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TEXYO / JUSTIFICACAQ

Dé-se a seguinte redagio a0 caput do art. 19 da Medida Proviséria n® 505, de 2010:

“Art. 1° Fica a Unifio autorizada a conceder erédito ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social -~ BNDES, no montante de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhbes de
reais), em condigbes financeiras e confratuais 2 serem definidas pelo Ministro de Estado da

Fazenda.
A’) (NR)

JUSTIFICATIVA

Sugere-s¢ reducdo drdstica do montante de crédito proposto de forma a atacar verdadeiro
‘ruque’ criado pelo govomo. O montante repassado aoc BNDES seré utilizado para fazer frente
a participagio do banco no processo de capitalizacio da Petrobras. Com isso, o Tesouro pode
adquirir menos agdes, ficando com a sobra do que recebeu pela cesséo onerosa de 5 bilhges de
bartis. Com e¢ssa manobra, libera-s¢ até R$ 30 bilhocs para o cumprimento das metas fiscais.
Trata-se, evidentemente, de ‘magica’ encontrada pelo governo que acaba por minar a
credibilidade em torno de nossos dados fiscais. Ademais, o crédito concedido ao BNDES
embute fortc subsidio a ser arcado pela populagio, equivalentc 3 diferenga entre o custo de
captagiio do governo ¢ a TILP. Atualmente, setembro de 2010, essa diferenga estd em torno de
4,75% ao ano, implicando em subsidios anuais de quase R$ 1,5 bilhdo somente sobre cs RS 30
bilhSes propostos na MP 505, de 2010. Vale Jombrar que, cm menos dec 2 anos, jai foram

concedidos pela UniZo ao BNDES, sem contar ebm 30 bilhdes ora analisados, créditos da
ordem de R$ 180 bilhoes.
B
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TEXTQ / JUSTIFICACAO

Ficam revogados os paragrafos 1°, 2° e 3° do Artigo 1° da Medida Proviséria n® 505, de 2010.

Justificagdo

A presente Medida Provisoria autoriza o Tesouro a emitir até R$ 30 bilhdes em titulos publicos
para obter recursos necesséarios para o BNDES pagar as agbes que comprou no processo de
capitalizacio da Petrobras. Esta operagio ¢ semelhante as outras duas ja realizadas (que
autorizaram um aumento na divida interna em R$ 180 bilh&es), nas quais o Tesouro sc endivida as
maiores taxas de juros do mundo (até 13% ac ano) para viabilizar recursos a serem emprestados ao
BNDES, que pagara de volta ao Tesouro com juros de menos da metade, ou seja, 2 Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), atualmente em 6% ao ano.

E importante alertar que este novo aporte ao BNDES visa permitir que parte do valor de R$ 74,8
bilhdes pagos pela Petrobras & Unido — pela cessfo dos pogos de petrdleo do Pré-sal - seja utilizada
pela Unido para fazer Superavit Primario, ou seja, pagar jurcs e amortizagdes da divida publica.

Inicialmente, a operagiio de aumento de capital (‘capitalizagéo™) da Petrobras estava
organizada da seguinte forma: a Uni&o capitalizaria a empresa comprando agdes (no valor de R$ 74,8
bilhdes), pagando a Petrobras por meio da entrega dos pogos de petrdlec do Pré-Sal, estimados em 5
bilhées de barris, ao custo unitario de US$ 8,51, o que soma US$ 43 bilhdes, ou exatos R$ 74,8
bilhdes. Ou seja: uma simples troca, na qual a Unido deveria utilizar os R$ 74,8 bilhdes (recebidos
pela entrega dos pogos) para capitalizar a Petrobras, ou seja, comprar agées da empresa. Porém, n&o

foi isso que ocorreu.

Na pratica, cerca de R$ 30 bilhdes destes R$ 74,8 bilhdes obtidos pela Unido com a venda dos
pogos Ndo serdo destinados para capitalizar 2 empresa, mas para o superdvit primario, pois ¢ BNDES
também adquiriu agBes da Petrobras, e assim pagou uma parte dos R$ 74,8 bilhdes que a Unido
deveria pagar integralmente. Desta forma, conclui-se que boa parte dos pogos de petroleo do Pré-Sal
estao sendo entreques a Petrobras para pagar a divida publica, para ganhar a credibilidade dos
credores. Sempre é bom lembrar que mais da metade dos fucros da Petrobras séo distribuldos aos
investidores privados, e o restante para o governo pagar a divida publica, conforme a Lei 9.530/1997.

Portanto, apresentamos a presente emenda, que veda a emisséo de novos titulos pablicos para
capitalizagio do BNDES, visto que esta capitalizag&o permitird ao governo fazer superavit primario
com o dinheiro da entrega dos pogos do Pré-sal.

PARLAMENTAR #}
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TEXTQ { JUSTIFICACAD

Fica acrescido o seguinte § 4° ao art. 1° da Medida Proviséria n° 505, de 2010:

“Art. 10

§4° O Tesouro Nacional divulgard anualmente relatério financeiro da operagio de crédito de
que trata o caput, devendo ser considerados, entre outros, o cnsto de captacio do Tesouro e a
remuneragio devida pelo BNDES.” (NR)

JUSTIFICATIVA

As operagdes de crédito da Unifo a0 BNDES tém implicado em forte subsidio g ser arcado pela
populagio. Somente sobre os R$ 30 bilhdes propostos na MP 505, de 2010, calcula-se et quase
R$ 1,5 bilkdo o subsfdio anua) (cileulo feito com base em dados de setembro de 2010). Dessa
forma, espera-se, no minimo, que haja transparénc no trato desses recursos pablicos.

/
/)

v
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TEXTO ! JUSTIFICACAO

Dé-se a seguinte redagio a0 § 3° do art. 1° d2 Medida Provis6ria n° 505, de 2010:

“Art. 1°

§3° O Tesouro Nacional serd remunerado de acordo com seu custo de captagio interno em
Reais.”” (NR)
JUSTIFICATIVA

O crédito de até R$ 30 bilhoes da Unido ao BNDES servird para viabilizar a participagdo do
banco na capitalizagio da Petrobras. Ele se soma a outros R$ 180 bilhdes j4 concedidos desde
2009. De acordo com o priprio govemo, a participecio do BNDES na capitalizagio foi
fundamental para garantir uma maior parcela da Unifio no capital da empresa. Ocorre que esse
aumento de participagio da Unifio no capital da empresa ndo pode se dar s expensas do
contribuinte brasileiro, que, da forma como se propde na MP, estaria arcando com pesado
subsidio correspondente 2 diferenca entre ¢ custo de capiagdo do Tesouro ¢ a TILP. Scbre os
RS 210 bilhdes em créditos a0 BND! imos 2 anos, 8 conta do subsfdio ja ultrapassa os
RS 10 bilhGes 20 ano.
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Acrescenta-se artigo. a Medida Provisoria n® 505, renumerando-se 0s demais:

Novo artigo — No infuito de evitar que o crédito previsto no artigo 1° viabilize o aumento do
superavit primario da Unido, a totalidade do pagamento previsto no paragrafo 3° do artigo 1° da
Lei 12.276 de 30 de junho de 2010 devera ser totalmente destinado ao disposto no artige 9° da
mesma Lei.

Justificagdo

A presente Medida Proviséria autoriza o Tesouro a emitir até R$ 30 bilhGes em titulos publices
para obter recurscs necessarios para o BNDES pagar as agbes queé comprou no processo de
capitalizagio da Petrobras. Porém, este novo aporte aoc BNDES visa permitir que parte do valor de R3
74,8 bilhdes pagos pela Petrobras & Unido — pela cessfo dos pogos de petroleo do Pre-sat - seja
utilizada pela Uni&io para fazer Superdvit Primario, ou seja, pagar juros e amortizagbes da divida
publica, o que contraria o espirito da Lei 12.276, aprovada pelo Congresso Nacional.

Inicialmente, a operaco de aumento de capital (‘capitalizagéo”) da Petrobras estava
organizada da seguinte forma: a Uni&o capitalizaria a empresa comprando ages (no valor de R$ 74,8
bilhbes), pagando a Petrobras por meio da entrega dos pogos de petréleo do Pré-Sal, estimados em 5
bilhdes de barris, 2o custo unitario de US$ 8,51, o que soma US$ 43 bilhdes, ou exatos R$ 74,8
bilhtes. Ou seja: uma simples troca, na qual a Unigo deveria utilizar os R$ 74,8 bilhdes (recebidos
pela entrega dos pogos) para capitalizar a Petrobras, ou seja, comprar agies da empresa. Porém, ndo
foi isso que ocorreu.

Na prética, cerca de R$ 30 bilhdes destes R$ 74,8 bilhGes obtidos pela Unido com a venda dos
pogos ndo serio destinados para capitalizar a empresa, mas para o superavit primario, pois 0 BNDES
também adquiriv agdes da Petrobras, e assim pagou uma parte dos R$ 74,8 bilhées que a Unido
deveria pagar integralmente. Desta forma, conclui-se que boa parte dos pogos de petréleo do Pré-Sat
estio sendo entregues & Petrobras para pagar a divida publica, para ganhar a credibilidade dos
credores. Sempre ¢ bom lembrar que mais da metade dos lucros da Petrobras so distribuidos acs
investidores privades, & o restante para o governo pagar a divida publica, conforme a Lei 9.530/1997.

Portanto, apresentamos a presente emenda, com o objetivo de impedir que a capitalizagao do
BNDES -~ prevista por esta Medida Provistria - possibilite a destinagBio ac superévit primaric de
recursos provenientes da cessao dos pogos de petroleo.

PARLAMENTAR %)
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Publicado no DSF, de 06/10/2010,

Secretaria Especial de Editoragao e Publicagdes do Senado Federal — Brasilia — DF
(OS: 14808/2010)
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