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Porque comprar uma refinaria no
exterior?
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Qualidade Petréleo Brasileiro

Reservas Provadas em 2005

1,4 Bhoe
13%
5,7 Bboe
52%

m Petréleo pesado
. Petréleo médio

@ Petrdleo leve

As expectativas em 2005 eram:
Sleo pesado no Brasil;

> Crescimento da producdo de petro
5> Aumento da proporcdo de petrdleo pesado na producdo do pats.




Situacdo do Setor Petroleo no
Brasil em 2005

. Mercado de combustiveis estagnado sem
petspectiva de ctescimento do refino no Brasil;

. Producdo ctescente de petréleo pesado no pais.




Planejamento Esiraregico rFerobpras
2000-2010

Estratégias Corporativas

> Manter a capacidade de refino no Brasil
investindo na melhoria da qualidade dos
produtos e na capacidade de processar
petroleo mais pesado;

> Expandir a capacidade de refino de petréleo
pesado brasileiro no Exterior.




Planejamento Estratégico Petrobras
2000 - 2010

Estratégia da Area de Refino

Consolidar d posicao de lideranca no mercado brasileiro e garanfir
to da producdo oxcedente de petroleo

no exferior o escoamen
pesado atravées de uma atuacdo integrada com d distribuicao.

Meta da Area de Refino

Refinar 2,1 milhoes bpd de oleo sendo:

> 1,8 milhdo bpd no Brasil
> 1,5 milhao de petroleo nacional
> 300 mil de petroleo importado

> 300 mil bpd no exterior.

OBS.: As estratégias € metas da Area de Refino foram mantidas nd revisdo do

Planejamento Estratégico de 2004.
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Porque comprar uma refinaria nos EUA?




Refino de Petroleo e Mercado de

Combustiveis nos EUA
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Combustiveis nos EUA

Grau APl Médio Processado nos EUA

33,0

Desde 1985 o
refino nos EUA
vinha se
preparando para
processar oleos
pesados

32,5

32,0

31,5

aumentando sua
capacidade de
conversao

31,0

| 30,5

—
——

30,0

1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
11992
1993
1994
-1995
1996
1997
1998
- 1999
2000
2001
12002
12003
2004
2005



Mercado de Combustiveis nos EUA
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Consumo de Combustiveis EUA

(milhdes de barris/dia)

- 19,60

O crescimento de
consumo de
combustiveis nos EUA
de 2001 a 2005
impulsionaram os
investimentos em

refino e o aumento
das margens de
refino.



Refino de Petroleo e Mercado de
Combustiveis nos EUA

Refinaria para Olec Pesado

Refinaria para Oleo Leve
(Cracking)

As margens de
refino nos EUA sao
muito maiores
para as refinarias
com maior poder

de conversao




Conclusao:

Em 2005 comprar uma refinaria nos EUA e
adaptd-la para processar petréleo brasileiro
pesado além de ser uma acdo alinhada ao
Planejamento Estratégico da Petrobras era
uma boa oportunidade de negocio.




Processo de Aquisicao da
Refinaria de Pasadena
primeira parte 50%




Processo de Aquisicao da Refinaria de Pasadena
primeira parte 50%

23/02/2005 — Recebida carta da Astra Oil Company propondo
uma parceria para refino de petréleo Marlim na Refinaria de
Pasadena.

27/03/2005 - Assinado um Acordo de Confidencialidade entre a
ASTRA e a Petrobras.

De 29 a 31/03/2005 - uma equipe de técnicos da Petrobras
visitou a Refinaria de Pasadena para vmd avaliacdo preliminar
de suas condicdes técnicas e financeiras. O relatorio preliminar
recomendou o prosseguimento das negociacoes.

4/05/2005 — Assinado Memorando de Entendimentos - MDE entre
a ASTRA e Petrobras estabelecendo as condicoes para a due
diligence na Refinaria de Pasadena € dando um prazo de 90
dias para que a Petrobras fizesse uma oferta de compra. O MDE
também previa que a refinaria iria ser adaptada para processar
no minimo 70,000 bpd de petréleo Marlim.




Processo de Aquisicdo da Refinaria de Pasadena
primeira parte 50%

De 23/05 a 17/6/2005 - Foi realizada uma due diligence
preliminar nas dreas legal, recursos humanos, impostos, meio
ambiente, financas, Tl, processo, contabilidade e auditoria, com
técnicos da Petrobras e consultores da Deloitte & Touche, MUSE
STANCIL, THOMPSON & KNIGHT e Jacobs Consultancy.

18/08/2005 — Foi aprovada pela Diretoria da Petrobras uma
oferta para aguisicao de 70% da Refinaria de Pasadend.

19/08/2005 - Entregue proposta de compra de 70% a ASTRA no
valor de USS 365 milhoes.

De 22 a 24/8/2005 - A Refinaria de Pasadena foi visitada por
Gerentes de alto nivel das dreas de Abastecimento e
Internacional.

01/09/2005 - ASTRA enviou a Pefrobras uma contraoferta

pedindo USS$S 475 milhoes por 70% da Refinaria de Pasadena ou
USS 407 milhoes por 60%.




Processo de Aquisicdo da Refinaria de Pasadena
primeira parte 507

29/09/2005 ~ A Diretoria Internacional foi autorizada pela
Diretoria da Pefrobras a negociar a aquisicdo de 60 a 70%
da Refinaria de Pasadend limitada & contraoferta da Astra

e condicionada a realizacdo de due diligences adiciondis.

e

Outubro e novembro de 2005 - Realizadas due diligences
adicionais nas dreas legal, recursos humanos, impostos, meio
ambiente, financas, T, processo, contabilidade e auditoria, com
técnicos da Petrobras e consultores da Deloitie & Touche, MUSE
STANCIL, THOMPSON & KNIGHT, PriceWaterhouseCoopers,
Kirkpatrick & Lockhart e Jacobs Consultancy.




~ AnUncio do Memorondo para Aquisicdo

Em 16/11/2005 a

Petrobras anunciou ao
mercado que estava

ETROLEO BRASILEIRO S/A - PETROBRAS, [Bo negocidndo uma
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Astra adquiriu a Crown Refinery, localizada em Pasadena, em Janeiro de 2005.
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Processo de Aquisicdo da Refinaria de Pasadena
primeira parte 50%

De setembro a dezembro de 2005 foram feitas vdrias rodadas de
negociacdo enire a Petrobras e a ASTRA.

Em novembro de 2005 foi contratado o CITIGROUP para emissdao
de fairness opinion e andlise de toda a documentacao do
negocio, avaliacdo dos estudos economicos e avaliagcdo do
preco de aquisicao.

Em 04/01/2006 o CITIGROUP emitiuv um relatorio preliminar do
andamento dos trabalhos para emissdo da fairness opinion,
onde informa ter praticamente completado a sua due diligence.

Em 31/01/2006 o CITIGROUP emitiu o relatério final de sua
avaliacao e a sua fairness opinion.




Processo de Aquisicdo da Refinaria de Pasadena
primeira parte 50%

6/12/2005 — ASTRA retornou com uma contraproposta para os

507 da Refinaria de Pasadena no valor de USS 359.285.714,28 a
ser paga da seguinte forma:

Pagamentos a ASTRA
Objeto EEar sy

50% acoes Refinaria Fechamento do negocio 189,0

50% acodes da Trading 1 ano apoés fechamento
Parcela 1
50% agdes da Trading 2 anos apos fechamento
Parcela 2

Preco Total




Processo de Aquisicdo da Refinaria de Pasadena
primeira parte 50%

02/02/2006 - A Area Internacional submeteu & aprovacdo da
Diretoria da Petrobras proposta para a aquisicao de 50% das
acoes da Refinaria de Pasadena e 50% das acoes da Trading
Company por USS 359,2 milhoes.

Foi também apresentada a Diretoria da Petrobras:

- Proposta de investimento para ddaptacdo da Refinaria de
Pasadena pdara o processamento de até 70% de petroleo
pesado brasileiro.

- Estrutura organizacional da Refinaria e da Trading
Company.

A proposta da Area Internacional foi dpoiada pelos pareceres
das Areas Juridica e Tributdria e pela fairness opinion do
CITIGROUP.
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Processo de Aquisicdo da Refinaria de Pasadena
primeira parte 50%
02/02/2006 — A Diretoria da Pefrobras aprovou:

1) A aquisicao de 50% das acoes da Refinaria de Pasadena e
50% das acoes da Trading Company por USS 359, 2 milhoes.

2) Recomendar a Pelrobras America - PAl a assinar o Acordo de
Acionistas da PRSI;

3) E%e«:@man@f“ a Petrobras America a criar as empresas PAI GP,
LLC e PAI LP, LLC;

4) Recomendar a Petrobras America a participar nos
investimentos de adaptacdo da Refinaria de Pasadena ao
processamento de petr

o Marlim;

P
ole

5) Encaminhar a matéria para submissdo ao Conselho de
Adminisiracdo




Refinaria de Pasadena

Processo de Aquisicao da
primeira parte 50%

03/02/2006 - A Diretoria Executiva da Petrobras submeteu a aprovacao
do Conselho de Administracdo proposta para a aquisicao de 50% das
acoes da Refinaria de Pasadena € 50% das acoes da Trading Company
por US$ 359.2 milhoes.

Foi fambém apresentado dao Conselho de Administracdo da
Petrobras:

. Um hisforico da negociagdo entre a Petrobras e a Asira;

. Proposta de investimento para adaptacdo da Refinaria de
Pasadena para o processamento de até 70% de petréleo pesado
brasileiro.

_ Estrutura organizacional da Refinaria e da Trading Company.
. Relacdo dos coniratos e documentos d serem assinados.
. Relacdao das condicoes precedentes a efetivacdo da aquisiccio

A proposta da Diretoria Executiva foi apoiada pelos pareceres das
Areas Juridica e Tributdria e pela fairness opinion do CITIGROUP.
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Processo de Aquisicao da Refinaria de Pasadena
primeira parte 50%

03/02/2006 — O Conselho de Administracdo da
Petrobras autorizou o Peifrobras, nos termos do
Resumo Executivo, a:

a) adquirir, por intermédio da Petrobras America, Inc.
— PAl, 50% dos bens e direitos da Pasadena Refining
System Inc. — PRSI, e

b) participar, através da PAI, com 50% na PRSI Tradin
Company, LP.




Processo de Aquisicao da Refinaria de Pasadena
primeira parte 50%

De fevereiro a setembro de 2006 foram resolvidas as seguintes
condicoes precedentes para a efetivacao da Compra:

~ Obtidas autorizacoes do Governo Americano “Hart Scot Rodino”
e “Exon Florio”;

~ Fornecido pela ASTRA do Balanco Patrimonial auditado da PRSI
para o ano de 2005;

-~ Encermrado o conirato de processamento existente entre a ASTRA
OIL e a PRSI e fransferéncia dos estoques de petroleo e derivados
para a Nova PRSI;

~ Emitido pela Nova PRSI o “FIRPTA Certificate” de acordo com o
Regulamento do Departamento do Tesouro dos EUA;

~ Apresentacdo pela ASTRA e pela Petrobras das autorizacoes
estatutarias para a venda e procuracdo para a assinatura do
Documento de Compra;

-~ Pareceres do departamento le‘ldlCO da ASTRA dirigido a
;esi%rlg‘l\ords e do departamento juridico da Petrobras dirigido a




rimeira Parte 50%

Data: 01 Setembro de
PETROBRAS 2006

Petrobras conclui aquisigao de 50% da refinaria de Pasadena

e . ® e
Fic e Janeo_ 01 de setembro de 2006 — PETROLEQ BRASILEIRO S/A - PETROBRAS, Concluida a aquisiccao
[Bovespa: PETR3/PETR4, NYSE: PER/PBRA, Latibex: XPBR/XPBRA, BCBA: APBR/APBRA], . =
uma companhia brasileira de energia com atuag&o internacional, comunica gue concluiu hoje, de 50% da Refinaria de
através de sua subsidiaria Pelrobras America Inc, a aquisico de 50% da refinaria de P d
Pasadena, nos Estados Unidos, da Astra Oil Company, subsidiaria do grupo belga Compagnie asaaend

Nationale a Portefeuille SA. O investimento final foi de aproximadamente US§ 360 milhdes.

ol
A finidade tera ampliada a capacidade de processamento que, hoje, & de 100 mil barris por dia.
momento, a Pelrobras e a Astra realizam estudos para dobrar essa produgao e adaptar/g
refinaria para processar 6leo pesado oriundo da Bacia de Campos e converté-lo em derivado
de alta qualidade e adequados as normas reguladoras do meio ambiente nos Estados Unidos

Plano de negocios previa
operacao conjunta e
i Rt o reformas pdra aumento de
conversdo, processamenio

PETROLEO BRASILEIRO S.A - PETROBRAS d e pelh'é I eo p es G d o e
Roul Adatsan do Gampos - Getonle Exaciio duplicando a capacidade

E-mail: petroinvest@petrobras.com.br —
de producao

Av. RepuE ca do Chille, 65 - 2302-B
20031-812 ~ Rio de Jangiro, RJ
Telefone: (55-21) 3224-1510 / 9947
0800-282-1540

Para maiores informagoes, favor contatar:

P :f"‘:‘w'
Bovese 70, EERS Wl atibex AABCBA
Ceppae? suac ) NYSE NYSE T eARERIEA TR 9RO Botsa e Comercio de Buenos Ais

Este pode conter previsdes que refletem apenas eclativas dos inistrads da Companhia, Os termos “anlecipa’, "acredita’,
“espera”, "prevé”, “pretende”, 7| laneja”, “projeta”, “objetiva’, deverd”, bem como oultas termos simi visam a i flicar tals p des, as
quais, avidentemente, envolvem riscos ou incertezas previslos ou ndo pela Companhia. Portanto, os resuliados futuras das operagdes da
Companhia padam diferlr das atals expactativas. e o leitor néio deva se basear axclusivamenta nas Informages agul contidas.




Projeto de Ampliagdo da Refinaria de
Pasadena
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Projeto de Ampliacao da Refinaria de Pasadena

Em fevereiro de 2006 foram iniciados os estudos de
engenharia e avaliacao economica para ampliacdo
da Refinaria de Pasadena (Revamp) realizados em
conjunto pela Petrobras e ASTRA.

Foram analisadas duas hipoteses:

1) Revamp para 70 000 bpd de petrdleo pesado da
Petrobras mantida a capacidade total de 100 000 bpd;

2) Revamp para 140 000 bpd de petréleo pesado da
Petrobras com a capacidade total ampliada para
200 000 bpd.




Projeto de Ampliacdo da Refinaria de Pasadena

Os Estudos economicos e de engenharia conceitual
foram concluidos em Agosto/2006 com os seguintes
resultados:

Hipotese 1 - Capacidade 100 000 bpd com 70 000 bpd de
petroleo Petrobras

~ Investimento USS 1,1 bilhoes:
~ Taxa de Retorno do Investimento 10,7%
~ Valor Presente Liquido USS 1,47 bilhoes

Hipotese 2 — Capacidade 200 000 bpd com 140 000 bpd de
petroleo Petrobras

~ Investimento USS 2,3 bilhoes:
> Taxa de Retorno do Investimento 18,1%

~ Valor Presente Liquido USS 3,5 bilhoes

$




Projeto de Ampliacdo da Refinaria de Pasadena

Em setembro de 2006 os resultados do estudos de engenharia e
avaliacdo econémica foram dprovados pelo comité revisor
interno da Petfrobras e encaminhados para aprovacdo da DE.

21/09/2006: A Diretoria Executiva aprovou o relatorio dos
estudos econdémicos e o orcamento para a fase de engenharia
tolalizando USS 61,87 milhoes, correspondentes & bardicipacao
de 50% no negdcio.

16/01/2007: A Diretoria da PRSI aprovou as recomendacoes do
relatério dos estudos economicos com expansdo da
capacidade para 200 mil bpd. Entretanto, a ASTRA nao quis
avancar no Projeto com recursos préprios.

O projeto de engenharia foi iniciado pela PRSI sem apoio da
ASTRA que recusou-se a aportar capital para o projeto de
engenharia e para as obras de Seguranca e Meio-Ambiente.
Existe uma grande divergéncia entre os objetivos dos sdcios na

Refinaria Pasadena.




Processo de Aquisicdo dos restantes 50% da
Refinaria de Pasadena
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Processo de Aquisicao dos restantes 50% da
Refinaria de Pasadena

Em setembro de 2007 realizada reuniao em Copenhagen
entre a Petrobras e o Grupo Transcor Astra com a
participacao de:

-~ Petrobras: Presidente, Diretor Internacional, Diretor de
Abastecimento e Gerente Executivo da INTER-AFE;

-~ Grupo Transcor Astra : CEO do Grupo Transcor Astra e
Presidente da PRSI.

Nesta reunido a ASTRA ndo concordou em participar da
ampliacdo e ficou claro que a parceria entre Petfrobras e
ASTRA ndo apresentava futuro promissor, sendo
recomendavel sua dissolugdo.

As partes decidiram iniciar negociacdo da aquisicao, por
parfe da Petrobras, das acoes da PRSI - Refinaria e Trading,
detidas pelo Grupo Transcor Asira.




Processo de Aquisicdo dos restantes 50% da
Refinaria de Pasadena

Em 30/09/2007 a Petrobras America - PAl enviou carta ao
Presidente da PRSI oferecendo USS 550 milhdes pelas acoes da
ASTRA na PRSI e na Tradeco.

Em 08/10/2007 o CEO do Grupo Transcor Astra enviou carta ao
Presidente da Pefrobras com uma contraoferta de USS 1 bilhao
pelas acoes da ASTRA na PRSI e na Tradeco.

A Diretoria da Petrobras tomou conhecimento e concordou que
a Diretoria Internacional conlinuasse a negociacdo em nome
da Petrobras e da PAI.
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Processo de Aquisicao dos restantes 50% da
Refinaria de Pasadena

Em 18/10/2007 a Diretoria Internacional enviou carta ao CEO do
Grupo Transcor Astra oferecendo USS 650 milhoes pelas acoes
da ASTRA na PRSI e na Tradeco.

Em 28/11/2007 O CEO do Grupo Transcor Astra enviou carta ao
Direfor da Area Internacional com uma contraoferta de
USS 700 milhoes pelas acoes da ASTRA na PRSI e na Tradeco.

A Diretoria da Petrobras tomou conhecimento dessa
coniraproposta e concordou que a Diretoria Internacional
enviasse uma proposta final no valor de US$ 700 milhoes.




Processo de Aquisicao dos restantes 50% da
Refinaria de Pasadend

Em 14/12/2007 foi criado um Grupo de Trabalho com
represen’tanies das Areas de: Financiamento Corporativo,
Contabilidade, Tributdrio, Planejamento Financeiro €
Relacionamento com Investidores com O objetivo de
realizar as due diligences necessarias para o fechamento

da compra das acoes.

Para subsidiar sua andlise o Grupo de Trabalho consultou:

_  As equipes de Financas da PAl e da PRSI
. A equipe que estava negociando em nome da PAL;
. A Equipe da PriceWaterhouseCoopers que assessorava d PAI;

_ O Gerente Executivo do Juridico Internacional e Os advogados
da Thompson & Knight
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Processo de Aquisicao dos restantes 50% da
Refinaria de Pasadena

A empresa MUSE STANCIL foi contratada para avaliacao dos
ativos e andlise das alternativas de ampliacado.

Foi contratado o CITIGROUP para emitir uma fairness opinion
para atestar se o preco da fransacdo era justo. Em 04/02/2008
o CITIGROUP emitiu a sua fairness opinion.

Em 07/02/2008 o Juridico Internacional emitiu o seu parecer.

Em 15/02/2008 o Grupo de Trabalho emitiv o Relatério da Area
Financeira com os resultados das due diligences.

Em 21/02/2008 a proposta de aquisicdo dos 50%
remanescentes das acoes da ASTRA na PRSI e na Tradeco foi
submetida a aprovacao da Diretoria Executiva da Petrobras.




Processo de Aquisicdo dos restantes 50% da
Refinaria de Pasadena

08 — A A Diretoria da Petrobras di rovou:
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A proposta de aquisicao dos 50% remanescentes das
acoes da ASTRA na PRSI e na Tradeco foi submetida a
aprovacao do Conselho de Administracao da
Petrobras que ndo autorizou a transacao.




Mudancds no cenarios nacional




140.000
135.000
130.000
125.000
120.000
115.000
110.000
105.000
100.000
95.000
90.000
85.000
80.000
75.000
70.000
65.000

60.000 —i

55.000
50.000

(vendas em m?)

Retomada do
crescimento apds 2006

Vendas estagnadas de

1998 a 2006

o

Crescimento

_—~  estavelde 91098

1991 1992 1992 1994 1995 1996 71997_1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013




Mudanca de Cendrio: A Descoperta do Pre-Sdl

Em 2006, a descoberta do Pré-Sal e a avaliacdo de sua magnitude leva a
estratégia da Petrobras a focar no desenvolvimento destas reservas.

O petréleo do Pré-sal €, também, mais leve. O Campo de Lula produz um
6leo leve de aproximadamente 30° API.

Distancia da Costa ate 300 km

Camadade sal; mais de 2.000

CamadaPos-Sal: & ‘
Foco até 2006 metros de espessura




Quanto custou a
Refinaria de Pasadena?




Quanto custou a Refinaria de Pasadena?

Custo da Refinaria:

50% ddas agoes dd Refinaria (2006)
Ajustes no fechamento (2006)
50% das acoes da Retinaria (2012)

Custo da Trading e estogques:
Parcela 1 das agoes da Trading (2006)
Parcela 2 das agoes dad Trading *+ juros (2012)

50% das agoes da Trading (2012)

Total

Oulros cusios:

Garantia bancarias (2012)

Juros

Honordrios

Ajuste finais (diferenca de estoque * caixa)
Total

Cusio tolal da Refinaria + Trading

usS 189 milhoes
Us$ 70 milhoes
UsS 296 mithoes
Us$ 555 mithoes

UsS 85 milhoes
uUsS 88 milhoes
ussS 170 milhoes
UsS 343 milhoes

Uss$ 156 milhoes
Us$S 130 milhoes
uUss 5 milhoes
UsS 44 milhoes
USS 335 milhoes

sS 1.233 mithoes

e e ————————




Quanto a ASTRA pagou pela
Refinaria de Pasadena?




Custo da Refinaria para a ASTRA

wn (em dinheiro) usS 42,5 milhoes

(em dinheiro) ajustes
UsS 22,0 milhoes

uss 104,0 milhoes
uss 80,0 milhoes

Pagamento a Cro
Pagamento a Crown
no fechamento
Compra de estogues

servicos de refino pagos a Crown

Investimentos na reducdo das emissoes

e melhoria de produtos usS 112,0 milhoes
TOTAL uss 26 @Eb milh hoe




Negociagoes de Refinarias 2006-2007

Marco 2006, Connacher Oil&Gas, produtor de oil sands do
Canadd, adquire Moniand Refining com capacidade de
8.500 b/d, por US$55milhoes = US$6.470 por barril;

Em Outubro 2006, Encana Co, produtor de ol sands do Canadd,
adquire 49% da Wood River Refining, com capacidade de
306 mil b/d, por US$1,8 bithoes = US$13.081 por barril;

Em Agosto 2006, Harvest Energy, fundo de investidores de energid
do Canadd, adquire Come by Chance, com capacidade de
115 mil b/d, por USS1,6 bilhoes = USS13.913 por bearril;

Em Maio 2007, Husky Energy, tundo de investidores de energia do
Canadd, adquire Lima Refinery, com capacidade de 165 mil b/d,
por USS1,9 bilhoes = Us$11.515 por barril;

Refinaria de Pasadenda com capacidade de 100 mil
b/d, por USS 555 milhoes = UsS 5.550 por barril;

O valor da aquisigdo de Pasadena foi inferior @ meédia




Cldusula de “Put Option™




upyt Option”

que estabelece d

dade cdso haja d
m sociedades 50%/5070 onde

Clausula ade

E a clausula

saida da Socie

os socios comum e

impasse pode paralisar & empresa.




Clausula Marlim




Clausula “Marlim’™

Destina-se a compensar a ASTRA do fato da Petrobras estar impondo
70% da capacidade de refino com Petrdleo da Petrobras.

E importante ressaltar que:

A chamada Cldusula “Marlim” somente seria aplicdvel apos a
implantacdo das obras de adaptacdo da Refinaria de Pasadena
para processamento de petrdleo pesado da Pefrobras;

Se a rentabilidade da Refinaria + Trading ao final de cada ano de
operacdo fosse maior que 6.9% ndo haveria nenhuma contrapartida
para a ASTRA;

A chamada Cldusula “Marlim” nunca foi ulilizada porgue as obras

de ampliacdo ndo foram implantadas.

A rentabilidade garantida seria equivalente a um desconio do
pelroleo Marlim para o WTl de cerca de 3,5USS/bbl.

Mesmo que as obras de adaptacado livessem sido concluidas nao
haveria conirapartida para a ASTRA porque o desconto do petroleo
Marlim nara o WTl sempre esteve acima de 10 USS/bbl.




