PARECER
N® 367, DE 2008

Da COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS,
sobre a Mensagem n° 79, de 2008, do Presidente da
Republica (n° 225, de 24 de abnl de 2008, na origem),
que solicita auterizagdo do Senado Federal para que
stja contratada operagio de crédito externo, com
garantia da Repiblica Federativa do Brasil, entre o
Estado de S8o Paulo e o Banco Internacional para
Reconstrugio ¢ Desenvolvimente (BIRD), no valor de

- até US§ 550.000.000,00 (quinhentos ¢ cinqiienta
milhdes de dbiares dos Estados Unidos da América),
de principal, destinada a0 financiamento parcial do
Projeto Material Rodante ¢ Sistemas para a
Companhia Paulista de Trens Metropolitanos (CPTM}
¢ para a Companhia do Metropolitano de Sido Paulo
{Metrd).

RELATORA: Senadora SERYS SLHESSARENKO
I- RELATORIO

L submetida a apreciagio do Senado Federal a Mensagem n° 79, de
2008, do Presidente da Republica, que solicita autorizagdio para que seja
contratada operagdo de crédito externo, com garantia da Unido, no valor de até
'USS 550 milhdes, entre o Estado de Sdo Paulo e o Bance Internacional para
Reconstrugao ¢ Desenvolvimento (BIRD).

As operacdes de crédito interno e externo dos estados, do Distrito
Federal ¢ dos municipios subordinam-se 4 observncia € ao curmprimento das
condigoes e exigéncias estipuladas pelas Resolugdes n™ 40 e 43, de 2001, do
Senado Federal. As operagdes de crédito externo sdo sujeitas a autorizagio
especifica do Senado Federal, nos termos do art. 28 da Reselugdo n° 43, de
2001,



Por sua vez, a concessdo de garantias pela Unido subordina-se ao

cumprimento dos limites e condigdes estabelecidos na Resolugfio n® 48, de 2007,

e também sdo sujeitas a autorizagio especifica do Senado Federal.

Os recursos dessa operagdo de crédito destinam-se ao financiamento
parcial do Dmmm Material Rodante & Sisternag para a (‘nmnanhla Paulista de
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Trens Mctropohtanoa {(CPTM) ¢ para a Companhxa do Metropolitano de Sdo
Paulo (Metrd).

O projeto tem por objeto a aquisicio de 57 trens, sendo.40 para a
CPTM e 17 para o Metrd, ¢ a contratagio do fornecimento ¢ instalagdo de
sistemas de sinalizagdo de via, controle de tmfcgo. telecomunicagdo €
suprimento de energia para as duas empresas, para atendimento prioritaniamente
as necessidades de cxpansdo da oferta nas linhas A e F da CPTM.

O principal objetivo € suprir a demanda reprimida, expandindo a
oferta dos servicos com melhores padrdes de conforto, regularidade,
confiabilidade e seguranga.

O custo total do projeto esta estimado em US$ 1.550 milhdes, sendo
US$ 550 milhoes financiados pelo BIRD, US$ 535 milhdes financiados peio
Banco do Japdio para Cooperagiio Internacional (JBIC) e os restantes USS-465
milhdes provenientes de contrapartida estadual.

A operaggo de crédito externo pretendida serd realizada na
modalidade de empréstimo com margem fixa e juros vinculados & LIBOR
semestral para dolar americano.

11 - ANALISE

A operagao de crédito pretendida scrd contratada pele Estado de
Sdo Paule, no valor de até USS 550 milhdes, e destina-se ao financiamento
parcial do Projeto Maierial Rodante ¢ Sistemas para a Companhia Paulista de
Trens Metropolitanos (CPTM) e para a Companhia do Metropolitano de Séo
Paulo (Metrd).



A Secretaria do Tesouro Nacicnal (STN) emitiu o Parecer
GERFIVCOREF/STN n° 374, de 24 de margo de 2008, favorivel ao pletto e &
concessdo de garantia da Unido nessa operagdo de crédito externo.

No parecer, sdo fornecidas informagdes acerca da situagdo do
Estado de Sdo Paulo no que diz respeito ao cumptimento das condigdes €
exigéncias de natureza financeira e processual, estipuladas na Resolugédo n° 43,
de 2001, do Senado Federal, bem como relativas as disposi¢des constantes da
Resolugdo n® 48, de 2007, do Senado Federal, que estabelece os limites e
condigdes para que a Unifio possa conceder garantias em operagdes de crédito.

Relativamente aos aspectos de natureza financeira, nos termos das
condigles e exigéneias definidas na Constitui¢do Federal e nas resolugdes
supracitadas, aplicaveis ao™ financiamento pretendido, cabem os seguintes
esclarecimentos:

a) O referido projeto to1 wdentificado como passivel de obtengdo de
financiamento externo pela Comissio de Financiamentos Externos (COFIEX),
conforme a Recomendacio n® 997, de 13 de dezembro de 2007, do Ministro de
Estado do Plangjamento, Orcamento e Gestio

b) A contratagdo da operagdo de crédito foi deferda pelo Parecer
COPEM/STN n® 1.713, de 31 de dezembro de 2007, que considerou terem sido
atendidos os requisitos minimos previstos na Resolugdo n® 43, de 2001, em
especial, quanto aos limiteg de endividamento do Estado-de Sdo Paulo.

¢) Relativamente 4 exigéneia constitucional de que programas ou
projetos constem do plano plurianual € da lei orgamentaria anual, é informado
que os investimentos previstos no projeto mencionado constam da 1.ei do Plano
Plurianual do Estado de S&o Paulo para o periodo 2004-2007 e do Projeto de Lei
do Plano Plurianual para o periodo 2008-2011. ~

d) Ademais, a Lel Estadual n° 12.788, de 27 de dezembro de 2007,
que estima a receita e fixa a despesa do Estado de Sdo Paulo para o exercicio
financeire de 2008, conterpla dotagdes para a execugio do projeto no ano em
curso. Constam desse orcamento dotagdes relativas ao ingresso de recursos
externos, contrapartida do Evtado e despesas com obrigagdes financeiras.

e) A STN também verificou que ha previsio do oferecimento de
contragarantias da patte do Estado de 5do Paulo. Para tanto, o Poder Fxecutivo



do Estado esta autorizado a vincular as quotas de repartigdo de receitas previstas
no art. 159, complementadas pelas receitas proprias estabelecidas nos arts. 155 e
157, nos termos do art. 167, § 4° todos da Constituicdo Federal, e outras
garantias em direito admitidas.

f) E possivel atender a esse pleito de garantia, pois: (i) sdo
consideradas suficientes e adequadas as contragarantias a serem prestadas; e
(ify o Estado de Sdo Paulo conta com recursos suficientes, devidamente
demonstrados, para o ressarcimento & Unido, caso essa venha a honrar o
compromisso na condi¢do de garantidera da operagio.

g) De acordo com o Relatério de Gestdo Fiscal da Unido para o
terceiro quadrimestre de 2007, ha margem para a concessdo da pleiteada garantia
da Unido, dentro dos limites estabelecidos no art. 9° da Resolugido n° 48, de
2007.

h) O Estado de Sdo Paulo encontra-se adimplente em relagdo as
metas € compromissos assumidos no Programa de Reestruturdacdo e Ajuste
Fiscal, assinado em 2002, tendo cumprido regularmente 0s compromissos
pactuados e atingido as metas acordadas contratualmente com a Unido.

f) Consulta realizada por meio eletrénico, na data de emissdo do
parceer, ndo indicou a existéncia de débitos em nome do Governe do Estado de
Sao Paulo junto & Unido ou a suas entidades controladas. Portanto, € cumprido o
disposto nd § -1° do art. 40 da Lei Complementar n°® 101, de 2000.

J) No entanto, eiimpre informar que ha registro-de pendéncias do
Estado de Sdo Paulo, no &mbito do SIAFI, relativamente a prestagdo de contas
de recursos recebidos da Unifio, nfo atendendo, portanto, ao disposto no § 2° do
art. 40 da Lei Complementar n° 101, de 2000. Entendemos que o Governo do
Estado deverd regularizar essas pendéncias, previamente a assinatura do contrato
de empréstimo.

k) Todavia, o Estado de Sdo Paulo obteve medida liminar junto ao
Supremo Tribunal Federal, concedida pelo Ministro Gilmar Mendes, em 25 de
margo de 2008, que determina a Unido suspender a inscrigdo do Estado no
Cadastro Unico de Convénios que tenha relagio com o Convénio n® 7, de 2002,
registrado no SIAFI sob ¢ n” 448.799. Determina, ainda, que o referido registro
nao podera ser impeditivo para contratagao enquanto estiver vigente a liminar,



O custo efetivo da operagdo, de acordo com calculo estimativo
realizado pela STN, devera ser cquivalente a 5,17% a.a., indicando que as
condi¢des financeiras se encontram em patamares aceitaveis, tendo em. vista o
custo de captagdo do Tesouro Nacional no mercado internacional..

A anélise de custo beneficio, realizada pelo Governo do Estado de
S30 Paulo, mostra que o projeto deve beneficiar a totalidade da populago do
Estado, reduzindo o tempo de viagem, o custo de manutengio de vias e o custo
de operagdo do sistema de Onibus. Portanto, a analise mostra viabilidade
econdmica e financeira do programa que, ainda, apresenta altas taxas internas de
retorno.

A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN) emitiu o
Parecer PGFN/COF n° 614, de 8 de abril de 2008. No exame das clausulas da
minuta contratual, concluiu que elas sdo admissiveis e estdo de acordo com a
legislagdo brasileira aplicavel & espécie.

Em especial, foi observado o disposto no art. 8° da Resolugio n® 48,
de 2007, que veda disposigdo contratual de natureza politica, atentatoria a
soberania nacional e a ordem plblica, ou contraria 4 Constituicio e as leis
brasileiras, bem ainda que implique compensacio’ automatica de débitos e
creditos.

IF-vVOoTO

Em conclusdo, o pleito encaminhado por Sao Paulo encontra-se de
acordo com o que preceituam as Resolugdes n™ 40 ¢ 43, de 2001, e 48, de 2007,
do Senado Federal, devendo ser concedida a autorizacio para a contratagio da
opera¢do de crédito externo pretendida, nos termos do seguinte:



PROJETO DE RESOLUGAQ DO SENADO Ne 20, DE 2008

Autoriza o Estado de Sdo Paulo a contratar operagdo
de crédito externo, com garantia da Unido, com o
Banco  Internacional para  Reconstrugdo e
Desenvolvimento (BIRD), no valor de até
USS 550.000.000;00 (quinhentos e cingiienta milhdes
dc délares dos Estados Unidos da América).

O SENADO FEDERAL resolve:

Art. 1° E o Estado de S#o Paulo autorizado a contratar operagao de
crédito externo, com garantia da Unifio, com o Banco Internagional para
Reconstrugdo e Desenvolvimento (BIRD), no valor de até US$ 550.000.000,00
(quinhentos e cinqiienta mithdes de ddlares dos Estados Unidos da América).

Pardgrafo umico. Os recursos advindos da operagio de crédito
externo referida no caput destinam-se ao financiamento parcial do Projcto
Material Rodante e Sistemas para a Companhia Paulista de Trens
Metropolitanos (CPTM) e para a Companhia do Metropolitano de Sdo Paulo
{Metro).

Art. 2° A operacdo de crédito referida no art. 1° devera ser realizada
nas seguintes condicdes:

I - devedor: EFstado de Sdo Paulo:

II- credor: Banco Internacional para Reconstrugio e
Desenvelvimento (BIRD);

II - garantidor: Repuiblica Federativa do Brasil;

IV - valor: até US$ 550.000.000,00 {(quinhentos e cingiienta
mithdes de délares dos Estados Unidos da América);

V - modalidade: empréstimo margem fixa (fixed spread loan);



VI - prazo de desembolso: até 31 de junho de 2013;

VII - amortiza¢do: em parcelas semestrais e consecutivas,
vencendo-se a primeira em 15 de maio de 2013 e a Gltima em
15 de novembro de 2032;

VIH - juros: exigidos semestralmente nos dia 15 dos meses de maio

' e novembro de cada ano, e calculados sobre o saldo devedor

periodico do empréstimo, a uma taxa composta pela L/BOR de

6 meses para dolares dos Estados Unidos da América,

acrescida de margem fixa de a ser determinada pelo BIRD a

cada exercicio fiscal e fixada na data de assinatura do
contrato,

IX - comissdo a vista: (,25% sobre o valor do empréstimo, a ser
debitada na data em que o contrato entrar em efetividade;

X - juros de mora: 0,5% ao ano acrescido aos juros devidos e
ainda ndo pagos.

§ 1° As datas de pagamento do principal, dos encargos financeiros ¢
dos desembolsos previstos poderZo ser alteradas em fungdo da data de assinatura
do contrato de empréstimo.

§2°A operagdo de crédito de que trata esta Resolugdo se aplica a
possibilidade de o BIRD proceder a fixagio automatica dos juros, podendo, para
tanto, converter a taxa de juros aplicavel ao montante parcialmente
desembolsado a cada seis meses de tlutuante para fixa.

Art. 3° Fica a Unido autorizada a conceder garantia ao Estado de
S&o Paulo na operagdo de crédito externo referida nesta Resolugo.

Paragrafo unico. A autorizago prevista no caput fica condicionada
a que o Estado de 830 Paulo celebre contrato com a Unido para a concessio de
contragarantias, sob a forma de vinculagdo das quotas de reparticdo de receitas
previstas no art. 159, complementadas pelas receitas proprias previstas nos arts.
155 € 157, nos termos do art. 167, § 4°, todos da Constitui¢io Federal, e outras
garantias em direito admitidas, podende o Governo Federal reter os recursos
necessarios para cobertura dos compromissos honrados diretamente das contas
centralizadoras da arrecadacio do Estado de Sio Paulo.



Art. 4° O prazo maximo para o exercicio da presente autorizagio é
de quinhentos e quarenta dias, contados a partir de sua publicagéo.

Art. 5° Esta Resolugéo entra em vigor na data de sua publicagio.

Sala da Comissio,

, Presidente

, Relatora
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LEGISLACAQ CITADA ANEXADA PELA SECRETARIA-GERAL DA MESA

CONSTITUICAO DA REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL DE 1988

Segéolv ......................................................................
DOS IMPOSTOS DOS ESTADQS E DO DISTRITO FEDERAL

Art. 155. Compete aos Estados e ao Distrito Federal instituir impostos sobre: (Redacao dada
pela Emenda Constitucional n® 3, de 1993)
| - transmissdo causa mortis e doagdo, de quaisquer bens ou direitos; (Redacao dada pela

Il - operagdes relativas a circulagdo de mercadorias e sobre presta¢des de servigos de
transporte interestadual e intermunicipal e de comunicagdo, ainda que as operagbes e as
prestagdes se iniciem no exterior;{Redagdo dada pela Emenda Constitucional n® 3, de 1993)

Il - propriedade de veiculos automotores. {(Redagdo dada pela Emenda Constitucional n° 3, de
1993)

§12-O-imposto previsto no-incisota

§ 1.2 O imposto previsto no inciso I: {Redagéo dada pela Emenda Constitucional n® 3, de 1993}

| - relativamente a bens iméveis e respectivos direitos, compete ac Estado da situagio do bem,
ou ao Distrito Federal

il - relativamente a bens méveis, titulos e créditos, compete ao Estado onde se processar o
inventdario ou arrolamento, ou tiver domicilio o doador, ou ac Distrito Federal;

Il - terd competéncia para sua instituigdo regulada por lei complementar:

a) se o doador tiver domicilio ou residéncia no exterior;

b) se o de cujus possuia bens, era residente ou domiciliado ou teve o seu inventério
processado no exterior;

IV - tera suas aliquotas méximas fixadas pelo Senado Federal;

§2° - &4 - inciseb- te:

§ 2.° O imposto previsto no inciso Il atenderd ao seguinte: (Redacdo dada pela Emenda
Constitucional n® 3, de 1993}

| - sera ndo-cumulative, compensando-se o que for devide em cada operagédo relativa &
circulagdo de mercadorias ou prestagdo de servigos com o montante cobrade nas anteriores pelo
mesmo ou outro Estado ou pelo Distrito Federal;

Il - aisengdo ou néo-incidéncia, salvo determinagao em contrario da legistag&o:

a) ndo implicard crédito para compensagdc com o montante devido nas operagbes ou
prestagbes seguintes;

b) acarretara a anulagdo do crédito relativo &s operagdes anteriores;

Il - poderé ser seletivo, em fungéo da essencialidade das mercadorias & dos servigos;

IV - resolugdo do Senado Federal, de iniciativa do Presidente da Republica ou de um tergo dos
Senadores, aprovada pela maioria absoluta de seus membros, estabelecera as aliquotas
aplicaveis as operagdes e prestagdes, interestaduais e de exportagao;

V - é facultado ao Senadc Federal:

a) estabelecer aliquotas minimas nas operagdes internas, mediante resolugdo de iniciativa de
um ter¢o e aprovada pela maioria absoluta de seus membros;

b) fixar aliquotas maximas nas mesmas operagbes para resolver conflito especifico que
envolva interesse de Estados, mediante resolugdo de iniciativa da maioria absoluta e aprovada por
dois tergos de seus membros;

VI - salvo deliberagio em contrario dos Estados e do Distrito Federal, nos termos do disposto
no inciso Xll, "g", as aliquotas internas, nas operagdes relativas a circulagdo de mercadorias e nas
prestagdes de servigos, ndo poderéo ser inferiores as previstas para as operagoes interestaduais;

VIl - em relagéo as operagbes e prestagbes que destinem bens e servigos a consumidor final
localizado em outro Estado, adotar-se-a:

a) a aliquota interestadual, gquando o destinatéario for contribuinte do imposto;

b) a aliquota interna, quando o destinatario n&o for contribuinte dels;
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VIIl - na hipdtese da alinea "a" do inciso anterior, caberd ao Estado da localizagao do
destinatario ¢ imposto correspondente & diferenga entre a aliquota interna e a interestadual;
IX - incidira também:
a) scbre a entrada de bem ou mercadoria importados do exterior por pessoa fisica ou jun’dica

iAo ARA ania $oribns tn hahitiinl A
ginda Gque nao ogja contribuinte habitua! do imposto, qualquer que scja a sua finglidade, assim

come sobre o servigo prestado no exterior, cabendo o imposto ao Estado onde estiver situado o
domicilic ou o estabelecimento do destinatério da mercadoria, bem ou servigo;(Redagéo dada pela
Emesnda Constitucional n® 33, de 2001}

b) sobre o valor total da operagdo, quando mercadorias forem fornecidas com servigos néo
compreendidos na competéncia tributdria dos Municipios;

X - ndo incidira:

a) sobre operagdes que destinem mercadorias para o exterior, nem sobre servigos prestados a
destinatarios no exterior, assegurada a manutengéo e o aproveitamento do montante do imposto
cobrado nas operacgfes e prestagdes anteriores; (Redacio dada pela Emenda Constitucional n® 42,
de 19.12.2003)

b) sobre operacbes que destinem a outros Estados petroleo, inclusive lubrificantes,
combustiveis liquidos e gasosos dele derivados, e energia elétrica;

c) scbre 0 ouro, nas hipoteses definidas no art. 153, § 5°;

d) nas prestagdes de servigo de comunicagdo nas modalidades de radiodifusdo sonora e de
sons e imagens de recepcdo livre e gratuita; (Incluido pela Emenda Constitucional n® 42, de
19.12.2003)

Xl - ndo compreenderd, em sua base de célculo, o montante do imposto sobre produtos
industrializados, quando a operagéo, realizada entre contribuintes e relativa a produto destinade a
industrializagdo ou & comercializagao, configure fato gerador dos dois impostos;

Xl - cabe a lei complementar:

a) definir seus contribuintes;

b) dispor scbre substituigao tributaria;

c) disciplinar o regime de compensag&o do imposto;

d) fixar, para efeito de sua cobranga e definigdo do estabelecimento responsavel, o local das
operagdes relativas & circulagéo de mercadorias e das prestagdes de servigos;

e) excluir da incidéncia do imposto, nas exportagdes para o exterior, servigos e outros produtos
além dos mencionades no inciso X, "a"

f) prever casos de manutenqao de crédito, relativamente & remessa para outrc Estado e
exportagdo para o exterior, de servigos e de mercadorias;

g) regular a forma como, mediante deliberagdo dos Estados e do Distrito Federal, isengfes,
incentivos ¢ beneficios fiscais serdo concedidos e revogados.

h) definir os combustiveis e lubrificantes scbre ¢s quais o imposto incidird uma tnica vez,
qualguer que seja a sua finalidade, hipétese em que nao se aplicard o disposto no inciso X, b;
{Incluida pela Emenda Constitucional n® 33, de 2001)

i) fixar a base de calculo, de modo que o montante do imposto a integre, também na
importagdo do exterior de bem, mercadoria ou servigo. (Incluida pela Emenda Constitucional n® 33,
de 2001}

§ 3° A excegdo dos impostos de que tratam o inciso Il do caput deste artigo e o art. 153, 1 e,
nenhum outro imposto podera incidir sobre operagdes relativas a energia elétrica, servigos de
telecomunicagdes, derivados de petrdleo, combustiveis e minerais do Pais.(Redacéo dada pela
Emenda Constitucional n® 33, de 2001}

§ 4° Na hipdtese do inciso Xll, h, cbservar-se-d o seguinte: (Incluido pela Emenda
Constitucional n® 33, de 2001}

| - nas operagdes com as lubrificantes @ combustiveis derivados de petrdleg, o imposto cabera
ao Estado onde ocorrer o consumo; {Incluido pela Emenda Constitucional n® 33, de 2001)

Il - nas operagBes interestaduais, entre contribuintes, com gés natural e seus derivados, e
lubrificantes e combustiveis nao incluidos no inciso | deste paragrafo, o imposto seréd repartido
entre os Estados de origem e de desting, mantendo-se a mesma proporcionalidade que ocorre nas
operagBes com as demais mercadorias; {Incluido pela Emenda Constitucional n® 33, de 2001)
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Il - nas operagdes interestaduais com gas natural e seus derivados, e lubrificantes e
combustiveis ndo incluidos no inciso | deste paragrafo, destinadas a n&o contribuinte, o impasto
cabera ao Estado de origem; (Incluido pefa Emenda Constitucional n° 33, de 2001)

IV - as aliquotas do imposto serde definidas mediante deliberagdo dos Estados e Distrito
Federal, nos termos do § 2° XIl. g. observando-se o seguinte: {lncluido pela Emenda
Constitucional n® 33, de 2001)

a) serdo uniformes em todo o territério nacional, podendo ser diferenciadas por produto;
{Incluido pela Emenda Constitucional n® 33, de 2001)

b) poderdo ser especificas, por unidade de medida adotada, ou ad valorem, incidindo sobre o
valor da operagéc ou sobre o prego que o produto ou seu similar alcangaria em uma venda em
condigées de livre concorréncia; {Incluido pela Emenda Constitucional n® 33, de 2001)

¢) poderdo ser reduzidas e restabelecidas, ndo se lhes aplicando o disposto no art. 150, I,
b.{Inclufdo pela Emenda Constitucional n® 33, de 2001)

§ 5° As regras necessarias a aplicagédo do disposto no § 4°, inclusive as relativas a apuragdo e
a destinagdo do imposto, sergo estabelecidas mediante deliberagao dos Estados e do Distrito
Federal, nos termes do § 2°, XlI, g. {Incluido pela Emenda Constitucicnal n® 33, de 2001}

§ 6° O imposto previsto no inciso lll: {Incluido pela Emenda Constitucional n® 42, de

19.12.2003)
| - tera aliquotas minimas fixadas pelo Senado Federal; {Incluido pela Emenda Constitucional

n® 42, de 19.12.2003)
Il - podera ter aliquotas diferenciadas em fungao do tipo e utilizagao.{Incluide pela Emenda
Constitucional n® 42, de 19.12.2003)

_ Segao VI
DA REPARTIGAO DAS RECEITAS TRIBUTARIAS

Art. 157. Pertencem aos Estados e ac Distrito Federal:

| - o produto da arrecadagdo do imposto da Unido sobre renda e proventos de qualquer
natureza, incidente na fonte, sobre rendimentos pagos, a qualquer titulo, por eles, suas autarquias
e pelas fundagdes gue institulrem e mantiverem,

Il - vinte por cento do produto da arrecadagdo do imposto que a Unido instituir no exercicio da
competéncia que lhe € atribuida pelo art. 154, I.

...................................................

Art. 159. A Unido entregard;

| - do produto da arrecadagdo dos impostos sobre renda e proventos de gualguer natureza e
sobre produtos industrializados quarenta e oito por cento na seguinte forma; (Redac&o dada pela
Emenda Constitucional n® 55, de 2007)

a) vinte e um Intelros e cinco décimos por cento ao Fundo de Participagdo dos Estados e do
Distrito Federal;

b) vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento ao Funde de Participagao dos Municipios;

¢) trés por cento, para aplicagdo em programas de financiamento ao setor produtive das
Regides Norte, Nordeste & Centro-Oeste, através de suas instituigdes financeiras de carater
regional, de acordo com os planos regionais de desenvolvimento, ficando assegurada ac semi-
arido do Nordeste a metade dos recursos destinados & Regi@o, na forma que a lei estabelecer;

d) um por centoc ac Fundo de Participagdo dos Municipios, que sera entregue no primeiro
decéndio do més de dezembro de cada ano; (Incluido pela Emenda Constitucional n® 55, de 2007}

Il - do produto da arrecadagio do imposto sobre produtos industrializados, dez por cento aos
Estados e ao Distritc Federal, proporcionalmente ao valor das respectivas exportagdes de produtes
industrializados.

Il - do produto da arrecadacdo da contribuigdo de intervenc&o no dominio econdmico prevista
no art. 177, § 4°, 29% (vinte & nove por cento) para os Estados e o Distrito Federal, distribuldos na
forma da lei, observada a destinagdc a que se refere o inciso Il, ¢, do referido paragrafo.{Redacio

dada peta Emenda Constitucional n® 44, de 2004}
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§ 1° - Para efeito de calculo da entrega a ser efetuada de acordo com o previsto no inciso |,
excluir-se-a a parcela da arrecadagédo do imposto de renda e proventos de qualquer natureza
pertencente aos Estados, ao Distiito Federal & aus Municipios, nos termos do disposto nos arts,
157, 1, e 158, I.

§ 2° - A nenhuma unidade federada podera ser destinada parcela superior a vinte por cento do
montante a que se refere o inciso I, devendo o eventual excedente ser distribuido entre os demais
participantes, mantido, em relagdo a esses, o critério de partilha nele estabelecido.

§ 3° - Os Estados entregardc aos respectivos Municipies vinte e cinco por cento dos recursos
que receberem nos termos do inciso |l, observados os critérios estabelecidos no art. 158, paragrafo
unico, 1 ell.

§ 4° Do montante de recursos de que trata o inciso 11l que cabe a cada Estado, vinte e cinco
por cento serfo destinados aos seus Municipios, na forma da lei a que se refera o mencionado
inciso. (Incluido pela Emenda Constitucional n® 42, de 19.12.2003)

Art. 167. Séo vedados:

| - o inicio de programas ou projetos ndo incluidos na lei orgamentaria anual;

Il - a realizagéo de despesas ou a assungio de obrigagdes diretas que excedam os créditos
orgamentdarios ou adicionais;

Il - a realizag&o de operagdes de créditos que excedam o montante das despesas de capital,
ressalvadas as aulorizadas mediante créditos suplementares ou especiais com finalidade precisa,
aprovados pelo Poder Legislativo por maioria absoluta;

IV - a vinculag&o de receita de impostos a 6rgéo, fundo ou despesa, ressalvadas a repartigio
do produto da arrecadagio dos impostos a que se referem os arts. 158 & 159, a destinacéo de
recursos para as agdes e servigos publicos de saude, para manutengac e desenvolvimento do
ensing e para realizagio de atividades da administragdo tributaria, como determinado,
respectivamente, pelos arts. 198, § 2°, 212 e 37, XXII, e a prestacéo de garantias as operagdes de
crédito por antecipagao de receita, previstas no art. 165, § 8°, bem como o disposto no § 4° deste
artigo; (Redagéo dada pela Emenda Constitucional n® 42, de 19.12.2003)

V - a abertura de crédito suplementar ou especial sem prévia autorizagdo legislativa e sem
indicagdo dos recursos correspondentes;

VI - a transposigdo, 0 remanejamento ou a transferéncia de recursos de uma categoria de
programagio para outra ou de um érgdo para cutro, sem prévia autorizagéo legislativa;

VIl - 2 concessao ou utilizagac de créditos ilimitados;

VIII - a utilizagio, sem autorizagdo legislativa especifica, de recursos dos orgamentos fiscal e
da seguridade social para suprir necessidade ou cobrir déficit de empresas, fundagdes e fundos,
inclusive dos mencionados no art. 165, § 5°;

IX - ainstituicdo de fundos de qualguer natureza, sem prévia autorizagéo legislativa.

X - a transferéncia voluntdria de recursos e a concessdo de empréstimos, inclusive por
anlecipagdo de receita, pelos Governos Federal e Estaduais € suas instituigbes financeiras, para
pagamento de despesas com pessoal ativo, inativo e pensionista, dos Estados, do Distrito Federal
e dos Municipios.{Incluido pela Emenda Constitucional n® 19, de 1898)

Xl - a utilizag8o dos recursos provenicntes das contribuigdes sociais de que trata o art. 195, |,
a, e ll, para a realizagéo de despesas distintas do pagamento de beneficios do regime geral de
previdéncia social de que trata o art. 201. (Incluido pela Emenda Constitucional n°® 20, de 1998}

§ 1° - Nenhum investimento cuja execug@io ultrapasse um exercicio financeiro poderd ser
iniciado sem prévia inclusdo no plano plurianual, ou sem lei que autorize a inclusdo, sob pena de
crime de responsabilidade.

§ 2° - Os créditos especiais e extraordinarios terdo vigéncia no exercicio financeiro em que
forem autorizados, salve se o ato de autorizagio for promulgado nos Gltimos quatro meses daquele
exercicio, caso em que, reabertos nos limites de seus saldos, serdo incorporades ao orgamento do
exercicio financeiro subseqiente.

§ 3° - A abertura de crédito extraordindrio somente serad admitida para atender a despesas
imprevisiveis e urgentes, como as decorrentes de guerra, comogao interna ou calamidade publica,
cbservado o disposto no art. 62.
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§ 4.% E permitida a vinculagdo de receitas proprias geradas pelos impostos a que se referem os
arts. 155 e 156, e dos recursos de que tratam os arts. 1567, 1568 e 159, |, a e b. e Il. para a
prestagdo de garantia ou contragarantia 4 Unigo e para pagamento de débitos para com esta.

{Incluido pela Emenda Constitucional n® 3, de 1993}

LE| COMPLEMENTAR N° 101, DE 4 DE MAIO DE 2000.
Estabeloce normas de finangas publicas
Mensagem de velo voltadas para a responsabilidade na gestédo
fiscal e déa outras providéncias.

.....................................................

Segéo V
Da Garantia e da Contragarantia

Art. 40. Os entes poderdo conceder garantia em operagdes de crédito internas ou externas,
observados o disposto neste artigo, as normas do art. 32 e, no caso da Unido, também os limites e
as condi¢des estabelecidos pelo Senado Federal.

§ 19 A garantia estara condicionada ao oferecimento de contragarantia, em valor igual ou
superior ao da garantia a ser concedida, ¢ & adimpléncia da entidade que a pleitear relativamente a
suas obrigagdes junto ao garantidor e as entidades por este controladas, observado o seguinte:

} - ndo serd exigida contragarantia de érgdos e entidades do préprio ente;

|| - a confragarantia exigida pela Unido a Estado ou Municipio, ou pelos Estados aos
Municipios, podera consistir na vinculagio de receitas tributérias diretamente arrecadadas e
provenientes de transferéncias constitucionais, com outorga de poderes ao garantidor para reté-las
e empregar o respectivo valor na liguidagdo da divida vencida.

§ 22 No caso de operagio de crédito junto a organismo financeiro internacional, ou a
instituigao federal de crédito e fomento para o repasse de recurses externos, a Unido so prestara
garantia a ente que atenda, além do disposto no § 12, as exigéncias legais para o recebimento de
transferéncias voluntarias.

§ 3° (VETADO)

§ 4° (VETADO)

§ 5%E nula a garantia concedida acima dos limites fixados peloc Senado Federal.

§ 6% E vedado as entidades da administrago indireta, inclusive suas empresas controladas e
subsidiarias, conceder garantia, ainda que com recursos de fundos.

§ 7° O disposto no § 62 ndo se aplica & concess&o de garantia por:

| - empresa controlada a subsididria ou controlada sua, nem a prestagdo de contragarantia
nas mesmas condigées;

Il - instituigdo financeira a empresa nacional, nos termos da lei.

§ 82 Excetua-se do disposto neste artigo a garantia prestada:

[ - por instituigdes financeiras estatais, que se submeteréo as normas aplicaveis as instituigoes
financeiras privadas, de acordo com a legisla¢éo pertinente;

Il - pela Unido, na forma de lei federal, a empresas de natureza financeira por ela controladas,
direta e indiretamente, quanto as operagdes de seguro de crédito a expertagio.

§ 9% Quando honrarem divida de outro ente, em razéo de garantia prestada, a Unido e os
Estados pederdo condicionar as transferéncias constitucionais ao ressarcimento daquele
pagamento.

§ 10. O ente da Federagfo cuja divida tiver sido honrada pela Unido ou por Estado, em
decorréncia de garantia prestada em operagdo de crédito, terd suspenso o acesso a nuvus

créditos ou financiamentos até a total liquidagio da mencionada divida.

Publicado no Didrio do Senado Federal, de 7/5/2008.

Secretaria Especial de Editoragio e Publicagdes do Senade Federal — Brasiiia - DF
(05:12467/2008)
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