SENADO FEDERAL

(*) MENSAGEM

N2 92, DE 2012
(n2 489/2012, na origem)

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constitui¢&o, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagdo de operagdo de crédito externo, com garantia da
Republica Federativa do Brasil, entre o Estado de Minas Gerais e o Banco Credit Suisse AGD,
no valor de até¢ US$ 1,300,000,000.00 (um bilhdo e trezentos milhdes de délares dos Estados
Unidos da América), cujos recursos destinam-se ao financiamento parcial do “Programa de
Reestruturagdo da Divida CRC-CEMIG”, de conformidade com a inclusa Exposicéo de Motivos
do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, 29 de outubro de 2012.

(*} Avulso republicado em 31/10/2012 por omissdo de texto.



EM n2 00217/2012 MF

Brasilia, 26 de Outubro de 2012
Excelentissima Senhora Presidenta da Reptblica,

O Excelentissimo Senhor Governador do Estado de Minas Gerais solicitou a este
Ministério a garantia da Republica Federativa do Brasil para contratagio de operagio de crédito
externo junto ao Banco Credit Suisse AGD, no valor de até US$ 1.300.000.000,00 (um bilhdo e
trezentos milhSes de ddlares dos Estados Unidos da América), cujos recursos destinam-se ao
financiamento parcial do “Programa de Reestruturagio da Divida CRC-CEMIG”.

2. A Constituicdo Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operagdes financeiras externas de interesse da Unidio, dos Estados, do Distritc Federal e dos
Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e V1II, tendo a Camara Alta disciplinado a matéria
mediante a Resolugdo n® 48, de 21 de dezembro de 2007, com as alteragdes introduzidas pela
Resolugéio n® 41, de 09/12/2009, e a Resolugdo n2 43, de 2001, republicada e consolidada em
10.4.2002, todas do Senado Federal.

3. O Programa foi identificado como passivel de obten¢do de financiamento externo pela
Comisso de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n2 3.502, de 12 de junho
de 2000, ¢ o Banco Central do Brasil efetuou o credenciamento provisério da operagio.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informag8es sobre as finangas
externas da Unifio, bem como analisou as informagdes referentes ao Mutudrio, conforme
disciplinado pelas ResolugGes n2 48, de 2007, e alteragdes posteriores, ¢ n2 43, de 2001, do Senado
Federal, e pelo art. 32 da Lei de Responsabilidade Fiscal, manifestando-se favoravelmente ao
oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a operacio de crédito sub examen,
desde que, previamente 4 assinatura dos instrumentos contratuais, seja: (i) formalizado o respectivo
contrato de contragarantia; e (i) verificada a adimpléncia do Ente com a Uniio.

5. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela legalidade
das minutas contratuais e pela regularidade na apresentagdo dos documentos requeridos na
legislagdo para o encaminhamento do processo ao Senado Federal para fins de autorizagfio da
operagio crédito em tela, bem como 4 concess3o de garantia por parte da Unifo, ressalvando-se
que, previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, deva ser verificado o cumprimento das
condigdes estabelecidas pela Secretaria do Tesouro Nacional acima descritas.

Em razdo do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de
Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter 4 apreciagfio daquela Casa o pedido de contratagéio
e de concessdo da garantia da Unidio ao Estado de Minus Gerais, referente a operagiio financeira
descrita nesta Exposigio de Motivos, observada a ressalva acima.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Guido Mantega



Processo n® 17944.000458/2012-53
PARECER
PGFN/CORN N0 12012,

Operagio de crédito externo a ser celebrada entre o Estado de Minas
Gerais - MG com o Banco Credit Suisse AG, com a garantia da
Repiibtica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 1.300.000.000,00
(um bilhdo e trezentos milhdes de délares dos Estados Unidos da
Ameérica), de principal, cujos recursos destinam-se ao financiamento
parcial do “Programa de Reestruturacdo da Divida CRC-CEMIG™.
Exame preliminar, sob o aspecto de legalidade da minuta contratual.
Operacio sujeita 4 autorizacio do Senado Federal. Constitui¢do
Federal, art. 52, V e VII; DL n® 1.312/74; DL n?® 147/67; Lei
Complementar n2 101, de 4 de maio de 2000; Resolugio n? 48, de
2007, alterada pela Resolugdo 41/2009 e Resolugiio n® 43, de 2001,
republiicada ¢ consolidada em 10 de abnl de 2002, todas do Senado
Federal.

Trata-se de concessio de garantia da Unifio para operagdo de crédito externo, de

interesse do Municipio de Toledo, com as seguintes caracteristicas:
MUTUARIO: Estado de Minas Gerais;
MUTUANTE: Credit Suisse AG;
GARANTIDOR: Reptiblica Federativa do Brasil;

NATUREZA DA OPERACAOQ: Empréstimo Externo;



VALOR: até¢ US$ 1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos mithdes de ddlares dos
Estados Unidos da América);

FINALIDADE: financiar, parcialmente, o “Programa de Reestruturagfo da Divida
CRC-CEMIG”.

2. A presente operagdo, juntamente com duas outras operacdes de empréstimo externo
(uma junto 3 Agéncia Francesa de Desenvolvimento, no valor de EUR 300 milhdes, € outra junto ao
Banco Internacional para Reconstrugdo € Desenvolvimento - BIRD no valor de até USD USS$ 450
milhdes), destinar-se-30 a refinanciamento de divida mediante quitagio integral da divida do Estado
de Minas Gerais junto & Companhia Energética de Minas Gerais (CEMIG), decorrente de créditos
de Contas de Resultados a Compensar (CRC) cedidos pela CEMIG ao Estado, o que propiciara ao

Estado de Minas Gerais margem significativa de recursos para realizacio de investimentos.

3, As formalidades prévias a contratagdo sdo aquelas prescritas na Constitui¢do Federal,
nas Resolugdes do Senado Federal n® 48, de 21/12/2007, alterada pela de n® 41/2009 e n® 43,
consolidada e republicada em 10 de abril de 2002, no Decreto-lei n2 1,312, de 15 de fevereiro de
1974, na Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000, na Portaria n® 497, de 27 de agosto de
1990, alterada pela Portaria n® 650, de 12 de outubro de 1992, do entdo Ministro da Economia,
Fazenda ¢ Planejamento, como se acham em vigor, ¢ nos demais dispositivos legais e

regulamentares pertinentes. Tais formalidades, conforme se observa nos paragrafos a seguir, foram
obedecidas.

4. Parecer favoravel da Secretaria do Tesouro Nucional
A Secretaria do Tesouro Nacional ~ STN, considerando os documentos constantes
dos autos, emitiu o Parecer n® 1571/2012-COPEM/STN, de 15 de outubro de 2012 (fls. 371/375),

descrevendo as condigles financeiras da operagio de crédito, prestando as demais informagdes



pertinentes ¢ manifestando nada ter a opor & concessio da garantia do Tesouro Nacional, desde que
obedecidas as seguintes condicionalidades: (i) verificagdo de adimpléncia da Administragio Direta

do Estado com a Unifio e suas entidades controladas; e (ii) formalizagio do contrato de
contragarantia,

5. Aprovagdo do projeto pela COFIEX
Foi autorizada a obtengio de fimanciamento externo para o projeto pela Comissdo de
Financiamentos Extermos — COFIEX, de que trata o Decreto n? 3.502, de 12 de junho de 2000,

mediante a Recomendagio n2 1287 (fl. 21), de 20.12.2011, aprovada pela Ministra de Estado do
Planejamento em 27 de dezembro de 2011.

Existéncia de autorizacdo legislativa para a contratagdo de operacdo de crédito

L3

externo e oferta de contragaranti arantia a ser prestada pela Unido

a
A Let Estadual n° 19964, de 26.12.2011 (fls. 09) autoriza ¢ Poder Executivo do
Estado a contratar operagdo de crédito externo junto ao Banco Credit Suisse AG, no valor de até
USS$ 1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América).
A mesma normma também autoriza o Poder Executivo a oferecer, em contragarantia 4 garantia da
Unido, as quotas de repartigdo constitucional previstas nos artigos 157 e 159, complementadas pelas
receitas tributdrias estabelecidas no art. 155 da Constituigdo Federal, tudo nos termos do § 4°, do

art. 167 da Constitui¢do Federal, bem como outras garantias em direito admitidas.

A prop6sito das contragarantias oferecidas, pronunciou-se a STN no sentido de que
tais garantias sdo suficientes para ressarcir a Unido, caso esta venha a honrar compromisso na

condi¢do de garantidora, sendo, no entanto, necesséria a formaliza¢3io de contrato de contragarantia
entre o Estado e a Unifo (item 29, fl. 374).

7. Previsdo no Plano Plurianual e na Lei Orcamentaria Municipal

De acordo com o parecer da STN, baseado em declaragdo do Chefe do Poder



Executivo (fl. 296/311), informa que o Programa esté incluido no PPAG (Plano Plurianual de Agdo
Governamental) estabelecido pela Lei Estadual n® 20.024, de 09.01.2012, para o quadriénio

2012/2015, no qual se inserem as a¢des previstas para este Programa.

Ainda de acordo com o parecer da STN, fundamentado em declaragdo do Chefe do
Poder Executivo (fls. 296/311), aquela Secretaria informa que consta na Lei n® 20.026, de 10 de
janeiro de 2012, que estima a receita e fixa a despesa do Estado para o exercicio de 2012, dotagdo

or¢amentaria suficiente para a contrata¢do da operagdo,

8. Andlise da STN acerca da capacidade de pagamento do Mutuario

Informou a STN (item 26, do referido parecer 1571) que, por tratar-se de operagdo de

- 0

s qe B
oréditn nem,
creaiio rmceip

14
)
(4
(=9
13
n
[y
53
w
a3
a
(43
1
=4
3
+
=
o

an al de dividas nog termos do art
1“ v A WhW A A rau_u, ALNIW LWl ALAWW AN A b

10, III da Portaria MF n2 306, de 10 de setembro de 2012, a presente operagdo de crédito, é elegivel,

relativamente aos niscos do Tesouro Nacional, para a concesséo de garantia da Unizo.

9. Andlise da STN quanto ao atendimento, pelo Estado, dos requisitos da Resolugdo n
43 do Senado Federal e da Lei de Responsabilidade Fiscal

A Coordenagao-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios — COPEM,
daquela Secretaria, por meio do Parecer n® 1572/2012, de 15.10.12 (fls. 364/370-v), informou que o
Estado atendeu os requisitos minimos para contratagdo da operagio de crédito, conforme previstos
na Resolugdo n® 43, de 2001 do Senado Federal, bem assim observou as demais restrigdes
estabelecidas no art. 32 da Lei Complementar n® 101, de 2000.

10. Situagdo de adimpléncia do Estado em relagdo ao garantidor
Conforme procedimento de consulta estabelecido pela Coordenagdo-Geral de
Haveres Financeiros - COAFI, cumpre informar que néo constavam, em 15 de outubro de 2012 (fls.

355), nenhum procedimento de cobranga referente a recuperacio de créditos em nome do Ente nos
Gltimos anos, decorrentes de garantias concedidas.



Entretanto, conforme o Parecer n? 1571/2012-COPEM/STN, de 05 de outubro de
2012, a STN deveré se manifestar, previamente 3 assinatura do instrumento contratual, quanto ao

cumprimento do disposto no inciso V1 do art. 21 da Resolugdo 43 do Senado Federal.

A propdsito, assinala a STN que o Estado encaminhou sua lista de CNPJs e que
ndo ha divergéncia entre a referida lista e aquela constante do sistema CAUC (item 31 do Parecer
1571-COPEM/STN, fl. 374). Assim, a verificacdo de adimpléncia do Ente frente 3 Administrago
Publica Federal, por ocasido da assinatura dos instrumentos contratuais, nos termos do art. 10, § 4°,
da Resolugdo n? 48/2007, do Senado Federal, com a redagdo que lhe foi dada pela Resolugio n®

41/2009, sera feita com base naquele Cadastro.

No entanto, a fim de informar corretamente o d. Senado Federal, impende ressaltar
que foi efetuada, nesta data, consulta eletronica ao CAUC - Servico Auxiliar de Informagdes para
Transferéncias Voluntarias ¢ foi constatada uma irregularidade referente 3 Administracio
Direta do Estado de Minas Gerais (fl. 391).

A teor do mencionado art. 10, § 4% da Resolugio n® 48/2007, do Senado
Federal, em que pese a existéncia das pendéncias acima referidas, encaminha-se a matéria ao
Senado Federal, para que este, no exercicio de sua competéncia privativa estabelecida nos exatos
termos do art. 52, V, da Constituigdo Federal, aprecie a operagdo de crédito sob analise,

autorizando-a, se assim entender cabivel, sob condig¢ao suspensiva, se for o caso.

11. Certidao do Tribunal de Contas do Estado

O Estado de Minas Gerais apresentou a Certidio de Operagdo de Crédito de seu
Tribunal de Contas, datada de 04.10.2012, (fls. 312/313), atestando, quanto ao ano de 2011 (dGltimo
exercicio analisado), bem assim, quanto ao exercicio em curso (ndo analisado), com base nos dados

encaminhados pelo Governador por ocasifio de sua prestagdo de contas, que o Estado cumpriu os



limites constitucionais de gastos com saide ¢ educagdo de que tratam os artigos 198 § 22, il
combinado com o art. 77 do ADCT e o 212 da CF, bem como com os limites de despesa com
pessoal, de acordo com o artigo 20, 11, ¢/c o art. 23 da LC 101/2000. O Tribunal atestou, ainda, no
que tange aos referidos exercicios de 2011, que o Ente cumpriu os art. 52 e 55, § 22 todos da Lei de
Responsabilidade Fiscal ¢ art. 167, III da Constitui¢do Federal. Em relagdo ao Gltimo exercicio

analisado, o Tribunal atestou também o cumprimento dos arts. 33 e 37 da LRF.

Com referéncia 4 competéncia tributaria estabelecida no art. 157 da Constitui¢io,
atestou aquela Casa de Contas que restou comprovado, com base nos documentos apresentados, que

o Ente instituiu e arrecadou os tributos de sua competéncia no Gltimo exercicio analisado.

A necessidade de verificagdo do cumprimento ao art. 42 da LRF ndo se aplica, na
presenga data, ao Estado.

12. Declaragdo do chefe do Poder Executivo quanto ao exercicio ndo analisado e ac em
curso
Consta declaragdo do Sr. Governador (fl. 302, item “g"), quanto as contas dos
exercicios ndo analisados, inclusive o ano em curso, assegurando estarem cumpridos os requisitos

da Lei de Responsabilidade Fiscal, conforme determina o art. 21, da Resolugdo n2 43, do Senado
Federal.

13. Parecer Juridico da Procuradoria-Geral do Estado

A Procuradoria-Geral do Estado emitiu parecer SEPLAG/AJA N° 0538/2012 datado
de 15.10.2012 (fls. 380/390), para fins do disposto no art. 32 da L.C. n® 101, de 2000, e Portaria
MEFP n2 497, de 1990, alterada pela Portaria MEFP n2 650, de 12 de outubro de 1992, onde conclui

pela regularidade da contratago e aprova a minuta de contrato.

14, Consulta ao CEDIN



Tendo em vista a suspensio de consultas ao Cadastro de Entidades Devedoras
Inadimplentes — CEDIN, a comprovagio de regularidade quanto a pagamento de precatérios,
segundo regramento aposto na alinea "b" do inciso IV, do § 10, do art. 97 do ADCT, foi feita por
meio de declaragdo de regularidade emitida pelo Secretario de Estado de Fazenda de Minas Gerais,
devidamente protocolada junto ao Tribunal de Justica do Estado (fl. 376).

15. Credenciamento da Operagio no Banco Central do Brasil
O Banco Central do Brasil, mediante o Oficio n® 215/2012/Depec/Dicin-Surec, de 18
de outubro de 2012, sob o nimero TA627865 (fl. 377), informou que credenciou a operagio.

11

16. O empréstimo sera concedido pelo Banco Credit Suisse e as clausulas estipuladas sdo

as usualmente utilizadas nas operag¢des de crédito celebradas com instituigdes dessa natureza.

17. Foti, no mais, observado o disposto no art. 82, da Resolugéo n? 48/2007, do Senado
Federal, que veda disposi¢do contratual de natureza politica, atentatéria 2 soberania nacional e a
ordem publica, contrdria 4 Constituigiio e as leis brasileiras, bem assim que implique compensagio

automatica de débitos e créditos.

18. O mutuario é o Estado de Minas Gerais, pessoa juridica de direito piblico interno, a
quem incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente. Compete-lhe,
ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas or¢amentarias, OS recursos necessarios ao

pagamento dos compromissos assumidos.
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19. A concessdo da garantia da Unido para a operagdo de crédito em exame depende de
autorizagdo do Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V da Constituigio Federal,
pelo que se propde o encaminhamento do assunto a consideragio do Senhor Ministro da Fazenda
para que, em entendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame e final pronunciamento do
Senado Federal, ressalvando-se que, previamente a assinatura dos instrumentos contratuais sejam
tomadas as seguintes providéncias: (i) verificagdo por parte da STN se o Estado encontra-se

adimplente; ¢ (ii) formalizagio do contrato de contragarantia.

-~

E o parecer. A consi

FABIANI EADEL BORIN
Procuradora dg Fazenda Nacional

De acordo. A consideragdo da stnhora Procuradora-Geral Adjunta da Fazenda

Nacional.

COORDENACAO-GERAL
de outubro de 2012.

OPERACOES FINANCEIRAS DA UNIAO, em 19

M@m € SIEYA

Coordenadora-Geral Substituta

Aprovo o parecer. A Secretaria-Executiva deste Ministério da Fazenda para posterior
encaminhamento ao Gabinete do Senhor Ministro.

PROCURADORIA-GERAL D 4 FIONAL, em | Tde outubro de 2012.

N\
SONIA PORTELLA
Procuradora-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal e Financeira Substituta
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\ TesourRONACIONAL
Processo n°® 17944 .000458/2012-33
Governo do Estado de Minas Gerais - MG

Nota n° 577/2012/COPEM/STN

Brasilia, 19 de juiho de 2012,

ASSUNTO: Operagio de crédito externo. com garantia da
Unido, entre 0 Governo do Estado de Minas Gerais - MG ¢ o
Credit Suisse, no valor de US$ 1.300.000.000,00 (um bilhio e
trezentos milhdes de délares).

Recursos destinados ao financiamento parcial do Programa de
Reestruturagdo da Divida CRC/CEMIG.

PEDIDO DE CONCESSAO DE GARANTIA.

RELATORIO

1. Solicitacdo feita pelo Governo do Estado de Minas Gerais - MG para a verificagdo do
cumprimento dos limites e condigdes para contratar operagfio de crédito externo, com a garantia da
Unido. com o Credit Suisse para reestruturagio da divida CRC-CEMIG junto 4 banca privada
ternactonal com as seguintes caracteristicas (fls. 32/33):

a) Valor da operagio: US$ 1.300.000.000,00 (um biilhdo e trezentos mithdes de dolares);

b) Destina¢io dos recursos: reestruturagfio da divida CRC-CEMIG junto & banca privada
internacional;

¢) Liberac¢io: USS 1.300.000.000,00, em 2012;

d) Prazo total: 192 (cento e noventa e dois) meses;
¢) Prazo de caréncia: 72 (setenta e dois) meses;

f) Prazo de amortizacio: 120 (cento e vinte) meses;

g) Juros e atualizagiio monetaria: rentabtlidade implicita das Brazil Global notes + spread
de 2.5% a.a. paga semestralmente e aplicada sobre o saldo do principal+varia¢do cambial;

It) Lei autorizadora: n® 19.964, de 26/12/2011 (fls. 9).
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2. Conforme andlise realizada por esta Secretaria do Tesouro Nacional quanto ao atendimento
dos limites e condigdes estabelecidos nas Resolugdes do Senado Federal (RSF) n°s 40/2001,
43/2001 e 48/2007. observa-se que todas as informagbes necessirias a efetiva andlise estio
presentes nos autos.

3. Ademais, ressalla-se quanto aos limites constantes das RSF n°s 40/2001 ¢ 43/2001, estn
Coordenacio efetuou os calculos pertinentes e o Estado apresentou os seguintes limites
quantitativos, considerando-se o valor e os dispéndios da operaciio sob exame:

a) art. 6° § 1° Inciso 1 da RSF n® 43/2001 - despesas de capital relativas ao exercicio
anterior:

a.1) despesas de capital ajustadas no exercicio anterior: (1. 212) RS 5.624.856.657.99

a.2) receitas de operagdes de crédito realizadas no exercicio anterior: (fl.] R$ 304.493.669,05
211)

Saldo: | RS 5.320.3062.988,94

by art. 6° § 1° Inciso 1 da RSF n® 43/2001 - despesas de capital relativas ao exercicio

atual:

b.1) Despesas de capital do exercicio ajustadas: (i1. 207) - R$ 5.941.087.518,87

b.2) Liberagdes de crédito ja programadas: {11. 192) RS 1.639.996.481.80

b.3) Liberagdo da operagio sob exame: (1l. 34) R$ 2.634.580.000,00
Saldo: | RS 1.666.511.037.07

4. Ressalte-se que as operagbes de crédito pleitcadas no admbito da reestruturagio ¢

recomposicio do principal de dividas estdo excepcionadas dos limites estabelecidos pelo art. 7° da
RSF n® 43/2001, conforme dispde seu § 7°.

5. Cabe registrar que até a presente data ndio foram encaminhadas respostas aos Memorandos
n®s 1019/2012 (capacidade de pagamento), 1050/2012, respectivamente enviadas a Corem ¢ Coall.

6. No que concerne ao art. 21, incise [V, da RSF n® 43/2001. a Certiddo do Tribunal de Contas
competente (fls. 202/203) atestou o cumprimento pelo Estado do disposto na LRF. refativamente ao

tltimo exercicio analisado {2010), ao exercicio ainda néo analisado (2011) e ao exercicio em curso
(2012).

7. A presente andlise tem como proposito verificar o cumprimento dos requisitos minimos
necessarios para pré-negociar e negociar as minutas contratuais relalivas ao pleito de que se trata,
em cumprimento ao inciso VIII do art. 3° da Portaria MF n® 497. de 27/08/1990.

8. Por tratar-se de operacio de cunho comercial com banco privado, ndo € de competéncia da
SEAIN/MP realizar acompanhamento dessa operagdo, uma vez que a sua alcada restringe-se ao
acompanhamento de programas e projetos financiados por agéncia de governo e com organismo
multilateral de crédito. Trata-se, no caso especifico, de operagido com banco privado, com a garantia
da Unido e de cunho estritamente financeiro. Loge. o assunto devera ser tratado somente no ambito
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do MF, cabendo a PGFN, como ja o fez, solicitar agendamento das reunides de pré-negociagio e
negociagiio formal do contrato. A STN dando o seu aceite, as reunides sdo formalmente agendadas.
sendo o entendimento entre a STN ¢ PGFN feitos por email.

A consideragiio superior.

. Y

ENRIG AUGUS TIAGO AMARAL

Analista de F manr;"is e Controle ~
i f’"‘f‘-.‘ i} !
doL N W
N ol 5,

p ! \ (f
JUL[O D()MlNCUF& POSSAS FDUARDO Ll_jTZ éAUDARD

Gerente da GEAPE l’I! l Geru\te da GERFI1

De acordo. A consideragio da Coordenadora-Geral.

INTHIC DR, BA

Lmndenadoia e Opudg\tyg

IIMA ROCHA
e Crddito de [stados ¢ Municipios
De acordo. A consideracio do Senhor Subsecretario do Tesouro Nacional.

1
.f-

SU?A A%*Txf ABRAGA

Coordenadora-Geral de C‘(pel,, cdes de ‘Crédiio de Estados e Municipios

|

De acordo.

o, ,//&5(5& }/j//d% 4

EDUARDO COUTINHO GUFRRA
Subsecretario do Tesouro Nacional
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Parecer n" 1572/2012/COPEM/STN
Brasilia. 15 de outubro de 2012,

ASSUNTO: Operagao de crédito externo. com garantia da
Unido. entre o Governo do Estado de Minas Gerais - MG e o
AV AT Ciitinn e srmd e 1o T1OE 1 AN ALY AN Y 4 L
LICUIL DUISSC, [0 VAalol JC Vop 1, oUU UUJ JUU UL (U BH NGO,
trezentos milhdes de dolares dos Estados Unidos da América).
Recursos destinados ao financiamento parcial do Programa de
Reestruturagdo da Divida CRC/CEMIG.

PEDIDO DE CONCESSAO DE GARANTIA.
RELATORIO

1. Solicitagao feita pelo Governo do Estado de Minas Gerais - MG para a verificagio do
cumprimento de limites e condi¢des para contralar operagio de crédito com o Credit Suisse para
reestrutura¢do da divida CRC-CEMIG junto & banca privada internacional com as seguintes
caracleristicas ({1s. 32/33):

a) Valor da operagao: Até USS 1.300.000.000,00 (um bithao, trezentos milhdes de ddlares
dos Estados Unidos da América):

b) Destinacio dos recurses: reestruturagio da divida CRC-CEMIG junto & banca privada
internacional;

¢) Juros e atualiza¢io monetiria: rentabilidade implicita das Brazil Global notes + spread
de 2.5% a.a. paga semestralmente e aplicada sobre o saldo do principal+variagdo cambial:

d) Liberagio: At¢ US$ 1.300.000.000.00 em 2012 (fls. 34 ¢ 188):

¢) Prazo total: 192 (cento e novenia e dois) meses;

f) Prazo de caréncia: 72 (scienta e dois) meses:

g) Prazo de amortizacao: 120 (cento e vinte) meses;

h) Lei autorizadora: n® 19.964_ de 26/12/2011 (fis. 9).

2. A operagio de crédito externo pleiteada pelo Governo do Estado de Minas Gerais - MG
refere-se a reestruturag¢do da divida de responsabilidade do Estado oriunda do Termo de Contrato de
Cessio de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar — CRC — assinado
com a Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG — em 31 de¢ maio de 1995 conforme
Lei n" 19.964. de 26/12/2011 (1. 09). Segundo o referido pleito. a operagio eslaria
enquadrada na hipotese de excepcionalidade prevista no art. 7°. § 7° da Resolugio do Scnado
Federal n® 43.de 2001, transcrito abaixo:

disposio na

“Art. 70 As operagoes de crédito interno ¢ externo dos Estados, do Distrite Federal, dos
Municipios observardo, ainda, os seguintes limites:

(..)

& 79 Q disposto neste artigo ndo se aplica as operagdes de reesiruiiracGo ¢ recomposicao
o principal de dividus. ™
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3. Quanto ao enquadramento na excepcionalidade de que trata o art. 7°. § 7° da Resolugao do

Senado Federal n® 43. de 2001, o Parecer PGFN/CAF/MN® 1331/2007. assim se manifeston.
resumidamente:

“20. Pelo exposto. concliuimos opinando no sentido de gue o excegdo aos limites de
endividamento de estados. municipios ¢ do Distrito Federal, contida no & 7° do art. 7° da
Resolugdo do Senado Federal n° 43, de 2001, deve ser interpretadu. em consondneia con a
ohrigatoriedade do principio da limitagéo do endividamento dos entes federados. inserito no
S 1%do art. 1°da LRF. de modo a somente permitir operagies de crédito realizadas o titdo
de reestrituragdo/recomposicao do principal de dividas preexistentes desses entes. quando o
expressdo financeira du nova operagdo for tal que promova o melhora do posicae do ente,
ent termaos de constituicdo de wm fluxe de pugamentos refativos ¢ amortizaces, juros e
demais eicargos relativos a nova divida inferior ou igual dquele vigente antes de realizocio

desta.”
4, Além disso. o Parecer PGFN/CAF/N" 43/2008 teve o seguinte entendimento:
4. Ora, como bem adianta o posicionamento da STN, nio se pode considerar uma

operacdo de crédito contraida no bojo de uma reestruturagio ou renegociagio de divida
pré-existente como “‘nova divida', no sentido dado a essa expressio no texto legal supra

transcrifo,
3. Embora seja mais comum que as reestruturaces de dividas se déenm entre o devedor

e o praprio credor original, especiulmente em se ratandeo das chamaday dividas soberanays
objeto de constunies reestruturages em periodos ndo muifo disiantes: ndo ha impeditive
semdntico ou conceltual o participugdo de rerceiros em taiy negociagdes, desde que os
recursos aportados por estes sejam integralmente aplicados na quitagio, total ou parcial, do
principal  arualizade  do  débito origingl. Em ourras  poalavras, € da  esséncia da
reestruluragdo on rencgociacdo de divida, com ou sem o participagio de terceiros, que niio
se obtenha uma divida nova - no sentido de noves recursos livres ou vinculados a
guaisquer financiamentos -, mas gque s¢ utilize eventuais recursos novos obtidos de
terceiroy tdo-sontente para a amortizacdo do principal da divide original.”

5. Posteriormente.  conforme Parecer PGFN/CAF/N®  1.692/2009. houve o seguinte
entendimento:

0. Nestes termos. com base no citude precedente desta Procuradoria-Geral, o STN
eluborow a Nota Conjunta n® 22/2008/STN, segundo a qual para se enquadrar como
reestrivturagdo  on recomposicde do principal da divida, deve o ente da federacio
demonstrar gue a renegociogdo que pretende realizar arende oy seguintey requisitos:
(i) inexisténcia de novos recursos: o enle deve urifizar todos os recursos recehidos
- da reestruturagio para abater efou quitar dividas existenigs, ou seja. a proposia
apresentuda deverd trazer claramente esse dispositivo: N
(i) valor presente (VP) da divida reestruturada menor ou igual ao valor presente da
divida anterior ¢ niveis prudentes de risco assumidos com @ nova eperagio: esse
quesito assegurd que a reestriduragdo represente wm alivio fiscal em rela¢do a
sitnagdo atual, sendo objelo da Nota Conjunta CODIPACOGEP n® 21/2008-STN. de
2940422008, elaborada pela Coordenagio-Geral de Operacdes da Divida Puiblica
(CODIP) e Coordenagdo-Geral de Planejomento Estratégico da Divida Pablica
(COGEP). A andlise financeira do operagdo serd complementada pelo estido
comparativo da taxa interna de retorno de cada divida reestruturada em relugdo a da
nova divida;
(iii) reestruturagio de principal de divida: o operacdo de reestruturagao deve indicar
claramente que se destina ao pagamento de principal de divida, sendo vedada
wtilizagdo du excepcionalidude para g veestruturagdo de fluxo de divida: ¢
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(iv} auséncia total de caréncia on, em cardter excepcional, esquemn de pagamento
customizado (sob medida) com o proposite de methorar o perfil da divida: por se
tratar de reestrutura¢do de divido ¢ ndo objetivar o adicmenia do esforco fiscol on
Jianciamento de servige, o ganho em termos de flixo financeiro deverd ser
decorrente somente da reducdo de cusios financeiros ou ampliogdo do prazo das
dividus. A customizagdo dos pugomentos & admitida estritamenie pard corrigir o
perfil de dividas com concentragdo de pagamenios injustificadu ou gue acarrete
prejuizos na administra¢do fiscal oy financeira.

7. Conirario sensi. sendo enquadrada nestes requisitos a operacduo de renegociagdo de

déhito dos entes nde esta vedadua, apenas néo terda o beneficio de gue trarta o are. 7% 8 7 du

Resolucdo do Senado Federal n® 43, de 2001

(.}

10. Conforme x¢ pode observar. as regras estabelecidas na Neta Conjunta n

222008/STN sdo rigorosas ¢ seu objetivo ¢ realmente aclarar se o nova operacdo gue

substituird a cinerior trard ou ndo gaithos financeiros substantivos ao ente, de modo quie st

contratagdo nde necessite obedecer aos lintites impostos pelo Senado.

0

f...}

12 Desta forma, se ndo exigidas para as demais operagoes de crédito,_ o cumprimenio
das regrus estabelecidas na Nota Conjumta 11 2272008/STN tcanhém néio pode ser imposio Gy
renegociaeies de dividas gque ndo traduzen) reestrufuracdo on recomposicdo do principal du
divicla, ™

Conforme a Nota Conjunta n® 22/2008/STN (fls. 146/150):

3. A partir disso, ¢ apds reunioes com a PGFN e entre diversas dreas do STN, ficou
acertaddo que feriamos as seguinies premissas basicas para o andlisé de operagées de
reesiruturacdolrecomposicdo de principal de dividas:

fi) inexisténcia de novos recursos: o _ente deve utilizar todos os recursos recebidos da
reesirituragdo para abater efou quitar dividas existentes, ou seju. a proposta apresentada
deverd trazer claramente esse dispositivo;

{ii) valor presente (VP) da divida reestruturada menor o igual ao valor presente da divida
aaterior ¢ niveis pradentes de risco assumidos conm a nova operagio: exse guexito assegurd
que a reestruturagdo represeine wm afivio fiscal en relacdo o situogdo atnal, sendo objers
da Nota Conjunta CODIP/COGEP n° 212008-STN. de 29/0472008, elaborudu pela
Coordenugdo-Geral de Operagaes da Divida Publica (CODIP) ¢ Coordenagiao-Geral de
Plancjamento Estratégico da Divida Piblica fCOGEPY A andlise financeiva du operagio
serd complementada pelo estudo comparativo du taxa imerna de retornn de cada divide
reestrutirada em relucdo a da nova divida:

fln) rﬂ{’\trulurngnn e ll;)_r_fnclnnl de divida: o operds. Jeve

tH FECS

du: amente que se desting oo pagamento de principal de u’n :c/( wn(fr) wdacln o wilizagde
du excepeionalidude para a reestriuragdo de fluxe de divida: e

(v} auséncia total de caréncin ou, em cariter excepcional, esquemqg de pagamento
cusiomizado (sob medida) com o propisito de melhorar o perfil du divida: por se trafar e
reestruluracdo de divida e ndo objetivar o adiameinto do esforge fiscal ou financiamenio de
servigo, o gantho eni termos de fluxe financeiro deverd ser decorvente somente da redugao de
custos financeiros ou amplicgde do prazo das dividas. A customizacdo dos pagamenios ¢
admitida estritamente para corrigiv o perfit de dividas com concentrucio do pagamenios
injustificada ou gue acarrete prejuizos na adninistragdo fiscal ou financeira,

4. O primeiro parmetro trala do inexisiéncia de novos recursas com a reestrifnragdo
de divida. indo diretamente ao encontro do estipulado no Parecer PGFN/CAF/N®
133172007, que preconiza que a andlise do pleito de reestruturagio de divida dove ser feita
sab a dtica da responsabilidade fiscal disposta na LRF, on seja, pelo principio do lintitecdo
do endividumento dos entes federodos,

5. O segundo pardmefro se refere o preaiissa de que o valor preseite da divide
reestruturady deve ser menor au igual a0 valor preseme da divido anal, ¢ que o Estado
deve assumir niveis prudentes de risco, o seja. que a probubitidade de ocorréncia de
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perdas em cendrios desfavordveis seja reduzida de forma a ndo compromerer a capacidede
de pagamento du divide reestrituradea. Este parametro tambént esta em consondnciu com o
principio da limitucdo do endividamento ¢ du responsabilidode  fiscal. Ew termos
economico-fitanceiros, a reestruturacdo da divide deve ter vamtagens claras ao ente
Jederado, pois cuso contrdrio néo teriv sentido & fuz do LRF. e. logo, pussaria o ser tratada
come unia operacdo de crédito comum, sujeita aos limites do art. 7° du RSF n° 43/2001. 4
andlise financeira dos fos de pugamento das dividuy serd efetuada pela CODIP ¢ pelu
COGEP. Adiciondlinenie, a undlise serd complementadu pelo estudy du tixa interna de
retorng (TIR) relativainente u cada divida reestruturade, o que perntitira uma avaliagdo
compurativa de custo individualizeade.

6. . Basicamente. a andglise do VP serd empregadu com a findlidade especifica de
verificar se o fluxe de pagamentos relativas a nova divida é inferior on igual ao da divida
anterior. em linha com o requerido no Parecer PGFN/CAF/N® 133172007, § 20,
suprucitado. Portanto, o VP ndo constituird avaliagio do valor pelo qual se dard a
liguidacdo dessas dividas, pois este depende dus condigdes contratuais. Ressalte-se ainda
que, por se restringir a wina comparacdo de fluxos. essa andlise ndo prové parecer
conclusivo quanto & viahilidade econdmica ou contratual de que o estado efetue o pré-
pagainento duy divide vigente, o que viria de consideracdes posteriores, em particular quanto
a andlise finurceiry para recebinientn dos recursos por parte do Tesowro Nacional,

7. Q terceir pardmetro esiabelece gque o reestrutivagéo  proposta devera ser
totulmente desiinada o pugamento de principal de divida, conforme preconizado no art. 7,
§ 70 Lsse é um dos pontos a serenr verificados para o atendimento dos requisitos nininos,
conforme consta no fluxograma sugerido, em anexo. Em outros termos. corresponde ao
vador integral ou parcial do saldo devedor de principal. No caso de valor parcial do saldo
devedor, néo pode ser financiado fluxe de pagamento.

&, Unr quarto e wltimo pardmerre foi estubelecido de forma a evitar que uma estrutura
de pagamento dua divida, mediante o concessdo de coréncia, signifigue. indiretamente. «
liberacdo de recursos de forma inconsistente conr o proposite da Resolugdo do Senado
Federal, pustergando injustificadamente o esforco fiscal do emte e propiciendo desequilibrio
econdmico ¢ financeiro. Assim, néo seria admitida a caréncia padrédo tipica daes contratos de
Jinemciamento, admitindo-se  13o-somente. em cardler extraordindrio, o definicdo de
esquetiig de pagainento customizado (sob medidw) na condi¢de de que tenha como proposito
efetive a edequagdo do perfil da divida.”

Tendo em vista os aspectos j& analisados pela PGFN e os requisitos de que trata a Nota
Conjunta n® 22/2008/STN (fls. 146/150), restaria avaliar s¢ a operagio pretendida enguadra-se nos
requisitos anteriormente citados.

3. Para tanto. conforme Parecer Téenico elaborado pelo Governo do Estado de Minas Gerais
(Ns. 159/173):

“Para que a operagdo de reestruturagdo de divida seja enquadrada na exceedo do art, 79§
7% da RSE N© 4372001, ¢ necessdrio que o pleito atenda aos seguintes pré-requisitos, caso
comtrario serd engnadrado como operacdo de erédito regular, sem qualguer excegao:

a) Inexisténcia de novos recursos:o Ente deve wilizar todos os recursos recebidos do
reestruturacdo para abater efou guitar dividas exisientes, ou sefa, a proposta
apresemtada devera trazer claramenie esse dispositivo. A operacdo de restruturagdo
prevé o repasse integral de recursos para o eredor, Companhia Energética de Minas
Gerais — CEMIG.

b) Valor presente (VP) da divida reestruturada menor ou igual ao valor presente da
divida anterior e niveis prudentes de risco assumidos conr a nova operacdo: essc
quiesito ussegura que o reestriinragao representa um alivio fiscal em relogio a situagdo
atual. A andlise finemceira da operagéo seria complementada pelo estudo comparative
da taxa imterna de rerorna de cada divida reestrutirada em relagdo a nova divide.
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Coma veremos a tfaxa de juros do operacdo caivd de 8.18% e para aproxinmadamenie
4.3% a.a. represemiando wm alivio significativo no fluvo médio de pagamentos ¢ na
trajetoria do endividanio.

Aléuwi dissv, ¢ CEMIG concederd
refinanciodo. o que
enmartizadao.
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¢)  Reestruturacio de principal de divida: o operagdo de reestruturacdo deve dicor
claramente que se desting ao pagamento de principal de divida, sendy vedada o
utitizagdo du excegdo para o financivieto de fluxo de divida.

A operacdo visa exclusivamenre o quitado do saldo existente junte & CEMIG.

d) Auséncia total de caréncia ou, em cardter excepcional, esquema de pagamento
custommizade (sob medida): com o propasito de melhorar o perfil da divida, o que deve
ser evidenciacy,

Camo o contrato atual com a CEMIG preve um fluxe crescente de pagamentos buseado
mumna expectativa de awmento real de dividendos devidos ao Estado. a caréncia prevista
e obtida junio aos novos credores no fluxo da reestruturagdo, visa a customizagdo dos
pagumentos, evitundo-se inicialmente wm fluxo de pagamenio superior a do contrato em
vigor com a CEMIG.”

9. Em relagio as informagdes da Secretaria do Tesouro Nacional acerca de seus havercs
financeiros, tem-s¢ o Memorando n° 109/2012/COAFI/SURIN/STN/MF-DF, de 20 de julho de
2012 (f]s. 229):

2 Cabe registremr gue essa divida entre o Estudo de Minas Gerwais e a CEMIG foi contituida
« partiv da cessdo de créditos relativos & Conta de Resultados a Compensar-CRC pos
termos e Lei n®8.631/93, pela CEMIG a0 Estade que, por sua vez, os wiilizow ¢ época para
a guitagdo de dividas com o Unide oo amparo do §4do art. 37 da Lei 8.727/93.

3. Posteriormente. « ANEEL, sucessora do Departamento Nuacional de Aguas e Energia
Eléirica — DNAEE, por meio de seu Oficio n” SUS/ANEEL, de 06.03.98. informon que parie
dos créditos de CRC cedidos pela CEMIG ao Estado de Minas Gerais decorre do cémpuia
no custo de service da referida concessiondria de valores estranlios & concesséo do servico
piiblico de energia elétrica. e que geraram créditos indevidos que devem ser ressarcidos ao
Tesouro Nacional pela CEMIG. Tuais créditos sdo ohjeto de demanda judicial entre o Unido
¢ a CEMIG nos autos day agoes de n's 2001.34.00.032469-8 (JFDF), 2004, 34.00.008807-0)
(TRF1} ¢ 2005.01.00.012858-4 (TRFI). O montante atualizado. de acordo  com
acompanhamento desta COAFISTN, alcanga RS 433.626.980,41 e junho/2012: 7

0. Segundo Memorando [43/COAFI/SURIN, de 5/10/2012(f1s. 283/284). as contragarantias do
Ente sio consideradas suficientes. Além disso, sepundo procedimento de consulta estabelecido pela
Coordenagdo-Geral de  Haveres  Financeiros  (COAFI1). mediante  Memorando n°
106/2012/COAF/SURIN/STN/MF-DF. de 13/07/2012 (fls. 326/328) cumpre informar que nio
constam na presenle data. em relagdo ao Estado. pendéncias referentes aos financiamentos e
refinanciamentos concedidos pela Unifio ou garantias por ela honradas.



11. A Nota Teécnica Conjunta n® 17 CODIP/COGEP/STN. de 04 de julho de 2012 (fls. 222/224).
apresentou o resultado da analise financeira do pleito de reestruturagao da divida do Estado do
Minas Gerais junto & CEMIG. com vislas a verificagéo do enquadramento do pleito na hipotese do
§ 7°, art. 7° da Resolucdo SF N° 43/2001.

Precificagdo

3 A andlise finunceira efetuada pela CODIP consiste em calcular ¢ comparar os
valores presentes e as taxas internus de retorno da divida atual ¢ da proveniente do novo
Jimanciamento. O valor preseate das dividas é calculado a partir du elaboragao dos fluxos
nomingis das mesmas, fluxos que séio construidos considerando-se as caracteristicas das
dividus em questdo. Na ocasido. foram considerados todos os custos da operacdo, assim
como d inc .'c/unc it doy uupmm de renda gue deverd ser recolhido pelo Estado, em /u\ or dit

£~ aoperacin. Posteriormente. desconia Y o e
on GREFUTN. 05N rerigrineie, desconia-se o !l X RORIGT dis
n

dividas pela curva dc c(.'pfu(uo da divida mterna do Tesoure Nacional. A curva wtilizada
como buase para o calculo do valor presente estd posicionada em 18,06.2012, ¢ o valor do
saldo devedor e o dara dos desconios dos fluxos do divida para o dia 01.06.2012. Seguem
abuivo as tahelas 1 e 2, com os resultados dos saldos devedores. valores presentes e raxos
imternas de retorno da divida atual ¢ nova.

=

Linidio
L,

4, Em relacio ao saldo devedor do fluxo dua divide atual, o parecer téenico da
Secreraria de Estado de Fozenda do Estado de MG informa que, no ato da quitugdo, o
compaithic concederd desconto de 35% sobre o valor.

5. Analisamos a operacio considerando o confunto dos trés financiamentos (Credit
Suisse AG. BIRD ¢ AFD), bem comuo a realizacdo deles individualmeme. No case da andlise
individual. ¢ consequente quitucdo parcial, assumimos que o desconto supracitado servd
concedido de forma proporcional ao valor paga. Seguem, na tabela 1, resultados do saldo
devedor e valor presente de cada divide.

6. Enr relacdo ax taxas internas de retorno (TIR), os fluxos das dividas atuais e dos
provenientes do nove financiamento foram descontados por wma taxa que igulasse o
somatorio dos fluxas descomtade ao saldo devedor de cada divida. Seguenm. na rabela 2
resulrados da TIR de cadu divide.

Tabela 1 — Andlise do Valor Presente dos Fluxos de Pagamento das Dividas junto 8 CEMIG

Valores em reais

Titulo Divida Atunal (a) Nova Divida {b) Diferenca (c)= b-a
S“'%"l /[gz;’;gf’,_', e 5.926.226.636.84 3.852.047.313.94 -2.074.17.322.89
Valor Presente 7.373.088.882.02 2.981.164.041,66 -4.391.924.840.36
Credit Suisse AG
Saldo Devedor 3.489.657.031.62 2.268.277:070,55 -1.221.379.961.07
Valor Presente 4.341.641.492,75 1.916.583.446,40 -2.425.058.046.34
BIRD
Saldo Devedor 1.289.141.892.44 837.942.230.09 -451.199.662 35
Valor Presente 1.603.880:.23222 567.890.114.45 -1.035.990.117.77
AFD
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Saldo Devedor

1.147.427.712.77

745.828.013.30

-401.599.699.47

1.427.567.157.05

496.690.480.81

930.876.676.24

L Valor Presente

Tabela 2 — Analise das TIR s das Dividas junto a CEMIG

Titulo Divida Atual Nova Divida
redil suisse BIRD AFD _ Total
TIR 10.13% AG
7.55% 6.43% 5.26% 0.79%
Risco Financeiro
7. Na analise de risco efetuada pelu COGEP, « metodologiu eluborada parie du

premissg de gue nas operagdes de reestruturacdo de dividus, o escolha do enie deve
considerar o custo das alternativas de financicomenio disponiveis e, ao mesnio fempe.
observar a manuiengdo de niveis prudentes de risco. A esse respeito. 0 Fisco serd
APNN-PE SRYPY G FD IO DRSO R N 0 D S | PV FRR P S SUSDE DY PP
LAAEMIGICT Uil S HACHTC l/!f(”l(lll o [;.'uuuuuuruuc Oy Haedd G0 oaGerrr oo oc /IL’I(I(I.\ o
cendarios desfavoraveis for reduzida de forma o néo comprometer a capucidade  de
pugamento da divide reestruturada.

&. No caso da operagdo pleiteadu pelo Estado de Minas Gerais. a divida atuad funto é
CEMIG esta exposta a flutuagdes em seu indexador, o IGP-DI. Ja as condicdes do novo

Jinancianmenio junto ao Credit Suisse AG. BIRD ¢ AFD envolvem incerteza associada cont

variacoes na taxa de cdmbio, uma vez que os fluvos de pagamentos serdo denominados eni
dolar (Credit Suisse AG e BIRD} ou euro (AFD). bem comuo variugdes na taxe e [uros
LIBOR (ney caso do BIRD)

9. Nesse comtexto. as simdapdes buscaram estimar qual o probabilidade do valor
preseate da nova divida se toraar maior do gue o du divida atwal, et frmgao de volatilidade
nos indexadores dos contratos. Em ouras palovias. procura-se estimar os chanees e
condicies adversay levarem o financiamenio nas condigdes a serem conratddas junto oo
Credit Suisse AG, BIRD ¢ AFD a ter um flivo muis elevado do gue o atval endividamenio do
Estudo jumo a CEMIG.

10. As estimativas do risco da operacao envolveram dois calenlos. Primeiro, o risco tal
como indicado pela probabilidade do valor presente dos fluxos de pagamentos da divida a
ser contratada fem moeda estrangeira) ser maior do que o valor presemte dos fluxoy de
pagamenios da divida atual (Divide CRC-CEMIG). Segundo, o aumento da divida em
cendrioy desfavoragvels, capturade por meio da estimativa da médiv do excesso e valor
presente da divida nova em relocdo ao valor presente do divida atual. nos cewdrios enr que
tal diferenca é positiva.

11 Nus simulagdes realizadas, avalicmaos que é baixa a probabitidude do valor presente
du nova divida se tornar maior que o valor presente da divida atnal. Nesse caso. inferimos
que. em comparacdo com a divida atual, tende u ser baive o incremento no valor da nova
divida em cendrios desfavordveis, como proporgdo da RLR. Em resumo. a operagio pode
ser classificada cont baixo risco. em comparagdo com as condigoes da atual Dividu CRC-
CEMIG. Essa conclusio é valida tamo para o valor global da operucao quanto para cadu
um dos financiamentos analisados individualmenie (BIRD. Credit Suisse AG ¢ AFD).
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Parecer

ritu
pela Nota Conjunta CODIPICOGEPISTN n° 21, de 29 de abril de 2008, chegamos o
conclusdo que na operagio de reestruturagdo da Divida CRC-CEMIG, os fluxos de
pagamentos da nova comratacdo 1ém valor presaate menor do que o divida atual. Afén
disso. a nova dividea tem TIR inferior & divida atual. Ao mesmo tempo. o risco de oscilagéio
nos fluxos da divida o ser contratada foi classificado como baixo. em comparagio com a
dividu atual. Em fungio desses resultados, a operacéo proposta é recomendadu. do ponto de
viste dy custo e risco financeiro, tamo para o conjunto de empréstimos (Credit Suisse 4G,
BIRD e AFD), como para cada um deles quando avaliados individualniente.

12, Considerando os resuliados expostos acima e enr linha com a metodolugio deseri

13. 7 Vale lembrar que. nos termos da Nota Conjunta STN N' 2172008, por se restringir o
vma comparagdao de fluxos, o andlise deste parecer ndo prové consideracoes quanio o
viahilidade economica on comtratual de que o Estado de Minas Gerais efetue o pré-
pagamento da divida vigente, o que viria de considera¢oes posteriores,

12, Em aten¢do ao Memorando n® 1.019/2012/COPEM/SURIN/STN/MF-DF (f1s. 3
COREM por meio do Memorando n° 388/2012/COREM/SURIN/STN/MF-DF (1. 3
encaminhou a Nota n® 554/2012/COREM/STN e a Nota n°® 595/2012/COREM/STN:

4. Quanto aos ilens v e vi do paragrafo 3% encaminho em anexo a Nota n”
I342012/COREM/STN, de 12 de julho de 2012, Quanto ¢ andlise du capacidude de
puganiento (paragrafo 47, encaminho, tambénr em anexo, a Nota n® 395/2012/COREM/STN,
e 25 de fultio de 26012,

15. Conforme a Nota n® 554/2012/COREM/STN (fl. 234/241):

i A vista de toda o exposto, conclui-se que est@o wtendidos os eritérios de gue trata o
item {iv) do pardgrafo 3 da Nota Conjunia n° 22/2008/STN. de 30 de abril de 2008, ¢ gue.
portanto. o pleito ndo constitui infragdo aos contratos de refinanciamento com a Unido
fendo em vista que a analise do perfil da divida antes e depois da reestruturacio indica gue
Uy pagamentos proposios dpreselitain um perfil mais adequado.

14. ©  Conforme a Nota n° 595/2012/COREM/STN (11. 242/243):

0. Os resultados fiscais obtidos na andlise demonstram que o Estado ndo possui
capacidade de pugamento suficiente para fazer frente a totalidade das encargos da divida,
inclusive os du operagdo de crédito pleiteada. Dessa forma, segundo ox critérios
estabelecidos nessa Portaria, o Estado classifica-se na categoria ~C7, conforme quadro
anext,

15. Ressalte-se que, nos termos dos novos critérios estabelecidos pela Portaria MIF n® 306. de
10/9/2012(f1s. 229/340). art. 10. I1l. sdo elegiveis operagdes para reestruturacio ¢ recomposi¢do do
principal das dividas. Além disso. cabe ressaltar que. conforme consulta 2 Coordenagfo-Geral das
Rela¢hes e Andlise Financeira dos Fstados e Municipios (COREM), o Estado cumpre as metas
estabelectdas no Programa de Ajuste e Reestruturagio Fiscal. em conformidade com o disposto na
RSF n® 43/200]1 e a operagdo de crédito em questdo ndo representa violagdo do acordo de
refinanciamento firmado com a Unido. nos termos do inciso 1V, art. 5°, da RSF n® 43/2001 (fls. 232
e 333).
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Analise da Operacio de Crédito

16. O Estado entende que seu Parecer Técmco (fls. 159/173) atesta o cumprimento do disposto
no inciso 1. do art. 21. da Resolucio do Senado Federal (RSF) n” 43/2001, demonstrando a relacio
custo-beneficio ¢ o interesse econéomico e social da operagio.

17. O "Parecer do Orgio Juridico e Declaragio do Chefe do Poder Executivo" (fls. 296/311) fo]
apresentado em cumprimento ao inciso L. do art. 21, da RSF n® 43/2001. Este documento manifesta
o entendimento de que o Estado cumpre os requisitos. conforme disposto no Manua! para Instrugio
de Pleitos (MIP). bem como assinala o cumprimento do art. 5° da RSF n°® 43/2001. segundo o gual o
Governo do Estado de Minas Gerais ndo infringiu nenhuma das vedagoes.

10 Thn nmmd cCOm as IS L . S EENG P e oo 1.. DO r' 0 nl nr\| A I .
10. LC alurdu LOIM ds Uispusiceocs S0DIC C d llldlLﬂd consianies gas Kor ns 4 Udl e 43/ 0
stado apresentou os seguintes limites gquantitativos. considerando-se o valor e os dispéndios da

operagao sob exame:

a) arl. 6° § 1° Inciso 1 da Resolugio n® 43. de 2001-SF - despesas de capital relativas ao
exercicio anterior:

| Descrig¢io Valor (R$)
a.!) despesas de capital ajustadas no exercicio anterior: (. 212) 5.024 856.657.99
a.2) receitas de operagdes de crédito realizadas no exercicio anterior: (1. 211) 304.493.669.05
Saldo: £.320.362.988,94

b) art. 6° § 1° Inciso 11 da Resolugdo n® 43, de 2001-SF - despesas de capital relativas ao
exercicio atual:

Descrigio Valor (RS)
b.1) Despesas de capilal do exercicio ajustadas: (f1. 291) 11.124.604.657.17
b.2) Liberagdes de crédito ja programadas: (fl. 192) 1.639.996.481.80
b.3), Liberagio da operagdo sob exame: (1. 34 e 188) 2.649.660.000.00
Saldo: 6.834.948.175,37

¢) art. 7° Inciso I da Resolugéo n® 43, de 2001-SF: Montante Global de todas as operagdcs
realizadas em um exercicio financeiro (MGA) em relagfio a Receita Corrente Liquida (RCL).

Tabela I - Montante Global das operagdes realizadas em um exercicio financeiro (fls. 34 ¢ 188
¢ 192)

o Foembols AMALRS) | pppjecio da RCL | MGARCL | Perenu o

Fa Y ILE VIpCagay Lin LADETALUUS (]zs) (ﬂ“) LJ.III‘IHU uy
Exame Programadas Endividamento

2012 2.649.660.000.00 | 1.639.996.481.80 | 40.039.154.12925 10.71 66.90

2013 0.00 109.391.518.33 | 41.732.810.348.92 1,26 1.64

2014 0,00 86.888.583.34 | 43.498.108.226.68 0.20 125

Projecdo da RCL pela taxa média de 4.23% de crescimento do PIB nos ultimos § anos. O ano de
2014 € o ultimo para o qual ha liberagdes informadas.

d) art. 7° Inciso 11 da Resolugdo n® 43. de 2001-SF: Comprometimento anual com
amortizacdes, juros e demais encargos (CAED) em relagio a RCL.
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Tabela 11 - Comprometimento anual com amortizacées, juros ¢ encargos (fls. 34 ¢ 188 e
193/201)

Comprometinicnto Anual (R$) -
Ano Operacio em Demais P"’-’ecf’fﬂa RCL CAED/RCL (%)
Exame Operacbes A

2012 40.492.692.94 4.425.549.785,91 | 40.039.154.129.25 ARE
2013 160.650.357.83 4.524.367.102.24 | 41.732.810.348.92 11.23
2014 160.650.357.83 4.707.994.522.84 | 43.498.108.226.68 HILEO
2015 160.650357.83 | 4.894.974.226.89 | 45.338.078.204.67 RRE
2016 161.090.495 .81 5.052.431.00539  47.255.878.912.72 11,03
2017 160.650.357.83 5.232.229.556.56 | 49.254.802.590.73 10.95
2018 417.561.833.05 5.414.224 746,78 | 51.338.280.740.32 11.36
2019 401.496.797.27 5.539.432.769,05 | 53.509.890.015,64 t1.10
2020 385.783.871.85 5.648.156.460,08 | 55.773.358.363.30 10.82
2021 369.366.725.69 5.761.915.793.89 | 58.132.571.422.06 10.55
2022 353.301.689.9i 5.916.489.233.83 | 60.591.579.193.22 10.35
2023 337.236.654.13 6.045.265.025,86 | 63.154.602.993.09 10.11
2024 321.347.673,52 6.457.638.229.49 | 65.826.042.699.70 10,30
2025 305.106.582.55 6.055.901.397,05 | 68.610.484.305.90 9,27
2026 289.041.546.77 6.279.664.353,20 | 71.512.707.792.03 9,19
2027 272.976.511.,00 6.456.758.171 .88 | 74.537.695.331,64 9.03
Média; 10,55
Percentual do Limite de Endividamento: 91,72

Projeciio da RCL pela taxa média de 4.23% de crescimento do PIB nos ultimos § anos.

e) art. 7° Inciso 111 da Resolucido n° 43, de 2001-SF: namero de vezes o valor da receita
corrente liquida relativamente ao montante da divida consolidada liquida.

e.1) Limite ao final do exercicio de 2016: 2.00
e.2) Limite atual para relagio DCL/RCL: 2.00
e.3) Receita Corrente Liquida: R$ 39.490.016.455.27
e.4) Divida Consolidada Liguida: R$ 68.695.983.388.77
¢.5) Operagdes de crédito contratadas. autorizadas e em tramitagio: RS 1.836.276.583.47
e.6) Valor da operacio em exame: R$ 2.649.660.000.00
e.7) Saldo Total da Divida Liquida: R$ 73.181.919.972.24
¢.8) Relagio Saldo Total da Divida Liquida/RCL.: 1.85

Percentual do Limite de Endividamento: 92,66
9. Salieniamos que 0s dados refativos a Receita Correnie Liquida (data-base ago/2012). base

M

para a proje¢io da RCL constante nas alineas "c¢" e "d" do item anterior tém como fonte o
Demonstrativo da Receita Correntc  Liquida (fls. 292/293) coletado junto ao SISTN.
Adicionalmente, assinalamos que os dados referentes a relagdo DCI/RCL de ago/2012 (alinea "¢"
do item anterior) tem como lonte o Demonstrativo da Divida Consolidada Liguida. coletado junto

ao SISTN, conforme f1. 289.
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ANALISE

20.  No que diz respeito aos requisitos minimos aplicaveis a operac¢do. o Governo do Estado de
Minas Gerais atendeu a todas as exigéncias previstas nos artigos 6°. 7° ¢ 21 da RSF n" 43/2001.
Relativamente ao cumprimento dos limites estabelecidos nas RSF n® 40 e 43. de 2001, expressos no
item 4 deste parecer, registramos:

Tabela 111 - Analise dos Limites

[ Itens Limites Resultado

a receita de operagdes de crédito menor que a despesa de capital - ENQUADRADO
exercicio anterior

b | receita de operagdes de crédito menor que a despesa de capital - ENQUADRADO
exercicio corrente

¢ MGA/RCL < 16% EXCEPCIONALIZADO
CAED/RCL <11.5% EXCEPCIONALIZADO

¢ limite atual para a relagio DCL/RCIL. <2 EXCEPCIONALIZADO

21.  Ressalte-se que as operagdes de crédito pleiteadas no dambito do PMAT. PNAFM. RELUZ.
PAC - COPA e para reestruturagio e recomposi¢do do principal de dividas estdao excepcionadas dos
limites estabelecidos pelo art. 7° da RSF n® 43/2001.

22, 2m relagdo ao enquadramento da operagdo de crédito pieiteada na excegdo de que frata o §7°. art. 7°
da RSF n® 43/2001. considerando-se © Memorando n® [09/2012/COAFVSURIN/STN/ME-DI. de 20 dc
Julho de 2012 (f1. 229), o Memorando n°® 388/2012/COREM/SURIN/STN/MF-DF (11. 333). de 25/07/2012.
que encaminhou a Nota n° 554/2012/COREM/STN (fls. 234/241) e a Nota n® 595/2012/COREM/STN (fls.

342/

../;..4_3) eniende-se aiendidos 05 T'EC]UISIIOS p]'CVISIOS na Noia LO]')]UIH(I n® 22/2008/STN. de 36/04/2008.

23, Tendo em vista a alteragdo introduzida pela RSF n° 29. de 25/09/2009. que. entre outros.
modifica o paragrafo unico do art. 32 da RSF n° 43/2001, a comprovagdo do cumprimento dos
requisitos de que tratam o art. 16 ¢ o inciso VIH do art. 21, da RSF n® 43/2001. passou a ser
respensabilidade da instituigdo financeira ou do contratante. conforme seja o caso. por ocasiio da
assinatura do contrato. ndo havendo mais verificagdo prévia destes requisitos por parle da STN.

24, Tendo em vista a alteragio introduzida pela RSF n® 10, de 2%/04/2010, que. entre outros,
modifica o inciso 11l do art. 21 da RSF n® 43/2001. a comprovagio do cumprimento do inciso 11 do
§ 1° do art. 32 da Lei Complementar n® 101/2000 (LLRT) foi realizada por meio de declaragao do
Chefe do Poder Executivo atestando a inclusdo no orgamento vigente dos recursos provenientes da
operagdo pleiteada (fl. 296/311). suficientes para o fechamento da divida no 11}3m 11, 1abela 1.
ol

25. No que concerne ao art. 21. inciso IV, da RSF n® 43/2001%. a Certidao do Tribunal de Contas
competente (fls. 312/313) atestou o cumprimento pelo Estado do disposto na LRF. relativamente ao
altimo exercicio analisado (2011), e ao exercicio em curso (2012).

26.  Em consonancia com o disposto na Portaria STN n® 683/2011 e alteragdes. vetificamos
mediante o Sistema de Coleta de Dados Contabeis dos Entes da Federagio (SISTN) que o Estado
atualizou as informagdes constantes das referidas portarias. nos termos do art. 27 da RSF n
43/2001, conforme Histérico das Declaragdes (fls. 288).

27. Quanto ao atendimento do art. 51 da LRF. verificou-se que o Estado encaminhou suas
contas ao Poder Exccutivo da Unido (1. 145).
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28, Relativamente as demais exigéncias, de ordem documental. aplicam-se as regras da RSF n°
43/2001. as quais estio devidamente atendidas.

OBSERVACOES

29, Durante a analise do processo. verificou-se a publicagdo. em 17/12/2010. da Lei n°® 19.266.

que “Autoriza o Poder Executivo a ceder. a titulo oneroso. direitos creditérios originarios de

créditos tributdrios e ndo tributarios ou integrantes de carteiras de ativos diversos e demais créditos
de propriedade do Estado™.

30.  Observou-se também. que o Estado celebrou. em 24/07/2012. o “Contrato de Cessiio e
Aquisicio de Dircito Autdnomo de Créditos e outras Avengas™ firmado entre o Estado de Minas
Geruis € MGl —~ Minas Gerais Participagdes S.A.. Adicionalmente. nessa data, foram emitidas pela
MGI debéntures no valor de R$ 1.819.000.000,00. para pagamento do preco de aquisigio dos
Direitos de Crédito Autdénomos cedidos.

31. Do coenhecimento dos fatos acima mencionados, esta Secretaria realizou consulta a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN. a fim de esclarecer as seguintes dividas:

a) O Contrato de Cessiio Onerosa de Direitos de Crédito Autdénomos realizado entre o Estado
de Minas Gerais ¢ MGI - Minas Gerais Participa¢des S.A., nos termos dos instrumentos
encaminhados, enquadra-se no conceito de cessdo definitiva, fugindo do enquadramento
como operagio de crédito, nos termos do artigo 32 da Lei de Responsabilidade Fiscal?

b) A emissdo de debéntures na forma de operagiio de crédito pela MG, empresa estatal ndo
dependente. lastreadas pelos créditos cedidos pelo Estado, descaracteriza. por alguma razio,
o carater definitivo da ¢essio?

32, Em resposta. a PGFN exarou seu entendimento por meto do Parecer PGFN/CAF/N°®
1941/2012. de 28/09/2012(f15.336/338):

"8 Como se depreende das clausulas acima parcialmente iranscritas e de todas as
demais clausulas do Contrato de Cesséio Onerosa de Direitos de Crédito Auénomos ora em
andlise, o ente publico assume de fato uma série de obrigacdes junto & empresa heneficiaria
du cessdo. o gue ¢ natural em face do cardrer oneroso do operagéo e da vuliosa guantio
obiidu pele ente em razdo do avenga em tela. Porém, todas as obrigagdes originariamente
assumidas (ém cardter de ohrigugdo de fazer; com excegdo. obviamenie. daguelas
eventualmente advindas de descuniprimento dos termos do coniralo. as guais, por sua ve:,
1ém natureza de ohrigagdo de indenizar, ndo caracterizando, pois, nem ax primeiras
ohrigagaes (de fazer) nem as segundas (de indenizar eventuois prejuizos decorrenies de
inadimplemento contrafual), obrigagéo financeira capaz de justificar o enguadramento do
negocio ora em exame como operagdo de crédito, nos termos da Lei Complementar n® 101,
de 2000 (LRF).

9. () dito no item '8 " acima é tanto mais verdadeiro no tocante & emissdo de debéntures
pela MG o« gual — conforme informado na Nota da STN — enquadra-se no conceito de
empiresa estatal ndo dependente, e que, porianto, a contrario sensu do disposto no item 'h’
do inciso 1 do § 3% do art. I° da LRF, combinado com o art. 2° I, da mesma lei
complementar, néio se inclui no conceito de ente. ndo se obrigando assim, as disposi¢oes du
LRI Ora, ademuais de ndo estar subordinada as condicdes ¢ limites impostos pela LREF ¢
pela Resolugdao do Senaelo Federal n® 43, de 2001, a emissdo de debéntires por empresa
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estatal nio dependente. embora se constituinde em operagdo de crédito. ndo fent o conddi
a nosso ver. de descaracierizar a nafureza de cessdo definitiva de direitos ereditorios do
avenga entre o enle e a empresa emissora das debéntures, ainda gue tal emisséo tenha Sido
lastreada com os referidos direitos creditorios. Isto porgue tais direitos, adyuirides pela
empresa emissord e que serviran de lusiro para o emisséo de dehéntires. sdo os mesmos
Direitos de Crédito Autonomos cedidos pelo ente, os quais est@o definidos no Pardgrafo
unico do art. 1" da Lei Fstadual n° 19.260. de 17 de dezembro de 2010, que diz. em verbis:

“Art. 17 Fica o Poder Executive autorizado o ceder. a tiulo oneraso. o empresa AMinas
Gerais Participucies S.A. — MGI ou a fundo de invesiimenio em direitos creditorios
constirwido de acordo com as normas da Comissdo de Valores Mobilidrios os seeuinies
titlos ¢ direitos de crédito:

I — direitos creditorios originarios de direitos de créditos  tributdrios. objefo  de
parcelamentos  administrativos, referentes go  Imposto  sobre  operagdes  Relativas  a
Circulugdo de Mercadorias e sobre a Prestacdo de Servicos de Transporie Interestadual e
Intermumicipal ¢ de Comunica¢do — ICMS:

Pardgrafo Unico. A cessio indicada no inciso 1 do caput compreende apenas o direito
autonomo ao recebimento do crédito ¢ somente poderd recair sobre créditoy tribuidarios
vencidos. inscritos ou ndo em divida aiiva. ¢ reconhecidos pelo contribuinic ou devedor
mediante u Jormalizagdo de pavcelamento.”

. Pelo exposto, concluimos entéo. em resposia as questaes Jormuladas pela STN, que:

a) O Contrato de Cessdo Onerosa de Dircitos de Crédito Auténomos entre o
Estado de Minas Gerais ¢ MGl — Minas Gerais Participagies S.4., nos
fermos dos instrumentos encaminhados na presente consulla (¢ por nos
rubricados). enquudra-se no conceito de cessdo definitiva, néo estando,
portanto.  abarcade  pelo  conceito  de  operagdo  de crédito da Lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000(LRF):

h) A emisséo de dehéntures pela MGIL empresa estatal dependente, segundo a
informagdo da STN. néo obstunie constituindo operagiao de crédito ¢ mesmo
estando lastreada tal emissdo pelos créditos cedidos pelo Estado, nédio
descaracteriza o cardter definitivo du cessdo objeto da presente andlise.”

33. Em razdo do entendimento exarado pela PGFN nos paragrafos anteriores.

Cesgao nnPrnc"l r'|r> Mireitos r|p ('réditn Autdnamne {‘:r nado entre o Estado de Mina
uuuuu LWL S R W ] A AT WwILIT Nl WAILLL J BTV IV 151 ]ll-luu L P R U AJLCIUILT UL YL

— Minas Gerais Participagdes S.A. prescinde da verifica¢do do cumprimento dos limites e condigdes
dispostos na RSF n" 43/2001, uma vez que ndo se caracteriza como operagio de crédito.

o Contrato de
s Gerais ¢ MG
L x

a1g
as [l 1A

CONCLUSAQ

34, Tomando-se por base os dados da documentagéo constante dos auvtos. e considerando a
verificagdo dos limites e condigdes constantes da RSF n° 43/2001, o Ente CUMPRE os requisitos
prévios & contratagdo da operagdo de crédito. conforme dispde o art. 32 da LRF.

35, Considerando o disposto na Portaria STN n® 694. de 20/12/2010. ¢ na Nota n°
817201 1/COPEM/STN. de 26/01/2011 ({1s. 334/335). 0 prazo de validade da verificacio dos limites
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de endividamento previstos nos incisos I, H e 111 do art. 7° da RSF n° 43/2001 ¢ de 270 (duzentos ¢
sctenta) dias. uma vez que as opera¢des de crédito no ambito dos programas PMAT. PNAFM.
RELUZ. PAC - COPA e para reestruturagio e recomposicdio do principal de dividas sao
excepcionadas do calculo dos limites a gue se refere o art. 7° da RSF n® 43/2001.

36. Entretanto. ressalta-se que a opera¢io de crédito ndo podera ser contratada sem que haja
nova verificagdo junto a esta Secretaria do cumprimento do disposto no inciso VI do art. 21 da RSF
n®43/2001.

37. Registramos. todavia. que por se tratar de operacio de crédito com garantia da Unido. o
processo devera ser encaminhado. preliminarmente. 4 andlise da Geréncia de Responsabilidades
Financeiras - GERFI. para as providéncias de sua algada e. posteriormente, 8 PGFN.

A consideracio superior.
A ,{/ . -’j’{}" /
.x”//, g K’{, A\ l :!UL/’
" “WILLIAM YIN JULIO DOMINGUES POSSAS
Analista de Fmancasfe Controle Gerente

De acordo. A consideragio do Senhor Subsecretario do Tesouro Nacional..

/ Fle ///
HO Yl CHENG~
Coordenadora de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios. substitula
De acordo.

il

EDUARDO COUTINHO RA
Subsecretario do Tesouro/Nicional

[

A vista de todo o exposto ¢ considerando o entendimento exarado pela Procuradoria Geral da
Fazenda Nacional - PGFN em seu Parecer PGFN/CAF/N® 1941/2012, quanio ao nfio enquadramento como
operacgiio de crédito, nos termos da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, do Contrato de Cessio
Onerosa de Direitos de Crédito Auwténomos firmado entre o Estado de Minas Gerais e MGl — Minas Gerais
Participagdes S.A.. manifesto-me favoravelmente quanto ao cumprimento dos limites e condigdes para a
contratagiio da operagiio de crédito, ¢ dou por atendido o disposto no artigo 32 da LRT.

%{ -

A . e
RNO HUGO AUGUSTIN

Secretario do Tesouro Nacional
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Processo n® 17944 .000458/2012-53

I-stado de Minas Gerais

PARECER N° 1571/2012 - COPEM/STN

Brasilia, 15 de outubro de 2012,

ASSUNTO: Operacao de crédito externo. com
garantia da Unido. entre o Governo do Estado de
Minas Gerais - MG e o Banco Crédit Suisse AG.
no valor de até US$ 1.300.000.000.00. Recursos
destinados ao financiamento parcial do Terceiro
Programa de Parceria para o Desenvolvimento de
Minas Gerais — MG-CRC-CEMIG.

PEDIDO DE CONCESSAO DE GARANTIA
RELATORIO

l. Trata o presente parecer de pedido de concessdo de garantia da Unido a operagio de
crédito externo, de interesse do Governo do Estado de Minas Gerats - MG com o Banco Crédit
Suisse — AG. no valor de até US$ 1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos mithdes de délares
dos Estados Unidos da Ameérica). Os recursos oriundos da operagdo serdo destinados ao
financiamento parcial do Terceiro Programa de Parceria para o Desenvolvimento de Minas
Gerais — MG — CRC - CEMIG, visando a reestruturagio da divida de responsabilidade do Estado
oriunda do Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da Coma de
Resultados a Compensar — CRC.

2, Os recursos do empréstimo scrdo integralmente utilizados para possibilitar uma
melhoria da trajetoria fiscai do Estado e a amplia¢do da sua capacidade de investimento.

RECOMENDACAO DA COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS - COFIEX

3. A Comisséo de Financiamenios Externos — COFIEX. por meio da Recomendagdo n®
1.287, de 20/12/2011 (fls. 21), homologada pelo Sr. Ministro de Estado do Planejamento.
Or¢amento ¢ Gestdo em 27/12/2011, recomendou a preparagio do Programa pelo equivalente a
até USS 1.300.000.000.00 provenientes do Banco Crédit Suisse - AG.

OBJETIVOS DO PROJETO, ARRANJO INSTITUCIONAL E ANALISE DE CUSTO-
BENEFICIO

4. De acordo com o Parecer Técnico do interessado, as fls. 35/48, o objetivo geral da
operagdo promover o desenvolvimento sustentdvel em termos fiscal, ambiental e social no
Estado de Minas Gerais, por meio de uma terceira geragfo de reformas do setor piblico voltadas
para o fortalecimento da qualidade fiscal e entrega de servicos publicos. reducio das
desigualdades regionais e promogao do crescimento ambientalmenie sustentdve].
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5. Uma das prioridades do Governo do Estado de Minas Gerais é aprofundar-se na busca
por solugdes estruturais de seu ajuste fiscal, em que se¢ vislumbra. dentre suas agdes mais
relevantes, a quitagdo de uma divida contraida junto a Companhia Energética de Minas Gerais —
CEMIG, decorrentes de créditos da empresa da Conta de Resultados a Compensar — CRC. ainda
nos anos noventa, € que atualmente compromeie a capacidade de investimentos do Estado.

6. Desta forma, o propdsito da operacdo com o Crédit Suisse AG € a quitagdo de parte da
divida CRC/CEMIG. A operagdo CRC/CEMIG demonstra a redugdo no servigo da divida em
fungdo da redugéo dos encargos e ao desconto de 35% concedido pela CEMIG sobre o estoque a
ser refinanciado. Esta redugfo propiciard uma margem significativa de recursos para
investimentos para o Estado uma vez que a mesma ira reduzir os custos e melhorar a trajetéria do
endividamento.

7. Nesse contexto, a reestruturagdo da divida CRC junto 4 CEMIG torna-se fundamental
para que o Estado possa ampliar sua capacidade fiscal que possibilite novos investimentos, uma
vez que proporciona: a) a redugdo dos altos custos do servigo atual da divida; b) a expanséo da
receita proveniente dos dividendos pagos pela CEMIG ao Estado; e ¢) por ampliar a capacidade
de endividamento do Estado para futuros investimentos.

8. A operacio CRC/CEMIG prevé a captagio de recursos com trés instituigdes financeiras
internacionais no montante aproximado de R$3.63 bilhdes a pregos de 31.12.2011:

a) Crédit Suisse AG, por meio do Programa de Reestruturagio da Divida CRC-CEMIG junto a
banca privada internacional (até US$ 1.3 bilhoes).

b) Banco Internacional para Reconstrugio e Desenvolvimento- BIRD, por meio do Terceiro
Programa de Parceria para o Desenvolvimento de Minas Gerais — DPL ~ MG (US$450
milhdes) e;

c) Agéncia Francesa de Desenvolvimento ~ AFD, por meio do Programa de Apoio aos
Investimentos em Infraestrutura de Servigos Bésicos do Estado de Minas Gerais — CRC-
CEMIG (EUR 300,0 milhdes).

9. As trés captagdes s3o operagdes conjuntas entre o Banco Internacional para
Reconstrugao ¢ Desenvolvimento - BIRD, a Agéncia Francesa de Desenvolvimento - AFD e o
Crédit Suisse AG, para a liquidagio integral da operacio atual do CRC/CEMIG. A presente
operagdo vai reduzir significativamente a despesa com o servigo da divida, abrindo, assim,

margem para novos investimentos em saude, educagio, transportes ¢ nos diversos sctores da
economia do Estado.

10. E de se informar. por oportuno. que operagdes de crédito caracterizadas pela STN como
reestruturagdo € rtecomposicdo do principal de dividas dos entes subnacionais seguem
procedimentos internos, conforme definidos na Nota Conjunta n® 22/2008/STN. de 30.04.2008
(fls. 146/150).

Anilise Comparativa dos Fluxos das Dividas

11 Deve-se destacar que o referido pieito estd amparado na excecao. definida pelo Senado
Federal. da exigéncia de cumprimento de limites de endividamento prevista no § 7° do art. 7° da
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Resolugdo do Senado Federal n® 43, de 2001, para os casos de operagdes de reestruturacdo e
recomposigio do principal de dividas. Nesse caso, a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional.
por meio do Parecer PGFN/CAF/N® 1331/2007, firmou o seguinte entendimento:

“20. Pelo exposto, concluimos opinando no sentido de que o excecdo aos limites de
endividamento de estados, nmmmicipios ¢ do Distrito Federal, contida no § 7" do art. 7° du
Resolugdo do Senado Federal n® 43. de 2001, deve ser interpretada, em conspnancia com a
obrigatoriedude do principio da limitagéde do endividanmento dos entes federados. inscrito no

§ 1%do ari, 17 da LRF, de modo a somenie permitir operagies de crédito realizadus a tirulo
de reestruluragdo/recamposican do principal de dividas preexistentes desses eates, guatido «
expressdo fiemceira da nova operacio for tul que promova a melhora da posicao do ente,

em termos de constituicdo de_wm fluxo de pagamentos relatives_a amortizacies, juros e

demuais encargos relativos a nova divida inferior ou igual aguele vigente antes da realizegdio
desta. "

12. Assim. a Coordenacgdo-Geral da Divida Publica — CODIP/STN realiza a analise
financeira da operagio, com vistas a verificar se esta promove melhora de sua posi¢o. tanto em
termos de reducdio dos fluxos de pagamentos futuros, ex-ante, quanto com relagio aos riscos
dessa reducdo nd@o se confirmar, ex-post. devido a volatilidade de varidveis macroccondmicas
que determinam o valor desses fluxos (como taxa de juros, inflagdo e cAmbio). cujos valores
somenlte serdo conhecidos no futuro,

13. A metodologia de andlise dc custo consiste alcul
valores presentes (VP) dos fluxos das dividas a serem quitadas e da nova divida contraida junt
ao organismo de financiamento. O valor presente dessas dividas ¢ calculado a partir da
elaboracdo dos fluxos nominais das dividas, construidos levando-se em consideragdo as
informagdes relativas as caracteristicas das dividas em questdo e suas proje¢des. de modo a
calcular os valores das parcelas devidas nas datas de vencimento, ¢ descontados pela curva
representativa do custo de captagdo prefixado em reais do Tesouro Nacional. no mercado
interno. O somatorio dos valores presentes das dividas a serem pré-pagas é comparado com o
valor presente da divida que se almeja contrair, sendo a operagio admitida. do ponto de vista
financeiro do ente, no casc em que o primeiro vator exceda o segundo (VP dividas antigas > VI
nova divida). Adicionalmente, sao calculadas e comparadas. para cada uma das dividas a serem
quitadas, as taxas internas de retorno (TIR) com a TIR da nova d1v1da I recomendado. do

ywimeiramente em calcular e comparar 0s

1 niec U Co )
+

i4. A metodologia de analise de risco, outrossim, que € realizada pela Coordenagéo-Geral
de Gerenciamento de Risco e Planejamento Estratégico da Divida Pablica - COGEP/STN. parte
da premissa de que, nas operagdes de reestruturagdo de dividas, o Estado deva assumir niveis
prudentes de risco. 0 gue requer que a probabilidade de ocorréncia de perdas em cenarios
desfavoraveis seja reduzida de forma a ndo comprometer a capacidade de pagamento da divida
reestruturada. Para tanto. sdo realizadas simulagdes que permitem identificar a prebabilidade do
valor presente da divida nova se tornar superior ac da divida antiga. ou. em outras palavras. a
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probabilidade da operagdo tornar-se mais cara do que a divida ja existente. Também ¢
quantificado o excesso de risco assumido pelo Estado nos casos de cenarios desfavoraveis em
termos de sua receita liquida real. uma vez que aumentos elevados no custo da nova divida
poderiam no futuro comprometer a solvéncia do Estado e levar a necessidade de novas

reestruturagdes. No presente caso, a andlise contou com a geragdo de cendrios estocasticos para
délar. Euro, Libor e IGP-DI.

15. Conforme em Nota Técnica Conjunta n® 17/CODIP/COGEP/STN, de 26/06/2012. a
CODIP e a COGEP (fls. 222/224) analisaram a operagdo considerando o conjunto dos trés
financiamentos (Crédit Suisse AG. BIRD e AFD) e entenderam que os fluxos de pagamentos da
nova contrata¢io tém VP menores do que a divida atual. Além disso, a nova divida tem TIR
inferior a divida atual (TIR fluxo antigo: 10.13% a.a; TIR fluxo novo: 6,79% a.a) . O risco de
oscilagdo nos fluxos da divida a ser contratada foi classificado como baixo, em compara¢io com
a divida atual. Em fungio desses resultados, a operagio proposta pode ser recomendada. do
ponto de vista de custo € risco financeiro, tanto para o conjunto de empréstimos. como para cada
um deles individualmente.

16. As analises do perfil da divida e do cronograma de amortizagdo encontram-se na Nota
n® 554/2012/COREM/STN, de 12/07/2012 (fls. 234/241). Destaca-se, dentre as conclusdes
exaradas na referida Nota, o entendimento de que o pleito nfo constitui infragio aos contratos de
refinanciamento com a Unido tendo em vista que a analise do perfil da divida total do ente antes
] iragfio indica quc os mei

adequado.

FLUXO FINANCEIRO

17. De acordo com informagdes do interessado (fls. 144), a operagéo contara com recursos
totais de até US$ 1.300.000.000,00 financiados pelo Banco Crédit Suisse AG. Os recursos
deverio ser desembolsados no corrente exercicio.

CONDICOES FINANCEIRAS

18. Conforme minuta negociada do contrato de empréstimo (f1s.244/281). as condigdes
financeiras da operagdo de crédito em foco, inseridas no Sistema de Registro de Operagdes
Financeiras — ROF. do Banco Central do Brasil, sob o registro TA627865 (fls. 356). objeio de
manifestagdo favoravel desta Secretaria, serdo as seguintes:

Credor Banco Crédit Suisse AG

Valor da Operagéo US$ 1.300.000.000,00

Amortizagao 10 parcelas anuais a serem pagas em 30 de abril de cada ano. Estima-se
que a primeira vencera em 30 de abril de 2018.

huros A taxa de juros sera fixada na data de assinatura do empréstimo ¢ sera
a taxa equivalente a interpolagio linear entre a rentabilidade implicita
dos Global Bonds — Brazil 21 e Brazil 24 acrescidos de um spread de
2.5% anuais.
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Comissdes Comissdo de Estruturagao (Structuring Fee): 0,35% sobre o valor do
empréstimo a ser deduzido do valor da primeira tranche na data de
desembolso. Caso ocorra o desembolso da segunda tranche: 0.35% do
valor da segunda tranche ou US$ 175.000.00 deduzidos do montante
do desemboiso. o que for maior.

Despesas Juros de mora: 3.5%, conforme estabelecido nas defini¢des do contrato
— Post Default Rate.

REQUISITOS LEGAIS E NORMATIVOS

19, Relativamente ao disposto na Lei Compiementar n®. 101/00, nas Resolugdes do Senado
Federal n°. 40/2001. n.® 43/2001 e n.® 48/2007 e na Portaria MEFP n.° 497/90, ¢ alteragdes, com
vistas a concessdo da garantia da Unido. vale ressaltar o seguinte:

1 - VERIFICACAO DOS LIMITES PREVISTOS NO ART. 32 DA LRF

20. Mediante Parecer n° 1.572/2012 - COPEM/STN, de 15.10.2012 (fls. 364/377). esta
Coordenagio-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios — COPEM pronunciou-se
quanto aos himites e condigdes para a contrata¢do de operagdo de crédito externo pelo Estado de
Minas Gerais, tendo sido cumpridas as exigéncias dispostas nas Resolugdes do Senado Federal
n® 40/2001 e 43/2001 e suas alteragdes, ¢ atendidos os requisitos minimos previstos no art. 32 da
LRF. As informagdes constantes no citado parecer sdo validas por 270 dias para apreciagio do
Senado Federal, nos termos do art. 44 da RSF 43/2001.

H - INCLUSAQ NO PLANO PLURIANUAL

21, O Parecer Juridico e Declaragio do Chefe do Poder Executivo, as fls. 296/311, informa
que o Programa estd incluido no PPAG (Plano Plurianual de Agdo Governamental) estabelecido
pela Lei Estadual n® 20.024. de 09.01.2012, para o quadriénio 2012/2015, nos programas ¢ agdes
apresentados no refertdo documente para o periodo. Desla forma. considerando as informagdes
prestadas pelo Estado, entende-se que o mutudrio dispde das a¢des no PPAG necessartas a
execugdo do Programa.

11 - PREVISAO ORCAMENTARIA

22. Consta, as fls. 296/311. Parecer Juridico e Declara¢io do Chefe do Poder Executivo.
informando que constam na Lei n® 20.026. de 10/01/2012, que estima a receila e fixa a despesa
do Estado para o exercicio de 2012. dotagdes para a execugdo do Programa em tela. consignadas
da seguinte forma:

a) O montante de R$ 2.292.880.000.00 para o ingresso dos recursos externos;

b) O programa n#o prevé contrapartida local por parte do Estado de Minas Gerais; e.

¢) Para o pagamento do dispéndio da operagio estdo consignados R$ 104.068.204.00
orgados de forma global, sendo que, na ocorréncia de evenluais acréscimos. esles
recursos serdo suplementados.
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23. Assim, considerando as informagdes prestadas peto Estado, entende-se que o nutuario
dispde das dotagdes necessarias para a contratagao da operagio.

1V - AUTORIZACAO LEGISLATIVA - Contratagio ¢ Contragarantias 3 Garantia da
Unido

24, A Lei Estadual n°® 19.964, de 26.12.2011 (fls. 09), autoriza o Poder Executivo a
contratar operagdes de crédito destinadas a reestruturagiio da divida CRC-CEMIG. Dispde que o
Poder Executivo do Estado esta autorizado a vincular como contragarantias a garantia da Unido.
a cessdo de: a) direitos e créditos relativos a cotas ou parcelas da participagio do Estado na
arrecadagdo da Unido, na forma do disposto no art. 159, inciso 1. alinea “a”. e inciso Il, da
Constituicdo Federal, ou resultantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de acordo com o
preceituado na mesma Constituigéo, respeitada sua vinculagdo a aplicagido especial, quando for o
caso; b) receitas proprias do Estado a que se referem os arts. 155 e 157 da Constitui¢io Federal,
nos termos do § 4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda Constitucional n® 03. de 17 de
marc¢o de 1993,

V - LIMITES PARA CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO

25. De acordo com as informagdes contidas no Relatério de Gestdo Fiscal da Unido para o
segundo quadrimestre de 2012 (fls. 342), ha margem, na presente data, para a concesséo da

pleiteada garantia da Unido, dentro do limite estabelecido no artigo 9° da Resolugdo do Senado
Federal n® 48/2007.

VI - CAPACIDADE DE PAGAMENTO E ASPECTOS FISCAIS DO ESTADO

26. Por tratar-se de operagdo de crédito que se destina a reestruturagdo e recomposi¢ao do
principal de dividas, nos termos do art. 10 da Portaria MF n® 306, de 10 de setembro de 2012. a
presente operagao de crédito, ¢ elegivel. relativamente aos riscos do Tesouro Nacional. para a
concessdio de garantia da Unido.

27. Ademais, as fls. 333, a Coordenagdo-Geral de Relagdo e Andlise Financeira dos
Estados ¢ Municipios - COREM/STN informou que o Estado de Minas Gerais encontra-se
adimplente com as metas e compromissos assumidos no Programa. cumprindo o disposto na
alinea *'b” do § 5° do art. 3° da Lei n® 9.496 assim como a obiigagio de que trata o art. 21 da Lei
n® 8.727/93. Quanto ao enquadramento da operagdo na regra de excegiio prevista no § 8° do art.
7° da Resolugdio do Senado Federal n® 43/2001, o Estado de Minas Gerais ndo se enquadra na
regra.

VIl- CONTRAGARANTIAS A GARANTIA DA UNIAO E MARGEM DISPONIVEL

28. Conforme mencionado anteriormente, o Poder Executivo do Estado estad autorizado a
vincular como contragarantias & garantia da Unido, a cessdo de: a) direitos e créditos relativos a
colas ou parcelas da participagio do Estado na arrecadagfo da Unido, na forma do disposto no
art. 159, inciso 1, alinea “a”, e inciso 11, da Constituigdo Federal, ou resultantes de tais cotas ou
parcelas transferiveis de acordo com o preceituado na mesma Constituigdo, respeitada sua
vinculagdo a aplicagdo especial, quando for o caso; b) receitas proprias do Estado a que se
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referem os arts. 155 e 157 da Constituigdo Federal. nos termos do § 4° do artigo 167.
acrescentado pela Emenda Constitucional n® 03. de 17 de margo de 1993.

29, Segundo estudo elaborado por esta Secretaria acerca do comprometimento das
transferéncias federais e receitas proprias do Estado de Minas Gerais, conforme informagio
consignada no Memorando n°® 143/2012/COAFI/SURIN/STN/MF-DF. de 05 de outubro de 2012
(fls. 283/284). as garantias oferecidas por aquela entidade federativa sdo consideradas suficientes
para ressarcir a Unido, caso esta venha a honrar compromisso na condigido de garantidora da
operagdo cm epigrafe.

30. Assim. devera ser formalizado o contrato de contragarantia com a Unido. podendo o
Governo Federal reter as importincias necessarias para satisfa¢do dos compromissos assumidos
diretamente das transferéncias federais ou das contas centralizadoras da arrecadagéo do Estado.

VIII - SITUACAO DE ADIMPLENCIA E ANTECEDENTES JUNTO A SECRETARIA
DO TESOURO NACIONAL

31. A Declaragio do Chefe do Poder Executivo do Governo do Estado de Minas Gerais (f1s.
296/311}) informa que os niimeros de registros no CNPJ dos 6rgaos da Administragio Direta do
Estado estdo todos incluidos no Cadastro Unico de Convénios - CAUC.

32. A verificagio de adimpléncia com as institui¢des integrantes do Sistema Financeiro
Nacional, em atendimento ao art. 16 da Resolu¢do do Senado Federal n® 43/2001, devera ser
feita mediante consulta ao Sistema do Banco Central (SISBACEN/CADIP). tendo por base
lista de CNPJ constante do CAUC.

L35, Dessa forma, face ao mandamento legal mencionado acima, verificou-se que o Governo
do Estado de Minas Gerats encontra-se adimplente com as instituicdes integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, conforme resultado de consulta ao Sistema do Banco Central do Brasil
(SISBACEN/CADIP), realizada em 15/10/2012 (1. 353).

34. A verificagio da adimpléncia financeira em face da Administragdo Publica Federal ¢
suas entidades controladas e de recursos dela recebidos podera ser feita mediante consulta ao
Cadastro Unico de Convénio (CAUC). por ocasido da assinatura do contrato de garantia, nos
termos da Resolugdo do Senado Federal n® 41/2009, que alterou a RSF n® 48/2007.

35. Segundo procedimento de consulta estabelecido pela Coordenagio-Geral de Haveres
Financeiros (COAFI), cumpre informar que nZo constam. na presente data (fls. 355). em relagiio
ao Ente, pendéncias referentes aos financiamentos e refinanciamentos concedidos pela Uniao ou
garantias por ela honradas.

36. Por fim, em cumprimento a Emenda Constitucional n® 62. de 06.12.2009, relativa- a
pagamento de precatdrios, esclarecemos que restou frustrada a tentativa de verificagdo da
adimpléncia do Ente, pois “conforme decisfo proferida pelo Excelentissimo Senhor Conselheiro
Bruno Dantas no processo de ACOMPANHAMENTO DE CUMPRIMENTO DE DECISAO n°
0005633-70.2010.2.00.0000, as emisstes de certiddes e as consultas ao Cadastro de Entidades



36

)

— é"\
N TesOURGNACIONAL

Devedoras Inadimpientes 7(CI€DIN) foram suspensas até decisdo final de mérito no referido
processo”™ (f1.354).

IX - ALCANCE DAS OBRIGACOES CONTRATUALIS

37. Encontram-se, as fls. 244/281, as minutas contratuais do Acordo de Empréstimo e de
Garantia destinados ao Terceiro Programa de Parceria para o Desenvolvimento de Minas Gerais.

38. Entendemos que as obrigagGes contratuais constantes das citadas minutas negociadas
sao passiveis de cumprimento pelas partes envolvidas, nio atribuindo ao Tesouro Nacional riscos
superiores aqueles normalmente assumidos em operages jd contratadas com organismos
multilaterais de crédito.

X - DEMAIS EXIGENCIAS LEGAIS - Resolugio SF n® 48/07, Lei Complementar n.”
101/2000 e Lei n® 11.079/2004

39. Cumpre esclarecer que estdo apensas ao processo (fis. 343/352), as informagdes
elaboradas pela STN relativas as finangas da Unido, as quais encontram-se atualizadas no
enderego: http:/Awww.lesouro.fazenda.gov.br,

40. O Tribunai de Contas do Estado de Minas Gerais, mediante Certiddo (fls. 312/313), de
04/10/2012, informou que no exercicio de 2011 (ultimo analisado), a despesa com pessoal dos
Poderes Executivo, Legislativo e Judiciario, bem como do Ministério Piblico, nio extrapolou os
limites estabelecidos no art. 20 da Lei Complementar n® 101/2000 - LRF. Relativamente ao
exercicio de 2012 (ainda ndo analisado), o Tribunal de Contas informou o cumprimento com
base no relatorio de gestdo fiscal (4° bimestre) que a despesa com pessoal dos Poderes

~ Executive, Legislativo e Judiciario, bem como do Ministério Publico, situou-se dentro dos

limites estabelecidos pela LRF.

41. No que concerne ao plenc exercicio da competéncia tributaria do Estado. bem como o
cumprimento dos artigos 198 e 212, ambos da Constitui¢io Federal, o Tribunal de Contas do
Estado de Minas Gerais, na Certiddo mencionada no paragrafo anterior, atestou o cumprimento
destes dispositivos legais em 2011 (Gltimo exercicio analisado).

42, Constam ainda, declaragdes do Chefe do Poder Executivo do Governo do Estado de
Minas Gerais (fls. 296/311) informando que, para os exercicies de 2012 (n3o analisado). o
Estado situou-se dentro dos limites estabelecidos na Lei Complementar n® 101/2000.

43. Com relagfio 4 exigéncia de comprovaciio de obediéncia ao limite de Restos a Pagar,
conforme disposto no art. 40, §2°, combinado com o art. 25, inciso 1V, alinea ¢, ambos da LRF e
no art. 10, inciso Il. alinea c, da Resolugdo do Senado Federal n® 48/2007, é entendimenio da
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, conforme exarado no Parecer PGFN/COF/n°
468/2008, que tais limites referem-se, exclusivamente, ao art. 42 da LRF, dnico limite legal
existente para tal efeito. O referido artigo 42 dispde o seguinte:

"Art. 42. E vedado ao titular de Poder ou 6rgdo referido ne art. 20, nos ultimos dois
quadrimestres do seu mandato. contrair obrigagio de despesa que ndo possa ser cumprida
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integralmente dentro dele, ou gue tenha parcelas a serem pagas no exercicio seguinte sem que
haja suficiente disponibitidade de caixa para estc efeito.

Paragrafo unico. Na determinagdo da disponibilidade de caixa. serdo considerados os
encargos e despesas compromissadas a pagar até o final do exercicio."

44. Dessa forma, a declaragdo do Chefe do Poder Executivo do Governo do Estado de
Minas Gerais de 21/06/2012 (fls. 296/311) informando que. em observancia ao art. 42 da LRF. o
Estado de Minas Gerais ndo contraira. nos dois Gltimos quadrimestres do mandato do Chefe do
Poder Executivo, obrigagdo de despesa que ndo possa ser cumprida integralmente dentro dele. ou
que tenha parcelas a serem pagas no exercicio seguinte sem que haja suficiente disponibilidade
de caixa para este efeilo.

45. A Lei n® 11.079/2004, alterada pela Medida Provisdria n® 575. de 07.08.2012. que
institui normas gerais para licitagdo ¢ contratagfio de Parceria Publico-Privada (PPP) no Ambito
dos Poderes da Unido. dos Estados. do Distrito Federal e dos Municipios. estabelece. em seu art.
28. que a Unido ndo podera conceder garantia aos demais entes caso a soma das despesas de
carater continuado derivadas do conjunto das parcerias por eles contratadas tiver excedido. no
ano anterior. a 5% da receita'corrente liguida do exercicio ou se as despesas anuais dos contratos
vigentes nos 10 (dez) anos subsequentes excederem a 5% da receita corrente liquida projetada
para 0s respectivos exercicios.

46. A esse respeito, cumpre esclarecer que. conforme Parecer Juridico e Declaragdo do
Chefe do Poder Executivo (fls. 296/311), as despesas do Estado com Parceria POblico-Privada —
PPP situam-se dentro do limite estabelecido no art. 28 da Let 11.079/2004.

CONCLUSAO

47. Diante do exposto, nada temos a opor a concessdio da parantia da Unido desde que.
previamente & assinatura dos instrumentos contratuais. seja: i) formalizado o conwato de
contragarantia; 1i) verificada a adimpléncia do Ente com a Unidio e suas entidades controladas.

C-JL }’\’(TY“L -..L Y v, [Lg .:{ .:-j(f'v" s
ANGELA SEMIRAMIS DE A. FREITAS
Analista de Finangas e Controle

De acordo. Sugerimos o encaminhamento do processo n° 17944,000458/2012-53 a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN/COF para as providéncias de sua algada.

/////ﬂ// %/// /

FDUARDO COUTINHO
Subsecretario do Tesouro N 5101131
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Resultado Fiscal do
Governo Central

Emagostode 2012, oresultado primario do Governo Central foi superavitario
em R$ 1,6 bilhdo, contra R$ 4,0 bilhdes em julho de 2012. O Tesouro Nacional
contribuiu para o desempenho do més com superavit de RS 6,6 bilhes, enquanto
que a Previdéncia Social (RGPS) e o Banco Central apresentaram déficits de R$ 4,9
bilhées e RS 89,0 milhdes, respectivamente.

R$ Milhdes

Tabela 1 - Resultado Primério do Governo Central ' - Brasil - 2011 /2012

e Jan-Ago jaca
Discriminagio do Resultado w2 Agony  Variacdo Variagao
% 201 2012 %

. RECEITATOTAL 88.359,8 81.760,4 -75% 6451163  691.873,2 7.2%
Receitas do Tesouro 65.785,8 59.005,1 -103%  493.151,8 5193645 5.3%
Receitas da Previdéncia Social 22.284,0 225346 11% 1503187  170.658,4 13,5%
Receitas do Banco Central 290,1 220,7 -23,9% 1.645,8 1.850,3 12,4%

II. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 114743 14.209,4 238%  113.0725  119.847,1 6,0%

I11. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-11) 76.885,6 67.551,0 -121%  532.0438  572.026,2 7,5%

IV. DESPESA TOTAL 72.892,0 65.967,7 -9,5%  462.167,9  518.533,0 12,2%
Despesas do Tesouro 47.702,4 38.187,2 -199%  284.167,5  317.5353 11,7%
Despesas da Previdéncia Social (Beneficios) 24.865,0 27.470,8 105%  175.8556  198.734,9 13,0%
Despesas do Banco Central 324,6 309,7 -4,6% 21449 2.262,8 5,5%

V.. FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FSB? - - - - - -

V1. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (Ill - IV - V) 3.993,6 15833 -60,4% 69.875,9 53.493,2 -23,4%
Tesouro Nacional 6.609,1 6.608,5 0,0% 95.911,8 81.982,2 -14,5%
Previdéncia Social (RGPS) -2.581,0 -4.936,2 913%  -255369  -28.076,5 9,9%
Banco Central ® -34,6 -89,0 157,6% -499,1 -412,5 -17,3%

VII. RESULTADO PRIMARIO/PIB 2,58% 1,85%

Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alterado.

1. Apurado pelo conceito de “pagamento efetivo’, que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recurso de
complementagdo do FGTS e despesas realizadas com recursos dessa contribuicdo, conforme previsto na Portaria STN n° 278, de 19/04/2012.

2. Despesa correspondente a integralizaao de cotas do FSB no Fundo Fiscal de Investimento e Estabilizagdo - FFIE, conforme previsto na Lei n° 11.887/2008,
na MP n° 452/2008 e no Decreto n° 6.713/2008.

3. Despesas administrativas liquidas de receitas proprias (inclui transferéncia do Tesouro Nacional).

As receitas do Governo Central apresentaram decréscimo de R$ 6,6 bilhdes
(7,5%), passando de R$ 88,4 bilhdes em julho de 2012, para RS 81,8 bilhdes em
agosto de 2012. Esse comportamento decorreu, principalmente, das reducbes de
RS 5,1 bilhdes (16,6%) na arrecadagao de impostos, e de RS 1,9 bilhdo (7,1%) nas
receitas de contribuicdes.

Em relacdo as despesas, verificou-se diminuicdo de R$ 6,9 bilhdes (9,5%)
em relacéo a julho, sobretudo em virtude da reducao de RS 4,1 bilhées (22,5%) nas
despesas de Pessoal e Encargos Sociais e decréscimo de RS 3,5 bilhdes (44,7%) nas
despesas do FAT.

_~ ?
TesoURONACIONAL

O resultado primdrio
do Governo Central,
em agosto de 2012, foi
superavitdrio em

RS$ 1,6 bilhédo, contra
superdvit de RS 4,0
bilhées, em julho de
2012.
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No acumulado do ano,
o superadvit primdrio
do Governo Central
foi de RS 53,5 bilhées,
contra RS 69,9 bilhées
apurado no mesmo
periodo de 2011.

Gréfico 1. Receitas, Despesas e Resultado do Governo Central Grafico 2. Resultado do Governo Central
Brasil - 2011/2012 - R$ Bilhdes Brasil - 2011/2012 - R$ Bilhdes

95,9

= Jan-Ago/2011 82,0 = Jan-Ago/2011

Jan-Ago/2012

572,0

532,0 518,5 Jan- Ago/2012
462,2

699 535 2255 281

Receita Liquida Total Despesa Total Resultado Primario Tesouro Nacional Previdéncia Social

Comparativamente ao acumulado até agosto de 2011, houve reducao de
R$ 16,4 bilhdes no superavit apurado. Esse comportamento reflete o decréscimo
de RS 13,9 bilhdes no superavit do Tesouro Nacional, o aumento de RS 2,5 bilhdes
no déficit da Previdéncia Social e a reducao de R$ 86,6 milhdes no déficit do Banco
Central.

As receitas do Governo Central apresentaram crescimento de RS 46,8
bilhdes (7,2%) relativamente ao acumulado até agosto de 2011. Esse aumento é
explicado, principalmente, pelo incremento nas receitas da Previdéncia Social
(RS 20,3 bilhdes), pelo crescimento na arrecadacdo de impostos (sobretudo em
funcédo do crescimento de R$ 6,1 bilhdes em IRRF e de RS 2,7 bilhées em IRPJ), de
contribuigdes (acréscimo de R$ 8,7 bilhdes na Cofins e de R$ 2,5 bilhdes no PIS/
Pasep), das receitas diretamente arrecadas (crescimento de RS 4,2 bilhdes) e da
cota parte de compensacdes financeiras (crescimento de R$ 4,0 bilhdes). Por outro
lado, houve reducao de RS 3,4 bilhées na arrecadacdo da CIDE e de R$ 2,6 bilhoes
na CSLL.

As transferéncias a Estados e Municipios apresentaram aumento de R$ 6,8
bilhdes (6,0%) no periodo de janeiro a agosto de 2012 em virtude, principalmente,
do aumento observado nas transferéncias constitucionais (R$ 3,4 bilhdes) e no
repasse de royalties de exploracao de petroleo e gas natural (RS 3,2 bilhdes).

Relativamente ao mesmo periodo do ano anterior, as despesas do Governo
Central cresceram R$ 56,4 bilhdes (12,2%) destacando-se os incrementos de
RS 29,3 bilhoes (17,8%) nas despesas de Custeio e Capital e de R$ 22,9 bilhoes
(13,0%) nas despesas da Previdéncia Social.

% PIB
Tabela 2 - Resultado do Governo Central - Brasil - 2011 /2012

GOVERNO CENTRAL 2,58% 1,85%
Tesouro Nacional 3,54% 2,83%
Previdéncia Social -0,94% -0,97%
Banco Central -0,02% -0,01%

Fonte: Tesouro Nacional
0Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
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Receitas do
Tesouro Nacional

R$ Milhdes

Discriminagao do Resultado Jul/12 Ago/12 Variagéo % Variagéo %

|. RECEITATOTAL 88.359,8 81.760,4 -7,5% 645.116,3 691.873,2 7.2%
1.1. Receitas do Tesouro 65.785,8 59.005,1 -10,3% 493.151,8 519.364,5 5.3%
Receita Bruta? 69.294,1 61.721,6 -10,9% 502.317,5 531.695,8 5,8%
Impostos 30.714,5 25.618,4 -16,6% 234.249,9 249.442,6 6,5%

IR 21.998,2 16.602,9 -24,5% 166.825,5 177.660,2 6,5%

IPI 3.467,0 3.690,7 6,5% 30.082,3 30.7344 2,2%
Outros 5.249,3 5.324,8 1,4% 373421 41.048,0 9,9%
Contribuicoes 26.255,1 24398 4 -7,1% 191.762,4 200.244,1 4,4%
COFINS 14.490,5 15.1871 4,8% 103.426,4 112.134,7 8,4%

CSLL 5.826,5 3.261,5 -44,0% 423794 39.806,7 -6,1%
Pis/Pasep 3.835.2 39224 2,3% 27.504,7 30.032,1 9,2%
CIDE-Combustiveis 2241 08 -99,6% 6.112,8 27344 -55,3%
Outras 1.878,8 2.026,5 7,9% 12.339,0 15.536,1 25,9%
Demais 123245 11.704,8 -5,0% 76.305,1 82.009,1 7,5%
Cota parte de compensagdes financeiras 5.467,4 1.443,9 -73,6% 20.260,3 24.309,0 20,0%
Diretamente arrecadadas 3.060,7 2.811,8 -8,1% 22.191,2 26.386,2 18,9%
Concessoes 54,7 2108 285,1% 1.778,3 1.070,0 -39,8%
Dividendos 23399 5.828,6 149,1% 12.730,7 16.125,4 26,7%
Outras 1.401,7 1.409,7 0,6% 19.344,8 14.118,5 -27,0%

(-) Restituigdes -3.508,4 -2.716,5 -22,6% -9.016,4 -12.194,0 35.2%
(-) Incentivos Fiscais 0,0 0,0 - -149,2 -1373 -8,0%
1.2. Receitas da Previdéncia Social* 22.284,0 22.534,6 1,1% 150.318,7 170.658,4 13,5%
Receitas da Previdéncia Social - Urbano 21.836,6 22.038,6 0,9% 146.862,7 166.935,9 13,7%
Receitas da Previdéncia Social - Rural 4474 496,0 10,9% 3.456,0 3.7225 7.7%
1.3. Receitas do Banco Central 290,1 220,7 -23,9% 1.645,8 1.850,3 12,4%

Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.

1. Apurado pelo conceito de “pagamento efetivo’, que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recursos de
complementagéo do FGTS, conforme previsto na Portaria STN n° 278, de 19/04/2012.

2. Exclui da receita da Contribuicao para o Plano da Sequridade Social (CPSS) a parcela patronal da CPSS do servidor piblico federal, sem efeitos no resultado
primdrio consolidado.

3. Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A Apuracdo do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social segundo
metodologia propria.
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As receitas de impostos
e contribuigées
apresentaram
decréscimo de 16,6% e
7,1%, respectivamente,
relativamente ao més
anterior, em fun¢éo
sobretudo, de fatores
sazonais.
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No acumulado de

2012, a receita bruta

do Tesouro Nacional
apresentou crescimento
de 5,8% em relagéo ao
ano anterior, refletindo

o comportamento dos
principais indicadores
econbémicos que afetam a
arrecadacdo tributdria.

Receitas do Tesouro Nacional
Resultado Mensal em Relacdo ao Més Anterior

A receita bruta do Tesouro Nacional apresentou decréscimo de RS 7,6
bilhdes (10,9%), passando de RS 69,3 bilhdes, em julho, para RS 61,7 bilhées, em
agosto de 2012. Este comportamento é explicado, principalmente, pela reducdo
de RS 5,1 bilhdes (16,6%) em impostos e de RS 1,9 bilhdo (7,1%) em contribuicoes.

Em agosto, as receitas de Grafico 3. Receita Bruta do Tesouro Nacional
impostos federais totalizaram RS 25,6 Brasil - 2012 - R$ Bilhdes
bilhdes e as de contribuicbes RS 24,4

bilhdes, apresentando em seu conjunto  impostos
reducdao de RS 7,0 bilhdes (12,2%) em

relagao aos valores apurados em julho. 263 2
§ ul
Essa evolucdo reflete, sobretudo: ————— =& = Ago2
i) decréscimo de RS 46 Do 2
bilhdes (44,7%) e de RS 2,6 bilhdes I

(44,0%) na arrecadacao de IRPJ e CSLL

respectivamente, devido ao pagamento em julho, da 12 cota ou cota Unica do IRPJ
e da CSLL referente a apuracdo trimestral encerrada no més de junho, sem evento
correspondente em agosto; e

ii) acréscimo de RS 696,6 milhdes (4,8%) na arrecadagao da Cofins.

As demais receitas do Tesouro Nacional registraram reducdo de R$ 619,7
milhodes (5,0%), tendo sido influenciadas, especialmente, pelas seguintes variagoes:

i) reducao de RS 4,0 bilhdes (73,6%) em cota parte de compensacdes
financeiras decorrente do recolhimento trimestral da participacdo especial na
exploracédo de petréleo e gas natural em julho sem correspondéncia em agosto; e

ii) aumento de R$ 3,5 bilhdes na arrecadacédo de dividendos.

Receitas do Tesouro Nacional
Resultado Acumulado no Ano em Relac¢ao ao Ano Anterior

Na comparagdo com os primeiros oito meses de 2011, a receita bruta do
Tesouro Nacional apresentou crescimento de RS 29,4 bilhdes (5,8%), passando
de RS 502,3 bilhées para RS 531,7 bilhées. Esse comportamento deveu-se, em
grande medida, ao desempenho dos principais indicadores macroeconémicos que
influenciam a arrecadacéo de tributos como a producao industrial, o volume geral
de vendas e a massa salarial.

O crescimento na arrecadacdo de impostos e contribuicdes decorreu,
principalmente, dos seguintes fatores:
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) crescimento de RS 27 Grafico 4. Receita Bruta do Tesouro Nacional
bilhdes (3,8%) no IRPJ e decréscimo de Brasil - 2011/2012 - R$ Bilhdes

RS 2,6 bilhdes (6,1%) na CSLL, explicado,

234,2

principalmente, pelo pagamento
em julho de 2011, de débitos em e
atraso no valor de R$ 5,8 bilhdes, sem _ 1918
¢ Jan-Ago/2011
correspondéncia em julho de 2012; ——— « Jan-Ago/2012
ii) incremento de R$ 8,7 bilhdes Demais _7‘:‘

(8,4%) na Cofins e de RS 2,5 bilhdes
(9,2%) no PIS/Pasep, devido, sobretudo,
ao crescimento de 7,0% do volume de vendas de dezembro de 2011 a julho de
2012 em relagao a dezembro de 2010 a junho de 2011 (PMC-IBGE), bem como ao
acréscimo de R$ 2,0 bilhdes na arrecadacéao de PIS/Cofins importacdo em relagédo
a2011;

i) crescimento de RS 6,1 bilhdes (7,8%) no IRRF, devido, especialmente a
elevacdo de R$ 4,0 bilhdes (8,7%) do IRRF - Rendimentos do Trabalho, decorrente
da variacdo da massa salarial e da correcdo da tabela progressiva em 4,5% a partir
de janeiro de 2012; e

iv) aumento de R$ 3,5 bilhdes (20,8%) no Imposto de Importacéo - Il e IPI
Vinculado a Importagao, decorrente principalmente da conjugacdo das elevages
de 2,6% no valor em dolar (volume) das importagdes, de 8,3% na aliquota média
efetiva do IPI - Vinculado, de 18,0% na taxa média de cambio e da reducao de 0,9%
na aliquota média efetiva do Imposto de Importacao.

O conjuntodasdemais receitas doTesouro Nacional apresentou crescimento
de RS 5,7 bilhdes (7,5%), em relacdo aos primeiros oito meses de 2011, decorrente
dos seguintes fatores:

i) aumento de R$ 4,0 bilhdes (20,0%) em cota parte de compensacoes
financeiras e crescimento de R$ 4,2 bilhdes (18,9%) na arrecadacao das receitas
diretamente arrecadadas pelos 6rgdos, fundos e fundacgoes;

ii) decréscimo de RS 5,4 bilhdes em outras receitas, devido ao recolhimento,
em junho de 2011, no valor de R$ 6,7 bilhdes, em decorréncia da consolidacao/
antecipacao de parcelas de débitos do parcelamento especial previsto na Lei
n° 11.941/2009 contra RS 1,2 bilhdo no mesmo més de 2012; e

iii) comparativamente a 2011, a arrecadacédo de dividendos cresceu RS 3,4
bilhdes (26,7%) em 2012.

_—~ t
TesouRONACIONAL

No acumulado do ano,
houve aumento de RS 4,0
bilhoes na arrecadacéo
da cota parte de
compensacgoées financeiras
em relagdo ao ano
anterior.
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% PIB

Tabela 4 - Receita Bruta do Tesouro Nacional - Brasil - 2011 /2012

Discriminagéo “

RECEITA BRUTA' 18,54% 18,34%
Impostos 8,65% 8,60%
R 6,16% 6,13%
IPI 1,11% 1,06%
Outros 1,38% 1,42%
Contribuicoes 7,08% 6,91%
COFINS 3,82% 3,87%
CSLL 1,56% 1,37%
Pis/Pasep 1,02% 1,04%
CIDE-Combustiveis 0,23% 0,09%
Outras 0,46% 0,54%
Demais 2,82% 2,83%
Cota parte de compensagdes financeiras 0,75% 0,84%
Diretamente arrecadadas 0,82% 0,91%
Concessoes 0,07% 0,04%
Dividendos 0,47% 0,56%
Outras 0,71% 0,49%

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.
1. 0s valores referentes a retencdo na fonte e Refis foram distribuidos nos respectivos tributos.
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Transferéncias do
Tesouro Nacional
R$ Milhdes
Tabela 5 - Transferéncias a Estados e Municipios - Brasil - 2011 /2012
Jan-Ago
Discriminagao do Resultado Jul/12 Ago/12 Variacao % Variacdo %
2011 2012
TRANSFERENCIAS TOTAL 11.4743 14.209,4 23,8% 113.072,5 119.847,1 6,0%
Transferéncias Constitucionais 8.534,6 9.418,4 10,4% 85.572,4 88.990,8 4,0%
Lei Complementar 87/1996 - Lei Comple- o
mentar 115/2002" 162,5 162,5 0,0% 1.300,0 1.300,0 0,0%
Transferéncias da Cide - Combustiveis 320,8 0,0 - 1.520,1 1.060,9 -30,2% A .
As transferéncias a
Demais Transferéncias 2.456,4 4.628,5 88,4% 24.680,0 28.495,3 15,5% e .
o Estados e Municipios
Salério Educacao 696,7 6913 -0,8% 5.143,0 5.918,4 15,1%
) apresentaram aumento
Royalties 1.1343 33139 192,1% 12.580,1 15.811,0 25,7% d R$ 27 b Ih . (23 87)
I
Fundef/Fundeb 6069 6069 - 6.792,8 6.596,1 -2,9% € ! d °2e0512 70
Outras 18,5 16,5 -10,8% 164,1 169,9 3,6% em ag osto Ae ’ .
Fonte: Tesouro Nacional frente ao més anterior
Obs.: Dados sujeitos a alteracdo. devido ao aumento

1. Lei Complementar n° 87/1996 (até 2003) e Auxilio Financeiro a Estados decorrente da Lei Complementar n° 115/2002 (de 2003 a 2006). R B
nas transferéncias de

Transferéncias do Tesouro Nacional royalties de petréleo.
Resultado Mensal em Relacdo ao Més Anterior

Em agosto de 2012, as transferéncias a Estados e Municipios apresentaram
crescimento de RS 2,7 bilhdes (23,8%), totalizando R$ 14,2 bilhées, contra RS 11,5
bilhdes no més anterior. Esse comportamento resulta de:

i) aumento de RS 2,2 bilhdes nas

Grafico 5. Base de Calculo Transferéncias Constitucionais

transferéncias de royalties de petréleo, Brasil - 2012 - R$ Bilhdes
instituidas pela Lei n° 9.478/1997, em
decorréncia da sazonalidade do repasse bl —,

. - . Decéndio | e—rwy
de recursos provenientes de participagao —_—
especial pela exploracdo de petrdleo e Primeiro | 2.5 Jul/12
gas natural; Decéndio  yah =Ago/12

ii) aumento de RS 883,8 milhdes Segundo 20

Decéndio |EE———— Ty

(10,4%) frente a julho nas transferéncias
constitucionais, reflexo da arrecadacdo
dos tributos compartilhados (IR e IPI); e

i) reducao de R$ 302,8 milhdes nas transferéncias da Cide-combustiveis,
devido a transferéncia trimestral realizada em julho.



49

7¢
TesouRONACIONAL
Transferéncias do Tesouro Nacional
Resultado Acumulado no Ano em Relagao ao Ano Anterior
No comparativo do acumulado de 2012 contra 0 mesmo periodo de 2011,
as transferéncias a Estados e Municipios apresentaram, em seu conjunto, aumento
de RS 6,8 bilhoes (6,0%), elevando-se de R$ 113,1 bilhées em 2011 para RS 119,8
bilhdes em 2012. As principais variagdes no periodo foram:
Nos primeiros oito i) aumento de RS 3,4 bilhdes (4,0%) nas transferéncias constitucionais (IR,
meses de 2012, IPl e outras), reflexo da maior arrecadacao das receitas compartilhadas (IR e IPI); e
as transferéncias . q bilh . feréncias d i
apresentaram aumento ||’) mcrem‘ento e RS 3,2 bilhdes (25,7%) nas transferéncias e‘ royalties
de 6,0%, passando de de petréleo advindos do aumento dos repasses de recursos provenientes de
RS 113,1 bilhées em participacdo especial pela exploracdo de petréleo e gas natural.
2011 paraR$ 119,8 %PIB

bilhes este ano.

Discriminagao “

TRANSFERENCIAS TOTAL 417% 4,13%
Transferéncias Constitucionais 3,16% 3,07%
Lei Complementar 87/1996 - Lei Complementar 115/2002" 0,05% 0,04%
Transferéncias da Cide - Combustiveis 0,06% 0,04%
Demais Transferéncias 0,91% 0,98%

Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.

1. Lei Complementar n° 87/1996 (até 2003) e Auxilio Financeiro a Estados decorrente da Lei Complementar n° 115/2002 (de
2003 a 2006).
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Despesas do
Tesouro Nacional

R$ Milhdes

Tabela 7 - Despesas Primarias do Governo Central * - Brasil - 2011 /2012

Jan-Ago
Discriminagao do Resultado Jul/12 Ago/12 Variagao % Variagdo %
2011 2012

. DESPESATOTAL 72.892,0 65.967,7 -9,5% 462.167,9 518.533,0 12,2%
1.1. Despesas do Tesouro 47.702,4 38.187,2 -19,9% 284.167,5 317.535,3 11,7%
Pessoal e Encargos Sociais * 18.199,6 14.109,2 -22,5% 117.890,0 121.833,5 3,3%
Custeio e Capital 29.255,7 23.892,0 -18,3% 164.868,8 194.183,5 17,8%
Despesa do FAT 7.813,6 4317,6 -44,7% 227211 26.320,5 15,8%
Subsidios e Subvengdes Economicas® 5943 -119,3 -120,1% 7.052,4 8.313,2 17,9%
Beneficios Assistenciais (LOAS/RMV) * 24752 2.481,0 0,2% 16.458,6 19.494,0 18,4%
(apitalizacao da Petrobras - - - - - -
Outras Despesas de Custeio e Capital 18.372,5 17.212,7 -6,3% 118.636,8 140.055,8 18,1%
Outras Despesas de Custeio 12.448,0 13.507,6 8,5% 85.4314 97.593,2 14,2%
Outras Despesas de Capital * 5.924,4 3.705,1 -37,5% 33.205,4 42.462,7 27,9%
Transferéncia do Tesouro ao Banco Central 2471 186,0 -24,7% 1.408,6 1.518,3 7,8%

1.2. Despesas da Previdéncia Social (Beneficios) © 24.865,0 274708 10,5% 175.855,6 198.734,9 13,0%
Beneficios Previdencidrios - Urbano 19.272,9 20.404,8 5,9% 136.574,0 153.067,2 12,1%
Beneficios Previdencirios - Rural 5.592,1 7.066,0 26,4% 39.281,6 45.667,7 16,3%
1.3. Despesas do Banco Central 3246 309,7 -4,6% 2.1449 2.262,8 5,5%

Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1. Apurado pelo conceito de “pagamento efetivo’, que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui despesas
realizadas com recursos da complementacéo do FGTS, conforme previsto na Portaria STN n° 278, de 19/04/2012.

2. Exclui a parcela patronal da CPSS do servidor publico federal.

3. Inclui despesas com subvencdes aos fundos regionais e, a partir de 2005, despesas com reordenamento de passivos.

4. Lei Orgénica de Assisténcia Social (LOAS) e Renda Mensal Vitalicia (RMV) sao beneficios assistenciais pagos pelo Governo Central.

5. Inclui despesas do Programa Minha Casa Minha Vida, conforme Lei n® 12.693/2012.

6. Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A apuracéo do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social sequndo
metodologia propria.

Despesas do Tesouro Nacional
Resultado Mensal em Rela¢do ao Més Anterior

Em agosto, as despesas do Tesouro Nacional totalizaram R$ 38,2 bilhoes,
representando um decréscimo de R$ 9,5 bilhdes (19,9%) em relacdo a julho de
2012. Essa diminuicao decorreu principalmente dos decréscimos de R$ 5,4 bilhdes
nas despesas de Custeio e Capital e de RS 4,1 bilhdes nas despesas de Pessoal e
Encargos Sociais.

_~ Q
TesouRONACIONAL
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As despesas com o PAC
apresentaram aumento
de RS 403,4 milhées
(24,3%) frente ao més
anterior.

Grafico 6. Despesas do Tesouro Nacional

Brasil - 2012 - R$ Bilhoes

Brasil - 2012 - R$ Bilhoes

Outras Despesas de
29,3 Custeio e Capital
Custeioe
(apital E——————

e —_—r Beneficios Assistenciais 2,5
e — LOAS/RMV] —
S Jul/12 ( N e X

= Ago/12
d Subsidios e Subvengges | 0,6
Pessoal e 18,2 Econdmicas 0,1
ENCArG0s o
Socials s

Despesado FAT oy

— 4,3

—————————
— 17,2
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Grafico 7. Despesas de Custeio e Capital

18,4

Jul/12
= Ago/12

As despesas de Custeio e Capital diminuiram RS 5,4 bilhdes (18,3%) em
relacdo ao més anterior. Este comportamento deve-se, sobretudo, aos seguintes

fatores:

RS Milhdes

i) diminuigéo de R$ 35 Tabela 8 - Outras Despesas de Custeio e Capital - Brasil - 2012
r

bilhées
do FAT. O pagamento do abono
salarial observa o calendario
referente ao exercicio 2012/2013
(agosto/2012  a  julho/2013),
regulamentado pela Resolucao
Codefat n®695/2012; e

—

ii) decréscimo de R$ 1,2
bilhao (6,3%) em Outras Despesas
de Custeio e Capital, decorrente
principalmente dos seguintes
fatores: a) decréscimo de
RS 1,4 bilhao (8,9%) nas despesas
discricionarias; e b) aumento
de RS 403,44 milhdes (24,3%)
na execuc¢ao do Programa de
Aceleracdo do Crescimento - PAC.

As despesas de Pessoal
e Encargos Sociais totalizaram
RS 14,1 bilhdes no més frente a
RS 18,2 bilhdes em julho de 2012.
Cumpre destacar que os gastos
com pessoal foram impactados

Precatdrios e Sentencas
Legislativo
Judicidrio
(rédito Extraordindrio "
PAC?
Outras®
Discriciondrias
Min. da Satde
Min. do Des. Social
Min. da Educacdo
Min. da Defesa

Min. da Ciéncia e Tec.

Min. do Des. Agrario
Min. da Justica

Min. da Previdéncia
Min. dos Transportes
Min. das Cidades
Demais

Total
Fonte: Tesouro Nacional

69,1
1258
567,9
209,0

1.658,2
484,5
15.257,8
5.092,4
2.016,2
3.7354
1.283,8
511,6

99,1
340,1
150,4

57,1
212,0

1.759,8
18.372,5

Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.
1. Exclui crédito extraordindrio relativo ao Programa de Aceleracdo do Crescimento.

2. Corresponde a despesa do PAC passivel de reduzir a meta de superdvit primério.

3. Inclui subvengdes econdmicas, beneficios de leg. especial, transferéncias ANA,
fundos de desenvolvimento ADA/ADENE, doagdes, anistiados, convénios, indenizades
Proagro, Fundo Constitucional do DF, PNAFE e integralizacdo de cotas de organismos

internacionais.

40,9
1222
600,4
274,5

2.061,7
220,1
13.892,9
5.796,4
2.290,4
21312
1.231,4
488,3

701
186,9
178,6

793

46,8

13933
17.212,7

44,7%) nas despesas

-40,8%
-2,8%
5,7%
31,3%
24,3%
-54,6%
-8,9%
13,8%
13,6%
-42,9%
-4,1%
-4,6%
-29,2%
-45,0%
18,8%
38,9%
-77,9%
-20,8%
-6,3%

no més anterior em virtude do pagamento de parcela do décimo terceiro salario
(gratificacdo natalina) dos servidores do Poder Executivo.
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Despesas do Tesouro Nacional
Resultado Acumulado no Ano em Relagao ao Ano Anterior

As despesas do Tesouro Nacional apresentaram aumento de RS 33,4 bilhdes
(11,7%) em relagao aos primeiros oito meses de 2011, destacando-se as variagdes de
RS 29,3 bilhées (17,8%) nas Despesas de Custeio e Capital e de RS 3,9 bilhdes (3,3%)
nos gastos com Pessoal e Encargos Sociais. Cumpre destacar que, em percentual do
PIB, houve decréscimo de 0,15 p.p. do PIB nas despesas de pessoal.

Grafico 8. Despesas do Tesouro Nacional Grafico 9. Despesas de Custeio e Capital
Brasil - 2011/2012 - R$ Bilhoes Brasil - 2011/2012 - R$ Bilhdes
Outras Despesas de 118,6
164,9 joee Capi
Custeioe Custeio e Capital 140,1
(apital  E— —— Bgnefitiflf 16,5
——— Assistenciais
— (LoAS/RMY) ===19,5 Jan - Ago/2011
Jan - Ago/2011 SHESBO | g - Jan - Ago/2012
Pessoal e 17,9 Subvgng‘nes = g
= Jan - Ago/2012 Economicas ™= S,
ENQArQ0S |
SeceE —_—r Despesa do FAT 227
— i — 63
RS Milhdes
0 aumento de Tabela 9 - Outras Despesas de Custeio e Capital - Brasil - 2011/2012
s
RS 29,3 bilhées observados Variagio%
nos gastos com Custeio e
. P 2.4 , 010, 23,9
Capltal, quando comparados recatorios e Sentencas 30,5 3006 3,9%
, Legislativo 837,8 926,0 10,5%
ao mesmo periodo de 2011, L E
. Judicidrio 3.660,3 4.461,6 21,9%
pode ser explicado por:
(rédito Extraordindrio ' 3.699,2 1.547,3 -58,2%
i) crescimento de MC 167249 23341 33,5%
. ~ 3
R$ 21 ,4 bilhées (1 8,1 %) nas Outras 1.032,3 3.128,8 203,1%
Outras Despesas de Custeio Discriciondrias 90.251,8 104.647,5 16,0%
. o~ Min. da Sadde 36.798,0 41.903,9 13,9%
e Capital. As variacbes
. . . . Min. do Des. Social 12.731,6 15.779,6 23,9%
mais  significativas  foram:
Min. da Educacao 13.946,8 17.213,0 23,4%
a) aumento de RS 144 -
bilhd 0 d Min. da Defesa 8.082,4 8.425,9 4,2%
! OES (1 6'.0 /0) nas e_‘spesas Min. da Ciéncia e Tec. 2.763,1 3.249,3 17,6%
discricionarias; b) crescimento i pec povaio 12519 11457 85%
ihé 0
de R$ 5,6 bilhdes (33,5%) nas Min. da Justica 17509 16133 7,9%
despesas do PAC; e ¢) reducao  in.daprevidencia 13185 13004 1,4%
de R$ 2,2 bilhdes (58,2%) Min. dos Transportes 645,7 677,2 4,9%
nos desembolsos relativos a Min. das Cidades 515,1 765,2 48,5%
créditos extraordinarios. Demais 10.447,6 125742 204%
Total 118.636,8 140.055,8 18,1%
Nas despesas Fonte: Tesouro Nacional

discricionarias as  maiores Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.
’ 1. Exclui crédito extraordindrio relativo ao Programa de Aceleracdo do Crescimento.
variag()es foram observadas 2 Corresponde a despesa do PAC passivel de reduzir a meta de superavit primario.
. 3. Inclui subvengdes econdmicas, beneficios de leg. especial, transferéncias ANA, fundos de
nos g astos do Ministério desenvolvimento ADA/ADENE, doacdes, anistiados, convénios, indenizacdes Proagro, Fundo
da Sa Ude, com aumento de Constitucional do DF, PNAFE e integralizacio de cotas de organismos internacionais.

~ ﬁ\
TeEsOURONACIONAL

Nos oito primeiros
meses de 2012, as
despesas com pessoal
e encargos sociais
reduziram 0,15 p.p.
do PIB em relacgdo a
igual periodo de 2011,
atingindo 4,20% em
2012 ante 4,35% em
2011.
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No acumulado do
ano, os gastos com
investimentos do
PAC apresentaram
incremento de RS 5,6
bilhées (33,5%) em
relacdo ao mesmo
periodo de 2011.

RS Milhdes
RS 5,1 bilhdes (13,9%); do
Ministério da Educacdo, com
incremento de RS 33 bilhes
(23,4%); e do Ministério do ““

Agricultura 3.581,2 4.816,2

Tabela 10 - Subsidios e Subvengdes Econdmicas '
Operagdes Oficiais de Crédito - Brasil - 2011/2012

Desenvolvimento Social, com
aumento de RS 3,0 bilhoes

Custeio Agropecudrio

488,2

1.282,7

Investimento Rural 39,8 68,2
0/)-

(23’9 A))' Pregos Agricolas 144,5 768,5
ii) aumento de RS 3,6 EGF il Lt
- AGF -503,6 3357

bilhdes (15,8%) nas despesas do
. . .. Sustent. de precos 606,0 260,0

FAT, justificadas principalmente
. Pronaf 21529 22471

pelo reajuste de 14,13% no
| d b fici d S Pesa 532,1 177,9
valor do beneficio do Seguro ficoal - =
Desemprego (Resolucdo Codefat — 01 04

o .

n 685/20”)' Fundo da Terra/Incra 1534 176,3
N FUNCAFE 4,6 338

iii) incremento de RS 3,0
. Revitaliza 25,7 50,5

bilhdes (18,4%) nos gastos com
b fici K o LOAS/ Outros 596,8 1.261,1
eneficios assnst~enC|a|s ( b = —_
RMV), em relagdo ao mesmo 0p. Microcredito (EQMPO) 00 1538
periodo de 2011. Essa variagao € D . B
explicada pelo aumento de 5,1% FSA 00 533
na quantidade de beneficios Exportagio (Proex) 205 145,1
emitidos e pelos reajustes de Itaipu? 00 31,1

59% e de 14,1% do saldrio  Total 4.338,6 5.586,8
minimo nos anos de 2011 e 2012,  FonteTesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.
res pectiva mente; e 1. No inclui reordenamento de passivos e despesas com subvengdo aos fundos regionais.

2. Refere-se a subvencdo parcial a remuneracao por cessdo de energia elétrica de Itaipu,
iV) aumento de R$ 1’3 conforme Decreto Legislativo n° 129/2011.
bilhao (17,9%) nos dispéndios com Subsidios e Subvencées Econdmicas, alcancando
RS 8,3 bilhdes no acumulado até agosto de 2012, contra RS 7,1 bilhées no mesmo
periodo de 2011. Este resultado decorreu da execucdo dos seguintes Programas: a)
Custeio Agropecudrio (crescimento de RS 802,5 milhdes); b) Programa Aquisicao
do Governo Federal - AGF (crescimento de R$ 779,5 milhdes); e ¢) Programa de

Sustentacgao do Investimento - PSI (crescimento de R$ 322,7 milhdes).

Os dispéndios com a folha salarial registraram decréscimo de 0,15 p.p do
PIB, passando de 4,35% em 2011 para 4,20% do PIB em 2012. Em termos nominais,
houve crescimento de RS$ 3,9 bilhées (3,3%), passando de RS 117,9 bilhdes em
2011, para R$ 121,8 bilhées em 2012. Cumpre destacar que houve reducdo no
pagamento de precatorios e sentencas judiciais de pessoal de RS 1,2 bilhdo em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O montante de restos a pagar (RP) pagos até agosto de 2012, segundo a
o6tica do Decreto de Programacao Orcamentdria e Financeira, relativos a custeio e
investimento, exceto Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC), correspondeu
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aR$ 20,3 bilhées. Do total dos RP pagos, a

Grafico 10. Execugao de Restos a Pagar

execucao concentrou-se, principalmente, Brasil - 2011/2012 - R$ Bilhdes
nos Ministérios da Educagdo (R$ 5,0 2P Cancelados

bilhées), da Saude (RS 4,8 bilhées), da = RP Pagos 12
Defesa (RS 2,7 bilhdes) e da Ciéncia e = = =

Tecnologia (RS 1,4 bilhao).

Ago/11 Ago/12

R$ Milhdes

bela 11- Quantidade de Beneficios Emitidos LOAS - Média Acumulada no Ano
Brasil - 2007 /2012

Varia¢dao em Variacdao em Portadores de Varia¢dao em
Total LOAS relagao a média relagio amédia | Necessidades | relagao a média
do ano anterior do ano anterior Especiais do ano anterior
média 2007 2.575.467,0 7,8% 1.239.649,3 9,5% 1.335.817,8 6,3%
média 2008 2.810.538,0 9,1% 1.360.235,3 9,7% 1.450.302,8 8,6%
média 2009 3.052.295,3 8,6% 1.487.566,1 9,4% 1.564.729,2 7,9%
média 2010 3.290.375,3 7,8% 1.583.853,0 6,5% 1.706.522,3 9,1%
média 2011 3.506.563,7 6,6% 1.658.459,3 47% 1.848.104,3 83%
Jan-Ago/07 2.538.216,0 - 1.219.546,5 - 1.318.669,5 -
Jan-Ago/08 2.766.384,5 9,0% 1.337.405,3 9,7% 1.428.979,3 8,4%
Jan-Ago/09 3.015.609,3 9,0% 1.467.925,0 9,8% 1.547.684,3 8,3%
Jan-Ago/10 3.250.635,9 7,8% 1.569.584,3 6,9% 1.681.051,6 8,6%
Jan-Ago/11 3.473.365,5 6,9% 1.647.486,8 5,0% 1.825.878,8 8,6%
Jan-Ago/12 3.651.917,3 51% 1.706.684,0 3,6% 1.945.233,3 6,5%

Fonte: Tesouro Nacional
0Obs.: Dados sujeitos a alteracao.

% PIB

Tabela 12 - Despesas do Tesouro Nacional - Brasil - 2011/2012

Discriminagéo “

DESPESAS DO TESOURO NACIONAL 10,49% 10,95%
Pessoal e Encargos Social 4,35% 4,20%
Custeio e Capital 6,09% 6,70%

Despesas do FAT 0,84% 0,91%
Subsidios e Subvengdes ' 0,26% 0,29%
LOAS/RMV 0,61% 0,67%
Outras 4,38% 4,83%
Transferéncias ao Bacen 0,05% 0,05%

Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1. Inclui despesas com subvencdo aos fundos regionais e, a partir de 2005, despesas com reordenamento
de passivos.

_—~ Q
TesouRONACIONAL
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Previdéncia
Social
R$ Milhdes
Tabela 13 - Resultado Primario da Previdéncia Social - Brasil -2011/2012
Jan-Ago
Discriminagao do Resultado Jul/12 Ago/12 Variagéo % Variacao %
2011 2012
1. ARRECADACAO LIQUIDA 22.2840 22.5346 11% 150.318,7 170.658,4 13,5%
Arrecadacdo Bruta 24.607,4 249314 1.3% 167.893,1 190.804,1 13,6%
Contribuicdo Previdencidria 21.943,4 22.400,5 2,1% 150.909,6 171.580,7 13,7%
Simples 2.463,6 2.262,7 -8,2% 15.304,6 17.558,5 14,7%
Em agosto de 2012, P ’ ’
. ga . . CFT 27,6 17,8 -35,6% 268,8 206,4 -23,2%
a Previdéncia Social
. J - Depdsitos Judiciais 164,5 28,1 47,1% 1.328,2 1.384,2 4,2%
reglstrou deﬁc:t de Refi 83 83 0,6% 81,9 743 9,3%
L~ ens 2 2 670 , 2 9,5%
RS 4,9 blIhOCS contra (-) Restituido/Devoluca 37,0 50,1 35,5% 553,2 586,2 6,0%
L. T -) Restituicao/Devolugao -37, -50, ,5% -553, -586, )
déficit de RS 2,6 bilhées — .
iulho. devid (-) Transferéncias a Terceiros -2.286,4 -2.346,7 2,6% -17.021,1 -19.559,6 14,9%
em Jjuino, devido,
- / I ! ] ! 11. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 24.865,0 27.4708 10,5% 175.855,6 198.734,9 13,0%
principa men‘ € Zo 111. RESULTADO PRIMARIO -2.581,0 -4.936,2 91,3% -25.536,9 -28.076,5 9,9%
pagamen to antec:p Y IV. RESULTADO PRIMARIO/PIB -0,94% -0,97%
da parcela do Fonte: Ministério da Previdéncia Social
abano equivalente a 0Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.

gratificacdo natalina. o g s .
Previdéncia Social

Resultado Mensal em Relacdo ao Més Anterior

Em agosto de 2012, o Regime Geral da Previdéncia Social (RGPS) registrou
déficit de R$ 4,9 bilhdes, contra um déficit de RS 2,6 bilhdes em julho. Os principais
fatores que contribuiram para este resultado foram:

i) acréscimo de R$ 2,6 bilhdes (10,5%) nas despesas com beneficios frente
a julho de 2012 devido, principalmente, ao pagamento antecipado de parcela do
abono equivalente a gratificacdo natalina a parte dos segurados e dependentes da
Previdéncia; e

ii) aumento de R$ 250,6 milhdes (1,1%) na arrecadacao liquida frente aos
ingressos liquidos de julho de 2012, totalizando R$ 22,5 bilhées.

Previdéncia Social
Resultado Acumulado no Ano em Relagao ao Ano Anterior

Em relagdo acumulado do ano anterior, o déficit previdenciario passou
de 0,94% para 0,97% do PIB. Em termos nominais, 0 aumento registrado no
déficit foi de RS 2,5 bilhdes (9,9%). A arrecadacao liquida apresentou aumento de
RS 20,3 bilhoes (13,5%), devido ao crescimento da massa salarial, que repercute nas



56

contribuicbes sobre a folha de pagamento.

As despesas com beneficios apresentaram aumento de R$ 22,9 bilhdes
(13,0%) comparativamente ao mesmo periodo de 2011 devido, principalmente,
aos seguintes fatores:

i) aumento de RS 77,34 (9,5%) no Grafico 11. Beneficios Emitidos da Previdéncia
valor médio dos beneficios pagos pela BiasllpZON 20125 N ek
Previdéncia, como consequéncia do mQuantidade RGPS
reajuste do saldrio minimo e do aumento Valor Médio RGPS
dos beneficios com valores acima do

R$ 888,66

piso; e
R$ 811,31
ii) elevacédo de 767,2 mil (3,1%) na
quantidade média mensal de beneficios
pagos. Jan-Ago/11 Jan - Ago/12

No estoque de beneficios de 2012, comparado ao de 2011, destacam-se
os aumentos de 559,3 mil aposentadorias (3,5%), de 169,4 mil pensdes por morte
(2,5%) e 23,4 mil beneficios de auxilio-doenca (1,7%).

Em mil beneficios

Tabela 14 - Quantidade de Beneficios Emitidos pela Previdéncia Social - Brasil - 2011/2012

Jan - Ago
Discriminagao Jul/12 Ago/12 Variagao % Variagao %
20Mm 2012

BENEFICIOS DO RGPS 25.593 25717 0,5% 24.667 25.434 3,1%
Previdéncidrios 24.760 24.879 0,5% 23.839 24.602 3,2%
Aposentadorias 16.449 16.509 0,4% 15.784 16.335 3,5%
Idade 8.633 8.668 0,4% 8.258 8.567 3,7%
Invalidez 3.040 3.046 0,2% 2974 3.029 1,9%
Tempo de contribuicdo 4777 4.795 0,4% 4552 4.739 41%
Pensao por morte 6.889 6.908 0,3% 6.686 6.857 2,6%
Auxilio-Doenca 1.266 1.301 2,8% 1.230 1.260 2,4%
Saldrio - maternidade 82 86 4,7% 77 78 1,6%
Outros 74 76 2,1% 63 72 15,2%
Acidentérios 832 838 0,7% 828 832 0,5%
Aposentadorias 178 179 0,4% 169 177 4,5%
Penséo por morte 123 123 -0,1% 125 123 -1,2%
Auxilio - doenca 171 176 2,7% 179 173 -3,6%
Auxilio - acidente 293 293 0,3% 283 291 2,7%
Auxilio - suplementar 67 67 -0,4% 7 68 -4,6%

Fonte: Ministério da Previdéncia Social
Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.

_~ Q
TesoURONACIONAL

No acumulado do ano,
o déficit da previdéncia
correspondeu a 0,97 %

do PIB.
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Tabela 15 - Resultado da Previdéncia Social - Brasil - 2011/2012

Discriminagao Jan-Ago Variagdo % Jan-Ago
20M 2012 201

CONTRIBUICAO 150.318,7 170.658,4 13,5% 5,55% 5,89%
Urbano 146.862,7 166.935,9 13,7% 5,42% 5,76%
Rural 3.456,0 3.722,5 7,1% 0,13% 0,13%

BENEFICIOS 175.855,6 198.734,9 13,0% 6,49% 6,85%
Urbano 136.574,0 153.067,2 12,1% 5,04% 5,28%
Rural 39.281,6 45.667,7 16,3% 1,45% 1,58%

RESULTADO PRIMARIO -25.536,9 -28.076,5 9,9% -0,94% -0,97%
Urbano 10.288,8 13.868,7 34,8% 0,38% 0,48%
Rural -35.825,7 -41.945,2 17,1% -1,32% -1,45%

Fonte: Ministério da Previdéncia Social
0Obs.1: Dados sujeitos a alteragdo.
0bs.2: A apuragdo do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social sequndo metodologia propria.
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Divida Liquida do
Tesouro Nacional

A Divida Liquida do Tesouro Nacional - DLTN alcancou o montante de
RS 968,3 bilhdes em agosto de 2012. Comparativamente ao més anterior, houve
aumento de R$ 9,0 bilhdes, consequéncia do aumento de RS 8,9 bilhées no estoque
da divida interna liquida e de R$ 67,6 milhées na divida externa liquida.

R$ Milhdes

Tabela 16 - Divida Liquida do Tesouro Nacional - Brasil -2011/2012

Jul/12 Ago/12 Variacao % Ago/11 Ago/12 Variacao %

1. DIVIDA INTERNA LIQUIDA 871.542,2 880.432,0 1,0% 847.683,6 880.432,0 3,9%
Divida Interna 2.606.887,5  2.615.264,7 03% 23875962  2.615.264,7 9,5%
Haveres Internos 17353453  1.734.8327 0,0% 15399126 17348327 12,7%

I1. DIVIDA EXTERNA LIQUIDA 87.763,4 87.831,0 0,1% 75.012,0 87.831,0 17,1%
Divida Externa 88.411,8 88.427,9 0,0% 754345 88.427,9 17,2%
Haveres Externos 6484 596,8 -8,0% 422,5 596,8 41,3%

I11. DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL 959.305,7 968.263,0 0,9% 922.695,6 968.263,0 4,9%

IV. DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL/PIB* 22,3% 22,3% 22,8% 22,3%

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.
1. PIB valor corrente - acumulado em 12 meses.

Em relacdo a agosto de 2011, a DLTN aumentou RS 45,6 bilhdes. Essa
diferenca é resultado do acréscimo de RS 32,7 bilhdes no estoque da divida interna
liquida e de R$ 12,8 bilhdes no estoque da divida externa liquida.

Em relacdo ao PIB, a DLTN Gréfico 12. Divida Liquida do Tesouro Nacional
diminuiu 0,5 p.p. no mesmo periodo, AT Al

passando de 22,8% em agosto de 2011

para 22,3% em agosto de 2012. R8N n%
20,9% 20,3%
—+-Divida Liquida Total

Divida Interna Liquida

- - Divida Externa Liquida

- (\
TeESoOURONACIONAL

Em agosto de 2012,

a Divida Liquida do
Tesouro Nacional
atingiu 22,3% do

PIB, apresentando
reducdo de 0,5 p.p. em
comparagdo a agosto
de2011.
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Em relagéo ao PIB,

a Divida Interna
Liquida apresentou
um decréscimo de 0,6
p.p. em comparacdo a
agosto de 2011.

Divida Interna
Liquida

R$ Milhdes

Tabela 17 - Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional - Brasil - 2011/2012

W2 Ago/12  Variagio% | Ago/11  Ago/i2  Variagio%

I. DIVIDA INTERNA 2.606.887,5  2.615.264,7 03% 2.387.596,2 2.615.264,7 9,5%
Divida Mobiliéria 2.599.406,0  2.608.143,2 03% 2375.9558  2.608.143,2 9,8%
DPMFi em Poder do Piblico " 1.788.400,6  1.778.876,8 -05% 16929575 1.778.876,8 5,1%
DPMFi em Poder do Banco Central 8411952  858.527,0 21% 7113189  858.527,0 20,7%
(-) Aplicagdes em Titulos Piblicos > -30.189,9 -29.260,6 -3,1% -28.320,6 -29.260,6 3,3%
Demais Obrigagdes Internas 7.481,6 7.121,5 -4,8% 11.640,4 71215 -38,8%
II. HAVERES INTERNOS 17353453  1.734.832,7 0,0% 15399126 1.734.832,7 12,7%
Disponibilidades Internas 489.0400  477.064,0 -24%  403.1642  477.064,0 18,3%
Haveres junto aos Governos Regionais 496.197,7  502.778,4 13% 4804939 5027784 4,6%
Haveres da Administracao Indireta 281.023,1 285.554,5 1,6% 250.686,2 285.554,5 13,9%
Haveres Administrados pela STN 469.084,5 469.435,8 0,1% 405.568,4  469.435,8 15,7%
[11. DIVIDA INTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL 871.5422  880.432,0 10%  847.6836  880.432,0 3,9%
:xs DSIVIDA INTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL/ 203% 203% 20,9% 203%

Fonte: Tesouro Nacional

0Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1. Inclui TDA e divida securitizada.

2. Refere-se a aplicacdes do FAT e fundos publicos em titulos piblicos federais.
3. PIB valor corrente - acumulado em 12 meses.

No més de agosto, a Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional totalizou
RS 880,4 bilhoes, apresentando, em relacdo ao més anterior, um aumento de R$ 8,9
bilhdes, resultado do efeito conjugado do aumento de RS 8,4 bilhdes no estoque
da divida interna bruta e do decréscimo de R$ 512,5 milhdes nos haveres internos.
Como percentual do PIB, a Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional representou
o equivalente a 20,3% em agosto de 2012.

Relativamente ao ano anterior, houve acréscimo de R$ 32,7 bilhdes,
passando de 847,7 bilhdes, em agosto de 2011, para R$ 880,4 bilhes em agosto de
2012. Esse comportamento decorreu do acréscimo de RS 227,7 bilhées no estoque
da divida interna bruta e de RS 194,9 bilhdes no dos haveres internos. Em relacao
ao PIB, houve decréscimo de 0,6 p.p., passando de 20,9% para 20,3%.

A Divida Mobiliaria (Divida Publica Mobiliaria Federal interna - DPMFi),
descontadas as aplicacdes do FAT e de outros fundos publicos em titulos federais,
aumentou RS 7,8 bilhdes em relagdo ao més anterior. Essa variacdo pode ser
explicada pelo resgate liquido de R$ 19,6 bilhdes e pela apropriacdo de juros de
RS 27,4 bilhées.
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R$ Milhdes

Divida Mobiliaria Interna do Tesouro Nacional - Brasil -

Jul/12 Ago/12 Variagdo % Ago/11 Ago/12 Variagao %

EM PODER DO PUBLICO 1.788.400,6 1.778.876,8 -0,5% 1.692.957,5 1.778.876,8 51%
LFT 448.270,3 449.051,3 0,2% 560.437,3 449.051,3 -19,9%
LTN 443.439,5 464.647,6 4,8% 347.775,0 464.647,6 33,6%
NTN-B 580.640,7 546.043,8 -6,0% 432.793,1 546.043,8 26,2%
NTN-C 63.517,2 64.984,1 2,3% 61.341,7 64.984,1 5,9%
NTN-F 216.224,4 219.737,8 1,6% 256.328,2 219.737,8 -14,3%
Demais’ 36.308,6 344123 -5,2% 34.282,2 344123 0,4%

APLICACOES EM TITULOS PUBLICOS -30.189,9 -29.260,6 -3,1% -28.320,6 -29.260,6 3,3%

EM PODER DO BANCO CENTRAL 841.195,2 858.527,0 2,1% 7113189 858.527,0 20,7%

TOTAL 2.599.406,0 2.608.143,2 0,3% 2.375.955,8 2.608.143,2 9,8%

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.
1. Inclui TDA e divida securitizada.

Na carteira de titulos em poder do publico, a reducao de R$ 9,5 bilhdes esta
associada ao resgate liquido de RS 28,3 bilhdes e a apropriacdo de juros no valor de
18,8 bilhdes. Na carteira de titulos do Banco Central, o aumento de R$ 17,3 bilhdes
pode ser explicado pela emissao liquida de R$ 8,7 bilhdes e pela apropriacao de
juros no valor de 8,6 bilhdes.

RS Milhdes

Tabela 19 - Variagao da Divida Mobilidria Interna do Tesouro Nacional * - Brasil - 2012

Discriminacao Saldo Fatores de Variagdo Saldo

EM PODER DO PUBLICO 1.788.400,6 39.847,1 -68.164,6 18.793,7 1.778.876,8
LFT 448.270,3 154 -2317,0 3.082,5 449.051,3
LTN 443.439,5 17.051,3 -451,0 4.607,8 464.647,6
NTN-B 580.640,7 21.377,5 -63.048,1 7.073,8 546.043,8
NTN-C 63.517,2 = 0,5 1.467,3 64.984,1
NTN-F 216.2244 1.284,8 12,6 22413 219.737,8
Demais® 36.308,6 18,1 S28B5 3210 34.412,3

EM PODER DO BANCO CENTRAL 841.195,2 30.072,96 -21.372,0 8.630,9 858.527,0

TOTAL 2.629.595,8 69.920,1 -89.536,7 27.424,6 2.637.403,8

Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.

1. Nao inclui saldos de haveres relativos as aplicagdes oficiais em titulos publicos.

2. Valores negativos (positivos) indicam decréscimo (acréscimo) ao saldo da obrigacao.
3. Inclui cancelamentos referentes a permuta de titulos e outros ajustes.

4. Refere-se aos juros apropriados por competéncia.

5. Inclui titulos da divida securitizada e TDA.

Os haveres internos do Tesouro Nacional diminuiram RS 512,5 milhdes em
relacdo ao més anterior, refletindo o menor volume de disponibilidades internas, e
o aumento de R$ 6,6 bilhdes nos haveres junto aos governos regionais, de RS 4,5
bilhées nos haveres da administracdo indireta e de RS 351,3 milhdes nos haveres
administrados pela STN.

" t
TESOURONACIONAL

A evolugdo da Divida
Mobilidria Interna
do Tesouro Nacional
no més é explicada
pelo resgate liquido
de RS 28,3 bilhées e
apropriagao de juros
de RS 18,8 bilhoes.
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R$ Milhdes

Tabela 20 - Haveres Internos do Tesouro Nacional - Brasil - 2011/2012

Jul/12 Ago/12 Variagao % Ago/11 Ago/12 Variagéo %

DISPONIBILIDADES INTERNAS 489.040,0 477.064,0 -2,4% 403.164,2 477.064,0 18,3%
HAVERES JUNTO AOS GOVERNOS REGIONAIS 496.197,7 502.778,4 13% 480.493,9 502.778,4 4,6%
Lei 9.496/97 381.458 4 387.143,1 1,5% 361.507,8 387.143,1 7,1%
MP2.185/01 62.108,2 63.214,6 1,8% 58.483,9 63.214,6 8,1%

Lei 8.727/93 235273 23.088,1 -1,9% 30.521,4 23.088,1 -24,4%
Antecipacao de Royalties 7.688,4 7.763,3 1,0% 8.987,4 7.763,3 -13,6%
Bonus Renegociados 5.241,5 5.244,2 0,1% 4.728,2 5.244,2 10,9%
Demais Haveres 16.173,9 16.325,1 0,9% 16.265,0 16.325,1 0,4%
HAVERES DA ADMINISTRACAO INDIRETA 281.023,1 285.554,5 1,6% 250.686,2 285.554,5 13,9%
FAT 162.886,4 165.091,9 1,4% 151.923,8 165.091,9 8,7%
Fundos Regionais 713735 72.047,3 0,9% 63.296,6 72.047,3 13,8%
Demais 46.763,2 48.415,3 3,5% 35.465,8 484153 36,5%
HAVERES ADMINISTRADOS PELA STN 469.084,5 469.435,8 0,1% 405.568,4 469.435,8 15,7%
TOTAL 17353453 17348327 00% 15399126 17348327 12,7%

Fonte: Tesouro Nacional
0bs.: Dados sujeitos a alteracdo.

Quanto aos haveres junto aos governos regionais, houve aumento de
RS 5,7 bilhdes nas dividas renegociadas ao amparo da Lei n° 9.496/97, de
RS 1,1 bilhdo nas dividas renegociadas ao amparo da MP n° 2.185/01 e reducao de
RS 439,2 milhdes nas dividas refinanciadas ao amparo da Lei n° 8.727/93. Nos
haveres da administracao indireta, houve aumento de R$ 2,2 bilhées no saldo do
FAT, de RS 673,8 milhdes nos saldos dos Fundos Constitucionais Regionais e de
RS 1,7 bilhdo nos saldos dos demais fundos.

Nos saldos dos haveres administrados pela STN, houve aumento de R$ 655,0
milhdes no saldo dos haveres de legislacao especifica e de R$ 397,5 milhdes no
saldo dos haveres de operacdes estruturadas. Houve reducao de RS 760,4 milhoes
nos demais haveres administrados pela STN.
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Divida Externa
Liquida

R$ Milhdes

Tabela 21 - Divida Externa Liquida do Tesouro Nacional - Brasil - 2011/2012

1. DIVIDA EXTERNA 88.411,8 88.427,9 0,0% 754345 88.427,9 17,2%
Divida Mobilidria 76.212,9 76.126,6 -0,1% 61.024,8 76.126,6 24,7%
Euro 4382,0 4.478,1 2,2% 4.077,2 4.478,1 9,8%
Global US$ 58.442,0 58.145,9 -0,5% 45.225,7 58.145,9 28,6%
Global BRL 13.291,4 13.405,2 0,9% 11.595,6 13.405,2 15,6%
Demais 97,4 973 -0,1% 126,3 97,3 -23,0%
Divida Contratual 12.199,0 123013 0,8% 14.409,7 123013 -14,6%
Organismos Internacionais 7.352,7 7.376,5 0,3% 10.370,7 7.376,5 -28,9%
Bancos Privados e Agéncias Governamentais 4.846,2 4.924,8 1,6% 4.039,0 49248 21,9%
Il HAVERES EXTERNOS 648,4 596,8 -8,0% 4225 596,8 41,3%
Disponibilidades de Fundos, Autarquias e Fundagdes 648,4 596,8 -8,0% 422,5 596,8 41,3%
I11. DIVIDA EXTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL 87.763,4 87.831,0 0,1% 75.012,0 87.831,0 17,1%
V. DIVIDA EXTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL/PIB ! 2,0% 2,0% 1,8% 2,0%

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.
1. PIB valor corrente - acumulado em 12 meses.

Em agosto, a Divida Externa Liquida do Tesouro Nacional totalizou R$ 87,8
bilhoes, apresentando um aumento de RS 67,6 milhdes em relacdo ao més anterior.
A apropriacao de juros totalizou R$ 602,6 milhées no més e a variacdo cambial
apresentou uma reducao de R$ 328,0 milhdes. Houve resgate liquido de RS 258,6
milhées no mesmo periodo.

R$ Milhdes

22 - Variagao da Di

Saldo Saldo
Discriminagao , v
Jul/12 Resgates mbial Ago/12
0,0

DIVIDA MOBILIARIA* 76.212,9 -312,7 523,5 -297,1 76.126,6
Global US$ 58.442,0 0,0 3127 3787 -362,1 58.145,9
Euro 4382,0 0,0 0,0 30,5 65,6 44781
Global BRL 132914 0,0 0,0 13,8 0,0 13.405,2
Demais 97,4 0,0 0,0 05 0,6 973

DIVIDA CONTRATUAL 12.199,0 102,4 48,3 79,1 -31,0 123013
Org Internacionais 7.352,7 56,9 -15,2 278 -45,7 7.376,5
Bancos Privados/Agencias Governamentais 4.846,2 45,5 -33,0 51,3 14,8 4.924,8

TOTAL 88.411,8 102,4 -361,0 602,6 -328,0 88.427,9

Fonte: Tesouro Nacional

0Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.

1. Inclui cancelamentos referentes a permuta de titulos, pagamentos antecipados e outros ajustes.

2. Refere-se aos juros nominais apropriados por competéncia na moeda de referéncia, convertido para moeda local pela taxa de cdmbio de final de periodo.
3. A partir de Jan/2010, o estoque da divida mobilidria passou a ser apurado pelo método da TIR, alinhando-se & metodologia utilizada na apuracdo do
estoque da DPMFi.

_~ t
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Em agosto de 2012, a
Divida Externa Liquida
totalizou RS 87,8
bilhoes, equivalentes a
2,0% do PIB.
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Comparativamente ao ano anterior, o acréscimo foi de RS 12,8 bilhdes,
passando de R$ 75,0 bilhées, em agosto de 2011, para R$ 87,8 bilhées, em agosto
de 2012. Do estoque total da divida externa, a divida mobilidria corresponde a
86,1% (RS 76,1 bilhdes) e a divida contratual representa 13,9% (R$ 12,3 bilhoes).

Em proporcdo do PIB, a Divida Externa Liquida do Tesouro Nacional
manteve-se estavel em relagdo ao més anterior. Comparativamente ao ano anterior,

houve aumento de 0,2 p.p., passando de 1,8% em agosto de 2011 para 2,0% em
agosto de 2012.
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Anexos

a) Lista de Abreviaturas

b) Tabelas do Resultado Fiscal (Informacao dos 12 meses anteriores):
Tabela AT — Resultado Primdrio do Governo Central
Tabela A2 — Receitas Primérias do Governo Central
Tabela A3 — Despesas primarias do Governo Central
Tabela A4 — Execucao Financeira do Tesouro Nacional
Tabela A5 — Relacionamento Tesouro/Banco Central

¢) Tabelas da Divida (Informacdo dos 12 meses anteriores):
Tabela A6 — Divida Liquida do Tesouro Nacional
Tabela A7 — Divida do Tesouro Nacional
Tabela A8 — Haveres do Tesouro Nacional

d) Outras Informacbes:
Tabela A9 — Investimento do Governo Federal por Orgdo

e) Boletim de Transferéncias para Estados e Municipios - Boletim FPE/FPM/IPI Exportacao
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Lista de Abreviaturas

Abreviaturas mais comuns do Resultado Fiscal

(aged — Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

(IDE - Contribuicdo de Intervencao no Dominio Econdmico
Cofins — Contribuicdo para o Financiamento da Sequridade Social
(PMF — Contribuicgo Provisdria sobre Movimentagdo Financeira
(PSS — Contribuicdo para o Plano de Seguridade Social do Servidor Pdblico
(SLL — Contribuicao Social sobre Lucro Liquido

Emgea — Empresa Gestora de Ativos

FAT — Fundo de Amparo ao Trabalhador

FGTS — Fundo de Garantia por Tempo de Servico

Fistel — Fundo de Fiscalizacao das Telecomunicagdes

FND — Fundo Nacional de Desenvolvimento

FPE — Fundo de Participacdo de Estados

FPM — Fundo de Participacao de Municipios

Fundeb — Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Bdsica e de Valorizagdo dos
Profissionais da Educacdo

ICMS — Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Servigos
IGP-DI — indice Geral de Precos (Disponibilidade Interna)

[1 - Imposto de Importacao

INSS — Instituto Nacional de Sequridade Social

IOF - Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cimbio e Seguros
IPI — Imposto sobre Produtos Industrializados

IRPF — Imposto de Renda de Pessoa Fisica

IRPJ — Imposto de Renda de Pessoa Juridica

IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte

LOAS — Lei Organica de Assisténcia Social

PAC - Programa de Aceleracao do Crescimento

Paes — Parcelamento Especial

Pasep — Programa de Formacdo do Patrimdnio do Servidor Publico
PESA — Programa Especial de Saneamento de Ativos

PGFN — Procuradoria Geral da Fazenda Nacional

PIB — Produto Interno Bruto

PIS — Programa de Integracdo Social
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POOC — Programa das Operacdes Oficiais de Crédito

Proex — Programa de Incentivo as Exportacoes

Pronaf — Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar
PSH — Programa de Subsidio a Habitacdo

PSI — Programa de Sustentacdo do Investimento

Refis — Programa de Recuperacdo Fiscal

RFB — Receita Federal do Brasil

RGPS — Regime Geral da Previdéncia Social

RMV — Renda Mensal Vitalicia

Abreviaturas mais comuns da Divida

BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
CFT — Certificado Financeiro do Tesouro (séries)

(VS — titulo representativo da divida do FCVS

DPFe — Divida Publica Federal Externa

DPMFi — Divida Publica Mobilidria Federal Interna

FCVS — Fundo de Compensacdo de Variac6es Salariais

Fies — Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior
|GP-M — indice Geral de Precos (Mercado)

Incra — Instituto Nacional de Colonizacdo e Reforma Agrdria
[TR — Imposto Territorial Rural

IPCA — Indice de Pregos a0 Consumidor Ampliado

LFT — Letras Financeiras do Tesouro (séries)

LTN — Letras do Tesouro Nacional

NTN — Notas do Tesouro Nacional (Séries)

PAF — Plano Anual de Financiamento

Selic — Sistema Especial de Liquidacao e Custddia

TDA —Titulos da Divida Agraria

TR — Taxa Referencial
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TESOURONACIONAL

Boletim FPE / FPM / IPI Exportacao
Fundos de Participacao dos
Estados, Distrito Federal e Municipios

Boletim - Ano XVII - n° 8 - Internet: http://www.tesouro.fazenda.gov.br

AGOSTO 2012

Comentarios

Em agosto de 2012 os repasses aos Fundos de Participagéo de que trata o art. 159 da Constituicdo Federal apresentaram acréscimo de 10,3%,
quando comparados aos repasses efetuados no més anterior.

As transferéncias a titulo de FPE/FPM atingiram o montante de R$ 7.238.052,1 (mil), ante R$ 6.559.302 (mil) no més anterior, j& descontada
a parcela do FUNDEB.

As informacdes relativas as transferéncias constitucionais estao disponiveis para consulta na pagina da Secretaria do Tesouro Nacional -
STN (www.tesouro.fazenda.gov.br).

O Banco do Brasil S/A disponibiliza em sua péagina na internet (www.bb.com.br) os avisos referentes as distribuicdes decendiais das cotas
dos Fundos de Participagdo com todos os langamentos a crédito e a débito. Para efetuar a consulta, acesse: ->Governo (Estadual ou Municipal) ->
Receitas -> Repasses de recursos -> Cligue aqui para acessar o demonstrativo.

Distribuigdo do FPM/FPE

RS Mil
2011 2012 Variagao Nominal
Origens <
. 5 Ago/12 Ago/12 até Ago
Agosto Agosto Até Agosto Julho Agosto Até Agosto Jul 112 Ago/ti 12111
EPM 3.752.371,9 3.870.638,6 33.879.580,8 3.354.188,6 3.701.276,7 35.294.123,9 10,3% -4,4% 4,2%
FPE 3.585.599,6 3.698.610,1 32.373.820,4 3.205.113,4 3.536.775,4 33.725.495,0 10,3% -4,4% 4,2%
IPI-Exp 271.733,1 272.678,0 2.204.518,6 268.367,4 296.630,2 2.173.039,2 10,5% 8,8% -1,4%
Obs.: Valores ja deduzidos da retengédo para o FUNDEB (-20%);
Previsto x Realizado
MES FPE FPM IPI-EXP
Estimado Realizado Estimado Realizado Estimado Realizado
AGOSTO +7,0% 10,3% +7,0% 10,3% +7,0% 10,5%
Estimativa Trimestral
FUNDOS SET/AGO OUT/SET NOV/OUT
FPM / FPE / FNE / FNO / FCO -16% +26% +23%

IPI - EXP -6% +20% +16%
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Demonstragﬁo da Base de Calculo

Os valores distribuidos para cada Fundo foram originarios de parcela da arrecadacao do Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI e do

Imposto de Renda - IR no periodo de 21/07/2012 a 20/08/2012, conforme demonstrativo abaixo:

R$ Mil
Periodo de Arrecadacéo Liquida Data do Transferéncias

Arrecadacao IPI IR IPI +IR Crédito FPE FPM IPI-EXP TOTAL
JUL/3° DEC 2.440.586 9.606.024 12.046.610 | AGO/1° DEC 2.072.017 2.168.390 195.247 4.435.653
AGO/1° DEC 814.112 1.176.455 1.990.568 | AGO/2° DEC 342.378 358.302 65.129 765.809
AGO/2° DEC 453.179 6.072.291 6.525.470 | AGO/3° DEC 1.122.381 1.174.585 36.254 2.333.220

TOTAL 3.707.877 16.854.771 20.562.648 TOTAL 3.5636.775 3.701.277 296.630 7.534.682
Observagoes:

e Arrecadacao Liquida = Arrecadagao Bruta — Restituicbes — Incentivos Fiscais;

e Na arrecadacdo do IR e do IPI estdo computadas as receitas provenientes dos acréscimos legais (juros, multas e
recebimentos de divida ativa);

e Nas transferéncias regulares foram deduzidos 20% referentes a retengao para o FUNDEB.

_ﬁistribuigéo dos Fundos

R$ Mil
Estados UF FPM FPE IPI-EXP

ACRE AC 18.363,5 120.993,1 28,3
ALAGOAS AL 88.099,6 147.133,4 4145
AMAZONAS AM 54.749,8 98.690,2 2.145,5
AMAPA AP 13.160,4 120.674,8 504,5
BAHIA BA 336.593,8 332.322,5 15.455,7
CEARA CE 193.060,7 259.489,7 1.943,0
DISTRITO FEDERAL DF 6.220,6 24.410,8 291,1
ESPIRITO SANTO ES 65.246,6 53.051,6 18.139,6
GOIAS GO 135.044,4 100.554,1 4.925.4
MARANHAO MA 153.957,4 255.291,5 2.931,5
MINAS GERAIS MG 484.893,8 157.545,7 44.889,4
MATO GROSSO DO SUL MS 56.197,4 47.109,8 4.133,7
MATO GROSSO MT 67.548,0 81.625,2 3.429,0
PARA PA 136.152,5 216.167,7 19.090,7
PARAIBA PB 119.577,3 169.372,6 316,0
PERNAMBUCO PE 185.636,5 244.044,6 1.400,7
PIAUI Pl 98.115,4 152.838,2 66,9
PARANA PR 251.441,4 101.972,3 22.381,7
RIO DE JANEIRO RJ 111.566,9 54.031,3 53.212,9
RIO GRANDE DO NORTE RN 93.232,3 147.762,9 247,8
RONDONIA RO 31.333,9 99.581,4 409,2
RORAIMA RR 10.186,2 87.736,8 18,4
RIO GRANDE DO SUL RS 250.717,6 83.284,0 25.219,8
SANTA CATARINA sC 144.087,3 45.263,7 15.484,9
SERGIPE SE 55.215,9 146.963,6 106,6
SAO PAULO SP 488.293,5 35.367,8 59.326,0
TOCANTINS TO 52.584,0 153.496,1 117,2
TOTAL 3.701.276,7 3.536.775,4 296.630,2

Observagao: valores ja deduzidos da retencédo para o FUNDEB (-20%);

No Diario Oficial da Uniéo do dia 8 de dezembro de 2011, foi publicada a Portaria STN n° 811, de 7 de dezembro de 2011, contendo o cronograma das
datas dos repasses do FPM/FPE para o exercicio de 2012, disponivel no sitio www.tesouro.fazenda.gov.br.

Coordenacao-Geral de Andlise e Informacdes das Transferéncias Financeiras Intergovernamentais
Fone: (61) 3412-1588/1596 - Fax: (61) 3412-1519
Email: transferencias.stn @fazenda.gov.br
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
Oficio n® 2} 5 12012-Depec/Dicin/Surec
Pt. 1201567249 Brasilia, | ¥ de cutubto de 2012.
A Sua Sephoria a Senhora

SONIA DE ALMENDRA FREITAS PORTELLA NUNES
Coordenadora-Geral

Coordenadoria de Operagdes Financeiras da Unido — COF
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional - PGFN

Esplanada dos Ministérios — Bloco "P" — 8° Andar — Sala 803
70048-900 Brasilia—-DF Fax: 61 3412 1740

Assunto: Credenciamento — ROF TA627865 — Estado de Minas Gerais
Banco Credit Suisse AG

Senhora Coordenadora-Geral,

Referimo-nos a0 ROF TA627865, de 13.9.2012, por meio do qual o Estado de
Minas Gerais solicita credenciamento para negociar a operacdo de crédito externo com o Banco
Credit Suisse AG, com garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de até US$

1.360.000.000,00, destinados ao financiamento do Programa de Reestruturagio da Divida CRC-
Cemig .

2. A proposito, informamos que, por meio do Oficio n°-213/2012—Depec/Dicin/Sm~ec
(anexo), 0 Banco Central do Brasil, com base no Art. 98 do Decreto 93.872, de 23.12.1986 e na
Portaria 497, de 27.8.1990, do Ministério da Economia, Fazepda e Planejamento, credenciou o

Estado de Minas Gerais para negociar a referida operagdo, nas condigBes constantes do citade
ROF.

Atenciosamente,
g 2y 2PN (il

Fernando A. de M. R. Caldas
Chefe Adjunto de Departamento
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Oficio n° 2 |3 /2012-Depec/Dicin/Surec

Pt. 1201567249 Brasilia, 1'% de outubro de 2012.

A Sua Senhoria o Senhor

MAGNQO SIMOES DE BRITO — Diretor

Governo do Estado de Minas Gerais — Subsecretaria do Tesouro Estadual
Superintend@ncia Central de Governanga de Ativos e da Divida Pxblica

Diretoria Central de Gestio da Divida Pablica

Cidade Administrativa—Rod. Pref. Américo Gianetti, /n° - Ed. Gerais — 7° andar — B. Serra Verde
31630-901 Belo Horizonte (MG) Fax: 31 3915-6900

Assunto: Credenciamento — ROF TA627865 — Estado de Minas Gerais
Banco Credit Suisse AG :

Senhor Diretor,

Referimo-nos ao ROF TA627865, de 13.5.2012, por meio do qual V.Sa. solicita
credenciamento para negociar a operagéio de crédito externo com o Banco Credit Suisse AG,
com garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 1.300.000.000,00, destina-
dos ao financiamento do Programa de Reestruturagdo da Divida CRC-Cemig .

2. A propésito, de acordo com ¢ disposto no artigo 98 do Decreto 93.872, de
23.12.86 e na Portana 497, de 27.08.90, do Ministério da Economia, Fazenda e Planejamento
comunicamos que o Banco Central do Brasil credenciou o Estado de Minas Gerais para negociar
a referida operagdo, nas condigbes constantes do citado ROF.

3. Esclarecemos que a operagdo estard definitivamente registrada no ROF com a
condigdo de “concluido” apds a inclusdo dos eventos 9006 (manifestagio da STN/COPEM), 5001

(Resolugdo do Senado Federal) e 9007 (manifestagdo da PGEN e aprovagio do Exmo. Sr. Ministro
da Fazenda).

Atenciosamente,

_Friwa e Cota )

" Fernando A. de M. R. Caldas
Chefe Adjunto de Departamento
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MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAC
COMISSAQ DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS
COFIEX

54*Reunifio

RECOMENDAGAO N°128, de 20 de OecembrD  ge D041

A Cornissao de Financiamentos Extemos (COFIEX), na uso das atribuigdes que lhe sao
conferidas pslo Art. 2.°, inciso 1, do Decreto n.® 3.502, de 12 de junho de 2000,

RECOMENDA

A Senhora Ministra de Estado do Planejamento, Orgamento e Gestdo autorizar, com a(s) res-
salva(s) estipulada(s), a preparagao do Programa/Projeto abaixe mencionado, nos seguintes termos:

1. Nome: Programa de Reestruturagio da Divida CRCICEMIG junto a Banca Privada
internacional

2. Mutudirio: Estado de Minas Gerais

3. Garantidor: Replbiica Federativa do Brasii

4. Entidade Financiadora: Credit Suisse AG

5. Valor do Empréstimo: pelosquivalenté a até US$ 1.300.000.000,00

Rossalvais):

a) O Mutuario, previamenta 4 negociagdo da operagéo de crédito extarno, devera demonstrar
dispor de capacidade de pagamento, em consonancia com os critérios astabelecidos pelo

Ministério da Fazenda, bem como apresentar as contragarantias aceitdveis ao Tesouro
Nacianal.

Ao

Carlos Aug‘usto Vidotto
Secretario-Executivo Presidenta

De acorde. Em 23 de _,_Z_QM"(_]'FQ da ZOJi
N OGWAJITUIAS. BTl e F P

__AC-’\ 1.1 /\/‘g)/

i

Mjriam Bolchlor
Ministra de Fetado do Ptanejamento,
Orgdamento o Gestlio

Nota: A autorizagho concadida por asta Recomandacio perdeé oficacia depois de deconidos vinte o quetrc meses, conlados a gattir da
data ds publicaci de Rocomendecho no Didrio Oficiat da Unido,
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INTERESSADO: SECRETARIA DE ESTADO DE PLANEJAMENTO

E GESTAO - SECRETARIA DE ESTADO DE
FAZENDA

ASSUNTO: MINUTA DE CONTRATO DE OPERACAO DE
CREDITO INTERNACIONAL - BANCO CREDIT
SUISSE A.G. - EXAME DE ASPECTOS JURIDICOS
E FORMAIS DO CONTRATO.

1. CONSULTA

A Secretaria de Estado de. Planejamento e Gestfo e a Secretaria de
Estado de Fazenda requerem anédlise da minuta. de Contrato de Empréstimo
Internacional junto ao Banco Credit Suisse A.G., a ser firmado pelo Estado de Minas
Gerais, cujos recursos serdo aplicados na reestruturaco da divida-de responsabilidade
do Estado oriunda do Termo de Contrato de Cessio de Crédito do Saldo
Remanescente da Conta de Resultados a Compensar — CRC. —, assinado com a
Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG — em 31 de ‘maio de 1995, ao
amparo da Lei Federal n° 8.724, de 28 de outubro de 1993, operagio de crédito
autorizada pela Lei Estadual n.° 19.964, de 26 de dezembro de 2011.

Ressalte-se que ji fo1 realizada a anédlise dos aspectos juridico-formais de.
conformidade do referido empréstimo com as exigéncias para este tipo de operagdo
contidas: na Constituicao da Repﬁblica, na Lei de Responsabilidade Fiscal e na
Resolugiio do Senado Federal n.° 43/2001, bem como na Lei Estadual n® 19.964, de
2011, de acorde com as informagdes contidas na Nota Técnica 012/12 da Diretoria
Central de Gestio da Divida Piblica da Secretaria de Estado de Fazenda, ¢ na Nota
Técnica SCPPO n. 05/2012 ¢ Nota Técnica SCCG n. 28/2012 da Subsecrctarla de
Planejamento, -‘Orgamento e Qualidade do Gasto, desta SEPLAG, conforme se
observa do Parecer AGE/SEPLAG-AJA n° 246/2012, ratificado pela Advocacia-
Geral do Estado através do Parecer n® 15,176, datado de 10 de maio de 2012,

Em 06 de junho de 2012; a Secretaria do Tesouro Nacional encaminhou
o Oficio n° 3028/2012/COPEM/SURIN/STN/MF-DF solicitando providéncias de’
complementacdo das informagbes contidas no supracitado Parecer Juridico,
resultando no Parecer SEPLAG/AJA n°® 328/2012, aprovado pelo Advogado-Geral do
Estado.
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Em 10 de cutubro de 2012, a Secretariz do Tesouro Nacignal solicitou
novas providéncias de complementacio das informacGes contidas no supracitado
Parecer Jurfdicu, resultando no Parecer SEFLAG/AJA n* 523/2012, aprovado pelo
Advogado-Geral do Estado.

Uma vez concluidas as negocia¢fes para « tomada do empréstimo junto
a0 Banco Credit Suisse A.G., & Procuraderia da Fazenda Nacional equer novo
Parecer Juridico, no qual deverd ser examinada a- legalidade da conuatagio do
empréstimo a vista da Lei n° 19.964, de 2011, e.outros diplomas legais pertinentes,
bem comio sobre a legalidade da minuta do Conirato de Empréstimo.

Para tanto, foi encaminhado a esta Assessoria Juridica, tradugio
juramentada do Contrato de Empréstimo e seus anexos, ressaltando-sc, assim, que a
andlise juridica solicitada serd feita com base nestes documentos.

E a sintese da consulta.

2 PARECER

- Os contratos e 08 acordos de um modo-geral s3o ajustes decorrentes do

acordo de vontades ou do -CONSCnso entre as partes. Maria Helena Diniz lembra,

contudo, ‘que nio basta o mere zcordo de vontades para a aquisiciio de um direito,
sendo, sim, imprescindivel que os efeitos visados pelos acordantes estejam conforme
a norma juridica, pois € ela que permitird a cada pessoa a pritica: de determinado

negdeio juridico, garantindo sua eficicia. |

Dai poryue a andlise de qualquer minuta contratual, sob o ponto dé vista
juridico, imp&e a conformacio de todos os deveres e obrigagdes ali contidos a lei, de
modo que assim possa o acordo de vontades surtir #feitos legais, ‘

E, ressalta-se, em sendo uma.das parles conlratantes pessoa jurfdica de
direito publico, a exigénecia de tal cenformagio torna-se ainda mais relevante,
considerando que a Administragdo Piblica estd sempre vinculada 2 lei, estando, desta
forna, suas atividades e condutas atreladas ao principio da legalidade.

" Neste contexto, ¢ administrador plblico 6 estd auterizado a firmar um
acordo de vontades, se assim a lei o autorizar, e, ainda,' “as vontades” da

Administragio a serem ajustadas no instrumento juridico competente enconlrant-se

igualmente limitadas a lei, em atendimento ao principio da legalidade, segundo o qual
Yo administrador piblico s6 pode fazer o que a lei lhe autoriza”.

'DINIZ, Moria Hel2ie. Teoris das Obrigagoes Contratuais, Editora Saraiva, Volome 1. 2006, p.5. .
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Com efeito, a . analise juridica da presente minuta consistird na
verificagdo de conformidade-das obrigagdes assumidas pelo ESTADO com a lei
autorizativa do empréstimo,.cuja observancia se faz imprescindivel para sua validade

e eficicia, ex vi, Constituicdo Federal, Lei de Responsabilidade Fiscal, e Lei
8.666/93.

Inicialmente, cabe pontuar que ©. presente contrato de empréstimo tem
sua origem em chamamento publico realizado pela Secretaria de Estado de Fazenda,
conforme relatado na Nota Técnica n° 63/2012:

O processo de Reestruturagiio de Divida CRC/CEMIG referente & banca privada
recebeu parecer favoravel da Advocacia Geral do Estado iniciando os procedimentos com a
publicagio no site da Secretaria de Estado de Fazenda e nos meios de comunicagiio de
grande circulagio do Edital de Chamamento Pabiice, convidando as instituiches financeiras
interessadas 4 apresentar proposta indicativa de financiamento ao Estado de Minas Gerais
para a reestruturacio da Divida CRC/CEMIG, nos termos e condicdes estabelecidos no
instrumento convocaltdrio.

Diante dos critérios estabelecidos pelo edital e com base nas propostas apresentadas, foi
identificado como vencedora no processo julgamento a instituigdo financeira Credit Suisse
AG, que apresentou na proposta firme a menor taxa de juros e o menor valor presente’
liquido entre as propostas apresentadas de major volume ofertado, estando apia a celebrar
operagio de crédito com o’Estado de Minas Gerais, de até ou igual a US$1,300,000,000.00 -
(um bithdo e trezentos mithdes de délares norte-americanos), destinados a reestruturagdo da
divida CRC/MEMIG de responsabilidade do Estado, cuja Homologagiio e Adjudicagiio
procedeu com a publicagiio do extrato de julgamento nos meios de comunicagio.

_ Da andlise da minuta em aprego, verifica-se que o_Estado de Minas -
Gerais pretende realizar operagdo de crédito externo junto & instituicio financeira
Credit Suisse A.G, destinada a reestruturagdo da divida de responsabilidade -do
Estado oriunda do Termo de Contrato de Cess@o de Crédito do Saldo. Remanescente
.da Conta de Resultados a Compensar - CRC, o que se encontra em consonanc:la com
o disposto na Lei Estadual n.°'19.964, de 2011, em seu art. 1.%

Art.1° Fica o Poder Executivo autorizado a realizar operagdes de crédito, em
moeda . estrangéira, com © Banco Internacional para Reconstrucbes e
Desenvolvimento — BIRD - e o Banco Credit Suisse AG, em valor
equivalente a até US$1.750.000.000,00 (um bilhdo sectecentos e
cinquenta milhdes de ddlares norteamericanos), bem como com a
Agéllcia Francesa de Desenvolvimento — AFD —, em valor equivalente a até
- €300.000.000,00 (trezentos mithdes de euros), destinados & reestruturagao
da divida de responsabilidade do Estado oriunda do Termo de’Contrato de
Cessido de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a
Compensar — CRC -, assinado com a Companhia Energética de Minas
Gerais -~ CEMIG ~ em 31 de maio de 1995, ao amparo da Lei Federal n®
8.724, de 28 de outubro de 1993, de que tratam os seguintes programas:
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I ~ Terceiro Programa de Parceria para o Desenvolvimento de Minas Gerais
~ DPL-MG ~CRCCEMIG, em valor equivalente a até US$450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta mithdes de délares norteamericanos); -

Il - Programa de Apoio aos Investimentos em Infraestrutura de Servicos
Basicos do Estado de Minas Gerais — CRC-CEMIG, em valor equivalente a
até €300.000.000,00 (trezentos milhdes de euros);

IIT -~ Programa de Reestraoturagio da Divida CRC- CEMIG junto a
banco privado internacional, em valor equivalente a até
US$1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos milhdes de délares norte-
americanos).

Vé-se, pois, que o Estado de Mmas Gerais estd firmando contrato com o
Credit Suisse A.G., no qual esse ird disponibilizar recursos financeiros, a titulo de
empréstimo, destinados a reestruturacio da divida de responmsabilidade do Estado
oriunda do Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da
Conta de Resultados a Compensar — CRC —, assinado com a Companhia Energética
de Minas Gerais — CEMIG - em 31 de maio de 1995, em conformidade com o
disposto no contrato e na lei autorizativa da operagao.

~.Assim, no artigo 1° estiio expostos os conceitos ¢ definicdes de cada
termo referido ao l_Ongo da minuta. Algumas das deﬁnigées tem o &mbito amplo, a
exemplo do termo “lei” que pode significar “fodos os estatutos, tratados,
convengdes, constitui¢oes, regras, . decretos,- diretrizes; regulamentos portarias,
ordens, cédigos,  politicas,  precedentes  judiciais, legzslanvos ou
administrativos,(...)”. A despeito do conceito genérico proposto-assim come outros
expostos no artigo nao coincidirem com as definicbes do ordenamento juridico pétrio,
lembre-se ‘que 0 mesmo estd submetido A lei do Estado-de Nova Iorque, nos Estados
Unidos, e, por isso, tem vahdade e deve ser observado mnos limites da redagdo
negociada.

No artigo 2°, as partes tomam 0s compromissos que compdem o
presente ajuste, relativos ao desembolso dos empréstimos por parte do credor, com as
especificidades relativas a cada Tranche, “A” e “B”; quanto aos detalhes para
expedicdo do aviso de empréstimo pelo mutuarlo e ao desembolso de fundos
propriamente dito.

Nos artigos 3° ¢ 4°, nata se do pagamento do prlnClpal e dos juros e das
prescricdes relativas a forma e ordem do pagamento. Tratando-se, pois, de cldusulas
financeiras, veja-se a manifestaciio técnica da Secretaria de Estado de Fazenda por
meio da Nota Técnica n® 63/2012, de responsabilidade da Diretoria Central de Gestao
da Divida Publica: |

Em relagio aos pagamentos do empréstimo o Estado se comprometen a reembolsar ao
Credor o valor principal global dos Empréstimos em dez parcelas anuais iguais e
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consecutivas, cada uma delas igual a dez .por cento (10%) da quantia global dos
Empréstimos desembolsada na respectiva Data de Empréstimo, em 30 de abril de cada ano,
comegando na data'de 30 de abril 'de 2018 e terminando em 30 de abril de 2027 (a “Data
Final de Vencimento™); contanto que a parcela principal final dos Empréstimos seja
reembolsada na Data Final de Vencimento e que em qualquer hip6tese deverd ser no valor
igual & quantia principal global dos Empréstimos pendentes naquela data.

No tocante aos Juros: ficou pactuado que o Mutudrio concorda em pagar-ao Credor
juros sobre a quantia principal ndo paga de cada Empréstimo 4 Taxa de juros apiicdvel pelo
periodo a contar desde a respectiva Data de Empréstimo até 3 data em que 0 Empréstimo
deverd ser integralmente pago.

Em relaciio a Taxa de Juros.ficou estabelecido que a mesma sera aplicivel, com relagio
a0 Empréstime da Tranche A ou ao Empréstimo-da Tranche B (conforme o caso) e igual
{em cada caso) a soma de: (i) taxa equivalente & interpolagdo linear entre 0s rendimentos
implicitos a0 vencimento dos Titulos Globais de 4,875% emitidos pelo Brasil, a vencer em
2021, scb os MNimeros BB EI2240923, CUSIP 105756BS8, ISIN USI05756BS83
(doravante “Tituios de 2021 do Brasil”) e os Titulos Globais de 8,873% emitidos pelo
Brasil, & vencer em 2024, sob os Numeros BB EC3590501, CUSIP 105756AR1, ISIN
US105756AR10 (doravante “Titulos de 2024 do Brasil”, sendo cada qual um “Titulo do
Brasil™), tendo como referéncia para o cdlculo:

(a) com relagfio ao vencimento, 0 vencimento médio do respectivo Empréstimo; e

{b) com relagdo a tais rendimentos implicitos, até o vencimento de cada um dos Titulos
do Brasil, a média dos prégos de encerramento de cada Titulo do Brasil, observada em cada
um dos 10 (dez) Dias Uteis' imediatamente anteriores & Data do Aviso de Empréstimo
aplicavel (conforme divulgado pelo Servigo de Informagdes Bloomberg ou qualquer
sucessor do mesmo); e (i) um spread anual de 2,5%. A determinacio de uma Taxa de Jusos
pelo Agente Administrativo dever obrigar o Mutu4rio,

Conforme estipulado no Contrato os juros acumulados sobre os Empréstimos deveriio

ser pagiveis semestral e antecipadamente em 30 de abril e 30 de outubro de cada ano (cada -

qual uma “Data de Pagamento de Juros’), comecando em 30.de abri] de 2013, contanto que

os juros pagdveis a Taxa Pds-Inadimpléncia sejam pagédveis eventualmente a pedido oy, na

hipétese de uma Aceleragao cnnfnrme estipulado nas Segfes 10.02 e 10.03.do refendo

Contrato.
Na sequéncia, o go 5° trata da chamada * equlparagao ‘por meio da
qual O ucdu1 s¢ cquipai‘a, pai"‘ ns de direito de pagamento, aos OUU‘GS credores de

divida externa do mutudrio. Ass1m sendo, as obrigacGes tomadas pelo Estado no

presente contrato caracterizam-se como dlretas ndo seguradas, incondicionais e nao-

subordinadas.

O artigo 6° cuida dos impostos e do estabelecimento de eventuais custos
adicionais a serem pagos na ocorréncia de algum dos eventos previstos no inciso
6.01. Alerte-se apenas para que a Admihistrzigﬁo acautele-se quanto a perfeita
identificagdo das hipdteses, de maneira a ndo incorrer indevidamente em pagamento
a0 qual ndo deu causa. A cldusula 6.04, a0 seu ‘turno, esfipula prazo especial de

prescrigdo — intitulada sobrev1venc1a — relativo as obrigactes de indenizagdo de

1mpostos.
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O artigo 7° expde as condicdes prévias a serem cumpridas pelo
mutudrio, .bem como a relagdo de documentos a serem enviados ao Credit Suisse
A.G., a fim de que 0 mesmo esteja apto a fazer o empréstimo das Tranches “A” e
“B”. Nesse ponto, alerte-se apenas para o fato de que o simples envio nio é
suficiente: o cumprimento das condigbes sé se_aperfeicoa com o receb1mento dos
documentos comprobatorlos pelo credor

O artigo 8°, ao seu turno, trata das representagdes e garantias. Por meio
destas, o Estado de Minas Gerais, na ocorréncia de cada um dos eventos enumerados
no caput, afirma e garante a veracidade e a ocorréncia/inocoriéncia das situacdes
faticas enumeradas no item 8.01. .

O artigo 9° intitulado “Das convengbes do mutudrio” traz outra série de
obrigages e declaracGes a serem emitidas pelo Estado, agora relativas & manutengio
no tempo de condig¢Oes e situagdes faticas expostas nas cldusulas anteriores. Algumas
incorrem no 6bvio como a obrigagdo do Estado de “cumprir com todas as leis
aplicaveis com relagdo & condugdo de suas atividades, (...)”, como se fosse possivel &
Administragio Piiblica esquivar-se da aplicacio das prescrigOes legais relativas a
fungdo admunistrativa.

Daonconlta cn mmoon wme PN . [ R L VUG (P a3 SR NI =
Ressalte-se, nesse ponto, que o contrato de empréstimo em pauia

nio prevé contrapartidas estaduais nem o acompanhamento de politicas
publicas e acdes de governo sendo, portanto, eminentemente financeiro. Assim
sendo, 0 cumprimento ¢ a demonstra¢do nos melos adequados do que foi
pactuado nas cldusulas 7%, 8* e 9°* incumbe ao 6rgdo técnico financeiro da
Administrac¢io responsavel pela negociacio e condugao do contrato, qual seja, a
Secretarla de Estado da Fazenda.

O artigo 10° relata os chamados eventos de inadimpiéncia e reparages.
Tal como o nome informa, os eventos de inadimpléncia referem-se as hipdteses de
descumprimento contratual e abarcam desde a falta de pagamento ao

. P - . P
mnrmenta f‘ﬂ(‘ ~ANVvVoancneg o ﬂf‘ﬁf‘fqﬁ(‘ ﬁrqunc M ]nnnn AQ(‘ f‘!QllC'l]]')Q
desculllyl RS DAVIY S W, L 20N ) \JU.‘V\/‘I&/U\/\) L4 ALV WU - LBl LAdUUo AN JUIIEU ALl L AUID LA LKA

anteriores. O item 10.02 trata das conseqiiéncias da ocorréncia ou persisténcia de um
évento de inadimpléncia, quais sejam: o término do contrato € 0 vencimento
antecipado das parcelas vincendas, fendmeno chamado de “a(_:eleragéo”.

O artigo 11 trata de indenizacio, despesas e respectivas compensagoes,
bem como reembolsos. No item 11.01, atente-se que as despesas devidas ao Credor e
a0 Agente Administrativo até a Data do Empréstimo serdo retidas nos desembolsos
das Tranches A-e B. A interpretagdo que se retira do item 11.01, nos sutis limites
tracados pelas partes para o reembolso de gastos adicionais, € que as eventuais
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despesas que po:ventura o Credor ¢ o Agente Admmlstratlvo 1ncorrerem serdo
dewdos pelo Mutudrio, desde que este tenha dado causa.

‘No que toca és indeniza¢bes por perdas e danos decorrentes do contrato -

de empréstimo previstas no item 11.02, verifica-se que as mesmas serdo devidas na

hipotese de um eventual danc causado pelo Mutuério as pessoas ali elencadas, em

que se exclui. a possibilidade de se indenizar “obrigacées e indenizacbes que
resultem de atos ou omissdes constituindo grave neglzgencza ou md condula
proposital por parte de qualquer pessoa mdemzavel 7

Nesse ponto, ndo hd previséio de prescricdo da obrigagdo de indenizar,
tal como se viu no artigo 6°. As partes expressamente pactuaram que o acordado nas
segoes 11.01 e 11.02 deverdo sobreviver inclusive a satisfagio e baixa de todas as
obrigacdes.

‘ Assim, enrdecorréncia do principio da bcguranga juridica, que alspoe ser
fundamental que as relagdes juridicas se estabilizem e seus efeitos sejam finitos,

posto que as obrigagGes nao devam se eternizar no ‘tempo, hio de ser 1espe1tados 0s
prazos pre: escricionais.

Outrossim, indispensdvel pontuar qué somente o caso concreto podera
determinar o término das obrigacGes 1nden1zat011as do Estado relativas ao contrato
em pauta.

credor.

O artigo 13 prevé as disposicdes gerais que regem o contrato, tais como
as hlpoteses de emenda do contrato (item 13.01, a); as formas de notificacdo, eficdcia
e comunicagdes eletrdnicas, a ser observadas pelas partes (13.02); qué nenhum
atraso, falta do exercicio ou exercicio isolado ou parcial de um direito por parte do
Credor ou-do Agente Administrativo nfo implica em desisténcia ou reniincia a
direito; recurso, poder ou privilégio decorrente deste’ Contrato ou qualquer outro
documento de empréstimo, podendo.os mesmos ser utilizados de forma cumulativos

e ndo exclusivos de qualquer direito, recurso, poder e privilégio previsto em lei (item
13.03).

Os itens 13.04 e 13.05 tratam da possibilidade de sindicalizacdo dos
créditos decorrentes da opera¢io. Conforme Nota Técnica.n® 63/2012 da Secretaria
de Estado de Fazenda (SEF), o Edital de Chamamento Piblico, convidando as
instituigdes financeiras interessadas a apresentar proposta indicativa de financiamento
ao Estado de Minas Gerais para a reestruturagdo da Divida CRC/CEMIG, nos termos
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e condigdes estabelecidos no instrumento convocatério, editado pela SEF, aprovado i
época, conforme informado na Nota Técnica em questfio, admitia a sindicalizagéo do .
crédito (item I11.8), tendo, segundo a SEF, o Credit Suisse AG apresentado na
proposta firme a menor taxa de juros e o menor valor presente liguido entre as
propostas apresentadas de maior volume ofertado, estando apta a celebrar operacdo
de crédito com o Estado de Minas Gerais, de até ou igual a US$1,300,000,000.00
(um bilhdo e trezentos milhdes de- dolares norte-americanos), destinados a
reestruturacd@o da divida CRC/MEMIG de responsabilidade do Estado, cuja
Homologagédo e.Adjudicagdo proceden com a publicagéo do extrato de julgamento
nos meios de comunicagao.

Assim, dando sequéncia, foi editada a Lei Estadual n°® 19.964, de 2011,
autorizando o empréstimo que serd contraido pelo Estado com o CREDIT SUISSE
AG, com garantia da Unifo, na qualidade de garantidora, para fins de aplicacdo no
Programa de Reestruturagio da Divida CRC-CEMIG.

~.0s tens 13.06, 13.07, 13.08, 13.09 ndo levantam majores
questionamentos juridicos, mas que merecem ser destacadas para observincia na
execugdo do contrato pelo 6rgdo compente, disciplinando, respectivamente, quanto a
limitacdo da taxa de. juros; contrapartes ¢ integra¢do; da permanéncia das
representacdes e garantias; da. divisibilidade do contrato, caso uma de suas cldusulas
seja declarada’ilegal, invalida ou inexeqjiivel. '

O item 13.10 prevé que a Lei Vigente que regeré a os termos da presente
operagdo de crédito ¢ a de Nova lorque, tal como admitido pelo artigo 9% §2° do
Decreto-Lei n° 4.657, de 4 de setembro de 1942%. Contudo, restou assegurada a
 inafastabilidade da jurisdi¢io nacional quanto a execugio deste contrato.

Os itens 13.11, 13.12 e 13.13 tratam, respectivamente, de que ndo hé
nenhuma responsabilidade_cOnsultiva ou fiducidria entre as partes; da execugao
“cletrénica da cessdo e outros documentos; e das exigéncias da Lei.Patriota dos EUA,
sob a qual o Mutudrio deverd prestar informag¢Ses ao -Credor e ao .Agente
Administrativo. '

? Art. 90 Para qualificar e reger as cbrigagdes, aplicar-se-4 a lei do pais em que se constituirent.

§ lo Destinando-se a obrigagio a ser executada no Brasil e dependendo de forma essencial, serd esta observada,
admitidas as peculiaridades da lei estrangeira quanto a0s requisitos extrinsecos do ato.

§ 20 A obrigagiio resultante do contrato repula-se constituida no lugar em que residir o proponente.
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O item 13.14 estabelece as regras de arbitragem, tal como prevé o art. 5°
da Lei 9.307, de 23 de setembro de 1996°, as’quais se submetem as partes caso
advepha' alguma disputa judicial, controvérsia ou reivindicacio decorrente ou
rélacionada a este contrato. Ressalte-se o disposto no segundo pardgrafo do subitem

a, de que a concordincia do Mutudrio em admitir a arbitragem n#o implica em -

rendncia a qualquer imunidade soberana em qualquer processo legal a que tenha
direito em jurisdi¢des fora do Brasil com relagao a execugdo de qualquer sentenca
proferida por um tribunal arbitral constituidos nos termos desta cldusula, restando
assegurada a inafastabilidade da jurisdigdo nacional quanto a execugdo de uma

eventual sentenqa : arb1tra1 nos termos dos artlgos 105,1, i e 109, X da Constituicéo da

chubhca

O item 13.15 estabelece a moeda que serd aplicdvel ao contrato e o item
13.16 disp0e regras-atinentes & nomeacio do agente administrativo, valendo destacar
para a regra disposta no subitem e, que dispde que unicamente no caso de a rendincia
do agente administrativo ser dar por um motivo de inadimpléncia provocado pelo
Mutudrio, este dever4 arcar com os custos de substituicio daquele.

Enfim, ¢ espaco dedicado a assinatura das partes.

_ Na sequéncia dos documentos que compdem a minuta em apreco, temos
o Formuldrio de Aviso de Empréstimo, que prescinde de contetido juridico a ser
avaliado. A seguir, o Formuldrio de Garantia a ser anahsado pela Procuradoria-Geral
da Fazenda Nacional -

Os documentos segulntes quais sejam, o formulério de acordo de cessao
e aceitagdo, bem como o contrato com os termos e condigdes padrio para‘o acordo de

cessao € aceitagdo carecem de exame tecmco a ser realizado pela Secretaria de Estado
de Fazenda do Estado. |

O pémiltimo o Formulirio de parecer do Advogado-Geral do Estado do
Mutudrio, ainda pende de ajustes solicitados pelo Estado ao Credit Suisse e, por isso,
ndo serd analisado né momento. Sendo, porém, condigdo para a concessao do
empréstimo e da assmatura do contrato, seu exame ainda encontra-se em tempo habil.

Em suma, a minuta do contrato de empréstimo mostra-se compatl'vel ‘

com a autorizagdo legislativa dada pela Lei n® 19.964, de 2011, tanto no que diz
respeito- ao valor do empréstimo como quanto a sua destinag@o, estande, assim,

* Art. 5° Reportando-se as partes, na clusula compromisséria, s regras de algum 6rgao arbitral ingtitucional ou
entidade especializada, a arbitragem serd instituida e processada de acordo com tais regras, podendo, igualmente, as
partes estabelecer na propria cliusula, ou em outro documento, a forma convencionada para a institui¢iio da arbitragem.
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atendido -0 requisito da legalidade, estando, destarte, -adequadas as cldusulas do
contrato a legislagdo vigente sobre a matéria.

‘Vale ressaltar que a versdo final do contrato ora examinada foi transcrita
para o portugués, por tradug¢ao juramentada, com validade no ordenamento juridico
brasileiro, conforme o disposto no art. 13 da. Constituigio da Repiiblica c/c art. 140
do Cédigo Civil, arts. 156 ¢ 157 do Cédigo de Processo Civil, art. 148 da Lei n°
6.015, de 31 de dezembro de 1973 e arts. 18 19 do Decreto n°. 13.609, de 21 de
b 94.}, ift vc?beS_.

Constituicgo de 1988

Art. 13.°A lingua portuguesa £ 0 idioma ‘oficial da chubhca Federativa do
Brasil.

Cédigo Civil ,
Art. 140. Os escritos de obrigagdo redigidos em lingua estrangeira serfio,
para ter efeitos legais no pais, vertidos em portugués.

Cédigo de Processo Civil

Art. 156. Em todos os atos e termos do processo é obngatono 0 uso "do.
vernaculo. . :

Art. 157. S6 podera ser junto aos autos documento redlgldo em lingua
eslrangeira, quando acompanhado de versdo .em veméculo, firmada por
tradutor juramentado.

Lein® 6.015, de 1973 .

Art. 148. Os titulos, documentos e papéis escritos em lingua estrangeira,
uma vez adotados os caracteres comuns, poderdo ser registrados no original,
para o efeito da sua conservacio ou perpetuidade. Para produzirem efeitos
legais no’ Pafs e para valerem contra terceiros, deverdo,, entretanto, ser
vertidos em vernaculo e registrada a‘tradugéo, o que, também, se observaré
em relagio as procuragdes lavradas em lingua estrangeira.

Pardgrafo tnico. Para o registro resumido, os titulos, documentos ou papéis
em lingua estrangeira, dever&o ser sempre traduzidos.

Decreto 13.609. de 1943
Ast. 18. Nenhum livro, documenio ou papel de qualquer natureza que for
¢xarado em idioma estrangeiro, produzird eéfeito em repartigdes da Unido
dos Estados e dos municipios, em qualquer instincia, Juizo ou Tribunal ou
entidades mantidas, fiscalizadas ou orientadas pelos poderes piblicos, sem
ser acompanhado da respectlva traducdo feita na conformidade déste
regulamento.
Pardgrafo dnico. Estas dlspomgoes compreendem também o0s serventudrios
- de notas € os cartérios de registro de titulos e documentos que nio poderdo
registrar, passar certiddes ou ptiblicas-formas de documento no todo ou em
parte redigido em lingua estrangeira.
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Art. 19. A excecdo das tradugOes feitas por corretores de navios, dos
manifestos e documentos que as embarcacdes estrangeiras tiverem de
apresentar para despacho nas Alfdndegas e daquelas feitas por ocupantes de
cargos publicos de tradutores ou intérpretes, em. razdo de suas fungdes,
nenhuma outra terd f€ publica se nao_for feita por qualquer dos tradutores.
publicos e intérpretes comerciais nomeados de acdrdo com o presente
regulamento.

Finalmente, informamos que, na elaboragio do presente, ndo se

expressou qualquer opinido em relagio as leis de qualquer outra jurisdi¢ao que nao
sejam as leis do Brasal

3. CONCLUSAO

Em face do exposto, e considerando que compete a esta Assessoria -
Juridica apenas a andlise de adequagdo da presente minuta a legalidade, sem adentrar -
em critérios de oportunidade e conveniéncia da Administracdo, € que se opina
favoravelmente 4 assinatura do acordo de empréstimo com o Credit Suisse A.G., uma
vez que autorizado pela Lei n.° 19.964, de 2011, e por se encontrar a minuta em
- conforrhidade com os objetivos estabelecidos na norma autorizativa, tendo sido, por
outro lado, observada a Constitui¢do da Republica, a Lei de Responsabilidade Fiscal
‘e 4 Resolugio do Senado Federal n.° 43/2001.

+

E o parecer.

1]

A consideragdo superior, devendo ser submetido & Advocacia-Geral do
Estado. S ‘

Belo Horizonte, 15 de outubro de 2012.

) on
‘ 0. Woo, Moz
- NAYRA ROSA MARQUES
Procuradora do Estade _
Assessora Juridica da SEPLAG

- OAB/MG %8 4 - MASP 1.211.249-6

Prochtador do Estado
Agsessor Jurfdico-Chefe da SEPLAG
OAB/MG 90.777 - MASP 1.128.354-6




92

PARECER AGE/SEPLAG N°. 523/2012

Parecer Juridico e Declaragao do Chefe do Poder Executwo
Operacdo de Crédito Externo

Estado de Minas Gerais, 10 de outubro de 2012.

EMENTA: CONTRATAGCAO DE OPERACAO DE CREDITO - PROGRAMA DE
APOIO AOS INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA DE SERVICOS BASICOS
DO ESTADOQ DE MINAS GERAIS - CRC-CEMIG - REESTRUTURACAO DA
DIVIDA DE RESPONSABILIDADE DO ESTADO ORIUNDA DO TERMO DE
CONTRATO DE CESSAO DE CREDITO DO SALDO REMANESCENTE DA CONTA
DE RESULTADOS A COMPENSAR - CRC -, ASSINADO COM A COMPANHIA
ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG - DOCUMENTACAO QUE
DEMONSTRA A VIABILIDADE DO PLEITO E A PRESENCA DOS REQUISITOS
PARA CONTRATAGAO — POSSIBILIDADE JURIDICA DA FORMALIZACAO DA

OPERACAO ENTRE O BANCO CREDIT SUISSE A.G. E O ESTADO DE MINAS
GERAIS.

RELATORIC

Trata-se da anilise das condig¢bes legais para a contratagdo, pelo Poder Executivo do
Estado de Minas Gerais, de operacdo de crédito, em moeda estrangeira, com o Banco
Credit Suisse A.G. em valor equivalente a até US$1.300.000:000,00 (Um- bilhdo e
trezentos milhSes de ddlares norte-americanos), destinados a reéstrutura(;ﬁo da divida de
responsabilidade do Estado oriunda do Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo
Remanescente da Conta de Resultados a Compensar — CRC —, assinado com a Companhia
Energética de Minas Gerais — CEMIG — em 31 de maio de 1995, a0 amparo da Lei Federal
n® 8.724, de 28 de outubro de 1993, conforme art. 1.° da Lei Estadual n.° 19.964, de 26 de
dezembro de 2011.

Inicialmente, foi realizada a andlise dos aspectos juridicos-formais de conformidade do
referido empréstimo com as exigéncias para este tipo de operacio contidas na Constitui¢iio
da Reptblica, na Lei de Responsabilidade Fiscal e na Resolugdo do Senado Federal n.®
43/2001, bem como na Lei Estadual n® 19.964, de 2011, de acordo com as informacdes
contidas na Nota Técnica (012/12 da Diretoria Central de Gestio da Divida Pablica da
Secretaria de Estado de Fazenda, e nas Nota Técnica SCPPO n. 05/2012 e Nota Técnica
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SCCG n. 28/2012 da Subsecretaria de Planejamento, Orcamento e Qualidade do Gasto,
desta SEPLAG, conforme se observa do Parecer. AGE/SEPLAG-AJA n°® 246/2012,
. ratificado pe]a Advocacm Geral do Estado através do Parecer n 15.176, datado de 10 de
maio de 2012

Em QG‘"&E_""]hnho de ,20712, a Secretaria do Tesouro Naciona] encaminhou o Oficio n°
3028/2012/COPEM/SURIN/STN/MF-DF solicitando providéncias de complementagio
das informagtes contidas no Parecer Juridico, quais sejam:

Parecer do Or rgio I

ridico e Declars
R L L SR LV N § Av Y LWL (43N

ir an da Chafa dna Padar Fyacst: vo onnfarme
uridl € el ayv Go

1
iele o roder mXecuuy Ve LULIEULLI L

exigéncia do art. 32, §1° da LRF e art. 21, [ da RSF n° 43/2001, que serd enviado
pela STN ao Tribunal de Contas competente ap6s andlise (MIP - Anexo C - item
8}. Enviar novo documento em conformidade com o MIP:
. Atestar se 0s recursos provenientes da operagiio de crédito pleitéada estio
inclusos no orgamento vigente, nos termos do inciso Il do §1° do art. 32 da LRF.
. Adequar/Inserir Quadro de Despesas com Pessoal, para cada poder e érgio, com
dados do Gltimo RGF exigivel {1° quadrimestre/2012) conforme art. 55, §2° e art.
63, I1, ambos da LRF, de acordo com modelo disponivel no MIP (art. 23 da LRF).
. Informar sobre os montantes previstos para a presente operagdo de crédito na Lei
Orgcamentdria para 2012, com destaque para os montantes destinados ao ingresso
dos recursos externos e contrapartida, bem como o pagamento do dispéndio da
operagio, incluindo juros e encargos, identificando as respectivas fontes e em
saldo suficiente para arcar com as despesas previstas para este ano de execugio do
Programa. Caso a dotagdio prevista para pagamento dos encargos esteja orgada de
forma global, é necessario informar que a totalidade dos recursos necessarios ao
servigo da divida no primeiro ano da operagdo esta contemplada no Orgamento, €
que, na ocorréncia de acréscimos eventuais, serdo os mesmos suplementados.
. Informar sobre a inclusdo do projeto na Let do Plano Plurianual (PPA),
discriminando o0s respectivos valores anuais prevmos caso 0S5 Anexos do PPA
contenham essa previsio.

Em 25 de junho de 2012, foi encaminhada a Nota Técmica SCCG N° 39/2012 da
Subsecretaria de Planejamento, Orcamento e Qualidade do Gasto, desta SEPLAG,

contendo as informac¢Bes acima solicitadas, que foram incorporadas ao Parecer
AGE/SEPLAG N°. 328/2012.

‘Tendo em vista a publicac@o, no Diario Oficial de Minas Gerais do dia 27/09/2012, do
Relatério Resumido de Execucdo Orcamentdria — RREQO (4° bimestre) e do Relatério de -
Gestdo Fiscal — RGF (2° quadrimestre), verificou-se a necessidade de atualizag@o dos
Pareceres Juridicos das Operagdes de Crédito encaminhados 4 STN, de acordo com esta
altima publicagao.
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E o relatério.
PARECER

1. Trata-se de anélise das condicBes legais para a contratagio pelo Estado de Minas Gerias
de opera¢do de crédito junto ao Credit Suisse A.G. em valor equivalente a até
US$1.300.000.000,00 (Um bilhdo e trezentos milhdes- de délares norte-americanos),
destinados ao Programa de Apoio aos Investimentos em Infraestrutura de Servicos Bésicos
do Estado de Minas Gerais — CRC/CEMIG, visando a reestruturacdo da divida de
responsabilidade do Estado oriunda do Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo
Remanescente da Conta de Resultados a Compensar ~ CRC, em atendimento ao disposto
na Resolugdo n° 43, de 2001, do Senado Federal.

- 1.1 A Lei Estadual n.° 19.964, de 26 de dezembro de 2011, em seﬁ art. 1.°, assim dispoe.
acerca da contratacdo de operacio de crédito mencionada:

Art.]1° Fica o Poder Executivo autorizado a realizar operagbes de crédito, em
moeda estrangeira, com o0 Banco Internacional para Reconstrugbes e
Desenvolvimento — BIRD ~ e ¢ Banco Credit Suisse AG, em valor equivalente a
até US$1.750.000.000,00 (um bilhiio setecentos e cinquenta milhdes de ddlares
norteamericanos), bemn como com a Agéncia Francesa de Desenvolvimento —
AFD —, em valor equivalente a até £300.000.000,00 (trezentos mithdes de euros),
destinados a reestruturagfio da divida de responsabilidade do Estado oriunda do
Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de
"Resultados a Compensar — CRC -, assinado com a Companhia Energética de
Minas Gerais — CEMIG -~ em 31 de maio de 1995, ao amparo da Lei Federal n°
8.724, de 28 de outubro de 1993, de que tratam os seglintes programas:.

I -~ Terceiro Programa de Parceria para o Desenvolvimento de Minas Gerais —
DPL-MG -CRCCEMIG, em valor equivaiente a_até. US$450.000.000,00
{quatrocentos e cinquenta milhdes de délares norteamencanos)

I1 - Programa de Apoio aos Investimentos em Infraestrutura. de Servicos Ba&ucos
do Estado de Minas Gerais — CRC-CEMIG, em valor equivalente a aué
€300.000.000,00 (trezentos milhGes de-euros);
.IIl — Programa de Reestruturacéo da Divida CRC-CEMIG junto a banca privada.
internacional, em valor equivalente a at¢ US$1.300.000.000,00 (um bilhdo ¢
trezentos milhdes de délares norte-americanos).

1.2. No art. 2° da mesma lei esta disposto que:
P G
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Art. 2° As operagbes de crédito externas serdo garantidas pela Republica
Federativa do Brasil. g
§ 1° Para obter as garantias da Unido com vistas as contratagocs das operagdes de
crédito externo de que trata esta Let, fica o Poder Executivo autorizado a prestar
. contragarantias ao Tesouro Nacional.
§ 2° As contragarantias de que trata o § 1° deste amgo compreendem a cessio der

I — direitos e nn:-rhtne relativos a cotas cu palceluo da l.rcu.l.lClyu\;ac do E‘;tadﬁ na

arrecadagiio da Unido, na forma do disposto no art. 159, I, “a”, e Ii, da
Constituigdo da Reptblica, ou resultantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de
acordo com o preceituado na mesma Constituigdo, respeltada sua vmculagao a
aplicacdo especial, quando for o caso; 4

Il - receitas proprias do Estado, a que se referem os arts. 155 e 1577 da
Constitui¢ho da Republica, nos termos do § 4° do art. 167, acrescentado a
Constitui¢io da Republica pela Emenda Constllucmnai n® 3, de 17 de margo de
1993,

1.3. Ademais, o art. 3.° da Lei n.° 19.964/2011 dispée, ainda, que 0s recursos provenientes
da operagdo de crédito pleiteada serdo consignados comeo receita orcamentéria do Estado.

2. Conforme apontam ‘os documentos que subsidiaram a presente analise, Nota Técnica n.
70/2012 da Subsecretaria do Tesouro Estadual, Secretaria de Estado de Fazenda, ¢ da Nota
Técnica SCPPO n. 05/2012 e Notas Técnicas SCCG n. 28 ¢ 39 de 2012 da Subsecretaria
de Planejamento, Orgamento ¢ Qualidade do Gasto, desta SEPLAG, verifica-se que:

a) a operagdo de crédito foi autorizada por meio da Lei Estadual n.° 19.964, de 26 de
dezembro de 2011; publicada em 27 de dezembro de 2011, qué autorizou a
contratagao dessa operacdo de crédito pelo Poder Executivo Estadual até o limite de
US$1.300.000.000,00 (Um bilhdo e trezentos milhdes de ddlares norte-americanos),
destinados a reestruturacdo da divida de responsabilidade do Estado oriunda do
Termo de Contrato de Cess@io de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de
Resultados a Compensar — CRC, assinado com a Companhia Energética de Minas
Gerais — CEMIG — em 31 de maio de 1995;

b) osrecursos provenientes da operagﬁo pleiteada estdo inclusos na Lei Orgamentéria
de 2012 (Lei Estadual n® 20.026 de 10 de janeiro de 2012), nos termos-do inciso Il
do §1° do art. 32 da LRF, por meio do Decreto NE N° 395, de 18 de Junho de 2012,
‘publicado no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais no dia 19 de junho de 2012,
através do qual se -realiza a abertura do crédito suplementar -no valor de
R$4.000.000.000,00, e especifica-se a dotagdo orgamentaria, qual seja a GESTAO
DA DIVIDA FUNDADA CONTRATUAL INTERNA, n°1911.28843702-7.886-
0001-4690-0-25.1, conforme Nota Técnica SCCG n. 39/2012 da Subsecretaria de

Planejamento, Orcamento e Qualidade do Gasto desta SEPLAG;
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c) restou atestado que todos os parcelamentos de débitos e operacbes de crédito,

d)

inclusive as equiparadas nos termos do art. 29,-§ 1° e art. 37 da LRF, contratadas
com institui¢@es financeiras e nao financeiras foram objeto de andlise da STN;

o Estado'de Minas Gerais ndo contratou operagio no ambito do Programa Nacional
de Iluminagdo Pubhca Eficiente — Reluz, estabelecido pela Lei n® 9.991; de

,_ 24/7/2000

"

o Estado de Minas Gerais, em relaco ao art. 35 da Lei Complementar 101/2000,
nao realizou operagdo de crédito junto a outro Ente da Federacao;

o Estado de Minas Gerais ndo’

Racnhimran n? A2T/2001 An ©
1\\40U1u?au 11 "FTITEAJ L UV )

o

raticou nenhuma das a¢des vedadas pelo art. 5°, da
1 .
i

® Nio recebeu antecipadamente valores de empresa em que detém, direta
ou indiretamente, a maioria do capital social com direito a voto, salvo lucros ¢
dividendos, na forma da legislacio em vigor; (Tendo como base 0s registros

contibeis realizados pelos 6rgdos e entidades)

. Ndo assumiu direta nem indiretamente compromisso, confessou divida
ou operagdo assemelhada, com fornecedor de bens, mercadorias ou.servicos,
mediante emissdo, aceite ou aval de titulos de crédito; (Tendo como base os
registros contébeis realizados pelos Orgdos e entidades)

° Ndo assumiu obrigacdo, sem autorizacRo orcamentaria, com
fornecedores para pagamento a posteriori de bens e servigos; (Tendo como
base 0s registros contabeis realizados pelos érgdos e entidades)

* Nao realizou operacgio de crédito que represente violacdo dos acordos
de refinanciamento firmados com a Unido;

° Nio concedeu qualquer subsidio- ou isencdo, reducio da base de
calculo, concessio de crédito presumido, incentivos, anistias, remissio,
redugdes de aliquotas e quaisquer outros beneficios tributdrios, fiscais ou
financeiros, gue ndo atendam ao disposto no §6.° do art. 150, e no inciso Vi, e
na alinea g do inciso XII do §2.° do art. 155 da Constituicao Federal;

° Em- relacdo aos créditos decorrentes do direito dos Estados, dos
Municipios e do Distrito Federal, de participagdo governamental obrigatéria,
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g)

h)

nas modalidades de royalties, participacdes -especiais e compensacgdes
financeiras, no resultado da exploragio de petrdleo e gis natural, de fecursos
hidricos para fins de energia elétrica e de outros recursos minerais no
respectivo territdrio, plataforma continental ou zona econdmica exclusiva, o

Estado de Minas Gerais: i) Nao cedeu diréitos sobre' os mesmos relativos: a

periodo posterior ac do mandato do chefe do Poder Executivo; it} No os deu
em garantia ou captou recursos a titulo de adiantamento ‘ou antecipagiio, cujas

obrigagdes contratuais respectivas ultrapassem o mandato do chefe do Poder
Executivo;

em relag¢do as contas dos exercicios ainda ndo analisados pelo Tribunal de Contas,
inclusive 0 em curso, o Estado: de Minas Gerais cumpre o disposto: a) no art. 23 —
limites de pessoal; no art. 33/~ cancelamento de eventuais operagdes contratadas
irregularmente; no art. 37 — ndo realizagio de operacdes vedadas; no art. 527 -

. ~— PR . ~ s
publicacdo do relatdrio resumido da execugfo orcamentaria; e no § 2°, do art. 55 -

publicacdo do relatério de gestdo fiscal, todos da Lei Complementar n°® 101/2000,
bem como cumpre o disposto no inciso HI, do art. 167 da Constitui¢do Federal -
limite das operagdes de crédito em relag@o as despesas de capital;

em relagio ao exercicio corrente € ao anterior ndo foi constatada a existéncia de
despesas de capital a serem deduzidas do cdlculo do montante de despesas de capital
para a verificagdo do limite a que se refere o inciso III do art. 167 da Constituicdo
Federal (na forma do §2.° da art. 6.° da Resolu¢éio n.° 43/2001 - Senado Federal);

i) o Estado de Minas Gerais atende os limites e condicdes fixados pelo Senado Federal

e observa as restricGes estabelecidas na Lei Complementar 101/2000 — LRF;

j) O Estado de Minas Gerais, relativamente ao art. 23 da Lei Complementar n°

101/2000, apresenta no quadro abaixo os seguintes valores das despesas com
pessoal no periodo de setembro de 2011 a agosto de 2012:

{invernn do listado de Mines Gernis
DHEMONSTRATIVO DA DESPESA COM PESSOAL
ORCAMENTOS FISCAL

 Serembeodz 2011 & Agusio 2012

; RY 1D
S FOER LEGISLATIVO () .
£ : MINISTERNY . . f—
DESPESA COM I'ESS0AS, PODER EXECUTIV(Y " POBER JUMCIARI) 7 FRBLACTE TODOS PODLRES
ANSEMELFIA < TRIKUNAL DE CONTAS <
DESPESA BRUTA COM PESSOAL M+ b+ c+ i
Bl 22349203306 228 156,054 2623 3040.465.002.02 931.451.409.83 27495475 13615
DESPESAS NAD COMPUTADAS tart. €9, § I
LRy (531 6.2 18,564 106,48 173,812, 163,62 m1,77.192.13 1.032.392 56481 SITIRAEVLIT X.S7HAIXTIADE

-
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RESPASSES PREVIDENCIARIOS PARA O
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA

- —t———
o 5

SOCIAL { Contrituicies Patrunasy) ¢ (1)

TOTAL DA DESPESA COM PESSOAL PARA

FINS E ATURACASY NG LIMITE - TDE (V) .

=2 - 1 +1L

b,

~,

4
1
!
A /
1544515421258

I
s

mu.sﬁs.sss.?ﬁ/

254.279.069.73 -

5

:.nw.aus_\.z/

e

msa;.nm/
i

ls.naw.zm,v.;/
!4

SOl ~
RE CEF!'ACORI\ENTELfQUIDA RCL (V)

Eet——

I 401645527

3949001645527

39.4904)16.455.27

39.450.0(6.455.27

32.450.015.455.27

39.450.01 645527

IMPOSTO DE RENDA RETIDO NA FONTE -
IRRF { Alivo, Inativo € Pénsitnisian) [ lokrmar
suqneie se o IRRF nitn estiver comypitklo na

sheppesn brula com pessoal]

INATIVOS E PENSIONISTAS { ifinmar valores
wnncnle SC o Cliver compuitads na dey

po
Druts com Pessoal, caso contriria INFORMAR - -

Zeruh

T (i TOTAL DA DESTESA COM PESSOAL
IARA FINS DE APURACAO DO ]MI.EF‘"
INE sobre g RCLLOVZ Y * 10D} -

Mt

0,64

290

FONTE: Putdicagees das Paleres ¢ Ministério
Bibhen

Elabwngin: OCPAISCCGISTL/SER

{ 1) Comapeem as lespesps nfo compmiadat it 19, § 1% s LRFY:

seonrum vmcidadng,

12 ¥ Inchuiskis o Trbunat e Coias b Extalen

Nwlaz OO cxler referemic e IRRE, Mative o Peasinmistas, esem iciusan Despesa

Bruin com Prasl.

s oo demisybe e i

Pvos b alemissdo vodunides:

cherentes de dotisda juficial, despesns de excreickn anterinees, Naives ¢ pepsinias com

k) Restou declarado que constam da Lei n° 20.026, de 10 de janeiro de 2012, que

estima a receita e fixa a deSpesa do Estado de Minas Gerais para o exercicio de

iWiriantas A avann An Dengrnmsn Maniai~ CRENMTT QTTICCT
2012, dOﬁE‘zQG% suficientes a c;\cuugau ao r;u51aum./r1UJctU CINCVEAL QUJQQL,, -

PROGRAMA DE REESTRUTURACAO DA DIVIDA -~ CRC/CEMIG, tudo
conforme informagdes apresentadas na Nota Técnica SCPPO n° 05/2012 e Notas
Técnicas SCCG n°® 28 e 39 de 2012 da Superintendéncia Central de Planejamento e
Programagio Orcamentaria da SEPLAG, especificadas da seguinte forma:

k.1) A previsdo do ingresso dos recursos externos provenientes da operagao de
crédito em tela estao mseridos no c6digo de receita 2.1.2.9.23.00.00, denominado
CREDIT SUISSE - PROGRAMA DE REESTRUTURACAO DA DIVIDA -
CRC/CEMIG, cujo valor.global previsto para o exercicio de 2012 é de
R$2.292.880.000,00, conforme quadro detathado no subitem k.2.

k.2) Em relago a arrecadacdo da receita orgamentaria associada as operagoes de
crédito previstas na Lei n° 19.964, de 26 de dezembro de 2011, no montante de
R$ 4.000.000.000,00 (quatro bithdes de reais), j4 foram criadas as respectivas
classificagOes orgamentérias e inscritos os valores referentes a cada receita,
conforme quadro abaixo:
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Receita - . . . ..
C()l&11 Receita - Form® | Fonte | Receita - Descrigio Valores mscritZ

BIRD - TERCEIRO PROGRAMA DE _
2129210000 | 2.1.2.9.21.00.00 25 | PARCERIA PARA O DESENVOLVIMENTO | R$ 928.530.000,00
. DE MG - CRC/CEMIG :

AFD - PROGRAMA DE APOIO AOS

INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA
2129220000 | 2.1.2.9.22.00.00 | 25 DE SERVICOS BASICOS DE MG - R$ 778.590.000,00
CRC/CEMIG. ... ..___. | _ e
' |77 " CREDIT SUISSE - PROGRAMA DE RZ&
2129230000 | 2.1.2.9.23.00.00 | '25 REESTRUTURACAO DA DIVIDA - 5292 880.800.00°
CRC/CEMIG™ ~ TS OTAA

--k.3) Com relagfo a fixa¢cdo da despesa, declaro que-o projeto esta inserido na Lei
Orcamentdria de 2012 (Lei 20.026 de 10 de janeiro .de 2012), nos termos do
inciso 11 do §1° do art. 32 da LRF, por meio do Decreto NE N° 395, de 18 de
Junho de 2012, publicado no Diério Oficial do Estado de Minas Gerais no dia 19
de junho de 2012, através do qual se realiza a abertura do crédito suplementar no
valor de R$4.000.000.000,00, e especifica-se a dotagdo or¢amentaria, qual seja a
GESTAO DA DIVIDA FUNDADA CONTRATUAL INTERNA,
n°.1911.28843702-7.886-0001-4690-0-25.1, conforme quadro detalhado no item
k.5. Tal dotacdo destina-se a0 cumprimento da finalidade do projeto, qual seja a
quitacdo da divida CRC/CEMIG.

4

k.4) Ressalta-se que nfo havera aporte de contrapartida para a operagdo em
questdo, em funcao da modalidade DPL de contratacao. '

k.5) Para o pagamento de juros e encargos desta divida, estao previstos na Lei n°
20.026, de 10 de janeiro de 2012, de forma global, R$ 104.068.204,00, nos
termos do detalhamento abaixo, na dotagio GESTAO DA DIVIDA FUNDADA
CONTRATUAL EXTERNA, sendo que na ocorréncia de eventuais acréscimos,
estes recursos serao suplementados:
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_Exarciciy: - 2012 : : / RS Lo

ORGAO 1.91.0 - ENCARGOS GERAIS DO ESTADO - SECRETARIA DE ESTADO DE FAZENDA -
uo: 1911 . EGE SEC.FAZENDA-ENCARGOS DIVERSOS - EGE-SEF
ESPECIFICACAD B _.—LASS!?.._A{:AO L“?Q‘..“.‘&‘a'i“.ﬂ“'}, MPORTANCEA
N .
FUN SUBF PRG D P C/A |CGD M ED I?G FeIPU| DETALMADA TOTAL -
ENCARGOS £A ADMINISTRAGAO FINANCEIRA CENTRAL 64 123 702 2043 0001 ’ 48.080.121 \
2330 39 |0 1] 2rezvat
3390 39|0ter 2| 13500000
\ 330039 0282 520.600)
3350 39 |0 |34 2 520,000
3339|052 2 38.0008
A3s0 39053 2 230.000
3350 39 -0 |54 2 8001
2390830l 1 5.850.000)
" GESTAQ DA BIVIDA FUNDADA CONTRATUAL INTERNA 28 843 702 T BES 0001 1 870.920.000
' 3200 21| a |10 t|2813097.760
3280 22|00 1 4.816.057 ;
2690 71| 0|10 1| 1252406 159 -
GESTAD DA DIVIDA FUNDADA CONTRATUAL EXTERNA 28 824 702 T 898 DOOT 104 058 204
’ 329021010 1| 43513984 PR
3250 22(0|0 1 441,660, .o
4690 71 10 1| 60112530 B

1) Restou atestado na Nota Técnica SCCG N° 39/2012 da Subsecretarid de
Planejamento, Or¢camento e Qualidade do Gasto, desta SEPLAG, que o projeto e a
dotag:z"io para pagamento-do dispéndio da operacao estdo incluidos no PPAG (Plano

Plurianual de A(rd() UOVﬂrHamGH[dl), estabelecido pela Lei Estadual n® 20. UZ/-!- de 09

de janeiro de 2012, por meio das agdes 7886 e 7896, respectivamente, conforme
quadros abaixo.

PHRG - GESTAO DA DIVIDA FUNDADA CUONTRRATUAL INVERNA

FINALIDADE: GERIZ A EVOLUCAD DOS EVENTOS AELACIONADOS A DIVIDA PUBLICA FUNDADA CONTRATUAL INTERNA DO ESTADO DE MINAS GERAIS

PRODUTO:  VALOR BAGO UNIDADE DE MEDIOA » RE MIL

Met as

J-P-uﬂqr Fatr
h(ﬁnancalr.ns

EM%*

Fmsnulr.u ig ‘ﬁsias gf. Hst
Estadusl . 1,870,220 $.070.320.900 4.137.769 4.137.763.417 4.576.773 +.576.774.914 #.959.420 4.352420.363

LI e Sy, e

T o

- e
. ~9J'9 iy é!- é G5 czaéﬁi i

i

o
4137,
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it -
i{:’% 7886 - GESTAD DA DIVIDA FUNDADA CONTRATUAL EXTERNA

FINALIDADE! GERIR A EVOLUCAD DOS EVENTOS RELACIGRADOS A DIVIDA PUBLICA FUNDADA CONTRATUAL EXTERNA DO ESTADD OF MINAS GERAIS

PRODUTD:  VALOR PAGQ

108.330.593 X 118924 118.9249.430 128,856 125856481

i o o i 1ot e o Tl Coe T
U X T ;;xu.oz—tgﬁ v, gdgyisiin i:z&gs&{gﬁ:-:gumﬁx]

m) O Estado, em relacdo is contas dos exercicios ainda ndo analisados pelo Tribunal de
Contas, cumpre o disposto, conforme Relatério Resumido Execugido Orcamentdria -
RREQ publicado no sitio eletrdnico da Secretaria de Fazenda:

a. No art. 198 da Constituigio Federal, tendo aplicado em agdes e servicos
- publicos de saude, no exercicio de 2011, o percentual de 12,29%, calculado
sobre a base de cdlculo estabelecida pela EC 29/2000;

b. No art. 212 da Constituigao Federal, tendo aplicado na manutengdo e
desenvolvimento do ensino, no exercicio de 2011, o percentual de 30.60%,
calculado sobre a base de célculo estabelecida neste artigo da Constituigio

Federal.

n) Consta que as despesas do Estado de Minas Gerais com Parcerias Publico-Privadas
(PPP), cujo demonstrativo encontra-se em anexo a seguir, situam-se dentro do limite
estabelecido no art. 28 da Lei 11.079/2004:
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!

o)

p)

q)

Em observancia ao dlsposto no art. 42 da LRF, restou atestado que o Ente
nio contraird, nos dois iltimos quadrimestres do mandato do chefe. do
Poder Executivo, obrigacio de despesa que ndo possa ser cumprida
integralmente dentro dele, ou que tenha parcelas a serem pagas no
exercicio seguinte sem que haja suficiente disponibilidade de caixa para
este efeito.

Em observincia ao-disposto, no art. 26 da LRF restou declarado que
havendo previsiio de repasse de recursos publicos para o setor privado, tais
repasses serdo autorizados por lei especifica, {atenderio as condicBes
estabelecidas na lei de diretrizes orcamentdrias e constario da lei
orcamentdria do exercicio em que ocorrerem.

Declaram, ainda, sob as penas da Lei, as autoridades que aprovam o
presente parecer, para os devidos fins, que a lista de CNPJs da
Administragio Direta do Ente, contida no CAUC, ,engloba todos os CNPJs
da Administra¢@o Direta deste Ente. Na ocorréncia de criagio, extingiio ou
reclassificacdo de CNPJ, este fato serd imediatamente comunicado 2a
Secretaria do Tesouro Nacional, a fim de que o c1tado subsistema possa ser
atualizado.

PSE e RONBISEE ol M Re e M "“fé’”Ndﬁié*ﬂﬁ‘iﬁfi'dﬁd_ef_‘;@;:'.ﬁiéj’- g ot Yo delAdministracis] ™
'18.715.615/0001 ao MINAS GERAIS - 1ADMINISTRACAQ DIRETA
16.745.465/0001-01 ADVOCACIA-GERAL DQ ESTADO ' ADMINISTRAGAQ DIRETA
17.516.113/0001-47 ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DO ESTADQ DE MINAS GERAIS | ADMINISTRACAO DIRETA
05.585,681/0001-10 AUDITORIA GERAL DQ ESTADO ADMINISTRAGAO DIRETA
19.236.132/0001-45 CONSELHO ESTADUAL DE EDUCACAG - ADMINISTRACAQ DIRETA |
03.389.126/0001-98 CORPO DE BOMBEIROS MILITAR DE MINAS GERAIS ADMINISTRAGCAO DIRETA

05.599.094/0001-80 DEFENSORIA PUBLICA DO ESTADRO DE MINAS GERAIS ADMINISTRACAO DIRETA

ESCOLA DE SAUDE PUBLICA DO ESTADO DE MINAS

08.715.327/0001-51 GERAIS ADMINISTRACAO DIRETA

13.199.738/0001-71 ESCRITORIO DE PRIORIDADES ESTRATEGICAS ADMINISTRACAO DIRETA
ESCRITORIO DE REPRESENTACAG GOVERND MINAS

£0.203.471/0001-54 GERAIS SAOQ P ADMINISTRACAO DIRETA
FUNDO DE ASSISTENCIA AO PECULIO DOS SERVIDORES

13.252,006/0001-06 PUBLICO - ADMINISTRACAO DIRETA

05.635,840/0001-44 FUNDQ DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE MINAS GERAIS | ADMINISTRACAQ DIRETA
FUNDO ESTADUAL DE DEFESA DQS DIREITOS DIFUSOS - ]

11.206.085/0001-85 FUNDIF ADMINISTRACAQ DIRETA

03.133.408/0001-20 FUNDC ESTADUAL DE SAUDE ADMINISTRACAO DIRETA
GABINETE DA SECRETARIA DE ESTADO EXTRAORDINARIO § - -

06.315,194/0001-09 P/DESEN . ADMINISTRACAQ DIRETA
MINAS GERAIS COORDENADORIA APOIO ASSIST PES

19.137.280/0001-02 DEFICIENTE ADMINISTRACAO DIRETA

18.715.565/0001-10 MINAS GERAIS GABINETE MILITAR DO GOVERNADOE .| ADMINISTRACAQ DIRETA
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19.138.890/0001-20
18.715.516/0001-88

18.715.581/0001-03

MINAS GERAIS SECRETARIA DE ESTADO DA CULTURA

- | ADMINISTRACAO DIRETA

MINAS GERAIS SECRETARIA DE ESTADQ DA SALIDE

MINAS GERAIS SECREI'ARIA DE ESTADO DE OBRAS
PUBLICAS ‘

 ADMINISTRAGAQ DIRETA-

| ADMINISTRACEO DIRETA

07.256.298/0001-44

OUVIDORIA GERAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

18,715.532/0001-70-

| ADMINISTRACAQ-DIRETA-

POLICIA CIVIL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

16.695,025/000] - :
20.871.057/0001-45

ADMINISTRACAO DIRETA

POLICIA MILITAR DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAO DIRETA -

PROCURADQORIA GERAL DE JUSTICA DE MINAS‘GEQ!

18.715.599/0001-05
18.788.398/0016-14
18.788.398/0001-38 .
18.788.398/0011-00

_| ADMINISTRACAO DIRETA

SECRETARIA DE EDUCACAO DO ESTADQ DE MINAS. GER

ADMINISTRACAQ DIRETA

SECRETARIA DE ESTADQ DA CASA CIVIL.- SECC

ADMINISTRACAO DIRETA

SECRETARIA DE ESTADO DA CASA CIVIL ~SECC-

ADMINISTRACAQ DIRETA -

SECRETARIA DE ESTADO DA CASA CIVIE - SECC

ADMINISTRACAQ DIRETA

§ECRETARIA DE ESTADQ DE AGB,ICULTURA, PECUARIA E
ABASTEC - -

ADMINISTRACAO DIRETA

{ 18.715.573/0001-67

13.237.191/0001-51
19.377.514/0001-99

05.487.631/0001-09

05.480.378/0001-53

05.475.097/0061-02

05.465.167/0001-41
08.631.821/0001-38

05.475.103/0001-21
05.461.142/0001-70
13.243.160/0001-03
03.500.589/0001-85

00.957.404/0001-78

SECRETARIA DE ESTADO DE CASA CIVILE DE RELACOES
INSTI

ADMINISTRACAQ DIRETA

SECRETARIA DE ESTADO DE CIE A TECNOLOGIA E.

ENSINO St

ADMINISTRACAO DIRETA

SECRETARIA DE ESTADO DE DEFESA SOCIAL DE MINAS
| GERAIS .

ADMINISTRACAO DIRETA

ECRETARIA DE ESTADO DE DESENVOLVIMENT
ECONOMICO

ADMINISTRACAQ DIRETA

SECRETARIA DE ESTADO DE DESENVOLVIMENTO
REGIONAL E POL]

ADMINISTRACAC DIRETA

SECRFTARIA DE ESTADO DE DESENVOLVI_[\QENTO SOCIAL

ADMINISTRACAD DIRETA

ADMINISTRACAO DIRETA

SECRETARIA DE ESTADO DE ESPORTES £ DA JUVENTUDE
SECRETARIA DE ESTADQ DE GOVERNO. ‘

ADMINISTRACAQO DIRETA

SECRETARIA DE ESTADO DE PLANEIAMENTO E GESTAQ

ADMINISTRACAQ DIRETA

ADMINISTRACAO DIRETA

SECRETARIA DE ESTADO DE TRABALHQ F EMPREGO -
SECRETARIA DE ESTADQ DO TURISMO .

SECRETARIA ESTADO MEIO AMBIENTE E DESENV
SUSTENTAVEL

ADMINISTRACAO DIRETA

ADMINISTRACAD DIRETA

13.235.618/0001-82

SECRETARIA-GERAL DA GOVERN DORIA DO ESTADD DE -
MINAS GE  ~

ADMINISTRAGAO DIRETA

21.154.554/0001-13
21.154.877/0001-07

16.866.394/0001-03 -

TRIBUNAL DA JUSTICA DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAO DIRETA

TRIBUNAL DE'CONTAS DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAO DIRETA

TRIBUNAL DF JUSTICA MILITAR DO ESTADO DE MINAS
GERAIS

ADMINISTRACAO DIRETA

“

) em cumprimento ao que determina o Apexo C do Modelo de Parecer
Juridico e Declaragdo do Chefe do Poder Executivo para operagBes com
garantia da Unido, MIP, atestam as autoridades que aprovam este parecer o

- cumprimento de outros requisitos exigidos pela legislagao ou Constituigdo

propria do ente,

importantes.

ou outras informacdes ou observagdes julgadas
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CONCLUSAO

Pelo exposto, tendo por base o art. 1.° da Lei n.° 19.964, de 2011, opina pela
inexisténcia de Gbice a formalizagio da operagdo de crédito a ser celebrado entre
) Estado de Minas Gerais e o Banco Credit Suisse A.G.

"Bo parec'er._
‘Belo Horiz_onte, 10 de outubro de 2012.

IARA ROLIM FIGUEIREDO ' THERCIO LEITE DRYUMMOND

Procuradora do Estado Procurador do Estado
A cecoconra Tharidica Aa SEDPT A A\o r Thridicn_Chafa s QEDY AG

oy
4R WATOVA L J UL AL MIGE WAl Al RN CIUI DRI NAVPLEL U Lp N FAWI R VIRV 1 SN ) W) By S o §

OAB/MG 103.394 - MASP 1.207.087-6  ~OAB/MG 90.777 - MASP 1.128.354-6

ADVOGADO-GERAL DO ESTADO, em exercicio
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“Aprovo o parecer e declaro serem verdadeiras as informagdes que deram base 2
opinido juridica. '

Belo Horizonte, /;

Governador d
Representado p

Estadual n.° 37.153, de 09 d ag
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- PARECER AGE/SEPLAG N°. 328/2012 -

Parecer Juridico e Declaragao do Chefe do Poder Executivo
Operagao de Crédito Externo

Estado de Minas Gerais, 28 de junho de 2012.

EMENTA: CONTRATACAO DE OPERACAQ DE CREDITO - PROGRAMA DE
“APOIO AOS INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA DE SERVICOS BASICOS
DO ESTADO DE MINAS GERAIS - CRC-CEMIG - RFF‘QTRTITHRA(‘AO DA

LIS LA 32 LY AW o ANE TR VRN D ANE a4 AN A AN

DIVIDA ' DE RESPONSABILIDADE DO ESTADO ORIUNDA DO TERMO DE
'‘CONTRATO DE CESSAQ DE CREDITO DO SALDO REMANESCENTE DA CONTA
DE RESULTADOS A COMPENSAR - CRC -, ASSINADO COM A COMPANHIA
ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG - DOCUMENTACAC QUE
DEMONSTRA A VIABILIDADE DO PLEITO E A PRESENCA DOS REQUISITOS
PARA CONTRATACAO POSSIBILIDADE JURIDICA DA FORMALIZACAQO DA
. OPERACAO ENTRE O BANCO CREDIT SUISSE A.G. E O ESTADO DE MINAS
GERAIS.

RELATORIO

‘Trata-se da andlise das condi¢Ges legais para a contratagdo, pelo Poder Executivo do
Estado de Minas Gerais, de opera¢do de crédito, em moeda estrangeira, com 0 Banco
- Credit: Suisse A.G. em valor equivalente a até US$1.300.000.000,00 (Um bilhdo e
trezentos milhGes de délares norte-americanos), destinados a reestruturacdo da divida de
responsabilidade do Estado oriunda do Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo
Remanescente da Conta de Resultados a Compensar — CRC —, assinado com a Companhia
Energética de Minas Gerais — CEMIG — em 31 de maio de 1995, ao amparo da Lei Federal
n° 8.724, de 28 de outubro de 1993, conforme art. 1.° da Lei Estadual'n.® 19.964, de 26 de
‘dezembro de 2011.

" Inicialmente, foi realizada a andlise dos aspectos juridicos-formais de conformidade do
referido enipréstimo com as exigéncias para este tipo de operagio contidas na Constitui¢ao
da Reptiblica, na Lei de Responsabilidade Fiscal e na Resolugdo do Senado Federal n.°
43/2001, bem como na Lei Estadual n° 19.964, de 2011, de acordo com as informagdes
contidas na Nota Técnica 012/12 da Diretoria Central de Gestdo da Divida Publica da
Secretaria de Estado de Fazenda, e nas Nota Técnica SCPPO n. 05/2012 e Nota Técnica
SCCG n. 28/2012 da Subsecretaria de Planejamento, Orcamento e Qualidade do Gasto,
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desta SEPLAG, conforme se observa do Parecer AGE/SEPLAG-AJA n° 246/2012,
ratificado pela Advocacia-Geral do Estado através do Parecer n® 15.176, datado de 10 de
maio de 2012.

\
A

Em 06 de junho de 2012, a Secretaria do Tesouro Nacional encaminhou o Oficio n°
O28/2012/COPEM/SURIN/STN/MF DF solicitando providéncias de complementacio.
das informacdes contldas no Parecer Juridico, quais sejam:

Parecer do Orgdo Juridico e Declaragio do Chefe do Poder Executivo, conforme
exigéncia do art. 32, §1° da LRF e art. 21, I da RSF n® 43/2001, que serd enviado
pela STN.ao Tribunal de Contas competente ap6s andlise (MIP - Anexo C - item
8). Enviar novo documento em conformidade com o MIP:
. Atestar se os .recursos provenientes da operagio de . crédito pleiteada estio
inclusos no or¢amento vigente, nos termos do inciso I do §1° do art. 32 da LRF.
. Adequar/Inserir Quadro de Despesas com Pessoal, para cada poder e érgio, com’
dados do tltimo RGF exigivel (1° quadrimestre/2012) conforme art. 55, §2° € art.
63, II, ambos da LRF, de acordo com modelo disponivel no MIP (art. 23 da LRF).
. Informar sobre os montantes previstos para a presente operagiio de crédito na Lei
Orgcamentdria para 2012, com destaque para os montantes destinados ao ingresso
. dos recursos externos e contrapartida, bem como o pagamento do dispéndio da
operacio, incluindo juros e encargos, identificando as respectivas fontes e em
saldo suficiente para arcar com as despesas previstas para este ano de execugdo do
Programa. Caso a dotagio prevista para pagamento dos encargos esteja orcada de
forma.global, € necessdrio informar que a totalidade dos recursos necessarios ao’
servigo da divida no primeiro ano da operagio esta contemplada no Or¢amento, e
que, na ocorréncia de acréscimos eventuais, serdo os mesmos suplementados.
. Informar sobre a inclus@o do projeto na Lei do Plano Plurianual (PPA),
_discriminando o$ respectivos valores anuais previstos, caso os Anexos do PPA
contenham essa previsio.

Em 25 de junho de 2012, foi encaminhada a Nota Técnica SCCG N° 39/2012 da
Subsecretaria de Planejamento, Orcamento ¢ Qualidade do Gasto, desta SEPLAG,
contendo as’informagGes acima solicitadas, que.passam a ser incorporadas ao presente
parecer.

5 o oremlob Lot
£ O repatorio.

PARECER

1. Trata-se de andlise das condigGes legais para a contratacfo pelo Estado de Minas Gerias

i 1valant até
de operacio de crédito junto ao Credit Suisse A.G. em valor equivalente a até

US$1.300.000.000,00 (Um bilhdo e trezentos. milhdes de ddlares norte-americanos),
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destinados ao Programa de Apoio aos Investimentos em Infraestrutura de Servigos Basicos
do Estado de Minas Gerais — CRC/CEMIG, visando a reestruturagio da dfvida de
responsabilidade do Estado oriunda do Termo de Contrato de Cessao de Crédito do Saldo

‘Remanescente da Conta de Resultados a Compensar — CRC, em atendimento ao disposto
na Resolugao n® 43, de 2001, do Senado Federal.

1.1 A Lei Estadual n.° 19.964, de 26 de dezembro de 2011, em seu art. 1.°, assim-dispde
acerca da contratagio de operagio de crédito mencionada:

Art.1° Fica o Poder Executivo autorizado a realizar operacdes de crédito, em
moeda estrangeira, com o Banco Internacional para Reconstrucdes e
Desenvolvimento — BIRD — e o Banco Credit Suisse AG, em valor equivalente a
até¢ US$1.750.000.000,00 (um bilhdo setecentos e cinquenta milhdes de ddlares
norteamericanos), bem como com a Agéncia Francesa de Desenvolvimento —
AFD -, em valor equivalente a até €300.000.000,00 {trezentos milhdes de etros),
destinados 2 reestrutura¢io da divida de responsabilidade do Estado oriunda do.
Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de
Resultados a Compensar — CRC —, assinado com a Companhia Energética de
Minas Gerais — CEMIG — em 31 de maio de 1995, ao amparo da Lei Federal n®
8.724, de 28 de outubro de 1993, de que tratam os seguintes programas:

I — Terceiro Programa de Parceria para o Desenvolvimento de Minas Gerais ~
DPL-MG —-CRCCEMIG, em valor equivalente a até US$450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhdes de délares norteamericanos);

II - Programa de Apoio aos Investimentos em Infraestrutura de Servigos Bdsicos
do Estado de Minas Gerais — CRC-CEMIG, em valor equivalente a até.
€300.000.000,00 (trezentos milhdes de euvros); .

IIT — Programa de Reestruturacdo da Divida CRC-CEMIG junto a banca privada
internacional, em valor equivalente a até US$1:300.000.000,00 (um bilhao e
trezentos milhdes de délares norte-americanos).

1.2. No art. 2° da mesma lei estd disposto que:

Art. 2° As operagoes de crédito externas serfio garantidas pela Reptblica
Federativa do Brasil. _ . :
§ 1° Para obter as garantias da Unido com vistas as contratagdes das operacoes de
crédito externo de que trata esta Lei, fica o Poder Executivo autorizado a prestar
contragarantias ao Tesouro Nacional. _

§ 2° As contragarantias de que trata o § 1° deste artigo compreendem a cessfo de:

I — direitos e créditos relativos a cotas ou parcelas da patticipagio do Estado na
arrecadagio da Unido, na forma do disposto no art. 159, I, “a”, ¢ II, da
Constituigdo da Repiiblica, ou resuitantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de
acordo com o preceituado na mesma Constituigiio, respeitada sua vinculagio a
aplicagio especial, quando for o caso; :
II — receitas préprias do Estado, a que se referem os arts. 155 ¢ 157 da
Constituigdo da Reptiblica, nos termos do § 4° do art. 167, acrescentado i
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Constituigﬁoﬂa Repiiblica pela Emenda Constitucional n°® 3, de 17 de margo de
1993.

1.3. Ademais, o art. 3.° da Lei n.° 19.964/2011 dispde, ainda, que os recursos provementes
da operagdo de crédito ple1teada serao consignados como receita org:amentana do Estado:

2. Conforme apontam 0S8 do'cumentos que subsidiaram a presente andlise, Nota Técnica n:
12/2012 da Subsecretaria do Tesouro Estadual, Secretaria de Estado de Fazenda, e da Nota
Técnica SCPPO n. 05/2012 e Notas Técnicas SCCG n. 28 e 39 de 2012 da Subsecretaria.
de Planejamento, Orcamento e Qualidade do Gasto, desta SEPLAG, verifica-se que:

. a) a operagiio de crédito foi autorizada por meio da Lei Estadual n.° 19.964, de 26 de
dezembro de 2011, publicada em 27 de dezembro de 2011, que autorizou a
contratacio dessa operacio de crédito pelo Poder Executivo Estadual até o limite de
US$1.300.000.000,00 (Um bilhdo e trezentos milhdes de délares norte-americanos),
destinados,_a reestruturagao da divida de responsabilidade do Estado oriunda do
Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de

Resultados a Compensar — CRC, asstnado com a Companhia Energética de Minas
Gerais — CEMIG — -em 31 de'maio de 1995;

b) os recursos provenientes da operagio pleiteada estdo inclusos na Lei Orgamentéria
de 2012 (Lei Estadual n® 20.026 de 10 de janeiro de 2012), nos termos do inciso II
do §1° do art. 32 da LRF, por meio do Decreto NE N° 395, de 18 de Junho de 2012,
publicado no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais no dia 19 de junho de 2012, -
através do qual se realiza a abertura do crédito suplementar no valor de
R$4.000.000.000,00, e especifica-se a dotagdq orcamentdria, qual seja a GESTAO
DA DIVIDA FUNDADA CONTRATUAL INTERNA, n°1911.28843702-7.886-
0001-4690-0-25.1, conforme Nota Técnica SCCG n. 39/2012 da Subsecretaria de
Planejamento, Or¢amento e Qualidade do Gasto desta SEPLAG,;

¢) restou atestado que todos os parcelamentos de débitos e¢ operagdes de crédito,
inclusive as equiparadas. nos termos do art. 29, § 1° e art. 37 da LRF, contratadas
com instituigdes financeiras e nao financeiras foram objeto de analise da STN;

~d) o Estado de Minas Gerais ndo contratou operagdo no @mbito do Programa Nacional
de Tluminacido Piblica Eficiente — Reluz, estabelecido pela Lei n® 9.991, d
24/7/2000;

e) o Estado de Minas Gerais, em relacdo ao art. 35 da Lei Complementar 101/2000,
nio realizou operagéio de crédito junto a outro Ente da Federagio;
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f) o Estado de Minas Gerais niio praticou nenhuma das a¢des vedadas pelo art. 5°, da
Resolugao n® 43/2001 do Senado Federal:

. Nao recebeu antempadamente valores de empresa em que detém, direta:
ou indirétamente, a maioria do capital social com direito a voto, salvo lucros e
dividendos, na forma da legislagio em vigor; (Tendo como base os registros
contdbels realizados pelos 6rgdos e entidades)

. Nao assumiu direta nem indiretamente compromisso, confessou divida
ou operagdo assemelhada, com fornecedor de bens, mercadorias ou servigos,
mediante emissao, aceite ou aval de titulos de crédito; (Tendo como base os
registros contébeis realizados pelds 6rgaos e entidades) '

° Ndo assumiu obrigagio, sem autorizagdo orcamentdria, com
fornecedores para pagamento a posteriori de bens e servigos; (Tendo como
base os registros contabeis realizados pelos érgios e entidades)

¢ Naio realizou operagio de crédito que represente violagdo dos acordos
de refinanciamento firmados com a Unido;

. Nao concedeu qualquer subsidio ou isengdo, redugdo da base de
calculo, concessao de crédito presumido, ncentivos, anistias, remissdo,
reducdes de aliquotas e quaisquer outros beneficios tributérios, fiscais ou

F nﬂnr‘n1rno amn nan ateandam an diennctn nn R(\ An art T80 & no netens VT &
i GUICLILUT, \,|u RLCAVS CLLAALIVICLRLR AV UlDlJUDLU 11V Wi U Al LUV, W LY dldvloVY ¥ 0,y W

na alinea g do inciso XII do §2.° do art. 155 da Constituicdo Federal,

. Em relacio aos créditos decorrentes do direito dos Estados, dos
Municipios e do Distrito Federal, de participagao governamental obrigatéria,
nas modalidades de royalties, participacdes especiais e compensacoes
financeiras, no resultado da exploracdo de petrdleo e gas natural, de recursos
hidricos para fins de energia elétrica e de outros recursos minerais no
respectivo territério, plataforma continental ou zona econdmica exclusiva, o
Estado de Minas Gerais: i) Ndo cedeu direitos sobre os mesmos relativos a
periodo posterior ao do mandato do chefe do Poder Executivo; ii) Ndo os deu
em garantia ou captou recursos a titulo de adiantamento ou antecipagdo, cujas
obrigagdes contratuais respectivas ultrapassem o mandato do chefe do Poder
Executivo:
g) em relagdo as contas dos exercicios ainda ndo analisados pelo Tribunal de Contas,
inclusive 0 em curso, o Estado de Minas Gerais cumpre o disposto: a) no art. 23 —
limites de pessoal; no art. 33 — cancelamento de eventuais operagdes contratadas
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h)

irregularmente; no art. 37 — nfo realizagdo de operagbes vedadas; no art. 52 -
publicacdo do relatério resumido da execucdo orcamentdria; e no § 2°, do art. 55 —
pubhcagao do relatorio de gestio fiscal, todos da Lei Complementar n® 101/2000,
bem como cumpre o chsposto no inciso III, do art. 167 da Constituicdo Federal —

limite das operagdes de crédito em relago as despesas de capital;

em ’relac;éo a0 eXerc'l’cio- corrente e ao anterior nﬁo foi constatada a existéncia de
despesas de capital a serem deduzidas do cdlculo do montante de despesas de capital
para a verificagdo do limite a que se refere o inciso III do art. 167 da Constituicio

Federal (na forma do §2.° do art. 6.° da Resolugdo n.” 43/2001 — Senado Federal);

1) o Estado de Minas Gerais atende os limites e condigdes fixados pelo Senado Federal

e observa as restri¢des estabelecidas na Lei Complementar 101/2000 — LRF;

J) O Estado de Minas Gerais, relativamente ao art. 23 da Lei Complementar n°
- 101/2000, apresenta no quadro abaixo os seguintes valores das despesas com
pessoal no periodo de Maio de 2011 a Abril de 2012.

RGF - ANEXC [ (LRF, an 55, inciso |, alinea

DESPESA COM PESSOAL,
ORCAMENTO FISCAL
MAID DE 2011 A ABRIL DE 2012

"a") - Portaria 407/11 TN Em Regis
DESPESA COM PESSOAL EXECUTIVO / 4 TRIBUNAL. .~ A‘SSEMBLEIA " LEGISLATIVO TRIBUNAL TJZ‘T’:'&‘LL soiiro/ | MNSTERID | conos o poneR
p, CONTAS ‘ JUSTRA MLITAR . PUBLICO
DESPESA BRUTA COM PESSOAL (I} 21.651.400.328,45 | 222.576.923,32 743,819.958,40 1.067.3%6.891,72 2.733.827.166 55 20.224.699,48 2.762.051.866,03 909.543.797,24 26.330.292.833.44
Pessoal Ativo 12.170.320.956,75 | 235.520.711.66 £46.943.463.32 78347217498 2.008514.624.36 19.685.890,28 2.028.200.514,64 706.816.766,71 15,688 #19.413,08
Pessual Inativo ¢ Penslonistas B548.906.047 25 87.048.241,86 196.876.495 08 283.924.706.74 72531254219 853880920 . 733.851.351 38 202.727 03053 10.069 409.135.91
s Despesas de Pesscal Decotrentes de
“‘?3 atos de Terceirizacdo (A 18 § 1%da
\ §99.655.051.59 599.655.051 59
0859856 de Pessaal a Apropriar 32.510292.86 32510.292 85
(-} Despesas nda Computadas
fart. 19, § 12 da LRFH{M} 6.669.577.125,52 61.002.410,01 174.011.961,61 235.014.371,62 §49.681.004,08 2.112.653,76 B51.793.657 84 296.588.853.61 8.053.274.109,59
tndenizaghes por Demisséo e
Incentivos & Demissdo Valuntira 1561.386.27 147372553 1.473.725.53 40.579.976.54 43.615.088.34
. -~
Decoerentes de Decisdo Judicial 16.575.187,40 479.B61,96 479.861,96 1M7.055.04936 °
Despesas de Exercicios Anteriores: 169.608.169.87 19.861.631.83 107.273.411.69 127.135.043,52 313.658.445,08 313.660.445,08 149.505.495 70 758.507.154,17
Inaivas & Pensknistas com Recursos N
Vinculades 6.381.832.382.98 40.356.362,52 £2.057.797.87 102.414,160.39 534,669.107,64 2.112.653.76 536.781.751,40 106.803.481,37 7.427.831.786.14
Despesa de Carater ingenizaidia 704.415,66 2.727.164.56 3,511.580.22 1.353.451.46 1.353.451 36 4.865.061.58

TOTAL DA DESPESA COM PESSOAL A
PARA FINS DE APURAGAO DO LIMITE - . ' -’ Ve / - .
TOP () =(-11) 14.991.823.221 9% | 26257451331 | 569.807.996,7% | 83238251010 _#| 1.589.146.162,47 26.112.04572  ¥] 1.910.258.20819 -] 612.654.842,63 18,337.114.703,85 _-
RECEITA CORRENTE LIQUIDA- RCL {Iv)

o 3843227182365 | 38430.271.62365 | 38.432.271.820.65 | 38.432.271.823,65 | 38432.271.823.65 | 38432271 B23,65 | 38432.271.823.65 | 384927180365 | 38450271 82365
% do TOTAL DA DESPESACOM ]
PESSOAL PARA FINS DE APURAGAC 0O
LIMITE - TOP sobre a RCL (K /1v * 100) | 3898 0,68 148 2,17 459 007 497 159 47,7
LIMITE MAXIMO (n::ws L. lkelll ant. 20 d2 . . B i R
LAF) - 18.831.812.193,59 17267.004.506.85 . - 855.063.556,06 | 1.152.968.154.71 2271.347.264,70 34.585.044 64 2.305.936.300.42 76864543647 - | 23050363.094.19 7~
LIMITE PRUDENCILAL {parigralo unico, art . o .
22da LAR) 17.800.222.533.91 .} 262.154 366.82 813.165.380.15_~ | 1.095.319.746.97 2.152.779.901,54 32.859.592.41 2.190.639.493.95 73021396465 | 29.905.394 939.48

. Elaboragao:

FONTE: Pubicagio dos Orgios/Poderes - DCPNSCCG STESH
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k) Restou declarado que constam da Lei n°® 20:026, de 10 de janeiro de 2012, que
estima a receita e fixa a despesa do Estado de Minas Gerais para o exercicio de
2012, dotagdes suficientes & execugdo do Programa/Projeto CREDIT SUISSE —
PROGRAMA DE REESTRUTURACAO DA DIVIDA - CRC/CEMIG, tudo
conforme mformagoes apresentadas na Nota Técnica SCPPO n° 05/2012 e Notas
Técnicas SCCG n° 28 e 39 de 2012 da Superintendéncia Central de Planejamento e
Programagio Or¢camentdria da SEPLAG, especificadas da seguinte forma:

“k.1) A previsao do ingresso dos recursos externos provenientes da operacdo de

crédito em tela estdo inseridos no cédigo de receita 2.1.2.9.23.00.00, denominado
CREDIT SUISSE - PROGRAMA DE REESTRUTURACAOQO DA DIVIDA -

CRC/CEMIG, cujo. valor global previsto para o exercicio de 2012 é. de
R$2.292.880.000,00, conforme quadro detalhado no subitem k.2.

k.2) Em relagio & arrecadag@o da receita or¢amentdria associada as operdacoes de
crédito previstas na Lei n°. 19.964, de 26 de dezembro de 2011, no montante de
R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais), jd foram criadas as respectivas
classificagbes orcamentérias e inscritos os valores referentes a cada receita,
conforme quadro abaixo:

Reéi:‘tia " | Receita - Form | Fonte ' Receita - Descrigiio : Valores inscritos

: : BIRD - TERCEIRO PROGRAMA DE-
2129210000 [ 2.1.2921.0000 | 25 PARCERIA PARA O DESENVOLVIMENTO | R$ 928.530.000,00
DE MG - CRC/CEMIG ‘

AFD - PROGRAMA DE APOIO AQS
INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA

2129220000 | 2.1.2.9.22.00.00 25 DE SERVICOS BASICOS DE MG - RS 778.590.000,00
' CRC/CEMIG
’ CREDIT SUISSE - PROGRAMA DE RS
2129230000 | 2.1.2.9.23.00.00 25 REESTRUTURACAO DA DIVIDA -

s g g 2.292.880.000.00
CRC/CEMIG

k.3) Com relacio a fixacdo da despesa, declaro que o projeto esta inserido na Let -
~Orcamentéiria de 2012 (Lei 20.026 de 10 de janeiro de 2012), nos termos do
inciso II do §1° do art. 32 da LRF, por meio do Decreto NE N° 395, dé 18 de
Junho de 2012, publicado no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais no dia 19
de junho de 2012, através do qual se realiza a abertura do crédito suplementar no
valor de R$4.000.000.000,00, e especifica-se a dotagdo orcamentdria, qual seja a
GESTAO DA DIVIDA FUNDADA CONTRATUAL  INTERNA,
n°.1911.28843702-7.886-0001-4690-0-25.1, conforme quadro detalhado no item
k.5. Tal dotacfio destina-se ao cumprimento da finalidade do projeto, qual seja a.

- quitacdo da divida CRC/CEMIG.
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'k.4) Ressalta-se que ndo haverd aporte de contrapartida para a opera¢io em

questdo, em fungao da modahdade DPL de contratacio.

k. 5) Para o pagamento de juros € encargos desta d1v1da estao prevxstos na Lei n°

20.026, de 10 de janeiro de 2012, de forma global, R$ 104.068.204,00, nos
termos do detalhamento abaixo, na dotacio GESTAO DA DIVIDA FUNDADA
CONTRATUAL EXTERNA, sendo que na ocorréncia de eventuais acréscimos,,

~estes recursos serao suplementados:

Exareicio: 2012

GRGAQ 1.91.0 - ENCARGOS GERAIS DD ESTADC - SECRETARIA DE ESTADO OE FAZENCIA

uo: 1.91.% « EGE SECFAZENDA-ENCARGOS DIVERSOS - EGE-SEF
ESPECIFICAGAD CLASSIFICAGAD CRCAMENTARIA IMPORTANCIA
FUN SUBF PRG 10 PIA C/A (CGD M ED (PG F/PU| DETALHADRA TOTAL

ENCARGOS DA ADMINISTRAGAD FINANCEIRA CENTRAL 04 123 T2 2049 0007 48.080.121
. 339039010 7| 2742131
339039 |0|27 2 1350000(:J
339 as|of2 2 520.0004
3390 38|03 2 520.000)
~f3 39039 |0 |52 2 36.000
339032105 2 230,000
330|052 8001
. 3350930010 ¢ 5 &50.000

GESTAO DA DIVIDA FUNDADA CONTRATUAL INTERNA 28 443 702 -7 886 0001 3.670.320.000
3290 21|00 T|2613097.760
3260220 |70 1 4.816.052]
4 690 71| 0 |10 1| 1252406186

GESTAD DA DIVIDA FUNDADA CONTRATUAL EXTERANA 28 844 702 7898 0001 | . 104.908. 204
F2o0 2050 |10 1] 43513.924)
329022(0170 3 441 650}
4600 11| 0ft0 ] sor1250

) Restou atestado na Nota Técnica SCCG N° 39/2012 da Subsecretaria de
Planejamento, Orcamento e Qualidade do Gasto, desta SEPLAG, que o projeto ¢ a
dotagdo para pagamento do dispéndio da operagiio estio incluidos no PPAG (Plano
Plurianual de A¢ido Governamental), estabelecido pela Lei Estadual n® 20.024, de 09
de janeiro de 2012, por meio das acdes 7886 e 7896, respectivamente, conforme

quadros abaixo.
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v’ 7006 - GESTAO DA DIVIDA FUNDADA CONTRATUAL INTERNA

=
el

EINALIDADE: GERIR A EVOLUCAQ DOS EVENTOS RELACIONADOS A DIVIDA PUBLICA FUNDADA CONTRATUAL INTERNA DO ESTADO DE MINAS GERAIS

PRODUTO:  VALOR PAGO UNTDADE DE MEDIDA ¢ R$ MIL

Estadual 1.870.3120 1.870.210.000 4.137.269 4.137.769.417 .-5’5.77‘5 4.376.774.914 | 4.939.428 4.4959. 4'2-3-353
e . S Hin i hil R F“""_'_ VTS e | — i P A T et
i“_ TOTAL - ’Jgi 1o 703200 . 3.896.350.000 " sanzysol iedar, ron.av7h 1 4.575.71:]&'@ ‘.1._5]6.774,91_315. dgderanh’ o4, nsiqgs&;ez l

! 7896 - GESTAC DA DIVIDA FUNDADA CONTRATUAL EXTERNA - . ’
. %

FINALIDADE: GERIR A EVOLUCAD DOS EVENTOS RELACIONADOS A DIVIDA PUSLICA FUNDADA CONTRATUAL EXTERNA DD ESTADO DE MINAS GERAIS

PRODUTO: VALOR PAGO . UNRECADE D® MEDIDA ¢ RS MIL

Matas

Estadant §0-4.058 D4 058,704 . 108,331 108.330.903 o 118.924 1189247150 128 858 128855452

T,

M
Sek frore. "Ly BN ?»*;mm.i - iganes 04k LT (g, :s:ﬁméji Ehmpom

e

- 218,574 F gﬁ,nmvalsoﬁ e nmnsdi;&g 1:3 assuu

m) O Estado, em relagio s contas dos exercicios ainda niio analisados pelo Tribunal de
Contas, cumpre”o disposto, conforme Relatério de Relatério Resumido Execugio
Orcamentdria - RREO do 6° bimestre/2011 pubhcado no sitio eletrdnico da
Secretana de Fazenda:

a. No art. 198 da Constituigdo Federal, tendo aplicado em agdes e servigos.
publicos de saude, no exercicio de 2011, o percentual de 12,29%, calculado
sobre a base de cdlculo estabelecida pela EC 29/2000;

b. No art. 212 da Constituigﬁo Federal, tendo aplicado na manutengﬁo e
desenvolvimento
calculado sobre
Federal.

c. Noart. 11'da Lei Complementar n° 101/2000.

s

do ensino , N0 EXEercCiCio ac Zuit, O pcu.cmucu de .)1 11% 70,
a base de cdlculo estabelecida neste artigo da Constituicio

n) Consta que as despesas do Estado de Minas Gerais com Parcerias Piblico-Privadas
(PPP), cujo demonstrativo encontra-s¢ em anexo, situam-se dentro do limite
estabelecido no art. 28 da Lei 11.079/2004.
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0) Em observéncia ao disposto no art. 42 da LRF, restou atestado que o Ente
- ndo contraird, nos dois dltimos quadrimestres do mandato do chefe do
Poder Executivo, obrigagdo de despesa que ndo possa ser cumprida
integralmente dentro dele, ou que tenha parcelas a serem pagas no

exercicio seguinte sem que haja suficiente disponibilidade de caixa para
este efeito. :

p) Em observancia ao disposto no art. 26 da LRF, restou declarado que
havendo previsio de repasse de recursos piiblicos para o setor privado, tais
repasses serdo autorizados por lei especifica, atenderio as condicdes

- estabelecidas. na lei de diretrizes orcamentdrias e constarao da lei
orgamentdria do exercicio em que ocorrerem. }

qQ) Declaram, ainda, na forma da Nota Técnica SCCG n. 28/2012, da
Superintendéncia Central de Planejamento e Programacio Orgamentéria
da Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo, sob as penas da Lei, as
autoridades que aprovam o presente parecer, para os devidos fins, que a
lista de CNPJs da Administracdo Direta do Ente, contida no CAUC,
engloba todos os CNPJs da Administracio Direta deste Ente. Na
ocorréncia de criagdo, extingdo ou reclassificacdo de CNPJ, este fato serd
imediatamente comunicado a Secretaria do Tesouro Nacional, a fim de que -

o citado subsistema possa ser atualizado.

CNPJs:

Nome da Entidade

_Tipo de Administragao

16.745.465/0001-01

ADVOCACIA-GERAL DO ESTADO

ADMINISTRACAQ DIRETA

17.516.113/0001-47

ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRAGAD DIRETA

05.585.681/0001-10

CONTROLADORIA GERAL DO ESTADO

ADMINISTRACAO DIRETA

03.389.126/0001-98

CORPO DE BOMBEIRQS MILITAR DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAO DIRETA

05.599.094/0001-80

DEFENSORIA PUBLICA DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRAGAQ DIRETA

08.715.327/0001-51

ESCOLA DE SAUDE PUBLICA DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAO DIRETA

13.199.738/0001-71

ESCRITORIO DE PRIORIDADES ESTRATEGICAS

ADMINISTRAGAQ DIRETA

£9.293.421/0001-54

ESCRITORIO DE REPRESENTACAO GOVERNO MINAS GERAIS SAQ P

ADMINISTRAGAO DIRETA

05.635.840/0001-44

FUNDO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAO DIRETA

06.315.194/0001-09

GABINETE DA SECRETARIA DE ESTADO EXTRAORDINARIO P/DESEN

ADMINISTRACAO DIRETA

19.137.280/0001-02

MINAS GERAIS COORDENADGRIA APQIQ ASSIST PES DEFICIENTE -

ADMINISTRAGAD DIRETA

18.715.565/0001-10

MINAS GERAIS GABINETE MILTTAR DO GOVERNADOR

ADMINISTRACAO DIRETA

19.138.890/0001-20

MINAS GERAIS SECRETARIA DE ESTADO DA CULTURA

ADMINISTRACAQ DIRETA

18.715.599/0001-05

MINAS GERAIS SECRETARIA DE ESTADO DA EDUCACAQ

ADMINISTRAGAO DIRETA

18.715.516/0001-88

MINAS GERAIS SECRETARIA DE ESTADO DA SAUDE

ADMINISTRACAQ DIRETA

18.715.615/0001-60

MINAS GERAIS SECRETARIA DE ESTADO DE FAZENDA

ADMINISTRACAO DIRETA

18.715.581/0001-03

MINAS GERAIS SECRETARIA DE ESTADO DE OBRAS PUBLICAS

ADMINISTRACAQ DIRETA

07.256.298/0001-44

QUVIDORIA GERAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAO DIRETA

18.715.532/0001-70

POLICIA CIVIL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAO DIRETA

16.695 A025/0001- -97

~ |PoLICIA MILITAR DO ESTADO DE MINAS GERALS

ADMINISTRAGAQ DIRETA
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20.971.057/0001-45

PROCURADORIA GERAL DE JUSTICA DE MINAS GERAIS

ADMINISTRAGAQ DIRETA

18.788.398/0001-38

SECRETARIA DE ESTADO DA CASA CIVIL - SECC

ADMINISTRACAQ DIRETA

18.788.398/0011-00

SECRETARIA DE ESTADO DA CASA CIVIL - SECC

ADMINISTRACAC DIRETA

18.788.398/0016-14

SECRETARIA DE ESTADO DA CASA CIVIL - SECC '

ADMINISTRACAC DIRETA

18.715.573/0001-67

SECRETARIA DE ESTADO DE AGRICULTURA, PECUARIA E ABASTEC

ADMINISTRAGAC DIRETA .-

13.237.191/0001-51

SECRETARIA DE ESTADO DE CASA CIVIL E-DE RELACOES INSTE

" |ADMINISTRACAQ DIRETA

19.377.514/0001-99

SECRETARIA DE ESTADO DE CIENCIA, TECNOLOGIA E ENSINO SU

ADMINISTRAGAQ DIRETA

05.487.631/0001-09

SECRETARIA DE ESTADO DE DEFESA SOCIAL DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAG DIRETA -

05:480.378/0001-53

SECRETARIA DE ESTADO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

ADMINISTRAGAC DIRETA

05.475.097/0001-02

SECRETARIA DE ESTADO DE DESENVOLVIMENTO REGIONAL E POLI

ADMINISTRACA® DIRETA

05.465.167/0001-41

SECRETARIA DE ESTADO DE DESENVOLVIMENTO SOCIAL

ADMINISTRACAO DIRETA

08.631.821/0001-38 -

SECRETARIA DE ESTADO DE ESPORTES E DA JUVENTUDE

" . | ADMINISTRACAO DIRETA

05.475.103/0001-21

SECRETARIA DE ESTADO DE GOVERNO

' ADMINICTRAC AN NIDETA

ALNRLIIS AN VIRC LA

05.461.142/0001-70

- |SECRETARIA DE ESTADO DE PLANEJAMENTO E GESTAO.

ADMINISTRACAO DIRETA

13.243.160/0001-03

SECRETARIA DE ESTADO DE TRABALHO E EMPREGC

_|ADMINISTRAGAD DIRETA

03.500.589/0001-85

SECRETARIA DE ESTADO DO TURISMO

ADMINISTRAGAQ DIRETA

00.957.404/0001-78

SECRETARIA ESTADQ METO AMBIENTE E DESENV. SUSTENTAVEL

ADMINISTRACAO DIRETA

13.235.618/0001-82

SECRETARIA-GERAL DA GOVERNADORIA DO ESTADO DE MINAS GE

ADMINISTRACAO DIRETA

21.154.554/0001-13

TRIBUNAL DA JUSTICA DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAQ DIRETA

21.154.877/0001-07

TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRAGAO DIRETA

16.866.394/0001-03

TRIBUNAL DE JUSTICA MILITAR DO ESTADC DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAQ DIRETA

r) em.cumprimento ao que determina o Anexo C do Modelo de Parecer
Juridico e Declaracio do Chefe do Poder Executivo para operagdes com
garantia da Unido, MIP, atestam as autoridades que aprovam este parecer o
cumprimento de outros requisitos exigidos pela legislagdo ou Constituigio
prépria do ente, ou outras informagdes ou observagdes Julgadas
importantes.

CONCLUSAO

Pelo exposto, tendo por base o art. 1.° da Lei n.® 19.964, de 2011, opina pela
“inexisténcia de 6bice a formalizagdo da operacio de crédito a ser celebrado entre
o Estado de Minas Gerais e o Banco Credit Suisse A.G.

E o parecer.

o
\j\‘/ - Belo Horizonte, 28 de junho de 2012.

X
o e

Assessor Juridico-Chefe da SEPLAG
OAB/MG 90.777 - MASP 1.128.354-6

rfmﬁ,&hﬂm@ 5

NAYRA ROSAIMARQUES
Procuradora do Estado

$"Assessora Juridica da SEPLAG

AB/MG 103.884 - MASP 1.211.249-6
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Aprovo o parecer ¢ declaro serem verdadeiras as informagdes que deram base i
opiniio juridica.

Belo Honizonte, d de

Governador do Estado de Mi
, Representado pelo Secretirio
Estadual n.° 37.153, de (09

s Gerais :
e Estado de Fazenda, conforme Decreto

ControladogGeral do Estado
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PARECER AGE/SEPLAG N°246/2012
Parecer Juridico ¢ Declaragao do Chefe do Poder Executivo
Operagio de Crédito Externo

Estado de Minas Gerais, 10 de maio de 2012.

EMENTA: CONTRATACAO DE OPERACAO DE CREDITO -
PROGRAMA DE REESTRUTURACAQ DA DIVIDA CRC-CEMIG JUNTO
A BANCA PRIVADA INTERNACIONAL - DOCUMENTACAO QUE
DEMONSTRA A VIABILIDADE DO PLEITO E A PRESENCA DOS
REQUISITOS PARA CONTRATACAO - POSSIBILIDADE JURIDICA DA
FORMALIZACAO DA OPERACAO ENTRE O BANCO CREDIT SUISSE
AG E O ESTADO DE MINAS GERAIS.

RELATORIO

Trata-se da andlise das condicbes legais para a contratagio, pelo Poder
Executivo do Estado de Minas Gerais, de operagido de crédito, em moeda
estrangeira, com Banco Credit Suisse AG, em valor equivalente a até
US$1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos milhdes de ddélares norte-
americanos), destinados a reestruturacdo da divida de responsabilidade do
Estado oriunda do Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo
Remanescente da Conta de Resultados a Compensar — CRC —, assinado com a
Companhia Energética de Minas Gerais ~ CEMIG — em 31 de maio de 1995, ao
amparo da Let Federal n® 8 .724, de 28 de outubro de 1993, conforme art. 1.° da
Lei Estadual n.° 19.964, de 26 de dezembro de 2011.

Assim, sera realizada a anilise dos aspectos juridicos-formais de conformidade
do referido empréstimo com as exigéncias para este tipo de operagdo contidas na
Constituicao da Repiiblica, na Lei de Responsabilidade Fiscal e na Resolucdo do
Senado Federal n.° 43/2001, bem como na Lei Estadual n® 19.964, de 2011, na
Nota Técnica 12/12, Diretoria Central de Gestdo da Divida Pidblica, Secretaria
de Estado de Fazenda, e da Nota Técnica SCPPO n. 05/2012 e Nota Técnica
SCCG n. 28/2012 da Subsecretaria de Planejamento, Orcamento e Qualidade do
Gasto, desta SEPLAG, a fim de possibilitar o pedido de autorizacdo perante a
Secretaria do Tesouro Nacional para a contratacio de empréstimo em questao.
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E o relatorio.

PARECER

1. Trata-se de anilise das condicdes legais para a contratagio pelo Estado de
Minas Gerias de operagdo de crédito, junto a0 Banco Credit Suisse AG, em
valor equivalente a até US$1.300.000.000,00 um bilhzo e trezentos milhdes de
délares norte-americanos), destinados ao Programa de Reestruturagio da Divida
CRC-CEMIG junto a Banca Privada Internacional, visando a reestruturagio da
divida de responsabilidade do Estado oriunda do Termo de Contrato de Cessdo
de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar —
CRC, em atendimento na Resolucia n® 43, de 2001, do Senado Federal.

1.1 A Lei Estadual n.° 19.964; de 26 de dezembro de 2011 em seu art. 1.°, assim
dispoe acerca da contratacio de operacio de crédito mencionada:

Art.1° Fica o Poder Executivo autorizado a realizar operagbes de
crédito, em moeda estrangeira, com o Banco Internacional para
Reconstrugges e Desenvolvimento — BIRD — e o Banco Credit Suisse
AG, em valor equivalente a até US$1.750.000.000,00 (um bilhao
setecentos ¢ cinquenta milhdes de délares norteamericanos), bem
como com a Agéncia Francesa de Desenvoivimento — AFD —, em
valor equivalente a até €300.000.000,00 (trezentos milhdes de euros),
destinados a reestruturagdo da divida de responsabilidade do Estado
oriunda do Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo
Remanescente da Conta de Resultados a Compensar — CRC —
assinado com a Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG —
em 31 de maio de 1995, ao amparo da Lei Federal n® 8.724, de 28 de
outubro de 1993, de que tratam os seguintes programas: '

I — Terceiro Programa de Parceria para o Desenvolvimento de Minas
Gerais — DPL-MG -CRCCEMIG, em valor equivalente a até
US$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de dolares
norteamericanosy);

II — Programa de Apoio aos Investimentos em Infraestrutura de
Servicos Basicos do Estado de Minas Gerais — CRC-CEMIG, em
valor equivalente a até €300.000.000,00 (trezentos milhdes de euros);

Il — Programa de Reestruturacao da Divida CRC-CEMIG junto a
banca privada internacional, em wvalor equivalente a até
US$1.300.000.000,00 {um bilhio e trezentos milhdes de ddlares norte-
americanos).

1.2. No art. 2° da mesma lei esta disposto que:
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Art. 2° As operagoes de crédito externas serdo garantidas pela
Republica Federativa do Brasil.

§ 1° Para obter as garantias da Unido com vistas as contratagdes das
operagoes de crédito externo de que trata esta Lei, fica o Poder
Executivo autorizado a prestar contragarantias ao Tesouro Nacional.

§ 2° As contragarantias de que trata o § 1° deste artigo compreendem
a cessdo de: '

I — direitos e créditos relativos a cotas ou parcelas da participagio do
Estado na arrecadagdo da Uniao, na forma do disposto no art. 159, 1,
“a”, e Il, da Constitui¢do da Repiblica, ou resultantes de tais cotas ou
parcelas transferiveis de acordo com o preceituado na mesma
Constituicao, respeitada sua vinculagdo a aplicacio especial, quando
for o caso;

11 ~ receitas préoprias do Estado, a que se referem os arts. 155 ¢ 157 da
Constituigio da Repiblica, nos termos do § 4° do art. 167,
acrescentado a Constituigdo da Repiblica pela Emenda Constitucional
n° 3, de 17 de margo de 1993.

1.3. Ademais, o art. 3.° da Lei n.° 19.964/2011 dispde, ainda, que 0S recursos
provenientes da operagao de crédito pleiteada serdo consignados como receita
orcamentdria do Estado.

2. Conforme apontam os documentos que subsidiaram a presente analise, Nota
Técnica n. 12/2012 da Subsecretaria do Tesouro Estadual, Secretaria de Estado
de Fazenda, e da Nota Técnica SCPPO n. 05/2012 e Nota Técnica SCCG n.
28/2012 da Subsecretaria de Planejamento, Orcamento e Qualidade do Gasto,
desta SEPLAG, verifica-se que:

a) a operacio de crédito foi autorizada por meio da Lei Estadual n.® 19.964,
de 26 de dezembro de 2011, publicada em 27 de dezembro de 2011, que
autorizou a contratagio dessa operagdo de crédito pelo Poder Executivo
Estadual até o limite de US$1.300.000.000,00 (um bilhao e trezentos
milhdes de dolares norte-americanos), destinados a reestruturagdo da
divida de responsabilidade do Estado oriunda do Termo de Contrato de
Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a
Compensar — CRC, assinado com a Companhia Energética de Minas
Gerais — CEMIG — em 31 de maio de 1995;

b) os recursos da operagio de crédito serdo inclusos no orgamento vigente,
nos termos do inciso I do § 1° do art. 32 da LRF, conforme Nota Técnica
SCPPO n. 05/2012 da Subsecretaria de Planejamento, Orgamento ¢
Qualidade do Gasto desta SEPLAG;
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¢) restou atestado que todos os parcelamentos de débitos e operagdes de
crédito, inclusive as equiparadas nos termos do art. 29, § 1° ¢ art. 37 da
LRF, contratadas com instjituicbes financeiras e ndo financeiras foram
objeto de analise da STN;

d) o Estado de Minas Gerais nio contratou operagio no Ambito do Programa
Nacional de Iluminacio Piblica Eficiente — Reluz, estabelecido pela Lei
n° 9.991, de 24/7/2000;

¢) o Estado de Minas Gerais, em relagdo ao art. 35 da Lei Complementar

101/2000, ndo realizou operacio de crédito junto a outro Ente da
Federacao;

f) o Estado de Minas Gerais nao praticou nenhuma das agdes vedadas pelo
art. 5°, da Resolucao n® 43/2001 do Senado Federal:

. Nao recebeu antecipadamente valores de empresa em que
detém, direta ou indiretamente, a maioria do capital social com
direito a voto, salvo lucros e dividendos, na forma da legislagao em

vigor; (Tendo como base os registros contabeis realizados pelos
orgios e entidades)

. Niao assumiu direta nem indiretamente compromisso,
confessou divida ou operagdo assemelhada, com fornecedor de
bens, mercadorias ou servicos, mediante emissio, aceite ou aval de
titulos de crédito; (Tendo como base o©s registros contabeis
realizados pelos 6rgaos e entidades)

. Néo assumiu obrigacdo, sem autorizagdo orgamentiria, com
fornecedores para pagamento a posteriori de bens e servigos;

(Tendo como base os registros contdbeis realizados pelos 6rgaos e
entidades)

J Naéo realizou operacéo de crédito que represente violacio dos
acordos de refinanciamento firmados com a Uniao;

. Nao concedeu qualquer subsidio ou isencao, redugao da base
de calculo, concessao de crédito presumido, incentivos, anistias,
remissdo, redugbes de aliquotas e quaisquer outros beneficios
tributarios tributarios, fiscais ou financeiros, que nio atendam ac
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disposto no §6.° do art. 150, eno inciso VI, e na alinea g do inciso
XII do §2.° do art. 155 da Constituicio Federal;

) Em relacdo aos créditos decorrentes do direito dos Estados,
dos Municipios e do Distrito Federal, de participagio
governamental obrigatéria, nas modalidades de royalties,
participacOes especiais e compensacdes financeiras, no resultado da
exploragao de petrdleo e gis natural, de recursos hidricos para fins
de energia elétrica e de outros recursos minerais no respectivo
territorio, plataforma continental ou zona econdmica exclusiva, o
Estado de Minas Gerais; i) Nao cedeu direitos sobre os mesmos
relativos a periodo posterior ao do mandato do chefe do Poder
Executivo; ii) Ndo os deu em garantia ou captou recursos a titulo de
adiantamento ou antecipacio, cujas obrigaghes contratuais
respectivas ultrapassem o mandato do chefe do Poder Executivo;

g) em relagdo as contas dos exercicios ainda nao analisados pelo Tribunal de

Contas, inclusive o0 em curso, o Estado de Minas Gerais cumpre o
disposto: a) no art. 23 - limites de pessoal; no art. 33 — cancelamento de
eventuais operagOes contratadas irregularmente; no art. 37 — ndo
realizacao de operacdes vedadas; no art. 52 - publicacdo do relatdrio
resumido da execucdo orcamentéria; e no § 2°, do art. 55 ~ publicacdo do
relatério de gestdo fiscal, todos da Lei Complementar n® 101/2000, bem
como cumpre o disposto no inciso 11, do art. 167 da Constitui¢do Federal
— limite das operagdes de crédito em relagao as despesas de capital.

h) em relagdc ao exercicio corrente e ao anterior nao foi constatada a

existéncia de despesas de capital a serem deduzidas do célculo do
montante de despesas de capital para a verificacdo do limite a que se
refere o inciso 111 do art. 167 da Constituigao Federal (na forma do §2.° do
art. 6.° da Resolucao n.° 43/2001 — Senado Federal).

o Estado de Minas Gerais atende os limites e condigdes fixados pelo
Senado Federal e observa as restricies estabelecidas na Lei
Complementar 101/2000 — LRF;
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j) O Estado de Minas Gerais, relativamente ao art, 23 da Lei Complementar
n® 101/2000, apresenta no quaglrf) abalxe' 0§ se€puintgs valores das
despesas com pessoal no perlorzo de 01/2011 a 12/2011. /7

\
DESPESA COMPESSQAL .
ORCAMENTO FISCAL
JANEIRQ A DEZEMBRO DE 2011

RGF ANEXD | (LRF, an.55, inciso 1, alinca "a") « Poraria 249/10

STN
iim Reais
. . , : MINISTERIO TODOS 08
DESPESA COM PESSOAL EXECUTIVO LEGISLATIVO JUDICIARIO PUBLICO PODERES
DESPESA BRUTA COM PESSOAL (1) 20.927.023.794,9% 1.056.951.495,20 2.668.603.183,09 883.713.743,68 | 25.536.192.216,96
Pessoal Ativer 11818933 644 87 779.161.229. 11 1.956 809 820 88 G6R3 694.415.62 | 15.218.5949.110.48
Pessoal Inntiva ¢ Pensionistas R.526.865.238,63 277.790.266,09 TH.93.362.2L 200019328406 D.716.468.194,99
Quiras Despesas de Pessoal Pecorrentes de Contratos
de Terceirizagao (Ant. 13 § 1°da LRE) 581.224.911,4% S81.224911.49

Despesa de Pessoal & Apmpriar
(-) Despesas nie Computades (art. 19,§ 1° da

LRF) {1} 6.441.285.511,16 251.307.900,55 314.433.402,74 194.733.200,81 7.801.760.015,26
Indenizagics por Demissao ¢ Incentivos &

[Pemissan Yolunléria 1,.215.830.98 2.419.2449.92 - 39.950.278,90 4T0R5.450.40
Deeorrentes de Decisao Judicial 1E5.397.065,76 - - - TL5.07.085,76
Pespesas de Lxercicios Anteriores R0.661.246 31 145153 515,065 I71556.126 59 147.213.285,82 H50.384,174,37
Inaiivos ¢ Pensionistas com Recursos Vinculados 0.244.011.368.11 1.526.700,28 535,441,960 45 107.5068.5246.09 6.986.549.564,93
Despesa de Carater Indenizatinio - 31.808.434.70 1.435.315,70 - 5.243.750.40

TOTAL DA DESPESA COM PESSOAL PARA
FINS DE APURACAO DO LIMITE - TDP (HI) = (1

-11) 14.485.738.283 83 B05.64).594,65 1.854.169.780,35 $88.980.542,87 | 17.734.532.201,7¢

RECEITA CORRENTE LIQUIDA - RCL (IV) (1} 37.284.183.547 59 17.284.183.547,50 | 37.284.183.547.59 | 37.284.183.547.59 | 37.2H4.183.547.59
% do TOTAL DA DESPESA COM PESSOAL .

PARA FINS DE APURACAO DO LIMITE - TDP
sobre a RCL (ITE/ IV * 1003 18,838 2,16 4,97

1,58 47,57
LIMITE MAXIMO (incisos [, 1l ¢ 1, art. 20 da LRE) - 18,264.249.938 32 1.118.525,506 43 2.237.051.012.46 745.683.670.95 | 22.370.510.128.55
LIMITE PRUDENCIAL (pardgrafo Gnio, ant. 22 da )

L1 F7.355.787.44 1L.40) 1.002.599.231,11 2.135.198.462.21 TOK399.487.40 | 21.251.984.622,13

FONTE: Puhlicagio dos (rgins/Poderes

Iahoragao: DCPASCCG/STESSER

k) Valendo-se das informacGes apresentadas na Nota Técnica SCPPQ n°
05/2012 e Nota Técnica SCCG n° 28/2012 da Superintendéncia Central de
Planejamento e Programacgao Orcamentaria da Secretaria de Estado de
Planejamento e Gestao, restou atestado que estao atendidas as disposicdes

do inciso III do art.167 da Constituicao Federal, conforme as informacdes
constatadas abaixo:

e A Lei de Diretrizes Orcamentdrias para o exercicio de 2012 prevé, na
parte que dispde sobre as operagdes de crédito do Anexo I — Metas
Fiscais, a contratagdo de operagdo para reestruturagao de divida da
CEMIG/CRC. No entanto, no momento da aprovagiao da Lei, 0s
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estudos ainda ndo haviam sido concluidos, razao pela qual ndo foi
possivel informar os valores exatos da operacio.

Com relagio ao PPAG -2012/2015, exercicio 2012, ¢ a LOA -
exercicto de 2012, conforme se extrai da Nota Técnica SCPPO n.
05/2012 apresentada pela Superintendéncia Central de Planejamento e

D
Programacio Orcamentiria da Secretaria de Estado de Planejamento e

Gestao, ndo houve previsdo especifica da presente operagao de crédito,
entretanto, aduz que:

03 no tocante a receita, o procedimento para sua operacionalizagio no
dmbito da execucgao orcamentdria é simples, ndo dependendo de
qualquer trimite legal, mas, tdo somente, de procedimentos
burocréticos internos. Isso porque, quando do ingresso da receita de
operacio de crédito, serd disponibilizada diretamente no sistema de
administragio financeira e orcamentiria do Governo mineiro
(Sistema Integrado de Administracio Financeira ¢ Orcamentaria —
SIAFI-MG) a classificagao de receita especifica e necessaria para o
registro dos recursos de cada operacio de crédito. Ademais,

registre-se que essa metodologia segue toda a normatizagao
estabelecida pela Secretaria do Tesouro Nacional — STN (6rgao do

Ministério da Fazenda) em relacio a codificagio que cada receita
orcamentaria deva receber.

J em relacdo 3as despesas, o procedimento a ser utilizado para
operacionalizar a execugido das despesas do ponto de vista
or¢amentario serd a realizacao de uma suplementagdo orcamentaria.
Esse procedimento € utilizado para despesas adicionais. Trata-se de
um processo simples e que ji possui autorizagio na Lei
Orgamentéaria do Estado de Minas Gerais para que seja realizado
mediante Decreto do Chefe do Poder Executivo (Lei Estadual n°
20.026, de 10 de janeiro de 2012):

Art. 8° — Fica o Poder Executivo autorizado a abrir créditos
suplementares ao seu orgamento até o limite de 10% (dez por cento)
da despesa fixada no art. 1°.

Pardgrafo Ginico — N#o oneram o limite estabelecido no “caput™

()
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I - as suplementagbes com recursos vinculados, quando se referirem
a remanejamento ou utilizarem como fonte o excesso de arrecadagio e
o saldo financeiro desses recursos;

» Para o pagamento de juros e encargos divida, estao previstos na Lei n°
20.026, de 10 de janeiro de 2012, de forma global, R$
4.105.373.445,00 sendo que na ocorréncia de eventuais acréscimos,
estes recursos serao suplementados.

1) O Estado, em relacdo as contps$ dos exercicios ainda nao analisados pelo
Tribunal de Contas, cumpre’o disposto, conforme Relatério de Relatério
Resumido Execucdo Orcamentdria - RREO do 6° bimestre/2011
publicado no sitio eletrdnico da Secretaria de Fazenda:

A

a. No art. 198-da Constituicdo Federal, tendo aplicado em agdes ¢
servicos piublicos de satide, no exercicio de 2011, o percentual de
12,29%, calculado sobre a base de calculo estabelecida pela EC
29/2000;

b. No art. 2127da Constituigao Federal, tendo aplicado na manutengéo
¢ desenvolvimento do ensino, no exercicio de 2011, o percentual de
31,11%, calculado sobre a base de cilculo estabelecida neste artigo
da Constituicao Federal.

c¢. No art. 11-da Lei Complementar n® 101/2000.

n) Consta que as despesas do Estado de Minas Gerais com Parcerias Pablico-
Privadas (PPP), cujo demonstrativo encontra-se em anexo, situam-se
dentro do limite estabelecido no art. 28 da Lei 11.079/2004.
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o)

p)

q)

Em observancia ao disposto no art. 42 da LRF, restou atestado que o Ente
nao contraird, nos dois Gitimos quadrimestres do mandato do chefe do
Poder Executivo, obrigacdo de despesa que ndo possa ser cumprida
integralmente dentro dele, ou que tenha parcelas a serem pagas no

exercicio seguinte sem que haja suficiente disponibilidade de caixa para
este efeito.

Em observincia ao disposto no art. 26 da LRF, restou declarado que
havendo previsdo de repasse de recursos ptblicos para o setor privado, tais
repasses serao autorizados por lei especifica, atenderdo as condigOes
estabelecidas na lei de diretrizes orcamentirias e constario da lei
orcamentéria do exercicio em que ocorrerem.

Declaram, ainda, na forma da Nota Técnica SCCG n. 28/2012, da
Superintendéncia Central de Planejamento e Programagdo Orgamentaria
da Secretaria de Estado de Planejamento e Gestao, sob as penas da Lei, as
autoridades que aprovam o presente parecer, para os devidos fins, que a
lista de CNPJs da Administracao Direta do Ente, contida no CAUC,
engloba todos os CNPJs da Administracio Direta deste Ente. Na
ocorréncia de criagdo, extingdo ou reclassificagio de CNPJ, este fato sera
imediatamente comunicado a Secretaria do Tesouro Nacional, a fim de que

o citado subsistema possa ser atualizado.

CNPIs - -

Nome da Entidade

Tipo de Administracio-

16.745.465/0001-01

ADVOCACIA-GERAL DO ESTADO

ADMINISTRACAQ DIRETA

17.516.113/0001-47

ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DO ESTADOQ DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAQ DIRETA

05.585.681/0001-10

AUDITORIA GERAL DO ESTADQ

ADMINISTRAGAO DIRETA

03.389,126/0001-98

CORPO DE BOMBEIROS MILITAR DE MINAS GERAIS

e IaSoTaANY S [ 0 = T

ADMINISTRACAD DIRETA
Ealtahit T PR Rty (PR P I

05.599.094/0001-80

DEFENSORIA PUBLICA DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRAGAO DIRETA

08.715.327/0001-51

ESCOLA DE SAUDE PUBLICA DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAO DIRETA

13.199.738/0001-71

ESCRITORIO DE PRIORIDADES ESTRATEGICAS

ADMINISTRAGCAO DIRETA

69.293.421/0001-54

ESCRITORIO DE REPRESENTACAO GOVERNC MINAS GERAIS SAD P

ADMINISTRACAO DIRETA

05.635.840/0001-44

FUNDQ DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRAGCAO DIRETA

(6.315.194/0001-G9

GABINETE DA SECRETARIA DE ESTADO EXTRAORDINARIO P/DESEN

ADMINISTRAGAD DIRETA

19.137.280/0001-02

MINAS GERAIS COORDENADORIA APCIO ASSIST PES DEFICIENTE

ADMINISTRAGCAQ DIRETA -

18.715.565/0001-10

MINAS GERAIS GABINETE MILITAR DO GOVERNADOR

ADMINISTRAGAC DIRETA

19.138.890/0001-20

MINAS GERAIS SECRETARIA DE ESTADO DA CULTURA

ADMINISTRAGAO DIRETA

18.715.599/0001-05

MINAS GERAIS SECRETARIA DE ESTADO DA EDUCACAQ ADMINISTRAGAO DIRETA
18.715.516/0001-88 |MINAS GERAIS SECRETARIA DE ESTADO DA SAUDE ADMINISTRAGAO DIRETA
18.715.615/0001-60  |MINAS GERAIS SECRETARIA DE ESTADO DE FAZENDA ADMINISTRACAQ DIRETA

18.715.581/0001-03

MINAS GERAIS SECRETARIA DE ESTADO DE QBRAS PUBLICAS

ADMINISTRACAO DIRETA

07.256.298/0001-44

OUVIDORIA GERAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRAGAO DIRETA

18.715.532/0001-70

POLICIA CIVIL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAO DIRETA

16.695.025/0001-97

POLICIA MILITAR DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAQ DIRETA
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20.971.057/0001-45

PROCURADORIA GERAL DE JUSTICA DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAO DIRETA

18.788.398/0001-38

SECREFARIA DE ESTADO DA CASA CIVIL - SECC

ADMINISTRACAQ DIRETA

18.788.398/0011-00

SECRETARIA DE ESTADO DA CASA CIVIL - 5£CC

ADMINISTRACAO DIRETA

18.788.398/0016-14-

SECRETARIA DE ESTADO DA CASA CIVIL - SECC

ADMINISTRACAO DIRETA
18.715.573/0001-67  |SECRETARIA DE ESTADO DE AGRICULTURA, PECUARIA E ABASTEC ADMINISTRACAQ DIRETA
13.237.191/0001-51  {SECRETARIA DE ESTADO DE CASA CIVIL E DE RELACOES INSTI ADMINISTRAGAQ DIRETA
19.377.514/0001-99 ' |SECRETARIA DE ESTADO DE CIENCIA, TECNOLOGIA E ENSINO SU ADMINISTRAGAQ DIRETA

05.487.631/0001-09

SECRETARIA DE ESTADO DE DEFESA SOCIAL DE MINAS GERAIS

ADMINISTRAGAO DIRETA

05.480.378/0001-53

SECRETARIA DE ESTADO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICQ

ADMINISTRAGAO DIRETA

05.475.097/0001-02

SECRETARIA DE ESTADO DE DESENVOLVIMENTO REGIONAL E POU ADMINISTRAGRO DIRETA
05.465.167/0001-41 *  [SECRETARIA DE ESTADO DE DESENVOLVIMENTO SOCIAL ADMINISTRACAQ DIRETA
08.631.821/0001-38 |SECRETARIA DE ESTADO DE ESPORTES E DA JUVENTUDE ADMINISTRAGAO DIRETA
05.475;103/0001-21 SECRETARIA DE ESTADO DE GOVERNO ) ADMINISTRACAO DIRETA
05.461.142/0001-70  |SECRETARIA DE ESTADO DE PLANEJAMENTO E GESTAO ADMINISTRACAO DIRETA
13.243.160/0001-03  [SECRETARIA DE ESTADO DE TRABALHO E EMPREGO ADMINISTRAGAO DIRETA

03.500.589/0001-85

SECRETARIA DE ESTARO DO TURISMO

ADMINISTRACAO DIRETA

00.957.404/0001-78

SECRETARIA ESTADO MEIO AMBIENTE E DESENV. SUSTENTAVEL

ADMINISTRAGAQ DIRETA

13.235.618/0001-82

SECRETARIA-GERAL DA GOVERNADORIA DO ESTADO DE MINAS GE

ADMINISTRACAO DIRETA

21.154.554/0001-13

TRIBUNAL DA JUSTICA DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRACAO DIRETA

21.154.877/0001-07

TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DE MINAS GERAIS

ADMINISTRAGAO DIRETA

16.866.394/0001-03

TRIBUNAL DE JUSTICA MILITAR DO ESTADQ DE MINAS GERAIS

ADMINISTRAGAO DIRETA

q) em cumprimento ao que determina 0 Anexo C do Modelo de Parecer
Juridico € Declaracao do Chefe do Poder Executivo para operacdes com
garantia da Unido, MIP, atestam as autoridades que aprovam este parecer
o cumprimento de outros requisitos exigidos pela legislacio ou
Constituicdo propria do ente, ou outras informagdes ou observagdes
julgadas importantes.

CONCLUSAO

Pelo exposto, tendo por base o art. 1.° da Lei n.® 19.964, de 2011, opina pela
inexisténcia de dbice a formalizacdo da operagio de crédito a ser celebrado entre
o Estado de Minas Gerais ¢ o Banco Credit Suisse AG.

E o parecer.

Belo Herizonte, 10 de iharg de 201

Procurador do Estado

Assessor Juridico-Chefe da SEPLAG
OAB/MG 90.777 - MASP 1.128.354-6

"APROYADO EM /G J €5 f 12-2

Sérfrio Pessoa de Pawda Custr
Proturador-Chete da Conmistoria Juridicn
wias, 192.722.8 - DAB/MG 42597

Flaue Petva APy dadly )
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Aprovo o parecer e declaro serem verdadeiras as informagdes que deram base a
opinido juridica.

Belo Horizonte,

Leonardo
Secretario de
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Secretaria de Estado de Fazenda
PARECER TECNICO

PROGRAMA DE REESTRUTURAGAQ DA DIiVIDA CRC-CEMIG JUNTO A BANCA
PRIVADA INTERNACIONAL EM VALOR EQUIVALENTE A ATE US$ 1.300.000.000,00
(UM BILHAO E TREZENTOS MILHOES DE DOLARES NORTE-AMERICANOS) PARA
A REESTRUTURAGAO DE PARTE DA OPERAGAO CRC/CEMIG FIRMADA EM 31 DE
MAIO DE 1995, ENTRE O GOVERNO DO ESTADO DE MINAS GERAIS E A
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG.

Fundamentagiio legal: Reestruturagio e recomposicio de dividas referidas no paragrafo 7° do art.
7° da resolugdo 43 de 2001 do Senado Federal.

Autorizacio legal: LEI N° 19.964, DE 26 DE DEZEMBRO DE 2011, que Autoriza o Poder
Executivo a realizar operagdes de crédito com o Banco Internacional para Reconstrugles e
Desenvolvimento - BIRD —, o Banco Credit Suisse AG e a Agéncia Francesa de Desenvolvimento —
AFD, destinadas a reestruturacio da divida CRC-CEMIG.

PPN A%
Z

Refépons{wel pela elaboragio

Superintendéncia Central de Governanga de Ativos e da Divida Publica

Diretoria Central de Gestdo da Divida Publica
KLEBER MATEUS/ASSESSOR.

, — w7 D
Vi >

SuperintendéngiaCentral de Governanga de Ativos e da Divida Publica
Diretoria Central de Gestdo da Divida Publica
MAGNO SIMOES DE BRI IRETOR DCP

N
DE ACO

GOVERNADOR DO ESTADO
(Representado pelo Secretario de Estado de Fazenda
Cf. Decreto 37.153 de 09.08.95)
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I. EVOLUCAO HISTORICA DA DIVIDA COM A CEMIG (CRC/CEMIG)

A CEMIG possuia em 31/05/95, junto & Unido, crédito relativo as insuficiéncias tarifarias
registradas na "Conta de Resultados a Compensar — CRC", reconhecido pelo Departamento
Nacional de Aguas e Energia Elétrica o saldo existente desta Conta — CRC, no montante de
3.466.270.316,0882 Unidades Fiscais de Referéncia - UFIR;

A Lei Federal n° 8.631, de 04/03/93, com nova redagio alterada pela Lei Federal n® 8.724, de

28/10/93 permitiv, em seu artigo 7° ( nova redagdo) , a utilizagio desses créditos para a quitagio de
débitos vencidos e compensagio com ativos da UNIAO:

A CEMIG efetivou todas as compensagbes previstas nas Leis 8.631/93, 8.724/93, ficando, apds

estas, com um saldo remanescente que o Estado poderia utilizar, conforme o Paragrafo 4° do Artigo
5° da Lei 8.727/93.

A CEMIG transferiu ao Estado, conforme clausula primeira do Contrato de Cessdo de Crédito do
Saldo Remanescente da Conta de Resuiltado a Compensar — CRC, firmado em 31/05/1995, o saldo
remanescéente da CRC, no montante de 852.851.282,9305 UFIR -, e¢quivalentes a RS$
602.198.290,88, para liquidagdo integral dos contratos de refinanciamento - Votos 340 ¢ 548 - e
amortizagdo parcial do financiamento junto ao Ministério da Fazenda — Lei 7976, todos firmados
entre o Estado de Minas Gerais e a Unido Federal,

O referido Contrato foi celebrado em 31 de maio de 1995, nos termos da Lei Estadual n® 11.233, de
27/09/1993, que autoriza o Poder Executivo a refinanciar, junto & Unido, as operagdes de crédito

interno de responsabilidade das administragSes direta e indireta do Estado junto a orgdos e
entidades controladas direta e indiretamente, pela Unido.

Ao longo dos ultimos 15 anos, a divida contraida pelo Estado de Minas em maio de 1995 passou
por cinco processos de renegociagio, resultando nas seguintes condigdes:

Caracteristicas da Divida Atual (de acorde com o 5° Termo Aditivo):

Datas de Assinatura: 23.01.2006 ¢ 12.09.2007

Juros: 8,18% a.a., calculados mensalmente e capitalizados semestralmente em 30-jun e 31-dez;
Amortizacio: 61 parcelas semestrais, a serem pagas com dividendos/juros sobre o capital préprio,
com vencimentos em 30-jun e 31-dez, periodo entre 2005 ¢ junho de 2035. Os valores sdo varidveis
por grupo de parcelas, reajustadas até as datas dos respectivos pagamentos pelo IGP-DI/FGV.

A renegociagio permitiu 0 pagamento antecipado de até 02 parcelas imediatamente subsequentes a

par rcela com vencimento na data g que s¢ esta apur rando e Jue Casc o valor dos dividendos exceda este
montante, (valor do vencimento + valor das 2 antecipagdes), o valor em excesso fosse utilizado
como amortizagio extraordinaria.

Garantia: Fundo de Participagio do Estado — FPE, e receitas a que se referem os artigos 155, 157 e
159, inciso 1, alinea “a” ¢ inciso 11 da Constitui¢@o da Republica e Retengdo de Dividendos.
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O contrato em vigor apresenta as seguintes condi¢des financeiras:
Saldo da divida: R$5.580.194.526,40 em 31 de dezembro de 2011.
Jures: 8,18% a.a., calculados mensalmente e capitalizados semestralmente em 30-jun e 31-dez;

Amortizagio: 61 parcelas semestrais, a serem pagas com 65% dos dividendos/juros sobre o capital
proprio de direito do Estado, com vencimentos em 30-jun e 31-dez, periodo entre o ano 2005 e
junho de 2035, prorrogavel se houver saldo ao final do periodo.

Corre¢io monetiria: corregio pelo indice Geral de Pregos ao Consumidor calculado pela
Fundagdo Getilio Vargas.

II. OPERACOES DE REESTRUTURACAO E RECOMPOSICAO DO PRINCIPAL DE
DIVIDAS NOS TERMOS DA RESOLUCAO 43 DE 2001 DO SENADO FEDERAL.

As operagdes de “reestruturagio e recomposi¢do do principal de dividas” estdo referidas no art. 70,
paragrafo 70 da Resolugdo n°. 43, de 2001, do Senado Federal, para fins de tratamento de
excepcionalidade nos limites de endividamento. Sdo consideradas operagdes de crédito pela LRF e
pelo Senado Federal. Nesta condigfo, seguem, praticamente, os mesmos tramites das operagdes de
crédito interno ou externo, conforme o caso. Porém, as operagbes enquadradas neste conceito

podem usufruir de excegdio no que tange ao cumprimento dos limites de endividamento do art. 7°
daquela Resolugdo.

O seu enquadramento, contudo, depende de uma série de avaliagdes sobre os efeitos da operagdo no
endividamento do Ente. Deve se constituir necessariamente troca de divida, ou seja, nfio deve

afetar n andividamenta 1a canctitidn Tave ainda ennhetitnnir nhrignad OAara nNe
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a custo e condigdes mais favordveis, sem o qué ndo poderia valer-se da excegdo quanto aos limites
de endividamento. A interpretagio, amparada em pronunciamento da Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional, apéia-se nos principios gerais da Lei de Responsabilidade Fiscal e na

competéncia do Senado Federal no que tange a limitagdo do endividamento publico.

Para que a operagio de reestruturagio de divida seja enquadrada na excegdo do art. 7°, § 7° da RSF
n® 43/2001, é necessario que o pleito atenda aos seguintes pré-requisitos, caso contrério sera
enquadrado como operagdo de crédito regular, sem qualquer excegio:

a) Inexisténcia de noves recursos: o Ente deve utilizar todos os recursos recebidos da
reestruturagdo para abater e/ou quitar dividas existentes, ou seja, a proposta apresentada devera
trazer claramente esse dispositivo.

A operagdo de reestruturagio prevé o repasse integral de recursos para o credor, Companhia
Energética de Minas Gerais - CEMIG.
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b) Valor presente (VP) da divida reestruturada menor ou igual ao valor presente da divida
anterior ¢ niveis prudentes de risco assumidos com a nova operagiio: esse quesito assegura que
a reestruturagfo representa um alivio fiscal em relag@io a situagdio atual. A andlise financeira da

opera¢do seria complementada pelo estudo comparativo da taxa interna de retorno de cada divida
reestruturada em relagdo a nova divida.

Como veremos a taxa de juros da operagdo caira de 8,18% a.a. para aproximadamente 4,5% a.a.
representando um alivio significativo no fluxo médioc de pagamentos ¢ na trajetéria do
endividamento.

Além disso, a CEMIG concedera um desconto ao Estado de 35% do valor a ser refinanciado, o que
reduz a base de calculo para os encargos e o valor a ser amortizado.

¢) Reestruturacio de principal de divida: a operacio de reestruturacido deve indicar claramente
que se destina ac pagamento de principal de divida, sendo vedada a utilizagfo da excecdo para o
financiamento de fluxo de divida.

A operagdo visa exclusivamente a quitag@o do saldo existente junto a CEMIG.

d) Auséncia total de caréncia ou, em carater excepcional, esquema de pagamento customizado
(sob medida): com o propésito de melhorar o perfil da divida, o que deve ser evidenciado.

Como o contrato atual com a CEMIG prevé um fluxo crescente de pagamentos baseado numa
expectativa de aumento real de dividendos devidos ao Estado, a caréncia prevista e obtida junto aos
novos credores no fluxo da reestruturagdo, visa a customizagdo dos pagamentos, evitando-se
inicialmente um fluxo de pagamento superior a do contrato em vigor com a CEMIG.

III. EXIGENCIAS PARA ELABORACAO DO PARECER TECNICO.

A relagiio custo-beneficio:

Neste item, o parecer pode estimar os impactos financeiros da operagdo, fazendo uma comparagéo
entre os custos e os beneficios a serem auferidos com os recursos do empréstimo.

A operagio CRC/CEMIG demonstra claramente a redugfo no servi¢o da divida em fungfo da
reducio dos encargos e devido ao desconto de 35% concedido pela CEMIG sobre o estoque a sera
refinanciado. Esta redugdo propiciara uma margem significativa de recursos para investimentos para
o Estado. Através de graficos ¢ tabelas serd possivel venficar claramente estes beneficios.

O interesse econdmico e social da operagio:
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A operagdo vai reduzir os custos e melhorar a trajetdria do endividamento permitindo ao Estado o
aumento da disponibilidade de recursos permitindo, conseqiientemente com esta margem, ©
aumento dos investimentos.

Nesse contexto, a reestruturagio da divida CRC junto a CEMIG torna-se fundamental para que o
Estado possa ampliar sua capacidade fiscal para novos investimentos por proporcionar (i) a redugso
dos altos custos do servigo atual da divida, (ii) a expansdo da receita proveniente dos dividendos

pagos pela CEMIG ao Estado, e (iii) por ampliar a capacidade de endividamento do Estado para
futuros investimentos.

IV. A OPERACAO DE REESTRUTURACAO DE DIiVIDAS DO CONTRATO
CRC/CEMIG.

Custos ¢levados da operacio atual

O contrato atual entre o Estado de Minas Gerais ¢ a CEMIG decorrente dos créditos da empresa da
Conta de Resultados a Compensar- CRC representa uma grande preocupagdo para o Estado. O
contrato apresenta condi¢des perversas as finangas do Estado com elevada taxa de juros de 8,18%
a.a. ¢ comregdo pelo IGP-DI, que tem apresentado comportamento instavel ao longo dos dltimos
anos, além de ter apresentado corre¢do muito acima do indice oficial de corregio do pais, o IPCA.
Substitui¢do de obrigacio mais cara por obrigacio a custos e condi¢des mais favoraveis.

A operagdo prevé a captagdo de recursos com trés instituigdes financeiras internacionais no
montante aproximado de RS 3,63 bilhdes, a precos de 31dez2011:

a) Banco Internacional de Reconstrucio e Desenvolvimento — BIRD, através do Terceiro
Programa de Parceria para o Desenvolvimento de Minas Gerais - DPL-MG ~CRCCEMIG: O
BIRD ira financiar uma parcela da operagio no montante de US$ 450 milhdes em 30 anos com 05
anos de caréncia e taxa de juros baseada na libor + spread de 1,05% a.a. ( estimada em 1,79% a.a.).

b) Agéncia Francesa de Desenvolvimento — AFD, através do Programa de Apoio aos
Investimentos em Infraestrutura de Servicos Basicos do Estado de Minas Gerais — CRC-
CEMIG: A AFD ir4 financiar uma parcela da opera¢do no montante de € 300 milhdes em 20 anos

com 05 anos de caréncia e taxa de juros fixos de 3,79% a.a., tendo como referencia para a fixacdo
da taxa a EUROLIBOR mais um spread de 1,38% a.a. .

b) Credit Suisse AG, através do Programa de Reestruturacio da Divida CRC-CEMIG junto 2
banca privada internacional: Ira financiar uma parcela da operagdo no montante de até USS$ 1,3
bilhGes em 15 anos com 06 anos de caréncia e taxa de juros baseada na rentabilidade da ‘Brazil
Global Notes ' mais spread de 2,5% equivalente a uma taxa total de 5,98% a.a..
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A Lei n® 19.964, de 26 de dezembro de 2011, autoriza o Poder Executivo a realizar operagdes de

crédito com o BIRD, o Banco Credit Suisse AG e a AFD, destinadas 4 reestruturagio da divida
CRC-CEMIG.

Em seu art. 1.°, assim dispde acerca da contratagdo de operagao de crédito mencionada:

Art.1° Fica o Poder Executivo autorizado a realizar operagdes de
crédito, em moeda estrangeira, com o Banco Intemacional para
Reconstrugdes e Desenvolvimento — BIRD — e o Banco Credit Suisse
AG, em valor equivalente a até¢ US$1.750.000.000,00 (um bilhio
setecentos e cinquenta milhdes de doélares norteamericanos), bem
como com a Agéncia Francesa de Desenvolvimento — AFD —, em
valor equivalente a até €300.000.000,00 (trezentos milhdes de euros),
destinados 4 reestruturagdo da divida de responsabilidade do Estado
oriunda do Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo
Remanescente da Conta de Resultados a Compensar — CRC -,
assinado com a Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG -
em 31 de maio de 1995, ao amparo da Lei Federal n® §8.724, de 28 de
outubro de 1993, de que tratam os seguintes programas:

I — Terceiro Programa de Parcena para o Desenvolvimento de Minas
Gerais — DPL-MG —-CRCCEMIG, em valor equivalente a até
US$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de délares
norteamericanos);

II — Programa de Apoio aos Investimentos em Infraestrutura de
Servigos Basicos do Estado de Minas Gerais - CRC-CEMIG, em
valor equivalente a até €300.000.000,00 (trezentos milhdes de euros);

III — Programa de Reestruturacdo da Divida CRC-CEMIG junto &
banca privada internacional, em valor equivalente a até
US$1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos milhdes de dblares norte-
‘americanos).

A reestruturacdo, além da redugio dos encargos, prevé um desconto por parte do credor (CEMIG)
de 1,95 bilhdo equivalente a 35% do estoque a ser refinanciado no valor de R$ 5,58 bilhdes. A
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tabela 1, abaixo, detalha os custos da operagiio de crédito que além do desconto concedido, ainda
tera a reducao nos juros de 8,18 % a.a. para em média 4,56% a.a..

TABELA 1

t
_ DESCONTO OBTIDO NA OPERAGAD E.Tmﬂ?‘ﬁ_%_MEE.'&S_ EAEA&RE§.§IBL11QBAG.AO DO CRCICEMIG | |
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_ REESTRUTURACAQ JUNTO AOBIRD..; _ USD 450.000.000,00! ~ 'R$ 843.795.000,00]  umor+105% _

AGENCIA FRANCESA DE DESEVOLVMENTO (AFD).{ "€ 300.000.000, Do[ " R$ 729.930.600,00 [Fixa (EUROLIBOR» 1,38%) _

 CREDISUSSE.| USD 1.095.089.031,07) R$ 2.053.401.442 16! -conos- + 2.5%

; TOTAL.... RS 3627.126.442,16
! R3: -

A operagdo ndo prevé o ingresso de novos recursos para o caixa do Estado. A CEMIG ira conceder
um desconto de 35% no montante apurado na data da reestruturagdo. O Estado fara a captagéo junto
aos bancos apenas do valor liquido e suficiente para quitar a operagéo, considerado o desconto.

V. PROGRAMA DE REESTRUTURACAO DA DiVIDA CRC-CEMIG JUNTO A BANCA
PRIVADA INTERNACIONAL EM VALOR EQUIVALENTE A ATE US$1.300.000.000,00
(UM BILHAO E TREZENTOS MILHOES DE DOLARES NORTE-AMERICANOS).

Nos ultimos anos, o Estado de Minas Gerais tem avangado na modernizagdo da gestdo publica
estadual, contribuindo para a otimizagdo dos recursos publicos, equilibrio das contas fiscais e
entrega de resultados mais efetivos & populacdo mineira. Na esteira do que foi alcangado, em 2011 é
langado um novo ciclo de reformas, denominado “Gestdo para Cidadania”, que tem como premissa
o (i) planejamento e a implementacdo de politicas regionalizadas, com vistas a redugiio das
desigualdades regionais que afetam o Estado e (ii) o trabalho em rede, aberto para acolher as
demandas da populag¢fo ¢ transforma-los em resultados mais localizados.

Para que as iniciativas previstas neste ciclo de reformas sejam exitosas, alguns obstaculos
estruturais precisam ser superados e investimentos de grande porte devem ser priorizados para
alavancar o crescimento econémico sustentavel. Tais iniciativas certamente irio demandar um



140

félego fiscal nos proximos anos, exigindo desta gestdo um compromisso com a otimizagio dos
recursos publicos e com a sustentabilidade fiscal. Neste contexto, uma das prioridades do Governo
do Estado de Minas Gerais € aprofundar-se na busca por solugdes estruturais de seu ajuste fiscal,
em que se vislumbra dentre suas ag¢des mais relevantes a quitagio de uma divida contraida junto 3
Companhia Energética de Minas Gerais —~ CEMIG - ainda nos anos noventa e que atualmente compromete a
capacidade de investimentos do Estado, como serd demonstrado adiante.

Apesar de serem operag¢des conjuntas entre o Credit Suisse AG juntamente com o BIRD e a AFD
para liquidagdo integral da operagdo atual do CRC/CEMIG, com os ganhos financeiros
caracterizados anteriormente, o Programa em tela justifica-se, pois, pela necessidade de se criar
condi¢bes para o avango neste novo ciclo de reformas da gestdo publica vis-a-vis a oportunidade

vislumbrada de melhoria dos fundamentos fiscais do Estado por meio da reestruturagdo da divida
junto a CEMIG.

VL. RELACAO CUSTO BENEFICIO DA OPERACAO DE REESTRUTURACAO
CRC/CEMIG.

Redugiio significativa na projeciio de pagamentos do servigo da divida do Estado.
A operacgdo de reestruturagdo CRC/CEMIG tem a relacdo custo/beneficio muito bem evidenciada.

Podemos demonstrar os ganhos da operagio comparando a proje¢do do servigo da divida e do
estoque da reestruturagdo em relagdo a operacdo do CRC/CEMIG atual.

Para as projecdes os valores estardo a pregos constantes de dezembro de 2011 nfo levando em
consideragdo as diferentes projecdes de corregdo cambial em relagio aos indices inflacionarios e
demais varidveis que poderiam intervir nas projegoes.

O fluxo previsto na TABELA 2 considera o servigo da divida das operagdes para a reestruturagdo
no valor de R$ 3,63 bilhdes, ja considerado o desconto de R$ 1,95 bilhdo a ser concedido pela
CEMIG, em relagdo & operagdo atual do CRC/CEMIG, cujo estoque atual é de R$ 5,58 bilhdes.

As premissas para o pagamento do CRC/CEMIG atual referem-se a parcela de 65% dos dividendos
€ juros sobre capital proprio ordinario que cabem ao Estado na sua condi¢do de acionista da

CEMIG. Os valores estdo previstos no plano diretor de 2004 da CEMIG (ultimo disponivel),
considerados a pregos constantes.

Para o pagamento dos contratos de reestruturagio, em substituigio aoc CRC/CEMIG atual,
considera-se valores a pregos constantes com a cotagdo das moedas estrangeiras a pregos de 31 de

dezembro de 2011 e com condigdes financeiras, ja detalhadas acima na TABELA 1, com uma taxa
de juros média de 4,56%a.a..
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Observados estes pardmetros de projecio o Estado terd uma economia em tommo de RS 12,358
bilhdes no fluxe de pagamento até a liquidaciio de todos os contratos previstos na operagio,
conforme demonstra a TABELA 2 e no GRAFICO 1 abaixo.

TABELA 2
GANHO NO SERVICO DA DIVIDA COM A REESTRUTURACAO EM COMPARACAO

AO CRC/ATUAL.

uss 18757 RS 1,00
ANO  |CREDIT SUISSE (A) AFD (B) BIRD{C) |REESTRUTURAGCAO D= (A+B+C)| CRCATUAL(E) | . GANHO(D-E) r§
012 31.380.537,15 0,00 4.039.434,18 35,419.671,33 203.000.000,00 -167.580.028,67
2013 124.408.870,22  34.080.431,70  15.313.707,31 173.893.009,23 227.000.000,60 53.106.9%0,77
2014 124.498.870,22 2804857404  15.313.707,31 167.861.151,57 269.000.000,00 -101.138.848,43
2015 124.498.870,22 2804857404  15.313.707.31 167.861.151,57 313.000.000,00 -145.138.848,43
2016 124.839.963,01  28.125.419.45  15.355.662.68 168.321.045,14 366.000.000,00 -197.678.954,96
2017 124.498.87022  52.379.574,04  32.189.607,3% 209.068.051,57 393.000.000,00 -183.931.948,43
2018 360.851.881.20  75.304.303,07  48.605.676.54 484.761.860,90 426.000.000,00 58.761.860,50
2019 607230517 7343430813 47.993.128,25 467.499.921,55 462.000.000,00 5.490.921,55
2020 331.553.018,37  71.628.531,04  47.418.339,78 450.509.889,19 437.000.000,00 13.599.889,19
2021 316.513.42295  GO.604.588,26  46.768.031,66 432.976.042,87 486.000.060,00 53.023.957,13
2022 301.733.936,83  67.824.683,32  46.155.483.37 415.714.103,53 520.000.000,00 -104,285.896,47
2023 286.954.450,72  65.954.778,39  45542.935,08 308.452.164,18 557.000.000,00 -158.547.835,82
2024 272.273.10694  64.128.419.18  44.951.433.75 381.352.959,88 596.000.000,00 -214.637.040,12
2025 257.395.478,49  62.214.968,52  44.317.838.49 363.928.285,50 623.000.000,00 .250.071.714,50
2026 242.615.992,38  60.345.063,58  43.705.290,20 346.566.346,15 £69.000.000,00 -322.333.653,84
2021 239.516.414.04  58.475.158,64  43.092.741,91 341.064.314,59 714.000.000,00 -372.915.685,41
2028 56.628.307,33  42.504.527.72 49.132.835,06 762.000.000,00 562.867.164,94
2029 54735.348,77  41.867.64532 96.602.994,09 812.000.000,00 -715.397.005,91
2030 52.865.443,84  41.255.097.03 94.120.540,87 847.000.000,00 -752.879.459,13
2031 50.605.538,90  40.642.548,74 91.638.087,64 907.000.000,00 £15.361.912,36
2032 24.797.195,48  40.047.621,70 64.844.817,17 965.000,000,00 -800.155.182,83
2033 39.417.452,15 39.417.452,15|  1.027.000.000,00 -987.582.547,85
2034 38.804.903,86 38.804.903,85|  1.092.000.000,00 -1.053.195.096,14
2035 38.192.355,57 38.192.355,57|  1.138.000.000,00 -1.099.807.644,43
2036 37.590.715,67 37.500.715,67}  1.215.060.000,00 -1.177.409.284,33
2037 36.967.258,98 16.967.258,98|  1.297.210.017,57 1,260,242 758,59
2038 36.354.710,69 36.354.710,69|  1.065.664.237.22 -1.029.309.526,53
2039 35.742.162,40 35.742.162,40 0,00 35.742.162,40
2040 35.133.809,64 35.133.809,64 0,00 35.133.800,64
2041 34.517.065,81 34.517.065,81| - 0,00 34.517.065,81
2042 17.028.617,52 17.028.617,52 0,00 17.028.617,52
2043

3600.696.078,21 1.079.709.299,73 1.112.153.217,93 5.801.558.505,87| 18.388.874.254,80] -12.587.315.658,93"
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Melhora no perfil de endividamento.

Além do ganho financeiro no servigo da divida o estado tera uma melhora significativa no perfil do
endividamento com a reestruturagio.

A TABELA 3 e 0 GRAFICO 2, abaixo, demonstram a mudanga na trajetéria do endividamento do
Estado com a redugdo no endividamento decorrente da reestruturagio.

O que percebe-se claramente no grafico 2 € uma trajetéria crescente do endividamento do contrato
atual em fungdo do elevado estoque que acompanhado de uma alta taxa de juros (8,18% a.a.), ndo

permite sequer o pagamento dos juros, acarretando uma margem crescente de endividamento até
2023.

Com a reestruturac¢do a redugdo inicial do estoque, devido ao desconto por parte do credor de 35%
do estoque e a redug@o dos juros (para 4,56% a.a) permitira uma trajetdria do endividamento estavel
no periodo de caréncia e significativamente decrescente apés este periodo. O que fica claro € uma

discrepancia € um diferencial muito grande nos dois fluxos, sendo o da reestruturagdo bem mais
favoravel.

Para a projecio da TABELA 3 foram utilizados os mesmos pardmetros de projecio da TABELA 2.
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TABELA 3

MELHORIA NO PERFIL DO ENDIVDAMENTO COM A REDUGAO DO ESTOQUE.

USs 18751 ‘ RS 1,00
ANO_| CREDIT SUISSE (A] __AFD (8) BIRD{C) | REESTRUTURAGAO [A*B+C)] CRC ATUAL (E) |DIFERENGA NO ESTOQUE
012 | 205340144216 729.930.000,00  843,795.000,00 3627.126442,16  5.829.584.679.49 2.202.458.237,33
2013 | 2053.401.44216  729.930.000,00  843.795.000,00 3.627.126.442,16]  6.074.893.793,32 -2.447.767.351,16
2014 | 205340144206 720.930.000,00  843.795.000,00 362712644216  6.297427.47352 -2670.300.731,36
2015 | 205340144216 729.930.000,00  843795.000,00 3.627.126.442,16]  6.483.281.668,99 -2.866.155.226,77
2016 | 205340144216  729.930.000,00  843.795.000,00 362112644216 6.651.094.514,11 " 302396807195
017 | 205340144216  705.599.00000  826.919.100,00 3585919.542,16]  6.794.275.152,00 -3.208,355.609,85
2018 | 180963844216  656.937.00000  793.167.300,00 3250.742.742,16]  6.915.506.379.61 -3.655.763.637 46
2019 | 156587544216  608.275.000,00  759.415.500,00 2033565.042,16]  7.009.932.590.9 -4.076.366.648,80
2020 | 13211244216 559.613.000,00  725.663.700,00 2607.380.142,16]  7.137.584.068.25 -4530.194.926,09
202 | 107834044216  510.951.00000  691.911.900,00 2281.212.342,16]  7.225.695.080.73 4.944.482.738 57
202 834.586.442,16  462.289.000,00  658.160,100.00 1955.035.542,16]  7.286.331.939,49 5.331.296.397,33
2023 500.823.44216 41362700000  £24.408.300,00 1628.858.742,16)  7.314.187.114,53 5.685.328.372,37
024 347.060.442,16 36496500000  500.656.500,00 1.302681.042,16]  7.304.538.967,98 6.001.857.025,82
202 103.207.442,16  316.303.00000  556.904.700,00 976.505.142,16|  7.266.560.305,02 6.290.055.162.86
202 4046555784  267.641.00000  523.152.900,00 650.328.342,16|  7.178.552.776,00 6.528.224.433,84
202 38422855784 218.979.00000  489.401.100,00 324.151542,16]  7.037.444.067,74 671320252558
2028 170.317.000,00  455,649.300,00 625.966.30000]  6.835.830.350,55 6.200.864.059.55
2029 12165500000  421.897.500,00 543.55250000|  6.566.722.246,31 £.023.169.746,31
2030 7299300000  388.145.700,00 461.138.700.00  6.239.899.406,79 5.778.760.706,79
203t 2433100000  354.393.900,00 378.72490000]  5.825.139574,51 5,445 41467451
2032 000  320642.100,00 320.642.100,00]  5.317.289.509,62} -4.996.647.499,62
2033 286.890.300,00 286.890.300,00]  4.704.654516,15 441776421615
2034 253.138.500,00 253138.50000]  3.975.602.757.99 372246425799
2035 219.386.700,00 219.386.700,00]  3.139.992.354,59 -2.920,605.654,59
2038 185.634.900,00 18563490000  2.157.485.318,43 1.971.850.418,43
2037 151.883.100,00 151.883.10000]  1.010.751.036,57 -B58.867.936,57
2038 118.131.300,00 118.131.300,00 0,00 118.131.300,00
2038 84.379.500,00 84,379.500,00 84.379.500,00
2040 50.627.700,001 50,627.700,00 50.627.700,00
2041 16.875.900,00 16.875.900,00 16.875.900,00
2042 0,00 0,00 000
2043

{
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VIL. O INTERESSE ECONOMICO E SOCIAL DA OPERACAO

A operagdo vai reduzir significativamente a despesa com o servigo da divida abrindo margem com a
economia para novos investimentos em saude, educagfo, transportes e nos diversos setores da
economia mineira.

O Programa junto a banca privada internacional em tela justifica-se, pois, pela necessidade de se
criar condicdes para o avango neste novo ciclo de reformas da gestdo publica vis-a-vis a
oportunidade vislumbrada de melhoria dos fundamentos fiscais do Estado por meio da
reestruturagdo da divida junto a CEMIG.

Cabe ressaltar que a operagdo propiciard o repasse integral de recursos 4 CEMIG propiciando o
retorno imediato pela empresa em ag¢des que propiciardo o aumento na disponibilidade de recursos
para executar os investimentos de acordo com as prioridades a serem definidas.
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VIIL. CONCLUSAO

Pela “andlise podemos concluir que a opera¢do de reestruturacdo de dividas da operacgdo
CRC/CEMIG atende aos requisitos necessarios para o enquadramento na condi¢do de
“reestruturagdo e recomposicdo do principal de dividas” com as excepcionalidades dos limites de
endividamento previstas no paragrafo 72 do art. 72 da Resolugdo n2. 43, de 2001, do Senado Federal.

O parecer também demonstra a relagdo favordvel quanto aos aspectos exigidos em relagdo a custo-
beneficio e quanto ao interesse econdmico e social da operacdo.

Os principais impactos da operagao sao os seguintes:

» Reducdo imediata do endividamento com o desconto inicial de 35% sobre o estoque a3 ser
reestruturado com a redugdo de RS 5,58 bilhdes para RS 3,63 bilhGes (dez/11) .

¢ Reducdo no servico da divida e nos encargos da operacgdo reduzindo a taxa de juros de 8,18% a.a.
para em média 4,5% aa. Haverd uma economia prevista de 12,58 bilhdes no servigo da divida, a
precos de dez/11.

e Melhora significativa no perfil do endividamento com a reestruturagdo.

« Aumento na margem de investimentos pele Estado com a desoneracdo de despesas com o servigo
da divida.
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OF.GAB.GOV. n° 137/12

Belo Horizonte, 16 de maio de 2012.
Senhor Secretario,

E interesse do Estado de Minas Gerais contratar operagao de crédito
externa no valor de até USD 1.300.000.000 (um bilhao e trezentos mithdes de
délares norte-americanos), junto ao Banco Crédit Suisse AG.

Tais recursos serdo destinados ao Programa de Reestruturagdo da
Divida CRC-CEMIG junto a banca Privada Internacional, cujo objetivo é a
reestruturacdc da divida de responsabilidade do Estado com a Companhia
Energética de Minas Gerais (CEMIG). As condi¢des financeiras da operagao
compreendem: Taxa de Juros Efetiva — (i) rentabilidade implicita das Brazil
Global Notes, mais (i) spread de 2,5% a.a., paga semestralmente e aplicada
sobre o saldo do principal, sendo o primeiro pagamento devido 6 {seis) meses da
data de desembolso; Prazo Total — 192 (cento e noventa e dois) meses;
Caréncia — 6 anos (setenta e dois meses); Amortizagdo — 10 (dez) parcelas
iguais, anuais e sucessivas, sendo a primeira parcela anual devida 72 (setenta e
dois) meses da data de desembolso. A referida operagdo esta autorizada pela Lei

Estadual n°® 19.964, de 26/12/2011 e pela Recomendagdo COFIEX n°® 1287,
datada de 20/12/2011.

Diante do exposto € para dar prosseguimento aos trabalhos, \(_er'iho
solicitar a V. Exa. manifestagdo quanto a concessao de garantia da Uniag-para a
citada operagao.

Desde ja agrade¢o.

Atenciosamente,

I
‘ //QJ. ',.
Antonio Augusto Jnho Anastasia
Governador do Estado de Minas Gerais
Exmo. Sr.
Armo Hugo Augustin Filho
Secretario do Tesouro Nacional
Brasilia — DF
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Governo do Estado

Chornermador; ANTH WD ALKRISTC AN O ANAR TANIA

Licis e Deeredos

LEI N 19 963, DE 20 DE DEZEMBRC) DE 2011,

Autoriza a sbertira de crédito svplementar e Orga-
menta Fiscal do Estade em favor do Mimstério Publico
do Estado

OTCOVERNADGR DO ESTADO DE MINAS GERALS,

O Pave do Esinda de Minas Gerais, por seus representantes, decretos & eu, em Sen nome, pro-
mnlgo & seguinte Lei:

An 1° Fien o Poder Fxecutivo sulnnudu « abrie erédito suplemenine an Organtento Fisenl do
Estado em favor do Midiisténo I'ablico do Estado de Mmas Gerais, no vilor de R$46.117.000,00 (quarenia ¢
seis mithidbes cento & dezessele mil reaisl. para aleader n:

{l - despesas carrentes, ne valor de RS3.757.000,00 dtrés millibes setecenios € cinquenta ¢ sete mif

res),
— despesas com pessonl € eneargos sociis, ne valor R542 280 £00,00 {quarenta e dois mlhdes
durenlos e aucnla nul reais);
§1I - despests com srvestimenios, no valor de RS80.000.00 {oitenia mi reais).
Art, 2° Para stender an disposte na arl, 17, serflo nblizadas receitas provenientes de:
| - anulagia da recurcos ordi , bidas para livre wil hi valor de R$8.427.0004 (]Ii
(oito mithfies quatroccnios & vinle ¢ sete mil reais);
11 - pedngdo de doaghes de pessoas ou de institngdes privadas ou do exterior adrgdos ¢ cﬂlldndt.s
da Estado, recebidas para livre wtilizagfo, no valor de R 380,000.00 {oirema mil reats),
I - excesso de nrecadagiio, previsto pata o carrente exercicin, de reeurvos dirciamente arrecada-
dos. no valar de RS2 BR0 000,00 {doze oulbwies citocentos e citenta mil reais);

v - rrpom:d: recursas nrdindeios, no valor de RSM T30.000.00 (vinte ¢ quano milhées selecen-
s e trinta mil resis)y

Art. 1° Csin lei enlra em vigor na dala de sua ;\ulxllcacnu_

Paldcie Tiradentas. om Bela NHorizanie, ans 26 de dezemixs da 2011;
Minern ¢ 1907 da Independinia do Brasil

223" da hneoivhidéneia

Marin Cocli Smlmﬁ Purs
Renaia Mana Paes de Vithena

Leanarde Mauriew Colambhim

€ projeins du Tistaco. em cspeernl as agdes referentes n infmesinim

| 1P 19964, DEZ6 DEDE?EMRRO DE2011.
" « Autoriza o Poder Exccitiva a realizar operagdes de crd-
ditn com o Binnco Intemacional para Reconstrugdes ¢
Desenvnivanenio « BIRD -, o Banco Credi e AL
¢ a Apéncia Francesa de Desenvolvirenia - AFT - l||'ﬁ-
tinedas & reesiruluragiio da in CRC-CEMIG, & di
outras provrdéncias,

O GOVERNADOR DO ESTADO DE MINAS GERAIS,

¢ Povo do Estado de Minas Gernis, par seus represcnianies. decretow € e1. €m Seu nome, pr-
mufgo a sepuinte Lei:

Ar1° Fica o T'eder xecutiva autorizado a realizar operagdes <e crédito, em, moeda estrangeira,
tom o Banco Internacional para Recanstrughes ¢ Desenvolvimento - BERD — ¢ o Bonco Uredit Suisse AG,
em valor equivalente n até U8$1, 750,000 00009 fin bilhdn setecentvs ¢ cnquenta millides de défans norte-
americanos), bem como com 2 Apéncia Francesn de¢ Desenvolvimento = AFD -, em vator cquw-lemc a alé
£300.000.000.00 {1rezentos mithdies de euras), destinados 4 30 da divida de 1I1dndc dn
Estado ariimda do Terma de Cohtrato de Cessdo de Crédito do Saldo R ¢ da Conta de Resul
Compensar - CRE - nssinndo ¢om a Companhin Energética de Minns Gersis - CEMIG — em 31 de mnig dt
1993, no ampare da Lei Fedenal n® 8,724, de 28 de owubny de 1993, de que tratam os stpuintes propramas

I - Tercziro Progmma de Parcena para o Desenvolvimentn de Minas Geram — DIL-MG ~CRC-
CEMIG, em walny eqmv:!erllt. a até US$150.000 000,00 (quairacenios e cinguenta milhdes de dalues norte.
amesicanes),

11 -~ Programn de Apoio 2o Investunentos em lalmesinutura de Servigos Rivces da Estxda de
Minas Gesaia=ERG-LENIG, em valor equivalente o a1¢ £300 D0D,000,00 {irezemios nulhdes dv curovk—>w,

MI ~ Programa de REETHULTATEE T Tl RO RN o banca privadeTtmacional, e «,
valoreq

;alenie a ale USSI.300.000.000,08 {um bilhda e trezeistos naihies de dolams norte-anies| icanas). /
® As operngdes de erédito exiernug.sec T terfirmil -

§ 1° TArs obIAT RERITTIAS Ua Uifa com visias is contrataghes tlns aperaglies de cridito externg
de que tratn esia Lei, fen o Poder Executivu slorizado a presmar contragrraiiag ao Tesouro Macional

§ 2% As cotraarantins de que trala o § 1™ deste arhizo compreendem o cessfio de:

| - direitos & créditos relativos w ceins au parcelas do participagia du Exladu na nrrecadac3a da
Unidio, na fonina do disposto no an. 139, %4 , € i1, da Consttuigio dn Rrpublln ou resulu\mcs de tait cotns
ou parcelas transferiveis de acosdo com o 7 na mesmn L T wa ¥ i nphi-
cagho espean), quandn for o case:

1) - receitas propréas do Estado, n que se referem os arts. 155 ¢ 157 da Constinaigdo da Repiblica,
nos lermos do § 4™ do arl- 167, acresceniado § Constituigho da Repibliva pela Eimemla Constitacionat n® 3, de
17 tle oasgo de 1993

ATt 3° Os recursas provenientes das operapdes de creditn seria consignadus com receita 1o orga-
mento do Estado ou em créditas adici

An. 4* () ongamenta do Estadp consignari. anurinrente, os recursas aecessirios ao alendimento
das despesas relativas a amortizagho, juros e demais encargos decarrentes das operagdes de crédito amtorizadas
por esia Let.

Arl. ° Esla Lei enlra em vigor na dain de sua publicaydo

Paldcio Thadenies, ent Belo llanzonte, aos 26 de deremitue de

2001, 223° da Inconfiddnein

- Mineira ¢ 190° da Independ@icia do Brasil,

ANTONIO AUGUSTO JUNIIOD ANASTASLA
Danilo de Casiro

Maria Cocli Simbes Pires

Renala Mana Pacs de Vithena

Lesmardo Mauricie (‘ulnmlum Famin

LEI N° Fﬂ.%S_ B}E 26 DE DEZEMBRO DE 2011

Aunt A hin de ol
de Minas Gerais - (° (HJEMI(; ~ 2 constitu

O GOVERNADUR DO FSTAND DE MINAS GERAIS,
Q Pavo do Estade de Minas Geras, por seus represenlanses, devrgion ¢ ey, €m sen nome, pro-
mul;,n a seguinle Lei
Ar, 1° I'lcn # Companhis Je l)u\mmlwmmm Leondimico de Minas Germe - CODEMIG suin-
. nas forrnat das cm lei, ohservadas as disposichies ¢ normas do Sisiema
. con 2 fHinalidadle de realizar de mescado 1elacionadas o

subsidisring

nndn a

Naciomal

w;u‘ direito ou afivos

Parigrafo { umco Fream as subsididnas a que se refere o caput awonzadas a participar de empresas
prevadas, nos termos do inciso XX do ant. 37 da Consliluigdo da Republica

An. 2° I permiitida a cessiio de empregados da CODEMIG para ns suas wlmdmnrs. resmetiados
s darciton assepurados om lei ¢ em acordos coletivos de srabolhao e g o S
pelo sindicato da categona

l'nmgrnfu umcn, A CODEMIG poders fomecer apuio operacional, Topistico, admmnisirmiva e (ée-
nic upumﬁn de suas subsidiarias

Art. 1% Esta Lei entra em vigor na daia de sua publicagio,

Talacio Tiradentes, em Beln Horizonte, A s 20 de dezemibre de 2011, 223° (n lncouﬁdémm
Mineira ¢ 1907 da Tndepenckncin do Biasi
. ANTONID AUGUSTO JUNHO AN-\S’I’!‘\SI-\

Danilo de Castro

Maria Coeli Simies Pires

TRenata Maria Pacs de Vilhena

Leonarda Mauricio Colombin Lima

P

LEL N° 19,966, DI 28 DF DEZEMBRO DI 2031t

Aunltoriza o Poder Lxecutivo a realizoe operagie de crédita
cunt o Japan Bank for Inernational Cooperation - JRIC -
da outres providéncias

. " N

O COVERNADOR DO ESTADD DL MINAS GERATS,

© Pave do Esmtle de Minas Getais. 201 seus eepresainanies, decreinu ¢ gi, em scu nomse, pin-
mulgo a segunie Lei

An 1”° Fiea o Puder Executive autpnzade a realizas operngdo de cridilo, e mocda estrmperra,
com o Japan Bank far Intemational Cmpcmlmn = IBIC -, em valor eqnvalenic a aré USSI00 000.000.00 (tre-

grama Minas Logistica

Paiagrlo fmico, A oper:

G0 de nue ratr o capn deste nmgn em pm nhjmv:- Fm:mmm demh.s
dax o Plano Plung

de¢ Acha Govemarmental - PPAG.
Art 27 Fiew o Poder Txeculive nutonzida a uferecer coma vontrsgaranty § Unido as receitas
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I, Pedro Urancicoc Fartwigo Xaechele, Carzeira do
cedenlidads Me?00 319/8SL-Mr CTRF OORTLU350.406-77,
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S K . 'FJ ’ - N . . : - TN ' N . ".I
o L0, L pale g de (e) de 2012 . v ~
‘. ' ©.enTre .. PP S .
Yeo. o . L S el _
' ESTARO OF M1NAS GIRALS S
T P ,_'vcomo Mutuérith1 -§- ' "
| Ll CREBIY-SGISSE, RlGuo LT
T - _f'7 ”-H“'.'v " coro Lredor R . -1”':'ﬂ"
S Lol Y- TR ’
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EM TLg1 EMUNEG DE DU

. o
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- © 0 UARTIGO I . g
S I DEFIM(_;@ES S o

v--0L Termos . Definidos. uonicrne aplicades’ nvste-ncordo,.os
seguiintas - termos deverédc - ter. o3 significadez - abalxg
estipulados: .. . . o ‘ o

R
- P
f

~ : oot PR
'g“ﬁgcleracao”item'o_significado estipulado na Je g'. 1C.Cz.

-~ Y

QU lnLlaH Adlﬁlonm¢a” tem;d~significado'estipuladd'na_Segéo
6 01 (CJ) 4 . s R . . - R

S . o X [ oL Tl =t
o o ) - Lo . . :

- I

.y

gmﬁta Adriinistrative” tem o significado espec1ticadc'_néh

lnLrodung do Hrekente 1nstrhmento, o - . .
S o N e T REEE
Af. igda” - significa, reLa ‘ramente"@\ gualeuer Pessoa ou

alguma out;a PessPa que, direta ou irdifétametter-atiayéggde
LU Ou mais IPtermFdlé+10¢; controte. a Faessoa especificada ou
seje ccitlolrdu Dor esta . ou, ainde, que ambauyestéjamﬂéob'

-tal- controle,em Eomum. . N _ ;
“CﬁnLrGLc tEﬂ C gnl Jcadﬁ eskec1 1caco ma ihtrpducéé'do
ﬁ*ete‘re Lnstrumcnto. _.-A_3 o C . e

: e L "'.'ﬁ' "

'“’ﬁssaa-e.Aceitégao"$¢gﬂ1.1cam uma cessao e “sua aCe1tacJo
celebradas ‘pele Credor e um Cessionario, sutatapc1almen§e na’

forma do, Anexo D- OU'anl guex oitra -forma aprovada pels -BAgente
ﬂdﬁlﬂlSi”dt*VD. K : ! Lol e

o 4
. 1

“A@éﬁto Autc“gbade tem o San;f;cado sspecificaco na, Secad.
RENTS (c) ' T

- IS

.

. “Mut Ario” tem o .:Jg“l tlva:io gspgci’ficado 'ha introducic o

‘prescuie ¢nsttimeuto.. v
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“Hata de Enpréasiivo” signillica code oame das dotes nas qualse

Busrésiimg forn wosartoizads polo Crodor.

"Bra - sicnifics a Reptaklica h°datullva ¢o Brasil.

dn Brasil” sign 1”1c Bance Cenfral Jde Brasil.

. .7 l, .'\ '
“Bango. Central

’

ngresso Na u%gﬁé}_ﬁg;B*Qi}i'/SJgtlf ca o orgdc legistativo

(AW

o
daral do Brasil o Congressn hd&long]),- compoesto  pelo
ﬁjco ked@rdl € pela Céna:a,dos Jeputedos. : '

S

L) ol

\\l-.' -

ia Ukil” sicnificz qualgquer .dia, 4 'excecdo de sabados,
_dUTTHng; feL adog ‘oflciais- ou um- dia’ ho qual os bancos
comercials e 05 mercados de camblo esLan ‘avtorizados ou
ob¥igados. a fechar nas cidades dg Nova York. [Est Jdos Unidas.
da América) e Sdo Raulo ol 3elo Horizonte {Brasil). "
. - ’ . ) : ., -.

- “"Certificado” s significa um c;r“*flcado ‘aseihado pelo Advogade

- Geral do Estddo or. pelo Secretaris de Estado dé Fezenda do . *
Mittario. - o -

- o S
' il

“Madsrcd na . Toi? sigrifica = ocorréncia, apés a data desté
Acordo,  de gualguer um dos seguintes-jtans: .{a) adbtao'oq
encrada em vigor de ‘gualeuer Lei; !(b) cudlcuor mudarga  an
qualquer DLzl Gl n: sua . admlnlstraﬁag, . interpretacid;’
implemertacdo; . ou’’ laplicacio “por " gualguer Aﬂtorldaqe
JGovernamental: ou (c). elaberacéc ou, enissas de qialsquer“
'requisiﬁégs; regras, instrhgées-biﬁdi;etrizes ﬁ*en;am ou néo:
farca de Lei; por gualguer Auloridade Covernamental, contanto
Sgue, nio obsiante qua]cuer Cclisposicic em r~ontrarlo (x)na LDl
:Dada‘fraﬁk da. &eforma‘de Hall Slreet e Protegao ao Co pﬁumlaor
ie7 tocas as LeqUualfues, regras, instfugdss. ow’ diretrizes
_*s:abélocidad cu emitidas com reldc;an a5 ,ﬁesmas e [y) todas
TAS. recuisigées,, regra 'lnSLrP"oeq ol . dlretrl?es promulgadéb
rpelo Banco, da tomparsaﬂéeo -1ternéﬁ1anan T, O borlue de. s
LSupervisao. Bcnrarla de Bagiléia. [cu quaqurr ‘stcesSHr ou -
‘autoridade 5in1lar) su as autoridades regil chfaé dos Est adOQ-
_hn;dog,_em cada -aso_cqnforme as NQLQPS'COﬁSJbQ-anc1adas ng -
. Atordo  Basiléia | IIIy ‘o’ qual deverd ' em . cada caso ‘ser
T, considere da- ura “Mudenca.-na Lei”, LﬂcepEﬁdorLewen e da datz

.

em queztcr prgmdlgada, ado ada o, emlt;da._ S R
. IR _ ;- o g . .
famnvgﬂ-csos . signisZ 1Lan, coletlvamenbe, o, Compromisse da

Prancke A e o Comprom1sso da’ Frdﬂcha ST IR

"™Constituicdo cn‘Era§i§” 1cntf3c “a constz tLlQaU EedcraL'do,
Brasil de 1988, com suas-emencas e alteraﬂoes.. e
. b :

.

- T ’ o - . ) ’ o . ’ L
“Constituigdo. <o . Estadc: de Miras~ Serals” ' sigrnifica a |
Congtituicéc ' de Estado de Minas OGgrais .de 19h;, cam  SUES
exendas e altcorag taq. ’ '

' s . Lo . ) . -
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N

p&?&?’;H Airigll ¢l tazsey oom gee & diregdo o adninlisirazao
ou pollticas de um' Pessoa, seje através op capacidade de
eXRrCer poder de wvete, opuv pur cortrato od ulra . forma.
“lont Iold”O”"-Ju “Cohtrolado/a” Lém signiljicados < F“L’ Tos;

“Controle” siqgnific 3 pomee, GJdlreta cu Lndiretoaenle,  do

"1 - . : . -
'”1LadiMplén¢ia” CEignliftica Tgualquer svanlo - ou condicao cuc
CORSL_ud UM iEvento de Inadivpléncia ou que, cdn o envic dé
gqualgquer avise, nc. transcorrer do Lempo, ou de ambcsh.¢enba,é
corstLtLLL um‘Euento de _nad;mnlenclu. ' o :
“Du+ar” “WVD” é "7 sigrificam a“ oorrente -woede legal -dos ¥
Fstadds Unidos d& América. = U o ' S

. . - '
N

Ay

“pesso 3 com: Dlralto tem o glgﬂlf]uddo ecpe01 “ic ado na Secio
13, 15.~ o o : - : : S
“Evente de Thadimpl en,ﬁ3 Len o significaco especificado \na. .

. Secao 10.0 - ST T o L

“Inpostos Excluicos” sigrifica, com. relacdo ac Credor ‘ou

qualquor outro rebebedor de. qungue:.pdcémento'a‘%er feito'
- por (Cujarr conta de),au lquer’ obrxgagdr do Mutuario’ sok-
',présentn Lnstleen To, o8 Impostos cobrados ou. calc LLadOS
sopre sus receica liquida geral -(conforme sejam deriominacos) -
‘e Impostos dé.frénquia‘-nc denlgs oobre‘a Mesma J[ac invés de’
izpostos de rénda liguida), pelas- lﬁlo-oﬁ'uma “urisdicac {ou -
«UilGhP“ %Lho*ldude_quuerxame1Lal desca) | sob as quais acuglc
rec Doior ‘esnivér organ:-ado, ca peld leig da suvrisdicdo re
hUdl 56U, escritéric: pIJnL‘Dal astiver lOballdadD, ou rlfda,_
"3 caso dﬁ'LWEd”r, da jurLsaigao aa uuaL o EucrLtorla do
. Lredor aﬁllcaveltest1ver lec allzgdo. Coe T -

.

'“Djvid' '"tﬁiﬂa” algDJfJC; 4xa}quer diVlGd, pagével por seus.
Lermos ot alcr=terlo -de eu detentor, em. guaiguer moeda- que’

.no  gaja o REéal' (& exceddo de qLdlquer d;v1dq qae seje
urlqlnalmﬁw emitida dentro dc Brazsil). o B

L
\

5~“Carta- de'-CbbranEafk significd & Carta - de Eﬁbranva. datada

qaanco ‘Ca  mesma Déta de - Empréscomc “da TJancde L, . entre e
HJtJdrlO <. o Credor, os:;pu¢ando a5 texas .S 25 espesa?‘dq”
Qredoﬁ,.:ubsLanc1alwcn e na forma do hnexo Eq ' ' T

1 - : L ’ . i " RPN

“@aza-w*nal de Vencd meutu” tem oabignifitado“especif;cadq.ha-
Segio 3.01.° . . T : . :

. R . - e .
O " . , A . - B Il

 “FINRA” ;J1gn1f ca a | U.5. Finarzial' Induscry’ Reaulatcrv
Eatnor;ty. Autcrldade hegulauo a ¢o Setor FlnaPFCLIO dos EUA.

o -
:

“AUloridade'Eovévnameﬁtal" sign‘fica o QOVEITD do”B:@siI, dds .
Estados™ Unidog, de:guaiquer outra- ‘Ng¢ao, ‘ou de qualquer uma,
de suas suodivigdes.politicas, {Uer ‘sejam federdis, estaduais
o nuﬂ1c1pala,\e .quaquer agént la, . autcridade, rébartigéc,

- !
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O aan rojuldeor, "Ill‘n’sr'f‘rlﬁ, T;-tLDL'na L, bhaugo centras ou oulra .

entiiade Jgun oxa

U FTanCles de catlreza execubiva,
togisialive, : JudJulmr_u Lributat ia, racliadorea AN

administvrativa, ' ous de alguma forme peribinentes z=o goveras.

(incluinds gualsguar, Grgdos  supranacioneis ceme a  Uniae

suropelia ou o Bince Caitral Europed).

v

Fhrtorizagdes achr‘amcntaLf? significa qualsquer aprovacdes,
corseas.mentos, sengas, +1b9_3¢5ﬂ5, aJ?oLizac‘ es,

qualjficacﬁes;f reglstro' qravacops, licencas, alvaras. ou’

“outras medidas tomadas por qualgues thorliade Governamental

- ou outra. Fessca. ou. notificadas as. mesmas e  com ceizs’
‘protouglizadas, as quais ssizm necessarias ou cconselhgvg;s,,u
;gm_cdhformidade,com a.lei aplicavel: S ’
-“Géraﬁtidor”'-blgn fica o . Brasil,  reptesentadé pcr. seu

‘dadas pela referida Pessoa com relavac a .dinheiro. tomado como.

-

ManlsLella du EdLEQda. g .

: : o : L
_“Farartza ,_stgrlkica a . Garantiia, pelo , Garantidor - das
Obrigagdes . do_. Mutpario, recoxhaC1ca U pelo Motuaric,

SLDSLcncJalnen o na formd do hncxn c. | -
Uv* da SqulFica{_'sem wduplicidade - relatlvamente a3
_;nlquex Pag {

relagds ao cinhelilko. tomado  como expréstimo e as garantlas

émpréstime por outrds e- (b} todas as ebrigagfes .de ‘tal

o - vt . .
' . . F . -
- .

- . 1

soa; (a) todas as ohrigacies de bal Peskoa cem

Pessoa, Vucmpvovadca através . de  aeordes | .de  crédite, .

instraentogs - de lelga, titules, debéntures, ~nactas |, ou-
- N . . . |

lﬂStIUmCHtOS-SlMllaf‘ .- ] : . -

Lo . ! s - P
J‘Pescoa Indcﬂl?dda”-temug.siqhitlcaqo especificado na Secao-
- 11,02 (a).' o : . ' o :

: R S A o N L
”ImpOSLos Irdenizados”, significa gnalscuer Impesios: gue nac |

"Eejam FmposStos Excliuides. o0 . Y o

te . : .-
. A 1

,VDdta-de”Pagaménto-ﬂé‘Jdrbsf Ten o qlgﬁlflcado esme 1f1cad0
" na Segao. 3.02 {ch. . . o !

FIES

el ey

"“raxa der Jures” SlQT fch a4, Taxay de Juros; calculada pPlo

Agentes. Adninistratiwv 'estﬂne @cida, na Jata dc. Evisa-- de
Empréstine apl;uaael, com reiacdo @0 Enpréstime da Tlanché A

o TmfdlﬁentDLllmPllClqu ao vendimento dbs Tituios G}obéis
de 4,873% enitidos pelo “Brasll, a vencer en 2021,_ sab . 0s

\Uﬂezc BH Lf22409£3 S CUSIP 10T7I56ESS8, - ISIN Uq1057q6BaBQ”

Miameros 3B EC quDOL,- LL#IP L5 SGARl ISIN USL105756ARLMO
(dcravantze “Titulcs de 2024 dec Brasil”, sendo Zzda, gual -
fl;tulq o Brasil”™), Lendo :cmof:efe;éﬁcia“para-tam.Calbulc:

Sou- ac- Empre%tlmo da Tranche B .iconforme o caso) e igual (em’
e & casc) A soma .de (1) taxa equivalente & interpoliacio
;ineaﬁ_{C?ﬂLoerrvaLCblpdu_O€1L Agente Administrativo) ert-e

(doravani T;thlae 4@ 2021 . dc Bran]"J 2 oS Fltu*as Flobu;u,
_de 8§, S’Jg‘CmAt ldes  wela Pras*] . verncer em 2024, ‘sob os

‘
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rn} com reléecdo au vendilmento, o vencimenio médio do- .
respectivo Erpréstime ¢ (H) com relecio a tals rendimentes
lmplicitos, até o vencimento de -cada um dos Tizulos ‘do
Br.sil, & média dog precos de ¢nberramonto-je cade Titulo wo
Rrasil, observada e cade wn dog 10 (dezt Dias Uizis
imedictamente. anterioves & Data ¢o- Aviso - ¢ Empréstimor
aplicédval (ronforme divulgede pelo S~rv1co de Iaformagides
Bloomberg 'oi qualguer sucessor do mesmo'; = {ii} unm Fprcaa
antg.” de 2,8%.. A determinecao’ dé uma. Taxa de  Juros. pelo
Agente Adminié::ativo dever: o _jar s Matuavio.

-

“Iej”"ou Te;E signz f ca, , coletivame€nte, . nas esferass

‘internacional, fedzral, estacual € muric cipal, todos os (i)
estatutos). tratddou;, ~convengdes, = constic uicdes, CRgras,

gacretoes, tdi retL17es, regulamentcs, portarias, craens, -
cadiges, pol ﬂtlcdS, 11iy precedentes judiciais, Jegislativos
ou ' administr ativos, autoridaces, cdecisées,”  ordensz - nu

atrlezvoea dir ecionadad e (ili). Butcrizigdes Governamentals;
incluindo, vera cada um dos ftens acima, ‘de (1) até- (iii),
‘guaisguer (A) exigéncias similares ou normas; (B alteragdes,
rerovagoes, SUPLEMCNTOS oul modificaghes 4s mesmas e (C) ‘sue
1ntern*eLagao cu, admin 1stxa:53' pcr qualad . Aptdridade.
Lov;*ndmental enc;rregada de scu .cumpz 1mento,'intarpretaééd
od ;dm‘ulstloy_o:{.cm suma, , relativaments a’ Tocos 08
prEuLJEHjPDf erdg ou ric forca de lai.f' A
v , . i
V-edor ten\ o 'SJgnlfl""jo erec1f+cad0 '‘na - introdug¢ic,. 4o
_.presente e oq respevtlvo“ ces SLOnarlo; da rnznrlda Part@

'“Ebcr tcrlm @ (redo sign fica o escritdrio ou, escritériO'
dp Credor, dtravés dch guiais ¢, Creder ‘pussa eventualmente

comunicdrfsé_cam;q.Agente Administrativo e o Mutuvario.

. i : ' : . o N

o mpzes;ﬁmo”-'siqﬁifi:a o Erpréstimo da Trencke A . ou o
. Empréstinc da Tr ranche, B, .conforme o ;cntekto”exigir,'feitb'
pelo redor _u':onfﬁruluadeJCOH este AuCIdO;.“EﬂprLSt LGOS Y
fs;gnlxﬁca. o Empréstime’ did Trépnche A eo/ou-o EMPDrésSimo da
~Tranche B, ceniormg © COLUEXTO. eXLglr . feite pelo "Credor & -

cohformidede com esTe‘Cgﬁtrato L \~1; _’].' e

: 4 |._ . - L . ’ ! ' s ! I"'\.' ' _' . " f .
“DcCumentos.dozEmprésgiggh'siqnijicam, coletlvameﬁte, nesta’
tgntrate, a'‘Cdarta de-Cobranga 2 a Garaqtla. -

ST . e ,.. sl Ry : o
“Cradores Majorntarios” significa, (1) se nerhuma DLeata e
Frxprésiido tiver geerrido, ¢ Credor ou Credores. que tiverém
50% ou mais da.quaniia prlnCipa;'-q al dus CompIOWICSDE e.

] ~

“1il) se uma Da a de Towada dc mereJt mc tiver- OCCrrico, o
Credor | ou fTedJIeE que tlverem'_SCt cu mals da qLantla

)*JHC Dal Lotu; dos Empréstimos artdo pendentes. o
. 2 - N o .
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“danica Mest,

L5 ‘1-:

_ rgverna”- significz’ (1) e mutdinga ouoown
efai: m~'ef141 adwuzsa aobre tal o a condicio Linancelra,
ocbnémjca ou Fiscizl o “Mutuar.o 2u 4o Garantidor; (b &
cepecidadie do Mutuario e do Garaalldol  um cumprirem com suas
respeutivas skrigagfes zob os Donumentos de Fmprastimo dog
qualis seﬁum3umc dés Partes; (u! a lcga’idade, a validade, o
cfeitv  vieoulative ou chrigatoricdede de Cumfr;ménto . de

‘qualguer wu dos Documertos do Empréscimo; ou (d), es direitos

o recirsos do Credeor ‘oy do Agentz Administralivo naldmblto de
q1a14Ler um des Documentos ce Empres-imo;. o Z) uma redugau
de gqualguear (laJSlIJCdCdD de. crédito de lengd praze  (numaz
sscala glebal)y Co Garant:dor & um . nivel abaixo de gqualguer
uldQlelgsng em-vigor em 30 de *unho de 2012.
felito Mata“ldl Acve.:o. tem o significade. especificado na
s@ ac 10.01 (dj’. . ) L - T -
I . .

'Ab iemyiela jn Es aclo c“ Minas Serais” significe a Nhssembléia
Leg;slatlva dc " Estado ie “Minas Gerais,. composta pelos-'

Dgputados'zsyadua1¢'eleltos. ' Co

R A . 0
\ .

- R

W

=

ayq Ma%ﬂm‘" tew o} alcnlfl”“dL espcc flCudO ra S_géC-lB.D

- .C"\. -

v

“jata retlva do - Ag1 so’ tPT o signi chadc especificado na

.“Av1so.de bmnresth em o) 319 lfl ado esperlf cade na Secdo .
2.02 (:),.' S . ) . . . c :Trﬁfi.

. . . . ' ; ..
H 4 \
\"I\

’ N ~
R . E .

- : . N .
Lot * . - - - .

[ T

“NgTay '”'5 gnlcham Qas” tiﬁulcs,emitidds yzlo Credor OJ Ama

e tidadc._(OH. fins ~especiais,. 05 duais sejam teembols JVPluv_
1ex“llclaameﬁtb-von pagarentos. recebidos. pelc Credor G/Cd’p°10
'LE?SJOH@ b (ggﬁtorme Q Cdso, da paan o Mutuéric ow d@

jbaraqudor, com relacdc 403 Lmnrest;mos e @ Garantiav: . '

“Gbrigagdes” Significam xtcgcs o5 bdlantamertos,."ividas,g
compromissos, bbriq:g&es.., Oﬁvnryceu i< dtrlau1coes de
responsabilidade. do Hutuarlo, decorren<es ¢ds Dﬁcume1kos doﬂ
' Empréstimb, ou de angm modgo - re;dglcnadog aos.. merebt+mo et
_ifcrne'~;”“e a- ou 1rd1reta en cada 'baso 1nh111ndo anelea.
'LOWLralOOS por’ assungao), absolutos ou 0o LtingewL_b, ven::doga
ou = vénver,uex1s entes atudl ou “futuramerte., .=’. o f'

: '
-

“Out%bé Iﬁggétus” significam;tdd&q ds Aimpostos’ des Lnen_al

pre,cutes ot fUTuros, -ou. q:aiSunr_outfoszimpOstou anllcaﬂos
" por ‘iribunals, impostos Subfe cousumo ¢ circulagzo de bens,
'”iMpongg sobre propriédadess, ou ainda cobrancas similares
decbrgéntes"db qualquer pamamento feito soh um documantc’
aplic%vé;;' ou & partir .da’ execuicio, da entr éra_‘ou dé;

cumprimento. dacueles, ‘ou ‘de ‘aifumz outra Lorn"a reiativos a
aualater documento ap. 1bavnl SR

s
Y

ﬂVlSO de' Data de 1E estzma “tem © SigniZicacs especificado
na SELau 2. OJ._ 2 S
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S . v

“Participante”: sigrif cadn gsregliios s na Secdo 73

G AT e L4 L)
“Escritduin de_?éifnevf o deverd signil.car ¢ cohla manllics

em {e] USKH, ABL ile], Prnta»Nﬁ-[3L nara crédite ce [e) en
Referénc: 2 de [el, Cunta N® (@], ou cutra ccnita Fue possa Ser
dosignads  eveniuzlmente  pelo  hgente. Administretivo,  por

escrito, a0 Mutuario, cuja aLi,.agao devers estar sujeite A
orevig npr€VQL3 s Lrlth peles Credoy e"'MaJQLitériQH,

"tTessoa” sjgnifi"ﬁ qualguer pessca hatu“a], COLPOTagdo,
comparhia  de  responsabilidade limlitada, Truste, Joirt

. venture, assotiagso, .'companhla, uorledjﬁe, - Auteridade
Soverramental ¢ ouira enticdade. - '

-“TdXd PJ:—ITdd;mL}QﬁLl"" significa .a tiﬁafdegjurcs caiculada
_pelo’ Credor, estipulada ¢ Aviso de  Dats de Empréstimo
‘aplicave?, relativaménte ao Empréstimo da Trancie A é/cu ao
Cmpréstiro da Tranche B (cenforme o ceso) e igual a,.em_cada
eﬁso,-a.-gma de: {1) -axa eculivalente a interpolacac linear
CJl lada JClO Agente Adwministraz 14 o} entre os rendimentos
’mpllbltob até o vencimentc das-No-as -de 2021 do Brasil e das-
- ‘Notas.’de . 2024 do"Erasil ‘Lendo’ como- referéncia para 2sse
céiculo: (A} . com elaga@ ac vunc1men o, o venci imerito meédio do.
réspectivo Emprest1mr ‘e, (B) com relagdc’ aos rendimentos
implicitos atle clmenemmintc ce zada um dous,Tizulos dc BraSll,
a médiz  dos. preg¢os de ehcerramentc de' ‘cada. Titulo: do Braszl -
observades el - cade um dor | 10. Dias Tteis nediat amente
antprio;eg'a datz. da -Data .de Aviso gde errﬁsLlnu aplicavel.
{conforte divulqada‘?e]é Servlg de IIfoﬁaCOES Elmamberc ou
qualquer,.suce*"9r~ d mLsnof, a. (11 ~um bpréad de - 3,5%
;anualmente. A deteimi nanad. de Uma 'l axé*?ds—lnadlmplﬂﬁui3 P@lQZ
Credor dev=*d oW“lﬂur © Muthg”lﬁ co Lo ‘

< ‘ N

“Carta Erdpdsta 'cig%i"ica ima determ:siada e espec1f1"a Larta

- datada. de 23 de novenbro de 2011, remetida pelo\Baan Credit.
Suisse. (Bra&;]> S.AL 40 -Mukudric, ex reshosta zo pedido ¢a

© . proce&sc. ¢e proposta 1caledda pelo MUtha“lO e publicéﬁc_na
dete de Il de movémbro dé 2011.. v ot =T

. . L= N
TAgéncias”.dé; ClaSSifidacéb”}~Significam{,_chepivamentb,:’o”
Servico 'de Classificacgido da 3tandard, &' Poor, ¢ Servico de-
‘Irvestidores da'ﬁoady, Inc. e Fitch Ratquc (Cada um deles,

garavgn_e, uma “Aghncia ds’ Clagsificegac”) . . '

-
. i

N ' " N -
- 11__.- " . ;~', o
. “Heal”, “Rezis™ ou "R&” sjgnifi:a a mbeda corrente. do'Brasil.
- R I N ) 'k . . - A o .

» . L i '

. : : . ;o v - : : ' ’
“Registro” tem o.slgnifiqado'especifjcada\nafBegao~13.04-(d].

3 . — - .
[ A - . B

DROF” tew o sig nlIJCaﬁJ Eupec1 lcaco £ Secdo 7.0% le){iiil.
—— '| - _— " :
“Resolucic ¢o 'ﬂﬂngdh”' ep; o u¢qnwtlca 2sn CCLflChj na

mtroduraq do pleseQQe,znstrunerto.f
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© QCOrréacia e 3 cnntﬁnuagao dc uin FVento de Inadlnplenc1a.

suradual” 1em oo OS5 i ieade chraciiicade na inbrocucic

e InsToomerte.

“THU35'637 sizniflcam lodos 08 presentes Qu futures iﬁpostos,
sobrancasz, tuxes, direiros, dedusdes, cretengées  {(incluinae
;etarfoeu de backup), avaliagdes, taxds ov CUlros enRCargos
LMBOSLCS pur qualquar Autoridade  Governamental, incluindo
cuaiggus WurOQ, acrescines .2 impcstos.cu’penalidades a elex
a011Cdvels. ' - : : : '

4

a. -

“1ern1no" f9m 0 SLgan’FadC PprP flrado na qecao 1;.
“bata  de Embrénggo da"T:anche, i” significa a Dala ds
Empre stimo - na gual- o . Empréstimd aa’ -Tranche - A for
desnnbolsaca, 2T ccnfordeado gom 03 termos deste Contrazo.

LF 3

H S

“Fomprom*SSe da Tranche A” =iLnificc.a czr;gdcao do Crcdor,
gujelto acs: LRErnes. o cqndrcoes ‘deste ‘contFata, Qe.corcpdeﬁ um'
meTEHtJﬁL. nuir- valer principal da até (ﬂdS nac excedehds)
UuSl.?OU 00.000 (um.bi}h&o‘e-t:ézentos 1_Jhoes da délares; .

.

,“Qata:dq Exﬁira;éo do Aviso &n toﬁp;omissd'da Tranche ' A"

-,ocorre1c1d o a continLacao de um "vmnto de InuﬁlﬂblﬂFCIB.

. . . - - - H . * . .o N .
sigrifica o' gie ogorrer primeiréd: (i) ~6C dias a -corntar da
datandg.pre%edte Adnstrumentc ou (1i) o pecido escritfo pelo:s
acores Mu]OIltdrlOa,vJQ ngerte  Acmindstrative epos | a

- . . \\
' 1 :
“an stlmo da- Tlancrp-A" tem o 510n1f1 do eSpécificadc;pa
Secao 2. 31 (a) L L T

] s '~.

‘“Lata de‘ :@préstimb 'da, ‘Trzncac, B s;gniiicas'a':Data- de

LOpréstimo ~ra qualiie. Anothtlmo da'- Trdnche B . for-
‘uq9rD019dbO,!em confornlda@ SCOom OF- Lermo destg-Ccntrato;

- " L FEA
“Compremigda dF Tranghe B SlgﬁlflCl~a obrlgr'é y Ale Credoh;_
"sujeite aos termes & COlleOEJ\LEStE Acordo., G2 CDLCﬁdﬂr um -
bmpres lma rum valor ‘piincipal | de até {masi. hac excedendo)h

|U5¢1.3C0.000 500 o b lth_? trezentos, LJlHDEh‘dﬂ\dO;areu),

‘meros d‘val ) S & oy 1nc:pa1 dg.- ,mprLsL‘ma dd uraﬁch

N
Sy,

MSpata de hxolrdcéo _do" Avisc de Cogpromlsso < -Traﬁche =l

. Secdo 2.091 (B). . - .

significa o -que occrze orimciro: I) 123 dla 'a'“mh_ar ‘da .
data dc presente’ lns;rqmento oun {ii) o pedldo eecrlto Delod\
Credores Majoritéridc - ac .- Acehte. “AdriristFative Apds - a

<o

o “

L

. . - . " . I ‘.'
“Eapréstimo . da Traﬂche_g” tem o signifﬁcadﬁ espec;f -ad na

R
T B U : - -

“Estcados Uﬁist”, “EUAT, *y.s5.” @ "TISAM algn_cham 05 EsTados.
Uridos -da. América (incluindo os Estados. é .o Dlatrltc Je-

Colimbia) e feuds “terzitéribs,  pessessdes e outras @reas
sujeltas 2 siha leIlSdl\,c.O. T Tl e
. - Pt e !
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Tlaxa do Tesoure dos Foe” o osigrifloa,  poouo

2ada pagameinlto
'Lpllc vel de jUros, o rendinento até o venulmaento “do titulo
W Yesotiro  des - Astados  Unidos  com vencimenbe, real ou-
interpolade,  compardvel ac  vencimenito madio . restanze. do
respective  pagemente  aplicdvel  de Jurcs: contanto  gue a
delermiracde c¢a Taxa do Tesoure dos EUA gseta rea]izéda elo
hrnerte AdminispratiVo de forma comerclalmente razoavel & de

acocrdo com praticas Llnanc=irag ‘usualis eara. tais.‘calculos,
determinagbes e seCODb ' ! :

s

“g_t;_:,_-_'-_ag_k_e:_ Pa_:ota dos EUA™ [“USA- Patriot Act”] tem o
sigrnificado Espgc¢L+cado na Segdo 1Z.13.

.
. ' . .
.4- !

‘1.05. Cutras - UlaPO?l oeo Interpretatlvm~. Com- referéndié 3
este hoorde e a cada cutrc Documento do Empréstime, selvo se’
aztiver especificedo e’ OJtra._fcrmd. ncG presentz <u o
Documento do Enpréstimo: o i SN o L
(a) As- definigdes gos Lermos = contidos no presénte
T instruwmento deverio gplicar-se igualmente as formas singu.ar .
¢ plural dos Lermus definid dos. Sempre Jud ¢ ccnoexto exig:ir,
qualquer preriome. deverd .incluiy  as. correspondentes  formeés
‘masculinz e feminina. - As palavras “inciuem”, “inclui” e
S “incliingdo” deverdo ser consideradas como'eéndo seguidas da-
frase, “sem limitdgéo‘?” 0 verpa' no futuro deverd ., ser

]1tL*prPtudo como, tendo o Mesnc blgnl*lcﬁdo_e __eﬁto que a
'pnlAV“= “devera”. 3alvo se .o contexlo exigir - de fcrna
diversa, (i) gualguer “defnicio de ~oy. referéncia a cudAoue“_;
acordg, instrumento - ou - cutro docdumentc - devera . ser
‘1rLerpr ;adc'ﬁ como  fazéndo . referéndia - "a - tak acoprde,
1r¢t1Lme1 i} ’wu_ outro. documento evantua]nnn e, altérad6,
uolﬁmﬁntado “bu’ modificade dnfanLn acdo, 1]e1to a’ qLalsquer
restrigdes . ‘schre - essés, aitehacaes, nplemcn oo' au
mOdlthuQOES\_eutlpUladaS .no ..presente . in strumento o “em

' ghalguer ‘outro .Documento ydd Expréstima) ; {ii) . qualquer
teferdnciéd Lo b?eseﬁte instrumento & Jaaque: Fessoa devera.
ser -lnferpretdda enks . itcluindo - seud sucessores .e

cess LDHuIlOS, C(iidl éf-palavrasT“no prESentp.Lnerumento”{
Yo presente JP;Lrunnn o & pelo presente nrsbrumento ﬁ.'

'p?lavras el DrOqultD s1nlla-, _qUandc 1Scda5 em qualquer-j
DouLmanL3 do Empréstimo, deverao ser , int erpretgahs T Comy |
fazendo Ieferéﬁcia_ ac ﬁocumenfo do.. Empréstimp . gua..
inteqgr allddde € mndola’ CLaquPI " dispcsigac ésp5p1f1ca do 4
mesmo; - (Rvy o todas ‘as refcrenclas)”em .am L@cumentu -do, -
Euwpreé stimo ~a. Arthos, SecHes, Inexos é'IEbelasndeverao ser
lr*erpretadcs COmo refer'rdo~se a- Artigos, Secods, ' AneXos e
Tabelas' do Documento io Emprps imec ro qual’ cons starem uais |

.:eieranpla ;i (V) qualdjer referpn a'a qug]GUQr Lei devers
incluir todas as _d-up951coeﬂ estatutarias & reguladorca-
consoljdardo, aTtemando,_ substituindo ou. inteérpretando. tal
Lei. e qualquer “referéncia a qualquer. Lei cu reguiamento.
devera, salve - se. egpecificedo /de- modo diversc, fauer

‘veferéncia & tel Zel ocu regqulamentc, conferme estes venian -
ser QVentu_LmEﬁie al*ﬁrudpa, modificades ou 5bplemertaaoo-e'
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“cutres - Logumentos do Imprustlmo incluem- se par

Slnterrretadas COre wemdo o mesmn signiticado e efdd

(v1} ¢ 5 palavras  Mallve” e p ')'urlvd.;ue L cleveran - oser

‘7
fazenoo ralezéncia  a qualguer  ©mo 2 Lodos w3 etives o
propriud@&bs rarglycis oo inbangiveis, incluinde -dirkeiro am
espécle, tliuvios, contes ¢ d’seitos rontratuaiz. & °

(b) Mo zaicule de pericdes de tempo desde certa data
gsrecificada até ounra déat: Fﬁot@Tich wambén’ espezificada, &
palavrds‘_“a rastir de” ‘significam “desdes e cinciuindo”; as

palavras waru’ e “ate” glignificam “até, mas cxeiuindo”; e a

. palavra “durdnte significd até e incluinde”

) O it lese r-]::c secdas de presecerte instr y
LR [ \.—.g.ua.vul. g LU pPLeoin.T a ol u.lll‘_--ta‘._v =

8 _
conveniércia e referéncia, .naoc devendo afetar & inte pretaqao

" deste Contrato.ou de qualquér outrd Documenlo do Zupréstimo.

-

1:03. ‘Eofas d& Dia. Salvo se -esp ccificado de outra forma,.
todas asg rpftrmnzla;'ru presenbe instrumento & 'horas d¢ dia
deverdo ser roferenHAGu Bl hcrarlo de Novz .York . (horario de

_vérdo ol ncrarzo r4crgo, -conforme aplicavel). '

u2.0]. FmprcuLumos

ST 'ARTleq_lf
o DOS . COMPROMISSOS

{al dnﬂ-estlmo Ga Tranche A. 0 Fredcr-concorda;'sﬁjeito
abﬁx‘ermcs e LODQICDPS ‘deste Contrato, med:ante'sa:;sfacéb
das . ccqc1ghes prev1du astipuladas. no Artigo VII € com basc
nas repre sentagdes & Y,Iaﬁ-;gS agul estiptliadas, em fazer um
empréslimo ac Mutuario rnz Datz de Ehpréstimo da’ Trarkbe 4, em
Julareﬁ, num valer . g e 1nc1pa1._oudL minime e W351.0C0.000.0C0
um.; Dzﬁbao de : JolaresJ -que- nda excada US$1.200.000.000 (um
oilhdc e rrcbentos mil hoes de délares) {doravante valor do

'“Fmp* 11r3 da “ranche A”). 0 hmprest;no ¢a Trenrche A'estara

\

d’SLOnﬁve7 somente nur. unlcu meresleo na Dats de Empréstimo

da’ Tranche A & eam. ceaformidade com los-icutros termos, e .

':ondiqﬁé% . mspecirt 1cados lneute"lqstrumanto':e, AIMmE. #éz_
- reembol sado,. lnteqral au parcialienze, :a‘vencimento, através_

de reembolso  ou _pagaménto - antecipado, ndo  poderd  ser

'fngvamente'tonudq-pcf emprést;ﬂc,'kEJa total ou parciraimente.

_In) Empréstimg’.g¢a Trdnché B. ¢ Creder coiicorda, suje eito
£08. LOTTDS e conJ1coe% des te_bontratg, meulmntg.a.natls;agao

das cordicbes prévias estlpulédas'n6 Artige VIL e Com base

raz rcp;esentaéﬁes,e garznTlas qqui-estipuladaé,'ﬁm fazer im
enp'résTing ao Mutudrio na Data de Empréstimé da lranche. B, .2m

‘Qolare:, nJm_,valox' prlnCJpaJ total de. (i} ate ou 1gual a

LSpl ECO'OGO 000 (um bllhao e trezentos ‘milhdes ce aolarns)

Eerm exceder o ﬂCﬁ*lnfe igaal ac tehldo, " menas Ciin ¢

prpnCJpal valor 4o ‘mpréstine de Tranche A, (doravante valor

- do “Enp*estlno ‘da Tranche B”)}."0 Empre°t*mo da lranchte B

'egtard disponivel .golente num Uhice empréstinmd na Dath. de

Supréstimeo da ‘Tranche B"-e' em conformidade com ©s outros
termcs o vClCl’OGS £s5pecl ficados ﬁcgtﬂ-Jn;trumonLo @, Uma véz

. 5 N
LeembcLsauo,-lnLegral ou parcialmente, no wenc1m3tto,.atraves

‘novamente tomado’ ﬂOt emprestlmo,

de reemwbclso cu pdgame-to .antécipade, ' Tndo. podera ser.
aE]a_tOL?;.OH parclaimentg.

] . i
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Q,«l

" Tranche A em um valor principal igual ap  Compromisso

'Satiéieité.(a “Data’ Efetiva de Avisoc™). -

- - ) . i . N - . - t
I orenhuca  nipebtesc o guantiz princips oo cos fww: ésblines

nendentas  deverd  escoder  TUELLU00. 70N SC0H

trezenles miihoes de ddlares).

.02, Aviso de Hupréstime
(a1 0 Miutudrio poders solicitar o deserbolsd do Empréstivo’ da
iranche A mediante aviso escr.lc 40 Agente hoministrative e

ac’ Credor (vom. uma cdHpia para O Fdrant\@ovf antes- das onze
hores (heorgrio de Nova York) =m gualguer tia Util, Zacluindo

-, data 'do’ presents ipstrumsrte, anlos da bate de Expiragio do
"Aqiso dg_CdmpromissO da Tranche A. ' '

() 0 Murtudzid podera solicitar o desembolso do Ewpréstime da
Tranche B em um valor pr;nc1oal nac supericr &so Compromisso
da Tranche E,- medlantw avizo essritt ao Agerte AﬁmlnlSLT¢L1VO
@ aé Credor. (cofli uma cédpia para o Garantidgor) antes das onze
lhoras. (hordrio de Nova York) em gualqguer bia Util na.data ou

;-

_ apés a mesma em que .o Aviso de anréstimc for ‘entregue &r
_*clarao\au Empres::nc da- Tranche A, em conformidiade cor a

GﬁCdo 2.02 {a} e arntes ca DwLa de P?pAIagéo do Aviso -de
‘nproml S50 da_Tranche B.

c)
§) ou " (b -desta Sg:ao 7.02 (ceda “Aviso de  Empréstimo”)
evers.scr Jrrevoanwl € poY escr ltO, na forma’co Anexg A.

.- . . . . . o T

'(d) Un Rviéb de hmpresblmr rcmrtido'dc acordo cem 0s -lLermos

)Lalquer uviso réemetido em conformidade com 2@ subsecéo

«

-do preseante ins rumerta devpra entrar em- ngc;_na data. em que.

‘cada yma. das condigides pravias estlpulajab xp P1u+qc YII for

g

fz'Cj. Desembolso devFundbs{.Q Credor ‘deverd desembolsar o
"zilicitads EImpréstino dé-T anche A -du. 'iﬁféﬁtird da Tranche

(Jm biihao e

- - ‘
3

. By contorme o case,” eq qidlquer Dig Util, conforme o Crecdor

pos%a ‘determinar, i‘seu excluv1ve critério,, no praac ‘e 18C

“dias z2pOs a robpectiva. Ddta Efetiva do Hviég. O Creder devera
domunicar ao Mutuiric e, ao- Agerie Administrative {com uma
ceplar pare S .araﬂleor,ka.Dath de Empreéestimo aplicavel .para

0 Empréstimo’ da - Tranche Aol e meres imo da vTran;le B,
Cﬁnﬁgrme C Caso, Lo m¢ﬂ1mc P*WCD Dias Jteds/ antes da Lata . de

mprebtlmo, medlantc envl de um &visc na. torma . do Anexo B

caravarte o] ‘AVLuo dz 'Data de merest;ﬁc” .

’

\
[ \

1 " -’ o .
2,04. :onprbvanté de Empréstimbs.-Cada Emplé tino \deyera’ ser

comprovado Bor umx¢u mais corntas de reqistros nantidos pelo

. - i . { - . : - soor oy
Credor no transcorrer normal ‘de suas-atividades.

‘ ' e \ b
2.03 e rantla. AS . Oorigacoes do Mutuar:o © s2riac

1ﬂcond1L10na1mente ‘garantidas pelo Ca*antldcrf.cu4a garantla;

' @

seré cubstancialmenle na forme do presente Anexeo. ¢
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i ARTIGO 113 _
LOG PACAMENTOS DO PRINCIPAL B non JUKOS

3.01. Rcemhg:h . 0 Mutuério ~ promcté  incondicicnalmente

reembo]:a: aa Credor o valer “rl_hin al global, des Lopréstinos
en Lolares ew déz Dar(e]”f anuals Lg1a?ﬁ e consecutivas, cada

Cuma deias igual .a dez por ¢ente (I0,00%) da quantia global

dos  IZrpréstinoes dosenrnolsads - na- respectiva “hata de
wmmpréstimo, oxr 30 de abril de cada zno, comegands na data de
30 de gozil de. 2018, 2 termingnde em 3b'o4 ebril de 2027 Ja
“Ua*a’”tnd; de {englmen_\”): COLLANTE _cue & pafcel principal-’

flnr T dos - Emprcsflmoa' seja reemholgaJ;, ra Data [inal cde

Vencimento. e que em qualquer ‘hipétsse deverad. ser no valor

3.02. gqtbs. e

icual a 01&n e principal - glebal dos'. kapréstimes pendenteé
ﬂqucla ddtd E : ' '

. . - . ' L )
/ ' . .
I

(0) Juros Gera.s!. O Mutuario concorda er pagar zo Credor
jurcs sobreé a2 quantia principal nio page wig ;1da merestlm A .
Taxa de Juros, aplicivel nelo perloao a «contar deade A
Le,rectlw-'D La.-de. hnp;estJno atée a data em cue .0 _mnr@ctjn'

1;deve“a ae“ lnthralmente paco. , N .

- .

-

'Xk) uurﬁs wov _nadnmpl ancia. hﬁc roﬂfanbe G exposto gLama, 5.
0 Muzuario ‘deixar de fazer qualeuer pagamente <o principal ou

7duw juros, cu qhalquer outro pagamento ‘relativo’ a - gualquer

umprestimb( na-sua datz de varIiments ou anies dela, (onfc;no
especrfiicado. nesie. Ccn Lato oL xCﬁfd“W? VyOFJnl(aﬁﬁ_ ao

Mytuiarioc, ¢ Mutuadrio concprda eﬂ pagar o Credor 'juros. d
.chanaoa Texa® da Pos Iﬁadlmp¢gnc = schre Lual quer gdantias .
I}veHCJu:s ate o Inax1mo permitido pe ia led aclicavel, cujos

juros daveério ser. pagavels, em Délares Ou, na hipotese do. uma

- = . - i A . - . - Do Y e
Auelera Géo, cocnforme est;pulﬁdo nas Segfes 10.02 210,93,

. - - L . e 4 L,
] .

Fz . Hel 4

<y Datas' de §cgamertb de Curos. Cs Sufcs acumuladds s0bre osy

- Enpréstimos -deverio . ser pagaveis sémes mral e_artutlpadamenté

w20 de abril.e 30 de outubrc de- cada -any (cada ‘gualuma

~"DJata ie”Paqahoﬂto'dp Juaros "r"pcméyanCQZJE 30 de’-abril de -
C 2313, contanto que ¢s juros pagéiveis a Taxa Pds- Inadimplentla

.ﬁajdn pagaJ91 nvantualmerLc A DedlLO ou, nIia hipdiese do uma

.ueleraﬁaJ, uonrormc QStlﬁulddO rat qﬁgoes 10.02,@510(C31

.

. . . - -

S.CS Padaﬁéﬂ“o Fhfec padc( O WLLUaL1o nads podera Joluﬁ -aria

7_e ntecxpaddmc"he pagar renﬁum ch Empréstinos. = '

o - o i .
AR I . ARTIGO IV
L LOS PAGAMENTOS ITC.

4
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estipulado nd_bresento igstroments, [.2os 0s pagamentos dos'
principais, dos juros ¢ de outras quantias a serem [eitos
velo Muluvaric: ao Credor sob este Corntrato deverdo ser feitos
en, Dolueres ao Agerte Administrelivo para a conla do Credor
zuctcrizada a [recéber . deooamtu ans ‘meskos, v @als tardar
atd 17 ‘horas (horario de -Nova York! ro Cia [tii imediatanenze
anterior & daban'em-'que “forem devides,  ro Esecritdério de
Pafjeren.n. 0s Uredcernes Fajcrﬁtaxaps,.a sel. critérie, ,coderdo -
sclicitar que o Mutuario fagg no 3rasil quaiéqunr pagamentos
dovideos sob/o presernte. instrumento e sch outres DdCJﬂﬁrtOu do
Inpréstime;, na Cenla gque, os k,rpdor@s Majoritarics possam vir
3 espebl“iCdr an  Mutuario e, a¢  Agdgenlte . Administrativo,
‘modiante avigo ‘escrito,” con a antevedéncia minima de 10 -dias:

27

{a) Pacamenros Gerais., kucelo de moJu diverso especificamente

e ; e

{ny o Rté que"as3 (mwigégéegl ~erhan 'sico - integralmernte
cumpridas, - todas ¢ as", ghanlids recebidas.  pelc “hgenté .

Administratives do Mutuiric ' ou do Garantider  deverac ger
aplicadas pezlo Agente Admlnla rativo lem Tdda casc, numna ‘base”
prc :aia Fara G35 dcstjnatallos dcs - mesmas, coni base nas
queniias tetols_entgo devidas a0s wesmos), conforme se'ségpé:
() pr;mer“o, na qu1_a¢ao de- qualbqher g&spebus Su direitos

‘de lhuenlzaran de agente Administrativo, devidos e pagavels'
sch | qualguer Documento de Zmopristimo; -(iiW) _segh ndo,,,na
- guitaciao G,-QUalsqﬂe* iespesas! ou ‘diréitos de indenizag éo de

UgaldJEY Credor dngdou @ pagavels sob qualguer Dogument D dﬁ'
" Empre Qtlna,_ gﬁllj..%elcelro,.n@ ‘quitacic  de. qualnque*'wurcs
acuntlades e ndo ﬁéqOS'_sobrC' -0S. cmpré‘ulmos,; Aivy guarto,. -
para o neemhnlgo da'quédtj prlnglpal dos, emprestimos; . (y)°
OUJRLO, .N1a qulbagdo de UdalchQI OLLAaS Jbrlgacops e (viy.,
. sexto, gualquer excadenteg deverd ce* pagag. ranfqrme crMutadrio,

pbsSa vir a- lpdlcar. por escrifo oun &, Dpsgoa para _tcn o

€U Qr:7ada,.;on antd gue gz, umd'ﬁnad_mplenc;a ou um Evértoe de

Inadimp] .éncia® huuver scorrld,'e continuar: oCorrendo, ¢ Agente
" Administrativo’ deverd rote Hualquer excedente até . seguncda’
jprdém, de acordo’ vom =X termOs deste_lns;rumentqf T

s Lo A N

A
N .r . .

L) Dlas hdo Utels. Se’ cualqucr paqamertn pcr aste hcordo Zor
-declarado como deVLdo.num dia-que nao seja ‘um. ‘Dia utll “tal

i

dan deveria ser prorrchda até o segulrtL,Dla Joil. - h
X - . - ) ¢ - - , . - : _' ’ ,.
402, ved:ulo . 0= 1Lros scbrﬁ ok Emprestlma< 2 '““tékas sok
0 présente irfstr eﬂto deva _ao ser calculados com base em e
“ano de 260 dias

12 ruwva de 20 Ql%".ﬁada um. - g

N errcitha ﬁe'DireitQS'N5013xigiddsj Nada coﬁtldo nc
ores =ntb Clnstramento.. devera . Bxigir que .o Crédor - hxerga
uzlquar dircito’ nu af&fuT'Q d*reJto de' o Credor cxdrcer e
reter os heneficids de] xrrcer ﬂualqne“.d relto, relatlvo a

anlduaL ouzza leldd ‘oL - Ubtlgaydﬁ do MLLua io,

.Q U-h
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’\J(] i\_-U v A
BQUIYARARCAO
. . L . .
Q. -Todas as rG]VLFiJC;COO° 500D 03 impféétlmc%
4o e sompre soréu okrigaegoes diretas, nis
seguradas, '_.lfl')l“"llCiG“laj‘: € nao su )ordlnadds do Mutudric e «o
Garantidor, res ?u t-xanello, dcvendu equzparar ‘se parl passu
-em direilo de - pacamnnfor am relacdc 20 Mutuario, a todas as

L0WL Tiguw par rd"

o a t??rf,lfl—d &

m!m

mitras Divides Fxternes 4o Mutuaric e, em zelagdo  ac
Garanzidor, a todzs:as demals. Dividas Externas do Garanticor,
presentes e futuras, . nav - garantidas e nio  subordinadas

(wxcelo, oM cade ©aso, guaisquer cbrigacdes preferenciais
através de . pciatu 0 oa aplluchc Ca - Leiy. . . - : o

5

o N v . o . : L
i B . .

S .o U RRTIGO Vi o -

. TMEOSTCS; DAGAMrNTD JF. QJBNTIAS-EDICICNAISa
01 'é,aqazftentds de 'Q'.lantlas Adiciornais; . - ' .

Indenrzacao de Lmpostos. _ [

SNy

v2) " Tedos os .pajamenzos doc  principal, c¢os  Jjuros ou
gqualguer outra quenila feilos medianle orientagio de Mutuério
on, do G;E:'t;dct {ou er. nome deles), conlforme apllvave_,'Scb'
. @site RACOrdh cu cua;qhﬁr outro Nocumento do hmpresulmo, sera?;
llvres & 1%enboq de qualuuur dedugiio ou regengio poy ‘conta ce.
S gual scuor‘ impogtos  correnles  ou. fttuvoa,vAualvo Tge ,_alq_
impostos, -em fungdo da - Lel ‘aplicavel, thEIPF|qLE aer pacog, -
deduzidos ‘¢ retidos, en- cuje ©aso O Vituadrio pagara - 25588
‘quenzias adiciorais. (° ‘Quantias Adiclonais”) relatlﬁds‘,aos
_nposLOQ Indenizados que, forem necessarios vara asssgurar gue
q;anL;dQ TFCﬂDlda%‘ ﬁeJn Acente Adminislrativo e pelo -
Lrednr,_gonfOrme aleLaVEl 3pos tal Ca ganenl 'reten;ao;ou
,-'. uecmcao c*e_ Inr)ostos Indenizados '[i nf‘lul"lcio jaquelec Im?'::'-stés'-_
1ndeu+4adaa QJG tiverem qqc:sHL pagos, deduzidos ou, retidos.
) wobre guantias psgaveis- sob. Sécdo. 6,01 (a)] Tsejan dguaisg
a4s respectivass quantias.gue tnrlam sido-. receblvels 500 aste
"‘ConLrato-ou oLtro "Documente  do Emprcstlmo nz aJsercla da
‘retencgao ou ‘dedugio. Apds. o Dagamento de qualsquer cestas
Quencias Adicionals .z uma Autoridace vasrramenthﬂ, e
. MUzUuEris cil o ccmpe:ente-aqeﬁ e de retens c“deveré;fmédian‘e
a qorrespbndente requisicdo, vemcisr.ao Agente, Admlnlstratlvoﬁ
v recibo oficial, ou 'butda.'tlpo ce comprov#nte de tals
pagamentc e de sua *eﬁesSa rars a AutGrldddp Governamental; o
qual seja razosz vclmen a saLzsLatﬁrlc Parﬂ,o Credor. o

! . ; . . R

_ L) Sem 1imitar as disposigé@s}da'Seééo 6.01¢3) acima, 6
Mutuario deveri pagar pontualmente gqualsduer olLtros Impestos
cobrddos relativamente a qualgquer Documen HCE dg meres“lno a
Autoridads Governamentzl relevante, LOW orme a Lei apL icavel.

’-

7
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[ ] - s . - O T
Vs € 0 PDTEOITYT e T il

FICEa der Imnostou [ndenidades o
cutras guanbtios oo o Muluadric seie chricado & pagar,
selativemente ans quald o Mutudrio lerla due wvader Quantizs
Adicicnes: 5 de dlaguna ovtra forma, em conflormidade com esto
géu?pm_;.01, ¢ Mulvario devera imac¢iacemeonte " indenizar o
Crddor palwes  Lupoztos Indenizados ¢ outras  quantiad
exigidas, .de medo inlegral, guer tars Imposios indenizados
tenham ou ndo sido correta ou legalmente ceorades. '

Ui

(dﬂ Se. 0 Mituario:- deixar de paqar»Quanfiaq Adi'iuﬁ&i%
integralmente, de acorde. celn as presenies dispogicdes, o
Crecor .dgévera dizpor de causa de acdo direta cortra o
Mutuarionpéra cobrar as Quantias Adicicnais deLL¢1tat‘as.'~
4 ' L . A . . o

L0200 Inﬂ_nyyd,ao__gq__}mbo tos. O Mitudrio ._ongabdd.‘que
d vera,'sem duplicagao de qualsyaer quentias pagavais.sob a
Segéo_6.0%L, indenizar, c - Aqente Administrativo e - u_edo
conforme aplicavel & sob-demanda, relativamente a qualsauhr,
'quantiés integrazs . de qualsquer Impostos Indenizadas : ou
Ovtros lmvostos, fincluinde Inpostos Indenizados ~cu Qutros
Inpogtes cobradns ou at”ﬂbalveis & 4quartias pagavels sob esta
Ségéo 6.02),- pacaveis ou pagus pelo Mctuério, pele. Agente
‘Acministrativo ou pelc Credor, ou cue tiverem gue ser refidas
-Qu decuzidas .de un pagamento 2o Agente Aduinistiativo ou ac
Credcr,  assim: .¢owo gquaisquern multas, juros ‘e despesas
razoavels e docume;tddao, decorrentes dagquelas ou com relacac'
as’ nesmaﬂ; qugr tais IHDCSLOb Irdenizédos . ou OlLros Trpcstos !
Ctenhal ou rdc side correts e laﬂa1menta CCDIBOYS, . a3sCVeracas
cu rehlamados peLa °eie'dnto &Ltorldcdc Goverraméntal.. . .

- onados pese Rt e 50 , A ‘
‘éfGB.- §‘ crascidos

(a) ‘Cugtos Acrescides Ge ai:. e gualguer Mudanga na Tei: . &'
. ... . L . - . ) . . ! h
oo (1) Impuser, modific a*‘qu coinsiderar apllaavel Guaqu b

‘reserva, depésito eapenlal,_emp_e sLing dh;pulsohlu, taga de
ségufo_’pu-“éx;qéncja - similar contra  atives [ do ‘Crador,
SGeposiios. en’ sua ,conta, ou cEédito'cencedido.a ele ou com-

:'p:r;xvlpb@go do mesmo; | R o _
. . - ) - . C ! . . . . '--
(iiJ,Suﬂéirf o Creder a qlalq;evﬂimposto-wia qualguer
espécie comrelagdo. a . este Contrato; .a gqualquer  lcutro
Locumernte do Fnpréstimp ou aos Zmbrastimes.’ ol mudar a base.
tributédria de pagamentés ad Credor -com- xelatéb 2 aqueles- (2
excegic der iﬁbJ tos. zbraagicos oelaq Secdes €:0) cu €.02 e a
Lmroolcao de qualqaér Imposto Excluido. pagdvel pelo Creder "oU
anlcuor muﬂﬂnga na take do .mesme); ou - -

.

{

. . L b ey l

illl)‘Impuser ac CTredor quaiquer outra. corndigeo, CJCtO
&4 despesa.que afete =stk, Cgﬁtruto, cualguer outro Docxnﬂnto
do  Zmpréstine ou og Enpréstimos {2 gxcegdo ‘de glazsqu

custecs e despesas de minimis); : - C ,
ao o .. . i
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E se o resyltade e gualauar wnd ded sitragoes acima for o de

mmentar o ougto narg o Oreodor, 20 cd  manter o©s
FrorécbLilnos, ou Yeduzir o volor de Laméa Decebida ou

& ser roecebiog pelo Crodor sob o presente Zontrate (ssia do
principat, dos Sures ou de quaiquer oloTa guantlis) #nTao, a
pedido do Credor, o MuLuiafdio pagara Tredor tals quentles
ra-iicimare, doeter minadas de boa fé JDlO Credor, guls SCelrensem.
¢ Credor pelos custas adicionais _ncor~_dc? cu.pgla reducao
QOffldd, (OﬂtdnLD, _ademais, cue ¢ Crecor empreenda €sforgcs.
vamwrs olmenfe rizouvelu *ara fA\'”ednr 3 :mrréstimj= A uma

. l]ludd do Credor se tal cs §58 o perritir queé .og Fmpréstimes
’pevmaregdm-gcnuenteJ em * <oOn “mldodu Com SeUs  Sennes £ el

custos adicionais, cu {B)rdes:qnar um outro Escrivério Credor
se iste pérmitiz gque o }Credcr'lfaca .a _ mentenha seus
\;nvféutino"Jscb ¢ presente. Agordo "sem tals custos adicfdﬁais
e rars 'Jaiquer Lmna das si uacbe' ‘acima, nenhumis dclas se)u,
' gtid excluDlao do Credcy, coavanta 03a para o (redoz.

'
- B . N .

(b, gﬁ;;l;}:aJﬂ“ de 'Recmboiﬁq. ., Um cértjficado Es ‘Credpr,
estipulurndo cuanilas necessdriag para towpensar o' Credor ou
svh edpresa holding, conforme o caso e forma especificado’
pela Subsecac {al desta Segép 6.03 e ens regug ao mubgaL¢Ur:
‘deverd ser_ . final, a2 auséncia de. errc declaradc. Qualguer

certi®iczasn deverd mostrar ew. detalhe rarzodvel’ as bases Dara
‘o cdicule de tais lquhnt as adicionais. O Mutudric devera
“pagar ao ! Credor a quant: d,"izdlccdd cora vencica nﬁcuele
’ dertificado,-nq prazo de 13 dlc& apes seu rec eLLTen o

(¢) Plraso nds-P=di@b:; A halhc ou atéd‘o oor'bar"e-CQ”Credor

.2m ehlclr uma ccmpenaaCWL,'em PQT formidade com g5 cdisposigdes.
rac1ma dEde ue;ao 6.03,- rac deve*a anstltulr uma P' spensd dd
mdlf%ltU do Creddr om exigifr *al .« ompﬂnsd,av , R

'
.

- . R . Aol
- 6104, HobrmV1vonc1a. TodasKBS'abrigagéé" de jndenizé;éo do
fMJtddLlO, Urev*btas reste Artlgo Vi .devergo sobreviver ao
7 ﬂrm1no ‘dos Empréstinos e o renmqolca g Lodas as, eutras’
'Oovlgagoev prcy¢otas.np prebette'“cntrdtc, até aqLela deta
{trés ands apos. oiréfer*do”:é*hinor de ‘expiragdo do ectaLLto
'dé' Jlimivagtes aplicévels "ac vredor cJ a2 Mutuiric  (dando
LIL’?" a T qualsquer prorrogacoea.‘e dlaﬂtﬂaaa “do MESMD)
@eldt;.amcnte gs resnectlvas ‘questdes =34 qu11J .S& v1ncu1e a
" chrigagdo de’ indendzagac aplicavel. B ’

. * . o N
. -f .. . - . . . i
i R E . - .

’

- - N
o ARTIGO VII - Lo
4 S DAS 'ZQITIDI'CGE PREVI A‘S ROS Fmppm-mou_; ; o

B A Cﬂﬂd]caes PreVLas a Da 4. ae Empréstimo da Tra nCFD AR
 tbrigacgio do,;Credor om fazer o Expréstinmo da Tranche A sob
este Acorde. e sujeita ao cgmpvlnentc'de todas as segulnies
condigées prévias. .e ao.-receulmento;- cclo Credor, dos
seguintes docunentc s{lﬁada um, dos guais devendo ser origiral
copias eletrdnicas (seguidas

' -
. -r-nor11 '\fﬂmovxi-a aos aricinais)
ou Lwpids =2 LS CXOonNi1icas SEgUilas Gclaad-Ldnghnee BS ULLULIL _I.L-.Jf

salve se espect “ficaedo de ferma clversa, cada cual essinadd e
datado aproprlagameﬁt" cor & Dbtg de Empreéstino da’Tranche‘A
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‘o, no cuso de cerci fieados e nuloridades govérnamentails,

41 .

excecan tacualas <o Mutuario, carx Ao raconte. drterior
Jata e Empréstime da Tranche RAi, assim cono cada uam Jas

sequintss, e fTorma o corlelds satisfatorics nars o CLedor: S

(¢) Copiés’ deste Coptrato e de <cada Um Qo8 CILYO3
R & ; . .

-P"ruwenins de kmpréstimo, cada quol dov1odnﬁntc _501:adu pexo.
¥atuarie e pelo Garantideor com *slgygo A Garau:la e cada uma

dalaq_com plaero vicor e efeitc; & S ‘-
(b} " A publicagdc de um resumc doste t ;Lo € da
Garantia ro Didrie Coficial- do Fslade de- M_n erai

IS~ N i}
oFD

Diario Oficial da Unlag, respcrtivamente,

' .

1.02: -Condicées'”?mévias 'de ceda Dala de Zmpréstimo. A
obrigzcio do Credor em! Fazar cade urn. g: Jeu-,prrészimos aqui
previsteos, incluindo ¢ Empréstimo da T rarche A-¢ 0 Emprészimo
de Tranche Bi eom uma Data de Jmpresllmo ‘proposta, esta’
sujeita a :dt_sfagéc'QE todes as )e;L1ntc5 condicoes: ptev1as-
{a) nao L%\“ta“ﬁenhum eVenta,rﬁjzﬁuns dncia Ou alteraCao gue

Lenhd ocerr do:uf ccasionado ou evidenciads, 3u razoavelmente
possa  resustar, em ruaquer cage especiiico.ou glcbal, muma
“,danca Hatefial Adver%é, f“ né.kuma Inadlmﬂiéxcla-e nephun
Fverto de Inaq_ﬂﬁlenrla hdju coory ido -¢ a@inda per snsta,,(d)
as azirmac “Bes e garaﬂ:;as.: eitas pelo Mutuatio no. Art;co Vii

-
L
e pclo_Ca*dntldOL né Garantln sgjam. verdadeiras -2 completas

o

“em cdeo.Oc‘aSpnCTOofno ‘Data de Emprastlmo & imecdiatamerte

"apds Uonferlrem ‘v1gor a . au*ngagao doa ‘proventos  do’

Empr C°?lmo, ,com. a megna ,coﬁya & “eféilo como se ‘o fossenm
‘racuo]a ca a jsaJvo 50 expT Pﬁsamente declarado como . dizendo’
T respeito’é uma vata anteﬂjox rem cuje casq.mals afirmagéés e
::ca“artlas ~deverdo . se _;,verdadelras em , todos os. aspectos

’naque_h"ﬂata aitefiotr}; (d)  nenhuma foratoria tenmha 'side
dcordada’ ou decler ada cow relagdd -a, cualquer * Divida ‘do -
-Fu_uarlu PJ ﬁu (aqantlao* P'ﬁerhuma 'restrigioc, cu =xigdncia !
quéﬂnag estiver a UdLM@Wte el vigor tenha sicdo 1mposta, eja
',atfévé$ ce ,iel,l decrete,” regulamento Ou outra foria, -que
ehﬁafé'1imltar a'quFQHlblleade ot .a transferéncia Le mbeda’
ﬁstrdnje‘“a pelo Mutudrio ou. pelo. barantldor, e el a Fredor
 venhu_rcceb1dﬂ'0s'«egulnte docurentos,’ todoalhles Q¢101ra1 N
“on’ Lopiag QJGLIDHlCQL segyidas, 1meJ1atamente dos, crlg,nalsl,,
“osalvg se. e pe;lfbcaqo de. outka’ Lodd, todos. dploprlédamenre:
assinades. é'datadqé com a Lata de chréhtlmo wou,_po caso de
:erthlradoJ “doe auuorldades ﬁveLHamertaJS, -oa excegao
"Cana 28 dc Mu:s uarlc,,cun aata recente dnterlor\a Data de
Empréstimbi;7«n fo*mu h COﬁLeuao satisZatorios para 0 Credov-

N . .- e -', S e T : 3
i) b O;reccr fuvoravel do ﬂgwogddo Geral: ‘10 Esfad} do
Mitvario, -dutadO com - a Detz de hmpreatLNQ da Trqncfe A,
relatgdmnentr as; qLestoés PSylleudaS no Anexo E T

(1} Um parece? Favorivel do ’roquador Ge ‘2l da Fasenda’
Necional «¢ Brasil, datado eom -a Tat 2 dé -’ Erpréstimo da-
Tranche ﬁ,_rcldthQEEMtP_aS gquestdes estipuladas Lo Anexc A
da Gar anLLa , I 2 "
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i) Tm certifiteds assinede ‘e remetido pelc Md*uériofi]f

mimoanando  gue o5 condigoas cortidas na Segic V.32 e seuss
itens {a).(b},{c) e {d}] foram i {
Jes Jﬂrjsf:o d@q oxincipais ; nbtlrﬁ‘
tin Tranche A ou ;mpréitino'ad Lranuxo B, conforme cpld-aJel,
# ser feito na Data dn Emoreotlno petao, reievante Registre de
operaches Financei“as — “RLCYY) no Sistewna de. Informactes do
Barnco Central do.Brasil e de quaJscusr outros. consenhﬁmentOb,
ligengas e aprovegdes 'exi g;dab com relagio. Aiconsumagic pelo
YMutuaric do 'hmplesflmo da 7raiche R..ou:do Emprésivimo da
“ranche 3, confcrite aplicavel, a serem feitos na Datg de
Emprés leo,-a sim- uono_a.execagéo, a remessa e Sua realizagio,
pelo Mutlaric e;a_vai;ﬁadeqfcont;a_g Mutuario, dos DCuUNEﬁtO%
do’ Enpreﬁrlno.',‘ujos' consentimentos,” licengas e aprovaciss
'dnvprac eszar em plenc vigor e .efel tor e R <

. - -
N .

) oL e m - . .

1

(i) O;a1sauer autors 7dC695 Qe-'JtcwldePs cherramcnta*g ot
e thas* PEES0AS - ac *Mutuario’ e: ac ~Sara ntldor.‘lnﬂor*eYeK sle)
Emprealeo ¢a Tranche A ol Lo Fmprestlmh dg. Tz anche - 3,
onfcrue apilbavel a serem feitas nabata o Fmbrea lm5 g na
ntla 2, para &S5IRATEM, . remeteren ¢ rumpr ‘rem - com  OS

CUnInLoes -2 J_lll.p.l’.&:"‘: Imoe dos. quails . sejam Partes,

t
‘-1’

LLJL—A— UJ.JLUU
o limivacao: (A) CCm relzgéo ao,Empréctlro, a’liak, d? Estede, .
& HAesclugdo do- Serado, e (B cbnt re]auca -a bdraﬂtla,”;
“aprovacgdo pelo Miﬁiﬁtério'dé’Fhienda, te - S

mn o (‘|
'EI'C'

E

S L Sparteo yiin P,
P I DAQ RFPRLSFNTAcézs E CARAN”IAS _,7 S
o . s : _’ I
°.31;-Répfe§entaﬁﬁns é C "rtiag..ha ca a deste Cont‘ato, na
-data de- CJanumr pvisc de Emplvs imo e-er gada’ datvaMapds al

remes@a 'de - cua qunr Au%no ce anprestlﬁo.e.atéﬁairespeC:;Va

Dota.de.Empresleo,:lrglJQJ»e, oiMutdafio afiime ‘¢ gérénté;?
i i AJ‘O“l’a;dd. A execugdo,, & remessa e o cumpr men;o.'bélo
‘Miatuario, de -cada Jocumento. de Frnpréstimo, -do qual.-o Mutuaris
.se’a | una das barte;,, Ioram devlqanente;-qutorlzados"pe'q'
Mutuaklo je icordc, .com. s Leis- do- Srasil; - désim | como cada
Dgﬂumen o de EﬂDfCotlJO,_Ol devidamente - exeputada de ’ acurdg
qom aq Ae,ﬂ da Bra51J nelos 5anatarlo= Lutorlzaﬂos.'ﬂ'_-y S
. VRRIIN "$~“;- ! i’ -"’ o _ RN
o fiiy “LtOL_zag,o uoveznamcn al; 'ﬂLtroS Consahtiméntosi Nac é
R,“ESLEI a Aennuma Autorizacio “Governamental com.felacéa a:
‘a) execuqao, remeusa,_cumcrlmyuto pelo Mutuar ig, ou- bgéc“géo
cont ra- es e, de *1lquer Docuncqto po - Empre%t:mo 'do’ qual-
Wutuar o.seja ‘Uma Ba“Le,-Ju:yonsumagao d?s fransacoes ac i
cont emplada ol .D; exerc101o, paelo L:edcﬁ, dg’ seus dlIEltOb
el qLa]quet Dycumento o Emprmsflmo, “excetg: (1) reg*stro
‘pelo ROT dos bv1n51pa15 Lermcs flndncelrocldaj Enpreutlmos ne-
Slstemx de. nfoﬁmﬁcoes do Bangu Central do Br;51l \aﬂ es do
rewessa G récursog para o pagamento de’ caagnq 2r guartiasg.
davidis e pagaveis SQP-pste ‘contrate; (I1) regis ¢ o Bando
Centrar do 3rasil Jdo uroncg“aml de Daqanen 03 Lelatlvo ans-

Empréﬂtimq§; apus Eﬁtrada ]Qc_IELPI%LQu e Lursos no BruSLl
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\J g

1 al teraca’o,, ‘uno

no v:.gor»é* efezto 20
. 3 . ,"‘”,/' -‘i‘",J". 'x- H - \ R e
a“j Efel‘to ‘VlnculxatLvo‘ ‘Este Contrato ,:3 todos OSJ—Bocmeritos
do.’ 'Emprestlmoﬁ doé qﬁ;us Lo Ml,ltua}: ol
‘deeyldaméntef assanados e. }:emetldos, o] ,10' Mutuarlo e éonsﬁltuem
suas obrlga,coesl legais, . vélldas e VlnculatLv‘aS, executavels

.contraN{QJ Mutuar:mﬁe@,acordcr com seus respe'tLvos terfnos.

T ..,¢ .

'**’faarg SLI - :
ém“f - que" 4; forem\_ "Par\tes, :
:-‘M’ | :

’C,

a‘-n e
T ,,A‘"ﬂ’.« 2%
;" S
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Lels do . Estado ‘de. Nova Yorklltambém devers se§ reconhéﬁldaie
v1genté nos’ trlbunals do.. B;asil emaqualquerkacao ‘ou- procesao
decbrremﬁezdeste Contrato ou” referente ao mesmo,‘assmm g
expressao de- todos os Documentos -do Emprestlmo deverao”ser&
i QB)J 11?A qu1elC§01qo Mutuarloa em
'Ho.wp esente3'CGﬂtratof, aor

/ Estaldd de. Nova‘York
(i3 Xojur o’ Ager ; {pguit deflnldo) como"
seuAiag‘nte ‘autorlzado para os-iflns desbr tos na- presente
Segao 3,148 & vallda e obrlga'lbgalmenteko Mutuarloy (C)
Qua qUer COncessao (1nc;u1ndo sem’llmltacao qualquertde01sao,.
-déravante “Concessao”ﬁpde trlbunal arbltral! cpnforme -com’
éé' dlsp051¢oes da’ presefite Secad 13,14, ¢ que 'ndo ;seja
‘contraria’ “"’polltlcatﬁ pablica;” brasi ei¥a, - dévera* ser
executavel contra o, Mutuarlo ~em . trlbunals‘federals &B Bras%l,
sem reexame “do merlto, se tal Concessao for ratlflcada pelo
Superaorv*Trabunal de Justlcaﬂ do[!Bra51ln_ (D“' A C§tagao de
processo-efetuada na ﬁorma éstlpulada péla ‘Secdao 13! 14( ) - do-

presente‘(‘:gn}_ratm an:a af‘at1 v::: Ha mndoia ggnferlr 111?‘1 sdi r;é_o .

y = = : '3
{pessoal vallda obre o«Mutuarlo, na medlda “de’ qualquer acdo
P

enc1onada ng Secao 13 12 o -,.;; P e NT T

* .

R

/(v111)',Plena Fe' Pleno CredltOv;quulparacao. Conferem—sé
plena fe e pleno credltoﬁao Mutharlo para Q. pagamento dev1do
e: péntual -de teodas- quantlas dev1das relatlvamentel'aos j

Emprestlmosﬂa a-toﬁasfasiQutﬁaa;Oggi§a¢6é§; aswobrlgécees dé‘

.

e .sao we* semp;eu serao Sr.

lncondlc Qnal ,»nao seguradas‘e naOJsub rdlnadas do Mutuarlo, %,

equlparando se pari passu emfdlrelto deIpagamento a tédas as*

outras Dlvldas Externas do Nutuarlo,,gre'ente e 3
S A

o f)L

v,.\u - Y

globalmente algumwefelto‘materlal adver50asbﬁre a.condlca
flnancelrahg'economlca ‘.ou 'flscal do' s
capa01dad@ em‘cumprlr gualquer uma 'd"”h

a551m sef determlhasse
1nd1v1dual ou globalmenté,

,Ei

obraaa cgndlgab flnancelraf'
c u

’; <
(seja como Mutuarlo,

G RO AS I NS
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_Q)Jnao ‘se encontra em v1ola<;ao ‘de i,qualc\;uer cqnvenq:ao' 6u
outra ’dlspoﬁslcao estlpulada nes acordos i’que regem qualquer
D1v1 a‘ material cu30 efelto t;;ul vmlacao rpudesse- causar, ou
i que \o(s) detentor‘(es} de tafl D,vv1da materlal (ou. um_-

iljalq’" T av:Lsé de r?lnadlmp 'eIlClas ou aqqle.racaov v1nculada a
ﬁﬁélquér obrlgacao “com- relacao @ qualquer ‘Divida- materlal, .em
caso ;specnlco ou - no geral, contanto que, para efe:Ltos da
‘ q_ualquer Divida com. o’ valér. ﬁrlnmpal
global» ‘°1or ou’ Lgual a US$25 OOO 000 seja con51derada como
"‘D/lVlda materlal” : O cumprlmento, ‘pelé Mutuario, . de todas as
dlSpOSlCOES dos - DocumentOs do.. Emprestnﬂo dos® quals“ ele. seja

- ufna » Parte\ &8 ’ccnsumac;éo”das transacoes contempladas neste"

Contrato e nos Documento/s néo - conflltara nem resuLtaré
vmlacao.. .«de qual oY \m $dos, termos ou dlspos1goes” nem
=c0nqt1’r1 -L’ét dlmnlen('.la sobla. ulcao “do™ Bras:Ll e, Suas
alteragées (ate a data do-. presente Contratq, da. Constltulcao*
Ado rEstado 'de-f.Mlnas Gerals ‘e suas alteracoes atésd - dat}a do
presente*Contrato,' assnn como de . qualsquer outras*"‘Lels‘ ou
acordos que- se“apll em ac Br331l ou ao’ Mutuquo ou gbs qtlal'
xalgum *dcas precedentes seja uma das,,ParJ:es. (III)\ Nao ex:nste
enh’um’a"—“fInadlmplem:'la». [c1h) Evfento L
‘ ocorrera_ Quando da ‘fbmada dos Emprestlmos)

-
: . \ s ’w -h’

‘e “dlspensou‘ efetlvamente qualque _1mun1dade
que possa poss J.r, “en- conformldade com a-Sec;ao 13 ’14

_Emprestlmos foram dev1dam nte .autorlzados em conformldade ‘com

d do’ Senado e ‘an Garahtla, .:ﬁoi
\dev damente auﬁor,lzada pelo,-M 1sterlo da fFazerLda’_f',"' :
ex1ge nenhuma outraﬁvAutorlzac;ao GovernamentaI para éutorlzar
es/\Empnestlmos ou a: execucao,_a entrega e o cumprimento‘

--,-')'-x

Mutuar\lc;
'ew' a, .

: acordqs’ @elo*Mutuéryo no Bra51 ‘ou‘Jno Etstado defMlnas Gera,ls

e R R Y R
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(x1vh DlspbnlbhlldaQe e, Transfeggnc1afq_ﬁMoeda“Estrangelra
Exdeto, ‘ng- . forma’l . est;pulada ~ pela ¥Secho. »9.0%;(i ) A
_1spon1b111dade de‘Dolares para: capa01tarwab Mutuarlo cumprlrv
: brlgacoes sob ‘cada- Documento dé Emprestlmo
de acordo com os termos do mesmo,‘
de~'control QE*
Ly ra: Autorizagées« Governamentéls e
BraSLl OUf por gualquer .Autorldade Governamental do~ mesmo"
Exceto,na forma estlguladawpela Secao 9. Ol(lx)ﬂ nAaoc ex1stém
réstrlcoes oy’ éxf@enc1as atualme@te ‘emnsvigor - que¢llm1tem a'
dlsponlbllldade ou a“transferenc1a de: moeda estrangelra, com
fins kidade dg cumprlmento,_ pel Mutuarlop‘gdg " suas
respectlvas obrfgacoea‘sob este Contrato, ouw ééb algum\Qutro
Documento do: Emprestlmo do qual O“Mutuarlo seja uma Parteu
ng vaulgacao ‘Flel e C@mﬁleta Todas. ‘as: ,1nfprmacoes
publlcadas dlsponiblllzadas peld Mutuarlo e ,suas Autorldadés
Governamentals oL emrnome deles-41nclu51ve, sem»llmktagao,
todas~as 1nformagoes dlsponlvels ~ém www.fazenda.ng.gov.br &
qualsquer Websltes sucessores'~wcoletlvamente,H“WéBs1t§s do
Mutuarlé”f todas‘as 1nforma¢oes contldas em,qualquer lm - do's;
' St -asy,’ outras flnformagoes

ﬁgturamenteﬂfornec1das pelo Mutharlo a0; Agente AdmlnlstratLVQ
‘ou O™ fedprxou em“nomeadaquele, sdo e serao~verdade;ras e
preclsas em todos 0’ aspectos maferlals,-na data/na quar tals
Ihformagogg&foremx'atadas ou ce;tlfrcgdas e nao pqﬁerao estar

mlséao*”d

As ,;demons;:agoes
nlCladO em\prlme1ro

: c®n5m1cos e flsqals dlsponlblllzades ngs
vWeb51tes* doﬁ*Mutuario, fapresentam flelmente,' enlstodos "s*
s; materlalﬁ,kra pq51cao- pick 1
vsfrespectlvasjdatas e suas cond1coe§“f1nancelras“
flscals~nd ?pe”‘
:O }Mutuarlolﬁpao tem“ qualsquer\,rbsp@nsabllldadés.kmaterralsi
L§9nt1ngentes ouifompgomlssms“a longo prazo nao 1nformados nas*

iﬁfbfﬁgg@éSmOrgamgpt
adasmemC

P ~~;k& T )
Céntrbiég‘tontabels;lnternoswa“Mﬁ,uarlo nmntemaum
§1stema de'gcontrolesnrcontébels" g2 X
prové garantla razoaver‘de.qué (AQ)a ansacoes Séjan
gxéfﬁtadas“de acordo Lcom autdrlzacoes gerals rou. ésgeciflcaém
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'para per« 1«1;zL‘r'f'a* Prep, i _
~rcon ormf%iade » 2 GO, ‘as u,snormag ,co’f’xtabels 4 brasﬂelra(s

v

(XV:LJ.;L) Inexxstencs_g de. Eéforc;os de- Venda,-,DJ.r\éélonadas ao
Mercado dos FUA. O Mutuérlo nao. se envolveu, dlretamente @uf
g 'ewqualquer aPéssoa atuando inf seu nomé

M@rcado gios EUA (Qquuef"nlssé-'}possa razoavelmehte resultar)
paza as” gEmp?ést:Lmo' "vou faa:ca'* a oﬁerta de* qualquer 1ﬁte1:esse-_.
nos \Emprestn,mos.. O- Mutuarlo 'cumprlu com‘ a Le1 apllcavel 4em

*EmprestlmO'S o

: £,
NN Ly v ;u‘,
A b, .‘ Y

-(x1x)*» Inex1s“‘tenc:1ta de SOllCJ.,taCéO ,Geral o{1 Pub1101dade.

rsollc1tacao e o,u-‘-
. ot

Pess

fsollc1tacoes ou
qual squer artlgos, :

r‘cuj’os*par :ch{p_ ntes .te 32 LG
' ndldo,’". V]gi(ara? oS .f
1tens A & segulr coristltul

Sl A

Outras COIM.SSOGS_ ou _Tax’as‘

ejak?o S

EC_o_, tfétro eq qualquefy Documenil_o— 3o ok ' tlﬁto."/‘que“‘,n

Q} Muxtuarl_o ol
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4 'd}‘\ 7‘:“’""’.
ONVENcéEs‘r‘DO eMUTUARIO

i) Cumprlmento da Le1

ol Mutuarlq devera cumprlr

a

(b

as~Lels apILcaVe“s com relacéq & condugaojde suasf

e

}lnclqrﬁdo sem"dimit v s, Lei élecaVels ads
_.Emprestlmo e aos‘acordos Ve ﬁransac@es por eles contempladas
(ln,'ulndo uma . oferta e Venda de notasqconforme descrlto

,‘F* N

Yeisiid en'bs d
1medma&amehtegao»
X A"

el

1

T’d;SSOV}C Mutuarlo$devera entreg
{ESCA T A ecre

bh :
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Jfﬁ)“védida%‘AdiCichaié. O‘Mutuafio devera,\isﬁproprlgsﬁcustasf
=8 despesas, satlsfazerfqualque’ Gua
fmedlda (sejas obtendo ‘ou .éfe
'consentlmento, aprovagao,gauto

icen¢a} :0rdem, . 'gr
be&’.r« ,r;_f‘_.

L que sl sé”sgn neces AL ”Fdﬁgf’
10, "eddT pos‘%”razoavelmente 5ok T 3
apllcavels £im - des > (a) permltlr que ?'- Mutuarlo e el
Garantldor executemr legalmente, exercam Sseus dlreltas'ue
reallzem e~tumpnamnsuas obr;gagoes prev1sﬂéa nosHDocumentos
“do Emprestimo e’ qualsquer outros docnmentos“celebrados‘com
relagao aos, mesmosp QOS quals o Mutuario Seja uma parte; {b)
assegurar*que ass obrlgagoes do. Mutuario e.dg Garantldor ‘sob
os‘Documentos doyEmprestlmo %ejam legalmente v1ncuiat1vos e
”executaveLs, (c) Fazér com que séjam adm1531vels como provas
et eVldenc;asros Documéntosido ;mprestlmo:efqualsquer outros
«documentos»celébrados gom/rélagao 30" prqsente'Contfato e* aos
'H‘nrnmpnf‘oq- *dos “ auais ;e Jo :p-mf uma ’r-‘l:u: . P-:a'r-i-n¢ hor:n'ﬁ-e

qualquer trlbunar‘apllcavel ou em qualquer processo §rb1tral,_
}conforme estlpulado qa Secéo S13, 147 e"(d) permltlr que"jo
Credor”e Agente Admlnlstratlvo“exergam1e fadamrcumprir-em
\tals trlbunals OUj:lnda Oltrlbunal arbltra' ’

O Mutuarlo devera"garantlr'
mpréstlmos Jsempre &

equlpaggfhon pelo Setetsy

relatlvament@"a todas as-dema1s5D1V1das gxternas do%Mutuarlo‘

eventualﬁentew ~ndehtes: 28 garanti 4ebh§oﬁsubord1nadas,
SEET .{--L)‘“ ) AT TR A

'Aprov1alonamentaﬁpara Pagamentos no OrgamentofAnual.MQ
Mutuarlo ‘713:;: *OV. ‘ibna;iwa 1nclu?ao emx seu orcamento

g d\ ;A Y { ' contanﬁo que'~ .
; A)ihbalsquer pagamentos (i)'efetuade ROS
Emprestlmos durante quq{quer exercic1o f;scal antes “da - adocéo
'dolorgamgnto patd: aquele §Xerc1c10 flscal pela Assembiqla do,

Emprestlmos ‘ouﬁf“"
qualquer eke ci

P R Rl 5

e4301onadqs e ;ﬂ;ﬁ”
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convend‘éo de5crlta nesta ' é@géb. 9"

"-“ccnsﬂlderada ‘como | 1mpondo qualquer prazm

LM:Lnas Qeréls ou‘&)ara a aprovacao do or(;amem:o pela Assemblela
destado de Mlnas Gerals. ;:' b r G : °

.obr gac:oes- f\lnancelras' d.o Mutuarlo,_ coﬁforme e;stlpulad
exlgldo em confarm%dade com "&. Lel do Estado“ bem,como taxas e
despesas relac10nadas 1ncorr1das -pelo, Mutuarlo com telacio as
; ; 1 - do ‘Empres,tlmo.- c s
. "-",‘. . ,.,-"' .
(ix) ROF.\O Mhtuarlo devera obter &, manter o R@F de modo a .
permltlr Jque 03 Mutuarlo remeta pagament‘os “ao exterlor»f em
’moeda estranqeira, em fun¢ao dos Emprestlmqs.':>‘ i
;(.x) Mahutencao daﬁ Agenc1as~ de Classyficag:ao-'-‘ Em : qualquers
epoca aLé: é"‘Data q?f VenCLmento Flnél lexce'to ha ,medlda em’ que
S0 Mutuarlo . for . aV1sado pelo - Credor. pe,lo;» Agen’ce -
Adm1nlstrat1vo~,nao ‘ ser mals necessarlo,’. o ,Mutuarlo devera
sgaratntlf ,que os Emprest,lmos‘contlnuem, 18 «1cadOS por
,no mlnlmo u.ma Agencla de Classxflcacc:ao e at este+ respel‘to 0.
?Mutuarm devera fornecer 1medxatamente inforr?ac;oes ‘e A¢

ados“

\,fqﬁé“;\pgis‘s@;’i{ er eventualmente SOll’CltédGS por\rqualsquk‘er mdas
¥Agenc1as.b e¢Class:Lf1cacao=* devendo tals 1nforma<;oes+«»e dadoss-

-‘serem‘ verc'_ladeiros,( prec:Lsos e completOS““contudo' fo Mutuarlo

Inadlmple
-4 .

o SEL mp mos, jour As,qualqﬁe‘j:(

quando devldar e pagavel, T se;;,a Ina data, programada .o
,pagamento ~antfec1pad@ DU ohtrai B ife) ,ma, ou alnda i q‘ual quer
'jutos kquali quer.’ Quantla 1Ad101onalf' o outra quant;lag relatklvak
20s. Enfprestlmos -ouL ‘a8 Outras Obrlgacoe

v‘_;;subseﬁgﬁc ‘*(.1)‘;_
umentstds’ 'Empr Stlm o que Ihes”*cai‘béj




175

ARy

AL ‘

I T -.L,a .

‘\-.. T .:"."\W" ?’
i ;;’ v L *v”---mf«-" r P L—’l -y _‘-“\‘»'2,’.' ),, Lo

o ; N .
g(c) Quabquer*aflrmacao,”garhntla“hdert,flcacéolou declaragao

B QiU €

, : qder ToutTo” Docuﬂento

'd Emp_estlmo, R alnda felta pelo Garantldor ha” Garantia,:
for 1ncorfeta ou‘enganosa em qualquer’aspecto, quando a mesma

Fa

elta ou‘con51deraéa como tggdo 31do‘f91ta'*kx‘ S

;-‘.»\ .‘ NS T B e 3*{ o R TR S
(d) A ocorren01a ‘de qualquer S}tuagao,ievento,\c;:cunstanc1a,
esenvoiVLmento,Jmudanca ‘ou’ efEito (1nclu1ndo, ‘sem limitaclon
qualquer Mudanca na Led}, . que\ienha ou haja causado efelto
materraLf adVérso~ sobre capaCLdade do, Mutuarlo eLpn
Garantldon em executar suas*obrrqacees Sob ‘este AcordO'e “os
outrosiDocumentoS do Empre$L1mox (CEféito. Material - Adverso”),
09951derando due para os'flns desta ‘Secio10.0%L {d)- bs lﬁens

)segu1ntes devem ser‘con31deradbs Efeltos Materlals Adversos.

- ] o
” 'T o L’ '-n' 4w AR

: ik N
L hitidor delxar de fazer-qualquerypagamento,JquandOL
dev1do,;em relacao a Sua- D1v1da Exterpaj, ‘que:’ (x). resulte ‘em

\uma acé&eracao de sua Dlv;da Externap‘eu (y)\contlnue'porg30,

sanada,«ou (11) qualsquer neg®c1agoe$’entre o Garant;dor e_
' )tredereskfpa;av Lexercic1o, a* reestruturacéw
%alogamento de qualsquer de suas DlVldas Externasﬁ‘
' ; CUmas morat Tiaw afetando a totalldade~ Qp
gualquef parte Ha biV1da Externa “do Mutuarlo ou da DlVlda*

"

,?"&:H-; -.-. e - . . . _7
0E) (1) ( de* serh_allda -ofr” eXecutavel box,
qualqu ¥ moﬁlyd Qe se«a.ﬁ%u qualquef«dlsposlgao-' ' L

Documento ‘do Emprestlmo!‘

5. em® qualquer epocaﬁapos éué)execuca@
éntrng,lapor' qualquer. mOthQw diverso ~do expressamente
permltiaoﬂpeléjpresen e Conl tratoMoU pelos Dbcumentos delxar*
\!estari}emx\pleno& v1go g efelto'ts(lﬂa Jo"Muﬁuarlo ‘puio

Garantgdor“recusar ou reje;tar suas‘obrlgacoes“sabpqualquer”

dlSpOSlca&’de qualquer,Documento‘do Emprestlmo,_ou pretenaer‘
YreVOgar,/«terminarﬂfou ,xegclndlr,‘qualquer dlsp051cao\ de-
i qualquernnocumento do'Emprest;mof\desde que nenhpm EVento“dea

I

pelo Credor, acercaf'a\neg%géo,J

' buWaresclséopibé “Barteél do.
; ' ‘,otlfldacao pon?
“EO‘Credor“oq ao AgentenAdmrnl$trat1vo» 1€ ar
FHOJPresenHeyCdntr» ) gos OﬁtrdsgDOCUmﬁﬁtd%¢
sua* ntencao de 1 -

Al
contlnuar a honrar a5
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FQﬁalque:rLel %1) tornar llegal ouaqualquer agao‘tomada

€ possa v1orar Sh

jsuas Afl}ladas

Quéndo da ocorrenCLa ‘é.. da per51§tenc1a de qualquer Evento de

Inad1mglenc1a," Credores ,Magorltarlcs pederéo, .medlante
1l kel T¢0m cdpia aoaGarantldor}{. 1)

CompromlsSOS"em consequehc1aﬁde que-

termlnar 1med1atamente, & NEERT

; g pagavels OS&;EmpIBStlmOS,A

gcao,

‘sem represent

.1potese de uma Aceleracao e1
oug ecursos ’dos Credotes«

xcom.‘;ebacqof'aQSV

£ A fi.” i - '
ev1dB?Eor;Aceler LEG oﬁgPrgaméEto hn%écmpado.;
”:Aceleragao ou qﬁalquer pagamento antec1pado dos*
: rig, % 1L, o parc%almente e por;
.,gfegado d$v1do tHAriod
n" a quantla prlnc1§§l/pendenteﬂ
yf—Fodos os 3uros acumulados e néozﬁ

e
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B ]

:ﬂ4rrRe501sapude Aceleragao\belos»Crgdores‘ngorltarlos" Em

Crédores Majox tarlos‘
S Se

e vk Ay

éo conflltar Comﬂqualguer»senféncéaou'deczeto
3 qompgtente, (11) . todos, os

; 'ipal do;‘.,_Emprestlmo ‘ ,
tOrnafam dev1dos,exelus1vamente,pelawﬂceleracao, tenham 51do
'ﬂ‘ﬁarados' ou " dispensados. e -(iid), enhuma:'resc1séo"venha a
& etat " hqualquex ﬂnadlmplenc*a j%ﬂb§§§ueh 8 - cprejudlcar
qunlquer conseqﬁenteAdlreito relaclonaéo. T SR

A ARTIGEAXT -
iNDENiZACAO E REEMBOLSQ
”fQOI” lespeSas e Compensadao.wﬁ@ .Mutuérlo $devera pigar 'aof
Agente Administrative® Qeiut compensagao por seus*serv1cosfsob‘
“_Cbntrato,\confOIme\seja*achdado com ' o Mutuario,.o qual
; ¢ _:.Gs_gaspos ad;c1ona1s documentados e
» ‘-Credor,Apelo ggentevAdmln £rative e’
flvosfﬁAflllad sij(lnclu1ndo\»taan?i“cobrzng sﬂ e
) sessori eltaa‘ao Mutuarlo; ho‘
ak ;S€Us. :reSpectlvos
wao“, umpflmento‘ ou a~

ECredorfﬂ“'”’
“AIllladO

=

vlnculados

aos E prestlmosi

jag;l corrldas
1Ck .aaquelgg

sasnlncdrrldaéudurante
-‘decorrentexdas

Ay F

ayel’ Data'd Empréstlmo,&\
é dqcumentados e ﬁespe
;)eateio lamLt
‘tomadas ol

ﬁﬁa,aJaprlc
os;aa e

WOQMutUaIIG naoAdeverﬁoflcar obr gado?a
iy ; RO

despe%as'incorrldhi»pei_
‘do. v Empr £ j\T-ancheﬁA e

*d§¥bata dé

P Al
PR

b

oy

gleé”mante'
alsque perdas, & re_

r‘ﬁ “Ih"i‘*. 7 a5 "x»'»‘.
e despesés documentad‘ay
s TR R A ;35‘
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; @@y ‘?\ T * S A e K [ .kﬁ ; “-‘\r

relac1®nadas (1nclu1ndo %Onoranlos advocat1c105,

kN

oa'vcustoé de pagamentos de=5d1V1das), >
i quélguer um. deles. ou’ 'CSntra elg

e
Partes k3 seus dlteltos e recursos aqu1 prev1stos;‘ R
f\; B) qualquer 1m recisio’ ou omlssao a’s partlr de- qpalquer
represenﬁagén e ganantla do Mutuarao,: conblda em.igualquér~
Dqgumento do Emprestlmo -ou’. qualsquer 1nforma¢ées puﬁllcadas
Oy =eVentualmente dlsponrblllzadas gelo Mutuarlo, pelo
Garantldog eﬂsuas respectlvas Autérldades Governamentals aw
em nome destes, 1nclu51ve'nos Webs%tes do- Mutuarlo, LA -
~{e) za‘ quebra de: qualquerr'convencao en  ‘acordo - do

Mu uarlo“ eontrdes em’ qualquer‘Documento do Emp“éétiﬁb, ou o
- ,JDmWalgum Ewentogde Imad1mplenc1a,,ou AL fé( SR
.f7(E) qualsquer re1v1nd1cagoes atuals,,ou prospectlvas,

i 1nvest1gé¢5es oh pr@cessos felatlvos a.,qualsquen

Dot

k ) U _d‘l! o
por conta 4de ﬁqualsquer -taxas e

fesa de”quaféquér
1n~es%1gacoes ol

,‘devera ,ser

dlsbonlblllzada ha medlda equue tals perdas,‘re1v1nd1cag5es,
daﬁosk ObIlgHC?ES ou deSpesa _relac1onados resultem-de .atosg:

1} : : :
prop051tab por parteide'qua}quer.Pessoa Indenlzavel, conforme;
Vengg & $ez‘det%rm1nadofpox uma“éo te ou trlbuna"arbltral de

i " i
T g A

st

‘ ~COncordanc1a4em,1ndenlzar#ﬁ“ -
1ndenes.o>Agente Admlnlstratlvo ou 9ualquer Credor;@
stm l'd§’"ﬁ*t,_ i f%nt@rlor,v‘pQSSa ser tldaq

qpalquer i ”anbubllca,

'ndenazaveﬂ séffﬁ
B LT rl“ ’
fiﬂp Pria

¥
escr torlosf

R £

L
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LN e

REMPYOS, * ' Parceslros,. « dlretores,i '
agentes.,_ Pessoas «Controladoras
que'- os quals resultem de ‘atios® ol momlissoes nconsﬁ'tu id

negllgencla ol ma, Ic:onduta probosn:aL por parte de quélquer
Pessoa» In‘denlzavel,,waonforme venha a ser determ.lnado por uma

@ Mutuar;uo \J;econhe?s;e e concorda qu& toda Pessoa
Indenlzavel devera const1tu1r Se . uma expre$sa¥ Tercelra E’arte
benef1c1arla e credoral deéte Contrato ‘com, dlrelto a dma.

o . HM " mef .
H,\lvlnd;cacao, ,_dlreta contra - ﬂ.“L‘.*:‘\J.aJ:‘fé ¢ela+1vame«te a todas
y J

ag‘qae"si:fge"s vagqul ncontempladas, na mesmac medida em ‘que cada
‘umng’ delas fosse uma Parké deste SMESMQ - Contrato. Ademais,. a
nao* requlslgaq 'das quantlas d'e reembolso Venc1d‘as Rat-TolE devera
adversamente afetar op constltu_Lr B4 em uma" | '
fals dlre1tos bevneflclanlos pelafreferl,da Ter‘
‘ : ’ xS ¥ s T ; -g W
P '<(e) Os acordos \\das ;MSeéoes >11».>01 e )
sOBrevmver‘ a substltulgao de ‘qualquer’ Credor, ';'
remo"c;ao do“‘Agente “Adznlnlstratlvq; . _ao"reembolso,./a satlsfa,gao
Ae *af ba1xa~ \de..todas ag’ Obrlgacoes,‘ u.nclus:uve qualéquer custos
e despesas rel_aglpnados a ﬁmar <re1v1ndrlcacaot de Impostos fde*

P
=

e D spesas\ dé Data\« de Emprestlme,.. S

T L - " A4
. o i

(a),, ,"Na "Data "do‘ Emprestlmo a\ WTranche »fA,., E; 5
; rtaxa estlpulfada _en} con‘f_ofmldade

devera Apagar ao Credor uma-"_' téxa estl.pul-a‘da em c’bnﬁonﬁiaade
-com a Carta’de fCobrgnca,\pagavels em Délareﬁs, quantla

o ] . £
Al’ls,,es deiﬁ;’D t b“:Eie \Emprefs imo

N
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Comlssao dé Valores“
outra- Autonldade
slela s _ upturglrelevante nas
ogéragoes baﬁcarlas éomer 1@15, n& flxacao ‘de acoes e it '
mobrllarloSf‘nos ser§;gos dezpagamento oﬁ cempensagad*entre
ds’ bancos)nos EUAwou,relaélonados aos: s temasgClearStream ol
Eurgclear. ida’ Eugopa ;:(lll)‘ Fxiy ded etada1‘uma moratorla)
bancéria geral por qualsquer autoridade ederals dog EUA*
Estado: de Nova York OlL dé Bra51l (lV) eclodlrem ou. escalarem
qualsquer host;lldades naglonals ou\lnternac1ona15, crlses ou
'calaMldadesw‘éu qualquer mudanca nos Mercados £ nance1ros .dos
‘Estados . 'Unidos,, “do, * Brdsil" Gl 1n%ernac1onais;8‘ou “ainda
qualsquer desdobramentos que envolvam mudancas prospectlvas
naSrcondlgoesfpolltlcas- flnancelras e?econom"cas dos Estados
Unrdos, db Brasxl ouf;nternac1onals,iQs»q §ls,:no en] ender do”
Credor,~se3am materlals e adversos,. tornando ‘1mpratlcavel ou -
desaconselhavel prossegulr com os Emprestlmbs, (v[_qualquer
repalxamentQ}na avallacao do‘Mutuarlo\ou do Garantldor por-

] _.\'qqu'
flscallzandq om,

Emprestlmos.u&Qua"quer” Termlno

B dQS os, CUStos d@cumentados’é despesas
pelo Agente Adm1n15trat1€% ea—seus{
respectlvos Aflllados*dlnclulndo “taxas, cobrangas e qastos de
‘ 181 o8l qualqpér»Mﬁtuarro%ﬁcredo'ﬂ

Y

AflllaaOS),

o

.rESPSC' VOS

Partes deste ContratO\em relacao a qua_quer outra Pafte do
1esmoi salvo que as” clau‘ulas de undenlzacao do Artlgo VT

dOIgArtlgo K, aqul \contldos,\,semprel deverao tepst 1gor;‘
efeitg el portaﬁtoﬂ\SObrev1veremHa thsTerml“Q,

-’(D (DA;

PR ARTIGO*XII{
DISPOSICOES GERAIS
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v dlspensadaw
pelo Géfantldor
'S, f : Lreaor
Creabr Majorltarlos‘}‘se houver"‘ mais de ' Credor).,
ae;: “ﬁ )Lnenhuma?’ emenda, Jnodlf:LCa(;ao,_ suplemento o

, fo&‘d Emprestlmo)xililyMnedu21r-
qpantla de qualquer pagamento do- prlncipal, (lV) reduz1r a
taxa espéclflcadatcom que o8 Iuros serao pagaVels ou‘qualquer

“Credores‘Majorltarlos”‘ou modlflcar de algum modo o numero
o, porcentagem das .Partes necessar1351para se fazerem tals
det‘r 1nacoes wou4~renqﬁc1ar,f,; : )

Emprestlmo deverao¢'tambeni ex1g1r <3 consentlmento ck) Agente
Adminlstratlvo,:% _Fc) sem. o_ﬂconsentlmentouvde cada Credor,

q sxpr0v1séesfadlc“onals possam causar
A1, Adverso.,Nenhum Agentefdevera seryobrlgado
T lQQer‘§emenda que\ afete adversamente . 5ens
! ~
“”-ebrlgacoesf*reSponsabllldades =) 1mun1dades.

a HeajexeéutadO*QuaJQuér“d381s€cb5;;‘uc- ,

feltc uma emend& é;qualquer_dos~D0cuMentos do. Empr%stlmo,.a
a’ ¥ i paga d,concomlt ant

: mesmovque MPO*%Q exlja QQ;

B nad H rons &t com | tala.renunc1a,

i
l.aa_.w \I—L\JGU (8

'ificé aa,@Comunldacoes Eletronicas~

-

de. -
g proceSSO’(que\

’:/AgentexAmtorl,ade

o

]

.;4),f ”}notlflcacéesveaoutrds Comunlcacoes‘
L previstéSadeverso 67 en, in

aqu
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R

e ém‘maos oi1® por serv1(;o{exp1:esso de<
- NS

; v » B e - ];\ d e
de‘transmlssacﬁ el‘etronlca (1nc1u1ndoiema11) 'y conforme\ seque. .

(1, ,Te"rid;o"*b Mu’tuarak ’ bomo dastlnatarl%* L
sectétariatde” Eétadd de Fg{zenda‘/MG A
Secr»etar 10“«‘53 &F aZenda Leenar.do xMaUHJ, ‘

o ColomBini’ Tima . .
Réaf(‘av%a-'.-_ swico Gia : 727 |- np: B
Bairro Serra Verde CEP 31630 901 Beio Horlzonte, Mlnas* Gerals,
Telefone._ @31») 3915\;~6102 / FaX' {31) \3915 6928

‘ ST CHY S L R
cop He e R T

’Attezitio'fn‘:}' HEAN

(llg quaﬁdo

faxr; ou; outra
: éfetlv'és_ o ’mesmo

AR T .

K S-quals

3 Yo

as' % Ré&atlvg‘r\mente\,ﬂ
%\‘,\}devé A
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Pessqar'que fSe
transmlssoesfweletronlgés et os Agente
' responsabllldade por:

o "despesas “incorridas
cony-resultado - de - tal
i's. lnstrucoes, orlentacoes,
E.latOrlOS iOU~ outras comunlcagoes | ol 1lnfoxma¢oes; ‘assim.
comunlcadas. C Agente Admlnlstratlvoldevera ter o dlrelto d€
% ; absﬂer—se de’stomar

s elac1onadas ;a 'este Contrét04'ou qualsqueg outros
/D@cumentos<~de Empresblmo, ‘ou “a ‘partizr’ fdo .exerC{c1o e a
dlscrlcao devqualquGr poderes Noii 3 autorldades 1nvest1dos nos
mesmosh “até - que & Agente* AdmlnLStTathO tenhq recebldo
ﬁstfugéesxnésteﬁsenﬁ;dgw e e-madl S Tade " narSegao
2 13.02 (&) ¢ o Agente Adm1n1§trat1vo - nidé devera:te% qualquer
obrlgacao ‘DOY qualsQuer perdas, responsabllldades, custos ,ou
despesas incorridas ou. sofrldas por qualguer’ Pessoa como
resultado dlSSO. .Cada uma das Partes, oncorda em. assum}r

&

r.re_latout'los,%_observac;oesqmwou’cras comunlcagoes
ab*.Agéntequdmlnlstratlvo,-jlpclu1ndo, sem

. el (R B v B .’
*1nstru;oes,fnoh1f;cac esh zelatorlos,"ou outras comunlcacoes

%gn ‘informagdes - nad. autorlzadas, bem comOJ*ou;rlsco- de
1ntetceptacao e mau uso por parte de tetcelros-' oA ’

. 1‘ v

. _. } oL
[0} }‘qut:uajrlo,.,5 g Cr dor, e yop
‘,euS*enderecos/rnﬁmefos de fax,

quais sejami"recebldas pequ Credor,i*da
; espéélf;cados na{
fdaqueias;:”:ggnfgrm
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parq&al;de qua&quer dlreito,Xrecurso,,poder jour prlvrIegla *s6b
Gs,reférldos instriumentd mpedlr*qualquer‘out%o exercidio dé
qualquer outro fdlreltﬂ, iecurso, . poder «ou.. pr1v11eglof¢ ©3
dl;eltos,*recursos,-poﬁeres.e prl 1leglos @qﬁi prev i
Obwl,:"' -
LT
exclu51v®

F(&) O Credor podera, a sua dlscrlcao‘e de acordo com a Lei
Hgllcavel,.ceder e transferxr sgus- dlreltos e bbrlgacoes '80b,
65 Emprestlmos,. CempromISsos = 1a 'Garantla, parc1al ou
totarmente, A qualquer ,Pgssoa’ i e?;.em qualquer .epoca
(subéntendendo se‘ que tal ceséao devera estar sujelta a
qualsquer Autorlzag es' Governamentaas)' s s '

L .
) ! -:T-

LSRR -"' . V) Sae em g
bfﬁ@ C%edér deﬁera notlflcapﬁo Aqente Admmnlstra@'ﬁququg-

devera,,prontamente repassar und’. ¢cbépia ao Mutuadrio L& a0

v

Garantldor, contanto que,“em 01rcunstanc1a algumaf §fef1cac1a
ou a valldade de qualquer cesséo esteja;su}elta entrega dd’s
notlflcagao aos Mutuarlo é-'% Garantldor'por eScrlto,ﬂacerca
de quélquérucessao”sob<arSecao 13 04734 ;d“sélonarlo\

deveré, entregaﬁraao .Agente.fAdmlnlstratlvo Ke ,ao Credoi.5 (1
Fodos J“‘fos'j formula;}os’«*de. impostos wfaplicaveas & (1] )
ntaca provanges requrs"tado rrazoavelmente;pelo‘
%genté Adm nlstratlvo (para i roptlowop em‘nome’do Cred@r)
] 3 tados pelo Credor 4’ fim ~dd - que G Agefite:

-

w S o

OU’:.
Admlnlstratlvo (ou o) Credor) execute( m).- todas a8 verlfleagdes
~jecessar"as em relacaqtapncllgnte «de_t ngutgas relat yas
,axlfehtﬂﬂadewdd‘céssﬂon ;;Q,L qgerldasnparé as”transacées~

contempladasflnos Docum ‘tos 3de_,Empre§t1mo, e* f Agente

K¥‘;Adm1nastratlvo
ém -ralagao’

e

¥1nfonmagoe3@ iT'
o -
wdevefaﬁh ser-w

d Mo T e ;-¢~ R e ‘ o A
,‘nst}umento= < »\g,_, : Qualsquer,pdesagnapoes

destewpar grafoﬁdeverao
. ” é‘.m

Yo
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v ‘ﬁkeita¢ao umj reglstro
_manuten'ao*‘dbs nomes>fe enderegog;-do
‘ okt l;de Emprestlmos?perlodlcamentefﬁev1dos aorCredo,_ i
,PartesfaesteaContxato_deveraowtra ; caﬁa”?essoa cu30 nome
;vem 1nsqr1toﬁ no’ Reglstro comnio ¢ detentor Tdds - E rést;mos *e
EOutraﬁ‘”obrlgagoes,,correlatas,- para; rOSY proposltos \deste-
Contrato;feﬁ dpf'*outros: Documentos _ﬁo‘_EmpresU1m07 :
venha dl‘pOStO em?ccn%rarlo. Qualquer d651gnacao de” qualsquer”
<Emprest1moé ou dutras obr1gagoes‘dor§elatas ‘devera - tornar se

efet1Va apenas medlante as e'tradas dé* dados aproprladas hg,’

refer;@o Reqlstro*“'_,Jymtuquo“ T Garantldof"poderao'
SOll itar por escrl o~-uma copla “do, Reglstro ‘a0 . Agente

Admlnlstratrvq ‘uma vez. por trlmestre*flscal ' s

r\x_-‘ LR ..\, .,‘-) g

'& ) o Credor%podera Gender @u COncdrdaz em ! vender ‘A uma\oﬁ
mals~PeSSOﬁS)Ycada qur und “Part1c1pante”h Jma paft1c1pagée
‘fotal, ou parc 1 mos Emprestlmos e’ Garantlas detldos por, ele
(subpntendénd rse que'’’ nenhuma venda de . tal partlclpacéo

devera estar sujeita - qualquer Autorlzacé@ Gogernamental ;e
contanto- que\ tal Part1c1pante, nao devera ter'cqualsqueq;
‘dlremtos ou, obrlgacoes ‘sob . éste Contrato“(os¢ dlre%tOS do

Partlcipante contra i) Credor,- com™ relacao Ja part1c1pa¢ao,_
devekio. ser estlpulados nos acordos& ' oS oL em

g & ey
favor;do Part1c1pante¥“

e
" P
REFE .

‘.fm. "'“-)

»

}os termos desﬁa SecaoulS 04
subst1tu1¢ap vade Agente ‘Admanlstrgtlvoq o
coﬁtlnuar a exercer suas funcoes,‘conforme contempladas pelo

presente Contrato;efnos outros Decumpg?os do Emprest%mo. . V:w

-‘|" e
S

< i o

1;1pante:~dosﬁ:E‘prestlmoé Ja da:JGarantla
;04) __;_ emy) qulquerneppc-d

31nd1cant1aﬁ dOSw Empre§t1mos, flngressando~‘em uma hou ma1%

 ottipl étas- permutas e Fetdeno,. f" m hstfmdsﬁ-
“ou emlt%r notas »Vlnculédas _ eferenoxbdas éos
o e/ou securltlzagao ' F:7

,EmpEestlmos)'
._uma bofertaa_e' venda*-de

: g
oaque se»ex1ja do*Credor concordar pom outpas %Els‘
-l_natureza.,{f‘?

PR
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DA WA L

) -
NEOv obstantew algo eﬁ

T LB
T

'»L mlkdcao' def Taxas de

rel
o Mutddrd J.ﬁgfdetermlnar sé oq,juroé_cénfiatadgs,,Cobrados
u~receb1dos pelOACIedor, exceder an TaxanMaglma;Vtal Pessb L
& extenbao permltlda em\Lel ta) caracter;zar qua;quer

que nao sejq Q~pr1nq;pal comp uma dgspesa,“ xa QU
RY. _ 0'1nvgs d61jqf S 7 %b)wexclur pagaméntos admantados‘
yoluntarads e seus. efeltos\e {c) ambrtlzar, ratear, ‘alocar e .
d1v1d1ruem parte 1gua13—ou de31guals,aﬁquant1 _poﬁél-defjhrqs‘

fo P'Q
. Vo

r&{. _‘. w;
,ﬁbntrabartes,t Integracao.t— s.Ee 7 i
,eerutado e’ COntrapartes.Je‘porhdlferentesmpartes‘do‘mesmo
em\contrapar%es/'y s ﬁlferentes), send 5que cada qual devera

mo e demals acordos aqu1 contemplados%exrelqc1onad&§ !
asxPartes ‘com relaga'é
iquaLSquerfEcdndos ez
: §

Dbcumén o\dorEmp;?;' : R
ou. ncul&xcommaqueles docﬁmento$ deverao sobrev;ver

T, Fied

ou (LngEﬁtek.Aéalngf étlvo

: ¢ tempm emmque %s Emprestlmos @ermanengAnao
quuai%dﬁer_thras Obrlgacoes nao~satlsfe1tas‘fa-~
SR Ty y: : ‘ :

: 4 { -‘3"'3‘»- .

Y

,r i
con81derad@~
Jf
r

e
de‘dnegGCLEgao
\vllegals,
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13»10 iLel Vlgente.-
EﬁPRESTIMo
RE

i ESTE" CONTEATO. | E,*"@UTROS DOCUMENTOS‘* jele)
E~0s DIREIFOS ‘\OBRIGACOES ‘DAS PERTES. DOS, MESMOS
=S C@NSTITUIR SE* EM. CONFORMIDADE,COM A3 “LEIS
ESTADO DE | NOV.  YORKS-., SEM | LEVAR “EM,'CONTR; 08, PRINCIPIOS DE

c _NF f 03! DE_‘; }LE: l=REIAGI®NABOS»—

SV QUER: POSSAM SEXIGIR A ARLICACAO
UE NA@ D@ E*STADO DE NOVA YOR‘K’ LAS

pelos DGCUmentos do Emprestlmof

(inclulndo, »em élacao a
qualquer emenda,ade31sten01a ou., ol

tra modlflcacao déste ou.de

q&alguervoutro Documehto .de Emprestlmol ;“ﬂMutuarla r@conheceaa
e“conconda queV (1%«(A) o2k Mutuarlo«consuitqu ‘seus’ propraos
v&sBESSOKes‘ “'jurid$5054* f#uuutabc¢s,'h'-r“”“lamcutudorec ;*_e-

V..
7

3

tzlbutarlos Jia medlda que’’ 3ulgou apropriada: _(B)-o*MutUaerf
e,capaz de<aVaL1ar, compreender'e aceltar osrtermos,,rlscos er.

an Hen, : : -eres, ol agentes
‘ , > "‘Mutuérlo Ou» ualquertoutraaPessoa ' (B), nem-
"Creer, ‘nem Jo ¥ Agente Admlnlstrativo tem obrlgagoe5ypara\com
o Mutuarlo,=~ou*fv1de~versah% com relacao »as transagoes aqul
_péﬁﬁg@§;~das,*exceto aquela& gpressamen”e estlpuladas nest%

ERR A

Wolvai.in reSSes*que*dlferem{d%queles do Mutuarlq R 3
E'%a%kgéntelﬁgm;nfstratlvo evSeus'respectlvos Aflllados

em- thumawobrléa&ao

5Mhtu\tio,*na medlda apllcaveP ' $08"

e renunc1a a: qualsquer\das re1v1nd1ca@oes
‘ Su: out;o*(e‘e,Ag.ent < Admirit
e ."

ca
: © *exequ1bllldade’que ‘2
manusé,%gf.~ou. S, ‘usc)&de 51stemaw<de*'reglstros com

i

T~

Qab*e

u¢ (W =



188

54

* ‘oq_qua1squer4outras Lelé‘estadpai
Lelﬂde Transgboes Eiegfonlcas Unmformes
¥ e < B -

: ‘ auLéf¢Patrlotaﬁdos EUA
( tul II&, Pub L UfiassanaéarEm forma da Lel_em
26 de outdbro de 2091 como a “L *Patrlotamdos EU ”) deVerao
@btér,“veflflcar euregls rar ;_formaco F;que xdent;flque ©
Mutuarko,‘as quals*lncluam o nome =8 ende&ego dOaMutuarlo e
Hitros dados e permltam ¥a0 - Creder ‘e &6 ~ Adente
Admlnlstratlvo 1dent1f1car Q. Mutuarlo cbnforme a.Lel Patripta
,dqs EUAJ,‘O Mﬁtuarlo fgrontamente devexa, »apos. sollcltagao
feita,pelo Credor au Agénte Admlnlstfatho, fornecer toda &
documentacao e»eutras 1n ormacoe&vque o‘Credor'Su o.Agente
Admlnlstratlvo”requlsb Sac flm devestar .conforme coﬁiﬁuas
obrlgagoes em andamen’poh sobjaswyegras apLicavels sobrewo‘
;§00nhec1mento doj - cllente”w;e5‘ S; regul mentacoes contra
' vagem de.dlnhelroq incluindo a«Lel ?atrlcta dos;EUA.; V"

: ' . 4\ . 7 VoAt "“xv_v )
\4 . Lo ', = ) L

esﬁe Contrato ou

g transagoes 4.;¢ 1nclu1ndo x1stenc1an
%xecugao, bretac ‘quebia [ er?lno jph; 1nv?lldade
Esputy’ T""f f*',f'jfﬂl_a;que SEJa objeto

gole SSO con‘ra o Mutuarlo e/ou o) Garanthor ‘em. um
trlbunal competente no- BraSLl}»aentre el Credor,. o) Ageﬁte
Admﬁnrstratlvohe/ou qualquer Pessoa Indenlzavel ~de fum- lado,

' & & ' ; o credorn Agenté
. 3 M L O J."J.ULU.dLL.IJU./E/\UuJ U‘
gGarantldoﬁ,:conforme o*caso a )Parte Encamlnhadora"),"devega
éer emltldo av¥§o 'escrlt Q“Avxsé’ de=fEncam1nhaﬁento”)

r gr( ); i“.
‘utra‘Parte,'apés

“Reg:as‘ de .Arbltragem
! _.2Bevera ser de sy 2 serem‘lndlcados
i*'das Regrqf deiArbbtragem UNCIERAL,rque

'PLOV TA )“afPa;té“Encamlnhadoraq%xa

*bndlcagao"'

receblmento
’I . f

warbltf doresu.a351mﬁ esc

R B e R Ny L

'Vdenﬁrp,
’de"En§
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f‘, ,;- ¥ ) : :
A"au{orldade nomead@ra devera serk R Pre51dente rda Corte
: ',gnt%xnac1onal’ de
18, gol: i 's?rv (embofh naq
necessarlamente) da’, mesma\ﬂnac1onalldade_-Q¢ \qualsquer ‘das -
Partes da. arbltragem.'Tal«procedlmento arbitral sg - daré s em
vaa York, E§tado de Nova' York ‘e . . . idicma dos; Procéssos
deVeraH ser\ o lngles. 08 - 'arbltnadores éeVerao de31gnar vt
secretarlo com escrltorlos e 1nstalac6es em Nowa York para
prestar ap01o admlnlstratlvo Cle) processo. Qualquer trlbunal
de arbitragem,aqul estabelec1do devera espec1f1cgr as razges
paraaAsuas déc1aoes,, por~¢escrito, tcomj-plena base “na- Le1
substantlﬁa que rege este Acordd e nao Co ‘base no, pr1n01pld
ex aeguo, et, fbono .ou diverso.: A decivéo Ao 'trlbunal ‘de”
arQ}tragem d vera @ﬁer flnal Q aﬂumaXLma “extehsao \legal
pOSSlvel hC)‘Mutuério concorda que ‘em quakquer' procesSo’Hie“
arbltragem{‘nao levantara qualquer- defesa ‘que 'ndo pessa

IeVantar,; dev1db“iao” fatoA dé »ser‘ um Estadoé soberano..ﬁA,‘

(seja por mélé déflnt"macad'ou n@tlflcaca@;vpenhora
antesida seﬁtenca;*v1 culagao‘ m ajuda de execucao]e execu aq

5y

krelagaoa g eiéducaq def quaiqﬁér sentenéa.,proferlda por,;um
trlbunal arbltral constltuldo nos termos‘désta Secao 13714.Jg

*Jnétlflqécoeﬁ dé
a obhehgaaade
@r' i”'quéra\dec1sao:farbltralj
upeglor Tplbuna%n*de K f' _:,xm{ yytuarlo»“aqur
8 i gakante Wqte »qualsquér sidedses: NPraceEssos aous

{ podéxéb ‘ﬁﬂhe enbreguesfpelo AdvagadofGeral‘ﬁb?
: = 7 ‘
:afRua Esplr Lo San-o“‘Numero 495- 3 vCentgg,
‘-:_BelO’HOIlZODtE, Bra51; fcomo seu

f(WAgente;

55 ar ] )
;melosgpermlt%dos sob as LElS do Bra51l'no-Mutuar,
da presentef’
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.

ou’ dECorrente da”'ex‘ecucao de. Jgualquer ‘décdgac rarbitrall com
relaz;ao ar qualsquériprocessos “*ou racoes ,ilegals' ﬁlf:;‘xquéjl/quer
outra ~questao ;relaclon'ada as\ suas.i obrlgac;oes\ sob.. leste:
Contrato ,ou transa(;oes 'aquu*cofrtemplad‘?s-'fe "’_n\a{ medl,gia em q_ue
"-'Mutuarlo tlve dir a qualquer imu; idade.! a,c;L.@na’da,.;-ao's
proceSSOS “)ﬁ]u'dl qals,,._ Aur; ,“ ag:c";,e's ]urldlcas . 4d,e
qualquer tr_’b‘u l competenté“ no’ mBrasyﬁL 3 vrrév‘ogavel é
1ncond1c1,ona '_me\n' e devera conco-r.dar en}tt nao )declarar oy exigif
qualquer ’1munc1dade alus'vag suas \ob 'ga(;oest Bu qua‘lquer
odtra” rﬁaterla decorres;fte‘ deste Contratof'- ou, pertlnente as
transacSes agqui centempiadas.

Toda agao»ﬂresultante deste ‘Gontrate . ou .com: base nele’
podera ser ingtauradd; pelo tCredor, ‘BelorAgenter Administrative
e/ou qualquer Pg:ssoa Indenlzavel‘” peran\te ’f‘qualquer trlbunal
competente olcl Bra511.LO M’utuarlo ‘concords que o Credor, "Q;
Adenté& Admlnlgtnat*lvo e/ou qualquer Pessoa »Indem.z.avel terda o
,dlre\ltol exercldo ar seu exoluslvo crlterm‘;, ao: juizo contra o
Mutuarlo fe e/ou _dk_ Garantldor atraves . *dos procedlmentos

imd i
o’ Artlgo »100 80 Céd‘lgo Clvll'db'-Bﬁasi'lf)*
decorrente deste»fc",ntrato ou*ﬁ £0Im-.; base,, ‘nele,
'1n$taurada pel‘ ‘*Cred_or ‘oku‘ Agente ﬂd;nmﬁl"g:ratlv
‘Pessoal Indenlé E elF em’ glralgiier “tribunal :c

“{a) Nenhum processc afbltral seb O presente Contrato devera
¥e p*cde 'algurn Todo .gafetar“o, direito

PEEY .’.que g’ §eja o] *requeré te\,
relac;ae ’a'" essa airf]:%' tra?gem. o e
dvy ,

:tlhuf
premﬂ.srsaﬁeé.senclal - ’e “Hs.. obrlgaé;:oes do Mutuarlo . sob reste
‘_go;'lt;ra.t_c;- ‘e cha*‘mn dog ou‘trosg Documentgs do*Empfestlmo paraf
Lor :_(nesta Segao ii3 15

"*'de r\ﬁuigﬁi&énté
?

2 4k,

,,Jul amento, ftem : "tr:Lbun lﬂ“(,f.' ¥

e ?!: ﬁ“;_\ " A
_/quantlaxd‘em.da "S0b~ este 5 Contfﬁto ‘em

a- taxa*‘de eambld"a- s*e ,,__‘_,.pl:Lcada devera sere aquela com PR qu'al
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qaantia em'Do ares sé houver }pela qual‘amsomé or dlnalmé té

i L3 L .;
deﬁlda,a Pessoa com Dlrelto,'em*Dorares, que exceda? .yalor‘

dos Dolar’§

oLl o, - P

ex ederem“a soma erlglnalmente‘deVléa”g parte recébedgra do

pagamento em Eolares cada P@rte deste Contrato concorda, na

forma de Qbrlgagao separada_'“n ;ébsﬁaﬁté” al julgamento, em.
2 ‘Q;a quantlé“em exces G e -

'fO;@yg§or§K rrevdgavelmedte, aqul
sob: estex

S

Contrato eups demals DQ umentos do Empréstlmoﬁ autorlzando— .

N1

i
-poderes

; . ; Yy e
WAVlSO “der Nao pagamento.; O Agente Admlnlstratlvo devera|
prontamente_notlflcar{o Mutuarlq e o Ga.antldor apos qualquer

In_dlmplenc1a'em onformldade com a Sec%b 16501

mre p 4
: ~M~w PR g e :
g } ‘ Tl AL Ut e YN
DeVe es: do AgenﬁeAggmlnlsﬁ ativo vigoes Exculpatbrids;
As'responsabllldades“do;Agente'Admlnlstratlvo’sao u“rcamente‘
i B . . = Je : >

&

»

sy it

Y Y
'Omo%nos\outroslboc
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Ad

1?4;5 Lo \qi_.lalnuer 1:.1r-;m ] Q'I_]_ XQf(“PT nﬁodel‘:,'&é
! 2 ,‘ . ‘ -

dls,cr 1onarlos,f submetendo-»se todav,r& a ex1g a de aqlr ou

W

SCEL Eor‘ qualquer —--déqﬂe'l"'érs:",1'-.‘d'6*i-§‘;; B . ufornecer
1nstru¢oe "*em seus nomes’( contantd que nao -5e exa.ja do Agentef
Adm;nls’tratlvo» toma “qu“is:cjher ~n‘xeda.da§,F que}‘e_m sua oplnlao ou-)

‘ o< oM Yquais { “der-
seus ados ", i 5 S .qualquer
Documentor Cdes Emprestlmcr‘l ou Le1 - ap,ll«cavel e} Agente
AdInlnlstratlvq hat-te poderé ser"responsavei por” 1quaz*r.squer acées
"t, madasv- o Ra3o | tomadas pgrr el w na., ausentla de I sua g ’

responsabllldadel “ou"o dever .fde (certlflcar_.,.se ,du
lnvestlgar acerca‘ dbs seguxnte:ﬁ 1tens,wsa,lvo,.‘{em cadas caso, ;
quando ‘se _t]:atar de ,suas proprlas ob}lgacoes;.expressas.f» (1)
: O ,garant@a, : o ;
forme - dlspén:}blllzada o }Srév_Lsta sob'.'_"
qualque‘r IOutro Documento do Emprestlmo, (11)- os teores d
qﬁalquer certlflcade, ‘relatorlo* ou outro docu}.\mento submetldo

o daﬂeiudas flnﬁorma 25es ‘

3 ou obse;vanqaa de qualsquerl _ dos*
.,.'ou* COHdlCOGS aqul estabelecuiors
ricia. de \qualquer :E‘;vento ’de Inaduhplen01a, o
e ' : ) -*___gen'ulhldade.

N f\1-|+--v-h ‘5'57-4-1 ooy
L= o [G-J- \.p-st’

: éﬁm ﬁt'ié«s\ el
{Adm% 1str§at,1‘ o.\corﬁo ,-tendm1 cl‘e
ickal ou Inadllmplén :

__w dar 1
§te que% Mutuar% J ‘ : Heles _
' ‘desé: evendo tal* Event_;o de "ItnadlmﬁlenCla. *‘alauma_

hadlmpl enc1a »\e/ ou b:t;,aa.s eve' "'Eos‘ ¥

exetutm}os; {‘ %ge tes,;

AT 1V A% -'\) Akd
assessores‘ exe cutem{qualqueri*verlf
5 -3

i O 1S,
ERRTINL St 'p !
;"g‘ere*ntye,s;;de- : undos¢ S

id&q_}“c:‘a_d,astr@» de cl

c}redo,r &0
J.i;e{ ’ex1g‘e“m' ] este {
+pode: : , qualquer\ dec*lafacac s ‘eJ,at‘.J.vé\l :ra,1 tals.
*Verlflcac;oes felt s pelo“*}\gente Admlmstratlvo e Afﬂlados,
uoﬁ pe‘los \gerentes_ .,.adnilnl_s "édore_s, ~f delcomlssarlos, ,sqcros,

- 3 A

i
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cutive funClonarlos,;-agentes, gerente"
sessores dos seus respectlvos Aflllados._.

dlretor s,”

,‘-qﬁalqdé%ynot'f
1nstrumento O ! Qualquer

dutro ‘,,,;doc'umento i
B rtal daJ Interget ou 1ntranet

bostagens ‘e PO,
outra forma de -dlst'rlbulg‘ae) sque. & mesme ac‘r:e" te' de 'boag
S&T - genulna e de ter- side 3551nada, env;ada .out de algum iileTele)
autentlcada pela Pessoa aproprkada. 0. Agente Adma.nlstratlva
podera consultar se _com o assessor .,juridJﬂco,) ._contadores
1ndepénde,ntes e out‘;ros ’espec;allstas‘ e agentés sele(:1onad031
pelo Agente dmlnlstratl_‘b, devendo” tet o direito de nelas »se
basearfe.nao podera ser respdnsablllzado por’ qualquer ato que
executer ou delxe de . executar de acordo ,comf ai oplnlao deé.
qualsquer lcie ta_ s ass,essores (querpodem“seri assessores\ ~do!
rMutuarle) ’coﬁtadores, especlallstas ou agentes..Antes que G
Aqehte Admlnlstratlvo ajd ou- deixé de., aglr, o’ mesmo podera
exlglr;lnstruc“es, CertIflcadOS executlvos‘ou pareceres dos
assessores 0y, quaique“ comnlnaga& gos preqeaentes,f .Serem,
fornecldos Delo Mut’“f b_ou pelo” Credor &, 'em “nome: deles:'o
Agenté .Admlnlstratin;fnéo devega ser féSponsablllaado por
qualqu ryacao que*tome«ou delxevdeAﬁoman em\boa fe ao se
i _‘nstrugéo, kcentlf;.cado executl‘vo ‘ou parecer de
O;.Agente Admlnlstratlvo *podera,‘ gn

=Mutuario e,ﬁde acordo cem a/Secao 11, Ol
a’ssessor‘;‘.e ‘Q parec.er por escrlto de ¢tal assessorla deveré

¥
. " f . A T

comest by 1% P i~ e

-constity . i e umpleta ="+nv~v=h=ﬁ e prctesao

& ; ‘ e ;
medlanie jentreg:‘a e- notlflcac;ao - com ¥ 30 D:Las Utels de
vantecedenc1a daxdata damrenunc1a aorCredor e ‘ag Mutuario,
Shénost o o gdop L Mutha Lg,gdnéintam{cdmfperipdqﬁmen
;ﬂA@mln;strat; é_fpoaéf 0

ef’e Gafantldor'*';Ante ‘tal ‘renuncla““ou (:ies’a:J.tu:Lc:ao,“‘r :
fﬁeveraﬁev;-;'

dlreﬂto Wde *Hdmear ,um Agente"Admln

d501sao do,qredor, g t\do cafgo.g
ntao o¢ Agentefﬁd:rg}nlstratlvo p)oderau

T
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O«

ﬁgﬁei pér*um Agente Admln;stratlvoasobno Cont%ato,feste o
sucedera exsez%vlnvestldo com: Fodos os“dlreﬁtos,“poderes e
pr1V1ieglos eJdeveres do Agente Adm1n15£=at1vo substltuldo, o‘
qnal iseréd entad dest1tu1do de todos -os. seus - deveres .é
gbnlgacoes contldos i ste xlnstrumentOv LApOS a renuHC1a ‘ou
destﬁtulgéo ag . qgalquer Agente Admintst ativol. as prov1soe§
desta ‘Becid . 13 162 do- Art-g XI contlnuarao efetlvas em-seu
benéflglo, ‘com relacao A qualquer ato reallzadd ou. déixado de
reallzar pelo mesmo quando .atuava como Agente Admlnlstrat%vo,
tendo ditréitb ao pagamento de. qualquer compensacae devida ao
mesmng pela IMutuarlo e ad| reembalso. dé todas as razoavels
despesas,gdesembolSos & adLantamentog em que 0. Mesmo tenha
1nc®rr1d© ou reallﬁado emkrela¢a0 aos servrgos prestadGS'f ﬁ_

e
RN '_rrf“ i

. L,r . - ...,, P
“(£) R&sao aos<Recursos do,Agente. Nenhuma prov1sao'cont1da
néste. Contrato: podera ex1g1r, que o Agente -Adm1n1$trat1vo
qaste, qdlante S arrisqiie séus, recursos proprlos ou defalgum
medg incorra am obrlgacao flnancelra pessoal po desempenho de
EquaLSQUer;doslseus deveres cu ng exerc1c1o}de qualsquer dos

¢ G 202
ed‘tar¢que o) reembolso,degtals recursos s a 1ndenlzagao

a&equada cQﬁtra ﬁalfobrlgacaonhao lheﬁseja satlsfatorlamente

hhden fado, para,sua satlsfacao,”contrartodo" qualquer
-rlscoude paicte) pagamento,‘oﬁrlgacaake’despesa em que eIe posSa
1ncorrer,1“bugﬁseus agéntes‘_g.vassegsones, ‘em v1ntude de
realearem ou conflnuarem adreallzar quawsquer de tals agoes*

'fespec1frc05150b.e bont:ato

naquelemementé a\reallzarem=at <€
_stlmo..o céft1f1dado#executlv0

BT AN
Bigh .f
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CR TS e T e
(1) '-Forcaf Malor. N’ao*obstante qua'lquer provlsao em” contrarlo

neste Co(ptrato,,_em \calso algum o} nAgentea Adm::.nlst;:atlvo sera
dalqu or of iha b\'_l;-.-,fﬁ‘at @,S._OC" ox‘ desempenho

contr@le,r ~1nc1u1ndo sem .~11m1tac:ao, . atos” de D‘eus, genchentes,‘
guerra dec 'f\rada 1 ou fnao)’ \ ter\rorlsmo,_‘ anendlos,, tu.multos,-
greves, N ou % :Lnternupc:‘ao ‘ fdei “ trabalho, embargos, o agéesvx do
governo, 1nc;‘lu1n§1& qualsql.lerfi Leis, portérlas_. ‘redulamentos on
smllares que restriniam’ ou: prolbam Fol fornec:Lmentm dos,
SeerCOS cont,emplados neste’ €ontrato,” bem coOmo., &, J,ncapac1dade
de ‘obter ma,,terlal, ,equlpamentfo,f comunicacdes - ‘o 1nstala¢0es
dé 1nformét1ca, ou falhas de; equlpamento ou 1nterrupcap das

f‘nmqul(“:ﬂf‘ﬁaQ " pon ' nasg instalachss f-rin 1n'Fr}rmf:1-1r*;v ‘e  demais

iisLa PSS, = LEllidlo

causas além «de sell cpntrd% se;am do, mesmo tlpo ou: clkasse
espe(:lflcad@s acima, razgavelzgent? comprovadas *em cada casa. .

‘\T “( ;,‘\ N 1 ~
) ) Danos. Nao obstante qualquer provlsao em cont arlo\“_nest\e
;Cor)trato‘, i emy nernhum _casg .~ - Agénte ‘Adm1nlstrat1vo sera

te Contrato por fperdas ou

"nerda de lucros.,
i1 1strat1‘vo tenhaa

ndependentgme{h}:e .

‘Qd ‘iﬁU,UUd do. Lic Utais a; X '€ ] ::.LUU ‘Causauu:;. o

. o C ’ ; : _L, E__“ .‘_-.c, R "».,u:
querav ?ﬁrovlséo em
0 :'o Agente;.ﬂdzmnl trativoi nac kterd.
qu“alq}l rn' 'res‘pohsabllldadé" decorrente da + confllrmagao da(

~c;uantla,= em aberto dos Emnrestlmos ‘Dendentes ou dos montantes
~ N . E '. ~4. - - .

gi*a este Contrat%.r\\'ou"?' ;“H : ‘outrosj

eallzar‘ qmal uer Té‘&‘o'-’> incluind

| : g ¢ q’ua'isq_uem

os dg' Emprestlmo, 'i‘a pantlr do. exércic:J.o de’ qualquen
«oram’aqug.rlnvestldos,

T

cumeqt

designadan 'ia.or “efscrl_ “por este, (contanto '.que tafl des:.gnéc;ao
‘nad™ ténha™ sidg revogada 'por: escrlto pelo Credor)x g, " ate',.o
Agen.te Admlnlstratngo ter recelé’:.do,,;tals ;nstru(;o’ s do Credor
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entfe“as Paftes dos mesmos,\Andepéndentemente de Quélsquer
1ncon31steHC1as goleli qualquer tradugad de. presente Cont;ato*e
d03vqutros_Documentoscm>1ﬁmrest1m0‘paraﬁou Do

At .;5.;2;,'
¥ x.f A ot
'amsbranco

[espéco

3,-“;\,; Z}\ ady
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r ™

Senhora5x¢ Sénhores.

o:Credlt‘Su1sse, A G ﬂcomo‘dfedor”
eh pelo presenfé Av1so,wirrévogavelménte lhes‘

Y

5. &1
7Adm1nlstratuvo)

:%qué £ O abar

i6"da, T anche. *{A} [B]

o BT A

desérl ds'naiSegac{lﬂMO“[(‘
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(B)*Nao ocbrreu ‘mem . contlnua nenhumé?Inad1mplenc1a bu Evento
de!- Inad1mplenc1a, : z -3 i

e

Qljcé&oeSf'

:Benef1c1ario espaqotem branéo]

LBanco. [eSpago}em branc@] T, _f“
fNumer " ARK: {espaco &m branco]
Swift:, [eSpago em‘branco] \ﬁ*m; ’

‘Cleqo«dosiChlps.kjespaco em branco]
fNumero da Conﬁé -lespaco . em.branco}

' - aglna segulnted
Xo ESTADO "DE. MINAS GERALS
, Parsi- [Tinha em branco para 5%51natura]
’J HNome's-, Hespaco em branco]
Cargo.h[espaco em\branco]

. TESTEMUNHAS: T
YNy
{lanha}em braﬁco para,aSSlnatura]
{espaco em braﬂco} NG

A

}EORMUBRRﬁOuDEfAVISG'DHJDATAﬁDEaEM?RESTIMO,

...... 3{.

wCreditJSULSse, A G,, como‘Agente_AdmlnlstratLvo e
#: \“Agente Admlnlstratnvo”) panaa@ C@ntrato de’ Cfesto

f"':ﬁr‘

TA1Repu511ca Federatlva do Bfasir s
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rSenhorz:vs e .Senhores

v,'u/cg ;cxv ‘q—' ‘f‘-f‘ ! ;‘

de ) crédito, -datado " de’ [e] . 2012
. : perlodlcamente aﬁltado, . reescritogt
o iEic ou' “suplémentada) Sémo’. ‘5 MContrato: de » Creditio?;
g sendo 1os tqrmos ém malUscﬁlas, deflnld’os» naquele ;nstrumento,
Wtamb aqU1vut111 adqs como 1& deflnldbs),nentre o, Estadozd’%
ManasLGeia;s (S0 thuar10),e=o Credlt Sulsse, . G (como'
- Credor- e_‘Agente*éamﬁlnlstrat1VO}, datado de ~[e] " 2012, esta
carta~'conf1rma . que o ‘Credor' 1r1;ev6gavelmente gstabelete a
J-Data . dsg Emp;estlmgl:da Tranche .{A][B],P.‘ taxa ~dé~ juros e»
alquns; outros termos,dpara a ; [A]{B] do “Emprestlmo
estabelec1do abalxo-: e o S . '
S I ',a".(,,-

: .fn ‘Data’ de?Emprest mo - daﬁTranche”[Aj[B] e

Y

N

B

», P

Taxa de Juros{._f - \ !

PR e N IR

TaXa de Inadlmplehcla Lo cooo T

chEDtT'sUISSE,'A Gy
ST e Comg. Credor

U.ij_?du.t.-u dea/ 5 aturaj
’“Nome' [espaco em*brancor
Cargo [espaco«em

”ACQNSIBERANDG IQUE o ESTADO DE M{NAS GERAIS ‘ COMUtarids);

~sollc1tou aog,CREDIT SUISSEﬁ A G.#_(alem 'de qualquerv éutr

e

'Q4,do Golitrato de 'cré 1top.ate aiepOCa‘em

e

£ Que‘qd%lquerﬁdelas delxeﬂdenfézer um“emprestlmo'sob P mesmo,:

[o] §012ﬁeﬁf£e,o Mutuéflo,fo Credor & 6
A.G.-rcomo agente; admlnlstratlvq ',' “Agente-
' ent . VContrato de

)

:dlspoétoﬁa“iazerresse%;emprestlmos‘
condlgoes do Contratovde'credlto, '

. q torrzad05 d
L PE ‘ _ , ,,Mlﬁister;o\ da 4Fazend . -
foknecer%gpn@ pafederi escrlto, substanélalmente: na forma dO
Anexo A ao presentexContratob
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icuja squC1en01a aqu

I

X
“,Fdo credltoﬁconcedldo atée’ agora X eventualmente
' u uarlo pelo Credor,-omGarantldor oferece'sqa

o pagamento e nao“apenas
?~ garantla de, CObrang:g f"'\;, a‘gamento,*quando devide, . quer
“1o ,venc1mento decld ado,A5§§f pre pagamentg, ex1g1do, - em
,aceleragao, SDb demanda .0u outro modo- € em todqs as épocas
dbravante, dev teda . €~ qualquer diviga - ex1stente = futura,
“passivos ‘de qualquer" tipo, >nature; ﬁe carater, dlretos od
'”T'dlrétos, absalﬁtos - Ol contingentes, llquldados ¢9y- nao,

)

'voluntarlog ol 1nvoluntarlos,~se3a em relacéo.ao pr1nc;pa1~ou
gfaqs Juros} premlos, comlssoes,zlndenlzagoes, danosr*custos,
' 3 ik ‘do ~Mutudrio: ém relacao'vao Creéor e A

o Agente Admlnl tratlvo, decorrentes do Conbrato de Credltof
(exceto obrlgacoes decorrentes unlcamente-ﬁa Secao 11 02 do-

. Lo prév ‘do Garantldor,: g
&ésﬁ;Dogumentosﬁrdo Emprestlmonfe todos '6 custos,
e despesaé lncorrldas‘pelo Credor ou

d1v1das‘§fobrrga‘oes v1er a s&y

'constxtu1r se wem irelv1ndlcaCab

,‘aéﬁ?Obrlgagoes Garantldas”)
£

»Lobrlgarao b Garantldor - 'como
manlféstq/ com a flnalldade

Lnstrumento *ou
Gl

e
i
ObrlgacbeS‘ Garantldasmi:
dles X e )

e’ .
AN T
brlgagoes
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y £ oA, RS- SEAIT PO o . Hevl e e, ‘ " By ~ X l"l‘f A
2“"Sem Compensagao 'eu,ﬁDedugées;“WEmpostos Pagamentes . O
Garantldor”d' s pagari *]ob esta Garantla

¥

-

“«Garant:dor seja obrlgado
&t - S8 talxobglgagéo

ca'emndaquelﬁ dgcorrepte de“}mpostés EXCiuaabs)\for 1mposta
;ao Garantidor com relaqao a qualquer quantla Pagavel por ele
sob esta Garantla, Q. Garantldor pagara a9 Credorn, -na. data em’
que kal huahtla for deVIda e pagavel,;

v_z

0 montante ach1onal ém,.
lares amé?* AN0s necessarlo pa a“que ﬁ)»GredobsTeceba a\
: ia ‘eria gecebldo “ha, data 7 de.
menc1mento se tali‘obrlgacao npo houvesse 51do 1mposta a0
Garantldér As @brlgagoes‘dp Garantldor sob este - ﬁaragrafo
' vivE! 0 pagamemto lntegm : f “f‘-obrlgacoes
fap termlno desta Garhntla\’Todos oS pagamentos*
L deverao ser féitos ’nos Est dos i 15+

S LIS rSace L
; u\f"dos.-du quéiquer exproprlagao totalﬂwou\A
lpropfladadeshu' ; .

T ,s- R & K
| Pgamnt° ol

a EEQ

eyt

_anorda*em"néo exercer o’dIreltoma

A

3 e\ Y
qhmento«oufc b

-f?&h%Akw
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II,\ d@ _Codlgo de'; Efbcéésd Ci{zli B'i"éSJ.le,lro. S

* \ TP N .
—Obrlgacoes Independentes N A,};s obrlgac;ées do Garantldor sao
-,-dp devedor prl‘ﬂc;pgl njéf‘ rnao: apenas as’ 'de- fladdr e Sao

.
"‘r_l_depEndentes*_daquel‘gs d@ ",Mutuarlg sab[ul i}arantldo. Uma aqéo,

estejam; ou nao* vlncuIados “Q- tMutuarlo
' quélquer outra pessoa fom entldagie como Partes _adjtmtasi SR

N
¢ i

g

' ik & g ! ;,
B permanent:é e. :erevogavel‘ de. todas_ & Obrlgag:oes Garant\fdas
~ex1sten‘tes agora ou fhturamenté‘ devendo pe;rmanecer et p‘iepo
v1§or e efelto ‘ét’e_a '"quer\todaSu as,{,Obrl-gacoe§%/Garantldas ‘e
y alsqu 1; ’o t'ras, quéntlas pagavels'
. x,e-‘c,utad\as Jnds antet el
=4W§éﬁ o p gas em«fﬁndos 1me

atamente "@@ilsbonivels e
fa%llldades for‘hemdas

; ‘ adl.ma ,?.XPQSFOQE o

¢ r =ortin X ;‘pleno Vlgoi"?".“é 'éﬁfgftqfd s

(caso em que’ Ty obrlgacoes sob a mesmﬁ e deverao sobrev1ver a

resc1saoJ Ldestar; Garantla) - Gon e 3

e qalqmerhpaqamento ?’pelo ’Mut .a’ ;
“Obi

i nval dados .
de ,.\‘lado ou

.l U

.ﬁdb;‘,'i_‘_”sﬁs b_qmp‘:‘{'-‘s. ;talS{ pagaméntos nap
.,-'-'e sé§o.Credor~ e‘ tlver;‘ou nao ‘et posse
. /mésga, ; :Lndepenaentemen'te dé
termlno ou fredu;éo--aqtezrloires.‘

‘decorrentés{: de
‘ FaohGatan
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e

1

Obrlgacoes, Garantldas j/se]a
alqumf caso de'ﬁreorganlzacao,x

“-Ihterrupcao da Aceleracaoﬁ,Caso a«acelerac§o A prazo deg

e

'nterromplda ﬁem_‘funcao:,déf

f&nsolvencla ow falepc1a 1n1c1ada pelo*Mutuarlo ou.. contra. ele
‘sob quaiquer lel apllcavel eritdo em. v1gdr, ‘ou de ‘olitro "modo.

nao*obstante, todas estéé_quantlasldeveraoLserflmedlatame%te

!tal condlcap.pr01b1r a-rgéllzacao de'qualquer pagamento das
\obrlgagoes garantldas pelo”Garantldotfq:‘ : ;
. ; R L PR A o S :

" 9. DeSpesgs 0 @arantlder devefé ﬁagar, sob demanda, todas as
despesas ‘dogumeritadas- feltas ‘a partir . de. seus proprlos fundos.
(1nciu1ndo :honorarlos advocaﬁ1c1os,~ custosfwalocad©s= e QS
desembolso‘j dos,!assessores) ]uIldICOS 1nternos) ' as quals
,estejam, de algum modo, relaC1onadas a exequcao ou “& prote¢ao
do&1d¢re1to§ %9 Credorzﬁob esta Garanf;a ou. as'Obrlgacoes
‘Gara”tldas,_ 1nclﬂ1ndo aquelasw 1ncorr1das“ durapte ﬂqualquef
1ncumbenc1a ?'ou lreestruturagaow relat1Vas ﬁ' brlgace S,

; Garantldas, asglm como na preservagao, prote;ao ou execucao
de qUalsquer dlreitos do Credor gmnﬁqualque; processo sob
f|qua1quer 1ei- apilcavel"ﬂs’obrlgacoes do Gar tldorﬁsob este

3

paragrafo~ deverao sobreV1ver‘ ao pagamento 1ntegralw-dhs

'.
o

4
,..<<‘ T

fPartes sob*os Doaumentos-do Emprestlmo'tenham 51do deflnltlva
;.e COmpletamente cumpgldasw : : L :

; .!‘} ’5'

’1\.

ﬂnao conta{com o‘§redor, em)qua&quer epocaf
¢ g formagao ‘-rﬁlatlva-

.xnotlflcagoés contempla?as ﬁos Documentos-do1Emprest1mol--

. l_ Ny -\:.‘» F Y

T

g ;Pfomégsa“Negativa

Il

daque gst rds, em
2; 4 ou proprfedadesﬁ ’@th'ls\¢ou rfﬁtﬁ : '

g antlr qualsqﬂer»de suas D1v1da§=Externas,ka'men55 que os
Emprestlmos~ sejam, 1gual e proporclonalmente garanfldos enm

relagao a: ta%s Dlvldas Externas e;peld*mesmo pefioao dé tempa
N RERINGE

ara‘béwflns desta Secao lZ ,5'-6_jﬂ<»q rf b
“Onus” ﬂsrgnlflca quaiquer hlpoteca, ‘penhbr,
cobranca,"
& 3 NE rlOS}de qualquerytﬁ 3

%qualq ér venda cond1c10nal,,ou acordo de retencg aoﬁde;

pntrato de” fananc1ament0 que substanclalmentejtq;__
" S Ry : gt

fns de flnancfamentd a aqulslcagp
de; tals,iproprledades*'ou ial 1vos,

_‘meﬂhorla“
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- R . Lo L
v)‘aiquantla prlnc1pal total da DiVlda seguradafv
por«qualsque» de tals Onus nao exqeda oapreco‘de(éompra dé .
‘ propfredade QUm\dO at1 o a531nr’adqu1r1dds,(,con%truldos ,dﬁ-:

_melhorados’ & by~ tais Onus  ‘devetras. .ger, 1ncorr1dos’antes dqm
b contlusao de tal aqu1s;§ao, construcao ou. melhorla,«ou-dentro

dee365 dlas apos»a mesma, alem de nao onerar quaisquer outras

‘”representagoes e garantlas,_todaS\as quals deveréo sobrem1Verc
‘ ,execucao» e§n apresentacao - da . presentea Garantla
con51deyadas reg@tldas ‘na, data de Avlsof*de Emprestlmo
entregue pelo;Mutuarlo\pos termds’dO?Contrato der Credlto,e em .
ada dat¥ @pds, a entregal do, quarquer Av1so dé Emprestlmo até
E inclulndo a. respectiva Datad de’ EmpréStimo; | a ;qudl ndo
dever? passar der300 dlas apos a. da%a da presente Garantla.

A%

'5\_ ',. [y \ X . ,g's ) . . .
¥ ﬂa) Aﬁ‘execu¢éo) a entrega e "a execuggo $da Garantla ,pelo
Garantldor'fofam dev1damenté autorlzadas pelo mesmo de. acordg
'do Bra51l Jtendo 51do dev1damente aSSlnada, def

:-acordo com as lels do Bra51l, pelos 51gnatarlos autorlzados.
) : \_»-- el ) . J - B
. ; : LT

-'e' R

ﬁ¢execugéo,~‘eﬁt gga~*»desempepho ou ex1génc1a »de ;cumprlmento
: ,Garantla contra. o;»Garantldor'-'para \consumacao dasJ
;Vtrynsagoes acul contempléda5uou {b) eker0101o pelb Credor,
" de seus, dlre}tos~ sob «esta Garantla" Todas ‘as autdrizacdes’
. governamentals necessarlas a: partlr da data destas declaracaoﬁ

e“garantla ﬁoram obtldas e estao em plenq v1gor e,efeito..
d - p -'-J ) T L o o _‘.» - T

B “'1‘.;

1'4?\

ARTY

stawGarantLa %or

\ Telacio ao. Garantrdof,jou qualQuer‘evento
que serlafrazaavelmente{egpérar possa resultar &m, uma Mudanga
Mater%al‘Adversa prospectlﬁanem relacao ao Garantldor"’ o

! vadés; pe;ante
ﬁ_FBra51ipﬁ'

v . i . 55’ H . - .‘ . . ¥
=f) EstanGarantla_esté né‘forma gurldlcahadequada sob aS?lelS.
as ; : da3mesma contra ‘0 Garantldor
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PR LN | '

(1) a& “a§SIﬁétﬁraS 'das
apdStasnfora do Bra31l\
.'quallflcado\
X do 1 s,lnatura, a¥ghal devera
sen agtentlcada no correspondenté ConsuladowBrasllelro'e (11)
-3, Garantia devéra ser tfaduzzda para‘o Portﬁgues por tradutor
j@ramentadoﬁ*Todas aS\formalLdades necessarlas,no Brasil paﬂa
-validade: e exequibllldadeedesta Garant;a foram ¢oncluidas._

«;‘ w, ﬂ_w w»” ,-.f;'v'

o

(g) ( } B8 concqrdanc1a,JpelQ Garantldor, de.éhé'esta Garanilal
Sera reglda K= 1nterpretada de" acordo‘com'as leis do Estado de’
Nava' York, devera - ser~reconhec1da e eficas ﬁos\tr;bunals "do.

X i o
Bra§ll_em qﬂalquer acac e ELUCeSSGfdAﬂAvvﬁm+no Aagka CasrantEi s

= A - Sl LTl SO L,LCD'L,(J kJ(JJ.Q.I.lL,.LQ "‘
ou relac1onados i &la. (B) 1) 'suje;cao do Ganantldor 5B a~

.‘Seg:ao 273y do ﬁresente a‘.' processos arbltra;s\:em* Nova York,y
Estado, de* NovaWYork e {dd) e nomeacac"do‘Agente Aptorlzado
fcomO“seu representante éutorlzado parg os flns descritos, nas
Secdes 15% e 123 doapresente = valldo erobrlga juridlcamente 0
Garantldor.,l(ck Qualquer sentenga {1nclurndo sem llmltagao
qualquer "”"Sao, ﬁoravante k-_:‘!,Sentenga”)“d_e ?w Jt¥ibunal,’
ct.Lu.:. L.J-d.l. ,;, ,'.uS',; "C_C—:; ! f ot .qucu_* uau
seaa.contrarao rdem publlca bras&lelra, sera execﬁtavél

; 'lrnosﬂ trlbunals %federals do Brasil. sem’-
caso oﬁmeSmo seja raﬁlflcado pelo, SuperlorL

AT Clté&éd{felta na forma

B e., e e - -

L‘a(;oes legq;s a’ que»se mefeiem as Sec@es 15 e 23de presente.
kY. JA plena, feafe Qo ﬁpleno credlto do~ Gafantlgor~.fo§am)

empehﬁados paraf dev1do e pontuab pagameﬁio Wﬁe todas as

PR R
_..-'r 75} g

nlvelando TS¢

'Partes aSIquals,zcaé"
Garantldor,. pude sem nindiv1dualmehte ou em con;untO'“gerar4
efeltb»?materlall‘_dverso;\sobre 53 -COndlcées‘fflnancelra“
economgdawou rfiscdal. do Garant'dor“e sla Capac1dade dg‘cump:lr
qualquer de'shd§'6b£1§agoes decorrentés;da preSente Garantla

fgué qu%g de suas obrlgacoes deco rent?éﬁda'presente Garahtlat

N S
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(Jhi(If“e&ggrantldor.-;ﬁ) ndosgsta. 1nad1mplente?em }elacao ao‘rj
do i i3 Jurésiou qualquer outra quantl E;
re at?vafa»quanuer\91v1qa aag%

\\

-,a =cond1¢aomr
do Garéntldor-*é ‘2 'suanr

capac1dadexde cuﬁpj ;
quq&Squer ‘outros. documentos do. Emprestlmo,'bu qu_*tal DlVida “

g E A T
nft.yn.l.,l.lcauu J.l

b

tent UL IR £ e P R

.L.J.O._L L,U,I.I.l. .LC&GL".FLU‘\ Q.Ué dJ..L‘C ‘UD jota \,.J.CHU
Ol dp %gente Admln«s ratlvo *O _umprlmento pelo Garantldpr de

todas,as prov1sees dos outros ,oﬂumentos do Emprestlmo dosw
quars ele SEja uma Parte e a- consumagao das transagées neles
contempladas‘ nao entrarao “em conflltq Fnems resultatao numa;
v1olagéo de qualsqueg termos ou d15p051coesh nemn constltulnaa-
umawﬁlnadgmplenc1a‘ ‘sob aq COHStltUlcaOa 8o Brgs&l conforme”*
alterada ate a presente datatousqua;squer‘Lels pu acqrdos que'

! V- ?mr-nq p'lp qp'm-__n__

A

13 o o g o
trlﬁuﬁaL'dOfBrasfl ou ‘de’ qualsquermde suasaﬂutorldades

wAm E Y

(“SujelgaOAa.Arbltragém_;

requerldas 'pa

=.-¢- /t. IR

~presente/'G3rapt1a, de ‘aédrdo !con§a2§ “termos /dof
festé'SUJElta?é i *aprovacoes*ge controle\
ras-Altorizacdesy Governaméntai ‘_pdkﬂparte dqﬂ

”‘overnamént is

'faSyln.orm 'és_publlca
S ‘a utd?mdades

rtificada
R e TR
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, 4y R e N T B TR 3 )
S e%e§§arlo%cujaﬁaus nc1a;as tornarljienganosasgequu
e Elirg " * i 47 :

aaspecto releﬁante,nna ep@ca em que j

aseals nes, per od05wﬁa que seui

I ; L 'pgsmul qualsquer»passlvos”materlélsw
contingEHtes/ou comprommssos de Iongo prazo nao d;vulgados.

Todas 'C “foFam" preparadas de

FaCor&o com as hormas contabels adotadas o Brasil, apllcavels

ikcons stentemente as entldades do sgtor publlco."O‘Gérantldor

Onar 04mercadoﬁdoszEUA“parar

o S araya

.-‘fereCer de
: . ap%&ngel »emr

de “qualsquer

'?'hnfgqqalquet

BRI TR

quem nao'txmeése
p;publ¢c1dade3¢

O A

féﬁlsqs ol dhitras s

30, ou,pub';cldade“' ~._
i do pelo'Mutuarlo“

PraRN Ny

de\um iédo.
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-y

n” C '{; . . .
qualsqueri.outraSL*obrlgagoes;jdbg%

:do~ Credor \sob “Garapt1a,\hog

’”ﬁemanda to@os pu”'é squer danos, peréas . ,eydespesas
(1nclu1ndofhonorarlos advocat1c105 e custas) em‘que o Credor“
possa ter ‘1ncorr1do,ﬁ resultantes de qualsquer ’falhas IO

kcumprlmentoidas Obrmgagﬁes;Garanu;das ou ewy relagdo.a, elas,‘

ﬂno;sentidﬁ'de -estas :serem vaL;das~e~obr1garem ekMutuarlo,x
Confarmé os seus termos. As" obrlgggoes do*Garantldon “sob. esﬁé
-ltem deverga sobrev1ver ao-pagaﬁbnto 1n¢egral das Obrlqacoes

Garantldas e a0 termlno desta Garantlaf o

'zr".\'.ﬁ-

.

- - ‘».'1« ' : T ,ir . !
e Ga”antldor‘moncarda em*ﬂndénlzar‘o Credon, %gente'
‘ﬁdmlnlstrat;vo (e 'sgus- respectlfos AfllladOS) e cada um deu
seus respetﬁlvos representantes oflclais,*membros, parce1r®
fdlretores,_ funCLGnarlosh ' advoqadog,; .agentes," PesSoas
_Controladoras,. sucesso:e5~jef cessionakios (caga”’ qual {u@a;
‘MPessoea Indenizdvel”)ya tod034ele&,man'endonlmdenes g ndo
imputévef%-ccntrd‘todas %fqualsquer perdastiéiélndlcacoes“
dénos,\, ‘ob  gagoes, ] custos; Lert despesas-\ documentadas et
relac1onadas (1nclﬁ1 do honorarlos advocatmc1osw'desembols@sf
6u custos';de pagamentos' deuwleléaSL/t &m., cong I ‘ [
fseparado,g ncorrldos porv qualquer 1ﬂn-delesw<m1 contra bleé
asseverados‘-ﬁelac1onados dos! 1tens a. eguir ou«r Sultan@es
*dos mesmos .'Af ,fGarantla, pu’ qualquer transacao ‘gl
contempladas, -0 desémpenho e’ do exerc1c1o rdaS' respectlva§
'obrlgacoes .de ' Garantidor :'e/; seus dlreltos Te: recursos~‘aqu1f
@preVLStosh.(B)4gualquerw1mpre61sao i fomlss'ao a partlr der
qﬁalquerﬁrep§%sentaéao e ga Aniti y I
3 r ;

!

G 'formagoq‘v
ou -€vent ualmentewdlspoﬁlblllzadasvpeloiGarantldb““
o guasY;éspectlvas :Butoridades. GoVe:pamentals,

%ﬁg quéiqueg convengao oufaéo‘do ol Garantldofiycontldostﬁ
- fita Y g o ' timoits (D) HcEven%d
' z

*Inadimpl nAla,'*ou' E) quaxSquer
Mprospectlvas':iltlglosu 1nvest1gac6es ou processos reIa
';g, quaisquer dos precedentes, a551m como :reembelsar
?\Pessoa,Indenlzavel,“sob demanda, por conta de qpalsquer taxas
& deéembo 805" ré;qt /08 e
et spesas-d@cumeﬁtadas,‘lncorrldas\
; o8 I
e;a defesa de qﬁalsquerid t
nvestlgagoes N 5~ PYot

Ry

c:om k

Onstlt%am ma'cond a;prop051tal pox:; arte'de gﬂalquer fess_a;
"Indenlzavglnfconforme %enha‘a ser/determlnado por ﬁma certe

‘finak;e 1napelavel Na medldaw%m que

N

nﬂeni ar;spadérib xmanter 1hdenes§o Aqent
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Epara bmpajamento e,para satlsfagao de cada ﬁma das

et

1
‘EresponSabllldades 1ndenlzater1as,,as qualstsejam_permltldas
i Fl c. . . . ) N

e,

ﬁenhﬁma dlsbo

dbf"j, ::.ngpx.u LJ.J.IlU ',:» TteXdato -x' uu:: . L.CI.DUD i

exprESSameﬁte prev;stos) podera@ Sér- alterados, ﬁodlflcados,
suplementados “ou- 'rgnﬁnc1ad05 gem - esc '
a551nado pelor om relagao as 'renunc1as

'\Garantldor f'f(salvol
feltas peld Cﬂedor) e pelo Credor: (ou Crgdores Majorltarlos
sé houVer mals dé.que um.Credor) .‘7:‘;  , &

oA : R e
‘gl Ngthicagoes,

*Eflcac1a, Comuhlcacoes Eletronlcas.f.*ﬂ}

SRR ST ;. R ‘
] (a) Todos osvav1sos,rnot1flcagoes e\oufnas comunlcagoesiaqur
‘pre istas Serac em 1ngles e por e5cr1to, salvo \ima c1tagao de

x
rnrnq:n*»lnncﬂ r'lcnn:\r:\ :nbr-lg::—?- Q" (":n":nf"lﬂn'r‘ Cason anvlad;q CAG

. (rhvv e paLdilL LA

Agen e .drlzado-por«carta reglstrada ol certlflcada para\'
Qndereco espec1f1tado na Secao*ZB) Todos OS\aVlSOS e outr
s 7 e - LT———————- , . .
LS ‘L’l"~""‘ aC SVIS S ' ' ; El

%gﬁgp
“ﬁﬁii};_ﬂv V€ 38 reglstrada
[ ) ou; alnda (1v) *pbr,3

~mall), onformehsegueq«,

Q,Mutuarlo,
*a endereca—los ccnform,

1 , "‘}' . ‘
q” gcmunlcacoe§ aqu1 _prevlstas,

’ \—
eHVladbS “hv.F=v

gante,_ Adm nljrtraj:lVO‘. T
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»\esta Garaﬂtla,ﬂo P@ente. dm1n1§trat1vo
nenhUma obrlgacaOMde verlilcar oW conflrmar

'qﬁeﬁhqualquer Pessoa,, ao- enV1af¥‘Lnstrugoes, orlenta es;
Arelgtorlos,1«éﬁ&so,h;notlflcagoes ous, odtras comunlcacoes ;ou
Vpor wtiansnissdo 'eletron%ca, por_ meio’ de/ ;uml
e mali“espeCLf%cado pa Se¢ia 15" seja, de. fato,¢
*e _.fzada = fornecer'tals Lnstrucoes 'ﬂrlentagqés,
reiatgrlos,ﬁav1505 -moﬁlflcagoes ou outrasncomunqucees ou
lnformggoes em nome‘da Pessaa que se&pressupoeﬁenv1e tals
Oes :eletro lcas--”gj;p \Aqente Admlnlstratlvo nap.
e rerd . ter,. qualquer

responsabllldade'pcf qualsquer perdas,

ohrlgacoe5’; custos -ou qdespesas ;nco;rldas 2O re1v1nd;cadas
POk qualquer Pessoa cqmo resultado. de tal. confianca ol
conformldade cow tais 1nstru¢oes, orlentacoes,‘rel torics ou
outras /cémunlcacgest ou 1nformaqoes aSSlm COmunlcadas.. 0
Agente Aﬁﬁ;ﬁ@stfatlvo dévgra ter o ' direito-'de ‘Yedeitar:
q aiquer,tomunlcacao eletronlcafe abster sewdeﬁtomar medldas
relac1onadas a- estenAcordo ou qualsquer-outros Documentos de
Epp;gs};mohx ou- a: Pgrtlr fdo }exerc101o e a- idlscrlcaov "de
quaiSquen poderes o ﬁautqr'dades 1nvest1dos OS> mesmosh ateu
qu
% entldo ‘a partlx- daquele e~ma11 espec1f1cado na Secao 15

*Adémals,; <. »Adente Admlnlstrat&vo nao - devera .ter qualquer*
Gbrlgagao porxqualsquer perdask-requnsabllldades, custos ou\

x

de'pesaé L;ncbrrldgs O . sofr;das por gualque;r.1 Peasoa} como

néo seguro,brt' f_ como, wSeq_

Tei Feletronlco,rpafaeenVLar Instrucdes, -

: Yielatorlos,.Observacoesnou“outras,coﬁunlcac@eSr
f@u& 1mformacoes fao . Kgente Admlnlstratlvo, xnclulndo, semV
o i ékde“AgenteiAdmlnlstrat&vo ‘agir em 01ma ‘de
‘notlflcagoes,ﬂrelatorlos,‘ou outras comunlcagoes.
'_;.naOﬂhautorlzadas,; e, cémo,f 7 de,

"'éobﬁor partemde'terceir
B 7' u' 2 . : i
podera mudar seu enderego, o fax,!o enderécb

vnumerogde telefone, para'flnb de nOthf%aCOESﬂ

P

ar d e ao Credor.

1 - .
,ao Mﬁtu

‘r(d) Q Credor e\o Agente Admlnlstratlvo terad*dlrelto & aglr ‘e
,fconflar acerca q§~ qualquerw notlflcacao que \Se pressuponha~
o' fsGarant ,a ‘qual’ seja
z‘,
da Pessoamou»
cific Z”'mesmquue osﬂtefmcs
chGmpreendldos pelo‘%ecébedor, dlflram d&f'
L SHOT ' VO Garantldor deveia 1ndeflzar ©
' e qpr'g;éoes
ca~de %ualsqﬁér¢




211

§ e SAT
io ;Emprestlmo

1

constltulr ser,@

£> : .}z:%r L sk - ;
r;outrogdlr'-to“dé.dg““

outros}Docume tés do’

_ ";a%ivﬁ* u dd Cred r
. Emp estlmb ‘ 3 L

Tk, B e

S " R v

‘deVera prontamente entregar»a@.Credor e'ao‘
'.-em.qualquer caso, no;prazo de 10 D1a5ﬁ3

»

notit ;g:ao,r,poq'_esc:.l;toﬂ 3 dnda
ﬂna&lmp'endla QU Eventes de inadlmplenc1a*
o - 1. .
‘)- . ' a7 7 B ; ‘9‘3 + v .
IR P
16 Néo BeSLStenC1a,_Recursos CumulathOS ’Ex6cucaofLega1h"
Nenhumffatraso _our falha pox . ‘parte do’ sCredor ouﬁ da - Agenteﬂ

Admlnlstratlvo em~exercenem qualquerudlreltq, recurso, poder'

$51gh;flcaf)de51stenc1a ou ;
tampouco devera qualquerw»exercaclo“ 130 adorlx
parclal derqualquer dlrelto, recurscu,poder ou pr1V1leglo sob:

qualquer outro*;dl-elto, ﬂrecurso, poder ou pr1v1leg10”

L Lt

o B
,dlrel os,_recursosé.poderes e pr1v1leglOSLaqu1 pfev1stos g;
5 idd Do ' ‘atlvos ;e~Epa©fV

Ed

poder’,,efprn.v1lgg1f!o~

{'-wpossa v1r a,of.reber'
- : J'r" Ay

! ireitos” 'S Bl 5a- o5
- N ol J
onsentlménto praV1013“porvescr1to_do

s dlreitos -ou obrlga¢oes Fnas Obrllc_:;ac;,oés,@,r
@do ou -emi--parie } ¥ _toda e qﬁ B
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PR -_.a,c:i, B .’

Rélatrvos aos.' Efip1é

: h: "*u‘ﬁ -w“' ry R
Dlreltos;- 'f{l” a
qualquer ce551

“éarantla" referentes” a” S’e%_;ao“ 3

‘ qﬁalqu.‘ " e'f hdder; T Vend: :
S no_.todo,,ou. emw bar%e,' dQS Emprestlmos,w:,‘ r
‘ T ‘enm }_:_mltagoes, -através de--
. PEDCES: (1nclu1\nd0':3' gy 1 'mlt:acaor S
“sindicar L, L ' S5 andc '{jem uma’ couy mads
G 'mpiei;as permutas, de retorno, referenc;ada "aos Emprestlmcgs,._ L
ou® emitir . hotas™ vinculadas - de! 7erédiko referenc‘adas (808
B f‘pr.estlmo‘s) re/ou ':secunltlzacéo 'nclulndo, ‘sem . Timitagdo, -

oﬁer 2 ‘e “ven la. < det Notas '5,‘a“.~um numero ) lelmltado ‘ cien‘_'

taxas, ,cbnforme acordado pelo Credor ou qualquer cessm’narlo’“
' 1pAr 'donformeﬂo caso, t«sem requerer qualquer on

te
'ual’no Bra

o - B "’Q = WA T R ]

qqe' §1- ex a".-”‘d' Credérﬂ_ COnCérdar com “outras. ‘Ll

RN A
,alusrv'as a qualquer~ transac;a,o de %al*natureza. .
. a - ‘_(.\(‘-“‘ - . * R
IS ST S . .
B f’-_‘l;,v’q_.. 3 .
CEsSA osparti u out‘rafi;l;ansaggo felta‘ ob

. | fde\z_era* resﬁlt'é‘r' n% ""femo-t;a‘o' u_ﬂsubstltulcao do.ﬁ
->Agente .F}dl}}lnlstratrvo, $q.ue devera contlr} ard a exerceri%"sua .
, Qgéesiﬁdqformggconfemplado'n »Contral Yde&Credlté e}nps:f

oq%ﬁemt gTdO Emprestlmo

4Contraparteé, :
- xec*c_ltada em,s cont,fapartes : (‘;‘ B

W Foog

* A% quamsquer acoa:dO&Vte K
e & ‘ meSma“

das’ Speld, Vi Cr r o _pelo»mifhg, n"', r.
r}glp\xgﬁg;ne' oi=8 qlﬁa1$quer f\lnvest tga/cqes
ot ente.uAdInlnl@tratl\vo, d’u g ‘rio ehdos;

redor® ol {:Agente Admmnl at
i facérca dew,i
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N LF
xdoﬂ Emprestlmo vler
(a)‘a”l

‘65"ésf9rcos der.negoéiacao-‘em bog Lfé
qubstifu&r- as’:oroV1soes- 1lébals. 1nvalldas .ou 1nexeqﬁ1vels
!ﬁbr prov1soes valldas. A 1nlalldade e - uta, prov1sao em gma
deveré dirnvalidar ou'. tornar
outras-]urlsdlcoes“ ’

2

PR Ve I

22 Lei' Vigente.,_ ESTA GARANTIA,r ASSIM COMO Qs DIREITOS E,
OBRIGAc;OEs ~Das b PARTES {'SCOB. - A, MESMA - DEVERAO REGER—SE E
CONSTITUIR-SE CON ‘ORME As LEIS épo ESTADO: DE NOVA YORKL, SEM

I3

LEVAR EM ONTA. ;OS PRINCIPIOS DE \CONFLITOS ’DE DEI”
RELACIONADOS} QUE POSSAM EXIGIR A APLICAQAO DAS' LEIS DE UMA
JURISDIQAO QUE NAO SEJA,A DO ESTADO DE NOVA YORK. AS LEIS ‘DO
BRASIL* DEVERAO REGER TODAS AS. QUESTOES -CONCERNENTES Aﬁ

AUTORﬂZAQAD E A EXECUQAO\DESTA GARANTIA_PELO_GARANTIDQR

_quer disputa‘w

¥ 1v1ndréacao 4dec'ifenté1Q u~.rela

1esta Garant a'ou. : nclulndq
~exlstén01a,,dexecucao, _1nterpretacao,{ quebra,’“¢exm1no_ ouﬁ
lnvalldade relac1onad03;(uma'“Dlsputa”) (dlversa de-. dlsputa'
‘processo ¢ontra pnMutuar}Ove/ou o
7 i:cixt::mpetelrlte‘*rzno"Hrz’:l’s:Llil~ entre< o*

VoI, efE 1guies E«Pesséb-
i /ou _o. Garantldor’bj
»Agenté ﬁﬁmlnlstratuvo e—*a=_Pessoa

g

Peséoa Igdenlzavel,J
encamlnhando tal Dlsputa a?
y apqs reéeber 0

\“ﬂ -

por 'arbltragenu ;de acorgo hCOHl as.hRegra§f de Arbltragbm,ci§

Nagoes Unldas\‘sobre as»;LELS*'do\‘Eomerc1o
- xceto seu Artlgp 26 

~ et N e

‘Lwﬁnome'r\um arb" yador,

ye"s,cb*rhia@;é,ﬁ;-

N < S : ' /
ﬁeveﬁﬁq,esColher o%terCeer\arbltrador que)presﬁdlra Roloyiilc}
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L

arbltrador dlrlgente dowtrlbunah'é (cq se dentro df“30 dlhsﬂw
apos a. escolha do SEgundo arbatrador¢.os d01s arbj:radoreak
alnd's ao tlverem acordado ar escolha do arbltrador drrlgent K
ieste devéra ser 'scg}hadokconforme "G ; Artlgo ‘91 da;qRegras de_
A'bltragem ‘UNCLTRAL.AJk autorldade }nomeadora Qeve at' T :

'fbercelro arbltrador pode sex
e 'rt';»m.esman‘r na01onalldade

,qualsqﬂer»das ParteSJd, 15
se dara~em Nova York’= Estado de Nova York ie o 1dloma d@s
;@rocgsspS'ldeyer%_ ser: ™o “1ngles.‘ Os arbltradores deverdo
.-' dm-secretarlq com escxltorloa e“lnstalagoes em. Neva
“York para pfestar ap010“adm1nlstratlvo aq. processo, Qualqﬂer-
trlbunal de’ arbltragem aqui’ estabelecido™ devera espec1f1car'
a8, razoesupara SUas\dec1soes, por escrlto,fcom plena bqse na
Be1 §ubstgnt1va quegrége esta Garantla e,nao com  base rno:-
prlnc1plo EX aeqUO et” bono -ou dmverSo. A decisao dortrlbunal_
de, arbltragem, devera ser final, & max1ma }extensao legal
90551vel OnGa;antldox concorda que*em qualquer processo de:.
arbltragEg n%o>‘bevéqtara qualquen\.defesa que nao; possai
-flevantar,v dev&do dovifate de. ser - um Estado rsoberano.ZH
;concordan01a do Garantlﬁor em arbltrar‘nao Constltul renuncia

jé? execugao de qualquer sentenqal proferlda por~
N3 arb1tral:c0nstltu1do Sob, esta, Ségab 23R T

AR . v—-‘—‘“—'-—*‘;-——'—“

AL E Com slekcluSivo prop051t0 dé]necebe- notlflcagoes de.”
vprocéisd’ouJOuﬁras,1nt1macoes legals alu51va3 a- obtencao da
' acelbacaOu;jud1c1al deK qualquer,gde,‘c;lﬂsaoj’i anb'?ral
' upenlor Trlﬁunal de‘UUStlca,fqgﬁarantldor aqu1«

. 1o e Hedane - ‘\-\Y‘hf‘nc’é‘ﬂ‘é‘) 'nn .
. kiuQ.LDli‘_ucLl UUDDUD PJ—UQCDDUD ‘._Uu*

onqdabqtaig processds ou
‘ntregues \;pO qualsqﬁerAf:melos
;a511 OuGarantldon, ;traves da’

c: o5t ﬂa qualquer ﬂmunldadé*parag
flns ~de ‘processo x’ou outras- 1nt1macoes ﬂaqals efetivadas
COnforme esta subSecao'e comarelacao ar qualquerragao,;a fim
de othr a referlda*aceltacao jud1c1a} g : :

K ‘q

)

1nenhmm?dﬁre1to“a 1mun1dade-
%apo, 3]‘c®ntra

OB ela Fimi ;
g.dé’proprledade publlca,,referldampelo Axtlgo Q@U dogC6H{g6:
Eividy, do (;Bradilys . ofdecorrentes, da. ex_cucéo - de quef
dec;sao arbltrdl ‘com- ré%a ao a quaisquer;processo acse

legalé LOU qualquer outradlquestao rﬁlacmonada

.47

Qp;lgagoes sz esta*Garagtlg_ou transagoe§ aqumfédntempLada',

~
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! } e bt :
1mun1dad§ relaCLOnada aos @rocessos jud1c1als;*jur sdlcoes bu
. coes jurldlcaa\de qualquer trlbunal competente-no,Bra51l
1ncond1cionalmente§ devera concordar em.znao
1mun1dade, 3 ‘
ou, materla'hdecorren e a
Garantla ouipertlnente ag’ transacoes aqul contempladas. RS
- (d)“Toda acdo” resultante da presente Garaﬁkla ou com
b Se. néla ,podéra \sex i3 taurada pelo \grgdg - pelo Ageﬁte
Eﬁgm}nlstratlvo ,e/ou nqua‘que; Pessoa \.udenlzavel perante
"qualquer\trlbuna ?competente O™ Bra31l 0. Garantldor concorda

que e Cxedor, o Agente Admlnlstratlvoke/ou qualquer ﬁbssoa
vIndenlzavel tera\_¢w dlrelto, ,exercido »a seuw exclu51vo
Jeritério,., ao vjuizo . contra o - Mutuario . e/on] op“Garantldor

atraves dos procedlmentos prev1st05 no AItng 730 et seq”do

Codlgo de'@rocesso ClVll\Bra51le1ro. .0 Garantldor renunc1a

1rrevogavelmente a’ qualquer 1mun1dade de jurlSdLFaOh ou - de

execngao & que terla dlrelto (exceto4a llpltagap de«allenacao
nde bens publlcos nos termos do'Artlgo 100 'dg; Codlgo GlV1L'dO;
BraSLl) em, qualquer'acao*decorrente,da presente Garantldor out”
bm base;nela, que possa ‘ser 1nstaurada1pelo CredoF ouiAgente

i

‘4kmunlstrat1vove/ounqualquer Pessda'Indenlzavel em'qUalquer‘

Nenhmn processo arbltral sob est@ Garantﬂa deveraq
v1ncuLar ou‘de algum modo aretar &, dlrelto ou o) 1nteresse ae«
rﬂqualquer pessoa que nao. seja © requerente”ou ) requerldo, comf

.éonsﬁ tul premrssa essent1al,m.
: da um “Aos «nn'i-rm:

et -.—‘t--wvt\.l

ﬁﬁ Empréstlmo para‘com o Oreddr ou b Agente Admlnlstnatl
R a flm de'fazer

1\qualqﬁef plgamentoV"x _ \qua1quer i 5=
ou~outro*lugar”éxcetb*na medlda}em que no“Dla U,llasegu1nte
“ receblmento de ;qualquer quantla ,ad udlcada para ter

‘bancarlos,,nqrmals,\ reallzanb aqulslgoes 'com Wa‘ Moeda \dé
,delgamento e transferencla& para Nova York Estadolde‘Nova
fnYoqk“\em Dolareé 2

R taxa de camblo"a “ser apllcadaf
‘ual dé a;ordo @om procedlmentos

Louem: Saé Paulo‘(Braglrh«com &
'Dla'ﬁtll_lmedlatamente preceQendo~“
ca’ ntidor! pﬁl@_presenté
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_,-1‘«-- xS

'sre,’par"ada, £

A; vensao e“m 1ngles desta Garantia &
et tlmo e do§ termos e '

er 'o acordo legalmente f‘rlnculatlvo
. artes dos mesmos, 1ndependentex?1ente de qdalsquer
jconsls?ténc:Las ‘,qual uer ftra,duc;ao da presente Garantl' ‘
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CANEXO! BY
ey

A Garantla,

e .
B H b . rA‘ <_' "
“ ., ({\ \_,«_‘\.a -

v

(11 ' Nenhuma’ Autorlzacao Governamental ke.-necessarla ‘cOm’
.relacao a"(l -execu*ao,rentrega\ou cumprlmento‘da Garantla,

_pelorGarantldor* ouﬁgxecu ao - cantra.oﬂmesmo, parawfin; de
e £ : E (b},

it

3¢Parecer,yalem -da ~
O‘lClal d%ﬂ

1¥;como executaVels,contra\o‘
1vbs’term“ E ot

. "mo~prové}
e-’necessérlet
qualsquen'

: N

Garantla-fno"Brasll

axpduivatil
b entosy,
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¥t

s i i -'w' - v m‘ '(;, !
%{M} asJasslnaturas &%sﬂPartes que assxgar§ﬁ a. Garantla foraﬁ
do‘tBras;l‘ devegab erg:autentlca:as porﬁ$ynn;not ' o:fpubllqo
4 ! N__d”'aSsinaﬂ:urae,é;,a-éﬁSlnaturep

1 no,ﬁcoﬁsuladf
”ydevera fsen

'correspondenten“,é'

vy

para o(poftugUes=por~um 1

da Garantla,‘foram concluidas

i .
R S
R

'e%éqﬁ b lldade

Serd reglda & 1nterpretada conforme as*Lels db Estado\de,Nova
York tambem devera ‘ser reconhe01da et v1gente nos trlbunais
do. Bra31l émt qualquer acdo -oum- processo decorrente . da
\ Garantla-aou referente‘ a mesma—_ (B), . (i) A sujeicdo- d@
‘“Gafantldor, conforme a- Segao 23 kda Garantla,[‘ao processo
2] ral na C;dade deq§ova Y rk, Estado de Nova York e*(ll).£

»s

,_obraga~'legalmente

sentengan(lncluindoEsem llmltacao qualquer déclsao, doravanﬁer
t“Sentenca’f_) :

,,pelas Segoes 15 & 234da Garantﬁa sera efetlya, de modo a‘
confeflr 3urlsd1ca@ pessoaL vallda sobke 0! Garantldor,,,na
ﬁmgdbdardequalquer acao menc1onada.na Sé¢a0'23 da,Garantlaf"

4 3%, C dltoﬁapﬂGarant dor
e *pontual _deﬂ“todas as ‘
é éa%antia,vas dbrlgagoes de,pagamen

pégamehto .de@'H”

B o

NE

aranthwsao e sempré‘serao obrlgaco s

iwdo Garagpldon" .
dlretaq(‘lncoﬂdldlo

fGarant‘ddra equ1p§%éndo~se pér
: v

=

ubomdlnadas do

£ [V

ega adas e nfo»s

(1xl No, melhor'de heu” conhec1mento apos mlnhw
n#o- . ha ‘acéesffﬁarbltragens,‘.processos governamentalsﬂ
nngdlClalS Apendentes,? dosf quals o Garantldor. seja uma’ "
,1Eartes,‘défqgals trarlam, caso assam $e determlnasse\de modo

"

ae

v “arbitragem oﬁ!proaeséo,

\caso a351m. s5e/ debermlnasse de ~modo g d
| %3 >

Vi >
Garantldor“ 1nd1v e

e 1R,
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cumpramento,( pelo*%Sarantldor, de& todas ;
Documentos do Emprestlmo\dos quéls;ele“

copsumagaoAfdaSJ transacoes* 1a~ e Ca@u‘; ]
conflmtara “nem’ resultara em vaolacao de qualquerélﬂnndos
termoé ou-disposlcoes,wnem constatULra’un@dlmplenCLa'SOb-a
Constltuicad do- BtaSLL B suﬁs alteracoes ate "a ~data” desta
FGarantla,.a551m ‘CORO deaqualsquerfoutras Lels ou acordos gue
-se apllquem ao Garantldor ou dos quals gle - se]a uma Parte"g

, - ' .—\— -

“(x;) OfGarantldor nao: tem 1mun1dade a partir da jurlsdlcao de.
'qualquerr trlbunal do Bra81l ou qualquer uma * de . suas
1Aut®rlaades Gpvernamentals, cu. & qualquér processo ledgal - Gom
1relacao ‘a ele proptlo ou .a, seus, ativos e proprledades,‘ou a
.proprla Garantia (salvor llmltacao..sobre allenacao de

propglédade publlca dOtAItlgO 100 do COdlgO‘ClVll do Bra81l)

PR i 12 N

”(x11) SaLyo ‘na formal estlpulada pela Seqéo 9:, 01(1x) " do
Contrato .de Credlto,-;a, dlsponlbllldade de Dblares. para
*capaCLtar ad Garantldor cumprlr‘com todas- ,as .suas obrlqacoes
wsob a Garantga, ‘de”, acordo _com_os. termosida referlda Segao,
‘nao esta 7su3elta~“a -aprovagoes fdeUﬂcontroleavde moedam
«estrangelrax ?ﬁ outras Aﬁtorlzagoes GOVernamentavs, '

xBra51i OU> por qualqu r <Au%or1dade Governamental e

Cumprlment@n pélo

b a Gér%ntxa.'
ST AT fhyfﬂ

,nathreaa enganosa e qualquerﬂ(>"‘
luz\*das~'c1rcunstanc1as,‘nas.' f-“”_Lﬁals-
~publlcadas ou de aIguma‘forma dlsponlblllzadas.

: v.:‘ P

(x1v)f'_ ha’.amposto'; tr%“'
.»contrlbulcaO“ recolhldoé pei' ira
«subd1vz§9e§ pOllthéS em§v1 t de_da\aSSLnatur

T
a elda

Lic ,“das dlsp 51¢0es“’_ SCent
_rdc Emprestlmo;. qualsayse:aoh\separadas'zd 'S
consmeradas»llegals,» f‘lnvalldas OU"lnexequiVElﬁ‘

TR s REFES 4
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¥
/gqntrato de’ Cré 1;0 e’da Garantla.deveSS%m submeter qualquarﬁ

(x€1)3?Nao - Jnecessarlo,\'sob‘ as _lelS do \Bra51l‘ a »fim dé;;
: & & jseus dlreltos\\

qualsquet dOSJf
_ 1] Ou em relacao Gom o,dfsempenha,de
qualqher uma dessa§ PeSsoas de suas respectlva obr1ga¢oes,
quelqualquer\Pessoa:Sela llcenc1adar éu%llflcada -oh “de’ algum
modb: £e ha o] dlrelto de exercer~seusjneg001os ho- Bra51& nem

t‘: -

~t&L eﬁgﬁ@iciq jiola:_qu lquq?xléi apllcavelﬁné Bra31

'(XVlli) Sob as’ Lels do Bra51l »nos termo& da Resqucao do
,Senado ‘Numero 48, de 2007 qualquar acordo relacionado com a
assungag de - lelda externa da qual o] Bra511 ﬁeja e Parte'
devera* prever que a: arbltragem ‘serd o uglco e excluSqu

recurso 1para v as . Partes de tal’ acordo,¢' elatlvamente -é_
qualqper disput@, cantrover51a -du1 re1v1nd1 acao, trazida de’
fora« ds~B¢asll para—anS\de execugao de ta acordo contra; '
BraSLl 0. Bra51l esta pr01b1do de submeter sefa”jurlsdlcao dea
um trlbunal, eFtrangelre com” Q proposlto ,de v julgamento;
sobre ‘gs. respectlvos merltos e tanto o,ContLato 7de , CGrédito;

quantOM ‘Gamantla mniao serlamlacordos valldos e v1nculat1vosﬁ
_d» Bra51i?,se nao*se pu%psse_prever que todas“as Partess doi.

'dlsputa, controver51a\outre1v1nd1cacao tra21da fora do Bra51f
éwiarbltragem Mos . termos “da Sec;aoJ 13.14° doLMContrato,_dey
Crestoﬁ@ da‘Secao 23 da Ganqntla;.respe¢t1Vamenteﬂ';(_ Lo

s T e
! . : ‘ .

Na formulacao do precedente parecer, naa @xpresso qualquer

foutra oplnla@ em.relacao as lelS de qualquer @utra jurlsdlcao

Cred r'e $.en e.Admlnl
g‘ vo;.l ‘ ‘”. 3 ‘ . .
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termos-grafadQSxemﬂmalusculas, mas naohaqul deflnldos

(conforme eventualmente seﬁaz' “Contraﬁo“
sﬁplgmentadohe modlflcado TP

,vdevendog onstlt'i
i Tes%abeleCLdos I

oo

Eim. contrapaxtlda, , Cedente 1rrevoga;elm?nteHIOOncorda-kem
vender= e ceder ao. Ce551onarlo,' a351m- ‘comg. -0 Cessdionarie,
1rrevogavelmente COncorda em comprar e-assumlr, da parte do
Cedente; sujeitando-se em conformldade dos Termgs e Condicdes
Padrao e ao’ Contrato de.’ Credlto, ‘Al partlr da Data Efetivd:
,1nser1da pe%o Agente Admlnlstratl‘f_ e conforme pxev1sta'
abalxe, ‘05" 1nt§nesses em - todos os: dlreltosfe obrlgacées dQ
cedente, decprrentes db Contnatovdg Credlto, da’ Garantia e de

{ m

qUaliguer outrosﬂ documentDSAeou ;nstrumentog fentregues)j

(ﬂ'):«“ﬁ .‘?.‘v”’\- \-,-‘ . ) 7 S ! f o \
—_ R . tat'" L A = S ST
afempbrancoﬁpara;p;eenchlmen;o} .
5 . - v:’b LB 3 e £ -:*\,(»‘r .

v

COmpromlSSbS ‘,‘Compromlssos

/Emprest1mos';=- 7Emp£ést1mos

‘$h[lacuna S S - Elacuna e
] ; N ~emvbranco]
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>ZCESSI®NARIO#IN’- i
NOME DO~ CESSIDNARIO]ﬁ'

R\'

Por:k[espaqo para JE : 3.5 3
Name' [espgco em’branco %*1 Nome. {espaco em branéol: | o
Titulo. [espaco e branco _‘ﬁug‘TltplO' [espaco em‘branéo]

4 " 14 . .. L

CREDET SUISSEL\ G.y. :
(pomo Agente Admlnlstrat%vo) ' - o e

Por. [espaco para: a351natura]inor' [espaco_para a551natura}
‘ﬁ“ﬁ: Nome'*[espaco*em branco]ﬂ(*é
e Tltulo"[espago‘eﬁgb anco}u T

Nome'“TeSpaco em brancoi“

e owa U

v -u—étl
"‘,'* >

Tg'declara* eﬂ qarante
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l.Z.»Cess¢onar10.

¥

plends poder

2. LA ;.

9 ‘Cessionarios . -"(a) wdeclara e, ga;gnte sLér
' utorldade(,‘tendo tomado* todas as’ ~med1das
xgcutar:e cumprl; es a Cessao«e consumar as

B

obr}gando—

< r f

‘atextengap

Credor“(lll)’e,qde recebeu uma“cop;a*do%COﬁtrato de’ Credlto
da: Garantla eﬁde pada Aamik aos Documentos do EmprestimOxe das
demals documento@‘e 1nforma¢oes*na medlda emhgue cqnslderou«
aproprlado fazer sua pr@pnla anallseude txedlto e tomar a
decisao de, celebrar esta GCessad e adqulrlr os Tnteresses
Cedidos, com baseena qual fié%; tal andlise e tofiou: sua deCLSﬁo
e (1v) caso se orgaplzefsob as,lels de qma -jurisdicdoe- fora
do's Es;ado&fUnldos,,faz ahexar a,presente Cessao\gualquer
“documentacao flscal que se ex1ga seja_enmregue porﬂele»nos
termbs dO' Conﬁraxg de\ cred1to,y~dev amente preenchldo 3
‘as%lnado por, ; 'hlndependeptemente do

~qua1quer outro

Agenteg,Adan,
Cfedo& ,~man com

o'de Credlto,.a Garan;la”ou qualquer “Gutro

-

uot,u.lqent.o ue x:.mp, bLL.{ElU, (e uqme;a ey auuorlza Nl nger*"‘e
Admlnlstratlvo a aglr ‘Como repreaentante emnseu nome,e para
\exercer~“os,frefer1dgs, podetes nosw,termos‘ do Contratof “de
Credlto ey dosroutros roumentos dg Emprestlmb na4forma cedidy
‘Q%,} caso conﬁrarlo,gkdelegada ao *Adéntem Admlnlstratlvo,
‘rnn'Fn'rmn n" asa - 3 '111n1';1m9nte com o

2.,Paqaﬂento.Q§
Admlnlstra '

”VQfd'
Intgressesxgé

lox, ok ay, mesm&ﬁ§=os.outros Documentos do‘Emprestlmo

%ﬂl)ﬁ'o Angente. ﬁeve,~ na. extensao iprev1sta~ nestas Cessao,
' e R i ! . gl =

renuncran & seus dlre1¢os e sen 17 eradomdekgnagjobglgagqgg

Sob & Gontrato de- Crédlto e demals*Documentos doAEmprestlmo.;

s.(D.

se unt‘Credor sob o

- doi
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§4§ DlSp051C es Gera1s,,Esta‘Cessaondevera obrlgarie “ser, usada
' ,respectlvos suceséores g

4.»-.../

_ YR
y.mfl \alquer numero'xd
quals\jgntaéAdew rao ; :

i

bontrapartldéﬂdarmesma,Qflrmada manualmente. ESTA>CE§SﬁO SERA
REGIDA E'INTERPRETABA DE’ ACORDO C@M AS-LEIS Do ESTADQTDE NOVA

Y@RK, SEM¥ CONSIDERACAO Aos PRINCIPIOS, + DE CONFLIT g DE. LEI
REI_.PCIONEDOS*,; 0S " QUAIS;'BOSSAM E»xxczp« na:nDT TCAC?—'\_O DA ;I_ETQ DE
UMA JU sDxc;z?\o QUE NAO SEJA’ A DO ESTADO ~DE NOVA YORK’

Parecen da | Brocuradprla Geral do Estado do Estado :de 'Mifias;
aeralsa'atraves de géuw Advogado Geral dO‘,Estado, a 'ser
ent;egue»em conform1dade7com*aWSegao 7, ozw(, - do- Contrato“de‘
Créditew pard.- o5 destlnatérlos Lestabele 1dps o Apéndice" I
deste)lnstrumento J“Destlnatarlos”) 08> termos*nao1def1n1dos
nestgﬁdocumento deverao er: os~51gnlflcados a“elesfatrlbﬁldos
: ontraﬁb'deuCr‘d to~ v w‘\‘ ¥ ? aes

Aot
§11
Documentos do #
deV1damentéV' elo Mutparlo de acordeicem;as lElS“
‘ 2 g ° o
d - Brasil ‘e ) do- Emprestlmo v foFam
dev1damenté aSSLHadGs, de acorddicom as: Lels db Bra51 e pélos

(lL) Na@
nglaqaor

‘“pagamento
pontr’to, ;
o Cronograma¥ dg!
aos; Emprestlmbsh-fapos' entrada‘fdos
qualquei*alteraéap*ao RO#
O [ m

}?aqaunentas.‘s g
referldos recur

‘Memx} moeda
‘cronograma,erlglnal

contempladas_
MRt Lel'ido Estado.

aSu necessarlas



225

i

GRS BNt (foﬁi;rf’é{to | de. Crédito. e: todosiios. DQCumentos "ag
jEmprestlmb = do -quals o Mutuarlo _seja uma Parte, foraﬁ

TR

em uma possrv@l Mudanca Materlal Admersa.,w f{

", . ‘; N
' 3 \_ - . S = TE

Y

v} © mods. iaf asseghrér a le@almdadeh - valﬂdade,_ a
exequlbllldade,"a pr&orldade«ou a admlsSLbllidade como prova
]uﬁlClal, no: Brasll Qe qualquer- Documento'dOLEmprestlmo, ‘nae.
é",",ﬁfe.cess;ér: o que se‘ﬁ”reglst'rem,'\-qravem bod arq’ulvem qualsquer :
outros Documentos de Emprestlmo, documentos ou 1nstrumentos,
en qualquer \trlbunal ow outra autor:Ldade no, ‘Bras;l (a excecao
da ’sautentwlcac;ao e da consuldrizacao, alem da traducao para o
Portugues por Um»tradutor juramen ‘ado e, caso necessarlo, 'sua'

/‘é s

(v1)

g T L T e
:forem Partes dos'mesmos e, para ele) hgcmmenté do‘ Mutuarlo}-“

nio contem qualquer.dlspom.cao que seja contrar;La “;rl_t !Lei ;
‘Bra\sﬂmlra,mou ( ’\polltlca publhrca ‘pelas Lels do Bra511

\% prestlmo perante . b
’assinaguras - das’ rtes :"qﬁéﬂ a551na~rem Documento*
’Emprestlmo fora’do ‘BraSil . deverao ser autentlgadas por'
notérg,o wablico “alitorlfzatio pelas" i " Tocal BUran
-4, assinatura., do r}c_)téf‘rlo ‘publico.. deve -5y * auten‘g;lgéda ‘noA
‘gonsylado: ’bras,_lelro. “co r‘espondente"'*'e},r(’ii %
Emprestlmo 'devé iser " tradu21do(\.,para'
,tradutér ‘ juramentado( S

LA

:valldac;ao & ‘,exeq‘\llbilldade \de“‘
mprestlmo, fcramdcancltulfdas.a '

ga cdncordanCJ.a, pelo Mutuarlo, de\qUe o Contrat® de
- Docu;méntos“db Emprestlmo deverao' ‘se ‘;

5eu agente autorlzad,o Par
'.2.7_,_:.‘e_§:a‘c>“ .:1-’3 l4(b). 58 vallda fe

r

‘o“brlga



226

PR o

sentengac\ﬂlnclu1ndo se%yxl“mitacap
“Sentenga”)\,deﬁ ,
mdlSpOSlGéeS da Secao\13 14 do Contrato déw

_‘Slualqueﬁfﬁ

'Qualquer

R v

jurlsd£cao('pessoal ‘§al1da-
'.c i"»x LT o i‘t;\ -
(v11L9 Genferem—se plena fe,egplenb credlt@ ao‘Mutuarlo parm
o pagamento dev1do e ;mntual de todaQ‘as-‘uantlas devidas

- ar.

2 'brlgacoes da pagamento do Mutuarlo aqu prev1stas e no&~
outros«Documentos de‘Emprestimo sao e sempre'seréo obrigacoes
dlretdst1ncond1c1onalsf/nao Seguradas e ﬁao subgrdlnadas do
Mutuarlo,:equlparando se’parl{passu em: dlrelto de. pagamento 3
“Lodas” as‘outras DlVldas«Externas do Mutuarlo,gpﬁgsentea e

Le 2 uma das‘Partesp;
‘os‘quals trarlam, qasganSLm se determlnass* de’modo adver50w
Epara”%o~ Mut il _”mlndléidual .oy globaimente, . fgqm 'efeltqf
materlal adVerso‘sobre suagcondlcao flqan glra,'ecohpmlca ouy
] -l oquua capagldade‘eh“cump Lfé ualquer uma5dé suas,
obmlgagoeg,sob qualquer Documéentd ., de Emp é'lmo dowqual seja.
,UmaﬁEaite &r. no meu melhor conheCLmento apos fizera deﬁLda

_ -hgnhuma ha-de ;écﬁéﬁf?a;bltrage' oy
hprocesSoﬂ dos qliais possawadv1r : ‘ determlnassa

?dé“modo*adverso,para 8 OU glebalmeﬁﬁéﬁ
Falc ] éterrar-

."

W

'}ecu sua capaC1dade£em“cumpp1-Q
Documedto deéEmpréstlmox

\‘\f

uma¥deh3uashobr1ga¢oes sob el
12 Ot

nao esta
e qualquervoutra*quantlaxﬁeVlda-em
,obrlgaca,'wrelatlvan a. qualquer - Divida: materlal_”daw
umatﬁérte Qseja cdﬁb Mutuarlo, Gégantldon ow outro)
se4 encontra em'jv1olagao de,Qh;alquen.ﬁconvengamﬁ,ouj
: redem—

: 43 o)
1nad1mplenbe né»pagamentd do’
g

\lO A
L \’\

e \v/h;



227

c%nstltdlra 1nad1mplenca.a sob a Cons" 1
R

S i Ty u-«,\’ e ah 1-..4,..-\ a3 O I PR
[SScH B Ay I

. 1 rJ
J.\IG.U EAJ.D e J.lUanUALLWﬁ‘.l..J.J.G.lJF.LLlL‘tJJ.CLLL.«J.G . uu LV.CJJ.LU e

Inad1mblénc1a Tnem ocorréra dquando’ tomados 05° Empréstlmos) .

{xi) OF M‘utUa,mo nao'*term _munldade a partir.da 3urgj dlq:aq der
qualquer trlbunal do Bra81l qualquer uma 'de” suas
Autcrldades Govez;namentals, ou ‘\a qua-lquer processa 1egal com
rerlac;ao a ele propzlo oua; seusﬁ Ativos e proprledades, ) a este
Contrato @ 80s: outros Documentos do Emgrestlmo (a eXCegéo.- d
llmltacao sebre allenacao de »mst]%)rledade !Dubllc:a D@lo 1AT

z dol»\CodJ.gc_r C1v1l rdo\‘ xBra51l e, dlspenscu o*z:efetlvamente

< ‘ L, - & entrega}- 9 o
cumpr mént@ ‘*pelo Mﬁttﬁérlb‘*’ dos Documentos do *Emprestlm@ P

-
<
e

sol"'CLtom‘hpedldo" .de’’ 'ﬂprapostas)&\de
.resul’scando‘-na‘ elecao ds~ Crédor
: ;‘(11\? lesse procedlmento

5% o

Sk i SRR '; e

estbpulada' pela Secao™ 9. 01(1:;;:)

cetos. Ha Lo
restmc;oesr;g’

: -alimer Irﬂtb\‘v1gor}que llmltem“a‘

_ Qu::fal’ j;_.rans.‘_fprenc_la‘ de moeda ’estr§ngé ra, .,-,c‘_om

"'ET:IEJ ¥ cumpra.mento;? I -'.} Mutuarlo, ! de-vsua
'"01.‘1 gsobnalgum outro

. g
;Mutuarlo seja ama arte.

) -

Doqumento““do‘Empreétlmé dq qual_




228

R 'S

(%) oda“
. PR R
Mutuarlo"

S_
. %Ilmltacao*vkqdas\asﬂanfogmacoeé dlsponlvels

rEes do?Mutuar;o)qztodas”as 1nformacoes contldas ‘et
qualqueramm doé’Bocumgntoémdo’Emprestlmo e modas a8 i outra.
1nf0rmagoes futuramente f£drnecidas . pelo'Mutuarlo ad Agente

rativ S redoruou'em»nomeepaquele,¢sao‘e'$erao
verdadelras €, prec1sas em todos, 6s "aspectgs ‘materiais,” ,nay
data na qua} tals 1nfofmaéaes forem datadas ou- certlflcadas e
nao poderao ggtar 1ncompletas pbr omlssao da declaracao‘de

qualquer fato necessarlo para ex1ml‘las deﬁnatureﬁa'enganosa

‘em ;qualquerﬂ.aspecto matérlal< né ‘odas'ao, ¥ «luz " dag.
cmrcunstanCLas nas’ quals~tals 1nformagoes ﬁérem fornec1das.
LY ‘fnf Y ":’u”’ *" ’"’-iu{ _-;,.f\ A.‘ c .(\ ‘-'f: o B M K

(XV1) Nenhuma das‘Partes sob osébocumeptos do Emprestlmo & ou
sera conSLderhda re31denter dom1c111ada,;SUJe1ﬁa a trlbuﬁacao
ou’ §o exe;c1c1o»da at1v1dade de negoc1os o Bra51l psr razion
excluS;va de: exEcugao,;entrega, desempenno ou cumprlmento aos
Documentos do Emgfg§t;?o)qu\quals Seja uma da%,Partes‘.;

.,‘ R

nq ';{

v1;) ﬁNaoa ha 'Impgsto-'ricolhlﬁo‘ peloa”Brasll Qu'/qualquer
' dad Governamental trlbutadqra do mesm@ (1nclu1ndo, “Sem’
’ % N e R R T oy

M3 e A\--\-n

SMIDas ;uc*au.ay CJ.L!. J.C.Lag.au g -_ 14} “este

CQntratoie os demals Documentos do\Emprestlmo.alocorrenc1a do*

a{vo no. caSo d ,,pagam nto efetuados pelo Mutuarlo,' ou
;cualquer outra entldade ou organlzacao domlclllado no Era51

w 'Uros!e taxashf 2)
'jes Soc1als PIS euCOFINS'paga%elsﬁpelo benef1c1ar1a
5 ‘ Y 4 }ﬂeltOS el relagao 3
v1¢6s/ﬁpoten,1almente i clulndo

Yo Ko

;mgaéoes‘doiMut|arlo em‘pagar'
garantldorf5‘ 4:\garant131¥b; upagamengo),, das i
”dec1onais,§1ndenlzar*c jtos 1mposﬁos e«pagar o*aumento‘dos

Documentos*do Emprestlmo'
7 I 0 ; Tid, u..lnexequivel’ por * alguﬁ%
f%rlbunalibra51lelro,‘talrjulgamento\, *d@verarpre3uglca
,exequfblildéde das dlépos'cées‘remanescentes dos Documento
' ' separadaSL das dlsposrcoes

& : e
inexeduiveist © L. U i

i.




229

ﬁr~ﬁéﬁ

o s . s ; 3 T
permltlr queiqualhuer PeSSOa;exerga?oq-UXecute feus dire1t06
*DocumentOSe dorfEmprestlmo,ngUA“em. razao=lder qualqger

?pma Parte,sob‘qualsquer*dOSé

SIL VR RS T
Pessoa executar,.eﬁtr gar ou s:”

‘Credlt Su%sse‘EA G.,ﬂ' » e g
Comc Cgedor e Agente Admlnlstratlvo
R AN :

"\nt‘

'¥»Cred1t Sulssé,ﬁA.G

ol
Lo R

o -t M
[Mlnhs*Gerast(“Muﬁuérlo”)
- B " e - ‘ N "'_'_'__—_“’

mgsl;aoideflnldos nesta Carta,.térao
IR éles" atiribuidos no: contratp. de

R . e




230

. Y g e C gyt
Conflrmamos ‘o. nosso acordo de q‘u‘e *3 \,emﬂconmdera(;aom comr a
estruturacao“ dos. emprest ;oo My .uarlo,_' deveré pagar as-
*segbuntes taxas :

c@letlvamente,;@s

deVJ. o & pagave]x .na I{ata do; Emprestlmo da Tranche Af
T cuja quantla Sera deduz:.da ‘dos- fegursos: ‘do- Empréstlma‘* da
Tranchee,A desenlbc%lsados ao Mutuarlo, ea i

‘AL(:

e 3 y R T A A
Loy A LY A $axa,_de Estruturacao no montante maxlmo ‘de
‘i(ﬁ) B, 35% do. valor principal . globavl do Enpréstimo da
Tranche B & (B uss | 175 OOO deva_dos &) pagave&s na Data
do Emp:es£1m© da_,,Tranche B.e cuja quantla -sera. deduz.vda
dos.frecursos do Emprest‘lmo da/l’ra;nche B‘desembolsados ao
Mutuarlo. :,L" T e T

"‘.;

. - . ;
i . , L . wom
JHN e, . ol | 2 & ted

oy o

O Mutuaflo concorda que qma vez:que 'a Taxa de E‘,stl:uturacao ou
de- qtialquer :parte dela,wpafgavelasob a presenﬁe carta, rtenha

i " . e »_4%-;

RTA . DE COBRANQA SERA REGIDA»E INTERPRETAEA DEh ACORD;i
";LEIS,,DO ESTADO \DE%»NGVA, YORK ﬁSEM COI}SIDERACAO AOS
C ios DE ; CONFLITE)S DE', LET RELACIONADQS 08 "QUALS, POSSAM
EXIGIR A\ AP;LICAQAO DAS LEIS BE UMA JURISD’ICAO QUE Nz‘io SEJALA

‘+;»(..

do Centrato \de
,--iesta Carta de iCol?ranga;k mutaus-
: qstabelec;d,as fossem.QEsta’ "Carta\m d,‘_;
Cobranga_poderéf Ser-. executada! em v1as"ou contrapartép (e PO
ifere ?Partes,“;de "te;, 1ns’t:f:um<anto e, v1a§ (‘:‘(;Lferentes) e Gada}
OﬂstltUlI}dD ;um,vorlglnal,: iembo;;a; 't‘”madés s m/conjunto
\constla.tuam um unlco;conrtrata by A errtrega;::le uma v1a execut’ada

'de ,,a551natura»ﬁdesta Ca];‘t:\a de Cobranq:a \atfraves de

ianSmlssao ele{:ronlca devera Ser\ tao_ i‘eflcaz como'a




231

Atencidsamente;

T

'nha em brang@ ‘Para . a551naturaj
{espaco,%m br‘nco]f" :f

0 -ESTADO DE‘ MINAS GERAILS .

AT Como Mutudrio
.Pq;j,tklnha,em.branCo paza ass¢natura]~
vy e o mee.:[espaco em,brance]r

? tulo/Cargo [espago Em. branco]

! Wk

" ab Tra&utbr.

th5

‘qu“presente .iraducao .nad ;SJQanica
autentlc1dade\@/oumcbnteudo deste,

S —_P\§ 1-1;=4_5 :
'CtOsz\L URGENCVA- R s ST h



232

Aviso n® 950 - C. Civil.

Em 29 de outubro de 2012,

A Sua Excg:léncia 0 Senhor
Senador CICERO LUCENA
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem da Excelentissima Senhora Presidenta da
Republica relativa & proposta para que seja autorizada a contratagio de operagio de crédito
externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, entre o Estado de Minas Gerais € o
Banco Credit Suisse AGD, no valor de até US$ 1,300,000,000.00 (um bilhdo e trezentos milhdes
de dolares dos Estados Unidos da América), cujos recursos destinam-se ao financiamento
parcial do “Programa de Reestruturagdo da Divida CRC-CEMIG”.

Atenciosamente,

BETO FERREIRA MAE ; INS VASCONCEL;S

Ministro de Estado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Republica, Interino

(4 Comissio de Assuntos Econdmicos)

Publicado no DSF, em 31/10/2012.

Secretaria Especial de Editoragio e Publicagbes do Senado Federal - Brasilia - DF

OS: 15170/2012
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