MENSAGEM
N2 5, DE 2006

(n2 861/2005, na origem)

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constitui¢do, proponho a Vossas
Excecléncias scja autorizada a contratagdo de operagdo de crédito externo, entre a Republica
Federativa do Brasil e o Banco Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento - BIRD, no
valor de até USS 4,000.000.00 (guatro milhdes de ddlares dos Estados Unidos da Amcérica), de
principal, para financiamento parcial do Projeto de Assisténcia Técnica para o Setor de
Habitagdc — TAL Habitagdo, de conformidade com a inclusa Exposigdo de Motivos do Senhor
Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia,



EM N2 00148/2005 - MF

Brasilia, 28 de novenibko de 2005.

00001.014310/2005-14
Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

O Senhor Ministro de Estado das Cidades dirigiu solicitagdo a este Ministério no
sentido de ser ultimada contratagdo da operagdo de crédito externo entre a Repiblica Federativa do Brasil
e o Banco Internacional de Reconstrugdo e Desenvolvimento - BIRD, no valor de até US$ 4.000.000,00
(quatro milhes de dolares dos Estados Unidos da Ameérica), para financiamento parcial do Projeto de
Assisténcia Técnica para o Setor de Habitagdo - TAL Habitagdo.

2. O Banco Central do Brasil efetuou o credenciamento da operagdo, conforme o
expediente Decic/Diope/Suaut-2005/047, de 27 de outubro de 2005, nas condigdes constantes do ROF n®
TA355457, com cOpia em anexo.

3. A Constituigio Federal estabeleceu controles, pelo Peder Legislativo, sobre as
operagdes financeiras em moeda estrangeira, de interesse da Unido, contidos, basicamente, em seu artigo
52, incisos V, VIL, VIII. E o Senado Federal, no uso da atribuigdo que lhe confere o supramencionado
artigo 52 da Carta Magna, editou a Resolugiio n® 96, de 1989, consolidada e republicada em 22 de
fevereiro de 1999, disciplinando a matéria.

4, A contratagiio em exame enquadra-se no conceito a que faz referéncia o citado
inciso V do artigo 52 da Constituigdo.
5. A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional emitiu Parecer quanto a legalidade da

minuta contratual e a Secretaria do Tesouro Nacional manifestou-se sobre os aspectos financeiros € sobre
a conveniéncia da operagio, exigidos por forga do art. 4%, § 32, da Resolugdo n® 96, de 1989, do Senado
Federal, republicada e consclidada em 22 de fevereiro de 1999.

6. Anexas a esta Exposigdo de Motivos encontram-se cOpias da minuta contratual e
dos pronunciamentos da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional ¢ da Secretaria do Tesouro Nacional,
acompanhados dos respectivos anexos.

7. Pelos motivos expostos, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar seja dirigida
Mensagem ao Senado Federal a fim de se submeter  apreciagdo daquela Casa Legislativa pedido para a
contratagdo do empréstimo objeto desta Exposigdo de Motivos.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Antonio Palocci Filho



PARECER
PGFN/COF N2 1860 /2005,

Operagdo de crédito exteme a ser celebrada entiz a
Repuiblica Federativa do Brasil e o Banco Internacional
para Reconstrugio ¢ Desenvolvimento - BIRD, no valor
de até USS 4.000.000.00 (quatro mithdes de dolares dos
Estados Umdos da Aménca). de pnncipal, para
financiamento parcial do Projeto de Assisténcia Técnica
para o Setor de Habitagio — TAL Habitagdo. Exame sob
o aspecto de legalidade da minuta contratual  Operagio
sujeita a autorizagdo do Senado Federal. Constituigido
Federal, art.52, V ¢ VII. Lar Complementar n® 101, de
2000; Resolugdc do Senado Federal n® 96, de 15 de
novembro de 1989, consolidada e republicada em 22 de
fevereiro de 1999 Decreto-ler n® 1312, de 1974,
Decreto-lei n® 147, de 1967,

Trata-se de operagdo de crédito externo com as seguintes caracteristicas:

a) PEDIDO: formulado pelo Senhor Ministro de Estado das Cidades
(fls. 69/70);

b) MUTUARIOQ: Republica Federativa do Brasil,

c) MUTUANTE: Banco Internacional para Reconstrugio e

Desenvolvimento — BIRD,;

d} VALOR: até US§ 4.000.000,00 {quatro milhdes de délares dos
Estados Unidos da América), de principal;

e) FINALIDADE: financiamento parcial do Projeto de Assisténcia\’
Técnica para o Setor de Habitagdo — TAL Habitagio. a ser executado pelo Minis,tério_Jl
das Cidades.



2 O Banco Central do Brasil, mediante o expediente Decic/Diope/Suaut-
2005/047, de 27 de outubro de 2005, informou haver credenciado a mencionada

operagao, nas condigdes do ROF n® TA355457.

3. As seguintes formalidades prévias & contratagio, prescritas na
Constitui¢do Federal, na Resolugio do Senado Federal n® 96, de 15 de novembro de
1989, consolidada e republicada em 22 de fevereiro de 1999, no Decreto-lei n 1.312, de
15 de fevereiro de 1974, na Portania MEFP n® 497, de 27 de agosto de 1990, alierada
pela Portana MEFP n? 650, de 12 de outubro de 1992, e nos demais dispositivos legais e

regulamentares pertinentes foram obedecidas, a saber:

a) a Secretaria do Tesouro Naciona!, mediante o Parecer n? 433/2005

GERFI/COREF/STN, de 9 de novembro de 2005 (fls. 241/247), informou o que segue:

a.1) aConmussio de Financiamentos Externos (COFIEX). por meio da
Recomendagio n® 791, de 30/05/2005 (fls. 73), homologada pelo Sr.
Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento e Gestdo, autorizou a
preparacao do Projeto em analise;

a2) a Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos do
Ministério do Planejamento, Orgamento e Gestio (SPI/MP) informou as
fls. 92 que o Projeto em questdo esta previsto no Plano Plurianual da
Unido - PPA para o periodo 2005-2007 com um valor de R$12 628.487,
considerado suficiente para atender as a¢des previstas durante sua
vigéncia,

a3) a Secretana de Orgamento Federal — SOF/MP informou, as fls.

182, que foram consignados no Projeto de Lei Orcamentaria Anual de .
2006 - PLOA 2006, recursos para atendimento da operacao de crédito,\ﬂ
que a STN considera suficientes para atender as agdes previstas para

Pltal-habitacia



aquele ano e que serdo financiadas com recursos externos. Nio foram, no
entanto, alocados recursos no PLOA 2006 para os dispéndios da
operagdo. A Setorial Orgamentana do Ministério das Cidades informou
que fara a previsio para pagamento de dispéndios (divida) apos a
operagao de crédito ter sido aprovada no Congresso Nacional, mediante
um ajuste de arquivo, ou seja, indicagdo da operagio de crédito no
Sistema de Dados Orgamentarios - SIDOR. Entendeu a STN que, antes
da assinatura do contrato, devera ser verificado se esse ajuste foi
efetuado,;

ad) conforme acompanhamento realizado pela STN, ha margem, nos
iimites de endividamento da Unido estabelecidos pelo Senado Federal,
para a contratagao da presente operagio de crédito, nos termos do art. 22,
tncisos I e I do art. 32 e art 4° da Resolugdo SF n® 96, de 1989:

a5) constam da segdo 12.01 das Condi¢Ges Gerais e da segdo 5.01 da
minuta negociada do Acordo de Empréstimo (fls. 129), as condigdes
prévias & realizagio do primeiro desembolso, que se restringem a
apresentacdo de /egal opinion e o registro do empréstimo pelo Banco
Central. sendo que as demais obrigagbes contratuais constantes da
minuta do Acordo de Empreéstimo sdo passiveis de cumprimento pelas
partes envolvidas, nio atribuindo ao Tesouro Nacional riscos superiores
aqueles normalmente assumidos em operagdes ja contratadas com
organismos multijaterais de crédito;

ab) ,constam do processo as informagdes elaboradas pela STN
relativas as finangas da Unido (fls 202/238), as quais se encontram
atualizadas no enderego http//www sin.fazenda. gov.br, bem como as
demais analises e informagdes de que trata o art. 32 da Portaria MEPF
497/90, as quats deverao ser encaminhadas ao Senado Federal:

a7) foi verificada, em 9/11/2005, a observéncia, por parte da Unido,
das demais restrigdes estabelecidas na Lei Complementar n° 101, de
4.5 2000, para a contratagdo de operac¢des de crédito;

b) a vista do exposto. a Secretaria do Tesouro Nacional concluiu nada ter a
opor a contratagdo da pleiteada operagio de crédito, desde que, preliminarmente é*i
formalizagdo do contrato de empréstimo, seja verificado o cumprimento da\\

condicionalidade mencionada no item a.3 acima;



c) a Consultoria Juridica do Ministério das Cidades emitiu o Parecer -
CONJUR/MCIDADES/N? 445,2005. de 3 de outubro de 2003, acerca da legalidade das

minutas do contrato.

5. O empréstimo sera concedido pelo Banco Internacional de Reconstrugio
¢ Desenvolvimento - BIRD. organismo intemacional do qual o Brasil é pais-membro €
cujas condigdes gerais embasam a minuta contratual. onde se estipulam clausulas usuais

das operagdes de crédito celebradas com aquela instituicao,

6. Fof, no mais. observado o disposto no art. 32 da Resolugdo n2 96/89, do
Senado Federal. que veda disposi¢do contrarual de narureza politica, atentatoria a
soberania nacional e a ordem publica, contraria @ Constituigdo e as leis brasileiras, bem

assim que implique compensagio automatica de débitos e créditos.

7. O mutuario € a Republica Federativa do Brasil. incumbindo ao Ministério
das Cidades praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente. bem como
fazer conslar. oportunamente. em suas propostas orgamentarias. 0s recursos necessarios

a0 pagamento dos compromissos assumidos.

v

8. ISSO POSTO. entende esta Procuradona-Geral ndo haver obice Jegal ao
encaminhamente ao Senado Federal do pleite relative a contratagdo da operagio de
crédito em tela. Nesse sentido. conclui deva o assunio ser elevado & consideracgio do

Senhor Ministro da Fazenda. a fim de que. em entendendo cabivel, encaminhe a matéria



para exame ¢ final pronunciamento do Senado Federal, nos termos do disposto no art

52, incisos V e VII, da Constituicdo Federal.

E o parecer.

ot /;/
/‘*'ji ”'Un./’ Lt ; |
SEEYY BB DESOUSATE SiLva
Procuradora da Fazenda Nacional

De acordo. A coﬁnsideracéo do Senhor Procurador-Geral.
) COOWENACAO-QMWCOES FINANCEIRAS DA
UNIAO, em QA de nrovembro de 2005, . /

J
) ’WJLL@L\J
SONIAPORTELLA
Coordenadora-Geral

/,

Aprovo o Parecer. Submeta-se o processo a elevada consideragio do
Exm® Sr. Ministro da Fazenda

PROCURADORIA:GERAL DA FY—\ZENDA NACIONAL, em 5 de
novembro de 2005.

RODRIEB? osm

Procurador-Geral Adjunto a’(‘z 'Ta.,em(a Nactonal

i

N\



MINISTERIO DO PLANEJAMENTO. ORCAMENTO E GESTAO
SECRETARIA DE ASSUNTOS INTERNACIONAIS
Esplanada dos Ministérios Bloco “K™ 5° Andar
seain(@ planejamento.gov. br

Oficio n° 140/ SEAIN-MP
Brasilia,/?de junho de 2005.

A Sua Senhoria, a Senhora

Sonia de Almendra Freitas Portella Nunes
Coordenadora-Geral de Operagoes Financeiras da Unido / PGFN
Ministério da Fazenda

Assunto: Minutas do Contrato de Empréstimo do Banco Mundial — “Projeto de Assisténcia
Técnica para o Setor de Habita¢io — TAL Habitacdo”

Senhora Coordenadora-Geral,

Encaminhamos a Vossa Senhoria, anexas, as minutas dos documentos relativos ao
emprestimo pleiteado ao Banco Mundial pela Republica Federativa do Brasil, para financiamento do
“Projeto de Assisténcia Técnica para o Setor de Habitacio — TAL Habita¢io™.

2 Informamos que a data da reunido de pré-negociagio serd agendada apds manifestagdo formal
favordvel da Secretaria do Tesouro Nacional e dessa Procuradoria, quanto ao cumprimento da
legislagdo vigente sobre contratagdo de operagdes exte

CARLOS EDUARDG
Coordenador-Geral de

LAMPERT COSTA
ojetos do Setor Pablico



Oficio n®° (f}'7(35 3 12005/SNH/MCIDADES

Brasilia, ) bde Outubro de 2005

A Suva Senhoria a Senhora

SUELY DIB DE SOUSA E SILVA
Procuradora

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional-PGFN
Ministério da Fazenda

Assumo:  Parecer da Consultoria Juridica do Ministério das Cidades - Empréstimo de
Assisténcia Técnica TAL - HABITACAO

Prezada Senhora, -

Conforme acordado na reunido de finalizagdo das negociagbes referentes ao
empréstimo de Assisténcia Técnica ~ TAL Habita¢do junto ao Banco Mundial, enviamos anexo
a esle oficio, o parecer favordvel da Consultoria Juridica do Mcidades para dar prosseguimento
a0s encarminhamentos necessdrios para formalizacio do contrato de empréstimo do TAL-
Habitagao.

Atenciosamente,

Secretaria Nacional de Habitagao
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PARECER — CONJUR/MCIDADES/N®4#45/2005

EMPRESTIMO INTERNACIONAL — BANCO
MUNDIAL - PROJETO DE ASSISTENCIA
PARA FORTALECIMENTO DA POLITICA
NACIONAL DE HABITACAO — ACORDO
DEFLUENTE DE CONVERSACOES
MULTILATERAIS — PARTICIPACAQO DE
AGENTES DESTE MINISTERIO, DO
MINISTERIO DO PLANEJAMENTO,
ORCAMENTO E GESTAO,
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA
NACIONAL, SECRETARIA DO TESCUIRO
NACIONAL E INTEGRANTES DA
INSTITUICAO INTERNACIONAL -
PROSSEGUIMENTO - POSSIBILIDADE

Processo n® 80000.035785/2005-93

1. O Gabinete do Ministro titular desta pasta encaminha 0s
autos, solicitandc andlise quanto s minutas contratuais de empréstimo
internacional a ser firmado pela Repiblica Federativa do Brasil, junto ao
Banco Mundial (Banco Intemacional para a Reconstrugdo e
Desenvolvimento), destinado ao custeio do Projeto de Assisténcia Técnica
para o fortalecimento da Politica Nacional de Habitagdo — fl. 341.

11 Cuida-se de obter recursos externos para custear o
Projeto acima mencionado, conforme informagdes contidas na exposicao
acostada as fls. 124/33 e 136/75.

1.2. A solicitagdo formal por parte do Governo brasile}{& -
dera-se por meio da “Carta de Politica para o Setor Habitacional”, ﬁrma‘K
conjuntamente pelos Ministros de Estado da Fazenda e das Cidades,
diretamente encaminhada ao presidente do Banco Mundial — f1. 231/6.
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1.3. O Banco Mundial informara, em 15 de junho de 2005,
ter sido aprovado pelos Diretores Executivos daquela instituigdo, o
empréstimo para a politica de desenvolvimento, no valor total de US$ 502,5
milhdes - fl. 298.

1.4, Em 13 de abril de 2005, o entdo titular desta pasta
informou ao Procurador-Geral da Fazenda Nacional, terem sido cumpridas as
aches previstas, prévias, constantes do acordo a ser firmado com o Banco
Mundial, para a captagio dos recursos mencionados no tépico anterior - fl.
299,

1.5. O empréstimo a ser firmado, tanto o que estd em vias de
ser implementado, no valor de US$ 4 milhGes, como aquele bem superior, no
valor de US$ 502,5 milhSes, vem sendo discutido desde o ano de 2003, como
se percebe pelas informagdes constantes do documento denominado *“Ajuda
Meméria”, acostado as fls. 329/36.

1.6. Por meio da Portaria Interministerial n® 404, de 6 de
setembro de 2005, os Ministros de Estado das Cidades, da Fazenda e Chefe da
Casa Civil da Presidéncia da Repiblica, criaram vm Gropo, igualmente
multifirio, cujas atnbui¢des incluem, especificamente, “acompanhar o
trabalho a ser desenveolvido com base no empréstimo de assisténcia técnica do
Banco Mundial para o setor habitacional” - fl. 338, inciso IV do artigo 2°.

1.7. Entre os dias 20/21 e 27/28 de setembro de 2005,
finalizaram-se as discussfes sobre a negociagdo dos termos do contrato a ser
firmado — fl. 341 e 344/5, as primeiras entre os representantes do Governo
brasileiro e as dltimas na sede brasileira do Banco Mundial. Nas primeiras,
firmou-se outra “Ajuda Meméria”, a teor do documentos de fl. 365/6, ¢ nas
iltimas, fechou-se o texto do acordo internacional, a ser submetido & chancela
da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional e, por fim, ao Senado Federal —
fls. 367/411 e 491/2.
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2. Pelo estudo dos documentos vertidos para o vernicul
constante dos autos, assim como pelo fato de ter participado pessoalmente das
reunides para discussdo do texto final — flIs. 415 ¢ 491/2, nas quais houvera
expresso assentimento por parte da Secretaria do Tesouro Nacional, assim
como da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, a respeito dos termos da
avenca internacional -, nos colocamos de acordo com seu prosseguimento,
uma vez que se encontra em consondncia com as regras exigidas para tais
COMPromissos.,

2.1. E de se ressaltar que qualquer empréstimo internacional
reahizado pelo Governo brasileiro depende da expressa chancela do Senado
Federal — inciso V, artigo 52, da Constituigao da Repiiblica —, o que apenas
ocorrera apos exame do caso pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional,
para cuja finalidade os autos deverao ser encaminhados.

2.2, Pelo que se expds, concluimos pela possibilidade de
prosseguimento dos atos tendentes & formalizagdo do empréstimo
internacional noticiado nestes autos.

Cumpre ressaltar que o exame desta Consultoria Juridica
se dd nos termos e limites das alineas do inciso VI, do artigo 11, da Lei
Complementar n® 73/93, subtraindo-se ao d4mbito da competéncia institucional
deste 6rgio consultivo, andlises que importem consideracdes de ordem técnica,
financeira ou orgamentdria, sublinhando-se que o exame ora empreendido
cinge-se, pois, aos aspectos juridico-formais da consulta apresentada.

A consideracio
encaminhamento dos autos i Secretari

supe Jor, <¢om  propositura de
de Habitagio.

Brasx’ha i»b de outubro dc 2005.
r\ ' cJC\ W
ANA L DE CARVAILHO

Consultora Juridica
Parecer Empréstimo Banco Muandial Habitagio
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oficion® . 87 % 1/2005/SNH/GAB/MCIDADES

Brasilia 3 de novembro de 2005

A Sua Senhoria a Senhora

SUELY DIB DE SOUSA E SILVA
Procuradora da PGFN

Ministério da Fazenda

BRASILIA - DF

Assunto: Acordo de Empréstimo - TAL Habitagio.

Senhora Procuradora,

Segue anexo documento traduzide do Acordo de Empréstimo para o Projeto de
Assisténcia Técnica para Fortalecimento da Politica Nacional de Habitagio, TAL Habitagdo, para
andlise ¢ encaminhamentos necessarios.

Atenciosamente,

Ies Magalhdes
Secrefaria Nacional de Habitagio
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Parecer i°433 2005/GERFVCOREF /STN

Em 9 demclemmO de 2005,

ASSUNTO: Republica Federativa do Brasil
{MCidades). Operagio de crédito externo, no valor
de até USS4,0 mithGes, junto ao Banco Intermacional
para Reconstru¢do e Desenvolvimento - BIRD.
Recursos destinados ao Projeto de Assisténcia
Técnica para o Setor de Habitagdo - TAL

Habitagde. Pedido de autorizagio.

Ref.: Processo MF 10951.000581/2005-15

Sr. Coordenador-Geral,

Trata-se de pedido de autonzagdo para que a Republica Federativa do Brasil

contrate operagdo de crédito externo, de interesse do Ministéno das Cidades junto ao

Banco Intemacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento - BIRD. no valor de até

USS$4.000.000,00 (quatro milhdes de dolares dos Estados Unidos da Ameérica). cujos

recursos serdo destinados ao Projeto de Assisténcia Técnica para o Setor de Habitacio

— TAL Habitacdo.

-~

Recomendac¢io da Comissio de Financiamentos Externos — COFIEX

Cabe mencionar, inicialmente. que a Comissao de Financiamentos Externos

- COFIEX. por meio da Recomendagio n® 791, de 30.05.2005, as fls. 73, homologada pelo

Sr. Ministro de Estado do Planejamento, Or¢camento e Gestio em 07.06.2003, identificou o
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Programa como passivel de apoio de financiamento externo, no valor de até US$4,0

milhées, sem previsdo de contrapartida.

Objetivos do Programa e Arranjo Institucional

3. O objetivo dessa Assisténcia é apoiar o Governo Federal em sua agenda de
reformas na area habitacional. As principais metas e reformas acordadas concentram-se nas
seguintes areas: {a) fortalecimento da estrutura institucional do governo, a fim de apoiar a
implementag¢io de politicas habitacionais; (b) promogido de reformas com vistas a preservar
a estabilidade com ampliagdo significativa da escala do mercado financeire habitacional;
(c¢) melhorar a eficacia, a harmonizacio e a focalizagio dos subsidios federais para a

habitagdo; (d) apoio a agdes de desenvolvimento urbano e fundiario nos governos locais.

4, Todas as agdes serdo executadas pela Secretaria Nacional de Habitagdo do

Ministério das Cidades.

Analise de Custo Beneficio
5. Encontra-se. as tls. 74: 78, Parecer Técnico do Ministério das Cidades que
descreve os beneficios esperados com o Projeto. O empréstimo de assisténcia técnica esta
diretamente relacionado com os objetivos que vém sendo pactuados entre o Governo
Federal e o Banco Mundial que envolve duas operagdes de crédito sequenciais no ambito
do programa de emprésumo para a politica habitacional. denominado Development Policy
Loan Supporting Equitable Growth: housing policy — DP{.. A Diretona Executiva do
Banco Mundial aprovou um primeiro empréstimo no valor de USS5502,5 milhdes. Na
seqiiéncia serdo iniciadas as negociagdes da segunda operagio de crédito no valor de

US$400 milhdes.
Fluxo Financeiro
6. O custo twtal do Programa foi estimado no valor de USS4,0 milhdes.

Segundo informagdes do MCidades, as fls. 114, os recursos provenientes da operagio

serdo totalmente desembolsados nos anos de 2006, 2007 e 2008, conforme quadro a seguir:
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CRONOGRAMA ESTIMATIVO DE UTILIZACAO DE RECURSOS

USS$ mil

20006 2007 2008 TOTAL

BIRD

1.342 1.517 ¢ 1.141 4.000

(Obs.: nao ha previsdo de contmp;nida

7. O fluxo financeiro € bastante simples, tendo em vista que todas as agdes

serdo executadas pelo MCidades dentro das normas de execugdo estabelecidas pela

Secretaria do Tesouro Nacional para projetos com financiamento de recursos externos.

Condigdes financeiras

8. Conforme a minuta negociada do Acordo de Empréstime (fls. 119.144), as

condig¢des financeiras da operagéo de crédito, objeto do pronunciamento favoravel desta

Secretaria no Sistema de Registro de Operagdes Financeiras (ROF), do Banco Central do

Brasil — BACEN, (TA355457), as fls. 173/180, serdo as seguintes:

Yalor Total:

Modalidade de Empréstimo:

Prazo de Desembolso:

Amortizagio:

USS4.000.000,00.
Fixed Spread Loan (Margem fixa), com todas as
conversdes possiveis e fixagdo automatica de taxa

de juros a cada 6 meses.

Até€ 30.09.2009.

24 (vinte e quatro} parcelas semestrais,
consecutivas, venciveis a cada 15/jan e 15/jul entre
15.01.2011 e 15.07.2022, sendo as 23 (vinte e trés)
primeiras parcelas no valor de USS166.800,00
(4,17%) e a 24* (vigésima quarta) no valor de
USS§163.600,00 (4,09%):
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Juros:

Comissdo de Compromisso:

Comissdo a vista (front-end fee):

Exigidos semestralmente, venciveis em 15/jan e
15/jul, calculados sobre o saldo devedor periddico
do empréstimo, a uma taxa anual inicialmente

flutvante (LIBOR 6m + spread de 0,5);

0.85% a.a. sobre os saldos devedores nio
desembolsados, exigida semestralmente, nas
mesmas datas de pagamento dos juros. entrando
em vigor sessenta dias apos a assinatura do
contrato, até o gquarto ano de sua entrada em vigor,

e 0,75% a.a. em diante;

1% sobre o valor do empréstimo, a ser debitada na
data em que o contrato entrar em efetividade. Cabe
ressaltar que, de acordo com a secdo 2.04 do
contrato de empréstimo, esta taxa estard sujeita a
um waiver (diminuicdo do percentual cobrado), de
tempos em tempos, a ser determinado pelo Banco

Mundial.

9. E de se informar que foi anexado ao presente Parecer o calculo estimativo

do servigo da divida, bem como do custo efetivo da operagio, situado em 3.52% a.a..

indicando que as condigdes financeiras da operagiic encontram-se em patamares aceilavels

¢+ a esta Secretaria. tendo em vista o custo de captagdo do Tesouro em délar no mercado

internacional.

10. Quanto as demais disposigdes da Portaria MEFP 49790 e da Lei

Complementar n® 101/00, ha que se destacar o seguinte:

I - Inclusdo no Plano Phurianual

11. A Secretana de Planejamento e Investimentos Estratégicos - SPI'MP, por

meio do Oficio n ® 101/2005/SPI/MP, de 07.07.2005, as fls. 92, informou que o Programa
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em apre¢o financia as seguintes agdes, todas contidas no programa 0310 — Gestdo da
Politica de Desenvolvimento Urbano.

Acao Valor 2005 - 2007 (R$)
3976 - implantagdo de sistema de 3.053.661
monitoramento e avaliagdo de programas e

projetos.

3977 — Implantagdo do sisterna nacicnal de 4.191.282
informagdes de desenvolvimento urbano

4055 — formulagdo e acompanhamento da 4.373.741
politica nacional de desenvolvimento urbano

4454 - Selegao e difusdo das experiéncias 1.009.803

bem-sucedidas em desenvolvimento urbano

12. No total, o programa esta previsto no PPA para o periodo 2005-2007 com
um valor de RS12.628.487. que € suficiente para atender as agdes previstas durante sua

vigéncia.

H - Previsao orcamentiria

13. A Secretaria de Orgamento Federal — SOFMP informouw. por meio do fac-
simile SOF/DEINF n° 71, de 14.10.2005 (fl. 182), que foram consignados no PLOA 2006

recursos para atendimento da opera¢io de crédito em epigrafe de acordo com a seguinte

programacao:

&
Agdo Fonte Valor RS
1B25 — Fortalecimento da Politica Nacional de Habitagao 148 3.086.250,00
14. Os valores previstos no PLOA/2006 sdo suficientes para atender as agdes

previstas para aquele ano e que serdo financiadas com recursos externos. Nao foram
alocados recursos no PLOA 2006 para os dispéndios da operacgdo. A Setorial Orgamentaria
do Ministério das Cidades informa que fard a previsdo para pagamento de dispéndios
(divida) apds a operagio de crédito ter sido aprovada no Congresso Nacional, mediante um

ajuste de arquivo. ou seja, indicagdo da operagao de crédito no Sistema de Dados
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Orcamentarios - SIDOR . Entendemos que, antes da assinatura do contrato, devera ser

verificado se esse ajuste foi efetuado.

1V - Limites de Endividamento

15. Conforme estabelecido pelo inciso 111, § 1°, art. 32 da Ler Complementar n®
101/00, a contratag@o de operagdes de crédito fica condicionada a observéncia dos limites e
condi¢des fixados pelo Senado Federal. Com base nos calculos realizados por esta
Secretaria referentes aos limites de endividamento da Umido (fls.186/201), confirmamos
que ha margem para a contrata¢do da pleiteada operagiio nos limites estabelecidos pelo
Senado Federal no art. 2°, inciso | € II do art. 3° e art. 4° da Resolugdo SF 96/89, de
15.12.1989.

V — Alcance das Obrigagdes Contratuais

16. Constamn da Secgfo 12.01{c) das Normas Gerais ¢ da Sec¢édo 5.01 da minuta
negociada do Acordo de Empréstimo (fls. 129} as condigdes prévias a realizagao do
primeiro desembolso, que se restringem a apresentagio do legal opinion e o registro do

empréstimo no Banco Central:

17. Entendemos que as obrigagdes contratuais constantes da minuta do Acordo
de Empréstimo sao passiveis de cumprimento pelas partes envolvidas, nao atrbuindo ao
Tesouro Nacional riscos superiores aqueles normalmente assumidos em operagdes ja

contratadas com organismos multilaterais de creédito.

VI - Demais Informacgdes

18. Constam do processo as informagdes elaboradas por esta STN relativas as
finangas da Unido, as f1s.202/238, atualizadas no enderego http://www stn.fazenda.gov.br,
bem como as demais anélises de que trata o artigo 3° da Portaria MEFP n® 497/90, para

encaminhamento ao Senado Federal.
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19. Registre-se que foi verificada, na presente data. a observéncia, por parte da
Unifio, das restri¢des estabelecidas na Lei Complementar n® 101, de 04.05.01, para a

contratagdo de operagdes de crédito.
VII — Conclusio

20. A vista do exposto, nada temos a opor  contratagio da operagao em aprego,
desde que, previamente 3 formalizagdo do Acordo de Empréstimo. seja verificado pelo

Ministério da Fazenda o cumprimento da condicionalidade mencionada no paragrafo 14.

A consideragio superior, sugenndo o encaminhamento do presente processo

a PGFN, para as providéncias de sua algada.

N e i

MARIA DA GLORIA F. NICOLAU DU/ARDO LUIZ GAUDARD
Analista de Finangas e Controle Gerente dd COREF

De acordo. A consideragio do Sr. Secretario-Adjunto.

Gt

EDUARDOCOUTINH UERRA

De acordo. Encaminhe-se o processo 2 PGFN, como sugerido.

LIiSCTI0 FABI RASIL CAMARGO

Secretario do Tesouro Nacional, Substituto
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Parecer Técnico _
Projeto de Assisténcia Técnica para fortalecimento da Politica Nacionai de
Habitagdo — TAL Habitagao

O valor previsto para o empréstimo de assistdncia técnica (Technical
Assistance Loan-TAL) é de US$ 4,04 milhdes. Esse montante foi definido a
partir de necessidades de fortalecimento institucional e da politica
habitacional identificadas pelo Ministério das Cidades a partir das metas de
reformas definidas, de forma articulada, com os Ministérios da Fazenda e do
Planejamento, Orgamento e Gestio, representados pelos diversos orgdos
com interface na questdo habitacional, e ratificadas pelo Banco Mundial.

O empréstimo de assisiéncia técnica ostd diretamente relacionado com os
objetivos que vém sendo pactuados entre o Governo Federal @ o Banco
Mundial que envolve duas operagdes de crédito sequenciais no ambito
programa de empréstimo para a politica habitacional, denominado
Development Policy Loan Supporting Equitable Growth: housing Sector
Policy - DPL. A Diretoria Executiva do Banco Mundial aprovou um primeliro
empréstimo no valor de US$ 502,5 milhdes. Na seqiidncia serdo iniciadas as
negociagdes da segunda operagdo de crédito no valor de US$ 400 milhdes.

As principais melas e reformas acordadas concenfram-se nas seguintes
areas:

(a) Fortalecimento da estrutura institucional do governo, a fim de
apibiar a implementagdo de politicas habltacionaisﬁ

M) Promogdo de reformas com vistas a preservar a estabilidade com
ampliag3o significallva da escala do mercado financeiro
habitacional;

(¢} Melhorar a eficacia, a harmonizagdo e a focalizagdo dos subsidios

federais para a habitagéo;

{d) Apoio a ag¢les de desenvolvimento urbano e fundidrio nos
governos locais.



22

Em cada uma dessas areas foram identificadas necessidades especificas
que levaram o governo a definir metas de curto e médio prazos. As
necessidades apresentadas a seguir s30 0 parAmetro basico para a definigio
de uma sdrie de atividades de assisténcia técnica a serem financiadas pelo
Banco Mundial:

(a) Fortalecimento da politica habitacional e da estrutura institucional
governamental para o setor habitacional como parte estruturante da
poiftica nacional de desenvolvimento urbano:

* Fortalecer a estrutura govemamental de desenvolvimento urbano
responsavel pela politica habitacional: Ministério das Cidades,
Secretaria Nacional de Habitagdo, unidades técnicas, entidade de
coordenacdo interministerial.

e Consolidar um sistema de informag¢io, monitoramento e avaliagdo e
apoiar a construg8o de indicadores-chave para methor
acompanhamentoc da politica nacional de habitagio e racionalizagéio
da gestao, focalizagdo e transparéncia dos programas habitacionals.

s Consolidar instrumentos capazes de articular @ alavancar recursos
financeiros para adequacfio do modelo de subsidios habitaclonal para
estratos de baixa renda. .

» Fortalecer os niveis de governo sub-nacionals para a implementagdo e

monitoramento da politica nacional de habitagdo e agdes
programaticas.

(b) Reformas para aumentar a estabilidade e a escala do mercado
financeira habitacional.

* Melhorar 0 ambiente legal e regulatéric para o financiamento
habitacional.
e Fortalecer sistemas de captagio de recursos junto ao mercado

de capitais para financiamenio habitacional (Sistema ds
Financiamento Imobiliario — SF)).

e Fortalecer e facilitar a expanso de agentes alternativos para
opera¢des de crédito.
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« Reforma do Sistema Brasileirc de Poupanga e Empréstimo —
SBPE, para expanséio de seu escopo a medio prazo, permitindo
inclusive o atendimento a camadas inferiores do mercado e
cgnsiderac;éo de sua eventual desregulamentagdo.

» Melhora da focaliza¢do e da transparéncia do programa por
taxa de juros subsidiada do FGTS e extensdo do acesso a
recursos do FGTS.

(c) Melhorar a eficicia @ a harmonizagdo dos subsidios para a habitagio:

s Consolidar e racionalizar os subsidios habitacionais federais de
forma a atavancar fundos privados e agdes governamentais em
nivel local.

e Criar um subsidio habitacional direto, financiado pelo OGU,
para faixas de populagdo de renda muito baixa.

e Aprimorar a politica de subsidio antecipado do FGTS e sua
harmonizagdo com o PSH.

e Melhorar a focalizag8o de subsidios e monitoramento e
avaliagao dos programas de subsidios que envolvam varias
instituigdes (em particular, FGTS e STN/Mfazenda e
SNH/Ministério das Cidades, adminisiradores do PSH).

(d) Apoio a Acdes de Desenvolvimento urbano e fundiario:

* Crlar um arcabougo legal e promover agbes que venham a
reduzir o custo de produgdo de terra urbanizada e acelerar a

promogdo da urbanizagdo e regularizagdo fundiaria de
assentamentos precéarios nos niveis focais de governo.

A justificativa para solicitar um financiamento exlerno para as atividades de
assisténcia técnica estad relacionada com o reduzido corpo técnico da
Secretaria Nacional de Habitag8o do Ministério das Cidades, bem como a
necessidade de cumprir a curto e médio prazos as metas definidas no Ambito
do primeiro empréstimo de reforma programdtica, DPL, no montante de US$
502 milhdes, ja aprovado pelo Banco Mundial,
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O Banco Mundial conta com ampla experidncia em projetos relacionados ao
setor habltacional, j4 Implementados e em fase de execuc¢lo, no Brasil @ a
nivel internacional. Sendo assim, um projeto de assisténcia técnica, com
recursos do Banco Mundial, oferece vantagens em termos de agregar
experiéncias de outros paises nesse momento em que o Plano Nacional de
Habitag3o esta sendo concebido e estruturado. Plano este, que por sua vez,
viabilizara a infplementacio e execucdo da Politica Nacional de Habitagao.

O Banco Mundial, organismo financeiro internacional, € o rasponsavel pela
concessdo do empréstimo de reforma programatica, DPL ao qual esta
operacio de crédito especifica para assisténcia técnica no montante de US$
4,04 milhdes esta vinculada. Sendo assim existe uma pré-acordancia quanio
as metas e atividades pravistas.

O Banco Mundial conta com vasta carteira de projetos na area habitacional.
Projetos analogos de assistdncia técnica vinculada a empréstimos
programaticos estdo sendo desenvolvidos no Marrocos e México. Este ultimo
possui inOmeras similaridades com o Brasil em termos de insergdo
econdmica mundial e dos problemas do setor habitacional.

-O projeto desenvolvido no México conta com assisténcia técnica do Banco

Mundial para desenvolver e implementar a politica nacional de habitagao e
seu arcabougo institucional. O escopo 4 amplo e possui componantes
similares ao projeto aqui pleiteado pelo Brasil: desenho e implementacéo de
uma politica consistente de subsidios; fortalecimento do sistema de
financiamento e poupancga; fortalecimento do sistema de propriedade e
registro do pafs; aumento da oferta e aceso a terra pela populagdo inserida
nas faixas de renda mais baixas; a¢des de urbanizagdo de assentamentos
precarios; incremento nas formas de preven¢do e gerenciamento de

desastres naturais (este componente pecullar as caracteristicas naturais
daquele pafs).

Os recursos provenientes do empréstimo de assisidncia técnica sio
fundamentais para complementar os recursos disponibilizados pelo Tesouro
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Nacional ® garantir a realizagdc das metas acordadas junto aoc Banco

Muadial para um segundo empréstimo programade de cerca U 400 mithdes,

campletando um ciclo de aplicagbes de aproximadamente R$ 1 bilhao.
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1 - Apresentagao

O Senado Federal, conforme competéncia privativa definida
na Constituicdo Federal de 1988 (art. 52, incisos VIl e Vili), editou
a Resolugdo 96/89 para dispor sobre os limites globais para o
endividamento da Unido, suas autarquias e entidades

controladas.

Esse ftrabalho apresenta o calculo dos Ilimites de
endividamento da Unidao, com a posicdo de JUNHO de 2005,
utilizando-se os conceitos definidos na referida Resqldg:a’o, bem
como o disposto no inciso lll do art. 167 da Constitui¢do Federal,
considerando para esse fim, ao final de cada exercicio financeiro,
o total dos recursos de operagdes de crédito nele ingressados e
o das despesas de capital executadas (Regra de Ouro - § 3° do
art. 32, da Lel Complementar n° 101, de 04.05.2000).
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2 - Primeiro Limite
2.1- Definigdo (Art. 2° - Res. SF 96/89)

"As operagbes de crédito realizadas em um exerclcio financeiro ndo poderso
exceder o monlante das despesas de capital, ressalvadas as auforizadas
mediante crédilos suplemeniares ou especlais com finalidade precisa, aprovadas
pelo Poder Legislalivo por maioria absoluta e observado o disposto no artigo 37
do Ato das Disposigdes Conslitucionais Transitérias e o previsto nesta
Resolugio”,

OPERAGOES DE CREDITO < DESPESAS DE CAPITAL

E oportuno notar que se trata de limite constitucional, previsto no art 167, inciso

i, da Constituicio Federal, reprodtmdomoorpodaR%oiugaon'gﬁrSQpebSenado
Federal:

“Art. 167. Séo vedados: {...)

IN - a realizagdo de operagbes do crédito que excedam o montante das despesas
de capital, ressalvadas as aulorizadas mediante créditos suplementares ou

especiais com finalidade precisa, aprovadas pelo Poder Legislativo por maloria
absoluta™,

A Lel Complementar n® 101, de 04.05.2000 (Lel de Responsabilidade Fiscal), no
seu art. 32, § 3° determinou que considerar-se-30, em cada exercicio financeiro, o total

dosmwrsosdeopemqaesdeaédnonehhgressadosaodasd&cp&casdempdal
executadas.

2.2 - Objetivo geral

O Timite lem por fim que, a cada exercicio financeiro, os rectrsos provenlentes de
operagbes de crédito sejam direclonados, em valores agregados, para a cobertura de
despesas da capital (Investimenlos, amortizages, inversdes financeiras), Inibindo-se,
portanto, o financlamento de despesas correntes (custelo da maquina administrativa) com
aqueles recursos,
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2.3.1 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (JUNHO/2005)

— RS MIL,
- LIMITE 1.059.520.175
' L UTILIZAGAO _ 204.706.824
. - MARGEM 764.813.351
Fontes:

Limite: Montante das Despesas de Capital fixado no Orgamento Geral da Uni3o do exerciclo de 2005.

UtiTizag30: Receltas de operages de crédito Interno » exdemo realizadas no exerciclo de 2005,

GRAFICO |- PRIMEIRO LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL — JUNHOI2005)
a -UTLRZACAQ
0 - MARGEM

GRAFICO R - COMPARATIVO DO MONTANTE DAS DESPESAS DE CAPITAL REALIZADAS COM AS RECEITAS DE
OPERAGOES DE CREDITO EXECUTADAS ~ ACUMULADO DE JANEIRO A JUNHOI2005,
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2.4 - Metodologia de calculo

Operagoes de Crédito: o valor & obtido da execucio orcamentaria da Unido, na rubrica Receita
Proveniente de Opera¢bes de Crédito, dentre as Receilas de Capital, ao longo do exercicio em
andlise. Em consonancia com o objelivo geral do limite, ndo s3o incluidas as receitas das
operaghes de crédito garantidas pela Unido. Entretanto, na hipbtese de extrapolagio do limite, &
vedada a concessio de garantias, exceto se aprovadas pelo Senado Federal.

Despesas de Capital: s30 obtidas do monlante fixado no Orgamento Geral da Unido do exercicio
que se estiver analisando (dotagio orgamentdria do exercicio). Integram as despesas de capital as
rubricas Investimentos, Amortizagdo da Divida Interna, Amortizagio da Divida Externa, Inversbes
Financeiras e Oufras Despesas de Capital. De acordo com o paragrafo 3° do artigo 32 da Lei
Complementar n® 101, de 04.05.2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), a0 final de cada exercicio

& realizado o cllculo deste limile considerando-se o valor dos recursos das Despesas de Capital
executadas®,

3 - Segundo Limite

3.1 - Definigao (Art.3° Item I - Res. SF 96/89)

“As operacdes de crédito inferno e externo de natureza financeira da Unido e de
suas autarquias e a concess3o de garantias pefla Unido observardo os seguintes
fmies: :

I - o montante global das operagdes realizadas no exercicio financeiro anual ndo
poderd ultrapassar o valor dos dispéndios com encargos e amortizagbes da divida
fundada, vencida e venclvel no ano, devidamenle atualizada, acrescido do
equivalente a 10% (dez por cento) da recefta liquida real; (...)

Pardgrafo 1° - Entende-se por receita liquida real, para os efeifos desla
Resaolucdo, a receifa realizada nos 12 (doze) meses anteriores 20 més que se

estiver apurando, exclufdas as receitas provenientes de operagdes de crédito e de
allenacdo de bens”

. OPERAG OES DE CREDITO < DISPENDIOS DA DIVIDA
FUNDADA + 10% DA RECEITA LIQUIDA REAL

3.2 - Objetivo geral

O limite objetiva estabelecer uma margem de endividamento para que recursos de
operaches do crédito sejam direcionados para a rolagem da divida fundada, ou seja,
mantém-se o mesmo estoque ou grau de endividamento, com um adicional, neste caso,
lastreado pela receita liquida real. O conceito da RLR, por seu tumo, procura representar
a receita de carater permanente, excluindo aquelas obtidas em situagBes ocasionais.

3.3 - Limite, utilizagao e margem disponivel - (JUNHO/2005)

RSMIL
IMITE 1.168.922.121
T RUTILIZAGAO 204.203.684
e MARGEM 874.718.437
Fontes:

Limite: Dispéndios da divida Anual, acrescido de 10°% da recelta liquida real.
Utilizagio: Receitas de operacies de crédito interno & extemo realizadas no exerciclo de 2005.
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GRAFICO Ml - SEGUNDO LIMITE (UTILIZAGAQ E MARGEM DISPONIVEL — JUNHO/2005)

4 TN
a -UTLEZAGAD
a  -WARCEM

N\ _

GRAFICO IV - COMPARATIVO DO MONTANTE DOS5 DISPENDIOS DA DIVIDA FUNDADA + 10% DA RLR COM AS
RECEITAS DE OPERAGOES DE CREDITO — ACUNMULADO DE JSANEIRC A AMIOR00S,

(

~
1.400.000 -

R$ mihdes

| mDep daDivida Fundada + 10X LR Recellas de Operagdes de Orédio |

3.4 - Metodologia de cidlculo

Dispéndio da Divida Fundada: é obtido pelo somatério dos montantes fixados no Orgamento
Geral da Unido do exerclcio em anafise das rubricas Amortizagdo da Divida Intema, Juros e
Encargos da Divida Interna, Amortizag3o da Divida Externa e Juros e Encérgos da Divida Externa,
excluidos os compromissos horrados em razdo de garantia prestada pela Unido, por ndo s
constituirem divida da Uni3o, mas sim compromissos contingentes. Ao encerramento do exercicio
financeiro, compara-se o dispéndio da divida efetivamente executado com as operagbes de crédito
realizadas no exercicio financeiro. Considera-se para efeilo da apusacio a divida mobilidrfa inlemna
como componente da divida fundada, inclusive com vencimento inferior a 12 meses. De acordo
com o objelivo geral do limite, exatamenle a divida de curto prazo deve ter margem para a
rolagem. Foi excluldo da utilizagio o saldo das receilas relativas aos Titulos da divida Agrdria —
TDA, de acordo com a Resolu¢io 96/89.

10% da Receita Liquida Real {RLR): oblidos da receila liquida real, calculada conforme a
definigdo. Dados extraldos da execugdo orgamentaria da Unido dos Ditimos 12 meses:

RLR = RECEITA TOTAL - RECEITA DE OPERAGOES DE
CREDITO - RECEITA DE ALIENAGAO DE BENS
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Receita Total: o valor é obtido da execugdo orgamentdria da Unido, rubrica Receila, que & o
somatlbrio das Receilas Correnles e das Receifas de Capital. A receila total da Unido ja se
encontra liquida das transferéncias constitucionais.

4 - Terceiro Limite

4.1 - Defini¢do (Art. 3° Item Il - Res. SF 96/89) S

"As operagSes de crédito interno ¢ externo de nalureza financeira da Unido e de suas
autarquias e a concessso de garantias pela Unido observardo os seguintes limites: (...)

/I - o dispéndio anual mdximo, compreendendo principal e acessérios de todas as
operagbes, N30 podera ulrapassar a margem de poupanga reaf; (...}

Pardgrafo 2° - Enlende-se por margem de poupanga real, para os efeilos desta
Resolugdo, o valor da receita liquida deduzida das despesas coentes pagas e acrescida
dos encargos 8 amortizagses da divida fundada pagos”.

DISPENDIO ANUAL MAXIMO < MARGEM DE POUPANGA REAL

4.2 - Objetivo geral

O Emite objetiva assegurar que o dispéndio anual com operagles de crédito seja
financlado por recursos outros que aqueles necessérios A cobertura das despesas
corentes liquidas (custelo da maquina administrativa), n3o prejudicando, dessa forma,
as atividades administrativas regulares, o que poderia se caracterizar um colapso do
Estado. O conceito basico de margem de poupanga seria a receita liquida excluida a
despesa corente. Tal conceito restringe a receita aquela realmente disponfvel, apés a
execugio de todos os compromissos classificados como custeio. O Senado Federal
adicionoy ao conceito basico o valor do dispéndio da divida fundada (encargos e
amortizacio). O objetivo parece ser novamente abrir uma margem adicional para o
refinanciamento da divida contratada (somente a divida fundada). Ao utilizar a condigio
de "divida paga®, pretende garantir o Senado Federal do que a despesa fol efetivamente
realizada.

4.3 - Limite, utilizagao e margem disponivel - (JUNHO/2005)

RS MIL
= LIMITE 693.923.928
 =UTILIZAGAO 285.590.163
-MARGEM 408.333.765

Fontes:
Limite: Margem de Poupanca Real.
Utilizac30: Dispéndio Anual Miximo.
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GRAFICO V - TERCEIRO LIMITE (UTIIZAGAQ E MARGEM DISPONIVEL - JUNHOY2005)

8 -UTLEZAGRO
0 -MARGBM

4 - Metodologia de calculo

Margem de Poupanga Real (MPR): calculada conforme a definigio. Dados extraldos da
execucdo orcamentaria da Unido dos dlfimos 12 meses:

MPR = RLR - DESPESAS CORRENTES + ENCARGOS E
AMORTIZAGOES DA DIiVIDA FUNDADA'"

(1) “Encargos e Amortiza¢gdo da Divida Fundada® - Considera-se para efeito da
apuragio a divida mobiidria interna como componente da divida fundada da Unido,
inclusive com vencimento inferior a 12 meses. De acordo com o objetivo geral do imite,
exalamente a divida de curto prazo deve ter margem para a rolagem. Utilizou-se a divida
efetivamente paga, obtida por consulta ao SIAFl Gerenclal. N3o estdo incluidos os
compromissos honrados em fungio de garantia prestada pela Uni3o, por ndo se
constitulrem divida fundada da Unido, mas sim compromissos contingentes.

Dispéndio Anual Maximo: o valor é obtido da execugio orgamentaria da Unido, rubricas
Amortizagio da Divida Intema, Juros e Encargos da Divida Intermna, Amortizagdo da
Divida Externa, Juros e Encargos da Divida Externa, relativas ao exerclcio em analise.
Incluem-se, neste caso, os compromissos relativos as despesas nio pagas do exerclcio
anterior, o que o diferencia do conceito de “encargos e amortizagio da divida fundada’.
Foram excluldas as garantias honradas pela Unido, por se tratarem de compromissos
contingentes. _

5 - Quarto Limite

5.1 - Definigao (Art. 4° Item I - Res. SF 96/89)

*As operagbes de crédito externo de qualquer natureza, da Unido e de suas autarquias,
bem como a concessdo do garantias pela Unido deverdo, ainda, obedecer aos seguintes
limites e condigées:
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I - o montante global anual ndo poderd ultrapassar 50% (cingiienta por cento) do valor do
saldo médio das exportagSes dos ultimos 3 (trés) anos™{...).

OPERAGOES EXTERNAS + GARANTIAS CONCEDIDAS < 50%
DO SALDO MEDIQ DAS EXPORTAGOES

5.2 - Objetivo geral

' Vincular o endividamento externo A medida de desempenho econdmico, no caso,
as exportagdes dos Ultimos trés anos.

5.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (JUNHO/2005)

R$ ML

?,i-’i;inM'ITE 132.358.5386
< UTILIZAGAO 13.019.709
4= MARGEM 119.338.827
Fontes: )
Limite: 50% do saldo médio das exportapSes nos (itimos 3 anos (Bal. Pagamento - MDIC).
Ltilizac3o: Montants global anual das operagies de cridito externo contratadas e garantidas pela UniSo,
GRAFICO Y1 - QUARTO LIMITE (UTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL — JUNHOY2005)

@ -UTLEZAGAO

0o -MARGEM

Gmmn-mmmowmmwmm&mmmmamammu
DE CREDITO EXTERNO SOMADAS AS CONCESSOES DE GARANTIA - ACUMULADO DE JANEIRO A
JUNHCI2005

110.000 -

RS milh5es
3
8

10.000 -

-10.000 Jan Fev Mar Abr Maio Jun

| ©50% do Sakio Médio das Exportagtes W Op. Externas + Garantias Concedidas |
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5..4 - Mefodo.'ogia de célcuio ‘

Saldo Médio das Exportagdes: oblido dos Balangos de Pagamentos dos ullimos trés

anos, publicados pelo Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio Exterior
(MDIC).

Operagoes de Crédito Externo: obtido do montante global das operagdes contratadas e
garantidas no exercicio pela Unido. Neste caso, ndo se Irata,da realizagdo de receita de
operagbes de crédito, mas do montante contratado.

6 - Quinto Limite

6.1 - Definigdo (Art. 4° Item ll - Res. SF 96/89)

‘Il - as garantias concedidas pela Unido em um exerclcio financeiro ndo podergo
exceder a 50% (cinglenta por cento) do montante estabelecido no item | deste
artigo;”

GARANTIAS CONCEDIDAS < 25% DO SALDO MEDIO DAS
' EXPORTAGOES

6.2 - Objetivo geral

Vincular o endividamento externo (somente garantias) a4 medida de desempenho
econdmico, no caso, as exportagdes dos tiltimos trés anos.

6.3 - Limite, utilizagao e margem disponivel - (JUNHO/2005)

RS MIL
- LIMITE. 66.179.268
. =UTILIZAGAO 138.850
- MARGEM . 66.040.419

Fortes
Limite: 25% do saldo médio das exportagdes nos Gitimos 3 anos (Bal. Pagtos - MDIC).
Utillzac3o: Montante global anual das operagSes de crédito exiemo com garantia da Unilo.

GRAFICO VIl - QUINTO LIMITE (VTILIZAGAO E MARGEM DISPONIVEL - JUNHOI200S,

- UTLZAGAO
O - MARGEM
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GRAFICO IX - COMPARATIVO DE 25% DO SALDO MEDIO DAS EXPORTAGOES DOS ULTIMOS 3 ANDS COM AS
CONCESSéES DE GARANTLA - ACUMULADC DE JANEIRC A JUNHO/2005.

o
70.000 . ) _ -

50000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

R§ mihdes

[EZS%doS_aldoMécﬁodas Exportagtes -Ga'a"ﬁasm-ced'das_l

6.4 - Metodologia de cdlculo

Saldo Médio das ExporiagSes: obtido dos Balancos de Pagamentos dos Ultimos trés
anos, publicados pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior.

Garantias Concedidas: obtido dos montantes gicbais das opera¢gbes garantidas pela
Uniao no exerclcio.

7 - Contratos firmados (JUNHO/2005) - operagdes de crédito
externo (diretas e garantias)

2013 [ 5] BNP Pwibes Dantachs Bark A G Lasdon BT Y

2028 It 05 ~s Owtoche Bark e, LRSS Secarfilins AL

2018 OF-mewr S 5] Chgronsy (o hurbstn s 1 P hisrgen Sscwibes ne X

) 17k 05 e Geokinman Sache & Co basl ek 21

2004 02-jun-DS e Deninciy Bard, Boar Sivave 1
fchat 2 2705 il CHigpnip Clobal binshals Ine, HSHC Seasiiles bng &
[TOTAL I} 13.200.27
ITOTAL GERAL (Asibel) 138197
Fominc Conlraben,
Fodiplor pudenoouh

[ CONTRATAGAO DIFETA DA UNIAO

m CONTRATACAO COMAVAL DA UNIAO

O BSSAO BE TINLO EXTERND
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8 - Metodologia utilizada para a atualizagdo dos valores

Os valores conslantes das planilhas de célculo dos Limites de Endividamento da Unido

estdo atualizados, por meio do IPCA, para JUNHO/2005.

IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo): calculado pelo Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatislica — IBGE. Fonte: IPEA.

SLiv . DADOS " FONTE CRITERIO DE ATUALIZAGAO
Execugio omamentaria da SIAF] Indice de comregao aplicado aos valores.
UniJo (receitas e despesas)
ExportacSes MDIC 1) Valores mensais em dolar converiidos para moeda
corente do pals,
2) dice de comecSo apicado aos valores B
comveridos.
Operagbes de crédito exlerno o | PGEN, SEAIN | 1) Valores em dolar corvertidos para moeda comente
garantias concedidas E DO do pals.
{(CONTRATADO) 2} Indice de comeclo aplicado aos valores ja
convertidos.
IPCA 2005
JAN 0,595%
FEVY Q,602%
MAR 0,618%
ABR 0,874%
MAIJ 0,490%
JUN -0,020%
JUL
AGO
SET
ouT
NOV
DEZ
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Apuragao Prefliminar da Regra de Ouro, art. 32 da L ef COmple:}:entar n°
101/2000.

RE ML
- L IM tIT E 255 .1 18 .57 5
U T IL1Z AC A O 2 91 .20 %t .8 1 3
- M A R G E M {3 6 . 8 3 .2 3 9 )

Lirnite: Montante dasDespcsasdccapﬂalexecutadonoexerddode 2005,

LE ) > Receitas de operagdes de cridilo Interno & externe realizadas no exercicio de 2005,

* O valor uviilizado na apura¢cio deste fmite nSo sofre atualizagdo pelo IPCA, oo contrario dos
caAkulos dos demais imites (tem 9).

BANCO CENTRAL DO BRASIL
Decic:Diope Suaut-2005/047
Pt.: 0501311798

Brasilia. 27 de outubro de 2005.

PROCURADORIA GERAL DA FAZENDA NACIONAL - PGFN
Esplanada dos Ministérios, Bloco "P" - 8% Andar, Sala 821

CEP 70048.900 - Brasilia - DF

Fax: 3412-1745

Dr* Sonia de Almendra Freitas Portella Nunes
Coordenadora-Geral de Operagoes Financeiras — COF

At

Prezados Senhores,

Referimo-nos aos Oficios 1% 007468 e 007469 2005.SNH MCIDADES, ambos

de 24.10.2005, por intermédio dos quais o Ministério das Cidades solicitou credenciamento para
a Republica Federativa do Brasil/Ministério da Fazenda contratar operagdo de crédito externo, na
modalidade empréstimo em moeda, no valor de US$ 4.000.000.00. junto ao Banco Internacional
para Reconstrugdo e Desenvolvimento — BIRD, cujos recursos serdao destinados ao ““Projeto de
Assisténcia Técnica para o Setor de Habitagdo — TAL Habitacio™, objeto do ROF TA355457.
Z. A proposito. informamos que, nesta data. por iotermedio da carta de
crcdenc:amento Decic:Gabin: Chefia-2005/79, de 27.10.2005, o Banco Cemral do Brasil
credenciou a Republica Federativa do Brasil/Ministério da Fazenda a negociar referida operagao
no exterior, nas condi¢gdes constantes do ROF supra, relacionadas abaixo:

Devedor: Republica Federativa do Brasil/Ministério da Fazenda;

Credor: Banco Internacional para Reconstrugico e Desenvolvimento -
BIRD;

Executor: Ministério das Cidades;

Valor: US$ 4.000.000,00;

Prazo: 198 meses;

Caréncia: 60 meses;

Juros: LIBOR-USS$ 6 meses mais 0.50° a.a. — taxa de juros ajustavel,
calculada com base no cusio de captagido apurada durante os seis
meses anteriores aos vencimentos. acrescida de margem razoavel,
para cobertura de despesas admintstrativas:

Comissio de Compromisso: sobre o saldo ndo desembolsado. contada a partir da data em que

Taxa Inicial:

do Principal:

dos Juros:

da Comissfio de Compromisso:

referido encargo comegar a vigorar, sendo:
- 0,85% a.a. até o quarto ano;

- 0,75% a.a. para os anos subseqiientes;
1%%6 sobre o valor do empréstimo.

CONDICOES DE PAGAMENTO:

da Taxa Inicial:

em 24 (vinte e quatro) parcelas semestrais. consecutivas e
tanto quanto possiveis iguais:

semestralmente vencidos:

semestralmente;

na data ou imediatamente apos a data efetiva.
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3. Outrossim, esclarecemos que o credenciamento foi concedido com base nas
declaragdes e nos documentos apresentados pelos promitentes devedor e credor, podendo o
Banco Central do Brasil apurar a veracidade das informagdes, na forma do artigo 62 do Decreto
n® 55.762, de 17.02.65. A cobranca ou o pagamento, a qualquer titulo, em moeda nacional ou
estrangeira, de onus ou encargos que nao estejam expressamente aprovados pelo Banco Central
ou, ainda, a falsidade das declaragGes ou dos documentos, tornardo sem efeito, automaticamente,
o credenciamento.

4, Ademais, mformamos ao devedor que a operagdo estard defmitivamente
registrada no ROF com a condigdo de “concluido”, apds a inchisde de eventos informando a
Resolugdo do Senado Federal, a manifestacdo favoravel da Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional - PGEN, a aprovacdo do Exmo, Sr. Ministro da Fazenda e a assinatura do contrato.

5. Finalmente, esclarecemos que o credenciamento tem validade de 90 dias a contar
desta data.

Atenclosamente,

Departamento de Combate a llicitos Financeiros ¢ Supervisao de Cambio e Capitats
Internactonais - Decic !
Divisao de Autorizagdes. ( redenctamentos e Procedjmemos Especiais - Diope

w1

Ivson Romero de Almeida Paraiso Walten\Bressan
Chefe de Subunidade Coordenador, substituto
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MINISTERIO DA FAZENDA

RESULTADO DO
TESOURQ NACIONAL

Brasilia, setembro/2005

Esta publicacao encontra-se disponivel no sito da Secretaria do Tesouro Nacional — www tesouro fazenda gov.br/hp/resultado.asp — com acesso aos
exemplares anteriores @ ao cronograma anual de divulgacio.
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RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL

O Govemo Central (Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco
Central) registrou superavit primiro de R$ 4,3 bilhSes em agosto, acumulande
no ano superavit de R$ 49,4 bilhdes (3,92% do PIB). O Tesouro Nacicnal contri-
buiu para o desempenho do més com superavit de R$ 7,1 bilhdes, enquanto a
Previdéncia (RGPS) e o Banco Central apresentaram déficit de R$ 2,6 biihdes ¢
RS 216,5 milhdes, respectivamente. A receita administrada tem superado as
expectativas do governo, devido ao crescimento de 28,9% das receitas do IRPJ e
da CSLL no periodo janeiro-agosto 2005 sobre 0 mesmo periodo de 2004. Do
lado das despesas, aquelas com pessoal, excluindo a parcela patronal da contri-
buigdo para o plano de seguridade social (CPSS) do servidor, cresceram 8,2%,
representando crescimento acima da inflagdo medida pelo IPCA. As despesas
com beneficios, por sua vez, cresceram 17,2%, aproximadamente o dobro da
taxa de crescimento do PIB per capita projetada para 2005, contribuindo para o
aumento de 22,9% no déficit da Previdéncia Social. Por seu lado, as
transferéncias para estados e municipios cresceram 23,7% nos primeiros oito
meses do ano, vis-a-yis igual periodo de 2004. O item “demais despesas de
custeio e capital”, onde estio computadas as despesas discriciondrias, vém
mantendo comportamento padrdo, respeitando a sazonalidade habitual do inicio
do segundo semestre (crescimento de 13,9% em relagdo a 2004).

TABELA 1
RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (*)
BRASIL, 2004-2005

TS e
JUL AGO JAN-AGO
DISCRIMINAGCAO DO RESULTADO
¢ 2005 2005 2004 2005

1L RECEITA TOTAL 40.193.2 39.247.9% 260.3958 3t4ssal
L. Recaitas do Tesouro 31.604.4 30.212,3  210.295.5 24T 6324
1.1.1 Recaita Bruta (1} 31.560.4 IATT 9IS 7 2551186
1.3.2. {-) Restituicbes -223560 10854 30561 9582
1.1.3. {-) Ihcenbvos Fiscais o0 0.0 i} [
12. Receitas da Previdbncia Sccial 04745 29524 575878 4342
L3, Recaltae do Bance Cantral 1143 .3 7328 | o]
. TRANSFERENCLAS A ESTADOS E MUNIKCIPIOS 44632 7311 44,2285 4TIV
. RECEITA LIQUICA TOTAL {1} 33.730.0 174969 2743692 2598810
W DESPESA TOTAL 28810 28237 181M74 210307 .4
¥.1. Pessosl ¢ Encargos Soclais (1} 8.315.0 $.724,3 52.852.8 380071
W.2. Bansficlon Previdenclarios 11.541.3 11.580.7 T5.294.9 M.2a0 8
W.3. Custaio e Capital B.SET.3 28272 541937 437009
V.3.1. Despasa do FAT 1.39.3 1.737.4 6.136.8 74153
IV.3.2. Subsidios » Subvencdes Econdbmicas (2) 525.5 e 2.544.3 40453
v.3.3. Boneficios Asaistenciais (LOAS/RMY) s21.7 8266 4.800.5 5.896.0
V.3 4. Ouirss Despesas de Cusisic # Capital 59108 6878.6 407121 46.351.7
IV.4. Transterdncia do Tesouro so Banco Central 49,3 wnr 3122 39z
V.5, Daspesas do Banco Cantral 1281 299,85 TN 1.170,0
V. RESULTADO PRIMARID GOVERNG CENTRAL (I -I¥)  5.108,1 4.282,2 40.981,8 49.355%
¥.1. Tesoura Nacionsl 8.209.6 1.087.0 58.850,4 713535
V_2. Previdéncla Soclal (RGPS) {3} -3.086.8 -2.8083 -17.727.3 -21.784 4
¥.3. Banco Cantral {4) -13.8 -216.% -141.3 21316
V1. RE SULTADO PRIMARIOPIB 3.64% LR Fa

{} Dedos rev1sios. SumeAos & BARICEC. NBG INChe rCIAS de Contbucho 00 FGTS @ asspesas com o complemenio da
stushzacho monesthna. conforme prevaio na Le Complementar n® 11072001,

1) Excho da recats da CPSS @ 1z dedpesa 00 DedOb! & DArChts PITOnS 88 Cormbuichko pare @ Planc oe Seguncaos Scos
(CPSS) 00 serador pODECH federsl, sem sledos no resullado prmdno consoliado

(2) Wiy QERDERES OO Bubvencbes 808 lundos reponais . 8 pastr de 2005, despesin CoM ROOSABMENIO O Dhidhes

13) Recets oo = manos Pt .

14) Despesas O TR Bnsoes oe cakss propme (mchu o6 Tasouro .

O resultado priméario do

Govemo Ceniral de agosto

foi superavitano em

aproximadamente RS$ 4,

bithdes, contra R$ 5,1

3

bithdes em jutho.
PRINCIPAIS WARLACDES
ACUMUALADD: 20052004
DISCRINDNACAD =
“Rucaras 3.1
Tesouwro 17.5%
Previdbnos 15.4%
Transterdncias TR
Receits Lguids 18, 8%
Daspasas 14.0%
Beneficos 17.2%
Pessoal 8.2%
Cusieic ¢ Capesi 17.6%

RESUL TADD DO GOVERNO CENTRAL

BRASL JAN-AGD (% do Pri3)

MSCRIMINAG AQ 004 2003

Recarta Total TIEM 249N
Transterbncas 1E% AN
Recenta Liquikds 1974%  20.81%
Despesa Tousd 1B 16.71%
Resuitado Primario 361N 19N




53

DESPESAS DO TESOURD HACKONAL
BRASIL, 2005 (R3 mubles)

DISCROMINACAD JuL AGO
Pesecel ¢ Encargos 13150 K74
Cusisio ¢ Capital 23673 72
Dwgpeaas o0 FAT 13083 17374
Subekbos » Sulrvences 1 8255 3.8
LOASRMY 8217 L1}
Outrms. 59108 BETOE
Tranetertacts 30 Bacen 93 7

] Y T ey P p——————
o0k e e wooTEe b Damree

O crescimento da receita
do Tesouro Nacional deve-
se ao comportamento da
econamia este ano, espe-
cialmente a lucratividade
de selores exportadores
(e.g., (melalurgia e extra-
¢do de minerais) e de servi-
gos regulados {correios,
eletricidade e telecomuri-
cagdes), e ao prego do pe-
tréleo no mercado
internacional.

RES\RLTADD DO TESOURO NACIONAL
BRASIL, JAN-AGD (% do P1B)

DISCRINNACAC 2004 2005

Racertas do Tesourt: () 18.50%  19,62%
Translerbncas 3.88% 4%
Despidats 30 Tesinre 9.43% 951%

Rosubtndt Provurie 1% 5,88%
) Lo ~emmacrions + 1o Focae

O resultado de agosto fot inferior ao obtido no més anterior devido &
sazonalidade dos tributos com apuragio trimestral (CSLL, IRPJ e cota-parte de
compensagoes financeira), com pagamento em julho, sem comrespondéncia no
més em andlise. Do lado da despesa, a redugio nos gastos com pessoal ¢
encargos (132 saldrio em julho) foi compensada pelo aumento das despesas de
custeio ¢ capital. Destaca-se a despesa com abono-salarial e seguro-desemprego
do FAT, nio obstante a redugdo no desemprego na esteira da criagio de novas
vagas de trabalho, especialmente no mercado formal. A execugdo das despesas
dos oérgdos do Poder Executive também aumentou, acompanhando a
disponibilidade de recursos e os limites da programagio orgamentiria c
financeira do Tesouro Nacional para o periodo. As transferéncias a estados e
municipios cresceram no més devido ao repasse da cota-parte de compensagdes
financeiras arrecadada em julhe, apesar do repasse da CIDE naquele més, sem

correspondéncia em agosto.

RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL
BRASH, JAN-AGO

a50.0 - 348 D204

R3 bithGos

No ane, o resultado primario do Govemno Central segue sendo
impulsionado pelo comportamento das receitas associadas a0 bom desempenho
econdmico do setor produtive ¢ a0 comportamento do prego internacional do
petréleo. Superando as expectativas do governo, o IRPJ ¢ a CSLL arrecadados
até agosto de 2005 superam a receita de igual periodo de 2004 em RS 7.6
bithdes (28,9%) ¢ RS 3,9 bilhdes (28,8%), respectivamente. Por sua vez, as
receitas de cota-parte de compensagdes financeiras, especialmente participagio
especial e royalties pela exploragio de petrdleo ¢ gas, cresceram RS 2,3 bilhdes
(30,1%) este ano. Em conjunto, esses trés tributos explicam quase 40% do
aumento da arrecadagdo nominal do Tesouro Nacional no periode (RS 36,9
bilhdes), ainda que correspondam a ndo mais do que um quarto do total dessa
receita. Em decorréncia do bom desempenho desses tributos (IRPJ e cota-parte



54

sdo partilhados), as transferéncias a estados e municipios cresceram 23,7%,
equivalente a R$ 10,5 bilhdes em termos nominais ¢ 0,45 ponto percentual do
PIB. As despesas de pessoal, excluindo a parcela patronal da contribuigdo para o
plano de seguridade social (CPSS} do servidor (vide boxe com nota
metodologica), cresceram RS 4,3 bilhbes (8,2%) em lermos nominais, acima da
inflagio medida pelo [PCA (7,3%), o que significa, até agora, ligeiro
crescimento em termos reais da folha de pagamento. No ano, as ultimas
estimativas indicam que a folha da Uniio deve atingir o montante de RS 93,4
bilhdes, valor que seria 11,6% superior ao despendido no ano passado, e
representaria crescimento real de 6,2% sobre a meta de IPCA (5,1%). As
despesas de custeio e capital foram ainda mais dinimicas, crescendo 17,6%. Os
destaques ficam por conta dos gastos com aquisigdo de terras para fins de
reforma agriria (TDA ¢ Fundo da Terra), que cresceram 93,4% em relagio a
2004, totalizando RS 6916 milhdes at¢ agosio, ¢ para as despesas com
beneficios assistenciais (LOAS/RMV), R$ 1,1 bilhde (22,8%) acima do
executado até agosto do ano passado. Além disso, ocorreram despesas atipicas,
associadas a reordenamente de passivos (repasse para Emgea) - RS 1.2 bithdo -
e registros na Divida Ativa da Unidio por conta do PESA, sem comespondéncia
no ano anterior (RS 276,7 milhdes inscritos até agosto).

RECEITAS E DESPESAS DA PREVIDENCIA
BRASIL, 2004/2005

O déficit da Previdéncia Social alcangou 1,73% do PIB, refletindo
aumento de RS 4,1 bilhdes (22,9%) em relagdo ao mesmo periodo do ano
passado, apesar do crescimento da receita de contribuigoes (15,4%), em linha
com a geragdo de emprego formal nos Wltimos 12 meses. Contudo, 0 aumento de
arrecadag3o (RS 8,9 bilhdes) viu-s¢ confrontado com a elevagdo de 17.2% nas
despesas com beneficios (RS 12,9 bilhdes), que comesponde a mais de duas

vezes ¢ crescimento nominal do PIB per capita projetado para este ano.

As despesas com pessoal
(vide boxe 1) devemn
totalizar R$ 93,4 bithGes no
ano, 11,6% superior s de
2004. Em termos reais,
esse crescimento corres-
ponderia a 6,2% sobre a
meta central do IPCA no
ano (5,1%) e esta asso-
ciado a politica ativa da
Unido com recursos huma-
nos, em especial 0 aumen-
o dado a determinadas
careiras.

No ano, o crescimento das
despesas com beneficios
previdenciarios (17,2%)
supera o crescimento das
receitas de conlribuigdo
{15.4%). O déficit da
Previdéncia Social até
agosio cresce, com isso,
22,9% em relagdo a igual
periodo de 2004.

RESULTADO DA PREVIDENCIA
BRASIL, JAN-AGO (% do PIB}
DISCRIMINAGAD 2004 2005
Contribuigdo 506% 52M%
Beneficios 6.62% 7.00%
Resuhado Primario -1.56%  -1,7I%
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Boxe 1 - Nota metodolégica sobre despesas de pessoal

O Tesouro Nacional esclarece as mudangas realizadas na apura¢do das despesas de pessoal e encargos sociais no més de agosto
deste ano, que resultaram na revisdo da série historica divulgada no boletim "Resultado do Tesouro Nacional™.

O an. 8° da Lei n® 10.887, de 18/06/04, estabeleceu a aliquota de contribuicio patronal para o custeio do regime de previdéndia do
servidor publico federal da Unido, de suas autarquias e fundagdes, em 22% (0 dobro da contribuigao do servidor ativo). Naquele ano,
a partir do segqundo semestre, passou-se a contabilizar em conla especifica a referida contribuico, elevando em igual montante o
total de despesas com pessoal ¢ encargos sociais e as receitas de Contribuigao ao Plano de Seguridade do Servidor (CPSS), vis-a-
vi$ 0s anos anteriores, em que a aliquota patronal era de 11%.

Nao obstante o efeito neutro no resultado primario dessas despesas imputadas ao setor publico, a mudanca legal suscita alguns
ajustes para que se permita a adequada avaliagio das despesas de pessoal @ das politicas que as geram. Esses efeitos i se
fizeram notar em 2004, visto que ¢ aumento das despesas de pessoal naquele ano, considerando a nova parcela. comespondeu a
12,4%, a0 passo que sem essa parcela coresponderia a 10,4%. Cabe lembrar que esse crescimenta nao tem efeitos financeiros ou
sobre a carga tributéria do governo, por ser essenciaimente o resultado de um registro contabil.
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No inicio de 2005, visando ao apereoamento da estatisica oe pessoal, e de modo a isolar o efeito da contribuigao patronal,
alterou-se a forma de apuragio da folha de pagamento da Unido. Essa mudanga significou a exclusio dos valores referentes 3
parcela patronal, resullando na redugdo da despesa de pessoal e da receila de CPSS deste ano em igual montante. Esse
tratamento, no entanto, gerou nova distorgdo da estatistica, agora em relagio aos valores apurados no exercicio de 2004.

Decormido um ano da vigéncia da Lei n? 10.887/2004, foi possivel identificar os valores comespondentes as mudangas na estatistica e
proceder-se 3 recuperagdo dos mentantes relativos A parcela patronal de 2004, para que a andlise comente voltasse a refletir de
forma comparavel o comporlamento da politica de pessoal da Unido. Assim, excluiu-se da folha de pagamento - & iguaimente das
receitas com CPSS - a parcela patronal de 2004 no montante de RS 1.8 bilhdo até agosto. resultando em despesas efetivas de
pessoal e encargos da ordem de RS 52,7 bilhdes entre janeir e agosto daquele ano, que se comparam com o montante ¢e RS 57,0
bilhes despendidos nessa rubrica até agosto de 2005,

O procedimento adotado envolve a reviso da série divuigada de despesas com pessoal e encargos sociais de 1997 a 2004 (a série
revista estard disponivel no sitio do Tesouro Nacional brevemente) e acompanhars os valores referentes 3 parcela patronal comao
nota de memo na labela 1 constante do anexo do boletim “Resultado do Tesouro Nacional”. Contude, quando da consolidagao das
informagBes referentes A parcela patronal de 2005, serd possivel também divulgar a séne detalhada discriminando saldrios,
contribuicao do servidor (11%) e conlribuigdo da Unido (22%) para o plano de segundade social.

Execugdo das despesas de pessoal em 2005

Com a revisdo na estalistica divulgada pelo Tesouro Nacional, a foha ge pagamento da Unido, excluindo a parcela patronal da
contribuigdo ao plano de seguridade do servidor (CPSS), cresceu 8.2% até agosto de 2005, quando comparada a igual periodo de
2004. Isso representa crescimento real, quando descontado a vanagio do IPCA, da ordem de 0,9%. Esse crescimento reflete, entre
outros falores, a evolugdo do quantitativa {concursos realizados e contratagdes efetivadas) e o realinhamento de carreiras.

No ano, incluindo a Gltima previs3o de gastos com pessoal, estima-se que esse crescimento alcance 11,6%, acima da expectativa de
inflagio anual de 5,1%, e acima do crescimento nominal esperade para o PIB, como resultado da gradual implementac3a de
decisbes sobre remunerago e estrutura de cameiras piblicas lomadas pelo Govemo ao longo do ano passado, além de algum
acréscimo no quantitative de pessoal. A expectativa desse crescimento foi sublinhada quando da elaboragao do orgamento da Uniso
para 0 exercicio de 2005, tendo sido explicada em nota técnica da Secretaria do Tesouro Nacional do més de maio Glimo
(http /iwww lesouro.fazenda.gov.brmp/downloads/nota_pessoal. pdf).

Assim, de acordo com a expectativa alual, essas despesas passariam de R3S 83,7 bilhdes (4,61% do PIB), em 2004, para R$ 93,4
bilhdes (4,79% do PIB), em 2005, incomorando para o iimo quadrimestra do anc o aumenta de 13% concedido aos militares a partir
de 17 de setembro. Deslacam-se ainda os efeitos dos concursos para cargos efetivos autorizados no 22 semestre de 2004 (e.g.
peritos médicos do INSS), dissidie dos funciondrios da Rede Ferrovidria Federal SA referentes a beneficios de legistacio especial
pagos pelo INSS, e sentencas de pessocal implantadas no 2% semestre de 2004 (empresas dependentes). Os efeitos dessas e outras
medidas devem se dar em toda sua plenitude em 2006, quando terdo impacto sobre 0s 12 meses do ano.
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A receita bruta do Tesoure Nacional totalizou R$ 31,3 bilhdes em agosto,
sendo RS 2,7 bilhdes (7,8%) inferior ao verificado no més anterior, basicamente
em fung3o de fatores sazonais. Parte desta queda, cerca de R$ 1,3 bilhdo, pode
ser explicada pela nio repetigio do recothimento da primeira cota ou cota unica
do IRPJ e CSLL ocorrido no més de jutho referente 3 apuragde trimestral
encerrada em junho Também, sem correspondéncia neste més, ocorreu em julho
homologagdo de compensagio, efetuzda por parte das instituigdes financeiras, que
afetou o recolhimento da Cofins ¢ PIS/Pasep. Por conta de tal efeito as redugdes

e agosto foram de 8,1% e 7,5%, respectivamente, em relagao ao més anterior.

Por outro lado, ocorreu crescimento na arrecadagio dos tributos com
apuragio semanal, principalmente, do IRRF-Rendimentos do Trabalho {13,6%),
IRRF-Outres Rendimentos (13,7%); IOF (19,5%) ¢ CPMF (10,4%), explicado
pela ocorréncia de cinco semanas de fatos geradores em agosto, contra quatro

semanas em julho.

As demais receitas do Tesouro Nacional apresentaram redugdo de
RS 1,6 bilhio (32,9%). em virtude principatoente da arrecadagio da cota-parte de
compensagio financeira pela exploragio de petrdleo ¢ gas natural, em particular
pelo recolhimento trimestral da parcela referente 3 participagdo especial, ocorrida
ro més de julho. Em contrapartida, houve incremento de R$ 158,6 milhdes no
pagamento de dividendos 3 Unido, atingindo RS 559,0 milhdes em agosto, contra
RS 400,5 milhdes em julho.

De janeiro a agosto de 2005 a receita bruta do Tesouro Nacional totalizou
RS 2551 bilhdes contra RS 219,4 bilhdes em 2004. Este crescimento associa-se
em grande parte ao desempenho da arrecadagdo dos tributos administrados pela
Receita Federal do Brasil-RFB, em especial o IPI (13,62%), IRPJ (28.95%) ¢ a
CSLL (28,75%).

As demais receitas do Tesouro Nacional totalizaram RS 29.8 bilhdes até
agosto deste ano, contra RS 23,9 bilhdes em igual periodo do ano anteror.
Verificou-se incrememnto de RS 2,3 bithdes, em relagio ao acumvlado de jantiro
a agosto de 2004, na rubrica “Cota-Parte — Compensa¢des Financeiras™, pela
exploragio de petrdleo € gas natural, refletindo, em grande medida, os niveis
elevados dos pregos internacionais do petrdleo. Destaca-se, ainda, o acréscimo
de R$ 755,0 milhdes no recolhimento de dividendos pagos pelas empresas
estatais ao Tesoure Nacional, basicamente como decorréncia de melhores
resultados alcangados em 2004.
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Transferéncias a
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Em agosto, as transferéncias a estados e municipios totalizaram
RS 6,8 bilhdes, contra RS 6,5 bilhdes em julho, registrando crescimento 4,5%.
As transferéncias constitucionais para os fundos FPE ¢ FPM aumentaram 3,6%,
acompanhando o desempenho da arrecadagio dos impostos compartilhados (IP1
¢ IR).

Em relag3o as demais transferéncias destaca-se, no més, o repasse de
RS 1.4 bilhdo referente a participagio de royafties pela produgio de pewdleo ¢
gds, que apresentou acréscimo de RS 802,8 opulhdes em relagdo a julho,
refletindo o ingresso no més anterior da cota trimestral da receita de participagdo
especial, com transferéncia no primeiro decéndio de agosto. Em contrapartida
houve redugdo de RS 203,2 milhdes na wansferéncia relativa ao salario-educagéo
e de RS 49,8 milhdes na complementagio do Fundef, explicada basicamente pela

sazonalidade bimestral desses repasses.

De janeiro a agosto de 2005, as transferéncias a estades e municipios
aumentaram 23,7% em relagio a 2004, perfazendo RS 54.7 bilhdes. Em termos
do PIB, as transferéncias aumentaram de 3,89% do PIB para 4,24% do PIB. Em
termos nominais os principais eventos que explicam o acréscimo de RS 10,5
bilhdes sdo: i) aumento de RS 7,7 bilhdes nas transferéncias para os fundos
constitucionais FPE ¢ FPM, em razio da maior arrecadac¢io do IR e [P, base de
cilculo dessas transferéncias; ii) elevagdo de R$ 1,7 bilhdo no repasse de
royvalties e da participagio especial pela exploragio de petrdleo e gas natural, em
decorréncia basicamente do aumento da produgio e dos elevados pregos do
petrdleo; e i) incremento de R$ 677,6 milhGes nas wansferéncias da CIDE-
Combustiveis, tendo em vista que no ano anterior foram repassadas duas
parcelas (zbril ¢ julho), frente a trés parcelas (janeiro, abril ¢ julho), ocorridas
em 2005,

As despesas do Tesouro totalizaram RS 16,4 bilhdes em agosto,
inferiores as do més anterior em RS 557,4 milhdes (-3,3%). A principal redugio
foi na folha de pagamento de pessoal, que passou de R$ 8,3 bilhdes em julho para
RS 6,7 bilhdes em agosto {-19,1%), em decorréncia do adiantamento naquele més
de parcela do décimo-terceiro saldrio (Gratificagio Natalina) aos servidores

piblicos federais.

Por sew turno, as despesas do FAT aumentaram RS 428,1 milhdes
(32,7%), decorrentes da concentragic dos pagamentos do abano salarial referente
ao exercicio 2005/2006, conforme previsto na Resolugdo n® 430 do Conselho
Deliberativo do Fundo de Ampare ao Trabalhador (Codefat), de 02/06/2005. As
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outras despesas de custeio € capital aumentaram R3 7688 milhdes (13,0%),

associada 3 dindmica das despesas discriciondrias.

D¢ janciro a agosto de 2005, as despesas do Tesoure Nacional foram de
R$ 121,] bilhdes, equivalentes a 9,61% do PIB, cerca de 0,18 ponto percentual
superior ao de igual periodo do anmo passado. As despesas com pessoal e
encargos reduziram-se de 4,63% do PIB em 2004 para 4,52% neste ano. Em
termos nominais, essas despesas aumentaram (8,2%) em ritmo superior a

inflagdo do periodo (7,3%), logrande crescimento real dessa rubrica.

As despesas de custeio e capital aumentaram de 4,77% do PIB para
5,06% em 2005. Excluindo-se as despesas de capiializagio da Emgea, que
totalizaram R$ 1,2 bilbdc, ¢ da transferéncia para a divida ativa de dividas
agricolas do PESA, no valer de R$ 282,8 milhdes, o aumento das despesas de
custeio e capital foi da ordem de 0,17 ponte percentmal do PIB. As
transferéncias a0 Banco Cenmal permaneceram constantes, em 0.03% do PIB.

As despesas do FAT, incluindo os pagamentos de abono ¢ seguro-
desemprego, atingiram R$ 7,4 bilbdes, contra RS 6,1 bilhdes no periodo de
janeiro a agosto de 2004. Essas despesas equivaleram a 0,59% do PIB,
ligeiramente superiores a relagdo observada em igual periodo de 2004 (0,54%).

As despesas com beneficios assistenciais (LOAS e RMV) totalizaram
RS 5.9 bilhoes, superando em RS 1,1 bilkdo (22,8%) os gastes incorridos em
igual periodo de 2004, o que significou aumento equivalente a 0,05 ponto
percentual do PIB. Esse crescimento esteve concentrade nos gastos efetuados no
idmbito da LOAS, conscqiéncia das alieragdes intoduzidas pelo estatuto do
idoso.

Até agosto, as despesas com subsidios e subvengbes econdmicas
totalizaramn RS 4,0 bilhdes, equivalentes a 0,32% do PIB. Elas foram superiores
em RS 1,5 bilhdo aquelas em igual periodo de 2004 (0,10 ponto percentual do
PIB). Excluinde as despesas de capitalizagdo da Emgea e as subvengdes aos
fundos regionais, as demais despesas aumentaram RS 337,5 milhdes. Destacam-
se o crescimento nas despesas com:

(i) AGF (aumento de RS 297,9 milhdes), especialmente com as aquisigdes
de trigo ¢ arroz, efetuadas em virmde do exercicio de opgdo de venda
por parte dos agncultores;

@ii) programa de garantia a sustentagio de pregos (aumento de RS 119,9

milhdes), devido a ocorréncia em 2005 de pregos baixos de importantes
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produtos contemplados pela politica de pregos minimos, principalmente
SUBSIDIOS E SUBVENGOES ECONOMICAS

BRASIL. JAN-AGO (RS mihdes) algodio, milho ¢ tngo; ¢

DISCRIMINAGAG 1 es 7008 (i) PESA (aumento dc RS 282,8 milhdes), em fungio da baixa de ativos
Agricutturs 10407 LAY
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Coces o8 on agosto. Vale ressaltar, contudo, que esse grupo de agricultores estd sendo
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Pl froodi contemplado este ano com transferéncias de renda da ordem de RS 8430

ot (Prom) e e milhGes, sem correspondéncia no ano antenor, pela instituigdo do seguro rural —
Total 179, 20883 . - 4
T T T especial para o Pronaf (Proagro Mais). Até agosto, foram repassados RS 360,0
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milhes para garantia da divida dos agricultores € manuten¢do da sua renda em
virtude de prejuizos causados pela seca no pais. Mencione-se que essas despesas
estio registradas na rubnca “demais despesas de custeio e capital”, 0 que deve
ser considerado na comparagio entre os dois anos. Até o final do ano estd
programado ¢ desembolso adicional de cerca de RS 483,0 milhdes.

As demais despesas de custeio e capital passaram de RS 40,7 bilhdes no
periedo de janeiro a agosto 2004 para RS 46,4 bilhdes em igual periodo de 2005,
logrando aumento de RS 5,6 bilhdes (13,9%). Em porcentagem do PIB, essa
elevagdo foi de 0,1 ponto percentual do PIB.

Até julho de 2005, o percentual de execugio do limite de pagamento
dos ministénos das areas sociais {>aude, Educagio. Previdéncia ¢ Assisténcia
Social e Desenvolvimento Social) foi de 97,5%, frenie aos 96,4% verificados no
mesmo periodo do ano anterior. Por sua vez, os demais ministérios atingiram

nivel de execucio de 86,6%, ante 83,8%, verificado no apo anterior.

EXECUGAD DOS LIMITES DE PAGAMENT OS DOS MINISTERIOS
200472005 {Acurnuladogaté agosto)

Os ministérics das areas

socials exacutaram até 100% -
agosto 97,5% do limite de
pagamentos, e 0s demais 50% -
ministérios 86,6%, !
percenluais superiores 80%
aqueles de igual periodo |
de 2004. "’“1
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Até agosto, foram pagos R$ 5,8 bilhdes relativos a restos a pagar (RP) de

EXECUGAD DE RESTDS APIGA

anos anteriores. Esse montante equivale a 52,5% do total de RP inscritos em 2005
{menos cancelamentos) — respeitados os fluxos previstos no Decreto n® 5.379, de
25/02/2005. Do total de restos a pagar (RP) pago em 2005, RS 2,3 bilhdes (42,6%
do total) corresponderam a gastos com investimentos, principalmente aqueles
ligados aos menistérios dos Transportes (R$ 522,7 milhdes), da Saiude (R$ 4712
milhes), da Defesa (RS 306,4 muthoes) e das Cidades (RS 213,7 milhdes).
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Em agosto, a Previdéncia Social (RGPS} registrou déficit primano de Previdéncia Social

RS 2,6 bilhdes, RS 4785 mithdes abaixo do verificado no més antsrior,
decorrente, basicamente, do aumente de arrecadacdo de  contnbuigdo
previdenciaria. No ano, o déficit do RGPS atingiu RS 21,8 bilhdes, contra
R$ 17,7 bilhdes observados em 2004.

TABELA 2
RESULTADO PRIMARIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 2004-2008
RS rmhOws
DISCRIMINACAO :;:)Ls ::; 290‘4] 2005 Em agosto, o déficit da
Previdéncia Social foi de
1. ARRECADAGAO LIQUIDA 84745 89524 57.567,6  66.456,2 RS 2.6 bilhGes. Nos dois
Arrecadagao Bruta 9.169,7 97287 625575  T1.72T6 primeiros quadrimestres do
:migéo Prevdencidna ag;;,; 9'3::‘; Sz'g'; 62':?2’: ano, o resultado foi
-cop 0.1 0.0 LY oa deficitario em R$ 21,8
-CFT 547 16,6 508,2 4044 bithées, equivalente a
- Depésitos Judiciais 55,7 208,8 1.048,4 970.4 1,73% do PIB do periodo.
- Refis 20,3 257 240,9 2314
- Ouiras Receitas 154 15,4 127.2 1167
{-) Restituicda/Devolucao -23,0 94,9 -184,1 -380.4
{-) Transferéncias a Terceiros -672,2 581.4 -4.805.8 -4.891.0
IL. BENEFICI0S 11.561,3  11.560,7 752949  38.240,6
Beneficios Previdencidrios 115613 115607 752949 882406
M. RESULTADO PRIMARIO 30868 -26083 -17.727,3  -21.784,4

V. RESULTADO PRIMARIO/PIB -1,56% -1.73%
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A arrecadagdo liquida da Previdéncia Social totalizou RS 9,0 bilhGes em
agosto, representando incremento de 5,6% frente aos ingressos liquidos de julho.
Tal comportamento deveu-se, principalmente, ac aumento de contribuigdes
previdencidrias, decorrente do crescimento do emprege formal na economia
brasileira ¢ ao aumento dos depésitos judiciais no montante de RS 153,1

milhes. A despesa totalizou RS 11,6 bilhdes, mesme nivel do més anterior.

No acumulado do ano, a arrecadagdo liguida cresceu RS 8,9 bilhdes
(equivalente a 15,4%, ou seja, 4,6 pontos percentuais acima do crescimento do
PIB nominal do periodo) refletindo, em parte, o comportamento do emprego no
setor formal, com impacto direto nas receitas previdencidnas. Segundo os dades
do Caged, foram gerados 1.370 mil novos empregos nos 12 meses até julho de

2005, frente a 1.284 mil novos postos observados em igual periodo do ano

anterior.
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As despesas com beneficios previdenciarios totalizaram RS 88.2 bilhdes
nos oito primeiros meses de 2005, representande aumento de 17.2% (RS 12,9
bilhdes) em relagio ao mesmo periodo de 2004. Esse crescimento se situa bem
acima do aumento de 7,4% no valor médio dos beneficios pagos. Houve
incremento de 1,1 milhde na quantidade média mensal de beneficios pagos, ¢

que significa um crescimento de 5,0% no total de beneficios.

Na comparagio da média de janeiro a agosto de 2005 em relagio &
média do ano anterior, destacam-se os aumnentos de 466,7 mil aposentadorias
(3,8%), 235,6 mil beneficios de auxilio-doenga {20,0%), 148,9 mil pensdes por
morte (2,7%) e 301,8 mil na quantidade de LOAS (16,4%). A tabela a seguir
apresenta em detalhes as quantidades dos beneficios emitidos pela Previdéncia
Social. Notam-se, portanto, tragos sugerindo umz incipiente inflexdo po

crescimento do nimero de auxilio-doenga concedido.
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TABELA 3
QUANTIDADE DE BENEFICIOS EMITIDOS PELA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASH, 2004-2005
£m mil baneficas
Jul Ago MEDIA JAN-AGO
2005 2005 2004 2005
TOTAL n.sn .54 246 22363
Previdenclirios 20.083 20.058 19.059 19.915
Aposentadotias 12.862 12872 12.289 12756
idade 6.584 6586 6259 6528
invaliez 2.604 2609 2441 2569
Tempo de contribuicao 675 677 1.589 31658
Pensdo por mons 5708 5708 §529 5678
Auxilio - doenga 1.443 1413 1176 1411
Saldnio - maternidade ) 3| 42 42
Outros 31 k3| 24 28
ACIDENTARIOS 59 756 742 156
Aposentadorias 149 141 132 139
Pensdo por monte 130 130 130 130
AUXiBO - doanga 13 128 122 130
Ao « acidents 267 267 265 267
Auxiho - suplemantar 90 90 93 9N
Assistencials 272% 2.1 2443 1.687
Amparos Assistenciats - LOAS 2.187 2.183 1.837 2338
ldoso 1.009 1.012 Iy 881
Portador de deficienca 1477 1.181 1.060 1157
Pensbes mansais vitalicias 17 17 17 17
Rendas mensais vitalicias 521 517 588 532

A necessidade de fmanciamento do RGPS se ampliou em 22,%%
(R$ 4,1 bilhdes), em decorréncia do aumento em 0,38 ponto percentual do PIB
das despesas, nio terem sido acompanhadas pela elevagdo de receitas, que ficou
em apenas 0,21 ponto percentual do PIB. Como resultado, o déficit primario do
RGPS cresceu de 1,56% para 1,73% do PIB.

DEFICIT DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 2004/2005
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DISCRIMINACAO 2004 2008
Contribuicio 506% S52T%
Bereficios 6,62% 7.00%

Resultado Primério -1.56%  ATI%
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Em agosto, a Divida Liquida do Tesoure Nacional aumentou ligeiramente de
25,2% para 25,3% do PIB. Relativamente @ DPMFi bruta, houve, no més, resgate
liguido de titulos em RS 7,7 bilhdes, explicando, em parte, sua reducdo em 0.1
ponto percentual, apesar do seu aumento em termos nominais. Houve emissdo
liquida de titulos prefixados e o resgate liguido de titulos remunerados pela taxa
Selic. O custo médio da DPMFi em poder do publico foi de 15,96% a.a.,
apresentando reducdo de 1,26 ponto percentual em relagdo a julho, devido,
principalmente, a apreciagdc do real frente ao dolar ocorrida no més. Por essa
mesma razdo, a divida externa liguida, em moeda nacional, apresentou
decréscimo de 0,28%. O destague do Tesouro Direto, para o més de agosto, foi o
langamento de um novo titulo — NTN-B Principal findexado pelo IPCA, sem
pagamento de cupom de juros), que ja atingiu volume de vendas de RS 9798 mil.

DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL

Em agosto, a divida liquida do Tesoure Nacional totalizou RS 478,5
bilhdes, equivalentes a 25,3% do PIB acumulado nos ultimos doze meses -

.. o ligeiramente superior ao observado em jutho. Em termos nominais, verificou-se
A divida liquida do Tesouro

Nacional totalizou R$ 478.5 aumento de RS 5,0 bilhdes, no més, explicado, principaimente, pela apropriacdo dos
) bilhées em agosto, juros nominais dos titulos da divida mebiliana interna — apesar de resgate liquido
&9 fentes a 25'39;?; de drulos no mercado inteme - ¢ peia redugdo do saldo de haveres contratuais do

Tesouro Nacional. Por outro lado, houve aumento dos haveres contratuais dos
fundos, auntarquias e fundagdes e diminuigio do estoque da divida externa liquida,

expressa na moeda nacional.

TABELA 4
DiVIDA LKQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PCDER DO PUBLICO
BRASIL, 2004/2005

RS mibdas
2004 2005
DISCRIMINAGAD
AGO JUL AGO
1. DIVIDA INTERMNA LIQUIDA 164,825  299.565  305.030
Divica Mobriana em Poder ga Publicn’ 745544  906.625  910.880
Divita Contratual da STN -435.316 450,803  448.559
Divita Contratual de Fundos, Autarquias ¢ Fundagdes -145.403  -156.257  -157.291
N DDA EXT ERNA LIQUIDA 215267 174002 173518
Divida Mobdlidna em Poder do Publico 170.452 142.731 142.4B5
Titulos Depositados em Garantia -2.960 -3.629 -3723
Divida Contratual 49.150 35.240 35,084
Disponibilidades -375 341 -3
. DIVIDA LIQUIDA TOTAL {1+11) 380.092  473.567  470.543
IV. DIVIDA LIQUIDA TOTAL/PIB 22,5% 25,2% 25.3%
(1) Inclui Divida Securitizada, Divida Agricola e TDA.
Divida Interna A divida interna liquida do Tesouro Nacional em mercado encerrou o
Liquida més de agosto com saldo de RS 305,0 bilhdes, superior ao registrado no més

anterior em RS 5,4 bilhdes. A vanacdo pode ser explicada, principalmente, pela
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apropriagdo dos juros nominais dos titulos da divida mobilidria interna ¢ redugio
do saldo de haveres contratuais do Tesouro Nacicnal, esta decorrente da
variagdo do IGP, de —0,34% em julho, para -0,65% em agosto.

TABELA 5
DIVIDA INTERNA LIQUIDA DO TESOURD NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2004/2005
RS rrotreiem
2004 2005
DISCRIMINAGAO
AGO JuL AGO

DIMVIDA INTERNA LIQUIDA 164028 299,585 305.030
DIVIDA MOBILIARIA EM PODER DO PUBUICO 148,544 908 429 910.880
LFT 430.128 518.364 505.970
LTN 125,601 198.276 212426
NTNC TR 75.478 75405
NTN-O 20.890 5678 5653
Demais 72280 B4.235 EYRi]
Divids Securitizade 19.468 2.581 73 665
TOA 2388 3,045 3.060
DIVIDA CONTRATUAL 550,119 407,060 -605.850
Tosoum Neconal 435318 -450 02 448 559
Divida Bancaria 2442 24923 2491
Loi n* 1.976/89 8.820 8464 £.393
Lei n* 8 727193 -47.959 43011 47 354
Lok r* 9.496:97 . L. -2 -249.455 .248.734
Renegociacda Diviga Municipais -3, 354 -37.662 -arear
Dernas Haveres ga ST -135.914 -138.134 AR T
Funoes, Autarnias ¢ “ontecies -345.402 SIEE X7 AST 2
FAT -D0LT4S 112.298 113150
Demais Entidades 44658 43.960 44,142
DIVIDA MOBILIARIA EM PODER DO PUBLICO/PIB % “HI% 48.2%
DIVIDA CONTRATUAL TOTAL/PIB 4% 32.9% 32.1%
DIVIDA CONTRATUAL DO TESOURO NACIONALPIB -25.85% -24,0% 23 T%
DIVIDA INTERNA LIGUIDAPIB 1% 18.0% 16,1%

Em agosto, o resgate liquido de timalos da DPMFi, considerando ofertas
piblicas, emissdes diretas e operagbes do programa Tesouro Direto, alcangou
RE 7,7 bilhdes. As emissdes correspenderam a2 RS 28,0 bilhdes, enquanto o
montante resgatado foi de RS 35,7 bilhdes.

As emissdes realizadas por meio de oferta publica totalizaram RS 27,9
bilhes, sendo: i) R$ 15,5 bilhdes em LTN, com vencimentos em abril de 2006 e
janeiro de 2007 ¢ 2008; i) RS 10,8 bilhGes em LFT, com vencimentos em
setembro de 2008 e 2009; i) RS 982,8 milhdes em NTN-B, com vencimentos
em agosto de 2006, maio de 2007, 2009, 2015 ¢ 2045 ¢ agosto de 2024; iv)
RS 438,7 mithées em NTN-F, com vencimentos em janeiro de 2010 e 2012; e v)
RS 91,2 milhdes em NTN-C, com vencimentos em julho de 2017 e janeiro/2031.

As emissdes diretas de titulos da DPMFi ao publico totalizaram RS 63,5
milhdes sendo: i) RS 33,0 milhdes em NTN-I para o Programa de Incentivo as
Exportagdes (Proex); ii) RS 27,4 milhdes em titulos da divida agriria (TDA)
para indenizagdes de desapropriagdo para a reforma agrania; ¢ 1i1) RS 3,1 milhdes

em CFT-E1 para o Fundo de Financiamento ao Estudante de Ensino Superior.

Em agoslo, a divida
interna liquida do Tesouro
Nacional correspondeu a
16,1% do PIB.

Emissées e
Resgates
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No més de agosto, houve
resgate liquido da DPMFi
no montante de RS 7,7
bithées.

TABELA 6
EMISSOES E RESGATES DA DPMFi DO TESOURO
NACIONAL EM PODER DO PUBLICO

BRASIL, AGO/2005
RS milhden
OFERTAS  EMISSOES  TESOURO

FATOS POBLICAS  DIRETAS DIREYO TOTAL
L EMISSOES T8I 65 oA 8T
LFT 108439 0.0 146 10.85.5
LN 155212 0.0 9 15.548.1
NTN-B 9828 2.0 35 986.3
NTN-C 91.2 0.0 13 Qs
NTN-D 0.0 0.0 0.0 00
NTN-F 438,7 0.0 11 4397
TDA 0,0 27,4 0,0 74
Secuntzada® 2.0 0.0 00 0.0
Demas 0.0 36,1 0.0 6.1
M. RESGATES™ 13,602, 1775,5 158 156914
LFT 28870.0 9021 28 21749
TN Py 0.0 17 43454
NTN-B 4404 2.7 1.7 4448
NTN-C 2501 0.0 74 574
NTN-D 0.0 13,4 0.0 134
NTN-F 0.0 0,0 0.3 03
TOA 2.0 3.2 0.0 n2
Securtizada® 0.0 105.5 0.0 105.9
Demas 00 718.2 0.0 718.2
i1l VALOR LIQUIDO (1) .6.0243 47120 36 77047

" Inchu aivida agricola

= Cormesponderm ans fagarentas e cancelamentos. C montante relatvo 308 resgates em
ofertas pdbhcas dos titdos L5 e NTND ncty os resgates de tiuios emibios por meio de
coRCaGa0 diresa.

As emussoes realizadas por meio da venda de titulos pela intemnet,
Programa Tesouro Direto, totalizaram RS 47,4 milhGes, distnbuidos da seguinte
forma: i) R$ 26,9 milhdes em LTN com vencimentos em abril e outubro de
2006, janeiro e julho de 2007 e janeiro de 2008; u) RS 14,6 milhdes em LFT
com vencimentos em junho de 2008 e marge de 2009; i) RS 3.5 milhdes em
NTN-B com vencimentos em agosto de 2006 e 2024 e maio de 2007, 2009, 2015
e 2045; iv) R$ 1,3 milhdo em NTN-C com vencimentos em julho de 2017, abnl
de 2021 e janeire de 2031; ¢ v) RS 1,1 milhdo em NTN-F vencendo em janeiro
de 2008.

Boxe 2 - Tesouro Direto

Em agosto de 2005, a venda de titulos do Tesouro Nacional por mewo do programa |
Tesouro Direto, totalizou R$ 47,4 milhdes. Em relagio a agosto de 2004, verificou-se |
aumento de 58,2% nas vendas. Os litulos mais demandados pelos investidores foram as
LTN, representando 56,8% do montante vendido, seguidas pelas LFT (30,7%). O volume
de vendas acumulado entre janeirg @ agosto de 2005 atingiu a cifra de RS 421,8 mithdes,
representando aumento de 79,0% em rela¢io a0 mesmo periodo de 2004. Regisira-se
que o nimero de investidores cadastrados no programa atingiu 43.778 pessoas.

Destaca-se, em agosto, o langamento no Tesouro Direto de novo titulo indexado ao
IPCA: a NTN-B Principal. Este titulo tem como caracteristica o pagamenio total dos
recursos aplicados @ da rentabilidade no vencimento, ou seja, ndo possw pagamento de
cupons de juros, o que o diferencia da NTN-B tradicional. Iniciatmente, a NTN-B Principal |
. estd sendo ofertada com dois vencimentos: maio de 2015 e agosto de 2024, tendo o{
volume de venda jé alcangado R$ 979,8 mil. '

O volume total de titulos da DPMFi resgatados, em agosto, atingiu
RS 35,7 bilhdes, sendo RS 32,2 bilhdes em pagamento de principal e juros e
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RS 3,5 bilhoes referentes a cancelamentos, sendo os mais importantes: i) RS 3,3
bithdes em LFT, aceitas nos leildes de troca de LFT; e ii) RS 119,2 milhdes em
NTN-C; R$ 72,3 milhdes em LFT, RS 47,3 milhoes em NTN-B ¢ RS 77,6 mil

em titulos da divida secuntizada, todos aceitos nos leildes de NTN-B.

Boxe 3 — Titulos Indexados a Indices de Pregos

De acordo com as diretrizes de administragdo da divida pOblica e visando fortalecer o
mercado destes titulos, o Tesouro Nacional realzou, no més de agoslo, leildes de titulos
pablicos remuneragos a indices de pregos - NTN-B {IPCA) e NTN-C (IGP-M).

O montante total de NTN-B vendido em agosto corespondeu 2 RS 982 8 mithdes. No
leildo ocomido nos dias 02 e 03 de agosto, foram vendidos RS 2428 milhdes, 4 taxa de
12,20% a.a., dos quais RS 198,2 milhdes foram recebidos em dinheiro (81,6%) e RS 44,6
milhdes em troca por outros titulos {18,4%). O onico titulo aceito neste leildo foi a NTN-B
com vencimento em 2007.

No leildo de NTN-B ocornide nos dias 11 e 12 de agosto, com liquidagao financeira em 15
de agosto, foram vendidos R$ 7399 milhdes, sendo que RS 5468 milhdes
comesponderam & parcela recebida em dinheiro (73,9%) e R$ 193,2 milhdes em titulos
(26,1%). O tiulo mais demandado foi aquele com vencimento em 2007 representando
B(,3% do montante vendido. Os titulos com vencimento em 2006, 2007, 2009 e 2045
sairam as faxas de 12,85% a.a., 12,24% a.a., 10.00% a.a. e 9,09% a.a, respectivaments,
enquanto aqueles com vencimentos em 2015 e 2024 sairam, ambos, a taxa de §,95%

a.a.

Em retagao as NiN-C. no lellao realizado nos dias 28 e 29 de julho, com liquicagac
i financeira no dia 1* de agosto de 2005, ¢ montante vendido foi de RS 91.2 mihdes.

|

RS 563,4 mil & parcela recebida em titulos (0,6%). Os litulos com vencimento em 2017
tepresentaram 71,7% do total vendido, saindo & taxa de 8,35% a.a.. A taxa de venda
observada para as NTN-C com vencimento em 2031 foi de 8,40% a.a..

Conforme o cronograma previsio para agosto, realizou-se leilao de NTN-C, nos dias 30 e
31 de agosto, com liquidagdo financeira em 1° de setembyo de 2005, O montante
negociado foi de R$ 134,5 milhes, sendo em sua totalidade recebido em dinheiro.

No que tange 2 composigio da DPMFi, verificou-se aumento na
participagdo dos titulos com rentabilidade prefixada, em 1,50 ponte percentual,
em fungdo, principalmente, da emnissdo liquida de LTN no valer de RS 11,2
bilhdes. Em contrapartida, os titulos remunerados pela taxa Selic apresentaram
redugio, em sua participagio, de 1,46 ponto percentual, sendo que um dos
principais fatores que contribuiram para esta diminuigao foi o resgate liquido de
LFT no valor de RS 18,9 bilhGes.

TABELAT COMPOSIGAO DA DPMFi EM PODER DO

COMPOSIGAD DA DPMFi DO TESOURO PUBLICO BRASIL, AGO/2005
NACIOMAL EM PODER DO PUBLICO POR TIPO Inchces da
DE RENTABILIDADE* Pregos TR
BRASIL, 200472005 Profomacs 4% 2,5% Sehc
%)
DEXADO 2004 2005

N R AGO JuL AGO

Salic 59,59 58,31 56,85

Cambo 527 2.26 223

Prefoacos 37,14 275 24,25

[ e 16,14 14,23 14,21

™R 1.66 2.45 2.45

* bkt Prhs Srwin mprcoie

- Desse total, RS 90,6 milhdes coresponderam a parcela recebida em dinheiro (99.4%) &

Composigdo

Os titulos prefixados
tiveram aumento em sua
participagao em 1,50 ponto
percentual, enquamo 08
titulos remunerados pela
taxa Selic diminuiram em
1,46 ponio percentual.

TapELA D

CUSTO MEDKD ANGALIZADD Da DPEF DO
TESOUNO NACIONAL Ew PODER 0O PUBLKCD
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Custo Médio

TABELA B

CUSTO MEDK ANIALEIADC DA DFWFI DO
TESOURD NACIONAL EM PODER DO PUBLICO

BRASE. 20002903

o
PERIODO TOTAL {1} TOTAL ()
200 1745 12,64
nr 17.08 nn
i n.os ra
00y nmn AV,
004 g b | 1458
S, w 198
Ot "W Y4 o
Now 17,48 148
Dwx 1737 1554
2004 17,17 waw
008 Ja 188 1608
Fom 1 1
M wh 1937
Abr AL -] mn
L] 17.m 15,08
dn 18,74 am
ol N "
Ages 1654 L35
T ECUPTE LR PR & P
{2 venrvis S Yol wm i
O custo médio da DPMFi
em poder do publico,

acumutado nos uttimos
doze meses, foi de 15,67%
a.a. em agosto.

Prazo Médio

O custo médio da DPMFi em poder do publico apresentou redugio ao
passar de 17,22% a.a., em julho, para 15,96% a.a., em agosto, principalmente em
fun¢do da redugio do custo médio da divida cambial, efeito da apreciagio do
real frente ao dolar americano (1,12%), contra depreciagdo (1,71%) no més

antenior.

Excluindo-se os titulos cambiais, o custo médio da DPMFi também
apresentou queda - de 16,91% a.a., em julho, para 16,51% a.a., em agosto -
devido a: 1) maior varia¢do negativa do 1GP-M (0,65%, em agosto, contra 0,34%
em julho) reduzindo o custo anual da NTN-C em 3,27 pontos percentuais; € ii)
menor vaniagdo do IPCA (0,17%, em agosto, conta 0,25% em julho), que

reduziu o custo anual da NTN-B em 2,48 pontos percentuais.

O custo médic da DPMFi acumulado nos ulnmos 12 meses, apresentou
acréscimo, passando de 15,64% a.a., em julho, para 15,67% a.a., em agosto,
principalmente em fungio dos seguintes fatores: i) menor apreciagdc do Real
frente a0 dolar americano (1,12% em agosto de 2005 contra 3,07%, em agostwo
de 2004); ¢ ii) maior vanagio da taxa Selic (1,66%, em agosto de 2005, contra
1,29% no mesmo més do ano anterior). Vale ressaltar que o custo médio
acumulado em doze meses reflete melhor o comportamento do custo de
financiamento da divida piblica ao longe do tempo, tendo em vista a
significativa influéncia das variagbes de curto prazo nos indexadores dos titulos

pibiicos sobre o custo médio mensal.

CUSTO MEDIO A DPMF] - JUN/SS A AGOIDS
ULTIMOS 12 MESES

15.67

§858338888883:5833233¢%
$§S§si5354s3s3s5323¢83°¢

Em agosto, o prazo médio das LFT apresentou aumento de 0,48 més,
devido 4 emissdo deste titulo com prazo de 43,51 meses, superior a0 seu prazo
médio de estoque em julho (18.24 meses). Apesar de o prazo médic das LTN ter
apresentado diminuigao de 0,32 més, devido 2o efeito da aproximagio das datas
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de vencimentos desses titulos, destaca-se que o prazo médio de emissdo no més
foi de 15,90 meses, superior ao seu praze médio de estoque em julhe (8,67
meses). O prazo médic da DPMFi em poder do publico apresentou redugdo de
apenas 0,16 més (27,65 meses, em agosto, contra 27,81 meses, em julho) devido
ao fato da aproximagio das datas de vencimento dos titulos em circulagio ter

impacto superior ao do prazo maior dos novos titulos emitido no més.

TABELAD PRAZO MEDIO DA DPMF DO TESOURC NACIONAL
PRAZO MEDIC DA DPMFI DO TESOURC NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 20047005 x w
hvnad
FERODD TOTAL OF. PUB. {1) !
2004 Ago X 7247 ‘
Sel 8 7160 %
Out arn 21.65 s | R -
Nov an 21 H ; . SN
Dz nxn 2060 0 — -
2008 Jan an 7141 P S
Few ny 7,28
My 201 7110
Ay .16 2150
Mar .8 21.96 ‘
Jun 7.4 2.0 7
ha 7.m 7158 AGo Ser Oul Nov Daz Jan Fev Ma Abr M Jun M Ago
Agn .55 7143 —

1 T eretm oo mee 0 Thees Pubica

No més de agosto de 2005, o estoque da divida externa liquida, em
moeda nacional, apresentou decréscimo de 0,28%. O motivo para essa redugao
foi, fundamentalmente, a apreciagio do real frente ao délar (1,12%). Na moeda
norte-americana, o salde devedor sofreu acréscimo de 0,85%, em decorréncia,
principalmente, da depreciagio do dolar frente is demais moedas de referéncia —
eurg (1,7%) e iene (1,6%) — da divida externa mobilidria e contratual.

TABELA 10
DIVIDA EXTERNA LIQUIDA DD TESQURO NAGIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2004/200%
R meldeh
2004 2005
DISCRIMINAG AD
A AGO A AGD
L. DIVIDA MOBH.LARIA 170.452 14273 42485
Bomus g Renegociaclo 45175 119 21099
Bérus de Captacic 125278 110,612 121 387
1. DIVIDA CONTRATUAL 49.150 35.240 500
Orpanismos Multilalerais 7737 21.554 21.450
Bances Privados/Ag. Govemamentais 9.325 7.501 Tan
Clube de Paris 12088 6.185 6204
DIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA - DFFu | + 1} 219.602 177.912 177.500
1N, TITULOS DEPOSITADOS EM GARANTIA 3,960 2.629 A
V. DISP. FUNDOS, AUTARQUIAS E FUNDAGOES 373 -341 Rl
DIVIDA EXTERNA LIQUIDA (1 + Il + 1Tl & V) 215267 174.002 11358
OIVIDA EXTERNA LIQUDAIB 12.8% 9.1% 9.2%

0 servico da DPFe, em agosto, totalizou RS 1,5 hilhdo, dos quais

R$ 1,3, bilhdo refere-se ao pagamento de juros e encargos - a maior parte

Em comparagéo a julho, o
prazo médio da DPMFi em
poder do publico diminuiu
0. 16 més, situando-se em
27,65 meses em agosto.

PFRAZD WING DA DFwFi DO TESOURG NACDNAL £
SCOER DO PUBLICD

e

o I
ALD AR AGO

LTh 73 s L%
T LY iy "R
LS -] T - e
NTH-C . arh ) £9.90
NTND 1034 552 14,48
DA B0 6145 62,48
Dl Semumae’ X no 18.48
Deimaps ¥9.50 .71 [ 1}
TOoTAL A1 nn 78

1 b O aroois

Divida Externa
Liquida

Relativamente ao més
anterior, a divida externa
liquida expressa em reais
diminuiu R$ 486,0 milhdes
(0,1 ponio percentual do
FiB).



As despesas com principal,
Juros e encargos da divida
externa foram de R$ 1,5
bithdo no més.

Composicdo

Qs Bénus de Captagao
aumentaram sua
participagao no conjunto da
DPFe em 6,20 ponlos
percentuais, em virtude da
troca ocorrida de C-Bond
por A-Bond.

relativa 4 divida mobilidria (R$ 1,2 bilhdo) - e RS 149,6 milhdes ao pagamento

de principal.

TABELA 11
EXECU(;AO DA DIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA (DPFe}
BRASIL, AGO/2005
RS milhdes
JUROS E

DISCRIMINAGAQ PRINCIPAL o ocos TOTAL
L ENCARGOS TOTAIS' 149,6 1.320,0 1.459,6
1.1, Qrganismos Multilaterais 56,48 66,69 123,2
i.2. Bancos Privades / Ag.Gov. 51,45 31,39 1228
1.3. Clube de Paris 0,00 0.00 0.0
1.4. Divida Mobilidria 1,68 1.221,95 1.223,8
GLOBALZO11 Q.00 144 09 1441
GLOBAL20ZS 000 120.68 128.7
BEA-BRADIES{CBone) 1867 252,64 2543
GLOBAL/ASOND 0,00 3217 32,2
GLOBALZ04D 0,00 564,37 . 6844
ROTHSCHILD{DL6019) 0,0 4,01 0,02

1) A execucac da divida pode divergir da variagao 40 estogua nformade na tabei 10, em Wi 83
odaagmdebmpomammmmdo:ﬁnaansmmudmanb&mm
saldo devedar . Essa defisa0am 08 BMD0 DACOTE 00 przd sNTe 3@ COMDA 2 Moetd BsaNGera 8 0
atamv vencimert a obigacdo.

Boxe 4 - Troca de C-Bond por Titulo Global Soberano

O Tesouro Nadional realizou, no dia 22 de jutho, com liguidagdo financeira em 1° de
agosto, operagic de troca parcial do estoque de Front Loaded Interest Reduction Bonds
with Capithization (FLIRB-C), denominado C-Bond, pelo A-Bond, litule Global, com
vencimento em 201B, sem op¢o de compra, com estrutura de vencimento semelhante,
mas deslocada no tempo, em relag3o & do C-Bond. Como resultado desta operagdo, foram
retirados de mercado aproximadamente US$ 4,5 bilhdes em C-Bond, sendC emitido esse
mesmo montante do A-Bond, 30 preco de 10125% de valor de face. o gue resultou em
uma yield de 7.58% a.a.. Com a operagao, houve um alongamento dessa parcela da divida |
em 3,75 anos. Além disso, o Brasil ird reduzir a necessidade de pagamento de principai da ;
DPFe em cerca de US$ 250,5 mithdes por semestre enire outubro de 2005 e abril de 2009, |
o que totaliza aproximadamente US$ 1,8 bilhao.

Em relagio 2 composi¢dc da DPFe. destaca-se a redugdo, em 6,1 7
pontos percentuais, da participagio dos Bénus de Renegociagdo ¢ o aumento, em
6,20 pontos percentuais, da participagio dos Bonus de Captagdo, em virtude da
troca ocorrida de C-Bond por A-Bond (USS 4,5 bilhdes).

COMPOSICAD DA DFFe
BRASIL, AGO/I00%
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O prazo médio da divida mobilidria externa apresentou acréscimo em
relagdo a junho, passando de 5,80 anos para 6,32 anos, devide a troca do
C-Bond, com vencimento em 2014, pelo 4-Boad, titulo Global com vencimento
em 2018. O custo médio, em dolares, no més de agosto, permanecen inalterado

em 9,21% a.a., quande comparado a julho.

TABELA 12
CUSTO E PRAZO MEDIOS DOS TITULOS DA DIVIDA PUBLICA
MOBILIARIA EXTERNA
BRASIL, 2004/2005
2004 2005
DISCRIMINAGAO
AGD JUL AGO
PRAZO MEDIO (ANOS) 6,00 5,80 6,32
BSnus de Renegociacio 5,42 5.06 5,63
Bonus de Captacio 6.3 6.02 6,45
Globais 7.34 6,76 7.16
Euros 2,87 3,35 3.91
Dermais 2.38 t.51 148
CUSTO MEDIO (% a.a.) * 8,82 9.1 9,21
Bdnus de Renegociagio 4,95 6,06 5,08
Bbnus de Captagio 10,22 10,13 9,93
Globais 10,54 10,41 10,15
Euros 10,28 9,9¢ 9,93
Demais 6,05 585 6,06

* Custo Méxho em dotares.

Boxe 5 - Reabertura do Global 2025

O Tesouro Nacicnal, fendo completado a programagiao de financiamento da Divida Publica
Federal externa ~ DPFe para 2005, que previa emissdes de titukos no montante de até
USS 6 bilhdes, divulgou o Programa de Financiamento da DPFe para o bidnio 2006 - 2007.
! De acordo com o programa pretende-se caplar, no periodo, recursos no mercado
| intemacional no valor de até US$ 9,0 bilhdes.

i
Neste contexto, o Tesouro Nacional realizou, no dia 6 de setembro, a primeira caplagao
exiema para o biénio 20069 2007, com a reabertura do bdnus da Repiblica denominado
GLOBAL 2025, no valor de USS 1 bithdo. O titulo, com cupom de juros de B,750% a.a., foi
emitido com spread de 417 pontos-base acima do titulo do Tesouro amercano -
U.8.Treasury - com prazo de 30 anos.

A operagdo, liderada pelos bancos Morgan Stanley e Bear Steams, foi realizada ao pre¢o
de 102,325% do seu valor de face, resultando em taxa de retomo para o investidor de
B52%aa.

A emissdo dos titulos e o recebimento dos recursos ocomreram no dia 13 de setembro,
quando se observard o impacto financeiro e sobre as estatisticas da DPFe.

Custo e Prazo
Médio

Em agosto, 0 prazo médio
da divida publica mobilidria
exlerna elevou-se em 6
meses, alcangando 6,32
anos. O custo médio, por
5ua vez, manteve-se
inalterado em 9,21% a.a.
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Anexos

a) Lista de Abreviaturas

b) Tabelas do Resultado Fiscal (Informagédo dos 12 meses anteriores)

Tabela A1 — Resultado Primario do Govemo Central
Tabela A2 — Execugido Financeira da Secretaria do Tesouro Nacional
Tabela A3 — Relacionamento Tesourc/Banco Central

Tabela A4 — Operagdes Oficiais de Crédito
c) Tabelas da Divida Liquida (Informagéo dos 12 meses anteriores)

Tabela A5 — Divida Liquida do Tesouro Nacional (em mercado)
Tabela A6 — Divida Extema do Tesouro Nacional
Tabela A7 - Divida Publica Mobiliaria Federal

Tabela A8 — Divida Liquida dos Fundos, Autarquias e Fundagoes

d) Outras Informagoées
Tabela A9 — Custeio por Orgao até Agosto 2004/2005

Tabela A10 — Investimento por Orgao até Agosto 2004/2005

e) Boletins de Transferéncias para Estados e Municipios
Boletim FPE/FPM

Boletim Fundef
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LISTA DE ABREVIATURAS

Abreviaturas mais comuns do Resultado Fiscal

Caged — Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

CIDE - Contribuigdo de Intervengao no Dominio Econdmico

Cofins — Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Sociai
CPMF - Contribuigao Proviséria sobre Movimentagao Financeira
CPSS - Contribuicao para o Plano de Seguridade Social do Servidor Pablico
CSLL - Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido

FAT — Fundo de Amparo ac Trabathador

FGTS - Fundo de Garantia por Tempo de Servigo

FPE - Fundo de Participagic de Estados

FPM — Fundo de Participagao de Municipios

ICMS — Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos
IGP-DI — Indice Geral de Pregos {Disponibilidade intema)

IPI — Imposto sobre Produtos Industrializados

IRPF - Imposto de Renda de Pessoa Fisica

IRPJ — Imposto de Renda de Pessoa Juridica

IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte

LOAS — Lei Organica de Assisténcia Social

PAES — Parcelamento Especial (Refis 1)

Pasep — Programa de Formagao do Patriménio do Servidor Publico
PESA — Programa Especial de Saneamento de Ativos

P18 — Produto intemo Bruto

P15 - Programa de Integragao Socal

POOC - Programa das Operacbes Oficiais de Crédito

Proex — Programa de Incentive 4s Exportagdes

Pronaf — Programa Naciona! de Fortalecimento da Agricultura Familiar
PSH — Programa de Subsidio & Habitagao

Refis — Programa de Recuperagao Fiscal

RGPS ~ Regime Geral da Previdéncia Social

RMV ~ Renda Mensal Vitalicia

Abreviaturas mais comuns da Divida Liquida

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Sodial
CFT - Certificado Financeim do Tesouro (séries)

CVS - titulo representativo da divida do FCVS

DPFe — Divida Publica Federal Externa

DPMFi — Divida Publica Mobiliaria Federal Intema

FCVS — Fundc de Compensagio de Vanagbes Salariais

Fies — Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior
IGP-D) — indice Geral de Pregos (Disponibilidade Intema)

IGP-M - indice Geral de Pregos (Mercado)

Incra — Instituto Nacional de Colonizagio e Reforma Agrana
IPCA — Indice de Pregos ao Consumidor Ampliado

LFT - Letras Financeiras do Tesouro (séries)

LTN — Letiras do Tesouro Nacional

NTN — Notas do Tesoure Naciona? (Séries)

PAF - Plano Anual de Financiamento

Selic — Sistema Especial de Liquidagao e Custddia

TR - Taxa Referencial
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FPE /| FPM

Fundos de Participa¢do dos

4 . 4 s . s
TESOURONACIONAL Estados, Distrito Federal e Municipios
Boletim - AnoVilt -n* 8 Internet: http:/iwww.tesouro.fazenda.gov.br

Agosto / 2005

Coementarios

Em Agosto de 2005, os repasses aos Fundos de PartiGpagae de gue trata o anl. 159 da Consliluigdo Federal apresentaram acréscimo de 2,9%,
quando comparados aos repasses efetuados no més anteror.

As transferdncias a titulo de FPE/FPM atingiram o montante de RS 3 922.330,4 em Agosto de 2005, contra RS 3.812.378,9 no més anterior, j&
descontada a parcela de 15% para o FUNDEF.

As informagdes relativas s transferéncias constitucionais estao disponiveis para consulta na pagina da Secretaria do Tesouro Nacional - STN
(www _tesouro fazenda.gov.br).

©O Banco do Brasil S/A disponibiliza em sua pagina na intemet {www bb.com.br) as avisos referentes as distribuigdes decendiais das colas dos
Fundos de Participagao com lodos os langamentos a crédito e a débito. Para efetuar a consulta, favor acessar: ->Govemno->DAF -Distribuicio da
Artecadacdo Federal->Clique aqui para ver demonstrativo.

Outras informacdes sobre as transferéncias constitucionais poderao ser obtidas por meio dos telefones {61)3412-3116 - 34 12-3023. Nao deixe de
consultar, também, a central telefonica criada pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN (61)3481-B000.

Distribuigao do FPM/FPE

RS$ Mil
2004 2008 Variag b6 Nominal
Origens N T . : ) ) o A
| Jutho | Agosic t Janeiro a . Jume | Agoste Jansire a i Ago / ZML | Ago 1 2008 ] Jul m Ag /2008
! 1 ' Agosto ! Ageste | w2005 Ago | 2004 f Jul 3 Ag / 2004
FPM i $428.8520 ¢  1BSA9SS 1 14152 538 6 19507705 Z0CT0320  17.47872265 | 29 % O % | 231 %
FPE 1.363.541.6 1.773.935.9 13,553,985 7 1.861.608.4 1.915.296.4 155216502 25 % ED % 2%

Previsto x Realizado

De acordo com a Portaria STN n® 678/04, os créditos relatives ao més de Agosto de 2005 foram efetuados nos dias dias 10, 19 e 30. O quadro
abaixo mostra a vaniagaoe estimada dos fundos, divulgada pela STN, e o percentual efetivamente realizado.

i FPE ) FPM 1P3EXP
;
;

Estimado ' Realizado | Estimado I Reslizade i Estimado : Reaiizado

Agosto [ &) % e % [ 2] % 2% % 2.0 - T LY

Estimativa Trimestral

As previsbes, de acordo com os dados fomecidas pela SRF, embutem margem de erro, face as possiveis variagdes decorrentes do comporia-
mento da arrecadagao. A expecxtativa de variagdo das Transferéncias Constiiucionais para os proximos tés meses é a seguinte:

FUNDOS setingo out/set noviowt
FPM 7 FPE | FNE 1 FNG FCO REY BN N e % o 70 %
PLEXP I} 30w 190 % 50 %
Composigdo dos Fundos Distribuicdo nos Decéndios
Em Agosto de 2005 os percentuais de Os percentuais de cada cola decendial, erm relagio ao total do més, estio representados
composicao, por tributo, foram os seguintes: nos graficos abaixo:
BASE DE CALCULO RELAGAO RELAGAO

(FPM, FPE, FNO, FNE e FCO) FPM | FPE / FNO /| FNE / FCO)

;

' IPEEXP:

[!1-cn»-2-cuums-cm ]

— e e R - i - R . - e rm———
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Demonstragao da Base de Calculo

0Os valores distribuldos para cada Fundo foram originarios de parcela da arrecadaco do Imposto sobre Produtos Industrializados - IPl e do

Imposto de Renda - IR no pericdo de 21/07/2005 a 20/08/2005, conforme demonstrative abaixo:

RS Mil
Pericdo de Arrecadagio Liquida [ Data do Transferénclas
Arrecadagdo 1P IR | w+IR Crédito FPE {1) FPM (1) l IPLEXP (1) [ FUNDEF (2) | TOTAL

Jur3® DEC 402.384.1 §.571.224.7 5.973.608.8 | Ago/1® DEC 1.091.677 11424527 34.202.7 400.293.8! 2868526
Ago/1* DEC 503.245,5 1.787.167.4 2.290.412,9 Ago2® DEC 418.573 438.041.5 42.775.9 158.715,9 1,058.908,2
Agor2* DEC 1.205.015.3 1.011.391,9 2.216.407,2 Ago/3® DEC 4050484 4238879" 102.426.3 164.358.1 1.095.720.7

TOTAL 2.110.644,3 B.369 784 10.480.428.9 TOTAL 1915.298.4 2.004 382 ; 179.404.8 723.368 48224532
Agaf3* DEC 364.568 5.772.1336 51367216 Sev1* DEC 11214853 " 1173.548 30.990 410.492.4 2.736.616.3

Obs.: Arecadagao Liquida = Ammecadag3o Bruta - Restituigdes - Incentivos Fiscais, Na arrecadacio do IR e do [Pl estido computadas as receilas
provenientes dos acréscimos legais (juros, multas e receitas de divida ativa). (1) Deduzidos 15% para ¢ FUNDEF. {2) Inclui recursos do

FPMFPE/IP1-Exp.

Distribuigdo dos Fundos

RS Mil
Estados UF FPM (1) FPE (1) 1P-Exp {1) FUNDEF Unido (2)

Acrs AC +1.207.1 65522.3 1875 | tissaes
Alagoas AL 4772938 79.678.33 447 23.529.49
Amazonas AM 27.551.48 53 d4d 49 4.808.32 15.570,27
Amapd P AP 7.048.36 65349.08 378 12.949.6
Bahia ) BA 179.074.3% | 179 985,27 10.831.88 66,851
Conrd | CE | 10489552 | 140.523.53 235048 | 44.417.60
Distrito Federal | OF saa712 13121839 5027 3470864
Espinto Santo I es 3579859 | 28 729.48 7.996,63 14.610,56
Goids ‘ G0 7283808 | 5445385 179845 | 233478
Maranhic | YT 8151223 | 138 250.07 169922 53742,19
Minas Gerais PoMG | 263.644,56 85 316,97 2038652 70.663,28
Mato Grosse: 00 Sl us 2981243 ' 255177 1.947.29 10.490.28
Ma Grosso MT 373703 e 20307 1.707.32 15.619.95
Pars PA T2 987 19 1T OES T4 8733 c8 [Z Rl oici-)
Parsie ) 64 8023 ERRFINF] 103,82 27.868.26
Pemambuca PE 101.501,98 132.159,42 100232 ! 38.740,32
Piaul | Pl 49.904.48 - 827677 | 97.55 24.758,84
Porand ‘ PR 135.353.37 5522188 20.001,54 41.445,68
Ric de Janeiro RJ 5920883 29.260,01 18.528 2137443
Rio Granda do Norts | an 4979595 B0.019,25 121269 i 23.276.47
Rondnia | Rro 10.248.06 ¢ 5392714 256,04 12.887.97
Roraima | RR 978938 | 47 512,81 1968 | 10.130.46
Rio Grande do Sul | RS 13522281 | 4510145 . 257954 40.609.07
Santa Catarina sC 1793526 - 2451199 1578691 2239114
Sergioe se 29.176.26 73.586.39 120,97 19.321.21
S50 Pauto 5P 268.885,55 19.152.98 | 35.880.96 | 69.508.99
Tocamng To 30.750,92 8317395 | 2225 | 7033295
TOTAL 200703201 | 1.915.20838 | 179.404,82 786.359,15

1

(1) Deduzidos 15% do FUNDEF. (2) Inclui recursos do FPM/FPENPI-Exp, LC B7/96 e Comp. da Unido. (3) Alguns municipios nao participam do

FUNDEF, amparados por decisao judicial.

Datas de Publicagao

Em observiincia ao que determina o art §° da Lei Complementar n® 62, de 28/12/1989, os valores das Transferéncias Conslitucionais distribuidos
por Estado e Muncipio foram publicades no Didrio Oficial da Umao, Segdo |, nas seguintes datas:

Mis Ano Data
Outubro 2004 2601172004
Novembro 2004 29122004
Dezsmbro | 2004 09/02/2005
Jansiro 2008 180272005
Feversiro : 2005 17/03/2005
Margo 2005 1900472005
Abeid 2008 02/08/2005
Mako 2008 240612005
Junhe w0s IWOT2008
Juiho 2008 107082005

Foi publicago no Didrio Cficial da Unido do dia 17 de dezembro de 2004, a Portana STN n® 678, de 16 de dezembro de 2004, contendo o
cronograma ¢as datas dos repasses do FPM/FPE para o exercicio de 2005,



FUNDEF

Fundo de Manutengdo e Desenvolvimento do Ensino
TESOURONACIONAL Fundamental e de Valorizagao do Magistério

Boletim - Ano Vi) -n* 8 internet: http./iwww.tesouro.fazenda.gov.br

Agosto / 2005

Comportamento no Més'

Em Agosto de 2005, as transferéncias para o FUNDEF alcangaram o montante de R$ 2,718.773 0, contra RS 2.634.046 4 no més anterior. Os
repasseas para o Fundo apresentaram um acréscimo de 3,2% em valores nominais. Contribuiram para esse comportamento o acréscimo da ordem de
5,8% do ICMS.

As informacbes relativas as transferéncias do FUNDEF est3o disponiveis para consulta na pagina da Secretaria do Tesouro Nacionat - STN
(www tesouro.fazenda.gov.br).

0 Banco do Brasil S/A disponibiliza em sua pagina na intemet {(www.bb.com.br) os avisos referentes as distribuiches decendiais das cotas do
FUNDEF com todos os langamentos a crédito e a débito. Para efetuar a consulta, favor acessar: ->Govemo->DAF -Distribuigdo da Arrecadagio
Federal->Clique aqul para ver demonstrativo.

Nao deixe de consultar, também, a central telefbnica criada pela Secretaria do Tesourc Nacional - STN {61)481-8000.

Origens i Julho . Participagido . Agosto . Participagio Ago 1 Jul

FPM 3412234 . 130 % as1o645 | 12,9 % 29 %
FPE 328.519,1 12,5 % 3379938 12,4 % 29 %
WPI1LEXP . 25.591,7 1.0 % : 316597 ; 12 % 237 %
LC B7/96 | 42.390,3 16 % - 42.390,3 1,6 % . 0.0 %
COMPL. UNIAC e 69.752,7 26 % 23.250,9 09 % 66,7 %
ICMS ‘ 1.826.569,2 69,3 % 19324138 ° 7.1 % 58 %
TOTAL 2.634.046,4 100,0 % 27187730 100,0 % 2%
Fonte: SIAF1

E impostante cbservar gue as vanagbes acima s30 globais, por origem, e tém composigao diferenciada em cada Estado.

Duavidas sobre p’EUNDEF

Com o objetivo de crientar as entidades envolvidas na implantagao, distribuigao e Tscalizagao do FUNDEF e sanar as dividas ainda existentes, ¢
MEC disponibiliza varios canais de comumcagao aos mteressados ra matena.
As questdes relativas ao FUNDEF podem ser encaminhadas direlamente ao Ministéno da Educagio:

- por meio do telefona FALA BRASIL: 0800-6516161;
- por meic dos telefones: (61)2104-8648 - 2104-9270 - 2104-9295;
- por meio do FAX: (61)2104-9283;
- por meio do e-mail: fundef@mec.gov.br,
- pof correspondéncia enderegada ao:
Depto. de Acompanhamento do FUNDEF - SEF/MEC
Esplanada dos Ministérios - Bloco L - 5° andar - Saia 501

CEP 70.047-900 - Brasflia - DF .

Coordenagio-Geral de Operacdes de Crédito de Estados e Municipios - COPEM
Fone: (61)3412-3116 - 3412-3023 - Fax: (61)3412-1580
E-mail: copem.df stn@fazenda gov.br

Complementagéo da Unido

Portaria MF n® 41, de 29 de margo de 2005, publicada no D.C.U. em 31/03/2005, divuiga o cronograma com a estimativa dos valores mensais da
compiementacdo da Unido ao FUNDEF, para o ano de 2005,

. ——— o

Estados | Jan | Fev Mar ! Abr ! Mai | Jun © Jul | Age [ set - _Out ' Nov ' Dez
Atagoss | ol ? 180830 6020 BM21e 60710 100X §10210 SO0 610210 $10.210 2440840
Maranhic i o D ALTSIASS  1IMITIES 13SI765 11T AES  ALTSEASS  1ISITAES  439ITIES  TNRIZIES  11P17965  SSAENEH
Pars ‘ o 0 2568445 7.SZIMS  TS22B15 TS2ZMIS ZAMRAAs  1S22M1S 7.522015 7822895 T.S22015 30091388
Plaui ; 0 D' 3602085 1200635 1200895 9200685 1402085 1200695 1200695 1200695 1700695  4.B0ZTH

roTaL 5 ' 09752058 73230485 21250085 13250883 8712448 23250085 2375085 23250285 2325088 9360154
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FUNDEF,_Brasil por Origem FUNDEF Brasil por Decéndio
R LT

Os grificos abaixo demonstram os valores do FUNDEF TOTAL, por origem e a sua distnbuigho por decéndios.

|
f, . . DECENDIOS
Lo - . 2.500.000 :
I . 2000000
'11 : 1500000
| 1.000.000
‘ S00.000
0
i I Unio (FPM FPE JPILCBT & COUN)
i N £ 5000l (ICMS)
; o
Distribuigdo do FUNDEF por Estado
o RS Mil
Matriculas ORIGENS FUNDEF E Média por Aluno {RS)
Estados " FPE FPM IPLEXP  Com. Unido LC 87/96 ICMS Total (2} Només  Atéiomis
Azre 12 012 nem e 3 P 38 4155 17.738 12732 1y
Alsgoas i 586,155 | 14.061 8.423 L 612 357 12878 azu7 617 4507
Amaps | 124 616 ‘ Qe 1.244 1 ) 73 3124 16074 1290 1.088.5
Amazonas 137073 9431 | 4082 849 | ol aze | 37,959 | 53.530 l 726 . 566,1
Bahia 2885955 ‘ 31.759 i 31601 1.912 0 1.580 68682 ' 135.533 l 469 4245
Ceard . 158539 26798 | 18511 418 . 92 38221 | 80.638 | 50.9 4208
Distrito Feders) 1 234,440 | 23 } 785 3 o | 344 0! 2471 ‘ S 1015
Espirto Santo 501.939 ' 5.070 8318 1411 0 | 1842 ! 28410 ° 63021 1256 10187
Goids 915.092 2610 12854 £ ¢ 587 a7 451 70296 Il 5679
“arannac 1475516 26397 14385 300 [EYTH 73 18.509 72221 49 4248
Mt 5080 | T 780t 5693 | 301 B 3 41 345 57466 93,8 770,0
Maio Grsso do Sul 04776 4502 5261 202 e 525 : 32,145 | 42636 : 1053 808,7
Minas Gersis LA 15.056 | 46,525 3.508 0 i 5.484 2116518 | 7901 | 882 5665
Pacand 1558 798 9745 | 23886 3.530 0! 4285 ! 120261 161.706 108 7808
Parnibs 7.0 16,186 11,436 [FT o P> 16 308 FYRES] 571 826
Park 1554 289 20658 - 12877 1188 | 7523 1855 22 666 65,766 430 479
Pamambuco 1.429.101 naz 15,667 " 0 sta 5726 90.466 813 496,68
Paui 543 490 14.606 spar ' v 1200 128 10499 35 258 531 4593
Rio Granse 0o Nos | sa3 826 | 10521 a7Ep | 214 0 154 23228 6 503 855 ' 659,86
Rio Grangs go Sul 1541054 7.958 23830 4552 0 0268 139,962 180 571 "2 905.1
Ric de Jewrs 2002925 5164 10 448 3278 2 2493 157,707 179 082 89.4 773
Rondénia ) 300,173 9.517 3220 45 0 106 15774 28.667 955 | 7695
Rorsime ' 75109 ! 8385 } 1728 H o 18 2839 13.020 173.2 14215
Santa Catarina ! sraaz2 | 4328 | 12783 2788 ] 1.528 70884 : 83.285 106.2 | 881,1
Sergipe ' 378 202 i 14,045 ' 5149 2 0 106 12.566 21.887 843 : 705.4
530 Pmdo i 5091385 | 3380 | 46612 8332 o 13183 ° F06.964 T76.471 1525 . 1.100,%
Tocention . 253208 | 14669 | 5427 4 o - 8433 20,566 1085 #9022
TOTAL | 3042902 , 3 | 351,084 31.660 21251 42390 1932414 2718773 | % 3.3
Fonte: SLAF]

1 - Numero de matriculas, conforme Portaria MEC n° 743, de 07/03/2005. Excelo os munic(pios que ndo participam do FUNDEF, amparados por
decis3o jdicial.

2 - Montante da UF {Estados e Municipios).

- Nao ha distribuigio da parcela de ICMS para o DF.

- Total do Estado x coeficiente individual de participagao divulgado pelo MEC = valor da cota de cada beneficiano.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL .
Decic Diope: Suaut-2005 043 Brasilia, 27 de outubro dc)f{
Pr.: 0501311798

SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL - §TN

Courdenagdo-Geral de Responsabilidades Financeiras e Haveres

Mobiliarios do Setor PPublice - COREF ‘

Esplanada dos Ministérics. Bloco P - Ministério da Facenda - 2° andar, sala 228

CEP 70042-900 - Brasilia (DT)

Fax: 1412-1965

Prezados Senhores,

Referimo-nos aos Oficios ns 007468 e 007469:2005'SNH/MCTDADES | ambos

de 24.10.20G5, por intermédio dos quais o Ministério das Cidades solicitou credenciamento para
a Repablica Federativa do Brasil Ministéric da Fazenda contratar operagdo de crédito externo, na
modalidade empréstime em meeda. no valor de USS 3 000.000,00, junmo a0 Banco Internacional
para Reconsurucdon e Desenveolvimento - BfRD. ceios recursos serdo destinados a0 “Projeto de
Assisténcia Técnica para o Setor de Habitag3o — AL Habunacdo™, objeto do ROF TA3355457.
2. A propasito, informamos que. nesta data, por imermédio du cerna de
credenciamento Decie Gabm-Chefia-2005 79, de 27.10.2005, o Banco Central do Brasil
credenciou a Repiblica Federativa do Brasil-Ministério da Fazenda a negociar refe‘rwda operag3o
no exterior, nas condigses constantes do ROF supra. 1e!aunnadas abaixo:

Devedor: Republica Federativa do Brasil'Minisiério da Farenda:

Credor: Banco Inicrnacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento -
BIRT), '

Esecutor: Minisiério das Cidades,

Valor: US$ 4.000.000.00:

Prazo: 198 mesces;

Caréncia; 60 meses,;

Juros: LIBOR-USS 6 meses mais 0.50% aa. — laxa de juros ajustavel

calculada com base no cusio de captagdo apurada durante os seis
mcses anteriores a0s venvimentos, acresvida de margem razoével,
para cobertura de despesas administrativas;

Comissdo de Compromisso: sobre o saldo ndo desembolsado. contada a panir da data em que

: referido encargo comegar a wgnrar scndo: '

- 0,85% aa. até o quarto ano;
- 0,75% a.a. para os anos subseglichtes,

Taxa Inicial: 1%% subre o valotr du empréstimo,

CONDIC OFS DE PAGAMENTO:

do Principal: em 24 (vinte ¢ quatre) parcclas semestrais. consecutisas €
lailo quanto possiveis iguais;

dos Juros: semestralmeme vencidos,

da Comissdo de Compromisso. semestralmente;

dn Taxa lnicial: na data ou imediatamente apds a data efetva
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3. OQutrossim, esclarecemos que o credenciamenty foi concedido com base nas
devlaragoes ¢ nos documentos apresentados pelos promitentes devedor e credor, podendo o
Banco Central dq Brasi apurar a veracidade das informagdes, na forma do antige 62 do Decreto
n® 33,762, de 17,02.65. A cobranga vu 0 pagamento, @ qualquer titule, em moeda nacienal ou
estrangeira. de Gnus ou encargos que 1do estejam cxpressamente aprovados peln anco Central
ou, ainda, a falsidade das declaractes ou dos documenres, tomerao sem cfcito. automaticamente,
o credenciamentd.

4. Ademans informamos a0 devedor que a operagdo estara definttivamente
registrada no ROF com a condicio de “concluido™, apds a tnclusdo de ev emtos informando 2
Resolucda do Senado Tederal. a manifestagde favordvel da Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional - PGFN, a aprovagdo do Exmo. Sr. Ministro da Fazenda c a assinatura do contrato,

3. Finalmente, esclarecemos que o credenciamento tem validade de 90 dias a contar
desta data. ;

Atenclosamente,

Departamento de Combate a licitos Financeires ¢ qupm is3o de (amhio e Capitais
Internacionats - Decic ’
Dn'.qsao de AJtorizacdes, Ctkdenciamentos ¢ Prmcﬂiﬁgnm& Especials - Dicp"c)

e o 1

Ivson Romere de Almeda Parasse
Chgfc du Subunidade

7

v
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M/Brazil/Habitacdo TAL
Departamento Juridico
RASCUNHO CONFIDENCIAL
{Sujeito a Mudangas)
JCarvalho

4 de abril de 2005

ACORDO DE EMPRESTIMON® -BR

Acordo de Empréstimo

(Projeto de Suporte Técnico ao Setor de Habitacio)
entre

A REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION

AND DEVELOPMENT }
(BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUCAQE
DESENVOLVIMENTO)
Data: de de 2005

ACORDO DE EMPRESTIMON® -BR
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ACORDO DE EMPRESTIMO

ACORDO, com data de de de 2005, entre a REPUBLICA

FEDERATIVA DO BRASIL (o Financiado) e o INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT - BANCO INTERNACIONAL PARA
RECONSTRUCAO E DESENVOLVIMENTO (o Banco).

CONSIDERANDO QUE (A) o Banco recebeu uma carta, com data de 06 de
maio de 2005, do Financiado, descrevendo um programa de apoio a reformas na politica
habitacional do Financiado, particularmente para a populagio de baixa renda, com o
propésito de aumentar o acesso a moradia € promover o desenvolvimento urbano (o
Programa), manifestando também o comprometimento do Financiado com a execugio do
Programa;

(B) o Financiado, tendo acertado a viabilidade e prioridade do projeto descrito no
Documento 2 deste Acordo (o Projeto), solicitou ao Banco assisténcia para o
financiamento do Projeto; e

CONSIDERANDO QUE o Banco tenha concordado, com base inter alia do
disposto a seguir, a conceder o empréstimo conforme descricio no Artigo II deste
Acordo (o Empréstimo), com base nos termos e condigdes estabelecidas neste Acordo;

PORTANTO, com base neste documento, as partes aqui mencionadas
concordam com o disposto a seguir:

ARTIGO I
Condigies Gerais; Definigdes

Sec¢ido 1.01. As "Condigdes Gerais Aplicdveis aos Acordos de Empréstimo e
Garantia para Empréstimos com Juros Fixos" do Banco, com data de 1999 (com emenda
até 01 de maio de 2004), com as alteragdes estabelecidas abaixo (as Condicdes Gerais),
sao parte integrante deste Acordo:

(a) A Secdo 5.08 das Condigdes Gerais foi modificada para retratar o
seguinte;

“Segao 5.08. Tratamento de tributos

Exceto onde disposto no Acordo de Empréstimo, os fundos do Empréstimo
podem ser direcionados ao pagamento dos impostos incidentes para o Financiado, ou em
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seu terntdrio , sobre os produtos ou servigos que serdo financiados com o Empréstimo,
ou na importagdo, produgio, compra ou fornecimento destes produtos ou servigos. O
financiamento de tais impostos € objeto da politica do Banco de exigir economia e
eficdcia no uso dos fundos do empréstimo. Para isso, se 0 Banco a qualquer momento
determinar que o valor dos impostos incidentes ou referentes a qualquer item que serd
financiado através do Empréstimo for excessivo ou ndo for razodvel , o Banco poder,
com uma notificagdo ao Financiado, reajustar a porcentagem de retirada estabelecida ou
referida, com relagdio a tal item no Acordo de Empréstimo, conforme exigido para
cumprimento com tal politica do Banco.”

(h) A Segdo 6.03 (c) das Condigoes Gerais foi alterada, com a substitui¢do
dos termos: “‘corrupto ou fraudulento™ pelos termos; “corrupto, fraudulento, conluiado ou
COercivo’.

Secdo 1.02, A ndo ser que exigido de outra forma no contexto, 0s varios
termos definidos nas Condigdes Gerais e na Introdugdo deste Acordo possuem os
significados estabelecidos nos respectivos textos, e 0s termos a seguir possuem os
seguintes significados:

(a) “Categoria elegivel” se refere i categoria (1) determinada na tabela na
Parte A.1 do Documento | deste Acordo:

(b) “Despesas elegiveis” sdo as despesas com produtos e servigos s quais se
refere a Segio 2.02 deste Acordo;

(c) “FMR” corresponde a cada relatério referido na Segio 4.02 deste Acordo;

(d) “GTI-SFH" significa Grupo de Trabalho Interministerial de
acompanhamento das Politicas de Financiamento e Subsidios 4 Habitagio, o grupo
interministerial para politica habitacional do financiado, estabelecido através da Portaria
Interministerial no. 404 do Financiado, publicada no Didrio Oficial da Unido no. 175 em
12 de setembro de 2005 para prover diretrizes e colaborar com o Ministério das Cidades

em questoes relacionadas a politica habitacional, incluindo, entre outros, agueles

problemas relacionados 2 implementagio do Projeto como descrito na Segio 3.03 deste
Acordo;

(e) “Ministério das Cidades” significa Ministério das Cidades, o ministério das
cidades do Financiado;
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(f) “Ministério da Fazenda” significa Ministério da Fazenda, o ministério de
finangas do Financiado;

(g) “Indicadores de Monitoramento” significa os indicadores a serem utilizados
no monitoramento, avaliagio ¢ implementacio do Projeto como estabelecido no anexo a
Supplemental Letter No. I, Carta Suplementar No, |

(h) “Secretaria Nacional de Habitacdo™ se refere & secretaria nacional de
habitagio do Ministério das Cidades do Financiado;

(i) “Plano de Licitagdes” se refere ao plano de licitagdo do Financiado, com
data de 27 de setembro de 2005, cobrindo todo o periodo de implementagdo do Projeto,
sendo que o mesmo deverd ser atualizado de tempos em tempos, de acordo com os
termos da Secio 3.02(b) deste Acordo;

) “Desembolsos com base em relatério” correspondem as despesas
efetuadas, por op¢io do Financiado, sob a sistematica para saque de fundos da Conta de
Empréstimo referida na Parte A.5 do Programa | deste Acordo;

(k) “SBPE" significa Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo, o
sistema de poupanga e empréstimo do Financiado;

() "Conta Especial” significa a conta referida na Parte B do Programa |
deste Acordo; e

(m) “Carta Suplementar No. 1" significa a carta, com a mesma data deste
Acordo, do Financiado para o Banco, contendo os Indicadores de Monitoramento.



93

ARTIGO 11
() Empréstimo

Seciv 2.01. O Banco concorda em emprestar ao Financiado, sob os termos e
condigBes cstabelecidos ou referidos neste Acordo, o valor de quatro milhdes de délares
{54.000,000), sendo que tal quantia deverd ser convertida de tempos em tempos por
sislema de Conversio de Moeda conforme os termos da Se¢do 2.09 deste Acordo.

Segio 2.02. () valor do Empréstimo pode ser retirado da Conta de Empréstimo
conforme os termos do Documenta | deste Acordo. para despesas cfetuadas (ou, se o
Banco concordar, o serem realizadas), considerando a razoabihidade de custos dos
produtos ¢ servigos necessirios A realizagio do Projeto, financiados através deste
Empréstimo. além das despesas relacionadas i taxa inicial & qual se refere a Segdo 2.04
deste Acordo, e qualquer prémio referente aos limiles superior ¢ inferior estabelecidos
para a Taxa de Juros pagivel pelo Financiade, conforme a Seqio 4.04 (c) das Condigdes
Gerais.

Secio 2.03. A Data de Término deverid ser 30 de setemnbro de 2009, ou data
posterior conforme o Banco cstabelecer, apés ter recebido solicitagio do Financiade para
estender a Data de Término, através do Mmisténe da Fazenda, O Banco deverd
imediatamente comunicar o Financiado sobre 1al data posterior.

Segdio 2.04. O Financiado deverd pagar a0 Bunco uma taxa inicial eguivalente a
um por cento (1%) do valor do Empréstimo, sujeits a eventuas abalimentos parcials,
conforme determinado periodicamente pele Banco. Na Data de Entrada em Vigor, ou
imediatamente apds, o Banco devers, representando o Financiado, ou em nome deste,
sacar da Conta de Empréstimo o valor da taxa mencionada para o proprio pagamento,

Segdo 2.05. O Financiado deverd pagat ao Bancu, periodicamente, wma taxa de
compromisse incidente sobre o montante principal do Empréstimo ndo sacade, a uma
taxa equivalente a: (a} oilenta e cinco centésimos por ceato ((,853%) por ano, a partir da
data na qual tal cobranga for devida, conforme os termos da Segao 3.02 das Condigdes
Gerais, até, mas ndo incluindo, o quarto amversirio de tal data; e (b) setenta e cinco
centésimos por cento (0,73%) por ano depois deste periado.

Segdo 206, (b Financiado deverd pagar juros sobre o valor principal do
Empréstimo sacadon, periodicamente, com relagiio a cada Periodo de Cobranga de Juros,
usando a Taxa Varidvel; contanto que, no caso de uma Conversio do montante integral
ou parcial do Empréstimo. o Financiado deverd, durante o Periodo de Conversio, pagar
0s Juros correspondentes a tal valor, conforine os termos pertinentes dispostos no Artigo
IV das Cendigdes Gerais.
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Secio 2.07. Os juros e outras cobrangas devem ser pagos semestralmente, em
pagamentos vencidos em 15 de janeiro e em 15 de julho de cada ane.

Secdo 2.08. O Financiado deve pagar o valor principal do Empréstimo conforme
o Documente 3 deste Acordo.

Segiio 2.09. (a) O Financiado pederd a qualquer momento solicitar qualquer uma
das Conversdes abaixo dos termos de Empréstimo. a fim de facilitar a segura gestio da
divida:

fi) uma mudanca da Moeda do Empréstimo de todo o valor
principal do Empréstimo, ou parte deste, que ji tenha sido
sacado ou ndo, para uma oulra Moeda Aprovada;

(1t} uma mudanga da hase da taxa de juros aplicdvel a tedo o valor
principal do Empréstimo, ou parte deste, de uma Taxa Varidvel
para uma Taxa Fixa, ou vice-versa: e

(i} o ajuste de bmites da Taxa Vartivel aplicdve! ao valor integral
ou parcial do Empréstimo  sacado ou cm  abeno, pele
estabelecimento de Limites Superior ¢ Inferior para a Taxa de
Juros Variavel.

{b) Qualquer conversao solicituda conforme o parigrafo (a) desta Segao, que seja
acella pelo Banco deveri ser considerada como uma “Conversio”, conforme definigio na
Secdo 2.01 (7) das Condigics Gerais, ¢ deverd ser efetwada de acordo com os termos do
Artigo IV das Condigdes Gerais das Regras de Conversiio.

{c) Imediatamente apds a Data de Entrada em Vigor de um Limite Superior ou
Inferior da Taxa de Juros a gqual o Financiado solicitou o papamento do adicional
resultante dos procedimentos do Empréstimo, o Banco deverd, representando o
Financiado, cu em nome deste, sacar da Conta de Empréstimo os valores referentes a
qualquer valor adicional devido, para o prdprio pagamento, de acordo com a Secfio 4.04
(¢) das Condigdes Gerais até o valor miximo designado de tempos em tempos para tal
finalidade, na tabela do pardgrafe 1 do Documento 1 deste Acordo.

Segdo 2.10. Sem limitagdes com referéneia ao disposto no pardgrafo (a) da Segdo
2.09 deste Acordo, £ a menos que notilicads pelo Fintnciado para o Bance, de acorde
com as provisdes das Diretrizes de Conversao (Conversion Guidelines), a base de taxa de
Juros aplicdvel ao montante principal do Empréstimo sacado durante cada periodo de
cobranga de juros deve ser mudada da Taxa Varidvel de Juros inicial para uma Taxa de
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Juros Fixa para o vencimento total de tal montante conforme previsto no Artigo IV das
Condigdes Gerais e das Diretrizes de Conversio.

Segdo 2.11. O Ministro das Cidades (Ministro de Estado das Cidades) e qualquer
pessoa, ou pessoas, que tenha sido designada por escrito € o representante designado do
Financiado para o caso de qualquer agdo requerida ou permitida a ser tomada sob as
provisdes da Secio 2.02 deste acordo e Artigo V das Condigdes Gerais.

ARTIGO 111
Execugio do Projeto

Secao 3.01. (a) O Financiado declara seu compromisso com o objetivo do
Projeto, conforme definido no Programa 2 deste Acordo, e, para este fim, deve, por
intermédio do Ministério das Cidades, executar o Projeto com assiduidade e eficiéncia
adequada ¢ em conformidade com as prdticas administrativas, financeiras e habitacionais
apropriadas, e devera fornecer, assim que solicitado, os fundos, meios, servigos e outros
recursos necessdrios a realizacio do Projeto.

Seciao 3.02. (a) Exceto quando o Banco de outra forma concordar, a licitagio
de produtos e servigos necessarios a execugdo do Projeto e que serdo financiados como
resultado do Empréstimo devera ser direcionada pelas disposi¢gdes do Documento 4 deste
Acordo, ja que tais disposi¢des poderdo estar posteriormente elaboradas no Plano de
Aquisi¢des.

(b) O Financiado devera atualizar o Plano de Licitagdo de acordo com regras
aprovadas pelo Banco, e remeter, até 12 meses apés a data do Plano de Licitagio
anterior, para a aprovagio do Banco.

Secdo 3.03 O Financiado, por intermédio da Secretaria Nacional de
Habitagdo, deverd preparar, em colaboragio com o GTI-SFH, a cada seis meses do
periodo de execugio do Projeto, um plano para a implementagdo do Projeto para os seis
meses seguintes, que devera ser aprovado pelo Banco.

Segdo 3.04. O Financiado deverd manter no Ministério das Cidades, durante
a execugcdo do Projeto, uma estrutura organizacional para fins de coordenagdo e
gerenciamento da execugdo do Projeto, sendo responsadvel por todos os gastos, aquisi¢des
¢ atividades de gerenciamento financeiro do Projeto, tendo esta unidade com fungdes e
responsabilidades satisfatérias perante o Banco, além de pessoal qualificado e em
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quantidade adequada, conforme necessario para cumprir com as obrigagdes descritas no
Projeto.

Secéo 3.05. O Financiado devera:

(a) manter politicas e procedimentos adequados para viabilizar que o mesmo
avalie e monitore de forma continua a execugdo do Projeto, bem como obtencdo das
metas estipuladas, de acordo com os Indicadores de Monitoramento; e

{b) revisar com o Banco, no 24° més apés a Data de Entrada em Vigor, ou
quando os desembolsos da Conta de Empréstimo tenham atingido um montante
equivalente a 50% do wvalor integral do Empréstimo, o que ocorrer primeiro, os
progressos obtidos na execugao do Projeto durante o periodo que antecede a data de tal
revisdo, com base nas atividades de monitoramento e avaliagdo referidas no pardgrafo (a)
acima, e, depois disso, tomar todas as medidas necessdrias para garantir a conclusio
eficaz do Projeto e a obtengdo dos objetivos estipulados , com base nas conclusbes e
recomendacdes de tal revisio.

Condigoes Financeiras

Secdo 4.01. (a) O Financiado deverd manter um sistema de controle financeiro,
incluindo registros e relatérios, e preparar demonstragdes financeiras, conforme padrdes
consistentes de contabilidade aplicados de forma aceitavel pelo Banco, para que possam
refletir as operagdes, recursos ¢ despesas relacionadas ao Projeto.

(b) O Financiado dever4 através do Ministério das Cidades:

(1) manter as demonstragdes financeiras as quais se refere o
pardgrafo (a) desta Segfo para cada ano fiscal (ou outro periodo,
conforme acordo com o Banco) auditadas, seguindo padrdes
consistentes de auditoria aceitdveis pelo Banco, por auditores
independentes aprovados pelo Banco;

(1) fornecer ac Banco assim que estiverem disponiveis, ou, num
prazo de até seis meses apds o fim de cada ano fiscal (ou outro
periodo, conforme acordo com o© Banco), (A) cbpias
autenticadas das demonstragdes financeiras as quais se refere o
paragrafo (a) desta Se¢do para cada ano fiscal (ou outro periodo,
conforme acordo com o Banco) examinadas e revisadas, e (B)
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(111)

um parecer sobre tais demonstragdes de conta emitido pelos
auditores, cobrindo aspectos e detalhes satisfatorios ao Banco; e

fornecer ao Banco as informagdes relacionadas aos registros e
relatérios mencionados, e a auditoria das demonstragdes
financeiras, além do parecer dos auditores, quando o Banco
razoavelmente solicitar, de tempos em tempos.

(<) Para todas as despesas, referentes a saques da Conta de Empréstimo,
tendo sido feitas sob o sistema de Desembolso Baseado em Relatério ou com base em
demonstragdes de gastos, o Financiado devera:

(1)

(i1)

(111)

Secdo 4.02.

manter, até um ano apds o recebimento do relatério de auditoria
pelo banco, ou incluindo, o ano fiscal em que ocorreu o ltimo
saque da Conta de Empréstimo, todos os registros (Acordos,
pedidos, faturas, contas, recibos e outros documentos)
evidenciando tais despesas;

permitir que o0s representantes do Banco examinem tais
registros; e

garantir que as demonstragdes relevantes de gastos e os
relatérios referidos na Parte A.5 do Documento 1 deste Acordo,
se for o caso, sejam incluidos na auditoria de cada ano fiscal (ou
outro periodo acordado com o Banco) como referido no
paragrafo (b) desta Secao.

(a) o Financiado deverd preparar ¢ fornecer ac Banco um

relatério de controle financeiro, apresentando formato e contetido satisfatérios ao Banco

(o FMR), que:

(i)

(i1)

descreva as fontes e os usos dos fundos para o Projeto, ambos
cumulativamente e para o periodo coberto por tal relatério,
mostrando  separadamente os fundos fornecidos pelo
Empréstimo, e que explique as varia¢cdes entre os usos real e
planejado de tais fundos;

descreva o andamento fisico na implementacio do Projeto, tanto
cumulativamente quanto pelo periodo coberto por tal relatério, e
que explique as variagdes entre a implementagdo do Projeto real
e planejado, e
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{iil) descreva o status das contratagdes feitas para o Projeto, no fim
do periodo coberto pelo Relatdrio de Aquisicdes.

(b) O primeiro FMR deverd ser fornecido ao Banco no prazo maximo de 45 dias
apés o fim do primeiro trimestre a partir da Data de Entrada em Vigor, e devera
cobrir o periodo que vai desde a primeira despesa para o Projeto até o fim deste
primeiro trimestre; e depois disso, cada FMR devera ser fornecido ac Banco no
prazo maximo de 45 dias apds o fim de cada trimestre seguinte, devendo cobrir o
periodo ndo coberto pelo FMR anterior até o fim do trimestre.

ARTIGO V
Efetividade; Término

Secao 5.01. A especificagido a seguir € definida como um tépico adicional,
considerando o significado da Seg¢fio 12.02 (¢) das Condigdes Gerais, que deve ser
incluida no parecer que deverad ser fornecido ao Banco, isto & que o Empréstimo foi
registrado legalmente no Banco Central do Brasil.

Seg¢ido 5.02. A data de de 2005' & aqui
especificada para os fins da Secao 12.04 das Condigdes Gerais.

ARTIGO VI
Representante do Financiado: Enderego

Segac 6.01. Exceto prescrigioco na Segio 2.10 deste Acordo, o Ministro da
Fazenda do Financiado é designado como representante do Financiado para os fins da
Segic 11.03 das Condigcdes Gerais.

Secac 6.02. Os enderegos abaixo sfo formecidos para os fins da Segio 11.01 das
Condigoes Gerais:

Para o Financiado:

Ministério da Fazenda

Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco ““P’° - 8° andar
70048-900 Brasilia,. D.F.

Brasil

Fac-simile: (011-55-61) 412-1740
Com cépias para:

Ministério do Planejamento, Orgcamcento e (Gestido
Secretarna de Assuntos Intermacionais

Esplanada dos Ministérios, Bloco "K' - 5° andar
70040-906 Brasilia, D.F.

Brasil

Fac-simile: {011-55-61) 3225-4022

Ministério das Cidades

Secretaria Nacional de Habitaciao

Esplanada dos Ministérios, Bloco A, 3° andar
70050-91 Brasilia, ID.F.

Brasil

Fac-simile: (011-55-61) 3321-1709

Para o Banco:

International Bank for

Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.

Washington, I>2.C. 20433

United States of America

Telégrafo: Telex: Fac-simile:
INTBAFRAT> 248423 (MCI) ou (202) 477-6391
Washington, D.C. 64145 (MCI)
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EM FE DISTO, as partes aqui descritas, através de seus representantes
devidamente autorizados, assinam e validam este Acordo em
, a partir do dia e do ano acima.

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

Por

Representante Autorizado

INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

Por

Representante Autorizado
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DOCUMENTO 1
Saque dos Fundos do Empréstimo

A. Geral

1. A tabela abaixo mostra as Categorias dos itens financiados com os fundos do
Empréstimo, a alocagio dos recursos do Empréstimo para cada Categoria e a
porcentagem dos gastos para os itens financiados em cada Categoria:

Valor do Empréstimo % dos
Alocado Gastos que
Categoria {em Ddlares) seriio Financiados
(n Produtos, servigos de
consultores e treinamento 3.990.000 100%
(2) Taxa inicial 10.000 Valor devido,
conforme a
Secido 2.04
deste Acordo
(3)  Adicionais por Juros Valor devido,
conforme Limites Superior e conforme
Inferior da Taxa e Juros Secdo 2.09 (¢)
deste Acordo
0
TOTAL 4.000.000
2, Para os fins deste Programa, o termo "treinamento” inclui despesas aceitdveis

com viagem e didrias de técnicos em treinamento, materiais para treinamento € outros
gastos relacionados a treinamento, que nio se referem aos servigos de consultores.

3. Apesar dos termos do pardgrafo 1 acima, nenhum saque deverd ser feito para
pagamentos de despesas incorridas antes da data deste Acordo, A excegdo dos saques,
cujo montante agregado nio exceda $798.000, poderdo ser efetuados relativamente a
Categoria (1} estabelecida no quadro do pardgrafo A do Documento 1 acima, tendo em
conta os pagamentos efetuados para gastos anteriores a esta data mas posteriores a 28 de
marco de 2005.
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4. O Banco poderd exigir que os sagues feitos da Conta de Empréstimo sejam feitos
com buse em comprovagiio de gastos para despesas incornidas sob contratos para; (a)
produtos que custem menos que o equivalente a $100,000 por contrato; (b) servigos de
firmas de cansultoria que custem menos que o equivalente a $100,000 por contrato; e (c)
servigos de consultores individuais; e (d} treinamento, todos conforme termos ¢
condigdes que o Banco deverd especificar através de notificagho ac Financiado.

5. O Financiado poder4 solicitar que os saques da Conta de Empréstimo sejam
feitos com base em relatdrios a serem submetidos a0 Banco em formato ¢ conteddo
satisfatdrios ao Bance, Desembolso Baseado em Relatdrio. No caso da primeira
solicilagdo de saque da Conta de Empréstimo, o Financiado deverd apresentar ao Banco
somente uma demonstracio com as fontes e aplicactes de fundos do Projeto previstas
para o periode de seis meses apos a data de tal solicitagiio.

B. Conta Especial

1. O Financiado poderd abrir & manter uma conta especial de depdsito em Dolares
num bance comercial aprovado pelo Banco, sob termos ¢ condiges satisfatdrias ao Banco,
incluindo protegdo adequada contra acerto de contas, confisco e embargo.

2. Depois que o Banco tiver recebido uma evidéncia satisfutdria de que a Conta
Especial foi aberta, os saques da Conta de Empréstimo de valores para depdsito na Conta
Especial deverdo ser feitos da seguinte forma;

(a) se o Financiado ndo estiver fazendo LicitagBo, os sagues devem ser
feitos conforme os termos do Anexo A deste Programa |- e

(h) se 0 Financiado estiver fazendo Desembolsos Baseados em Relatdrios,
a5 saques devem ser feitos conforme os termos do Anexo B deste Documento 1.

3 Os pagamentos feitos através da Conta Especial devem ser feitos exclusivamente
para Despesas Elegiveis. Para cada pagamento feito pelo Financiado através da Conta
Especial, o Financiado deverd, na oportunidade que o Banco propriamente solicitar,
fornecer tais documentos e outros comprovanies ao Banco, mostrando que tal pagamento
foi feite exclusivamente para Despesas Elegiveis.

4, Apesar dos termaos da Parte B.2 deste Documento, o Banco poderd suspender os
depdsitos na Conta Especial:

{a) se 0 Banco, a qualquer momento, niio concordar que os relatonos refendos
na Parte A.5 deste Documento | fornecem adequadamente as informagdes exigidas para os
Desembolsos Baseados em Relatdrios;
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(b) se 0 Banco determinar a qualquer momento que todos 0s outros saques
para pagamento de Despesas Elegiveis devem ser feitos pelo Financiado diretamente da
Conta de Empréstimo; ou

(c) se 0 Financiado ndo tiver fornecido ao banco, dentro do prazo especificado
na Secao 4.01 (b) (i) deste Acordo qualquer relatério de auditona exigido, conforme a
referida Secdo sobre auditoria de: (i) registros e relatérios que reflitam as despesas com
relagdo a se os saques foram para Desembolsos baseados em relatérios ou se foram feitos
com base em comprovagio de despesas, conforme o caso.

5. O Banco podera suspender os depdsitos na Conta Especial, de acordo com os
termos da Parte B.2 deste Documento se, a qualquer momento, o Banco tiver comunicado
o Financiado sobre sua intengdo de suspender total ou parcialmente o direito do Financiado
de fazer saques da Conta de Empréstimo, conforme a Se¢ido 6.02 das Condigdes Gerais.
Com esta notificacdo, 0 Banco deverd determinar, a seu critério, se outros depésitos
poderdo ser feitos na Conta Especial e quais procedimentos devem ser seguidos para
realizar tais depdsitos, e devera comunicar o Financiado sobre a sua decisao.

6. (a) Se o Banco determinar a qualquer momento que qualquer pagamento
realizado através da Conta Especial foi feito para uma despesa nio considerada Despesa
Permitida, ou que ndo foi justificado por evidéncia fornecida ao Banco, o Financiado
deverd, assim que receber a notificagio do Banco, fornecer tais evidéncias adicionais,
conforme o Banco solicitar, ou fazer um depdsito na Conta Especial (ou, se o Banco
solicitar, restituir ao Banco) o valor correspondente a tal pagamento. A nio ser que
determinado pelo Banco de outra forma, nenhum outro depésito feito pelo Banco na Conta
Especial devera ser feito até que o Financiado fornega tais evidéncias adicionais ou faga tal
depdsito ou restituigio ao Banco, conforme o caso.

(b) Se o Banco determinar a qualquer momento que qualquer valor em aberto
na Conta Especial ndo sera solicitado para cobrir pagamentos de Despesas Elegiveis
durante o periodo de seis meses apés esta determinagdo, o Financiado deverd, assim que
notificado pelo Banco, restituir tal valor em aberto ao Banco.

(c) O Financiado poderd, com uma notificagdo ao Banco, restituir o valor
integral ou parcial dos fundos através de depésito na Conta Especial.

(d) As restituiges ao Banco feitas conforme os subpardgrafos (a), (b) ou (¢)
deste pardgrafo 6 devem ser creditadas na Conta de Empréstimo para saque subseqiiente ou
para cancelamento, de acordo com os termos do Acordo de Empréstimo.
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Anexo A
do
DOCUMENTO 1

Operacdo da Conta Especial
Quando os Saques Nao Séo Para
Desembolsos Baseados em Relatérios

1. Para os fins deste Anexo, o termo “Alocagio Autorizada” se refere ao valor de $
400.000 a ser sacado da Conta de Empréstimo e depositado na Conta Especial, conforme
disposto no pardgrafo 2 deste Anexo

2. Os saques de Alocagio Autorizada e os saques posteriores para cobrir a Conta
Especial deverdo ser feitos da seguinte forma:

(a) Para os saques de Alocagdo Autorizada, o Financiado devera fornecer ao
Banco uma ou mais solicitagdes de depdsito na Conta Especial, no(s) valor(es) que, se
somados, ndo ultrapasse(m) o limite de Alocagdo Autorizada. Com base em cada
solicitagdo, o Banco deverd, representando o Financiado, ou em nome deste, sacar da
Conta de Empréstimo o valor solicitado pelo Financiado e fazer o depésito deste valor na
Conta Especial.

(b) Para cobrir a Conta Especial, o Financiado deverd fornecer ao Banco
solicitagdes de depdsito na Conta Especial em intervalos que o Banco especificar. Antes ou
no momento de fazer tal solicitagdo, o Financiado deverd fornecer ao Banco os
documentos e outras evidéncias exigidas conforme a Parte B.3 do Documento | deste
Acordo, para o{s) pagamento(s) para os quais a cobertura da Conta Especial estiver sendo
solicitada, Com base em cada solicitagdo, o Banco dever4, representando o Financiado, ou
em nome deste, sacar da Conta de Empréstimo o valor solicitado pelo Financiado e fazer o
depdsito deste valor na Conta Especial, tendo o Financiado comprovado por documentos e
outras evidéncias que utilizou Conta Especial para fazer pagamentos de Despesas
Elegiveis. Cada depdsito deste tipo feito na Conta Especial deverd ser retirado pelo Banco
da Conta de Empréstimo de acordo com uma ou mais Categorias Permitidas.

3. O Banco poderd nio fazer depdsitos adicionais na Conta Especial, se caso o valor total
ndo retirado da Conta de Empréstimo menos o valor total de todos os compromissos
em aberto firmados pelo Banco, conforme a Segdo 5.02 das Condigdes Gerais, for
igual a duas vezes o valor de Alocagio Autorizada. Depois disso, saques da Conta de
Empréstimo do valor ndo retirado restante do Empréstimo devera seguir determinados
procedimentos, conforme o Banco especificar e comunicar ao Financiado. Estes saques
adicionais devem ser feitos somente apés o Banco se certificar que todos os valores
restantes na Conta Especial a partir da data de tal notificagio ao Financiado serdo
utilizados para pagamentos de Despesas Elegiveis.



104

Anexo B
do
DOCUMENTO 1

Operacao da Conta Especial
Quando os Saques Sido Para
Desembolsos baseados em relatorios

1. Os saques da Conta de Empréstimo devem ser depositados pelo Banco na Conta
Especial conforme os termos do Documentio 1 deste Acordo. Cada depdsito destes na

Conta Especial deverd ser sacado pelo banco da Conta de Empréstimo conforme a
Categoria Elegivel.

2. Com o recebimento de cada solicitagdo de saque de um valor do Empréstimo, o
Banco devera, representando o Financiado, ou em nome deste, sacar da Conta de
Empréstimo e fazer o depdsito na Conta Especial do menor valor de uma destas opgdes:
(a) valor solicitado pelo Financiado; ou (b) valor que o Banco tiver determinado, com
base nos relatérios referidos na Parte A.5 deste Documento | aplicdveis a tais
solicitagbes de saque da Conta de Empréstimo para depésito na Conta Especial com a
finalidade de financiar as Despesas Elegiveis durante o periodo seguinte de seis meses a
partir da data de tais relatérios.

DOCUMENTO 2
Descricao do Projeto

O objetivo do Projeto € ajudar o Financiado na implementagio, monitoramento €
avaliagdo do Programa.

O Projeto consiste das seguintes partes, sujeitas a alteragdes, conforme o
Financiado e o Banco acordarem de tempos em tempos, para atingir tal objetivo:

Parte A: Modelo Institucjonal e Legal da Politica de Habitagao

Assisténcia ao Ministério das Cidades do Financiado, com o suporte técnico para
sua reorganizagéo interna, incluindo a consolidagio da Secretaria Nacional de Habitagio
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como a principai entidade técnica e de diretrizes para a coordenagdo do desenho de
politicas habitacionais entre os vérios agentes do setor piblico. O suporte técnico vai
também ser focado na implementa¢io do “Fundo Nacional de Habitagdo de Interesse
Social” (FNHIS) do Financiado, e para um programa de qualificagio e treinamento nos
niveis municipal e estadual, para fortalecer a capacidade dos governos locais de

recuperar custos com habitag¢do e controlar os aspectos técnicos e fiducidrios basicos do
desenvolvimento urbano.

Parte B: Desenvolvimento do Mercado Financeiro da Habitagio

Suporte para aperfeicoamento do arcabougo legal e regulatério do Financiado
para financiamentos habitacionais, incluindo reformas progressivas no atual sistema de
financiamento habitacional, a futura integragdo do SBPE ao mercado, e o fortalecimento
global do “Sistema Financeiro Imobilidrio” (SFI). Especificamente, assisténcia técnica
serd oferecida para: (a) divulgar informagdes sobre a importincia de um arcabougo legal
e regulatério confidvel para o financiamento de casa prépria a um pablico abrangente,
incluindo os membros do Poder Judicidrio e do Congresso do Financiado; (b) realizar um
estudo estratégico do futuro a médio prazo do “Fundo de Garantia do Tempo de Servigo”
(FGTS), o fundo criado como reserva para demissdes para trabalhadores em fungio do
tempo de servigo; (¢) desenvolver novos instrumentos legais e financeiros para promover
um maior desenvolvimento no mercado primério e secundario de crédito imobilidrio; (d)
a transi¢do e futura integragdo do SBPE ao mercado; e (e) para elaborar uma legislagiio
de protegdo ao consumidor especifica para a habitago, incluindo uma pequena viagem
de estudo em paises onde tal legislagio é aplicada.

Parte C: Subsidios habitacionais para Baixa Renda

Suporte técnico: (a) para harmonizar e regularizar subsidios nos vdrios programas
de subsidio para habitagdo do Financiado; (b) para estabelecer um sistema consistente de
monitoramento e avaliagdo, incluindo o monitoramento regular dos programas de subsidio
para habitagio, com relagio a aplicagio de subsidios, impacto, custo por unidade,
desempenho e conformidade de intermedidrios financeiros, visando o atendimento tanto
das necessidades em tempo real bem como do impacto dos padrdes de moradia a médio
prazo; (c) para comunidades locais e governos locais, para que possam estruturar
solicitagbes ao “Programa de Habitagdo de Interesse Social” do Financiado; (d) realizar
uma série de atividades de expansio e propagagio dos programas de subsidio para
habitago do Financiado, para melhorar o entendimento de tais programas localmente; e (e)
melhorar a focalizagdo dos subsidios para habitagdo, incluindo estudos e andlises para
estabelecer um sistema de categorizagio de pobreza dos beneficiados que seja mais
confidvel do que o atual sistema de auto-declaragio de renda.
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Parte D: Desenvolvimento Urbano

Suporte técnico para: (a) programas do Ministério das Cidades do Financiado,
para fortalecer os esforgos dos governos locais para obter a certificagdo de suas
capacidades institucionais em liderar o estabelecimento e implementagdo de politicas de
desenvolvimento urbano local (gestio prépria); e (b) desenvolvimento de um programa
nacicnal de wurbanizag¢ao, incluindo, entre outros, (i)} atividades de pesquisa,
monitoramento e avaliagdo ao nivel federal do Financiado, das politicas e esforgos de
regulacic para desenvolvimento urbano e parcelamento de terras; e (ii} uma série de
atividades para facilitar a implementacio das inovagdes politicas do Programa para o
desenvolvimento habitacional progressivo, a preparagio de planos diretores locais, e
organiza¢io de demanda para programas de subsidio habitacionais.

o ok sk

O Projeto deve estar concluido até 31 demargo de 2009,

DOCUMENTO 3
Plano de Amortizacao

1. A tabela abaixo mostra as Datas de Pagamento das Amortizagdes do Empréstimo
€ a porcentagem do montante do Empréstimo que deve ser paga em cada Data de
Pagamento de Amortizagdo (Parcela). Se os fundos do Empréstimo tiverem sido
retirados por completo na primeira Data de Pagamento de Amortizagdo, o montante do
Empréstimo que deve ser restituide pelo Financiado devera ser determinado pelo Banco,
multiplicando-se: (a) o montante total do Empréstimo sacado e em aberto na primeira
Data de Pagamento de Amortizagio pela (b) parcela de pagamento para cada Data de
Pagamento de Amortizagao, sendo que tal restituigiio sera ajustada, conforme necessario,
para deduzir quaisquer valores referidos no pardgrafo 4 deste Documento, aos guais se
aplica uma Conversiao de Moeda.

Parcela
Data do Pagamento em %%

A cada 15 de janeiro e 15 de julho

comegando em 15 de janeiro de 2011 até 15 de janeiro de 2022
4.17%

no dia 15 de julho de 2022 4.,09%

2. Se os fundos do Empréstimo nio tiverem sido retirados por completo na primeira
Data de Pagamento de Amortizagdo, o montante principal do Empréstimo que deve ser
restituido pelo Financiado em cada Data de Pagamento de Ameortizagio deveria ser
determinado da seguinte forma:

(a) Na proporgidoc dos fundos do Empréstimo que tiverem sido sacados na
primeira Data de Pagamento de Amortizagdo, o Financiado devera restituir o valor
sacado e em aberte de tal data, conforme o pardgrafo 1 deste Programa.

(b) Qualquer saque feito ap6és a primeira Data de Pagamento de
Amortizagio deverad ser restituido em cada Data de Pagamento de Amortizagcio apés a
data de tal saque, em valores determinados pelo Banco, multiplicando-se o valor de cada
saque por uma fragdo, cujo numerador devera ser a Parcela original especificada na
tabela do pariagrafo 1 deste Documento para as Datas de Pagamento Principal referentes
(a Parcela Original) e cujo denominador devera ser a soma de todas as Parcelas Originais
restantes das Datas de Pagamento Principal que coincidem com tal data ou apds esta
data, sendo que tal restituigdo serd ajustada, conforme necessario, para deduzir quaisquer
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valores referidos no paragrafo 4 deste Documento, aos quais se aplica uma Conversio de
Moeda.

3 (a) Os saques feitos nos dois meses anteriores a qualquer Data de
Pagamento de Amomzagao devem, somente para os fins de cdlculo dos montantes de
amortizagdo pagéaveis em qualquer Data de Pagamento de Amortizagéo, ser considerados
como fundos sacados e em aberto na segunda Data de Pagamento de Amortizagio apds a
data do saque, e deverd ser restituido em cada Data de Pagamento de Amortizagio
comegando com a segunda Data de Pagamento de Amortizagdo apds a data do saque.

(b} Apesar dos termos dispostos no subparagrafo (a) deste pardgrafo 3, se a
qualquer momento o Banco adotar um sistema de cobranca com data de vencimento, no
qual faturas serdo emitidas na Data de Pagamento de Amortizagdo respectiva ou apds, os
termos de tal subpardgrafo ndo deverdo mais se aplicar a qualquer saque feito apés a
adogdo de tal sistema de cobranga.

4. Apesar dos termos dispostos nos pardgrafos | e 2 deste Programa, no caso de
Conversao de Moeda, do montante sacado integral ou parcial do Empréstimo, para uma
Moeda Aprovada, o valor entdo convertido na Moeda Aprovada que devera ser restituido
em qualquer Data de Pagamento de Amortiza¢do durante o Periodo de Conversdo deverd
ser determinado pelo Banco, multiplicando-se tal valor imediatamente antes da
Conversdo: (a) ou pela taxa de cimbio que reflita o montante  principal na Moeda
Aprovada pagéveis pelo Banco em uma transagio com cobertura cambial (Hedge) da
Moeda referente a tal Conversido; (b) ou, se o Banco determinar, conforme as Regras de
Conversdo, pelo componente da taxa cambial da Taxa Screen.

5. Se o montante principal do Empréstimo sacado e em aberto de tempos em
tempos for expresso em mais de uma Moeda do Empréstimo, os termos deste Documento
devem ser aplicados separadamente ao valor expresso em cada Moeda do Empréstimo,
para produzir um plano de amortizagdo para cada valor.
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DOCUMENTO 4
Licitacdo
Secao I. Generalidades
A, Todos os produtos e servigos {(que ndo considerados servigos de

consultores), devem ser adquiridos conforme os termos dispostos na Se¢do I das “Regras:
Diretrizes para Aquisigées no Ambito de Empréstimos do BIRD e Créditos da AID” de
maio de 2004 (as Diretrizes para Aquisi¢des), e os termos deste Documento.

B. Todos os servigos de consultores devem ser adquiridos conforme as
Seg¢des [ e 1V das “Diretrizes Selecio e Contratagdo de Consultores pelos Mutuérios do
Banco Mundial” de maio de 2004 (as Diretrizes para Consultores), e os termos deste
Programa.

C. Os termos dos itens com letra maidscula utilizados abaixo para descrever
metodos especificos de licitagdio ou métodos de revisio adotados pelo Banco para
Acordos especificos, apresentam seus significados relacionados as Regras de Licitagio
ou nas Regras de Servigos de Consultores, dependendo do caso.

Secdo II. Métodos Especificos de Licitacio de Produtos e Servicos (gue

nido sejam Servigos de Consultores)

A. Licitacao Nacional

Exceto se descrito de outra forma na Parte B desta Segio, os produtos ¢ servigos
(que ndo sejam servigos de consultores), devem ser adquiridos sob contratos concedidos
com base em Licitagdo Nacional, ¢ nos termos abaixo, utilizando propostas satisfatdrias
ao Banco, num formato padronizado do Projeto:

(a) os contratos devem ser concedidos ao licitante cuja oferta apresentar a
avahiagdo de preco mais baixo e, quando apropriado, levar em conta fatores similares aos
referidos no paragrafo 2.52 das Diretrizes para Aquisi¢des, contanto que, porém, a
avaliagdo da oferta sempre tenha como base os fatores que podem ser quantificados
objetivamente, e o procedimento para tal quantificagdo dever4 ser divulgado na abertura
de concorréncia;

(b) sempre que, exigido pelo Banco, a abertura de concorréncia devera ser
divulgada em pelo menos um jornal de circulagdo nacional no Brasil;

(c) as disposi¢Oes para a abertura de concorréncia para consércios de
empresas brasileiras e estrangeiras devem ser aprovadas com antecedéncia pelo Banco
em cada caso;
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(d) a abertura de concorréncia ndo devera estabelecer, para os fins de
aceitacdo de ofertas, valores minimos ou madximos para os pregos do contrato; €

(e) o comprador ndo deverd, sem a aprovacgio prévia do Banco, emitir
qualquer pedido de alterag@o contratual que aumentaria ou reduziria em mais de 15% a
quantidade de produtos (e servigos relacionados), sem qualquer mudang¢a nos pregos
unitarios ou em outros termos e condi¢des de vendas.

B. Compra por Comparacio de Preco (Shopping) ou Pregédo Eletrdnico

Os produtos e servigos (que nio sejam servicos de consultores} cujo
custo calculade for menor que $100,000 por contrato, podem ser adquiridos com
contratos concedidos com base em: (a) procedimentos de comparagio de prego ou
shopping e uma solicitagio padrio de cotagSes aprovadas pelo Banco; ou (b)
procedimentos conhecidos como “pregio eletrdnico,” descrito na Lei No. 10.520 de 17
de julho de 2002 do Financiado.

Secio III. Meétodos_ Especificos para a Contratacio de Servigos de
Consultores
A, Selecdo com base na Qualidade e no Custo. Exceto onde especificado de

outra forma na Parte B desta Secdo, os servigos de consultores devem ser adquiridos com
contratos concedidos com base em Sele¢do por Qualidade ¢ Custo. Para os fins do
pardgrafo 2.7 das Diretrizes para Consultores, a pequena lista de consultores para
servigos cujo custo calculado for menor que $500,000 por contrato, poderd incluir
apenas consultores nacionais.

B. Qutros Procedimentos

1. Selegdo por Menor Custo. Os servigos cujo custo for de $100,000 ou
menos por contrato, e que 0 Banco decidir que atendam as exigéncias do paragrafo 3.6 das
Diretrizes para Consultores, podem ser adquiridos com Acordos concedidos com base na
Selegdo por Menor Custo, conforme os termos dos pardgrafos 3.1 e 3.6 das Regras para
Servigos de Consultores.

2. Selecdo com base nas Qualificagdes dos Consultores. Os servigos cujo

custo for menor que $100,000 ou menos por contrato, podem ser adquiridos com
contratos concedidos conforme os termos dos pardgrafos 3.1, 3.7 e 3.8 das Diretrizes
para Consultores,
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3. Consultores Individuais. Os servigos que atenderem as exigéncias descritas na
primeira sentenga do pardgrafo 5.1 das Diretrizes para Consultores podem ser adquiridos
com contratos concedidos a consultores individuais, conforme os termos dos paragrafos
5.2 e 5.3 das Diretrizes para Consultores. Nas circunstincias descritas no paragrafo 5.4
das Diretrizes para Consultores, tais contratos devem ser concedidos a consultores
individuais com base em fonte dnica.

Secio IV. Revisao das Licitagdes pelo Banco

Exceto onde o Banco determinar de outra forma, com notificagio ao Financiado,
o0s seguintes contratos devem estar sujeitos 4 Revisdo Prévia do Banco: (a) cada contrato
para licitagdo de produtos e servigos (que nio forem servigos de consultores), através de
Licitagdio Nacional; (b) cada contrato para servigos de consultores, através de uma
empresa, cujo custo estimado seja equivalente a $100,000 ou mais. Todos os outros
contratos estarao sujeitos a Revisiao Posterior do Banco.

Avison® 1-36%9 _ ¢ Civil.

Em 15 de dezembro de 2005.

A Sua Exceléncia o Senhor
Senador EFRAIM MORAIS
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica relativa a proposta para que seja autorizada a contratagdo de operacio de crédito
externo, entre a Republica Federativa do Brasil e o Banco Intemacional para Reconstrugdo e
Desenvolvimento - BIRD, no valor de até US$ 4,000,000.00 (quatro milhdes de ddélares dos
Estados Unidos da Ameérica), de principal, para financiamento parcial do Projeto de Assisténcia
Técnica para o Setor de Habitagcdo — TAL Habitagao.

Atencliosamente,

ILMA ROUSSEFF
Ministra de Estado Chefe da C
da Presidéncia da Reg

Secretaria Especial de Editoragio e Publicagdes do Senado Federal — Brasilia — DF

(0S:10115/20086)
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