SENADO FEDERAL

MENSAGEM
N° 64, DE 2007

(n° 208/2007, na origem)

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constitui¢do, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagdo de operagio de crédito externo, com pgarantia da
Republica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 50,000,000.00 (cinglienta milhdes de
dolares dos Estados Unidos da América), de principal, entre o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e o Banco Europen de Investimento - BEI
(European Investment Bank), destinada a financiar o Programa Multissetorial BEI - Linha de
Crédito - ALA 111, de conformidade com a inclusa Exposigdo de Motivos do Senhor Ministro de
Estado da Fazenda,

Brasilia, 3 ~de¢ 2007.
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EM N2 00044/2007 - MF

Brasilid-29-de marea de 2007,

00001.0026 -
Excelentissimo Senhor Presidente da Republica, 20/2007-58

O Presidente do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES requereu a este Ministério a garantia da Repuablica Federativa do Brasil para contratacao
de operagfio de crédito externo com o Banco Europeu de Investimento - BEI (European
Investment Bank), no valor de até TUS$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de dilares dos Estados
Unidos da América), de principal, para o Programa Multissetorial BEI - Linha de Crédito - ALA
1.

2. A Constituigdo Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado
Federal, das operages financeiras externas de interesse da Unifio, dos Estados, do Distrito
Federal, dos Territdrios e dos Municipios, consoante os artigos 52, incisos V, VIl e VIII, tendo a
Cémara Alta disciplinado a matéria mediante a Resolugio n® 96, de 15 de dezembro de 1989,
republicada e consolidada em 22 de fevereiro de 1999.

3. O Projeto foi identificado como passivel de obtengfio de financiamento externo
pela Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n® 3.502/00, em
22 de outubro de 2003, ¢ o Banco Central do Brasil efetuou o credenciamento da operagio,
conforme o expediente Decic/Diope/Suaut-2006/177, de 13 de setembro de 2006, revalidado
confarme a correspondéncia Decic/Diope/Suaut-2007/017, de & de margo de 2007,

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagdes sobre as
finangas externas da Unifio, bem como analisou as informagdes referentes ao Mutuério,
conforme disciplinado pela Resoluciio n® 96 de 1989, do Senado Federal, manifestando-se
favoravelmente ao oferecimento da garantia da Repliblica Federativa do Brasil & operagdo de
crédito.

5. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela
legalidade das minutas contratuais e regularidade dos documentos apresentados, sugerindo o
encaminhamento do processo ao Senado Federal para fins de autorizagfo da operagdo de crédito
em tela, bem como & concessdo de garantia por parte da Unifo.

6. Em razdo do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio
de Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter & apreciagio daquela Casa o pedido de
concessdo da garantia da Republica Federativa do Brasil ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social - BNDES, referente & operagfio financeira descrita nesta Exposi¢do de
Motivos.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Guido Mantega



Avison® 269 - C.Civil

Brasilia, 3 de abril de 2007.

A Sua Exceléncia o Senhor
Senador EFRAIM MORAIS
Primeiro Secretdrio do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.,

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica relativa 4 proposta para que seja autorizada a contratagio de operagdo de crédito
externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 50,000,000.00
(cinglienta milhdes de délares dos Estados Unidos da América), de principal, entre o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e o Banco BEuropeu de
Investimento - BEl (European Investment Bark), destinada a financiar o Programa
Multissetorial BEI - Linha de Crédito - ALA I,

Atenciosamente,

Ministra de Estadg ‘);" da Casa Civil
' a Republica



PARECER
PGEFNICOF/MNT 605 /2007

Operaciio de crédito cxismo a ser celebrada entre ¢
Tanco Nacional de Desenvolvimento Econémico ¢
Social - BNDES ¢ o Banco Furopeu de
investimento - BE! (Ewrcpean Investment Banky, no
vaior de até USS 50.000.000.00 (cingtienta milhoes
de délaies dos Fstados Unidos da América), ds
principal, ¢com garariia da Reptblica Federativa do
Brasii, desunada a fipanciar, parcialmente, o
Programa Multissetorial BET - Linha de Credito -
ALA UL Examc preliminar, sob o aspecto de
legalidade da minuta contratuzl. Operacho sujeita A
autorizagady do  Senado Federzl. Constitui¢do
Federal, art. 32, V e VII; DL n° 1.312/74, DL n®
147/67; Let Complementar ri° 101, de 4 de maio de
2000; ¢ Resolugdes n® 96, de 1989, republicada e
consolidada en: 27 2.1999, ajrerada pela Resolugio
n® 41, de 1999, e 43/2001. republicada e
consolidada em 9.4.2002, todas do Senade Federal.

i

1. (1 Presidenie do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico ¢
Social - BKIDES, nor mneie do Oficio P-317-A/20085, de 30 de maio d2 2005 {fis.
1), sciicitou a concessdo da garantia da Unifio para a contratacio de operacdo de
credito cxierno por parie daguele Estado cecm o Banco Europeu de Investimento —
BEI (Furopean fmvestment Rank), na valar de até 1JS350.000.000,00 (cingiienta
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), de principal, para o

Fregraraa Multisseicrial BEI - Linha de Crédito - ALA 111

i1

[

As seguinies fermalidades prévigs & coniratac3o, prescriias ria
Consaeicao Federal, nes Resolucdes n® 96, Ge 15 de dezembro de 1989,
repub]icada e consclidada em 22.2.1999, alterada pela Resolugio n® 41, de 7 de
outubro de 1999, todas do Senado Federal, no Decreto-lei n°® 1.312, de 15 de
fevereiro de 1974, na Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, na Portaria

n° 497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela Portana n° 650, de i° de outubro de



1992 do entdo Ministra da Economia, Fazenda e Planejamento, como se acham
em vigor. e nos demais dispositivos legais e regulamentares pertinentes, foram
obedecidas, a saber:

ay 0 Projeto foi 1dentificado como passivel de obtengdo de financiamento
externo pela Comissdio de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o
Decreto n° 3.502, de 12 de junho de 2000, mediante a Recomendagdo n® 677, de
221072003, ratificada peln St Mimstro do Planejaments, Orcamento e Gestao, em

10.11.2005 (fls. 18);

b) a Secretaria do Tesouro Nacional-STN, mediante o Parscer n°
152/2007/GERFI/COREF/STN, de 1° de marco de 2007, descreveu as condigdes

financeiras da operagdo de crédito ¢ informot, entre outros, que:

b.1}) a Secretana de Planejamento € Investimentos Estratégicos -
SPI/MP informou que a operagio financia acdes ndo orgamentdnas, as quais nédo
necessitam, obrigatoriamente, constar do Plano Plurianual, nos termos do art. 8°

{A) daLern®10.933, de 11 de agosto de 2004

b.2} o Departamento de Coordenagio e Controle das Empresas Estatals
— DESP/MP, informou que nio Programa de Dispéndios Globais — PDG para 2007
do BNDES, aprovado pelo Decreto n? 5.939, de 19.10.2006, esta prevista
captacdes de recursos externos, onde se insere a referida operacio;

b.3) os limites globais fixados pela Resolucdo n? 06, de 1989, do
Senado Federal (ait. 13), ndo s¢ aplicam 2s instituicdes financeiras, como o
BNDES;

b.4) consulta realizada 2o Cadastro Informativo de Créditos Nio
Quitados - CADIN revelou que ndo hé registro de débito do BNDES junto a
Unifo ou entidades da administragdo publica federal (fls. 120);

b.3) o processo esta instruido com a Certiddo Conjunta Negativa de
Débitos relativos a Tributos Federais e 4 Divida Ativa da Unifo, o Certificado de
Regularidade do FGTS ~ CRF ¢ a Certiddo Negativa de Débito da Previdéncia

Social;



b.6) had margem para concessio” da pleiteada garantia, nos limites
estabelecidos pelo Senado Federal relativo aos arts. 32 {incisos 1 e I} e 4 da
Resolucio do Senado Federal — RSF n? 96, de 1989 (fls. 216/230);

©.7)  segundo andlise realizada por aguela Secrefaria, comsignada no
Parecer n? 836/STN/COREF/GEAFE, de 7.12.2006 (fls. 116/119), o BNDES tem
boa estrutura financeira confirmada, sobretudo, pele seu coeficiente de adequagio
do patriménio liquido (Indice de Basiléia), apresentando condigdes de honrar seus
COTNPTOMISSOS;

b.8) sdo ha registro de compromissos honrados pelo Tescuro Nacional
em nome do BNDES em operagdes de crédito anteriormente garantidas;

5.9} a Diretoria do BNDES autorizou a celebragdo do contrato com o
BEI (Decisdo Dir. 970/2006-BNDES, de 26.10.2006);

b.10} tratando-se de empresa publica cujo capital pertence integralmente
a Umfo, nfo haveré vinculagio de coniragarantias, nos tenmnos do inciso I do §1°
do art. 40 da Lei Complementar n° 101/2000;

b.11) as obrigacdes contratuais constantes das minutas do contrato de
empréstimo sdo passiveis de cumprimento, ndo sendo ainbuido ao Tesouro
Nacional riscos superiores 2queles normalmente assumidos em operagBes
contratadas desga natureza.

c) a Superintendente da Area Juridica do BNDES emitiv parecer de 1 de
novembro de 2006, acerca da legalidade da minuta do contrato de empréstimo,
conforime o disposto na Portaria MEFP n° 497, de 1998, alterada pela Portania
MEFP n° 650, de 1° de outubro de 1992.

d) O BNDES apresentou CertidAo Conjunta Negativa de Débitos Relativos a

Tributos Federais e & Divida Ativa da Unido (valida até 30.04.2007), Certificado

de Reguiandade do FGTS - CRE (valido até 27.3.2007) ¢ Certidao Negativa de
Débito da Previdéncia Sacial {valida até 18.9.2007),

e) O Banco Central do Brasil, mediante a mensagem Decic/Diope/Suaut-

2006/177, de 13.09.2006, informou que credenciou a operacdo de crédito no



Sistema de Registro de Operacdes Financeiras (ROF), scb o n® TA385084. O
prazo de validade do credenciamento foi promrogado conforme a mensagem
Decie/Diope/Suaut-2007/017, de 8.3.2007.
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3. O empréstimo sera concedido pelo European Investment Bank
(Banco Europeu de Investimento), sendo que na minuta contratual constam

clavsulas uguais das operacdes de crédito celebradag com aquela instituigin.

4. Foi, no mais, observado o disposto no art. 5° da Resolugdo n° 96, de
1989, do Senado Federal, que veda disposicio contratual de natureza politica,
atentatéria a soberania nacional e a ordem publica, contraria a Constituigdo e as
leis brasileiras, bem assim que implique compensagdo automatica de débitos e
cieditos.

5. O Mutusrio € o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico ¢
Social - BNDES, empresa publica federal com personalidade juridica de direito
privado e pairimdnic préprio, vinculada ao Ministério do Desenvolvimento,
Industnia e Comércio Exterior, a quem compete responder pelos cOmpromissos
financeiros previstos no contrato.

6. A operacdo de crédito externo em exame depende de autcrizagdo

do Senado Federal, nos termos do disposto no art.32, inciso V, da Constituigéo

Federal.

7. A vista de todo o exposto entende esta Procuradoria-Geral deva o
assunto ser elevado a consideragdo do Sr. Mimstro da Fazenda para que, em
eniendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame e final pronunciamento do
Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, incisos V e VII, da
Constituicao Federal.

E o parecer que submeto a superior consideragio.

-

JML/ J M/—L/ ’j H

SUELY DIB DE SO SA ESILVA
Procuradora da Fazenda Nacional



De acordo. A consideragdo da Senhora Procurador-Geral Adjunta

da Fazenda Nacional. N _
COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES TINANCLIRAS

DA UNIAO, em 7 de marg@e 2\0(&

SONIA'PORTELLA
Coordenadora-Geral
Aprovo o parecer. Submeta-se a superior considera¢io do Exm®.

Senhor Ministro da Fazenda. : .
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, em Q‘?

de margo de 2007, '

- I.Q-:OL -u\_cééh Y Mk&{/\/\,\)
LIANA DO REGO MOTTA VELOSO
Frocuradora-Geral Adjunta da Fazenda Nacional Substituta

Oficio P-317 -A/2005 Rio de Janeiro, 30 de maio de 2005,

Senhor Ministro,

Refiro-me a operagao de empréstimo externo que vem sendo negociada entre
o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e o
Banco Europeu de lnvestimento - BEl, no valor de até US$ 50.000.000,00
(cinquenta milhées de dodlares norte-americanos), cujo objetivo é apoiar
investimentos realizados no Brasil por empresas controladas por capitais
europeus ou por joint ventures entre empresas européias e brasileiras.

Z. Tendo em vista que a contratacdo do empréstimo em tela esta condicionada 3
prestacao de garantia do Tesouro Nacional, venho solicitar a Vossa
Exceléncia, nos termos da Lei Complementar n°101/2000 e da Portaria MEFP
n®497, de 27 de agosto de 1990, a concessdo de autorizagdo para
formalizagdo da garantia soberana a referida operacao de crédito externo.

3. Para tanto, encaminho, em anexo, a documentacio pertinente, indicada pela
retromencionada Portaria.

Respeitosamente,

Presidente

Ao Senhor

Dr. ANTONIO PALOCCI

Ministro de Estado da Fazenda

Esplanada do Ministérios - Bl. P - 4° andar
Brasilia - DF

70048-800



ANEXO VI

Ref.: Empréstimo Banco Europeu de Investimento - BFI
US$ 50.000.000,00
Assunto: Portaria MEFP n® 487, de 27/08/90, art. 3°, Va e VI
Andlise dos custos e beneficios econémicos e sociais do projeto a ser
financiado e data de inicio da execugao do projeto

O objeto do empréstimo consiste, basicamente, em financiar projetos que
representem mutuo interesse do Brasil e dos paises da Comunidade Européia, a
serem realizados por empresas subsidiarias de empresas européias ou por “joint
ventlres” entre empresas brasileiras e européias. Tais projetos serdo apoiados
diretarnente pelo BNDES, mediante a composigdo de recursos provenientes do
empréstimo do BEI e da contrapartida nacional, na mesma proporgao.

Tendo em vista que 0s projetos beneficiados seréio identificados e analisados ao
longo da execucac do Contrato de Emprestimo, ndo & possivel apresentar uma

analise preliminar de custo-beneficio para 0s mesmeos.

Os impactos socio-ambientais & econdmicos dos projetos serdo analisados pelo

BNDES em conformidade com suas politicas operacionais.

Alguns beneficios propiciados pela operagdo, entretanto, devem ser destacados:

e 03 recursos do empréstimo contribuirdo para a modernizacdo, expansado e
diversificac@o do setor produtivo privado brasileiro;

« 0s investimentos permitirdo maior utilizacdo da capacidade produtiva instalada
no pais, bem como impactardo positivamente sobre o nivel de emprego e de
exportacbes nmo setor produtivo privado brasileiro; e

» areestruturacdo produtiva com vistas a estimular a competi¢&o nos mercados
interno e externo.

Quanto aos custos do empréstimo externo, estes serdo transferidos aos custos
dos financiamentos concedidos pelo BNDES com recursos captados no exterior.

ANEXO Vi

Ref.: Empréstimo Banco Europeu de Investimento - BEI
US$ 50.000.000,00

Assunto: Portaria MEFP n° 497, de 27/08/90, art. 3°, Vb
Analise financeira da operagao

INFORMACOES FINANGEIRAS DA OPERACAQ

Valor: ate US$ 50.000.000,00 (cinglenta mithoes de dolares
norte-americanos).
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Juros:

Prazo de
Caréncia:

Prazo
de
Amortizagao:

Prazo de
Utilizacao:

i) taxa flutuante: LIBOR de 6 meses acrescida de margem de 55
basis points, ou;

ify taxa fixa: a ser indicada, confurne as politicas operacionais
do BEI para empréstimos dessa natureza. Os juros serao pagos

semestralmente.
Cabera ao BNDES, no pedido de desembolso, optar pelo tipo de

taxa de juros a ser aplicada.
4 anos, a contar da data do desembolso.

8 anos, em 16 parcelas semesirais, iguais e sucessivas,
contado a partir do término da caréncia.

32 (trinta e dois) meses, contados a partir da data de assinatura
do Contrato.

Os custos financeiros decorrentes do empréstime  serdo  integralmente
repassados pelo BNDES aos seus mutuarios.

ANEXO VI

Ref.; Empresti

mo Banco Europeu de Investimento - BE!

US$ 50.000.000,00

Assunto: Portaria MEFP n°® 497, de 27/08/90, art. 3°, V
Analise das fontes alternativas

Os financiamentos do BNDES constituem praticamente a Unica fonte de recursos

de longo prazo

para investimentos no pais.

No exercicio de 2004, os desembolsos do Sistema BNDES alcancaram R$ 40,0

bithces, com u

m crescimento de 14% em relagdo ao ano anterior, financiando

projetos de empresas dos mais variados setores da economia nacional.

Os recursos d
BNDES nec fina

esse empréstimo devem contribuir para ampliar a atuagdo do
nciamento de navas operaches, pois o incrementn do montante de

recursos disponiveis aumenta a capacidade de investimento do Banco.
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ANEXO IX

Ref.. Emprestimo Banco Europeu de Investimento - BEI
LS$ 50.000.000,00

Assunto: Portaria MEFP n® 497, de 27/08/90, art. 3°, Vi

INFORMAGCOES SOBRE AS FINANCAS DO BNDES

OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E POR REPASSES CONTRAIDOS NO
PAIS

R$ 1230 bilhdes
31.12.2004).

correspondentes  a  U3$ 46,4 bilhdes (posigdo de

79,3% dessas obrigagdes sdo representadas por recursus dos fundos
PIS/PASEP e FAT, para os quais ndo existe cronograma de devolugdes
definido.

SALDO TOTAL DO PASSIVO EXTERNO
R$ 21,3 bithdes correspondentes a US$ 8,0 bilhdes (posicao de 31.12.2004),

SERVIGO DA DIVIDA EXTERNA E INTERNA

US$ milhac
Anos [ 2004 2005(*) 2006(*) 2007(") |
Divida Interna 3.157 4.061 4.157 4.987
Divida Externa 1.516 1.836 1.500 806
Total 4673 5.897 5.657 5.793
(") Projetado

DEBITOS VENCIDOS E NAO PAGOS

Em dezembro de 2004, nao existiam débitos vencidos e n&o pagos.
CRONOGRAMA DE DISPENDIOS DO PROJETO

US$ milhdo

_Ano BEI Contrapartida | -Programa .
2005 25 25 50

2006 25 25 50
Total 50 50 100




CAPACIDADE DE PAGAMENTO DO EMPRESTIMO

As fontes de recursos ordinarios do BNDES asseguram sua capacidade de
arcar com 0s encargos decorrentes do empréestimo.

Cabe destacar que a Constituicdo Federal, em seu Artigo 239, §1°. destina
pelo menos 40% da arrecadagdo do FAT ao BNDES.

Apresentamos, abaixo, o quadro de fontes de recursos para aplicagdes do
BNDES, até ¢ ano 2007,

| US$ mithdo
ANoS 2004 2005 (1) 2006 (") | 2007 (%)
Fontes internas 20.527 23.014 25.315 | 27.847
Fontes externas 263 741 815 ' 896
Total 20.790 23.755 26130 |  28.743

(") Projetado

ANEXO X

Ref.: Emprestimo Banco Europeu de Investimento - BES
US$ 50.000.000,00
Assunto: Portaria MEFF n¥ 497, de 27/08/90, art. 39, §3*
Observancia dos limites fixados pela Resolugdo n® 86 do Senado
Federal

A Resolucdo n® 96 do Senado Federal, de 15/12/89, ao dispor sabre os limites
globais para as operacbes de crédito interno e externo da Unido e das entidades
controladas pelo poder publico federal, excepciona, em seu artigo 13, as
instituicoes financeiras federais dos limites fixados na citada Resolugao.

"Artigo 13 - Excetuam-se dos limites fixados nesta Resolugdo as
operagbes de crédito que representem compromissos assumidos pefo
Banco Central do Brasil e pefas instituicbes financeiras federais, que
serao fixados em resolucoes especificas.”

Vale lembrar que, até a presente data, o Senado Federal ndo regulamentou os
imites para aquelas instiluighes.

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, na
qualidade de instituigdo financeira publica federal, conforme dispdem as leis n®
5.662, de 21/07/71 & n°® 4,595, de 31/12/1964, enquadra-se, portanto, na excegao
supracitada.

Assim sendo, os limites dos arts. 2° e 7° da Resolugdo n° 896, de 15/12/89, do
Senado Federal, ndo se aplicam ao BNDES, razdo pela qual n8o € necessaria,
no presente caso, a comprovagdo exigida pela Portaria MEFP n® 497/90, em seu
artigo 3, § 3°
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ANEXO Xl

Ref.: Empréstimo Banco Europeu de Investimento - BE!
US$ 50.000.000,00

Assunto; Portaria MEFP n° 497, de 27/08/90, art. 3°, §4°
Aprovacdo do Programa pela COFIEX

O Programa, definido em um total de US$ 100 mithdes, com um aporte do BEI
equivalente a US$ 50 milhdes, foi examinado e aprovado pela COFIEX durante a
Sessdo Ordinaria, realizada em 22 de oultubro de 2003,

Em anexo. copia da RECOMENDACAQO COFIEX N.° 677, de 22 de outubro de
2003, aprobatéria da preparagao do Programa.

ANEXO XII

Ref.: Empréstimo Banco Europeu de investimento - BE|
USS 50.000.000,00

Assunto: Portaria MEFP n® 497, de 27/08/90, art. 3°, IV
Indicagio circunstanciada das contragarantias a serem oferecidas ao
Tesouro Nacional (dispensa)

O artigo 40, § 1°, | da Lei Complementar n® 101/2000, de 04 de maio de 2000,
dispde que:

“Art.40. Os entes poderdo conceder garantia em operacées de crédito internas ou
externas. observado o disposto neste artigo, as normas do art.32 e, no caso da
Unido, tambem aos fimites e as condigbes estabelecidas pelo Senado Federal.
§ 1° A garantia estara condicionada ao oferecimento de contragarantia, em valor
igual ou superior ao da garantia concedida, e a adimpléncia da entidade que
pleitear relativamente as suas obrigagbes junta ac garantidor e as entidades por
este confroladas, observado o seguinte: )
- nao sera exigida a contragarantia de orgdos e entidades dc proprio ente;
el !

Considerando-se, portanto, que se trata de prestagido de garantia da Uniao 3
operagdo de emprestimo externo a ser conlralada pelo BNDES e que este é
empresa publica federal, verifica-se  dispensada a apresentagdo da
contragarantia, na forma do dispasitivo legat acima mencionado.
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ANEXO Xl

PARECER SOBRE O CUSTO-BENEFICIO DO EMPRESTIMO JUNTO AO
BANCO EUROPEU DE INVESTIMENTO, NO VALOR DE US$ 50.000.000,00

Organizagao de direito internacional publico, criada por tratado internacional em
1957, como instituicao financeira multilateral, o BEl, sediado em Luxemburgo, tem
seu capitai composio por recursos advindos dos paises da Uniao kEuropéia,
embora seja um banco financeiramente independente do orcamento comunitario.

Com vista a ampliar sua atuagao no Brasil, o BEI apresentou ac BNDES proposta
de emprestimo externo, no valor de até US$ 50 milhdes, que consubstanciaria o
Programa Multissetorial BElI — Linha de Crédito. Citado Programa consiste,
basicamente, em financiar projetos que sejam de mutuo interesse dos paises da
Unide Eurcpéia e do Brasil.

Tendo em vista que os projetos beneficiados serdo identificados e analisados ao
longo da execugdo do Programa, torna-se inviavel apresentar uma andlise prévia
de custo-beneficio para os mesmos.

Entretanto, alguns beneficios propiciados pelo Programa devem ser destacados:

+  confribuir para a modernizacdo, expansdo e diversificagdo do setor
produtivo privado brasileiro;

» propiciar maior utiizacao da capacidade produtiva instalada no pais, bem
como aumentar o nivel de emprego e de exporta¢es no sefor produtivo
privado brasileiro;

'« promover a reestruturagdo produtiva com vistas a estimular a competicéo
nos mercados interno e externo.

Quanto aos custos do empréstimo externo, estes serdo transferidos aos custos
dos financiamentos concedidos pelo BNDES com recursos captados no exterior.

Finalmente, cumpre ressaltar que o BEI representa uma fonte adicional de
recursos a serem aplicados em investimentos que, certamente, contribuirdo para
0 desenvolvimento econdmico e social do Brasil.

Rio de Janeiro 19  de maio de 2005.
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RECOMENDACAON® 677 , 22 de Qutubro - d= 2p03

A Comissio de Financiamertcs Sdomos — COFIEX, noise o dfn‘_)uigonq gt
ihe s30 conferidas pelo Artige 2% incisn |, do Dacrete 3502, de 12 g8s ki _n_ o des PO

\l‘

AAEYE1Y

RECOMENDA
A0 Senhor Ministo de Estado do Pam fan%nto ()rq.arwnto o aprovar a
preparacio do Programa a seguir, aue se propde linanciar nos seguimiss temos:
1. Programa Mulfissetorial RE] - Linha de Crédito — Ala IH;
2. Buwsano: BRDES

. Garantidor: Republica rederativa do Brasi;

Entidade Financladora: S5

. Walor do Embrestima: até U\:ﬁ A0.0 milkviag;

5. Contrapsriida Financeira: do BNDES até USS 56,0 milhdes,

o :p.. £

T T "{"\ /"f‘?ﬁ- ‘,/‘mﬁf
PR TR ey N L
Dem;anﬁmca Nelsbn Maghado
Secretinio-Executivo -~ f;eéidenje
L
Lo
Deacisgs:

N scordo. Emil denotvrinisde 2003,

N Y
Gmdi; uaﬂtaqa
Ministro de Fatado do Planejamanto,
Digamemo e Gestio
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Parecern? 152  2007/GERFI/COREF/STN

Em 109 de Marco 2007.

Assunto: Banco Nacienal de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES. Cperagac de crédito
externo, com garantia da Unido, no valor em euros
equivalente a USS50 milhdes, junto an Baneo Fiuropen
de Investimentos - BEl. Recursos destinados &
composicac de fundos do BNDES no ambito do
Programa Multissetorial de Crédito - Ala Iil. Pedido de
concessao de garantia da Unido.

Ref: Processo MF 10951.000550/2005-56

Senhor Coordenador-Geral,

Trata o presente parecer de pedido de concessao de garantia da Unigo para a
contratagdo de operacido de crédiic externo, de interesse do Banco Nacicnal de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, no valor em euros equivaiente a
US$50.000.000,00 (cinguenta mithées de dolares dos Estados Unidos da America), junto ao
Banco Europeu de Investimentos — BEL Tais recursos serdc destinados a composigdo de
fundos do BNDES no ambilc do Programa Multissetorial de Crédito — Ala Il

Recomendagdo da Comissao de Financiamentos Externos — COFIEX

2. O Programa Multissetorial de Crédito — Ala Il foi identificado como passivel ce
cbtencao de financiamento externo peta Comissao de Financiamentos Externos {COFIEX), a
qual autornizou a preparagao dos termos Ga contratagac do referido emprestimo externo, sendo
{al decisdo homologada pelo Senhor Ministro de Estado do Flanejamento, Orgamento e
Gestdo, conforme a Recomendacgao n®. 677, de 22.10.03 {fls. 18).

Objetivos e Consideractes sobre o Programa

3. O objetivo do pretendido empréstimo é apoiar o financiamentc pelo BNDES de
projetos de investimento que representem mutuo interesse do Brasit e dos paises da
Comunidade kuropeia, a serem realizados por empresas subsidianas de empresas europeias,
por joint ventures enfre empresas brasileiras e européias, ou por cutras empresas brasileiras.
Tais projetos seréo apoiados diretamente pelo BNDES, mediante a composicao de recursos
provenientes do empréstimo do BEl e da contrapartida nacional (BNDES), na mesma

proporgda.

4, Segundo o BNDES, considerando que os projetos a serem beneficiados seréo
identificados e analisados ao longo da execugdo do Programa de que seé trata, ndo é possivel
aprescntar uma analisc preliminar de  custo-bencficio. Os impactos sécio-ambientais ¢

econdmicos dos projetos serdoe analisados pelo BNDES em conformidade com suas politicas
operacionais.

5. Como beneficios arrolados pelo BNDES, em decorréncia da operagdo em foco,
constam:
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a) os recursos do emprestimo confribuirdc para a modernizagdo, expansdo e
diversificacao do setor produtive privado brasileiro;

b) os invesimentos permitirdo maior ulilizagao da capacidade produtiva instalada no
pais, assim como trardo impacto positivo sobre o nivel de emprage e de exportagdes
no setor produtivo privado brasileiro; e

¢} & reestruturagdo produtiva com vislas a estimular a compeligao nos mercados
internc e externo.

B. Quanto ac aspecto institucional, vale observar que toda a execug¢ao do
Prograrma serd efetuada pelo proprio BNDES, consistindo no repasse dos recursos captados
junto ac BEI e de sua contrapartida.

Fluxo financeiro

7. O custo total do Programa fai estimado em US$100 milhdes, devendo US$H50
milhdes serem financiados pelo BEI, e cabendo US$50 milhdes ac BNDES, como contrapartida
nacional. Os recursos do empréstimo do BEI deverdo ser desemboisados em uma unica vez,
tdo logo scja assinado o contrato de empréstimo. Assim tambem os recursos da contrapartida,
deverdo ser integralmente emprestados pelo BNDES t&o logo seja assinado o contrato externo.

Condigdes financeiras

8. Conforme a minuta negociada do Acordo de Empréstimo, as condigbes
financeiras da operacado de crédito, objeto do pronunciamento faveoravel desta Secretaria no
Sistema de Registro de Operagbes Financeiras (ROF), do Banco Central do Brasil — BACEN,
(TA3BA0R4), as fls. G8/99, seran as seguintes:

Valar do Empréstimo: 0O equivalente em euros a LIS$50 000 000,00;

Valor da Contrapartida: 0O equivalente em reais a US$50.000.003,00;

Desembolso: Nao serdo aceitos pedidos de desembolso apds 32 meses contados da
assinatura do contrato:

Amortizacao Por tranches de desembalso, com caréncia de 3 anos contados da dala

do respectivo desembolso, de 2 a 18 parcelas semestrais, consecutivas e
iguais, com vencimento nos dias de pagamento estipuladas em cada
NetificagZo de Desembolso;

Juros Com opgéo de taxa fixa, conforme o custe dec captagéio do BE(, ou
variavel, baseada na LIBOR semestral mais margem fixa. Exigidos
semesiralmente, posiecipados, calcuiados sebre o saldo devedor
periddico do empréstimo, devidos nas datas de pagamento estipuladas
em cada Notificagao de Desembolso. Cada Notificagao de Desembolso
informara o percentual da taxa fixa aplicavel a respectiva tranche, ou o
valor da LIBOR e da margem aplicavel. Como referéncia, por ocasiao da
negociacado-do contrafo, o valor da margem era 0,55%aa.
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g. Enconfra-se anexo ao presente parecer o cronograma do dispéndio da
operacao, elaborado por esta Secretaria em base estimativa, indicando um cuslo efelivo da
ordem dc 5,95% aa, considerande um cenério de LIBOR futura ascendente. A propdsito, note-
se que tal custo representa indicativo favoravel para contratagoes em dolares dos EUA, tendo
em vista o custo de caplacao do Tesouro em dolar no mercado internacional.

10. Com relacdo ao disposio na Lei Complementar n.® 101/00, na Resolugdo n.°
a6/89 e na Portaria MEFP n.® 497/90, com vistas & concessdo de garantia da Unido, cabe
informar o seguinte:

| ~ Inclusio do Projeto no Plano Plurianual

11, Como confirmado pela Secretaria de Plangjamento e Investimentos Estratégicos
— SPKMP, por meio do Oficie n" 116/2000, de 20.07.05 {fls. 93), a operagac de que se trala
financta acbes ndo-orgamentarias, as guais nao constam obrigatoriamente do Plano Plurianual,
nos termos do art. -8°. (A} da Lei 10.933, de 11.08.04 (Lei do PPA 2004/2007, modificada pefa
Lei 11.044, de 24.12.04).

il - Previsao Orcamentaria

12. O Departamento de Coordenacdo e Conifrole das Empresas Estatais -
DEST/MP, por meio do fac-simile n®. 179, de 08.11.08, informou gue na rubrica "Cperagdes de
Crédito Externo — Moedas/Qutras’, do Programa de Dispéndios Globais (PDG) do BNOES para
2007, aprovado pelo Decreto 5.939, de 19.10.06, esta prevista a caplacdo ds recursos
externos no valor de R$1,5 bilh&o, onde se insere a operacdo de gue se trata. Considerando o
valor da pleiteada operagéo, fica alestada a suficiéncia da previséo orgamentaria para o
proximo exearcicia.

fIl — Limites de Endividamento do Mutuario

13. Por tratar-se de insfituicdo financeira federal. o BNDES fica desonerade dos
iimites fixados na Resolugdo SF 96, de 15.12.89, que estabelece os limites globais para as
operagdes de crédito externo e interno da Unido e das entidades controladas pelo poder
publico federal, nes termos do seu art. 13,

IV — Limites para a Concessao da Garantia da Uniac

14, Com base nos calcuios realizados por esta Seoretaria (fis. 2106/230), referentes
aos limites de endividamento da Unido, ha margem para concessdo da pleileada garantia, na
presente data, nos limites estabelecidos pefo Senado Federai nos incisos | e 1f do art. 4° da
Resolugcao Sk Y5/84,

V — Capacidade de pagamento do empréstimo

5. A Geréncia de Acompanhamenta e Analise Financeira das Empresas Estatais —
GEAFE/COREF, por meio do Parecer n°. 836 STN/COREF/GEAFE, de 07.12.06 {fls. 116/119),
procedeu ac exame da capacidade de pagamenio du BNDES, concluindo gue o BNDES
apresenta uma boa estrutura financeira, confirmada, scbretudc, pelo seu coeficiente de
adequacgao do patrimdnio liquido (Indice de Basiléia). Considerando os valores das obrigacdes
financeiras decorrentes do pleiteado empréstimo, avaliou a GEAFE que o BNDES apresenta
condigdes de honrar seus compromissos.
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VI — Autorizagao Administrativa

16. A Diretoria do BNDES, por meio da Decisae Dir. 970/2006-BNDES, em 26.10.06,
autorizou a celebragdo da pieiteada cperacao de crédito junte ao BEI (fls. 108/115).

Vil = Siluagao de adimpléncia

17. Consufta realizada per meic eletrénico, na presente daia, ndo indicou registro de
debito em nome do BNDES junto & Unido (fls. 120}, Desse modo, fica atendido o disposto no

§1° do art. 40 da Lei Complementar n.® 101/00.

18. Adicionalmente, foram anexadas ao processo copias das seguintes certiddes,
todas emitidas em nome do BNBES, conforme regueridas pela Lei Complementar n® 101/2000
e pela Portaria MF n.® 197/90:

a) Pivida Ativa da Uni&ic e Regularidade Tributdria  Certiddo Conjunta MNegativa de Bébites
Relativos g Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido, emitida pela PGFN/MF, valida aié
22.04.07 (fis. 107);

b) Regime Geral de Previdéncia Social — Certidao Negativa, emitida pela Previcéncia Social.
valida até 08.03.07 (fls. 105); e

c) Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - Certificado de Regularidade do FGTS (CRF),
valido até 24.02.07 (fis. 231).

VIl — Antecedentes junto 3 STN

19. N&o ha registro de compremissos honrados pefo Tesouro Nacional em nome do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social em operagbes garantidas nos Uittmos
dois anos.

IX —Contragarantias a garantia da Unido

20. Considerando tratar-se de empresa publica cujo capital pertence integralmente a
Linido, ndo cabe vinculacdo de contragarantias nos termos do inciso |, § 1° do art. 40 da Let
Complementar n.° 101/00.

X — Alcance das obrigagoes contratuais

21. Constam da cldusula 1.04 da minuta negociada do Contrato Financeiro (fls.
133/168) as condigbes prévias a realizacdo do primeiro desembolso, as quais se resfringem
aos eventos e procedimantos de praxe.

22. Entendemos que as demais obrigacgfes caontratuais constantes das minutas do
Contrato Financeiro, bem como do Acordo de Garantia {fis. 124/132), sdo passiveis de
cumprimento pelas partes envolvidas, ndo atribuindo ao Tesouro Naciona! riscos superiores
agueles normalmeante assumidos em operagdes ja contratadas com organismos muitilaterais de

credito.
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Xll - Demais Exigéncias da Portaria n.° 497/90 e da Lei Complementar n.°
101/2000

23. Vale registrar que constam do processc as informacdes elaboradas pela STN
relativas as finangas da Unido (fls. 1689/215), as quais encaniram-se atualizadas no enderego
hitp://www.stn.fazenda.gov.br, bem assim as demais analises € informacgodes de que trala o arl.
3° da Portaria MEFP 497/90 (fls. 07/14}, que deverdo ser encaminhadas ao Senado Federal.

24, Foi verificada, na presente data, a observancia, por parte da Unidao, das demais
restrigdes estabelecidas na Lei Complementar n.° 101, de 04.05.01, para a concessdo da
pleiteada garantia.

Conclusio

Diante de tode o exposto, nada temos a opor a c@ pleiteada garantia

da Uniao, A consideracédo superior, sugerindo a restituicdo do presente procdsso 3 PGFN, para
as providéncias de sua alcada.

AﬁiERSON DE;%A ALMEIDA

Analista de Finangas g Controle

BERDO LU GAUDARD
Gerenig d/a(_COREFlwozlc?

De acordo. A consideragio do Sr. Secretério-Adjunto do Tesouro Nacional.

EDUARDO COUTINHO GUERRA

Coordenador—Gé‘}aI da COREF

: , A A :
De acordo. A consideragdo do rS"r Secrﬁtarno do Tesouro Nacional.

by
it
i f

i/ v
T } t/‘wu‘ W I
MAR(}UQU E;-REIRA AUCELIO
Secrétério—AdJ :
i

to do Tesouro Nacional
. ‘4 H \
De acordo. Restitua-se o pfocess

[

? PGEN, como sugerido.

\\
\
TARCISIO JOSEMASSOTE DE GODOY

Secretario do\‘?‘e\sonr()/f\h\ciona! !;W\T@‘,\\,@

L
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Mutudria:
Lredor
Frojelo

Vater Tota!
Fmpréslima
Contrapartida
Amort{parcelas):
Caréncia:
Compromisse:
Frent-end fae:
Taxa de Juros:
Spreat
Froni-end fee:

BNDES

Copruenags

Hanco curopeu de Investimenlo - Bkl

Programa huliissetorsial BEi

UsE 100.000.000 00

Lss S0 NG NOD 00
Us§ 50.000.002,00
16
4
C,00%
0.00%

Liber & meses + Spread
3,55%
$

anos

VLl

a0 B Haveres Moo

PAGAMENTOS

Data Desambolsg Amerizagio C:n?g::;?:sn Fronl-End-Fee Taxa\'ﬂi:;fcs : Pgta de Jurgs Total de Pag Saldo devedor
30-an-07 50.040.000,00 - - 583 - - 2U.UUY.G00,00
304u1-07 - - - 5.03% 1.515.473,72 4 515473,72 50.000.000,00
30-jan-08 - - - 518% 147078603 LATOTEE R EUVUVRGH AT
30-jul-0B - - - 5.82% 1420 392,78 1.420.352,76 50.005.000,00
30+jen-08 - - - - 5.73% 4B 305,99 1.464.306,05 50.003.000.00
20 jul 00 £ 504 * 4130 £26.72 1.430.635,72 50.000.000,00
304an-10 - 3.125.000.00 - - 5.80% 1.481.956.85 «.606.956,85 46.875.000,00
30-un-10 - 3.125.000,00 - - 5.80% 1.367.336,10 4.492 330,10 43.750.000,00
30-jan-1i - 3.125.000,00 - 5,88% 1.315.843,5¢ 4.440,843,52 40.625.000,00
A0kt - 3.125.000,00 - 581% 1.206.217 86 4.331.217.86 37.500.000.00
304an-12 - 3.925.000 .00 - 5 83% 137.175.07 4.262.175.07 34 375.000.00
30-uti2 - 3.125.000,00 - - 5,96% 1.035.024 57 4.160.044,57 31.250.000,00
W4an-13 - 212500090 - - 5.95% 950 8244 4972092 44 21500000
3040113 - 3.125.000,00 - - §,00% 848.611.89 397361180 25.000.000,00
30-i3n-14 1.125.000,00 - 601% 767.743,83 5.592.742.83 24.875.000.00
A-ul-14 3.125.000,00 - 6 03% 652 226,65 3.780.226.65 16.750.000 00
304an-15 - 3.125.000 00 - E05% 530.032,88 3.705.052,98 15.625.000.00
30-u-15 3.125.000,00 - - 5,08% £77.257,34 3.602.257,34 12.500.000,00
30-jan-16 - 3.125.000,00 - 6,92% 300.776.98 351577698 9.375.000,00
30+ul-16 - 3.125.000.00 6 14% 281.305,03 3.416.105.03 §.250.000,08
30-an-17 3.125.000,00 - - 6,14% 195.052,66 3.321.052.86 3.125.000,03
3ok 7 - 3.125.000 U0 - - 6,706% 86.795,16 3.2z1.785,18 .
Zh-an-18 - - ¢A8% - - -
I0uk1B - - - - 8,21% - -
20-jan-19 - £.25% - -

A0-uk1g - - - 6,26% - - -
20jan-20 6.78%
30-jui-20 - - - - B31% - -
30-jan-21 - - - - 6.34% - -
30-iul-21 - - . B.37% .
30-jan-22 - G,13% - -
3022 - - R.20% - - -
3D-an-23 - - 6.2v% - -
30ul-23 - - - - 6.22% -
30-jan-24 - - - - 6,24% - -
30-juk-24 - 6,25% - -
San-25 - - - - 6.27% - - -
30-ui-25 - . - . 8.28% . . N
30+an-26 . . . 8,30% ~ _
30-jul-26 - - - - £,32% - -
30-jan-27 - - - N 6,08% _ .
50000 000,00 50.004.90C 23 - .00 21193029 701183823 -

TIR: . . 5.9%!(*) A TIR carresponde ao custo etelivo ¢a operagdo, ou sgja, a (8xa e jurcs madia que lguala o valor presente do fluxe de caixa a zero

Duration™** . 7,27 |(**) Duration - € o prazo médio ponderade pelo valor presente do fluxo de caixa, expresso em anas,

[Moginen Duration L2686 [{7 ") Moeimied Duralion - £ a Uuralion modricada consigerande o cuslo efelivo 03 0peragas.

TIR do BR™4: 7.8%

Modified Guralion: 5,04 |

TIR do BR'20": 8.5%

Madified Duration™: _7.38

LTIFI equivalenie

8,8% (") A TIR Equivalente commesponde a umna interpoleg50 entre as taxas referentes a dois Ululos soberanos informados para comparagan.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Decie/Diope/Suaut-2006/177 Rrasilia. 13 de setembro de 2006.
Pt. 0601339515

PROCURADORIA GERAL DA FAZENDA NACIONAL - PGFN

Esplanada dos Ministérios, Bloco "P" - 8° Andar, Sala §21

CEP 70048.900 - Brasilia - DI

Fax:3412-1745

At.:  Dr?Sénia de Almendra Freitas Portella Nunes
Coordenadora-Geral de Operacdes Financeiras — COF

Prezados Senhores,

Referimo-nos ao Registro de Operacdo Financeira - ROF TA385084 e a
Carta AF/DECAP n® 49/2006, de 19.06.2006, por meio dos quais o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES solicita credenciamento para contratar
operagio de crédito externo, no valor de Euros equivalentes a US$ 50.0060.000,00, junto
ao Banco Europeu de Investimento - BEL, cujos recursos serdo destinados ao Programa
Multissetortal BET — Linha de Credito — Ala 111
2. A proposito, informamos que, nesta data, por intermédic da carta de
credenciamento Decie/Diope/Suant-2006/176, de 13.09.2006, o Banco Central do Brasil
credenciou o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES a
negociar referida operagdo no exterior, nas condigdes constantes do ROF supra,
relacionadas abaixo:

Devedor: Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
' - BNDES;

Credor: Banco Europeu de Investimento - BEI;

Garantidor: Republica Federativa do Brasil;

Valor: Euros Equivalentes a US$ 50.000.000,00;

Prazo: 180 meses;

Caréncia: 66 meses;

Juros: Taxa de juros determunada & ¢poca de cada liberacéo, a

opedo do BNDES, sendo:

- LIBOR de 6 (seis) meses, para délares dos Estados
Unidos acrescida {ou diminuida) de margem a ser fixada
pelo BEI na notificago de desembolso; ou

- Taxa de juros fixa a ser determinada pelo BEL;

Despesas Gerais: méaximo de US$ 19.000,00.
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do Principal: em 20 parcelas semestrals, consecutivas e tanto quanto
possiveis 1guais;

dos Juros: semestralmente vencidos;
das Despesas Gerais: mediante compro¥acao.
3. Qutrossim, esclarecemos que o credenciamento fo1 concedido com base

nas declaracBes e nos documentos apresentados pele promitente tomador, podende o
Banco Central do Brasil apurar a veracidade das informacdes, na forma do artigo 62 do
Decreto 55.762, de 17.02.65. A cobranca ou o pagamento, a qualquer titulo, em moeda
nacional ou estrangeira, de ¢nus ou encargos que DAo estejam expressamente aprovados
pelo Banco Central ou, ainda, a falsidade das declaragdes ou dos documentos, tornardo
sem efetto, automaticamente, o credenciamento.

4, Ademais, mformamos a0 tomador que a operagio estara defintivamente
registrada no ROF com a condigdo de “concluido™, apds a inclusdo de eventos
informande a Resoluco do Senado Federal, a manifestagdo favordvel da Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacicnal — PGFN, a aprovacio do Exmo. Sr. Ministro da Fazenda e a
assinatura do congrato.

5. Finalmente, esclarecemos que o credenciamento tem vahdade 90 dias a
contar desta data.

Atenciosamente,

Departamento de Combate a Ilicitos Fmancezros e Supervisio de Cambio e Capitais
Internacionais - Decic !
Divisdo de Autouzagoes\, Cr edenuamentos e Pr ocedimentos Especiais.- D,Lope

v/

WA A O
Ivson Romero A. Paraiso I Walter Bressan
Chefe de Subunidade Coordenador, substituto
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COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS

COFIEX
RECOMENDAGAON® 677 | 22 (e Outubro de 2003

A Comigsdo de Financiamentos zxtemos - COFIEX, na usa das atrdbuicion cue
Ihe sao conferidas pelo Artigo 2°, inciso |, do Derreta 3502, de 12 de junho e 20010

RECOMENDA

Ao Sanhor Ministro de Fstado do Plancjamento, Orcamento & Gestan aprovar a
preparacao do Programa a seguir, que se propoe financiar nos seguintes termos;

Prograima Bultissetorial BE!l - Linha de Crédito — Ala Iy,
Mutuario: BNDES;

Garantldor: Repiblica Federativa do Brasil;

Entidade Financladora; BEY;

Valor do Empreéstimo: até US$ 50,0 rithoes;
Contrapartida Financeira: do BNDES até US§ 50,0 mihdes.

DB LN =

e T ,/- o
.’ ‘-‘\ i - e
___}‘__,,,___,--(':\, et \\’. [ R N
Demian Fiocea
Secretario-Executivo
Dscisao:

Do acordo. EmIC denesirbnde 2003,

——

N 2 "’i’
- e R

Guido Maftega
Ministro de Estado do Planejamento,
Orgamento e Gestao
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Certificado de Regularidade do FGTS - CR¥K

Inscricdo: 33657248/0001-8Y

Raz3o Social: BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL

Nome Fantasia:BNDES

Endereco: AV. REPUBLICA DO CHILE, 100 / CENTRO / RO DE JANEIRO /

R1/ 2013G-900

A Caixa Econdmica Federal, no uso da atribuigdo que the confere o
Art. 7, da Lei 8.0306, de 11 de maio de 1990, certifica que, nesta
data, a empresa acima identificada encontra-se em situacgao regular
perante o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS.

O presente Certificado ndo servird de prova contra cobranga de
quaisquer deébitos referentes a contribuigbes efcu  encargos

devidos, decorrentes das obrigagdes com o FGTS.

Validade: 26/02/2007 a 27/03/2007

Certificacao Numero: 2007022615561529314904

Informacao obtida em 09/03/2007, as 15:49:25.

A utilizagdo deste Certificado para os fins previstos em Lei estd
condicionada & verificagdo de autenticidade no site da Caixa:
wWWww.caixa.gov.br
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Cerfidao Negativa de Debito

~ [0 ) —“"_1 i
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CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITO
NC038932007-17001070

DADOS BQ SUJEITQ FASSIVO:

CNPJ; 33.687.248/0001-89

NOME: BNDES

ENDERECO: AV REPUBLICA DO CHILE 230 B ANDAR
BAIRRO OU DIZTRITO: CENTRO

MUNICIPIC: RIO DE JANEIRD

ESTADO: RJ
CER: 200331-31790

QUAISQUER DAQUELAS  PREVISTAS NAS LBIg §.212, DE 24 DE JULHO DE 1991, E
ALTERACOES, EXCETQ PARA:
- ARVERBACAQ DE CONSTRUCAC CIVIL EM IMOVEL;
- REDUCAQ DE CAPITAL SOCIAL E TRANSFERENCIA DE CONTROLE DE COTAS DE
SOCTEDADES DE RESPONSABILIDADE LIMITADA;
- BAIXA DE FIRMA INDIVIDUAL, CISAC TOTAL OU PARCIAL, TRANSFORMACAC OU
EXTINCAD DE ENTIDADE OU SOCIEDADE COMERCIAL OU CIVIL.

E CERTIFICRDO, NA FORMA DO DISPOSTO NA LEI No 8.212/91 E ALTERACOES, QUE, PARRA
A TFINALIDADE DISCRIMINADA, INEXISTE DEBRITO IMPEDITIVC A EXPEDICAO DESTA
CERTIDAC EM NOME DO SUJEITQ PASSIVO ACIMA IDENTIFICADC, RESSALVADO AO INSS O
DIREITO DE COERAR QUALQUER IMPORTANCIA QUE VENHA A SER CONSIDERADA DEVIDA.
VALIDA PARA TODOS OF ESTARBELECIMENTOS DA EMPRESA, MATRIZ E FILIAIS.

.b§§CEITACAO DA PREZENTE CERTIDAC EITA CONDICIONADAE A VERIFICACAO DE 8UA
.aLIDADE NA INTERNET www_previdenciasccial.gov.br, , OU EM QUALOUER
AGENCTIA DA PREVIDENCIA 8C0CIAL ©OU UNIDADE AVANCADA DE ATENDIMENTC DA

PREVINENCIA S0CIATL.

DEVERA SER OBSERVADA A FINALIDADE PARA A QUAL FOT EMITIDA.
EMITIDA EM, 22 DE MARCO DE 2007.

COM VALIDADE ATE 18/09/2007 .
VALIDA POR 180 DIAS DA DATA DA SUA EMISSAO.

PREVIDENCIA SOCIAL. A SEGURADORA DO TRABALBADOR BRASILEIRO.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Decic/DivperSnaut-2007/017 Brasilia, 8 de margo de 2007
PL 0601339516

Banco Nacional de Desenvolvumento Econdmizo ¢ Soclal - BNDES
Av. Repabhica do Chile, 100

20139900 — RIO DE JANEIRO - RJ

Fax (21) 2524-8079

At Sr. Thiago Rabelo Pereira
Chefz de Departamento Substituto

Precados Senhores,

Referimo-nos 4 Carta AF/DECAP n® 2, de 7.3.07, por meio da qual
V.Sas. solicitam prowrogacio do prazo de validade do c¢redenciamento para contraar,
junto 2o Banco Eurepeu de Investimento - BEI, com garantia da Repiblica Federativa
deo Brasil, a operagio de empréstimo em wmoedz ne valnr de LSS 50 milhdes, objeto do
ROF Ta385084 e do Decie/Diop=/Suaut-2006/176, de 13.9.06, cujos recurses
destinam-se o Programa Multissetorial BEI - Linha de Crédito — Ala HI

2. A proposito, de acordo com o disposto no artigo Y8 do Decreto n* 93.872,
de 23.12.86, na Resolugho n” 96, de 15.12.89, do Senado Federal, e na Portana n” 497,
de 27.08.90, do Ministéno da Economia, Fazenda e Planejamento, cumpre-nos
comunicar que 0 Banco Central do Brasil prorrogou por 90 dias, contados desta data, o
prazo de validade do credenciamento supracitade, nas condipdes estabelecidas no ROF
TA3B5084.

3. Por oportuno, pedimos notar que 2 fixagdo da data de assinatura dos
respectives instrumentos contraivals soments poderd ocorrer apés © exame das minutas
de conuato pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacwonal - PGFN, a emissdo de
Resolugiu especifica do Senado Federal e a aprovagio da operagdo pelo Exmo. Sr,
Ministro da Fazenda.

4. Outrossim, csclarecemos que o credenciamento foi concedido com base
nes declaracdes e nos documentos apresentados pelo promiterte tomader, podendo o
Banco Central do Brasil apurar a veracidade das informacaes, na forma do artigo 62 do
Decreta 55.762, de 17.2.65. A cobranga ou o pagamento, a qualquer titulo, em moeda
nacicpal ou esnange:ra, de nils Ou epcargos quo nio esigjam expressamente aprovados
pelo Banco Central ou, ainda, 2 eventuals divergéneizs nas declaracBes ou nos
documentos, totnardo sem cftito, sutomaticamente, este credenciamento,

Atenciosamente,

Departameatto dy (tombale o Dicitos Financeiros ¢ Supetvisdo de Cimbio e Capiads

IMtemacon Decie
THvidio e A)m irizaphies, Crgdenciuneato & Procedimontns F4peel

\tfl,,\_ﬁk/\/\, f{ e o &;;f

iysen Rowero de Almelds Parniso :
Chefe de Subsnituds il coador
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TesouroMacionaL
Parecer n? 312 STN/COREF/GEAFL Em 28 de julho de 2005
Assunto: Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES.
- ﬁ\nahse de capacidade de pagamento.
1. A Arez de Responsabilidades Financeiras - GERFJ solicitou, via Memorvando

STN/COREF/GERFI n® 2.869, de 08/07/2005, anélise de capacidade de pagamento do Bance
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES com vistas a operagao de crédito
externo, com garantia da Unifio, no valor de US§50.000.000,00 (R$122.195.000,00)°, junto ao

Bunco Europeu de Investimento — BEIL
2. Com o intuito de obter um melbor embasamento da matéria em analise, utilizaremos

as demonstragdes contdbeis do BNDES para o periodo compreendido entre dezembro de 2002 e
mareo de 2005, Os quadres em anexo permitem visualizar a evolugio das contas patrimomais e dos

indicadores econdmico-financeiros.

ANALISE ECONOMICO FINANCEIRA

3. Os ativos do BNDES somaram R$168,02 bilhdes ao final de margo de 2005, ¢ que se
constituiuv num aumento de 3,8% em relagdo aos R$161,87 bilhdes regisirados em dezembro de
2004. As rubricas do ativo circulante gue apresentararn o imaior crescimento nesse periodo foram:
titulos e valores 1mabilidrios (de R$4,17 bilhdes para R$7.64 bilhdes), operaches de crédito (de
R$14,98 bilhdes para R$15,77bithdes) e outros créditos (de R$1,09 bilhdo para R$3,44 bilhoes). Ja
no realizavel a longo prazo, a conta que apresentou o maior ammeénto for a relativa a operagles de
credito, que subiu de R$39,11 bilhdes para R$39,98 bilhdes.

4. O Indice de Basiléia registrado em 31/03/2005 foi de 17,73%, valor superor ao
Iimite minimo de 11% exigido pelo Banco Central, indicando que BNDES possui capital proprio
suficiente para lastrear suas operacbes de créditos afivas. A diferenga entre o pairiménio de
referéncia (R$23,27 bilhdes) e o patrimdnio minimmo exigido foi caiculada em R$8§,83 bilhfes ao
tinal de margo de 2005, o que permite uma margem de alavancagem de RES0, 30 bilthdes.

5. O indice de 1mobihizag@o do capital, gue mede o percentual de comprometmento do
patrimdnic de referéncia cony ative Lmobilizado, foi calculado em 21% ein 31 de margo de 2005,
estando abaixo do teto maxime fixado pela legislagao, que ¢ de 50%.

6. () BNDES apuron receitas de infermediacio financeira no valor de R$27 86 bllhoes
em 2002, R$5,42 bithSes em 2003, RS10,73 bilhdes em 2004 e R$3,63 bithdes no primeiro
trimestre de 2005. As despesas da intermediacdo financeira, por seu turno, somaram R$26,96
bilhoes em 2002, R§3,98 bilhoes em 2003, R$8,58 bilhdes em 2004 e¢ R$2,57 bilhdes nos trés
primeiros meses de 2005,

7. Com 1880, 0 Banco obteve resultados brutos de intermediagdo financeira eqmva]enten
a R§901 milhdes em 2002, R31,44 bilkdo em 2003, R32,15 bilhdes em 2004 ¢ R$1,05 bilhdo entre
janeiro e margo de 2005.

' Cotaciic em 27/07/2005 (PTAX) : US$1,00 = R$2,4439 (Fonte: www bacen.gov.br}. Essa cotacdo serd utilizada para
todos os valores denominadoes em délares americanos.
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8. Apds serem contabilizadas as outras veceitas ¢ despesas operacionais, verificou-se
um luero operacional de R$1,18 hilhdo em 2002, R$1,75 bilhde em 2003, R$1,61 bilhdo em 2004 ¢
R31,32 bilhde no prineiro irimestre de 20050 Tals resuliados comespondemn a umn telomo
operacional do ative da ordem de 0,36% em 2002, 1,15% em 2003, 0,99% em 2004 e 1.08% nos
trés primeiros meses de 2005,

9. O BNDES apurou lucros liguidos iguais a R$549 milhdes em 2002, R$1,03 biihio
em 2003, RS1,49 mihdo em 2004 e R$1,41 hilhdo no primeiro trimestre de 2005. Esses
desempenhos correspondem a uma rentabilidade sobre o Patmmonie Liquido de 4,45% em 2002,
8,07% em 2003, 10,6% em 2004 e 9.08% nos trés primeiros meses de 20035, valeres que podent sex
considerados satisfatorios, dada a atuacfo stitieional do Banco.

10. De acordo com o fluxo de caixa do empréstimo pleiteado, o prazo de caréncia para o
inicio da amortizagdo do valor principal € de quatro anos. Durante esse periodo, o Banco devera
1Incorrer em pagamentos semestrais de jures e comissdo de compromisso, os quais deverdo atingir o
valor maximo de US$1,29 mithde (R$3.17 milhdes) na parcela de julho de 2009.

11. A partir de janciro de 2010, o BNDES deve comegar a amortizar o empréstimo com
parcelas semestrais constantes de USS$3,12 miihdes (R$10,76 milhdes) até julho de 2017, O maior
desembolso, que nclul a amortizacdo e os jures, deverd ser realizado em janeiro de 2010 e sera
equivalente a US34,46 milhdes (R$10,90 milhdes). Considerande os valoves recentes das receitas e
despesas de intermediacdo financeira, avaliamos que os desembolsos relativos ao empréstimo em
questiio ndo deverfo gerar nenhuma pressédo significativa no {luxo de caixa do Banco

CONCLUSAO

iz O BNDES apresenta uma boa estrutura financeira, ratificada, sobretudo, pelo seu
cocficiente de adequagdo do patriménio liquido (Indice de Basiléia) e pelo Indicador de
Iimobilizacio do capital proprio.

13. As demonstragdes de resultado do Banco, de dezembro de 2002 a margo de 2005,
apresentaram resultados liqmdos positivas, com os indices de rentabilidade sobre o Patriménio
Liquido se situando em patarfares bastante satisfatérios. Considerando os valores dos desembolsos
decorrentes da opera¢do em tela, julgamos que a Instituigdo apresenta condicdes de honrar os
COmMpromissos sem maiores problemas em seu fluxo de caixa.

14. Assim, considerando a situagade ccondmice-finanveira do BNDES e o fluxo de caixa
do financiamento, nada temos que opor & contratacdo da operagdo de crédito em andlise.

15, Feitos tais registros, sugerimos o encaminhamento deste Parecer 4 Area de
Responsabtlidades Financeiras - GERFI para as providéncias cabiveis no Ambito de sua atuacio.

A S
Do . Ot S
FERNANDO JOSE ALVES DOS SANTOS
Anaiista”;ic Finangas ¢ Contiole
Aprovo. ‘
g NS

[ ¥ { V7 iy _
LUCIANE PIMENTEL DE LIMA

Gerente de Projetos da COREF

A consideragio superior.
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[ENHIELER
Credor
Proiete

Valpr Total
Emprésimo
Contrapartida
Amaortiparcelas):
Caréncia!
Coinpromisso:
Front-eng tee:
Taxa de Juros:
Spread
Frontent fee;

BNDES

Gante Curopev de ihveslimento - GEI

Programa Fullissefonal BEI

uss 100.000.006,00

uss 50.000.000,00

(324 50.000.000,06
16

q

0,00%

LU0%

Libor 6 meses + Spread
0,55%
[3 .

ants

Secreane de Tesoucs tational
Lourdenagas~Zaral e Responsapilidzoes Fimanceras e Haveres viobiiarios -
Gardnoid de Nesponsabiicades Financeras - SERF

PAGAMENTOS

OREF

Taxa de Juros -

Data Desembrise Amoriizagag Cf;;E;?:su Front-End-Fee Linor) Pgto de Jures Total de Pag. Salda devedos
3i-an-08 50.000.600,00 - - - 3,98% - - 50.000.000.06
30-4ui-06 - - - - 3,82% 950.859,20 960.859,20 50.000.000,00
A-jan-07 - - - - 4,78% 1.223.195,42 1.223.195,42 50.000.000,50
pui-07 - - - - 5.08% 1.276.061,58 1.276.061,58 50.000.000,00
304an-08 - - - - 4,98% 1,272.388.37 1.272.368.37 50.000.000,00
20-jul 08 - 5,10% 1,200.232,77 1,200.232,77 50.000.000,00
304an-09 - - - - 5,07% 1.296.675,76 1.250 676,75 50.000.000 00
30-jul-09 - - - - 517% 1.298.606,17 1.298.606,17 50.000.000,00
-fan-10 - 3,125.000.00 - 522% 1.334.526,97 £.458.536,97 4687500000
3o-uk10 - 3.125.000,00 - 5,30% 1.250.031,587 4.375.031,87 43.750.000 00
30-ian-11 - 2.125.000.00 - - 5.35% 1.196.350.41 4.321.350.41 40.625.000.00
30+uk11 - 3.125.000,00 - - 542% 1.107.720,92 4.232.720,59 37.500.000,00
304an12 - 3.125.000,00 - - 5,06% 1.045.871,30 417087130 34.275.000.00
30-juk12 - 3.125.000,00 - 554% 863.201,98 4.088.201,86 31.250.000,00
Ajan-13 - 3.125.000,00 - - 566% 904.167,67 4.020.167,67 22.125.000,00
30-uk13 - 3.125.000,00 - - 5,73% 809.731,70 3.834.731,70 25.000.000,00
304an-14 - 3.125.000,00 - - 5,72% 730.591,80 185550180 24.875.000,00
304ut-i4 - 3.125000,00 - - 578% 635.185,99 1.760.185,29 18,750.000,00
0-tan-15 - 3.125.000,00 - - 577% 553.205,78 3.678.205,78 15.625.000,00
304u-15 - 3.125.000,00 - - 5B84% A458.564,17 3.583.58¢,17 12.500.000,00
3~ian-56 - 3.125.000,00 - - 589% 376 584,07 1.509.584,07 ©.375.000,00
Uk 18 - 5,122.000,00 - - 3,94% 282.572,53 3.207.572,93 6.230.000,00
304an-17 - 3.125.000,00 - - £,03% +92.570,02 3.317.570,02 3.125.000,0¢
N7 - 312500000 - - £0T% 9537504 322037504 -
30an-18 - - - - 8,00% - - -
30-fuk-18 - - - 6,06% - - -
30-jan-10 6,12%
30-ul-19 - - - - 5,19% - - -
30-jan-20 - - - - §,25% - - -
30-ur20 - - - - 6,23% - - -
3p-ian-21 - - - - 5,94% - - -
30-juk21 - - - - 5.88% - -
30-jan-22 - - - - 601% - - -
04Uz . - - - 6,05% - . -
30-ar-23 - - - - 6.09% - - -
30423 - - - - 613% - -
30-tan-24 - - - - 6,16% - - -
304uk24 - - - - 621% - - -
30-jgn-25 - - - €.25% - - -
30ul-25 - - - 8.20% - - -
30-4an-26 - - - - 5,85% - - .

5.06G0.000,00 - u,u0 - 20,554 382,55 0.954.382 55 -

S50.000.000 00

b %

TiR do BR™14:

Modified Duradan; 6.04
TIR do BR"20": 9.5%
Mindfied Duration®*** T35

TIR equivalenle

!

("} A TIR corresponde ao custe efelive da operagao, ou seja, a taxa de juros média que iguala o valor presente de fluxe de caixa a zero.
0 1(**) Duration - £ o praza médie ponderado pele valor presente do fluxo de caixa, expresse em anos.
§1) Madified Duralion - £ a Duration modificada consigerando o cuslo efetivo da operagso.

8,7%]("") A TiR Equivalente conespende a uma inlerpoiagis entre as taxas referentes a dols titwios solveranos informadios para comparzgaa.
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PARECER

CONTRATACAO DE  OPERACAQ
EXTERNA  JUNTO AO  BANCO
LUROPEU DE INVESTIMENTO - BEI,
NO VALOR DE USS  50,000,000.00
DESTINADA A FINANCIAR O
PROGRAMA MULTISSETORIAL BEI Il
— LINHA DE CREDITO - ALA I, COM
A OUTORGA DE GARANTIA PELA
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL.

Reporto-me a negociacdo de Contrato de Financiamento a
ser celebrado entre este Banco e o Banco Europeu de Investimento — BEI, no valor de
US$50,000,000.00 (cingiienta milhdes de ddlares norte-americanos), objetivando o
financiamento do Programa Multissetorial BEI I1 — Linha de Creédita ~ ALA TH, cowm a
outorga de garantia pela Unido.

O Exmo. St. Ministro de Estado do Planejamento,
Orgamento e Gestdo. por infermédio das recomendacdes da Comissdo de
Financiamentos Externos - COFIEX n° 677, de 22 de outubro de 2003, e n® 278, de 9 de
setembro de 2005, aprovoun a negociagio e preparagdo do Programa Multissetorial BET

1L

_ O Banco Cemral do Brasil, medjante o Oficio
Decec/Diope/Suaut-2006/176, de 13 de setembro de 2006, infarmou o credenciamento
prévio da refernida operacio de captagio de recursos externos.

As minutas dos instrumentos contratuais - Contrato de
Fmanciamento {“Finance Agreement”) e Contrato de Garantia (“Guarantee and
Indemmnity Agreement”) - conforme propostas pelo Banco Europeu de Investimento, nio
contém, em suas clausulas, estipulacdo de obrigagdo gue possa colidir com a legislagdo
brasiteira em vigor, constituindo-se, quando de sua celebragdo, em atos juridicos validos
€ exeqmvers.

Em cumprimento ao disposte no incise IX, do atigo 13,
do Tstatuto Social do BNDES, a Diretoria, colegiado a quem compete a deliberagio
sobre a operagdo, aprovou, por infermédio da Decisio de Diretoria n° 970, de 26 de
outubro de 2006, a celebracdo do Contrato de Financiamento, com a devida outorga de
garantia pela Republica Federativa do Brasil, nos termos das condigBes constantes das
minutas negociadas.
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Certifico. por conseguinte. que:

a) a aprovagdo pela Diretorta do BNDES constitu a
autorizacio societaria interna necessaria e bastante para o fechamento da operacdo e
para a formalizacfo dos mstrumentos contratuais pertinentes;

b) foram cumpridas, até o momento, todas as condicdes
indispensaveis a validade da operagfo; e

¢) o Departamento de Captacdo de Recursos da Area
Financeira (AF/DECAP) e o Departamento de Consultoria Juridica Internacional da
Area Juridica (AJ/COJINT) sdo as unidades administrativas responsaveis, no dmbito de
suas atribuicdes, previstas nas normas internas deste Banco. pela continuidade das
negociacdes. formalizacdo e acompanhamento da operagio.

Este Parecer objetiva o cumprimento das providéncias
previstas na Portaria n® 497, de 27 de agosto de 1990, do Exmao. Sr. Minstro da
Economia, Fazenda e Planejamento, alterada pela Portaria n® 650, de 1 de outubro de
1992, para que 0 BNDES possa dar provimento as etapas subseqilentes, no sentide da
formalizacdo da operacio de que trata este Parecer.

Rio de Janeiro, 1 de novembro de 2006.

[P

\fﬂf@nﬂl Gu_ /ZJ\AL" d’.u“uqs&rﬁ @LL&M( [»)L_, :

Mariane Sardenberg Susiekind
Superiniendente da Area Juridica
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VMINISTERTO DO PLANESAMENTO, ORCAMENTO E GESTAO
Secrefariz Executiva
Departamento de Conrdenagho ¢ Controle das Empresas Estatals
ESPL. ANADA DOS MINSTERIOS - BEOCO K - 8 ANUAR - FRASILIA - DF
FONES: 226-80676
FAX:3223-5605 ¢ 33229546

5O S
DESTINATARIO)  EDUARDO LUIZ GAUDARD l

; Crerente da mwrr ;
B Secretarta do emours MNactenal -~ STNMF

|

}..,,._; ........ —— " - > " o ‘I - r p 1: —_—
IF/&:\: |..|“ “; '[ l] J‘l 1 2““-){55 I" E)}' rr‘xkf_f]N‘\tb. [J ] ! Dr\-[;\ /{ 1 f
| RE \11 ] ENTE: ‘\‘\ TONIO MACTIADO DE REZENDE Ny DOC-L‘I\M:N TO: ;
l Coordenador-Geral de Orgamentos f
} Oepartamento de Conrdenagtio z Connole 7

i © des Empresas Estatais - DEST / Y J
1 Refirt-me a mensagem “Fuc-Stmife” n° 282, de 08.07 200%, pela gual Viossa Senhoriu

siicita informagdes sobre a inclusiio no Trogreinu de Dispéndios G Hohais - PDG para 2005, do
Banco INacional de Desenvolvimento Feondmice ¢ Sacial - BNDRS. do operagdo de crédite
exlgrno, no walor ale USE 50,000.000.00, junty ae Benco Buropeu de [ovestimento --BEIL
destinades ao financiamento do Proerama Multissetorial BET - Linha de Crédito ~ Ada 11,

2 A propdsiwe. informo que ne rabiica “Operagdes de (rédito Fxternas ~ Moedas/Oitras™, do
G do' THEDIES pats o corrente ane, cprovado pelo Deereto 017 5293, de 30,1 12004, estd prevista
2 captagie de recursos externos no valor de R 5.086,0 milhdes, onde se insere a bperagdo de que se
Azl cujo montante deverd Sneressr ne INDES. em novembro ou devembro, om uma anica
parcéid, devendo see de igtal valor a contrapartida daquels Instituigdo Finanecira

Atcncipsamente, /
. / ,
s

e
AN':'GNUJ%:@HAI)G DE REZENDE

Caond -n:-xdyﬁ(]c'ml de Orgamentos
p
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MINISTERIO DO PLANESAMENTO, ORCAMENTO E GESTAQ
Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos
Esplanada dos Ministérios, bloco K, 3° andar
70040-904 — Brasilia, DF
(61)429-4080- spi@planejamenta gov hr

Oficion® Y16 72005 — SPI/MP

Brasilia, 20 de julho de 2005.

Ao Senhor

EDUARDO LUIZ GAUDARD

Gerente — Gerft/Coref’/STN MP / SPl1

Ministério da Faz_el.lda‘ 0T ‘/ o7/ 2005
Esplanada dos M ér10s, bloco P

Ao B, P R R

70048-900 — Brasilia, DF

Assunto: Programa Multissetorial BEI — Linha de Crédite — Ala 11l (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES). Operacio de crédito externo, no valor de até
1JS$ 50 milhdes, junto ao Banco Europeu de Investimento - BEL Consulta sobre ingresso no
PPA 2004-2007.

Senhor Gerente,

I Em resposta ao fax n® 281/2005 — Coref/STN/MF, de 8 de jutho de 2005,
informamos que a referida operagdo financia agdes ndo-orcamentarias, as quais ndo constam
obrigatoriamente do Plano Plurianual, conforme o artigo 8%-A da Lei n® 10.933, de 11 de agosto

de 2004 (Lei do PPA 2004-2007, modificada pela Lei n® 11.044, de 24 de dezembro de 2004},

2. Nio obstante, comunicamos que, de acordo com o Departamento de Coordenagio
e Controle das Empresas Estatais — Dest, vinculado & Secretaria Executiva deste Ministério, o
empréstimo em epigrafe encontra-se amparado pelo Programa de Dispéndios Globais do
BNDES.

Atenciosamente,

, ERNESTO CAR&;A JUNIOR !')

Secrctan adjunto !
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Decisdo n.° Dir. 970 /2006 - BNDES Reunidan de 26 de outubro ge 2008,

Interessado: BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL - BNDES

CNPJ: 33.657.248/0001-89

Assunto: Contratacao de empréstimo externo com o Banco Europeu de
Investimento — BEL, destinadoe a financiar projetos de mutuo
interesse do Brasil e da Unido Européia (Programa Multissetoriat BE
— Linha de Crédito — Ala ).

Referéncia: Informagdo Padronizada  Conjunta AF/DECAP n° 35/2006 e
AJICOJINT n?® 31/2006, de 16.10.2008.

Endossando o parecer dc Relator, a Diretoria decidiu, por
unanimidade, autorizar a celebracdo, com o Banco Europeu de Investimento (BEL},
de contrato de financiamento (“Finance Coniract”} no valor de até
US$ 50.000.000,00 (cinqlienta mithdes de dolares rorte-americanos), com garantia
da Repibiica Federativa do Brasil, conferme as condigdes descritas no Anexc |

Decidiu, outrossim. a Diretoria delegar compeiéncia ao Diretor,
responsavel pela Area Financeira do BNDES, para manifestar, na data do pedido de
desembolso, a opgdo entre taxa de juros fixa cu flutuante a ser'aplicada a0
Fnanciamento.

/{') rrY , 2

A T LA ,

K (o € \_L/ =l J '/5’2;5/{424{‘/%

FAC 8 MaTesoasy ) S0arEs e e o

G;rcnts-sab;ﬁm; o " Magud webizz W 5. Pinhelre Cerles Fernandg A agrota R Loper
-AJI-’“GJI*JT Chele do Departsmania Chele de“Danartamenato
T fJfCOJINT AF/DECSP
'

Hugo é{ho Ferraira '
=rintendents Substituie .
Sup Se ronavich

Area Juricica Se i
=tperlsienenin Spbsg:
JrreRTeniy Subiliiue

#7ez Frrancalrg
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g

Anexo 2 Deciszo n® Dir 870/2008-BNCe

ANEXQ |

CONDICOES DA OPERACAO

7. Credor:

2. Valor do crédito:

3. Contrapartida financeira do
BNDES:

4. Noeda:

&

Finalidade:

&. Garantidor:

¢. Formalizag&o juridica:

@

Prazo de utilizagao:

®. Prazo de Caréncia:

9. Prazo de Amortizacao:

Banco Europeu de Investimento — BEl {"European
Investment Bank - EIB").

Euros equivalentes a ate US$ 50.000.000,00
(cinqlienta milhdes de dblares norte-americanos).
Apos © desembolso, o credito permanecerd
denominado em dotares para fins de amortizagao e
pagamento de juros.

O equivalente a até US$ 50.000.000,00 {cinglienta
mithdes de dolares norie-americanos).

As lheracdes serBo efetuadas em doblares
norte-americanos.

Financiamento de projetos de mutuo interesse do
Brasil e da Unifo Européia (Programa Multissetorial
BE!l - Linha de Crédito — Ala ).

Republica Federativa do Brasil,

Contrato de Financiamento ("Finance Contract’).

em até 32 (trinta e dois) meses a contar da data de
assinatura do Contrato de Financiamento, em no
minirno 1 {uma) e no maximo 8 (oito) tranches nao
inferiores a US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
dolares norte-americanos).

3 (trés) anos, a cantar de cada desembalso.

A amottizagd0 de principal dar-se-& em parcelas
semestrais, vencendo-se a primeira ap6s ¢ decurso
do prazo de caréncia e a ultima no prazo a ser fixado
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1.

Taxa de JUros:

conforme a data de cada desembolso, ndg podendo,
contudo, ultrapassar o prazo de 12 anos, centados da

assinatura do Contrato de Financiamento.
Os juros serdo pagos semestraimente, padendo ser
adotada uma das seguintes alternativas:

i) flutuante: LIBOR (London Interbank Offer Rale) de
6 meses - esse prazo podera ser menor conforme
0 periodo de calculo de juros - acrescida (ou
diminuida) de margem (spread) a ser estabelecida
pelo BEl em cada notificagdo de desembolso.
Essa margem (spread) sera fixa para todo o
periodo de amortizagdo do  respectivo
desemboiso; ou

i}y fixa: a ser determinada pelo BEl, de acordo com
suas politicas operacionais e  igualmente
estabelecida em cada notificagdo de desembolso.

O procedimento previsto para ¢ exercicio dessa
opgdo é o seguinte:

a) antes do encaminhamento de cada pedido formal
de desembolso, o BNDES solicitara ao BEl uma
infformacdo  prévia sobre os niveis entdo
praticados de taxa de juros fixa e da margem
{spread) componenie da taxa de juros flutuante;

b) quando da solicitaggdo formal de cada
desembolso, o BNDES devera exercer a opcao
por uma das taxas de juros acima citadas; e

c) apés o recebimento dc pedido formal de
desembolso, o BE! informarad ao BNDES o valor
final para a taxa de juros escolhida.
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12. Juros de Mora:

“3. Imposto de Renda:
“4. Encargos e Acessorios:

O BNDES devera pagar ao BEl, a titulo de juros de
mora, -0-maior valor enire: LIBOR mais 2% (dois por
cento) ou a taxa de jures adotada para o desembolso
(cuio pagamento esta em atraso) mais 0,25% (vinte e

cinco centesimos por cenio).

[sento.

1. indenizacdo  em_ c¢aso  de  pré-pagamento
voluntano pelo BNDES:

1.1. para desembolso com taxa fixa - scra devida
uma indenizagdo calculada como o valor
presente do excesso (caso existenic) do
valor dos juros devidos, nos termos do
Contrato de Financiamento, que incidiriam
desde data do pré-pagamento até a data
previsia para o final de amortizagéo, dividido
pelo valer dos juros que incidinam, caso
fosse aplicada taxa de juros adotada pelo
BEI, no més anterior ao pré-pagamento,
para empréstimos de taxa fixa com o mesmo
perfil de amortizacéo menos 0.15%;

1.2. para desembolso com taxa fiutuante: nao
sera devida qualguer indenizacg3o.

2. comissado de diferimento/ suspensao — devida em
caso de: (i} pedido pelo BNDES de diferimento de
desembolso, (if) nao cumprimento de condigbes
precedentes ou (iii) suspensdo pelo BEIl de
desembolso em razdo de inadimplemento do
BNDES. Essa comissdo, que incidira sobre o
valor do desembolsc nao efetuado, ser3
calculada, desde a data originalmente prevista
para desembolso até a efeliva data de
desembolso (ou cancelamento), pela aplicacdo da
formula R1 - R2, em que:
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R1 é a taxa de juros gue seria aplicada, nos
termos informados na notificagdo de desembolso,
e

R2 ¢ a LIBOR menos 0,125%, considerando-se
periode de 1 més para determinagao da LIBOR.
Caso R2 seja maior que Ri. a comissdo sers
zero.

indenizagao por cancelamento de desembolso de
taxa fixa - € devida caso: (i) o BNDES venha a
cancelar um pedido de desembolso, ja confirmado
pelo BE! ou (it) o BEI cancele um desembolso em
razido de inadimplemento do BNDES. Essa
indenizagao serd calcutada da mesma forma
prevista para pré-pagamento voluntario, desde a
data do pedido de cancelamento ou data
originalmente estabelecida para o desembolso (o
que for posterior) até a data prevista para o final
de amartizacao.

indenizacdo por cancelamentoc de desembolso
com laxa flutuanie — & devida no caso de o BEI
cancelar um desembolso com taxa flutuante por
razdo de inadimplemento ou pré-pagamento
computsorio do BNDES. Essa indenizagdo, no
valor de 0,15% a.a., sera calculada sobre o valor
cancelado e incidira desde a data do
cancelamento ou da dala  originalmente
estabelecida para o desemboiso {0 que for
posterior) até a data prevista para o final de
amortizagao.

indenizacdo por inadimplemento: em caso de ser
declarado o vencimento antecipado do Contrato
por inadimpiemento do BNOES, este pagara ao
BEl uma indenizacdo, calculada da seguinte
forma:
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53,

7.

i9.

Custos e Despesas:

Legislagao:

Solugao de Conflito:

Eventos de Suspensac
Desemboilso:

(1) em caso de taxa fixa — sera aplicado ¢ mesmo
calculo previsto  para  pré-pagamento
voluntario;

(i) em caso de taxa flutuante - uma quantia de
0,15% a.a sobre o valor antecipado.

6. indenizagdo por pré-pagamento compulsorio — o
contratop  prevé algumas  hipoteses de pré-
pagamento compuiséno pelo BNDES dos valores
devidos ao BEkl, caso o BNUDES nao cumpra com
algumas condigbes especificas. Nesse caso sera
devida uma comissdo calcuiada da mesma forma
que a indenizacdo devida para o pré-pagamento
voluntario. Caso esse pré-pagamento compulseno
seja feito em um dia (que n3o o dia de
pagamento, previsto no Contrato), o BNDES
pagara uma indenizacdo adicional de até € 5.000
(cinco mit euros).

O BNDES devera arcar com as despesas referentes
aos honorarios do escritério de advocacia brasileiro
gue auxiliou o BE! na preparagao e negociagao dos
Contratos de Financiamenio e de Garantia. Estes
honorarnos terac ¢ valor maximo de USH 19.000,00
(dezenove mil dolares). Esse pagamento € condigdo
precedente a primeira liberagao.

Inglesa.

Arbitragem, conforme os procedimentos da Camara
de Comércio Intemacional.

de 5 Ocorréncia de Eventos de Inadimplemento:

b. Pré-pagamento compulsoric do BNDES;
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26. Eventos de Inadimple- 5
mento:

Inviabilidade do BEl de acessar o mercado de
capitais internacional (nesse caso nao sera devida
nenhuma indenizagao pelo BNDES),

falta de pagamento de principal, juros ou
guaisquer outros encarges pelo BNDES ou
dascumprimento de qualguer oulra  obwiagio
material prevista no Contrato;

alteracdo substancial no patriménio do BNDES ou
ocarténcia de evento que afete sua capacidade
de pagamento,

descumprimento de obrigagdo material em outro
empreéstimo celebrado entre o BNDCS e © BE:
inadimplementa do BNDES em contralo de
empréstimo externo, Cujo valor seja superior &
USS 25 milhdes;

inveracidade de repieseniagio ou afirmagdo ki
pelo BNDES no Contrato ou de documento
fornecido por este ao BElL e

invalidade ou inexequibilidade da garantia
prestada pela Unido Federal,

29. Obrigagdo de fazer dO gnviar carta aos mutuarios finais, denominada
BNDES: “Additional Leler’, informando que:

a.

devem ser adotados procedimenios de aquisicdo
de bens e servicos gque sejam consistentes com
a8 melhores pralicas de mercede e safisfaldrias
a0 BNDES;

poderdo ser divulgadas ao BE} informagdes sobre
(i) termos e condigbes do financiamento; (if) fatos
ou eventos relacionados ao financiamento; (i)
guestfes ambientais relativas ac prajete, & (W)
fatos adicionais relativos ao financiamento, ao
beneficiario final e ao projeto. As informagdes
reveladas ao BEl poder3o também ser divulgadas
a Corte de Auditores (Courf of Auditors) da
Comunidade Européia;
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22. Casos de
compulsorio:

C.

pré-pagamento Qe

representantes do  BNDES  poderdo  ser
acompanhados por representantes do BEI ejou da
Corte de Auditores em suas visitas ao beneficiario
final e aos locais, instalagdes e trabalhos
compreendendo o projeto. As despesas do BEl e
da Corte de Auditores serdo arcados por estes,
nao incorrendo o mutuario em qualquer custo,

0 BNDES descumprir algumas condigdes

determinadas no Contrato, este sera obrigado a pré-
pagar ao BE! os valores ja desembolsados,
acrescidos dos encargos pertinentes. As hipoieses
sa0 as seguintes:

a)

b)

se o BNDES constituir 6nus socbre o seu
patrimdnio  como  garantia de  operagao
internacional e nac oferecer garantia similar ao
BES;

se o BNDES ndo conseguir reaplicar, no prazo de
120 dias, em projelos elegiveis ao BEl, os
recursos provenientes de: (i) pré-pagamento
voluntario dos  contratos  de  financiamento
apoiados pelo BEL; (ii) vencimento antecipado de
tais contratos; e (i) pagamento de contratos cujo
vencimento seja anterior ao prazo de amortizagao
do Contrato de Financiamento celebrado com o
BEl. Esse prazo ¢ confado a partir do efetivo
recebimento de tais pagamentos pelo BNDES:

nos casos em se verficar que os projelos,
gpoiados com fecursos do BEIl, violaram a
legisiagdo ambiental ou descumpriram uma das
condigbes da "Additional Lefter” e ¢ BNDES néo
conseguir reaplicar os valores referentes a tais
projetos em 120 dias data de notificacaoe enviada
pelo BEL
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Decisdo n.° Dir. 970 /2008 - BNDES | o Réuniac de 26 de outubio de 2008

Interessado;  BANCO NACIONAL DE SESENUOLVEMEHTO ECONOMICO E
SOCIAL - BNDES

CNPJ; 33.657.248/0001-89

Assunto:” Contratacao dé¢ emprestimo externo com. o Bance Europeu de
- Investimento - BE[ destinade a finsnciar prjelos de motuo
interesse do Rrasil & da Unifie Euinpéia (Programa Multissetorial REL

~ Linha de Crédito —Ala i),

Referéncia: . Informagio  Padronizada &,on;unta AFDECAP o° 36/7006 &
AJICOMNNT n® 31/2006, de 16.10.2006.

Endossando ¢ parecer do Relsior, a2 Diretors decidiu, ot
anammzdace autorizar a helebrat;qo com o Banco Ehmpeu de Investimento (DLI ).
de -comrato de financiamento {"f-manz:e Confraz:{") no valr de gt
US$50:000.000,00 {cingienta milhdes de dolares norie-americanes), com garantia
da RepUblica Federativa do Brasil, conforme a5 condigGes descritas na Anexo 1.

Decidly, outrossim, ' a Diretoria delegar compefncia ac Diretor,
responsével pefa Area Financeira do BNDES, para maniiester, na data do pedido de
desembolso, a opgBo entre taxa de juros fixa ou futuante a ser apicadz a0
financiamento.

H'dﬁ"? éﬁ;:o Ferrgira
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ANEXO |

CONDICOES DA OPERACAO

Credor:

valor do crédilo:

Conirapérﬂda- financeira do
- BNDES:

Noeda:

Banco Europau de investimento - BE! ("European
Invesiment Bank - £187). '

kuros equivalentes a ate US§  50.000.000,00
(cingiienia milhdes de dolares nore-americanos).
Apos o desembolso, © crédito permanacera
denominado em dolares para fins de amortizagio e
pagaments de fures.

O equivalente a alé USS 50.000.000.00 (cinglenta
mihdes de délares node-americancs).

As . fiberagbes serdo efelvadas em ddlares

. norte-americanos.

Finalidade:

Garantidor:
Fa rm_aﬁzat;éa jurictica:

Prazo de uliltzagao:

Financiamento de pm;&toa de muluo interesse do
Brasii € da Uniae Européia (Programa MuitlS&&iUHdE
BEI - Linha de Crédito - Al alm.
Repliblica Federativa do Brastl

Contrato de Financiamento {*Finance Contracl').

em até 32 (rinta & dols) meses a contar da dale de

_assinatura do Conwato de Financiamento. em no

" minimo 1 {uma) e no méaximo 8 (oito) tranches nao

miermres a USS 5000 BDG{}O {cmco mithdes de

‘délares norte- amerscanas}

- Prazo de Caréncia:

Prazo de Amortizagdo:

spnituts
ghlice '

3 {tr—és) 2nos, a c_oma'r_de cada desembolso

A smotizagao de prncipal darse-a em paroeias
' semestrals, vencendo-se & primeira apds o decurso
do prazo de cargncis ¢ & Gitima no praze a ser tixado -
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conforme a dala de cada desembolso, nae podende,
contudo, ulirapassar o prazo de 12 anos, contados da
assinatura do Contralo de Financiamento.

1. Taxa do Jures: © 'Os juros serfic pagos semestraimente, podendo ser
adotada uma das seguinies alternativas:

iyl g_gg@mg:-i_'EBOR (London Inferhank Offer Rats) de
§ meses - e§se prazo POGEra ser menr conforme
¢ periede de calculo de juros - acrescida (ou
diminuida) de margem {spread) a ser estabelecida -
pelo BE! em cada nofificagdn de desemboigo.
Essa margemn (spread) sera fixa para todo o
periade  de  amorizagdo  do  respectivo
desembolse: ou

i} fixa: & ser delerminada pelo BEL de acordo com
suas  poliicas  cperacionsis e - igualmente
estabelecida em cada noiificacBo de desembolso.

O procedimento previsto pera © exefciclo dessy
OpGa0 € O seglinie:

a) antes do encaminhamento de cada pedido formal
'~ de desembolse, 0 BNDES solicitard ao BE( uma
informacac  prévia  sobre os  pivels  entdo
praticados de taxa de juros fixa e da margem
{spread) componente da taxa de juros fruante: |

b} quando da solicitagdo formal de  cada
. desembolso, o BNDES devera exercer a opgia
pov uma das taxss de juros acima citadas; e

')3). apds o recebimento do pedide fomal de
- desembolso, 0 BEI informaré ao BNDES o valor
- final para s texa de juros escolhida,

1‘2'_ quzfas de Mora: - " O BNDES devers pagar ao BEI, a {iulo de juros de |
' ' miora, 0 major valor entre: LIBOR mals 2% (Gois por
cenio) ou & taxa de juros adolada para p desembolsn
' .(cha_pagamento'eaté em atraso) mals 0,25% (vinte ©



CInco centésimos por canto).
13. impﬂst@ de ‘RE‘ nda‘ }S-e'ntu‘

14. Encargos e Acessorios: 1. indenizacdo . em  csse  de  pré-pagamento
volunidriv pelo BNDES:

1.1, parg desernbolso oom txg fixa - serd devida
uma indenizagdo calcuiada come 0 walor
preésni‘e do excasso {£aso existente) do
valnr dos jurps gevides, nos lemos. do
Contrato de Financlaments, gue inciditiam
desde data do pre-pagamento’ até a deta
previsia porg u fing! de amorlizacay, divlido
palt valor dos juros (ue incidiram, casp
fosse aplicada taxd de juros adotada palo
BElI, no més antengr ao mé~pégamers%o-,
parg empréstimos ¢e taxa (s rom o mesme
perfil de amortizagdo menos 0.15%;

1.2. para dosembolso com taxa fiutuante: ndo
seré devida qualguer indenizagao.

2. comissio de diferimento! suspensao — devida em
caso de (i} pedido pelo BNDES de diferimenta de
- desembolss; (i) ndo cumprimento de condighes
precedenies ou (i} suspansdo pelo BE! de
desemboise em raz@o de madmmplemento do
_ BNDES. Esse comissdo, que incidisd sobre q
~velor do desembolso  nfic. efetuade,  serd
Galculada, desde 2 dala osiginalmenie prevista
para- desermbolse alé a  efeliva dals  de
desembolse {ou cancelamento), pela aplicacdo da
formulz RT = R2, em que: |

‘R1' £ a taxa de juros que seria aplicada, nos
termas informados na netificagbe de desembolso,
..
R2 ¢ a LIBOR menos (1L125%. considerando-sg
periotdo de 1 més pars doterminacds da LIBOR

- R { -

.
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Caso R2 sgja mawr que R1, 2 comissac sera

210,

indenizacio por carcelamento de desembolso do

cancelar umn pedido de desemboiso, # confirmado
pele BEI ou (i) o BE! cancele um dessnbolso e

razio de inadimplemento do BNDES Essw.

indanizacdy serd calcutadz da mesma forma
prevista pare pré-pagamentc voluntaro, desde a
data do pedido de cancelamenn ou data
originalinente estabelecida par ¢ desembolso {0
gue for posterior) até 3 data prevista para o final
de smotizacio. '

ingenizacao, por_cancelamento_do_desersholse
com taxa flutuanie - & devida no caso de ¢ BE
cancelar um desembelso com iaxa fivuante por
raz8c de inadimplemente o0 prépagamento

compulsério do BNDES. £ssa indenizacio. no

valor de 0.15% 2.5, serd calculada sobre o valor

-cancelade e incidra  desde a data  do

cancelamenio  ou  da  data  crignalmente

‘estabelecida. paa o desembolso {0 que for

posterior] até a dala prevista para o firal de
Fmorizacan. '

indenizacio por inadimplemento: em caso de ser
dedlarado ¢ vensimente antecipade do Cortralo

por inadimpiemente do BNDES, este pagard ao

BE! uma indenizacdo, csicuiads da seguinie

forma:

(#} "em caso de {axa Jiva - sord aplicade 0 mesmo
ciloult  previsto  para  prépagamento -

voluntanc;

(i em cass de laxa futyante - uma quantia de
. 0.15% a.s sobre o valor antecipads.
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15, Cusios e Despesas;

16. Legislagdo:

7. Solucio de Conflito:

19, Eventos de Suspensio de

Desambolso!

3

20. Eventos de tnadimple-
meria: : : ,

~indenizagfo_por pré-pagamenio compulsirio - 0

contrato prevé  alkumas  hiplleses de pré-
pagarmenia computsério peio BNDES dos velores
devidos ao BE! casc o BNDES nao cumpra com
aigumaé cordiches especificas. Nesss caso serd
devida uma comissac calcutada da mesma forma
que 5 indenizagio tevide para 0 pre-pagamemo
voluniario. Caso gsse Dré-oagamanty compulseno
sgja fello em um dis {(que ndo o dia de
pagamento,  previsto - ne Contrato}, o~ BNDES
pEgArd umna indenizzcan adicional de atg € 5.000

{cinco mil eures).

O BNDES davera arcar com as despesas referanies
zo0s honorarios do escritéric de advecacia brasiieiro
que auxiliou o BEL na preperacio e negaciacao dos
Confraios de Financiamenic e de Garantia. Esles
hanorétios terao 0 valor maximo de USS 19.000,00
(dezenove mil dolares). Esse pagamento e condigo
precedente a primeira iberagdo. ' |

inglesa.

Arbitragem, conforme os procedimentos da Cémara
ge Comercio Infernacional

a.

b.

Ocorréncia de Evertos de inadimptemento;

' F-’réﬂagamarito compulstric do BNDES;

inviabifidade do BE! de acessar o. mercado de

capitals internacional {nesse ¢aso ndo sera devida

‘nenhuma indenizagio pelo BNDES).

' fafla de pagamento de principal, jutos ou

QUAISTUBT . QUUDS © encarges pelu BNDEI ou
descumprimenty  de- qualouer outra obrigacdo

material previste ne Contrator:

aleragdo substancial no patdmbnio do BNDES ou
: A I
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grorrgneia de aventn gua afsle sua capacigads
de pagamento;

dascumpaimento de obrigacds maierial enm outro
o mprestino celebrado enire 0 BNDES o0 BEL

inadimplemento  de BNDES em cornlrato de

empresimo exteing, CURs wakn skjd supRdor a
1SS 25 milhdes:

inveracidade de representacho ou afiimagdo feita
pelo BNDES ne  Ceontrato ou de dacumenta

. forngcido poreste ac BEL ¢

invalidade  ou  indxequibilidade  dy  garantia
presiada pels Unido Federal,

21. Obrigagdo de fazer do pnyisr cara aos muludrios finals, denominada
BNDES: - "Additiona! Letter”, informardo que:

&.

<

devem ser adotados procedimentos de aguisiclo
da bens & servipns que sajam consistentes com
as melhores praticas de mergado ¢ satisfatonos
a0 BNDES,

* podergo ser divuigadas ac BEI informagdes sobre
' (i) ternmios ‘g condighes Ju Bnanciamento, (i) fatos

ou .evenios relacionados ac financiamento; (i)

guestfes amblentals telativas a0 projete; e (M)

fatos adicionais relatives ao financiamento, &0

heneficidrio final e ac projeto. As informagles

reveladas ao BE] podergo também ser divulgadas
a Corle de Auditores (Cowt of Audiarsy da

'l Comunidade Européia;

rapresentantes do  BNDES  poderfo  ger
acomnpanhadios por represantanies do BE elou da

- Certe de Auditores em suas visitas ao beneficiario

fnal ¢ gos locals, instalagdes e trabathos

~ compreendendo o projeto. As despesas do BE e

da Code de Audilores serBo arcados por esies,
as ncorendo o muludno em gualguer ousto,
ARG y
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22, Casos de pré-pagémenio-

- Lompuisorio;

g;ér

g ?i‘ﬁtﬂrn Ferteita
Sabsifinie -

" aspannienreR
Aren Jush

af

//’?‘,, f’fz’f{*

Kamrd Awclias #, 4, Pinkale

Chele 44 Drparinments

R JUOIIMT o

Se o BNDES descumprir- gloumas  condigbes
deierminadas no Confrato, esie sera obrigado a pré.
3833’ ao BE!D os velores f& desembalsados,
acres¢idos dos ‘encargos pertinenies. As hipgleses

S0 as seguintes:

@) se u BNDES coosliluir 6nus sobre o seu

patimonic  como  garamia  de operagac
internacional @ ndo oferecer garantia similor ao

BEL

b) se 0 BNDES nac conseguir jeaplicar, ne prazo de

120 dias, em projeios glegiveis a0 BEL os
recursos  provenientes de: (i} pré-pagamenio
volunlério  dos - contaios de (menciamento
apotades pelo BEL (8) vganczmeniq antecipade de
tats confratos; e (i) pagamenio de confratos cujo
- vencimento seja anterior ac prazo de amortizacio
do Contrafo de Financfamenio celebrado com o
BEL Esse prazp & contado a parfir do efetivo
recebimento de tais pagamentos pelo BN{)ES;

C) nos f-aqor; Hm .8e  verificar que os projelos,

' apwadds oM @ewrsus do BEL violaram a

" legislacBo ambiental ou descumpriam uma das

condigbes da “Addifional Letter” ¢ o BNDES nfio

‘consequir reaplicar os valpres referenies a lais

‘projetos em 120 dias data de not :ﬁca;ao enviada
pelo BEL

v i

£
bmnn Rronaideh
o R intandunte Subuituty
T - Aea Hoaoewins
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NAD ENCONTEATO REGISTRC F/CSC= BR8B5EZLE, - BRWCC NACIONAL L JESIXVOLVIME

SISEACEN ZMPTN/PETRONICC CAD. INF. CREDITCS NAO QUITABROS 08972zC07 1e:57
TRANSACAD PISFECO CCONSULTAS MISFOCU
CpPCRO DESCRICAC INFORME 05 CAMPOS
-------------------------------------- ---1-----2-----3---
1 CONSULTA CGC/CPF INADIMPLENTE x ¥
2 CONSULTA POR TERMO DG NOME X
OPCAD: 1 1- CGC..: 33607248
2-CpFP..c o
3~ TERMO DO WOME: 2y
o)
o
Na opcao 2, sempre gque possivel, informe mais de um TERMO DO NOME para
tornar mals rapilda & consulta.
sENTRA/ENTER=SEGUE PF3/15=RETORNA
PF1/13=5.0.8 PF12/24=ENCERRA
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MINISTERIO DO PLANETAMENTO, ORCAMENTO E GESTAO
SECRETARIA DE ASSUNTOS INTERNACIONAIS

Oficio n° 264 /SEAIN/MP
BrasilianJ( de jutho de 2006.

Senhor Coordenadoer-Geral,

Encaminho a Vossa Senhorta a versfio, apés encerramento das negociacdes, das
minutas confratuais anexas, relativas ao empréstimo pleiteado ao Banco Furopeu de Investimentos
— BEI pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, para o

financiamento do Programa Linha de Crédito — Ala IIl,

Atenciosamente,

A

JA CARLOS EDUARDO LAMPTER COSTA
Coordenador-Geral de Projetos do Setor Publico
SEAIN/MP

A Sua Senhoria o Senhor

EDUARDO COUTINHO GUERRA
Coordenador-Geral da COREF/DIREF/STN
Ministério da Fazenda

BRASILIA - DF
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MINISTERIO DA FAZENDA
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Secretaria da Receita Federal

CERTIDAO CONJUNTA NEGATIVA _
DFE DERITOS RELATIVOS A TRIBUTOS FEDERAIS E A DIVIDA ATIVA DA UNIAD

Nome:BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
CMNFPJ: 33.657.248/0001-89

Ressalvado o dirello de a Fazendz Nacional cobrar e inscrever quaisquer dividas de
responsabilidade da pessoa juridica acima identificada que vierem a ser apuradas, & cerlificado
gue nao constam pendéncias em seu nome, relativas a tributos administrados pela Secretaria
da Receilz Federal {(SRF) e a inscricbes em Divida Ativa da {Jnido junto a Procuradoria-Geral
da Fazenda Nacional {PGFN).

Esla cerlidao, emitida em nome da matriz, refere-se exclusivamente a situagdo da pessoa
juridica no dmbite da SRF e da PGFN, sendo vélida para a malriz e suas filiais.

A aceitacdo desia cerliddo esta condicionada a verificacdo de sua autenticidade na Internet,
nos enderecos <http:///www.receita fazenda.gov.br> ou <htlp:/Awww. pgfn fazenda.gov br>.

Certidao emitida com base na Portaria Conjunta PGFN/SRF n® 3, de 22/11/2005, alierada pela
Portaria Conjunta PGFN/SRF n? 1, de 19/05/2008

cmilida 25 15:48:37 do dia 01/11/2006 <hora e data de Brasilia>.

Valida até 30/04/2007 .

Cadigo de conlrele da certiddo: 6C67.64A4.94F6,0028
Certidao eimnilida graluilamenie,

Atencao: quaiguer rasiira ou emenda invalidara este documento.

Madelo aprovado pela Portaria Conjunta PGFN/SRF/NC 3, de 22/11/2005, alterada pela Portaria
Conjunta PGFN/SRF n® 1, de 19/05/2006.
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Certificado de Regularidade do FGTS - CRF

Inscrigao: 33657248/0001 89
Razao Social; BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL

Nome Fantasia:BNDES
Enderego: &Y. REPUBLICA DO CIILE, 10CG / CCNTRO / RIO DE JAMEIRO / R/

20139-900

A Caixa EconOmica Federal, no uso da atribuicdo que the confere o Art. 7,
da Lei 8.036, de 11 de maio de 1990, certifica que, nesta data, a empresa
acima identificada encontra-se em situagac regular perante o Fundo de
Garantia do Tempo de Servico - FGTS.

O presente Certificado nao servird de prova contra cobranca de quaisquer
debitos referentes a contribuigBes e/ou encargos devidos, decorrentes das

obrigagBes com o FGTS.

Validade: 18/10/2006 a 16/11/200%

Certificagcdo Numero: 2006101813311939902083
Informacao obtida em 01/11/2006, as 15:45:28.

A utilizagde deste Certificado para os fins previstos am lei esta
condicionada a verificacdo de autenticidade no site da Caixa:

WWW._CaixXa.gov.br
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CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITO
N 124592006-17001670

DADOS DO SUJEITO PASSIVO;

CNPJ: 332.657.248/0001-89

HOME: BRNUES

ENDERECO: AV REPUBLICA DC CHEILE 230 8 ANDAR
BAIRRO QU DISTRITO: CENTRO

MUNICIPIGO: R1Q DE JANEIRO

ESTADO: RJ

CEP: 20021-170

FINALIDADE DA CERTIDAO:

QUAISOUER DAQIURT.AS PREVISTAS NAS  LEIS 8.212, DE 24 DE JULHO DE 1591, E
ALTERACOES, EXCETO PARA:
~  RVERBACAC DE CONSTRUCAD CIVIL EM IMOVEL;
- REDUCAC DE CAPTTAT, SOCIAL E TRANSFERENCIA DE CONTROLE DE cCoras DE
SOCIEDADES DE RESPONSABILIDADE LIMITADA;
- BATXA DE FIRMA INDIVIDUAL, CISAQ TOTAL OU PARCTIAL, TRANSFORMACAC QU
EXTINCAQ DE ENTIDADE OU SOCIEDADE COMERCIAL OU CIVIL.

E CERTIFICADO, NA FORMA DO DISPOSTO NA LEI No 8.212/91 E ALTERACOES, QUE, PARA
A FINALIDADE DISCRIMINADA, TNEXISTE DEBTTO IMPEDITIVO A EXPEDICAC DESTA
CERTIDAQ EM NOME DC SUJEITO PASSTVO ACIMA IDENTIFTCADO, RESSALVADO AO INSS O
DIREITO DE COBRAR QUALQUER IMPORTANCIA QUE VENHA A SER CONSIDERADA DEVIDA.
VALIDA PARAZA TODOS (S ESTABELECIMENTOS DA EMPREEA, MATRIZ I FILIAIS.

A  ACEITACAO DA PRESENTE CERTIDAO ESTA CONDICIONADA A VERIFICACAD DE SUA
“ALIDADE NA INTERNET www.previdenciasocial gov.br, , OU EM QUALQUER

~4ENCIA DA PREVIDENCIA 50CIAL QU UNIDADE AVANCADA DE ATENDIMENTO DA
T IVIDENCIA SQCIAL.

DEVERA SER OBSERVADA A FINALIDADE PARA A QUAL FOI EMITIDA.
EMITIDA EM, 02 DE SETEMBRO DE 2006.

COM VALIDADE ATE 08/03/2007
VALLDA POR 180 DIAS DA DATA DA SUA EMISSAQ.

PREVIDENCIA SOCIAL. A SEGURADORA DO TRABALHADOR BRASILEIRO.
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Pezemribioizlob
Vol 12, NE 12

Brasilia, janeiro/20G7

Esta publicaco encontra-se dispenival no silio da Secretaria do Tesourd Nacional — www.tesourp fazenda.gov br/hpiresuliade.asp — com acesse aos
exemplares anteriores g ac cronograme anual de divulgacdo.
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TesouroMacioNaL

Dez/2006

RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL

Em 2006, o Governo Central apresentou superavii primario de R§ 45,8 bi-
hées, equivalentes a 2,38% do PIB estimado para o exercicio. Em lermos desagre-
gados, 0 superdvit obiido pelo Tesoure Nacional no ano (RS 92,0 bilhdes) foi sufi-
ciente para compensar o mator déficit da Previdéncia Social ~ RGPS (R§ 42,1 bi-
lhdes), e, juntamenie com as ¢stalais federais, contribuir para que as metas fiscas
estabelecidas na LDO para o conjunto do Governo Federal venham a ser atingidas.
Em relagdo ao ano anterior, o resultado do Governe Ceniral caie RS 3,0 bilhoes
(5,7%), reflexo do aumento do déficit do RGPS ¢ da dindimica de crescimento das
despesas do Tesoure. Em particular, as despesas com cugteio e capital cresceram
RS 16,5 bilhdes (14,3%) e as despesas com pesscal e encargos sociais, RS 12,8 bi-
thdes {13.9%). As receitas, por ouiro lado, cresceram lelativamente menos
{10,5%), efeito das medidas de desoneragde tributaria adotadas desde meados de
20035. O destaque do exercicio foi, contudo, o crescimento das demats receitas, es-
pecialmente da cofa-parte de compensagdes financeiras, devido ao compmtamento
do prego do pctréléo ¢ da explorago de petféleo, e dos dividendos da Unido, de-
vido 4 maior lucratividade das empresas pdblices o ue 0 goveno tem participa-

¢Ao acionéria, notadamente do setor financeiro {BNDES, Banco do Brasil e Caixa).

TABELAA
RESULTADO PRIMARIO DC GOVERNG CENTRAL (%)
BRASIL, 2005-2006

RE MWithdzs
- NOV DEZ JAN-DEZ

DISCRIMINAGCAG DO RESULTADO 2006 2005 2005 2006
i. RECEITA TOTAL 42,7108 E7.611,4 48B.3750 5432518
1.1. Receitas da Tesoure 32.100,4 40.036,7 37B.546,6 418.162,6
1.1.1. Receilz Brutz (1) 334747 419655 392.438,3  431.4234
11.2. {-} Resiitvigdes -1.374,3 -1.8288 -13.8847 132608
1.1.3. {-) incentives Fiscaic o0 2.0 7.0 0,0
1.2. Receitas da Previdéncia Social 10.414,5 17.381,1 1654341 123.520.2
1.3. Receitas do Banco Ceniral 183,7 183,6 1.384,2 1.569,0
Il. TRANSFERENCIAS & ESTADOS E MUNICIFIOS 9.357,3 9.2857  83.8367 827783
M. RECCITA LiQUIDA TOTAL {14} 13.353,3 AR.325,7 ADA.428,% 4804710
IV. DESPESA TOTAL 33.549.8 53.920,3 351.621,7 +400.669.2
IV.1. Despesas da Tesoure 20.082.7 34.253,7 203.905,3 233343686
iV 1,1, Pessoal & Encargos Sociais (1) 92086 129847  §2.230,8 106.030,6
W.1.2. Gusielo e Caphal 10.801.2 21.457,5  111421,6 1270176
iv.7.2.1. Despesa do FAT 10253 18076 11.808,0 15.296,7
v.1.2.2. Subsigios e Subvengdes Econtmicas {2} 645,8 36300 103334 9550,7
V. 1.2.3. Beneficios Assislenciars (LOAS/RMV) 1.035,1 1.037.2 9.253.1 11.638,8
iV 1.2 4. Dniras Drapesas de Custeio e Capital B8.095.1 14.6625 786351 211284
I".1.3. Transferéncia do Tesouro ac Banco Central 72.8 111,8 552,9 £85.4
iV 2. Despesas da Previdéncia Social {Beneficios) 13.301,2 49.446,0 146.010,1% 165.585,3
V.3, Despesas do Banca Central 165,8 20,7 1.706,3 1.740,3
Y. RESULTABO PRIMARIO GOVERNG CCHTRAL (I - 1Y) -196,5 -5.504,0 £2.816,6  40.802,7
V.1. Tesouro Nacienal 2.660,4 -3.802,7 80704y 920391
V.2, Previdéncia Social (RGPS) (3} -2.868,7 -2.054,9 -37.576.0 -42.065,1
¥.3. Bance Central (4) 29,9 -37.0 3120 7,2
Vi, REEULTADQ PRIMARIO/RIE 2,73% 2,38%

(") Dados revislos, sujeilos a allerazan. Nae inchui recsilas de coniribuicBo do FGTS e despesas com o compiemente ¢ aluaiizagao
monetdrig, conlomme previsic na L et Complementar n® 11042001,

(1) Exclul da receits de CPSS ¢ 0a despesa de pessoata parcela patronal os Contriouicho parz o Planc de Sequridade Secial (CRSS) do
servidar piblico {ederal, sem eleitas nw sesullado primdric sonselidado,

{2] Incluf despesas com subvencées aos fundos regianais &, a pani de 2005, 4 sspesas com reordenamento de passivas.

(3) Receita de contrisuigd=s menos bensficios previdencidnos, -

(4) Despesas adminisirativas liquidas de receras proprias {inchu transleréncia do Tesoure Naconal),

O resuftado primeario do
Governo Ceniral em 2006
foi de 2.38% do FIB, con-
fra 2.73% em 2005.

PRINCIPAIS VARIAGOES
ACUMULADO JAN-DEZ: %

DISCRIMINAGAQ 200512004  2006/2005

Receilas 16,4% 11,2%
Tesoure 16,6% 10,5%
Prewdénciz 15,6% 13.9%

Transferéncias 24,2% 40,5%

Regeila Liguida 14,9% 11,4%

Despesas 16,2% 13.9%
Beneficics 16,1% 13,4%
Fessoal 10,3% 13.9%
Cusweio @ Capilal 22.0% 14 B%

PIB estimago S,7% 7.5%

O asfarco fiscal da Gover-
no Central em 2006 esta
am linha com a Programa-
gdn Financelra do exarcicio
e o cumphimentc da mela
fiscal do Setor Pubiico con-
solidado de 4.25% do PIB.
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RESULTADO DO GOVERND CENTRAL
BRASIL, JAN-DEZ (% da PIB)

DISCRIMINAGAO 2005 2006

Receila Total 2521%  2601%
Trarsferéncias 4,33% 4,44%
Receita Liquida 20.B7%  21.57T%
Despesa Total 18,15%  19,19%
Resultado Primjrio 272% 2.38%

RESULTADT DO GOVERND CENTRAL
BRASIL, JAN-DEZ {% do PI5)

DISCRIMINAGAG 2005 2006

Tesouro kacicnal 4,58% 401%
Previcencia soaal “154%  -2.01%
Bzneo Cenlral | L02% 001%
Governe Cenlral 2.73% 2.38%

0 crescimenio das
receitas do Governo
Central em 2006 decorreu
sohretudo do
comporiamento da
aconomia (notedamente
dos selores de petrdleo,
gletricidade e minerais
mefalicos), e da
implementacéc de
medidas para
recuperagdo de créditos.

As receitas do Governo Central aungiram R§ 3433 bilhdes cm 2006,
11.2% arima da amecadacio do ano anterior. Como proporsdo do PIB, 2 receita
passou de 25,21%, em 2003, para 26,01%, em 2006. aumenie de 0,81 ponto per-
centual. O desempenho de alguns setores da economia, em especial petrdles e ex-
iraggo de minerais metalicos, elevou a arrecadagio do imposto de renda. Ademais,
houve a retomada do recolhimente regular do IRPJ por parte de empresas do seter
financeire que, em 2005, haviam interrompido o pagamento do imposte por meio
de demandas judiciajs. Somem-se ainda os ganhos cbiidos com a Medida Provisé-
ria n® 303/2006 (Pacx), a qual propicivu a auecadaydo de dEbitos ein alraso da or-
dem de RS 2,3 bilhdes entre agosto e dezembro, sem correspondéncia no ano ante-
rior. Destaque também para o desempenho das empresas nas quais a Unifo possul
participagio acionaria, cuja lucratividade for responsavel pelo aumento do paga-
mento dos dividendos no anp (R$ 9,7 bilhges, conira RY 4,9 bilhdes em 2005) Por
fim, as receitas com cota-parte de compensagdes financeiras (rovaliies) cresceram
R3 3.5 bilhdes (23,0%), em boa medida devido & elevacio do preco do petrdleo no
mercado internacienal e ao aumento da exploragac de petréleo. e fato o brent,
que em meados de 2005 estava em torne de USS 55,0/barril, chegou a perto de
US$ 75,0/barril em meados de 2006, Por outro lade, ac medidas que o governo a-
dotou ac lengo dos dltimos dois anos para estunular ¢ mvestimenio coniribuiram
para redugdc da arecadacdo de alguns tributos federais, sobretude Cofins (vide
Lei n® 11.196/2005) e IPI {vide Decreta n® 5.697/2006). Entre as principais medi-
das, destacam-se o incentivo 4 exportagio (Recap), o programa de inclusdo digital,
a retencdo da Cofins sobre autopecas & a reducio da aliquota do IPT sobre insumos

da construgac civil,

RESULTADC DO COVERMNO CENTRAL
BRASIL, JAN-DEZ (RS mihdes)

- 5433 ) 02005
T aana T © 2003
4600 : ag0,7

B
:

3450 - 31 i :

R¥ bilhées

glg 928

Recelfas Transferéncias Despesas
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As transferéncias a estados ¢ municipios, por sua vez, totalizaram RE 92.8
bilhdes em 2006, cerca de 4,44% do PIB, contra RE 83,9 bilhdes, au 4,33%, no
ano anterjor. O bem desempenho da arrecadagio do IR ¢ da cota-parte de compen-
sacBes financeiras explica grande parte desse desempenho. Ademais, a edicdo da
Medida Provisoiia n® 328/2000, gue dispie subse @ prestagdo de aualliv financeiio
pela Unido aos estades e aos municipios com o objetivo de fomeniar as expona-
¢oes do Pais. contribui ainda mais para esse aumento. A Medida estipulava um re-
passe total de R$ 1,93 bilhzo, tendo sido transferida no més de novembro a primei-
ra parcela no valor de R3 975,0 milhdes ¢ duas outras parcelas de RS 487,5 mi-

lhaes no més de dezembro.

Ag despesas do Tesoure Nacional cresceram 11,4% em 2006, toahizando
RE 2333 bilhdes, contra R$ 2039 bilhdes em 2005. Como proporgdo do PIB,
houve aumento de 0,65 p.p. (de 10,5% para 11.2% do PIB), parte refacionado a
folha de pagamenios da Unido {0,27 p.p.) e parte &s despesas de custeio e capital
{038 p.p.). Em termos nominajs, as despesas com pessoal € encargos socials € com
custeio e capital cresceram RS 12,8 bilhdes (13,9%) e R3S 16,5 bithdes {14,8%),
respectivamente. Com respeito a essas Ultimas, destaque para o ncremento das
despesas com scguig-dosennusgo © domals despesas do FAT, wn RE 3,4 bithdes
(28,6%), dos beneficios da LOAS/RMY, em R§ 2,4 bilhdes {25,8%), e das sub-
vengdes aos fundos regionals {FNE, FCO e FNO). em RS 698,0 milhdes (47.2%),

em fungde do provisionamenio de sua caiteira de crédito inadimplente.

As receltas da Previdéncia Social {(RGYS) também apresentaram gesem-
penho positivo em 2006, com cresciimento de 13,9% em termos nominais. Atingi-
ram R$ 123.5 bithdes e 2006, (5,92% do PIB), contra RS 108,4 bilhdes (5,60%
do PIB). Esse crescimento é explicado por dois fatores: i) repasse de 60% da arre-
cadacao do Simples para o RGPS (contra 40% em 2005); ¢ i) expansio no merca-
do formal de trabatho observada ao longo de tode o ano. Por outro lado, as despe-
sas com beneficios previdencirios totalizaram RE 165,6 bilhdes no ano, RS 19,6
bilhdes (13,4%) acima do verificado em 2005. Essas despesas representaram
7,93% do PIB estimado parz 2006, em comparagio a 7.54% do exercicio anterior,
mdicando wma dindmica de crescimento maijor, vis-d-vis o comportamento da arre-
cadagdo, e a piora do déficit do regime. Com efeito, o resultado passou de 1,94%
do PIB, em 2005, para 2,01% no ano em andlise. Os beneficics previdenciérios,
por outro lado, crescem relativamente menos do que os demais itens de despesa da
Unifio, apesar do anmento no valor médio dos beneficios pagos pela Previdéncia,
como consegiiéncia dos reajustes do salarie-minimo acima da inflagao e do aumen-
to dos beneficios com valores acima do piso. Além disso, hd o crescimento vegeta-
Livo dos beneficivs pagos. A gquantidade {oial de beneficios emitidos em 2006 atin-
gin 24,2 milhdes, contra 23,5 milhdes no ano anterior — crescimento de 2,7%. En-

tre os beneficios que mais cresceram, destacam-se 05 de natureza assistencial (au-

AS transferéncias 2 estados
& municipios totalizaram

3 32,8 hithdes em 20006,
cerca de 4,44% do PIB.
confra R§ 83,9 bithoaes am
2005 ou 4.33% do PIB.

As despesas do Tesouro
Macional coma proporgdao
do PIB cresceram 0,65 p.p.
do PIE, parie relacionadas
& folha de pagameantos da
Urido (0,27 p.p.) e pane 35
despesas de cusieio e ca-
pital (0,38 p.p.).

RESULTADC DA PREVIDENCIA
BRASIL, JAN-DEZ (% do PIB)

DISCRIMINAGAD 2005 2006

Conlribuizao 5.60% 592%
Beneficros 7.54% 7.93%
Resultadn Primario -1,94% -2.071%

A arrecadagdo do RGPS
aumentou 13.8% em 2005
devido a melhoria no mer- .
cado de trabalho formal e

g0 aumeo da participacdao
da Frevidéncia nas receitas
do Simples de 40% para
80% a partir de 17 de jansi-
ro de 2006, conforme Lei n®
11.307/2006.
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Em 2006. ¢ pagamenio do
13° salaric dos
heneficiarios do RGPS
ocolreu no Més de
selembro, ao passo que em
2005 havia ccorrido em
dezembro. Em razdo disso,
o deficit previdenciario de
dezembro de 2006 atingiu
valor inferior ac observado
[0 UR2inais 1ieses Ju anu.

Receifas do Tesouro
em relacdo ao més
anferior

RECEITA BRUTA DO TESCURO NACIONAL

QRASH | I0N5-I00R (RK Milnaas)]

DISCRIMINAGAQ NOVIDS  DE2/06
Impestos 12.859,3  1.2434
Imposte ¢e Renca 26731 160067
14} 26110 27730
Dutros 1.5751 4.563,7
Contdbuigtas 16,4678 4T 5458
Calins 51181 84512
CPMF 2.788.5 3.286,5
CaLL 1.977.2 1.870,7
Ciza - Cembuctiveic 2.1 5650
Qutras 2.8148 3377
Demais 4T E 39782
Cola pare 7831 735.8
Diretamenle Anecadada 1.299.5 1.235.2
Dividengos da unido 35,6 £0,9
Fayuimils Unisod 7 B -
Qulras 1.028.4 1.120.3
Total Bruta 32.474,7  41.5F5,5

i1 0 vaores relaronion a (eiencho e fonka ¢ el oram gistritueas
oS reyecshvon inbuios,

i2 Pape) o3 Paes, b 30 & 1mlanches
el st & st wamAlrb b acliee pbrm et Aot b £ £ b
0o PIS o CSLL.

mento de 6,0%), notadamente a LOAS para 1doses, gue passou a crescer em volu-

mes relativamente superiores apos redugio da idade limite para enquadramento.

DEFICIT DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 200512006

¢.000 54— B [

eiun 2006 4

—a— 2005

7.200 A

5.400 1

R$ mithdes

3600 4

1.800 -

Jan
Fev
har
Abr
Mai
Jun
Jut
Ago
Set
Out
Nov
Dez

A receita bruta do Tesouro Nacional somou RS 42,0 biihdes em dezem-
bro, com acréscimo de R$ 8.5 bilhdes (25,4%) am relacdo ac més anterior. As res-
tituigdes, em consonéncia com a receita bruta, totalizaram 1,9 bilhdo, 40,3% a mais

gue no més de novemnbro.

Em termos nominaig, a principal variacdo observada na receita adminis-
trada pela Secretaria da Receita Federal foi na arrecadagio do IR (acréscimo de
RS 7.2 bilthdes ou 74,8%). Contribuiram para esse resultada: i) tribntagao e conse-
gilente recolhimento do 13° salério em dezembro; i) alteragdo do prazo de reco-
thimenro do IRRF-Rendimentos de Trabalhe, em conformidade com o art. 70 da
Lein® 11.196/2003, o qual estabelece que para o més de dezembro de 2006 os re-
colhimentos serdo referentes aos fatos geradores ocorridos nos dois primeiros de-
céndivs do propiio mes, além dus veonidos et wodo o niés de novembro; e i} al-
teracio na forma de apuragido do imposto sobre aplicaqéés financeiras em fundos
de investimento que passou de mensal para semestral com recolhimento nos meses
de junho e dezerabro (Lei n° 10.892/2004).

Asg demals receitas mantiverain-se praticamente estaveis, com pequena e-
levagio, no conjunto, de R$ 28,6 milhdes (0.9%). Todos os subgrupos apresenta-
ram relativa estabilidade. A arrecadagio referente aog subgrupos concessdes e di-
videndos alcangou R$ 67.4 milhdes e RS 60,9 milhdes, respectivamente. Os per-
centuals expressivos de crescimento sdo explicados, {Ao-somente, pelo baixo valor

de comparagio representado pelo més de novembro (R$ 13,1 milhdes e RS 36,6

milhdes),
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Lm 2006, a receita brufa do Tescuro Nacional foi equivalente a 20,66% Receitas do Tesouro
do PIB, acréscimo de 0.41 ponic percentual em relagdo & proporgio verificada no am refac3o ac ano
ano de 2005 (20,23% do PIB). Nio obstante ¢ conjunto de mudangas que reduzi- anterior

rain impostos e diversos setores {estimulo ao investimento produtive, reducio de
umpostos para as familias, redugdo de wibutos sobre a cestz basica, estimulo a
poupanga de longo prazo e a pequenas e médias empresas e mcentivo a movagao),

fvel recadacd sl 5 2 sconomia: 1) a ret
o nivel de amrecadago refletiu: 1} 0 bom desempenho da economia: 11} omada RECEITA BRUTA DO TESOURD NACIGNAL
BRASIL, JAN-DEZ 1% o0 PIEI

do recolhimento regular de IRPJ por parte de empresas do setor financeiro que, em

DISCRIMINAGAD 2005 2006
2003, estavam com demandas judiciais; in} a arecadagdo atipica do IRRF relatuvo Impostos eow  A25%
Imposia de Henda 6,83 6,58%
a rendimentos remetidos a residentes no exterior e ao pagamento de juros remune- - o
.- . L . . . Conliribuighes 0% £30%
ratdrios sobre o capital propuio; 1v) o elevado prego internacional do petréleo; e v} Cofins Soem cam
CPMF $51% 1 Rate
. . - o . . ; 15 . . oS, LA A
o volume de dividendos repassados pelas empresas nas quais 2 Unifio detém part ot e v
. N . Cuteas S5 1Edn
Clpagdo aclonara. Damais 229% 2681%
Coia pane Q.78% 0.80%
Owsismenic Lrsssdeos nASH, D%
Dividendos da Unian 0.25% o.47%
- M : : N o H ~ . P, wnlo Unificaso 73 0 16% 0,00%
Em termos nominais, a receita bruta letalizou R$ 431,4 bilhoes, contra Pl - bt Onem
. - . . . - Total Bruto 20,25% 20,66%

RE 392.4 bilhdes em 2005. O acréscime de R 39,0 bilhdes (9,9%) apresenta uma T e ——

e T e

deinoum b na Coime, by S ¢ ne CSLL

distribuigie ndo uniforme entre impastes, contribuigdes e demais receitas, Enquan-
to os dois primeiros cresceran 9,7% e 7,0%, respectivamente, as demais receitas

apresentaram elevecio de 22,8%.

Contribuiram para o acréscimo na arrecadacic de mpostos e cantribui-
¢oes os seguintes fatores: 1) recolnimento de muitas e juros no valor de R§ 6,6 bi-
lhdes, valor 20,3% superior ao arrecadado em 2003: ii) recolhimenio efetuado em
conformidade com o estabelecido na MP »® 303/2006 {Paex), cujo valor acumula-
do no ano semou RS 2,3 bilhoes; i) IPI - Automodveis, em fungio do aumento de
9.8% no volume de vendas no mercade interno; iv) IRPJ e CSLL, devido & reto-
mada do recolhimento regular dos iributos por parte de empresas do setor financei-
ro, as quais disenfiam ndicialmente a incidéncia desees tnbutog em 2005 v) IRRF
- Remessas ao Exterior, o qual tave crescimento ih}-fluenciado por arrecadagdes ati-
picas relativas a rendimentos remetidos ao exterior nes meses de setembro e outu-
bro de 2006.

As demais receitas apresentaram crescimento significativo cm todos os
OIVIDENDODS PAGOS A UNTAD

subgrupos. Destaque para: 1) incremento de RY 4,9 bilhdes na arrecadagio com di- BRASIL, JAN-DE2 (25 mitbus)

EMFRESAS 2003 D46
videndos pagoes por empresas em que a Unjio detém participacio acionéria, espe- Femamt Vs T
cialmente BNDES (R$ 3,0 bilhdes), Petrobras (R$ 2,3 bilhdes), Banco do Brasil s ooy
(R$ 2,3 bilbdes) ¢ Caixa Bconémica Federal (R$ 1,1 bilhdo): ii) maior recolhimen- = m
to da cota-parte de compensacées financeiras e participagdo especial pela explora- Evateas ws
¢d0 e producio de petrdlen e pdas natural {aumento de R$ 3.5 bithdes), refletinda, EZ?:» ‘T:% ”::%%

principalments, os nivers do progo do potidleo no meicado wic yacional ¢ a cleva-
¢d3o da produgdo doméstica; 111) acréscimo de R§ 2,3 bilhdes nas receitas direta-

mente airecadadas, concentrado basicamente no recolhimento da taxa de fiscaliza-
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Transferéncias a
Estados e
Municipios

TRAKSFERENGIAS & ESTADOS E MUNICIPIOS
BRASIL, 20052005 |R3 milhdes)

DISCRIM.NA;ZAD KOVIaE DEZNOS
LONEMUCIONaTs (IR, 1 8 QUIDS} 29272 T.ITTe
CIDE-Combustives - -
Besonaracio to ICME 1AE 11328
Dietrait 22320 &14.2
Taml 53513 9.285,7

BASE DE CALCULO TRAKSFERENGIAS CONSTITUCIONAIS
{IR « PIEXP)

Fp v e

QECENSO HeviE DEZOE
Tercanc Decéndio 60006 55111
Cuirrano Decldia 28064 5.05.6
_Sepnto Devircio 24473 11626
Tetul 12,3543 15,7535

TRAMSFERENGIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS
BRASAL, JAN-DEZ |% do PIB)

DISCRIMINATAQ 2005 20U6

Consttuconais (IR, 71 ¢ outras! 3,20% 3%
CIDE - Comouniveis (XY 0.08%
Le: Compiemartar n* $15720C2 0.76% F¥RILY
Dermeis 5.19% 2.77%
Towl 431% 444%

TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNCIPOS
BRASIL, JAN-DEZ (RS eindos)

DISCRIMNAGAQ 2303 2006

Consbtucionais (iR, (P 2 cutics| 837558 Toe27
CIOE - Combwindfvels. 11E 1285
Lei Gampderranlar 1™ 331572002 47818 43433
Sr.mis 10.647,4 10078
Tolsl 03.926,7 52.778.9

cdo de servicos de telecomunicagdes pela Anatel e no ingresso de RS 799,9 mi-
Ihdes em funcio da extingio da Comercializadera Brasileira de Energia Emergen-
cial (CBEE}, conforme estipulado pelo Decreto ne 5.826/2006.. e 1v) incremento
de RS 157.8 milhes no ingresso decorrenie das receitas com concessoes, as quals
se concentraram basicalnenle no tecolhimento, em jancire, de RE 3564 milhdes
referentes ao bonus de assinatura do contrato de concessho de dreas para expiora-

cAn e producio de petrdleo e gés lelloadas em 2005,

As trensferéncias a estados & municipios totalizaram RS 9,3 biihoes em
dezembro, representznde pequena redugio de R$ 71.6 muilhdes em relagdo a no-
vembro, em decorréncia da reducdo de R$ 1,2 bithdo no repasse de recurses pro-
venientes de rovalties e participagio especial pela exploragZo de petrdieo e gas na-
tural, recolhidos no final de outubro, repassados em novembro e sem coulsapailida
em dezembro. Essa reducio foi parcialmente compensada pelo aumento da base de
célenls dag ransferéncias da FPE e do FPM (de RS 13,0 hilhides em novembro pa-
ra R$ 15,8 bilhdes em dezembro) em consonéncla com a evoiugdo da arecadagio

nos decéndios durante os quais se compoe a referida base,

Em dezembro, a transferéncia de recursos ap amparo da Lei Complemen-
tar 0° 115/2002 & da MP n® 328/2006 alcangou RS 1,1 bilk&e, velume praticamente

idéntico ao do més anterior.

No exercicio de 2006, as transferéncias a estados ¢ municipios correspon-
deram a 4.44% do PIB, contra 4,33% de 2003. As desoneragdes tributarias ocomi-
das nado mmpactaram o volume dos repasses. Estes alcancaram R$ 92.8 bilhdes,
RS 8.8 bilhdes a mais do que em 2005. Em termos nominais, ebserva-se uma ele-

vacio da ordem de 10,5%, quando comparados os doig exercicing

As transferéncias constitucionais cresceram 10,8% (RE 6,9 kilhoes) no
ano de 2006 em relagio a 2003, em linha com o crescimento das receitas comparti-
thadas. As transferéncias a titulo de royalties e participagio especial pela explora-
¢30 ¢ produgdio de petrélec e gas natural oresceram R$ 1,9 bilhéo, refietindo os ni
veis do prego do petréleo no mercado internacional e a elevagdo da produgdec em

lerritono nacional.

Por cutro lado, no exercicio de 2006 houve reducio de R§ 414,1 milhdes
nas transferéncias relativas & Lei Complementar n° 115/2002. O rotal de recursos
transferidos atingin R$ 4,3 bilhdes, sendo ; i} R$ 1,95 bilhio referente ao auxilio
financeiro a estados e municipios para fomenta dag expertagies, eorrespondente a
dotagiio consignada para esse fim na Lel Orgamentiria Anual (LOA); ii) R 1,95

bilh&o referentes & Medida Provisaria n® 328/2006, que dispde sobre a prestacio de
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auxilio financeiro pela Unidio aos Estados ¢ aos Municipios, em parcelas nos meses
de novembro e dezembro; e i1i) RS 443,2 milhdes, referente ao repasse disciplina-
do pela Medida Provisoria n° 271/2005.

Em dezembro, as despesas do Tesouro Nacional totalizaram R$ 34,2 bi-
Ihécs, aprosentando acréscimo de R$ 14,3 billides (70,6%) 1clativamente a novems-
bro. Os gastos com custeio e capital alcancaram R$ 21,1 bilhdes conta R$ 10,8
bilhdes no més anterior, registrando variagio de RS 10,3 bilhdes (crescimento de
95,9%). Ademais, as despssas com pessoal e encargos socials totalizaram R$ 13,0
bilhdes em dezembro, incremento de R$ 3,8 hilhbes em relagio ac més anterior
(41,0%). Esse acréseimo decorreu da sazonalidade da despesa. com o pagamenic
da segunda parcela do décime terceiro salario dos servidores do Poder Executivo e

das f¢rias do funcionalismoe federal.

No caso dos gastos com custeio ¢ capital, a expressiva variagio do seu
compaortamenio esteve assoclada ao awmento das seguintes rubricas: i) despesas do
FAT (76,3%); 1) subsidios e subvengdes econfmicas (462,1%); ¢ iii) outras

(81,4%).

Os dispéndios no dmbito do FAT totalizaram R$ 1.8 bilthdo em dezembro,
RS 782.3 milhdes actma de observado no més anterior. Parte desse acréscimo o-
correu na rubrica “abono salariel” cue, conforme comentado no relatdrio de
nov/Z(G06, periencia aquele més mas, em decorréncia da aprovacic do crédito su-
plementzar pelo Congresso Nacional em dezémbro, repercutin nas despesas do al-
time més do ano. As demais despesas sio relativas ao beneficio seguro-

desemprego apéds atualizagio do repasse aos agentes pagadores.

As despesas com subsidios e subvengdes econdmicas totalizaram R$ 3,6
bilhdes registrando, portanto, zumento aproximado de R§ 3,0 bilhdes. Tal aumento
estd assoclado, principaimente, 4 variagio das seguimntes rubricas: i) despesas do
Funde Nacicnal de Desenvolvimento — FND (R 1.3 biihdo); if) Fundo da Ter-
ra/lnera (R§ 466.6 milkdes); iil) equalizagdes por meic do Proex (RS 264,9 mi-
lhdes); iv) custeio agricola (R$ 180,5 milbdes); v) Pronaf (RS 177,3 milhdes).

Os recursos disponibilizados para empréstimos do FND ao BNDES, para -

aplicagdo em financiamentos nas 4reas de insumos basicos e bens de consumo em
conformidade com as disposigtes do Decrete-Lei n°. 2,288, de 23 de jutho de
1986, totalizaram R$ 1,3 bithdo. No caso do Programa de Incentivo 2 Exportagao
(Proex). o crescimento decorren do aumento de demanda de desemholso Bauido.

As despesas no dmbito do custeio agricola e investimento rural decorreram das e-

Despesas do
Tescuro em relagdo
ao mes anterior

Em dezembro, a variagao
nog dispendios do Tesouro
Nacional deveu-se a maior
dinginice e gxecucdo Jdos
gaslocs com custeio e capi-
tal no més com o paga-
mento da 22 parcela do 13°
salaric do Poder Executive,
e das ferias do funciona-
lismo pablico federal.

DESPESAS DD TESDURC NACIONAL
HRASIL, 2006 (R minbes;

DISCRIMINAGAD NOvos CEZMD

Petsoal ¢ Encargos ©.2088 12.004,7
Cusnnle ¢ Capital R L) FARERS]
Deapesns da FAT 10253 1 a8
Subsizios & Subvencdas 1t 458 000
LOASRMY 4035 37,2
Qs 50851 58825
Traraterkncia an Bacan 128 118

7t iIncia déapeam Gom nubve g e WSOy AROCRE B, F DHTE OB 7008,
DEIDLRER COM MDD NG MRIAD Ou PR

SURSIDIOS E SUBVENGOES ECONDMICAS
BRASIL. 2005-2008 [RS mihdes)

QISCRIMINAGAD #1 NOV/IDE DEZ/06
Agneutture 381,6 1.280,7
Custelu Agropecusric oL 813
Invesurmsnio Rural 1047 586
Precoc Agrcolas ECS 758
- EGF o3 ar
- asr 2.7 ML Y]
- Susteatsclo do procos 162 1882
Pronaf 1854 3827
Pesa b 1381
Cacay 0.5 oo
Fund= ¢a Tamadncta 88,1 5547
Dutras areas A 21728
Habilagao {F5F) . .
Exporiazip (Praes) (-1 2740
FND {BNOES] 193} | 13442
Total 451 4 34538
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OUTRAS DESPESAS DE CUSTEIQ E CAPITAL
BRASIL, 20068 (R§ mithins)

DISCRIMINACAD HOV/IG TEZRE
SenmGaL Aouia 276 164
Lo traltt v o el 330 cp2
Credto Extredinire 11242 T AB2A
Frojale Piota de investmanta’3 %51 soa e
Cuas (Rrngawriast 781 3892
Dk onbrias/? B30 t170E
diq ML da Detosa 4253 1536.4
Hn Salen. 201 IEVES
Min_da Educacho Ti10 1674
M. oex Tranestries 1646 580.5
Kin, 80 Ogs. Soal B42 1178
M. don Cadarirs 54,2 anag
Mn. da Giéncio B Tecnologia 1215 s62.7
Mn. da iniegracio Nacional awg 119
re do Tudnme a7z 2107
Damas s e
Telsi 3095 aEAZ5

+ Inchut aages. ingenitn;Ges Foepio, Funde Conmiurionsl do DF, PuaFE =
cows O penETar oL

7 Irchus Fumgo da Comouin i Fobraza « amartko T0A e ralmme sgtire
D Mk SETTRMG BITINITITHE VI 60 T AT INCKN DHSPASEE BECONAIL
i = o e ches 21
2 Con megionds § u1ecs 0o HPL pessherl e ieduzs 8 mein de e
Py, GenioHTe wrlabelecdd fo . 0 OF L ng 1] V7B, ge 20095 [0
200E)

Despesas do
Tesourc em refacéo
ac ano anterior

DESPESAS OO TESOURT NAGIONAL
BRASIL, JAN-DEZ (% dc PIS}

IS CRIMINAGAD 2005 7006
FPussoalt Encargos 4TE% 0%
Cuklelo ¢ Caphsl 57a% F1i%
Cespesrs to FAT aB1% DREL
Sulsidios e Subvengbes 1 0.53% a,46%
LDASIRMY QiEN a58%
Outras A% 438%
Translerdncia 86 Bacen 0,03% 0,03%

T INGR Qi e s LS WOTAD RO3 RTODE FSOWTEE R, § PACE 04 J003,
AP O ORI TG e DR oL

qualizagdes realizadas semestralmente €, no caso do Pronaf, do calendério agricola

concentrado nos Oltimos meses do ano.

As outras despesas de custejo e capital atingiram R$ 14.7 bilhdes em de-
zembro, conira K$ 8,1 bilhdes no més anterior, apreseniande incremento de
RS 6.6 bilkdes. Houve realizagdo de RS 1.5 bilhdc relaliva a execugdo e créditos
extraordinirios em dezembro, conura R$ 1,1 bilhdo em novembro. As despesas
discricionarias — inclusive as do Fundo de Combate 4 Pobreza. emissio de TDA
para a reforma agraria e as despesas adicionais vinculadas a projetos do PPL - tota-
lizaram R§ 11,7 bilhdes, com expressivo aumento de RS 5,5 bilhdes em dezembro.
A execugio das despesas proprias da PPI foi de Ry 508.9 milthdes no més. regis-

trando acréscimo de RS 243.6 milhdes em relacao a novembro.

No acumulade até dezembro, as despesas do Tescuro Nacicnal iotahza-
ram 11,17% do PIB, contra 10,52% no mesmo periodo do ano anterior. Em termnsg
nominais, houve aumento de RS 29 4 bilhdes (14,4%) em relagdo a 2005, acima do
crescimento nominal do PIB no perfode (estimade em 7,8%). Deslacam-se os in-
crementos de R$ 12,7 bilhdes (13,9% ou 0,27 p.p. do PIB) nas despesas de pesscal
e encargos sociais € R$ 16,5 bilhdes (14,8% ou 0,38% p. p. do PIB) nos gastos

com custelo e capital.

Os dispéndios com a folha salarjial aumentaram de 4,76% do PIB em
2005, para 5,03% do PIB em 2006. No dmbite dos Poderes Legislativo, Judiciério
e MPU, o aumento nominal des dispéndios com 2 folha salarial foi de R§ 3.6 bi-
lhdes. Nesse valor esldo computados precatorios relativos aos Poderes na quantia
de RS 2,8 bilhdes, pagos pelas Justigas Federal e do Trabalbo, frente a0 montante
de K$ 1,9 bilhao em 2005. Verificou-se o incremento de R$ 9,2 bilhdes no ambito
das despesas do Poder Execulivo. Além do crescimento vegetativo, o incremento
desta rubrica decorreu, principalmente, da reestruturagin de cameiras £ remunera-

coes dos servidores civis e militares

As despesas do FAT atingiram RS 153 bilhGes até dezembro de 2006,
contra R$ 11,9 bilh&es no ano anterior, tendo crescido R$ 3,4 bilhdes (28,6% ou
0.12 p.p. do PIB). Além do cofcite decorrente do aumente do salario minime, com
impacto no valor do beneficio do seguro-desemprego e do abono salarial referente
ao exercicio 2006/2007, o comportamento da despesa do FAT reflete a adogio de
diversas medidas com vistas a facilitar o acesse ao beneficio, em especial, o apri-
moramento do pagamento, bem como a ampliagdo de parcelas de seguro-
desemprego para setores especificos: calcadista, de mdveis em madeira e méquinas

e equipamentos agricolas.
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No ano de 20056, as despesas com subsidios e subvengdes lotalizaram
R% 9.5 bilhdes (0.46% do PIB} contra R 10.3 bilhdes am 20035 (0.53% do PIB),
variagdo negativa de 0,08% do PIB. As maiores redugfes ocorreram nos pagamen-
tos de securitizagdo, devide & expressiva concentragio de vencimentos dos {itulos
em 2005, e no PESA que naquele exercicio, regisirou a baixa de ativos na Divida
Ativa da Unigo no valor de RS 9927 mithdes, frente a batxas de RS 231.4 milhdes

em 2006

Ag despesas com beneficios assisienciais (LOAS/RMV) aumentaram em
RS 2.4 bithdes { 23,8 %) em relaclo ao acumulado de 2005, Essa variagdo & expli-
cada pelo reajuste do salario minimo em 2006 ¢ o crescimento da quantidade de
beneficios pages, que fol de 10,0% no perfode (médiz contra média). Do total de
beneficios pagos, 1,1 milhio (13%) foi destinade aos 1desos & 1,3 milhdo (7%) aos

portadores de deficiéncia.

QUANTIDADE DE BENEFICIOS EMITIDOS LOAS
BRASIL, 2001-2006

SUBSIDOS F SUBVENGOES ECONONTAS

SRASK JAN-CEZ [RY milbdes)

HSCRIMINAGAD /1 2005 2008"
Agrieuliure £258,8 65428
Susleio Agropscuare 20a 2 LB
Investimario Ruzsl 878 840
Fregos Agicclas T OREL 11504
- EGF 57 EF]
- AUF 2502 Pl
- Sustentacdo on pregas 2380 1
Fionai LR 10008
Pesa 11764 4288
Cacav 12 1
Sacunbragsa 248804 L1
Sunoe da Terradincte hab 1 o811
Outros L0500 o472
Fagragao {PSH! asee 848
FND -i75 Ny
Exportache |Proex) 2E65.8 35249
Tunal T.003.0 ER-ETR)

T NAC incl IAATIanamanID 09 PRESIAOE O ONLDUEEE COM KDV 8NTHo

*0n fundot rbrenas
2 Danoe remelas

DESPESAS DO TESQURC NACIONAL

BRASK JANDEZI% G PB)

. aask,

s

Vitarioom WaracEn A Tariagan am
relagio a relagda & Portador de relagio &
Total LOAS  m; yia do anog icoso média do ano D‘:ﬁ;iéncia média do ano
anlerior antarior anlarior
media 2001 1.280.650 - 444 180 - £a6.500 -
madia 2002 1.635205 3% 531.617 0% 920.588 %
médiz 2003 1631.497 12% 627 892 18% 1.003.804 %
média 2004 1.828.903 18% 521.288 30% 1.077 B15 V%
média 2005 2173834 15% 1.002.778 22% 1.170.856 8%
média jan-dez/05| 2175624 1.002.778 1.170.856
mégia jan-ds 2.380.050 0% 1.131.835 13% 1257111 %

Em relacio ao ano amerior, houve realizagao de RS 3.3 Wihdes com a o-
xecucdo dos eréditos extraordinarios, variacio de R$ 3,2 bilthdes (149,15%) supe-
rior ao executade em 2005. As Medidas Provisdrias de impacto financsiro em
2006 destinaram-se ao atendimento de demandas de diterentes Ministérios, tais
camo: 1} realizagio de obras e servigos em corredores estratégicos de transporte do
Bragil; if) promogio da obtengio de imdvels rurais para reforma agraria; iii) inde-
nizagio a familiares de mortos e desaparecidos em atividades politicas; iv) Pro-
grama Brasil Escolarizado, v} seguranca piblica nas rodovias federais; vi) conces-
s3o de financiamento & estudantes do ensino superior ndo-gratuito; vii) manuten-
¢io de hospitais das Forgas Arinadas, vil) adesiramenio & operagdes militares da
Aerondutica; e ix) gestdo da participagdo em organismos internacionais, entre ou-

iras.

As despesas com sentengas judiciais totalizaram RS 1,0 biihio até dezem-
bro, contra R§ 711,9 milhdes em '2005: apresentando aumento de 42,2%. Os gas-
tos com custeio dos Poderes Legisiative e Judicidrio totalizaram R% 4,3 bilhoes,
representando incremento de RS 62018 milhdes {15,93%). As despesas discriciona-
rias no periedo cresceram R 3,8 bithdes (8,2%). Dentre 0s Ministérios que apre-
sentaram aumento nos dispéndios, destacam-se o Ministéno de Desenvolvimento
Social (R$ 3,0 bilbdes), o Ministério da Saide {R$ 1.9 bilhio) e o Ministério da

Fatsenl s Enzegat
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Cunm » Cron®

OUTRAS DESPESAS OE CUSTEID E CAPITAL

ORABL, JAH-BEE (5 ndtbast

BISCRIMINACAD 7005 2008
Sentencas Judcise e Tond
Ligiiabvalhachciine 28870 e
Cinkedtios Exkedordinieic 24357 s3I0
Pigeto Pk 8 meimenn/3 P13 FRIPR)
Cuwas Oorgalanisa’ RELE 11800
Dacricongan? To.580.4 78 205,2
4/ Min. g Dvasn Social Gava? Same
Min. on Saude 32,16 ELR LR
Vi, ga Edhacaphd 12064 7827
M. Ba kryyrag o Kacanel LAL¥4 10578
#hin, i Evpor ¢ Tisismg 1850 k7
i da Turipme: 4z EXL
MR, dot Tanaponm 25117 2238
M da Fraddiecin Socil 13818 aaAD
M da Faronds 157 17248
Dumaia 172502 108181
Towi 798351 GREX]
il BOLF PHARE &

FPQFARIACRD T TR 08 JGRTETIE M WTCONNE

27 s Fuamta de Combera § P 825« emctsko TOA fmrm e agedus ko

cki IDEINS Utrath olrrwd BT AT 10l Orlimgt]

nrciaan

3'Ca: e & P tha

ath G oy
SO0, onlomma A Fossed 10 Bt e de Leino 1 112, de X008 (LOD

2008}



69

Educacie (R$ 316,3 milhdes). Houve queda nos dispéndios do Ministério da Fa-
zenda (R$ 769,3 milhdes) e do Minisiéric da Previdéncia Social (R¥ 533.8 nu-

lhoes).

—
| Boxe 1 - Projeto Piloto de Investimenta {PPI)

|
" A execugae financeira do PP atingiu RS 2,9 bilhdes em 2006, incluinao-se neste mon-
i tanle despesas adicionais vinculadas aoc PPI - classificadas na rubrica de despesas
discricionarias — de S 0,2 bilhdo. Do total cxcculado no ano, RE 1,0 bilhdo refere-se a
rasios a pagar de 2005 e RS 1,0 biihao a dotagbes e 2006

Ressalta-se que os valores pagos referentes ao PPl representaram 18% do investi-
menio lotal da Unido g 0,14% do PIB. Em 2005, a participaggo do PP for de 11% do
investimenio total da Unido e 0,06% do PIB. Portante, ja a parir de 2006, ¢ PPl passou
a contribuir objetivamente para ¢ aumente do inveslimento pubiico, focado em projelos
com elevado retorno nos diversos segmentos de infra-estrutura.

A distribuicdo de pagamenlos por setor estd cemonstrada no Grafico a sequr

PFI-Pagamantes por Setor am 2006 - R$ milhdes

wom i —T
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i
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A seguir, apresenta-se a evolugdo do invastimenlo pablico no perfods de 2003 a 2006

EvDluGAD UOS INVesTmentas \
Orgamenio Fiscal e da Seguridade Social (Z003-2006)
1.00%
0.90% G
C.B0% r :;;
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& o,80% & Y
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vl 4 M R
0.20% - -
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1B Empenhos Emitisas [ Empenhos Liguidados ® Valores Pago51 .
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O montante page de restos a pagar (RP) correspondeu a R 12,0 bilhoes,
cquivalentes a 74,0% do total de RP inscritos liquides (menos cancelaumentos). No
ano anterior, foram pagos R$ 7,6 bilhdes, correspondentes a 79.2% do total de RP

msceritos liquidos.

Dos restes a pagar pagos até dezembro RS 7.9 bithdes referem-se a despe-
sas com investimentos e inversdes, concentrado principalmente nos Ministérios
dos Transportes {R$ 2,4 bilhdes), da Saide (R§ 1,1 bilhio), das Cidades
(RS 922,2 milhGes), da Defesa (RS 718.7 milhies) e da Edueagio RE (RS 5975

mith&es). Os principais programas beneficiados desses Ministérios foram a manu-
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lengdo da melhe rodovidniza, os corredores Araguaia-Tocantius, Mercosul e Lesie,
os programas do SUS (“Ateng8o Basica e Especializada em Saude™ e “Assisiéncia

Farmacéntica™) e o Prodgua — infra-estrutura e operagdes especiais.

Em dezembro, a Previdéncia Social (RGPS) registrou déficit primario de
R% 2,1 bilhdes, R} 231,8 milhdes (28,8%) inferior an verificada no méis antenior.
lsso decorreu hasicamenie da elevagio da amrecadagio de confribuigdes
previdenciarias {empregados e empregadores), de R$ 10,2 bilhdes em novembro
para RS 17,2 bilhdes em dezembro (aumenio de 68,3%). Os pagamentos de
beneficios previdencrarios, por sua vez, subiram de RS 13,3 bilhdes em novembro
para R§ 19,4 bilhdes em dezembro {(elevacdo de 46,2%). Cabe registrar que o
aumento da arrecadagio em magnitude maior que o acréscimo nas gastos decoreu
do fato de que os dispéndios da Previdéncia com ¢ abono natalino dos seus
segurados foram pagos mnetade em setembro e metade e dezembro, por ferga do
Decreto n® 3.756/2006, enquanto as contribuigGes previdenciarias incidentes sobre
o pagamento das gratificacdes natalinas pelos empregadores se concentraram em
dezembro. No ano, o déficit do RGPS atingiu R$ 42,1 bilhdes, conira R$ 37.6
bilhées observados em 2005 — crescimento de 11,%%, superior & variagio neminal
de 7,8% estimada para o PIB de 2006.

TABELA 2

RESULTADOD PRIMARIO DA PREVIDENCIA SCCIAL
BRASIL, 2005-2006

R3 nilhde:
_ NOV DEZ JAN-DEZ
MSCRIMINACAQ
2006 20606 2005 2006

1. ARRECADAGAC LIQUIDA 10.444,5 17,3911  10B.434,1  123.520,2

Amecadagao Brula 11.2845 18.253.0 1165048 133.703,0

- Contribuigac Previdencidria 10.193,2 17.15¢4 1090211 1229189

- Simples B44.2 895.8 3.0571 8.225.3

-CFT 58,7 55,3 539,5 BHZE

- Depdsitos Judiciais 1464 108,7 1.410,8 1.341,2

- Refis 235 231 3450 3258

- Culras Receitas 184 186 171,0 2083

(-) Restituigao/Devolugao -48,1 =321 -478,2 -478.4

(-) Transferéncias a Terceiros 8219 -528.9 -76925  -0.7044

Il. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 13.301,2 154466 145.010,1 166.585,3

. RESULTADD PRIMARIO 2.88E,7 1084,9  37.576,0  42.066,1

I¥. RESULTADC PRIMARIO/PIB ' -1.94% -2,01%

Em 2006, a amecadagio liquida cresceu em R$ 15,1 bilhdes (13,9%)
frente a 2005. Isso decorreu, em parte, do comportamento de emprego no setor
formal. Conforme dados do Caged divulgados pelo MTE, foram gerados 1,259 mi-
jhic de novos empregos entre dezembro de 2005 e novembro de 2006, frente a
1,189 milb&o de novos postes observados no periodo equivalente do ano anterior
{crescimento de 6,0%). Também fo1 relevante a elevagio da massa salanal, que

impacta as contribnigtes sobre a folha de pagamento. Segundo dados da Pesquisa

Previdéncia Socia!

Em dezambro, o deficit da
Pravidéncia Social foi de
RS 2.1 bithoegs, No anc. ¢
deficit acumulado atingiu
RE 42 1 bilhdes, equivalen-

ies g 2,.01% du PIB.

RESULTADO DA PREVIGENCIA
ARASIL, JAN-DEZ (RS bilhdes)

DISCRIMINAGAC 005 2008 Y

Captdbiiede nea e 1
Benelicios 1480 1856 13,9%
Resulado Primaric 37,8 423 11.0%
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BEHEFICIOS EMITIDOS DAPREVIDENCIA
BRASK, MEDIA JAN-DEZ

DISCRIMINACAO 2005 2006 %
Quantidsge Tolal 235 282 2%
Cuantkiade RGPS® 20,8 213 2,3%
Vatar média Total™ 5038 5450 84%
Malormadio RGPS 5314 5735 78%
T 0 A

)1 4m RS 1,00

Az despesas com benefi-
cios previdenciarios do
RGPS passaram de 6,54%
do PIB em 2002 para
7.93% do PiB em 2006,
represeintando crescimamo
de 21,25%.

Mensal de Emprego (PME), 2 massa salarial observada de janeire a novembro de
2006 foi de R 94,7 bithdes conira RS 84.2 bilhdes no periedo correspondente em

2003 ~ uma elevacio de 12,5%.
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Em 2006, as despesas com beneficios previdenciarios totalizaram
RS 1656 hilhdes, representando crescimenio de RS 19,6 bilhdes {13,4%) em rela-
¢do a 2005. Este acréscimo € explicado, principalmente, por dojs fzwores: 1) awiuen-
to de R$ 42,02 (7.9%) no valor médio dos beneficios pagos pela Previdénciz, co-
mo conseqiifneia do rezjusie dn saldrio minimo em 16 7% e dn aumenio dos bene-
ficios com valores acima do piso em 5,0%; ¢ it} elevagio de 472,5 mul (2,3%) na

guantidade média mensal de beneficios pagos.

O grafico a seguir ilustra a evolugho das despesas com beneficios previ-
dsuciarios nos ultimos anos. Verifica-se que em 2002 csses gastos sorrespendiam
a 6,54% do PIB; em 2006, corresponderam a 7.93% do PIB. Assim, nos (ltimos
qualro anos, o erescimentio médio das despesas com beneficies foi de €35 ponto

percentual do PIB por ano.

DESFESAS CAM BENEHUILS F"RI:VlDENCLARIOS
RGPS}
Brasil, 2002-2006 {% do PIB)

8,20% ] e e e

4ot
7.50%
7.50%
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7.00% 4

E70% § -
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0 crescimente do namero médio de beneficios pagos em 2006 contra a
média de 2003 comrespondeu a variagbes no estoque de 4442 mil aposentadorias

{3,4%), 215,4 mil beneficios assistencials - LOUAS (9,9%) e 151.9 mil pensoes por

morte {2,6%).
. TABELA 3 .
QUANTIDADE DE BENEFICICS EMITIDOS PELA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 2005-2006
. Em mi
WOV DEZ MEDIA JAN-DEZ
2006 2008 2005 2006

TOTAL 24,480 24,597 23.528 24163
Beneficlos do RGPS 21.544 21,645 20.8D5 21.278
Previdenciarios 20.813 20912 20.048 20.545
Aposentadonas 13.212 13447 12 832 13270
Idade €.802 6815 6.566 6.802
Iavelidez .73 2.740 2585 2320
Tempo de coniribuigac 3782 JTe2 3IEM 3748
FENsan por mene DY 5 %71 3764 5.857
Auxlhe-Dosnga 1418 1469 1442 t 344
Saldrio - malemidade 40 41 a1 a1
Qutros kL] 33 29 3
Acidentarios ™. k] 757 733
Apooontadenas 147 147 140 146
Pansso per morte 130 124 130 130
Auxflic - doanga 2] 104 130 ‘0
Auxllo - acidenle 270 2e9 267 269
Auxllo - suplementar 87 a6 a0 &8
Accistenciate 2.028 2840 2713 2.876
Amparos Assislanciais - LOAS 2464 2477 21474 2.388
Idoso 1.175 1184 1.003 1132
Pordador de deficiéncia 1286 1.284 1171 1.287
Pensdes mehsals vitalicias 16 16 17 16
Randas mensais vilalictas 451 445 523 47
Idade 138 136 168 146
Invalidez a2 354 354 325
£ncargos Previdencigrios da Unido {EPU) 8 B 10 ]

RESULTADQ DA PREVIDENCIA

Como proporgao do PIB, a recelta previdencidria apresentou acréscimo
BRASIL, wAN-DEZ {% do PIB)

de 0,32 ponto percentual em relagdo ao ano anterier, sendo insuficiente para cobrir DISCRIMINACACT 2005 2006

o aumento de 0,39 ponto percentual nos gastes com beneficios previdencidrios. Contnourgao S60% - 592%
Beneficios 754% 7.93%
Resultado Primario -1,84% -2,01%

Por consegiiéncia, o déficit primario do RGPS atingiu 2,01% do PIB, sendo assim

0,07 ponto percentual supérior a 1,94% do PIB registrado em 20035.

DEFICIT DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 20G5/2006
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A divida liquida do Tesourc
Nacional encerrau o exsr-
cicio de 2006 com ligeiro
acréscimo de 0.7 ponto
percaniual em relaco a0
PIB, compasto pelo cres-
cimenteo da parcela inferna
em 3.0 ponfos e reducso
da divida de origem exter-
na em 2,3 panios.

A DPMFI teve seu perfil
melhorado em fungdo do
aumenfo da participacio
dos tihios prafixadns, da

redugac do custo medio e
da ampliagéo do prazo
médio de vencimento.

A divida liquida do Tesouro
Nacional tofalizou R 5985
bifhdes em dezembio, e-
quivalentes & 28,7% do
FiB.

DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL

A Divida Liquida do Tesouro Nacional encerrou ¢ exercicio de 2006 em
RS§ 598,5 bilhdes, equivalente a 28,7% do PIB, dos quais RS 459.5 bilkdas referen-
tes a divida interna € K3 139,0 bilhdes a divida externa Em relagao a novembro. a
DLTN auinentou RY 5.6 bilhdes, incremento esse inferior a 0.1 ponto percentuai do
PIB, explicado em grande parte pela apropriagdo, por competéncia. dos juros
nominais da DPMFEL. Comparativamente & dezembro de 2003, a DLTN elevou-se
em R$ 36.0 bilhdes, o equivalente a 0.7 ponto percentual do PIB, ainda que a
Divida Externa Liquida tenha apreseniado redugdo de R§ 34,8 bilhdes, em fungdo
dos diversos e expressivos resgates antecipados das obrgagdes externas e da apre-

ciagdo cambial no ano.

Em relacdo a nevembre, os titulos prefixados tiveram sua participagio na
DPMFi elevada em 0,9 ponto percentual, acompanhada da redugio de 1,1 ponto
percentual dos papéis indexadeos 2 taxa Seiic, Dessa forma, os titulos prefixados
encertaram ¢ and com pacticipagio préxima a dos atrelados a taxa Selic, 36,1% e
37,5% respectivamente, fato relevante no dmbito dz estratégia de melborar o perfi]
da divida mobilidria. No ano, taimbém merecsm referéncia a redugdo do cusio
médio da DPMFi, em 2,14 ponia¢ percentuais, e o aumenlo do prazo médio, 3,57

mesges, & da vida média, 6,77 meses

TABELA 4
DIVIDA LIQUIDA DO TESOURG NACIONAL EM POBER DO PUBLICO
BRASIL, 2005/2006

RE rmihdes
- 2005 2006
DISCRIMINACAO
DEZ NOV DEZ
I. DIVIDA INTERNA LIQUIDA 368.675  452.738  459.546
Divida Mobiligria em Poder do Puablico’ 976.439 1.088.492 1.100.960
Divida Conlratual da STN -443.804  -452.432 -457.081
Divida Coriratual de Fundes, Autarquias e Fundagdes -163.980  -183.329 -184.333
Il DEVIDA EXTERNA LIQUIDA 173,792 140.207  138.950
Divida Mahiliaria 2m Pnder do Priblico 144 156 109 784 109.033
Titulos Depositados em Garanlia -3.525 0 0
Divida Centratual 33,473 30.770 30.163
Disponibilidedes Mz 348 246
Il DIVIDA LiQUIDA TOTAL {H11Y 542467 592.945 598.496
IvV. BIVIDA LiQUIDA TOTALIPIB 28,0% 28,6% 28,7%

(1) Inclui Divida Securilizada, Divida Agricola e TDA.
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A Divida Interna Ligoida do Tesouro Nacional cm mercado encertou o
més de dezembro com szldo de R$ 459,5 bilhdes, equivalentes a 22.0% do PIB
acurtnulado em 12 meses, moniante supertor em 0,2 ponto percentual ao observa-
do em novembro. Essa variacho decorreu da ampliagio do saldo da DPMFL, em
0.3 ponto percentual, nao obslanie o aumento dos haveres contratuais da STV,
fundes, aurarquias e fundagdes, em 0,1 ponto percentual. Em termos nominais, a
divida mobilidria aumentou RY 12,5 bilhoes, reflexo da apropriacio dos juros
nominais por competénecia e dag emissdes liquidas no més. Por sua vez, vale
mencionar o incremento de R$ 3.1 bilhdes dos haveres no dmbito da Lei n®

946671997, em virtude da corre¢do nominal desses saldos.

TABELA 5
DIVIDA INTERNA LiQUICA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICC
BRASIL, 2005/2045

RS milhdes

- 2005 2008
DISCRIMINAGAQ
DEZ NOV DEZ
DIVIDA INTERNA LIQUIDA 36B.675 452,738 459,546
DiVIDA MOBILIARIA EM PODER DO PUBLIEO 976433 1.088.499  1.100.960
LFT 457.808 473.6%5 406.859
LTN 263.451 342245 347.639
NTHN-B 73824 166.053 170.984
TR £6.004 67.792 67.392
NTN-D 5.206 1.323 1.321
NTN-F 9.815 30609 43223
Demais 37.808 415 423
Dividz Securitizada 18.084 18.281 16.0%5
D& 4498 4.118 2213
DIVIDA CONTRATUAL -607,764 -635.761 -Gd41.414
Tesoora Naclonal 443,804 -452 432 A57.081
Diviga Bancaria 24773 24061 23876
Lei n® 7.976/89 -5.71 -3.415 -3.088
Lein® §.727/53 -47.719 -46.768 -48.682
Lei n® 9.496/57 -281.041% -262.509 -265.603
Repegedagao Divda Municipars -18.082 -40,408 -40.855
Cznats Flaveies de STH -320.9G4 -123.092 -124.028
Fundas, Aufarquias e Fundagdes -163.960 -183.329 -184.333
FAT -116.867 -128.851 -128.318
Demais Entidades 470483 -54.478 -55.015
DIVIDA MOBILIARIA EM PODER DO PURLICOIFIE 0% SZ,4% oz, 7%
DiviDA CONTRATUAL TOTAL/PIB -31,4% -30,6% ~30,7%
oiVIDA CONTRATUAL DO TESOURO NACIONALIPIS -22,9% -21,8% -21,9%
DiVIDA INTERNA LIQUIDA/PIB 19,0% 21,8% 22,0%

Em relagiic ac finel de 20035, a Divida Interna Liquida aumentou
R§ 90.9 bilhdes, o equivalente a 3,0 pontos percentuais do P1B. O saldo da
DPMFi cresceu R 124,5 bilhdes, ou 2,3 pontos percentuais do PIB, com desta-
gue para as emissdes liquidas de titulos indexados ac IPCA (NTN-B) e prefixa-
dos (LTN e NTN-F), na ordem de R§ 77,5 bilhdes e RS 75,2 bilhdes, respecti-

vamente,

Os haveres contratuais do Tesoure Nacional apresentaram declinie em

proporgao zo FIB de 0,7 ponto percentual, decorrente de varios fatores, dentre

Divida inferna
Liquida

Em dezembro, a divida
interma liguida do Tesouro
Nacional aumentou RS 6.8
hilhoes, explicados princi-
palmente psla apropriagac
por competéncia dos juros
neiminais da DPMFI

A givida intarna fiquida do
Tesouro Nacicnal encerrou
o0 més da dezembro com
saldo de RS 458,55 bilhdes.

Em 2006, a divida interna
liquida aumentou ¢ egquiva-
lente 2 3,0 pontos percen-
fuais oo PIB, sendo 2.3
hontos relativos ao cresci-
menio da DPMFie 0.7
pornte referente & reducso
dos haveres contraluais.
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Emissbes e
Resgates

eiss: 1) amortizagses regulares dos programas de refinanciamento de dividas, em
especial daguelas no &mbilo das Leis n® 7.976/1989 ¢ §.727/1993, pela aproxi-
magio dos vencimentos, € quitagio da divida junto ac Clube de Paris; 1) apreci-
acdo cambial em 2006 da ordem de 8,7%, refienindo-se nos saldos dos haveres
atrelados & moecda norte-amecricana, como o programa DMLP {Divida de Médio
e Longo Prazo}; wi) inscrigdo na divida ativa de alguns haveres e conseqliente

baixa no saldo da Divida Liguida do Tesouro Nacional.

Em dezembro, as emissées da DPMF) totalizaram R$ 34,5 bilhdes,
dentre ofertas piblicas, emissdes duetas e operaghbes de programa Tesouro
Direto. Os resgates, por sua vez, cormesponderam a R¥ 33,9 biihdes, o que
resultou em emissdo liquida de R§ 600.2 mithées. No acumulado do ano, as
einissdes aleangaram o valor de RE 476.7 bilhoes e os resgates conresponderas d
RE 4974 bilhdes, implicando resgate liquido total de R$ 20,7 bilhoes.

TABELA B

EMISSOES € RESGATES DA DPMFi DC TESCURD
NACIONAL EM PODER DO PUBLICO

BRASIL. 2006

RS milhtes

FATOS OFERTAS PUBLICAS EMISSOES DIRETAS TESOURD  DIRETO TOTAL

Dax Aro Dez Ano Dez Ano Dez Ana

1. EMISSOES 33.827,1  470.44B,2 66,8 5.471,0 5E8 TBS,6  34.518,T 476.6BE,5
LFT 75012 910675 0,0 436,E Ga 125.5 7.510.6 616306
LTH 123427 2266216 0.0 486,6 M2 3240 123608 227.4782
NTN-B 33662 111.77C6 28,0 2215 7,6 2213 d4148 122152
HTH= 1.004,8 272,10 o0 a0 LT3 754 1004.% ERELE)
NIN-D 0.0 0.0 00 0.2 00 Do a0 0o
NTN-F 8.020,1 ar.anza 0o 0g 76 59,5 B8Ny  ATaIME
TDA 0.0 0.6 1958 111721 oo 0.0 1958 1147
Secunlizaga” 0o 0.0 2553 15292 pulv} na 2503 15282
Dempi o0 oo 156,7 12077 o0 .0 1557 12077
N RESGATES* AZ926.5 4509378 @r2.2 368719 14,8 620,0 31.819,5 487.4798
LFT 184773 2252720 6,0 183587 IR: ] 1026 12,4852 243.738.3
LTN 111783 1848124 0.0 26842 49 3615 111842 1BT.B72.7
NTN-B 436,08 33.330,6 0.0 1.278,0 29 93,4 4308 341040
NTH-C 2.033,0 1.038,2 R 42,0 [N+ 44,0 2.524,6 12,2284
NTN-O 0.0 29187 00 855,4 0o 0o 0.0 38342
NTHF 6,0 1.700,2 00 00 16 1,7 15 11150
TDA 0.9 0.0 107.7 5484 0.0 00 a7 484
Sevurilizeda® o0 0.0 548,7 57534 oo ] 5487 57534
Nemais na nn AR bRy a0 na LIEXEY 7 nAds
HIL.VALOR UQumo (k1) 498,6 10.541,8 -335,4  -31.400,8 0 145,06 6002  -20.7433

* Ineiw divida mgricala.
~ Conespondem aos pagamenios ¢ cancelamentos, O monlanie relslivo aos resgales em ofanas publicas dos Liuks LFT &
HNTN-D inciui o5 resgates de Ululos emitdos por memn de colocacao direla.

As emigsdes realizadas em dezembro por meio de oferta puiblica
totalizaram R$ 33,8 bilhSes, sendo: i) RS 12,3 bithdes em LTN, com
vencimentos em jultho e outubre de 2007 e julho de 2008; ii) R$ §,9 bilhdes em
NTN-F, com vencimentos em janeiro de 2010, 2012 e 2014; iii) R§ 7.5 bilhdes
em LFT, com vencimentos em marge de 2010 e 2012; iv) RS 2.4 bilhdes em

NTN-B, com vencimentos em maio de 2011, 2013, 2035 e 20435, agosto de 2024
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e novembre de 2009; ¢ v) R$ 1,7 bilhdo em NTN-C, com vencimentos em abril

de 2021, julho de 2017 e janeiro de 2031,

No ano, as emissdes por meic de oferts publica totalizaram RE 4704
bilhdes, das quais sc destacaram as emissdes de LTN (R§ 226.6 bilhoes), de
NTN-F (RS 37,3 bilhdes). de NTN-B (RS 111.8 bilhdes) e de LFT (R$ 911
bilhdes). Os resgates de LFT, de LTN, de NTN-F & de NTN-B atingitam os
valores de RS 225,3 bilhdes, RS 184,8 bilhdes, R$ 1,7 bithdo e RE 33,3 bilhdes,
respectivamente. Dessa forma, houve emissdes liguidas de LTN (R 39.5
bilhdes), NTN-F (R$ 35,6 bilhoes) e NTN-B (RS 77,5 bilhGes) e resgate liguido
de LFT (R$ 132.1 bilhdes) em 2006. Tal resultado vevela o €xito do Tesouro
Nacional em sua direwiz de aumentar a parlivipago des titulos prefixades ©
remunerados a indices de precos no estoque da divida ao longo de 2006 e, por

outre lade, reduzir a participacio da LFT no estoque da DPMFi,

As emissdes diretas de titulos da DPMFi e dezembro totalizaram
RS 636.8 milhdes, sendo as mais importantes: j) R$ 2333 miihoes e titules da
divida securitizada (CVS - séries A, B, C e D) para novacio de dividas com
diversos eredores; ii) RS 195.8 milhges em titulos da dividz agraria, para fing de
indenizacdes para desapropriagbes de reforma agréria; iii) RS 126,5 mulhoes em
NTN-I para o Proex; iv) R$ 30,2 milhées em CFT-E1 para o Fies; e v} RE 28,9
milhbes em NTN-B em permuta por WTN-C com base na Lei n® 10.179/2001.

EMISSDES DIRETAS EM 2006 - Tolals

(RS mif)
Finalidade TOTAL
Gonstituigén de Fundo de Contingéncias para o Banco oo Estado do Ceard 134,341
Conlralo de Assunclo, Reregociagdo & Quitagho de Divida com o BANEDSHA 25.080
FIEZ5 - Funda de financiamenio o Estudanle do Ensine Supenor 696.343
FUNAD - Fundo Nacknal Antkdrogas 4674
Navagho de divida & Emp_da Gestao Rac.Hum.2 Palimde Mato Gresse do Sul 5.585
Novacae de divida com & Associagac de Paupanca a Empréslimo - POUPEX 369
Novagio de divida com a Caixa de Consirugtes de Casas piPessoe do MinMarinna aresa
Novagdo de Sividz com a Caixa de Financiamento Imebliddo da Aeronautca 21.059
Navagdo de divida com a Cartera Hipotecaria 8 Imobfiaria do Clube Miilar 5.355
Navagao de divida com g Carteira Hipolecéria ¢ Imobilidna do Clube Naval 165,506
Hovoglo de divide com o Emp.do Geelds de Rec.Humanae & Palimsnis de Matc Srossa do Sl 57 368
Novagic de divida com a Fund, Vale du Rio Doce de Hab.e Dasany Socisl - FVRD 3.802
Novagho de divids com a Vivenda-Assoc.ce Poupanga & Empréstimo-am louidagao 1,452
Novacae de Givita tom b Banco do £542d0 de Alagoas S A - Em Ligudagia - BEAL 43623
Havagio de divida com o Banco Santerde Brasi 3.4 53.275
Navagio de [vida cam o BANPARA 147,000
Nevagao de divida eom o Eslado de Alagoas. 34.891
Novagdo de divida com o PGTS 232,999
Novagio de Divida corn o IPESP 75.047
Pesrmsa por LFT-A para o Banoo do Eslado g Para - BANPARA 2143288
Pormaln por LFT 8 para s Caina Econbrics Fadorst 78 050
Permuda po: LFT-B para o Banco do Estado da Ceara BEC 140,497
Pemuta por NTN-! do Citibank 5420
Permuta por NTN-! para o BankBoston 124.048
Parmuts por Htulos da Divida Pablica Federal 28.828
PROEY, - Programa da Financiamenta 35 Expodagies 418.81¢
Programa Nacional da Dasastatizagsio - FND 1,070
Renegoclago & quilagso de divida go PROAGRO enire & Unide @ o Banco Mercantil do Brasil 5.4, 804
Solicitagdn do INCRA {Indenlzagso de desaproprisgbes para refarma sgrina) 1117144
Permuta da Divida Agricola por THulos da Divda PUblica Fedarat 717.66
Fermuta de LTN par THulos de Dhada Pidtica Federal 466843
Novayiu de divida-Vivenda-Assos de Movpanga & Empréclime-cm liquidagde 85 -
Novagdo do divids-Caixz ¢e Financiamento Imob.da Asronaulica 1 3
Novagde de divide-Caixa de Const.de Casas p/Pessoal do Min Marinha 4752
- 1.590

Mevagso de divida com diversos credores - Juros decoirides
TOTAL GERAL 5.471.047

Em 2005, as emissoes
liguidas por meic de oferte
pubiica [otakzaram RS 10,5
nithdes. O it de maior
emissdo liquida foif a NTN-
B, seguido pela LTN

As colocscdes diretas em
2006 totalizaram R3 5,5
hithdes, com destaquie para
o8 TDA empregados no
programa de reforma agra-
ria.
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( Boxe 2 - Tesctiro Direto

Em dezembro, o Tesouro Dire-
le, programa de venda de litu-
ios publicos a pessoas fisicas
wiz infermnet, alcangow RS 55,8
milhdes em vendas. O liluio
mais demandado pelos invest-
dores foi g LTN, represeniandp
3R,1% do montante vendido,
sequido pela NTN-B (incluindo
NTN-B Princi-pal), com 31,5%,
e pela LFT, com 16,8%.

O volume de vendas e o
numerp de investidores cadas-
trados noc ano de 2006 atingi-
ram, respectivamente, as ci-
fras de R§ 7658 milhdes e
23.700 inveslidores. No més,
ccorrey o cadastra de 1.585
novos investidores no Tesours
Direlo. Destaca-se que esle
nimero, desde o inicio do pro-
grama, atingiv 73.198 pes-
spas, apresentando atimento
de 47,9% em relagdc ao nu-
mero de investidores acumula-
gos alé dezembro do ano an-
ternior.

Tesouro Direto: investidoren Cadaztrados,
7ANT.IRBA

:zj 12708
:;x{ 20918 l— :
Composi¢éao

No que lange ao total de emisses diretas em 2006, ¢ vzlor atingido foi
de R$ 5,5 bithdes € a sua composigio pade ser abservada na tabela da pagina
anterior. Destacaram-se as emissdes para: i) indenizagdo por desapropriagoes
para reforma agraria, RS 1.117.1 milhdes; i) permuta de divida agricola por

titulos da DPF, R§ 717.7 milhoes: ¢ 111} para o Fies, RE 690.3 milhdes.

As emissdes realizadas por meso da venda de titulne pela internet,
Programa Tesouro Direto, totalizaram R§ 338 mulhdes em dezembro,
distribuidos da seguinte forma: 1) R 21,2 milhdes em LTN com vencimentas 2m
julho e outubro de 2007, janeira, abril e julho de 2008 e janeiro de 2009;
i) RS 17,6 milhdes em NTN-B com vencimentos maio de 2009, 2011, 2015,
2035 e 2045, e agosic de 2008, 2010 e 2024; ) R§ 9.4 milhdes em LFT com
vencimentos em margo de 2010 e 2012; e iv) R$ 7,6 milhes em NTN-F com

vencimentos em janeiro de 2008, 2010. 2012 e 2014 {detalhes no boxe 2).

Em 2006, quinto ano de existéncia do programa, as vendas de titulos
publicos pela internet alcangaram o montante de RE 765,6 milhdes, aumento de
17% em relagdn 2 2005, quande o valume vendido foi de R$ 656.6 milhdzs. Ne
que diz respeito 20 ndmere de investidores cadasu adus, verificou-se avnento de

47,9%% reladivamente ao ano de 2005 (73.198 em 2006, contra 45.498 em 2005).

O volume total de titulos da DPMFr resgatades em dezembro atingiu
RS 33,9 bilhdes, sende RE 25,9 bithoes em pagamenic de principal e juros e
R¥ 8,0 bilhdes referentes a cancelamentos, sendo os mais importantes: 1) R§ 4,9
bilhdes em LTN e R$ 70,7 mulhdes em LFT aceitas no leildo de troca de LTN;
1) R§ 1,1 bilhfo em LFT e RY 80.5 milhdes em NTN C, aceitas no leildo de
troea de NTN-C; 1) RS 994,1 milhdes em LFT, aceitas nos leildes de troca
desse mesmo titulo; iv) R$ 424,2 milhoes em LFT, R$ 307,1 milhdes de NTN-B
e R$ 35,7 milhdes de NTN-C, todas aceitas no leildo de troca de NTN-B; e
v} RS 22,2 milhdes em NTN-C, em permuta por NTN-B (Lei n® 10.179/2001).

Em relagédo 4 composi¢io da DPMFi em poder do publice, cbservou-se
no més reducio de 1,1 ponto percentual na participagdo de titulos remunerados
pela taxn Selic, devido ao resgate liquide de LFT, no valor de R¥ 11,0 bilhées. A
participagio de titulos prefixados aumentou em 0,9 ponto percentual em fungio
das emissbes liquidas de NTN-F e LTN, no valor de RS 8.9 bilhdes ¢ R§ 1,2
bilhdo, respectivamente. Quanto aos titulos indexados a indices de pregos, houve
acréscimo de 0,2 ponto percentual em fungio da emisséo liquida de NTN-B, no
valarde R$ 3,0 hil.hfz_es.
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Comparando o final de 2006 com dezembro de 2005, destacam-se a
redugio da participagic dos titulos remunerados pela taxa Selic, que passou de
51,9%, em dezembro de 2005, para 37.5%, ao final de 2006, e o expressivo
aumento da participacZo dos titulos prefixados e remunerados a indices de
precos, cujas participaches passaram, respectivamente, de 28.0% ¢ 16,0%, em

2005, para 36,1% e 22 9%, em 2006.

TABELA Y COMPOSICAD DA DPMFi DO TESOURD
COMPOSICAD DA DPMFi DO TESCURD NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
NACIONAL EM PCDER DO PUBLICO POR BRASIL, DEZi2006
TIPO DE RENTABILIDADE® ndices de = s
! elc
BRASIL, 20052006 Pregos 2%
15t 2.8% - 3;"5'*‘_\\
005 2006
INDEXADOR z
DEZ  NOV__ DEZ

Selic 5187 3853 37,50
Cérnbis 2,01 1,34 1,28
Prefixados 2801 2515 3600 ;
Indices de Pregos 15,95 22.76 22,82 s 3
TR 2,18 249 .20 Prefixadas Cambio

%k 1,3%

* o nchii divida agricela.

Boxe 3 - Titulos Indexados a indices de Progos

O Tesours Nacional realizou, no més de dezembro, lgiides de NTN-B, remuneradas pelo
IPCA, e NTN-C, remuneradas pelo IGP-M. O montante emitida de NTN-C, em dezembro, {0i

de RS$ 1.7 bilhdo. No leiifo realizado nos dias 28 e 30 de novembre, com liguidaco financei- |

ra no dia 1° de dezembro, foram ofertados titulos com .vencimentos em 2017, 2021 & 2031,
sendo que as laxas de venda desses titulos foram da 8,10% a.a, 7.90% a.2. e 7.77% a.a.,
respectivamente, Nesse leildg, 70,7% (RS 1,2 bilhdo) foram recebidos em troca por cutros
tittlos e 28.3% (RS 492,28 milkdes) foram recebides em dinheira. Ressalia-se que a NTN-C
com vencimenla em 2031 fat o lilulo mais demandade, representando 51,0% do total nego-
clada.

No que -diz respeito ds NTN-8, o montanie vendido om dezembro foi de RS 3,4 bilhdes. No
primeire leildc, realizadoe nos dias 5 e 6 de dezembro, foram ofertados titulos com vencimen-
tos em 2000, 2011, 2015, 2024, 2035 e 2045, sendo que as laxas de venda para os lilulos
foram de 8,62% a.a., 8,64% a.a, 8,34% a.a., 7,.90% a.a., 7,70% a.a. e 7.65% a.a., respecti-
vamente. O menlantc vendido foi de R§ 1,8 kilhdo, sendo que o titulo mais vendida foi a
NTN-B com vencimento em 2015, representando 42.4% (R$ 872,2 milhdes) do 1o1al arreca-
dada naguele leildo. Da montanie total de titulos vendidos, 69,5% (R$ 1,3 bilhdo) faram
amitidos medianle pagamento em dinheiro e 36,5% (R$ 563,8 mithdes) foram emitidos em
froca por titulos com menor praze madio. O segundo leildo de NTM-B foi realizado nog dias
18 e 20 de dezembro, quande foram cfertados tilufos com vencirmentos em 2008, 2011 e
2015, O montante vendido foi de R$ 1,5 bilhdo, sendo que 86,1% (R§ 1,3 bilhdo) foram
recebidos em dinheiro e 13,9% (R$ 210,7 milndes) em Iroca por oulras tiuios. A NTN-B com
vencimento em 2011 foi ¢ titulo maie vendide, saindo 4 laxa de 8,15% a.a.. Ag NTN-B com
vencimentos em 2009 e 2011 foram vendidas as taxas de 8,17% a.a. e 7,99% a.a., respecti-
vamente.

O tuntanie resgeladoe de twius remuneiadus por indives de pregus Toi de apioximadamen-
te R$ 3,3 bilhdes, sendo que RS 2,7 bithdes corresponderam aos vencimenios e RS 569.0
mithGes aos titulos recebidos nos igildes de compra e froca. Considerando que as emissoes
foram de R§ 5,1 bilhGes (RS 3.4 hilhdes em NTN-B & R$ 1,7 bilhdo em NTN-C), a emissao
tiquida equivaleu a R 1,8 bilhao.

En dezembro, 08 Litulos

v zxados ataxa Selic
tiveram sua participacio na
DPMFi reduzida 2m corca
de 1.0 ponio pareeniual, ao
L2880 que a parceia dcs
titules prefizados sumeniou
aproxirmadamenis na meas-
ma magnitude.

Em 2008, a pargeola dos
titulos vinculados 2 laxa
Sefic caiu 14,4 ponlos per-
cenfuais, substiluida pelos
prefixados e indexanos a
indices de precos. os quars
represemtam aiuvalmente
59,0% da DPMFES.
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Custo Médio

O custo médio anualizado
da OPMF reduziu-se de
14,88%, em novembro,
para 14,19%, em dezem-
bre, explicado em grande
medida pelu currporienmes -
fo do IGP-M, pela aprecia-
cdo cambial ocorrida no
més e pela diminuigdo da
taxa Selic.

Em 2008, o custo médic da
DBPMF totalizou 14,82%
a.a., contra 16,96% a.a. em
2005, Essa redugdo esla
associada & diminuigégo da
faxa Selic, da inflagéo me-
dida pelo IFCA & as melho-
res condicdes de emisséo
dos titilos prefixados.

O custo medio anualizado da DPMFI em poder do piiblico apresentou
reducdo, ao passar de 14.98% a.a., em novembro. para 14.19% aa., em
dezembro. Essa reducao ¢ explicada em grande medida pela menor variacdo do
IGP-M (0,32%, em dezembro, contra 0,75%. em novembio) gue provecow uma
redugao no custo da NTN-C, e pela apreciagio de 1.3% de real frente an dolar
amencano, reduzindo o cuslo da NTN-D. Excluindo-se ¢s titulos cambiass, o
cusio meédio da DPMTI reduziu-se de 14,89% a.a., em novembro, para 14,33%

a.a., em dezembro.

TABELA B

CUSTO MEDIO ANUALIZADO DA DPMFi DO
TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO

BRASIL, 2005/2006

(% anuall
PERIQDO TOTAL (1) TOTAL (2)

2005 Dez 17,08 18,44
2008 Jan 18,06 16,40
Fev 16,68 15,40

Mar 15,80 16,11

Abr 15,14 13.87

Mai 15,30 17,33

Jun 14,88 13,27

Jul 14,81 14,80

Ago 14,50 14,01

Set 14,60 14 BB

Out 14,90 14,50

Nov 14, 82 14,98

Dez 14,55 14,18

{1} Excluinde titulos mdexadis 20 cémiie
(2) tncluindo titvios indexados ac cambic

No acumulado dos ultimos 12 meses, o cusiec médie da DPMF1 em
poder do ptblico apresentou reduciio, ao passar de 1531% a.a., em novembro,
para 14,82% aa., em dezembro. Essa redugdo ocorreu em virtude da queda da
taxa Selic (0,99% em dezembro de 2004, contra 1,47% no mesmo més do ano
anterior); € da apreciagao do real frente ao dolar americanoe (1,3% em dezembro
de 20006, contra depreciagio de 6,1% no mesmo més do ano anterior).
Comparando-se o cnsto média acnmulade em 12 meses da DPMF? an final dos
dois periodos, observa-se que o indicador apresentou decréscime de 2,14 pontos
percentuais, ja que em dezembro de 2005 sew valor foi de 16,96% a.a.. Varios
fatores contribuiram para esse comportamento, dentre eles as redugdes da taxa
Selic, da inflagdo medida pelo 1IPCA, com reflexos nas LFT e NTN-B e do custo

de emmissdo das LTN,
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CUSTO MEDIC DA DPMFI 0O TESOURO NACIONAL - JUNI9S A DEZICE
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Eim dezembro, ¢ prazo médio da DPMF1T em poder do piblice aumentou
0,10 més, passando de 30,96 meses para 31,06 meses. No perfodo, a elevagio do
piazo 1wédio vas suisstes de LEFT (0,41 wés) ¢ NTHN-C (3,21 mcses) conﬁpcnsou
a redugio do praze médio dos demais titulos, decorrenie da aproximagdc de suas
datas de vencimentos. A vida média, conceito gue considera apenas os fluxos de
principal, ponderados peles respectivos prazos, aumentou de 46,11 meses, em

novembre, para 46,53 meses, em dezembro.

Em comparagic com dezembro de 2005, os dois indicadores
apresentaram elevago. O prazo medio passou de 17,40 meses, em dezembyo de
2005, para 31,06 meses, em dezembro de 2006, No mesmo periedo, a vida

média passou de 40,28 meses para 46,55 meses.

TABELA S PRAZO MEDIO DA DPMFi DO TESOURD NACIONAL EM
PRALG MEDIO DA DPMFI DO TESCURS HASIGHAL EM PUUER 1M POBLIGG
PDDER DO PUBLICO
BRASIL, 200572005 5““’1
ot &80
PRAZD ME a0
pERlopO VIDA RAZC MEDIO {2) e /_——\J,—_—/‘_
MEDLR, (1} FOTAL  OF.PUB. (3} Prys {/
005 Doz 49,28 X B 40.0
7008 Jan 41,50 26,89 73,50 '
Fav 43,67 20,67 2458 L e
hat 44,83 A% 28,33 1 We T MO MEDI
Abr 45,08 1, 483 3 ug - PRAZDMEDIT:
Mal 43,85 20,84 2-1;; 120
Jun &4.43 238 2, o -
i 15,07 017 .27 0 T e -
Age A .01 2522 20
Sat 45,10 20,87 2541 wne
Out 25,42 30,35 25,78 74,0
HNov 46,11 .38 26.56 220
Dar AR S5 At OR 5617
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Prazo Medio

Em comparagdo a dezem-
bro de 2005, 0 prazo médio
da DPMFi em poder do
publico crescau 3,57 me-
se38 ¢ g vida média cresceu
6,62 meses.

PRAZO WEDIO DA DPMFI DO TESCURD MACIONAL EM
PCODER 0G PUBLICD
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Divida Externa Em dezembro, o saide da Divida Externa Liquida do Tesouro Nacional
Liquida atingie R§ 139,0 bilhdes, contra R$ 140.2 bilhdes observados em novembro.

Essa redugdo ¢ explicada basicamente pela apreciagio cambial de 1,3% ocorrida

no meés, uma vez que o saldo em ddlar aumentiou 0.4% em funcao da reabertura

do Globa! BRL 2022, no valor de R$ 750 milhdes.

Em 2006, o estoque da Thvida Fxtama Tiguida apresenton reducio de
R$ 34,8 bilhSes, equivalentes @ 2.3 pontos percentuais do PIE. Além dos -

. venclmentos regulares, ITeram expressivos resgates antecipados de titulo
Fm 2006 a divida exierna os regulares, oco pres & hados 5

liquida reduziu-se em exercicio da call dos bradies e pagamento antecipado ao Clube de Paris, com o

This o ‘ . . .
RS 34,8 bLhOQS_. ou 2.3 intuito  de aproveitar as condigdes externas favoriveis para reduzir a
ponlos percentuals do PIE,
devido aos expressivos
resgates realizados ao refinanciamento, melherando o perfil da curva de juros da divida externa. Teis

vulnerabihidade externa do pais, ao diminuir tanto o risco cambial quante o de

a o : a- - -
fongo do ano € g aprecia resgates superaram em R$ 413 bilhdes as emissdes e os desembolsos das
¢do cambial

operagdes contratadas junto aos organismos multilaterais, as quais totalizaram

cerca de R 17,0 bilhdes. Além da redugio do saldo em moeda estrangeira,
também contribviu para a gueda da Divida Externa Liguida a apreciacio em

8.7% no anc do real frente ao délar.

TABELA 10
DIVIDA CXTERNA LIQUIDA DO TESOURO NAGIONAL EM PODER DO FUBLICO
BRASBIL, 2005/2006

RS mihdes
_ 2b05 2006
DISCRIMINACAC
DL NOV DEZ
Relativamente ac més an- 1. DIVIDA MOBILIARIA 144.156 109.784 109.076
terior, a divida externa fi- Banus de Renegociagio 16.844 470 463
quida exprecss em reais Benus de Captacéo 177 212 e 318 108 513
diminuiv RS 1,2 hithde, II. DIVIDA CONTRATUAL 33.473 30.770 30.163
devido 8 E‘DI’EC!}BQE}_O cam- Organismos Mullilaterais 22.230 24 677 24,367
hial Bances Privados/Ag. Governamentais 7.190 6.083 5.795
ial Glube de Parls [NILYS a g
DiVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA - DPFe (1 + 1) 177.629 140.555 139.239
Il TITULOS DEPOSITADOS EM GARANTIA -3.525 0 1}
Iy, DIZP. FUNDOS, AUTARQUIAS E FUNDAR}@Es =312 344 -245
DIVIDA EXTERNA LIGUIDA {1 + 1l + 11l + V) 173.792 140.207 138.693
DIVIDA EXTERNA LIQUIDA/PIB 9,0% §,8% §,7%

O servigo da DPFe, em dezembro, totalizoeu R$ 492,5 milhdes, dos
quais R§ 353,3 milhdes referem-se ac pagamento de juros € encargos e R$ 139,3
mulhdes ao pagamento de principal. No acumulado de 2006, o servico da DPFe
totalizou RS 58.3 bilndes, sendo RS 41,7 referentes ac pagamento de principal &
RE 16,6 bithdes ao pagamento de juros e encargos. Destacam-se, 10 volume total

de servigos da Divida Externa, os pagamentos referentes is recompras dos titulos
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da DPFe, no dmbito dos ja citados Programa de Resgaie Antecipade € call dos

bradies, que totalizaram RS 28,8 bilhdes.

TABELA 11
FYFrUC AR A NViNA PURI ICA FEDERAL EXTERNA {DPFe)
BRASIL, 2006
TS e
OEZEMERO JANEIRD-DEZEMBRO
: JUROS E . JUROS E
DISCRIMINACAD PRINCIFAL ENCARGOS TOTAL PRINCIPAL CHEARGOS TOTAL
| ENCARGOS TOTME 135.2 3533 4e2,5 41.658,7 16.5991,4  58.2511
1.1, Qrgarismos Muitizierais 236 +0E.8 1325 12797 1 055,7 2.3354
1.Z. Bancos Privagos/ag Gov 584 BE4 143,65 1.028,6 487.8 15175
1.8, Ciuge de Maris 0,6 oo 2,0 3.662.3 44,9 7007
14, Divida Mobihariz 5.2 12940 216,2 35287 .8 15.003.1 50.491.0
PAGATRENTO HORMAL
Béonus de Renegeciagdo 0.0 00 0,0 oMz 407.6  14.3089
Gtabals 61,2 186,68 214,0 3.452,0 5.216,3 12.66€,2
Furng 0.0 0.0 2.0 1.748.8 1.5%0.3 12778
Oemais o0 23 21 11041 335,1 14252
RECOWMPRAS
Bénus de Renegotiagao 0,0 00 0.0 945,7 13,3 956,0
Giabais 0,0 6.0 2,0 8.853,2 17278 106748
Eures a.d 0.0 a,0 1.939,7 412,0 2.351,6
Oemais 0,0 0,0 0,0 5284 383 566.7
TENDER OFFER
SHAus de Renegociagan 0.0 0.0 0.0 0.0 040 9.0
Globais 0.0 0.0 o0 2.834.2 753.7 35878
Euros 00 0,0 0,0 B0 7 14,1 948
Demais 0.0 0,0 0.0 0.0 5.9 54
EXCHANGE OFFER
Bonus de Renegociagdc a.a 9,0 a0 0.0 00 0.0
Globars K] 0,0 o0 0.0 56,0 556.0
Eurs o o0 18] 0.0 n.oe 0.0
Vemas U 0,0 14,0 0,0 2,1 o1

Em relacdo & composicic da DPFe, em dezembro houve pequeno

svmento da parficipacic dos Bémus de Captacio. de 77.8% para 78.0%, em

funcdo da j4 citada reabertura do bonus Global BRL 2022 (matores detalhes da

operagdo ne boxe 3). No ano de 2006 ocorreram jmportanies alteragBes na

composicio da DPFe, como o pagamento antecipado da quase totalidade dos

titulos da divida renegociada, bradies e a quitagio das obrigacdes junto ao Clube

de Panis. Ao final de 2005, os bradies con‘éspondlam 2 Y,5% da DFPFe, enquanto

que em dezembro de 2006 esse percentual reduziu-se para 0,3, remanescendo

apenas o Brazil Imvestment Bond {BIB)Y, considerado wmn pré-hrady. Quanto as

obrigagbes junto ao Clube de Pars, equivaliam a 2,3% da DPFe em 2005,

integralmente quitadas em 2006,

COMPOSIGAD DA DPFe COMPOSIGAQ DA OFFe
BRARN NOWVIINOR BRASIL, GEZ/2006
Bancos Baneos
Oiganismos PrivadpsiAg Cigatismos Privageslag.
Multialerais Govem. Muigtaleras Govers,
17.8% e Clubeds 113% 1oy, Chwede
) Paris Pariz
0.0% 007
Bratics Bradies
P 0,1%
Bénus de Béovs de
Caplagic Carlagio

78% 72.0%

As despesas com principal,
Juros e encarges da divida
exlerns foram de RS 492 5
milhdes no més. No ang,
lais despesas lotalizaram
R% 58,3 hithoes.

Composicdo

Em derembro, as banus de
captagdo liveram sua parfi-
cipagdo no conjunto da
DPFe aumentada em 0.2
ponto pereentual, prncl-
palmente em fungdc da
reaberturg do BRL 2022.

COMPOSICAD DA OPFa
anapi, GEzzonL

Barmte
P Prva Joafp
LT Y
v
ko Cuea e
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i Em contrapartida, as participagbes dos Bonus de Captagdn e dos
Em 2008, os bdnus de

captacdo e as obrigaciss
com organismos multilate- respectivamente. Esse aumento se deve, além das emisstes de titulos e dos
r&is tiveram sua participa- )

gdo ne DPFe clevada em _ A
5.3 e 5.0 ponios percentu- dos bonus de renegoniacio das cbrigagdes junto 2o Clube de Paris. Atuaimente,

Organismos  Multilaterais cresceram em 6,3 e 5.0 pontos percentuals,
deseinbolsos de operagles contratadas junto ao BID, aos mencionados resgates

; - I L S, . - .
a5, respeciivamente. 0s Bénus de Captagao representam parcela majoritaria da DPFe, 78,0%. seguido
pelas obrigogdes junte n Organismos Multilaterais, 17,5%, e Bancos Privados,

4 3%.

Custo e Prazo Em dezembro, tento o praze médio quanio a vida wmédia da divida

Médios mobilidna extema ficaram estévers, em 6,80 ¢ 13,82 ancs, respectivamente. Ja
em relacio a dezembro de 2003, o prazo médio e a vida média aumentaram 0,48

e 1,32 ano, respectivamente.

TABELA 12

CUSTO E PRAZO MEDIOS DOS TITULOS DA DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL
EXTERMNA

BRASIL, 20G5/2006

- 2005 2006
DISCRIMINACAD
DEZ NOY DEZ

PRAZD MEDIO {1) 5,32 &,87 €.38

3dnus de Renegociacao 6,16 3,15 3,08

Bonus de Caplagao 5.34 6,89 5,81

Slobrais 7.04 .63 7,61

Eurcs 368 383 3.74

Real 5,74 807 6.03

Demais 1,16 0,58 G,50

VIDA MEDIA (2} 12,30 13,85 13,82

Em dezembro. o custo Bénus de Renegociagao 10,32 6,79 6,71
medio da DPMFe acumu- Fonys e Captagéo 15-522 ‘130-9;1 189
lado em 12 meses foi de Euros t.a2 s 1::79
3.66% a.a.. Demais 1,25 0,50 5,05

CUSTO MEDIC (3) 9,42 8,59 9.62

Bénus de Renegociagéo 541 €00 6,00

2&nus de Captagao 3,95 961 9.63

Globais 10,14 9,76 9,78

Euros 9,93 g.34 0,34

Demaig 5,08 6,57 5,68

CUSTO MEDIO - Nove Metod. (4} {4,79) 11,45 3,66
Bdnus de Renegociagao (6,85) 3,83 (3,38)

Banus de Captagao (a.29) .78 382

Globais (1,67} 8,86 1,15

Eurps (16.10}) 20,90 11,36

Real - 13,10 12,98

Demais (18,50} 12,36 142

{1) Em anas. Considera os fluxes tania do principal quantc de juros, panderados pelos respectives prazos.
(2) Em anos. Considzra apenas os fluxes do princinal, ponderades pelos tespectives prazos.
(3) Custo Médio em dolares (% ae ana).

{#) Custo Médio em reais acumulado em 12 meses (%). Considera a yrald de emissao de
titulo mais a vanagan cambiat, ponderada peit seu respectivo estoque.
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De acordo com a nova metodologia, que considera a vield de emissdo
do titulo mais a varlacic cambial, o custe média da divida mobilidria externa
acumulado nos Ulthmos 12 messs passou de 11,453% a.a, em novenbro, pala
3,66% a.z., em dezembro. Essa redugdo é cxplicada pela apreciacio do real
frente ag moedas estrangeivas {délar, enrn, iene e hbra), que foi maior em
dezembre de 2006 comparada 20 mmesmo més no ano anierior, £m relagae a0 ano
anterior, esse indicador apresentou elevagiio de 836 pontos percentuals, ao
passar de -4,70% z.a. em dezembro de 2005 para 3.66% aa. em dezembro de

2006.

Pelo conceito tradicional, o qual reflete apenas a média ponderada dos
cupons de emissio dos titulos, ocorreu uma elevagio do custo médio mensal, de
9.59% a.a. em novembro para 9,62% a.a. em dezembro. Em relagio a 2003, esse

indicador apresenton pequena elevacic, da ordem de 0,2 ponto percentual.

Boxe 4 — Reaberlura do Glubal BRL 20ZZ

O Tesouro Nacionai realizou, no dia 4 de dezembro, a segunda reabertura do bonus Global
YBRL 2022, quando foram emitidos RS T30 milhdes, aproximadamente USS 346 milhdes, O
candrio internacional favordvel fez com que 2 aperagéo, liderada pelns hancos Margan
Staniey e Goldman Sachs, e qus contou com a colaboragdc do banco ltau como co-
manager, livesse demanda bastante superior ao volume emitido, isso possibilitou ac Tesou-
ro Nacional selecionar as melhores condigdes e, conseqientemente, emilir o bénus com
zustos Inferiores aos incorridos nas operaches aniefores

'O bGnus de quinze anos referenciado em reais foi vendido ao prego de 105,875% do seu
valor de face, resultando em pield de 11,663% a.a.. O investidor receberd cupom de juros de
12,50% =.a., pagos semeshiglinenle nos dias $ de jeieio e 5 de juiho Je cade anc. Com a
nova reaberiura, o esiogue loial do titulo em mercado alingiu R$ 3,0 bilhdes {apraximada-
I mente USS 1,4 bithda), o que concede ao papel maior liquidez em suas negociagbes no
mercado secundario.

Com a operacéo, o Tesoura Nagciona! reforca o Giobal BRL 2022 como o segunde ponto de
benchmark na curva de juros externa em moeda local, que ja possuia o bénus denominado
em reals com vencimanta em 10 anos, o Global BRL 2076, emitidc em setembro de 2005.
Da mesma forma, alonga-se a curva prefixada a um custo inferior aquele cbservado no
imercade inlermo, respeilando assim a diretriz de reatizagdo de emissées quealitativas no
| ambitc do programa de financiamenlo da DPFe para o bignic 2007-2008.
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Anexos

a) Lista de Abreviaturas

b) Tabelas do Resultado Fiscal {Informacgéao dos 12 meses anteriores)

Tabela A1 - Resultado Primario do Governo Central
Tabela AZ — Exacucao Financeira da Secretaria do Tesouro Nacional
Tabela A3 - Relacionamentn Tesnuro/Banco Central

Tabela A4 — Operagdes Oficiais de Credito
c) Tabelas da Divida Liguida (Informagdo dos 12 meses anteriores)

Tabela A5 — Divida Liguida do Tesouro Nacicnal {(em mercado)

Tabela A6 — Divida Externa do Tesouro Nacional

Tabela A6-B — Divida Externa do Tesouro Nacional (incorpora juros nominais por competéncia)
Tabela A7 — Divida Publica Mobiliaria Federal

Tabela A8 — Divida Liguida dos Fundos, Autarquias e Fundagdes

d) Oultras Informacoes
Tabela A9 - Custeio por Orgdo até Dezembro 2005/2006

Tabela A10 — Investimento por Orgdo até Dezembro 2005/2006

e) Boletins de Transferéncias para Estados e Municipios
Boletim FPE/FPM

Doletim Tundef
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LISTA DE ABREVIATURAS

Abreviaturas mais comuns do Resuftado Fiscal

Caged - Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
CBEE ~ Comercializadora Brasileira de Energia Elétrica

CIDE - Contribuigao de Intervencio no Dominio Econémico
Cofins — Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social
CPMF ~ Contribuigao Provisoria sobre Movimentagio Financeira
CPSS - Contribuig&o para o Plano de Seguridade Social do Servidor Pliblico
CSLL - Contribuigdo Social sobre Lucro Liguido

FAT - Fundo de Amparo ao Trabalhador

FGTS - Fundo de Garantia por Tempo de Servigo

FND — Funde Nacional de Desenvolvimentc

FPE - Funde de Participagio de Estados

FPIM — Fundo de Pariicipagio de Municipios

ICMS — Imposto sabre Circulago de Mercadorias e Servigos
IGP-DI - indice Geral de Pregos (Disponibilidade Interna)

INSS — Inslitule Nacional de Seguridade Social

IPt ~ Imposto sobre Produtos Industrializados

IRPF — Imposto de Renda de Pessoa Fisica

IRPJ - Imposto de Renda de Pessoa Juridica

IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte

LOAS - Lei Orgénica de Assisl@ncia Sodcial

Paes — Parcelamento Especial

Pasep — Programa de Formagao do Patriménio do Servidor Pablico
PESA — Programa Especial de Saneamente de Ativos

PIB - Produto Interno Bruto

PIS — Programa de Integracéo Social

£OOC - Programa das Operaces Oficiais de Cradito

Proex — Programa de Incentivo as Exporlagdes

Pronai — Programa Nacional de Fortalecimenio da Agriculiura Familiar
PSH — Programa de Subsidio a Habitagao

Refls - Programa de Recuperagio Fiscal

RGPS - Regime Geral da Previdéncia Social

RMV - Renda Mensal Vitalicia

SRF - Secrelarnia ¢a Receita Federal

Abreviaturas mais camuns da Divida Liquida

BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Ecandmico e Social
CFT ~ Certificado Financeiro do Tesouro (séries)

CVS - titulo representativo da divida do FCVS

DPFe - Divida Publica Federal Exierna

DPMFI - Divida Publica Mobiitdria Federal Intermna

FCVS - Fundo de Compensagéo de Variacdes Satariais

Fies ~ Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior
IGP-M — Indice Ceral de Pregos (Mercado)

Incra - Institule Nacional de Coionizagdo e Reforma Agréria

ITR — Imposto Territorfal Rural

IPCA - indice de Pregos ac Consumidar Ampliado

LFT — Letras Financeiras do Tesouro (séries)

LTN - Letras do Tesouro Nacional

NTN — Notas do Tesouro Nacional (Séries)

PAF — Plano Anual de Financiamento

Selic — Sistema Especizl de Liquidacdo e Custodia

TDA - Titulos da Divida Agréria

TR - Taxa Referencial
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Comentarios

Cm Dezembro de 2000, o8 repasses aos Mundos de Narticipagao de que trata o ad. 159 da Conslituigdo Mederal apreseataram acréscin Jde
21,6%. quando comparados aos repasses efetuados no més anieror.

As transferéncias a lilulo de FPE/FPM atingiram o monlante de RS 5 892.945.0 {mil), em Dezembro de 2006, contra RS 4 845 8341 (mil), no més
anterior, & descontada a parcela de 15% para o FUNDEF,

As infarmacdes relalivas as transferéncias consfilucionais eslao disponiveis para consulta na pagina da Secreiaria do Tesauro Nacional - STN

{www.iesourc.fazenda.gov.br}
O Bance do Brasil S#A disponibiliza em sua pagina na internet (www.bb com.br} os avisos relerenies as distriiouigdes decendiais das colas dos
Fundos de Parlicipagao com lodos os langamentos & crédiio e a debito. Para efeluar a consutla, Tavor acessar ->Governe->DAF-Distribuicao da

Arrecadagcdo Federal->Clique aqui para acessar o demonsirativo.
Outras informagdes sobre as transieréncias conslilucionais poderdoe ser oblidas por meio do lefefone (61)3412-3116. Nao dewxe de consuliar,

lambém, a central lelefdnica criada pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN (61)3481-3000

_Distribuicao do FPM/FPE

T S 3
e RS Mit
T
2005 | 2006 ’ Variagde Nominal
| -
Origens . I Daz | 2006 Dez / 2006  Jan a Dex/ 2006
Novembro Dezembro Janeiro a Novembro | Dezembro Jansiro a ‘ !
Uezembso . Uezembro Nov { 2006 Dez « 2005  Jan a Dez 2005
FP 2.344 5481 3.287.073,4 26.6758759 ) 24784393 | 30139924 295027722 ; 2116 % 83 % : 1086 %
FPE 22395178 3.139818,8 25.462.501,9 1 2.367.394 8 2 878.952,6 78 1808105 !‘ 216 % i -85 % I 107 %

Previsto x Realizado

De acorde com a Portaria STN n® 678/04, os créditos relativos ac més de Dezembro de 2006 foram efeluados nos dias dias 08, 20 e 28. O quadro
abaixo mosire a veriagie calimada dos fundos, divulgede pele STN, ¢ o perecnival efelivamente rcalizade

e FRM . IPLEXP

MeS Estimado Realizado Estimado Realizado Estimado Reslizado

351 %

Dezambro 253 o 21,6 % 25,3 % ‘1 216 Y% I 141 %

Estimativa Trimpstral

As previsoes, de acordo com dadas fornecidos pels Receita Federal de Brasil, embutem margem de erro, face as possives vanages
do comportamenio da arrecadagao. A expectativa de variagao das Transferéncias Constitucionais para os préximos trés meses & a seguinte:

FUNDOS jan/dez fevijan macfev
FPM /FPE [ FNE IFNO /FCO 37 % ! 42 % 59 %
IPI-EXP 214 % i 23 % k 67 %
_Composigio dos Fundos Distribuicdo nos Decéndios
Em Dezembro de 2005 os percentuais de Os percentuais de cada cola decendial, em relagdo ao total do més, estao representados
compaosicao, por tributo, foram os seguintes: nos graficos abaixo:
BASE DE CALCULO RELACAO RELACAO

(FPM, FPE, FNO, FNE e FCO)

FPM [ FPE J FNO / FNE [ FCO) IPI-EXP

R e S -

i
.

- (O Ben DR @R T




Demonstragao da Base de Caloule
¥ e

Os valores distibuidos para cada Fundo foram originarios de parcele da arrecadacdo do ‘mposto sabig Frodulos ndustrializados - iPl ¢ do
imposto de Renda - iR np pesiodo dz 21/11/2006 a 20/12/2006, conforme demonstralivo abaixa

RS Mil
. i I N
Pericdo de Arrecadagdo Liguida ! Data do I Transferéncias
e b e e e e
Arrecadagao | IPI i iR IPI+IR | Crédito } FPE(1) | FPM (1) | IPI-EXP {1) | FUNDEF (2} TOTAL

Newi3e NEC | A572057 53510006 £.011.2969 ! Dex/1* DEC | 1.080.289.3 | 1.430.5353 ) 479785 | 19850651 26567097
Dez/1* DEC | 52601861 5315746 5659.5934 Dew/2° DEC 10342807  1.082307.2 418816 | 3614534 2.543.023
Dezf2® DEC 21285553 | 2.054.058 4182 673,41 Dev/¥ DEC 7643726 | 739 024.8 | g 0272 | 30798051 0552064

TOTAL 2.213 969, 12.539.533.5 15.753.502.7 | TOTAL 28765525 30128574 73874 10878407 7.252 3381
Dez/3* DEC 561.304,8 7 47E.788.4 ! 6.040.09% | Janf1° DEC : 14693266 | 15376674 . 477103 | 53¢ OE§(§ 3.593 7705

Obs.- Arrecadacao Liguida = Arrecadacao Bruta - Rastiluigdes - Incentivos Fiscars Na arrecadagao do IR e do IP) esido computadas as receitas
provenientes dos acréscimos legais (juros. multas e receilas de divida ativa). (1) Deduzidos 15% para o FUNDEF. (2) Inciu recursos do
FPM/FPE/NPI-Exp.

Distribuicdo dos Funos

R$ Mil

- - T
Estados ‘ UF FPM (1} ‘\ FPE (1) IP-Exp (1) i FUNDEF Unizo {2)
Ace T T sass T Se.4g8 7l 20.082
4lageas AL 70.971 19767 928 34028
Amazonas A 41,740 80.334 retg 23198
Amapd AP 12 105 £3 230 a ! 19 574
Bahia BA ! 270.25° 2710852 17597 95 351
Ceara ce 161.867 21228 2824 66.735
Disuilo Federal DF 6.043 1eaT ne 4781
Espinte Santo ES 54.134 | 43184 t1 443 ‘ 20232
Saias [cle} R 108.448 81.852 2380 ! 34329
harankao [“EN 118387 207.305 2874 | 58.657
Minas Gerais MG 397.773 128243 30.438 101.343
Mato Grosso do Sul MS 44 BET ) 1.94¢ 15.298
Matn Grossn T 55 A3A 7 443 2.524 22497
Pard PA 110215 175962 1an ! 53.577
Paraba PE ©8.934 37870 537 1 42 035
Pernampucs PE ; 147.213 ; 2098 8% 767
Piaui Pl 74875 120 35.228
Farang ‘ PR 205.758 . 29 04z 2L.080
Rio de Janeiro | R} 82.011 3637 30482
Rio Grande do Norte RN 75402 ; 1366 34 861
Rondéania RO 26.250 390 | 18,074
Rorsima RR 15.600 % ! 15,384
Rio Grance do Sul RS 201718 37.352 | 56 550
Santa Catanna SG T 225M | 32021
Sergipe SE 43213 | 189 28631
Séo Paulo i ! 403.086 ! 54,637 ’ 32.132
Tocanling 10 | 47.198 45 30.405
Total 3.013.092 2.678.952 273187 ! 1111150
s .

o (1) Deduzidos 15% do FUNDEF. (2) Inclui recursos do FPM/FPE/IP)-Exp, LC 87/28 e Complementacdo de Unido, Alguns municipios n&o paricipam do
-/ FUNDEF, amparados por decisao judicial.

Datas de Publicagao

Em observancia ao gue determina o art. 6° da Lei Complementar n® 62, de 28/12/1989, os valores das Transferéncias Constilucionais distribuidos
por Estado e Municipic foram publicadas no Didrio Oficial da Unido, Segdo |, nas sequinles dalas:

wes I Ano i vata
faneirc 2006 | 23/02/2006
Fevereiro 2006 | 220312006
Mar¢o ‘ 2006 I 18/04/2005
Abrit 2006 220512005
Maio 2006 23106/2006
Junho 2006 17/107i2006
Julhe 2008 ! 28008/2006
Agoslo 2006 : 20/08/2005
Setembro 2000 24/10/2006
Oulubro ! 2005 i 2411112006

Fei publicado no Digrio Oficial da Unido do dia 27 de dezembro de 2005, a Porlaria STN n° 888, de 26 de dezembro de 2005, conlendo o
cronograima das datas dos repasses do FPM/FPE para ¢ exercicio de 20086, dispenivel no sitio www.lesours fazenda.gov.br .

| Coordenagdo-Geral de Operagdes de Crédito de Eslados e Municipios - COPEM
l Fone: (61)3412-3116 - 3412-30623 - Fax: {61)3412-1580
|

E-mail: copem.df stn@fazenda.gov.br
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Comportamento no Més

Em Bezembro de 2006. as transferéncias para o FUNDEF alcangaram o montanle de RS 3.414.520,8 (mil}, conira RS 3.357.836,5 (mii} no mes
anterior. Os repasses para o Fundo apresentaram um acréscimo oe 1,7% em valores nominais Conlnibairam para esse comportamento ¢ acréscimo
da ordem de 21,6% do FPM,

As informacdes relalivas as transferéncias do FUNDEF esido disponivels para consulla na pagina da Secretana do Tesouro Nagional - STN
fwww.lesouro.fazenda gov.br).

© Banca do Brasil S/A. disponibiliza em sua pagina na internel (wwaw.bb.com.br) os avisos referentes as cistriovicdes decendiais das colas da
FUNDEF com todos os lancamenlos a crédilo e 3 débilo. Pare efetuar a consulta. favor acessar: -»>Governo->DAF -Mhsirihiugdn da Arrecadacio
Federal->Clique aqui para acessar o demonstrativo.

Nao deixe de consuilar, também. & cenlral telefonica cnada pela Secretana do Tesouro Nacional - STN (61)3481-8000

. — __R& Mil
Origens ’ Noavermnbro Participagao Dezembro ' Participagao ‘ Dez / Nov

FPM T 436 274 13.0 % 530,546 | T 55 % 216 %
FPE 417.776 124 % 508.050 14,8 % | 216 %
PLEXP | 55.692 11 % 48.210 | 1.4 % 35,1 %
LC 87/96 24,345 0.7 % ! 24.345 g 07 % . 0.0 %
COMPL UNIAO 20722 05 % Q- 00 % -100,0 %
1GMS ! 2.423.128 TEZ ‘ 2.3U3.3/0 67,4 % 50 %
TOTAL I[ 3.357.936,5 100,0 % 34145206 i 100,0 % 1,7 %
Fonte: SIAFt

£ importanle observar que as vanagdes acima sac globais, por origem, e tém composicao diferenciada em cada Estado.

Davidas sobre o FUNDEF

Com o objetivo de orienlar as entidades envolvidas na implantacéo. distriouicdo e fiscalizagdo do FUNDEF e sanar as dividas ainda existentes, o
MEC disponibiliza varics canals de comunicaco aos interessados na maléria.
As questbes relativas ao FUNDEF podem ser encaminhadas diretamente ao Ministério da Educagio

- por meio do telefone FALA BRASIL: 0800-618161;
- por meio dos telefones: {61)2104-8634 - 2104-9535;

J - por meio do FAX: (61)2104-9283;

- por meio do e-mail: fundef@mec.gov.br,
- poi correspondéncia enderecadsa aa:
Depto. de Desenvolvimento de Politicas de Financiamento da Educagdo Basica - DEFINEB/SEB/MEC

Esplanada dos Ministérios - Bloco L - 5% andar - Sala 510
CEP 70.047-900 - Brasilia - DF

Coordenagdo-Geral de Operacbes de Cradite de Cstados e Munisipios - COPEM
Fone: (61)3412-3116 - 3412-3023 - Fax: {61)3412-1580
E-mail: copem.df.sin@fazenda.gov.br

Complementagio da Unido

Portaria MF n° 40, de 03/03/2006, publicada no D.O.U. em 06/03/2008, divulga o cronograma com a estimativa dos valores mensais da
complementagao da Unido ao FUNDEF, para o ano de 2006,

T
Estados | Fev | mar ! Abr ‘ Mai | Jun I Jul ! Ago | Set | Out | Nav | Dez
Maranhao 26.852.430 | 13.426.215 | $3.426.215 1 13.426215] 13426.215| 26.637.435| 13426215 13425215 l 13.426.215 l 13.426.215 ‘ 41.579.340
Pard 14.592.180 7.296.090 7.296.080 7.2896.090 7.286.090 | 15.105.330 . 7.296.090 7.286.020 | 7.296.020 ! 7.296.090 J 22.155.080

T i T
TOTAL 41.444.610 | 20.722.305 | 20.722.308 ! 20.722.385 | 20722305 d1.742.765| 20.722,305i 20.722,305‘ 20 722.305| 2[1.722.305J| 64.734.420
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FUNDEF Brasit por Origem

FUNDEF Brasil por Decéndin

Os graficos abaixo demonstram os valores go FUNDEF TOTAL, por origem e a sua distribuigdo por decéndios.

GECEMDIOS

5.000 ¢on
0000
2.000.000
4500000 -
1.000.000 4 - ) -
00000 4 ... . B .
! | ] *‘_ﬂ
(LG CM % - e . o
- E
1T I hiniEn (FRAFSF P ) CRT = C08 1y
[l
[ Total
Jistribuigao do FUNDEF por Estado
RS Mit
Matriculas ORIGENS | FUNDEF | Média por Aluna (RS)
Estados . . i | s 1, -
(1) FPE Fem iPI-EXP lCcorn. Unidoy LCB7/96 1 ICMS | Total {2) No més | Até o més
nere i 146,626 17,380 2677 P 0 22 4815 24902 | 1695 17279
Alagoas | 674.321 1 21133 ‘ 12.524 1641 D 205 12,842 4F 370 7i0 Td R
Amapd 127.625 17.335 2336 | 4. 2 93 01 23584 184.8 8322
Amazonas 745.772 14177 7367 1.408 0 248 25673 67 an | e i 979,2
Bahia 2.762 545 47737 47.691 2018 0 ‘ 905 | 132398 231 748 | 833 | 766.2
Cears 1.53% §74 37.275 28.565 4g¢ o 3e7 45.850 | 145,585 ’ 755 7670
Distrile Federal 300.963 2507 ' 1066 ¢ 24 | ¥ 197 [ q.781 19, 1580
Espinte Santo 497.527 7621 9.553 2018 [ 5.038 32 854 83.087 167.0 1667 8
Guias 865973 14.494 15138 4z 0 ‘ 325 8827 ECRECIN 105.2 ] 11156
Marznhio 1.447.560 36672 21.086 507 o 209 23.027 o166 56.4 853
Mato Grosso 565.348 11.728 9.853 485 o 472 | 44,797 67.204 ' 1180 12258
Malo Grosso do Sul RAE 46N ) R 7R7 7.886 344 o 391 41,300 ( 56.508 ! 142.8 - 14662
‘Minas Gerais 3.176.706 22.831 78195 5371 0 3145 1 242,564, 344.847 108,6 11219
_Baraiba 745.405 74330 17.468 165 0 70 10908 | 54933 831 1 838.1
Farana 1.527.232 14.648 36.210 5.270 0| 2458 129,381 58.067 | 123, | Ca04
Card 15332369 | 31087 19.450 2012 o 1064 57.066 1o5az | 722 | 735,
nambuco 1.492.544 35056 25879 i 370 o 352 67.593 129.761 , 359 | 8875
Piaui §39.212 21955 12,178 21 ¢ 74 15840 51,037 { Ve ! 7942
Hio trande 0o Nofe 522.335 21.226 13.308 241 0 88 25.687 50549 1159 12226
Ric Grande do Sul 1503.203 11.854 35547 6592 0] 2.448 120,793 7309 | 18,0 15094
Razz 3e Janeiro " 2005935 7,764 15708 5.583 0 1.430 222417 252,899 } 1261 12345
RrnrAnia 295.378 14305 4638 80 ] 51 21.860 403934 | 1386 1.2308.8
Roraima 79.154 12603 2.769 3 0 g 3.202 18565 217 23024
Santa Catenne 368,134 8502 20657 3.877 i 875 84219 1621 1239 14257
Serpipe 368.217 2190 7626 33 0 61 14,636 43457 8.0 12328
S0 Paulo 5.094.240 5.080 68.848 2642 [\ 7560 779.862 871.894 ' 1712 1.866,3
Tocanting 260.218 22.049 8.329 8 0 19 16540 | 17.048 | 1808 1.558,0
Totai 30.216.448 508.050 530,545 48.209 0! 24.345 2.303.370 3414519 : 1130 E 1.188.5

Fonte: SIAFI

1 - Numere de matriculas, conforme Portaria MEC n® 18, de 04/01/2006. Exceto os municipios que nao participam do FUNDEF, amparados por

decisao judicial.

2 - Monlante da UF (Eslados e Municipios).

- N&o ha distribuicio da parcela de ICMS para o DF
- Total do Eslado x coeficiente individual de paricipacdc divulgado pelo MEC = valor da cota de cada beneficiario.
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1 - Apresentacao

O Senado Federal, conforme competéncia privativa definida
na Constituicdo Federal de 1988 (art. 52, incisos VIl e VIIl}, editou
a Resofucdo 96/8G para dispor sobre os limites globais para o

endividamentc da Unido, suas autarquias e entidades

coniroladas.

Esse ‘irabalho apresenta o calculo dos iimites de
endividamento da Unido, com a posicdo de DEZEMBRO de 2008,
utilizande-se os conceftos definidos na referida Resolugdo, bem
comao o dispasto no inciso Hf do art. 167 da Censtituicdo Federal,
considerandeo para esse fim, ao final de cada exercicio financeiro,
o total dos recurscs de operagbes de crédito nefe ingressagos e
o das despesas de capital executadas (Regra de Ouro - § 3° do

art. 32, da Lef Complementar n° 101, de 04.65.2000).

2 - Primeiro Limite

2.1 - Definicao (Art. 2° - Res. SF 96/89)

“As operagbes de credito realizadas em um exercicio financeiro ndo poderéo
axceder 0 montante das despesas de capilal, ressalvadas as autorizadas
mediante creditos suplementares ou especiais com finalidade precisa, aprovadas
pelo Poder Legisiativo por maioria absoluta e cbservado o disposto no artigo 37
do Ato das Disposicées Constitucionais Transitérias e o previsio nesta

Resolugao’,

OPERAGOLS DE CRERITO < DESFESAS DE CAPITAL
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E oportuno notar que se tfrata de limite constitucional pre*fls*o ne art. 167, incise
i1, da Consiiluigdo Fedeval, reproduzido no corpo da Recolugao n® 96/8¢ pelo Senado

“Art. 167. Sdo vedados: {...)

/il - a realizac&o de opera¢des de crédito que excedam o monlante das despesas
de capital, ressalvadas as auforizadas mediante créditos suplementares ou
especiais com finalidade precisa, aprovadas pelo Poder Legisiativo por maioria

ghsoluta”

A Lei Compiementar 1 101, ge 04.05.2
seu art. 32, § 3° determinou qus considerar-se-30, em cada
dos recurscs de operagdes de crédito nele ingressados e o das despesas de capital

gxecuiadas.

000 (Lei de eﬁpmqahli'mao riscal}, no
exersicio financeire, o fotal

h

2.2 - Objetivo geral

O limite tem por fim que, a cada exercicio financeiro, os recursos provenienies de
operacGes de crédito sejam direcionados, em valores agregados, para a cobertura de
despesas de capital (investimentos, amortizagdes, inversdes financeiras), inibindo-sa,
portanto, o financiamento de despesas correntes {custeio da maguina administrativa) com

aqueles recursos.

2.3 - Limite, utilizacao e margem disponivel - (DEZEMBRO/2006)

R$ MIL
- LIMITE 544.689.1727
- UTiLIZACACDC 542.168.241
-MARGEM 2.520.886

Fontas:
Limite: Montante das Despesas de Capital executadas no exercicic de 2006.
Utilizagdo: Receitas de operagbes de crédiio interno e externo, realizadas no exercicio de 2006 (SIAF] Gerencial -

conta; 19.114.00.00),
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GRAFICO | - PRIMEIRO LIMITE (UTILIZAGAQ E MARGEM DISPONIVEL — DEZEMBRC/2006)

0,46%

—————
o - UTLEAGAQ
0O - MARGEM

GRAFICO I - COMPARATIVO DO MONTANTE DAS DESPESAS DE CAPITAL REALIZADAS COM AS RECEITAS DE
OPERACOES DE CREDITO EXECUTADAS — ACUMULADO DE JANEIRG A DEZEMBRO/2006,

-~

|

R$ mihGes

Jul Ago Set Cul Nov

8 Receitas de Operagdes de Crédito 01 Despesas de Capital J

2.4 - Metodologia de célcufo

Operacdes de Credito: o vaior € obtido da exscugdo orgamentaria da Unido, na rubrica
Recejta Proveniente de Operagées de Crédito, dentre as Receitas de Capital, ao longo do
exercicio em andlise. Em consonancia com o objetive geral do limite, ndo sao incluidas
as receitas das operagtes de crédito garantidas pela Unido. Entretanto, na hipotese de
extrapoiagdo do limite, & vedada a concessdu de garaniias, exceto se aprovadas pelo

Senado Federal.
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Despesas de Capital: sdo obtidas do montante fixado no Orgcamento Geral da Unido do
exercicio que se estiver analisandc (dotagdo orgamentaria do exercicio). Integram as
despesas de capital as rupricas nvestimenios, Amortizacdo da Oivida Interna,
Amortizagao da Divida Externa, Inversées Financeiras e Quiras Despesas de Capital. De
acordo com o parégrafo 3° do artigo 32 da Lei Compiementar n® 101, de 04.05.2000 (Lei
de Responsabilidade Fiscal), ao final de cada exercicio € realizado ¢ calculo deste limite
considerando-se o valor dos recursos das Despesas de Capital executadas™.

3 - Segundo Limite

3.1 - Definigdo (Art.3° ltem | - Res. SF 96/89)

"As operacfes de credffo interno e externo de natureza financeirs da Unido e de
suas autarquias e a concessgo de garantias pela Unido observardo os seguintes
fimites:

!/ - 0 montante global das operacdes realizadas no exercicio financefro anual ngo
podera ultrapassar o valor dos dispéndios com encargos e amortizagbes da divida
fundada, vencida e vencivel no aono, devidamente atualizada, acrcscide do
equivalente a 10% (dez por cento) da receita liquida real; (...}

Paragrafo 1° - Entende-se por receila liguida real, para os efelfos desta
Resofugdo, 4 receila reafizada nos 12 (doze) meses anteriores ao mMes que se
estiver apurando, excluidas as receifas provenientes de operacdes de cradito e de
afienacédo de bens”

. OPERACOES DE GREDITO < DISPENDIOS DA DIVIDA
FUNDADA + 10% DA RECEITA LIQUIDA REAL

3.2 - Objetivo geral

O limite objetiva estabelecer uma margem de endividamento para que recursos de
operagbes de crédifo sejam direcionados para a rolagem da divida fundada, ai1 seja,
mantém-se o mesmo estogue ou grau de endividamento, com um adicional, neste caso,
lastreado pela receita liquida real. O conceito da RLR, por seu turno, procura representar
a receita de caréter permanents, excluindo aquelas obtidas em situagdes ocasionais.

3.3 - Limite, utilizagdo e margem disponivel - (DEZEMBRO/2006)

REMIL
- LIMITE 1.217.786.974
-UTILIZAGAOQ . 548.081.284
-MARGEM 669.705.689

Fontes:
Limite: Dispéndios da divida Anual, acrescido de 10% da receita liquida real.
Utllizagdo: Receitas de operagdes de crédita interna e externo realizadas no exercicio de 20086,
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GRAFICO Il - SEGUNDO LIMITE (UTILIZAGAQ E MARGEM DISPCHIVEL — DEZEMBRO/2008)

45%

@ - UTLEZAGAD
D - MARGEWM

GRAFICO IV - COMPARATIVO DO MONTANTE DOS DISPENDIOS DA DIVIDA FUNDADA + 10% DA RLR COM AS
RECEITAS DE OPERAGOES DE CREDITO - ACUHMULADO DE JANEIRC A DEZEMBRO/2006,
™

P

100%

&0% -

BC%
40%

RF milhdes

20%

0%

Jan Fev War Abr

<eceitas de Cperacoes de Crédito @ Disp. da Divida Fundada + 10% RLR

k’h_;

3.4 - Metodologia de célfculo

Dispéndio da Divida Fundada: € obtido pelo somatério dos montantes fixados no Orgamento
Geral da Unigo do exercicic em analise das rubricas Amortizagdo da Divida Interna, Juros e
Encargas da Divida interna, Amortizagdo da Divida £xterna e Juros e Encargos da Divida Externa,
excluidos os compromissos horrados em razdc de garantia prestada pela Unido, por ndo se
constituirem divida da Uniao, mas sim compromissos contingentes. Ao encerramento do exercicio
financeiro, compara-se o dispéndiv da divida efetivamente execulado cont as eperagdes de crédito
realizadas no exercicio financeiro. Considera-se para efeito da apuragdo a divida mobilidria interna
como compenente da divida fundada, inclusive com vencimento infarior 8 12 meses. De acordo
com © objstive geral do limite, exatamente a divida de curto praze deve ler matgem para a
rolagem. Foi excluido da utilizagdo o saldo das receitas relativas aos Titulos da divida Agréria —
TDA, de acordo com a Resolugdo 96/88.
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10% da Receita Liquida Real (RLR): obtidos da receita liquida real, calculada conforme a
definigdo. Dados extraidos da execugao orgamentaria da Uniao dos Ultimos 12 meses:

RLR = RECEITA TOTAL - RECEITA DE OPERAGOES DE
CREDITO - RECEITA DE ALIENACAO DE BENS

Receila Total: ¢ valor & obtido da execucdo orgamentaria da Unide, rubrica Receita, que & @
somatdrio das Receifas Correntes ¢ das Receitas de Capilal. A receita total da Unido j& se
encontra liguida das transferéncias constitucionais.

4 - Terceiro Limite

4.1 - Definicdo (Art. 3° ltem || - Res. SF 96/89)

‘s operagbes de crédito internc e exlernc de natureza financeira da Unido e de suas
autarquias € a concessao de garantias pela Unido observardo os sequintes fimites: (...)

Il ~ o dispéndio anual maximc, compreendendo principal & acessorios de todas as
operagbes, hdc podera wlirapassar a margem de poupanga real; {...)

Paragrafc 2° - Enlende-se por margem de poupanga real, para os sfeitos desta
Resolucéde, o valor da receita liquida deduzida das despesas correnfes pagas e acrescida

dos encargos e amortizagbes da divida fundada pagos”.

DISPENDIO ANUAL MAXIMO < MARGEM DE PCUPANGA REAL

4.2 « ODbjetive geral

O limite objetiva assegurar que o dispéndio anual com operacdes de crédito seja
financiado por recursos outros que aqueles necessdrios a cobertura das despesas
correnies liquidas {cusieio da maquina adminisirativa), ndo prejudicando, dessa forma,
as atividades administrativas regulares, o que poderia se caracterizar um colapso do
Estadc. O conceilo basico de margem de poupanga seria a receita liguida excluida a
despesa corrente. Tal conceito restrings a receila aguela realmente disponivel, apds a
execucdo de tedos os compromissos classificados como custeio. O Ssnado Federal
adicionou ao conceifo basico o valor do dispéndio da divida fundada {encargos e
amortizagdo). O objetive parece ser novamenie abrir uma margem adicional para o
refinanciamento da divida contratada (somente a divida fundada). Ao utifizar a condicéo
de "divida paga”, pretende garantir o Senado Federal de que a despesa foi efetivamente

realizada.
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4.3 - Limite, utifizagdo e margem disponivel - (DEZEMBRO/2006)

R$ MiL
-LIMITE 696.3656.007
-UTILIZACAQ 657.501.114
- MARGEM 38.863.894

Fontes;
Limite: Margem de Poupanga Real.
Utilizagao: Dispéndic Anual Maximo.

RAFICO V - TERCEIRD LIMITE {UTILIZACAD B MARGRM DISPONIVEIL ~ DEZEMARO/TODE)

I
|
|

ERE UTILZAGAD

‘0D - MARGHEMV

4.4 - Metodofogia de calculo

Margem de Poupanca Real (MPR): calculada conforme a definigio. Dados extraides da
execucdo orgamentaria da Unido dos uflimos 12 meses:

MPR = RLR - DESPESAS CORRENTES + ENCARGOS E
AMORTIZACOES DA DIVIDA FUNDADA™Y

(1} “Encargos e Amortizagdo da Divida Fundada” - Considera-se para sfeito da
apuragao a divida mobiligria interna come componenle da divida fundada da Unido,
inclusive com vencimento inferior a 12 meses. De acordo com o objetive geral do limite,
exatamente a divida de curto prazo deve ter margem para a rolagem. Utilizou-se a divida
efetivamente pags, obtida por consuliz ao SIAF! Gerencial. Nac estfo incluidos os
compromissos honrades em funcde de garantia prestsda pels Uni&o, por néo se

constituirem divida fundada da Unido, mas sim compromissos contingentes.,
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Dispéndio Anual Maximo: o valor € obtido da execugao argamentaria da Unido, rubricas
Amortizagdo da Divida Interna, Juros e Encargos da Divida Interna, Amortizagdo da
Divida Externa, Juros e kncargos da Divida kxterna, relativas ao exercicio em analise.
Incluem-se, neste caso, os compromissos relativos as despesas néoc pagas do exercicio
anterior, © que o diferencia do conceito de “encargoes e amortizacgo da divida fundada”,
Foram excluidas as garanfias honradas pela Unido, por se tratarem de compromisscs

centingentes.
S - Quarto Limite

5.1 - Definicao (Art. 4° Item | - Res. SF 96/88)
"As operacdes de crédito exferno de gualguer nalureza, da Unido e de suas autarquias,
bem como a concessao de garantias pela Unido deverde, ainda, obedecer aos seguinles

limites e condicoes:
I - o montante global anual nac poderd witrapassar 50% (cinglienta por centa) do valor do

salde médio das exportagdes dos Ultimos 3 (irés) anos”{... ).

OPERAGOES EXTERNAS + GARANTIAS CONCEDIDAS < 50%
DO SALDO MEDIO DAS EXPORTAGOES

5.2 - Objetivo geral

Vincular ¢ endivigamento externc a medida de desempenho econdmico, no caso,
as exportagdes dos Ultimos trés anos.

5.3 - Limite, utilizacdo e margem disponivel - (DEZEMBRO/2006)

RS MIL
-LIMITE 147.162.152
-UTILIZACAD 16.892.041
-MARGEM 130.270.121

Fontes:
Limite: 50% do saldo médic das exporiagdes nos dltimos 3 anos (Bal. Pagamento - MDICY,

Utilizagao: Montante global anual das operagoes de crédito externo contratadas e garantidas pela Unido.
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GRAFICO VI - QUARTO LIMITE (UTILIZAGAC E MARGEM DISPONIVEL — DEZEMER(/2005)

—

'Ej -UTLZAGAQ
O - MARGEM

GRAFICO Vil - COMPARATIVO DE 50% DO SALDO MEDIO DAS EXPORTAGOES DOS ULTIMOS 3 ANCS COM AS
OPERACOES DE CREDITO EXTERNO SOMADAS AS CONCESSOES DE GARANTIA - ACUMULADO DE JANEIRO A

DEZEMBRO/Z006
150,000 ] i
130.000 4

! 110.000
!' £0.000 1‘

70.000
50.000
20.000 }

10.000 J—‘ : 3 =
-10.000 ' . ' '
Jan Fev har Abr i Jun Jul Ago Set Qut Navy Dez

R$ milhdes

{ 0O 50% do Saldo Médio das Exportagdes & Op. Externas + Garantias Concedidas |

—

5.4 - Metodologia de calculo

Saldo Médio das Exportacbes: obfido dos Balancos de Pagamentos dos dltimos trés
anos, publicados pelo Ministéric do Desenvolvimento, Indusiria e Comércio Exterior

(MDIC).

Operacoes de Crédito Externo: oblido do montante global das operagdes contratadas e
garantidas no exercicio pela Unifo. Neste caso, ndo se trata da realizagéo de recsita de

pperagbes de credito, mas do montante contratado.
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§ - Quinto Limite

6.1 - Definicao (Art. 4° item If - Res. SF 96/39)

"Il - as garantias concedjdas pela Unido em um exercicio financeiro nao poderdo
exceder @ 50% (cingienta por cento) do montante esiabelecido no jtem | deste

artigo;”

GARANTIAS CONCEDIDAS < 25% DO SALDO MEDIO DAS
EXPORTAGOES

6.2 -~ Ohjetivo geral

Vincular o endividamento externo {(somente garantias) & medida de desempenho

gcondmico, no caso, as exportacdes dos Ultimos trés anos.

6.3 - Limite, utilizacdo ¢ margem disponivel - (DEZEMBRO/2006)

R$ MIL
F -
E - LIMITE 73.581.06861
b - UTILIZACAD 2.124.301
| - MARGEM 71.456.780
Fonies: .
Limite: 25% do saldo médio das exportagdes nos Ultimes 3 anos (Bal. Pagtos - MDIC),
Utilizacdo: Montante giobal anual dae oparagées do crédito externe com garantia da Uniao.
GRAFICO Vill - QUINTO LIMITE {UTILIZASAC E MARGEM DISPONIVEL ~ DEZEMBRO/2006.
| .
i 3%
]
- UTLZAGAD

O - MARGEM
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GRAFICO IX - COMPARATIVO DE 25% DO SALDO MEDIO DAS EXPORTAGGES DOS ULTIMOS 3 ANOS COM AS

CONCESSOES DE GARANTIA - ACUMULADO DE JANEIRC A DEZEMBRO/2006.

—

l 80.000 -

70,000
60,000
50.000
40.000 -
30.000 A
20.000 -
10.000‘,

0 A : i : . , , ‘ ]
Jan  Fev  Mar Abr  Mai  Jun  Jul  Ago Set Qut  Nov  Dez

.

— L.t

R3 milhdes

iE]ZS% do Saldo Médio das Exportagbes B Garantizs Concedidas '

~

6.4 - Metodologia de calculo

Saldo Médio das Exportacdes: obtido dos Balangos de FPagamentos dos Ullimos trés
ancs, publicados pelo Ministerio do Desenvolvimento, Industria e Comeércio Exterior.

Garantias Concedidas: oblido dos monianies globais das operagbes garantidas pela

Uni&o no exercicio.
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7 - Contratos firmados (DEZEMBRO/2006) - operagdes de creédito
externo (diretas e garantias)

RS milhdes
. . .« 1 . CREDOR - VALOR
1A - CONTRATAL AQIKE L N DA UMAD 3 D00 i : .
7305-0 1406 RFB/F |EED) 1.065,29
72800 11.4.06 RFBAF BIRD 1.395.53
17i18-0C 31.5.06 RFBIMPOG BID 216,87
TF055401 2.7 08 RFR RIRN 132
TFO58435 5.7.06 REGBiMMA BIRD 1 2,10
4555-0C 17.7.08 AFAMME D 72.Bi
TF056255 15.8.06 RFBMHA BIRDIGEF 15,78
7338 21.8.06 RFEMIMN. CIDADES __lBIRD 8,78
73248 26.10.08 RFa B 17,28
TFO56701 10.11.05 [rFa R0 0.76
TOTAL &) 2.796,55 |
B CONTRATAG ADCOM AVAL DAUNIAD ¥ vk T T A
1082 - oG 10.1.06 GOV _EST. AM Taro 31812 |
73280 31.1.05 GOV, ES1. MG 1BIRD 79,53
47350 15.2.06 GOV. E5T. Ma BIRD 65.42
1681-0 23.2.08 GOV E8T. 5P L) 18,63
7328-0 23.2.08 GDF BIRD 125.70 |
15675/0C 25.3.06 GOV EST, ES BID 162,35 |
7340 7405 GOV, EST. BA BIRD 104,51
1571-0C 31.3.06 PM 580 Bemardo da Campa EiD 158,04
7377-0 25.4.06 GOVEST MG BIRD 360,38
1700 OO 28.4.06 GOV EST MG =[u] 105,049
7263-0 2.6.06 GOV. EST AP BIRD 10,55
ER-2/2008 4.7.08 GOV EST MS FONPLATA 61,78
5N T 5.7.06 GOVESTTO Medio Cradio 24,43
586- BR _ ] O ~ E7.08 "GOV EST BA _[FIDA 66.19
1727-0C 7.7.08 GOVEST BA JEE] 26.48
1735-0C 7.7.06 GOV EST BA laio 22,06
73870 7.7.05 GOV EST CE BIRD 82,74
SN 187.06 GOVEST. PA MCC Spa 94,15
5R-10/2005 14.12.06 PM JOENVILLE SC SONPLATA 25,23
{TOTAL (B) | 212430
C ~EMISSAD DETITULD-EXTERNQ ] T T i L T
- DEUTSCHE BANK SECURITIES - USS
GLOBAL 2037 18.01.2006 RFB INVEST, 227225
SURD 2015 (REABERTURA} 03.02.2005 RFE ORESDNERIAG LONDONBARCLAYS 786.06
DAL 205 (REABERTURA) Tho33006  |RFR Porgen Securies lnc. HSBE Sec. .904 47
GLOBAL 2034 02.06.2005 RAE 434,87
DEUTSCHE 8ANK SECUR{TIES -
IGLOBAL 2037 16.8.06 RFEB CITYGROUP GLOBAL 1.083,80
Citinroup Global Market, JP Morgan
GLOBAL BRL 2022 13.9.06 RFE Sacurlies 1.634,40
IGLUBAL BFL 2022 (REABERTLUIRAY 13.10.2058 R e LYnen UBS Sacunias 559,38
BLOSAL 2017 14-nov-06 Deutsche Bank Securlios inc. Barclay
RFE Capital inc. 3.265.86
(SLOBAL BIRL 2032 (REABERTURA) 11-dez-06 REB Morgan Slanley !.g; Goldman Sachs & 13585
TOTAL (G) i 11.571,t9
TOTAL GERAL [A+B+C) 16.692,04

Fonte: Contratoa,
Poslgdo: dezambre/Z006
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GRAFICO X - CONTRATOS FIRMADOS — DEZEMBRO/2006

;

70%

DCONTRATACAD DIRETA DA UNIAC

B CONTRATACAO COM AVAL DA UNIAD

CEMISSAQ DE TITULO EXTERNQ

L o

8 - Metodologia utilizada para a atualizagac dos valores

Os valores constantes das planithas de cdlculo das Limites de Endividamento da Unido
estdo atualizados, per meio do I[PCA, para DEZEMBRO/20086.

IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) caiculago pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE. Fonte: {PEA.

CRITERIO DE ATUALIZACAD

DADOS FONTE
Execugdo  orgamentaria da SIAF! indice de corregao aplicado aos valores.
LUnifo {receitas e despesas)
Exportacies iPEA 1} Valores mensais em dolar convertidos para moeda
cerrente do pais.
2} Indice de corregdo aplicado aos valores &
cenveridos.
{ Operagdes de crédifo extermno & PGFN, & 1) Valores em ddlar convertidos para moeda corrente
garantias concedidas Dou. do pa is.
{CONTRATADD) z) indice de correcao aplicado aos valores ja
convertidos.
PCA 2008 ]
JAN 1,025385
FiV 1,021198
MAR 1,016825
ABR 1,014694
MAI 1,013679
JUN 1.015813
JUL 1,0132888
AGO 1,0132381
SET 1,011257
CuUT 1,007932
MNOV 7,004818
DEZ 1,00000C
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Mati. JUCESP N° 1695 C.P.F. N° £01.395./18-68
C.C.M. 8.382.440-0 R.G. 5.266.238
TRADUGAO N° 1-39595/06 LIVRO N® 353 FOLHAS N° 1

|
CERTIFICO E DOU FE, que me foi apresentado, nesta data, um dééumepto ‘
redigido em tdioma INGLES, com a fim de traduzi-lo para 0 PORTUGUES,

o que fago em razdo do meu oficio e nos termos seguintes:-.-

VERSAQ FINAL ACORDADA
EUROPEAN INVESTMENT BANK
FI n® [em branco]
EMPRESTIMO GLOBAL DO BNDES
(Recursos Préprios)
PROGRAMA MULTISSETORIAL BEI - LINHA DE CREDITO ~
ALA ITI
CONTRATO DE FINANCIAMENTOQ
celebrado entre -
- 0 EUROPEAN INVESTMENT BANK
e
) BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL - BNDES

[local de assmatura], [data].

..........................

O PRESENTE CONTRATO E CELEBRADO ENTRE:

O European Investment Bank, estabelecido .em 100, boulevard Konrad

. Adenauer, Luxcmburgo Grdo Ducado de Luxemburgo representado por
{Jem branco], doravante denominado “Banco”,

> de um lado, e
O Banco NHCIUI]dl de Dcsenvolvlmento Economwo e Social — BNDES,

/ empresa publica com sede 5001al localizada emBrasilia, Distrito Federal, e
principais atividades na Av. Repiiblica do Chile, 100, Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, representada por {em branco] e [em branco],
doravante’denominado “Mutuano” :
de outro lado. ' '

I
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| CONSIDERANDO QUE: - ,
1. O Mutuirio, empresa pubhca constituida em confonmdade com as leis da
Repiblica Federativa do Brasil, com sede social localizada em Brasilia,
- Distrito Federal, ¢ principais atividades na Av. Repuiblica do Chile, 100, Rio
de Janeiro, Fstado do Rio de Janeiro, Republica Federativa do Brasil,
solicitou ao Banco que estabelecesse um crédito global de Euro [em branco]
({em branco] milhdes de euros), a serem desembolsados como 50.000.000
(cinqiienta milhoes) de ddlares norte-americanos (doravante denominados
“US$”) a serem usados para o financiamento de projetos de investimento de
—pequeno ¢ médio porte nos setores de infra-estritira comercial, indistria,
agro-industria, turisme e servigos afins, abarcados pelo Programa
Multissetorial — Linha de Crédito - ALA III do Banco (doravante
denominados “Projetos” ou, individualmente, “Projeto”) em consonancia
com o Compromisso da Asia e da América Latina de 22 de dezembro de
1999 e dentro da estrutura do “Acordo-Quadro de Cooperagdo Financeira”
celebrado entre a Repiblica Federativa do Brasil e o Banco em 19 de
dezembro de 1994, ratificado pelo Decreto Legislativo n® 85 de 30 de maio
de 1995 e pelo Decreto n® 1609 de 28 de agosto de 1995 (doravante
denominado “Acordo-Quadro”). |
2. O Mutudrio déverd financiar cada Projeto por meio de um subempréstimo
(doravante denominado “Subempréstimo™) concedido através de contratos
de repasse (cada.um dos quais doravante denominado “Contrato de
Subempréstimo”) celebrados enire © Mutuario € as empresas gue
promovem os Projetos, os quais serdo de interesse mutue para o Brasil e para
a Unifo Furopéia (cada referida empresa .doravante. denomunada
“Beneficiaria Final™). _
3. O governo da Repiblica Federativa do Brasil reconheceu, pela carta |
datada de 1° de setembro de 2004, que o financiamento concedido de acordo
com esse contrato de financiamento (doravante denominado "Contrato”) se
enquadra dentro do escopo de aplicagdo do Acordo-Quadro.
4. As obrigagles financeiras do Mutudrio previstas neste instrumento serdo
garantidas por uma garantia na forma e conteudo aprovados pelo Banco
(doravante denominada “Garantia’ ") a-ser emitida, em favor do Banco, pela
Republica Federativa do Brasil (doravante denominada “Carante”)
5. O Banco, estando satisfeito com o fato de a presente operacio se
enquadrar dentro do escopo de suas fungdes e estar em conformidade com os
objetivos do Acordo-Quadro e tendo considerado as questdes mencionadas
acima, -decidiu atender 2 sulicitagdo do M_Liluél'i'D:, concedendo a este um
empréstimo no valor de até US$ 50.000.000 (cinqiienta milhdes de dolares
norte-americanos) de acordo com o presente Contrato.
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6. A Diretoria do Mutudrio autorizou a aceitagio do presente credito, e [em
branco} [nome / cargo] e [em branco] [nome / cargo] estio devidamente
autorizados a assinar o presente Contrato em-nome do Mutuério (consultar o
Anexo I); também foi devidamente certificado no modelo estabelecido no
Anexo 11 que esse empréstimo estd dentro dos poderes societirios do
Mutuaério, :
7. O Estatuto do Banco prevé que o Banco deverd garantir que seus recursos
sejam usados de forma tio racional quanto possivel no interesse da
Comunidade Européia; e, consegiientemente, os termos e condigdes das
opcragdes de cmpréstimo do Bance deverfio ser consistentes com as politicas
aplicaveis da Comunidade Européia.
8. As referéncias contidas neste instrumento a Artigos, Predmbulo, Apensos
¢ Anexos sdo referéncias respectivamente aos artigos, predmbulo, apensos ¢
anexos do presente Contrato.
ISTO POSTO, as partes tém entre si justo e contratado o seguinte:

ARTIGO 1

Desembolse
1.01 Valor e Alocacio de Crédito
A. Q Crédito: Pelo presente Contrato, o Banco concede ao Mutuario, e o
Mutuério aceita, um crédito (doravante denominado “Crédito”) em um valor
de Euro [em branco] ([em.branco] curos) a-ser desembolsado como US$H
50.000.000 (cinqiienta milhdes de dolares norte-americanos) para Ser
repassado aos Beneficiarios Finais e para serem .usados, exclusivamente,
para o financiamento de Projetos., conforme previsto abaixo.
O Creédito devera ser alocado para Projetos individuais em um periodo de
trinta meses com inicio no trigésimo dia apds a data de assinatura do
presente-Contrato. |
B. Apresentacio do Projeto. O Mutnério deverd apresentar ac Banco, para
cada Projeto, uma proposta de financiamento, 4 conta do Crédito previsto no
presente Contrato. Cada proposta devera estar em confonmdade com 08
critérios acordados entre o Banco e o Mutudrio. -
C. Alocagio. Se uma proposta apresentada ao Banco de acordo com o Artigo
1.01B se enquadrar nos pardmetros especificados no primetro paragrafo do
Preambulo, e se-a proposta for aprovada por ele, o Banco deverd comunicar
20 Mutudrio, através de uma carta de alocaqao (deravante denominada
“Carta de Alocagio”) declarando:
(1) que o Projeto foi aprovado; ¢ -
(11) que a parte do Crédito que o Banco. aloca para o Pro_}eto (cada referida
parte doravante denominada “Alocago”, termo esse que devera incluir a
realocagio prevista no Artipo 1.06). - '
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D. Valor de Alocagdes: O valor de cada Alocagio para qualquer Projeto ndo
devera ser inferfor a US$ -[em branco] -([em branco] délares norte-
americanos), sendo o equivalente a Euro 150.000 (cento e cinquenta mul
euros) e ndo deverd exceder US$ [em branco] (fem branco] dolares norte-
americanos), sendo o equivalente a Euro 12.500.000 (doze milhes e
quinhentos mil euros), desde que renhuma Alocagdo seja inferior a 10% ou
superior a 50% do custo total de qualquer Projeto.

1.02 Procedimentos de Desembolso

A. O Crédito devera estar disponivel para saque pelo Mutuario em Parcelas
{doravante denominadas “Parcelas” e, cada uma, doravante denominada
{ “Parcela™). O valor de cada Parcela, quando ndo disser respeito ao saldo ndo
sacado do Crédito, deverd ser em um valor minimo de US$ 5.000.000 (cinco
milhdes de délares norte-americanos). O numero total de Parcelas ndo
podera exceder a § (oito), salvo se for acordado de outra forma pelo Banco.
B. O desembolsoe de cada Parcela devera ser feito mediante a solicitagio por
escrito do Mutuario (doravante denominada “Solicitagde de Desembolso™),
nos termos do modelo estabelecido no Apenso A, suento ds condigdes
estabelecidas no Artigo 1.04.-Cada Solicitagdo de Desembolse devera:

(a) especificar o valor solicitado para desembolso na Parcela e como ele
distribuido enire as Alocacgdes; :

(b) especificar se a Parcela serd acompanhada de uma taxa de juros fixa (a
teferida Parcela, doravante denominada “Parcela de Taxa Fixa™) de acordo
com 0 Artigo 3.01A ou de.uma taxa de juros flutuanfe com um-spread fixo (a
referida Parcela, doravante denominada “Parcela de Taxa Flutuante”) de
acordo com o Artigo 3.01B; - _ J
(c) especificar os termos de amortizagdo a serem aplicaveis & Parcela de
acordo com o Artigo 4.01;

(d) especificar a data preferida do Mutuario para desembolso, que devera ser
um Dia Util Pertinente (conforme definido no Artigo 5.03A), ficando
entendido que-o Banco poderd desembolsar a Parcela em ate 4 (quatro)
meses civis a contar da data da Solicitagiio de Descmbolso o

(&) confirmar (1) que cada Contrato de Subemprest1mo em reIagao ao qual a
Solicitagdo de'Desembolso for apresentada foi celebrado com o Beneficiario
Final em uma data no minimo 6 (seis) meses anterior a da assinatura do
presente Contrate, que - estad em confoynidade  substancial com  a
documentagdo padrio de empréstimo apresenitada pelo Mutudrio ao Banco
de acotdo com o Artigo 1.04A(f) e que nenhum de seus termos ¢ condigdes
entra em conflito com os termos e condigdes estabélecidos nos. Artigos 6.02
e 6.03, (1) que uma carta adicional nos termos do 'modelo anexado a este
instrumento como Apenso D (doravante denominada “Carta Adicional™) foi
assinada pelos diretores devidamente.autorizados da Beneficiaria Final de
cada Contrato de Subempréstimo, manifestando’ sua aprovagdo e
confirmando a Solicitagio de Desembolso apresentada e (iii) que ndo ha
obstaculo para o desembolso previsto em cada Contrato de Subempréstimo e {
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| que o valor solicitado para desembolso na Parcela serd usado para
desembolsos feitos ou a serem feitos para a Beneficiaria Final de cada
Contrato de Subempréstimo, apos a data de assinatura do presente Contrato;

(f) estar acompanhada por um comprovante, na forma e conteddo
satistatorios para o Banco, da autorizagdo da(s) pessoa(s) autorizada(s) a
assinar as Solicitagdes de Desembolso ¢ © modelo de assinatura autenticada
da(s) referida(s) pessoa(s); '
{g) declarar a conta bancaria para a qual o desembolso deve ser feito,

(k) confirmar que as declaragdes e garantias estabelecidas no Artigo 6.08
amda s3o verdadeiras;

(i) confirmar que a partir da data da assinatura do presente Contrato e até a
data da Solicitagio de Desembolso, no melhor conhecimento do Mutuario:

(i) ndo houve alteragio desfavordvel relevante em sua condigéo financeira
que afetaria, ou poderia afetar, sua habzhdade de cumprir suas obrigagdes
previstas no presente Contrato; €

(ii) nfo existe nenhuma situragio em virtude da quaI o Banco possa cancelar
ou suspender a parte nio deqembolqada do Credlto de acordo com 0 Artigo
LO7B(1).

O Mutuarto tambem podera a seu critérie, especificar, na Solicitagdo de
Desembolso, os seguintes elementos, se houver, conforme indicado pelo
Banco, sem compromisso de serem aplicaveis 4 Parcela durante toda a sua
vigéncia:

(i) no case de uma Parcela de Taxa Fixa, a taxa de juros; e

(ii) no caso de uma Parcela de Taxa Flutuante, o Spread (conforme definido
no Artigo 3.01B) para a Taxa Interbancéria Pertinente,

Nenhuma Solicitagio de Desembolso podera.ser feita. apos 32 (tnnta e dois)
meses a contar da data de assinatura do presente Contrato.- Sujeito as
disposicBes do Artigo 1.02C, cada Solicitagio de Desembolsoé irrevogavel.
C. Entre 15 (quinze) e 10 (dez) dias antes da data de desembolso de cada
Parcela, 0 Banco deverd, se a Solicitagdo. de. DPesembolso estiver em
conformidade com o Artigo 1.02B, -entregar a0 Mutuario' um aviso
(doravante denominado “Aviso de. Desembolso”) que-deverd espec1f car:

(a) o valor da Parcela;

(b) a base da taxa de juros; -

(¢) para uma Par cela-de Taxa Fixa, a taxa dc Juros ﬁxa para uma Parcela de
Taxa Flutuante, o Spread. ~ - y -

{d) os termos de amortizacio aplicaveis 2 Parcela de acordo com 0 Artigo
4.01;e

(¢) a data na qual a Parcela estd programada a ser desembolsada (doravante
denvninada “Data de Desembolso Programada™).

Ficando ressalvado que, se um ou mais dos elementos especificados no
Aviso de Desembolso n3o estiver em conformidade com o elemento

|

—correspondente na Solicitagio de Desembolso, se nela tiver sido previsto, o
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Mutudrio podera, sem qualquer dnus, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis de
Luxemburgo, a contar do recebimento do Aviso de Desembolso, revogar a
Solicitagdo de Desemboiso mediante avise ao Banco e, dessa forma, a
| Solicitagdo de Desembolso ¢ o Aviso de Desembolso perderio efeito.

Para os fins do presente Contrato em geral, “Dia Util de Luxemburgo”
significa um dia no qual os bancos comerciais estio abertos para negécios
normais em Luxemburgo,

D. Nenhum desembolso devera ser feito pelo Banco até 0 momento em que
as condigdes de desembolso, mencionadas no Artigo 1.04, tenham sido
cumpridas de modo sat1sfatono para o Banco ou renunciadas pelo Banco.
1.03 Moeda de Desembolso

Sujeito a disponibifidade, o Banco devera desembolsar cada Parcela em
dolares norte-americanos.-

1.04 Condigdes de Desembolso ,

A. O desembolso da prim'eira Parcela deverd estar sujeito ao cumprimento
das seguintes condigdes, de [orma satisfatoria para o Banco, isto €, até 10
(dez) Dias Uteis-de Luxemburgo antes da Data de Desembolso Programada,
0 Banco devera ter recebido:

(a) uma copia atualizada, fiel, autenticada do estatuto social do Mutuario,
aprovado pelo Decreto n? 4.418, de 11 de outubro de 2002, publicado no
Didrio Oficial da Unifio brasileiro, conforme alterado, e dos documentos que
comprovam a autorizagio dos s1gnatanos do presente Contrato em nome do
Mutuario;

(b} uma cépia original da Garantia devidamente assinada, bem como (i) um
documento que evidencie adequadamente o poder dos signatirios da Garante
cm forma e contetido satisfatérios para o Banco, ¢ (ii) um parecer juridico da
Procuradoria Geral da-Fazenda Nacional — PGFN confirmando a devida
celebragdo da Garantia pela Garante; :

(c) um comprovante, em forma e conteudo satlsfatonos para o Banco, de que
o Mutudrio pagou todas as taxas’ Iegals até o limite. de LSS 19.000
(dezenove mil- délares  norte-americanos), -incorridas pelo Banco na
elaboragio, negociagio e celcbrag:ao do presente Contrato ¢ da Garantia, em
conformidade com os termos dos acordos -sobre taxas celebrados pelo
Mutudrio na Decisfo n® [em branco] da Diretoria do Mutuario;

(d) um parecer juridico emitido em idioma inglés pelo advogado brasileiro
do Banco, em forma e contetdo satisfatérios para o Banco, declarando {entre
outros) os itens estabelecidos no Apenso B, I deste instrumenio;

(¢) um parecer juridico emitido em idioma inglés pelo advogado interno do
Mutuinio, em forma ¢ contetdo satisfatérios para o Banco, declarando (entre
—outros) os itens estabelecidos no Apenso B, 11 deste instmmenta:
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| (f) a documentagio padrioc de empréstimo a ser usada pelo Mutuério
refletindo os termos e condigGes estabelecidos nos Artigos 6.02 € 6.03 e de
ouira forma satisfatorios para ¢ Banco,

(g} um comprovante de que o Mutuario registrou os termos e condigdes
estabelecidos no Contrato de Financiamento no Banco Central do Brasil por

meio do registro pelo sistema SISBACEN denominado Registro Declaratorio |

Eletrénico — Modulo Registro de Operagdes Financeiras — RDE-ROF
(doravante denominado “ROK”) ou qualquer sistema equivalente aplicdvel
na data de registro; e

(b) um comprovante de que o ROF obtido pelo Mutuario, de acordo com o
item (g) acima, ¢ valido e esta em vigor para permitir gue o Mutuario receba
' 0 desembolsa da Parcela e, subseqiientemente, para permitir que o Mutuario
complemente 0 ROF com os termos € condigbes de amortizagdo da Parcela
(doravante denominado “Cronograma_de Pagamentos™) na tela adequada
de Cronograma de Pagamentos de forma a possibilitar que o Mutnario
cumpra integralmente qualguer uma de suas obrigagbes de pagamento
previstas no presente Contrato, ou com relagio ao presente Contrato.

B. O desembolso de cada Parcela (inclusive a primeira) deverd estar sujeito
as seguintes condigdes:

(a) que ndo tenha ocorrido nenhuma alteracio desfavorivel relevante na
condigio financeira do Mutudrio que afetaria, ou. podeiia. afetar, sua
habilidade de cumprir suas obrigagdes previstas no presente Contrato; e

(b) que nenhuma situagdo tenha ocorrido emn virtude da qual o Banco possa

cancelar ou suspender a parte ndo desembolsada do Credlto de acordo como |

Artigo 1.07B(i).
C. O desembolso de cada Parcela ad1(:1onal (ndo incluindop a primeira} devera
estar sujeito ao cumprimento pelo Mutudrio das seguintes condigbes, de
forma satisfatoria para o Banco, isto €, que o Banco, até 10 (dcz) Dias Uteis
de Luxemburgo antes da Data de- Descmbolso Programada, deverd ter
recebido: :
(a) um comprovante, sob a forma de um certlﬁcado acordado de que 70% do
desembolso imediatamente anterior e 100% de todos os outros desembolsos
anteriores foram descmbolsados para.os Beneficiarios Finais, cujos Projetos
foram aprovados para Alocagdes pelo Banco, de acordo com o Artigo 1.01;
(b) um comprovante de que o ROF obtido pelo Mutuaric, de acordo com o
Artigo 1.04A(g), é valido e esta em vigor de forma a permitir que o Mutuério
receba 0 desembolso da Parcela e, subseqiientemente, para permitir que ©
Mutuario complemente o ROF com o Cronograma dc Pagamentos na tcla
adequada de Cronograma de Pagamentos de forma a possibilitar que o
—Mutuario cumpra integralmente qualquer uma de suas obrigagGes de
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pagamento previstas no presente Contrato, ou com relagio ao presente
Contrato; e

{¢) umm comprovante de que o Mutudrio complementou o ROF com o
Cronograma de Pagamentos a respeito de todas as Parcelas anteriores
desembolsadas de acordo com o presente Contrato.

1.05 Comissao de Diferimento

A. O Banco devera, mediante solicitagio do Mutuarnio, diferir o desembolso
de gualquer Parcela, total ou parcialmente, para uma data especificada pelo
Mutuario, que ocorra em no maximo sets meses a contar da respectiva Data
de Desembolso Programada. Nesse caso, o Mutuario deverd pagar uma
mmdenizagio de diferimento, conforme determinado de acords com o
paragrafo C abaixo: Qualquer solicitagdo de -diferimento devera vigorar a
respeito de uma Parcela sonenle se tal solictagdo [or {eila no mininw sele
dias antes de sua Data de Desembolso Programada.

B. Se qualquer uma das condi¢des mencionadas no Artigo 1.04 nio for
cumprida na data especificada, o desembolso devera ser diferido para uma
data acordada entre o Banco ¢ o Mutudrio que ocorra pelo menos 10 (dez)
Dias Uteis de Luxemburgo apds o cumprimento de todas as condigdes de
desembolso.

C. Se o desembolso de qualquer Parcela for diferido, quer seja, a pedido do
Mutuario ou em virtude do ndo cumprimento das condigdes de desembolso,
o Mutudrio deverd, mediante solicitagéo do. Banco, pagar uma indenizagiio
sobre o valor .do desembolso difcrido. Essa indcnizagdo -deverd ser
acumulada a partir da Data de Desembolso Programada até a data de
desembolso real ou, conforme for o caso, até a data de cancelamcnto da
Parcela a uma taxa ignal a Ry menos R;, onde:

R, significa a taxa de juros que teria sido aplicada penod1camente de acordo
com 0. Artigo 3.10 e com o Aviso de Desembolso pertinente, s a Parccla
tivesse sido desembolsada na Data de Desembolso Programada,

¢ _ P ,

R; significa a Taxa Interbancaria Pertinente menos 0,125% (Cento e vinte e
cinco milésimos por cento); ficando ressalvado que, para os fins de
determinar a Taxa Interbancaria Pertinente com relagio a este Artigo 1.05, 03
periodos pertinentes previstos no Apenso C deverdio ser periodos sucessivos
de um més com inicio na Data de Desembolso Programada.

Além disso, a indenizagio:

(1) devera ser acumulada no final de cada més e ser pagavel de acordo com o
Artigo 2.03, no caso de o diferimento exceder um més de duragio;

(i) devera ser calculada usando a convengio sobre contagem de dias

aphcavel a Ry e
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(111) quando Rz exceder Ry, devera ser estabelecida em zero. ‘
| Para os fins do presente Confrato, em geral, “Taxa Interbancdria
Pertinente” significa a LIBOR (conforme definido no Apenso C deste
mstrmento).

1.06 Anulacio e Realocacio

A. Qualquer parte do Crédito que ndo tiver sido alocada dentro do periodo
estabelecido no Artigo 1.01A devera ser considerada anulada.

B. (a) A partir de 6 (seis) meses, a contar da emissio de uma Carta de
Alocagdo, o Banco podera declarar, por um aviso a0 Mutuario, que qualquer
valor do Crédtito alocado, mas que ainda nfo foi objeto de uma Solicitagio de
Desembolso, devera ser anulado. .

(b} Quando o Mutuario, tendo recebido qualquer valor em uma Alocagdo,
nio repassar o valor para o Beneficiario Final ‘em ¢ (seis) meses, a partir da
data de recebimento, ele deverd informar isso ao Banco. O Banco podera
concordar em realocar esse valor para-um outro Projeto qualificado para
financtamento pelo Banco ou podera solicitar que esses valores sejam pagos
antecipadamente de acordo com o Artigo 4.02.

1.07 Cancelamento e Suspensio do Crédito

A. O Mutudrio poderd, a qualquer momenio, por um aviso entregue ao
Banco, cancelar, total ou parcialmente, a parte nio desembolsada do Crédito,
cancelamento esse que produzira efeitos imediatamente. Entretanto, o aviso
ndo terd efeito em uma Parcela cuja Data de Desémbolso Programada ocorra
em até scte dias apos a data do aviso. O Mutuério ndo - incorrerd, salvo
conforme estabelecido no proximo. paragrafo em nenhuma responsablhdade
sob a forma de indenizagio ou de outra forma para o Banco, em virtude
desse cancelamento.

Se o Mutuario cancelar uma Parcela que tiver sido objeto de um Aviso de
Desembolso (a referida Parcela, qualquer que sgja sua basc de taxa de juros,
| doravante denominada “Notificada”), ele deverd, se a Parcela for uma
Parcela de Taxa Fixa, pagar uma indenizagdo sobre o valor cancelado. Essa
indenizagio devers ser calculada de acordo com o Attigo 4.02B com relagio
ao periodo a partir da data (doravante denomlnac_l_a--“data inicial”), que
ocorrer por uliimo entre (a} a data do aviso de-cancelamento ¢ (b) a Data de
Desembolso Programada da Parcela, até sua data de amortizacdo final
programada. Para esse fim: (1) as referéncias contidas no Artigo 4.02B 4 Data
de Pagamento Antecipado deverdo sereferir a data inicial, e (ii) o valor
cancelado devera ser considerado desembolsado e amortizado na data inicial.
B. O Banco poderd, por um aviso ao Mutuério, suspender total ou
parcialmente a parte ndo desembolsada do Crédito a gualquer momento, e
—com entrada em vigor imediata:
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(1) de acordo com as condigdes mencionadas no Artigo 4.03 ou Artigo 10.01;
ou
(1) se surgirem circunstineias excepcionaits gue afetem de forma
desfavoravel o acesso do Banco aos mercados de capitais internacionais
relevantes.
Essa suspensdo deverd continuar até o Banco comunicar ao Mutuario que ele
podera novamente fazer saques a respeito do Crédito ou, conforme for o
caso, até o Banco cancelar o valor suspenso conforme previsto abaixo.
Além disso, o Banco podera, por um aviso ao Mutuario, cancelar total ou
parcialmente a parte ndo desembolsada do Crédito de acordo com as
condigOes dos itens (1) e (i) acima, sujeito sempre (no caso do Artigo 4.03)
ao cumprimento dos respectivos procedimentos especificados em cada
paragrafo do Artigo 4.03. O Banco também podera, por um aviso ao
Mutudrio, cancelar-uma- Parcela cujo desembolso tenha sido diferido de
acordo com-0 Artigo 1.05A ou B em mais-de 6 (seis) meses nototal.
Entretanto, o Banco 1o terd o direito de suspender ou cancelar, com base no
parégrafo (ii) acima, nenhuma Parcela Notificada. B
C. Se o Banco suspender uma Parcela Notificada com base .unicamente no
Artigo 1.07B, item (i), o0 Mutuario devera pagar uma inderiizacﬁo sobre o
valor suspenso na forma prevista no Artigo 1.05C.
Se o Banco cancelar uma Parcela de Taxa Fixa Not1ﬁcada com base
unicamente no referido item (i), 0 Mutudrio deverd pagar. uma-inidenizacio
sobre o valor cancelado, calculada de acordo com o Artigo 1.07A.
Se o Banco cancelar uma Parcela de Taxa Flutuante Notlﬁcada de acordo
com o referido item (i) com basec em um evento mencionado no Artigo
10.01, o Mutuario devera pagar uma indenizag¢do sobre o valor cancelado
calculada com base no Artigo 10.03B e acumulada sobre o periodo a partir
do que ocorrer por Gliimo, entre (a) a data do aviso de cancelamento ¢ (b} a
Data de Desembaolso Programada da Parcela até sua data de amortizagio
programada final.
D. Em qualquer momento apés o-prazo ﬁnal para o Mutuano apresentar uma
Solicitagio de Desembolso de acordo com o Artigo 1.02B, o Banco podera,
por um aviso ao Mutuario, € sem responsabilidade impuldvel a qualquer
parte, cancelar qualquer parte do Crédito que nio uma Parcela Notificada.
ARTIGO 2
O Empréstimo

2.0t Valor do Empréstimo
O Empicstimo feito de acordo com o Crédito (doravante denominado

“Empréstimo”) deverd abranger o total dos valores desembolsados pelo
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{

Banco em dolares norte-americanos, conforme informado pelo Banco na
ocastao do desembolso de cada Parcela.

2.02 Mueda de Amortizagio
Cada amortizagdo de uma Parcela de acordo comt o Artigo 4 ou, conforme
for o caso, 0 Artigo 10, devera ser efetuado em doélares norte-americanos.
2.03 Moeda de Juros e Qutres Encargos
Salvo conforme previsto de forma especifica, os juros € OulroS encargos
pagavels pelo Mutudlrio de acorde com us Artigos 3 € 4, ¢, quando aplicavel,
de acordo com o Artigo | e 10, deverdo ser calculados ¢ pagaveis em dolares
norte-americanas.
Qualquer outro pagamento deverd ser feito na moeda especificada pelo
Banco considerando a moeda do gasto-a ser reemboisado por meio desse
pagamento.
2.04 Confirmacio pelo Banco :
Apos cada desembolso de uma Parcela, o Banco devera entregar ao Mutuario
uma declaragdo resumida, apresentando a data, a moeda.e o valor de
desembolso, os termos de amortizagio e a taxa de juros dessa Parcela. Essa
confirmagdo devera incluir a tabela de amortizagdo pertinente mencionada
no Artigo 4.01.
ARTIGO 3

, Juros
3.01 Taxa de Juros
A. Parcelas de Taxa Fixa o :
O Mutuario deverd pagar juros sobre o saldo em aberto de cada Parcela de
Taxa Fixa, semestralmente, por perfodo vencido, na Data de Pagamento
pertinente, especificada no Artigo 5.03A, com inicio na primeira de tais
Datas de Pagamento apés a data de desembolso da Parcela. Os juros deverdo
ser calculados & taxa especificada no Aviso-de-Desembolso, taxa essa que
deverd ser a taxa aplicavel na data do Aviso de Desembolso,-de acordo com
os principios aplicaveis periodicamenteestabelecidos pelos érgios regentes
do Banco para empréstimos feitos a uma taxa de juros fixa denominados em
délares norte-americanos e com termos equwaicntes para a amortizacdo de
capital e o pagamento de juros. -
B. Parcelas de Taxa Flutuante
O Mutudrio deverd pagar juros sobre o saldo em aberto de cada Parcela de
Taxa Flutuante 4 Taxa Flutuante semestralmente, por periodo vencido, nas
Datas de Pagamento pertinentes, com inicio na primeira de tais Datas de
Pagamento apds sua data de Desembolso dessa Parcela. O Banco devera
informar a Taxa Flutuante para o Mutvario em 10 dias apds o inicio de cada

\—Periodo de Referéncia de Taxa Flutuante. Os juros deverdio ser calculados a
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respeito de cada Periodo de Referéncia de Taxa Flutuante com base no
Artigo 5.02(b). Para esse fim;

“Taxa Flutoante” signitica uma taxa de juros flutuante com spread fixo, ou
seja, uma taxa de juros anual igual @ Taxa Interbancéria Pertinente mais ou |

. menos o Spread, determinado pelo Banco para cada Periodo de Referéneia

de Taxa Flutuante sucessivo.

“Periodo de Referéncia de Taxa de Juros” significa cada periodo de seis
meses a contar de uma Data de Pagamento até a Data de Pagamento
pertinente seguinte, ficando ressalvado que o primeiro Periodo de Referéncia

| de Taxa Flutuante devers iniciar na data de desembolso da Parcela.

“Spread” significa o spread fixo para a Taxa Interbancana Pertinente (a ser a
ela somado ou dela subtraidg), determinado pelo Banco e informado ao
Mutuario no Aviso de Desembolso pertinente.

3.02 Juros sobre Valores Vencidos

Sem prejuizo para o Artigo 10 e como excegdo ao Artigo 3.01, os juros
deverdo ser acumulados sobre qualquer valor vencido pagavel de acordo com
os termos do presente Contrato a partir da data de vencimento até a data de
pagamento a uma taxa igual 2 Taxa Interbancéria Pertinente mais 2% (200
pontos base). Para os fins de determinar a Taxa Interbancéria Pertinente em
relagio a este Artigo 3.02, os periodos pertinentes deverfio ser periodos
sucessivos de-um més com jnicio na data de vencimento. '

Entretanto, os juros deverdo ser cobrados & taxa definida no Artlgo 3.01 mais
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) se essa taxa -exceder, em
qualquer periodo pertinente determinado, a taxa especificada no paragrafo
anterior.

Se o valor vencido for em uma moeda que nio a moeda d_O'Empréstimo, a
taxa a seguir se aplicara, isto €, a taxa interbancaria pertinente (de oferta) que
¢ geralmente mantida pelo Banco para transagdes, nessa moeda mais 2%
{dois por cento), calculada de acordo com a pratica do mercado para essa
taxa.

ARTIGO 4._. :

Amortizacio

4.01 Amertizacao Normal - -

O Mutuario devera pagar cada Parcela em parcelas semestrals, 1guats do
principal, nas Datas de Pagamento (conforme definido no Artign 5.03A) de
acordo com os termos da tabela de amortizagdo entregue de acordo com o
Artigo 2.04. A primeira data de pagamento de cada Parcela devera ser uma
Data de Pagamento que ocorrer no maximo na primeira Data de Pagamento
imediatamente posterior ao terceiro aniversario da data de desembolso da

—Parcela e a ltima data de amortizagfio devera ser uma Data de Pagamento
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que ocorrer, no minimo, em 4 (quatro) anos e no méaximo em 12 (doze) anos,
| a contar da data de desembolso da Parcela.

A tltima data de amortizagido de uma Darcela especificada de acordo com
este Artigo 4.01, serd doravante denominada “Data de Vencimento”.

. 4.02 Pagamento Antecipado Voluntario

A. Sujeito ao paragrafo B abaixo, 0 Mutudrio poderd pagar antecipadamente
toda ou parte de qualquer Parcela mediante a entrega de wm aviso prévio, por
cserito, com um més de antecedéncia (doravante denominado “Aviso de
Pagamento Antecipado™) especificando o valor a ser pago antecipadamente
(doravante denominado “Valor Page Antecipadamente™) e a data na qual o
Mutuario propde efetuar o pagamento antecipado (doravante denominada
“Data de Pagamente Antecipado™), data essa que devera ser uma Data de
Pagamento para cssa Parccla. o

B. A respeito de cada Valor Pago Antecipadamente de uma Parcela de Taxa
Fixa, o Mutuario devera para ao Banco na Data de Pagamento Aniecipado
uma indenizagdo igual ao valor presente (na Data de Pagamento Antecipado)
do excedente, se houver:

(X) dos juros que acumulariam postetionmente sobre o Valor Pago
Antecipadamente a contar da Data do Pagamento Antecipado até sua data de
amortizacdo final programada, se ele nio fosse pago antecipadamente, sobre
(Y) os juros que seriam acumulados se fossem calculados a Taxa de
Reaplicagdo do EIB em vigor | (um) més antes da Data de Pagamento
Antecipado, mcnos quinze centésimos por cento,

Para este fim, “Taxa de Reaplica¢do do EIB” sxgmf' ica a.taxa de juros
padrdo do Banco para empréstimos de taxa fixa denominados na moeda do
Valor Pago Antecipadamente, ¢ tendo o mesmo perfil de servico de divida
para Data de Vencimento que o Valor Pago Antecipadamente.

O referido valor presente deverd ser calculado a uma taxa de desconto igual &
Taxa de Reaplicagio do 'EIB, apl. 1cada em -cada Data- de Pagamento
pertinente.

O Mutuario podera pagar ante:mpadamente uma Parcela de Taxa Flutuante
sem indenizagdo em qualquer Data de Pagamento pertinente.

C. O Banco deverd informar ao Mutuério, no méximo cm 15 (quinzc) dias
antes da Data de Pagamento Antecipado, sobre o valor a ser pago
antecipadamente, os correspondentes juros devidos e, no caso do pagamento
antecipado de uma Parcela de Taxa Fixa, o valor da indenizacio de
pagamento antecipado pagivel de acordo com o paragrafo B acima ou,
conforme for o caso, que nenhuma indenizagfo ¢ devida.
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No maximo até as 17h, horario de Luxemburgo, no dia de recebimento desse
aviso (ou 17h no dia seguinte, se o aviso foi entregue apds as 12h, horario de
Luxemburgo}, o Mutuario devera informar ao Banco:
' (1) que ele confima o Aviso de Pagamento Antecipado, de acordo com os
termos especificados pelo Banco; ou
(11) que ele revoga o Aviso de Pagamento Antecipado.
Se o Mutuario fornecer uma cenfirmacio contida no item (i), ele deverd
efetuar o pagamento antecipado. Se o Mutudrio revogar o Aviso de
Pagamento Antecipado ou deixar de confirmar no tempo devido, ele pode
nio efetuar o pagamento antecipado. Excetuado o preceito retro mencionado,
o Aviso de Pagamento Antecipado devera ser obrigatdrio e irrevogavel.
4.03 Pagamento Antecipado Compulsério
A. O Banco poderd exigir o pagamento antecipado de todo ou parte do
Empréstimo se o Mutuério niio cumprir suas obrigagdes previstas no Artigo
7.02. ,
B. O Banco poderd exigir o pagamento antecipado de todo ou parte do
Empréstimo se o Mutudrio ndo cumprir suas obriga¢des previstas no Artigoe
6.04. '
No caso de pagamento antecipado relativo a um evento mencionado no
Artigo 4.03, uma indenizagio de pagamento antecipado, se houver, devera
ser determinada de acordo com o Artigo 4.02B. Se, além disso, o Mutuario
efetuar um pagamento antecipado de uma Parcela em uma data que nfo a
Data de Pagamento pertinente, o Mutuario devera indenizar o Banco no valor
adicional que o Banco certificard que é necessario para compensa -to pelo
recebimento dos recursos de outra forma, que nfo em .uma data de
pagamento pertinente, ficando ressalvado qué esse valor nio devera exceder
EUR 5000 (cinco mil euros).
4.04 Disposicdes Gerais a respeito de Pagamento Antecipado de acordo
com o Artigo 4 T
O pagamento antecipado devera ser feito em 1 d6lares norte- -americanos.
No caso de um pagamento ant¢01pado parcial, devido de acordo com este
Artigo 4, o Mutudrio podera escolher qual Parcela ou quais Parcelas pagar
antecipadamente; o valor pago antecipadamente deverd ser aplicado de
forma proporcional em redugo de cada parcela em aberto.
O Artigo 4 ndo devera prejudicar o Artigo 10.
ARTIGO S

_ Pagamentos
5.01 Local de Pagamento
Cada valor a ser pago pelo Mutuério, de acordo com o presente Contrato,
—devera ser pago para a conta do Banco, conforme informado pelo Banco para
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o Mutudrio. O Banco devera indicar a conta, no minimo, 15 (quinze} dias
antes da data de vencimento para o primeiro pagamento pelo Mutuario e
devera informar qualquer alteragdo de conta, no minimo, 15 (guinze) dias
antes da data do primeiro pagamento ao qual a alteragio se aplica.
Este periodo de aviso niio se aplica no caso do pagamento previsto no Artigo
10.
5.02 Calculo de Pagamentos relacionados a uma Fracdo de um Ano
Qualquer valor devido em virtude de juros, comissao ou de outra forma peio
Mutuario, de acordo com o presente Contrato, e calculado a respeito de
qualquer fragfio de um ano, devera ser calculado com base em um ano de 360
(trezentos ¢ sessenta) dias e:
(a) a respeito de Parcelas de Taxa Fixa, um més de 30 (trinta) dias; ou
{b) a respeito das Parcelas-de Taxa Flutuante, o ntimero de dias decorridos.
5.03 Data para Pagamento
A. No presente Contrato:
“Data de Pagamento” significa para qualquer Parcela, as datas semestrais
especificadas no-Aviso de Desembolso até a Data de Vencimento, salvo que,
no caso.de qualquer data néio ser um Dia Util Pertinente, ela significa:
(i) para uma Parcela de Taxa Fixa, o Dia Util Pertinente seguinte sem ajuste
ao valor dos juros pagaveis; ¢
(ii) para uma Parcela de Taxa Flutuante, o dia seguinte, se houver, do més
corrente que for um Dia Util Pertinente ou, caso esse ndo exista, o dia
anterior mais proximo que for um -Dia Util Pertinente, -tom um ajuste
correspondente ao valor dos juros pagaveis.
Para os fins deste Artigo 5.03A. “Dia Util Pertinente” significa um dia no
qual os bancos comerciais estio abertos para negocmgoes normais em Nova
York. _
B. Os, valores devidos de acordo com este . instrumento que néo
correspondam ao principal ou aos juros s3o pagaveis em quinze dias a contar
do recebimento pelo Mutuario da exigéncia feita pelo Banco ou dentro de
qualquer periodo mais longo especiﬁcado 10.aVis0 de cobranga do Banco.
Um valor devido pelo Mutuério’ devera ser con51derado pago quando ©
Banco recebé-lo.
ARTIGO 6

Compromissos e Declaracies Particulares
6.01 Uso do Empréstimo
0O Mutudario deverd usar 0s recursos do Empréstimo exclusivamente para o
financiamento, por meio de Subempréstimo, de Projetos aos quais Alocagoes
forem feitas de acordo com o Artigo 1.02.
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I O Mutuario devera informar cada Beneficidrio Final sobre o fato de que o |
Banco forneceu fundos, ou formeceu parcialmente fundos, para o
Subempréstimo pertinente, por meio da Carta Adicional.

6.02 Disposicoes a respeito de Contratos de Subempréstimo l
A. O Mutuario deverd garantir que cada Contrato de Subempréstimo |
contenha disposigbes que, a respeito de cada Projeto, exijam que o
Beneficiano Final:

(a) conclua o Projeto pertinente, conforme pretendido;

(b) use os recursos recebidos exclusivamente para os fins de reahizar o
Projeto pertinente;

(c) mantenha, repare, vistorie ¢ renove qualquer bem que faga parte do
Projeto pertmente, conforme  seja necessano para manté-lo em boas
condigdes de funcionamento;

(d) nomeie ¢ mantenha auditores aceitaveis para o Mutuério;

{e) declare e comunique ao Mutuério que qualquer informagio ou documento

. entregue ao Mutudrio com relagio ao Projeto pertinente é verdadeira e |
correta;

(f) (i) implemente e opere o projeto pertinente em conformidade com as Leis
Ambientais e (ii} mediante solicttagdo do Mutuario, formega comprovante
que ateste o cumprimento dessa obriga¢io. O Mutnirio se compromete a
exercer os direitos a tespeito de gualquer Beneficiario Final; mediante a
solicitagio especifica do Banco e a transmitir ao Banco, imediatamente,
qualquer informacao relevante recebida com relagdo a essa sohcxtagao

Para os fins deste Artigo 6.02A(f):

“Leis Ambientais” significam as Leis Pertinentes, séndp-_as leis cujo
objetive principal é a preservagio, proteciio ou aprimoramento do Meio
Ambiente, e inclul disposi¢bes legislativas que. fazem vigorar acordos
internacionais-a respeito do Meio Ambiente;e.

“Meio Ambiente” significa o seguinte; a medida- que afetem o bem-estar do
ser humano:

(a) fauna ¢ flora; _

(b) solo, agua, ar, clima ¢ paisagem,; e

(¢) o ambiente construido e a heranga cultaral, -

“Leis Pertinentes” significam a legislagdo brasileira.

R. O Mutudrio deverd, ainda, garantir que o financiamento previsto no
Contrato de Subempréstimo devera:

(a) estar em conformidade com os termos estabelecidos na respectiva Carta
de Alocagao, .

(b) conter uma taxa de juros relacionada ao mercado.
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C. O Mutugrio devera (a) emitir uma Carta Adicional com relagdo a cada |
Contrato de Subempréstimo a ser celebrado com uma Beneficidria Final; e

(b) envidar seus methores esforcos para que uma carfa Adicional seja z
assinada em aprovagao e confirmagio por diretores devidamente autorizados

de cada Beneficiaria Final. !
Essa Carta Adicional deverd conter disposicbes que exigem que a '
Beneficiaria Final: z

| (a) compre mercadonas, contrate servigos € providencie as obras do Projeto,
l acompanhando as melhores priticas do mercado € procedimentos de
contratacio apliciveis de acordo com as normas internas do Mittuaria;

| (b) reconhega que o Mutuario pode ser obrigado a-divulgar para o Banco (1)
os termos ¢ condiges do Subempréstimo, (if) os.fatos ou eventos
relacionados ac Subempréstimo. que ocorrerem durante o' prazo do Contrate
de Subempréstimo, inclusive, entre- outros, fatos .ou eventos: que possam
exigir ou dar suporte a um pagamento antecipado do. Subemprestlmo ou
desencadeiem um evento de inadimplemento previsto no Contrato de
Subempréstimo, (iit) as informagdes-que vierem a ser usadas para-verificar a
conformidade do Projeto com as Leis Ambientais, e {iv).as outras
informagbes ou documentos a respeito do Subempréstimo; a Beneficiaria
Final e o Projeto que o Banco vier a ser cbrigado a divulgar para o Tribunal
de Contas das Comunidades Européias (doravante denominado ‘“Yribunal”)
e que forem necessdrias para.o cumprimento.da atribuigio do-Fribunal;

{c) permita que pessoas designadas-pelo” Mutuario, que :pederao estar
acompanhadas pelos representantes do Banco e/ou do Tribunal, visitem as
instalagdes da Beneficiria Final e as unidades, mqta]aqneq é ohras que
constituem o Projeto ¢ conduzir as verificacdes que eles. vierem a desejar.
Para esse fim, a Beneficidria Final deverd formecer toda a assisténcia
necessaria. A Beneficiaria Final deverd. concordar .que, na ocasiao de uma
visita, quaisquer representantes do~ Tnbunal poderdo exigir que a
Beneficiaria Final forneca documentos que se. enqnadrem df:ntm do escopo
do Artigo 6.02C(b). - ‘ : »

D. O Mutuério se compromete (i) a comumicar 1med1atamcnte ao Banco
sobre qualquer modificagdo a documentagdo padrao de empréstimo
apresentada pelo Mutudrio para o Banco de acordo com o Artigo 1.04A(f) ou
a um Contrato de- Sebempréstimo especifico que entre em conflito com
qualguer um dos termos e condigSes estabelecidos nos Artigos 6.02 ¢ 6.03, ¢
{11} a nio modificar ou renunciar nenhuma das clausulas contidas na Carta
Adicional sem o consentimento prévio por escrito do Banco.

6.03 Condigdes Financeiras para Subempréstimos

—() Mutuario devera:
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(a) disponibilizar, imediatamente, os valores liberades pelo Banco, de acordo
com este instrumento, para as Beneficiarias Finais mediante o desembolso
pelo Banco, salvo a medida que o Mutuario tenha desembolsado valores para
uma Beneficiaria Final de acordo com um Contrato de Subemprésfimo antes
de receber o desembolso correspondente do Banco; e

(b} garantir que a duragfio de qualquer Subempréstimo tenha como base as
exigéncias do Projeto pertinente, ficando ressalvado que ela ndo deverd ser
infertor 2 4 anos ¢ ter um periodo de caréncla para amortizagdo de capital
que acompanhe a implementacio do Projeto.

6.04 Reutilizacio de Fundos

A. No caso de os valores desembolsados peIo Banco para o Mutuario de
acordo com o Artigo | e antecipados pelo Mutuario para uma Beneficidria
Fmal seren: _ _

(a) pagos antecipadamente, de forma voluntaria, pela Beneficiaria Final para
o Mutuano; ou

(b) reembolsados para o Mutudrio em conseqiiéncia de uma cobranga de
pagamento antectpado de acordo com o Contrato de Subempréstimo
perttnente; ou

(c) reembolsado para o Mutuario na data de vencimento final do
Subempréstimo pertinente, se essa data de vencimento final ocorrer antes da
Data de Vencimento da Parcela desembolsada pelo Banco par formecer
fundos para ¢ Subempréstimo pertinente,

0 Mutuario devera, em um periodo de 120 (cento e.vinte) dlas a contar do
recebimento desses valores, realocar esses valores para um outro Projeto
qualificado para financiamento pelo Banco de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Artigo 1.01, ou pagar antecipadamente, de forma
voluntaria, esses valores de acordo com as disposigdes do Artigo 4.02. O
Mutuario devera informar ao Banco, por escrito, em 30 (irinta) dias a contar
do recebimento desses valores sobre sua intengdo de realocar ou pagar
antecipadamente, de forma voluntaria, esses valores.

B. Se o Banco tomar conhecimento de que uma ‘Benefici4ria Final nio
cumpriu (i) as Leis Ambientais a respeito de um Projeto ou (ii) qualquer uma
das obrigagGes estabelecidas na Carta Adicional ou (iii) qualquer uma das
clausulas do Contrato de Subempréstimo que refletem os termos ¢ as
condigdes estabelecidos nos Artigos 6.02 e 6.03, o Banco podera comunicar
a0 Mutuéric. O Mutuério devera, em um periodo de 120 (cento ¢ vinte) dias,
a contar do recebimento desse aviso, realocar a parte pertinente do
Empréstimo para um outro Projeto qualificado para financiamento pelo
Banco de acordo com os procedimentos estabelecidos no Artigo 1.01 ou

—pagar antecipadamente, de forma voluntiria, esses valores de acordo com as
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disposi¢des do Artigo 4.02. O Mutudrio devera informar ao Banco, por
i escrito, em 30 (trinta) dias, a contar do recebimento do aviso feito pelo |
Banco, de sua intencdo de realocar ou pagar antecipadamente, de forma
! voluntdria, a parte pertinente do Empréstimo.

| C. Seo Banco, apds ser informade pelo Mutuario, de acordn com o Artign |
6.02D(1), reputar que as modificacdes implementadas pelo Mutuario s@o
inconsistentes com os Artigos 6.02 ¢ 6.03 de uma forma nio aceitdve] para o
Banco, o Banco podera informar ao Mutuario. O Mutuario devera, em um
periodo de 120 (cento e vinte) dias a contar do recebimento desse aviso,
realocar a parte pertinente do Empréstimo para um outro Projeto qualificado
para financiamento pelo Banco de acorde - com os procedimentos
estabelecidos no Artigo 1.0l ou pagar, -antecipadamente, de forma
voluntaria, essa parte do Empréstimo, de acordo com as disposigdes do
| Artigo 4.02. O Mutuario”deverd informar ao Banco, por escrito, em 30
(trinta) dias, a contar do recebimento do aviso feito pelo Bance, sobre sua
intengdo de realocar ou pagar antecipadamente, de forma voluntdna, a parte
pertinente do Empréstimo.

6.05 Auditoria de Contas _

O Mutuério se compromete a contratar como seus anditores uma empresa de
auditoria independente de reputagio internacional, com capacidade
comprovada de auditoria de acordo com os padrdes dos principios gerais de
contabilidade brasileiros e aceita pelo Banco.

6.06 Declaracido do Mutuario

O Mutuario garante que aplica a lecvlslagao brasileira a respeito de lavagem
de dinheiro, a qual se coaduna com as Recomendagdes da For(;a Tarefa de
Acdes Financeiras da OCDE sobre lavagem de dinheiro:

6.07 Compromissos Especiais

A. O Mutuario se compromete a:

(i) tomar todas as medidas necessarias para -obter a. aprovagio do
Empréstimo e registra-lo como um empreqhmo direto estrangeiro no Banco
Central do Brasil, para preservar os direitos do Banco originados do registro
do Empréstimo e suas modalidades de pagamento no Banco Central do
Brasil pelo ROF (ou qualquer sistema equivalente aplicdvel na data de
registro), conforme complementado com os Cronogramas de Pagamentos
pertinentes, e requerer qualquer alterag3o ao registro no referido sistemna de
registro eletrbnico para refletir qualquer modificagdo feita aos termos ¢
condi¢Bes do Empréstimo, inclusive, entre outros, qualquer substituigio da
Garante de acordo com o Artige 7.02 que ocorrer apds © registro ter sido
concluido;

}.k



140

{i1) complementar o ROF obtido de acordo com o Artigo 1.04A(g) do
presente Contrato com o Cronograma de Pagamentos de cada Parcela
indicando os termos e condi¢les de amortizacdo estabelecidos no Aviso de
Desembolse, no maximo em 10 (dez) dias commidos apds o desembolso de
cada Parcela e fornecer a¢ Banco um comprovante satisfatorio desse registro,
(iii) fornecer um comprovante para o Banco de que o Contrato estd
registrado, junto com sua tradugdo juramentada para o portugué€s, no
Registro de Titulos e Documentos adequade em 45 (quarenta e cinco) dias
corridos, a contar de sua data de-assinatura; e
(iv) manter dispontvel para inspegdo pelo Banco Central do Brasil todos os
documentos mencionados no item (1} acima enquanto o Empreéstimo estiver
em aberto ¢ por um periodo de 5 {cinco) anos apds © vencimento
programado e o pagamento de todos os valores. dev1dos de acordo com o
presente Contrato, : -
Apods o registro, 0 Mutuarto se compromete a enfregar, imediatamente, para
o Banco um original e uma cop1a fiel avtenticada do presente Contrato
registrado.
B. O Mutuarie se compromete a cumprir as exigéneias do Banco Central do
Brasil, ou qualquer outra autoridade ou orgdo legal encarregado-do controle
cambial no territério da Republica Federativa do Brasil que vier a substitui-
lo, periodicamente, e a registrar o presente Contrato no Banco. Central do
Brasil ou qualquer outra autondade ou érgdo legal que viér a-substitui-fo
periodicamente.
6.08 Declaragdes
O Mutuario declara e garante ao Banco que:-
(a) ¢ uma empresa publica devidamente constltmda validamente existente ¢
em situagio regular, em conformidade com as leis da Republica Federativa
do Brasil, e tem poder € autorizagdo para deter ‘s’cus bens, conduzir seus
negocios e repassar recursos para as Beneficidrias- Flnais
(b) ele tem poderes-e esta devidamente antorizado para assinar o preqente
Contrato e, ao agir dessa forma, ndo estd violando seu estatuto social ou
qualquer outro regulamento aplicavel a cle; '
(c) ele tem competéncia para- cumpm suas obrigages previstas no presente
Contrato e nio ha nada que o impega de cumprir suas obrigagdes previstas
no Contrato;
(d) nenhum evento ou circunstincia descrita no Artigo 10.01 ocorreu ou esta
em andamento;
{e) ele nio estd violando nem estd inadimplente em relagdo a qualguer
contrato, documento ou instrumento, no qual ele seja parte ou que o vincule,
—ou vincule qualquer um de seus ativos, e ndo ha agbes, processos ou
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reivindicacdes atualmente em andamento ou, no melhor de seu
conhecimento, cujo resultado desfavordvel em ameaga teria um efeito
adverso relevante em sua condigio financeira ou na validade ou
exeqiitbilidade do presente Contrato;
(f) nenhum gravame existe sobre geus ativos, exceto conforme permitido
pelo Artigo 7.02 do presente Contrato; e
(g) qualquer aprovagio, consentimento, determinagdo, permissio, licenga ou
rentincia por qualquer autoridade governamental ou local necessario para
conduzir suas atividades ¢ repassar os recursos para as Beneficiarias Finais
estd em pleno vigor e efeito.

ARTIGO 7

- Garantia
7.01 Garantia e Indenizagio :
As obrigagGes do Banco previstas neste instrumento estao condicionadas a
assinatura e 4 entrega, prévias, ao Banco, da Garantia devidamente assinada.
7.02 Qutra Garantia
Se o Mutudrio conceder a um terceiro qualquer garantia sobre seus ativos a
respeito de qualquer Divida Externa futura, ele devera, se for solicitado dessa
forma pelo Banco, fornecer uma garantia equivalente ao Banco pelo
cumprimento de suas obrigagdes previstas no presente Contrato. .
Para os fins deste Artigo 7.02: _
“Divida Externa” significa a “Divida por Dinheito Tomado em
Empréstimo” que for denominada ou pagavel, ou, opcionalmente, pagavel,
em qualquer moeda € que seja devida a uma Pessoa que nio sejaremdente na
Republica Federativa do Brasil on cuja sede ou escritirio; prmmpaf esteja
localizado fora da Republica Federativa do Brasil. ,
“Divida por Dinheiro Tomado em Empréstimo” significa qualquer divida
relativa a: (a) valores tomados em empréstimo ou captados de acordo com
qualquer empréstinio ou linha de crédito; (b) valor de-qualquer prego
diferido de compra de bens an servigos, cnjo pagamento tenha sido diferido
além de 90 (noventa) dias; (c) todas as obrigagdes de acordo com (ou a
respeito de) cartas de crédito ou aceites bancarios; (d) todas as obrigagdes de
acordo com {ou comprovadas por) titulos de divida, debéntures, notas ou
outros instrumentos simjlares; (e} contratos de arrendamento ou contratos de
atuguel com cliusula de compra que seriam, de acordo com as normas
contdbeis geralmente aceitas no pais do Mutudrio, tratados como
arrendamentos financeiros ou de capital; ou (f) valores captados em qualquer
outra transagao (inclusive, entre outros, qualquer conirato de compra ou
venda a termo) que tenha o efeito de uma tomada de empréstimo.
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} “Pessoa” significa uma pessoa fisica, sociedade por agdes, sociedade em
comandita, joint venture, fideicomisso, sociedade sem personalidade
juridica, governo, estado soberano ou gualquer agéncia, autoridade ou
subdivisdo politica dele, organizacdo, agéncia ou autoridade internacional
(em cada caso quer tenha ou ndo personalidade juridica separada).
Nenhuma disposicio contida no parigrafo acima se aplicara a:
(1} qualquer garantia criada para garantir uma divida do Mutuario, em favor
de qualquer Pessoa, cniada ou com a existéncia autonzada pelo Mutuario
sobre as agGes, titulos de divida, outros tipos de titulos ou contas a receber,
‘ ficando ressalvado que o valer principal total da Divida Externa garantida
‘ por essa garantia, que estiver em aberto em qualquer momento, ndo exceda,
l na data em que qualquer referida garantia for criada ou permitida a existir,
10% (dez) por cento do patriménio liguido do Mutuério,
(i1} qualquer garantia sobre quaisquer ativos do Mutudrio para garantir a
Divida Externa .incorrida ou assumida- pelo Mutuario para financiar ou
refinanciar a aquisigdo dos ativos sobre os quais essa garantia fot criada ou
permitida a subsistir; '
(11) qualquer garanfia sobre quaisquer ativos do Mutuario, em favor de
qualquer Pessoa pelo Mutudrio, com relagdo a derivativos, opgdes sobre
futuros, swaps ou qualquer outra estrutura de hedge celebrados para proteger
o Mutuario contra uma perda relacionada 2 qualquer Divida Externa, e o
valor total da principal de toda a referida divida ndo deverd exceder 10%
(dez por cento) do patrimdnio liquido do Mutuano na data em.que qualquer
referida garantia for criada,
(1v) qualquer garantia sobre qua1squer ativos do Mutuério cnada com relagdo
as atividades no curso normal dos negocios do Mutudrio para garantir a
Divida Externa, ¢ o valor total do principal de'toda essa divida néo deveri
exceder 10% (dez por cento) do patriménio 11qu1d0 do Mutuamo
(v) qualquer garantia originada de acordo com-a-lei, decreto- ou regulamento
governamental de aplicabilidade geral sobre quaisquer ativos (inclusive bens,
receitas ¢ reivindicagdes de qualquer tipo) do Mutuario; '
(vi) qualquer 6nus de fornecedor ou outro gravame sobre terreno ou outros
ativos, quando esse gravame garantir apenas-o prego de compra ou qualquer
crédito, que tenha um prazo de no mdximo doze meses, obtido para financia-
o ou
(vi1) qualquer penhor sobre a¢des em negociagdo criado para garantir
qualquer crédito de curto prazo.
Para os tins deste Artigo 7.02, o Mutuario declara que nenhum de seus bens
que s¢jam relevantes para seus negocios estd sujeito a qualquer gravame ou
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qualquer contestaciio de titularidade, salvo conforme concedido de acordo
com os itens (i) a (vii) acima.
ARTIGO 8

Informacaes e Visitas
. 8.01 Informacbes a Respeito de Projetos e Beneficiarias Finais
 Mutudrio devera:
(a) entregar, em 6 (seis) meses, a contar do ultimo desembolso do Creédito,
um relatdrio em um modelo acordado com o Banco, sobre a situagdo de cada
Alocag@o para Subempréstimos financiados pelo Banco, comprovando que
100% de todos os desembolsos feitos pelo Banco foram desembolsados para
Beneficiarias Finais;

imediatamente, todos os- documentos e informagdes necessarios para
possibilitar que o Banco. acompanhe o progresso fisico e financeiro dos
Projetos e a condigio {inanceira das Beneficidrias Finais;
(c) informar ao Banco, assim que for razoavelmente possivel, apds qualquer
inadirnplemenio de qualquer Beneficiaria Final, ou qualquer aviso de
intencdo de pagamento antecipado entregue por alguma Beneftciaria Final,
de acordo com qualquer Contrato de Subempréstimo;
(d) em geral, informar ao Banco sobre todos os fatos e eventos do
conhecimento do Mutudrio que: (i) possam prejudicar de forma relevante a
conclusdo ou a operagiio de qualquer Projeto. ou a condigdo financeira de
qualquer Beneficiaria Final ou (ii} confiram, ou, com o decorrer do tempo
possam conferir, a0 Mutudrio o direito de exigir ¢ pagamento antecipado da
| Beneficidria Final, de acordo com qualquer Contrato de Subempréstimo; e
(e) entregar, se for solicitado dessa forma pelo Banco, ¢Opias autenticadas (i)
dos Contratos de Subempréstimo devidamente assinados e de qualquer
respectivo adendo ou aditivo e (ii) as Cartas Adicionais devidamente
assinadas pelas Beneficidrias Finais. ° : '
8.02 Informagdes sobre Amortizagio, Pagamenio Antecipade de
Subempréstimos- e. Violagio de Certas Obrigacdes pela Beneficiaria
Final R
A. O Mutuaric deverd informar ao Banco, imediatamente, sobre:
(a) quaisquer valores pagos antecipadamente pelas Beneficidrias Finais para
o Mutuario, de forma voluntiria ou decorrente de uma cobranga de
pagamento antecipado, de acordo c¢om os termos de um Contrato de
Subempréstimo; e
(b) quaisquer valores amortizados pelas Benefictdrias Finais na data de
vencimento final do respectivo Subempréstimo, se essa data de vencimento

(b) se for solicitado dessa forma, formecer ou obter para o Banco, |
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final ocorrer antes da data de vencimento final da Parcela desembolsada pelo
Banco para financiar esse Subempréstimo.

B. O Mutuario devera, ainda, mformar imediatamente ao Banco sobre
qualquer ndc cumprimento por uma Beneficiiria Final (i) das Leis
Ambientais a respeito do Projeto pertinente, (i) de qualquer uma de suas
obrigagdes estabelecidas na Carta Adicional pertinente, ou (iii) qualquer uma
das clausulas do Contrato de Subempréstimo pertinente refletindo os termos
e condigdes estabelecidos nos Artigos 6.02 e 6.03.

. 8.03 Informacdes a Respeito do Mutuario

O Miotudno devera:

(2) entregar ao Banco: .

(i) todo ano, em 01 (um) més apos sua publicagdo, suas demonstragies
financeiras consolidadas, relatorio anual e parecer dos auditores;

(1) periodicamente, quaisquer informacgdes adicionais sobre sua situagio
i financetra geral que o Banco vier a exigir razoavelmente; e

(b) informar ao Banco, imediatamente, sobre:

(1) qualquer alteragio relevante ao seu estatute social ou outros documentos
constitutivos ou regulamentos aplicaveis a ele;

(i1} qualquer alteragdo substancial no carater legal de seu capital, de qualquer
transagdo pela qual ocorrer uma alteragdo da partxmpac,:ao de. 10% ou mais
das agGes ordinarias do Mutuério; :

(1ii) qualquer fato que o obrigue a pagar antempadamente -antes do
vencimento, qualquer outra divida financeira;.

(iv) sua intengdo.de conceder qualquer garantia sobre qualquer um de seus
ativos em favor de um terceiro, salvo 'conforme previsto no Aﬁigo"/’.OQ Je

- (v) qualquer fato ou evento que tenha uma possibilidade razoavel de impedir
o cumprimento substancial de qualquer obrigagio do Mutudrio prevista no
presente Contrato.

(c) garantir que seus registros contdbeis reflitam totalmente as operagbes
relacionadas 2 situagdo financeira, conforme o Ranco vier a exigir
razoavelmente. -

8.04 Tribunal de Contas € Visitas

(a) O Mutudrio reconhece que o Banco poderd ser obrigado a divuigar os
documentos relacionados ao Mutudrio, as Beneficiarias Finais e aos Projetos
ac Tribunal de Contas das Comunidades Européias (doravante denominado
“Tribunal”) que forem necessarios para o cumprimento da atribuicdo do
Tribunal.

(b) O Mutudrio devera permitir, e deverd assegurar que as Beneficiarias
Finats permitirdo, que pessoas designadas pelo Banco, que poderdo estar
—acompanhadas por representantes do Tribunal, visitem as unidades,
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instalagdes e obras que constituem o Projeto, e conduzir tais verificagdes
conforme eles venham a desejar, Para esse fim, o Mutudrio devera fornecer a
eles, ou assegurar que cles recebam, toda a assisténcia necessaria para esse
fim. O Mutuério concorda ainda, e devera assegurar que as Beneficiarias
| Finais concordaro, que, na ocasiio dessa visita, os representantes do
Tribunal possam solicitar que o Mutuario ou as Beneficidrias Finais
fornegcam documentos que se enguadrem dentro do escopo do primeiro
paragrafo deste Artigo.
A esse respeito, 0 Mutudrio confirma expressamente que ele devera exercer
sen direito geral de solicitar informac8es da Beneficiaria Final de acordo
com os termos do Contrato de Subempréstimo para garantir que o Banco,
que podera estar acompanhado por representantes do Tribunal, possa exercer
devidamente seus direitos indicados acima. '

' ARTIGO 9

Encargos-e Despesas

9.01 Impostos, Tributos e Taxas
O Mutuario devera pagar todos os impostos, tributos, taxas e outros encargos
de qualquer natureza, inclusive ‘imposto de selo e taxas de registro,
originados da celebragdo ou implementagio do presente Contrato ou
qualquer documento relacionado e na criagio de qualquer garanfia para o
Empréstimo.
O Mutuario devera pagar todo o principal, JLIIOS mdemzagao € outros
montantes devidos de acordo com o presente Contrato, em valores brutos,
sem dedugdo de quaisquer encargos nacionais ou locais de quanuer tipo {(que
nio os encargos de qualquer Pais Membro da Unifio- Europt?la) Ficando
ressalvado que, se o Mutudrio for obrigado a fazer tal-deduciio, ele devera
acrescentar ao montante do pagamento ao Banco.a importdncia necessiria
para que, apés a dedugdo, o valor liquido recebido pelo Banco seja
equivalente ao valor devido. :
Oficialmente, as partes ahservam que 0 Acordo Quadro preve que todos os
pagamentos para o Banco, de acordo com o presente Contrato, deverdo ser
isentos de todos os impostos ¢ tributos cobrados na Repiblica Federativa do
Brasil. :
9.02 Outros Encargos
0O Mutudrio deverd arcar com todos os encargos e despesas, inclusive
encargos com profissionais externos, de viagem, bancérios, transferéncia ou
cAmbio, e taxas razodveis relativas aos custos internos incorridos com
relagdo:
(1) a preservagdo e execugdo de seus direitos previstos no presente Contrato
—ou em qualquer documento relacionadn;
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(il) a qualquer alteragdo, aditamento ou renmuncia previsto no presenie
Contrato ou em qualquer documento relacionado; e
(1i1) & criagdo e realizagdo de qualquer garantia para o Empréstimo.
Além disso, os honorarios advocatictos do advogado externo com relagdo a
elaboragdo e celebragdo do presente Contrato deverio ser arcados pelo
Mutuario, conforme previsto no Artigo 1.04A(c).
O Banco devera comprovar mediante documentos de quaisquer referidos
encargos ou despesas 10 (dez) dlas antes de apresentar sua solicitagdo de
pagamento.
O Banco confirma que (1) nio cobra nenhum encargo financeiro por qualquer
um de seus servigos internos relacionados 4 celebragdo normal e desembolso
do Empréstimo e (it} 0 Banco e o Tribunal de Contas sempre arcam com suas
proprias despesas em quaisquer visitas feitas de acordo com as disposigdes
do Artigo 8.04(b). :
' ARTIGO 10

Pagamento Antecipade Mediante um Evento de Inadlmplemento
10.01 Direito de Exigir a Amortizagio
O Mutuéno devera amortizar o Empréstimo ou qualquer parte dele junto
com os juros acumulados e outros valores acumulados, logo apds a
apresentagio peld Banco de uma cobranga nesse sentxdo
A. imediatamente:
(a) se o Mutudrio, na data de vencimento, nio amortizar qualquer parte do
Empréstimo, ndo pagar os juros sobre esse valor ou nfo fazer qualquer outro
pagamento ao Banco, conforme previsto neste instrumento;
{b) se o Mutuério sofrer uma redugio substancial em seu patriménio liquido
ou, em geral, se uma alteragio desfavorével relevante ocotrer na condigio
financeira do Mutuario, ou for praticado qualquer ato que afete, ou possa
afetar-a habilidade do Mutuario de cumprir suas obrlgaq:oes previstas no
presente Contrato; :
(¢} se o Mutudrio ndo cumprir qualquer obngagﬁo a respeito de outro
empréstimo concedido pelo Banco SB_}R com 0s recursos do.-Banco seja com
os da Comunidade Européia; -
(d) se qualquer Divida Externa do Mutuario superior a USEb 25.000.000 nao
for paga no vencimento, se tornar devida e pagavel antes de seu vencimento
especificado, ou qualquer credor au credores da Mutuario adguinir o direrto
de declard-la devida e pagavel antes de seu vencimento especificado;
(e) se qualquer declaracdo ou garantia contida no Artigo 6.08 for incorreta,
guando feita; ou
(f) se a Garantia deixar de ser valida e exeqtiivel; e

|
|
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B. Depois de expirado um prazo razoavel especificado em um aviso entregue
pelo Banco ao Mutuario, sem que a questfio tenha sido resolvida para a
satisfagdo do Banco (se puder ser resolvida):

(a) se o Mutuario deixar de cumprir qualquer obrigagdo relevante prevista no
presente Contrato diversa das mencionadas no Artigo 10.01A{bh);

(b) se qualquer informag¢io ou documento entregue ao Banco pelo Mutudrio,
. Ou em sen nome, com relagdo a negociagdo do presente Contrato ou durante
sua vigéncia, provar ter sido incorreta em qualquer detalbe relevante; ou

(c) se qualquer fato relevante declarado no Preimbulo alterar
substancialmente ou provar ser enganoso, € se essa alteracdo ou erro
prejudicar os interesses do Banco na qualidade de mutuante para o Mutuario
ou afetar de forma desfavoravel a implementagdo ou operagio do Projeto.
10.62 Outros Direitos por Lei

. O Artigo 10.01 niio devera restringir nenhum outro direito do Banco por lei
de exigir amortizac¢do do Emprestxmo

10.03 Indenizacio.

A. Parcelas de Taxa Fixa

Nou caso de uma. cobranga de acordo com o Artigo 10.01 a respeito de
qualquer Parcela de Taxa Fixa, o Mutuario deverd pagar ao Banco um valor
calculado de acordo-com os procedimentos estabelecidos no Artigo 4.02B
sobre o valor que se tornou devido e exigivel. Esse valor sera.acumulado a
contar da data de vencimento para o pagamento especificado no aviso de
cobranga do Banco e serd calculado com base em que, o pagamento
antecipado seja efetuado nessa data.

B. Parcelas de Taxa Flutuante .

No caso de uma cobranga de pagamento antecipado, de acordo com o Artigo
10.01, a respeito de todo ou qualquer parte do principal de uma Parcela de
Taxa Flutuante, o Mutudrio devera pagar para o Banco um valor igual 4o
valor presente’ agregado de 0,15% (quinze centésimos.por-cento) ao ano
calculado € acumulado sobre o valor devido a ser pago.antecipadamente da
mesma forma que os juros seriam calculados e acumulado se esse valor
tivesse permanecido em aberto de acordo com o cronograma de amortizagio
onginal da Parccla. :

Esse valor presente devera ser determinado usando uma taxa de desconto
igual a Taxa de Reaplicagfo do EIB, aplicada na referida Data de Pagamento
pertinente.

Os valores devidos pelo Mutuario de acordo com este Artigo deverio ser
pagos na data dc pagamento antecipado na cobranga do Banco.

10.04 Inexisténcia de Reniincia
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O nfio exercicio ou o atraso pelo Banco em exercer qualquer um de seus
direitos previstos neste Artigo 10 nfio serd interpretado como uma renuncia
desse direito.
10.05 Aplicacio de valores Recebidos
Os valores recebidos apos uma cobranga de acordo com este Artigo 10
deverdo ser aplicados primeiro no pagamento de indenizagdes, comissdo e
Jures nessa ordem e, em segundo lugar, na reducio das parcelas em aberto do
principal, na ordem inversa de vencimento. O Banco podera aplicar os
valores recebidos entre as Parcelas a seu criterio.
ARTIGO 11
Lei e Jurisdicio-

11.01 Lei

O presente Contrato devera ser regido e interpretado de acordo com as leis
da Inglaterra, ficando ressalvado que, e sem prejuizo para as disposigdes do
Artigo 11.02, a escolha da lei de acordo com este Artigo no importara em
um consentimento contratual do Mutuario em relagio a jurisdicgo de
qualquer juizo comum fora da Reptblica Federativa do Brasil.

11.02 Arbitragem

A. As Partes contratantes deverdo procurar resolver por mutua consulta
qualquer litigio, confrovérsia ou reivindicacdo originado on relacionado ao
presente Contrato, inclusive, entre outros, qualquer litigio a respeito de sua
validade ou rescisdo, ou seu cumprimento ou violagdo (qualquer referido
litigio, controvérsia ou reivindicagdo, doravante denominado “Litigio™).

B. Se o Banco e o Mutuario ndo puderem resolver um Litigio em 60
(sessenta) dias apds a data em que qualquer parte contratante tiver
comunicado a outra, sobre sua inten¢do de resolver esse Litigio por consulta
miitua, as partes contratantes concordam que gqualquer Litigio deverd ser
encaminhado e dirimido por arbitragem obrigatoria, exclusiva e definitiva, a
ser ‘iniciada e processada de acordo com o Regulamento de Arbitragem da
Camara de Comeércio Internacional (em vigor a partir de 1° de janeiro de
1998, conforme pertodicamente alterado, doravante denominado
“Regulamento de Arbitragem”) com a exclhsﬁo' do Artigo 23 (Medidas
Cautelares e Provisodrias). :

C. O tribunal arbitral (doravante denommado “Tribunal Arbitral”) devera
ser composto por 3 (trés) arbitros. Cada parte contratante deverd nomear seu
arbitro e obter dele a aceitagdo quanto a sua nomeacdo, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem. Os arbitros nomeados pelas partes contratantes
deverdo, entdo, de forma conjurnta ¢ mutua, nomear 0 terceiro arbitro (que
devera ser o presidente do Tribunal Arbitral), de acordo com o Regulamento -
—de Arbitragem. Se os arbitros nomeados pelas partes contratantes ndo
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chegarem a um consenso quanto ao terceiro arbitro, a ser nomeado em 15
(qunze) dias a contar da data de nomeagio do segundo arbitro, essa
nomeagdo devera ser feita de acordo com o Regulamento de Arbitragem.

D. O local da arbitragem serd Londres, Inglaterra, onde todas as audiéncias,
reunides, depoimentos e outros atos indispensiveis aos processos de
~ arbitragem deverdo ser conduzidos e/ou praticados (3 medida que for
permitido ou ndo proibido de outra forma pelo Regulamento de Arbitragem)
¢ omde o Jaudo arbitral devera ser considerado proferido para todos os fins. O
idioma da arbitragem devera ser Inglés. O Tribunal Arbitral devera aplicar as
leis da Inglaterra.

E. O laudo arbitral dever4 ser final e vinculativo para as partes contratantes
sem restricio ou reserva. O laudo ndo devera estar sujeito a nenhuma
apclagio perante qualquer juizo comum.

F. Se uma parte contratante submeter 4 arbitragem, conforme previsto neste
instrumento, um Litigio com relagio a uma relagiio juridica-a respeito do
qual j& existam processos de arbitragem.pendentes entre 0 Banco e a
Garante, de acordo com o Regulamento de Arbitragem, o Tribunal Arbitral
poderd, a pedido de qualquer parte contratante, incluir esse Litigio nos
processos pendentes, desde que os termos de referéncia (conforme esse
termo € definido no Regulamento de Arbitragem) com relagiio s arbitragens
ndo tenham sido assinados ou aprovados pelos tribunais arbitrajs pertinentes.
Caso esses termos de referéncia ja tenham sido assinados ou aprovados pelos
tribunais arbitrais pertinentes, esse Litigio s6 poderd ser -Incluido nos
processos pendentes se for permitido pelo Regulamento de Arbitragem, e
estara sujeito as referidas normas.

11.03 Renifincia 2 Imunidade

Na medida mats ampla- permitida pela lei, o Mutuario, neste ato,
irrevogavelimente, concorda que nenhuma imunidade (A medida que ela
possa existir-em qualquer momento) ser4 invocada por ele, em seu nome ou a
respeito de seus ativos, em quaisquer processos; contra arresto de seus
ativos, quer seja em auxilio de execugdo, perante sentenca, laudo arbitral ou
de outra forma; ou em execugdo de sentenga ou laudo arbitral; sendo tal
imunidadc renunciada de forma inevogavel.

O Mutuario, neste ato, concorda irrevogavelmente que ele e seus ativos
estdo, ¢ estario sujeitos aos referidos processos, arresto ou execucdo a
respeito de suas obrigagGes previstas no presente Contrato, ¢ consente, na
maxima medida permitida pela lei, com esses processos, aresto ou execucio.
11.04 Comprovante de Valores Devidos
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Em qualquer ac¢do judicial originada do presente Contrato, o certificado do

Banco, a respeito de qualquer valor devido ao Banco previsto no presente |

Contrato, sera 0 comprovante prima facie desse valor.
ARTIGO 12

Disposicdes Diversas

12.01 Avisos

Observado o disposto no Artigo 12.02, os avisos e outros comunicados
entregues de acordo com este instrumento por uma parte do presente
Contrato para a outra parte deverdo ser enviados 20 seu respectivo endere¢o,
abaixo estabelecido, ou para outro enderego gque ela tenha informado
anteriormente para a primeira parte, por escrito, como seu novo enderego
para esse fim.

Para o Banco:

100, boulevard Konrad Adenauer.

L.-2950 Luxemburgo - Kirchber.

Fac-simile: (352) 437704,

Para o Mutuario:

Superintendéncia da Area Financeira.

Avenida Republica do Chile, 100.

20031-971, Rio de Janeiro, Brasil.

Fac-simile: (5521) 2240-5719.

Para a Garante:.

Ministério da Fazenda.

Procuradonia-Geral da Fazenda Nacmnal

Esplanada dos Ministérios — Bloco P, 8% andar.

70048-900 Brasilia, DF, Brasil,

Fac-simile: {5561) 3412-1740.

Com cdpia para:

. Ministério do Planejamento, Orgamento ¢ Gestiio.

Secretaria de Assuntos Internacionais — SEAIN.

Esplanada dos Ministérios — Bloco K, 5° andar..

70040-906 Brasilia, DF, Brasxl.

Fac-simile: (5561) 3225-4022,

Salvo se o Mutuério especificar de outra forma, por escrito, para 0 Banco, o
chefe do Departamento de Financiamento do Mutuario serd responsavel
pelos contatos com o Banco para os fins do Artigo 6.06.

12,02 Forma de Aviso

Os avisos ¢ outros comunicados, para os quais periodos determinados forem
declarados no presente Contrato ou que eles mesmos determinem perfodos

Lobn'gata:irios para o destinatdrio, deverdo ser entregues em maos, por carta

;
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registrada, fac-simile, servico de entrega expressa internacionalmente
reconhecido, telex ou gualquer outro meio de transmissdo que permita a

| confirmagdo de recebimento pelo destinatirio. A data de registro ou,

conforme for o caso, a data declarada de recebimento da transmissio devera

ser conclustva para a determinagio de um periodo.

12.03 Invalidade

Se qualquer disposi¢do deste instrumento for invalida, essa invalidade ndo

devera prejudicar nenhuma outra disposigdo deste mstrumento.

12.04 Cessao

O Mufuario nfo podera ceder nenhum de seus direitos ou obrigagdes

previstos no presente Contrata,

| O Banco podera ceder qualquer um de seus direitos ou obrigacdes previstos
no presente Contrato mediante consulta previa, por escrito, com 0 Mutuario,

o qual podera fazer uma objecdo para a cessdo somente por motivos sérios

relacinnados as caracteristicas da cessionario em potencial. Nio obstante este

paragrafo, fica acordado que o Banco poder ceder livremente os direitos e

obrigagbes originados do presente Contrato (i} para instituigdes da Unido

Européia ou (i) para uma outra instituicdo financeira intemacional

constituida por -instrumento ou tratado internactonal ou (iis) para qualquer

entidade detida ou administrada direta ou indiretamente pelo Banco, ou com

participa¢io direta ou indireta deste, desde que essa transferéncia ou cessio

nfio resuite em nenhum aumento de custo para o Mutudrio, de acordo com o

Artigo 9.01.

12.05 Direitos de Terceiros

Uma pessoa que ndo seja parte do presente Contrato nido. tem direitos de

acordo com a Lei de Contratos (Direitos de Terceiros) de 1999 para exigir a

observincia ou desfrutar do beneficio de qualquer termo do presente

Contrato.

12.06 Alteragdes ,

O Mutudrio se compromete a-procurar o consentimento prévio por escrito da

(Garante para qualquer adltamento ou modificacdo feita pelas partes do

presente Contrato.

12.07 Predmbulo, Apeusos e Anexos-

O Predmbulo e os seguintes Apensos formam parte do presente Contrato:

Apenso A: Modelo de Solicitagdo de Desembolso.

Apenso B: Modelo de Pareceres Juridicos de Referéncia.

Apenso C: Definigdo de LIBOR.

Apenso D: Modelo de Carta Adicional.

(s seguintes Anexos estdo incluidos a este instrumento:

—Anexo I: Autoridade dos Signatarios.
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Anexo IT: Certificado de Poderes do Mutuério.

Para os iins do presente Contrato, o Banco serd a parte que faz a oferta e a
proposta.

E POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, as partes

- contratantes providenciaram que o presenie Contrato fosse assinado em 04

{quatro) originais no idioma inglés.

0O presente Contrato foi rubricado por [em branco] em nome do Banco ¢ por
[em branco] em nome do Mutudrio.

Assinado em nome e representagiode: |+

EUROPEAN INVESTMENT,BANK d

[em branco].

' SOCIAL - BND@& '

[em branco]

MODELO DE SOLICITACAQ DE DESEMBOLSO

i
pos—

Fo!icitagﬁe de J Parcela n®; [om Data: [ei branco]
resembolso branco]
+ Favor proceder com o seguinte desembolso:

MNome do | Empréstimo Global | Reservado para o EIB ]

|| Empréstimeo do BNDES L’\fﬂlor do | USE 50.000.600 J

Empréstimo:

!
|
@

|
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Data de Assinatura

fem branco] de 2006

Desembolsado até
este momento:

[em branco)

Ntimero de
Referéncia:

[em brauco]

Saldo para
desembolso:

jem branco}

W? do Desembalso:

[em branco]

Prazo final para
Desembolso:

[Data de assinatura
da CF + 32 meses)

Data de desembolso
proposta:

[em branco]

N® maximo de
desembolsos:

8

Solicitagie total
{moeda do contrato):

[em brance]

Tamanho minimo da
Parcela:

US$ 5.000.000

A ser desembolsado conforme a segui
LA o

Ly _:Total de alocagoes
i "-:ate [} momente

{em brancoe]

Moeda:

[em branco]

Valor

Base de taxa dew

juros
Taxa de juros-

Base d= amortiiza‘ ol

l-reauenma cle
amortxzac;ao :

Datas de Pagamente™{| [em

Data da primeira * * ¢
amortiza¢io.

Drata da dltiran ="
amortizagio :-. -

A]oca@ao(oes) abranglda(s)
por referencla a(s) Carta(s)

nenhum dos tcm}os e condmocs Conflita®com os termos ¢ condu;oes
estabelecidos nos Artigos 6.02 e 6.03 do Contrato de Financiamento.

- uma carta adicional, substancialmente no modelo anexo ao Contrato de
Financiamento como Apenso D, foi assinada em aprovagio e confirmagio
pelos diretores devidamente autorizados de cada Beneficiaria Final prevista
em cada Contrato de Subempréstimo, com relacio ao qual a Solicitagio de
Desembolso ¢ apresentada;




154

- ndo hi obstaculo para o desembolso previsto em cada Contrato de
Subempréstimo € que o valor solicitado para desembolso na Parcela sera
usado para os desembolsos feitos ou a serem feitos para a Beneficidria Final |
prevista em cada Contrato de Subenipréstimo apés a data de assinatura do
Contrato de Financiamento;
- todas as declarages e garantias estabelecidas no Artigo 6.08 do Contrato |
de Financiamento ainda s3o verdadeiras; :
a partir da data de assinatura do Contrato de Financiamento até a data da
S licitacio de Desembolso, no melhor conhecimento do Mutudrio:
(1) ndo houve ncnhumaﬁ altcrag:a" csfavora‘ ¢l relévante em sua condigio |
financeira que afetana“"o poderla ‘dfétar- sud; "'hablhdade de cumprir suas
obrlgagoes p1cv1_" ( 1nanc1amf;t}to AR

Jesetbol

F.07B(1) dot oﬁti'ato'dc_ Ananci
Conta do M utuarxo a-ser credl"’

Anexo a este mstrumento com ro_ ant da uto

* b

I Parecer Jundlco dca
(1) O Vutuanea [

tem todos os poderes SOCIEEATIOS TIEdessarios: -paré COI]dule‘ seus nefromos
como sdc conduzidos no presente, ¢ para celebrar e cumprir as 0br1baq:oes
impostas a ele pelo Contrato.

(1) A assinatura e entrega do Contrato em nome do Mutudrio foram
devidamente autorizados por todos os atos societarios necessarios.

(iii} O Contrato foi validamente assinado e constitui obrigacdes legais,
validas e vinculativas do Mutuario, exeqiiiveis na Republica Federativa do

—DBrasil. |
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(v} O Mutuario obteve todos os consentimentos de controle de cimbio
necessarios exigidos, de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasi, para perimitir que 0o Mutuario receba o desembolso previsto no
Contrato, para amortizar o Empréstimo (conforme defirido no Artigo 2.01
do Contrato} na moeda do desembolso, para pagar os juros e todos o5 cutros
valores devidos de acorde com o Contrato e para abrir € manter a conta na
qual o Mutuario instrui 0 Banco a desembolsar o Crédito. Nenhum outro
consenUmento aprovagao, determma(;ao ou autonzagao ou dec[aiacao ou

{ owvahdameg}er *assmado . con
vélidas ¢ vinculativas{do ,M fudr fno five
Brasil.
(1i1) A assinatura, entrega e cumprimento pelo Mutuario do Contrato nio
violam ou ndo violarfio nenhuma lci da Repiiblica Federativa do Brasil ou
quaisquer documentos que abrangem a constituicio do Mutuario, e nio
ofenderdo a soberania nacional, a ordem piiblica ou os bons costumes
brasileiros.

{
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—“LIBOR” significa, a respeito do USE:

(iv) Qualquer aprovagdo, consentimento, determinaggo, permissio, licenga |
ou remincia de qualquer autoridade governamental ou local necessdrio para o |
Mutuario conduzir seus negdelos estd em pleno vigor e efeiio.
(v) O Mutuario obteve todos os consentimentos de coatrole de cimbio
necessarios exigidos de acordo com as leis da Repuiblica Federativa do Brasil |
para permitir que 0 Mutudrio receba o desembolso previsto no Contrato, para
amortizar o Empréstimo (conforme definido no Artigo 2.01 do Contrato) na
moeda do desembolso para paEar os juros e todos os outros valores devidos
bﬂr & mantm a confa na qual o Mutuauo

: e.cIarag:ao ou reglsiro de
: XlEldO com reiagno a

possa ter u:ﬁ efeito desfa —
Mutuario. A
(viii) Neilusi, htlglu

(x) A Carta Ad:uonal se emitida pelo-Mutudri "'assinada nela Beneficiaria
Final no modelo anexo como Apenso C ao Contrato constituira obrigagdes
lcgalmente vélidas ¢ vinculativas do Mutudrio excqliiveis contra ¢le de
acordo com seus termos.

APENSO C
DEFINICAQ DE LIBOR
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(i} a respeite de qualquer periodo pertinente, incluindo um Periodo de |
Referéncia de Taxa Flutuante (conforme definido no Artigo 3.01B) ou 3
qualquer outro periodo, de um meés ou mais, a taxa de juros para depositos l
para um periodo sendo o numero de meses inteiros mals proximo que

corresponda a duracio do periodo, e |
(i1} a respeito de um periodo pertinente de menos de um més, a taxa de juros

para depositos para um periodo de um més, ‘
{0 periodo para o qual a taxa ¢ considcrada, doravante denormnado “Periode )
Representativo”) y |
conforme cstabelet:ido pcla Assoaag:ao dc Bancos - Britanicos ¢ hiberado por ]

:,dra)ravanta denominado
‘_ T.ondres antes do |

\inkcidas: conforme. solicitado, 0
Cl eN \ga_Yoxj_k de.quatro dos

igual ao PenodoéRepresenta_t:vo Se_no mmlmo dugs dessas’ ‘Sotagdes forem
fornecidas, a taxa serad medla rltmetlca da‘ acoes: fornecidas.
Para os fins do mencionado“acima, “Dia Util:dé Londres” significa um dia

no gual os bancos estfio abertos para negociagdes normais em Londres.

APENSO D
 MODELO DE CARTA ADICIONAL
[segue teor em vernaculo]
Traduecdc da versio em inglés
_[Beneficiaria Final ~
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nome e endereco]
Ref.: Contrato de Financiamento entre [Nome da Beneficiiria Final] (a
“Mutudria®) ¢ o BNDES datado de [em brance] (o “Contrate de
Empréstime”)

Prezados Senhores,

Informamos que os recursos que foram disponibilizados a V.Sas, sob o
Contrato de Empréstimo mencionado acima (o “Empréstimo”) foram
(parcialmente) fornecidos pelo European Investment Bank (o “EIB”).

Por essa razdo e a fim de que certas exigéncias especificas do EIB sejam
atendidas, V.Sas. devem estar cwntes fdo segumte (sem prejuizo das
dlSpOSI;OSS do Contrato, de Empres moj:
- procemmentos de aqu191qa0”cons1stentes com

a8, - methores plmcas de

pomumdades Emopeias {0
necessaria para o desempenk

&,

Representanies do BNDES poderad -ser acompanhados por 1epresentantes do
L‘IB e/ou do Tnbunal em suas VISItaS as mstalacoes da’ Muma,na e a0 locais,

.......

sendo que durante tais

VlS]taS
[Data]
fem branco]
[BNDES}
Ciente e de acordo:

[em branco)

[Nome da Beneficiaria Final]

{Constam, no rodapé de todas as paginas do docwmente, os leores: “EIB -

RIGOROSAMENTE CONFIDENCIAL” £ “DESTINATARIO

| PRETENDIDO: BNDES”|
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|

NADA MAIS consta do documento a mim apresentado.
Confen a tradugdo e dou fe.

O Tradutor Publico e Intérprete Comercial.

Sdo Paulo, 25 de Cutubro de 2006.

a”gv Tl

I

SELENE CUBEROS PEREZ '

l ) ‘{radutor.Pl.lbtlco ?
|

|

|

Lartéric da 1"'" Dnrlo de Hﬂtdﬁ - Tabehm#u Fua do Rosdrin, 154
Cantrofel - Tels a0 Tabelifo Padro Castilho. F@:m*ram
i por sepelhanga & flrma der SELENE CURENS FOREZ {LaCOSEN 1100
Cnfs € r?l_f?'%"éﬁ {ArALLAY

Rio de Janeirc, 25 de Dutubro de 2004,
B testzmonhs tla verdade.

1
arac] Ayalla PEFals Braga ~ Adioriiano

l SR / e i —%%Uq'g\{r e
' L iWEIHIl iulli itk El'
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CERTIFICO E DOU FE, que me foi apresentado, nesta data um docu.nento
redigido em idioma INGLES, com o fim de traduzi-lo para o PORTUGUES,
o que fago em raziio do meu oficio ¢ nos termos seguintes:-.-

[Logotipo do BNDES!]
VERSAQ FINAL ACORDADA
EUROPEAN INVESTMENT BANK
FIn®e
EMPRESTIMO GLOBAL DO BNDES
(Recursos Proprios) )
PROGRAMA MULTISSETORIAL BEI - LINHA DE CREDITO - ALA TII
CONTRATO DE GARANTIA E INDENIZACAO

] Celebrado entre
A REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
O EURQPEAN INVESTMENT BANK
s de 2006.
CELEBRADO ENTRE:

A Repiblica Federativa do  Brasil, representada  por s, doravante
denominada; “Garantef-’ , de um lado, :

O European Investment Bank,.eéstabelecido em 100, boulevard Konrad
Adenauer, L-2905 Luxemburgo, represemado por s, doravante denominado
“Banco”, de outro lado. :

CONSIDERANDO QUE: -

1. Dentro da estrutura .do “Acordo-Quadro de.Cooperagio Financeira”,
assinado eritre a Republica-Federativa do Brasil ¢ o Banco em 19 de
dezembro de 1994, ratificado pelo-Decteto Legislativo n® 85 de 30 de maio
de 1995 e pelo Decreto n® 1609 de.28 de agosto de 1995 (doravante
denominado “Contrato de Bstrutura”), o Banco concordou em conceder
crédito ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES (doravante denominado “Mutuario”).

2. Por um contrato (doravante denominado “Contrato de Financiamento™)
cclebrado entre o Banco ¢ o Mutuario ncsta data, o Banco concordou em
estabelecer em favor do Mutuario um crédito de EUR [em branco} ([em
branco] euros) a ser desembolsado como US$ 50.000.000 (cingiienta milhdes
de ddlares norte-americanos) para serem repassados pelo Mutudrio para
Beneficiarios Finais para os fins de financiamento de Projetos (ambos

| conforme definido no Contrato de Financiamento).
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3. As obnigagSes do Banco previstas no Contrato de Financiamento estio
condicionadas & assinatura e entrega prévias, pela Garante, de uma garantia
de cumprimento, pelo Mutuarto, de suas obrigacdes de pagamento previstas
no Contrato de Financiamento, ¢ 4 entrega de um parecer juridico favordvel a
esse respeito, no modelo do Apenso deste instrumento.
4. [em branco] foi autorizado a assinar esta Garantia em nome da Garante de
acordo com os termos do Anexo [; o consultor juridico da Garante emitira
um parecer juridico favoravel a respeito dessa (zarantia substancialmente no
modelo do Anexo II.
5. Salvo se o contexto exigir de outra forma, as referéncias a Artigos,
Predmbulo e Anexos contidas neste instrumento s3o referéncias,
respectivamente, a artigos, predmbulo e anexos desta Garantia.
ISTO POSTO, as partes tém entre si justo e acordado o que segue:

ARTIGO 1

Contrato de Fingnciamento

A Garante assume fer conthecimento das disposigdes- do. Contrato de
Financiamento. Os termos definidos no Contrato de Financiamento deverio
ter o mesmo significado quando usados neste instrumento.

ARTIGO 2

Garantia

201 Responsab;hdade da Garante :
A. Em contrapartida pelo Banco concordar em: dlSpOﬂIblIlZ&l’ o Crédito
previsto no Contrato de Financiamento, a- Guaranle, neste ato, garanie o
pagamento de todos os Valores Garantldos
B. Caso o Mutuario deixe de pagar qualquer Valor Garantid_g a0 Banco, seja
na data de vencimento normal prevista no Contrato de Financiamento, seja
em decorréncia de solicitagdo de reembolso antecipado ou de outra forma, a
Garante compronicte-se a pagar 0 valor ¢m questdo ao Banco, dentro de
quinze Dias Uteis de Luxemburgo “a“contar dé récebimento da primeira
solicitagdo do Banco por escrito, na moeda espec1f cada no Contrato de
Financiamento, ou de acordo com o Contrato de Fmanmarnento e para a
conta especificada na exigéncia do Banco.
C. Para os fins desta Garantia,-um “Valor Garantido” signtfica (1) qualquer
valor do principal e (ii) juros, comissdes, indenizagio, encargo despesa ou
qualquer outro valor que seja, de tempos em tempos, devido ao Banco pelo
Mutuario nos termos do Contrato de Financiamento, ¢ qualquer outro valor
devido periodicamente pelo Mutudrio com relagio a qualquer antecipagio ou
extensdo de crédito concedida de acordo com o Contrato de Financiamento, €
exchi todos os valores devidamente pagos pelo Mutuario.
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D. A Garante concorda e se compromete ainda a pagar juros ao Banco 4 taxa
e na forma especificadas no Artigo 3.02 do Contrato de Financiamento,
sobre gqualquer valor exigido de acordo com a presente Garantia, desde a data
de vencimento prevista no Contrato de Financiamento até a data de
recebimento daquele valor peio Banco,

2.02 Natureza primaria da responsabilidade

As obrigagbes da Garante previstas neste instrumento sio as de uma
devedora primaria e ndo stmplesmente de uma avalista. Elas n3o deverio ser
enfraquecidas nem delas deverd se desobrigar a Garante, em virtude de: _
(i) flepalidade, invalidade ou inexeqjiiibilidade nos ou dos termos do Contrato
de Financiamento ou nos de qualquer outra garantia para as obrigagdes da
Mutuaria previstas no referido Contrato;

(i) impossibilidade, incapacidade ou altera¢do no status ou na constituigio
do Mutudrio, do Banco ou de qualquer outra parte;

(11) liquidacdo ou insolvéncia do Mutuirio ou de qualquer outra parte
pertinente;

(iv) tempo ou outra indulgéneia concedida pelo Banco ou qualguer acordo
celebrado ou composicdo aceita pelo Banco que altere os direitos do Banco
previstos no Contrato de Financiamento ou em qualquer acordo de garantia;
(v) tolerdncia ou atraso por parte do Ranco na reivindicagio de qualquer um
de seus direitos contra ¢ Mutuirio previstos no Contrato de Financiamento;
(v1) qualquer outra garantia ou caugio que o Banco:tenha no presente ou
venha a adquirir no futuro, a respeito-das obrigagdes do Mumano previstas
no Contrato de Financiamento; ou

(vii) qualquer circunstincia que possa desobrigar a Garante ou diminuir suas
obrigagdes, excetuado o pagamento efetivo de um Valor Garantido. 2.03
Indenizagio

Comwo uimna obrigagdio contfnua adicional e separada das obrigagoes
estabelecidas nos Artigos 2.01 e 2.02, e sem prejuizo para a validade ou
exeqiiibilidade dessas obrigagdes, .a Garante se compromete, de forma
incondicional e irrevogavel, 2, mediante a primeira solicitagio por escrito
feita pelo Banco, como se fosse uma devedora independente, compensar o
Bance com uma indenizagio pelo nfo pagamento, na data de vencimento
normal ou apds solicitagio de reembolso antecipado, conforme o caso, de
todos os valores programados para serem pagos pelo Mutuario de acordo
com o Contrato de Financiamento, caso qualquer Valor Garantido ndo possa,
por qualquer motivo, ser recuperado da Garante pelo Banco de acordo com o
Artigo 2.01. Para cvilar divida, o Banco nfo terd o direito de reivindicar os
valores previstos neste Artigo 2.03 superiores aos valores que ele teria sido
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capaz de recuperar de acordo com o Artigo 2.01 se os Valores Garantidos
pertinentes pudessem ter sido recuperados.

2.04 Garantia continua

A presente Garantia € uma garantia continua e devera durar até que o Banco
tcnha rccebido ou desobnpgado de reccber, incondicionalmente, todos os
Valores Garantidos.

Os onginais desta Garantia, que estdo em posse do Banco, deverio
permanecer propriedade do Banco apés qualquer quitagdo ou liberagio desta
(arantia.

2.05 Compromisso da Garante

A Garante declara e 0 Banco reconhece que, apds o pagamento pela Garante
de qualquer valor exigido por este instrumento, a Garante estard sob a
obrigacio legal de fazer vigorar seus direitos de ser indenizada pelo
Mutudrio a respeito desse pagamento.

A Garante reconhece que, considerando o mencwnado acima, apds o
inadimplemento cometido pelo Mutuario em relagio ao. Contrato de
Financiamento, o Banco se reserva o direito de antecipar o Mituo.e exigir da
(;arante o pagamento imediato de todos os Valores Garantidos devidos de
acordo com este Artigo 2. :

A Garante promete que, salvo conforme exigido pelas obrigagdes legais, ela,
{sem o prévio consentimento do Banco), nio fard vigorar contra o Mutuario,
nenhum direito de sub-rogagio até que todos os Valores Garantldos tenham
sido integralmente pagos. :

2.06 Reconhecimento :
A Garante reconhece: (i) que ela celebrou a presente Garantla com base em

sua propria avaliagio da situagio do Mutudrio ¢ de qualquer garantia
fornecida pelo Mutudrio ou por qualquer outra parte em seu nome, e (ii) que
ela ndo foi induzida a celebrar esta Garantia por nenhuma declaragio feita
pelo Banco. O Banco ndo serd obrigado a reportar para a Garante sobre a
situagio financeira do Mutudrio ou de qualquer outra garante nem sobre
qualquer garantia fornecida t3o-pouco sobre qualquer outra questio.
ARTIGO3

Execucido de Garantia
3.01 Certificado conclusivo
Um certificado do Banco a respeito de qualquer inadimplemento cometido
pelo Mutuario no pagamento de qualquer Valor Garantido devera, na
auséncia de erro manifesto, ser conclusivo contra a Garante.
3.02 Obrigacdes incondicionais da Garante
A QGarante se compromete a pagar, imediatamente, mediante a primeira
solhicitacdo, todos os valores devidos consoante este instrumento, pa sua
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|

intepralidade, livres de compensagio ou reconvencdo. A execucdo desta
Carantia pelo Banco nao é condicionada a nenbuma agho a cargo do Banco
contra o Mutuano, no sentido de demandar ou de executar, previamente,
gualquer outra garantia.
ARTIGCO 4

Garantia da Comunidade Européia
4.01 Independéncia da Garantia
Esta (Garantia € independente de quaisquer garantias fomecidas, no presente
qu no futuro, ao Bance pela Comunidade Européia (doravante denorinada
“CE”). A Garante, neste ato, renuncia a qualquer direito de contribuicde ou
indenizagio da CE.
4,02 Sub-rogagio da CE
Se a CE fizer um pagamento ao Banco 4 conta de gualquer Valor Garantido,
ela devera ser sub-rogada nos direitos do Banco previstos nesta Garantia &
devera recuperar da Garante gualquer valor em aberto de acordo com esta
Garantia.

ARTIGO S
i.ei e Jurisdicio

5.01 Lei

Esta Garantia deverd ser regida e inferpretada de acordo com as leis da
Inglaterra, ficando ressalvado que, & sem prejuizo para as disposigdes do
Artigo 5.02, a escotha da lei feita de acordo com este Artigo nio importard
em um consenlimento contratual pela Garante da jurisdigdo de qualquer juizo
comum fora da Reptiblica Federativa do Brasil. '

5.02 Arbitragem '

A, As partes contratantes deverdo tentar resolver por - consulta mufua
qualquer litigio, controvérsia ou reivindicagio originado de, relacionado a ou
a respeito desta Garantia, incliido, entre outros, qualquer litigio a respetto dc
sua validade ou rescisfio, ou seu cumprimento ou viclagao (qualtquer refendo
litigio, controvérsia ou reivindicagio futwra, doravante denominado
“Litigio™). 7

B. Se 0 Banco e a Garante ndo puderem resolver um Litigio em 60 (sessenta) dias
a contar da data em que qualquer parte contratante tiver comunicado & outra, sobre
sua intencio de resolver esse Litigio através de consulta mutua, as partes
contratantes concordam que qualquer Litigio devera ser submetido e dirimido por
arbitragem obrigatdria, exclusiva e definitiva, a ser iniciada e conduzida de acordo
com ¢ Regulamento de Arbitragem da Cimara de Coméreio Internacional (em
vigor a partir de 1° de janeiro de 1998 ¢ alteradas periodicamente, doravantc
denorninado “Regulamento de Arbifragem”) com a exclusko do Artigo 23

—(Medidas Cautetares e Provisonas).
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. O tribunal arbitra (doravante denominado “Tribunal Arbitral”) devera ser
composto por 3 (frés) arbitros. Cada parte contratante devera nomear seu
arbitro e obter dele a aceitagdo de sua nomeagfo, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem. Os arbitros nomeados pelas partes contratantes
deverio nomear conjunfamente ¢ mutuamente o terecire arbitro (que devera
ser o presidente do Tribunal Arbitral), de acordo com o Regulamento de
Arbitragem. Se os arbitros nomeados pelas partes contratantes ndo chegarem
4 UM consenso quanto ao terceiro arbitro a ser nomeado em 15 (quinze) diag
a contar da data da nomeagio do segundo arbitro, essa nomeagdo devera ser
feita de acordo com o Regulamento de Arbitragem.
D. O local de arbitragem devera ser Londres, Inglaterra, onde todas as
audiéncias, reunides, depoimentos € outros atos indispensaveis a0s Processos
de arbitragem deverdo ser conduzidos e/ou praticados (no limite do que for
permitido ou ndo: proibido, de- outra forma, .pelo Regulamento de
Arbitragem) e onde o laudo arbitral devera ser considerado proferido para
todos os fins. O idioma da arbitragem deverd ser o inglés. O Tribunal
Arbitral devera aplicar as leis da Inglaterra.
E. O laudo arbitral deverda ser conclusivo e obngatorlo para as partes
contratantes sem restricBo ou reserva. O lavdo nfio deverd estar sujeito 2
nenhuma apelagio em nenhum juizo comum. :
F. Caso uma das partes contratantes submeta a arbitragem um Litigio que
diga respeito a uma relagio juridica acerca da qual j& existam'processos de
arbitragem pendentes entre 0 Banco.e o Mutuario, o Tribunal Arbitral
poderd, a requerimento de quaisquer das partes contratantes;.incluir aquele
Litigio nesses processos pendentes, desde que og termos dé reféréncia (da
forma como sdo definidos no Regulamento de Arbitragem), relativos a cada
um dos Litigios, nfo tenham sido assinados nem aprovados pelos tribunais
arbitrais competentes. Caso esses termos de referéncia ja tenham sido
assinados ou aprovados pelos tribundis arbitrais competentes, aquele Litigio
sé poderd ser inchiido nos processos pendentes se o Regulamento de
Arbitragem assim o permitir e na forma por ele prewsto
5.03 Comprovante de valores devidos :
Em qualquer a¢do judicial originada desta (Jaranha o certificado do Banco,
quanto a quatquer valor devido ao Banco nos termos desta Garantia, devera
ser o comprovante prima facie desse valor.
ARTIGO 6
Disposicdes Diversas

6.01 Avisos
Os avisos & outros comunicados entregues de acordo com este instrumento

—por uma parte desta Garantia para a outra parte deverfio ser enviados an sen
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endereco estabelecido abaixo, ou para outro enderego que ela tiver
informado anteriormente para a primeira parte, por escrito, Como seu novo
endereco para esse fim.

6.02 Modelo de aviso

Para a Garante:

Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

Esplanada dos Ministénos - Bloco P, 8° andar

70048-900 Brasilia, DF, Brasil.

Fac-simile: {5561) 3412-1740.

Para o Banco:

100, boulevard Konrad Adenauer,

L-2950 Luxemburgoe

Tel.: 00352 43791.

Fax: 00352 437704

Os avisos e outros comunicados para os quais esta Garantia tenha fixado
prazo ou-em decorréncia dos quais sujam obrigagdes para o destinatirio
deverdo ser entregues em maos, por carta registrada, telegrama, telex, Swift
ou qualquer outro meio de transmissio que permita a confirmagio de
recebimento pelo destinatario. A data de registro on, conforme for o caso, a
data declarada de recebimento da transmissdo devera ser conclusiva para a
determinacdo de um periodo. :

6,03 Invalidade '

Se gualquer disposi¢do deste instrumento for invalida, essa invalidade nao
deveré prejudicar qualquer outra disposicio deste instrumento.

6.04 Preambulo, Apenso e Anexos

O Preambulo e o Apenso formam parte da presente Garantia.

Os seguintes Anexos estdo incluidos a este instrumento:

Anexo I: Autoridade do Signatario.

Anexo II: Parecer Juridico. )

Para os fins desta (Garantia, 0 Banco sera a parte que faz a oferta ¢ a
proposta. _

£ POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, as partes
contratantes providenciaram que esta Garantia fosse assinada em 03 (irés)
originais no idioma inglés. _

A presente Garantia foi rubricada pelos abaixo assinados em nome da
(arante e por « em nome do Banco.

Assinado em nome e representagao de: o

femt branco}

— Assinado em nome e representagio de:

i
!
:
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EUROPEAN INVESTMENT BANK
{em branco]
Neste dia » de o de 2006, em {em branco].

B T T L T T B
..........................

Apenso )
MODELO DE PARECER JURIDICO

A ser fornecido pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional

Objeto: Contrato de Garantia e Indentzagfio celebrado entre a Republica
Federativa do Brasil ¢ o European I[nvestment Bank a respeite do
Empréstimo Global do BNDES.

A respeito de um Contrato de Garantia e Indenizagio (doravante denominado
“Contrato”) celebrado entre ¢ European Investment Bank {doravante
denominado “EIB”} e a Repiblica Federativa do Brasil em {data] {doravante
denominada “Garante™) a respeito do Contrato de Financiamento celebrado
entre o EIB ¢ o Banco Nactonal de Desenvolvimento Econdmuico e Social -

. BNDES, que foi apresentado a mim, Eu, o abaixo assinado [cargo do

stgnatdno], declaro o seguinte:

1. A assinatura, entrega e cumprimento do Contrato estdo dentro dos _poderes da
Garante e todos 0s atos necessérios para a assinatura, enfrega e cumiprimento do
Contrato pela Garante foram praticados de forma devida e efetiva;

2. O Contrato assinado em nome da Garante em [data da assinatura do
Contrato de Fmanciamento], devidamente autonizado para fanto, constitt
obrigacdes legais, validas ¢ vinculativas da Garante, exeqiliveis na Reptiblica
Federativa do Brasit de acardo com seus termos;

3. A assinatura, entrega e cumprimento pela Garante do Contrato nio
violardo nenhuma lei da Republica Federativa do Brasil, e ndo ofenderdo a
soberania nacional, 2 ordem publica nem os bons costumes brasileiros;

4. As obngacOes da Garante previstas no Contrato -constituem obrigagGes
diretas, incondicionais e gerais da Garante;

5. A Garante tem a habilidade de. cumprir.suas obngaqoes previstas no
Confraio e nio existe nenhuma circunstdncia que impega a Garante de
CUmprir suas obrigagies previstas no Contrato; ,

6. Todos o3 valores devidos pela Garante ac -Banco previstos no Contrato
deverdo ser pagos brutos, sem dedugdo ou retengdo na fonte de nenhum
1mposto ou outros tributos na fonte;

7. A aplicagio das leis inglesas como leis adequadas para o Contrato ¢ a
submissio pela Garante & arbitragem internacional conforme previste no
Conftrato € valida e exeqilivel contra a Garante.

[Data].

[ Assinatural.
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NADA MAIS consta do documento a mim apresentado.
Confert a tradugio e dou fe.

O Tradutor Piblico e Intérprete Comercial.

Sao Paulo, 25 de Outubro de 2006.

W/
_Gele CECp 0

SELENE CUBERQS P
Tradutor PGblico

Cartéric do 170 Oficio de Mytas — Tabelionato. Ruz do Resdedo, 132
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