SENADO FEDERAL

MENSAGEM
Ne 77, DE 2008

(n° 223/2008, na origem)

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constituigio, proponho a Vossas
Exccléncias scja autorizada a contratagfio de operagio de crédito externo, coin garantia da
Republica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 95,000,000.00 (noventa ¢ ¢inco milhdes de
dolares dos Estados Unidos da América), entre 0 Governo do Estado de S3o Paulo ¢ o Banco
Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento - BIRD, cujos recursos destinam-se ao
financiamento adicional do Programa da Linha 4 do Metré de Sio Paulo (Sdo Paulo Metro Line
4 Additional Project), de conformidade com a inclusa Exposigiio de Motivos do Senhor Ministro
de Estado da Fazenda.

Brasilia, 24 de de 2008.




EM N2 00045/2008 - MF

\B/rdsilia, 10 de abril de 2008.

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

O Governo do Estado de Sdo Pauio soliciton a este Ministério a garantia da
Republica Federativa do Brasil para contratagdo de operagdo de crédito externo por parte daquele Estado
com o Banco Intermacional para Reconstrugio e Desenvolvimento - BIRD, no valor de até
1J5$95.000.000,00 (noventa e cinco milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), para o
financiamento adicional do Programa da Linha 4 do Metrdé de S3o Paule (Sdo l'aulo Metro Line 4
Additional Project). Tal Programa contard também com financiamento parcial de um grupo de bancos
privados japoneses liderados pelo Sumitomo Mitsui Banking Corporation, com garantia do Japan Bank
for International Cooperation - JBIC
2. Trata-se, € de se ressaltar, de um financiamento adicional para o Programa da Linha

o A X o ontrato e fation s 220 ALAL DD anlalons d
4 do Metrd de Sao Paulu, ubjetﬁ do Conirato do Elupu..)uuxu I~ a09U-0iN, celebrado em 25 de _||.uu1U de

2002 entre o Estado de Sdo Paulo e o BIRD, com a garantia da Repiiblica Federativa do Brasil (Sdo Paulo
Metro Line 4 Additional Project, Loan 4646-BR). Tal financiamento adicional serd concretizado
mediante um aditivo ao Contrato de Empréstimo n2 4646-BR (Additional Loan 4646-1-BR, Amendment
to the Loan and Guarantee Agreements). Por meio do aditamento, além da elevacdo do valor do
empréstimo, também serfio alteradas as condigdes financeciras da opcragio para adequa-las ds novas
condigdes oferecidas pelo Banco, que sdo mais favordveis ao mutudrio.

3. A Constmuc;ao Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal,
das operagdes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal, dos Territérios
e dos Municipios, consoante o art. 52, incisos V, VII ¢ VIII, tendo a Camara Alta disciplinado a matéria
mcdiantc a Resolugdo n® 43, de 26 de dezembro de 2001, consolidada ¢ republicada em 10 de abril de
2002, e Resolugio n2 48, de 21 de dezembro de 2007.

4, O art. 11 da Resolugio do Senado Federal n® 48, de 2007 dispde que subordina-se s
normas fixadas pela Resolugdo, com aprovagio especifica do Senado Federal, a celebragiio de qualquer
aditamento a contrato relativo a operagdo de crédito externo que preveja a elevagio dos valores mutuados,
hipoiese ora tratada.

5. O Projeto foi identificado como passivel de obten¢do de financiamento externo pela
Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n® 3.502, de 12 de junho de
2000, € o Banco Central do Brasil efetuou o credenciamento provisério da operagfo.

6. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagées sobre as financas
externas da Unido, bem como analisou as informagdes referentes ao Mutuario, conforme disciplinado
pelas Resolugdes n* 43 e n? 96, do Senado Federal, e pelo art. 32 da Lei de Responsabilidade Fiscal,
manifestando-se favoravelmente quanto ao oferecimento da garantia da Unifio 4 operagiio de crédito em
tela, desde que, previamente  assinatura do contrato, seja verificado o cumprimento da adimpléncia do
Estado de Séo Paulo em face da Unidio, bem como seja formalizado o contrato de contragarantia.

7. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela
legalidade das minutas contratuais e regularidade dos documentos apresentados, sugerindo o
encaminhamento do processo ao Senado Federal para fins de autorizagfio da operagio crédito em tela,

bem como a concessdo de garantia por parte da Unido.



8. Em razdo do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de
Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter a apreciagdo daquela Casa o ped1d0 de concessdo da
garantia da Republica Federativa do Brasil ao Estade de S3o Paulo, referente a4 operagfio financeira
descrita nesta Exposicéio de Motivos.
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Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Nelson Machado



PARECER
PGFN/COF/INe 675 12008.

Operagio de crédito externo a ser celebrada entre o Estado
de Sdo Paulo ¢ o Banco Internacional para Reconstrugao e
Desenvolvimento — BIRD, no valor de até- US$
95.000.000,00 (noventa e cinco milhdes de délares dos
Estados Unidos da América), de principal, com garantia da
Repiblica Federativa do Brasil, para o financiamento
parcial do Programa da Linha 4 do Metr6é de Sao Paulo
(Sdo Paulo Metro Line 4 Additional Project). Aditivo ao
Contrato 4646-BR celebrado em 25/06/2002 (Additional
Loan 42%1-1-BR). Aumenio do valor contratado ¢ alteragio
das condicdes financeiras da operacdo. Exame preliminar,
sob o aspecto de legalidade da minuta contratual. Operagéo
sujeita & autorizagdo do Senado Federal. Constituicao
Federal, art. 52, V ¢ VII; DL n°® 1.312/74, DL o°® 147/67;
Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000; e
Resolucdo n° 48, de 2007 e Resolucao n® 43, de 2001, com -

alteragdes, ambas do Senado Federal.

1. O Secretério da Fazenda do Estado de Sdo Paulo sqlicitou a concessio da
garantia da Unido (Oficio SF/GS n° 476/2007, de 23 de outubro de 2007, fls. 2/3) para a
contratagao de operagao de crédito externo com o Banco Internacional para Recousliugao
e Desenvolvimento — BIRD, no valor de até US$95.000.000,00 (noventa e cinco milhdes
de délares dos Estados Unidos da América), destinados ao financiamento adicional do
Programa da Linha 4 do Metrd de Sdo Paulo (Sdo Paulo Metro Line 4 Additional
Project). Tal Programa conta também com financiamento parcial de um grupo de bancos "
privados japoneses liderados pelo Sumitomo Mitsui Banking Corporation, com garantia }Q

do Japan Bank for International Cooperation — JBIC.



2. Trata-se, é de se ressaltar, de um financiamento adicional para o Programa
da Linha 4 do Metrd de Sio Paulo, objeto do Contrato de Empréstimo n® 4646-BR,
celebrado em 25 de junho de 2002 entre o Estado de Sio Paulo ¢ o BIRD, com a garantia
da Republica Federativa do Brasil (Sdo Paulo Metro Line 4 Additional Project, Loan
4646-BR). Tal financiamento adicional serd concretizado mediante um aditivo a0
Contrato de Empréstimo n® 4646-BR (Additional Loan 4646-1-BR, Amendment 1o the
Loan and Guarantee Agreements). Por meio do aditamento, além da elevagio do valor
do empréstimo, também serdo alteradas as condigbes financeiras da operagao para
adequid-las is novas condigbes oferecidas pelo Banco, que sdo mais favordveis ao

mutudrio.

II

2. As seguintes formalidades prévias @& contratagdo, prescritas na
Constituicio Federal, nas Resolugdes n® 48, de 21 de dezembro de 2007, ¢ n® 43, de 21
de dezembro de 2001, com suas alteragdes, ambas do Senado Federal, no Decreto-lei n®
1.312, de 15 de fevereiro de 1974, na Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000,
na Portaria n® 497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela Portaria n® 650, de 1° de
outubro de 1992, do entio Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, como se
acham em vigor, ¢ nos dcmais dispositivos legais e regulamentares pertinentes, foram

obedecidas, a saber:

a) o Projeto foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento externo
pela Comissio de Financiamentos Externos — COFIEX, de que trata o Decreto n° 3.502,
de 12 de junho de 2000, sendo tal decisdo homologada pelo Senhor Ministro de Estado
do Plancjamento, Orgamento ¢ Gestdo, conforme a Recomendaco n° 951, de 31.7.2007
(fls 4);

b} a  Secrelaria  do  Tesouro  Nacional-STN, mediantc o Parccer n°

371/2008/GERFI/COREF/STN, de 24 de margo de 2008 (fls. 687/696), descreveu as

condiges financeiras da operagio de crédito e informou, entre outros, que:



b.1) a Coordenagio-Geral das Relagdes e Anilise Financeira dos Estados ¢
Municipios — COREM, da STN, mediante a Nota Técnica STN/COREM n° 1260, de
19.7.2007 (fis. 143/146), e Memo n° 6726/2007/COREM/STN, de 28.11.2007 (fls. 142),
informou que a presente operagio estd incluida no Programa de Reestruturagio e Ajuste
Fiscal do Estado de Sio Paulo conforme revisado em 4 de julho de 2007 ¢ que o Estado
encontra-se adimplente quanto ds metas e compromissos assumidos no Programa,
conforme {ltima avaliagao realizada. Com relacio 2 capacidade de pagamento, informou
aquela Coordenagio-Geral que o Estado foi classificado na catcgoria “B”, possuindo
capacidade de pagamento, conforme estabelecido na Portaria MF 89, de 1997,

b.2) a Coordenagio-Geral de Operagbes de Crédito de Estados e Municipios —
COPEM, da STN, por meio do Parecer n° 1478/2007 — COPEM/STN, de 30 de
novembro de 2007 (fls. 158/161), pronunciou-se favoravelmente ao pleito e informou
que o Estado atendeu aos requisitos minimos para contratagao de operagio de crédito,
consoante a Resolugido n°® 43/2001, aiterada pela Resolugao n° 3, de 2002, do Senado
Fcderal. Refcrido Parecer tratou também dos limites de endividamento do Estado

(Resolugoes SF n° 40/2001 e 43/2001), considerados atendidos;

b.3) o Plano Plurianual 2004/2007 do Estado de Sio Paulo (Lei n® 11.605, de
24/12/2003) contempla as agdes do Projeto (fls. 524/555). Consta s fls 565 copia do
Projeto de Lei do Estado para o PPA 2008/2011, no qual se inserem as agdes previsias no
Projeto em questio. O Secretdrio de Fazenda do Estado atestou as fls. 559 a inclusio do
Programa no Projeto de Lei do PPA 2008/2011 e na Lei do PPA 2004/2007;

b.4) A Lei Estadual n® 12.788, de 27.12.2007, que estima a receita ¢ fixa a
despesa do Estado para o exercicio financeiro de 2008 (fls. 566/568), contempla dotagdes
consideradas suficientes pefa STN para a execucéo do Projeto no ano em curso;

b.5) a Lei Estadual n® 12.618, de 21.5.2007 (fls. 5), autariza o Poder Fxecutivo
estadual a contratar operagao de crédito, no valor equivalente a até US$225.000.000,0
(duzentos e vinte e cinco milhées de délares dos Estados Unidos da América), para
aplicagio na execugio do Programa do Empreendimento Linha 4 Amarcla do Met6 de
Séo Paulo a cargo da Companhia do Metropolitane de Sao Paulo - METRO, bem como a
oferecer, como contragarantia & garantia da Unifo, as receitas tributanias previstas no art.
135 (receitas proprias), e arts. 157 ¢ 159 (transfer€ncias constitucionais), nos termos do
art.167, § 4° todos da Constituigio Federal; no gue tange ds contragarantias oferecidas
pelo Estado, pronunciou-se a SIN no sentide de que s@o suficientes para ressarcir a
Unido caso esta venha a honrar compromisso na condigdo de garantidora da operagdo,
devendo, para tanfo, ser formalizado conirato junto & Unido, em que prevista a
possibilidade de reten¢do, pelo Governo Federal, das importdncios necessdrias
satisfagdo dos compromissos assumidos, diretamente da conta pela qual recebidas as
transferéncias federais ou das contas centralizadoras da arrecadacdo do Estado;

N
b.6) h& margem, nos limites de endividamento da Unido, para a concessio da ﬁ
garantia da Uniao ao Estado, consoante cdlculos realizados pela STN (fls. 523);



b7} ndo hi registro de compromissos honrados pela Unido em nome do
Governo do Estade de Sao Paulo nos dltimos anos, decorrentes de garantias concedidas,
de acorde com acompanhamento da STI;

b.8) as obrigacbes contratuais constantes das minutas do contrato de
empréstimo sdo passiveis de cumprimento pelas partes envolvidas, ndo sendo atribuidos
ao Tesouro Nacional riscos superiores aqueles normalmente assumidos em operacoes ja
contratadas dessa natureza;

b.9) em relacio a situagdo de adimpléncia do Estado, consulta por meio
eletrdnico no dmbito do STAFT indicou um registro relativamente a prestagao de contas
de recursos recebidos da Uniao (fls. 590/591), em nome da administragao direta do
Governo do Estado de Sao Paulo (CNPJ 46.379.400/0001-50). Releva registrar que o
Estado de Sdo Paulo ajuizou agdo cautelar incidental perante o Supremo Tribunal
Federal (A¢do Cautelar n® 1989) com o objetivo de obter a suspensdo da inscrig@o no
CAUC e no SIAFI do Governo do Estado de Sdo Paulo ou da Secrctaria de
Administracd@o Financeira até final julgamento da A¢do Civel Origindria n® 1139. O
Ministro Gilmar Mendes concedeu liminar em 25 de mar¢o de 2008 para determinar a
Unido a suspensdo da inscricdo do Estado no CAUC/SIAFI cujo fundamenio seja
relative ac Convénio n° 007/2002 (registrado no SIAFI sob o n° 448799), ndo podendo o
registro ser impeditivo para a contratag@o enquanto estiver vigente a liminar;

c) ao final, manifestou-se a Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do Parecer
supra, nada ter a opor a concessio da pleiteada garantia da Unido, desde que,
previamente 3 assinatura dos instrumentos contratuais, seja formalizado o contrato de
contragarantia e seja solucionada a péndéncia antes referida. Ressalte-se que a pendéncia

nde poderd impedir a confratugdo enguanto mantida a liminar supra mencionada,

d) acerca da legalidade das minutas contratuais a Procuradoria-Geral do Estado de
Sao Paulo emitiu parecer em 4 de margo de 2008, aprovado pelo Procurador-Geral do
Estado no dia seguinte, conforme o disposto no art. 32 da L.C. n° 101, de 2000, e Portaria
MEFP n® 497, de 1998, alterada pela Portaria MEFP n® 650, de 1° de outubro de 1992.

3. A Resolucao n® 43/2001 do Senado Federal, em seu art. 21, inciso IV,
dispde que o Estado deverd apresentar certiddo expedida pelo Tribunal de Contas
competente que ateste:

“a) em relagao as contas do dltimo exercicio analisado, o cumprimento
do disposto no § 2° do art. 12; no art. 23; no art. 33; no art. 37; no § 2° do art.
52; no § 3° do art. 55; e no art. 70, todos da Lei Complementar n° 101, de 2000;

i



b) em relagao as contas dos exercicios ainda nio analisados, e, quando
pertinente, do exercicio em curso, o cumprimento das exigéncias estabelecidas
no § 2% do art. 12; no art. 23; no § 2° do art. 52; no § 3°do art. 55, e no art. 70,
todos da Lei Complementar n® 101, de 2000, de acordo com as informagoes
constantes nos relatdrios resumidos da execucio orgamentiria e nos de gestio
fiscal;

¢) a certidao devera ser acompanhada de declara¢do do chefe do Poder
Executive de que as contas ainda nao analisadas estio em conformidade com o
disposto na alinea a”.

4, Em atendimento ao preceito acima o Estado apresentou a Certiddo n°®
178/2008, de 10/3/2008, do Tribunal de Contas do Estado de Sio Paulo (fls. 570/573),
declarando o cumprimento daqueles requisitos no exercicio de 2006 (Gltimo exercicio
analisado) e, com base nos relatérios provisorios da Secretaria da Fazenda do Estado de
Sao Paulo, o cumprimento das exigéncias da Lei de Responsabilidade Fiscal, nos termos
em que exigido pelo art. 21, IV, “b”, da Resclugdo SF n® 43/2001. Esclarece, todavia,
que as informagdes relativas ao 3° quadrimestre de 2007 foram obtidas com base em
dados provisérios encaminhados pelos Orgios Estaduais. Consta do processo, fls.
117118, Declaracao do Governador do Estado de Sao Paulo de 31/10/2007 de que, em
relagdo aos exercicios ainda nao analisados pelo Tribunal de Contas, inclusive o em
curso, o Estade cumpre o disposto no § 22 do art. 12; no art, 23; no art, 33; no art. 37; no

att. 52; no § 2°do art. 55; no art. 70, todos da Lei Complementar n® 101, de 2000.

5. H4 também no processo Declaragio do Sr. Secretirio da Fazenda do
Estado, de 29 de janeiro de 2008, atestando a observancia, em 2007, ao art. 167, IIl da
CF e o atendimento ao limite das despesas com pessoal, bem como o respeito aos prazos
para publicagio dos relatérios previstos nos artigos 52 e 55 da Lei complementar n® 101,
de 2000. O -Secretério da Fazenda do Estado declarou (fla. 78, de 23/10/2008), o
atendimento no exercicio de 2006, dos arts. 212 ¢ 198 da Constituicio Federal No que
concerne ao pleno exercicio da competéncia tributaria do Estado - art. 155, bem como o
cumprimento dos artigos 212 e 198, com a redagao da EC 29/00 (paragrafo tnico), todos
da Constituicdo Federal, o TCE/SP emitiu certidoes n°® 454/2007 e n® 455/2007, de 30 de
julho de 2007 (fls. 563, 564), atestando o cumprimento destes dispositivos legais no
exercicio de 2006 e o expediente TC-09316/026/2008, de 28.2.2008 (fls. 581/583),

atestou o cumprimento destes dispositivos legais no exercicio de 2007. Também quanto

N\
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a 2007, nao analisado, o Tribunal de Contas do Estado atestou pela Certiddo n® 158/2008,
de 3 de marco de 2008 (fls. 583), o pleno exercicio da competéncia tributdria do Estado.
Relativamente & observincia dos limites de despesa total com pessoal a Certidio n°
17872008, de 17 de marge de 2008, informou que em 2006, foi atendido o dispostc na
Lei Complementar n° 101, de 2000.

6. O Estado de Sao Paulo apresentou as sepuintes certidoes: Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) — Certificado de Regularidade do FGTS (CRF),
emitido pela Caixa Econdimica Federal, valido até 10.4.2008; Certidio Positiva de Débito
com efeito de negativa da Previdéncia Social, valida até 1.6.2008; Certidio Conjunta
Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos a Tributos Federais ¢ a Divida
Ativa da Unido, emilida pela Receita Federal do Brasil e Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional, vélida até 17.8.2008; ¢ o Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP),
vélido até 12.6.2008.

7. Relativamente & verificagio da adimpléncia do Estado junto 4 Unido e
suas controladas para efeitos de concessio da garantia, esta € verificada mediante
consulta aos CNPIs da Administragio Direta, conscante o art. 40, §1° da Lei
Complementar n® 101/2000. A tal propdsito nao ha, nesta data, conforme consulta
realizada, por meio eletronico, junto ao Cadastro Informativo de créditos nao quitados do
Setor Pdblico Federal (CADIN), débitos pendentes de regularizacio em nome do Estado

de Sao Paulo.

8. O Banco Central do Brasil credenciou a operagao de crédito no Sistema de

Registro de Operagdes Financeiras (ROF).

m

9. O empréstimo sera concedido pelo Banco Internacional para Reconstrugio
e Desenvolvimento ~ BIRD, organismo internacional do qual o Brasil é pais-membro, ¢
cujas condigdes gerais embasam a minuta contratual, onde se estipulam cldusulas usuais

das operagdes de crédito celebradas com aquela instituigio.
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10. Foi, no mais, observado o disposto no art. 8 da Resolucao n® 48 de 2007,
do Scpnado Federal, que veda disposigio contralual de natureza polilica, atentaldria a
soberania nacional e a ordem piblica, contraria & Constituigio e s leis brasileiras, bem

assim que implique compensagao automatica de débitos e créditos.

11. O mutudrio é o Estado de Sdo Paulo, pessoa juridica de direito piblico
interno, a quem incumbe praticar 0s atos de natureza financeira previstos
contratualmente. Compete-lhe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas

orgamentirias, 0s recursos necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.

v
ISSO POSTO, deve o assunto ser submetido a consideragio do Senhor
Ministro da Fazenda para que, em entendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame ¢
final pronunciamento do Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, incisos V e
VII, da Constituigio Federal, ressalvando-se que, previamente a assinatura dos
instrumentos contratuais, deva ser formalizado o contrato de contragarantia, bem como

verificado o cumprimento das condigdes apontadas pela Secretaria do Tesouro Nacional.

E o parecer que submeto a supenor consideragao.

aﬁt} v“%ﬁ’p M?,SILVA

Procuradora da F. azena'a Nacional

De acordo. A consideaeas do r Procurador-Geral da Fazenda
Nacional. '

COORDENACAO-G E OPERACOES FINANCEIRAS DA
UNIAQ, em 3 de abril de 2008.

SONiA PORTELLA
Coordenadora-Geral

Aprovo o parecer. Submeta-se 2 superior consideragdo do Exm® Senhor
Ministro da Fazenda.
PROCURADORIA-G

DA FAZENDA NACIONAL, em §O de abril

2Y/4

A QUEIROZ DE CARVALHO
liunta da Fazenda Nacional

de 2008.

ADRI
Procuradora
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Parecer n® 3'} 1 2008/GERFLUCOREF/STN

Em 29 de \DBALO  de 2008

Assunto: Estado de Sfio Paulo. Operagio de

nrdditn ovtormn aam o a onmantia Ao Tlaifa  aeee
LCICURL CAWITTIO, COITE d garanda aa vuniao, Com

o Banco Internacional para Reconstrugio e
Desenvolvimento - BIRD, no valor de até
US$95,0 milhdes. Recursos destinados ao
financiamento adicional do Programa da 4°
Linha do Metrd de Sio Paulo”

Pedido de concessdo da Garantia da Unifio.

Processo MF n® 17944.001486/2007-21

Senhor Coordenador-Geral, Substituto

1. Trata o presente parecer de pedido de concessdo de garantia da Unido, para a
operagdo de crédito externo, de interesse do Estado de S#o Paulo, com o Banco Internacional
para Reconstrugio e Desenvolvimento - BIRD, no valor de até US$95.000.000,00 (noventa e
cinco milhSes de dolares dos Estados Unidos da América), cujos recursos sio destinados ao
financiamento adicional do Programa da 4* Linha do Metr6 de Sdo Paulo”.

Recomendacio da Comissdo de Financiamentos Externos — COFIEX

2. O referido Programa foi identificado como passivel de obtengfio de financiamento
externo pela Comisséo de Financiamentos Externos — COFIEX, sendo tal decisio homologada

pelo Senhor Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento e Gestdo, conforme a
Recomendagfo n® 951, de 31.07.2007 (ls. 04).

Objetivos do Programa, Arranjo Institucional e Analise de Custo Beneficio

3. O Programa Integrado de Transportes Urbanos - Programa da 4* Linha do Metrd
(Linha Amarela), programado para ser executado em trés etapas, busca melhorar a qualidade do
servico do transporte coletivo da cidade, na medida em que esta linha proporcionara a integragio
entre &s trés linhas do Metrd em operagdo, bem como as trés linhas de Trens Metropolitanos, das
quais pelo menos duas devem converter-se em linhas de Metr6, como recomenda o Plano
Integrado de Transportes Urbanos para 2020 — PITU 2020. A Ftapa I, onde est4 inserida a
presente operagio, tera comprimento de 12,8 K, inteiramente subterrdnes, operando com 5
estagdes (Luz, Republica, Paulista, Pinheiros e Butantd), com uma frota de 16 trens. Em Butantd
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devera ser construido Terminal de Integragio para conexdo com os Onibus municipais €
intermunicipats.

4. Ademais, de acordo com o Parecer Técnico, as fls. 16/34, o financiamento ora
pretendido tem como propésito apenas recuperar o valor inicialmente previsto haja vista a
valorizagdo do real desde junho de 2003. Dessa forma, haveria a recomposi¢do dos percentuais
de cada fonte (JBIC, BIRD ¢ Estado de Sao Paulo) do Programa autorizado por esta Secretaria
mediante Parecer STN n® 243, de 01.06.2004.

Fluxo Financeiro

5. De acordo com informagdes do interessado, as fls. 11/12, o referido Programa
contara com investimenios iotais de US$190,0 milhdes, sendo UUS$95,0 milhdes financiadoes pelo
JBIC, US$95,0 milhdes pelo BIRD e o restante provenientes da contrapartida estadual, conforme
quadro a seguir:

Tabela 1 - Cronograma Estimativo de Desembolso
US$ Milhdes

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | TOTAL
JBIC 44,986 | 50,014 - - - 95,0
BIRD 44,986 | 50,014 - - . 95,0
TOTAL 89,972 100,028 - - - 190,0

Condicoes financeiras

6. Conforme a minuta negociada do Acordo de Empréstimo (fls. 517/520), as
condi¢des financeiras da operago de crédito, inseridas no Sistema de Registro de OperagGes
Financeiras — ROF, do Banco Central do Brasil, sob o registro TA441548 (fls. 521/522) —
BACEN, serdo as seguintes:

Valor da Operagiio: Até USS 95.000.000,00;

Credor: BIRD - Banco Internacional para Reconstrugdo ¢
Desenvolvimento;

Modalidade: Empréstimo margem fixa

Prazo de Desembolso: ate 30.06.2010;

Amortizacio do  Saldo | Parcelas semestrais e consecutivas, pagas nos dias 15

Devedor: dos meses de maio ¢ de novembro de cada ano,
vencendo-se a primeira em 15 de maio de 2013 ¢ a
ttltima em 15 de novembro de 2032.
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Cada uma das 40 correspondera a 2’5%_(:1_(.). valor
desembolsado.

pagamento da amortizagdo ¢ calculados sobre o saldo
devedor periddico do Empréstimo, a uma taxa composta
pela taxa de juros LIBOR semestral para doélar
americano acrescidos de uma margem fixa a ser
determinada pelo BIRD a cada exercicio fiscal e fixada
na data da assinatura do contrato.

Obs: A margem fixa acordada é de 0,05% aa.

Comissiio a vista (front- end

fee):

0,25% sobre o valor do empréstimo, a ser debitada na
data em que o contrato entrar em efetividade.

Conversoes:

Dc acordo com o intcressado, o BIRD esta autorizado a
proceder a fixagio automatica de juros, ou seja,
converterd faxa de juros aplicivel ao montante
parcialimente desembeolsado a cada 6 meses de flutuante
para fixa, de acordo com a 2.08 das Disposi¢Bes
Especiais;

Juros de Mora:

0,50% a.a. acrescidos aos juros devidos e ainda nio
pagos. Vencidos 30 (trinta) dias apés a data prevista
para pagamento dos juros, constituird o Mutuario em
mora, e a mesma serd aplicada conforme o disposto na
Se¢do 3.2 (d) das Normas Gerais.

7. H4 que se destacar, ainda, que de acordo com a Segdo 2.08 do acordo de
empréstimo, a operagéo contratada na modalidade margem fixa permite ao mutuario a utilizagio
dos seguintes iristrumentos financeiros.

i. Converter a taxa de juros aplicavel ao montante parcial ou total do
empréstimo, de flutuante para fixa on vice-versa;

ii. Alterar a moeda de referéncia da operagdo de crédito para o montante ja

desembolsado;
iii. Alterar a moeda de referéncia da operagfio de crédito para o montante a
desembolsar.
8. O exercicio das opgdes acima implica a cobranga dos encargos incorridos pelo

BIRD na realizagéio das opg¢des ¢ de uma Comissdo de Transa¢do (Transaction Fee) de 0,125%
sobre os valores afetados (nos casos das opgdes “a” e “c” do item anterior) e 0,25% sobre os

valores afetados (no caso da opgdo “b” do item anterior).
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9. Dessa forma, foi anexado ao presente Parecer o célculo estimativo do servigo da
divida, bem como do custo efetivo médio da operagdo junto ao BIRD, situado em 5,06% a.a.
flutuante, conforme a variagdo da LIBOR. Desse modo, considerando o custo atual da curva
média de captagdo do Tesouro em délar no mercado internacional, a operagdo encontra-se em
patamares accitdveis a esta Secrctaria.

Requisitos Legais ¢ Normativos

10. Relativamente ao disposto na Lei Complementar n.° 101/00, na Resolugéo n.°
48/2007 e na Portaria MEFF n.° 497/90, com vistas 4 concessio de garantia da Unido, cabe
informar o seguinte:

I. Autorizagio prevista no art. 32 da LRF

11. Mediante o Parecer n° 1478/2007 — COPEM/STN, de 30.11.2007 (fls. 158/161),
aquela Coordenagfio-Geral se pronunciou favoravelmente & contratagdo de operagio de crédito
externo pelo Governo do Estado de 830 Paulo nos termos do inciso II do art. 31 da Resolugdo do
Senado Federal n.® 43, de 21.12.2001, e suas alteragdes, tendo atendido os requisitos minimos
previstos no art. 32 da citada Resolugio.

II. Inclusio no Plano Plurianual

12, Encontra-se as fls. 35/41, cépia da Lei n. ° 11.605, de 24.12.2003, que dispde
sobre 0 Plano Plurianual do Estado de Sdo Paulo, para o quadriénio 2004/2007, e as fls 524/555
e 505, copia do Projeto de Lei do PPA 2008/2011 em que se inserem as agdes previstas do
Programa em questdo. Complementarmente, as fls. 559, consta Declara¢io dos Secretdrios de
Fazenda do Estado atestando a inclus3o do Programa na Lei do PPA 2004/2007 n° 11.605/2003 ¢
no Projeto de Lei do PPA 2008/2011.

ITI. Previsio Orcamentiria

13. A Lei Estadual n. © 12.788, de 27.12.2007, que estima a receita e fixa a despesa do
Estado para o exercicio financeiro de 2008 (fls. 566/568), contempla dotagdes suficientes para a
execugdo do Programa cm tcla no ano cm curso. Ademais, conforme Declaragio do Scerctario
de Fazenda, as fls. 559/561, informando que no Projeto de Lei consigna R$172.125.000,0 para
ingresso de recursos externos e que as despesas estdo incluidas de forma global no Grupo
Receitas de Capital — Operagdes de Crédito e Grupo Despesas Correntes — Juros ¢ Encargos da
Divida.

14. Assim, considerando as informagdes prestadas pelo Estado e o cronograma de
ulilizagdo de recursvs, esta Secretaria entende que o mutudrio dispde das dotagbes necessarias a
execugdo do Programa no corrente exercicio.

-~ —— e
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IV. Autorizacao Legislativa — Contratacio e Contragarantias

15. A Lei Estadual n.° 12.618, de 12.05.2007, as fls. 05, autoriza o poder executivo a
contratar opera¢do de crédito, no valor de até US$225.000.000,0 (duzentos e vinte e cinco
milh&es de délares dos Lstados Unidos da América), para aplicag@o na execugfio do Programa do
Empreendimento Linha 4 Amarela do Metr6 de S3o Paulo a cargo da Companhia do
Metropolitano de Sdo Paulo — METRO. O artigo 2° da referida lei autoriza o Estado a oferecer
em coniragarantia a garantia da Unido (a) os direitos e créditos relativos a cotas ou parcelas da
participagdo do Estado na arrecadagdo da Unido, na forma do disposto no art. 159, inciso I,
alinea “a” e inciso I, da Constituigio Federal, ou resultantes de tais cotas ou parcelas
transferiveis de acordo com o preceituado na mesma Constituigdo, respeitada sua vinculagio a
aplicagdo especial e (b) receitas proprias do Estado, a que se referem os artigos 155 € 157 da
Constitui¢@o Federal, nos termos do §4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda Constitucional
n®3, de 17.3.1993

Y. Limites de endividamento do Mutuario

16. Quanto aos limites de endividamento do Estado de Sfio Paulo, estabelecidos nas
Resoluges SF n® 40/01 e 43/01 e suas alteragdes, observe-se que foram calculados e
considerados atendidos pela COPEM, em seu citado 1478/2007 — COPEM/STN, de 30.11.2007
(fls. 158/161).

V1. Limites para a Concessdo da Garantia da Uniio

17. De acordo com informagdes contidas no Relatério de Gestdo Fiscal da Unifo para
o terceiro quadrimestre de 2007 (fls. 523), hd margem, na presente data, para a concessio da
pleiteada garantia da Unifo, dentro dos limites estabelecidos no art. 9° da Resolugiio n°® 48/2007
do Senado Federal.

VII. Capacidade de Pagamento e Programa de Ajuste Fiscal do Estado

18. Segundo a andlise da capacidade de pagamento consignada na Nota Técnica
STN/COREM n. ° 1260, de 19.07.2007 (fls. 143146), o Estado de Sdo Paulo foi classificado na

categoria “B”, suficiente, portanto, para a concessfio de garantia da Unido nos termos da Portaria

MF n® 89, de 25.04.1997.

19. Ademais, a Coordenagdo-Geral de Relagio e Anilise Financeira dos Estados e
Municipios - COREM/STN informou, por meio do Mem. N° 6726/2007, de 28.11.2007 (fls. 142)
que a operagdo esta prevista no Programa de Reestruturagiio e Ajuste Fiscal do Estado de S#o
Paulo, assinado em 2002, ndo caracterizando viola¢io dos acordos de refinanciamento firmados
junto & Unido. Registrou também que o Estado de Séo Paulo esta adimplente em relagdo s melas
e compromissos estabelecidos no mencionado Programa de Ajuste Fiscal.

r— &
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VIII. Contragarantias & Garantia da Unido e Margem Disponivel

20. Conforme menctonado no item 15, o Poder Executivo do Estado esta autorizado a
vincular como contragarantias a garantia da Umido: (2) os direitos e créditos relativos a cotas ou
parcelas da participagdo do Estado na arrecadagdo da Unido, na forma do disposto no art. 159,
inciso I, alinea “a” e inciso 11, da Constitui¢io Federal, ou resultantes de tais cotas ou parcelas
transferiveis de acorda com o preceituado na mesma Constituigdo, respeitada sua vinenlagio a
aplicagdo especial e (b) receitas proprias do Estado, a que se referem os artigos 155 ¢ 157 da
Constituigdo Federal, nos termos do §4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda Constitucional
n®3,de 17.3.1993.

21. De acordo com estudo elaborado por esta Coordenagdo-Geral acerca do
comprometimento das transferéncias federais e receitas proprias dos Estados (fls. 558), as
garantias oferecidas pelo Estado de So Paulo sfo consideradas suficientes para ressarcir a Unido
caso esta venha a honrar compromisso na condigio de garantidora da operagéo.

22. O referido estudo abrange os anos de 2006 (realizado) € as projegdes para 2007
até 2016. A margem disponivel apurada é sempre positiva e crescente para os exercicios
projetados, partindo de R$5.005,9 milhdes em 2007 e chegando a R3$18.240,56 milhdes em
2016, considerado inadimpléncia de 100% das obrigagdes comprometidas. Quanto aos
pagamentos a screm cfctuados pelo Estado em conseqiiéncia da operagiio de crédito ora
pleiteada, os maicres valores devidos estio projetados para 2013 e 2014, quando entre
amortizagio e juros, deverdo ser pagos aproximadamente US$52,8 milhfes por semestre. Note-
se que em 2013 € 2014 a margem disponivel é de R$12.732,67 milhdes e R$14.616,51 milhdes,
respectivamente, suficiente, portanto, para cobrir eventual divida com a Unigo, se esta tiver que
honrar a garantia. O Estado tera compromissos de pagamento decorrentes desta operagio até
2026 ¢ a projecdo das receitas € feita somente até 2020. Contudo, nada indica que a tendéncia de
crescimento normal das receitas estaduais se reverterd, a ndo ser na hipétese de algum evento
absolutamente imprevisto.

23. Assim, entendemos que o oferecimento das citadas contragarantias deverd ser
formalizado mediante contrato a ser celebrado com a Unifio, podendo o Governo Federal reter as
importdncias necessarias para satisfagio dos compromissos assumidos diretamente das
transferéncias federais ou das contas centralizadoras da arrecadagdo do Estado.

IX. Situagio de Adimpléncia

24. Consulta realizada, na presente data (fls. 589), por meio eletrénico, nfo indicou a
existéneia de débitos em nome do Governo do Estado de Sio Paulo, junto a Administragio
Publica Federal e suas entidades controladas. Dessa forma, entendemos que esta sendo cumprido
a0 disposto no §1° do art. 40 da Lei Complementar n.° 101/00 devendo, contudo, o interessado
manter-se adimplente junto 4 Unido Federal.

25. Ademais, foram anexadas ao processo, cdpias das seguintes certiddes, todas
emitidas em nome do Governo do Estado de Sido Paulo, conforme requeridos pela Lei
Complementar n° 101/2000 e pelas Portarias STN n° 4/2002 e MF n° 497/1390:



a) Divida Ativa da Unido e Regularidade Tributaria - Certiddo Conjunia Positiva com Efeito de

Negativa de Débitos Relativos a Tributos Federais ¢ a Divida Ativa da Unido, emitida pela
PGFN/MF, valida até 08.09.2008 (fls. 593);

b) Regime Geral de Previdéneia Social — Certiddo Positiva de Débito com Efetio de Negativa,

emitida pela Previdéncia Social, valida até 01.06.2008 (fls. 594);

¢) Regime Proprio de Previdéncia Social — Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP),
valida até 12.6.2008 (fls. 592); ¢

d) Fundo de Garantia do Tempo de Servigo — Certificado de Regularidade do FGTS (CRF),
valido até 10.04.2008 (f1s.595);

26. Cumpre informar, no entanto, que ha registro de pendéncias do interessado, no
Ambito do SIAFI, relativamente a prestagfo de contas de recursos recebidos da Unifo (fls.
590/591), em nome do Governo do Estado de Sdo Paulo (CNPJ 46.379.400/0001-50) ndo
atendendo, portanto, ao disposto no § 2° do art. 40 da Lei Complementar n°101/00. Entendemos
que o interessado, previamente a assinatura do contrato de empréstimo regularize o mencionado
debito, assim como se mantenha adimplente junto & Uniio Federal.

X. Antecedentes junto i Secretaria do Tesouro Nacional

27. N#o ha registro de compromissos honrados pela Unido em nome do Estado de Sdo
Paulo nos ltimos anos, decorrentes de garantias concedidas, de acordo com acompanhamento

desta Secretaria, as fls. 556/557.

XI. Alcance das Obrigagdes Contratuais

28. A minuta do Contrato de Empréstimo néao exige condi¢des adicionais prévias ao
primeiro desembolso. Assim, entendemos que as demais obrigagGes contratuais constantes das
minutas do Acordo de Empréstimo (fls 517/520), bem como do Contrato de Garantia sfo
passiveis de cumprimento pelas partes envolvidas, nio atribuindo ao Tesouro Nacional riscos
superiores aqueles normalmente assumidos em operagdes dessa natureza ja contratadas.

XII. Demais Exigéncias da Portaria n.® 497/90 e da Lei Complementar n.° 101/2000

29. Constam do processo as informacées elaboradas pela STN relativas s finangas da
Unido (fls. 596/603), as quais sfo periodicamente atualizadas e disponibilizadas no enderego
http://www.stn.fazenda.gov.br.

30. No que concerne ao pleno exercicio da competéncia tributdria do Estado, nos
termos do art. 155, bem como o cumprimento dos artigos 212 e 198, com aredagio da EC 29/00,
todos da Constituigdo Federal, o Tribunal de Contas do Estado de Sdo Paulo emitiu certiddes n°
454/2007 e n® 455/2007, todas de 30.07.2008 (fls. 563/564), atestando o cumprimento destes
dispositivos legais no ultimo exercicio analisado {2006). Ademais, o Secretario de Fazenda
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declarou, 4s fls. 78, haver atendido em 2006 a exigéncia de aplicagdo de recursos em educagiio e
saude.

31. Relativamente ao exercicio de 2007, ainda ndo analisado, o Tribunal de Contas do
mndlnnte Cerht]rxn rso ICQI’JN}Q Aa T N3 INNQ fFfle §78) A nloms aversinia An

Estade atestou, median I 58/2008, de 3.03.2008 {fls. 575), o plenc exercicio da
competéncia tributdria do Estado, nos termos do art. 155. No que se tange ao cumprimento dos
artigos 212 e 198, com a redacdo da EC 29/00, todos da Constituicio Federal, o Tribunal de
Contas do Estado de SZo Paulo emitiu expediente TC-09316/026/2008, de 28.02.2008 (fls.
581/588), atestando o cumprimento destes dispositivos legais no tltimo exercicio com base em

“dados provisorios” a ser analisado posteriormente por aquela corte.

1% TATL_OD e linabn s I -0 1770000 A~ 17 01 20N 0
oI b QFLUVJO

hdemmaiees o~ oy
VUlLuvooln, U LwiLTolr, MCaianic \_,\.d 1igado n 17 y WV L LUVLLUVO (11D

570/573), informou no que trata da comprovacdo da observincia dos limites de despesa total
com pessoal, que, no exercicio de 2006, a despesa com pessoal no Poder Executivo Estadual foi
de R$ 26.655.036,0 mil, no Poder Legislativo foi de R$597.596,0 mil, no Poder Judiciario de
R$2.707.998,0 mil e no Ministério Publico de R$799.012,0 mil, correspondendo,
respectivamente, a 42,79%, 0,96%, 4,35% ¢ 1,28% da Receita Corrente Liquida. J& para o
exercicio de 2007, estes percentuais foram de 41,54%, 0,92%, 3,87% ¢ 1,17%, atendendo, assim,
o disposto na Lei Complementar n.° 101/2000

33. Com relagfo a exigéncia de comprovag@o de obediéncia ao limite de Restos a
Pagar, conforme disposto na LRF (art. 40 §2° combinado com o art. 25, inciso IV, alinea ¢) e na
Resolugdo do Senado Federal n® 48/2007 (art. 10, inciso II, alinea c), é entendimento da
Procuradoria—Geral da IFazenda Nacional, conforme exarado no Parecer PGIN/COF/n® 468/2008
que tais limites, conforme mencionam as citadas normas legais, estdo a referir-se,
exclusivamente, ao art. 42 da LRF, Unico limite legal existente para tal efeito. O referido art. 42
dispde o seguinte:

“Art. 42. E vedado ao titular de Poder ou drgéo referido no art. 20, nos iltimos
dois quadrimestres do seu mandato, contrair obrigacdo de despesa que ndo possa
ser cumprida integralmente dentro dele, ou que tenha parcelas a serem pagas' no
exercicio seguinfe sem que haja suficiente disponibilidade de caixa para este
efeito”.

Pardgrafo anico. Na determinacdo da disponibilidade de caixa serdo
considerados os encargos e despesas compromissadas a pagar até o final do
exercicio.”

34. Dessa forma, a exigéncia da verificagiio da comprovagio de atendimento ao limite
de Restos a Pagar, néio se aplica, na presente data, ao Governo do Estado de Sao Paulo.
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Conclusao

35. Diante de todo o exposto, nada temos a opor a concessio da pleiteada garantia da
Unido, desde que, previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, seja atendida a
condicionalidade exposta no item 26 deste Parecer, assim como formalizado o contrato de
contragarantia.

pihargento  do  processo A
de sua algada.

e/

ARE UIZ GAUDARD
Gerente da COREF/STN

A consideragio superior, sugerindo o enca
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN/COF, parag5 providéncia

Gerente de Projetos’ da COREF/STN

De acordo. A consideragdo do Sr. Secretario do Tesouro Nacional,

CHARLES €CARVALHC GUEDES
oordenador-Geral-da COREF, Substituto

D¢ a éo.
MARCUS PEREIRA AUCELIO EDUARDO COUTINHO GUERRA
Secretario-Adjunto do Tesouro Nactonal Secretdrio-Adjunto do Tesouro Nacional

De acordo. Encaminhe-se o processo 8 PGFN/COF como sugerido.

ARNO HUGO AUGUSTIN FILHO
Secretario do Tesouro Nacional



Y Secretaria do Tesouro Nacional
Ve Coordenag3n Geral de Responsabilidades Financeiras ¢ Haveres Mobuhérlos da Umao COREF

_5 Geréncia de Responsabilidades Financeiras - GERFI
£

Trsourotacional

S n T gsieule do Custa Efetive da Operagie de Crédito Extern

. Ydomagoes do Profete . . -} . o T Condigtes Finsnceas, . o cn. -

Frefeto Projelo 4° biha do Meto AmorLiparcelar): 14

Nutuirio; Estada de 500 Pauke Armortizacin: Uss 237500000

ICredor BRD Dala 1° Amortizagie RE =k ]

Moda¥dade: Margesn Fun Dats Ima Amortraghar 15n 12087
Catbneta; 4 e

Valar Totsd uss 25 000 £0O.00 Comirabo de Compramizso: b.00%

|Emprisime: UsE 5 50G.000,00 Taxa de Jures: Libor sane + Spiand (margem virieal)

€ et 2 partletn. L3 - Marpem DO5N
Comiyate Arrajador: S00.00

ata e Andllae - T | Comislo Agerte -

{Comlsslo BIRD o%

15-mai-08 22,493 003.00 . - 237 550.00 COEN - 237.500,00 22960 00000 8.00% 122 250 500,003

15-now-08- 22.453.00000 - - - 260% 205705 007884 44 9080000 A% (iR < IRE R

15-mal-0% 25,007.000.00 - - - 8% 503,094, 4 AI.00 B4 B0.687.000.00 3E%

W6 s 00 2E.00TOr N - - - 320% 117808370 117608379 5 000.000,00 A26%

15-mad-10 - - 35M 1058:1.78 1.T06.411,78 @45 000.000,00 3.57%

15-nov-10 - - 10 A58 100,08 1.608.109,00 95 000.000.00 J.80%

15-mai11 - . - - 4.3 2055831,T4 2055811 T4 95000 000,00 4.15%

Wemo-11 - - - - 4.0% FRY: APk 23T 5 {0000, 0 4.45%

15-mai-12 - - - . 4LTI% 2 naer 2700 k47 #5000 000,00 46T%

15newid . . - - .90% 237860670 7050570 £5.000 000.00 4.85%

13- 3 - 2 3700000 - E1ed 2.452.728,63 ANITISRET 2835 000,00 £,00%.

15rontd - 2.373.000,0 - - 510 2457550 AN 03558 90 250.000,00 5.90%

35-4ai-14 - 2.375.000.00 . - 5.8% 2415188 sdsong 7875 000 0p 5.20%

15o0w-14 - 2.375,000.00 - 53M% 201279810 478720810 63 500 000,00 S

15-mai-15 - 2.375.000 00 - 550% 2A75571,96 47E 88 £3.175.000.00 5.45%

15-now A5 - 2.375.000,00 . 5,57% 234840285 AT g A8 B0.750.000.00 5.61%

15-maai- 18 - 2375 000.00 . - 585% 2.207.011,50 4582 51190 T8.X73.060.00 510%

15-nav-18 . 2.375.000.00 - - eI 2T, B0, 4008 2 25 O 000 00000 EXo2 ]

15.mar1T - 2,375 000,00 . - 5.85% 218022068 €53 o068 73625 00,00 5.92%

18von s} - 237500000 - 5,15% 2024 896,902 4,305 800,92 71.250 004, 0 50m%

15ma 18 - 2.37%.600,00 - - 5,45% 154165254 431085254 19.575.000, 09 5.0T%

18-eim-10 - 2.375.000.00 N - 5.57% 1.06 830,05 4M4n3808 64,500 00000 B.14%

15l 19 - 2375.000.00 - - 561% 18477553 & 2% 7S 58 B4.125 000,00 L&

16 10 - 2.375.000.0¢ - 5.9 1.907 800,63 &M 800,83 61.750 000L.0D 8.25%

14mah 20 - LITTL00,00 - - 5.00% 182291981 4107 Rin81 50 375.000.00 6.20%

150w 20 . 2.375.000,00 - - £.03% 1 53846300 413465300 57.000.030,00 B.34%

14-mab-H . 2.375.000.00 - - £15% +.751.760,30 4128 190,30 54 £25.000,00 B.0%

15-nene 24 - 2.375.00000 . - 6.3T% 1.761.412.40 413841740 52 250,000,006 5.42%

1horei- 72 - 237500000 - - S5k 1.564.188_ 40 I50.108.40 % 075 000,00 B 6%

1522 - 2 375.000,00 - - B5.45% 140058037 2TTE50327 #7500 00000 B

) - 237%.000.00 - - s 1 M08 W NEM Rl W 45.125.000.00 E5%

1500w 23 - 2375.00000 - - 5.50% + 292 862,59 3667 842600 42 750000,00 E55%

13-mai-M - 2.375.00020 - - 5% 200,00, 66 3578 BI85 40 375 000.00 6.50%

V-now M - 2 375.00000 - - 5.60% 1180860, 28 35 8038 28 00D 000 0o S61%

13- 25 - 2075 000,00 . - 574% 1 Deg 97,38 2464 7.0 5623 Con 00 £.60%

Vhrow-25 - 27500000 . - 517% 1 055.627,73 34820 877,13 30750 00G 6O B.65%

13-mad-28 - 237500000 . - 5,800 WIEEN Apaanm 30 BT5 00G.0O B.6E%

Torow - £375.000,00 - - wm 24 550,3 2.209.930,13 20.£00 D000 8.70%

13-mab-77 - 2ITSON.00 . - 5.86% 051212 Iz 28125 000.00 BI2M 97520

12-roe- X2 - 237500000 - - 520% (=318 ) 240 51870 - SA0% 45223
95.000.000.00 $5.000.000,00 - 27500 - 70 T18.008.¥3 15575950018 2.654 072.000.00 - SHLAM 4 5

l!!cu-hdn ARG 30 06 TeasNG COTESOOnTs 38 valorss contantes. di Curva Soberane Zelo, eatimads condorne jo pricrie, mowda da cp, de cridin.

mummnmmamwmnmammum.mmam.m

€8] [4) Morted Drwion - E # Owratian = = i wiwirvo da opWwgin




21

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Oficio Desig/Dic: c-Surex-2008/43 Brasilia, 4 de abril de 2008.
Pt. (701394968

A Sua Senhoria 3 Senhora

Dra. S6nia de Abnendra Freitas Portella Nunes
Coordenadora-Giral de Operagdes Financeiras da Unido — COF
Procuradoria Gerat da Fazenda Nacional — PGFN

Esplanada dos Munistérios ~ Bleco "P" — 8° Andar — Sala 803
70048-900 Brasilia— DF

Fax: 3412-1740

Senhora Coordenadora-Geral,

Riferimo-nos ao Registro de Operagio Financeira (ROF) TA441548, por meio do
qual o Estado de S@o Paulo solicita credenciamento para contratar operagéio de crédito externo, no
valor de US$95.000.000,00, com garantia da Republica Federativa do Brasil, tendo como credor o
Banco Internacional para Reconstrugio e Desenvolvimento (BIRD), cujos recursos destinam-se ao
financiamento do Projeto da Linha 4 do Metrd de Sdo Paulo.

2. A proposito, imformamos que, por meio dv oficiv anexo, o Banco Central do Brasil
credenciou o Estido de Sdo Paulo para negociar referida operagfio no exterior, nas condiges abaixo
relacionadas, corstantes do ROF TA441548:

Devedor: E:tado de S3o Paulo;

Credor; B:nco Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento — BIRD);
Garantidor: Re:publica Federativa do Brasil;

Executor: Chmpanhia do Metropolitano de S&o Paulo —- METRO;

Valor: U 3$95.000.000,00;

Modalidade: Ficed Spread Loan (Margem Fixa);

Prazo: 2¢4 meses;

Caréncia:  6( meses;

Juros: LIBOR de 6 (seis) meses, para dblares dos Estados Unidos da América, mais “spread” de
0,15% za,;

Taxa Iniciak 0,25% sobre o valor do empréstime;

Juros de Mora: taxa de juros contratada da operagio (Libor-US$-6 meses + spread Empréstimo
Margem Fixa de 0,05% a.a) + 0,50% a.a,
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OES DE

do Principal: er1 prestagdes semestrais e consecutivas. O nimero de parcelas foi estimado em 40
(quarenta), uma vez que a amortizag3o estd prevista para o perfodo de 15.5.2013 a
1511.2032;

dos Juros:  seinestralmente vencidos;

da Taxa Inicial: pagamento Gnico.
3. O trossim, esclarecemos que ¢ tomador foi informado que:

a) ao empréstimo pretendido, fica facultada a converséo de taxa de juros aplicavel a
montante parcial du total do empréstimo, de flutuantc para fixa ou vice-versa; o estabelecimento de
tetos e bandas para flutwacao da taxa de juros; a alteragdo da moeda de referéncia da operacdo de
crédito para moniante ja desembolsado; € a alteragdo da moeda de referéncia da operagdo de crédito
para montante a ¢ esembolsar.

b) o exercicio das opgdes contidas no item “a” implica a cobranga dos custos
eventvalmente v comridos pelo BIRD na realizacdo das opeles, e de comissdo de transacio
(iransaction fee), que varia de 0,125% até 0,25%.

¢) o credenciamento foi concedido com base nas declaracSes e nos documentos
apresentados pelo devedor € credur, podendo o Banco Central do Brasil apurar a veracidade das
informagdes, na forma do artigo 62 do Decreto 55.762, de 17.02.1965. A cobranga on o pagamento,
a qualquer titulc, em moeda nacional ou estrangeira, de dmus ou encarges que ndo estejam
expressamente af rovados pelo Banco Central do Brasil ou, ainda, eventuais divergéncias nas decla-
ragdes ou nos documentos, tornario sem efeito, automaticamente, este credenciamento;

d) a operagio estarA definitivamente registrada no ROF com a condigdo de
“conchiido™ apés a inclusdo de eventos correspondentes A: manifestagio da STN/COPEM (9006),

Resolugdo do Senado Federal (9001) e manifestagio da PGFN/aprovag@o do Exmo. Sr. Ministro da
Fazenda (9007); »

e) o credeaciamento & valido pelo prazo de 90 dias, a partir desta data.

Atenciosamente,

D nrtamento de Monitoramento do Sistema Financeiro e de Gestio da Informagiio (Desig)

Ar oo Augusto Pmto thetro
Ct efe Adjunto de Unidade
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e

Processo n® 17944.001486/2007-21.
Governo do Estado de Sdo Paulo (SP).

PARECERN' | 43¥ - COPEM/STN
Brasilia, $0 de novembro de 2007,

Operagdo de Crédito com o Banco Mundial.
Operagio Contratual Externa e Convénios
Externos - Recursos destinados a construgio da
linha 4 - Amarela do Metrd de SZo Paulo - Fase L.

Relatorio

1. O Govemo do Estado de Sio Paulo (SP) solicitou autorizagdo para contratar operagio
de crédito com o Banco Mundial, destinada a construgdio da linha 4 - Amarela do Metrd de
S#o Paulo - Fase I, com as seguintes caracteristicas:

a) Valor da Operagio: US$ 95.000.000,00 (noventa ¢ cinco milhdes de délares
norte-americanos), equivalentes a R$ 183.245.500,00 (cento ¢ oitenta e trés milhGes,
duzentos e quarenta ¢ cinco mil ¢ quinhentos reais), ao cimbio de 1,928 (fl. 67),
limitada ao valor de R$ 203.110.000,00 (duzentos e trés milhdes cento e dez mil
reais), a pregos de 31/12/2006;

b) Fonte/origem de recursos: BIRD;

¢) Juros: taxa bascada na LIBOR + spread variavel semestralmente;

d) Amortizagao: 15 anog;

e) Caréncia: 5 anos;

f) Prazo Total: 240 (duzentos e quarenta) meses;

g) Indexador: ndo ha;

h) Liberagao: US$ 44.986.000,00 (R$ 86.773.498,40) em 2008 ¢ US$ 50.014.000,00
(R$ 96.472.004,60) em 2009;

i) Lei Autorizativa: n°12.618 de 21/05/2007.

2. Os pareceres dos orgdos técnico ¢ juridico foram apresentados em cumprimento ao
inciso 1 do art. 21 da Resolugdo n® 43/2001-SF as folhas 14/34 e 72/77. O Parecer Juridico
apresentado ndo foi-assinado pelo Governador do Estado. No entanto, de acordo com a
Procuradoria Geral do Estade de Sdo Paulo, a Constituigiio Federal, em seu artigo 132,
estabelece a representagdo judicial e a consultoria juridica dos Estados por suas respectivas
Procuradorias Gerais ¢ no caso do Estado de S#o Paulo esta representagio esta estabelecida
no artigo 99, inciso I, e na Lei Orgénica da Procuraderia Geral do Estado de Sao Paulo (fl.
123). Em nosso entendimento, o argumento apresentado € procedente no sentido de que o
Parecer Juridico apresentado, aprovado pelo Procurador Geral do Estado representa a palavra
do Estado de Sao Paulo.

3. De acorde com as disposi¢@es sobre a matéria constantes das Resolugbes do Scnado
Federal n%. 40/2001 e 43/2001, o Governo do Estado apresentou os seguintes limites
quantitativos, considerando-se o valor ¢ os dispéndios da operagdo so?ﬁame:
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a) art. 6° § 1° Inciso | da Resolug@o n® 43, de 2001-SF - despesas de capital relativas a0
exercicio anterior:

a.1) despesas de capital executadas no excrcicio anterior: R¥ 8.161.376.562,35;

a.2) receitas de operagdes de crédito realizadas no exercicio anterior: R$ 381.196.243,76;

Saldo:| R$ 7.780.180.318,59;

by art. 6° § 1° Inciso 11 da Resolugdo n° 43, de 2001-SF - despesas de capital relativas

20 exercicio atuak:

b.1) Despesas de capital do exercicio ajustadas: R$ 8.013.076.237,44;
b.2) Liberagdes de crédito ja programadas: R$ 203.214.000,00;
b.3) Liberagdo da operagfo sob exame: RS 0,00;

Salde:| R$ 7.809.862.237,44,

c) art. 7° Inciso I da Resolugdo n° 43, de 2001-SF: percentagem da Receita Corrente
Liquida - RCL para o Montante Global - MGA das operagdes realizadas em um
exercicio financeiro.

Tabela I - MGA das operagdes realizadas em um exercicio financeiro

Ang Desembolso Anual Proje¢io da RCL | MGA/RCL
Oper. em Liber. Programada %
Exame
2007 0,00 203.214.000,00 70.246.769.783,31 0,29
2008 86.773.493,40 174.468.000,00 72.024.013.058,33 0,36
2009 96.472.004,60 155.539.000,00 73.846.220.589,21 0,34
2010 0,00 0,00 75.714.529.970,12 0,00
2011 0,00 0,00 77.630.107.578,36 0,00

Projegio da RCL, pela taxa média de 2,53% de crescimento do PIB nos tltimos 10 anos

d) art. 7° Inciso II da Resolugio n® 43, de 2001-SF: percentagem da RCL para o
comprometimento anual com amortizagées, juros e demais encargos.

Tabela 11 - Comprometimento anuai com amortizagdes, juros € encargos.

Ano Comprometimento Anual Projecdo da RCL | CAED/RCL
Oper. em Demais Operagdes %
Exame

2007 0,00 7.034.079.000,00 | 70.246.769.783,31 10,01

2008 1.728.525,87 | 7.408.799.000,00 | 72.024.013.058,83 10,20

2009 5.836.041,26 | '7.397.072.000,00 | 73.846.220.589,21 10,02

2010 9.228.191,30 7.596.401.000,00 | 75.714.529.970,12 10,05

2011 9.537.928,28 7.777.620.000,00 77.630.107.578,36 10,03
Média: 10,08 %

Projecdo da RCI., pela taxa média de 2,53% de crescimento do PIB nos ultimos 10 anos

e) art. 7° Inciso III da Resolugdo n® 43, de 2001-SF: ndmero de vezes o valor da

P

e.1) Limite ao final do exercicio de 2016: 2,00,
e.2) Limite atual para relagdo DCL/RCL: 2,00,
¢.3) Receita Corrente Liquida: R$ 69.809.354.000,00,

receiia correnie liguida reia
E\
\

oy e.4) Divida Consolidada Liquida: R$ 115.139.346.000,00;
&R e.5) Operagbes de crédito contratadas,
436.733.000,00;

autorizadas e em

e s A A k. ~ Fof Y mneim a2 R Ao Tt Ao
tivamentie ac montante da divida consolidada liquida.

tramitagdo: RS
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e.6) Valor da operagdo em exame: R$ 183.245.500,00;

e.7) Saldo Total da Divida Liquida: R$ 115.759.324.500,00;

¢.8) Relagdo Saldo Total da Divida Liquida/RCL: 1,66.
4, Salientamos que, os dados relativos a receita corrente liquida constantes na alinea "e"
do item anterior tém como fonte o Anexo I ~ MIP (folha 61), encaminhado pelo Ente.
Adicionalmente, assinalamos que os dados referentes a relagdo DCL/RCL dos exercicios de
2006 e 2007 tém como fonte o Anexo II — MIP (folha 62). Observamos que nio foram
considerados os valores referentes is operagBes a contratar nos Anexos III e IV, pois as
mesmas nio estdo em tramitagio nesta Secretaria.

Anélise

5. No que diz respeito aos requisitos minimos aplicaveis a operagdo, o Governo do
Estado de S3o Paulo (SP) atendeu a todas as exigéncias previstas nos artigos 6°, 7° ¢ 21 da
Resolugdo n® 43, de 2001-SF. Relativamente ao cumprimento dos limites estabelecidos nas

Resolugdes n® 40 e 43, de 2001-SF, expressos nos itens do § 3° retro, registramos:

Tabela III - Analise dos Limites

Itens Limites Resultado

a receita de operagdes de crédito menor que a despesa {| ENQUADRADO.
de capital - exercicio anterior

b receita de operagdes de crédito menor que a despesa | ENQUADRADO.
de capital - exercicio corrente

c MGA das operag3es realizadas em um exercicio ENQUADRADO.
financeiro/RCL <16%

d comprometimento anual com amortizagdes, juros e ENQUADRADO.
encargos - CAED/RCL <11,5%

e limite atual para a relagio DCL/RCL <2 ENQUADRADO.

6. Destacamos ainda, no que tange ao item "d", que a média para o periodo futuro de

cinco anos ¢ superior a 10%, € que o comprometimento anual ndo apresenta tendéncia
crescente.

7. Registramos ainda que, de acordo com a informag&o fornecida pela COREM/STN, por
meio do Memorando n° 6.726/2007/COREM/STN, de 28.11.2007 (folhas 142/146), em
relagio ao disposto no inciso 1V, art. 5° da Resolugfio do Senado Federal n® 43/2001, a
operagio ndio constitui violagio do contrato de refinanciamento, limitada ao valor de R$
203.110.000,00 (duzentos e trés mithdes cento e dez mil reais), a pregos de 31/12/2006 e que
o Estado de Sao Paulo est4 adimplente com as metas € compromissos assumidos no Programa
de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal.

8. Quanto ao art. 5° da Resolugdo n® 43/2001-SF, o Governo do Estado de S&o Paulo no
infringiu suas vedagdes, consoante declaragdo firmada pelo Chefe do Poder Executivo inclusa
nos autos as folhas 84/104.

9. Em observancia ao disposto no art. 16 da Resolugdo n® 43/2001-SF, certificamos que
ndo constam registros de inadimpléncia sob a responsabilidade do Governo du Estado de Séo
Paulo junto s instituicGes integrantes do Sistema Financeiro Nacional, conforme o resultado
da pesquisa realizada em 29/11/2007 no Sistema do Banco Central - SISBACEN, incluso nos
autos 4 folha 138. Quanto ao Tesouro Nacional, informamos ainda que nio constam registros
de inadimpléncia conforme consulta realizada em 29/11/2007, inclusa npg autos & folha 138.
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10.  Nos termos da Resolugio n° 06, de 04 de junho de 2007, que alterou os arts. 16 e 21 da- o
RSF n°® 43/2001, até 31/12/2007, a verificagdo de adimpléncia devera ser feita utilizando-se
unicamente o CNPJ do érgio ou entidade tomador da operagio de crédito. Assim, foi
verificada a adimpléncia do Estado de S3o Paulo para o CNPJ n® 46.379.400/0001-50 em
29/11/2007, conforme f1. 138,

11.  No que concerne ao art. 21 Inciso IV da Resolugio n® 43, de 2001-SF, a Certiddo n®
642/2007 do Tribunal de Conlas do Estade de Sac Pauloe (folhas 126/129) atestou o
cumprimento pelo Governo do Estado do disposto na Lei Complementar n° 101, de 2000,
relativamente ao ultimo exercicio analisado (2006) e ao exercicio em curso {2007).

12.  Em consonéncia com o disposto na Portaria n® 109, de 2002, alterada pela Portaria
STN n° 90, de 2003, verificamos mediante o sistema de consulta da Caixa Econdémica Federal
(SISTN) que o Governo do Estado atualizou as informagdes constantes das referidas portarias
nos termos do art. 27 da Resolugio n® 43, de 2001-SF, conforme Histdrico das Declaragdes as
folhas 139/141.

13.  Relativamente as demais exigéncias, de ordem documental, aplicam-se as regras da
Resolugdo n® 43/2001, do Senado Federal, as quais estdo devidamente atendidas.

Conclusao

\ . . -

14.  Registramos, todavia, que por tratar-se de operagio de crédito com garantia da Unido,
o processo devera ser encaminhado, preliminarmente, 4 andlise da Coordenagdo-Geral de
Responsabilidades Financeiras e Haveres Mobilidrios do Setor Pablico — COREF, para as

providéncias de sua algada e posteriormente & Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional —
PGFN e ao Senado Federal.

PAULO ROBIIERTO CHECCHIA AND] £ LUIZ VALENTE MAYRINK
Analista de Finangas e Controle Uerente

CEL

Coordenador de Operagégs.de Crédjto de Estados ¢ Municipios
De acordo. A consideragdo do Sr. Secretario-Adjunto do Tesouro Nacional.

DAllioF
7w

RONALDO CAMILLO
Coordenador-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

De acordo.

Secretario-Adjunto do Tesourb Nacional
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Notan® 4880 2007/COREM/STN
. i';f' -
Em 49 de fu/un,a de 2007,
A Sra. Coordenadora-Geral da COREF

Assunto: Estado de S3o Paulo — avaliagio da
capacidade de pagamento para contratagdo da
operagdo de crédito destinada a financiar os
Programas Estaduais de Desenvolvimento
Rural Sustentavel (Microbacias IT) e de Apoio
3 Recuperagio das Aguas — Reagua - e
METRO/CPTM - Aquisigio de Materlal
Rodante, Sistemas e Obras Civis.

I O Estado de Sao Paulo (Estado) solicita concessdo de garantia da Unido para
contratacao de operagtes de crédito externo junto ao.

a) Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID:

no valor de US$ 168 milhdes, destinada a financiar o Programa METRO/CPTM —

Aquisicio. de Material Rodante, Sistemas e Obras Civis. Este Programa teve seu
nome alterado e se chamava Projeto Sul — Linha C, Linha 5 e Expresso ABC;

b} Banco Internacional de Reconstru¢do e Desenvolvimento ~ BIRD:

s no valor de US$ 78 milhdes, destinada a financiar o Programa Desenvolvimento

Rural Sustentével (Microbacias IF).
o no valor de US$ 78 milhdes, destinada a financiar o Programa de Recuperagio das

Aguas, _
2. A fim de subsidiar a manifestacdo da Secretaria do Tesouro Nacional quanto ao
pleito estadual, a Coordenagdo-Geral de Responsabilidades Financeiras e Haveres Mobilidrios ~
COREF, por meio dos Mem.COREF/STN n™ 3248/2007 e 3768/2007, de 04 e de 27 de junho de
2007, respectivamente, solicitou a realizagdo de anilise da capacidade de pagamento do Estado
para as operagdes em referéncia. _
3. Com base na Portaria MF n® 89/97, a presente anélise utiliza dados dos balancetes
de receitas e despesas do exercicio de 2003 a 2006, ajustados segundo os critérios do Programa
de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal (Programa) e projegdes para os anos de 2007 a 2016. Ressalte-
se que para o quadriénio realizado, nos termos da referida Portana, foi fixado um peso de 50%
do total dos célculos. Ja os dados de liberagdes e dispéndios das operagBes de crédito sob a
responsabilidade do tesouro estadual foram obtidos a partir de demonstrativos especificos
elaborados pelo Estado, que incluiram as condigdes financeiras dessas operagdes.
4. - As projecdes de receitas e despesas relativas aos exercicios de 2007, 2008 e 2009

basearam-se nas medidas e parimetros do Programa vigente. De 2010 a 2016, as projegdes
basearam-se no exercicio de 2009, com a aplicagdo de pardmetros que inﬂuencia{n\ 0
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comportamento dos titulos contabeis, inclusive a variagdo real projetada do Produto Interno
Bruto ¢ o crescimento vegetativo da folha de pagamento de pessoal.

5.

A presente andlise de capacidade de pagamento considerou todas as operacdes de

crédito constantes no Anexo V do Programa e que ainda n@o foram contratadas pelo Estado,

descritas no quadro abaixo.

6.

RS mithbes de dezembro de 2006

Projeto Agente financeiro Valor de
financiamento

Clagters BID 21
Recuperacdo Rodovias 2° parte BID 64
Saneamento Ambiental do Rio Tieté BIRD 9
Linha 4 do METRO, fases I e II BIRD 481

JBIC 431
57 Trens — CPTM e METRO BIRD 1.176

JBIC 1.144
Recuperagio de Estradas Vicinais BIRD 357

BID 415
Projcto Sul — {Linka C, Linha 5 e Expresso ABC) BID 359
Linha 2 — Alto do Ipiranga/Vila Prudente (METRO) BNDES/PAC 1,579
Desenvolvimento Rural Sustentavel BIRD 167
Wola Fiscal EletzGnica BNDES 85
Redgua BIRD 167
Presidios BNDES 240
Projeto a inchiir BNDES 50

Ressalte-se que cxceto as trés primeiras operagSes do quadro acima, as outras

foram incluidas na revisdo do Programa assinada em 4 de julho de 2007, sob as seguintes

condigdes:

7.

Inclusdo imediata do montante de R$ 4.746 milhes relativo as receitas de operages de
crédito com credores externos;

o montante de R$ 1.664 milhGes referente as operagdes Linha 2 - Alto do Ipiranga-Vila
Prudente e Nota Fiscal Eletrénica, com o BNDES, condicionado & realizagdo do
montante de R$ 43.817 milhdes de RLR, até outubro de 2007, correspondente a 10/12 da
RLR projetada para 2007, a pregos de dezembro de 2006 apurada pelos balancetes de
receita e despesa orgamentéria definitivos SIAFEM-SP; e

os montantes de R$ 240 milhSes referente & operagfio Presidios com o BNDES e de
RS 50 milhdes relativo 4 operacdo ainda a ser especificada pelo Estado, condicionados a
realizacdo de R$ 52.581 milhées de RLR, até dezembro de 2007, correspondente a RLR
projetada para 2007, a pregos de dezembro de 2006 apurada pelos balancetes de receita e
despesa orgamentéria definitivos SIAFEM-SP.

Para atender an valor negociado entre o Ministério da Fazenda e o Fstado de RS 4

bilhGes para a primeira fase de inclusdo de operagbes de crédito, a aprovagio das operagdes
externas na Comiss3o de Financiamentos Externos - COFIEX ficard limitada a esse valor, mas
sem alteragdo dos valores totais dos projetos, por meio do aumento da contrapartida do Estado
no total de R$ 746 milhdes, o que possibilita a tramitacio perante a COFIEX ¢ as fases de

/ r‘\ N P\ /Af



29

preparacio e avaliacdo dos projetos pelos organismos financiadores, até que sejam comprovados
o cumprimento dos compromissos de crescimento da receita descritos acima. Com o alcance dos
compromissos, havera uma retificacao da composi¢ao das fontes de financiamento reconduzindo
o valor das operacdes de crédito externas para RS 4,7 bilhGes.

8. . De acordo com os critérios adotados pela citada Portaria, no periodo de 2003 a
2016, a soma dos resultados primarios ponderados do Estado, registrou um superdvit de
R$ 5.100.355 mil. O fator determinante de tal resultado fo1 a geracdo de superavits primarios
pelo Estado entre os exercicios de 2003 e 2006 e em particular neste iltimo.

9. Os resultados fiscais obtidos na anélise demonstraram que o Estado possui
capacidade de pagamento suficiente para fazer frente 3 totalidade dos encargos da divida para
todas as operagdes descritas no item 5 acima. Entretanto, o resultado € insuficiente para saldar o
total das amortizagdes programadas. Dessa foiiua, scgundo os critérivs estabelecidos nessa
Portaria, o Estado classificou-se na categoria “B”, conforme quadro anexo.

10. As trés operagdes sob analise nesta Nota estdo previstas no Programa e
encontram-se limitadas ao montante de R$ 692.712 mil, a precos de dezembro de 2006.
Convertendo-se 0s valores em reais para dolares norte-americanos a partir da cotagdo de
fechamento (venda) do cimbio de R$ 2,1380/USS$, posigdo de 31.12.2006, chega-se aos valores
negociados em dblares norte-americancs com os agentes financiadores externos.

11. Informamos ainda que o Estado encontra-se adimplente com as metas e
compromissos assumidos no Programa, conforme a ultima avaliacdo realizada.
12. Em relagdo a verificagdo dos requisitos sob competéncia desta Coordenacdo-

Geral, a contratagio das operagies de crédito em questdo, atendidos os requisitos descritos nos
paragrafos 6° e 7° acima, nfo constitui violagio do contrato de refinanciamento, nos termos do

inciso IV do art. 5° da Resolucio do Senado Federal n°® 43, de 21 de dezembro de 2001. Além
disso, exceto as operagbes Clusters, Recuperagdo Rodovias 2° parte ¢ Saneamento Ambiental do
Rio Tieté, as operagSes nio se enquadram na excepcionalizagdo prevista no § 8° do art. 7° da
referida Resolugdo.

13, Diante do exposto, sugere-se o encaminhamento desta Nota 8 COREF.

S e

/ J?'(d ' /% Loar.
/MARCELINO A. ASANO'DE MEDEIROS  ERNESTO CARNEIRO PRECIADO
Analista de Finangas e Controle _ Gerente da Geres [V

consideracdo superior.

De acordo. Encaminhe-se 3 COREF.

EDELCE E OLIVEIRA
Coordenador da COREM Coordenadora-Geral da COREM
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REC/75/951/ 07

COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOB 60035,
COFIEX SeL A

RECOMENDAGAON°Q5L , 34 de jui he- ge 2007 <,4 s
/

\
A Comissio da Financlamentos Extemos - COFIEX, no uso das atribu!céau ‘?ﬁwiﬁﬁ
conferidas peio Artigo 2%, inciso 1, do Dacreto n° 3.502, de 12 de junho de 2000,

RECOMENDA

Ao Sephor-Ministro da Eslado do Planejamoento, Crpamentd 8 Qactlo aprovar, com als}
rma.t\ra?eshpulada(s) a preparagfio do projeto mbaixo mencionado, nos seguintes termos:

. Programa (nfegrado de Transportes Urbancs - Projeto 4% Linha Metrd - Fasa |

Mutuir!o Estado da Sdo Paulo

:  Repiblica Federativa do Brastt

4. Exscutor:  Companhia do Matropolitano da Sio Paulo ~ METRO

5. Entidades Financiadorms: Banco Intemacional para Reconstrugio o Desenvolvimenta ~
BIRD ¢ Consérclo de Bancos/Banco do Japdo para Cooperaghio
Intamacional - JBIC

6. Empréstimo:  atd US§  95.000.000,00 Banco itemacional para Reconstrucdo e

_Dasenvolvimento — BIAD :
7. Empréstimo:  até US$  95.000.000,00° Congbrclo de Bancos/Banco do Japdo para
Cooperagdo intemacional - JBIC
8. Contrapartide: Sem contrapartida.

Rosaalva(s):

a) 'O Estado do $ao Paulo, praviaments As negociagdes formais do empréstimo externo, deverd
demonstrar dispor de capacidade do pagamerio, de acordo com o5 ¢rildrios estabetocidos
pelo Ministério da Fazenda, bom como aprmntar as contragarantias suficlentes s aceidvers

ao Tesauro Nacional,
Alsxtandre Meira da Ross Bé/nardo de Wrtn
Secretdrio-Executivo Preside

Da acordo, Em 09 deuqpeale~  da 2007,

et S0

Pauio Bamardo Sliva \
Minintro de Estado do Plansjamento,
Oreamanto o Gestho
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COMPANHIA DO METROPOLITANG DE SAQ PAULO E METRE)

——— - - R & R $ 1V ¥ WU, S

GOVERNO DO ESTADO DE SAGPAULO |
| SECRETARIA DOS TRANSPORTES METROPOLITANOS |
COMPANHIA DO METROPOLITANO DE SAO PAULO - METRO

LINHA 4 - AMARELA

PARECER TECNICO
Aditivo US$ 190 milhdes
(BIRD - JBIC)
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1

1.1,

INFORMAGOES SOERE O PROJETO

PROJETO
Empreendimento Linha 4-Amarela do Metrd de S&o Paulo

A Linha 4-Amarela do Metrd de Sdo Paulo, que figara o bairro paulistane da Luz ao
Municipio de TaboZo da Serra, € um empreendimento prioritaric no contexto do Plano
Integrado do Transporte Urbano — PITU/2025 para a Rede Metropolitana de Sao Paulo —
RMSP e com o sistema sobre pneus, o que propiciard melhoria da acessibilidade para a

popula¢g@o mais pobre a centros de emprego, salde, educagio e lazer.

O carater integrador de Linha 4-Amarela é destacado na medida em que permitira a
integragao fisica entre as Linhas 1, 2, 3 e 5 do Metrd e as Linhas A, B, C, D ¢ E da CPTM

e com o sistema dnibus.

Dessa maneira os efeitos para a populagdo serdo significativos no que tange a economia
de tempo, redugfo do custo de transporte e diminuigdo do impacto negativo no meio

ambiente decorrente do uso excessivo do transporte individual.

A Linha 4-Amarela ird beneficiar 1,7 milhées de habitantes, aproximadamente, resultando

uma demanda prevista de 704 mil passageiros/dia Uteis na Fase 1.

1.1.1. Implantagao

O empreendimento esia sendo implantado em duas fases.

A Fase 1 contempla a ligagéo enire a Estagéo da Luz até o Pétio Vila Sénia, com:
v 12,8 km. de extensdo de frilhos em tlneis subterraneos;

v construgdo completa de seis estagdes:

o Luz, Republica, Paulista, Faria Lima, Pinheiros e Butanta

v construgdo parcial de quatro estagdes:
o Higiendpolis, Oscar fFreire, Fradique Coutinho e Morumbi

v implantagdo dos sistemas e equipamentos eletro-eletrdnicos e eletromecénicos

eragido do trecho e a aquisicio de 14 frens metrovigrio

com a

participacio do setar publicc e do setor privado.

A parte que cabe ao setor plblico na Fase 1, refere-se as obras civis e ao fornecimento de
parte dos sistemas e equipamentos eletro-eletrdnicos e eletromecénicos. A Companhia do
Metré contratou, pelas regras do Banco Mundial, por meio de licitagdc internacional, a



execugdo da obra e de parte dos sistemas € equipamentos na mod@&@ﬁ@ Zéwnkey em 3

lotes. O restante dos sistemas e equipamentos necessarios e}g \ntra [;24; ocesso de
\.

especificagio e contratagio. F
d " -—.'

ve) QQonsormo
r(@@ e Andrade

v Lote 1 — Pogo Jodo Teodoro — Estacdo Fradique Couti
Via Amarela (CBPO, OAS, Queiroz Galvdo e Alstomn, Ca

Gutierrez), ~Hacion®

v Lote 2 — Estagdo Fradigue Coutinho — Acesso do Patio Vila Sénia - Consorcio Via
Amarela (CBPQO, OAS, Queiroz Galvdo e Alstom, Camargo Corréa e Andrade
Gutierrez);

v Lote 3 — Patio Vila Sania - Consércio Linha Amarela (Camargo Corréa, Andrade
Gutierrez, Siemens, CBPQO, OAS e Queiroz Gaivo}.

A Fase 2 contempla:
¥' término da construgao das quatro estagdes iniciadas na Fase 1
¥ construgdo completa da Estacdo Vila Sénia

v construgédo do tanel de ligagdo entre a linha e a Estage Vila Sonia, com 1,5 km. de
trilhos, do Terminal de Onibus Vila Sonia

¥ adequagéo do vidrio no entomo da Estagéo Vila Sénia

v compiementagdo da implantagdo dos sistemas e equipamentos eletro-eletrdnicos e

eletromecanicos.

Desta forma estardo completas as ohze estagdes ligando Luz a Vila Sonia.

O percurso entre a Estagéo Vila Sonia e Tabodo da Serra devera ser operado por meio de
6nibus, sem cobrancga adicional de tarifa.

1.1.2 PARCERIA PUBLICA PRIVADA

A complementagdo da Fase 1, que compreende o forneciments do material rodante (14
trens) e a implantagdo de sistemas necessérios a viabilizagdo do periodo operacional, serd
realizada pela Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S/A, cuja denominagéo
comercial &€ ViaQuatro, empresa composta por Companhia de Concessdes Rodoviarias -
CCR (Brasil), Montegomery Participagbes S/A (Brasil), RATP Development S/A (Franga),
Mitsui & Co. Ltd. {Japdo) e Benito Roggio Transporte S/A (Argentina), concessionaria
vencedora no processo de licitagdo da Concessdo Patrocinada para Exploragdo da

Operagao dos Servigos de Transportes de Passageiros da Linha 4 - Amarela.

O recebimentc e abertura das propostas da licitagdo ocorreram em 09/08/06 e a
assinatura do contrato acorreu em 29/11/06.
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Esta concessionaria ird executar a operagdc e manutencao da linha pelo periodo de 30

anos.

1.2 CUSTO TOTAL E FONTES DE RECURSOS

A Fase 1 prevé recursos criundos do Governo do Estawgﬂa%g?i’éulo, com contrapartida
do Tesouro, do acordo de empréstimo assinado com o Banco Internacional para
Reconstrugdo e Desenvolviments — BIRD e do acordo de empréstimo assinado com
Consorcio de Bancos Japoneses, garantido pelo Japan Bank for International Coorperation
— JBIC e de investimentos da iniciativa privada através da Concessao Pairocinada da

PPP.

A participacdo do setor privado no empreendimento se dara através da empresa
ViaQuatro, e compreende o fornecimento do material rodante, a implantagao dos sistemas
de sinalizagdo, de controle do Patio, de supervisdo e controle centralizado e de
comunicagdo moével de voz e dados, necessarios a operagdo, para as duas fases, bem

como & operagdo e manutengéo da linha pelo periodo de 30 anos.

O custo lotal da Fase 1, conferme apontado na Carta Consuita a COFIEX & de
US$1.434,1 mil.

US$ milhdes
FASE 1
"~ FONTES ' ' . [SITUACAO| % |SITUACAO | o, ADITIVO| % | TOTAL | %
S : | ORIGINAL | ATUAL '
EXTERNAS
~(a) BIRD 209,0] *0 209,0 0 95,0 °° 304,0, 30
(b) JBIC 209,01 30 209,0 *° 95,01 30 304,0, 50
SUBTOTAL (1) 1 418,00 % 418,00 2° | 190,0 608,00 2
[NTERNAS
PUBLICAS
(a) GESP 486,01 190}  770,0; 75 | -190,0 580,0, 7°
PRIVADAS
(b) Concessionaria 246,1| 2 246,1) *®
SUBTOTAL(2) - | 486,0/%| 1.016,1 7| -190,00 | 826, 5¢
CUSTO TOTAL (1 +2) { 904,0{1%0| 1.434,1|100 0,00 0 [ 1.434,1) 100




1.3 PRAZO DE EXECUGAO

A concluséo da Fase 1 esta prevista para dezembro/2009.

14  INDICAGAO DA MOEDA E TAXA DE CAMBIO
O financiamento externo devera ser contratado em délares(USK?_.

A taxa de cambio e US$ 1.00 = Y 112,71 = R§ 2,2512 (maio/2006),

2 JUSTIFICATIVAS E APRESENTAGAO DA PROPOSTA

2.1. JUSTIFICATIVAS
2.1.1 Efeito Cambial na Estrutura do Financiamento

Para viabilizar a implantagéo da Fase 1 da Linha 4 — Amarela, 0 Governo do Estado de
Séo Paulo — GESP firmou acordos de empréstimo internacional com ¢ Banco Mundial —
BIRD e com um conséreio de bancos japonescs, liderados pelo Sumitomo Mitsui Banking
Corporation - SMBC, com garantia do Japan Bank International Cooperation — JBIC,
cada um no valor de 209 milhdes de ddlares, cabendo ao GESP v aporle de uma

contrapartida financeira complementando o valor do investimento total.

Quando da elaboragdo do “Project Appraisal Document” pelo BIRD, em dezembro/01, os
custos suportados pelo empréstimo do banco correspondiam a, aproximadamente, 1/3 do
investimento total, ficando os 2/3 restantes de responsabilidade do GESP. Com a
assinatura do acordo de empréstimo JBIC, os investimentos foram distribuidos em 1/3
para cada fonte de recurso, BIRD, JBIC e GESP.

Estes recursos destinam-se ao pagamento das despesas efetuadas com os contratos,
referentes as obras civis e sistemas previstos para os lotes 1, 2 e 3, cuja assinatura, entre
a Companhia do Metré e os consércios construtares, ocorreu em outubro/03, além dos

contratos de consultoria, assisténcia técnica e estudos.

Com base em um planejamento financeiro previamente elaborado relacicnado ao
cronograma fisico da obra, a Companhia do Metrd efetua saques mensais dos
financiamentos BIRD e JBIC. Esses saques sdo convertidos em reais pela taxa de c&mbio

do dia da operagdo e utilizados para pagamenlo das despesas incorridas na

implementacdo do empreendimento.
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Observando-se a variagdo da taxa de cambio 0COTiC d’:l ;faﬁ\’r rao(mes de junho/03,
verifica-se que o ddlar vem sofrendo desvalorizagdo fr&ﬂema‘t‘f‘(real implicando a
necessidade de se utilizar mais dolares do que os previstos na ofigem para o cumprimento
do mesmo compromisso no decorrer da realizagdo do empreendimento. Fste fato
acarretou aumento dos valores de responsabilidade do Tesouro do Estado, representando

aporte adicional na ordem de US$ 115.0 milhdes.

2.1.2 Variagdo Cambial x Reajuste de Pregos dos Contratos

Os contratos de obras e servigos, referentes a Fase 1, possuem clausula de reajuste anual

de pregos, de acordo com a legisiagao federal vigente.

A variacdo da inflagdo e a variagdo da taxa do délar no periodo de dezembro/01 a
junho/03, demonstram evolugdo das duas variaveis no mesmo sentido, ou seja, em

crescimento positivo.

Quando da elaboragdo do "Project Appraisal Document” pelo BIRD, a participagio de cada
fonte de recurso, no investimento total correspondia a um tergo, ou seja, os dois
empréstimos internacionais representando dois tergos do total dos recursos ao longo do

tempo.

Porém, a partir de julho/03, periodo em que os contratos de cbras e servigos tornaram-se
vigentes e ativos, houve o descolamento enfre a inflagéo no pafs e a apreciagao do real,

pressionando, sobremaneira, os encargos por conta do Tesouro do Estado de S&o Paulo.

Assim, considerando-se a manutengdo dos percentuais de participagdo dos recursos
BIRD, JBIC e GESP, como inicialmente previstos, na proporgéo de um tergo para cada
fonte, conclui-se que o acréscimo na participagdo do Tesouro do Estado de S&o Paulo, por
conta do percentual de reajuste ndo coberto pelos empréstimos monta em,

aproximadamente, US$ 75.0 milhdes.

2.1.3 Justificativa para a Solicitagao de Financiamento Externo

O financiamento do valor de US$ 190.0 milhdes, para complementagio das obras da Fase
1, decorre do efeito da variagdo cambial no periodo de saque, de forma a retornar a

parlicipagdo percentual de cada uma das fontes de recursos no custo total da Fase 1.
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2.1.4 Justificativa para a Escolha da Fonte Externa

O Banco Mundial — BIRD e o consércio de bancos japoneses, liderados pelo Sumitomo
Mitsui Banking Corporation - SMBC, com garantia do Japan Bank International
Cooperation — JBIC, sdo as fontes externas escolhidas em razdo da vinculagdo ja

existente na implantagdo do projeto Linha 4 — Amarela.

22 APRESENTAGAO DA PROPOSTA

2.2.1 Ohbjetivos Gerais

O principal objetivo do projeto é o desenvolvimento de um sistema de transporte urbano
integrado para a Regido Metropolitana de S&o Paulo, previsto no Plano Integrado do
Transporte Urbano — PITU/2025, que ira facilitar a integracdo entre metrd. énibus e trens

metropolitanos.

2.2.1.1 Obijetivos Especificos
Os principais objetivos especificos sdo:

v desenvolvimento de acdes e estratégias para methorar o acesso da populagéo
predominantemente de baixa renda aos centros urbanos de satdde, trabatho,
educagéo e lazer,

v melhoria das condigoes de vida, com redugdo do tempo de viagem gasto pela

populagdo em deslocamentos;
v redugdo da emissdo de poluentes atmosféricos em decorréncia da diminuigdo da
circulagdo de veiculos particulares.
2.21.2 Localizagao

O empreendimento estd localizado nas regides Central & Sudoeste da Regido

Metropolitana de Sao Paulo.

Vide Anexo |.

2.2.1.3 Demanda

Os quadros constantes no Anexo |l apresentam os ndmeros elaborados pela empresa
contratada pelo UNIBANCO para o Estudo de Viabilidade do Projeto.
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23 IMPLANTAGAO DA PROPOSTA odah %,
& RN
3 N”Z)' \
2.3.1. Medidas Prévias a Execugao de Ac¢odes Previstas no P(%qqg_ A "Q y~|'
Q
k) ) G
© woife
2.3.1.1. Desapropriagdo “‘b%) ()0\
X acions

A implantagdo do empreendimento ocorre predominantemente em faixa de dominio
pUblico, ou seja, sob o leito de ruas e avenidas, ndo prescindindo, no entanto, da

necessidade de utilizagdo de dreas de dominio privado.

As desapropriagdes necessarias para a implantagdo da Fase 1 foram realizadas na sua

totalidade.

2.3.1.2. Reassentamento Populacional

Seréa utilizado o Plano de Realocagdo que foi submetido e aprovado pelo Banco Mundial e

pela Secretaria Estadual do Meio Ambiente — SMA.

2.3.1.3. Atos Legais
As desapropriagdes da Fase 1 foram autorizadas através do Decreto Estadual n°. 46.230
de 30/10/2001.
2.3.2 Acdes Previstas para Implementagao do Projeto
As agdes previstas na implementagao do projeto s80 as seguintes:

Desapropriagbes
Projetos
Obras Civis (bruta e acabamento)

implantacdo de Sistemas

NN N NS

Assisténcia Técnica.
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3. INFORMAGOES ESPECIFICAS RELATIVAS A PROPOSTA

31 ARRANJO INSTITUCIONAL

responde & Secretaria doe Transportes Metropolitanos -~ STM, estando vinculada

orcamentariamente a Secretaria de Estado da Fazenda e a Secretaria do Planejamento.

3.2 REPASSE DE RECURSOS

Os recursos serdo repassados pelo Tesouro do Estado de Sdo Paulo @ Companhia do
Metrd.

33 PARTICIPAGAQ DE SQCIEDADE CIVIL E/OU SETOR PRIVADO

Participac&o do setor privado com a empresa Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sao
Paulo S/A, com parte da implantagdo do empreendimento, com a operagao & manutengao
do sistema pelo periodo de 30 anos, através do contrato de Concessdo Patrocinada para
Exploragdo da Operagdo dos Servigos de Transporte de Passageiros da Linha 4 -
Amarela do Metrd de Sdo Paulo, abrangendo de Luz até Tabodo da Serra, assinado com o
GESP em 29/11/06.

34 GASTOS COM CONSULTORIA

Considerando a magnitude do empreendimenta em questdo, ha a necessidade de avaliar
de forma independente o processo e a performance da implantagdo. Para tanto, sera
necessario contratar através de processo licitatorio a consultoria PMOC - Project
Management Oversigth Consultant, com a finalidade de prover a Companhia do Metrd de
recursos adicionais para assegurar o cumprimento de custos, prazos, qualidade e
objetivos desejados na implantagéo da Linha 4 — Amarela.

Também sera necessaria a contratacdo de consultorias técnicas, que visem apoiar a
Companhia do Metré na analise de projetos de engenharia, de documentos técnicos e no

acompanhamento da implantagdo.
3.5 OPERACIONALIZAGAO DOS INVESTIMENTOS

A operacionalizagéo dos investimentos, bem como a manutengao das obras executadas

ficara a cargo da empresa concessionaria, conforme descrito no item 1.1.2, acima.



3.6 ONUS E BENEFICIOS DECORRENTES DO PROJETO

- £ F
O principal 6nus decorrente do projeto é o impacto ambienta ‘@ 0 ura\@Q«fe a
implantagdo do empreendimento. /E‘)%Ctona\lc"ﬁ{q

Os principais beneficios egperados ocorrerfo na operagdo do empreendimento e serdo: a
economia no tempo de viagem, a redugdo dos congestionamentos de transito, a redugéo
de acidentes, de custos de tratamento de sadde, de horas de trabalho perdidas, a redugédo
da emissao de poluentes atmosféricos por fontes veiculares e a redugdo da emisséo de
gases de efeito estufa pelas mesmas fontes.

3.7 IMPACTO AMBIENTAL

O empreendimento obteve a Licenga Prévia — LP para o trecho Vila Sénia — Paulista
através de um Estudo de Impacto Ambiental — EIA e respectivo Relatério de Impacto sobre
o Meio Ambiente — RIMA em 08/04/97 (LP n°. 000098).

Para o trecho Paulista — Luz, obteve a LP em 09/06/1999 com a apresentagdo de um
Relatdrio Ambiental Preliminar — RAP (LP n® 000220).

Em 19/12/2001 obteve a Licenga de Instalagdo — LI n°. 00219/01 para o trecho total Vila
Sénia — Luz com a apresentagdo de um Relatorio Técnico.

O Plano de Agdo Ambiental, proposto nestes relatérios, é baseado em § programas: i}
Diretrizes para Projeto e Implantagdo, ii) Interagdo Institucional, iii) Programa de
Comunicagdo Social, iv) Programa de Realocagdo de Populagdo e Empresas e v)
Programa de Monitoramento do Meio Fisico, tendo sido analisado e aprovade pela
Secretaria de Estado do Meio Ambiente — SMA e pelo BIRD. O referido plano encontra-se

em andamento.

Em particular, o projeto ndo atinge areas indigenas ou de protegdc ambiental. As
interferéncias com o patrimdnio histdrico (basicamente construgdes préximas a imdveis
tombados) sfo tratadas e aprovadas com os o6rgdos controladores (IPHAN,
CONDEPHAAT e CONPRESP). Existe em andamento um Programa de Diagnoéstico,
Monitoramento e Resgate de Sitios Arqueoldgicos, aprovado pelo IPHAN.
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4 DETALHAMENTO FiSICO-FINANCEIRO DA PROPOSTA

4.1 CRONOGRAMA ANUAL FiSICO-FINANCEIRO

Vide Anexo lil, anexo.

/-
R\)‘\cﬂ é{-
<, (‘Q
9 Nacion®
. N\ ;
JOSE { UIZ PORTELLA PEREIRA ; JOSE JORGE FAGALI
Secretgrio c}qs Transportes Metropolitano Presidente em Exercicio
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ANEXO |

LOCALIZACAO
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ANEXO i

DEMANDAS PROJETADAS:

Documento do Estudo de Viabilidade do UNIBANCO
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Cenario Adotado

Apos a andlise das caracteristicas € dos resultados dos diversos cenarios simula ;XGHT/E?L%]OS{Q"
configuragdo fisica, operacional ¢ tarifiria de toda a rede de transporte da RMSE"OJ;B Nyewel

definir os elementos a serem considerados no cenério a ser adotado como referéncia para a

quantificacdo da demanda da Linha 4 — Amarela.

As caracteristicas fisicas e operacionais consideradas para o sistema sobre trilhos foram as
seguintes:

v" Fase 1: Implanta¢do das estagdes Butantd, Pinheiros, Faria Lima, Paulista, Republica ¢ Luz;

v' Fase 2: Implantagiio das estagbes Vila Sonia, Morumbi, Fradique Coutinho, Oscar Freire €
Higienopolis;

v" Linha C operada pela CPTM até Grajat sem investimentos na Fase 1 e com investimentns
para aumento de capacidade na Fase 2;

v’ Linha 2 operando até Tamanduatef na Fase 2,
v" Linha 5 Atual na Fase 1 e até Chacara Klabin na Fase 2;
v" Inclusio dos servigos do Sistema CPTM:
» Expresso ABC: Barra Funda — Maug,
> Expresso Leste: Barra Funda — Suzano;
» Trem Guarulhos: Bras - Parque Cecap

Além disso, em fungfo do impacto da atuagfo da Prefeitura de S#o Paulo no transporte coletivo na
4rea de influéncia da Linha 4, considerou-se os seguintes elementos no estudo de demanda da Linha
4 - Amarela:

v Competigio com o cotredor Rebougas/Franciseo Morato, sendo que a velocidade de
operagao deste corredor foi mantida em 16 km / h em 2006 e 15 km /h em 2010 e 2020

¥ Introdugdo do Sistema Interligado nos 6nibus do municipio de Séo Paulo, segundo sua
concepgdo original.

Para os cenarios considerados no estudo de demanda da Linha 4 — Amarela, referentes a cada uma
das fases de implantagdo, os resultados do estudo permitiram a quantificagdo dos seguintes
elementos:

v" Demanda na Hora Pico e Diaria;

v" Embarques ¢ desembarques por sentido em cada estagdo;
¥" Demanda pagante no sistema;

v" Volume de passageiros lindeiros ¢ por tipo de integragio:

» Exclusivos da Linha 4;



> Integrados com Sistema Onibus;
> Integiado Onibus ¢ Metrd / CPTM;
» Integrado Metré / CPTM.
v" Carregamento em cada trecho do sistema por sentido.
Resumo das Demandas

P'ara os ccnarios adotados para cada uma das fases de implantagio do Projeto, e tomando como
referéncia o horizonte de 2010, as demandas diarias estimadas por tipo de servigo sdo
resumidamente apresentadas a seguir.

v Pase 1:
» Demanda Diaria Total: 730.500 passageiros;
» Exclusivo L4: 25.100 passageiros;
» L4+ Metrd/ CPTM: 705.400 passageiros;

» Carregamento Critico L4: 41.300 passageiros.

v Fase2:
» Demanda Diana Total: 948.500 passageiros;
» Exclusivo L4: 94.500 passageiros;
> L4+ Metrd / CPTM: 854.000 passageiros;

» Carregamento Critico L4: 47.500 passageiros,

Detalhamento das Demandas Projetadas

Os quadros apresentados neste item apresentam os embarques ¢ desembarques por estagdo em cada
sentido, para cada horizonte, em cada fase de implantagio do projeto, e as demandas diarias,ano a
ano, por tipo de usuaério.
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ANEXO il

CRONOGRAMA ANUAL FiSICO-FINANCEIRO




\
2008 2009 2 F}‘W
Fontes BExternas Fortes Externas )
Componentes | EXeoto ™ on T 1mic | Valor Tod|_BIRD | JBIC_| Valor Total GE?%C'GM
Valores Valores
Desapropriacéo - - -
Projetos - - -
Obras Chvis 44986 | 44986 89.972 50014 50.014 100.028 180.000
Sistemas - - -
Assisténda Técnica ~ - -
TOTAL GERAL 44,8985 44 086 80.972 50.014 50.014 100.028 190.000 |
% 47% 53% 100%

Us$1=R$216
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[Fromcon |

[l

sTi\i!CODI‘NJSEtﬁg
a BN . ol SALLE
SECRETARIA DA FAZENDA o g laranda SR
GABINETE DO SECRETARIO

S&0 Paulo, 23 de outubro de 2007.

OFICIO SFIGS n°® 476 /2007

Senhor Ministro,

Tenho a honra de dirigir-me a Vossa Exceléncia para expor
e solicitar o que segue:

Em consgonancia ¢om as prioridades do Governo do Estado
de Séo Paulo estdo em desenvolvimento as obras de construgdo da Linha 4 -
Amarela do Metrd de Sdo Paulo — Fase |, e para dar continuidade aos
trabalhos, encontra-se em fase final de negociagdo as operagdes de credito
externas, no valor total equivalente a US$ 190,000,000.00 (cento e noventa
milhGes de ddlares norte americanos), distribuidos da seguinte forma:

a) US$ 95,000,000.00 (noventa e cinco milhSes de dolares
norte americanos), junto ao Banco Internacional para
Reconstrugio e Desenvolvimento — BIRD; e

b) US$ 95,000,000.00 (noventa e cinco milhdes de
ddlares norte americanos), junto a um consdrcio de
Bancos Internacionais, com garantia do Japan Bank for
Internacional Cooperation — JBIC.

Neste sentido, solicito a Vossa Exceléncia autorizagao para
contrair as citadas operagdes de crédito, bem como conceder o aval da Unido
para as mesmas, propondo © encaminhamento do pleito em questdo ao
Senado Federal.
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Para tanto, segue anexo, a documentagdo requerida pela
Portaria n® 497 de 27 de agosto de 1990, do entdo Ministério da Economia,
Fazenda e Planejamento.

Certo de poder contar com o apoio de Vossa Exceléncia,
aproveito o ensejo para renovar as melhores expressdes de elevada estima e
consideragio.

MAURO RICARD{* MACHADO COSTA

Sétretafic. da Fazenda

1
i

j‘!

/
V4
]

Excelentissimo Senhor
GUIDO MANTEGA
Ministro da Fazenda
Brasilia - DF
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PROCURADORIA GERAL DO ESTADO

GABINETE DO PROCURADOR GERAL

Processo Gdoc 18487-727403/2007
Ref.: Oiicio GS/SF n.® 464/07

interessado; Secretaria da Fazenda

Assunto: Contratos de empréstimo junto ac Banco Internacional para
Recuperagéo e Desenvolvimento —~ BIRD e junto a consoércio de Bancos
Japoneses, com garantia do Japan Bank for International Cooperation — JBIC,
destinados ao Programa "Empreendimento Linha 4 — Amarela — do Metrd de
S&o Paulo, fase |

Parecer GPG n.° 25/07

1. Por oficio datado de 18 de outubro de 2007, o Sr. Secretario da Fazenda
solicitou ao Sr. Procurador Geral de Estado manifestacéo juridica sobre
os coniratos de financiamento externo junto ac Banco Internacional para
Recuperacdo e Desenvolvimento — BIRD e a um consédrcic de Bancos
japoneses, liderados pelo Sumitomo Mitsui Bank Corporation e garantia
do Japan Bank for Internacional Cooperation — JBIC, destinados ao
Empreendimento Linha 4 — Amarela — do Metrd de Sdo Paulo, fase |,
cada um no valor de US$ 95.000.000,00 (noventa e cinco milhdes de
dolares americanos), visando a atender solicitaggo da Secretaria do
Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda.

.l’\,:\

O oficio em referencia veio acompanhado dos seguintes documentos:

a) Minuta dos contratos de empréstimo encaminhadas ao BIRD e ao
JBIC;

b) Projeto de Lei n.° 1.162/2007, de 29 de setembro, que orga a receita
e fixa a despesa do Estado para o exercicio de 2008;

c) Lei n.° 11.605, de 24 de dezembro de 2003, que dispée sobre o
Plano Plunianual para ¢ periodo de 2004/2007, com a afirmagéo de
encontra em elaboracdo junto a Secretaria de Economia e
Planejamento, contera o programa objeto destes confratos; /7{ »
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d) Lein.® 12677, de 17 de julho d 2007, que dispde sobre as Diretrizes
Orcamentarias para o exercicio de 2008;

e) Lei n.° 12618, de 18 de outubro de 2007, que autoriza o Poder
Executivo a contrair financiamentc junto ao BIRD bem como a um
Conséreio de Bancos e da outras providéncias; i

f} Nota Técnica da Secretaria da Fazenda referente & observancia dos
limites e condigdes fixados pelo Senado Federal;

g) Correspondéncia enviada pelo Sumitomo Mitsui Bank Corporation,
confirmando sua aceitagdo como “arranger Bank and JBIC Agent'e
apresentando indicativo sumario dos termos e condigdes que serdo
submetidos a aprovacao pelo JBIC.

. Apds o relatdrio, passo a opinar.

. O artigo 32, §°, da Lei Complementar n.” 101, de 04 de maio de 2000
(Lei de Responsabilidade Fiscal) determina que o Ministério da Fazenda
verifique as condigdes e os limites relativos aos entes da Federacédo e
fixa as condi¢bes necessarias para a viabilizagao do pleito, a saber:

a) existéncia de prévia e expressa autorizag@o para a contratagdo, no
texto da lei orgamentaria, em creditos adicionais ou lei especifica;

b) inclus@do no orgamento ou em créditos adicionais dos recursos
provenientes da operagdo, exceto no caso das operagdes por
antecipago de receita;

Ama Limn =
cbservancia dos limites & con -;.06-5

~Y

g

d) autorizagdo especifica do S
operacao de crédito externo;

e) atendimento ao disposto no inciso IIf do artigo 167 da Constituicdo
Federal;

f) observancia das demais restrigdes estabelecidas no referide diploma
legal.

fio '*do- pei Senado Federai,

, quando se tratar de

.
0

. Com relag@o a exigéncia explicitada no item "4-a” supra, a Lei Estadual -

n.° 12,618, de 21 de maio de 2007 autorizou o Poder Executivo a
contrair financiamentos junto ao Banco Internacional para Reconstrugdo
e Desenvolvimento — BIRD, até o valor equivalente a US$-
225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de délares norte-
americanos) — artigo 1% inciso | — e junto a Consércio de Bancos
internacionais, com participagio do Japan Bank for International

Cooperation — JBIC, na qualldade de co-financiador ou de garantidor 4

3]
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8.

total ou -parcial da operacdo, até o valor equivalente a US$-
225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de ddlares norte-
americanos) — artigo 1%, inciso l. Os recursos dever&o ser aplicados
obrigatoriamente na execugdo do Programa “Empreendimento Linha 4 —
Amarela — do Metrd de Sao Paulo”, a cargo da Companhia do
Metropolitano de Sao Paulo — METRO —artigo 1°,§ 2°.

No que diz respeito a inciusdo no orcamento (item “4-b”), constata-se
que no Projeto de Lei n.® 1.162, de 2007, encaminhado a Assembléia
Legislativa em 28 de setembro de 2007, pela Mensagem n.® 123/2007
do Senhor Governador do Estado, que orca a receita e fixa a despesa
para o exercicio de 2008, no Anexo relativo a Cia. De Metropolitano de
Sdo Paulo -~ METRO, vinculada a Secretaria dos Transportes
Metropolitanos consta o©  “"Planejamento, projeto, constiugao,
implantacéo, operagdo e manutengdo de sistemas de transportes
publicos metroviario, ferroviario e sobre pneus, na Regiao Metropolitana
de S&o Paulo”. Nos objetivos do programa encontra-se o item 3708,
com o titulo “Expansao, Modernizagdo e operagdo do transporte
metroviario”, demonstrando no érgéo 37000, empresa 37093, programa
3708, produto 1490: Linha 4 — Amarela — Tabo&o da Serra — Luz - Fase
| — conclusdo dos projetos, desapropria¢do e implantacdo das obras
civis, sistemas para implantagcéo operacional da fase | — Butanta-Luz,
com o valor de (recursos do Tesouro) R$- 1.062.008.000,00 (hum bilh&o,
sessenta e dois milhdes e nove mil reais). J& no item relativo a
investimentos prevé-se a inversdo financeira pela subscrigdo de agdes
na Cia. do Metropolitano de Sao Paulo — METRO, do valor de R$-
1.792.320.000,00 (hum bilhdo, setecentos e noventa e dois milhdes,
trezentos e vinte mil reais).

Por sua vez, na Lei de Diretrizes Orgcamentarias para o exercicio de
2008 — Lei 12,677, de 16 de julho de 2007, prevé que 0s recursos
destinados pelo Estado as sociedades em que detenha, direta ou
indiretamente, a maioria do capital sociai com direitc a voto ser&o
previstos no orgamento fiscal e se fardo sob a forma de aumento de
capital, destinado a despesas decorrentes de investimentos e do servico
da divida (artigo 10).

Em atendimento ao disposto no artigo 167, § 1°, da Constituigao
Federal, o Plano Plurianual para o periodo 2004/2007 (Lei Estadual n.°
11.605, de 24 de dezembro de 2003), ao discriminar os investimentos a
serem executados, no anexo relativo aos demonstrativos de programas

v
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e despesas, coloca o item 3701, sob o titulo “Expansio do Sistema de
Transporte Coletivo Metropolitano — PITU EM MARCHA”. Merece fé a
afirmagao do Senhor Secretario da Fazenda, no oficio em epigrafe,
quando afirma que o mesmo programa constara do Plano Plurianual
2008/2011, em fase final de elaboragdo na Secretaria de Economia e
Planejamento.

Quanto aos limites impostos pelo Senado Federal (item "4-c” supra) em .

relagao as operagbes de crédito externo, a Senhora Coordenadora da

Administragao Financeira e o Senhor Diretor de Captacédo de Recursos,
ambos da Secretaria da Fazenda, , na Nota Técnica CAF/GCR n.°
01/2007 asseveraram que “as operagbes em exame estao inseridas no
Programa de Ajuste Fiscal do Estado de S&o Paulo — periodo
2007/2009, assinado entre 0 Govemno do Estado de Sio Paulo e a
Unigo, bem como no limite global de endividamento estabelecido pela
Resolugdo 40/2001, do Senado Federal’ (item 2, da referida Nota
Técnica).

10.A Resolugao n.° 43/2001, do Senado Federal, estabelece condigbes

11

12.

para a celebracao de operagbes de crédito pelo entes federados e
define outros limites a serem observados, além daqueles fixados na
Resolugdo n.® 40/2001. A Nota Técnica da Secretaria da Fazenda,
referida no item precedente, informa que “o montante das operagdes de
credito se enquadra no inciso | — Montante Geral da Divida, que
determina que cada enle federado ndo podera ultrapassar, em cada
exercicio financeiro, a 16% da receita corrente liquida.” (item 3, da Nota
Técnica CAF/GCR n.° 01/2007).

.Quanto ao cumprimento do estabelecido no § 1°, inciso V, do artigo 32

da Lei Complementar n.° 101/2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal),
bem como do artigo 6° da Resolugdo n.® 43/2001, do Senado Federal
(item “4.e" supra’, informam as autoridades subscritaras da referida Nota
Técnica CAF/GCR n.° 01/2007 que "as opera¢bes em referéncia nio
infringem o disposto no artigo 167, lll, da Constityi¢io Federal, ndo
excedendo as despesas de capital, consignadas no Qrgamento
Programa Anual do Estado” (item 4 da mencionada Nota Técnica).

Com referéncia ao disposto no artigo 23 da Lei Complementar n.°
101/2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), a Secretaria da Fazenda
apresentou demonstrativo da despesa com pessoal, no exercicio de
2006, discriminando o total da despesa com pessoal dos Poderes
Legislativo, Executivo e Judicidrio e do Ministério Piblico, assim como
os percentuais destes valores com relagdo a receita corrente liquida
(copia anexa) — item "4.f" supra.
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13.Em face do que foi exposto, entendemos que restaram atendidas as
exigéncias constantes dos incisos i, Il, lil e VI do § 1° do artigo 32 da
Lei de Responsabilidade Fiscal, especificada no item “4" supra,
Quanto a exigéncia do inciso IV do referido paragrafo (item "4.4”, supra),
competira ao Senado Federal, nos termos de sua competéncia
constitucional (artigo 52, V, da Constituigio Federal) editar a
autorizagao especifica para as operagdes pretendidas.

14.Com estas consideragbes, submeto a matéria ao Senhor Procurador
Geral do Estado, a quem cabe a decisao.

GPG, aos 31 de outubro de 2007.

JOSE ROBERYO DE MORAES
PROCURADOR DO ESTADO
ASSESSORIA DO GPG



61

Processo Gdoc 18487-727403/2007

Ref.: Oficio GS/SF n.° 464/07
interessado: Secretaria da Fazenda

Assunto: Contratos de empréstimo junto ao Banco Internacional para
Recuperac@o e Desenvolvimento — BIRD e junto a consorcio de Bancos
Japoneses, com garantia do Japan Bank for International Cooperation — JBIC,
destinados ao Programa “Empreendimento Linha 4 — Amarela — do Metrdé de
Sao Paulo, fase |

Aprovo o parecer GPG n.° 25/2007, por seus préoprios e juridicos
fundamentes, que conciui que as operagdes de credito a serem celebradas
entre o Estado e O Banco Internacional para Recuperacéo e Desenvolvimento
— BIRD e com Consércio de Bancos Japoneses, com garantia do Japan Bank
for International Cooperation, no valor de US$ 95.000.000,00 (novenia e cinco
milhdes -de délares norte-americanos) cada, para atender ao Programa
“Empreendimento Linha 4 — Amarela — do Metr0 de Sao Paulo, fase I” atende
aos requisitos estabelecidos pelo artigo 32 da Lei de Responsabilidade Fiscal.

Encaminhe-se o presente processo, com o aludido parecer ao Sr.
Secretario da Fazenda, em resposta ao Oficio GS/SF n.® 464/07.

»

GPG, aos 31 de outubro de 2007.

MAR ABIO DE OLIWEIRA NUSDEO
PROCURADOR GERAL DO ESTADO
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GOVERNO DO ESTADO DE SAQ PAULO

Anexc VI da Portaria STN n° 04/2002

DECLARACAO A SER ENTREGUE AO TRIBUNAL DE CONTAS

Ao Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo
Sr. Presidente,

1) Em observancia ao artigo 32 da Lei Complementar n°® 101, de
04 de maio de 2000, e a Resolugdo n® 43/2001 do Senado Federal, estamos
solicitando ao Ministério da Fazenda, autorizagé&o para contratagéo de operagéo
de credito externo e de concessdo de aval da Unido, no valor de U$
190,000,000.00 (cento e noventa milhGes de ddlares norte americanos), sendo
US$ 95,000,000,00 (noventa e cinco milhdes de dolares norte americanos) junto
ac Banco Internacional para Reconstrugéo e Desenvolvimento - BIRD e US$
95,000,000.00 (noventa e cinco mithdes de dolares norte americanos) junto a uin
consoércio de Bancos Internacionais, com garantia do Japan Bank for International
Cooperation - JBIC, destinados a complementacdo do financiamento do
Programa "Empreendimento Linha 4 — Amarela do Metré de Sao Paulo — Fase I".

2) Para as providéncias que esse Tribunal juigar necessarias,
informamos que estamos declarando aquele Ministério, para os devidos fins de
direito e para que produza os efeitos necessarios, o seguinte:

) Que este Estado néo praticou nenhuma das agdes vetadas pelo art. 5° da
Resolucao 43/2001 do Senado Federal,

i Que este Estado ndo se encontra inadimplente com‘institui¢des integrantes
do sistema financeiro nacional, para fins de comprovacdo da vedagdo a
que se refere o artigo 16 da Resolu¢io n® 43/2001-SF;
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1)

)

Vil

VI

Que este Estado, em relagdo as contas dos exercicios ainda nao
analisados pelo Tribunal de Contas, inclusive o ora em curso, cumpre o
disposto no paragrafo 2° do artigo 12; no artigo 23; flo artigo 33 no artigo
37: no artigo 52; no paragrafo 2° do artigo 55, e no artigo 70, todos da Lei
Complementar n° 101, de 2000; '

Que este Estado, em relacdo ao artigo 23 da Lei Complementar n°
101/2000, cumpre os limites das despesas com pessoal no periodo de
01/2006 a 12/2006, g\onforme demonstrativo anexo;

Que o Estado, ndo realizou qualguer operagdo de crédito que represente
violagAo ao artigo 33 da LRF;

Que a operagao de crédito esta incluida:

» Na Lel n° 12677, de 17 de juiho de 200/, que dispde sobre as
Diretrizes Orgamentarias para o exercicio de 2008 - LDO, publicada no
Diario Oficial do Estado de 18/07/2007;

« Na Lei n° 11.605, de 24 de dezembro de 2003, que dispde sobre o
Plano Plurianual para o periodo de 2004/2007, publicada no Diario
Oficial do Estado em 25/12/2003.

Em relagdo ao préximo periodo de 2008/2011, o Plano encontra-se em
claboragdo pela Secretaria de Economia e Planejamento, cujo
programa também estara incluido;

» No Projeto de Lei n® 1162/2007, publicade no Diario Oficial do Estado
de 29/09/2007, que or¢a a receita e fixa a despesa do Estado para o
exercicio de 2008, no valor de R$ 172.125.000,00 (cento e sessenta e
dois milhdes e cento & vinte e cinco mil de reais), para a Linha 4 —
Amarela — Fase I, com recursos de fontes externas provenientes do
BIRD e JBIC.

Relativamente aos exercicios corrente e anterior, que nao ha despesas de
capital a serem deduzidas do calculo do montante de despesas de capital
para a verificagdo do limite a que se refere o inciso lll do artigo 167 da
Constituicdo Federal,

Que este Estado ndo foi chamado a honrar, no uitimos 24 (vinte e quatro)
meses, a contar do més de andlise, quaisquer garantias anteriormente
prestadas.

Que o Estado nao contratou operag¢éo no ambito do Programa Nacicnal de
lluminagdo Publica Eficiente — Reluz, estabelecido pela Lei n 9.991, de
24/07/2000;
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X) Que integram este Estado, de forma plena e exaustiva os CNPJs
(declaragao anexa), relativos ao Poder Executivo, ao Poder Legisiativo,
neste abrangidos os Tribunais de Contas, o Poder Judiciario e o Ministério
Publico, bem como as respectivas administracbes diretas, fundos
autarquias, fundagoes e empresas estatais dependentes { conforme dispbe

no artigo 1°, paragrafo 3° inciso |, alineas “a” e “b” da Lei Complementar n®
101, de 2000.

3) Por oportuno esclarecemos que a declaracdo ao Ministério & a
22 via deste expediente protocolizada nesse Tribunal.

S&o Paulo, de outubro de 2007

JOSE SERRA MAURO
Governador de Sao Paulo

DO MACHADO COSTA
ecgetario da Fazenda

decl.Linha4U$190mi, TC
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Dlarlo Oficial s

Estado de Sio Paulo | L

GERALDO ALCKMIN G —
GOVERNADOR. M
“n\:dxf- cr M?’:lm:‘l‘ e
treveiwr imprentac lithit.com b Volume 113 « Nimero 246 « Yo Paulo, quinta-lelra, 2§ de dezembro de 2003 SEPAOI '

_El N®11.605, DE 24 DE DEZEMBRO DE 2003
Dispde sobre o Plano Plurianual para o p_eriodo de 2004/2007

O GOVERNADOR DO ESTADO DE SAQ PAULO:

Fago saber que a Assembléia Legislativa decreta e eu promulgo a seguinte lei:

Aﬁigo 17 - Fsia lei institui o Plano Plurianual para o quadriénio 2004/2007, em cumprimento ao disposto
> artigo 174, § 12, da Constituigao do Estado, estabelecendo, para o periodo, 0s programas com seus respec

y0s objelivos, indicadores, valores e metas da administragdo publica estadual e dos demais Poderes do
stado para as despesas de capital e outras delas decorrentes e para as relativas aos programas ge duragdo

»ntinuada.
Artigo 2% - Os programas a que se relere o artigo anterior constituern a elo basico de integragéo entre os

bjetivas do Efano Plurianual, as prioridades e metas.fixadas nas Leis de Diretrizes Orgamentarias e as programa-
ses estabelecidas nos Orcamentos Anuais correspondentes aos exercicios abrangidos pelo periedo do Plano.
Artigo 3° - O Poder Execulive submetera 3 autorizagao legislativa eventuals alteragbes nos programas ou
m  w1s cespectivos objetivos, indicadores, valores e metas, referidos no artigo 12, quando da elaboragao de
yas propostas de diretrizes orgamentdrias e orgamentaria, ‘orientando a agéo governamental para o exercicio

ubsequente. .
Artigo 42 - As codificagbes de programas deste Plano serao observadas nas leis de diretrizes prgamenta-

1as e nas leis orgamentarias,
Paragrafo Onico - Us codigos a que se refere este artigo prevalecerao até a extingao dos programas a que

g vinculam. .
Anigo 57 - Esta lei enira em vigor na data de sua publicagao,

Palacio dos Bandeirantes, 24 de dezembro de 2003.
GERALDO ALCKMIN
Andrés Sandro Calabi
Secretério de Economia e Flanejamento
Arnaldo Madeira
Sacretario-Chefe da Casa Civil
_ Publicada na Assessoria Técnico-Legislativa, aos 24 de dezembro de 2003.



4.2 Transportes

. relaglo entre invesimento om infra-estrunars coonbmics € crescimento é l;"r';::f‘
conherida ¢ £sti sulicieatemnente sedimentada na literatura, O capital aplicado em infra-
estrutura ~ pelo govemo, empresas do sctor privado ou parcerias piblico-privadas - cra
as condigbes ¢.cstimula 1 inversio produtiva ¢ a geragio de enpregos.

Em particutar, 2 infra-cstrutura de eransporte impulsions o ‘desenvolvimento ¢
desemnpenha papel destacado na determioegio das decisGes de produgio & consumo dos
apenies econdniros. Importante elo da cadeia loplstica, o transporte inBucnda.os Duxos
de comércin, afelando os custos das r:lar,:ocs negocials entre as fitinas, seus fomecedores
¢ consunuidores. Mais sinda, em uma economia abecta que pattisipa da competigio
IQ[Gm#ClOH-’J 0 sistema gz teansporte ¢ wnd das vaﬂzvus-chxv: que cOmpGaem o Listema
10gisteo do Estado & do Pais, & determinants bisico da campeuuvidadc; : -

Entrctanio, embera 2 infra-cstrutura de transpories .do Estado de. Sio Pauio
~ tanha redes fisicas que podem ser comparadas ds meihores do munde, o sistema como
WM (OG0 Apresenia deseqmlfbnoa entte modos ¢ estrgulamentos Gperacionals ¢
instiwucionais. O PPA atuard sobre essas deficiéneias, 4judando no processo de redugio
do custe 380 Paulo ¢, com isso, criasd a5 condigdes para o aumento da competitividade
<1 seonomia paulista ¢, conseqientemente, do Brasil.

4.2} Diagn0stico da atual rede de transpones )

Arede globa.l dz transporics de Sao P.;um COMla COm Wng extensa ¢ moderna -
matha mdoviida quc alcanga tode o writoro Pa.ulISlL o matha feooviina formada
por eixos radizls que interligam as zones de produgdo Agmmdustna] d Eswdo ¢ dos
Estados vizinhes 2 Regido Meuopolitana de 5dv Paulo ¢ 20 Posto: de - Santos; wna
hidrovia tom dupls vocagio - de escoamente de grandis e de -esimule ac
desenvolvimento regional, particufanments no campo do turisma ¢ lazer - com grande
potencial a ser ainda-explorado; uma rede de aeroports regionais ¢ intemzoionds que
vern sendo modemizaoa ¢ equipada para dar apoio ds demandas regionais de mobilidade
¢ transporte de bens ¢ pessoas; wma ralha de dutos que cxelee UM imiportante papel na
movimentagio de produtos encrpéticos, especificamente o5 dervados de petrdlco e
dlcoch. Ein periodo recente, essa rede, ndo cbstants a evolugio modesta do praduto reai,
(PIB), ver movimentando fluxos cadz vez maiorts- dc cargss,.com taxas de crescimente
expisasivas (tabela 4.1, : -

Tabeiad,?

R Evolugdo do transpaiie da éarga {mithdas da ton)
Woda 1932 2002 ™

Transparie Redoviari' = T & 1,0% -
Transporie Farrviaria o : 24,3 . 354 38%
Transposte Hidrovidrio ' 07 - 1,6 : 7.9%
" Jransposty Attovidrio® e o 04 L 127%
Mov, POG 08 Santos B4 - L 55 - 6.5%
Evplugdo do FIB (Brasily’ . " g03 . 2000 - 29%

tll E stvrado s D4ae o MBTIZEN DD rescciadng 80 Yalor ACIne Flcs
Eomunls saroponcn oo OALSP
i! R Patwe v vwIih 4 04 2000
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0] tr:msportc ferrovidrio, apds a concessio o da matha 20 setor pavf
wanscurso do periodo inicial no novo rchmc quando importantes ajustes Toram
efetuados, aprcsentou taxas médias de crescimento de 3,8% 20 ans. O Estado procusa,
junto aos concessiondrios ferrovidrios, a criagio de esquemas operacionais em territério
paulista que melhorem airida mais esse dcsempenho de modo a atender is necessidades
do setor produuvo

* O transporte rodoviirio tem crcsudo a taxas menotes {1,8% a.a) do que as do
ferrovidrio - ¢ _do, hld(OVlﬁ.ﬂO Isso- & naturnl tcndp em vista a participagio rclanva'
prepnndumtc dcssc modo na rcahzaqan de tra.nsportc.. Importantes deficiéncias de infra-

T esirumra vcm. scnuo zmcluas pcla a:uc[mz uus 1ransp0r(r.ﬁ quc concll.uu Tecentemente

a plsta descéndente da Rodovia dos Irmgra.ntcs 2 extensio da Rodovia dos Bandeirantes,
o primeiro irecho do Rodoanel e tem agido no sentido de ampliar as demais conexdes
para o litoral da Estado. Merece .mengio. rambcm o Programa de Recuperagio de
Pavimento da Matha Vidsia, por.meic do qual cerca de 1400 km de rodovias passarfo
por um substancial melheramento,

E importante salientar que o sistema de concessbes rodovidrias, rcsponsavel por
ceeca de 48% dos transportes rodoviros do Estado, )i vem produzindo bons
indicadores de’ 'desempenho. Nio s6 foram substancialmente melhoradas as condigdes. de
fluidez e ‘seguranga.do trifego, como foram implantados servigos aos usudrios que
apenas em, 2002 foram tesponsdveis por cerca de¢' 49G.000 atendimentos mecinicos
(guincho e socorro) 43.200 atendimentos médicos (ambulanua} ¢ 370,000 inspegdes de
trifego, Desde 2 suz unpiantacao em 1998, o Programa de Concessbes ji efetuon um
total de 3.500.000 atendimentos no SAU - -Servigo de Atendimento a0 Usuiro.

Dois dados sio pardcularmente relevantes em elagio is concessdes rodovidrias
estaduais: em pnmcuo lugar o _fato de elas desonerarem o Estado relatvamente a
investimentos e servicos avahados em RY 7 bilhdes até:2007, atingindo RS 357 bithSes
nos 20 anos de contrato; em scgundo logar, a demonistragio de clevado retomo soc:a]

As estanshcas do setor - acroportumo refletem avangos’ stgmﬁcauvosi neste

" segmento. A zcde de aemportos administrada pdo Estado tem sido abjeto de congtantes

_melhorias- visando ‘a atender ac crescimento da dcmanda LT+ apc:fclgoamento da
seguranga, com investimentos s1gmﬁcanvos nos novos .zeroportos de Bauru (Bauru-
Arealva) ¢ Itanhaém e na infra-cstrytura dos aetoportos de So Carlos, Jundiai e Rﬁgxsr.ro.
O Governo doBstado participa também das ampliagées da infra-estrutura dos terminais
de Guanihos e, Vlmcopoa, administrados-pela Infracro.

A hidtovia, ap6s.a finalizagio de-pesados investimentos, expcnmentou vigo1oso -
crescimento nos volumes movimentados (7,9% 20 ano). O govemo tem se preocupado .
em melhorar 2s condigdes de navegabilidade da Hidrovia Tieté- Parand,. pamcularmcntc
na rota Sio Simo-Pedemeiras por onde-escoam grandes fluxos de granéis de sojaje seus

derivados. Também desenvolve esforgos junto as operadoras ferroviirias para assefurar a
capacidade, a complementaridade ¢ 3 confizbilidade-das rotas que se comurucam 'com a
hidrovia, paruwlarmcntc a rota Pederneiras-Santos.”

As principais questdes a enfrentar decorrem das feigdes estruturais da dciﬁanda
de wansportes no Estado, marcada pela prevaléncia absoluta do segmento de carga geral
de maior valor agregado no volume total veiculado, e pela alta concentragio espacial da
dernanda. Uma drea correspondente a apenas 8% do terdtério paulista, formada pela

Regido Meucnohuna de $30 Paulo e o quadsiliters Sorocaba, Ca_mp'_nas Sio José dos
Campos 3 Santos que a envolve, concentra alge como 50% das origens ¢ destinos das
viagens de carpa.

A svperagio dos problemas que .decorrem da primeire caracteristica reguer
respostas apropriadas, uma vez que os fluxos de carga geral sio muite exigentes em
termos de prazos e .confiabilidade de transporte. A segunda feigdo exige solucBes
tecnoldgicas de transporte adaptadas a viagens de curtas ¢ médias distincias, Além dessa
exipéncia; 2 alta concentragio espacial da demanda origina um dos pontos criticos
cruciais do sistema de transporte paulista, ou’ seja, o deslocamento rodovidrio ¢
feccovidrio da Regisio Metropolitana de Sio Paulo.

Ainda como decorréncia do predominio da carga geral, mais de 90% do fluxo de
uransporte & veiculado pelo modo " rodovidsio. Embora apresente confiabilidade ¢
flexibilidade, esse modo nio ¢ eficiente em todas 25 situacdes. Isso'se deve aos seus
custos unitirios mais elevados e s extemalidades negativas causadas (poluu;ao, acidentes
e congestionamentos). -

E ainda- oportuno observar que’ o5 sisternas de transportes brasdclro ¢ paulista
ainda -se ressentem  de  anacronismo  juridico-institucional, com -problemas  de
superposicio  de jurisdigbes sobre 2 mesma basc geogrifica, " fragmentagio de
responsabilidades, auséncia de féruns de coordenagiio, distorgdes fiscais e ncccssLdadc de

_ modernizagio administrativa.
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A Scc:cmna de Tmnsportes do Estado de Sao Paulo desenvolveri no pedodo
PPA agbes que objetivam utilizar de forma inteligente a rede Hsica do Estado, equaciondy
0s problemas estruturais- e sumentar sua eficiéncia. Ela tanto atua diretamente para)
executar programas € projetos sob sua jurisdigio como amph'a sua interagio com os
demais Srglos & insdmicbes de modo a impulsionar iniciadvas que eavolvem as més
esferas de governo e agentes privados. Fara' tantg, utilizase de ferramentas de
planejamento estiatégico ¢ gesido corporadva para avaliar e buscar solugaes dos pontos
critdcos, apontmdo quatro diretrizes que deverio balizar as agbes nos préximos ancs.

A primeira diz sespeito i continuidade € permancnte atudizagio dp Plano
Dirctar de Desenvolvimento de Transperte — PDDT, instrumento aberto ¢ cooperativo
de formulagio das polidcas piblicas do setor.

A segunda focalizz 2 dinamizagio da mtcrmodzhdadc no Bstzdo de S3o Paulo,
Bsta estratégia esth £algada no conceita segundo o qoal 2 eficiéncia e, cnmpmmndqde de
qualquer sistema de transportes se traduzem na possibilidade de os usudrios utilizagem
sempre os modos mais xap:dos ¢ econdmicos. Em Sio, Paulo, coma ji foi mencionado,
prcdormna a carga geral, cujo transporte porta 1.ports, para explorar 25 vantagens

" comparativas da ferrovia e da aquavia, impde o transbordo caminhdo-trem ou caminhio-
embarcagio ov ainda trem-embarcagio. Essa combinagio entfe modos requer a

unitizagio da carpz geral (em conleiners, pallers, big-bags, fasdos, etc) ou a trancfecdncia de
carretas inteiras. A conjugacio ¢ficiente entre modos. ¢, exatamente, o cerne da
intermodalidade, cuja amp!cmcntagao depende de farores mercadolégicos, rcgulatonos e
operzacionais.

Em tetmos Hszco-opcracxomis o arcabougo -do complexo intermodal serd
formado por um con;unto de terminais inter e intramodais, dentre 05 quais se destacam
trés ou quatro de maior porte, em tomo da Regtao Mctropohtam de Sio Paulo - RMSP
{os chamados Centros Logisticos Iategrados’, CLI); melhoramentos no porto de Santos ¢
infra-estruturas complementares no porto de S3e Sebastiio; servigo ferrdvidrio expresso |

“de cargas entre a RMSP ¢ mercados selecionados do Interior ¢ de outros Estados;
dinamizagio da hidrovia e do sistema acroportuirio de cargas. Merecem destaque como
_clementos indispensaveis do complexo intermodal os anéis rodovidrio e ferroviario

"(R_odonncl ¢ Ferroanel) compleios em 1orno dessa Reglin, garandndo apoio I0gHEdo
para os-terminais ¢ sctor manufatureiro ¢ Nuidez no deslocamento em todas as dire SONE
da mancha urbana da Regido ~\[::trc:opolitan'l de Sio Paulo (m".\pn 4.1).

A terceira diz respeito, & prioridade das agdes instrucionais nccessirias, em
pn.rn:u'a instancia, para estmulag a ‘intesmodalidade « amp'har a pn.mmpa;no de Sio Paulo
na gestdo.das.concessdes federais em territbrio paulista, No pameiro’¢aso, o Governo de

. Sio Paulo intensilicari sua.interagio com agentes. setoriais ¢ .entidades de classe do setor

.manufaturciro para completar 2 |dennﬁca<;ao das medidas capazes de remover obsticulos
formais, resolver distorgées ¢ desburocratizar'os procedimentos. No segundo, ampliari
sua capmdzdc de. a:ncula;zo com o Porto ‘de Santos ¢ com as concessiondrias
feeroviddas.
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Mapa 4.1
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! Centros Lopisticos [nteprados — CLI dependem de investimentos ¢ agdes ardculadas dos setores piblico
¢ pavadn. Os CLI serio empreendidos basicamente por empresas (indisedas-manufarureinas efou
operadores logisticos) que desempenhario, pura si ou para tereeizng, senvigos logithicos denne do syppl
vhain como estocagem, consolidagio ¢ apoio 3 disuibuigio.

A quarta diretriz da Secretaria diz respeito i intensificacio das parceras com a
iniciativa privada (PPP) para a viabilizagié dos projetos prioritirios, Em um sistema de
transpostes em que 2 infra-estrutura ¢ predominantemente publica ¢ a operagio privada,
o investimento’ cooperativo nesses projetos € essencial e depende da construgio.de uma
atmosfera de colaboragio, capaz de harmonizar os objetivos da politica piblica de
transportes com as expectativas ¢omerciais das empresas operadoras. Tendo em 'vista a
limitzgdo dos-recursos fiscais, as parcerias vio requerer novas abordagens de engenharia
financeira, com criagdo’ de'mecanismos que'se-atenham mais 205 ‘conceitos operacionais
(microecondmicos) de determinagio de riscos, garantias ¢ demais aspectos relevantes.

Além disso, o Estado também estd atraindo a colaboragio dos municipios para‘a’
construgio e recuperagao de suas malhas de estradas vicihaig. ‘Essa‘é uma importante
agko para melhorar o aceéso aos servigos 6; satide e educacdo ¢ facilitar o escoamento da
produgio. Em particular, quando se dedica 4 pavimentagio de estradas vicinais, 2 -

* Sccrctariz dos Transportes ampara 0s municipios, perenizando o transporte.e permitindo

i

¢ usufruto dos beneficios econbmicos e sociais'dele decotrentes. - . ,

Como vimos, por meio do'estimulo i formagio de consoreios de municipios (dos
quais ji existern 75), Sio Paulo crdou um poderoso instrumento para meximizar a athagio
do Estado neste setor. Utilizando o5 conséreios intermunicipais com até seis municipios
como unidade administrativa, o Estado disponibiliza méquinas & engenharia que podem
ser utilizadas mediante pagamento-qué reverte ‘para um fundo do préprin conséreio que
se capitaliza para repor miquinas ¢/ou comprar outras para outros fins:

Ne imbito desse esforgo-de planejamento e execugio, o Estado’ também se
empenha em reduzir os acidentes rodoviirios,.que causam freqiientes paralisagdes,
enormes prejuizos econdmicos, considerivel nimero.de mortes; grande contingenté de
feados e um aind: desconhecids, mas ponderivel, nimero de. pessoas que ficam
incapacitadas para o trabalho,
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1 - Apresentacao .

O Senado Federal, no uso de s.ua compeléncia priVativa
definida na Consfltmgao Federal de 1988 (art. 52, incisos Vil e
VHI) editou, em 21.12.2007, a Resofugao n°® 48/2007 que fixa
novos limites para a reahzagao de operagoes de crédito e

concessio de garantias e revoga a Reéolugé_b SF N° 96/1989.

| Este trabalho apresenta o cdlculo dos limites de
endividamento da Unido, com a posigdo de DEZEMBRO de 2007,

utilizando-se os conceftos definidos na nova Resolucdo, bem

como o disposto no inciso lll do art. 1 67 da Constituicdo Federal,
considerando para esse fim, éb ﬁhal de_ (-:ada'e)(ercicio financeiro,
o fotal 'dos- recursos de operégées 'dé_ érédito nele ingressados ¢
o das despesas de capifal executadas (Regra de Ouro - § 3° do
art. 32, da Lei Complementar n° 101, de 04.05,2000).
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2 - Primeiro Limite
2.1 - Definicdo (Art. 6° - Res. SF 48/2007)

‘O cumprimento do limite a que se refere o inciso Iif-do art. 167 da Constituigao
deverd ser comprovado medianie apuragao das operagoes de credito e das
tespesas de- capital conforme ‘os critérios definidos no art. 32, §3° da Lei
Complementar n® 101, e 4.5.2000",

- OPERAGOES DE CREDITO £ DESPESAS DE CAPITAL

E oportuno notar que se trata de limite constitucional, previsto no art. 167, inciso
NI, da Constituicdo Federal: -

"Art. 167. S&o vedados: {(...)

/il - a realizagdo de operagdes de crédito que excedam o montante das despesas
de capifal, ressalvadas as autorizadas mediante crédifos suplementares ou
especiais com finalidade precisa, aprovadas pelo Poder Legislativo por maioria

- absoluta”

A Lei Complementar n° 101, de 04.05.2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), no
seu arl. 32, § 3° determinou que considerar-se-80, em cada exercicio financeiro, o total
dos recursos de operagbes de crédifo nele ingressades e o das-despesas de capital

executadas. -

2.2 - Ohjstivo geral

Q limite tem por fim que, a cada exercicio financciro, os recursos provenientes de
operagbes de crédifo sejam direcionados, em valores agregados, para a cobertura de
despesas de capital (investimentos, amortizagbes, inversbes financeiras), inibindo-se,
portanto, o financiamento de despesas correntes (custeio da maquina administrativa) com
aqueles recursos.
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2.3 - Limite, utﬁizéga"b e margem disponivel - (DEZEMBRO/ZOO?) .

ARTIGO 6° da RES SF n° 48007 - VALOR (RS MIL)
o T ROAE - | 536,600,213
. 535239.592

i

50,622

‘Fontes:
_ Lirnite: Montante das Despesas de Capital fixado no Orgamento Geral da Uniao do exercisio de 2007,

Uiilizaghn: Receitad de operacées da crédite inlerno e externo, realizadas no exercicio de 2007 {SIAF! Gerencial -
conta: 19.114.00.00).

GRAFICO | - PRIMEIRO LIMITE (UTILIZAGAQ E MARGEM DISPONIVEL ~ DEZEMBR(Q/2007)

0,27%

o - UTLEZAGAY
o - MARGEM

99.73%

2.4 - Metodologia de célculo

Operagoes de Crédito: o valor é obtido da execuc¢do orgamentaria da Unido, na rubrica
Receifta Proveniente de Operagées de Crédito, dentre as Receitas de Capfital, ao longo do
exercicio em andlise. Em consonancia com o objetive gesal do limite, ndo séo incluidas
as receitas das'operagﬁes de crédito garantidas pela Unido. Entretanto, na hipbtese de
~ extrapolagdo do limite, é vedada a concessdo de’ garannas exceto se aprovadas pelo
Senado Federal.

Despesas' de Capital: sdo obtlidas do montante fixado no _Or'c;amen.to Geral da Unizo do
exercicio que se estiver analisando (dotagio orgamentaria do exercicio). Integram as
despesas de capital as ‘rubricas Investimentos, Amortizagdo ~da Divida Interna,

Amortizagdo da Divida Externa, InversGes Financeiras ¢ Oulras Despesas de Capital. De |

. acordo com o paragrafo 3° do artigo 32 da Lei Complementar n® 101, de 04.05.2000 (Lei

de Respansabilidade Fiscal), ao final de cada exercicio é realizado o calculo. deste limite-

considerando-se o valor dos recursos das Despesas de Capital ekecutadas.
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3 - Segundo Limits

3.1- Definicio (AN.7° ftem | - Res, 5 46/2007)

"As operages de credilo inferno & externc da Unido abservardo os seguintes
-fimitas: . ) ' : ' :
I - o montamte glcbal das operagdes do crédito realizadas em um exercicio
fingnceiro n&0 poderd ser supericl 2 60% (sessenta per cenlo) da recelta correnta
liquida, Jefinida nu art 4°. ’ v

Art. 4% - Eiitende-se por receita corrente liguida, para os éfeitas desta Resolugdo,
0 somatwrlo das receftas tributarias, de conyibuiges, patrimoniais, indusiriais,
agropecuarias, da servigos, iransfei dncias correntes e vulras receitas correntes,
deduzidas: . ~ - ‘

- - os valores lransferidos aos Estados e Municinios por determinacédo
sonstitucional ou legal, e as contribuizdes mencionatlas na alinea 2 o incisc I e
noingiso Il do #it. 185 e no At 239 da Constituigao;

i - a conirlbuinéo dos servidores para o custeio do seu sisterna da previdéncia o
assisigncia sovial 6 &5 receilas provarientes da compensagae financeira citata no
§ 9°%do art. 207 ¢ Constituicéo.

§ 1° Seréio computados ho célculo da receita corrente liguida os valores AHg0G 2
recebidos em decorréncia da Lei Compiementar n° 87, de 13 do sctembro ds
1936, e do funac previsto pelo art. 60 do Ato das DisposigBes Constitucionais
Transiloriaz, )

§ 2° A roceita corrente liquida serd apurada somando-$a as receitas arecadadas

. e més de referénefa e nos 11 (onze) meses anteriores, sxcluidas as
duplicidades. ‘

OPERAGOES DE CREDITO EXECUTADAS < 60% DA RECEITA
B ' GORRENTE LiQuiDA .

3.2 - Objstivo geral

O limite objwliva estabelceer relagéo entre o mantante das operagdes de crécito &
a Racsita Corrente Liquida de forma a promover o controle do ercividamento, que inclhui
as operagbes provenientes da assungdo, reconhecimento de divida su confissdo de
divida, previstas ro paragrafo 1° do art. 29, inciso V da LRF, assim como 2 aquisigdo
financiada de bers ou sarvigos e uulies assemelhadas, gue ndo imgliquem Ingresse de
recursos urgamentaros.

3.3 - Limite, utllizagdo-e margem disponival - (DEZEMBRO/2007)

ARTIGO 7, ITEM | da RES §F n.° 407 VALOR (RS ML) | %
<LIMBE. + b 232.009.114| ~ §0,00%
L UTILIZAGAD. 15048527G | 41,50%
- MARGEM _ e e 75238 18,50%

Fontes: | o .
Linile: Regeita Cortenis Liguida - RCL
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UtilizagAo: Receitas de operagdes de crédito internas e externas, exclui o valor de refinanctamento do prtncmat da
divida plblica executadas, no exercicio de 2007.

GRAFICO I} - SEGUNDC LIMITE (UTiLiZAQAO EMARGEM DISF’ONNEL DEZEMBRDIZ{]DT)

f —_ a— S

S ma—

3.4 - Metodologia de cafculo

Operagoes de Crédito Executadas : O valor das opera¢ées de crédito.é obtido, no Siafi,
- do saldo da conta contabil 19114.00.00 ~ "Receita Realizada”, até o més de referéncia,
{saldo acumulado) no Orgamento Fiscal e da Seguridade Sccial, Categeria Econdmica da

Receita 2 — Capital, Subcategoria Econdinica da Receita 1 — Operagdes de Crédito, .

especificadas nas fontes ongmanas de Receila de Operacgdes de Crédito Externas (2) e
Internas (1). .

Para calculo do limite, exclui-se, conforme to 1
, 0 ]

Senado Federal n° 48, de 2007, o valor das operagdes de refinanciamento do principal da
divida publica. Esse valor € apurado, no Siafi, a partir da execu¢do da despesa
orgamentaria {saldos, aié 0 més de referéncid, das conlas vonlabeis 29213.02.01 —
"Crédito Empenhado - Liquidado” e 29213.02.02 - "Crédito Empenhado — Executado por
Inscrigao de Restos a Pagar”) nos seguintes elementos de despesa:

anforme  disno
cisp

3

a 70' §2° da Resol dn

it 7 Resolucio do

76 - Principat Corrigido da Divida Mobiliaria Refinanciado - Despesas com o
refinanciamento do principal da divida publica mobiliaria, interna e externa, inclusive
corregao monetaria ou cambial, com recursos provenientes da emissdo de novos
titulos da divida publica mobiliaria.

77 - Pnncnpal Corrigido da.Divida Contratual Refinanciado - Despesas com o0
refinanciamento do principal da divida pdblica contratual, interna e externa, inclusive

bUllC-'l{dU ”lUIlt.'Ld.l Bd ol delUldI COm jecuises PlUVb’IHt‘-’IFlb‘b Ud GHllbde UC LllUan Ud.
divida publica mobiliaria. .

Receita Corrente Liquida (RCL}): Apura-se ¢ valor das receitas correntes a partir das
informacbes armazenadas na conta contabil 19114.00.00 - Receita Realizada, que
registra os valores liquidos, ou’sgja, ja deduzidos os Incentivos Fiscais, Retificagdes,
Restituigdes, Descontos Concedidos, Dedugfes de Receita de’ Vendas e Sarvigos e

Outras Deducdes. O valor do movimento liquido mensal para,a-categoria econdmica 1~ -

"Receitas Correntes” & apurado no dmbiio dos Orgamentos Fiscal e da Segurldade

Social, com o més fechado no SIAFI, considerandd o Gltimo més do quadnrrpe,sW\

o - UTLEACAO]
ICI -MARGEI‘A_J
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onze meses anteriores, nas seguihtés ofigens de receita: Receita Tributéria; Receila de
Contribuigdes; Receita Patrimonial; Réceita Agropecuaria; Receita Industrial; Receita de
Servigos; Transferéncias Correntes; Receitas Correntes a.Classificar; e Outras Receitas

Correntes

) Dedugées: As dedugdes mencionadas sdo apuradas conforme especificada abaixo, no
ambito do Orgamento Fiscal e da Seguridade Social, movimento liguido mensal do
Oltimo més do quadrimestre e também dos onze meses anteriores, com os seguintes

filiros selecionados:

1) Transferéncias Constitucionais e Legais - s&o calculados a partir do crédito
liquidado e identificadas pelos seguintes parametros: a) Fungbes: 12 - Educagéo e
28 - Encarges Especiais; b) Subfungdbes: 845 - Transieréncias e 846 - Outros
Encargos Especiais; c) Programas: 0903, 1072, d) Projeto/Atividade: 0044, 0045 -
0046, 0047, 0050, 0051, 006M, 0223, 0304, 0369, 0546, 0547, 0548, 0549, 0550,
0551, 0552, 0999, 099B, 0A53, 0C03,0C33, 0E25; e) Modalidade de Aplicagio:
exceto 91 - Aplicagbes Diretas Operagdes Internas.

2) Contribuicdo de Empregadores ‘e Trabalhadores para a Seguridade Social:
Obtém-se no SIAF! o valor registrade na conta 19114.00.00 - Receita Realizada, na
fonte de recursos 54 - ContribuicBo de Cmpregadores e Trabalhadores para a
Seguridade Social, excetuando-se a natureza de receita 1210.30.04 - Contribuigdo
Previdenciaria- da Empresa sobre Segurado Assalariado - SIMPLES. Nessa fonte
-380 identificadas as receitas de contribuicdes, bem como as decorrentes de multas,
juros e receitas da divida atlva referentes a contribuicdo de Empregadores e

. Trabalhadores.

3) Contribuicio para o Plano de Seguridade Social do Servidor - Obtém-se no SIAFI
o valor registrado na conta de Receita Realizada, 19114.00.00, nas seguintes
Naturezas de Receita: a) 1210.29.07 - Contribuicao de Servidor Ativo Civil;
b)1210.29.09 - Contribuicdo de Servidor Inativo Civil; e ¢) 1210.29.11 - Contribuigéo

de Pensionista Civil,

4) Coniribuicdo para 0 Custeio das Pensbes Militares - Obtém-se no SJAFI o valor
regisirado na cohta de Receita Realizada, 19114.00.00, nas seguintes Naturezas
de Receita: 1210.29.08 - Contribuicdo de Servidor Ativo Militar; 1210.29.10 -
Contribuicdo de Servidor Inativo Militar; 1210.29.12 - Contribuicdo de Pensionista
Militar; 1210.15.00 - Contribuigdo para Custeio das Pensdes Militares;

5} Compensacao Financeira entre Regimes Previdenciarios - Obtém-se no SIAFi o

valor registrade na conta de Receita Realizada, 19114.00.00 , nas seguintes

Naturezas de Receita;1210.46.00 - Compensacdo Previdencidria entre Regime
Geral e os Regimes Proprios de Previdéncia dos Servidores; 1914.21.00 - Multas e

Juros de Mora da Divida Ativa da Compensagdo- Financeira do Regime de
Previdéncia dos Servidores da Unifio; e 1933.21.00 - Receita da Divida Ativa da

Compensagdo Fina{ncéira’ do.Regime de Previdéncia dos Servidores da Unido.

6) Contnbmgao para o Programa de PIS/IPASEP: Obtem -Se'0 valor do SIAFI
utilizando-se de quatro consultas na conta 19114 00.00 - Receita Realizada



a) na primeira, selecionam-se as Naturezas de’Receita 1210.37.01 - "Receita do
principal das. contribuicdes para o PlS/F’AC;EP" e 1210.37.07 - "Recetfa de
parcefamentos PiS/PASEP" o .

b) na segunda, filtra-se a Fonte de Recursos 40 - Recelitas de Contribuigdes do
PIS/PASEP, excetuando-se as Naturezas de Receita 1210.37.01 e 1210.37.02,

- para identificagdo de todas a$ naturezas de receila que receberam registro nessa
fonte; :

c) na terceira, identificarh-se as Naturezas de  Receita: apuradas na consulta
anterior. Filtram-se essas naturezas, exciuindo-se a Fante de Recursos 40, Foram
identificadas as Naturezas de Receita 1912.31.00 a 1912.31.99 - Multas e Juras de
Mora-de Contribuigéic do PIS/PASEP, 1914.05.00 a 1914.05.99 - Multas e Juros de
Mora da Divida Ativa das Contribuicbes para o PIS/IPASEP e 1932.05.00 a
1932.05.99 - Receita da Divida Ativa das Contribuigdes para o PIS/PASEP.

‘d) na quarta, filtram-se os codigos de tributos especificos para identificagdo das
receitas do PASEP. O toial das receitas do PIS é identificado pela diferenga entre o
apurado nas consultas anteriores e esta titima consulta.

4 - Terceiro Limite
4.1 - Definigédo (Art.9° - Res. sF 48/2007)

“Art. 9° O montante das garantias concedidas pela Unido nao podera exceder a
60% (sessenta por cento) da recerta corrente [uquada '

§ 1° Consideram-se garantia concedida. para os efeitos deste artigo, as fiangas e
avais concedidos direta au indiratamente pela Unido, em operacdes de crédito,
inclusive com recursos de fundos de aval, a-assungao de risco crediticio em linhas
de crédito, o seguro de. crédito & exportagdo e outras garantias de natureza
semelhante que representem compromisso de adimpléncia de cobrigag&o
financeira ou contratual.”

§ 2° Para fins de vermcagao do atendimento da- hmlte a apuragao do monfante »
das garantias concedidas sera efetuada ao final de cada exercicio financeiro, com
base no saldo devedor das obrigages financeiras garantidas.”.
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4.2 - Objetivo gera!

“Vincular as cuncessOes de gatantia da Unido ao’ l&ibul[ddu %ononuco ce forma a

contribuir para a manuteng;ao do zquilibrio fiscal.

- 4.3 - Limite, utilizagéo e margem disponivel - (DEZEMBRO/2007)

ARTIG&_) % da RES SF _n._° 48/07. . _ VALOR (R MIL) ’ %%
SLMTE - 232009114 60,00
- UTILIZAGAD . - : | 69.331.565 : 17,83
-MARGEM - -~ . - 162.677.550 ' 42,07

Fontes:
Limite: 60% da Receita Corrente liquida.
Utilizagao: Saldo Devedor das Garantias Concedidas.

GRAFICO V - TERCEIRO LIMITE (UTILIZAGAD E MARGEM DISPONiV_EL - DEZEMBRO/2007)

[ "7 o 'u W - | . ' - ' . T T

17.93%

*42,07%

3.4 - Metodologia de célculo

Garantias Concedidas: O valor das garantias concedidas é obtido, no SIAFI, do saldo
da conta contabil: 19853.00.00 - “Garantias Concedidas”, até o més de referéneia, na
gestdo Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social.

Receita Corrente Liquida (RCL)): Apura-se o valor das receitas correntes. a partir das
inforfvagdes armazenadas na conta contabil 19114.00.00 - Receita Realizada, que
regisird’ os valores liquidos, ou seja, ja deduzidos os Incentivos Fiscais, Refificagdes,

Restr‘img:bas Descontos Concedidos, Dedugdes. de Receita de Vendas e Serw;os e,
Qutras Dedycdes. O valor do movimento liquido mensal para a categoria econdmica 1 -
"Receilas Cérrentes” -6 apurado no ambito” dos- Orgamentos Fiscal e da Seguridade

- Social, com o4nés: 'techado 1o SIAFI, considerando o dltimo més do quadrimestre e os

onze meses anlericies, Nas: Seguintes origens de receita: Receita Tributéria; Receita de
Contribuiges; Reeeita Patrireoifial; Receita Agropecuéria; Receita Industrial;. Receita de
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Ser vigls:. Transferénsias Correntes; hcccl £ Correnteo a8 ﬁ:assmca a Oulras Receilas
Corrent tes. . _

Dedug:ées: As dsducdes mencionacas sao apuradas conforme espetificado abaixa, no

ambito do Orgamento Fiscal e de Seguridade Social, movifmento liguido mensal do
- Gitimo 1nds do quadrimestre e também dos onze meses antertoreo COM 08 seguintes
. filtros selecionados: :

1} Transferéncias Constitucionais © Ltegais - sdo calgulados a partir do crédito
liquidado e identilcadas pelos seguintes parAmetros: a) Fungbes: 12 - Educagio e
" 28 - Encergos Especials; b) SubfungBes: 845 - Transferéncias ¢ 846 - Qutros

Encarges Especiais; ¢) Programas: 0903, 1072, ¢) Projeto/Atividade: 0044, 0045

00486, 0047, 0050, 0051, 000M, 0223,-0304, 03G9, 0548, 0547, 0548, 0548, 0530,
0551, 0552, 0299, 0986, DAS3, 0C03,0C33, O0E2S; e} Modalidade de Aplicagdo:
exceto §1 - Aplicaghes Diretas Operagdes Internas.

2} Contribuico de Emprsgadores e Trabathadores para a Seguridade Social:
Obtém-se no SIAFI ¢ valor registrado na conta 12114.00.00 - Receita Reulizada, na
fonle de-recursos 54 - ContribuicBo de Empregaderes e Trabalhadores para a
Sequridade Social, excefuando-se a nalureza de receita 1210.30.04 - Contribuigao
Previdenciaria da Emprese sobre Segurado Assalariado - SIMIPLES. Nassa fonte
sao identificadas as receitas de contribuigdes, bern como as decarrentes de multas,
jiros e receitas da dwada ativa referentes a contribuicdo de Empregadores e
" Trabalhadores. :

3) Contribuigao para a Plano de Seguridade Social do Servidor - Obtem 58 No SIAF!
o valor registrado na conta de Receita Reallizada, 13114.00.00, nas seguintes
Naturezas de Receita: a) 1210.29.07 - Contribuigdd de Servidor Ative Civil;
b}1210.29.09 - Contfibuicio de Servidos inative Civil; e ¢) 1210.28.11 - Contribuigéo
de Pensionista Civil.

4} Contribuicde para o Custeic das Pens@es Mililares  Obtém-se no SIAFI o vaior
regisirade na conta de Receila Reaiizada, 19114.00.00, nas seguintes Naturezas
de Receita: 1210.29.08 - Contribtigdo de Senidor Ativo Militar; 1210.26.10 -
Contribuicdo de Servidor nativo Militar; 1210.28.12 - Contribuicdo de Pensionista
Mititar; 1210.15.00 - Contribuig8o para Cusleio das Pensdes Militares;

5) Compensacdo Firanceira enfre Regimes Previdenciarios - Obtéim-se no SIAFl o
valor registrado na conta de Receita Realizada, 19114.00.00 , nas seguintes
Naturezas de Receila:1210.46.00 - Compensagéo Previdancidria entre Regime
_ Geral ¢ 03 Regimes Proprics de Previdéncia dos Servidores, 1914.21.00 - Multas e

Jurcs de Mora cda Divida Ativa da Compensagdo Financelra do Regime de

Previdéncia dos Servidores da Unido; & 1933.21.00 - Receita da Divida Ativa da’

‘Compsnsagido .Ftnanu_eira do Regimea de Prewde_nc_ta dos Servidores da Unido.

6) Cmtnbuwae para o Programa dﬁ‘ PI’%/PASE:P Dbﬁém se o valor do SIAF]
' uhhzando -se de qt.atro oonsu.hf na conta 19114 00. DD Recelta Realizadz:

d) na pnmewa selemonam-se as Naturezaa de F‘ecelta 121937 01 - "Receita do

principet das contribuigdes para o PISIPA&;EP e 1210.37.02 - "Receita de

" parceiamentss - PIS/PA‘QEP
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b) na segunda, fitra-se a Fonte- de Recursos 40 - Receitas de Contribuigdes do
PIS/PASER, excetuando-se as Naturezas de Receita 1210.37.01 & 1210.37. 02,
para identificacdo de fodas as naturezas de receita que receberam reg:stro nessa

fonte

¢)-na terceira, identificam-se as Naturezas de Receiia apuradas na consulta
anterior. Filtram-se essas naturezas, excluindo-se a.Fonte de Recursos 40. Foram
identificadas as Naturezas de Receita 1912.31.00 a 1912.31.99 - Multas e Juros de
Mora de’ Contribuicdo do PIS/PASEP, 1914.05.00 a 1914.05.99 - Multas e Jurds de
Mora da Divida Ativa das Contribuigbes para o PIS/IPASEP e 1932.05.00 a
1932.05.99 - Receita da Divida Aliva das Confribuicdes para o PIS/PASEP.

d) na quarta, fiitram-se os 'codigos de tributos especificos para identificacéo daé_
receitas-do PASEP. O total das receitas do PIS ¢ identificado pela diferenca entre o
apurado nas consultas anteriores e esta Ultima consulta,
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Distribui¢ado do FUNDEB porEstade

FUNDEB UNIAC

FUNDER ESTADQ

uF ESTADG  MUNICIPIOS. TOTAL ESTADO MUNICIPIOS TOTAL
AC 18 481 881 10.757.808 20.239 669 5515218 22083 732051
AL 15394 235 19 520 971 £4.915.206 535270 13.981 841 19333 369
AM 15.114 535 14610517 13.725.052 26 078.999 44.33% W03 80.418.202
AR 20 916 633 7.204.455 28.121.148 4.821.200 1 660 995 6.4B2.195
8A 51381054 127 930.232 179111286 41975844 107 B98.485  149.814329
CE 24 782,386 80 BIA653 315621039 18.776.0% 73818126 92.594.118
DF 6 397 B5& - 6.397.850 - - -
£s 92339541 17 186.928 26.505.869 32.414.483 58 847.752 91.362.245
GO 25.307.00% 24 370421 49677 422 42203421 40 102375 81.085.895
WA 29 407 322 9% 760937 425.168.258 &4 B97 353 27240529 3 137892
MG TR ARB Q40 80599 033 139.887.078 214 9156905 170.006 406 380 012311
as 12342254 11740 380 22.082.614 31006678 35.359.185 66 366461
T 814 457 15 007 330 31.821 847 31.593 041 28.290 158 59 883 197
PA 23 794 A7 79 320 153 113 1168.495 4 491 260 1169147 16 184 508
PE 24 8UT 858 37T 113019 62 518.677 12.370 706 19 037.7240 31 408446
PE 37511075 &0 724.287 88.235.362 37 735743 81.466 596 99.202839
FI 27120774 40228 920 57 355.194 8 060 3% 14.729 663 20.730.053
PR 42 768 408 35 681.672 78.460.080 86.014 818 B2.877.834 181992712
RJ 14 345962 26 679422 41.025.384 106 823 988 205 118 580 311.942569
RN 20 490 545 29.814 347 50.304.852 13.909.212 20.3680.460 34289772
RO 14 868 188 12.726.443 27 595611 19.570 802 16.870.037 36.440833
RR 18 B63 133 4992435 21.855.568 2882073 780.C80 2.462153
RS 40 848 B30  34.854.762 75703.592 ) (74872414 147085513 321967827
j<in} 22 630803 20 080745 42 711348 6277 584 58.573.484 124 851068
SE 16433281 25 841 TAT 42.135 008 9.875 606 15 296.236 25276525
ap F3 50T 845 49 720.813 119.228 707 859 717. M8 614 496 443 1473213753
0 24 153 888 18434 707 42 654 59¢ 2.48% 133 1872438 4.362 059
|
OTAL 7'BS87 268 Y96 567089 171517465 , 1.894.573 373 1874013018 3.770.587.191

Coordenacio-Geral da Normas e Avaliapiio da Exacusso oe Despesa - CONED
Fone: (§1)3412-3118
E-mail: transferencias.sin@fazenda.gov.br
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REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

Sergio Moreira da Silva
TRADUTOR PUBLICO E INTERPRETE COMERCIAL
MATRICULADO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAQ PAULO SOB N2 1705
LAP.AS. N 12068127468 C.C. M. N®3,323.204-0 RG. 6.999 708-55P. C.P.F. N2010.171.568-40
Idioma: Inglés
E-mail: sergio.traducoes@terra.com.br

AV. PAULISTA, 2073 - 18° ANDAR - CONJ. 1818 - SAQ PAULO - BRASIL, . CEP: 01311-300 - TEL.: 3289-3266 - FAX: 32842075

4887 46 53 29/02/08
Tradugdo N° L Fl Data:

Eu, abaixo assinado, Sergic Moreira da Silva, Tradutor Piblico Juramentado e Intérprete Comercial,
certifico que a Iradugdo fiel de um documento em idioma inglés para o verndculo, que me foi
apresentado, é do seguinte teor:

Projeto da Linha 4 do Metrd de Sio Paulo - Empréstimo Adicional
Ata de Negociacdes

[—
4

s e
nracstimao adicianal mranmoot
g5kl

A
F'nram rPnll7nr|Ae npgnr\iar\nne nara um o mo adqicional ylvyuolu ac

YhinyUte puio wiix Clp

US$ 95.000.000 para o financiamento parcial do Projeto da Linha 4 do
Metré de Sdo Paulo, em Brasilia, aos 26 de fevereiro de 2008 (com conexdo
por video a Washington, DC), entre os representantes da Repiiblica
Federativa do Brasil (o Avalista), do Estado de Sio Pauio (o Tomador), da
Companhia do Metropolitano de Sdo Paulo (Metrd de SP) ¢ da Companhia
do Metropolitano de S3o Paulo - Metrd de SP (coletivamente, a delegagio
brasileira), e o Banco Internacional para Reconstrugio e Desenvolvimento (a
delegagdo do Banco). Uma lista dos participantes nas negociagdes esta
incorporada como Anexo 1 a esta Ata.

2. Esta Ata nio ¢ um registro completo da reuniio de negociagdes mas é
destinada a estabelecer alguns entendimentos importantes atingidos durante
as discussdes. Tais entendimentos sdo indicados abaixo.

3. Carta de Altcragio aos Contratos de Empréstimo ¢ Garantia. Foi
chegado a um acordo sobre as alteragdes ao Contrato de Empréstimo entre o
Tomador e o Banco, datado de 25 de junho de 2002, e ao Contrato de
Garantia entre 0 Avalista ¢ o Banco, datado de 07 de agosto de 2002. A
minuta acordada da Carta de Alteragdo, datada de 26 de fevereiro de 2008, é
aqui incorporada como Anexo 2 a csta Ala.

4. O Tomador indicou que ele pode requerer a conversdo parcial ou total do
empréstimo VSCL original ao novo empréstimo (inico com um spread fixo.
A delegagdo do Banco sugeriu que o Tomador requeira uma reunido com a
divisdo BDM (referéncia Migucl Navarro Marlin) do Banco encarregado
deste tipo de conversdes para definir os termos mais adequados.

5. Escolha da Modalidade do Empréstimo. O Tomador escolkeu requerer os
pregos do novo empréstimo para empréstimos do BIRD aprovados pelo
Conselho de Administragdo do Banco em 27 de setembro de 2007. Como

resultado, as Condigdes Gerais de 01 de julho de 2005, aplicay,
empréstimo adicional, foram modificadas para incluir as di )
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10.

financeiras aos pregos do novo contrato (conforme descrito na alteragdo de 17 de
outubro de 2007 das Condig¢tes Gerais).

O Tomador também escolheu tirar vantagem da nova politica aprovada pelo Banco
em 12 de fevereiro de 2008, que permite uma extensdo dos limites de vencimento
para todos os empréstimos do BIRD ¢ estabelece o produto de empréstimo tnico.
A Planitha Escolha do Empréstimo (‘Termos dos Empréstimos do BIRD"),
incorporada como Anexo 3, indica que o Tomador escolheu um empréstimo em
US3 com spread fixo. vencimento total de 25 anos, um periodo de caréncia de 5
anos, a ser amortizado em parcelas iguais do principal, e com conversdo de
moeda e opgdes de taxa de juros.

Restitui¢do. Uma minuta do Relatdrio de Planilha de Amortizagio baseada em um
periodo de caréncia de 5 anos e vencimento do prazo do Empréstimo em 25 anos,
esta incorporado como Anexo 4 a esta Ata.

Carta de Desembolso. A

m
e A « 4w axl

discutida. A minuta da carta de desembolso est4 incorporad

nuta da Carta de Desembol
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Acordos de Desembolso. A Carta de Desembolso e os aspectos relevantes dos
acordos de desembolso sob este Projeto foram discutidos com a Delegagio
Brasileira. [sto incluiu uma discussio ¢ acordo de que a Conta Designada para a
parte do empréstimo do Financiamento Adicional seria combinada com a Conta
Especial do empréstimo original em Délares Norte-Americanos. Assim que o
empréstimo original for totalmente desembolsado, o Tomador pode solicitar uma
alteragdo a Carta de Desembolso para abrir uma Conta Designada em REAIS em
um banco comercial local aceitavel ac Banco. Ficou ainda esclarecido que a Carta
de Desembolso pode ser revisada sem requerer uma alteragdo legal ao Contrato de
Empréstimo. Para revisar a carta, 0 Tomador precisara enviar um pedido ao lider
da equipe do Projeto com cépia ao departamento juridico do Banco, formalizando
o pedido e fornecendo a justificativa para a alteragio.

Revelagio do PAD. A delegagio brasileira concordou com a versio do
documento Avaliagio do Projeto datado de 04 de outubro de 2008, com algumas
corregGes que serfio incorporadas mais tarde, assim como aquelas requeridas para
serem consistentes com a minuta negociada dos contratos legais. O Banco

informou & delegacio brasileira sobre a politica de revelagdo do Banco e a
delega¢do brasileira indicou que ndo tem quaisquer objegdes quanto a revelagdio
do documento ao publico, assim que o Empréstimo for aprovado pelo Consclho de
Administragido do Banco.

Conselho. A delegagiio brasileira deu seu total consentimento para proceder a
apresentagio do empréstimo ao Conselho de Administragdo do Banco, esperado
para 22 de abril de 2008.

Brasilia, 26 de fevereiro de 2008.
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(a.) (ilegivel) (a.) (ilegivel)
Jorge M. Rebelo Claudia Veiga da Silva
Banco Mundial SEAIN
(a.) (ilegivel) (a.) (ilegivel)
Maria Cecilia Meireles Chagas Suely Dib S. e Silva
Secretaria da Fazenda, SP PGFN
(a.) (ilegivel) (a.) (ilegivel}
Vinicius Neiva Ernesto Augusto Granado
STN Companhia do Metrd de Sdo Paulo

(a.) (ilegivel)

Marcelo Grandi Giroldo

Procuradoria Geral do Estado de Sdo Paulo

(a.) (ilegivel}
Atilio Gerson Bertoldi

Secretaria de Economia e Planejamento de SP

Anexo 1 -  Lista de Participantes

Anexo2 - Contratos Legais

Anexo 3 - Escolha da Modalidade do Empréstimo
Anexo 4 - Planilha de Amortizagdo

Anexo 5 -  Carta de Desembolso

ANEXO 1 - Lista de Participantes

BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUCAO  INTERNATIONAL BANK FOR

E DESENVOLVIMENTO

RECONSTRUCTION AND

SCN - Qd. 2 - Lote A - Ed. Corporate Financial Center, DEVELOPMENT

salas 303/304

70712-900 - Brasilia - DF - BRASIL

Tel.: (55 - 61) 3329-1000 - FAX: 3329-1000
www.worldbank.org.br

Lista de Presenga em 26/02/2008

(818 H Street, N.W, Washington,
DC 20433, USA

Tel. | - 202-477-1234

Telex: 248423
www.worldbank.org.br

Evento: Negociagdes - Financiamento Adicional da linha 4 do Metr6 de SP




106

Nome Instituicdo - __Telefone E-Mail
01 | Jorge Rebelo World Bank 202-473-9323 jrebelo@worldbank.org
02 | Catarina Portelo World Bank 202-473-4725 cportelo@worldbank.org
Cléudia Veiga . .
03 da Silva SEAIN (61) 3429-4463 | claudia.veiga(@planejamento.gov.br
04 ! Vinicius Neiva STN
05 g:‘ﬁ: DibS. e PGEN/MF (61) 34122842 suely.silva@pgfin.gov.br
Atilio Gerson Secretaria Econ.
06 \ e Plangj, S8o {11) 3168-3691 agbertoldi@planejamento.sp.gov.br
Bertoldi
Paulo
. . Secretaria da
Maria Cecflia (11)3243-
07 M. Chagas Fazenda 364374943 mechagas(@fazenda.sp.gov.br
Sdo Paulo
Marcelo Grandi Procuradoria
08 .. Geral do Estado (61) 3328-0244 mgiroldo@sp.gov.br
Giroldo Sp
Nome Instituigdo Telefone E-Mail
09 | grmesto C. Metro de SP
ranado
10 x;'::f:“s M. STN/MF (61) 3412-3592 vinicius.neiva@fazenda.gov.br
Weorld Bank
11 | Patricia Hoyes LOA phoyes@worldbank.org
{Washington)
12 | Miguel Olivei LOA World
iguel Oliveira Bank (WAS)

ANEXO 2 - Contratos Legais

Departamento Legal
MINUTA CONFIDENCIAL
(Sujeito a Alteracio)
C. Portelo
26 de fevereiro de 2008

The World Bank
BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUCAO
E DESENVOLVIMENTO
ASSOCIACAO INTERNACIONAL DE DESENVOLVIMENTO

1818 H. Street N.W.

Washington, D.C. 20433
E.U.A.

Ministério da Fazenda
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional

Esplanada dos Ministérios, Bloco “P” - 8° andar
70048-900 Brasilia, D.F.

(202) 473-1000
Enderego de Cabo: INTBAFRAD
Endereco de Cabo: INDEVAS

{Nada Consta], 2008
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Brasil

Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo
Avenida Rangel Pestana, 300 - 5° andar

-9 VU P
01017 91{ Sau i auu}, \J I

Brasil

Ref.:  Empréstimo Adicional 4646-1-BR
Empréstimo 4646-BR (Projeto Linha 4 do Metro de Sdo Paulo

Aditamento aos Contratos de Empréstimo ¢ dc Garantia

Prezados Senhores,

Favor fazer referéncia ao Contrato de Empréstimo (o Contrato de Empréstimo)

entre o FQfﬂdﬂ dF‘ Qa0 Paulo (l‘\ Mnhl-:ann\ e 0o Banco Intarnacional nara Rasanatencin o

EaidAl0 C ooal) A0 vauiual U DALY HIRVHOGIUNI pPadit DL UIsIuydo ©

Desenvolvimento (o Banco), datado de 25 de junhe de 2002, e o Contrato de Garantia
entre a Republica Federativa do Brasil (o Avalista) e o Banco, datado de 07 de agosto
de 2002, para o Projeto supramencionado.

Temos o prazer de informa-los que, segundo sua carta de solicitagiio datada de
24 de setembro de 2007 e a carta de aprovagio da COFIEX, datada de 31 de julho de
2007, e nossas discussdes sobre o assunto, 0 Banco pelo presente concorda em
emprestar a0 Mutuario o montante de noventa ¢ cinco milhdes de d6lares
(US$95.000.000,00) para assistir no financiamento do Projeto.

Conseqiientemente, os Contratos de Empréstimo e Garantia ficam pelo presente
aditados conforme segue:

1. Contrato de Empréstimo

1. Artigo 1. Secdo 1.01

A Segdo 1.01 fica pelo presente aditada e deverd ser lida conforme segue:

“Secdo 1.01 (a) As “Condicdes Gerais Apligéveis aos Contratos de
Empréstimo ¢ de Garantia para Empréstimos em Moeda Unica” do Banco, datado de

30 de maio de 1995 (conforme aditados cm 06 de outubro de 1999) constitucm uma
parte integrante deste Contrato € se aplicam tanto ao Empréstimo Original e ao
Empréstimo Adicional, salvo conforme estabelecido no pardgrafo (b) imediatamente
abaixo.

(b) O “As Condigdes Gerais para Empréstimo do Banco Internacional para
Reconstrugdo e Desenvolvimento”, datadas de 1° de julho de 2005, com as
modificagbes estabelecidas abaixo (as Condigdes Gerais), também se constituem uma
parte integrante deste Contrato mas se aplicam unicamente aos termos financeiros (i.e.
precificagdo e restituigdo) do Empréstimo Adicional.

(c)  As modificagdes referidas no pardgrafo (b) imediatamente acima so
conforme segue:
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1. Segdo 2.07 (b) devera ser lida conforme segue:

“Salvo disposto em contréario no Contrato de Empréstimo, o Bando devera, em
favor do Mutudrio, sacar da Conta do Empréstimo em ou antes da Data Efetiva e pagar
a si proprio o montante da Taxa de Compromisso pagavel segundo a Secéio 3.01."

2. A Se¢do 3.01 devera ser lida conforme segue:

Se¢do 3.01 Taxa de Compromisso. O Mutuirio deverd pagar ao Banco uma
taxa de compromisso sobre o montante do Empréstimo & taxa especificada no
Contrato de Empréstimo (a “Taxa de Compromisso™).

3. Um novo pardgrafo (d) estd acrescentado a Segiio 3.02, ao final dele,
que devera ser lido conforme segue:

(d)  Nao obstante as disposi¢ées do paragrafo (a) desta Segdo, se qualquer
montante do Saldo Sacado do Empréstimo permanecer nio pago quando devido e tal
nfo pagamento persistir por um periodo de trinta dias, entdo o Mutuirio devera pagar
a Taxa de Juros Padrdo sobre tal montante vencido em lugar da taxa de juros
especificada no Contrato de Empréstimo (ou tal outra taxa de juros conforme vier a
ser aplicavel segundo o Artigo IV como resultado de uma Conversdo) até que tal
montante vencido seja integralmente pago. Os Juros a Taxa de Juros Padrio deverdo

incidir a partir do primeiro dia de cada Periodo de Juros Padrao e deverdo ser pagaveis
semestralmente vencidos sobre cada Data de Pagamento.

4, APENDICE. As definigdes deverdo ser aditadas conforme segue;
(a) A Definigdo (19) “Custo de Compromisso™ fica eliminada.
(b) A Defini¢fio (40) “Spread Fixo”devera ser tlida conforme segue:

“Spread Fixo” significa o spread fixo do Banco para a Moeda do Empréstime inicial
em vigor as 12:01 horas do horario em Washington, D.C., um dia corrido antes da daia
do Contrato de Empréstimo; desde que sobre uma Conversio de Moeda de todo ou
quaiguer montante do Saldo Ndo Sacado do Empréstimo, tal spread fixo devera ser
ajustado na Data de Execugdo da maneira especificada nas Diretrizes de Conversio; e
desde que, ainda, ndo obstante o precedente, para fins de determinagdo da Taxa de
Juros Padrédo aplicavel a um montante do Saldo Sacado do Emprésiimo sobre o qual
juros ¢ pagavel a uma Taxa Fixa, o “Spread Fixo” significa o spread fixo do Banco em
vigor as 12:01 horas do horirio de Washington, D.C., um dia corrido antes da data do
Contrato do Empréstimo, para a Moeda de denominag&o de tal montante,

(¢)  Definigdo (43) “Taxa de Compromisso” devera ser lida conforme
segue;

““Taxa de Compromisso” significa a taxa especificada no Contrato de
Empréstimo para a finalidade da Seg¢do 3.01.”

(d)  Definigdo {56} “Data de Recomposigdo da LIBOR” devera
ser lida conforme segue:
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““Data de Recomposigdo da LIBOR” significa:

(a) para qualquer Moeda de Empréstimo além do Euro, o
segundo dia do Dia Bancario de Londres antes do primeiro dia
do respectivo Periodo de Juros (ou (i} no caso de Periodo de
Juros/Inicial; de um Empréstimo de Spread Variavel, o segundo
dia do Dia Bancario de Londres antes do décimo-quinto dia do

més precedente 0 més no qual o Contrato de Empréstimo for
assinado; desde que, se a data do Contrato de Empréstimo cair
em ou antes do décimo-quinto dia do més no qual o Contrato de
Empréstimo for assinado, a Data de Recomposigio da LIBOR
devera ser o segundo dia do Dia Bancério de Londres antes do
décimo-quinto dia de tal més; (ii) no caso do Periodo Inicial de
Juros de um Empréstimo de Spread Fixo, o segundo dia do Dia
Bancério de Londres antes do primeiro ou décimo-quinto dia do
més (iii) no qual o Contrato de Empréstimo for assinado,
qualquer dia que imediatamente preceder a data do Contrato de
Empréstimo; desde que, se a data do Contrato de Empréstimo
cair no primeiro ou décimo-quinto dia de 1al més, a Data de
Recomposigio da LIBOR deverd ser o segundo dia do Dia
Bancario de Londres antes da data do Contrato de Empréstimo; e
(iii) se a Data de Conversdo de uma Conversdo de Moeda de um
montante do Saldo Nio Sacado do Empréstimo para quaiquer
Moeda Aprovada além do Euro cair em um dia além da Data de
Pagamento, a Data de Recomposigdo da LIBOR inicial para a
Moeda Aprovada devera ser o segundo dia do Dia Bancario de
Londres antes do primeiro ou décimo-quinto dia do més no qual
a Data de Conversio cair, qualquer dia que imediatamente
preceder a Data de Conversdo; desde que, se a Data de
Conversdo cair no primeiro ou décimo-quinto dia de tal més, a
Data de Recomposigdo da LIBOR para a Moeda Aprovada
devera ser o segundo dia do Dia Bancério de Londres anterior a
Data de Conversio);

(b) para Euro, o segundo dia do Dia Objetivo de Liquidag¢do
anterior ao primeiro dia do respectivo Periodo de Juros (ou: (i}
no caso do Periodo Inicial de Juros para um Empréstimo de
Spread Variavel, o segundo dia do Dia Objetivo de Liquidagao
anterior ao décimo-quinto dia do més precedente ao més no qual
o Contrato de Empréstimo for assinado; desde que se a data do
Contrato de Empréstimo cair em ou antes do décimo-quinto dia
do més no qual o Contrato de Empréstimo for assinado, a Data
de Recomposigio da LIBOR devera ser o segundo dia do Dia
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Objetivo de Liquidagdo anterior ao décimo-quinto dia de tal més;
(ii) no caso do Periodo Inicial de Juros para um Empréstimo de
Spread Fixo, o segundo dia do Dia Objetivo de Liquidagdo
anterior ao primeiro ou décimo-quinto dia do més no qual o
Contrato dc Empréstimo for assinado, qualquer dia que
imediatamente preceder a data do Contrato de Empréstimo;
desde que a data do Contrato de Empréstimo caia no primeiro ou
décimo-quinto dia de tal més, a Data de Recomposigio da
LIBOR devera ser no segundo dia do Dia Objetivo de
Liquidagdo anterior & data do Contrato de Empréstimo; e

(iii) se a Data de Conversdo de uma Conversio de Moeda de um
montante do Saldo Nio Sacado do Empréstimo para Euro cair
em um dia além do Dia de Pagamento, a Data de Recomposi¢io
da LIBOR inicial para a Moeda Aprovada devera ser o segundo
dia do Dia Objetivo de Liquidag@o anterior a0 primeiro ou
décimo-quinto dia do més no qual a Data de Conversdo cair,
qualquer dia que imediatamente preceder a Data de Conversio;
desde que se a Data de Conversdo cair no primeiro ou décimo-
quinto dia de tal més, a Data de Recomposigiio da LIBOR para a
Moeda Aprovada devera ser o segundo dia do Dia Objetivo de
Liguidagdo anterior & Data de Conversdo); e

(c) ndo obstante os sub-paragrafos (a) e (b) deste paragrafo, se,
para uma Conversio de Moeda para uma Moeda Aprovada, o
Banco determinar que a pratica de mercado para a determinagio
da Data de Recomposi¢io da LIBOR seja uma data além daquela
estabelecida em ditos sub-paragrafos,m a Data de Recomposi¢io
da LIBOR devera ser tal outra data, conforme especificado
adicionalmente nas Diretrizes de Conversio.”

() A Definiglo (63) “Pagamento do Empréstimo” devera ser lida
conforme segue:

“Pagamento de Fmpréstimo” significa qualquer montante pagavel pelas Partes
do Empréstimo ao Banco segundo aos Contratos Legais ou essas Condigdes Gerais,

. ' - ..
inclusive (mae nio limitado 2) aualauer m
inclusive (mas n ag iimitago a) qualgquer montanie

ontante do Salde 0

juros, Taxa de Compromisso, juros 4 Taxa de Juros Padrdo (se houver), qualquer
prémio por pré-pagamento, qualquer taxa de transagdie para uma Conversio ou
encerramento antecipado de uma Conversio, qualquer prémio pagivel mediante o
estabelecimento de um Teto de Taxa de juros ou Interest Rate Collar [N.T.: Prémio de
protecdo para limite miximo e minimo da taxa de juros], e qualquer Montante de Nio

Liquidagdo pagavel pelo Mutuario.

Sacadn do Empréctimo
SACACO Q0 nmpresiime,

(f) A Definigio (68) “Data de Pagamento” devera ser lida conforme segue:

“Data de Pagamento” significa cada data especificada no Contrate de
Empréstimo ocorrendo em ou antes da data do Contrato de Empréstimo sobre o qual
juros sdo pagdveis.
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(8)  As seguintes defini¢des 580 acrescentadas ao Apéndice ao final deste;

“Periodo de Juros Padrdo” significa para qualquer montante vencido do Saldo
Sacado do Empréstimo, cada Periodo de Juros durante o qual o montante vencido

permanceer n&o pago; desde que, todavia, o primeiro de tal Periodo de Juros Padrdo
deverd comegar no 31° dia subseqiiente & data na qual tal montante se tornar vencido,
e o final de tal Periodo de Juros Padrdo devera encerrar na data em que tal montante

for integralmente pago.
“Taxa de Juros Padriio™ significa para qualquer Periodo de Juros Padrio.

(a) no caso de um Empréstimo de Spread Variavel: LIBOR Padrdao mais o
Spread Varidvel mais metade de um por cento (0,5%);

(b)  no caso de um Empréstimo de Spread Fixo para o qual juros sobre o
montante do Saldo Sacado do Empréstimo ao qual se aplicar a Taxa de Juros Padrio
era pagavel a uma Taxa Varidvel imediatamente antes da aplicagdo da Taxa de Juros
Padrio: a Taxa de Juros Varidvel mais metade de um por cento (0,5%); e

(¢)  no caso de um Empréstimo de Spread Fixo para o qua) juros sobre o
montante do Saldo Sacado do Empréstimo ao qual se aplicar a Taxa de Juros Padrio

era pagavel a uma Taxa Fixa imediatamente anterior & aplicagio da Taxa de Juros
Padrio: LIBOR Padrdo mais o Spread Fixo mais metade de um por cento (0,5%).

“LIBOR Padrdo” significa LIBOR para o respectivo Periodo de Juros; ficando
entendido que para o Periodo de Juros Padrio inicial, a LIBOR Padrdo deverd ser
igual 2 LIBOR para o Periodo de Juros no qual o montante referido no pardgrafo (d)
da Segdo 3.02 se tornar vencido primeiro.

“Taxa Variavel Padrdo” significa a Taxa Varidvel para o Periodo de Juros
relevante; ficando entendido que para o Periodo de Juros Padrdo, a Taxa Varidvel
padrdo devera ser igual & Taxa Variavel para o Periodo de Juros no qual o montante
referido no paragrafo (d) da Se¢do 3.02 se tornar vencido primeiro.

2. Artipo 1. Sec¢iio 1.02

(a) A Secio 1.02 (d) fica pelo presente aditada e devera ser lida conforme segue:

“(d) “Plano de Saneamento Ambiental” significa o plano do Mutuirio, como
tal piano fot atualizado com um adendo em 4 de outubro de 2007, especificado na
Avaliagio de Impacto Ambiental, para a saneamento dos impactos ambientais da

realiza¢do da Parte A do Projeto;
(b)  As seguintes defini¢des ficam acrescentadas & Se¢do 1.02, ao final desta:
“Empréstimo Adicional” significa 0 montante adicional em equivalente a

noventa e cinco milhGes de délares (US$95.000.000) acrescentado ao Empréstimo
Original.
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“Empréstimo  Original” significa o montante original do Empréstimo
equivalente a duzentos e nove milhdes de d6lares (US$209.000.000).

“Plano de Agdo de Re-assentamento Remedial” significa o plano do Mutuério
datado de 31 de outubro de 2007, especificado na Avaliagio de Impacto Ambiental,
para o re-assentamento da populacio deslocada devido ao acidente da construgio de
12 de janeiro de 2007 no Lote 2 (futura Esta¢io Pinheiros) da Linha 4.

3. Artigo [l

O Artigo 1l fica pelo presente aditado e substituido para ser lido em sua
totalidade conforme segue:

“ARTIGO 11

Se¢do 2.01. O Banco concorda em emprestar ao Mutudrio, nos termos €
condiges especificados ou referidos neste Contrato, um montante igual a duzentos ¢
nove milhdes de dolares (US$209.000.000) (o Empréstimo Original) e um montante
adicional de noventa e cinco milhdes de délares (US$95.000.000) (o Empréstimo
Adicional), conforme o ultimo montante pode ser convertido periodicamente através
de uma Conversdo de Moeda de acordo com as disposigdes da Segdo 2.10 deste
Contrato], coletivamente o Empréstimo.

Secdo 2.02. O montante do Empréstimo pode ser sacado da Conta do
Empréstimo de acordo com as disposicdes do Anexo I deste Contrato para dispéndios
realizados (ou, se o Banco assim concordar, a serem realizados) a respeito dos
razoaveis custos de produtos, obras e servigos de consultores necessarios para o
Projeto ¢ 4 serem financiados a partir dos recursos do Empréstimo, e a respeito da taxa
de compromisso referida na Segdo 2.04 deste Contrato.

Seg¢dio 2.03. A Data de Fechamento devera ser 20 de junho de 2010 ou tal outra
data posterior conforme o Banco com a prévia autorizagdo do Avalista, devera
estabelecer. O Banco devera imediatamente avisar o Mutuario € o Avalista de tal data
posterior.

Segdo 2.04. (a) A respeito do Empréstimo Original, o Mutuirio deveri
pagar ao Banco uma taxa de compromisso em um valor igual a um por cento (1%) do
montante do Empréstimo Original. Em ou imediatamente ap6s a Data Efetiva, o Banco
deverd, em favor do Mutuario, sacar da Conta do Empréstimo e pagar a si préprio o
montante de tal taxa.

() A respeito do Empréstimo Adicional, o Mutuério deverd
pagar ao banco uma taxa de compromisso em um valor igual a um quarto de um por
cento (0,25%) do montante do Empréstimo Adicional. Em ou imediatamente apds a
Data Efetiva, o Banco devera, em favor do Mutuario, sacar da Conta do Empréstimo e
pagar a si proprio o montante de tal taxa.

Se¢do 2.05. O Mutuario devera pagar ao Banco um custo de compromisso a
taxa de trés quartos de um per cento (3/4 de 1%) por ano sobre 0 montante principal
do Empréstimo Original n#o sacado periodicamente.
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Se¢dio 2.06 (a) O Mutuério devera pagar juros sobre o montante principal
do Empréstimo Original sacado ¢ em aberto periodicamente, a taxa para cada Periodo
de Juros para o Empréstimo Original igual 2 Taxa Base LIBOR mais Spread Total
LIBOR.

(b)  Para os fins desta Segdo;

(i)  “Periodo de Juros para o0 Empréstimo Original” significa o
periodo inicial a partir e inclusive da data deste Contrato para, mas exclusive a
primeira Data de Pagamento de Juros ocorrendo posteriormente, € apés o periodo
inicial, cada periodo a partir e inclusive a Data de pagamento de Juros para, mas
exclusive a proxima Data de Pagamento de Juros.

(i) “Data de Pagamento de Juros™ significa qualquer data
especificada na Se¢do 2.07 deste Contrato.

(iii) “Taxa Base LIBOR” significa, para cada Periodo de Juros,
a taxa interbancéria oferecida em Londres para depésitos de seis meses em dolares
para valor no primeiro dia de tal Periodo de Juros (ou, no caso do Periodo de Juros
inicial, para valor na Data de Pagamento de Juros ocorrendo em ou proxima ao
primeiro dia precedente de tal Periodo de Juros), conforme razoavelmente
determinado pelo Banco e expressa como uma porcentagem por ano.

(ivy “Spread Total LIBOR” significa, para cada Periodo de
Juros: (A) trés quartos de um por cento {3/4 de 1%); (B) menos (ou mais) a margem
média ponderada, para tal Periodo de Juros, abaixo (ou acima) das taxas interbancérias
oferecidas em Londres, ou outras taxas de referéncia, para depdsitos de seis meses, a
respeito dos empréstimos em aberto do Banco ou parcelas deles alocadas pelo Banco
para lastrear empréstimos em moeda unica ou parcelas deles feitas por ele que incluam

o Empréstimo Original; conforme razoavelmente determinado pelo Banco € expresso
COmo uma porcentagem por ano. :

(¢) O Banco devera notificar o Mutuario € 0 Avalista da Taxa Base
LIBOR ¢ o Sprcad Total LIBOR para cada Periodo de Juros, imediatamente mediante
sua determinagio.

(d) Quando quer que, & luz de alteragdes na pratica de mercado
afetando a determinagdo das taxas de juros referidas nesta Se¢do 2.06, o Banco
dcterminar que for no interesse de scus mutudrios como um todo ¢ do Banco cm
aplicar uma base para determinagio de taxas de juros aplicaveis ao Empréstimo
Original além do disposto nesta Se¢dio, o Banco pode modificar a base para
determinagio de taxas de juros aplicdveis ao Empréstimo Original mediante aviso de
ndo menos de seis (6) meses ao Mutudrio e Avalista da nova base. A nova base devera
sc tornar efetiva no vencimento do periodo de aviso salvo se 0 Mutudrio ou o Avalista
notificar o Banco durante tal periodo de seis meses de sua objegiio a isto, em cujo caso
dita modifica¢8o nio devera se aplicar ao Empréstimo Original.
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Se¢do 2.07 A respeito do Empréstimo Adicional, os juros pagaveis pelo
Mutuério para cada Periodo de Juros deverdo ser A taxa ignal a LIBOR para a Moeda
do Empréstimo mais o Spread Fixo; desde que mediante uma Conversio de todo ou
qualquer parte do montante principal do Empréstimo Adictonal, os juros pagaveis pelo
Mutudrio durante o Periodo de Conversio sobre tal montante deverdo ser
determinados de acordo com as respectivas disposi¢des do Artigo IV das Condigdes
Gerais. Nio obstante o precedente, se qualquer montante do Saldo Sacado do
Empréstimo permanecer ndo pago quando devido e tal nfio pagamento persistir por um
periodo de trinta dias, entdio os juros pagaveis pelo Mutuario deverdo, por sua vez, ser
calcutados conforme disposto na Se¢do 3.02 (d) das Condigdes Gerais.

Se¢do 2.08. (a) A respeito do Empréstimo Original, Juros e demais
encargos deverdio ser pagdveis semestralmente vencidos em 15 de margo e 15 de
setembro de cada ano;

(b)  a respeito do Empréstimo Adicional, juros deverdo ser
pagaveis semestralmente vencidos em 15 de maio e 15 de novembro em cada ano.

—Segﬁo 2.09. O Mutudrio devera restituir o montante principal do Empréstimo
de acordo com o programa de amortizagio espectticado no Anexo 3 deste Contrato.

Segdo 2.10. (a) O Mutudrio pode, a qualquer momento, a qualquer
momento, em cada caso com ndo objegdo prévia do Avalista ¢ por meio da Secretaria
do Tesouro Nacional do Avalista, solicitar qualquer das seguintes Conversdes dos
termos do Empréstimo Adicional a fim de facilitar a administragdo prudente da divida;
(i) uma altera¢dio da Moeda do Empréstimo de todo ou qualquer parcela do montante
principal do Empréstimo Adicional, sacado ou nfo sacado, para uma Moeda
Aprovada; (ii) uma alteragio da taxa base de juros aplicavel a todo ou qualquer
parcela do montante principal do Empréstimo Adicional de uma Taxa Variavel para
uma Taxa Fixa, ou vice-versa; e (iii} o estabelecimento de limites sobre a Taxa
Variavel aplicavel a todo ou qualquer parcela do montante principal do Empréstimo
Adicional sacado ¢ em aberto pclo cstabelecimento de um Teto de Taxa de Juros ou
Interest Rate Collar sobre a Taxa Variavel.

{b)  Qualquer conversdo solicitada segundo o paragrafo (a) desta Seg¢do que
for aceita pelo Banco devera ser considerada uma “Conversdo”, conforme definido nas
Condiges Gerais, ¢ deverd ser cfctiva de acordo com as disposigdes do Artigo IV das
Condigdes Gerais e das Diretrizes de Conversio.

(c) Imediatamente seguinte a4 Data de Execugdio para um Teto de Taxa de
Juros ou Interest Rate Collar para a qual o Mutudrio solicitou que o prémio seja pago
a partir dos recursos do Empréstimo Adicional, o Banco deverd, em favor do
Mutuario, sacar da Conta do Empréstimo para o0 Empréstimo Adicional e pagar a si
proprio 0s montantes necessarios para pagar qualquer prémio pagavel de acordo com a
Secdo 4.04 (c) das Condigdes Gerais até o montante alocado periodicamente para a
finalidade da tabela na Segdo IV do Anexo 2 deste Contrato.
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Se¢do 2.10  Sem limitagdo sobre as disposi¢des do pardgrafo (a) da Segdo
2.09 deste Contrato e salvo se notificado em contririo pelo Mutudrio ac Banco de
acordo com as disposi¢des das Diretrizes de Conversdo, a taxa base de juros aplicavel
ao montante principal agregado do Empréstimo Adicional sacado durante cada
Periodos de Juros congecutivos deverd ser convertida da Taxa Varidvel inicial a uma
Taxa Fixa para o vencimento integral de tal montante de acordo com as disposigdes do
Artigo IV das Condiges Gerais e das Diretrizes de Conversio.

4. Artigo 111, Secdo 3.01

A Secido 3.01 (b) fica pelo presente aditada e devera ser lida conforme segue;
“(b) O Mutuariv deverd realizar ou fazer com que seja realizado o Plano de
Saneamento Ambiental, o Plano de Ag¢do de Re-assentamento Remedial de acordo

com os termos deste,”.

5. Demonstrativo 1 A.

O Demonstrativo 1 A. fica aqui aditado e substituido para ser lido em sua integridade
conforme segue:

L. A seguinte tabela estabelece as categorias de itens a serem financiados a partir
dos recursos do Empréstimo (“Categoria™), a aloca¢io dos montantes do Empréstimo a
cada Categoria, ¢ o percentual de gastos para itens a serem financiados em cada
Categoria.

2. O Mutudrio pode sacar os recursos do Empréstimo Adicional de acordo com as
disposigoes do {a) Artigo Il das Condigdes Gerais, (b) esta Segao, € (&) tais instrugdes
adicionais conforme o Banco venha a especificar por aviso ao Mutudrio (inclusive as
“Diretrizes de Desembolso para Projetos do Banco Mundial* datadas de maio de 2006,
conforme periodicamente revisadas pelo Banco e conforme tornadas aplicaveis a este
Contrato segundo tais instrugdes) para financiar Gastos Elegiveis conforme
estabelecido na tabela no paragrafo 2, abaixo.

Montante do Montante do % dos
Empréstimo Empréstimo Dispéndios a
Original Adicional Alocado serem
Categoria Alocado (Expresso em Financiados
(Expresso em Délares)
Délares)
(1) Produtos e obras sob 201.910.000 92.500.000 100%
O contrato ou contratos
Montante do Montante do % dos
Empréstimo 'Empréstimo Dispéndios a
Original Adicional Alecado serem
Categoria Alecado (Expresso em Financiados
(Expresso em Dalares)

Délares)
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referidos na Se¢do 1 do
Anexo 4 deste Contrato

(2) Servigos de 5.000.000 2,262.500 100%

Consultores

(3) Taxa de 2.090.G600 237.500 Montante devido

Compromisso segundo a Segdo
2.04 deste
Contrato

TOTAL 209.000.000 95.000.000
3. Nio obstante as disposi¢des do paragrafo 1 acima, nenhum saque devera

ser feito a respeito de pagamentos para o Empréstimo Original feito para gastos

PR a4

anteriores a data destc Contrato, salvo sc¢ 0s saques no montanie acumulade ndo
superem US$500.000 podem ser feitos a respeito de gastos sob a Categoria (2) na
tabela no paragrafo 1 acima por conta de pagamentos feitos dentro de um ano antes da
data deste Contrato.

6. Anexo 3

O Anexo 3 fica pelo presente aditado e substituido para ser lido em sua integridade
conforme segue:

“DEMONSTRATIVO 3
Programa de Amortizacio

(i) Para o Empréstimo Original:

Data Devida de Pagamento: A cada 15 de margo ¢ 15 de setembro, comegando em
15 de setembro de 2007 Até 15 de margo de 2017.

Pagamento do Principal (expresso em dolares)*: 10.450.000

(ii)  Para o Empréstimo Adicional:

Data Devida de Pagamento: A cada 15 de margo e 15 de setembro, comegando em 15
de maio 2013 Até 15 de novembro de 2032.

Pagamento do Principal (expresso em dolares)*: 2,5%

*Os numeros nesta coluna representam o montante em doélares a ser restituido, salvo
conforme disposto na Segdo 4.04(d) das Condigdes Gerais”. No caso da sele¢do de
uma FSL, o cabegalho da coluna acima para o Empréstimo Adicional devera ser
reescrito como; “Parcela de Prestagio (Expressa como uma Porcentagem)”
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(Consta texto manuscrito ilegivel)

Departamento Legal
MINUTA CONFIDENCIAL
(Sujeita a Alteragio)

C. Portelo

26 de fevereiro de 2008

7. Demonstrativo 5

O Demonstrativo 5 fica pelo presente aditado e substituido para ser lido em sua

integridade conforme segue:

“DEMONSTRATIVO 5

Indicadores de Monitoramento

Ao final do Ano 2001

Calendério (basc) 2002

2003

2004

2003

2006

2007

2008

2009

2010

‘ Objetivos do
Desenvolvimento do

Projeto

Porcentagem das 0 0
estacBes da Linha 4
integradas com linhas de
dnibus {objetivo
relacionado com
integragdo)

100

100

Parcela do Metrode SP | 16 16
das viagens de
transporte urbano
motorizado (%)
(objetivo relacionado
com congestionamento)

16

I6

16

17,5

17,5

Custo generalizado de 104 104
viagem {tempo de
viagem mais tarifa mais
confiabilidade) entre as
estagdes Luz e Vila
Sonia em minutos
(objetivo relacionado
com a acessibilidade do
usuério de baixa renda)

104

104

104

93

93

93

32

Razdo entre custos (sem | 0,98
depreciagio ¢ custo de
capital) e receitas
operacionais

<1

<]

<l

<1

<l
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Resultades do Projeto
Implementagdo Fisica Alalalplplpiep

% de infra-estrutura 0 0 Q i 13116121301 28¢ 0
concluida

% de estagdes 0 0 ] Fr14138)1 712020 0
concluidas

Ao final do Ano 2001
Calendério (base)

% de sistemas ) 0 0 i 8 3 G (38421 0
conciuidos

% de entrega de estoque | 0 ¢ 0 G 0 )] 0 401601 O
rotativo concluida '

2002 2003 2004,2005/2006[2007(2008]2009{2610

Desenvolvimento
Institucionat

Administrag3o Estudo |Recomendagdes;
financcira ¢ revisdo de Concluido|Implementadas
recuperagdo de custo
sob a Parte B (2) do

|2 QNS Y
riojew

Estude de Estudo
acompanhamento sobre Concluido
a participagdo do setor
privado, sob a Parte B
(3) do Projeto

A = Realizado
P= Ohjetivo

Departamento Legal
MINUTA CONFIDENCIAL
{Sujeita a Alteraciio)

C. Portelo

26 de fevereiro de 2008

I1. Contrato de Garantia

1. CONSIDERANDO o “B™ do Anexo 1 fica pelo presente aditado e substituido
para ser lido em sua integridade conforme segue:

“(B) pelo Contrato de Empréstimo, datado de 25 de junho de 2002, e
conforme subseqiientemente aditado, entre o Banco € o Mutuario, o Banco concordou
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em estender a0 Mutudrio um empréstimo no montante de duzentos € nove milhges de
dolares (US$209.000.000) (o Empréstimo Original) e um montante adicional de
noventa e cinco milhdes de délares (US$95.000.000) (o Empréstimo Adicional),
coletivamente o Empréstimo, nos termos e condi¢des especificados no Contrato de
Empréstimo, mas somente na condi¢io de que o Avalista concorde em garantir as
obrigagdes de pagamento do Mutuirio a respeito de tal Empréstimo conforme disposto
no Contrato; ¢”

2. Seg¢iio 1.01 fica pelo presente aditada para ser lida conforme segue: “As
Condig¢des Gerais referidas na Segdo 1.01 (a) e (b) do Contrato de Empréstimo
constituem uma parte integrante deste Contrato.”

HI. Vigéncia - Encerramento

1. As disposi¢des estabelecidas nesta Carta de Aditamento deverdo se
tornar efetivas na data mencionada em primeiro lugar acima mediante recibo pelo
Banco de: (a) um original integralmente firmado desta carta de aditamento; e (b)
pareceres legais satisfatorios ao Banco, demonstrando que csta Carta de Aditamento
foi devidamente autorizada ou ratificada, e firmada e outorgada em favor de, o
Mutudrio e o Avalista, e é legalmente obrigatéria ac Mutudrio e o Avalista.

2. As partes deste pelo presente concordam que, para fins do Empréstimo
Adicional, qualqucr referéncia nas Condigdes Gerais ou nesta Carta de Aditamento até
a data em que o Contrato de Empréstimo se tornar efetivo, significa a data referida no
paragrafo 1 imediatamente acima.

3. As partes deste pelo presente concordam que, para fins do Empréstimo
Adicional, qualquer referéncia nas Condigdes Gerais ou nesta Carta de Aditamento até
a data do Contrato de Empréstimo significa a data final de contra-assinatura desta
Carta de Aditamento.

4, Esta Carta de Aditamento e as obrigagdes das partes sob ela deverdo se¢
encerrar se ndo [or levada a efeito até a data noventa (90) dias apds a data final da
contra-assinatura, mas em nenhum caso apos dezoito (18) meses apds a aprovagio do
Banco deste Empréstimo adicional, que expira em [Nada Consta] salvo se o Banco,
apos consideragio dos motivos para o atraso, estabelecer uma data posterior para 0s
fins desta Secdo. O Banco deveri imediatamente notificar o Mutudrio de tal data
posterior.

Iv. Execugio

Favor confirmar sua concordincia com o aditamento precedente mediante
assinatura e data desta Carta nos espagos fornecidos abaixo. Conseqiientemente, todas
as demais disposi¢des do Contrato de Empréstimo e do Contrato de Garantia, salvo
conforme aditado através desta carla, deverdo permanecer em pleno vigor e efcito.
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Esta Carta de Aditamento devera ser firmada em trés vias, cada uma das quais
devera ser um original. Para confirmagio, favor devolver um original totalmente
firmado a noés.

Para fins de facilitar a leitura dos Contratos de Empréstimo ¢ de Garantia,
conforme aditados, estamos anexando: (i} como Anexo 1 a esta Carta de Aditamento,
uma versio consolidada do Contrato de Empréstimo que incorpora os aditamentos
propostos ao Contrato de Empréstimo e todos os aditamentos prévios a ele; e (ii) como
Anexo 2 a esta Carta de Aditamento, uma versio consolidada do Contrato de Garantia
que incorpora os aditamentos propostos ao Contrato de Garantia.

Atenciosamente, BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUCAO E
DESENVOLVIMENTO

Por: [Nada Consta]
Diretor

Unidade de Administrago do Pais Brasil
Regido da América Latina ¢ Caribe

DE ACORDO: ESTADO DE SAOQ PAULO

Por: [Nada Consta]
Represcntantc Autorizado

Cargo: [Nada Consta]
Data: [Nada Consta)

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

Por: [Nada Consta]
Representante Autorizado

Cargo: [Nada Consta]
Data: [Nada Constaj

ANEXO 3 - Escolha da Modalidade do Empréstimo

Termos dos Empréstimos do BIRD
Folha de Trabalho para a Selegiio dos Termos Iniciais do Empréstimo

Pais: | Brasil Sio Paulo financiamento adicional da linha 4 do
Metro

Projeto; | Empréstimo Adicional da Linha 4 do Metro SP

Mutuario: | Governo do Estado de Sdo Paulo

Moeda e Montante do | Moeda: US$
Empréstimo: | Montante do Empréstimo: US$ 95.000.000,00

Tipo do Empréstimo | Empréstimo com Margem Fixa

Comisséao Inicial Financiada com os outros recursos do empréstimo

Datas de Pagamento | Especificar: Maio e Novembro tedo dia 15
Semestral:
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Caso o mutudrio escolha 0 EMF, por favor complete o seguinte:

Caso o mutuirio escolha um

empréstimo, especifique

_ cronograma
amortiza¢do fixado no momento da aprovacio do

de

Termos de a. Periodo de Caréncia (anos): 5

Amortizagio b. Prazo de amortizagio local (anos): 25

c. Método de amortizagdo (escolha um método):
i. Amortizagfio em prestacdes iguais de principal

conversio:

O mutudrio deseja somente as seguintes opg¢des de

i. Conversdo de moeda  Conversdo da taxa de juros

especifique):

(Por

i. Caso o mutusdrio escolha incorporar a opgio de
poder converter a taxa de juros

favor,

Opgodes de Conversio

varidvel em taxa fixa.

O mutudrio deseja conversdo automdtica da taxa de juros

especifique):

ji. Caso o0 mutuirio escolha conversio automAitica da
taxa de juros variivel em taxa fixa: (Por favor,

Por periodo (Por favor, escolha um): semestral

(a.)(ilegivel) José Rubens Pereira, Diretor de Captagdo de Recursos
Secretaria da Fazenda

(a.)(ilegivel) Rafael Barroso, Assessor
Secretaria da Fazenda

(a.)(ilegivel) Marcelo Landucci, Assistente Técnico
Secretaria da Fazenda

ANEXO 4 - Planilha de Amortizagao

Valor da
N’ da Restitui¢iio Data da Restitui¢iio
‘ Restituigido
15 de maio de 2008
15 de novembro de 2008
1§ de maio de 2009
15 de novembro de 2009

Periodo de Caréncia 15 de maio de 2010

% da
Restituigiio
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N°®da Restituicio

O R Y O VC R o

R e e e e e mm ams e e e
S W e~ W B W — O

21
22
23
24
25
26
27
28
29

Data da Restitui¢do

15 de novembro de 2010
15 de maio de 2011
15 de novembro de 2011
15 de maio de 2012
15 de novembro de 2012

15 de novembro de 2013
15 de maio de 2014
15 de novembro de 2014
15 de maio de 2015
15 de novembro de 2015
15 de maio de 2016
15 de novembro de 2016
5 de maio de 2017
15 de novembro de 2017
15 de maio de 2018
15 de novembro de 2018
15 de maio de 2019
15 de novembro de 2019
15 de maio de 2020
15 de novembro de 2020
15 de maio de 2021
15 de novembro de 2021
15 de maio de 2022
15 de novembro de 2422

15 de maio de 2023
15 de novembro de 2023
15 de maio de 2024
15 de novembro de 2024
15 de maio de 2025
15 de novembro de 2025
15 de maio de 2026
15 de novembro de 2026
15 de maio de 2027

& 4 68 B3 B8 B BA A B9 B8 68 B8 A 5 A A B ¥ @8 &Y

&3 N H8 8 A U8 B8 A

LAC LIV CYE

Restituiciio

2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000.00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00

2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.800,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00

“o UH
Restituigio
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30 15 de novembro de 2027 § 2.375.000,00 2,5%
31 15 de maio de 2028 % 2.375.000,00 2,5%
32 15de novembrode 2028 $ 2.375.000,00 2,5%
33 15 de maio de 2029 § 2.375.000,00 2,5%
34 15 de novembro de 2029 § 2.375.000,00 2,5%
35 15 de maio de 2030 $  2.375.000,00 2,5%
36 15 de novembro de 2030 § 2.375.000,00 2.5%
37 15 de maio de 2031 $ 2.375.000,00 2,5%
38 15 de novembrode 203 § 2.375.000,00 2,5%
39 15 de maio de 2032 § 2.375.000,00 2,5%
40 15 de novembro de 2032 §$ 2.375.000,00 2.5%
$ 95.000.000,00
ARM = 15,25
N’ da Restituigio Data da Restituigiio Valor da % d‘.‘
Restituicio Restituicdo

15 de maio de 2008

15 de novembro de 2008

15 de maio de 2009

15 de novembro de 2009

Periodo de Caréncia 15 de maio de 2010

15 de novembro de 2010

15 de maio de 2011

15 de novembro de 2011

15 de maio de 2012

15 de novembro de 2012
] 15 de maio de 2013 § 2.375.000,00 2,5%
2 15 de novembro de 2013 § 2.375.000,00 2,5%
3 15 de maio de 2014 § 2.375.000,00 2,5%
4 15 de novembro de 2014 $ 2.375.000,00 2,5%
5 15 de maio de 2015 § 2.375.000,00 2,5%
6 15 de novembro de 2015 $ 2.375.000,00 2,5%
7 15 de maio de 2016 § 2.375.000,00 2,5%




124

16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40

I5 de novembro de 2016
15 de maio de 2017
15 de novembro de 2017
15 de maio de 2018
15 de novembro de 2018
15 de novembro de 2019
15 de maio de 2020

15 de novembro de 2020
15 de maio de 2021
15 de novembro de 2021
15 de maio de 2022
15 de novembro de 2022
15 de maio de 2023
15 de novembro de 2023
15 de maio de 2024
15 de novembro de 2024
15 de maio de 2025
15 de novembro de 2025
15 de maio de 2026
15 de novembro de 2026
15 de maio de 2027
15 de novembro de 2027
15 de maio de 2028
15 de novembro de 2028
13 de maio de 2029
t5 de novembro de 2029
15 de maio de 2030
{5 de novembro de 2030
15 de maio de 2031
15 de novembro de 203 )
15 de maio de 2032
15 de novembro de 2032

P O B oS

o 2 5

O 8 B8 B W R A A 8 WA B BB BB A BB BB 8 BA 9 B B M WA BB

2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00

2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.060,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00
2.375.000,00

2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%

2.5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2.5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
2.5%
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3 o i Valor da o da
N"da Restituicdo Data da Restituicdo Recren
Restituicio estitniciin
$  95.000.000,00
ARM = 15,25

ANEXO 5 - Carta de Desembolso

The World Bank (Banco Mundial)

Banco Internacional para Reconstrugio e Desenvolvimento
Associagfo Internacional de Desenvolvimento

1818 H. Street N'W,

Washington, D.C. 20433

E.UA.

{Data de Assinatura do Empréstimo}]
Sua Exceléncia
Sr. José Serra
Governador do Estado de Sdo Paulo
Palacio dos Bandeirantes
Av. Morumbi, 4500 - 2° andar
(05650-905 Sio Paulo - SP
BRASIL
Fax: 11-2193-8738

Exceiéneia:

Ref.: Empréstimo BIRD [Nada Consta]-BR (Financiamento Adicional da Linha
4 do Metra, BRASIL)

Instrugdes Adicionais: Carta de Desembolso

Fago referéncia ao Contrato de Empréstimo entre o Banco Internacional para
Reconstrugdo € Desenvolvimento (0 “Banco”) e o Estado de S&o Paulo (o “Tomador™)

para o projeto acima referido, datado de [DATA de Assinatura do Empréstimo]. O
Contrato estabelece que o Banco pode emitir instrugdes adicionais a respeito do sague
dos recursos do Empréstimo [Nada Consta]-BR (“Empréstimo”). Esta carta (“Carta
de Desembolso™), conforme revisada periodicamente, constitui as instrugdes
adicionais.

As Diretrizes de Desembulso do Bunco Mundial para Projefos anexadas, datadas de
1° de maio de 2006 (“Diretrizes de Desembolso™) (Anexo 1), sfo parte integrante da
Carta de Desembolso. A maneira na qual as disposi¢des nas Diretrizes de Desembolso
se aplicam ao Empréstimo é especificada abaixo. As segles e sub-segbes entre
parénteses abaixo se referem as segdes e sub-se¢des relevantes nas Diretrizes de
Desembolso ¢, a menos que de outro modo definido nesta carta, os termeos com
iniciais maitsculas usados tém os significados designades a eles nas Diretrizes de
Desembolso.
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I Acordos de Desembolso

() Métodos de Desembolso (secio 2). Os seguintes Métodos de Desembolso
podem ser usados sob o Empréstimo:

® Reembolso
® Antecipagles
@ Pagamento Direto

(i) Data Limite de Desembolso (sub-segfo 3.7). A Data Limite de Desembolso é a
Data de Fechamento especificada no Contrato de Empréstimo. Quaisquer alteragdes a
esta data serfio notificadas pelo Banco.

(iii}f Condigdes de Desembolso (sub-segdo 3.8). Favor ver Condigdes de
Desemboiso no Contrato de Empréstimo.

II.  Saque dos Recursos do Empréstimo

(i) Assinaturas Autorizadas (sub-se¢ao 3.1). Uma carta na Forma anexada
(Anexo 2) deve ser fornecida ao Banco no enderego abaixo, indicando o(s) nome(s) e
amostra de assinatura(s) do(s) oficial(is) autcrizado(s) a assinar Requerimentos:

Banco Mundial

Setor Comercial Norte,

Quadra 2, Lote A

Edificio Corporate Finance Center
Conjuntos 204/303/304, 603

70712-900 Brasilia, D.F.

Brasil

Atengdo: Sr. John Briscoe, Diretor do Pais

(i)  Requerimentos (sub-segdes 3.2 - 3.3). Favor fornecer requerimentos
preenchidos e assinados para saque, Formulario 2380 junto com documentos de apoio,
ao enderego indicado abaixo:

Banco Mundial

Setor Comercial Norte,

Quadra 2, Lote A

Edificio Corporate Finance Center
Conjuntos 204/303/304, 603
70712-900 Brasilia, D.F.

Brasil

Atengdo: Departamento de Empréstimo

(éii)  Valor Minimo dos Regquerimentos (sub-secdo 3.5). O Valor Minimo de
Requerimentos para Pagamento Direto ¢ Reembolso ¢ USS$ 4.000.000,

{iv}  Antecipagdes (secdes 5 e 6) ao Estado de Sdo Paulo (SSP).

s Tipo de Conta Designada (sub-se¢do 5.3): Separada. (Empréstimo 4646-
BR e financiamento adicional)
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¢ Moeda da Conta Designada (sub-se¢do 5.4): Délares Norte-Americanos

» Instituicdo Financeira na qual a Conta Designada Serd Aberta (sub-
segdo 5.5): Banco Nossa Caixa S.A. - Conta 061005 {Conta Especial sob
Empréstimo 4646-BR)

o Teto (sub-se¢do 6.1): previsdo para um trimestre conforme estabelecido no
Relatorio Financeiro Provisério trimestral.

III. Relatérios sobre o Uso dos Recursos do Empréstimao

()  Documentagido de Apoio (segio 4). Deve ser fornecida documentagio de apoio
com cada requerimento para (i) Reemboiso, (i) AntecipugGes pura umu Contu
Designada e (iii) Pagamento Direto permanecerdo os mesmos estabelecidos na Carta
de Desembolso para o Empréstimo 4646-BR. (Anexo 3)

(ii)  Fregiiéncia dos Relatorios de Dispéndios Elegiveis Pagos da Conta
Designada (sub-se¢do 6.3): Mensal.

IV.  Outras Instrugdes de Desembolso

Todos os pedidos de desembolso serdo acompanhados por uma relagio de pagamentos
feitos aos contratos que necessitam da revisio prévia do Bando no formuldrio
prescrite no Anexo 4.

Y. Outras Informacdes Importantes

Para informagdes adicionais sobre acordos de desembolso, favor ver o Manual de
Desembolso disponivel no website piblico do Banco em http://www.worldbank.org e
seu website seguro “Client Connection” em http://clientconection.worldbank.org.
Copias impressas sio disponiveis a pedido.

A partir do website Client Connection, vocé poderd fazer o descarregamento dos
Requerimentos, monitorar a condigdo em tempo-real do Empréstimo, e recuperar
informagdes da politica, financeiras e de aquisigfo.

Se V.Sa. tiver quaisquer duvidas com relagdo ao acima, favor contatar o Departamento
Juridico do Banco Mundial, enviando uma mensagem para loa-lcr@worldbank.org e
¢olocande o nome do projetw ¢ numero do crédilo na linha assunto.

Atenciosamente,

John Briscoe, Diretor do Pais

Anexos

1. Diretrizes de Desembolso do Banco Mundial para Projetos, datado de 1° de maio
de 2006.

2. Modelo de Formulario para Assinaturas Autorizadas.

Carta de Desembolso para v Empréstimo 4046-BR.

4. Modelo de Formulario de Pagamentos Contra Contratos Sujeitos a Prévia Revisdo
do Banco.

(]
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Preparado por:
Liberado por e cc:

CC com copias:

Patricia Hoyes, Diretor Financeiro Sénior LOAFC.
Catarina Portelo, LEGLA
Jorge Rebelo, LCSTR

Sua Exceléncia

St. Alexandre Meira da Rosa

Secretario de Assuntos Internacionais

Ministério do Planejamento, Orgamento e Administragdo
Secretaria de Assuntos Internacionais

Esplanada dos Ministérios, Bluco A, sala 508

70040-906 - Brasilia - DF

BRASIL

Fax: 61-3225-4022

Sua Exceléncia

Sr. José Jorge Fagali

Presidente em Exercicio

Companhia do Metropolitano de S3o Paulo
Rua Boa Vista, 173, 8® andar

01014-001 Sao Paulo - SP

BRASIL

Fax: 11-3291-2890

Sua Exceléncia
Sr. Alvaro C. Armond

Presidente

Companhia Paulista de Trens Metropolitanos
Companhia do Metropolitano de Sdo Paulo
Rua Boa Vista, 175, Bloco B, 9° andar
01014-001 S#o Paulo - SP

BRASIL

Fax: 11-3293-4566

Sua Exceléncia

Mauro Ricardo Machado Costa
Secretaria da Fazenda

Avenida Rangel Pestana 300 - 5° andar
S#do Paulo - SP

CEP 01017-911

Fax: 55-11-3243-3296
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José Luiz Portella Pereira

Rua Boa Vista 175
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Avison® 279 - C. Civil.
Em 24 de abril de 2008.

A Sua Exceléucia o Senhor
Senador EFRAIM MORAIS
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretério,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica relativa & proposta para que seja autorizada a contratacio de operagdo de crédito
externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, no valer de até US$ 95,000,000.00
(noventa ¢ cinco milhdes de délares dos Estadus Unidos da Ameérica), enire o Govermno do
Estado de S&o Paulo ¢ o Banco Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento - BIRD,
cujos recursos destinam-se ao financiamento adicional do Programa da Linha 4 do Metrd de Sdo
Paulo (Sdo Paulo Metro Line 4 Additional Project).

Atenciosamente,

¢
A
E CE GUERRA

Ministra de Estado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Republica, Interina

(A Comissdo de Assuntos Econémicos)

Publicado no Didrio do Senado Federal, de 29/4/2008.

Secretaria Especial de Editoragdo e Publicagdes do Senado Federal — Brasilia - DF

(08:12323/2008)
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