SENADO FEDERAL

MENSAGEM

N¢ 169, DE 2009
(n® 676/2009, na origem)

Senhares Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VI e VIII, da Constituigio, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagio de operagdo de crédito externo, no valor equivalente a
at¢ €4.324.442.181,00 (quatro bilhdes, trezentos e vinte e quatro milhdes, quatrocentos e
quarenta e dois mil, cento ¢ oitenta e um euros), entre a Republica Federativa do Brasil e
Operagio um consorcio formado pelos bancos BNP Paribas S.A., Société Générale, Santander
S.A., Calyon S.A., Credit Industriel et Commercial, Natixis e Santander, cujos recursos
destinam-se ac Programa de Desenvolvimento de Submarinos - PROSUB, de conformidade com
a inclusa Exposiciio de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, <5



MF 000115/2009 - MF

~Biasilia, 25 de agosto de 2009.

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

Submeto a Vossa Exceléncia a documentagfo relativa a operagio de crédito externo
que se pretende celebrar entre a Republica Federativa do Brasil e Operagdo um consércio formado pelos
bancos BNP Paribas S.A., Société Générale, Suntunder S5.A., Calyun S.A4., Credit Indusiriel et
Commercial, Natixis e Santander, no valor equivalente a até €4.324.442.181,00 (quatro bilhdes, trezentos
e vinte e quatro milhdes, quatrocentos ¢ quarenta e dois mil, cento e oitenta € um euros), Cujos recursos
serao destinados ao Programa de Desenvolvimento de Submarinos - PROSUB.

2. O Banco Central do Brasil efetuou o chamado credenciamento da operagio,
mediante o Oficio DESIG/DICIC/SURED - 2006/209, de 24 de agosto de 2009, efetuou o
credenciamento prévio da operagiio (ROF TA506115 e TAS10721, com copia em anexo.

3. A Constituicdo Federal estabeleceu controles, pelo Poder Legislativo, sobre as
operacgdes financeiras em moeda estrangeira, de interesse da Unifio, contidos, basicamente, em seu art. 52,
incisos V, VII e VIII. O Senado Federal, por sua vez, no uso da atribuigio que lhe confere o
supramencionado art. 52 da Carta Magna, editou a Resolugio n® 48, de 21 de dezembro de 2007,
disciplinando a matéria.

4, A contratagdo em aprego enquadra-se no conceito a que faz referéncia o citado
inciso V do artl. 52 da Constituigdo Federal.
5. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as informagdes sobre as condigdes financeiras

da operagiio, exigidas por for¢a da citada Resolugio n? 48, de 21 de dezembro de 2007, do Senado
Federal. Esclareceu aquela Secretaria que, embora haja necessidade de abertura de crédito especial para
criagio de dotaglio orgamentédria que atenda ao Programa, entendeu conveniente o encaminhamento da
matéria a apreciagiio do Senado em virtude da relevincia do pleito, condicionando, contudo, a assinatura
do contrato a verificagiio das pendéncias indicadas.

6. A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional emitiu parecer quanto a legalidade da minuta
contratual, documentos que se encontram em anexo, juntamente com copias da minuta contratual e de sua
traducio.

7. Pelos motivos expostos, solicito a Vossa Exceléncia o encaminhamento de
Mensagem ac Senado Federal a fim de se submeter a apreciagdo daquela Casa Legislativa pedido para a
contratagdo do empréstimo objeto desta Exposi¢éo de Motivos.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Guide Mantega



MINISTERIO DA FAZENDA
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL

COORDENAGCAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS

Processo n° 10951.000594/2009-18

PARECER

PGEN/COF/N{&0F/2009

Operagio de crédito externo a ser celebrada entre a
Republica Federativa do Brasil (Ministéno da
Defesa/ Comando da Marinha) e um conséreio
formado pelos bancos BNP Paribas S.A., Seciété
Générale, Santander S.A., Calyon S.A4., Credit
Industriel et Commercial, Natixis e Santander, no
valor equivalente a até €4.324.442.181,00 (quatro
bilhGes, trezentos e vinte € quatro milhdes,
quatrocentos e quarenta e dois mil, cento ¢ oitenta
e um euros), cujos recursos serfio destinados ao
Programa de Desenvolvimento de Submarinos —
PROSUB.

Exame sob o aspecto da legalidade da minuta
contratual.

Operagio sujeita a autorizagdo do Senado Federal.
Constituicdo Federal, art. 52, V e VII; Resolugio
do Senado Federal n? 48, de 21 de dezembro de
2007, Decreto-lei n® 1312/74; Decreto-lei n®
147/67.

Processo n° 10951.000594/2009-18

Trata-se de operagdo de crédito externo a ser celebrada entre a Republica
Federativa do Brasil e um consércio formado pelos bancos BNP Paribas S.A., Société
Générale, Santander S.A., Calyon S.A., Credit Industriel et Commercial, Natixis e
Santander, no valor de até €4 324 442 181,00 (guatro bilhdes, trezentos e vinte € quatro
milhdes, quatrocentos € quarenta e dois mil, ‘cento ¢ oitenta e um €uros), CUjos IECUrsos

serfio destinados a0 Programa de Desenvolvimento de Submarinos - PROSUB.



2. Cumpre informar que, de acordo com informagdes constantes do processo
administrativo, o Programa PROSUB estd alinhado as politicas de Estado para
incremento da capacidade da inddstria nacional, notadamente a de Defesa, conforme
acordo celebrado, na Area de Sub:ﬁarinos, em 23.12.2008, entre 0 Governo da Republica
Federativa do Brasil e o Govemo da Repiblica Francesa, devidamente anexado a fls.
243/249.

il

C3. As segnintes formalidades prévias a contratagfio, prescritas na Constituigio
Federal, na Resolugio n® 48, de 21 de dezembro de 2007, do Senado Federal, no Decreto-
lei n? 1.312, de 15 de fevereiro de 1974, na Portaria MEFP n® 497, de 27 de agosto de
1990, alterada pela Portaria MEFP n® 650, de 12 de outubro de 1992, ¢ nos demais

dispositivos legais e regulamentares pertinentes foram integralmente obedecidas, a saber:
I- Manifestagdo da Secretaria do Tesouro Nacional

A Secretaria do Tesouro Nacional, no uso de suas atribuigdes, mediante o Parecer
n? 610/2009/GERFI/COREF/SECAD I/STN/MF, de 20 de agosto de 2009, a fls.
375/381, manifestou-se favoravelmente ao encaminhamento da operagdo ao Senado
Federal, tendo em vista a relevancia do pleito, condicionando, contudo, a assinatura do
contrato & verificagdio das pendéncias indicadas no citado Parecer que, adiante, serio

identificadas.

A assinatura do contrato, segundo a STN, fica condicionada & confirmagéo, por
parte da Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos — SPI/MP da aprovagdo

do Projeto de Lei de Crédito Especial, de forma a comprovar a suficiéncia dos valores

" aprovados e incluidos no PPA.



Antes da celebragdo do acordo em tela, deverd, também, ser confirmada, pela
Secretaria de Orgamento Federal — SOF/MP, a aprovagio do Projeto de Lei, com o intuito
de abmr crédito especial em favor do Minitéric da Defesa, de forma a comprovar a

suficiéncia dos valores aprovados e incluidos na LOA para 2009.

Por fim, antes da assinatura do acordo, a STN devera verificar: (i) a previsdo de
dotag#io para o Programa no Projeto de Lei Orgamentaria para 2010 (PLOA 2010); e (11) 2
suficiéncia de recursos na LOA 2009 ou no PLOA 2010 para pagamento de encargos da

operagio.
Il - Credenciamento da operagdo

O Banco Central do Brasil, mediante o Oficio DESIG/DICIC/SURED - 2006/209,
de 24 de agosto de 2009, efetuoun o credenciamento prévio da operagdo (ROF TAS06115
e TA510721.

IMl- Recomendagdo da Comiyséo de Financiamentos Externos — COFIEX

A Comissio de Financiamentos Externos - COFIEX, por meio da Recomendagio
n® 1132, de 06.08.2009, a fls. 237, homologada pelo Sr. Ministro de Estado do
Planejamento, Or¢amento ¢ Gestdo em 11.08.2009, identificou o Projcto como passivel

de apoio de financiamento externo, no valor total de até €6.790.862.142,00.

IV - Inclusd@o no Orcamento e no Plano Plurianual

A Secretaria de Plancjamento ¢ Investimentos Estratégicos — SPIMP, por meio de

mensagem fac-simile n° 7, de 13.08.2009, a fls. 313, informou que serd encaminhado ao



Congresso Nacional, Projeto de Lei de Crédito Especial, a fim de incluir agdes para o
PROSUB no PPA 2008/2011.

A Secretaria do Tesouro Nacional entende que os recursos previstos no referido
Projeto de Lei, caso aprovado pelo Congresso Nacional, sero suficientes para atender as
necessidades do Programa durante o periodo de vigéncia deste PPA. Previamente 3
assinafura do contrato, a Secretaria do Tesouro Nacional deverd congultar a SPI
novamente, acerca da aprovacio do Projeto de Lei, certificando-se da suficiéncia dos

valores aprovados e incluidos no PPA.

A Secretaria de Orcamento Federal — SOF/MP informou, por meio do fac-simile
SOF/DEPES/ n° 03, de 12.08.2009 (fls. 242), que, embora n3o constem da Lei
Orgamentaria (LOA) de 2009 recursos destinados ao PROSUB, encontra-se em
preparagdo, naquela Secretaria, para ser encaminhado ao Congresso Naciondl alé o dia
31.08.2009, um Projeto de Lei com o intuito de abrir crédito especial em favor do
Minitério da Defesa, no valor de R§ 2.108.400.000,00, para pagamento de despesas
referentes ao downpayment do PROSUB. Segundo a STN, referida dotagio orgamentaria,
prevista po mencionado Projeto de Lei, ser4 suficiente, a0 cimbio atual, para atender as

necessidades do Programa com o pagamento de downpayments em 2009.

Previamente a assinatura do contrato, contudo, a STN devera consultar a SOF
novamente, acerca da aprovagio do Projeto de Lei, certificando-se da suficiéncia dos

~ valores aprovados ¢ incluidos na LOA para 2009.

Cabe ressaltar que essa nova consulta devera também verificar: (i) a previsdo de
dotac8o para o Programa no Projeto de Lei Orgamentéria para 2010 (PLOA 2010); e(ii) a
suficiéncia de recursos na LOA 2009 ou no PLOA 2010 para pagamento de encargos da

operagao.



Cumpre informar, por fim, que, segundo Oficio N° 333/SGM-MB (fls. 225), de
04.08.2009, da Secretaria-Geral da Marinha, as dotagdes necessarias ao custeio do

PROSUR serfio priorizadas pelo Comando da Marinha ao longo de toda a sua execucio
V — Informagées Financeiras e limites de endividamento da Unido

Conforme estabelecido pelo inciso III, § 1°, art. 32 da Lei Complementar n°
101/00, a contratagdo de operacBes de credito fica condicionada & observancia dos limites

¢ condi¢des fixados pelo Senado Federal.

De acordo com informagdes obtidas no Relatério de Gestéo Fiscal da Unido para o
1° quadrimestre de 2009, a fls. 326, ha margem, na presente data, para a contratagao da
pleiteada operacfo, nos limites estabelecidos pelo Senado Federal nos termos dos artigos
6° e 7° da Resolugio SF 48/2007, de 21.12.2007, conforme atestado pela STN.

Constam do processo as informagdes elaboradas pela Secretaria do Tesouro
Nacional, relativas as financas da Unido, a fls. 327/346, atualizadas no enderego
http://www tesouro.fazenda gov.br, bem como as demais analises de que trata o artigo 3°
da Portaria MEFP n° 497/90, para encaminhamento ao Senado Federal.

Registre-se que, segundo atesta a STN, foi verificada, na presente. data, a
observéncia, por parte da Unifio, das restrigbes estabelecidas na Lei Complementar n®

101, de 04.05.01, para a contratagio de operagbes de crédito.

V1 - Obrigagdes contratuais constantes das minutas do Acordos de Empréstimo



Constam do Artigo 11 do contrato negociado, a fls. 253/312, as condigdes

precedentes aos desembolsos dos recursos do financiamento.

Foram estabelecidas condi¢des prévias ao primetro desembolso, no artigo 1'1.1, ea

As condigdes estabelecidas para o primeiro desembolso deverdo ser cumpridas no
prazo de 240 (duzentos e quarenta) dias apos a data de assinatura do Acordo e, sob

qualquer circunstincia, antes do primeiro Desembolso dos recursos do financiamento

As demais obrigagc”)es"comratuajs constantes da minuta do contrato negociado sio
passiveis de cumprimento pelas partes envolvidas, ndo atribuindo ao Tesouro Nacional

riscos superiores aqueles normaimente assumidos em operagdes dessa natureza.

411

3. O empréstimo em tela serdconcedidos por um urm consorcio formado pelos
bancos BNP Paribas S.A., Société Générale, Santander S.A., Calyon S.A., Credit
Industriel et Commercial, Natixis e Santander e liderado pelo BNP Paribas S.A., sendo
certo que nas respectivas minutas contratuais foram estipuladas as clausulas usuais de tais

operagdes.

6. No mais, as minutas contratuais contém cldusulas admissiveis segundo a

legislagdo brasileira, tendo sido observado v preceito. disposto no art. 8° da Resolugdo n
48/2007, do Senado Federal, que veda disposigio contratual de natureza politica,
atentatéria A soberania nacicnal e 4 ordem publica, contraria & Constituigdo e as leis do

Pais, bem assim que implique compensacdo automatica de débitos e créditos.



7 O mutuério ¢ pessoa juridica de direito publico externo, cabendo ao
Ministério da Defesa, nas épocas oportunas, adotar as medidas necessarias para a inclusio

nos orcamentos anuais dos recursos necessarios ao cumprimento das respectivas

obrigagdes contratuais.

Ante o exposto, ¢ de se propor a expedi¢#io, por parte do Exmo. Sr.
Ministro da Fazenda, de Exposigiio dc Motivos ao Exmo. Sr. Presidentc da Republica,

solicitando seja a matéria levada a consideragio do Senado Federal, conforme a minuta

anexa.
Eo parecer que éubmeto a superior consideragio:
Lo .
e nse, Chte s
. @A LUCIA GA i DE QLIVEIRA
Procuradora da Fazenda Nacional
A consideragio do Senhor Procurador-Geral
COORDENACAO-GE RACOES FINANCEIRAS, em 2lde
agosto de 2009.
SONIR PORTELLA
Coordenadora-Geral

De acordo. Encaminhe-se o processo & superior consideracdo do Exmo. Sr.
Ministro da Fazenda.

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, en:Q}’he agosto
de 2005. A
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j .\. TESOURONACIONAL

Parecer n°.(; }O 2009/ GERFI/ COREF/ SECAD Il STN/ MF

EmAQ de Agosto de 2009.

ASSUNTO: Reptblica Federativa do Brasil/
Ministérioc da Defesa/ Comando da Marinha.
Operagéo de crédito exierno, no valor de ate
€4.324.442.181,00 (Quatro bilhdes, trezentos e
vinte e quatro milhdes, quatrocentos e quarenta
e dois mil, cento e oitenta & um euros), com um
consércio formado pelos bancos BNP Paribas,
Société Générale, Calyon, Credit Industriel et
Commercial, Natixis e Santander. Recursos
destinados ao Programa de Desenvolvimento
de Submarinos - PROSUB.

[ PP+ | H 2
Pedideo do auterizagice.

Ref.. Processo 10951.000594/2009-18

Sra. Coordenadora-Geral,

Trata o presente Parecer de pedido de autorizagdo para que a Republica
Federativa do Brasil contrate operacao de crédito externo, de interesse do Ministério
da Defesa/ Comando da Marinha, com um consércio formado pelos bancos BNP
Paribas, Société Générale, Calyon, Credit Industriel et Commercial, Natixis e
Santander, no valor de até €4.324.442.181,00 (Quatro bilhdes, trezentos e vinte e
quatro milthdes, quatrocentos e quarenta e dois mil, cento e oitenta & um euros), cujos

recursos serdo destinados ac Programa de Desenvolvimento de Submarinos -
PROSUB.

Recomendagio da Comissao de Financiamentos Externos — COFIEX

2. Cabe mencionar, que a Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, por
meio da Recomendagao n® 1132, de 06.08.2009, as fls. 237, homologada pelo Sr.
Ministro de Estado do Plangjamento, Orgamento e Gestao em 11.08.2009, identificou o
Projeto como passivel de apoio de financiamento externo, no valor total de até
£€6,700.862.142,00, sendo até €4.324 442 181,00 provenientes do empréstimo com o
Conséreio Bancario liderado pelo BNP Paribas e até €598.219.961,00 referentes 2
contrapartida federal para esse empréstimo. O valor do Programa contempla, também,
a construgao de um estaieiro € de uma pase naval, no vaior de até €1.868.200.000,00,
que serao custeados com recursos oriundos do Tesouro Nacional.

Objetivos do Programa, Arranjo Institucional e Analise de Custo-Beneficio

3. inicialmente, cumpre informar que este Programa esta alinhado as politicas de
Estado para incremento da capacidade da industria nacional, notadamente a de
Defesa, conforme previsto no acordo celebrado, em 23.12.2008, entre o Governo da
Republica Federativa do Brasil e o Governo da Republica Francesa na Area de
Submarinos (fls 243/249).
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4, De acordo com Parecer Técnico N° 001/2009 (fls. 13/18), de 05.06.2009, o
Programa prevé o desenvolvimento e produgdo compartilhados de quatro submarinos
convencionais do tipo Scorpene, assim como a assisténcia francesa para o projeto e
desenvolvimento, da parte nao-nuclear de um submarino a propulsao nuclear. Esta
tambem inserida, no ambito do Programa, a construgac de uma base navai e de um
estaleiro, em ltaguai/RJ. O prazo de execugéo do Programa foi estimado em 15 anos,

sob a coordenagédo da Marinha do Brasil.

Sobre o acordo firmado entre os dois paises, destaque especiai deve ser

radidn A tranofardmain dAa tasmalacsis Ry ¥ Gy S [ [ S

5
conceqiqe a wransicrendcia de tect WnOgia © & uapaunayau de p'zbbUdl associados ao
PROSUB. Esta prevista a assisténcia francesa acerca:

a) de metodos, tecnologias, ferramentas, equipamentos e assisténcia técnica
em todas as fases (concepgdo inicial e detalhada, desenvolvimento, construcédo e
comissionamenta) do projeto dos submarinos convencionais, bem como do submarino
a propuls@o nuclear, que devera receber um reator desenvolvido pela Marinha do
Brasil;

b} do projeto (concepgao inicial e detalhada) e construgdo de um estaleiro para

producdo e manutencdo dos submarinos, bem como de uma base naval que ira
abriga-los; e

¢) da transferéncia de conhecimento académico relativo a submarinos, nas
areas de ciéncia e tecnologia, por meio da formacao de professores, instrutores e
estudantes, em instituicdes pertencentes ao Ministério da Defesa.

8. Durante a execugdo do Programa, empresas brasileiras terdo acesso a mais
moderna tecnologia de construgdo e manutengio de componentes e sistemas que
serao empregados nos submarinos. Com isso, prevé-se um elevado indice de

nacionalizagdo, e estima-se que o total de itens a serem produzidos no Brasil sera
superior a 35.000.

7. O Programa em tela também contribuira para o desenvolvimento da construgao
naval no Estado do Rio de Janeiro, gerando milhares de empregos diretos e indiretos.
Tambem serdo estimulados diversos outros setores que geram insumos e servigos
para a construgdo naval, tais como o sidertgico, de industrias de maquinas e
equipamentos, de motores e componentes eletrénicos.

8. Cabe acrescentar que a consecugao deste Programa permitirda um incremento
nas atividades de presenga, vigildncia e defesa das areas onde se encontram as
instalagbes maritimas de petréleo e gés natural na Plataforma Continental, permitindo
a Marinha do Brasil, garantir os interesses nacionais no mar.

Fluxo Financeiro

9. O custo total do programa esta estimado em €6.790.862.142,00 {seis bithdes,

setecentos e noventa milhbes, oitocentos e sessenta e dois mil, cento e quarenta e

dois euros) distribuidos da seguinte forma:
. h -
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Quadro |: Distribuicdo de custos do PROSUB

Valor do Financiamento:

€4.324,442.181,00 (a)

85% dos submarinos convencionais:

€3.035.463.050,00

95% do submarino nuclear:

€1.188.450.000,00

100% do prémio de seguro COFACE":

€100.529.130,50

Contrapartida da Unido para o financiamento {(downpayments) °:

€598.219.961,00 {b)

16% dos submarinos convencionais :

€5635.669.961,00

5% do submarino nuclear:

€62.550.000,00

Valor da Base Naval e do Estaleirc™:

€1.865.200.000,00 (c)

Valor total do programa:

€6.790.862.142,00 (a+b+c)

1) COFACE {Compagnie Frangaisc D'Assurance pour le Commorce Extérieur).
2) Os downpayments serdo efeluados de acordo com cronograma apresentado no quadro Il

3) De acordo com informagdes constantes da Recomendagao n® 1132, de 06.08.2009 (fis. 237), tai valor sera
custeado com recursos provenientes do Tesouro Nacional

10. Consta as fls. 229/230, o cronograma estimativo de desembolsos dos recursos
da operagéo e de pagamento dos sinais da operagdo comercial (downpayments). Tal
cronograma prevé o desembolso dos recursos em 30 tranches semestrais, de
junho/2010 a dezembro/2024.

Quadro ll: Cronograma estimativo de desembolsos, por tranches, dos recursos do

financiamento, de pagamento de seguro e de aporte de contrapartida (downpayments).

FINANCIAMENTO CONTRAPARTIDA

SUBMARINOS SUBMARINO SEGURO DA UNIAO PARA O

MES/ANO CONVENCIONAIS NUCLEAR COFACE' FINANCIAMENTO

{downpayments)

dez/09 € 0,00 €0,00 € 490.240.950,00

jun-10 € 239.797.248,00 €5.707.174,50 € 45.429.011,00
dez-10 €225.183.334,00 € 5.359.363,35
jun-11 € 216.097.534,00 € 5.143.121,31
dez-11 € 216.097.534,00 € 5.143.121,31
jun-12 € 223.659.534,00 € 5.323.096,91
dez-12 € 228.117.734,00 € 5.429.202,07
jun-13 € 216.567.734,00 €5.154.312,07
dez-13 € 216.567.734,00 € 5.154.312 07
jun-14 € 174.696.409,00 €4.157.774,53

dez-14 € 142.622.419,00 € 125.100.000,00 €6.371.793,57 € 62.550.000,00
jun-15 € 106.278.219,00 € §6.530.000,00 € 4.588.859,41
dez-15 € 87.637.419,00 € 65.530.000,00 € 3.645.384,57
jun-16 € 79.263.151,00 € 65.530.000,00 € 3.446.077,07
dez-16 € 97.209.154,00 € 76.550.000,00 € 4.135.467,87
jun-17 € 73.879.289,00 € 82.060.000,00 € 3.711.369,36
dez-17 € 55.764.889,00 € 80.570.000,00 € 3.244.770,36
jun-18 € 63.326.889,00 € 80.570.000,00 € 3.424.745,96
dez-18 € 50.381.624 00 € 80.570.000,00 € 3.116.648 65
jun-19 € 39.828.624,00 € 73.570.000,00 € 2.698.887,25
dez-19 € 45.866.824,00 € 73.570.000,00 € 2.842.596, 41
jun-20 € 38.304.824,00 € 68.060.000,00 € 2.531.482,81
dez-20 € 31.739.824,00 € 55.550000&30 ' € 2.077.497,81
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jun-21 € 81.201.249,00 € 39.540.000,00 € 2.873.641,73
dez-21 € B.269.659,00 € 23.530.000,00 £€756.831,88
jun-22 € 12.812.559,00 € 23.530.000,00 € 864.952 90
dez-22 € 8.269.659,00 € 18.020.000,00 € 625.693,88
jun-23 € 8.269.659.00 € 14.520.000,00 € 542 303 88
dez-23 € 8.269.659,00 € 9.010.000,00 €411.255,88
jun-24 € 8.269.659,00 € 9.010.000,00 € 411.255,88
dez-24 € 31.211.400,00 € 37.530.000,00 € 1.636.045,32
TOTAL| € 3.035.463.1‘.)!':0,(‘10z €1.1 88.450.000,003 € 100.529.130,59 € 598.219.961,00
1) A cada desembolso, o Conséreio pagara 8 COFACE um prémic de seguro equivalente a 2,38% do valor
desembolsado, Este prémio sera adicionado 20 montante desembolsado e financiado pelos Bancos nas mesmas
condigbes do principal.
2) Esse montante corresponde a 85% do custo dos submarines convencionars.
3) Esse montante corresponde a 95% do custo do submarino nuclear.

Condigées Financeiras

11. Conforme minuta negociada do contrato (COFACE Credit Agreement ~ fls.
253/312), as condigbes financeiras da operagéo de crédito em foco, inseridas no
Sistema de Registro de Operagdes Financeiras — ROF, do Banco Central do Brasil,
sob os registros TA 506115 (fls. 356/365) e TA 510721 (fls. 347/355), objetos de
manifesta¢ao favoravel desta Secretaria, serdo as seguintes:

Quadro Ill: Condigées financeiras da operacao.

Contrato: COFACE Credit Agreement

Credor: Conséreio formado pelos bancos BNP Paribas, Société
Générale, Calyon, Credit Industriel et Commercial, Natixis e
Santander.

ROF: TA506115 TA510721

Valor: €3.578.159.161,00, referentes | €746.283.000,00, referentes
ac pagamento de bens, | ao pagamento da
servigos e seguro de crédito. | transferéncia de tecnologia da

Franga para o Brasil.

Prazo de Desembolso:

Ate 15 anos apds o cumprimento das condigées precedentes
ao primeiro desembolso, que deverdo ser cumpridas antes
desse desembolso ou no mais tardar, até 240 dias apés a
assinatura do contrato.

Amortizagao:

Cada tranche serd amortizada em 10 parcelas semestrais,
consecutivas e iguais, sendo a primeira parcela devida seis
meses apods o fechamento da tranche.

Datas para pagamento de juros e
principal:

15 de junho & 15 de dezembro de cada ano.

Juros:

5,50 % a.a. sobre o saldo devedor de cada franche

Comiss&o de Compromisso:

0,50% a.a., sobre o montante ndo desembolsado.

Comiss&o de Estruturacdo
(Structuring Fee)':

0,50% sobre o valor do financiamento.

Despesas Gerais e Taxas Legais:

Até €50.000,00.

Juros de Mora:

Em caso de mora, sera cobrada o maior valor entra:
i) os juros pactuados acrescidos de 1% a.a.: ou
ii) EONIA? + margem de 1,5% a.a.+ 1% a.a.

Prémio de Sequro®;

Equivalente a 2,38% do valor financiado.

1) A Structuring Fee devera ser paga dentro de 30 dias ap6s a assinatura do contrato.

2) EONIA: Euro Overnight Index Average.

3) A cada desembolso, o Consdrcio pagara 4 COFACE um prémio de seguro equivalente a 2,38% do valor
desembolsado. Este prémio sera adicionado ao montante desembolsado e financiado pelos Bancos nas

mesmas condicdes do principal.
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12. Foi anexado ao presente parecer e as fls 366/367, o célculo estimativo do
servigo da divida e do custo efetivo total da operagao, situado em 6,354% a.a.. Cabe
informar que o custo de captagao do Tesourc Nacional, para uma operagéo de mesmo
periodo, admitindo-se emissdes de titulos nos mesmos montantes e nas mesmas
datas das tranches da operagdo em tela, foi estimado em 5,183% a.a., pela
Coordenacgdo-Geral de Operagdes da Divida Publica-CODIP, as fls 241. Entretanto,
entendemos encontrar-se o financiamento em patamares aceitaveis, considerando
envolver a operagao transferéncia de tecnologia.

13. Quanto as demais disposigbes contidas na Portaria MEFP 487/90, na Lei
Complementar n® 101/00 e na Resolugdo do Senado Federal n® 48/2007, ha que se
destacar o seguinte:

| - Inclusdo no Plano Plurianual

14. A Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos — SPI/MP, por meio
de mensagem fac-simile N° 7, de 13.08.2009, as fls. 313, informou que sera
encaminhado ao Congresso Nacional, Projeto de Lei de Crédito Especial, a fim de
incluir 3 agées para o PROSUB no PPA 2008/2011, conforme quadro abaixo.

Quadro 1V: Previsao de insercao de agdes para o PROSUB no PPA 2008/2011. Valores em reais.

Acac 2009 2010 2011 TOTAL
123 G - 700.000.000,00 §70.800.000,00 940.800.000,00 2.511.600.000,00
Implantagéo de
Estaleirc 2 Base
Naval para a
Construcdo e
Manutengdo de
Submarinos
123 H - 184.800.000,00 294.000.000,00 218.400.000,0¢ 697.200.000,00
Construgao  do
Submarino de
Propulsao
Nuclear
123 | - | 1.223.600.000,00 1.148.000.000,00 1.005.200.000,00 3.376.800.000,00
Construgdo  de
Submarinos
Convencionais
TOTAL 2.108.400.000,00 2.312.800.000,00 2.164.400.000,00 6.585.600.000,00

15. Dessa forma, entendemos que 0S recursos previstos no Projeto de Lei
mencionado no paragrafo precedente, uma vez aprovados pelo Congresso Nacional,
serao suficientes para atender as necessidades do Programa durante o periodo de
vigéncia deste PPA. Entretanto, esta Secretaria, previamente a assinatura do contrato
pela Unido, devera consultar a SPl novamente, certificando-se da suficiéncia dos
valores aprovados e incluidos no PPA.

Il - Previsdo Orgamentaria

16. A Secretaria de Orgamento Federal — SOF/MP informou, por meio do fac-simiie
SOF/DEPES/ n° 03, de 12.08.2009 (fls. 242), que n3o constam da Lei Orgamentaria
(LOA) de 2009 recursos destinados ao PROSUB. Entretanto, a SOF mencionou que se
encontra em preparagio naquela Secretaria, para ser encaminhado ao Congresso
Nacional até o dia 31.08.2009, um Projeto de Lei com o intuito de abrir crédito especial
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em favor do Minitério da Defesa, no valor de R$ 2.108.400.000,00, para pagamento de
despesas referentes ao downpayment do PROSUB.

17. Dessa forma, ao cambio atual (€ 1,00 = R$ 2,62), a dotagdo orgamentéaria
prevista no mencionado Projeto de Lei sera suficiente para atender as necessidades
do Programa com o pagamento de downpaymenfs em 2009. Entretanto, esta
Secretaria, previamente a assinatura do contrato pela Unido, devera consultar a SOF
novamente, acerca da aprovagéo do Projeto de Lei, certificando-se da suficiéncia dos
valores aprovados e incluidos na LOA para 2009. Cabe ressaltar que essa nova
consulta também devera ser sobre: (i) a previsdo de dotagdo para o Programa no
Projeto de Lei Orgamentaria para 2010 (PLOA 2010); e (ii) a suficiéncia de recursos na
LOA 2008 ou no PLOA 2010 para pagamento de encargos da operacao.

Ill - Adequagdo a Programacao Financeira do Tesouro Nacional

18.  Segundo Oficio N° 333/SGM-MB (fls. 225), de 04.08.2009, da Secretaria-Geral
da Marinha, as dotagBes necessarias ao custeio do PROSUB serdo priorizadas pelo
Comando da Marinha ac longo de toda a sua execugao.

IV - Limites de Endividamento

18. Conforme estabelecido pelo inciso Ill, § 1°, at. 32 da Lei Complementar n®
101/00, a contratagéo de operagoes de crédito fica condicionada a observancia dos
limites e condicoes fixados pelo Senado Federal. De acordo com informagbes obtidas
no Relatério de Gestao Fiscal da Unido para o 1° quadrimestre de 2009 (fls. 326), ha
margem, na presente data, para a contratagdo da pleiteada operagéo, nos limites
estabelecidos pelo Senado Federal nos termos dos artigos 6° e 7° da Resolugao SF
48/2007, de 21.12.2007.

V -~ Alcance das Obriga¢des Contratuais

20. Constam do Artigo 11 do contrato negociade (COFACE Credit Agreement, fls.
253/312) as condigdes precedentes aos desembolsos dos recursos do financiamento.
Foram estabelecidas condigGes prévias ao primeiro desembolso ( artigo 11.1) e a
qualquer desembolso (artigo 11.2). Todas as condigbes estabelecidas no artigo 11.1
deverao ser cumpridas no prazo de 240 (duzentos e quarenta) dias apods a Data de
Assinatura e, sob qualquer circunstancia, antes do primeiro Desembolso dos recursos
do financiamento.

21. Entendemos que as demais obrigagdes contratuais constantes da minuta- do
contrato negociado sdo passiveis de cumprimento pelas partes envolvidas, n&o
atribuindo ao Tesouro Nacional riscos superiores aqueles normalmente assumidos em
operagdes dessa natureza. :

VI - Demais Informacoes

22. Constam do processo as informagdes elaboradas por esta STN relativas as
finangas da  Unido, as fls. 327/346, atualizadas no  enderego
http:/Amww.tesouro.fazenda.gov.br, bem como as demais analises de que trata o artigo
3° da Portaria MEFP n® 497/90, para encaminhamento ac Senado Federal.
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23.  Registre-se que foi verificada, na presente data, a observancia, por parte da

Uni&o, das restricbes estabelecidas na Lei Complementar n® 101, de 04.05.01, para a
contratacao de operacgtes de crédito.

VIl — Conclusao

24. A vista do exposto, tendo em vista a relevancia do pleito, solicitamos que o
mesmo seja encaminhado ao Senado Federal para analise, com a ressalva de que
apds a aprovagéo por aquela Casa, previamente a formalizagao dos instrumentos
contratuais, sejam verificados o cumprimento das condicionalidades relacionadas nos
itens 15 e 17 deste Parecer.

A consideragso, sugerindo o encaminhamento do prosess
Geral da Fazenda Nacional, para as providéncias de sua aje

e~a Procuradoria-

PETRONIO DE OLIVEIRA CASTANHEIRA

Gerente de Projetos da COREF Gerente ga COREF

De acordo.
1

Adin Ml

NINA MARIA ARCELA’

Coordenadora-Geral dag COREF
De acordo. . Xi\'
MARCU IAI%&LA CELIO

Secretario-Adjuntq do Tesouro Nacional

De acordo. \

f‘«n )7 4, 1
ARNO HUGO AUGUSTIN FILHO
Secretario do Tesouro Nacional
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Avison® 175/MD
Brasilia, 12 de junho de 2009, 4

A Sua Exceléncia o Senhor
GUIDO MANTEGA
Ministro de Estado da Fazenda

Assunto: Financiamento para o Programa de Desenvolvimento de Submarinos - PROSUB
Senhor Ministro,

1. Participo a V. Ex* que o Programa de Desenvolvimento de Submarinos - PROSUB ¢
decorrente da Parceria Estratégica entre a Republica Federativa do Brasil e 2 Republica da Franga,
firmada pelos respectivos Presidentes em 23 de dezembro de 2008, ocasiio em que também foi
assinado um contrato comercial cujo montante total é de 6,69 bilhdes de Euros para um periodo de
execugdo de 15 anos abrangendo a construgdo do submarino nuclear brasileiro.

2. O Programa em comento propiciara a efetiva geragio de emprego e renda, o arrasto
tecnologico em diversas dreas decorrente da transferéncia de tecnologia, o incremento da economia
local e da arrecadagdio de tributos, aliada a0 aumento na capacitagdo profissional ja nos proximos
exercicios. Com a sua execugdo vislumbra-se a possibilidade de um retorno considerével para o
Pais na medida em que, em um curto espaco de tempo, advirdo os seguintes beneficios:

a) Ampliagio da base industrial de defesa com aumento do conhecimento tecnolégico
nuclear;

b) Possibilidade imediata do acesso de empresas brasileiras a mais moderna tecnologia
desenvolvida e seus fornecedores;

c) Eleva¢io do indice de nacionalizag8o de itens;

d) Desenvolvimento da construgio naval, gerando empregos diretos e indiretos,
alavancando o desenvolvimento, a dinamizagdo e a sustentabilidade da Indisiria
Naval Brasileira; e

e} Incremento a promogio de diversos setores que geram insumos e servigos para a
construgio naval, tais como a siderurgia, industrias de componentes eletrénicos, de
maquinas e motores e outros.

3. O processo de Dispensa de licitagio para a contratagio de béns e servigos atinentes
a0 PROSUB est4 amparado em ratificagdo, por mim exarada, e autuada nos autos do processo NUP
62.163.000009/2008-71 da Diretoria-Geral do Material da Marinha. Releva mencionar que o
contrato comercial supracitado depende, como condigio suspensiva, da obtengfio de financiamento
externo para viabilizar sua execugio.
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4. Nesse diapasio, a proposta de financiamento ofertada pelo Sindicato de Bancos
composto pelas seguintes entidades: Banco Societe Generale S A, Banco Santander, Banco Calyon
Crédit Agricole CIB, Banco Natixis e Crédit Industriel et Commerciai — CIC, e liderado pelo BNP-
Paribas , contard com a cobertura da Agéncia de Fomento & Exportagdo francesa (COFACE -
Comvamue Francaise d’'Assurance pour 1é Commerce Extérieur) e com a anuéncia do Ministério
das Finangas da Franga. Cabe frisar que, em tal proposta, pode ser observado o compromisso das

autoridades francesas em garantir os recursos destinados a atender a construgdo do submarino de
propulsdo nuclear

3. Em face ao exposto, e com o fito de dar prosseguimento s negociagdes com 08
bancos que compdem o Sindicato supracitado, encaminho a V. Ex? a anexa documentacio, com o
objetivo de ss:blhtar que a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional inicie as tratativas

necessarias a f rmalizagdo do competente contrato de financiamento.

6. Por oportuno, cabe ressaltar que se encontra em fase de tramitagdo nas esferas dos

Poderes Executivo e Legislativo, processo versando acerca da necessidade adicionais de créditos
desnnadgs a abarnar as despegag dO PROSLTB em 2000 além dasg mmlpmenfﬂ(‘npq cnrreenondentes

"

a Lei Orgamentaria Anual - LOA 2010 bem como ao Plano Plurzanuaj PPA 2008/2011.

Atenciosamente,

A s

ELSON A.
inistro de Estd
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MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, ORGAMENTO E GESTAOD
COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNDS
COFIEX

84 * Rounldo

RECOMENDAGAON°{A37 6 deo acqeilc de 2009

A Comiss#io de Financiamentos Externos - COFIEX, no yse das atribuicdes que fhe sio
conferidas pelo Antigo 2°, inciso |, do Decrato n® 3.502, de 12 de junho de 2000,

REGOMENDA

Ao Senhor Minietro de Estado do Plangjamento, Ortamento e Gestlo, autorizar, com
afs) rassalva(s) estipulada(s), a preparagiio desta operagio comarcial, nos saguintas termos;

t. Nome: Programa de Desenvolvimento de Submarinos - PROSUB

2. Mutudrlo:  Reptblica Federativa do Brazil

3. Exotutor:  Minlatério da Defasa - Comando da Marinha do Brasil

4. Entidade Financiadora:  Consdrcio de Bancos liderado pelo —~ BNB Paribas
&. Gusto Total do Programa: peto equivaleénte a até € 6.780.862.142,00
8. Valor do Empréstimo: pelo equivalente a afé € 4324 442 181,00
7. Contrapartida do Empréstimo: pelo equivalente a até €  598.218.981,00

Cbservagio:

U custo total 0o Programa comempla, também, a construgio de um estalelrp e de
uma base naval, no valor equivalente a até €1.868.200.000,00 (um bilhia, oitogentos e gassenta
@ oito milhdes o duzsntos mil euros), que serdo custeados com reursos provenientes do
Tasdura Nacional

Rassalva:

a) Ainclusio dos corespandentes valores de ingressa e contrapartids no Orcamento Geral
da Unifo, a serem deslinades ao Minisiério da Defesa, devera levar em conts os fimites
orgamentdrios fxados para squele Orglo @ observar a execuglo das opereghes
comerciais ji contratadas.

/%/WZ&%7 1ij ¢ L_,p

Alexandre Meira da Rosy—— Jod? Bypardo dm@aﬁn‘gj!

Secrotirio-Executive Pres

De acordo. Em 5 de da 2009.
2. A G

Paislo Bamarde Siiva
Ministro de Estada do Planejamento,
Orgamento ¢ Gestio

Nota: A suloslaEo concedida por eata Recomendads perderd oficiely 580 de decomidos vina mosey, conled
1P 49 It do puitea( o da Revomencagao i O Ofictal da Uinilio. o autro ' *
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MARINHA DO BRASIL
SECRETARIA-GERAL DA MARINHA
COORDENADORIA DO ORCAMENTO DA MARINHA

05/JUN/2006
PARECER TECNICO N°, 001/2009

Assunto: Relagdo custo-beneficio e interesse econdmico e social da Operagdo de

Crédito Externa destinada a abarcar o Programa de Desenvolvimento de
Submarinos (PROSUB)

Referéncias: a) Lei complementar n°. 101, de 04 de maio de 2000 (LRF);
b) Resolugéio do Senado Federal n°. 96, de 15 de dezembro de 1989, bem
como suas alteragBes posteriores; e
c) Poraria n°. 497/1990 do Ministério da Fazenda (antigo.Ministério da
Economia, Fazenda e Planejamento).

1.0 - Propésito

Este Parecer tem como propésito apresentar, de maneira sucinta, a relagio custo-
beneficic e interesse econdmico e social da Operagfio de Crédito Externa pretendida para
viabilizar a consecugio do PROSUB.

2.0 - Sintese historica do PROSUB

A necessidade de dotar o Poder Naval Brasileiro com submarinos de propulsio
nuclear ¢ uma questdo essencial para a seguranga nacional, relacionada com a protegdo dos
interesses brasileiros na nossa Plataforma Continental. SHo abundantes os rccursos
existentes na nossa plataforma, extraindo-se dela cerca de 90% do nosso petréleo — dois
milhdes de barris por dia. Da mesma forma, mais de 95% do nosso comércio exterior &
transportado por via maritima anualmente. A Amazonia Azul, denominag&o dada a nossa
Plataforma Continental, contém, na imensiddo da massa liquida € do vasto territorio
submerso, de milhdes de quilometros quadrados, riquezas biol6gicas € minerais, largamente
ameacadas pela exploragio predatéria e cobigada por interesses internacionais,

A falta de meios de defesa, para tanta riqueza, pode se constituir em convite a a¢des
lesivas ao interesse nacional. Para que o Brasil possa continuar fazendo uso do mar ¢
explorando suas riquezas, é necessdrio protegé-lo contra a cobiga de outros paises. Dotar o
Poder Naval com submarinos de propulsdo nuclear revela-se como a melhor forma de
garantir a capacidade de dissuasdio contra agressdes aos interesses maritimos brasileiros.

Assim, ser detentor da capacidade de construir um submarino nuclear no Brasil,
baseado nas caracteristicas principais desse meio (mobilidade e permanéncia no mar), dara
uma nova dimensdo ao Poder Naval Brasileiro. Cabe ressaltar que esse meio naval é



interesses nacionais no Setor Marttlmo. 4

Para tal a MB concebeu o PROSUB, que abrange etapas interdependentes com o
objetivo de capacitar a MB no projeto e construgio de submarinos convencionais e
nucleares, com transferéncia de tecnologia, conforme abaixo:

a) Construgo em série de quatre submarinos convencionais (S-BR) no Brasil, com
aquisigio de tecnologia de projeto e de construciio de submarinos;

b) Projeto e construgdo de um estaleiro dedicado a construgio de subrarinos
(nucleares e convencionais);

¢) Projeto e construgdo de uma base de apoio de submarinos nucleares e
convencionais; €

d) Projeto e construgfio de um submarino de propulsdo nuclear (SN-BR).

Especificamente quanto ao PROSUB, foram celebrados os seguintes acordos, com a
Franga, em 23 de dezembro de 2008:

* Parceria Estratégica entre a Republica Federativa do Brasil e a Repdblica da Franga,
firmada pelos respectivos Presidentes, prevendo cooperagdo na area de defesa, entre
outros, no dmbito de submarinos, abrangendo o desenvolvimento e a produgdo
compartithados de quatro submarinos do tipo “Scorpéne” e a assisténcia da Franga
ao desenvolvimento da parte ndo-nuctear do projeto de submarino a propulséio
nuclear brasileiro, de uma base de submarinos ¢ 4 construgio, modernizagio e
manutengio de estaleiros;

e Acordo entre o Governo da Repiblica Federativa do Brasil e o Governo da
Repiiblica Francesa na Area de Submarinos, firmado pelos respectivos Ministros da
Defesa, abrangendo cooperagfo sobre:

[) Os métodos, as tecnologias, as ferramentas, os equipamentos e a assisténcia
técnica em todas ag ‘fases (concepc;ao inicial e detalhada, desenvolvimento,
construgéio & comissionamento) do projéto de submarinos convencionais do tipo
“Scorpéne”, bem como de um submarino com armamento convencional
destinado a receber um reator nucleat e seus sistemas associados, desenvolvidos
pela parte brasileira;

2) Assisténcia para a concepgo (inicial e detalhada) e para a construgio de um
estaleiro de construgdo e manutengio desses submarinos ¢ de uma base naval
capaz de abriga-los, a construgio e a manutengfo das infra-estruturas e dos
equipamentos necessdrios is operagdes de construgfio e de manutengdo da parte
nuclear do submarino nuclear estio excluidas do 4mbito do acordo); ¢

3) Transferéncia de conhecimento académico relativa a submarinos, nas areas da
ciéncia e tecnologia, por meio da formagdo dos estudantes, professores e
instrutores, em instituigdes pertencentes aos Ministérios da Defesa, em
complemento s cooperagdes existentes em matéria de formagdo nos dominios
conexos, pertinentes para a execugdo do acordo.

* Ajuste Técnico entre o Ministério da Defesa da Repiiblica Federativa do Brasil e o
Ministério da Defesa da Replblica Francesa rclativo & Concepglio, Construgdo ¢
Comissionamento Técnico de Submarinos, firmado pelo Comandante da Marinha
do Brasil e pelo Chefe de Estado-Maior da Marinha da Franga, em nome dos
respectivos Ministros da Defesa, abrangendo o detalhamento técnico atinente 2
assisténcia para a concepgdo, o desenvolvimento, a construgo € 0 comissionamento
de submarinos, & assisténcia para a concepgdo e construgdo de um estaleiro de
construgio e de manutengiio de submarinos e de uma base naval associada, e &
assisténcia técnica para a formagdo de pessoal; e
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¢ Contrato Comercial celebrado pela Diretoria Geral do Material da Mag;,pb

(DGMM) com o CONSORCIO BAIA DE SEPETIBA, para a Transferéncia (‘}2

Tecnologia e Prestagdo de Servigos Técnicos Especializados destinados a capacitar

a Marinha do Brasil em projeto e construgio de submarinos convencionais e

nucleares, tendo sua eficdcia atrelada ao compromisso entre as partcs em resolver

todos os pontos constantes nas condigBes suspensivas previsios em cldusula
especifica.

O prego total da proposta apresentada pelo Consorcio € de € 6.690.333.000,00 (seis
bilhGes seiscentos e noventa milh3es ¢ trezentos e trinta e trés mil Euros), af incluidos €
1,785.000.000,00 (um bilhdo e setecentos e oitenta e cinco milthdes de Euros), que sdo
relativos ao custo das obras civis de construcéo do estaleiro ¢ da base.

3.1 - Relagdo custo-beneficio da operaciio de crédito

A MB instituiu um Processo Administrativo formal (NUP 62091.000006/2008-28)
visando a permitir que a selegio do banco financiador para 0 PROSUR pudesse transcorrer
de forma transparente. Em que pese ndo haver a obrigatoriedade de que fosse efetuado
processo licitatério para tal, buscou-se atender, na plenitude, a todos os pressupostos
constantes da Lei de LicitagOes (Lei n® 8666/93), observado os principios constitucionais da
legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade ¢ da probidade administrativa para o
julgamento das propostas.

Ao realizar esse processo, a MB procurou obter a proposta mais vantajosa para a
Administragdo Péblica tendo tal processo partido de um universo de 09 (nove) bancos de
primeira linha. Por ocasifio-da segunda fase participaram os bancos Barclays, Deutsche,
BBVA e BNP-Paribas (associado ao Societe Generale Calyon Natixis, Credit Industriel et
Commercial - CIC e Santander). ‘

O relatdrio desse processo, que se encontra em anexo a este Parecer, concluiu que,
apés andlises quantitativas e qualitativas das propostas, a oferta do banco BNP-Paribas
(associado ao Societe Generale, Calyon, Natixis, Credit Industriel et Commercial - CIC e
Santander) constitui-se na melhor opgo a ser adotada para o financiamento do projeto,
ainda que de forma condicionada 4 apresentagdo de uma nova solugdo de financiamento
para a Parte Local (Base e Estaleiro).

Quanto a essa parte, releva mencionar que o BNP-Paribas ji apresentou uma
solugdo de financiamento aceitivel sob a Gtica juridica e financeira e que, presentemente,
estd em fase de calculo do cusio de tal operagiio para, entfio, apresentar uma proposta firme
a MB.

As principais vantagens observadas nesse processo de selegéo foram:

1) A redugfo dos custos financeiros apresentados pelo sindicato de bancos, o que
so foi possivel por meio da efetiva concorréncia entre as instituigles presentes
no mercado;

2) A apresentagfo de uma proposta de ﬁnanaamento, com cobertura da COFACE,
para o financiamento da parte nuclear do PROSUB, que somente foi possivel
ap6s a fase de “melhor oferta final”; e

3) A amplia¢fio da cobertura da COFACE no que diz respeito aos custos locais
que estdo inseridos na parte francesa (cerca de 44%).
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3.2 — Interesse econdmico ¢ social da operagio de crédito externa  ~ RUbrica
W

O PROSUB, tendo como base a transferéncia de tecnologia de projeto 2 de
construgiio de submarinos, permitird a concep¢io e a construgdo, por brasileiros, do
primeiro submarino que receberd a planta de propulsdo nuclear que se encontra em fase
final de desenvolvimento pela MB.

Como beneficidrios, podemos citar a Marinha do Brasil que, mercé da construgio
dos submarinos convencionais, contribuird para a ampliacio da sua base _industrial de
defesa, aliado & capacidade de projetar e construir submarinos, com incremento do
conhecimento tecnoldgico nuclear e criagdo de milhares de empregos.

A consecucgdo deste Programa permitira um jincremento das atividades de
presenca, vigildncia, proteciio e defesa das areas onde se encontram as instalacdes
maritimas de petréleo e gis na nossa Plataforma Continental, conferindo, desta forma,
a4 MB, capacidade de melhor cumprir sua destinagio de contribuir diretamente para a
garantia dos interesses nacionais no mar.

A proposta de nacionalizagdo prevé, por um lado, que parte dos componentes e
sistemas do submarino sejam produzidos no Brasil. Por outro, prevé também a transferéncia
de tecnologia relacionada 2 manutencdo dos submarinos, possibilitando o acesso de
empresas brasileiras & mais moderna tecnologia desenvolvida e seus fornecedores.

Durante a execugiio dos objetos que compdermn o PROSUB esta previsto um elevado
indice de nacionalizaciio, ou seja, tudo aguilo que puder ser produzido no Brasil, a custo
semelhante ou menor do que na Franga, serd incluido no pacote de fornecimento. No
momento, cerca de trinta empresas brasileiras ja foram contatadas e demonstraram interesse
em participar do empreendimento. O niimero total de itens a serem produzidos no Brasil ¢
superior a 35.000, incluindo componentes e sistemas relevantes.

Releva mencionar que a dualidade do Programa Nuclear da Marinha ¢ um fator
que em muito contribui para o-Progresso, Naciorial, “uma-vez que o nosso reator terd a
capacidade de gerar energia elétrica suficiente jpara’iluminar uma cidade com cerca de
20.000 habitantes. Nesse sentido, a sociedade brasileira serd a grande beneficiada durante o
desenvolvimento e, também, apds o dominio do ciclo de produgdo de energia nuclear,
passando nosso pais a ter a capacidade de construir usinas nucleares e enriquecimento de
uranio.

No que tange ao aspecto econdmico, o Programa em [ide contribuird para o
desenvolvimento da construgdo naval no Estado do Rio de Janeiro, gerando milhares de
empregos_diretos e indiretos, alavancando o desenvolvimento, dinamizacio ¢ a
sustentabilidade da Indistria Naval Brasileira. Ha que se ressaltar, ainda, 0 incremento
3 promog#o de diversos setores que geram insumos e servigos para a construgdo naval tais
como a siderurgia, indistrias de componentes eletrénicos, de maquinas ¢ motores e outros,
sem contar a elevagdo da arrecadagdo de impostos decorrentes.

3.3 - Analise financeira da operagfio de crédito externa

A MB, para realizar as avaliagbes dos custos das operagles apresentadas pelos
bancos, durante o processo de selegdo, adotou os instrumentos disponiveis na matemética
financeira, bem como buscou realizar uma anilise quantitativa de modo a que os riscos
futuros pela inexecugdo de compromissos fossem mitigados.

Nesse sentido, a Taxa Interna de Retorno - TIR foi escolhida por ser o métedo que
representa o percentual de retorno obtido sobre o saldo investido e ainda ndo recuperado em
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um projeto de investimento, ou seja, a TIR € a taxa de juros gue torna o valor presenfefdds
entradas de caixa iguai ao valor presente das saidas de caixa do projeto de investimento.
Para o caso em comento, ha que inverter a 6tica de avaliagdo da operagdo, uma vez

que a Unido € a tomadora dos recursos sendo vantajoso tdo somente a opgdo em que a TIR

seja menot que seu custo de captagio.

Outro aspecto a ser ressaltado € o de que o projeto a ser financiado ndo apresenta
retorno de caixa, visto que a atividade de Governo ndo visa o lucro. O parametro de
comparagiio a ser ulilizado, entdio, deve ser o do menor custo.

Pelo critério de comparagio dos pardmetros ofertados, realizado por meio das
analises quantitativas e qualitativas contidas no Relatério em anexo, aduz-se que 05 custos
da operagio de crédito em analise estdio dentro das expectativas do Governo Federal,
cabendo frisar que a STN j4 efetuou essa mesma anélise com a elaboragfo de planithas
contendo 0s custos das operagdes. Obtivemos a informagio de que seus custos estdo abaixo
do benchmarking do Governo Federal para a captagdo de recursos.

Em 28MAI, o Banco apresentou novas taxas fixas e a MB procedeu & analise desses
novos pardmetros, j& tendo se manifestado, com a urgéncia que 0 assunto requer, junto a
Missdo Econdmica da Franga no Brasil, visando a trazer subsidios para a condugio das
futuras negociagdes que ocorrerdo entre a STN/PGFN e a instituig8o financeira selecionada.
Esta Secretaria-Geral est4 & disposi¢8o para esclarecimento ou assessoramento que se fizer
necessario acerca do financiamento do PROSUB.

4.0 - CONCLUSAO

O Processo em lide ja foi apreciado pelo Grupo Técnico da COFIEX
(GTEC/COFIEX), tendo sido apresentado aos membros da COFIEX em reunidio realizada
em 24ABR p.p. . Presentemente, encontra-s¢ de posse da Secretaria de Assuntos
Internacionais do Mmlstérm do Planejamento Orgamento e Gestdo para a emissio da
competente recomendagdo. Téo logo 56_}& pubhcada, no DOU a referida Recomendagio, a
MB informar4 2 COF/PGFN. . ¢ " .

- Com relagdo a dotagio org:amenténa destmada ao prq;eto para o exercicio de 2009,
bem como a atualizagiio do PPA, cabem o0s seguintes comentérios:
1) As agles orgamentarias do PPA ja foram criadas ¢ se encontram no cadastro da
Secretaria do Orgamento Federal (SOF); e

2) A SOF esta em fase final de elaboracdo de Projeto de Lei (PL), destinado &
abertura de crédito especial, para atender 2 demanda de recursos para o presente
exercicio. A MB providenciard o acostamento desse PL nos autos do processo
dc obtenglio dc financiamento externo, tdo logo haja sua publicagio na
imprensa oficial.

O projeto em pauta ndo prevé o repasse de recursos, conforme previsto no Capitulo

~ DA DESTINACAO DE RECURSOS PUBLICOS PARA O SETOR PRIVADO da
Le1 Complementar o°. 101, de 4 de maio de 2000,

Em que pese o montante envolvido no PROSUB ¢ a smgulandade e complexidade
do Programa, foi possive! obter, desde ji, o compromisso dos bancos no sentido de aportar
0S recursos necessarios a consecugéo do Programa.

A decis#o de realizar um processo de selegfo de bancos demonstrou ser adequada e
oportuna, na medida em que contribuiu para que ocorresse uma sensivel reducdo dos custos
financeiros, mensurados por meio da Taxa Interna de Retorno resultante de cada oferta,
entre as distintas fases do processo, o que comprova sua efetividade em termos de custo-
beneficio para a Administragdo.
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Por fim, impele ressaltar que, no que tange ac aspecto macroecondmico, na atual
situagdo de crise mundial, os investimentos piblicos baseados em créditos externos podem
ser considerados favordveis, uma vez que sio financiados com poupanga externa, nfo
pressionando ¢ caixa governamental; ampliam a entrada de divisas no pais, favorecendo as
contas externas, impactam favoravelmente na demanda agregada, constituindo-se na
politica anticiclica ideal; além de contribuir para a retomada sustentavel do crescimento

através da ampliacdo da infraestrutura produtiva do Pais.

De acordo, 05JUNO9.

£0§ MARTINS TORRES

Almirante-de-Esquadra
Secretirio-Geral da Marinha

Aprovo, 05JUNDY, - M
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WA TR LD U AL

MINISTERIO DA DEFESA
COMANDO DA MARINHA

CS/HD CONSULTORIA JURIDICA-ADJUNTA

F-2008/3118

MANIFESTACAO N° 155/2009

Assunto: = Empréstimo externo. Contrato de Crédito. Novas tratativas negociais.
‘ Programa de Desenvolvimento de Submarinos (PROSUB).

Trata-se do exame da pretendida operagdo de crédito externo entre a
Republica Federativa do Brasii como "Tomadora de Emprestimo” e Banco Societe
Generale S.A., Banco Santander, Banco Calyon Crédit Agricole CIB, Banco Natixis e
Credit industriel et Commercial — CIC, liderado pelo BNP - Paribas, como
Emprestadores, figurando o citado BNP Paribas como Agente e Coordenador Lider
Mandatario, que se submete & nova andlise juridica, em razéo das tratativas negociais
conduzidas no més de julho de 2009.

O Contrato de Operagdo de Crédito pretende viabilizar a consecugéo do
Programa de Desenvolvimentas de Submarinos (PROSUB), cujo contrato principal foi
firnado em 23 de dezembro de 2008, entre a Republica Federativa do Brasil, por
intermédio da Diretoria-Geral do Material da Marinha (DGMM), Organizagac Militar
componente da estrutura administrativa do Comando da Marinha e o Consorcio
Sepetiba, a DNCS, Société Anonyme e OSEC — ODEBRECHT SERVICOS de
Engenharia e Construgac Ltda, tendo por objeto precipuo a obtengéo pela Marinha do
Brasii do 1° Submarino de Propuisdo Nuclear Brasileiro SB-BR,. mediante o
fornecimento de bens e servigos e a transferéncia de tecnclogia necessaria, posto que
de sua entrada em vigor, decorrerao outros contratos comerciais conexos, entre as
partes contratantes, que estao sendo objeto de analise juridica, como sejam:

1A) Formecimento integral do pacote de material (S-BR) necessario e

- suficiente a fabricagéo, construgdo e entrega de 4 (quatro) submarinos (S-BR), bem

como fornecimento dos servigos de pacote de logistica S-BR;

1B) Fabricacgao, construgéo e entrega de 4 (duatro) submarines diesel-
elétricos S-BR;

2A) Fornecimento do pacote de material SN-BR, necessério e suficiente &
integrai fabricagdo, construgdo e entrega do submarino SN-BR e o fornecimento do

servigo de pacote de logistica SN-BR;
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2B) Contrato preliminar para fabricaggo, construgdo e entrega de um
Submarino de Propulsdo Nuclear SN-BR; _

3) Compra e Venda de 30 (trinta) torpedos do modelo F-21 e 50
(cinquenta) contramedidas de anti-torpedo do modeto CANTO;

4) Construgao, Equipagem e Comissionamento do Estaleiro Naval e Base
Naval.

5) Planejamento, Coordenacao, Fiscalizagao, Gestao e'Administragéo das
Interfaces entre todas as prestagdes decorrentes do contrato principal e os documentos

serem desenvolvidas, mantendo a Marinha informada da consecugaoe do
empreendimento;

6) Realizagdo e conclus&o da Transferéncia de Tecnologia, Transferéncia
de ‘know-how”, da Prestagdo de Assisténcia Técnica, da Transferéncia de
Documentos, Treinamento e Suporte-DTS e da Transferéncia de informacgdes Técnicas
e Expertise.

Pelo exposto, o pretendido contrato de operacido de crédito propiciara o
recebimento dos recursos financeiros que possibilitardo o éxito do Programa de
Desenvolvimento de Submarinos (PROSUB).

Assim, esta Consultoria Juridica nada tem a opor quanto a legalidade do
assinalado contrato nos termos do que foi redigido, sugerindo o seu reguiar

prosseguimento.

Brasilia, DF, em 11 de agosto de 2009.

Mo

HELIO DE ALMEIDA DOMINGUES
Consultor Juridico-Adjunto
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Departamanto do Monlioramento do Sistema Financeiro & de Gestfio da Informagho — Deslg
Divisio de Capitais Internacionais e Cimbio — Dicie
8BS Quadra 3, Bloco B, 4° andar, Edificie Sede - 70074-800 - Braslia (DF)
Telefone: 61 3414-2141 = Fax: 61 3414-3767
£ mall: dicie.desig@bob.gov.br

Oficio n° 191/2009/Desig/Dicic-Sured
Brasilia, 24 de agosto de 2009.

P 0901455077

A Sua Senhoria a Senhora

SONJA DE ALMENDRA FREITAS PORTELLA NUNES
Coordenadora-Geral de Operagdes Financeiras da Unjdo — COF
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional ~ PGFN

Esplanada dos Ministérios — Bloco "P" — 8° Andar -- Sala 803
70048-900 Brasilia— DF

Fax: 3412-1740

Assunto: ROFs TA506115 e TAS10721 ~ Comunica Credenciamento = RFB — Minijstério da
Defesa / Marinha do Brasil

Senhora Coordenadora-Geral,

1. Referimo-nos aos ROFs TA506115, de 29.6.2009 ¢ TA510721, de 4.8.2009,
por meio dos quajs a Repiiblica Federativa do Brasil — Ministério da Defesa — Marinhza do Brasil,
solicita credenciamento para negociar operago de financiamento externo com um consércio de
bancos, formado pelo BNP Paribas {como lider mandatario), ¢ outros, no valor total de até
€4.324.442.181,00, destinados ao financiamento do Programa de Desenvolvimento de
Submarinos — Prosub.

2. A propésito, informamos que, por meio do Oficio n° 189/2009/Desig/Dicic-
Sured (anexo), o Banco Centrel do Brasil, nos termos do artigo 98 do Decreto 93.872, de
23.12.1986 e na Portaria 497, de 27.08.1990, do Ministério da Economia, Fazenda e Plancjamen-
to, credenciou a RFB — Ministério da Defesa — Marioha do Brasil a negociar referida opera;ao
no exterior, nas condigdes constantes dos ROFs supracitados.

Atenciosamente,

i £

$,783.248-8 Rosalvo Ermes Streit
‘Chefe Adjunte Substituto
Desiy
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Departamanto de Monkoramento do Sistema Financeiro a de Gestio da Infermagho — Desig
Divisdo de Capitafs Internacionais ¢ CAmbie — Dicic
SBS Quadra 3, Bloco B, 4° andar, Edificia Seds - T0074-900 — Srasitia (DF)
Telefone: 61 34142141 « Fax: 61 3414-3757
E-mait: dicle.deslig@beb.gov.br

Oficio n° 189/2009/Desig/Dicic-Sured

Brasilia, 24 de agosto de 2009.
Pi. 0901455077

A Sua Senhoria o Senhor

ANATALICIO RISDEN JUNIOR - Contra-Almirante (IM)

Repiiblica Federativa do Brasil — Ministério da Defesa — Marinha do Brasil
Esplanada dos Ministétios — Blgco “N” — 6° andar

70055-900 Brasilia (DF)

Fux: 61 3429-1607

Assunto: ROFs TA506115 e TA510721 — Comunica Credenciamento — RFB — Ministério da
Defesa / Marinha do Brasil

Senhor Contra-Almirante (IM),

1. Referimo-nos a0 Oficio n® 353/SGM- MB de 18.8.2009, por meio do qual
V. Sa., solicita que a Repubhca Federativa do Brasil — mesteno da Defesa — Marinha do Brasil,
scja credenciada para negociar operaglio de financiamento externo com um conséicio de bancos,
formado pelo BNFP Paribas (como lider mandatirio), ¢ outros, no valor total de até
€4.324.442.181,00, sendo €3.578.159.181,00 (ROF TAS506115, de 29.6.2009) e €746.283.00,00
(ROF TAS510721 de 4.8.2009), destinados ao financiamento do Programa de Desenvolvimento de
Submarinos ~ Prosub.

2, A propésito, de acorde com o disposto no artigo 98 do Decreto 93.872, de
23.12.1986 ¢ na Portaria 497, de 27.08.1990, do Ministéric da Economia, Fazenda ¢ Planejamen-
to, comunicamos que o Banco Central do Brasil credenciou a RFB — Ministério da Defesa a ne-
gociar referida operagfio no exterior, nas condigtes discriminadas a seguir, constantes do citado
ROF:

ROF TAS06115:

i} devedor: RFB /Ministério da Defesa —Comando da Marinbs;

ii) credores: BNP Paribas (Paris ~ Franga), como lider mandatério;
Banco Santander Central Hispano S.A. (Paris — Franga);
Calyon (Paris — Franga);
Société Générale (Paris -- Franga), como co-lideres mandatdrios;
Credit Industriel et Commercial (Paris — Franga); e -
Natixis (Paris — Franga);

iii) valor: até €3.578.159.181,00;

iv) amortiza¢do: em 10 (dez) parcelas semestrais, iguais ¢ consecutivas, ven-
cendo-se primeira, 6 (seis) meses apds o primeiro desembolso;

V) juros: semestralmente vencidos, calculados sobre o saldo devedor do financia-
mento, a um taxa fixade 5,5% aa;;

_ vi) comissdo de estruturagdo. até 0,50% a.a., calculada sobre o valor do finan-
ciamento, pagavel 30 (trinta) dias ap6s a assinatura do contrato, de uma finjca vez;
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vii) comissdio de compromisso; até 0,50%, sobre o valor o saldo nfie desembol-
sado, semestabmente, mediante cobranga;

viil) prémio de seguro de crédifo; até €100.529.130,59, financiamento em 10
(dez) parcelas semasirais, jontamente com o pagatoento do principal;

ix) despesas gerdis: até €50.000,00, e uma dnics vez, mediante cobranga;

X) juros de mora: serd cobrado o maior valor entre: 0s juros pactuados acrescidos
de 1,0% a.a. ou EONIA (Média do fndice de Overnight dp Buro) acrescida de-margem de 1,5%
a.a + 1% a4, mediante cobranga,

xi) amendment fee: estimado em €43.244,42, podera sofrer variagdo, a maior ou
a mepor, dependendo do teor das alteragBes 2 serem propostas, pages mediante comprovagio,

ROE TAS1072L:
1) devedor: RE¥B/ Ministério da Defesa -~ Comando da Marinha;
i) credores: BNP Paribas (Paris — Franga), como lider mandatéria;
Banco Santander Central Hispanw 8.A. (Paris ~ Franga);
Calyon (Paris - Franga);
‘ Société Générale (Paris — Franga), como co-lideres mandatdtios;
Credit Industriel et Commercial (Paris ~ Franga); ¢
Natixis (Pagis — Franga);
i} valor: até €746.283.00,00;
iv) amprtizagio: em 10 (dez) parcslas semestrais, iguais e copsesutivas, ven-

nanr‘n_nn- A rvimyoiea 9: (an:n\ manes anAN A Brinaiee r‘aaawn‘anlan
LERRO-SY 8 PIRRNTRN, V9 S5 SV O PRATGENT G5 LELEEL (b

v}juros: semestalmente vencidos, caleulados sobie o salde devedor do financia-
mento, 3 um taxa fixa de 5,5% a.a;

vi) comissdo de estruturagde. até 0,50% a.a., calculada sobre o valor do finan-
ciamento, pagavel 30 (irinta) dias apds a assinatura do contrato, de uma Gnica vez;

vil) comissdo de compromisso: aié 0,505, sobre ¢ valor o saldo nfo desembol-
sado, semestralmente, mediante cobranca;

viti} prémin de seguro de crédite; valor financiamento, ié contemplade no ROF
TAS06115; :

i} furos de mora: secé cobrade o maior valor entre: s jures pactuadoes acresci-
dos do 1,0% a.a. ou BEONIA (Média do Indice de Ovemight do Buro} scrcxcida de margem do
1,5% aa.+ 1% na., mediante cobranca. . -

3. O credenciamento foi concedido com base nas declaragBes e nos documenios
apreseatados pelo devedor ¢ credor, podendo o Banco Ceptral do Brasil apurat a veracidade das
informagBes, na forma do artigo 62 do Decreto 55.762, de 17.02.65. Fica vedado o pagamento, a
qualquer titnlo, e moeda pacional ou estrangeira, de.énus' U encargos que nio astejam expres-
samente aprovados pelo Bapoo Central do Brasil.

4, A operagio estard definitivamente registrada no ROF com & condigio de
“conchiido” apds a inclusgo dos eventos 9001 (Resolucdo do Senado Federal) e 9007 (manifesta-
¢lio da PGFN e aprovagio do Exmo. St. Ministro da Fazenda).

5 Por ﬁm informam,

{noventa) dias, a partir desta data.

& wviali noln wrarn de Q0
¢ valido pelo praxo de 90

Ate losamente,

8.763.248-8 Rosalvp Ermes Strait
Chefe Adjunto Substititn
Desig
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ACORDO DE CREDITO COFACE
EM DATA DE [e]

ENTRE

A REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
REPRESENTADA PELO MINISTERIO DA FAZENDA

Como Tomador do Empréstimo

E

BNP PARIBAS

Como Coordenador Lider Mandatario

BANCO SANTANDER, Agéncia de Paris, CALYON e SOCIETE GENERALE
Como Co-Lideres Mandatéarios

E

BNP PARIBAS, BANCO SANTANDER, Agéncia de Paris, CALYON,
SOCIETE GENERALE, CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL e NATIXIS

Como Emprestadores
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ARTIGO 1
ARTIGO 2
ARTIGO 3
ARTIGO 4
ARTIGO 5
ARTIGO 6
ARTIGO 7
ARTIGO 8
ARTIGO 9
ARTIGO 10
ARTIGO 11
ARTIGO 12
ARTIGO 13
ARTIGO 14
ARTIGO 15
ARTIGO 16
ARTIGO 17
ARTIGO 18
ARTIGO 19
ARTIGO 20
ARTIGO 21

ANEXO |
ACORDO

ANEXO It

VERSAQ ACORDADA APOS NEGOCAC()ES DE 13-24 JULHO DE 2009
indice

DEFINIGOES

FACILIDADE

DESEMBOLSO

JUROS

PREMIO DE SEGURO DE CREDITO
RE-PAGAMENTO DO PRINCIPAL
PRE-PAGAMENTO

PAGAMENTOS

APLICAGAO DAS SOMAS RECEBIDAS PELOS EMPRESTADORES
REPRESENTAGOES E GARANTIAS
CONDIGOES PRECEDENTES
CONVENGOES E EMPREENDIMENTOS
EVENTOS DE INADIMPLENCIA
TAXAS, DESPESAS E IMPOSTOS DE SELOS
RENUNCIA

NOTIFICAGOES

TRANSFERENCIA

LEI REGENTE E ARBITRAGEM
INDEPENDENCIA LEGAL

DIVERSOS

ENTRADA EM VIGOR

MODELO DE PEDIDO DE DESEMBOLSO SOB A EGIDE DO

NOTIFICAGAO DE DESEMBOLSO PELO COORDENADOR

LIDER MANDATARIO

ANEXO Il

LAUDO DA PROCURADORIA GERAL DO TESOURO NACIONAL
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Este Acordo de Crédito COFACE foi celebrado em (data), por e entre:

(1) A REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL, agindo por e através de seu Ministério
da Fazenda, cujo gabinete se encontra na Esplanada dos Ministérios Bloco P, 8°
andar, CEP 70048-9000 Brasilia, DF, Brasil (a “Tomadora do Empréstimo”) e,

{2) BNP PARIBAS, uma instituigdo financeira existente e estabelecida sob as leis da
Franga, com sede legal no 16 Boulevard des ltaliens, 75009 Paris, France,
registrada sob o numero de identificacdo 662.042.449 junto ao Registro de
Comércio e de Empresas de Paris, agindo na sua capacidade de “Responsavel’ (o
“Coordenador Lider Mandatario™) e como emprestador (“BNP PARIBAS"), ¢,

(3) BANCO SANTANDER, agéncia de Paris, situada no 6 rue Paul Baudry, 75008
Paris, Franga uma institui¢do financeira registrada sob o nimero de identificagdo
722.067.105 junto ao Registro de Comércio e de Empresas de Paris, agéncia do
BANCO SANTANDER, uma empresa estabelecida e existente sob a égide das leis
da Espanha, cuja sede se encontra localizada no Paseo De Pereda n°9
Santander, Espanha, agindo na sua capacidade de emprestador (“BANCO
SANTANDER”), e,

{4) CALYON, uma instituicdo financeira estabelecida sob as leis da Franga, com
sede legal no 9 quai du Président Pau! Doumer, 92920 Paris, La Défense,
France,registrada sob o registro tnico de nimero 304.187.701 junto ao Registro
de Comércio de Nanterre, agindo na capacidade de emprestador (“CALYON
", e,

(5) SOCIETE GENERALE, uma instituigao financeira estabelecida sob as leis da
Franga, com sede legal em 29 boulevard Haussmann, 75009 Paris, France,
552.120.222 registrada sob o registro Unico de nimero 552.120.222 junto ao
Registro de Comércio de Paris, agindo na capacidade de emprestador (“SOCIETE
GENERALE"), e,

{6) CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL, uma instituigdo financeira
estabelecida sob as leis da Franga, com sede legal em 6 avenue de Provence,
75009 Paris, France, 542.016.381 registrada sob o registro Unico de nimero
552.120.222 junto ao Registro de Comércio de Paris, agindo na capacidade de

emprestador (“CIC"), e,
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(7) NATIXIS, uma instituigio financeira estabelecida sob as leis da Franga, com sede

legal em 30 avenue Pierre Mendes-France, 75013 Parig, France, registrada sob o
registro unico de numero 552.120.222 junto ao Registro de Comércio de Paris,
agindo na capacidade de emprestador (“NATIXIS"), e,

(8) BANCO SANTANDER, CALYON e SOCIETE GENERALE como co-lideres

mandatarios , agindo na sua capacidade de “Co-Responsdveis” (coletivamente os
“Co-Lideres Mandatarios”).

CONSIDERANDO QUE:

A Republica Federativa do Brasil representada pelo Ministério da Defesa agindo em
nome e através da Marinha do Brasil assinou em 23 de dezembro de 2008 com o
DCNS, Odebrecht @ o consércio Baia de Sepetiba (0 “Consércio™) proposto pelo
DCNS e Odebrecht um Contrato {Contrato nimero 40.000/ 2008 006 00) no valor
de (i) EUR 3.514.933.000 e de (ii) BRL 9.148.924.022 relacionado com a
implementagédo de um programa de construgédo e entrega de submarinos e servigos
refacionados, incluindo a construgdo de um estaleiro € de uma base naval, sendo
doravante o “Contrato Comercial” no ambito do “Programa de Desenvolvimento de
Submarinos” doravante somente o “Projeto”;

Este Contrato Comercial foi assinado dentro da estrutura de uma parceria
estratégica para a Defesa entre os governos da Republica da Franga e a Republica
Federativa do Brasil ha mesma data..Como tal, as Autoridades francesas foram
solicitadas a apoiar ¢ financiamento aqui considerado, por meio de um Crédito ao
Comprador coberto pela COFACE,

Os Emprestadores (conforme definido a seguir no Artigo 1 a seguir) tem a intengao
de emprestar ao Tomador do Empréstimo e o Tomador concorda em tomar
emprestado dos Emprestadores um valor maximo agregado de EUR 4.324.442.181
sendo até (i) EUR 3.130.466.145 correspondendo & 85% da Porgdo Francesa e
Assimilada para as Partes 1A, 3, 5 e 6 e 95% da Por¢do Francesa e Assimilada
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para a Parte 2A, além do monfante do prémio COFACE relacionado e até (ii) o
contra-valor em Euros de BRL 3.564.531.878 (que ndo pode exceder EUR
1.193.976.036) correspondendo a 85% da Parte Brasileira para a Parte 1B e 95%

da Parte Rrasileira para a Parte 2B a o montanta dn prémio COFACE relacionado,

sujeito aos termos e

condigbes aqui estabelecidos.Podendo este montante ser

aumentado pelos Emprestadores com base nos melhores esforgos de até 20%

sujeito ao prego de reajuste conforme definido no Contrato Comercial.

E POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, as partes concordam com o

seguinte:

ARTIGO 1. DEFINIGOES

Os seguintes termos terdo os significados abaixo estabelecidos, que devem incluir
tanto o singular com o plural dos mesmos, exceto se de outra forma especificado:

"Emprestador Afetado™:

“Acordo”:

terdo o significado estabelecido no Artigo 20.7.

significa o Acordo de crédito COFACE, incluindo os anexos &
este, conforme emendado, modificado ou suplementado de
tempos em tempos.

"Perioda de Disponibilidade™ significa o periodo que comeca na data em que as

"Tomador de Empréstimo™

"Parte Brasileira™

condigdes precedentes foram preenchidas para a satisfacdo
do Coordenador Lider Mandatario, de acordo com ¢ Artigo 11,
e termina na Data do Desembolso Final. Este periodo

podenso ser dividido em Porgdes.

significa a REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL, agindo
através de seu MINISTERIO DA FAZENDA.

significa com relagdo ao Contrato Comercial, os bens e
servicos originarios do Brasil pagaveis a Joint Venture e que
o COFACE concordou em cobrir, sob a égide da Apdlice de
Seguro o montante total correspondente a BRL
3.902.554.096,00 (irés bithdes nove centos e dois milhbes,

quinhentos e cinquenta e quatro mil e noventa e seis Reais).
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“BRL” ou “Reais™:

significa a moeda legal da Republica Federativa do Brasil.

“Taxa de Cambio BRL/EUR™

"Dia Utit ":

“Comprador™

"COFACE™

"Seguro COFACE™

“Prémio COFACE":

“Contrato Comercial™

significa a taxa de ¢admbio entre o BRL e o EUR indicada pelo
Coordenador Lider Mandatario ao Tomador do Empréstimo,
calculada com base na taxa oficial fixada (BRL/EUR) pelo
Banco Central do Brasil cotada no SISBACEN PTAX800
opcdo 5 cadigo 978. Caso a pagina ou servico acordado for
substituida ou deixar de estar disponivel, o Coordenador Lider
Mandatario poderd especificar uma outra pagina ou servigo

estabelecendo a taxa apropriada.

significa um dia (diferente de Sabado ou Domingo) que seja
tanto {i) um Dia de Liquida¢io TARGET e (ii) um dia no quai
0s bancos comerciais estéo abertos para negdcios em Paris,

Rio de Janeiro, S&o Paulo e Brasilia.

significa a Republica Federativa do Brasil, representada pelo
seu Ministério da Defesa, agindo por conta e através do
Comando da Marinha, representado pela Dweloria Geral do
Material da Marinha, ou o Agente Executor.

significa a Compagnie Frangaise d'Assurance pour le
Commerce Extérieur , agindo como agéncia oficial de seguros
de crédito & exportagdc em nome do govemno francés
referente ao seguro de crédito de exportagio.

significa a apdlice de seguro emitida pela COFACE referente
ao presente Acordo, em favor dos Emprestadores.

significa o montante pago como prémio para o COFACE
conforme os Artigos 2.1.2 e 5, que deverdo ser pagos pelo
Tomador de Empréstimo através de Desembolsos feitos em
seu nome pelo Coordenador Lider Mandatario em relagéo ao

Segure COFACE e para a manutengiio do mesmo.

terdo o significado estabelecido no preémbulo .
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“Prego do Contrato™

significa 0 montante do Contrato Comercial mencionado no
primeiro paragrafe do predmbulo que foi dividido em diversas
partes (cada uma a "Parte”) do Contratc Comercial como
seque:
Parte 1A : EUR 1.674.853.000 pagavel ao
Fomecedor ;
Parte 1B : BRL 2.257.582.166 pagével a Joint
Venture ;
Parte 2A : EUR 700.000.000 pagavel ac Fornecedor ;
Parte 2B : BRL 1.644.971.930 pagéavel a Joint
Venture ;
— Parte 3: EUR 99.700.000 pagavel ac Fornecedor;
— Parte 4: BRL 4.997.982.150 pagavel 4 Odebrecht e
nao financiado por este Contrato;
— Parte 5: EUR 131.800.000 pagavel ao Fornecedor e
financiado por este Contrato e BRL 248.387.776
pagavel a Odebrecht nio financiado por este Contrato;
— Parte 6: EUR 908.580.000 pagével ao Fornecedor;

“Desembolso”: significa cada pagamento adiantado realizado ou a ser realizado

"Data de desembolso™

"Pedido de Desembolso”:

“Dala do Vencimento™;

“Depésito™

pelos Emprestadores ao Fomecedor efou a Joint Venture sob
a égide da Facilidade, de acordo com o Artigo 3 deste Acardo.

significa qualquer data na qual 0 Desembolso é feito.

significa o pedido de Desembolso entregue ao
Coordenador Lider Mandatario pelo Comprador na forma

estabelecida no Anexo I.

significa a data de qualquer obrigagdo de pagamento do

Tomador de Empréstimo sob a égide deste Acordo.

significa, para cada Parte individual financiada sob a egide
deste Acordo, um valor igual & 15% (quinze por cento)
exceto para as Partes 2A e 2B cujo montante sera limitado a
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“Data Efetiva do

Contrato Comercial”;

"EONIA™

"Eurg" ou “EUR™

5% (cinco por cento) de tais Partes, a ser paga pelo

Tomador do Empréstimo ao Fornecedor como uma condigdo

para o Desembolso sob a égide deste Acordo.

significa a data da eficécia do Contrato Comercial.

significa Euro Overnight Index Average (Média do indice de
Overnight do Euro), ou seja,significa a média ponderada da
taxa de overnight calculada pelo Banco Central Europeu em
todas as transagdes de- empréstimos n&o seguradas
overnight realizadas no mercado interbancdrio da area do
Euro e relatadas pelc painel de bancos de referéncia
selecionados para o célculo do EONIA. Esta taxa anual &
publicéda na pagina Reuters *EONIA" (ou qualquer outra
pagina que possa substituir tal pagina) pela Federagdo
Bancéria da Unido Européia no Dia Util a seguir ao relatério
do Banco Central Europeu (D+1) por bancos de referéncia.

significa a moeda legal dos Estados membros da Unido
Monetdria Européia em relagéo a todos os pagamentos a
serem realizados em EURO, significa financiamentos que séo
para liquidagdo no mesmo dia em um Dia de Liguidagdo
TARGET.

“Evento de Inadimpléncia™ tera o significado estabelecido no Artigo 13 deste Acordo

“Agente Executor”™:

"Divida Externa™:

significa o Ministério da Defesa do Brasil agindo por e
através do Comando da Marinha /! Secretaria Geral da
Marinha (SGM).

significa com relagdo ao Tomador de Empréstimo qualquer
divida em relagdo aos montantes tomados ou levantados
sob a égide de qualquer empréstimo ou facilidade de crédito
ou garantia incorrida pelo Tomador de Empréstimo que seja
denominada em uma moeda diferente da moeda legal da
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“Facilidade™

“Facilidade A™

“Facilidade B™:

“Montante da Facilidade™

“Data do Desembolso
Final":

“Cronograma Final de

Re-pagamento™

L]

Replblica Federativa do Brasil, ¢ devida a qualquer credor
que tenha a sua residéncia fora da Republica Federativa do
Brasil.

devera significar a facilidade de um montante maximo
principal determinado no Artigo 2 deste Acordo o qual os

Emprestadores concordam em tornar disponivel ao Tomador

Acordo.A Facilidade corresponde tanto a Facilidade A
quanto a Facilidade B.

significa a porcio da Facilidade de Financiamento 85 ¢

e

o~

da
Porgdo Francesa e Assimilada de 1A, 3, 5 e 6 do Contrato
Comercial além do Prémio COFACE relacionado e 85% da
Por¢do Brasileira de 1B do Contrato Comercial além do
Prémio relacionado COFACE.

significa a porgédo da Facilidade de Financiamento 95 % da
Porgao Francesa e Assimilada de 2A, e do Contrato Comercial
além do Prémio COFACE relacionado e 95% da Porgéo
Brasileira de 2B do Contrato Comercial além do Prémio
relacionado COFACE.

significa 0 montante principal maximo denominado em
EUR da Facilidade estabelecido no Artigo 2.

significa a data que cai 15 (quinze) ambos ap6s a Data de
Inicio.

significa o cronograma final de re-pagamento agregando
todas as datas e montantes estabelecidos, e substituindo, os
Cronogramas de Re-pagamento ja emitidos pelo

Coordenador Lider Mandatario e enviado ao Emprestador.
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"Porgdo Assimilada

Francesa”:

significa em relagfio ao Contrato Comercial, o montante total

de EUR 3.514.933.000 pagave! aoc Fornecedor em relagéo a

- bens manufaturados efou servigos desempenhados na
Franga (incluinde transporte e seguro), incluso no Prego

do Contrato:

- Mercadorias e Servigos (inclusive transporte e seguro de
qualgquer natureza) vindos de qualquer pais outro que o
Brasii e a Franga, conforme declarados pelo
Fornecedor, incorporados no formmecimento pelo
Fornecedor, e que foram o objeto dos acordo de
subcontratagdo realizados sob a responsabilidade do
Fornecedor dentro dos limites e condi¢bes determinados
pela COFACE.

"Autroridades Francesas": significa a "Direction générale du Trésor et de la politique

“Agrupamento™

“Corte ICC™:

"Custos Adicionais"

économique” do Ministério da Economia e Finangas da
Franga, quaisquer de seus sucessores, ou quaiguer
Autoridade na ou da Republica Francesa que tenha jurisdigdo
e responsabilidade pela provisdo, gerenciamento ou
regulamentacao dos termos, condigdes e emisséo de créditos
de exportagdo na e para a Republica Francesa, inclusive,
entre outros, entidades &s quais tenha sido delegada
autoridade sobre a extens@o ou administracio de assuntos de
financiamento de exportacéo, tais como a COFACE.

terdo o significado estabelecido no Artigo 6.1.
terdo o significado estabelecido no Artigo 18.

terdo o significado estabelecido no Artigo 20.7.

"Data de Pagamento de Juros™ significa o dltime ida do Periodo de Juros,

correspondente a 15 de junho e 15 de dezembro de cada ano

relevante.
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"Periodo de Juros™ significa um periodo de 6 meses estendidos entre cada Data
de Pagamento de Juros. O primeiro Periodo de Juros devera
iniciar na primeira Data de Desembolso e devera terminar na
primeira Data de Pagamento de Juros de 15 de Junho e 15 de
Dezembro a seguir a primeira Data de desembolso. Cada
Periodo de Juros posterior comegara no Ultimo dia do Periodo

de Juros anterior.

“Taxa de Juros™ terao o significado estabelecido no Artigo 4.1.

“Joint Venture”: significa a empresa constituida em [data] sob a égide das
Leis do Brasil no Rio de Janeiro pelo Fornecedor e a
Odebrecht.

"Emprestadores™: significa BNP PARIBAS, BANCO SANTANDER, CALYON,

SOCIETE GENERALE, CIC e NATIXIS.

“Presta¢do de Re-pagamento” terdo o significado estabelecido no Artige 6.1.

“Data da Parcela de

Re-pagamenta™ devera ser estabelecida em 15 de Junho e 15 de Dezembro
de cada ano calendario durante o Periodo de Re-pagamento
de cada Porgéo.

“Perddo de Re-pagamento”™. significa, para cada Porgéu respecliva, o periodo que
comega na Data de Inicio do Re-pagamento da respectiva
Porgdo, e que comega quando todos oS montantes
desembolsados nos termos da Facilidade de Crédito para a
respectiva Porgao, ou devido a sua conexao, foram totalmente
pagos pela Tomadora do Empréstimo, de acordo com os
termos deste Acordo.

“Cronograma de Re-pagamento™ terdo o significado estabelecido no Artigo 6.2.

“Data de Assinatura™ significa a data de assinatura do Acordo de Crédito
COFACE.
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["Data de Inicio™

“Data de Inicio do

Re-pagamento™

Fornecedor:

“Data de Liquidagéo
TARGET™

“Pargio”™

significa (i) o evento do pagamento adiantado sob o Contrato
Comercial foi completado ou (i) a data de execugio deste
Acordo, aquela gue ocorrer mais tarde.]

significa em relagdo 4 cada Porgdo, se esta Porgao
corresponde ao primeiro semestre do ano calendario, 15 de
Junho do ano relevante, ou se tal Porgdo corresponde ao
segundo semestre do ano calendério, 15 de Dezembro do ano

relevante.

significa o DCNS, uma empresa estabelecida e existente
sob as leis da Franga, cuja sede se situa no 2 rue Sextius-
Michel, 75732 Paris, Franga, registrada sob o Unico nimero
de identificagdo 441. 133.808 no Registro dos Negdécios e
Empresas de Paris.

significa qualquer data na qual o TARGET2 (o sistema Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer - Transferéncia Expressa de Liquidagio Bruta em
Tempo Real Automatizada Trans-Européia - langado em 19 de
Novembro de 2007) estiver aberto para liquidagbes de
pagamentos em euro.

significa cada periodo consecutivo de maio anc calendario
em aberto durante o Periodo de Disponibilidade.

A primeira Porgéo deverd ser o perfodo de melo ano em
aberto na data na qual as condi¢cdes precedentes sao
preenchidas satisfazendo o Coordenador Lider Mandatario
de acordo com o Artigo 11,
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ARTIGO 2. FACILIDADE

2.1

Os Emprestadores deverdo disponibilizar ao Tomador do Empréstimo, nas
disposigtes do Seguro COFACE e sob a égide dos termos e condigdes aqui
estabelecido, uma facilidade composta da Facilidade A e da Facilidade B em um
montante total agregado de EUR 4.324.442.181 {qualro bilhdes trezentos e vinte
quatro milhdes quatrocentos e quarenta e dois mil cento e oitenta e um Euros)
sendo (i) EUR 3.130.466.145 (trés bilhdes cento e trinta milhdes quatrocentos e
sessenta e seis mil cento e quarenta e cinco Euros) e (ii) o contra-valor em
Euros de BRL 3.564.531.878 (trés bilhdes quinhentoé e sessenta e quatro
milhdes quinhentos e trinta @ um mil oitocentos e setenta e oito Reais) que n3o
devera exceder em caso algum EUR 1.193.976.036 (um bilhdo cento e noventa
e trés milhdes novecentos e setenta e seis mil e trinta e seis Euros), de forma a
gque os Desembolsos sejam feitos a:

2.1.1 Joint Venture e o Fomecedor (ou os seus sub-contratados
designados sujeito a aprovacdo do COFACE) até um montante
minimo de (i} EUR 3.057.693.050 (trés bilhdes cinglienta e sete
milhdes seiscentos e noventa e trés mil e cinglienta Euros)
comrespondendo a 85% da Porgéo Francesa e Assimilada para a
Parte 1A, 3, 5, 6 ¢ até 95% para a Parte 2A e (ii) o contra-valor
em Euros de BRL 3.481.668,175 (trés bilhdes guatrocentos e
oitenta & um milhdes seiscentos e sessenta ¢ oito mil cento ¢
setenta e cinco Reais), que ndo devera exceder de qualquer forma
EUR 1.166.220.000 (um bilhdo cento e sessenta e seis milhdes
duzentos e vinte mil Euros), correspendente a 85% da Porgao
Brasileira para Parte 1B e até 95% para a Parte 2B.

21.2 COFACE até um montante maximo de (i) EUR 72.773.095
(setenta e dois milhdes setecentos e setenta e trés mil e noventa e
cinco Euros) e (ii} o contra-valor em Euros de BRL 82.863.703
(oitenta e dois milhdes oitocentos e sessenta e trés mil setecentos
e trés Reais), que ndo devem exceder de qualquer modo EUR
27.756.036 (vinte sete milhdes setecentos e cinglienta e seis mil &
trinta e seis Euros), para p Prémio COFACE pagavel ao
COFACE, de acordo com as disposigdes do Artigo 5.
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O valor agregado de todos os Desembolsos realizados em relagéo ao Acordo de

acordo com os Arligos 2.1.1 e 2.1.2 ndo deverdo em circunstincia alguma

exceder o Montante da Facilidade como segue:

a)

b}

o montante agregade do todos os Desembolsos feitos nos termos da
Facilidade de Crédito A de acordo com os Artigos 2.1.1 e 2.1.2 ndo deve
exceder, em hipotese alguma, o montante correspondente a (i) EUR
2.392.693.050 (dois bithdes, trezentos e noventa e dois milhes, seiscentos e
noventa e trés mil e cinglienta Euros), mais o respectivo Prémio COFACE
chegando a EUR 56.946.095 (cinqlienta e seis milhdes, novecentos ‘e
quarenta e seis mil e noventa e cinco Eures) e (ii) o contra-valor em Euros‘ de
BRL 1,918,944,841 (um bilhdo, novecentos e dezoito milhdes, novecentos e
quarenta e quatro mil e oitocentos e quarenta e um Reais), acrescidos do
respectivo Prémio COFACE no contra-valor de Euros de BRL 45.670.887
{quarenta e cinco milhdes, seiscentos e setenta mil e oitocentos e oitenta e
sete Reais) e

o montante agregado de todos os Desembolsos feitos nos termos da
Facilidade de Crédito B de acordo com os Artigos 2.1.1 e 2.1.2 ndo devem,
em hipotese alguma, exceder (i) EUR 665.000.000 {seiscentos e sessenta e
cinco milhGes de Euros), mais o respectivo Prémio COFACE equivalendo
EUR 15.827.000 (quinze milhdes e oitocentos e vinte e sete mii Euros) e (i) o
contra-valor em Euros de BRL 1.562.723.334 (um bilhdo, quinhentos e
sessenta e dois milhbes, setecentos e vinte e trés mil e trezentos e trinta e
quatro Reais), mais o respectivo Prémio COFACE, equivalendo no contra-
vailor em Euros de BRL 37.192.816 (trinta e sete milhdes, dento € noventa e
dois mil e oitocentos e dezessels Reais).

ARTIGO 3 DO DESEMBOLSQ

3.1

Sagues sob a égide da Facilidade de Crédito sé poderdo ser realizados através

de pagamentos ao Fornecedor, & Joint Venture ou aos Emprestadores.

Respectivamente, o Tomador do Empréstimo determina irrevogavelmente,

através deste instrumento, que a Coordenador Lider Mandatério:

pague, em seu nome e a seu favor, ao Fomecedor efou & Joint Venture, os
montantes devidos & (ltima, de acordo com as disposicbes do Artigo 3.3
abaixo;
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3.3

[3.4

3.5

— reembolsar os Emprestadores pelo prémios de seguro de crédito devidos ao
COFACE de acorde com as provisdes do Artigo 5.

A determinacao acima é irrevogavel.

A Facilidade de Crédito deve, sujeita aos termos deste instrumento e ao
preenchimento de todas as condigdes precedentes estabelecidas neste Arligo 11
deste Acordo de Crédito COFACE, e antes da Data de Desembcelseo Final, tomar
disponivel éo Tomador do Empréstimo por parte das Emprestadoras em
Desembaolsos ate o Montante da Facilidade de Crédito sujeita as disposigbes do
Artigo 2.1. Nenhum Desembolso em relagdo a Facilidade de Crédito B podera
exceder a data que cair ¢inco (9) dias apos a Data de Assinatura.

Os saques da Facllidade de Crédito conforme o Artigo 2.1.1 devem estar sujeitos
a apresentacao, por parte do Tomador do Empréstimo através do Comprador, de
uma Solicitagio de Desembolso, devidamente assinada pelo Comprador,
juntamente com uma copia das respectivas faturas, desde que esses documentos
estejam em uma forma e substancia satisfatérias 4 Coordenador Lider Mandatario
e conforme o Seguro COFACE.

A Coordenador Lider Mandatario fard pagamentos em Euros, uma parte dos quais
deve ser convertida em Reais pelo Banco BNP Paribas Brasil S/A, conforme o
caso, ao Fomecedor efou a Joint Venture (ou a qualquer um de seus sub-
contratantes designados) dentro de seis (6) Dias Uteis, a partir da data do
recebimento, pela Coordenador Lider Mandatario, dos documentos dispostos no
Artigo 3.3 acima e verificados, de acordo com a Coordenador Lider Mandatario. Em
relagdo aos Desembolsos feitos de acordo com a Parte Brasileira, a Coordenador
Lider Mandatario deve determinar o montante em EUR de cada Desembolso nos

termos da Facilidade de Crédito, levando em conta a Taxa de Cambio BRL/EUR
trés (3) Dias Uteis antes de tais Desembolsos.]

Simultaneamente a cada Desembolso realizado ao Fornecedor, efou Joint Venture
de acordo com o procedimento dos Artigos 3.2 & 3.3 deste, uma parte do Prémio
COFACE, proporcional ao valor do Desembolso em relagéo ac Fornecedor efou
Joint Venture, vencera e devera ser paga a COFACE conforme os Artigo 5.2. e .
O pagamento de tais partes do Prémio COFACE deve ser feito por saque na
Facilidade de Crédito, simultaneamente e em proporgdo a cada Desembolso.
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3.7

3.8

3.9

3.10

Apds qualquer Desembolso, a Coordenador Lider Mandatario deve prontamente
infermar o Tomador do Empréstimo, o Agente Executor e o Comprador sobre (i)
o montante de tal Desembolso, (ii) a respectiva Facilidade de Crédito A ou
Facilidade de Crédito B, (iii) a Data do Desembolso e, se for o caso, (iv) a Taxa
de Cémbio BRL/EUR, emitindo uma notificacdo de desembolso na forma
estabelecida no DOCUMENTO Il deste instrumento.

Em consequéncia de irrevogabiiidade da determinacdo feita pelo Tomador do
Empréstimo & Coordenador Lider Mandatério de acordo com o Artigo 3.1 acima,
assim que o Tomador do Empréstimo fornecer & Coordenador Lider Mandatario,
através do Comprador, os respectivos documentos considerados no Artigo 3.3
acima, a Coordenador Lider Mandatario deve tornar disponivel a0 Fomecedor efou
a Joint Venture, os recursos referentes ao pagamento do Contrato Comercial pelo
pagamento, de acorde com as disposicoes do Artigo 3.4 acima e as instrugbes
estabelecidas na Solicitagdo de Desembolso.

O Tomador de Empréstimos reconhece e concorda explicitamente, através deste
instrumento, que uma vez que os fundos de cada Desembolso tenham sido
adiantados a Coordenador Lider Mandatario ao Fornecedor e/ou a Joint Venture
pelo Agente, da forma aqui acordada, sera considerado, para todos os efeitos e
propésitos, que as Emprestadoras emprestaram ao Tomador do Empréstimo, e o
Tomador do Empréstimo tomou emprestado das Emprestadoras o montante em

EUR de cada Desembolso.

No vencimento do Periodo de Disponibilidade, o montante principal da Facilidade

de Crédito devido pelo Tomador do Empréstimo devera ser determinado como
sendo o montante que foi realmente adiantado de acordo com a Facilidade de

Crédito e neste momento a obrigagdo das Emprestadoras de fazer quaisguer
outros Desembolsos nos termos deste Acordo de Crédito COFACE terminara. O
montante verdadeiramente avangado como mencionado acima deverd ser
entendido como um agregado & quaisquer pagamentos realizados ao Fornecedor
efou Joint Venture (e aos seus subcontratados designados sujeitos 4 aprovagédo do
COFACE) em rela¢&o ao Contrato Comercial, ou pago ao COFACE em relagio ao
Prémio COFACE.

Se, no vencimento do Periodo de Disponibilidade, e a menos que seja acordada

uma prorrogagao do mesmo por escrito pelas partes, sujeita ao consentimento da
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ain

3.12

3.13

3.14

3.15

3.16

COFACE, nenhum Desembolso tiver sido feito, a obrigagio das Emprestadoras de
adiantar o montante de qualquer Desembolso sera considerada como tendo se
tormado automaticamente cancelada e este Acordo de Crédito COFACE sera
terminado e n&o produzira nenhum efeito.

O Tomador de Empréstimo nio tera direito a nenhum Desembolso nos termos
deste Acordo de Crédito COFACE se nenhum Evento de Inadimpléncia tiver

ocorrido de acordo com o Artigo 13 do mesmo.

Todos as declaragbes ou outros certificados preparades pela Coordenador Lider
Mandatério referentes a este Acordo de Crédito COFACE sobre os montantes
devidos pelo Tomador do Empréstime as Emprestadoras, deverdo ser, salvo por

erro manifesto, ser conclusivas e vinculativas sobre 0 Tomador do Empréstimo.

O Tomador do Empréstimo pode ndo cancelar integral ou parcialmente a utilizag&o
da Facilidade de Crédito, sem o consentimento prévio da Coordenador Lider
Mandatario.

A Coordenador Lider Mandatério reserva-se o direito de ndo fazer nenhum
Desembolso valor menor que cem mil Euros (EUR 100.000) ou de contra-valor em
Euros de duzentos e cinqlenta mil Reais (BRL 250.000), exceto para o (itimo
Desembolso a ser feito antes da Data Final do Desembolso.

3.3 \Verificagio pela Coordenador Lider Mandatario dos documentos
estabelecidos no Artigo 3.3 devera ocorrer para estabelecer se eles parecem na
sua face estar de acordo com os termos e condigbes do Artigo 3.3. A expressao
“parecer na sua face de acordo com”™ devera ter o significado descrito na Ultima

verséo publicada no documento "Uniform Customs and Practice for Documentary
Credits" (Costumes e Pratica Uniformes para Créditos Documentais) da Camara
de Comércio Internacional.

As obrigagbes dos Emprestadores de financiar o Contrato Comercial sob a égide
do Acordo de Crédito COFACE devera cessar imediatamente e a Coordenador
Lider Mandatario devera suspender qualquer Desembolso sob a égide do Acordo
de Crédito COFACE caso quakjuer uma das seguintes circunstancias for
verificada:
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3.16.1 A Seguradora COFACE torna-se inexeqilivel pelas Emprestadoras, ou
invalida, ou é total ou parcialmente encerrada ou sua cobertura é reduzida;

3.16.2 O Contrato Comercial € modificado ou reformulado, significando um
aumento do risco, de acordo com a COFACE, ou é revogado, cancelado
ou terminado, sem o consentimento por escrito das Emprestadoras e da
COFACE.

ARTIGO 4 DOS JUROS

4.1

42

43

44

[A taxa de juros aplicavel a Facilidade de Crédito serd de quatro virgula oitenta ¢
sete por cento {4,87%) por ano, conforme acordado pelas Autoridades Francesas
], acrescida de uma margem de 0,75% por ano {juntamente com a margem “Taxa
de Juros 7).

O Tomador do Empréstimo devera pagar & Coordenador Lider Mandatario pelas
Emprestadoras juros em Euros em cada Data de Pagamento de Juros, conforme
calculados pela Coordenador Lider Mandatario no montante principal em aberto
da Facilidade de Crédito, a taxa igual & Taxa de Juros pelo Periodo de Juros a o

qual a referida Data de Pagamento de Juros se relaciona.

Os juros devem se acumular dia a dia e ser computadorizados de acordo com
um ano de 360 dias e pelo nimero real de dias decorridos. Os juros devem ser
acrescentados a partir e incluir o primeiro dia do Periodo de Juros até, mas
excluindo, o ultimo dia de tal Periodo de Juros.

Caso a Data de Pagamento dos Juros caia em um dia que ndo seja um Dia Util,
o dia sequinte ao Dia Util sera a Data de Pagamento dos Juros e n Periodo de
Juros sera prorrogado na mesma propor¢do, a menos que a Data de Pagamento
dos Juros caia no mds de calendario seguinte, caso em que a Data de
Pagamento dos Juros sera o Dia Util imediatamente precedente e o Periodo de

Juros respectivamente diminuido.

45 A Coordenador Lider Mandatario devera notificar o Tomador de Empréstimos

pelo menos 30 (trinta) dias antes da Data de Vencimento de cada pagamento de

juros do montante real devido em tal data; desde que a ndo notificagdo a
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Coordenador Lider Mandatério por parte da Agente, conforme estabelecido
acima, ndo isentard o Tomador do Empréstimo de nenhuma cbrigagao

estabelecida neste Acordo.

4.6 Caso qualquer montante devido sob a égide dos termos deste Acordo nédo for

pago na Data Devida para pagamento, o Tomador de Empréstimo devera pagar
juros a partir da data que ele for devido até a data que ele for realmente pago, a
uma taxa que seja maior que:

- a Taxa de Juros acrescida em um por cento (1 %) ao ano, e,

0 EONIA cotado &s 11h00 da manha. (Horario de Bruxelas), acrescido da margem
de um virgula cinqiienta por cento (1,50 %) por ano, aumentado de 1% (um por

cento) por anc

Tais juros deverdo vencer e ser pagos dia a dia, sem outra notificagdo ou
exigéncia de qualquer natureza, a partir da Data de Vencimento do pagamento
até a data de recebimento de tal montante do valor vencido pelas
Emprestadoras. Um certificado emitido pela Coordenador Lider Mandatario
quanto a taxa de juros a ser paga e o modo de calculo de acordo com as
provisdes deste Artigo devera (se ndo houver erro manifesto) ser imposto ao
Tomador do Empréstimo.

Caso quaisquer outros montantes a serem pagos pelo Tomador de Empréstimos
em relagdo a este Acordo ndo sejam recebidos pelas Emprestadoras em suas
respectivas Datas de Vencimento, tais montantes constituirdo divida devida e a
ser paga, sendo capitalizada como aumento do principal pendente, e, a partir da
Data de Vencimento até a data do pagamento real, novos juros serdo acrescidos
a0 mesmo & taxa determinada pelas Emprestadoras, de acordo com os

naragrafos acima.
Ll )

Juros sobre pagamentos atrasados serdo calculados de acordo com o numero

real de dias, usando-se um fator de 380 dias.

Juros sobre pagamentos atrasados em si acarretardo juros a taxa acima
éstabelecida, se estiverem vencidos por um ano completo.
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ARTIGO 5 PREMIO DE SEGURO DE CREDITO

5.1.

5.2

5.3.

54.

O Tomador do Empréstimo compromete-se a pagar & Coordenador Lider
Mandatario, pela conta do COFACE, um Prémio COFACE calculado no valor de
cada Desembolso a taxa fechada de 2,38%.

Subseqlente & solicitagdo do Tomador do Empréstimo, as Emprestadoras
concordam em financiar tal prémio. O pagamento de tal Prémic COFACE devera
ser realizado por transferéncia sob a égide da Facilidade, proporcionalmente &
cada Desemboiso coniempiado peio Ariigo 2.1.i, como uma condigdo
precedente & qualquer transferéncia da Facilidade, e tal montante aumentado do
principal devera ser repago aos Emprestadores conforme o Artigo 6 deste
Acordo.

O Prémio COFACE pode ser aumentado pela COFACE somente em alguma das
sequintes situagbes e pode ser financiado conforme este Acordo, sujeito a
aprovacio da COFACE e das Emprestadoras:

- Aumento do Montante da Facilidade de Crédito

- Medificagdo do Periodo de Reembolso

- Modificagdo dos termos de reembolso da Facilidade de Crédito

- Mudanca do Tomador do Empréstimo.

O Tomador do Empréstimo sera obrigada a pagar o valor do Prémio COFACE,
conforme previsto neste instrumento, em qualquer evento e sob quaisquer
circunstancias (inclusive em caso de reembolsc da Facilidade de Credito ou
aceleragdo da Facilidade de Crédito). Foi informado que o Prémio COFACE néo é
desembolsado pela COFACE em nenhum caso.
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ARTIGO 6 REEMBOLSO DO PRINCIPAL

6.1

6.2.

6.3.

Todos os Reembolsos feitos tanto pela Facilidade de Crédito A como B, em termos
de qualquer Parte, serdo agrupados (cada uma de tais agregacdes sendo um
“Agrupamento”), e devem ser repagos em dez (10} parcelas semi-anuais
consecutivas e iguais (cada uma constitindo uma “Parcela de Reembolso”), a
Data da primeira Parcela de Reembolso ocorrendo seis (6) meses apds a
respectiva Data de Inicio do Reembolso.

A Coordenador Lider Mandatario devera avisar o Tomador do Empréstimo e o
Agente Executor a respeito das Datas das Parcelas de Reembolso relativas a cada
Agrupamento e o montante de cada Parcela de Reembolso correspondente, que
corresponderdo a 1/10®™ do montante principal do referido Agrupamento. Ao final
de cada Parte, a Coordenador Lider Mandatarip enviard aoc Tomador do
Empréstimo através de correspondéncia aérea registrada, servicos de mensagens
ou fax o programa das Datas das Parcelas de Reembolso, e 0s montantes das
Parcelas de Reembolso em principal e juros do referido Agrupamento (o “Programa
de Reembolso”) assim que ele for estabelecido pela Coordenador Lider
Mandatério, em conformidade com os dispositivos do Artigo 6.1. acima. O
Programa de Reembolso devera ser, se ndo houver emo manifesto, final e

vinculativo.

Na Data do dlitimo Desembolso e de qualquer forma no prazo maximo da Data final
do Desembolso, a Coordenador Lider Mandatario deve enviar ac Tomador do
Empréstimo, atraveés de carta registrada, servigo de mensagem ou fax, o Programa
Final de Reembolso.

Nenhum montante reembolsado conforme o acima descrito podera ser tomado
emprestade novamente.
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ARTIGO 7 PAGAMENTO ANTECIPADO

7.1

7.2

7.3

74

Sujeito & aprovagdo das Autoridades Francesas, € no recebimento pela
Coordenador Lider Mandatario de uma nofificagdo por escrito e irrevogavel
especificando a respectiva Facilidade de Crédito pelo menos quarenta e cinco {45}
Dias Uteis antes da data de pré-pagamento pretendida pelo Tomador de
Empréstimo, o Tomador de Empréstimo podera pre-pagar o todo ou parte do
montante principal da Facilidade de Crédito devido, desde que tal pré-pagamento
seja realizado na mesma data da data de Pagamento de Juros, e que seja pelo
menos igual @ uma Parcela de Repagamento e um multiplo de um milhdo de Euros
(EUR 1.000.000) e que ndo ocorra dentro do Periodo de Disponibilidade.

O montante pago antecipadamente de acordo com o Artigo 7.1 acima, ndo pode
ser tomado emprestado novamente e deve ser aplicado contra as Parcelas de
Reembolso na ordem inversa a sua maturidade. As Parcelas de Reembolso
deverdo ser respectivamente ajustadas

Em caso de reembolso parcial, os juros acrescentados somente em relagdo ao
débito pendente apdc tal pagamento antecipado.

O pagamento antecipado do principal deve somente ser possivel se ndo houver
nenhum pagamento vencido do presente Acordo na data do referido pagamento
antecipado. Cada pagamento antecipado deve ser feito com todos os juros a ele

acrescentados.

O Tomador do Empréstimo deve pagar, na primeira solicitagdo feita por escrito pela
Coordenador Lider Mandatario e sob apresentagdo da solicitagao devidamente
documentada, uma penalidade de pré-pagamento de um por cento (1%) do valor
pré-pago, juntamente com todos os encargos, despesas e custos de infringimento
surgidos de tais pré-pagamentos reivindicados pelas Autoridades Francesas e pela
Coordenador Lider Mandatario, se for o0 caso. A penalidade de pré-pagamento
acima mencionada, de um por cento (1%), ndo deve ser devida se o Tomador do
Empréstimo decidir fazer o pré-pagamento de uma sé vez do valor total devido
conforme a Facilidade de Crédito apés o final do Periodo de Disponibilidade.
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7.5

Desde que os Emprestadores se comprometam eles mesmos irrevogaveimente em
relagic as Autoridades Francesas encarregadas do maonitoramento da Taxa de
Juros, qualquer pré-pagamento estara sujeito ao pagamento de uma indenizagao
pelo Tomador de Empréstimo. O montante de tal indenizagdo, determinado de
acordo com as Autoridades Francesas, dever2o resultar da diferenga entre a
taxa de Juros de cada Facilidade de Credito e a taxa prevalecente no mercado
para cada uma das maturidades pré-pagas, aplicando-se os termos residuais
correspondentes que nao expirarem. Cada diferenga de taxa devera ser aplicada
ao montante da maturidade correspondente pré-paga, em relagdo ao periodo
entre a data de pré-pagamento e a data de re-pagamento do principal
iniciaimente prescrito para tal maturidade. Cada montante determinado devera
entdo ser descontinuado {valor presente liquido) na taxa de mercado
correspondente usada. Dois (2) Dias Gteis antes da data de pré-pagamento, a
Coordenador Lider Mandatario deverd notificar o Tomador de Empréstimo por
escrito dos montantes devidos pelo Tomador de Empréstimo sob a égide deste
Artigo 7.4 que o Tomador de Empréstimo devera pagar na data do recebimento
de tal notificacdo. Onde o montante acumulado dos valores descontados assim
obtidos for negativo, nenhuma indenizagdo devera ser pagavel ao Tomador de

Empréstimos.

Em caso de pagamento antecipado parcial, o Coordenador Lider Mandatéario

devera proceder assim que possivel no sentido de:

(1) Substituir o Programa de Reembolso Final por um novo programa de
reembolso, devidamente ajustado conforme o saque € a pendéncia
principal, juntamente com 0s juros a serem pPagos; e

(2) Fornecer um Programa de Reembolso Final revisado ao Tomador do
Empréstimo. O Tomador do Empréstimo deve, se na@o houver erro
manifesto no calculo dos montantes devidos, assinar e devolver a
Coordenador Lider Mandatario o Programa de Reembolso Final revisado,

como prova de seu acordo com 0 mesmo.

No entanto, se o0 Tomador do Empréstimo ndo assinar e retomar ao Coordenador
Lider Mandatério o Programa de Reembolso Final, conforme estabelecido acima,
tal fato ndo deve isentar o Tomador do Empréstimo de suas obrigagdes de
acordo com o presente Acordo.
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ARTIGO 8 DOS PAGAMENTOS

8.1

8.2

8.3.

Todos os pagamentos devidos pelo Tomador de Empréstimos nos termos do
presente Acordo devem ser feilos em Eurcs na conta da Coordenador Lider
Mandatario, da seguinte maneira:

BNP PARIBAS

Aos cuidados de:

CIB ~ LS |- BOCI Gestido do Crédito Compradores
150 rue du Fbg Poissonniére

75 010 Paris

IBAN Conta n°FR 30 3000 4056 5800 0008 4120 L02
Fax: +33 1 40 14 27 40, '

sob a referéncia: BNP PARIBAS Paris/ 08133 BOCI Créditos Compradores
Marinha / DCNS

ou outra conta que a Coordenador Lider Mandatario possa informar por escrito ao
Tomador do Emprestimo e a Agente Executora de vez em quando. O Tomador do
Empréstimo deve ser isenta de suas obrigagbes de fazer qualquer pagamento
especifico somente quando o valor pago tiver sido creditado a livre disposigéo da
Coordenador Lider Mandatério na conta acima mencionada.

A Coordenador Lider Mandatario deve notificar ao Tomador do Empréstimo e a
Agente Executora por fax pelo menos 30 (trinta) dias antes da Data de Vencimento
a respeito do seguinte:

a) o montante fotal devido nos termos de tal obrigagdo de pagamento,
b) a Data de Vencimento,
d) 0 seu calculo no ¢aso de juros.

No entanto, se a Coordenador Lider Mandataric ndo notificar ao Tomador do
Empréstimo, conforme estabelecido acima, tal fato nédo isentara ao Tomador do

Empréstimo de nenhuma de suas obrigagdes para com este Acordo.

Sempre que qualquer pagamento referente ao presente Acordo vencer em um dia
que ndo um Dia Util, a Data de Vencimento do mesmo sera prorrogada ao proximo
Dia Util, exceto se a Data de Vencimento cair no més corrido seguinte, em cujo
caso a Data de Vencimento sera a do Dia Util imediatamente precedente e o
Periodo de Juros sera respectivamente abreviado. Durante qualquer prurrogagao



8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

da Data de Vencimento de pagamento de qualquer principal pendente referente ao
presente Acordo, juros sobre tal principal deverdo ser pagos, a razdo prevalecente
em tal Data de Vencimento.

QO Tomador do Empréstimo deve pagar qualquer valor devido aqui estabelecido,
somente em Euros.

Todos os pagamentos estabelecidos no presente Artigo devem ser feitos antes
das 11 horas da manha. (hcrario de Paris).

Todos os pagamentos a serem feitos pelo Tomader do Empréstimos a
Coordenador Lider Mandatario deste instrumento devem ser feitos de forma livre
e clara, sem acerto de contas ou contradita, e sem pagamento ou dedugio ou
por conta de quaisquer taxas, arrecadacdes, impostos, obrigagdes, dedugdes,
retengbes, restricdes, condigdes presentes ou futuras, ou quaisquer outros
encargos ou taxas de qualquer natureza legalmente devidos na Republica
Federativa do Brasil.

Se a qualquer momento qualquer lei aplicavel, regulamento ou exigéncia
regulamentar ou qualquer autoridade governamental, agéncia monetaria ou
autoridade bancaria central do pais do qual qualquer pagamento relativo ao
presente Acordo para a conta das Emprestadoras deva ser feito ou qualquer
pais a cujas leis de impostos a0 Tomador do Empréstimo possa estar sujeita,
requererem que 0 Tomador do Empréstimo faga qualquer dedugdo ou relengdo a
respeito de impostos sobre qualquer pagamento ligado nos termos ao presente
Acordo para a conta das Emprestadoras, o valor devido pelo Tomador do
Empréstimo a respeito de tal pagamento deverd ser aumentado na extensdo
necesséaria para assegurar que, apds a realizagdo da referida dedugé@o ou
retencdo, as Emprestadoras recebam na data do vencimento de tal pagamento
uma soma liquida igual ao valor que teriam recebido se tal dedugéo ou retengéo
se tal dedugdo ou retencdo nao tivesse sido exigida. Além disso, se houver uma
exigéncia legal em qualquer pais, & qual as leis tributarias o Tomador do
Empréstimo possa estar sujeito, para fazer uma dedugéo ou retengdo, o
Tomador do Empréstimo deve pagar o valor total a ser deduzido ou retido as
autoridades fiscais, ou outras, dentro do tempo permitido para o referido
pagamento.
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8.8. Todos os impostos e tributos existentes ou futuros de qualquer natureza, em
conseqléncia da assinatura ou realizagdo do presente Acordo devido na Franga,

deverdo ser pagos pelas Emprestadoras.

ARTIGO 9 APLICACAO DE IMPORTANCIAS RECEBIDAS PELAS
EMPRESTADORAS

A menos que de outra forma decidido pela Coordenador Lider Mandatéario (agindo em
nome dos Emprestadores, todos os valores recebidos de acorde com o presente
Acordo pela Coordenador Lider Mandatario por absolutamente qualquer motivo, serdio
aplicados primeiro para o pagamento de taxas, custos e despesas, depois para jurocs
acrescentados e ndo pagos, em seguida para Parcelas de Reembolso nfdo pagas e
depois para Parcelas de Reembolso, na ordem inversa da maturidade. A Coordenador
Lider Mandatario avisara o Tomador do Empréstimo a respeilo de tal aplicagéo dos
fundos e recalculard o pagamento de juros para levar em consideracao tal aplicagdo. No
entanto, caso nao faga i1sso, tal fato nao isentara o Tomador do Empréstimo de nenhuma
de suas cbrigagdes referentes ao presente Acordo.

ARTIGO 10 DAS REPRESENTAGOES E GARANTIAS

10.1. O Tomador do Empréstimo declara e garante as Emprestadoras que:

(a) O Tomador do Empréstimo tem poder e autoridade de celebrar, e desta
forma incorrer em débitos sob a égide do mesmo, o presente Acordo a
desempenhar os termos e condigdes do mesmo e tomou todas as
providéncias necessarias para autorizar a execucéac e realizacao do
presente Acordo.

(b) O presente Acordo constitui, quando executado e entregue por um diretor
devidamente autorizado do Tomador de Empréstimos, obrigagtes legais,
validas e vinculativas do Tomador do Empréstimos, obrigatérias de acordo

coim seus termos.
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(c) A execugdo e realizagdo do presente Acordo, de acordo com os seus {ermos

e condicbes:

(i)

(ii)

ndo infringem nenhuma disposicdo existente de lei, decreto estadual,
regra u regulamenlagdo aos quais O Tomador do Empréstimo ou
qualquer de seus ativos estejam sujeitos, ou qualquer julgamento,
decreto, franquia, despacho, alvara, consentimento ou autorizagéo
aplicavel a ac Tomador do Empréstimo; ou

ndo conflitam ou sdo inconsistentes ou resultam de nenhuma infragéo
ou violagdo de nenhum termo, convengdo, condig@o ou dispositivo, ou
constituem inadimplemento ou resultam da criagdo ou imposi¢éo de
nenhuma obrigagdo, garantia, taxa ou énus sobre nenhuma propriedade
ou ativos do Tomador do Empréstimo relativos aos termos de qualquer
restrigio contratual ou obrigagfo referente a nenhum contrato, hipoteca,
contrato fiduciario, acordo ou outro instrumento do qual o Tomador de
Empréstimo seja parte ou pelos quais o Tomador do Empréstimo ou

qualquer de seus ativos possam ser encontrados.

(d) Foram obtidos todos os consentimentos, aprovagdes, alvaras, licencgas,

autorizagbes ou isengbes ou renuncias de todo orgéo governamental,

judiciario ou publico ou autoridade necessaria a autorizar ou requerer para a
execugao e entrega do presente Acordo e a realizagéio aqui eslabelecida,

inclusive autorizag&io de controle para o pagamento do principal e juros em

Euros e qualquer outro montante a ser pago de acordo relativo ao presente
Acordo.

1) Nem O Tomador do Empréstimo nem nenhum de seus ativos possui nenhum

direito de imunidade contra citagbes judiciais, processos, anexos (seja antes

da celebracdo ou em auxilio de execugdo em uma decisdo), acerto de

contas, execugdo de sentenga ou outro processo judicial no Brasil e o

Tomador do Empréstimo renunciou de maneira valida a toda imunidade de
jurisdigdo, fixagdo e execugdo a qual tenha ou possa vir a ter direito quanto
as suas obrigages relativas ao Acordo de Crédito COFACE, exceto quanto
a limitagdo da alienagdo de propriedade publica, disposta no Artigo 100 do
Codigo Civil da Republica Federativa do Brasil, desde que a execugdo de

uma sentenga contra, e a satisfagdo de uma sentenga pelo Tomador do
Emprestimo na Republica Federativa do Brasil possa ser feita somente de
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(h)

(i)

acordo com o Artigo 100 da Constituigdo da Replblica Federativa do Brasil
e 0s procedimentos estabelecldos no Artigo 730 et. seg. do Codigo de
Processo Civil da Republica Federativa do Brasil (cujos Artigos
estabeleceram os procedimentos em relagdc aos quais tais sentengas
devem ser satisfeitas pelo Tomador do Empréstimo, inclusive as exigéncias
de que tal sentenga seja registrada para inclusdo no orgamento para
pagamento em um ano fiscal subseqiiente do Tomador do Empréstimo e
que o pagamento relativo a tal sentenga seja feito através do tribunal que
proferiu o referido julgamento).

Todas as obrigagdes e responsabilidades do Tomador de Empréstimo sob a
égide do presente Acordo se classificam ou pelo menos se classificardo pari
passu com o direilo de pagamento com qualquer outra divida Externa
insegura.

Nenhum Evento de Inadimpléncia ocorreu e estd em andamento e O
Tomador do FEmprastimo nio estd ciente de nenhum evento ou
circunstancias que déem ensejo a ocorréncia de um Evento de

Inadimpléncia;

nenhum litigio, arbitragem ou procedimento administrativo ou reivindicagéo
esta pendente ou é do conhecimento do Tomador do Empréstimo que possa
ameacar ou afeta-lo (a) que possa, caso adversamente determinado, afetar
material € adversamente o poder do Tomador do Empréstimo de realizar o

. pagamento de suas obrigagdes nos termos deste Acordo ou (b) questione a

legalidade, validade ou efeito vinculativo de qualquer clausula material deste
Acordo;

O consentimento do Tomador do Empréstimo em submeter qualquer
pendéncia a arbitragem nos termos estabelecidos no Artigo 18 do presente
Acordo, e a escolha da lei francesa para reger o presente Acordo e as
transagbes assim consideradas sdo validos, vinculativos e executaveis de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil.



10.2. Qualquer solicitagdo de Desembolso feita pelo Tomador do Empréstimo ou o
Agente Executor através do Comprador as Emprestadoras quanto ao Artigo 3
sera considerada como constituindo uma declaragdo e garantia por parte do
Tomador do Empréstimo de que todas as declaragbes € garantias estabelecidas
no Artigo 10.1 sdo verdadeiras e corretas como se tivessem sido feitas na
referida data e que nenhum Evento de Inadimpléncia ou qualquer evento que

possa constituir um Evento de Evento de Inadimpiéncia ocorreu.

ARTIGO 11 DAS CONDICOES PRECEDENTES

11.1 As obrigagdes das Emprestadoras referentes ao presente Acordo de tornar
disponivel a Facilidade de Crédito e as obrigagies das Emprestadoras de fazerem
o primeiro Desembolso estdo sujeitas & Coordenador Lider Mandatario ter
notificado O Tomador do Empréstimo, o Comprador, o Fornecedor e a Joint
Venture por escrito de que as seguintes condigdes precedentes foram preenchidas
de acordo com as exigéncias das Emprestadoras ou liberadas pelos

Emprestadores por escrito:

(i) O Procurador Geral do Ministério da Fazenda do Tomador do Empréstimo

emitiu um relatério legal datada no maximo nesta data, dirigida & Coordenador

DOCUMENTO IlI;

COFACE emitiu sem nenhuma restrigdo o Seguro COFACE para este Acordo em
favor dos Emprestadores nos termos e condigbes satisfatorios aos
Emprestadores e ac Seguro COFACE com forga e efeito.

(i) o Tomador de Empréstimo pagou ao Coordenador Lider Mandatario uma taxa
de estruturagao conforme o Artige 14.1 e todas as taxas e despesas devidas
sob a égide do Artigo 14;

(iv) a Coordenador Lider Mandatario recebeu uma declaragdo de Consércio, do
Fomecedor ou da Joint Venture assinada pelo Comprador, confirmande a Data
de Inicio;
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(v) A Coordenador Lider Mandatario recebeu evidéncia do registro da presente
Facilidade de Crédito no Registro de Operagdes Financeiras — ROF pelo
Banco Central do Brasil.

(vi)a Coordenador Lider Mandatario recebeu uma cépia de quaisquer
aprovacbes pelas autoridades competentes do Brasil que possam ser
necessarias para validade, execugdo e desempenho do Contrato;

(vii} a Coordenador Lider Mandatario recebeu evidéncia que Ihe foi satisfatéria da

autoridade e cartdes de assinatura de cada uma das pessoas:

a) que assinaram este Acordo, e

b) que estdo autorizados como representantes dos Tomadores de
Empréstimo, Agente Executor e Comprador, com o intuito de assinar
documentos em conexdo com este Acordo, em especial os Pedidos de
Desembolso e as faturas aprovadas.

(viii) nenhum Evento de Inadimpléncia ocorreu e esta em andamento:

{ix) A Coordenador Lider Mandatario recebeu em relagdo a qualquer e todas as
Partes financiadas conforme o presente Acordo, uma copia auténtica
certificada das respectivas obrigagbes de pagamento, com os respectivos
valores e cldusulas financeiras do Contrato Comercial, juntamente com os

dispositivos relativos 4 entrada em vigor do Contrato Comercial.

11.2 A obrigag&o das Emprestadoras de fazer qualquer Desembolso em conexdo com
a Facilidade de Crédito devera ser, além disso, condicional & data atual do
referido Desembolso do seguinte:

(i} todos os montantes devidos e a serem pagos pelo Tomador do Empréstimo

referentes ao presente Acordo tenham sido pagos; e

(i) a Data Final do Desembolso ndo tenha perdido a validade; &
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(i) O Seguro COFACE sendo estendido & Facilidade na sua extensdo completa
prevista pelos Emprestadores entram e permangcem em viger e efeito sem

emendas materiais; e

(iv) O Contrato Comercial estando valido e com efeito sem o inadimplemento de
qualquer parte deste e todas as licengas de exportagdo tendo sido obtidas: e

(v) nenhum Evento de Inadimpléncia tendo ocorrido e continuado; e

(vi) as representagbes e garantias estabelecidas no Artigo 10, atualizadas
mutatis mutandis (por analogia) a cada uma das referidas datas, estando

certas e corretas como se tivessem sido feitas naquela data; e

{vii) a Coordenador Lider Mandatério ter recebido um original da Solicitagéo de
Desembolso em forma e substancia conforme 0 DOCUMENTO |, juntamente

com as respeclivas faturas.

11.3 Em relagéio a cada Parte financiada de acordo com este Acordo, as obrigacdes
das Emprestadoras de fazer o primeiro Desembolso nos termos de tal Parte estarfo
sujeitas ao recebimento da Consércio, do Fornecedor ou da Joint Venture de uma
evidéncia de pagamento do respectivo Sinal.

11.4 O Tomador de Empréstimo concorda que todas as condigbes ajustadas no
Artigo 11.1 deverdo ser preenchidas no prazo de duzentos e quarenta (240) dias da
Data de Assinatura e de qualquer forma antes do primeiro Desembeolso sob a égide da
Facilidade. Se todas as condigbes relacionadas no Artigo 11.1 ndo forem cumpridas
dentro do periodo explicitamente acordado pelas Emprestadoras, a Facilidade de
Crédito devera ser interrompida, a menos que outro acordo seja celebrado entre as
Partes.

11.5 Sempre que as pessoas autcrizadas a assinar as Solicitagbes de Desembolso
mudarem, o Tomador do Empréstimo deve informar e fornecer & Coordenadora Lider
Mandatoria o modelo de assinatura e a evidéncia da autoridade do novo representante
autorizado do Comprador ou Agente Executor, conforme o caso.
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ARTIGO 12 DAS CONVENGCOES E EMPREENDIMENTOS

A partir da data de execugdo do presente Acordo e até tai data em que o principal da

Facilidade de Credito, acrescentadc de juros e qualsquer outras somas a serem

pagas, tenha sido pago integralmente e nio reste nada devido pelo Tomador do
Empréstimo as Emprestadoras referente ao presente Confrato, o Tomador do

Empréstimo concorda e compromete-se com o seguinte:

{a) que o montante tomado emprestado sob este Acordo sera usado pelo Tomador do

Empréstimo somente para fins de financiamento dos pagamentos relativos ao
Contrato Comercial, conforme exigido pelo Tomador do Empréstimo ao
Fornecedor e/ou Joint Venture.

(b) Que O Tomador do Empréstimo devera pagar pontualmente todos os valores

(c)

(d)

(e)

devidos sob o presente Contrato na época e datas aqui especificadas e devera
realizar devidamente e observar todas as suas outras obrigagdes de acordo com

este Acordo.

Que todas cobrigagbes e responsabilidades do Tomador de Empréstimo sob a
égide do presente Acordo se classificardo pari passu com o direito de

pagamento com qualguer outra divida Externa insegura.

Obter & manter em plena vigor e aefeito todos os consentimentos, licengas,
permissdes, aprovagdes e autorizagbes conforme possam ser exigidos sob
qualquer lei ou regulamento aplicavel para capacitar © Tomador do Empréstimo
para realizar quaisquer de suas obrigagdes sob o presente Acordo e cumprir
com 0s termos e condigbes de quaisquer de tais consentimentos, licengas,
permissdes, aprovagoes e autorizacdes, e especialmente obter a aprovagéo do
Banco Central do Brasil relativa ao pagamento do principal, juros, taxas,
comissOes e todos os outros montantes devidos em Euros, de acordo com os

termos aqui estabelecidos;

Notificar imediatamente a Coordenador Lider Mandatario por escrito sobre qualquer
circunstincia que possa levar a um Evento de Inadimpléncia (conforme
estabelecido no Artigo 13), ou que possa ter efeito na precis@o das representagbes
e garantias feitas pelo Tomador do Empréstimo, ou eém conex&o com o presente
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)

Acordo ou ter efeito na habilidade do Tomador do Empréstimo de cumprir suas

obrigagdes sob ¢ presente Acordo.

Informar a Coordenador Lider Mandatario sobre qualquer modificagdo nas
principais provisdes do Contrato Comercial (inclusive, mas nao limitado, o volume
das entregas, o preco total, 0s termos de pagamento, os periodos de garantia);

(g) (g) O Tomador do Empréstimo devera prontamente orientar a Coordenador Lider
Mandatério ou fazer com que a Agente seja prontamente orientada, e em
qualquer evento anterior a gualquer Desembolso a ser feito nos termos da
Facilidade de Crédito, de qualquer modificagdo relativa a qualquer das
assinaturas relacionadas no Artigo 11, e transmitir simultaneamente com tal
comunicagdo o exemplar de assinaturas exemplar de selo{s) elou sinete(s)
(conforme relevantes) dos novos signatarios autorizados, juntamente com as
procuracdes e outros documentos relevantes evidenciando a autoridade de tais
signatarios.

(h) Para formecer & Coordenador Lider Mandatario qualquer informagdo legal,
financeira ou ambiental relativa ao Projeto, razoavelmente solicitada pela
Coordenador Lider Mandatario agindo em nome das Emprestadoras ou solicitada
pela COFACE.

(i) Que em gualguer procedimento arbitraro ou judicial, ndo levaniara nenhuma
defesa baseada no fato de que & um estado soberano, sujeita as provisbes do
Artigo 18 (e) e (f).

{i) Para cumprir com as leis e regulamentos aplicaveis na Republida Federativa do
Brasil.
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ARTIGO 13 DOS EVENTOS DE INADIMPLENCIA

13.1

Na ocorréncia e qualquer dos Eventos de Inadimpléncia descritos no Artigo 13.4
deste documento, a Coordenador Lider Mandatario e as Emprestadoras terao o
direito de suspender os Desembolsos ou suspender os Desembolsos e terminar
este ‘Acordo e o Tomador do Empréstimo serd entdo obrigado a pagar
antecipadamente ¢ Montante da Facilidade de Crédito pendente, bem como todos
0s juros, faxas, despesas e impostos a serem pagos pelo Tomador do Empréstimo
acumulados até tal data, dentro de um periodo de vinte (20) Dias Uteis
subseqlientes a data de uma simples nofificagdo por escrito pelo Agente do
Tomador do Empréstimo do término acelerado sem nenhuma outra formalidade.

13.2 Devem ser acrescentados juros a partir da data da notificacdo estabelecida no

13.3

13.4

Artigo 13.1 até a data do pagamento real ou no maximo em um periodo de vinte
(20) Dias Uteis apés a data da notificaggo, a taxa considerada no Artigo 4.1.

13.1 Caso qualquer montante permanec¢a em aberto por parte do Tomador do
Empréstimo apds o referido periodo mencionado no Artigo 13.1, os dltimos juros
considerados no Artigo 4.6 devem ser aplicados a todos os valores acelerados, a
partir da data a ter inicio vinte (20 Dias Uteis ap6s a referida notificagdo até a

data do pagamento real.

Qualgquer descumprimento por parte de uma Emprestadora em exercer os direitos
a elas conferidos neste Artigo pode n&o ser alegado pelo Tomador do Empréstmo
como renlncia de tais direitos ou uma aceitagéo tacita do Evento de Inadimpléncia.

Cada um dos eventos e circunsténcias estabelecidos no presente Artigo 13.4 € um
Evento de Inadimpléncia:

a) O Tomador do Empréstimo ndo paga ao Coordenador Lider Mandatario no
Vencimento e qualquer montante a ser pago por ela nos termos do presente
Acordo de Crédito COFACE e esse nido cumprimento ndo seja resolvido
dentro de 7 (sete) Dias Uteis a partir da Data de Vencimento correspondente;

ou

b) © Tomador do Empréstimo ndo cumpre com nenhuma obrigagéo ou nenhuma
das outras provisbes do presente Acordo (além de ndo pagar nenhum
montante vencido) e esta falha, podendo ser reparada, ndo o seja dentro de 30
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c)

d)

e)

(trinta) Dias Uteis, apos ter sido dada notificagio pela Coordenador Lider

Mandatario ao Tomador do Empréstimo; ou

qualguer representagao, garantia ou declaragdo feita ou repetida pelo Tomador
do Empréstimo a respeito ou em conexdo com este Acordo ou qualguer conta,
certificados, declaragdes ou opinifes entregues em nome do Tomador do
Empréstimo em conexdo ou em cumprimento a este Acordo prova ser ou estar
incorreto, ndo verdadeiro ou enganoso em qualquer sentido material; ou

qualquer Endividamento Externo ndo for pago pelo Tomador do Empréstimo
no vencimento (por acelerago ou outra forma) ou no evento de declaragio de
inadimpléncia sob qualquer Endividamento Extemo por parte do Tomador do
Empréstimo a qualquer Emprestador efou coberto pela COFACE; ou

qualquer consentimento, licenga, aprovacio ou autorizagdo para a legalidade,
execucdo e validagdo do presente Acordo, requerido para capacitar O
Tomador do Empréstimo a realizar quaisquer de suas obrigagBes sob a égide
do presente Acordo s&o retirados ou interrompidos em sua validade e efeito,
ou se tornem ilegais para que O Tomador do Empréstimo realize qualquer de

suas obrigagbes conforme o presente Acordo; ou

em relagdo as Partes isoladas aqui financiadas, o Contratc Comercial é

modificado, alterado, revogado, cancelade ou terminado, sem notificagdo

prévia por escrito & Coordenador Lider Mandatario, desde que tal notificagéo
nao seja requerida em caso de qualquer medificagéo ou altera¢@o do Contrato
Comercial devido a razdes tecnicas; ou

a renda deste Acordo ndo é usada como pagamento para a compra de
mercadorias e servigos conforme o Contrato Comercial, ou

a Republica Federativa do Brasil declara, ou suspende oficialmente os
pagamentos ou entra em moratéria do pagamento de parte ou do todo de
qualquer Endividamento Externo; ou

ha uma mudanga material adversa no negécio, ativos ou condigdo financeira
do Tomador do Empréstimo ou qualquer circunstancia ocorre que da margem
a Coordenador Lider Mandatario e a&s Emprestadoras a concluir que O
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13.5

Tomador do Empréstimo serd incapaz de realizar ou cbservar suas obrigagbes
a respeito e relativas ao presente Acordo; ou

#) qualquer dos documentos mencionados no Artigo 11 deste Acordo, deixa de

ser efetivo legalmente e ter validade e ser vinculativo, exeqivel e valido. ou

k) o Seguro COFACE é modificado, suspenso, teminado ou interrompido de

eslar em pleno vigor integral ou parcialmente.

Apds a Coordenador Lider Mandatario ter notificado a respeito do término do
presente Acordo conforme acima estabelecido, as obrigagbes da Coordenador
Lider Mandatario e das Emprestadoras referentes ao presente Contrato devem ser
canceladas imediatamente e todos os montantes pendentes da Facilidade de
Crédito devem se tornar imediatamente vencidos e devem ser pagos juntamente
com todos os juros incluidos (até e inclusive a data de pagamento pelo Tomador do
Empréstimo) e todos os montantes a serem pagos de acordc com 0 Acordo de
Crédito. O Tomador do Empréstimo deve ser responsavel por quaisquer possiveis
perdas (inclusive custos de quebra) que as Emprestadoras ou as Autoridades
Francesas podem sofrer em conseqiiéncia de tal término. Tais custos de quebra

serdo determinados de acordo com as disposigdes do Artigo 7.4.
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ARTIGO 14. DAS TAXAS, DESPESAS E IMPOSTOS DE SELOS

14.1.Taxa de Estruturagéo

14.2.

14.3

O Tomador de Empréstimo devera pagar a Coordenador Lider Mandatario uma
taxa de estruturagdo na taxa fechada de zero virgula cinqiienta (0,50%) por
cento por ano, calculada sobre o Montante da facilidade. Deverd ser pago

integralmente no prazo de frint

LIS

(30) dias corridos da Data de Fechamento, na

£3
i TS, s

apresentagdo pelo Coordenador Lider Mandatério da declaragéo
correspondente.

Taxa de comprometimento

O Tomador do Empréstimo deverd pagar as Emprestadoras uma taxa de
compromisso pelo periodo que vai da Data de Assinatura até ¢ dia precedente a
dltima Data de Desembolso (s de qualquer forma no maximo no dia precedente
a0 da Data de Desembolso Final), ambas as datas, inclusive, calculadas a taxa
de zero virgula cingienta (0,50%) por ano na média, parte ndc sacada
diariamente do Montante da Facilidade de Crédito pendente dia a dia durante
esse perfodo, e calculada de acorde com um ano de trezentos e sessenta (360)

dias pelo numero de dias decorridos.

Tal taxa de compromisso deve ser paga a cada seis meses de atraso a partir da
Data de Assinatura, com a apresentagio por parte da Coordenador Lider
Mandatério da correspondente declaragéo, desde que a aprovagdo do Registro
de Operagbes Financeiras -ROF pelo Banco Central do Brasil tenha sido
recebida.

Pequenas despesas e Honorarios Advocaticios

O Tomador do Empréstimo devera reembolsar 0 Coordenador Lider Mandatario e

o Co-Lider Mandatario sob demanda e contra apresentagio pelo Coordenador

Lider Mandatario de declaragdes por escrito.

- até i montante agregado de cinglienta mil Euros (EUR 50.000), todas razoaveis
e devidamente documentadas por custas de pequenas despesas, custos e

taxas (incluindo, mas sem se limitar & honorarios advocaticios) incorridos por
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14.4.

14.5

elas em conexdo com a negociagdo, preparagdo, execugdo e desempenho

deste Contrato, assim como,

- todos os custos, despesas e taxas pequenas (incluindo, mas sem se limitar,
honorarios advocaticios) incorridos pelo Coordenador Lider Mandatario e
Emprestadores em conexdo com a aplicagio ou preservagio dos direitos da
Coordenador Lider Mandatario e dos Emprestadores sob a égide deste Contrato
e Crédito COFACE.

O Tomador de Emprestimo deverd pagar ou reembolsar a Coordenador Lider
Mandataric em nome dos Emprestadores sob demanda os honorarios
advocaticios documentados e despesas de aconselhamento legal que possam
ser necessarias e reconhecidas pelo tribunal de arbitragem em questao como
resultado de qualquer inadimpléncia pelo Temador de Empréstimo em relaggo 4
qualgquer uma das suas obriga¢des sob a égide, ou em conexdo com este
Contrato de Crédito COFACE ou entdo cocm relagdo a valores devidos em
relagdo a este.

Todos custos, despesas e taxas deverao ser reembolsados ao Agente na moeda
na qual eles foram pagos.

Impostos e Encargos

O Tomador do Empréstimo deve oportunamente pagar qualquer e todo imposto
de selo, registro e impostos, encargos ou obrigagbes similares, impostos por
qualguer nivel de governo ou qualquer subdivisdo, agéncia ou instrumentalidade
da Republica Federativa do Brasil ligados ao presente Acordo e deve indenizar e
isentar as Emprestadoras de e contra qualquer perda, dano, custo, despesa,
reivindicagé@o ou responsabilidade que as Emprestadoras possam sustentar ou
incorrer em conseqiiéncia de qualquer demora no pagamento ou ndo pagamento
por parte do Tomador do Empréstimo de tais impostos, encargos ou obrigagbes
gue possam ser pagos ou determinados a serem pagos na Republica Federativa
do Brasil em conexdo e entregues pelo presente Acordo.

Quaisquer taxas e despesas devidas e pagas pelo Tomador do Empréstimo nos
termos do Acordo, devem ser pagas em Euros e ndo devem ser reembolsiveis

am hipétese alguma ao Tomador do Empréstimo.



14.6 Todas as taxas, custos, despesas, impostos e encargos relativos a esta Clausula
14 devem ser pagos apés o recebimento da correspondente aprovagdo do

Registro de Operagdes Financeiras - ROF pelo Banco Central do Brasil.

ARTIGO 15 DA RENUNCIA

Nenhum descumprimento em exercer ou adiar o exercicio de qualquer direito, poder
ou solugdo aqui estabelecidos pelas Emprestadoras deve ser entendido como
rentncia dos mesmos ou de qualquer outro direito, poder ou solugdo que qualguer das
Emprestadoras possam ter, nem deve qualquer exercicio individual ou parcial de
qualquer desses direitos, poderes ou solugbes impedir qualquer outro exercicio dos
mesmos ou de qualquer outro direito, poder ou solucdo que qualquer das
Emprestadoras possam ter sob a égide deste instrumento. Os direitos e solugdes
fornecidos pelo presente Confrato sfo cumulativos e ndo exclusivos sobre qualquer

direito ou solugbes previstas por lei.

ARTIGO 16. NOTIFICACOES

16.1. Todas as notificagdes ou outras comunicagdes requeridas ou permitidas a serem
dadas devem ser feitas por escrito e devem ser enviadas por carta registrada,
com postagem pré-paga ou fax (com confirmagdo de recibo de entrega e
postagem pré-paga} & outra parte no enderego estabelecido abaixo ou a outro
enderego que de tempos em tempos seja notificado por uma parte a outra, de
acordo com este Artigo 16:

Se a Coordenador Lider Mandatario:

BNP PARIBAS

—CIB — Export Finance - Commercial Support and Loan Implementation
CHDESA 1

37, place du Marché Saint-Honoré

75031 Paris Cedex 01, France

Atencao a Implantagao do Empréstimo

Fax No.: +331 43 16 81 84

(em referéncia a "Submarines-2008/SGM/Marinha/Brasil”)
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Se aos Emprestadores:

BNP PARIBAS

—CIB — Export Finance - Commercia! Support and Loan Implementation
CHDESA 1

37, place du Marché Saint-Honoré

75031 Paris Cedex 01, France

Atencdo a Implantagao do Emprestimo
Fax No.: +33 143168184
(em referéncia a “Submarines-2008/SGM/Marinha/Brasil”)

BANCO SANTANDER, agéncia Paris
[]

CALYON
9, quai du Président Paul Doumer
92920 — Paris La Défense Cedex, France

Atenc¢do de/ GFO/CIO/Export Credits
Fax No.: +33 1 41 8929 63

SOCIETE GENERALE

17 Cours Valmy

75886 PARIS CEDEX 18
OPER/CAF/EXT

Aos cuidados de: Yolande TRICOT
Fax No: +331 46 92 45 97

cic

Dominique PROCUREUR / Odile DORIGNY

CIC - Centre Administratif DGC-CEF

95091 CERGY PONTOQISE CEDEX France

Numero de Fax: +33 1 4596 4943/ +33 1 45 96 49 81
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NATIXIS
[v]

Se ao Emprestador:

MINISTERIO DA FAZENDA DO BRASIL

Ministéric da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN
Esplanada dos Ministérios Bloco P, 8° andar, sala 803
Brasilia - DF — Brasil

CEP: 70048-900

Fax No.: +55 61 3412 1740

Com cépia para:

- Comando da Marinha

Secretaria Geral da Marinha — SGM

Esplanada dos Ministérios, Bloco N, 6° andar

Brasilia — DF - Brasil

CEP: 70055-900

Aos cuidados de: Coordenadoria do Orgamento da Marinha

Fax No.: +55 61 3429 1607

- Secretaria do Tesouro Nacional

Coordenagéao ~Geral de Controle da Divida Pablica — CODIV
Esplanada dos Ministérios — Bloco P - Edificio Anexo — Ala A
1° andar — Sala 121

Brasilia — DF - Brasil

CEP: 70048-800

Fax No.: +55 61 3412 1461

Se enderegadas ao Comprador:

Diretoria Geral do Material da Marinha - DGMM
Rua 1° de Margo, 118 — Edificio Bar&o de Ladario
11° andar — Centro
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Rio de Janeiro — RJ — Brasil

CEP: 20.010-000

Aos cuidados de: Coordenadoria de Submarinos da Marinha
Fax: +55 21 2104 6710

Com capia para:

- Comando da Marinha

Secretaria Geral da Marinha — SGM

Esplanada dos Ministérios, Bloco N, 6° andar

Brasilia — DF — Brasil

CEP: 70055-900

Aos cuidados de: Coordenadoria do Orgamento da Marinha
Fax No.: +55 61 3429 1607

ou a outro enderego, conforme possa ser de tempos em tempos notificado por
escrito por quaisquer das partes a outra, desde que qualguer mudanga seja
valida a partir do terceiro dia ap6s o recebimento da respectiva notificagéo da

outra parte (a menos que uma data posterior tenha sido notificada).

O néo envio por parte da Goordenador Lider Mandatario de nenhuma notificagéo
ou a ndo chegada da mesma nunca deve ser considerada como isentando O
Tomador do Empréstimo de quaisquer de suas obrigagbes s0b a égide deste
Acordo ou quaisquer outros documentos considerados neste instrumento.

16.2. Todas as notificagbes devem ser validas para os fins deste Acordo na data de

seu recebimento pelo destinatario.

ARTIGO 17 DA TRANSFERENCIA

17.1

17.2

O Tomador do Empréstimo ndo podera ceder ou transferir nenhum de seus
direitos ou obrigagdes aqui estabelecidos, sem o consentimento prévio por
escritc das Emprestadoras e da COFACE.

Qualquer Emprestadora pode, a qualquer momento, vender, ceder, conceder
participagdo ou dispor de quaisquer dos direitos. reivindicacdes efou obrigagdes
nos termos deste Acordo , inclusive sem limitagdo, os direitos de ceder, garantir ou

transferir integral ou parcialmente quaisquer dos montantes pendentes nos termos
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17.3

do presente Acordo, se houver algum, a qualguer instituigdo financeira, informando
sobre a referida transferéncia ao Tomador do Empréstimo. A pedido do
Emprestador, o Tomador de Empréstimo podera, de tempos em tempos, designar
qualquer ou instrumentos posteriores integrais se houver, que na opinido dos
Emprestadores, sejam necessarios ou aconselhaveis para dar vigor e efeito ou
ainda evidenciar a efetividade do Centrato. O acima-mencionado nfo devera
implicar em custos para of Tomador de Empréstimo. Todas as referéncias aos
Emprestadores neste Contrato deverdo, se aplicAveis, serem entendidas como

incluindo tal instituicdo financeira.

O Tomador do Empréstimo concorda que a Coordenador Lider Mandatario € as
Emprestadoras devem ter o direito de fornecer informagdes a respeito do Tomador
do Empréstimo e este Acordo de Crédito COFACE a um possivel cessionario ou
beneficidario ou a qualquer outra pessoa cu empresa gque possam propor a
celebragdo de relagbes contratuais com a Coordenador Lider Mandatario ou as
Emprestadoras em relagdo ao presente Acordo de Crédito COFACE sujeitas a
assinatura prévia de um acordo de confidencialidade entre as Emprestadoras e o
respectivo cessionario, beneficiario ou entidade, e desde que nada neste Acordo
obrigue O Tomador do Empréstimo a revelar qualquer informagéo que esteja
&ujeita a restricdo de confidencialidade sob a égide de lei aplicavel ou Contrato
Comercial.

ARTIGO 18. DA LE| REGENTE E ARBITRAGEM

(a)

(b)

Este Acordo sera regido e interpretado de acordo com as leis da Franga.

Qualquer disputa, controvérsia ou reivindicagdo surgidos ou relativos a este
Acordo, inclusive qualquer questdo relativa & sua existdncia, validade,
interpretacéo, infringimento ou término, deve ser resolvida de acordo com as
Regras de Arbitragem da Camara de Comércio Internacional, com efeito a partir
de sua data (outra que pela aplicagéio do Artigo 23 das mesmas (Medidas
Conservadoras e Interinas), cujas Regras s&o consideradas como incorporadas
por referéncia a este Artigo.
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()

(d)

(e)

(f)

(@

O ftribunal devera consistir de trés arbitros, um dos quais deverd ser nomeado
pelos Emprestaderes o outro devera ser nomeado pelo Tomador de Empréstimo
e o terceiro que deverd ser o presidente do tribunal, pelos dois arbitros
nomeados pelas partes dentro de 30 dias de sua Gltima nomeagdo. Exceto se as
duas partes falharem em nomear um arbitro dentro de 30 dias da recepgdo de
aviso por escrilo da nomeagdo de um arbitro pela outra parte, o segundo arbitro
devera, sob requisigdo por escrito da parte que ja tenha feito a nomeacgéo, ser
nomeado imediatamente pela Corte Internacional de Arbitragem da Camara
Internacional do Comércio {a "Corte da CIC"). Da mesma forma, se os arbitros
indicados pelas partes ndo fizerem uma indicagdo conforme combinado de um
presidente dentro de 30 dias a partir das ultimas indicagdes, o presidente devera,
sob solicitagdo por escrito de qualquer uma das partes, ser indicado
imediatamente pelo Tribunal da Camara Internacional de Comércio (ICC Court).
O local da arbitragem devera ser Paris, Franga. A lingua da arbitragem {inclusive
submissGes por escrito das partes) devera ser o inglés. Os arbitros deverao
declarar os motivos de suas decisdes por escrito e tomar suas decisdes de
acordo com as leis da Franga.

Qualquer decisdo devera ser final e vinculativa a partir da data em que for
tomada.

O Tomador do Empréstimo renuncia, através deste instrumento, ao seu direito a
qualquer imunidade de jurisdigéo, ligagio ou execugio a qual tenha ou possa vir
a ter direito no Brasil. O Tomador do Empréstimo pode também concordar em

néo solicitar ou reivindicar nenhuma imunidade da execugdo ou sangdo da

sentenga da arbitragem na Republica Federativa do Brasil.

Nada neste Acordo pode ser interpretado como um acordo do Tomador do
Empréstimo em submeter & jurisdigéio de qualquer tribunal fora da Republica
Federativa do Brasil, exceto para o Unico fim de converter uma decisdo de
arbitragem relativa a este Acordo em um julgamento.

CitagGes judiciais ou outras convocagBes relacionadas a qualquer agio judicial

descrita no Artigo 18 podem ser entregues ao Tomador do Empréstimo (a) de
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acordo com o Artigo 35, Sec¢do | da Lei Complementar No. 73 datada de 10 de
fevereiro de 1993, através de entrega ao Procurador Geral da Republica
Federativa do Brasil como sue agente autorizado a quem quaisquer das
referidas citagdes judiciais ou intimagdes legais podem ser entregues através de
carta rogatéria ou (b) através de qualquer outro meio permitido sob a égide das

leis da Republica Federaliva do Brasil.
ARTIGO 19. INDEPENDENCIA LEGAL

O Tomador reconhece aqui que a responsabilidade de pagar a totalidade dos montantes
devidos sob a égide deste Contrato de Crédito COFACE na data devida ao pagamento
destes é absoluta e de forma alguma condicional ao desempenho pelo Consorcio,
Fornecedor, Joint Venture ou qualquer um dos subcontratados das obrigagbes sob a
égide do Contrato Comercial ou qualquer outro contrato entre o Consdrcio, o Fornecedor
efou a Joint Venture e o Comprador, e tal responsabilidade ndc devera ser afetada ou
liberada de qualquer forma devido a qualquer reclamacéo, relagao comercial ou disputa
entre qualquer Tomador, Fornecedor, Joint Ventura ou qualquer um dos seus
subcontratados ou o Comprader que o Tomador possa ter ou considerar que tenha
contra o Fornecedor ou qualquer um das partes supramencionadas qualquer que seja ©

motivo.

ARTIGO 20 DIVERSOS

20.1. CABEGALHOS

Os titulos do presente Contrato foram inseridos por conveniéncia de referéncia
somente e ndo devem afetar a construgéo ou interpretacdo do mesmo.

20.2 Emendas

Este Contrato ndo deverd modificar, emendar ou mudar de qualquer maneira,
exceto por um instrumento por escrito assinado por um representante
devidamente autorizado de cada uma das partes do mesmo ou seus respectivos
sucessores ou nomeados, conforme for o caso, e desde que o Coordenador

Lider Mandatério tenha recebido o acordo do COFACE se necessario.
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20.3

20.4.

20.5.

Idioma
Todos os documentos a serem entregues conforme este Acordo devem ser
elaborados na lingua inglesa. Se o original de tal documento for em qualquer

outra lingua , tal documento devera ser entregue em tal lingua a menos que seja
acompanhado de uma tradugdo juramentada em lingua inglesa.

Validade
Este Acordo deve permanecer vilido até que todos os valores devidos pelas
Emprestadoras nos termos aqui estabelecidos tenham sido completamente

saldados.

Invalidade parcial

Se qualquer das provisdes ou parte de uma provisdo do presente Acordo forem
ou tornarem-se invalidas ou inexeqiiveis em qualquer jurisdigdo, a provisao ou
parte da provisdo sera invélida, quanto a tal jurisdi¢do, ou inexequivel, somente
na extensédo de tal invalidade ou inexeqlibilidade, sem invalidar as partes e
provisdes restantes deste Acordo, as quais devem permanecer em pleno vigor
e efeito ou afetar a validade e exequibilidade de tal provisdo em gualquer outra
jurisdicdo. As partes concordam em substituir a provisdo ou parte da proviséo
invalida por uma clausula que reflita ou esteja mais préxima de refletir a
inteng&o inicial das partes. Da mesma forma, se surgir uma lacuna no presente
Acordo, as partes aditardo este Acordo, inserindo uma cldusula com a qual

elas concordem se considerarem o ponto em aberto.

20.6. Da llegalidade

Se a continuacdo deste Acordo nao for possivel, 0 Emprestador pode terminar
suas obrigagbes com este Acordo, através de notificagdo por escrito ao Tomador
do Empréstimo (a ser enviada através da Coordenador Lider Mandatario), cuja
notificagdo deve ter validade a partir da data na qual sua execugéo tornar-se
ilegal. Tal notificagdo deve declarar quais obrigagdes contratuais tornaram-se
ilegais, a data na qual tal ilegalidade surgira e quais mudancas legais tenham
dado origem a tal ilegalidade. No recebimento de tal notificagdo por escrito, O
Tomador do Empréstimo devera. por ocasido da préxima Data de Pagamento de
Juros, ou, se antes, na data notificada pela Emprestadora, que nao deve ser

antes do Oltimo dia de qualquer caréncia permitido por lei, pagar
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antecipadamente todos os montantes pendentes relativos ao presente Acordo,

juntamente com todos os juros acrescidos nos mesmos e todos os outros valores

a serem pagos ao referido Emprestador nos termes deste Acordo, inclusive
custos de quebra, se for o caso, incorridos pela referida Emprestadora. Tal

Emprestadora deve, no entanto, fazer todos os esforgos de boa fé, para

transferir suas obriga¢des a uma outra filiai ou designar suas obrigagbes a uma

de suas subsidiarias ou, se isso for impossivel, crganizar o pagamento
antecipado para a préxima Data de Pagamento de Juros.

20.7. Custos adicionais

Se em resuttado de:

(i)

(it)

a introdugdo ou qualquer chance apés a Data de Assinatura (ou em
interpretagdo vincutativa, administrag8o ou aplicagdo) qualquer lei ou
regutamento ou;

cumprimento com qualquer lei ou regulamento feito apés a Data de
Assinatura (inclusive, para fins do Artigo 20.7, regras, pedidos ou
diretivas em relagdo as reservas requeridas, depdsitos especiais,
requerimentos de liquidez ou adequagao de capital, qualquer exigéncia
relativa & maneira na qual o Emprestador é solicitado a alocar recursos
financeiros para realizar ou relativos a qualquer Desembolso ou qualquer
outra forma de controles bancérios ou monetarios que tenham ou ndo a

forga da lei),

um Emprestador a qualquer momento no futuro em relagéo aos valores devidos
de acordo com este Acordo,

a)

b)

c)

sofrer um aumento de custo na realizagdo ou financiamento da Facilidade
de Crédito ou manutengdo de seus compromissos aqui estabelecidos: ou
sofra uma redugdo de qualquer valor a ser pago conforme os termos
deste instrumento; ou

fizer qualquer pagamento ou abdicar de qualquer juros ou outra
devolugdo sobre ou calculada em referéncia a qualquer montante
recebido ou a receber por ela do Tomador de Empréstimos;

(tais aumentos ou redugdes de custos sejam coletivamente mencionados como
“Custos Adicionais”), entdo o Tomador do Empréstimo deve pagar a Coordenador
Lider Mandatario pela conta de tal Emprestador (o0 “Emprestador Afetado™) o montante
de tais Custos Adicionais incorridos pelo Emprestador Afetado.
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O Emprestador Afetado que pretenda fazer uma reivindicagio relativa a este Artigo
20.7 deve notificar a Coordenador Lider Mandatério sobre o evento que originou a
reivindicagdo. A Coordenador Lider Mandatario deve notificar prontamente o Tomador
do Emprestimo, fornecendo a ele um certificado emitido pelo Emprestador Afetado,
confirmando o montante dos Custos Adicionais, a data na qual tais Custos Adicionais
comegaram ou foram incorridos e as circunstancias que levaram aos }Custos
Adicionais.

O Emprestador Adicional deve, em consulta com o Tomador do Empréstimo e com o
consentimento da COFACE (caso requerido de acordo com os termos do Seguro
COFACE), tomar todas as medidas razoaveis que julgar apropriadas para evitar e
minimizar tais Custos Adicionais, inclusive (mas sem limitagdo) transferir seus direitos
e obrigagdes nos termos deste Acordo.

Se nenhuma providéncia apropriada for feita dentro de um periodo de sessenta (60)
dias apds o envio do certificado acima mencionado pela Coordenador Lider
Mandatario ao Tomador do Empréstimo, o Tomador do Empréstimo deve entdo,
dentro de vinte (20) Dias Uteis apds a solicitagdo feita pela Coordenador Lider
Mandatario para esse efeito (i) pagar o0 montante dos Custos Adicionais &
Coordenador Lider Mandatario pela conta do Emprestador Afetado ou (ii) fazer o pre-

pagamento do montante pendente da participagdo do Emprestador Afetado na
Facilidade de Crédito.

20.8. Revelagéo de Informacéo

‘Além das provisbes do Arligo 7.3 e na extens&o autorizada conforme a lei do
Brasil, O Tomador do Empréstimo autoriza cada Emprestadora, suas subsidiarias,
filiais e escritdrios representantes e seus diretores, execulivos, agentes e funcionarios,
a revelar informagdes relativas ao Tomador do Empréstimo e o presente Acordo e
qualquer documento a ele relacionado:

- qualquer autoridade ou pessoa a qual 0 segredo bancario ndo possa ser oposto
em relagdo a qualquer fei aplicavel, regulamento, jurisprudéncia, decisdo judicial ou
regras de qualquer bolsa de valores retevante,
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- e, somente se a Emprestadora considerar tal revelagdo necessaria ou

desejavel ou (a) a execugao desses encargos, obriga¢des, compromissos e atividades
bancérias efou finalidades de seus ativos & passivos e politica de gerenciamento de

riscos, as seguintes pessoas:

As partes reconhecem através deste instrumento que a autorizagio acima é dada
desde que nada neste Acordo obrigue o Tomador do Empréstimo a revelar qualquer
informagdo que seja sujeita a confidencialidade restrita sob respectiva lei ou Contrato

Comercial.

(i) subsidiarias, filiais, e escritdrios representantes da Emprestadora,

(i) O Fornecedor, a Joint Venture, o Consoércio e os seus subcontratados

(vi)

para a implementagdo do Contrato Comercial;

(ii) a COFACE e as Autoridades Francesas,

iv) agéncias de notagéic de risco, auditores, seguro e corretor de
resseguro, consultores profissionais (inclusive consultores
juridicos), companhias de seguro e resseguradoras,

(v) as instituigbes financeiras, veiculos de securitizagdo com
finalidades especificas e seus gerenciamentos e todos 0s
investidores, agentes, organizadores, revendedores que estao
ou desejam se envolver em esquemas de securitizagao, acordos
de hedging, participagdes ou outros acordos de transferéncia de
risco,

qualquer pessoa a quem possa ser necessaria a revelagdo, em
conexdo com qualquer processo de arbitragem relativo a este
Acordo.
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_ARTIGO 21. VIGENCIA DESTE ACORDO

Este Acordo entra em vigor no dia de sua assinatura, conforme declarado no inicio do

mesmao.

IE POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, as partes deste instrumento

executaram o presente Acordo em oito (8) vias iguais a partir da primeira data acima
mencionada.

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL, como Tomador

Por:
Titulo:

‘BNP PARIBAS, como Coordenador Lider Mandatario

Por:
Nome:
Titulo:

BANCO SANTANDER, Agéncia de Paris como Co-Lider Mandatario

Por:
Nome:
Titulo:

CALYON, como Co-Lider Mandatario

Por:
Nome:
Titulo:

SOCIETE GENERALE, como Co-Lider Mandatario

Por:
Nome:
Titulo:
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BNP PARIBAS, como Emprestador

Por:
Nome:
Titulo:

BANCO SANTANDER , Agéncia de Paris como Emprestador

Par:
Nome:
Titulo:

CALYON, como Emprestador

Por:
Nome:
Titulo:

SOCIETE GENERALE , como Emprestador

Por:
Nome:
Titulo:

CIC, como Emprestador

Por:
Nome:
Titulo:

NATIXIS, como Emprestador

Por:
Nome:
Titulo:
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DOCUMENTO |

MODELO DE REQUISICAQO DE DESEMBOLSO
NOS TERMCS DO ACORDO
Em papel timbrado do Comprador

Para: BNP PARIBAS
Aos cuidados de: Concessio de empréstimo

REQUISIGAO DE DESEMBOLSO

Ref: Acordo de Crédito COFACE datado [e] (0 “Acordo”)

Prezados Senhores,

1. Esta Requisicdo de Desembolso & entregue a vocé conforme o Artigo 3 do
Acordo.
2. Solicitamos através deste instrumento um Desembolso de Facilidade de

Crédito [ A ou B] para o Fornecedor [ou Joint Venture] referente a mercadorias e
servigos, como se segue:

(a) Nuamero da Requisigdo de Desembolso: [e];

(b) Data Proposta para o Descmbolso: [e];

(©) Montante do Desembolso: EUR [#] ou contra-valor em EUR de BRL [e];

(d) Namero das Faluras {"Faturas”). {»],

(e) Beneficiario (Fornecedor/Joint Venture) : {e];

(f) NOmero e detalhes da conta do Beneficiario : [e];

Os termos desta carta em letras mailisculas terdo o significado a eles atribuido no

Acordo.
Confirmamos que as faturas incluidas foram devidamente aprovadas pelo Comprador

e que a assinatura{s) do Comprador que aceitou as faturas foi (foram) devidamente
autorizadas para esse fim.

Data [+]

(Representante autorizado do Comprador)
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DOCUMENTO Il - MODELO DE NOTIFICACAO DE DESEMBOLSO PELA

COORDENADOR LIDER MANDATARI

No papel timbrado da Coordenador Lider Mandatério

Para: MINISTERIO DA FAZENDA DO BRASIL

Aos cuidados de: CODIV
Numero de Fax; +55 61 3412 1461

Com cépia para: DGMM. _ SGM
Numero de Fax: +55 21 2104 6710 +55 61 3429 1607

NOTIFICAGAO DE DESEMBOLSO
Ref: Acordo de Crédito COFACE datado [s] (0 "Acordo”)

Prezados Senhores,

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)

1. Declaramos, por meio deste instrumento, e de acordo com suas

instru¢Gee e respeactivas instrugdes recebidas do Comprador, que fizemos os

pagamentos relativos a Facilidade de Crédito [A ou B] ao Fornecedor [ou Joint

Venture], conforme especificado no Artigo 3 do Acordo, como a seguir:

Numero da Requisigao de Desembolso [e];
Desembolso: Data [e];

Montante do Desembolso: EUR [e];

Valor das Faturas pagas {(EUR ou BRL) : [e]
Taxa de Cambic BRL/EUR em [#]: (se for o caso)

Os termos desta carta em letras mailsculas terdo o significado a eles atribuide no

Acordo.

DATA[e];

Atenciosamente,

BNP PARIBAS, como Coordenador Lider Mandatario
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DOCUMENTO Il - OPINIAO DO MINISTERIO DA FAZENDA
DA PROCURADORIA GERAL DA REPUBLICA

Data: [].

[A atengdo da Coordenador Lider Mandatario , em nome dos Emprestadores]

Vocé me solicitou uma opinido em relagdo a um Acordo de Crédito
COFACE (doravante simplesmente denominado o “Acordo”), datado de [], assinado
entre a Republica Federativa do Brasil (doravante simplesmente denominada
"Comprador") e sua pessoa. As expressées definidas no Acordo deve tem 0s mesmos
significados aos usados neste laudo.

Ao emitir este relatério, examinei {i) uma copia executada do Acordo, ii)
uma cépia impressa de tela do Registro de Operagdes Financeiras (ROF) datada de
[#] e aprovada pelc Banco Central do Brasil, iii) qualquer documento evidenciando as
aprovagdes necessdrias para a validade e execugdo do Acordo, iv) os documentos
evidenciando que o Tomador do Empréstimo tem plenos poderes de assinar o Acordo,
€ outro documento conforme julguei necessario. Assumi o devido cumprimento com
todos os assuntos relacionados as leis francesas.

Eu sou da opinido que

(a) O Tomador do Empréstimo possui poderes e autoridade para celebrar o Acordo
e tomar emprestada a Facilidade aqui tratada e tomou todas as medidas
necessarias para autorizar 0 empréstimo nos termos do Acordo e a execugao,
realizagdo e desempenho do Acordo, conforme os termos e condigbes deste

instrumento.

(b) © Comprador ou o Agente Executor t&ém o poder e a autoridade de apresentar os
respectivos documentos conforme o Artigo 3.3 do Acordo e solicitar qualquer

Desembolso nos termos do Acordo em nome do Comprador.

{(c) O Comprador ou o Agente Executor possuem o poder & a autoridade para
realizar qualguer Desembolso, emitir e assinar qualquer Requisigdo de
Desembolso e receber notificagbes em nome do Tomador do Empréstimo,,

conforme estabelecido no Acordo.
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(d)

(e)

()

(9)

(h)

O Acordo foi executado e entregue por um oficial devidamente autorizado do
Tomador do Empréstimo, e constitui as obrigagbes legais, validas, vinculativas e
executaveis do Tomador do Empréstimo.

A execugdo e entrega do Acordo por parte do Tomador do Empréstimo, bem
como a realizagdo das respectivas obrigagBes nele contempladas, de acordo
com os termos e condigbes do mesmo, nao
() infringem nenhuma disposi¢éo existente de lel, decreto estadual, regra u
regulamentagao aos quais O Tomador do Empréstimo ou qualquer de seus
- ativos estejam sujeitos, ou qualquer julgamento, decreto, franquia,
despacho, alvara, consentimento ou autorizagdo aplicavel ao Tomador do
Empréstimo; ou
(i) (ii) conflitam ou sdo inconsistentes ou resultam de nenhuma infragdo ou
violagdo de nenhum termo, convengdo, condigdo ou dispositivo, ou
constituem inadimplemento ou resultam da criagdo ou imposicdo de
nenhuma obrigacdo, garantia, taxa ou énus sobre nenhuma propriedade ocu
ativos do Tomador do Empréstimo relativos aos termos de qualquer
restrigdo contratual ou obrigagao referente a nenhum contrato, hipoteca,
contrato fiduciario, acordo ou outro instrumente do gual o Tomador de
Empréstimo seja parte ou pelos quais o Tomador-do Empréstimo ou

qualquer de seus ativos possam ser encontrados.

Todos os consentimentos, aprovagbes, permissdes, licengas, autorizagdes de
todo ()rgéd governamental ou puablico solicitados a autorizar ou requerer, em
conexdo com a execugdo e entrega do Acordo e a realizagéio dos respectivos
termos do mesmo, inclusive autorizagéo de controle do pagamento do principal e
juros do mesmo em Eurgs, e qualquer outra soma a ser paga nos termos do
Acordo , foram obtidos e o Acordo foi registrado no Banco Central do Brasil sob
0 Registro de Operagdes Financeiras — (ROF) n® [s].

Ndo é necessario assegurar a legalidade, validade, exeqlibilidade ou
admissibilidade em evidéncia do Acordo que ele seja protocolado, registrado ou
inscrito em qualquer tribunal e Governo ou outro érgdo na Reptblica Federativa
do Brasil ou que qualquer selo, imposto ou outro encargo seja pago.

Nenhuma disposi¢do do Acordo, inclusive as dispostas no artigo 3.10 do Acordo
infringe a Lei Brasileira ou a politica ptblica. '
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(i)

O Tomador do Empréstimo ndo tem direito a imunidade contra a¢des judiciais,
execugdo ou qualquer ocutro processo legal a respeito de suas obrigagdes nos
termos deste Acordo em qualquer tribunal competente no Brasil, exceto a
limitagdo de transferéncia de propriedade publica disposta no artigo 100 do
Cédigo Civil da Republica Federativa do Brasil, desde que a execugdo de um
julgamento contra e a satisfagdo de um julgamento por parte do Tomador do
Empréstimo no Brasil possa ser feito somente em conformidade ao artigo 100 da
Constituigdo da Replblica Federativa do Brasil e os procedimentos
estabelecidos no Artigo 730 et. Seq. do Cadigo de Processo Civil da Republica
Federativa do Brasil (cujos Artigos estabelecem os procedimentos aos quais tal
julgamento deve ser satisfeito pelo Tomador de Empréstimo, inclusive as
exigéncias que tal julyamento seja registrado para inclusdo no orgamento para
pagamento no exercicio social subsegiiente do Tomador do Empréstimo e que o
pagamento a respeilo de tal julgamento seja feito através do tribunal que proferiu
tal sentenga). A escolha das leis da Franga por paﬁe do Tomador de Empréstimo
para reger o Acordo é uma escolha valida da lel. E a submiss&o ac mesmo pelo
Tomador do Empréstimo a um tribunal de arbitragem & viélida e vinculativa ao

Tomador do Empréstimo.

Qualquer decisdo de um tribunal de arbitragem que esteja conforme a politica

publica e a lei brasileira sera4 executavel contra o Tomador do Empréstimo nos

Tribunais federais da Republica Federativa do Brasil, sem re-exame dos méritos

se tal decisdo é ratificada pelo Tribuna! Superior de Justiga. Tal ratificagéo pode

ser obtida se tal deciséo:

(i) cumprir as formalidades exigidas pela obrigatoriedade nos termos das leis
do pais onde ela tenha sido emitida;

(i) for emitida por um tribunal de arbitragem competente apés citagao judicial
de tal processo as partes da referida agdo, conforme exigido pelas regras do
mencionado tribunal de arbitragem;

(i) n&o seja sujeita a agravo;

(iv) tenha sido autenticada por um consulado brasileiro no pais onde a mesma foi
emitida:

(v) ndo seja contra os principios da politica publica brasileira, conforme
estabelecido no Artigo do Decreto Lei Brasileiro n°. 4.657, datado de 4 de
setembro de 1942.



109

(k)

("

(m)

(n)

(0)

Os tribunais da Republica Federativa do Brasil podem emitir julgamentos em

uma moeda outra que a moeda legal.

Todas as obrigagdes e responsabilidades do Tomador do Empréstimo relativas
ao Acordo constituirdo as obrigagdes diretas, incondicionais e gerais do Tomador
do Emprestimo e serao classificadas pele menos pari passu em direito de
pagamento com todos os outros Endividamentos Externos ndo assegurados.

Todos os pagamentos a serem feitos pelo Tomador do Empréstimo a
Coordenador Lider Mandatario, nos termos deste instrumento, deverdo ser feitos

de forma absolutamente livre e desimpedida, sem compensagioc ou contradita e

sem pagamento de nossa dedugdo por conta de qualquer imposto, encargo,

taxas, obrigagbes, dedugdes, retencdes, restricbes, condigdes no presente ou no
futuro, ou qualquer outras cobrangas ou taxas de qualquer natureza na
Republica Federativa do Brasil, até que o pagamento seja recebido pelos
Emprestadores na conta a ser indicada pelos Emprestadores.

Se a qualquer tempo qualquer lei, regulamento ou exigéncia regulamentar ou
qualquer . autoridade governamental, agéncia monetaria ou banco central
aplicaveis requeiram que o Tomador do Empréstimo faga qualquer dedugio ou
retencéo a respeite de impostos de qualquer pagamento devido nos termos do
Acordo para a conta dos Emprestadores, a referida soma devida pelo Tomador
do Emprésﬁmo a respeito do referido pagamento seréd aumentada na extensao
necessaria para assegurar gue, apos a realizagao de tal dedugao ou retengéo, a
Coordenador Lider Mandatario receba uma soma liquida igual & que teria
recebido se tal dedugao ou retengao tivesse sido requerida a ser felta.

Os Emprestadores e a Coordenador Lider Mandatario nao serdo em hipotese
alguma considerados residentes ou domiciliados ou exercendo negdcios ou
responsaveis a impostos no Brasil por motivos de execugdo ou realizagdo do
Acordo.

Néo existe ﬁenhuma acdo legal, administrativa ou de outra natureza ou outros
procedimentos atuais pendentes ou ameagados contra o Tomador do
Empréstimo, que, se decididos adversamente, afetariam material ou
adversamente as condigdes financeiras do Tomador do Empréstimo ou possam
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afetar material ou adversamente a habilidade do Tomador do Empréstimo de
realizar suas obrigacoes conforme o Acordo.

Aviso n® 61 2 C. Civil.
Brasilia, 26 de #4057  de2009.

A Sua Excelénpia o Senhor
Senador HERACLITO FORTES

Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

‘ Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica relativa 4 proposta para que seja autorizada a contratagio de operagio de crédito
externo, no valor equivalente a até €4.324.442.181,00 (quatro bilhSes, trezentos e vinte ¢ quatro
milhdes, quatrocentos e quarenta e dois mil, cento e oitenta ¢ um curos), entre a Reptiblica
Federativa do Brasil ¢ Operagio um consércio formado pelos bancos BNP Paribas S.A., Société
Genérale, Santander S.A., Calyon S.A., Credit Industriel et Commercial, Natixis e Santander,
cujos recursos destinam-se ao Programa de Desenvolvimento de Submarinos — PROSUB.

Atenciosamente,

DILMA RQUSSEFF
Ministra de Estado Chefe da-Cgsa/Civil

(A Comissdo de Assuntos Econémicos)

Publicado no DSF, de 27/08/2009.

Secretaria Especial de Editoragio e Publicagdes do Senado Federal — Brasilia — DF

05:15737/2009
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