(*) MENSAGEM

N2 139, DE 2010
(n® 258/2010, na origem)

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constituigdo, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagdo de operagdo de crédito externo, com garantia da
Republica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 600,000,000.00 (seiscentos milhdes de
délares dos Estados Unidos da América), entre a Companhia de Saneamento Basico do Estado
de Sdo Paulo - SABESP e 0 Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, destinada a
financiar, parcialmente, o “Programa de Despolui¢do do Rio Tieté - Etapa 111", de conformidade
com a inclusa Exposi¢do de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, 2% de 2010.

(*) Republicado por omissdo de texto.


RHAMON
Carimbo

RHAMON
Carimbo


EM N2 00052/2010 - MF

Brasilia, 6 de maib de 2010.

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

A Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sio Paulo - SABESP requereu a
este Ministério a garantia da Repiiblica Federativa do Brasil para contratacdo de operagio de crédito
externo junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de até US$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de délares dos Estados Unidos da América), destinada a financiar, parcialmente, o
“Programa de Despoluig3o do Rio Tieté - Ftapa III”.

2. A Constituicdo Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal,
das operagdes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal ¢ dos
Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIIL, tendo a Cémara Alta disciplinado a matéria
mediante a Resolugdo n.2 48, de 2007, do Scnado Federal, ¢ alteragGes.

3. O Programa foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento externo
pela Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n® 3.502, de 12 de junho de
2000, e 0 Banco Central do Brasil efetuou o credenciamento da operagdo,

4, A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informac@es sobre as finangas
externas da Unido, bem como analisou as informacdes referentes ao Mutudrio, conforme disciplinado pela

Resolugdo n® 48, de 2007, do Senado Federal, ¢ pelo art. 32 da Lei de Responsabilidade Fiscal,
manifestando-se favoravelmente quanto ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a
operagio de crédito sub examen, desde que, previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, seja
vetificado pelo Ministério da Fazenda o grau de cumprimento das condigdes especiais de primeiro
desembolso indicadas por aquela Secretaria em seu Parecer, mediante manifestagiio prévia do BID, a
formalizagiio do contrato de contragarantia com a SABESP e o Estado de Sio Paulo, bem assim a
situagdo de adimpléncia daquela empresa para com a Unido.
5. A seu tumo, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela
legalidade das minutas contratuais sugerindo o encaminhamento do processo 2o Senado Federal para fins
de autorizagdo da operagdo de crédito em tela, bem como para a concessdo de garantia por parte da
Unido, reiterando as ressalvas indicadas pela Secretaria do Tesouro Nacional.

Em razdo do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de
Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter, & apreciacéio daquela Casa, o pedido dc concessdo da
garantia da Unifio referente a operagio financeira descrita nesta Exposi¢do de Motivos, observada as
ressalvas acima. :

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Guido Mantega



PARECER
PGFN/COF/Ne 877/2010

Operacio de crédito externo a ser celebrada entre a Companhia de Saneamehto Bisico do Estado de
S0 Pauio - SABESP ¢ o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor total de até US$
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de délares dos Estados Unidos da América), de principal, com
garantia da Republica Federativa do Brasil, destinada a financiar, parcialmente, o “Programa de
Despolui¢do do Rio Tieté - Etapa III". Operacio sujeita a celebragiio do contrato de contragarantia
com a SABESP e o Estado de Sdo Paulo e, ainda, da autorizaciio do Senado Federal, Constituigiio
Federal, art. 52, V e VII; DL n® 1.312/74, DL n® 147/67; Lei Complementar n® 101, de 04 de maio de
2000; Resolucies n® 48/2007 e 43/2001, com as alteragées da Resolucdo n2 49/2008, todas do Senado
Federal.

Processo MF n° 17944.000675/2009-48

|

Trata-se de pedido de concessio de garantia da Unifio para operagdo de crédito
externo de interesse da Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sdo Paulo - SABESP, no imbito
do “Programa de Despoluigdo do Rio Tieté - Etapa III”, desenvolvido em conjunto com o Banco
[nteramericano de Desenvolvimento - BID. O Programa tem as seguintes caracteristicas:

MUTUARIO: Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sdo Paulo - SABESP,

MUTUANTE: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID;

GARANTIDOR: Reptblica Federativa do Brasil;

NATUREZA DA OPERACAQ: empréstimo externo;

VALOR: US$ 600.000.000,00 (seiscentos mithSes de délares dos Estados Unidos da América), de
principal;

FINALIDADE: financiar, parcialmente, o “Programa de Despolui¢io do Rio Tieté - Etapa I11”,

I

2. As formalidades prévias a contratagdo sdo aquelas prescritas na Constituigio
Federal, Resolugtes n® 48, de 21 de dezembro de 2007, e n® 43, de 21 de dezembro de 2001, consolidada
¢ republicada em 10 de abril de 2002, € com as alteragbes que lhe foram feitas pela Resolug:ao n® 49, de
23 de dezembro de 2008, todas do Senado Federal, no Decreto-lei n2 1,312, de 15 de fevereiro de 1974,
na Lei Complementar n® 101, de 04 de maio de 2000, na Portaria n® 497, de 27 de agosto de 1990,
alterada pela Portaria n® 650, de 12 de outubro de 1992, do entio Ministro da Economia, Fazenda e
Planejamento, como se acham em vigor, e nos demais dispositivos legais € regulamentares pertinentes,
foram obedecidas, a saber:

@) Parecer favordvel da Secretaria do Tesouro Nacional

A Secretaria do Tesouro Nacional - STN, considerando os documentos constantes dos autos, emitiu o
Parecer n® 343/2010/SUBSEC IV/STN, de 16 de abril de 2010 (fls. 295/303), descrevendo as condigdes
financeiras da operagéo de crédito e prestando as demais informagdes pertinentes.

b} Aprovacio do projeto peln COFTEX
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Foi autorizada a obten¢do de financiamento externo para o projeto pela Comissdo de Financiamentos
Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n® 3.502, de 12 de junho de 2000, mediante a Recomendagio
n® 1020, de 27.3.2008 (fls. 67 e 105).

¢) Existéncia de autorizagdo administrativa e legislativa pare a contratagdo de operagio de crédito
externo ¢ oferta de contragarantia i garantia a ser prestada pela Unido

Conforme registros contidos no Extrato da Ata da 713* Reunifo do Conselho de Administragdo da
SABESP, datada de 3.3.2010 (fls. 290/292), e na Deliberagio n® 191/2009, de 15.7.2009, da Diretoria da
SABESP, re-ratificada pela Deliberagdo n® 50/2001, de 27.1.2010 (fls. 288/289), aquela empresa foi
autorizada a negociar e a contratar a operagdo de crédito em tela, assim como a oferecer em
contragarantia i garantia da Unifio, receitas proprias, limitadas ao valor do servico da divida, até que a
totalidade dos compromissos da SABESP decorrente da contratagdo com o BID seja saldada.

A Lei Estadual n® 13.535, de 30.4,.2009, publicada no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo de 1.5.2009
(fls. 43), alterada pela Lei Estadual n* 13.813, de 17.11.2009, publicada no Diario Oficial do Estado de
Sao Paulo de 18.11.2009 (fls. 213 e 504), autoriza o Poder Executive do Estade de Sdo Paulo a
oferecer em contragarantia adicional 3 garantia da SABESP cotas e receitas tributarias previstas
nos arts. 155, 157 e 159, 1, “a” e I1, combinados com o § 4% do art. 167, da Constituigdo Federal.

A prop6sito, pronunciou-se a STN no sentido de que as contragarantias oferecidas pela SABESP e pelo
Estado de Sdo Paulo sdo suficientes para ressarcir a Unido, caso esta venha a honrar compromisso na
condigio de garantidora. Faz-se, no entanto, indispensavel a formalizagio de contrato (e/ou contratos)
vinculatério entre os interessados e a Unido, onde esteja prevista a possibilidade de retengdo das
importancias necessarias para a satisfagdo dos compromissos assumidos.

Cumpre destacar que a referida Lei Estadual n® 13.535, de 30.4.2009, publicada no Diario Oficial do
Estado de S&o Paulo de 1.5.2009 (fis. 43), com as altera¢Ses introduzidas pela Lei Estadual n2 13.815, de
17.11.2009, publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo de 18.11.2009 (fls. 213 e 504), autorizou,
ainda, o Poder Executivo do Estado “a assumir perante o Banco Interamericano de Desenvolvimento BID
e a Japan International Cooperation Agency - JICA obrigagdes de tazer e de ndo fazer, incluindo a de
prover recursos adicionais de contrapartida a Companhia de Sancamento Basico do Estado de Sdo Paulo -
SABESP, para assegurar a execuc¢do dos programas.........". Assim, por exigéncia do BID, seri celebrado,
juntamente com o Contrato de Empréstimo, um outro Contrato de Garantia entre aquele organismo
financeiro internacional e o Estado de Sdo Paulo estabelecendo tais obrigagoes.

d) Previsie ng Plano Plurianual e na Lei Orgamentdria Estadual

Consta as fls. 263, declaragido do Secretario de Economia e Plangjamento do Estado informando que o
Programa estd inserido no Plano Plurianual 2008/2011, no Programa 3933 - Universalizagio do
Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitério Urbano, sob responsabilidade da SABESP, conforme
previsto na Lei Estadual n? 13.123, de 8.7.2008. A esse respeito, pronunciou-se a STN que o valor
indicado pelo Estado ¢ suficiente para suportar as agdes previstas para o Programa no perfodo do Plano.
De igual forma, a Lei Estadual n® 13.916, de 22.12.2009, que estima a receita ¢ fixa a despesa de Estado
para o exercicio financeiro de 2010, conforme a citada Declaragdo (fls. 263), informa que o Projeto em
questdo, dentro do Programa, integra a Agdo 2149 - “Desenvolvimento de agdes para a continuidade do
processo de recuperagdo ambiental do Rio Tieté no trecho metropolitano™.

Assim, 2 vista das informacSes prestadas pela SABESP e o cronograma de utilizacio dos recursos
elaborado por aquela empresa, entendeu a STN que o Mutudrio dispde de recursos orgamentarios
suficientes para a execugio do Programa neste exercicio.

¢} Andlise da STN acerca da capacidade de pagamento e limites de endividamento do Mutudrio e de
concessido da garantia da Unido
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Segundo entendimento da Secretaria do Tesouro Nacional, consubstanciado no Parecer n®
507/STN/COREF/GEAFE, de 22.7.2009 (fls. 204/206), “a SABESP apresenta condigdes de suportar 0s
desembolsos decorrentes da operagiio de crédito externo em questio ....”.

Quanto aos limites de endividamento do Mutuério, restou consignado naquele Parecer que a SABESP,
por sua natureza de empresa estatal ndo-dependente, n3o estd sujeita 4 observancia de limites. Quanto ao
Estado de Séo Paulo, contragarantidor adicional da operagdo, a Coordenagio-Geral de Operacdes de
Crédito de Estados e Municipios - COPEM manifestou-se, em seu Parecer n® 626 - COPEM/STN, de
26.8.2009 as fls. 59/60, indicando a existéncia de margem para garantir a operagio.

Relativamente aos limites para a concessio da pleiteada garantia da Unifio, dentro do estabelecido no art.
9%, da Resolugdo n® 48, de 2007 do Senado Federal, a STN declarou que, de acordo com informacdes
contidas no Relatorio de Gestdo Fiscal da Unido para o terceiro quadrimestre de 2009, ha margem, na
data de sua manifestagio para a concessdo da garantia a SABESP.

b Situagie de adimpléncia do Mutudrio em rela¢io ao garantidor

Nao hé registro de compromissos honrados pela Unifio em nome da SABESP nos altimos anos,
decorrentes de garantias concedidas, de acordo com acompanhamento da STN (fis. 301 - item 27 do
Parecer n® 343/2010/GERFI/SUBSEC IV/STN, de 16 de abril de 2010).

Nos termos do contido no paragrafo 42, do art.10 da RSF n 48, de 2007, com a redagio introduzida pela
RSF n? 41, de 2009. a consulta de adimpléncia do mutudrio seri efetiada por ocasiio da analise final
deste Ministério para assinatura do contrato de garantia. Segundo orientagio contidz no item 26 do
Parecer n® 343/2010/GERFI/SUBSEC IV/STN, de 16 de abril de 2010 (fls. 301) a referida consulta de
adimpléncia podera ser efeluada mediante consulta ao Subsistema do Cadastro Unico de Convénio
(CAUC) no sitio eletronico daquele Orgdo. Informou a STN que esta, no momento, procedendo ao
cadastro dos CNPJs da Empresa informados mediante o expediente F - 10/2010, de 7 de abril de 2010
(fls. 275/287), do Diretor Econémico Financeiro e de Relagdes com Investidores, da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP, dirigido ao Secretario do Tesouro Nacional.

L . ;. .. I e
g} Condigdes prévias ao primeiro desembeolso - para ¢ BID - ¢ para a assinatura do coniraio - pura a
Unido

A Clausula 3.02 do Contrato de Empréstimo condiciona o primeiro desembolso ao cumprimento, de
forma satisfatona ao B1D, de dois requisitos; aprovagio do Regulamento Operacional do Programa, bem
como a formagdo da equipe responsivel pela obtenglio das permissdes e autorizagBes ambientais do
Programa.

De modo a evitar o pagamento desnecessario de comissdo de crédito entende a STN que, preliminarmente
a formalizagdo dos instrumentos contratuais, deva ser verificado, pelo Ministério da Fazenda, o grau do
cuinprimento das mencionadas condicionalidades, mediante, inclusive, de manifestagdo prévia do BID.
Entendeu, ainda, que as demais obriga¢des contratuais constantes das minutas do Contrato sdo passiveis
de cumprimento pelas partes envolvidas, ndo atribuindo ao Tesouro Nacional riscos superiores aqueles
normalmente assumidos em operag¢es ja contratadas com organismos multilaterais de crédito.

Assim, segundo o Parecer n® 343/2010/GERFI/SUBSEC IV/STN, de 16 de abril de 2010 (fls. 295/303),
acima mencionado, a Secretaria do Tesouro Nacional nada tem a opor a concessio da garantia, desde que,
previamente 4 assinatura do instrumento contratual, seja verificado, pelo Ministério da Fazenda, o
cumprimento substancial das referidas condicionalidades especiais de primeiro desemboiso, a situagdo de
adimpléncia da SABESF com a Unido, assim como formalizado o contrato/contratos de contragarantia
com o Estado de Sdo Paulo e a SABESP.

h) Parecer Juridico do Mutudrio e da Procuradoria-Geral do Estado de Sdo Panlo

A Superintendéncia Juridica da SABESP pronunciou-se as fls. 304/305, por meio do Parecer Juridico CJE
n® 111/2009, de 13.5.2009, para fins do disposto no art. 32, § 12, da LC n2 101, de 2000, e, as fls. 429/431,
por meiv do Parecer n® 354/09, de 24.11.2009, onde concluiu pela legalidade da contratagio pela
Companbhia.



De igual forma, a Procuradoria-Geral do Estado de S3o Paule manifestou-se as fls. 08/14, por meio do
Parecer GPG n? 02/2009, de 19.5.2009, e mediante o Parecer n2 1277, de 11.12.2009, as fls. 432/436, pela
legalidade da operagio e concessédo da garantia ¢ da contragarantia.

i) Credenciamento da Operag¢ido no Banco Central do Brasil

QO Banco Central do Brasil, mediante o Oficio n® 95/2010/Desig/Dicic-Sured, de 27 de abril de 2010, sob
o numero TAS523428 (fls. 508), informou a esta PGFN que credenciou a operagdio e informou suas
condi¢ches financeiras, conforme o Oficio n? 93/2010/Desig/Dicic-Sured, de 27 de abril de 2010 (fls.
509/510), dirigido a SABESP.

1

3. O empréstimo sera concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento -
BID, cujas normas gerais estipulam clausulas usuais das operagdes de crédito celebradas com aquela
instituigdo.

4, No que se refere as minutas contratuais (fis. 447/501), foi observado o disposto no
art. 8% da Resolugdo n® 48, de 21 de dezembro de 2007, do Senado Federal, que veda disposicdo

contratual de natureza politica, atentatoria i soberania nacional € a ordem puablica, contraria a

Constituigao e as leis brasileiras, bem assim que implique compensagio automética de débitos e créditos.

5. O mutudrio é a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Séo Paulo -
SABESP, sociedade de economia mista integrante da Administracio Indireta do Estado de S&o Paulo,

com personalidade juridica de direito privado e patrimdnio proprio, a guem incumbe praticar os atos de
natureza financeira previstos contratualmente. Compete-lhe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas
propostas orcamentarias, 0S recursos necessarios ao pagamento dos compromissos assurmidos.

v

6. A concessdo da garantia da Unido, para a operagao de crédito, depende de
autorizagZo do Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V da Constituigdo Federal.

7. A vista de todo o exposto, sugere-se o encaminhamento da matéria ao Senhor
Ministro da Fazenda que, considerando conveniente e oportuno, podera mediante Exposigdo de Motivos
propor ao Excelentissimo Senhor Presidente da Republica envid-la a0 Senadu Federal para analise ¢
autorizagdo, nos termos do disposto no art. 52, inciso V da Constituicdo Federal, ressalvando-se que,
previamente 3 assinatura dos instrumentos contratuais, devera ser demonstrade a este Ministério,
conforme indicado pela Secretaria do Tesouro Nacional, o grau de cumprimento das condigdes especiais
de primeiro desembolso previstas na minuta de contrato de empréstimo, a adimpléncia da SABESP para
com a Unifio bem assim seja formalizado o contrato de contragarantia entre a Unido, o Estado de Sio

Paulo e a SABESP.

E o parecer, que submeto & superior considerago.
COORDENACAO-GERAL DE OPERAGOES FINANCEIRAS DA UNIAQ, em
29 de abril de 2010



CARLA PEREIRA REGO PONTUAL
Assistente

De acordo. A consideragio superior.

COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS DA UNIAO, em 29 de
abril de 2010.

MAURICIO CARDOSO OLIVA

Coordenador-Geral

Aprovo o Parecer. A Secretaria-Executiva deste Ministério para posterior cncaminhamento
ao Gabinete do Senhor Ministro da Fazenda.

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, em 04 de maio de 2010.

LIANA DO REGO MOTTA VELOSO
Procuradora-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal e Financeira

Assinadoe eletronicamente por: Fabricio da Soller



Oficio n® 95/2010/Des1gmmc-sured

Brastlia, £%dc abril de 2010,
Pt. 1001466746

A Sua Senhoria a Senhora

SONIA DE ALMENDRA FREITAS PORTELLA NUNES
Coordenadora-Geral de Operacdes Financeiras da Unido — COF
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional —- PGFN

Esplanada dos Ministérios — Bloco "P" - 8° Andar - Sala 803
70048-900 Brasilia - DF

Fax: 3412-1740

Assunto: ROF TA523428 — Comunica Credenciamento — Sabesp / BID
Processo MF 17944.000675/2009-48

Senhora Coordenadora-Geral,

1. Referimo-nos ao Registro de Operagio Financeira (ROF) TA523428, de
1°.12.2009, por meio do gual a Companhia de Sapeamento Bésico do Estado de Sdo Paulo -
Sabesp solicita credenciamento para negociar a operagio de crédito externo com o Banco Inte-
ramericano de Desenvolvimento — BID, com garantia da Repiiblica Federativa do Brasil, no va-
lor de até US$600.000.000,00, destinados ao financiamento do Programa de De5polui<;§o do Rio
Tieté — Etapa IIL.

2. A propésito, informamos que, por meio do Oficio n° 93 12010/Destg/Dicic-
Snred (anexo), o Banco Central do Brasil, com base no Art. 98 do Decreto 93.872, de 23.12.1986
¢ na Portaria 497, de 27.8.1990, do Ministéric da Economia, Fazenda ¢ Planejamento, creden-
ciou a Sabesp a negociar referida operagfo no exterior, nas condi¢des constantes do ROF supra-
citado.

Atenciosamente,

Do ADOULTO SUBSYTITY T -



Oficio n°95/2010/Desig/Dicic-Sured
Brasitia, 3%¥de abril de 2010.
Pt. 1001466746

A Senhoria o Senhor

MARCELO DE ASSIS RAMPONE - Gerente

Companhia de Sancamento Bésico do Estado de Sdo Paulo — Sabesp
Departamento de Captaggo de Recursos Nacionais — FIN

Rua Costa Carvalho, 300 - Pipheiros

05429-900 S&o Paulo — SP - Brasil

Fax: 11 3388-8669

Assunto:  ROF TA523428 - Comunica Credenciamento ~ Sabesp / BID
FProcesso MK 17944.000675/2009-48

Senhor Getente,

1. Referimo-nos a0 Registro de Operagdo Financeira (ROF) TAS523428, de
1°.12.2009 ¢ a0 expediente FIN-094/2009, de 7.12.2009, por meio dos quais V.Sa. solicita
credenciamento para negociar a operagiio de crédito externo com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento — BID, com garantia da Repiiblica Federativa do Brasil, no valor de até
US$600.000.000,00, destinados ao financiamento do Programa de Despoluigdio do Rio Tieté -
Etapa III.

2 A propésito, de acordo com o disposto no artige 98 do Decreto 93. 872,
de 23.12.86 e na Portaria 497, de 27.08.90, do Ministério da Economia, Fazenda e Planeja-
mento, comunicamos que o Banco Central do Brasil credenciou a Sabesp 2 negociar referida
operag#0 no exterior, nas condigdes discriminadas a seguir, constantes do citado ROF:

i) devedor: Sabesp;

if) credor: BID;

iit) garantidor: Repiblica Federativa do Brasil;

iv) valor: até US3600.000.000,00 (seiscentos milbdes de dblares porte-
amencanos); _

v) modalidade: Empréstimo do Mecanismo Unimonetério do capital ordinrio
do BID com Taxa de Juros bascada na Libor;

vi) amortizagdo: em parcelas semestrais ¢ consecutivas, na medida do possi-
vel iguals, venciveis apds o periodo de caréncia;

vif) juros: pagos semestralmente, calculados sobre os saldos devedores dié-
rios do empréstimo, a uma taxa atua) para cada tnmestre determinada pelo BID, composta
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pela: 2) taxa de juros Libor trimestral para délar norte-americano; b) mais (ou menos) uma
margem de custo relacionada aos empréstimos do BID que financiam 0$ empréstinos do Me-
canismo Unimonetario com taxa de juros bascada na Libor; ¢) mais o valor lquido de qual-
quer custo/lucro gerado por operagBes para mitigar as flutuagGes da Libor; e d) mais a mar-
gem para empréstimos do capital ordindrio;

viii) comissdo de crédito. exigida semestralmente nas mesmas datas do pa-
gamento dos juros, a um percentual que sers estabetecido pelo Banco periodicamente, como
resuitado de sua revisfo de encargos financeiros, em conformidade com as disposigdes apli-
cdveis da politica do Banco sobre metodologia para o célculo de encargos para empréstimos
do capital ordindrio, scndo certo que em caso algum poderd exceder ¢ percentual de 0,75%
a.a. sobre o saldo nfo desembolsado do empréstimo, entrando em vigor 60 (sessenta) dias apés a
assinatura do contrato; e

iX) recursos para inspegdo e supervisdo gerais: durante o periodo de de-
sembolso, o Banco nfio cobrard montante para atender despesas de inspegdo ¢ supervisdo ge-
rais, salvo se 0 BID estabelecer o contritio durante o mencionado periedo. O valor devido
pelo Mutudrio, para atender as referidas despesas, em um semestre determinado, ndo poderd

ser superior a 1% do valor do Financiamento, dividido pelo nimero de semestres compreen-
didos no prazo originat de desembolsos.

3. As datas de pagamento do principal, dos encargos financeiros, bem como
dos desembolsos, poderfio ser alterados em ﬁmc;éo da data de assinatura do contrato do em-

préstimo.

4, 0 credenciamento foi concedido com base nas declaragdes e nos documen-
tos apresentados pelo devedor e credor, podendo o Banco Central do Brasil apurar a veracida-
de das informagBes, na forma do artigo 62 do Decreto 55.762, de 17.02.65

5. A operagio estard definjtivamente registrada no ROF com a condi¢go de
“conclujdo” apés a inclusfo dos eventos 9001 (Resolugfio do Senado Federal) e 9007

(manifestagdo da PGEN e aprovagéo do Exmo, Sr. Ministro da Fazenda).

Atenciosamente,

M 1

Pabuirc
cm“ ﬂp"ﬂn SUgsTITUT .
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Parccer n® D42 12010/SUBSEC IV/STN

Em th de adf de 2010.

Assunto: Companhia de Saneamento Basico do
Estado de Sdo Paulo - SABESP. Operagio de
crédito externo, com a parantia da Unido, com o
Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID,
no valor de até USS 6000 milhdes. Recursos
destinados ao financiamento do "Programa de
Despolui¢io do Rio Tieté — Etapa 1117,

Pedido de concessio da Garantia dz Unido,

Processo MF n° 17944.000675/2009-48

Senhor Subsecretario,

E. Trata o presente parecer de pedido de concessdo de garantia da Unido, para a
operagdo de crédito externo, de interesse da Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sio
Paulo - SABESP, com o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de até US$
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), cujos recursos
sdo destinados ao financiamento do Programa de Despolui¢zo do Rio Tieté — Etapa ITI.

Recomendacio da Comissio de Financiamentos Externos — COFIEX

2. A Comisso de Financiamentos Externos — COFIEX, por meio da Recomendacio

n.° 1020, de 27.03.2008, as fls. 105, homologada pelo Sr. Ministro de Estado do Planejamento,
Orqamento e Gestdo, em 03.04.2008, recomendou a preparagio do Programa em epigrafe com
apoio de financiamento externe, no valor de até US$$600.000.000,00 ¢ contrapartida de até
US$200.000.000,00 da SABESP.

Objetivo do Programa, Arranjo Institucional e Anélise de Custo Beneficio

3. O objetivo do Programa em apreco, de acordo com o Parecer Técnico as fls.82/98,
€ contribuir para a recuperagio da qualidade da dgua do Rio Tieté na Regido Metropolitana de
>30 Paulo, com o propgsito de aumentar o nivel de coleta ¢ tratamento das aguas, contribuindo
para a redugdo da carga organica langada no rio.

4. O Programa consiste fundamentalmente em agdes de saneamento Dbdsico,
especialmente as relacionadas ao esgotamento sanitario (coleta, transporte e tratamento). O
comreto tratamento dos efluentes domésticos e industriais permite a redugdio significativa da
polui¢do hidrica dos d’aqua da Bacia do Alto Tieté, contribuindo para a melhoria das condicGes
ambientais.
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-

3. De acordo com a andlise de custo beneficio presente no Parecer Técnico
consignado as fls. 87/98, realizado pela Empresa, verificou-se que grande parte dos projetos
analisados sio economicamente viaveis, estimando-se uma Taxa Interna de Retorno - TIR acima
de 12%.

Fluxo Financeiro

6. O custo total do Programa foi estimade e US$ 800.000.000,00, sendo
US$ 600.000.000,00 de empréstimo e US$ 200.000.000,00 de contrapartida, provenientes da
SABESP. Foi apresentado as fls. 03 do processo o cronograma estimative de desembolso abaixo

apresentado:
Em USE mil
2010 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | TOTAL
BID 47500 | 100.600 |125.400(155.900(121.100[ 49.500 | 600.000
SABESP 15.547 32.798 | 40.919 | 52,164 | 40.484 18.088 200.000
TOTAL 63.047 | 133.398 166.319|208.064)|161.584; 67.588 | 800.000 |
Condig¢des financeiras
7. Conforme a minuta negociada do Acordo de Empréstimo (fls. 243/239), as

condigdes financeiras da operago de crédito, inseridas no Sistema de Registro de Operagdes
Financeiras — ROF, do Banco Central do Brasil, sob o registro TA523428 (fls. 223/229) —
BACEN, serdo as seguintes:

Valor da Operagio: Ate US$ 600.000.000,00;
Credor: Banco Interamericanc de Desenvelvimento - BID.
Modalidade: Recursos do Mecanismo Unimonetaric do capital ordinario
do BID, vom Taxa de Juros Baseada na LIBOR,
Prazo de Desembolso: Até seis anos, contados a partir da vigéncia do contrato.
| Juros Aplicaveis: Exigidos semesiraimente nas mesmas datas do pagamento

da amortizacdo e calculados sobre o saldo devedor periddico
do Empréstimo, a uma taxa anual para cada trimestre
determinada pelo BID, & composta pela (a) taxa de juros
LIBOR trimestral para ddlar norte-americano; by mais ou
menos uma margem de custo relacionada aos empréstimos
do BID que financiam os empréstimos do Mecanismo
Unimonetario com taxa de juros baseada na LIBOR; ¢) mais
o valor liquido de qualquer custo/lucro gerado por operagdes
para mitigar as flutuagbes da LIBOR e d) mais a margem
L {spread) para empréstimos do capital ordinario.
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Amortizagdo do Saldo
Devedor:

Parcelas semestrais e consecutivas, de valores tanto
quanto possiveis iguais, vencendo-se a primeira parcela
contados 6,5 ancs da data de assinatura do contrato e a
Ultima 25 anos apos a assinatura do contrato:

Comisséo de Crédito:

A ser estabelecida periodicamente pelo Banco, e calcutada
sobre o saldo nac desembolsado do empréstimo, exigida
juntamente com os juros, entrando em vigor sessenia dias
apds a assinatura do contrato. Em caso algum podera
exceder ao percentual de 0,75% aa.

Despesas com Inspegioe
Supervisdo Geral:

Por deciséo de politica atual, ¢ Banco nao cobrara
montante para atender despesas com inspegdo e
supervisdo geral. Por ocasido da revis@o periddica de
suas politicas, notificara ao mutuério um valar devido em
um semestre determinado, que ndo podera ser superior
a 1% do financiamento, dividido pelo numero de
semestres compreendido no prazo  original  de
desembolsos.

Opgdes de Conversao:

O mutuario poderad, com o consentimento por escrito do
Fiador, e desde que sejam respeitados os termos e
condigoes estabelecidos na clausula 2.03 do contrato de
emprestimo, solicitar ao Banco: {i) conversio para uma
Taxa de Juros Fixa, de parte ou totalidade dos saldos
devedores sujeitos & taxa de juros baseada na Libor, e
(i} uma nova conversdo de parte ou da totalidade dos
saldos devedores do Empréstimo calcutados a uma Taxa
de Juros Fixa para a Taxa de Juros Baseada na Libor.
Qs prazos e montantes minimos requeridos para as
conversbes estdo estabelecidos na Clausula 2.03 do
contrato de emprestimo. Os custos decorrentes da
realizacao das opgfes de cONVersao Serao repassados
pelo Banco ao Mutuario,

8. Foi anexado ao presente Parecer e as fls. 230 do processo, o calculo estimativo do
servigo da divida, bem como do custo efetivo médio da operag¢ido junto ao BID, situado em
5,57% a.a. flutuante, conforme a variagdo da LIBOR. Considerando o custo atual da curva média
de captagio do Tesouro em ddlar no mercado internacional, a operagdo encontra-se em

patamares aceitdveis a esta Secretaria,
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Requisitos Legais e Normativos

9. Relativamente ao disposto na Lei Complementar n.° 101/00, na Resolugdo
n.° 4872007 ¢ na Portaria MEFP n.° 497/90, com vistas & concessda de garantia da Unifio, cabe
informar o seguinte:

I. Inclusido no Plano Plurianual

10. A Lei estadual n® 13.123, de 08.07.2008, que estabeleceu o Plano Plurianual para o
periodo de 2008/2011, prevé as agdes do Programa em questdo. De acordo com a Declaragio do
Secretario de Economia e Plancjamento do Estado (fls. 263) as agdes do Programa encontram-se
amparadas dentro do Programa “3933 - Universalizagdo do Abaslecimento de Agua e
Esgotamento Sanitdrio Urbano”, no valor total de R$ 22.605.004.344,00, valor suficiente para
suportar as agdes previstas para o Programa no perfodo do Plano.

II. Previsio Or¢amentiria

11. A Lei Estadual n° 13,916, de 22.12.09, que estima a receita ¢ fixa a despesa do
Estado para o exercicio financeiro de 2010, conforme a mencionada Declaragio do Sr. Secretério
de Estado de Economia e Planejamento (fls. 263), contempla recursos no montante de
R$4.179.000.00 referente aos recursos proprios da Empresa e R$186.331.000.00 para o ingresso
de recursos provenientes da operacdo em aprego, bem como o montante de R$325.000.00,
referente ao pagamento de juros.

12 De acordo com informagdes encaminhadas pcla Empresa, as fls. 208, os recursos

destinados & execugdo do Programa em tela constam do orcamento da Companhia, para o
periodo de 2009-2013. Para o exercicio de 2010, estdo previstos o montante de US$S 104,5
milhGes para o ingresso de recursos externos e US$ 33,8 milhdes para a contrapartida da
empresa e o montante de R$32S5 mil para o servigo da divida.

13. Assim, considerando as informagdes prestadas pela SABESP e o cronograma de
utilizagio de recursos € ainda o cimbio atual de US$1,00 = R$1,77, entendemos que o mutuério
dispbe de recursos orgamentarios suficientes para a execugfio do Programa no corrente exercicio.

I11. Autorizagoes Administrativa e Legislativa — Contratatagio e
Contragarantia a4 Garantia da Unio

14. Consta do presente processo copia da Ata da 701° Reunido do Conselho de
Administracdo, ratificada pela Ata da 713" Reunido (fls. 214/221), bem como da Deliberagio da
Diretoria n° 003072010, por meio das quais foi autorizada a contratagio da operagiio de crédito
em aprego, assim como o oferecimento de contragarantias & garantia da Unido, representada por
suas receitas proprias, limitadas ao valor do servigo da divida, alé que a totalidade dos
compromissos da SABESP decorrentes desta contratagio junto ao BIRD scja saldada.



15

15. Vale mencionar que foram exigidas, adicionalmente, contragarantias do Estado de
S30 Paulo. A este respeito, ressalte-se a aprovagio da Lei Estadual n® 13,535, de 30.04.2009, as
fls. 69, que autoriza o Poder Executivo a oferecer, para tal finalidade, direitos e créditos relativos
a cotas ou parcelas da participagio do Estado na arrecadagdo da Unido, na forma do disposto no
artigo 159, incisos 1, alinea “a”, ¢ Il da Constituigdo Federal, ou resultantes de tais cotas ou
parcelas transferiveis de acordo com o preceituado na mesma Constituigio, bem como receitas
proprias do Estado, a que se referem os artigos 155 e 157 da Constituigio Federal, nos termos do
§4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda Constitucional n® 3, de 17.03.1993.

IV. Limites de endividamento do Mutuario

16. Por se iratar a SABESP de empresa estatal ndo dependente, nos termos da Lei
Compliementar n® 101/2000, a mesma ndo se sujeita 4 observancia dos limites de endividamento
estabelectdos pelo Senado Federal,

17. Por outro lado, quanto aos limites do Estado de Sio Paulo para concessdo de
garantia 4 Unido, a Coordenagfio-Geral de QOperacdes de Crédito de Estados e Municipios —
COPEM, por intermédio do Parecer n° 626 - COPEM/STN, de 26.08.2009, 4s fls. 59/60, emitiu
parecer indicando a existéncia de margem para garantir a referida operagdo, de acordo com as
Resolugdes ST n® 40/01 ¢ 43/01 ¢ suas alleragdes.

V. Limites para a Concessdo da Garantia da Uniio

18. De acordo com informagdes contidas no Relatério de Gestdo Fiscal da Unido para
o terceiro quadrimestre de 2009, hd margem, na presente data, para a concessio da pleiteada
garantia da Unido, dentro dos limites estabelecidos no art. 9° da Resolugdo n® 48/2007 do
Senado Federal.

V1. Capacidade de Pagamento do Empréstimo

19. Segundo analise realizada por esta Secretaria, consignada no Parecer n°
507/STN/COREF/GEAFE, de 22.07.2009, as fls. 204/206, a SABESP apresenta condigdes de
suportar os desembolsos decorrentes da operagio de crédito externo em questdo, tendo em vista
que a Companhia apresenta: a) Retorno sobre o Investimento médio de 15% ao ano , sendo
superior a0 custo estimativo da operagdo em aprego; b) Fluxo de Caixa Operacional estavel; e c)
Fluxo de Caixa Projetado em padrio compativel ao seu histérico e satisfatério do ponto de vista
da gestdo das disponibilidades.

VII. Contragarantias 2 Garantia da UniZio e Margem Disponivel

20. Conforme mencionado no item 16, o Poder Executivo do Estado estd autorizado a
vincular como contragarantias 4 garantia da Unido: (a) os direitos e créditos relativos a cofas ou
parcelas da participa¢do do Cstado na arrccadagio da Unido, na forma do disposto no art. ] 59,
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L% )

inciso 1, alinea “a” e inciso 11, da Constituiciio Federal, ou resultanies de tais cotas ou parcelas
transferiveis de acordo com o preceituado na mesma Constituicio e (b) receitas préprias do
Estado, a que se referem os artigos 155 e 157 da Constituigio Federal, nos termos do §4° do
artigo 167, acrescentado pela Emenda Constitucional n° 3, de 17.3.1993,

21. De acordo com estudo elaborado por esta Secretaria acerca do comprometimento
das transferéncias federais e receitas proprias dos Estados (fls. 217), as garantias oferecidas pelo
Estado de Sao Paulo sdo consideradas suficientes para ressarcir a Unidio caso esta venha a honrar
compromisso na condigdo de garantidora da operacio.

22, O referido estudo abrange os anos de 2008 (realizado) e as projegdes para 2009
até 2018. A margem disponivel apurada ¢ sempre positiva e crescente para os exercicios
projetados, partindo de R$ 77.079 milhes em 2009, chegando a R$ 176.452 milhdes em 2018,
considerado a margem total de receitas do Estado. Quanto aos pagamentos possiveis a serem
efetuados pelo Estado em consegliéncia da garantia dada, 0s maiores valores devidos estio
projetados para 2016, quando entre amortizagdo e juros, deverdo ser pagos aproximadamente
USS 33,5 milhdes por semestre. Note-se que em 2016 2 margem disponivel é de R$ 149.188
milhdes, suficiente, portanto, para cobrir eventual divida com a Unifo, se esta tiver que honrar a
garantia. A SABESP terd compromissos de pagamento decorrentes desta operagio até 2034 e a
projecdo das receitas do Estado ¢ feita somente até 2018. Contudo, nada indica que a tendéncia
de crescimento normal das receitas estaduais se reverterd, a nao ser na hipotese de algum evento
absolutamente imprevisto.

23. Em complementagio as contragarantias oferecidas pelo Estado, a SABESP,
mediante cessdo, disponibilizard suas receitas proprias como contragarantia, conforme
autoriza¢do concedida pelo Conselho de Administraciio.

24, Assim, entendemos que o oferecimento das citadas contragarantias devera ser
formalizado mediante contrato a ser celebrado junto a Unido, podendo o Governo Federal reter
as importdncias necessdrias para satisfagio dos compromissos assumidos diretamente das

transferéncias federais ou das contas centralizadoras da arrecadagido do Estado e/ou das receitas
proprias da SABESP.

VIIL. Situagio de Adimpléncia

25. Mediante Oficio P-0153/2009, de 08.04.2010, o Presidente da SABESP
encaminhou a lista de CNPJs da Empresa (fls. 276/287). E de se informar que a referida lista
estd sendo inserida no Subsistema do Cadastro Unico dc Convénio (CAUC).

26. A verificagdo da adimpléncia financeira em face da Administracio Publica
Federal e suas entidades controladas e de recursos dela recebidos podera ser feita mediante
consulta ao referido CAUC por ocasido da assinatura do contrato de contragarantia.
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IX. Antecedentes junto i Secretaria do Tesouro Nacional

27. Nao ha registro de compromissos honrados pela Unifio em nome da SABESP nos
ultimos anos, decorrentes de garantias concedidas, de acordo com acompanhamento desta
Secretaria.

X. Alcance das Obriga¢oes Contratuais

28. A Cléausula 3.02 do Contrato de Empréstimo (fls. 143) condiciona o primeiro
desembolso ao cumprimento, de forma satisfatoria, dos seguintes requisitos:

a) Aprovagio pelo Banco do Regulamento Operacional do Programa;
b) Formagdo da equipe responsdvel peta obtengdo das permissdes e autorizagdes
ambientais do Programa.

29. De modo a evitar o pagamento desnecessario de comissio de crédito entendemos
que, preliminarmente & formalizagio dos instrumentos contratuais, deva ser verificado, pelo
Ministério da Fazenda, o grau de cumprimento das mencionadas condicionalidades, mediante,
inclusive, de manifestagio prévia do BID.

30. Ademais, entendemos que as demais obrigacdes contratuajs constantes das minutas
do Acordo de Empréstimo, bem como do Contrato de Garantia sio passiveis de cumprimento
pelas partes envolvidas, n3o atribuindo ao Tesouro Nacional riscos superiores aqueles
normalmente assumidos em operagdes ja contratadas com organismos muitilaterais de crédito.

XI. Demais Exigéncias da Resolugio do Senado Federal n.” 48/2007 e
da Lei Compiementar n.® 101/2000

31 Constam do processo as informagdes elaboradas pela STN relativas as finangas da
Unido, as quais s#o periodicamente atualizadas e disponibilizadas no enderego
http:/Awww stn. fazenda.gov.br.

Conclusiao

32. Diante de todo o exposto, nada temos a opor a concessdo da pleiteada garantia da
Unido, desde que, previamente a assinatura dos instrumentos confratuais, seja verificado pelo
Ministério da Fazenda o cumprimento substancial da condicionalidade mencionada no paragrafo
28 deste Parecer, a situacio de adimpiéncia da Sabesp com a Unifo, assim como formalizado o
contrato de contragarantia.
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A consideragio superior, sugerindo o encaminhamento do processo n°
17944.000675/2009-48 & Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN/COF, para as
providéncias de sua algada.

¥l
st KVl T
CLAUDIA REBELLO MASSA
Analista de Financas e Controle

De acordo. A consideracdo do Sr. Secretario do Tesourn Nacional.

EDUARDOQ COUTINHO
Subsecretéario do Tesouro Mécional

De acordo. Encaminhe-se ofprfjcessd 8 PGFN/COF como sugerido.

ANDRE LUIZ

T PAIVA FILHO
Secretario-A ‘

Tesouro Nacional
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COMISSAD DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS
COFIEX
RECOMENDAGRO N24520), 77 de Nongie  deiiad

A Comisslio de Financiamenos Externos - COFIEX, no uso das atﬁbuicﬁes qué itesdo
contaricas pelo Ar. 2.°, inciso 1, do Decreto n.° 3.502, de 12 de junho da 2000,

RECOMENDA

A0 Senhor Ministro de Estado Jo Pianejamento, Orgamento ¢ Gestho autoriamr, Som atyd
sahvi(s) estipulada(s), a preparaco do Programa/Projeto abaixo mencionado, nos seguintes termos:

1. Prograuma da Despoiuiclo do Rio Tieté - Etapa il

2. Mutudne: Companhia do Saneamento Bdsico do Estaco de Sio Paulo « SABESP
3. Gerantidor: Republica Federativa do Brasil

4. Entidade Financladora: Banco Imeramericanc de Desenvolvimento - 610

8. Valor do Empréstimo: ath USS  800.000.000,00

& Contrapariida: a6 USS  200.000.000,00 - Companhia de Sahsamentc
Bésico do Estado Be 3do Puulo

Asasaive(s);
_ @) © Estaco de $8o Paula, previamente & negociagdo da operacdo de créditd atermo, doverd
demonstrar dispor de capacidade de pagamento, ém ¢onsondncla com os critérios
. estabelecidos pelo Ministério Ja Fazenda, bem como apresentar as contregdrantias aceitkveis
' a0 Tesouro Nacional. :

-~

/4y mmawe e 27 ot el ;
// / AISXRNAre NI O iCsa oG -‘h-u&'w A/ d
e Secrutirio-Exscutivo . ros|deny

De acerdo. EMO3 do @b da2008.

TR Aot SR

Paulo Barnargo Sliva
Ministro de Estado do Plansjamento,
Orcarnento s Gestlo

N3, A BUtunizog e S0 sede bor es Reconencaeds 0enteid #24Cia depols cu JeCOrCos vinte @ TuATY MM e, SONTRUCH B Ban: ga
- [T I R L TR BRI N
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\
Parecer n270% STN/COREF/GEAFE Em 34 de JVL de 2009.

Assunto: Companhia de Saneamento
Bisico de Sdo Paule - SABESP.
Andlise de Capacidade de Pagamento.

1 A Geréncia de Responsabilidades Financeiras — GERFI solicitou, por meio do
Memorando GERFICOREF/SECAD-T/STN/MF-DF n° 27, de 10.07.2009, anslise da

il

capacidade de pagamento da Companhia de Saneamento Basmo do Estado de Sdo Paulo -

SABESP, em operacdes de crédito externo no valor de até US$ 661,5 milhdes
(R$ 1,3 bilhdio’) com o objetivo de subsidiar manifestagio desta Secretaria em reunifo da
Comissdo de Financiamentos Externos — COFIEX).

2. A SABESP € uma empresa de economia mista, controlada pelo Governo do Estado
de Sdc Paulo (50,3% das agBes) ¢ que tem papéis negociados no Novo Mercado da
BOVESPA. E uma concessiondria de servigos sanitarios, responsdvel pelo planejamento,
construgdo e operagdo de sistemas de dgua e esgoto (doméstico e industrial) em
366 municipios paulistas.

3. Séc duas as operagdes em andlise. A de maior vulto (91% do total) sera contratada
com © Banco Interamericano de Desenvolvimento ~ BID ao custo estimado de 4,27% ao ano
e com caréncia de 6,5 anos. O restante dos recursos (9%) serd obtido com o Japan
International Cooperation Agency — JICA ao custo estimado de 1,25% ao ano e com caréncia
de 8,5 anos. O custo médio ponderado dessas aperagdes ¢ de 4,00%. Esses recursos serdo
aplicados em projetos ambientais (despolui¢do do rio Tieté e recupera(;ao de mananciais da
represa Billings, respectivamente).

4. Para subsidiar nossa manifestacdo, foram analisados os dados econdmico-
financeiros da empresa de 2001 a 2008 e o fluxo de caixa projetado até 2012, para inferir seu
desempenho futuro.

[~ ANALISE ECONOMICA DA EMPRESA

5. A tabela I mostra que as- aplicagSes da SABESP geram Retorno sobre o
Investimento - RO! médie de 15% aoc ano. Tendo em vista que esse indicador de
rentabilidade ¢ superior ao custo do financiamento mais oneroso em anlise (4,27%), entende-
se que a empresa apresenta capacidade econdmica para custear ambas as opcragdes.

'PTAX de 16.07.2009: US$1,00 =RS 19332 (Fonte: www beb gov.be).
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Tabela 1: Estimativa do ROI da SABESP (valores em RS milhdes)

Indicador 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007  2008f
Lucro Liquido 216 (651) 833 313 866 789 1.055  1.515
Estornos '
Resultado Financeiro 1.105 2276 346 504 447 563 561 708
Depreciagio 477 519 564 599 596 642 623 618
- [ReCSLL ' (90)  (28R) 278 271 352 411 432 398
(=) EBITDA 1,709 1.857 2022 1.893 2260 2406 - 2.670 3.238
(*) Financiamentos Onerosos 4 g7, 14410 15,124 14.841 15002 15.147 15345 15.469
do ano anterior
=) ROI 12% 13% 13% 13% 15% 16% 17% 21%
| ROI médio 15%

Fonte: Elaboragdo propria a partir de informagoes do site de RI da empresa

II - ANALISE FINANCEIRA DA EMPRESA

8. A empresa divulga o Demonstrativo de Fluxo de Caixa — DFC desde 2002. Do -

ponto de vista histérico, pode-se observar que o Fluxo de Caixa Operacional — FCO se
mantém em patamar estdvel e semelhante ao do EBITDA, tendendo a variar apenas 18% em
relagdo a sua média.

Tabela 2: Estabilidade do Fluxo de Caixa Operacional da SABESP {valores em R$ milh&es)

Indicador 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 g"eﬁ".‘e“‘e

€ vanagio
FCO_ 1.765 2.423 1.436 1,755 2.021 2216 2.528 18%
EBITDA 1.860 2.076 1927 2286 2446 2699 2.840 15%
FCO / EBITDA 95% 117% 75% 77% 83%  82%  89% 15%
FCO médio 2.020 |

Fonte: Elaboragdo propria a partir das informagdes do site de RI da empresa

9. A tabela 2 mostra que o FCO médio da Sabesp foi de RS 2,0 bilhdes nos
altimos 07 anos, com tendéncia historica de crescimento. Essa tendéncia permanece nas
projegdes fornecidas pela empresa (tabela 3). Tendo em vista que o FCO da Sabesp ¢ superior
ao maior desembolso das operagfes em analise (RS 120,9 milhdes em 2017), entende-se que a
empresa apresenta capacidade financeira para custed-las.

10. Considerando que a SABESP possui diversas opera¢des de crédito em
execucio, também deve-se comparar o FCO com o total de desembolsos previstos. Para
subsidiar essa andlise, a empresa forneceu o cronograma de desembolsos previstos para todas
suas operagfes de crédito. Em 2009, o desembolso consolidado € expressivo (RS 1,1 bilh&o),
mas ha reducdo gradativa ao longo dos anos. Em 2017, ano de maior desembolse das
operagdes em analise, esse valor é de apenas R$ 309 milhdes. Tendo em vista que 0 FCO da
empresa é superior aos desembolsos consolidados, entende-se que 2 Sabesp apresenta
condigBes financeiras para custear as operagies pleiteadas.

11. Com relagdo ao cenario financeiro futuro, a empresa disponibilizou trés
proje¢des de seu fluxo de caixa (tabela 3), enviadas em margo e setembro de 2008 & em maio
de 2009. Observa-se que a wltima projecdo é conservadora e pouco aderente ao FCO
efetivamente realizado em 2008. Mesmo considerando ela, tem-se que o FCO projetado &
maior que 0s desembaolsos consolidados.
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Tabela 3: Projegdes de FCO da SABESP (valores em RS milhdes)

» Realizado Coeficiente)
Fluxo de Caixa 2008 2008 2009 2010 2011 2012 de variagio
FCO enviado em mar/08 2617 2958 3195 3477 3715 12%
FCO enviado em set/08 2.528 1504, 1541 2,118 2302 2474 20%,
FCO enviado em mai/09 1715 1176 L1754 1.897 2238 20%
Fonte: Dados disponibilizados pela empresa
111 - CONCLUSAO
12. Com base no exposto, entendemos que a SABESP apresenta capacidade de
pagamento suficiente para suportar as opera¢des de crédito em analise.
13. Feitos tais registros, sugerimos o encaminhamento deste Parecer 8 GERFI para

as providéncias cabiveis no 4mbito de sua atuagio.

. Vi .
%ﬁ 74 e 4/’1402""— '
/GUSTAVO AMORIM ANTUNES
Analista de Finangas e Controle

N e 1 LSk
FERNANDO T

E ALVES DOS SANTOS
Gerente da GEAFE/COREF
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Processo n® 17944.000675/2009-48.
Estado de Sdo Paulo - SP.

PARECER N° (1ol b - COPEM/STN
Brasilia, 6 do agosto de 2009.

Concessio de Garantia 4 operagdo de crédito externo da
Companhia dc¢ Sancamento Dasico do Estado de 530 Paulo —
SABESP ¢ o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID,
destinada ac Programa Despoluigiio do Rio Tieté - Etapa 111, no
valor de USSH 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de dolares

americanos).

Relatério

1. A garantia solicitada serd dada pelo Estado de Sfio Paulo - SP para operacio de crédito
externo a ser contratada pela SABESP com o BID, no valor de US$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de délares americanos), equivalentes a RS 1.092.000.000,00', destinada ao Programa
Despolui¢do do Rio Tieté - Etapa IIL

2, A referida concessdo de garantia foi devidamente autorizada por meio da Lei n® 13.535,
de 30/04/2009.
3 Em atendimento ao disposto no artigo %° da Resolugfio SF n® 43/2001, foi encaminhada

pelo Estado de Séo Paulo a relagiio das garantias prestadas pelo Estado a operacdes de crédito
(1. 56). |

4, Nos termos do § 2° do art. 18 da Resolugiio SF n°® 43/2001, o Estado de Sdo Paulo
forneceu declaragio comprovando a adimpléncia da SABESP relativamente a suas cbrigagbes
para com o garantidor e para com as entidades por ele controladas (fl. 55).

3. Nos termos do inciso I art. 18 da RSF 43/200, o Estado de S#o Pavlo forneceu
declaragdo comprovando o oferecimento de contra-garantias suficientes por parte da SABESP

para o pagamento de quaisquer desembolsos que o Estado possa vir a fazer, se chamado a
honrar a garantia (fl. 54).

Anilise

6. De acordo com as disposigbes sobre a matéria, constantes das Resolugdes n° 40 e 43,
ambas de 2001, todas do Senado Federal, e suas alteragdes, o Estado de Sio Paulo, em
agosto/2009, apresentou, considerando-se o valor da operagfio em exame, 03 seguintes limites
quantitativos:

a) art, 9° da Resolugao n” 43, de 2001 — SF: limite do saldo global das garantias concedidas
(22% da RCL)
a,1) Receita Corrente Liguida:...oevreeeevreiessceraa, R$ 84.813.039.000,00;

a.2) Saldo das garantias concedidas ......................... RS 4.930.076.410,38%;

' Taxa de cimbio de R$ 1,82, conforme consulta ao sitio do BACEN em 24/08/2009,

? Soma das garantias concedidas (fl. 57) e o pleito de concessdo de garantia da operagdo do Estado de Sio
Paulo ¢ o JICA, destinaca ao Programa Integrade de Melhoria Ambiental na Aren doc Mananciais da
Represa Bilings, no valor de US$ 61.461.000,00 (sessenta € um milhdes _quatrocentos € sessenia e um mil
ddlares), também em tramitagfio nesta COPEM.
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a.3) Operagﬁo EIT EXATNE e eererieveeeoeerseresssessssssmsaessnnes RS 1.092.000.000,00;
a. 4) Saldo total das garantias concedidas / Receita corrente liquida: 7,1 %

Resultado: Enquadrado

7. Salientarnos yue os dados relativos & receita corrente liquida (RCL) constantes na alinea
"a" do item anterior tém como fonte o documento encaminhado pelo Estado de Sdo Paulo (fl.
5.

8. Relativamente as demais exigéncias, de ordem documental, aplicam-se as regras da
Resolug3o n° 43/2001, do Senado Federal, as quais estdo devidamente atendidas.

Conclusao

9. Tomando-se por base os dados da documentagio constante dos autos, ¢ considerando a
verifica¢do dos limites e condigdes constantes da RSF n® 43/2001, nos termos do inciso I do art.
29, 0 Ente CUMPRE os requisitos prévios & contratagdo da operagéio de crédito, conforme
disp&e o art. 32 da LRF, '

10. Registramos, todavia, que por se tratar de operagdo de crédito com garantia da Unido, o
processo deverd ser encaminhado, preliminarmente, & andlise da Coordenagdo-Geral de
Responsabilidades Financeiras e Haveres Mabilidrios do Setor Publico - COREF, para as

providéncias de sua algada e, posteriormente, & Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional -
PGFN ¢ ao Senado Federal.

oo Ao Coralo Voo

POLIANA DE CARVALHO PEREIRA
Gerente de Projeto, Substituta

4(;1{1)0 BOTELHO

Coordenador de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios
De acordo. A consideragfio do Sr. Secretério-Adjunto do Tesouro Nacional,
/r\./\/ -

RONALDO CAMILLO
Coordenador-Geral de Operagtes de Crédito de Estados e Municipios

De acordo.
>

Secreténo Adjunto do Tesoufp Nacienal
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Séo Paulo, 26de maio de 2009

OFiCIO N°31 1/2009/GS-GCR

e e BRI L
SCIII [A9)] IVII!IIthU|

Tenho a honra de dirigi-me a Vossa Excelénsia para soge ¢

solicitar o ganto segue:

Em consonincia com as prioridades do Governo do Estado de S&o
Paulo, a Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo — SABESP esta
captando recursos externos junto ao Banco Interamericano de Desenvelvimente - BID, no
valor de até US$ 800,000,000.00 (Seiscentos milhdes de délares norte-americanos),
destinados ao "Programa de Despolui¢do do Rio Tieté — Etapa I,

O referido projeto tem coma finalidade ampfiar e otimizar o sist ma
de coleta, transporte e tratamento de esgotos, o que contribuird para a diminuicdo da
carga poluidora de efluentes nos corpos d'agua da Bacia do Alto Tieté, contribuindo para o
saneamenfo ambiental da regifo. -

Assim sendo, solicito a Vossa Exceiéncia autorizar a concesséo de aval
da Unido a operacdo de crédito, propondo o encaminhamento do pleito em questio ao
Senado Federal, cabendo ainda aquela Casa autorizar a contragarantia que o Estado
prestara ao Tesouro Nacional na obtengdo do aval, conforme disposto na Lei Estadual n°
13.535, de 30 de abril de 2009, que autoriza o Poder Executivo a prestar contragarantia a
Uniao.

Para tanio, segue em anexo a documentagdo requerida pelas
legislacées pertinentes, em especial pela Portaria n° 115, de 11 de margo de 2008 da
Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda, e as resolugbes n°s 40 e 43,
respectivamente de 20 e 21 de dezembro de 2001, ambas do Senado Federal e suas
alteragdes, e da Lei Complementar n® 101 de 04 de maio de 2000.

Certo de poder contar com o apoio de Vossa Exceléncia, aproveito o
ensejo para renovar as melhores expressdes de elevada estima e consideragao.

MAURO R O MACHADO CQSTA
S rio da Fazenda

Excelentissimo Senhor
GUIDO MANTEGA
Ministro da Fazenda
Brasilia - OF
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Estado de 5a0 Paulo

Palscio dos Bandeirantes

Leis

DY ETS,

Pkl

FEY]

Juipl

Aulonva o Rodee EcACuIvg A redhvar operg-
(83 e CrachiG com o B

Av. Morurnbi 4.500
Volume 119 + Namero 215 » $30 Paulg, quarta-feira, 18 de novembro de 2009

Morumbi

B - sub-r0gacio automitica da vinculagio em
garontia ou da ceiiko, solue w3 el € wdiue Y
venham a substituir o5 impostos. previstos 1o artige
159, incise ), alinea ~a*, e inciso 1), da Constituigdo
Federal, no caso de sud extingdo, assim comeg em sela-
€40 30 novas fundos que sejam riados em substitui-

t3
W - outorgd de poderes ao credor para cobrar e
receber dhrel te da Unido. au do banco centrali-

ano
ap Deseerabinentns - B0, o Brko Moo
de Desemommenty Econdmeo e Soaad -
BNDES @ a Lana Econamca Frdersl « CER @
W QU (FUAOENCES (OIS

O GOVERNADCR DO £STADO DE SAD PAULD

Fato sabed que o Assemblens Legislatvs decreta ¢
eu promubgd 3 seguinte lei,

Artigo 17 - Fics o Pader Executivo autonzado a
realizar opers Oes de Cédiip (oM 0 Baneo iEramen-
cang de Desermvolvimento - BID, o Bance Macional de
Dasenvalvimeatd ECONbIRD e Social - BNOES e a Caixa
Econdmica Federal - CEF, aujos rerursos serd apicados,
hrigatoriaments, na exétuic dos sequintes projetas:

I - Pengrama de Apaio & fedin e integeacka doc
Fiscos no Brasil - PROFISCO, até o valor equivalente 2
US5 120.000.000.00 {cento e vinte milhdes de dolareg
nane-ameiicanos), i cango da $edretaa da Fazenda;

M - Complexe Cubwral - Teatro da Danca de Saa
Faulo, até o valor equvalente s USS 104.000.000,.00
Icerm muhdes & dolares. Orte-amencanost, 3 CHgo da
Secretania da Cubura,

Il - tinha 5 - Lids do Metrd de $do Paulp - Trg
tho Largo Treze - Chicara Klabin, awd o valor de RS
765 000.000,00 (selecentos » sa55en1a & 5815 rukdes
Ao reais), 2 camn da Compankia de Mateopolitans de
53 Pauko - METRD,

I¥ - Programa de tnvastimentos do Eslado de
53 Paglo - Resohu(3o Bacen n* 3.716, de 17 de abril
de 2009, a1é 0 vakor de RS 40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais),

¥ - Proqrama Metropoitano de Macrd Drenagem.
ath o valor de RS 54.000.000,00 (sessenta @ qualrn
milbdes de reis), a targo do Departamento de Aguas ¢
Energig Eletrica - DAEE,

Paragrafe ohico - AS tazas de juros, o5 prazos, as
thfniscday # ot demais encarger 14/de of vigetes &
#paca das comtrataches dos respectivos empréslimesg,
adimticios pelo Banca Central do Brash, paca registro de
operadies. da psphcie, obedeticas 25 demass prascricies
€ nommas.

Artigo 2° - As operacges de cridite com recurses,
eternps s8rdo garantias pefa Republica Federativa
de Brasi

§ 1 - Para obiter a5 parantias da Unido com vistas
o rontratades de aperacdes de cradito extema de que
1rata esta l2i fica © Poder Exerutivo autorizade a prestar

'

2< an Facnuen N

§ 2 - A5 (Onraga antiiys de que frata 0 § 17 deste
artigo, compreendem a p533n de

1 direitos e créditos relatives a cotas DU parrelas
da particpacdo do £51ade na arrecardacio g3 Umso, ny
latma do dispesio no artigo 159, ngiso |, abnea *a*, ¢
wcisg i, da Contuituiclo Federal, ou resultantes de tar
cotas ou parcelas ranslerivers de acovda com o precei
tuata na mesma Constituicha,

2 - receitas peopriay do Estado a que 5 refesem o5
artigos. 155 e 157 da Constituicdo Federal, nos termos
a0 § 4" dho avrmp 167, atresceatade pole Emends Cons
ttuconal n* 3, e 17 de marce de 1993,

Artega 7 - Para assequear o pagamento integral day
operabes de crédilo contratadas com a CEF & 0 BNDES
704 termos O¢sta i, 102 0 Poder Fxecutivd dutonzads
A ceder oy a dar em gardntia, por qualquer farma em
diceito admitida, o3 dreitos e creditos relativos ou
Tesutanies Bt Ol Du Prrelas da parlivpagio du
Eslado na arrecadicao da Unida, na lorma da drsposta
na anigo 159, mciso I, ahnea “a®, ¢ inciso II. da Consti-
luKdo Federat.

Aciga 4% O neghun jurthea de Ceside U const
Lo de garantia cakbirade com a CEF devera atender
& condighes usualmente praticadas por Aguela msh.
1itao linanceira, INCRANGD. antre Dulrds, As saguintes
prescnces

U cardter inceviogavel @ ineiratdver,

1l - cessdo dos ditenos ¢ creditas a titulo “pro
wirendp™, ficando 2 quitat3a condicionada ac efrtom
acelimento tos valones cedidos, pelo creder,

imprensa:ficlal
o
(LR I P

arcmn s
EEIT 08 COMAE AT

VT A B FuTan
B s ur

zador que faga as vezes de seu agente financeiny, 05
diveitos & ordditos dados e garantia, até o montante
necessario ag pagamenio integral das parcelas de
divida vernides © ndu pagas, induirkks o3 respeLtvn
#es50005, 10 (830 e inadimplemeanto do Fstado;

V - gulorga de poderes a0 wredor para (obrar e
secebe direiamitnte da Unido, ou 00 banke tenifah-
zador que faga as vezes de seu agente financeirs, o
dhreitos e ceéditos que lenham side obieto de cetsac
na data de venciments das paccelas da divids de res
posabiidade do Estado, até o limite do vakyr devido,
incluind o5 respectivos acessicios.

Artigo 5* - Os recunsos provenientes das operagdes
de crédita serdo <onsignados como receita ao ofga-
mentu du Extedu, litando 4 Seceara de Economis ¢
Planejamentn atorizada a adolar as providéncias que
se fagam necessarias

Artiga 6 - 0% arcamentos do Estado consipmarndo,
anualmente, 03 FECLUSDS RRCESSINNS AD

S3da Paulo

José Serra - Governador

CEP 05650-000
www.imprensaoficial.com.br

Tel. 2193-8000)

Decretos

DECRETO 5% %% 06ag,
B 17 OF OYERRRI DE Jogg

Autonza a Farenda oo Esiade @ receber.
mechnle doxdo, sam quarquer onus ou
BrCgas. o Munkid de Paranapud. 0
movel que espiciica

105k SERAA, Govemader do Estado de Séo Paulo,
o uso de sua atbugses legain,

Decreta

Artiga 1" - Fiea a Fazenda do Estado autorizaca a rete-
bes, medkante doagio, sem quaisques draxs ou encargos. do
Municipio de Paranapud, um imdvel consisenie bm it
Ierrenos wrbanos, petlazendo a drea de +.400,00m’ {um
mil @ quatmrantor ms ma quadrados), lacakzados naguete
muniipia, {onforwe identificados no expedients Oficed 1
TH2008 [KC-113.99%2009), assim descrtos:

| - uma rea de temeno deaominada "Parte A,
medindo 15,00 de frente ¢ fundos, por 25,00m nas
Laterais, condrontande pela [rante com a Rua Pedro
Lanzoni: por nutra Lado com o remanesanta dn macma

PODER

Executivo

SECAO |

| imprensasficial

DECRETD K" 55,050,
D17 BE NOVENBRE D 2068

Fraasione of CAT0S & o b do-deedatk que
especifics ¢ i prowoiéncas comelars

JOSE SERRA, Govemador do Estado de Saa Paulo,
ne uso de suas atribygiches begais & nos termos g0t
arligos 54 & 55 da Lei Complementar o* 180, de 12 de
maig de 1979,

Dacreta:

Artigo 1" - Firam translersios. s camos providos e
a hinglo.ativdade preanchida, contantes do Anexo 1,
que bz parte integrante deste decreto.

Artigo 2* - Feam ttansleridos os cargos vagos,
Constantes do Anexo W, qut fiz parte integrante desie
decrero

Arugo 3° - Ficamn o8 Setreticios de Fstado autori-
22004 a procederem, medanie apostila, & retdicacio
dos seguintes elementos infermativos constantes dos
Aneias a que §¢ referem o5 artiges anteriores:

|- nome do servidar;

# - dades da cédula de identidade;

W« <itiacdn dn caro. b funcin- atiinvie. no gue

imavel (spital). por outro lada, com o
de mesma imovel (parte “B”) & pelo fundo com o rema-
nescente do mesma imovel (parte “C*), perlazendo @
drea de 525,00m’ {quinhentos e vinte & Gno melros

ko), iculado seb o 4% 33895 n Cartono de

das despesas relativas § amortizacio. juros » demaic
encargos decorenies das operaghes de <ridito dutdi-
zadas por esta lei,

Artigo 77 - vetsda

Paragraio unice - vetada.

Artigo 8% - Fica inclustho 0 § 2° ao artigs 2° da Lei n*
$3.53%. de 30 dJe olxil de 2009, passando 0 paragrato
Lnico @ ser 0§ 17, com a ceguinte mdacio.

“Antigo 2*-

s

§ 2% - Fita 0 Poder Execotivo auterizado 3 assumic
perante o Banca Interamericano de Desenwakiments -
BID ¢ a fapan Imemational Cooperation Agency - JICA
obrigagbes de fazer e de nan Jazer, incluindo a de
prover recurses adidonars de contrapartida & Compa-
ohia de Sancaments Bisicn do Frlade de S50 Pakr
- SABESP, para assegurar 3 execudo dos pragramas
rehiivus nu pordgr W Gy o wligu 17, (NRY

Reqistro de Iméveis d2 Comarca de lales obieto da Lei
munxipal n* 1071, de 28 de abwil de 2009;

11 - wma drea de terreny denominada “Parte B®,
medindo 25,00m de krente e fundos, por 35,00m nas
laterais, confrontando pesa frente com a Rua Pedro
Lanroni;, por ym lado, (oM O remanestants do MeMo
imovel (parte "4"); par butro lado, conm a Avenida 1030
G onde faz esquina, ¢, peio COm O fema-
nescente do mesme inkved (parte *C), pertazende
uma drea ge §75,00m’ loitocentos @ setenta € Gneo
metres quadrados), matricdlado sob o n® 33.856 no
Cartaria de Regisirg de Iméwers da Comarca de fales.
objeto da Lei municipal n® 1003 de 1B de abril de 2008,

Pardgralo (nio - O Imdvel de que tra1a 0 ~Capur”
deste o destinar-se-a & Policia Crvil do Fstado de
540 Pauky, da Secretaria da Seguranga Poblica para
sbrigar a Delegacia de Policia bocar.

Artiga 2* - Este decreta entra e vigor na data de
sua publicagdo.

Palécin dos Dardeirantes, 17 de nowinbs ot 2009

MOSE SERAA

se refere 20 p o preent imento & vacdncia,
Mesma que em decortdncia de altaraches ocarridas.

Artigo 4" - As despesas decorrentes da aplicacio
Geste decreto correrda A tonta de dotsbes préprias
cansignadas no anamento vigente.

ASTGO 57 - LA BRCELE Otre 6M wKgor N3 data o8
sua public 3o,

Paldin dos Bandeirantes, 17 de novembxo de 2009

0% SERRA

Franciseo Vidal Luno

Secretirio de Economia ¢ Planejamento

Luiz Robyeute Barradas Baata

Secretario da Saide

Lourwal Gomes

Secretinio da Adminsrag30 Penitencidria

Paulo Renato Costy Souze

Seretdeinr da Evdagdo

Antoni Ferrewa Finto

Secreticin da Sequeanga Publlica

Mauro Ricardo Machado Costa

Serretdiic da Fazenda

Antoni Ao umaueva de Quente

Secretiio-Adjunto, Respondendo pelo Expediente

Artigo 8¢ - vetad: . da Secretaria de Agriculiura e Abasteciments
1 varador Anfonig Femeir Pintp ; Nm:'s Pt
4o, Secretario da Seguranga Publica foysmy e .
N vetada, Nunes Ferrena Fiho Secretdsio-Chefe da Casa Crl
L ""'"d“. . Secretdno-Chele da Casa Cl Publicado na Casa Civil. aas 17 de novembro de
Pardgralo (nice - vetada Publicsdo na Cass Civ, 200 (7 de novembro de 2000, | 2000,
Artigo 10 - velado:
1 vetade; ANEXO 1
F- vetady, a que sé refere o attigo 1* do
]:r "“‘;‘1’“ ado: Deweio i 55.050. de 17 de novembro de 2009
Ao 11 -velarl: GG RACAD TR W ey [so0 s [ It CENCTY
I - vetade PCIAL OPERMCIORAL U ju [swrr Josioemoccuomsa a3 o (o
n- u!!ddﬂ" TECRICO DE APDIO A FESOUISA CIENTIRCA |- APLT |SOCHL | LAIRA VIRGINA PEREIRA WARVAES By |m (1]
V. vetado. RON 1 W s |Rouo0ioiMoskcisko  [Imem0 (oW 0¥
Artigo 12 - Esia ley entra em vigor na dats de sua | [OHCALADMNSIRATVD _  _ [1 _|WI S0CH _ | BAIAS DE A MEDA e s (o
publicacac RCIAL ADNMSTRATVD 1 L1 SOCH | SAVWA AMARECID $RVEIRA 3% 3 Lid
Paldco dos Bandsirantes. 17 de nowembio de 2009, | | BRQA ADMMSTRATIV. 1 Ni SGCH | MARKL HELER B0 6P |0¥
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i
Aloysio Munes Fercena Filhio ANEXOH
SecretarioLbefe da Cana Civil 2 que se tefere 0 artigo 2* do
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companhia de saneamento basico do estado de sdo paulo — sabesp

S&o Paulo, 10 de novembro de 2009.

Parecer Juridico n® 354/09

Assunto: Contratacdo de Financiamento Externo - Bid ~ Projeto Tieté III
QOrigem: CI/FIN n° 58/2009

Protocolo Sisjur n® 6494/2009

O FIN, por intermédio da CI supra referenciada solicita-nos manifestagdo
juridica sobre operagdo de crédito a ser realizada entre a Sabesp e 0 Banco
Interamericano de Desenvolvimento — BID, cujo objeto é a execugdo do
Programa de Despolui¢do do Rio Tieté III, no valor de U$600 milhdes de
délares.

Seguem abaixo as argumentag¢des da Unidade.

“Trata-se de operagdo de financiamento externo, com garantia concedida
pela Unio, no qual o Fstado de Sdo Paulo comparecerd como contra
garantidor, j& aprovada pela Diretoria do BID e também pela Diretoria e
Conselho da Administracdo da SABESP.

Em funcdo da exigéncia da PGFN, que para encaminhamento da operagdo ao
Senado, solicita parecer juridico da PGE que, por sua vez, necessita de
parecer da SABESP, solicito sua andlise e consideragdes quanto a legalidade
da opera¢do e das minutas dos contratos de financiamento negociados (em
anexo).

Lembro que o Dr. Luciano Secna da Silva representou o Departamento
Juridico da SABESP nas reunibes de negociacdo dos contratos, realizada em
Brasilia, que contou com representantes do BID e dos Governos Federal e
Estadual.

Também em anexo, encaminhamos copias dos pareceres CJ 02/00 e CIEC
335/00 emitidos para a contratacdo do financiamento do Programa g
Despoluicdo do Rio Tieté II, assinado em julho de 2000 e parecer CJE 86/
emitido para a contratagdo do financiamento do Programa Mananciaisj,igg
contrato foi assinado em outubro de 2009.”

E o relatério sobre o qual opinaremos.
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Inicialmente cabe salientar que as minutas relativas a negociagao do
empréstimo j& foram amplamente debatidas, na cidade de Brasilia
contando com a participacio de representantes do Juridico e da Unidade
de Captacdo de Recursos da Sabesp, da Secretaria de Saneamento e
Energla do Estado de Sdo Paulo, Ministério do Planejamento, Orgamento e
Gestdo, Ministério da Fazenda e Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional.

Sob o aspecto juridico a operagdo em questdo, em desenvolvimento,
deverd observar os comandos estabelecidos nos arts. 163 e seguintes da
Constituicdo Federal bem como nos arts. 174 e seguintes da Constituigdo
do Estado de S&o Paulo.

De acordo com 0 estabelecido na Resolucdo n® 78 do Senado Federal, gque
dispBe sobre as operagBes de crédito interno e externo dos Estados,
Distrito Federal, dos Municipios e de suas respectivas autarquias e
fundacBes, inclusive a concessdo de garantias, seus limites e condigbes de
autorizagdo, constata-se que a opcragdo contara com prestagdo de
contragarantia ao Tesouro Nacional a ser oferecida pelo Estado. Além
disso, por se tratar de obtencdo de crédito externo a operagdo devera ser
autorizada pelo Senado Federal, conforme disposigao contida no art. 21,
inciso I da Resolugdo em comento.

O procedimento relativo a operagdo de crédito externo com garantia da
Unido encontra-se delineado na Portaria n® 497/1990, editada pelo entdo
Ministério da Economia, Fazenda e Planejamento, sendo necessariamente
objeto de manifestacdo da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional -
PGEN,

A instrugdo do expediente para remessa a PGFN devera conter os
documentos elencados no art. 3° da mencionada Portaria, bem como
observar o limite de contingenciamento de crédito do setor publico fixado
pelo Senado Federal, conforme estabelecido no § 1° do artigo em
comento. '

Outrossim, tratando-se de organismo internacional o projetc deve ser
previamente examinado e aprovado pela Comissdo de Financiamentos
Externos - COFIEX, que recomendard a sua aprovagao, ultrapassados
todos os tramites necessarios.

Ainda, no Ambito estadual hda que se observar 0s procedimentos
necessarios para a realizacdo de operagbes de crédito o que imple a
submissdo da operagdo a Junta de Captagdo de Recursos Externos
devendo as informacBes ser encaminhadas por meio da Secretaria a que &
Sabesp se vincula, conforme détermina o Dacreto n® 23.612/91.
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Por oportuno, necessario registrar a existéncia da Lei n%13.535 de 30 de
abril de 2009, a qual autoriza o Estado a conceder a contra-garantia,
condigdo imprescindivel para autorizagdo do empréstimo pela Unido.

Isto posto, se observados todos os procedimentos e autorizagdes
pertinentes, internos e externos, bem como juntados os documentos
necessdrios a comprovagdo da capacidade do ente para contrair divida, a
operagao, apos todos os trémites, poderd ser tida como legal ndo se
contrapondo a legislagdo vigente.

E o nosso entendimento s.m.j, o qual submetemos a consideragdo
superior com proposta de envio a FI para as providéncias subseqientes.

E 0 nosso entendimento s.m.j, 0 qual submetemos a co?ﬁideragéo superior.

1eida e Silva Lorenzi
Advogada -/OAB;SP n.% 132.285

Nos termos da presente manifestagdo, com a qual estou de acordo, se
assente, proponho o envio do presente a (o) e , para as
providéncias gue se fizerem necessarias.

/1y /04

Em face do parecer juridico apresentado, que acompanho por seus préprios
fundamentos, encaminhe-se como proposto, para as providéncias
pertinentes,

[
Liacas Navarro Prado
Superintendente Juridico - CJ
A /ARy
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Governo do Estado de Sdo Paulo
SECRETAR!A DE ESTADO DA FAZENDA

PROCESSO Ne: 23795-325680/2009

PARECER N°: 1277/2009

INTERESSADO: CS’)M’T’ANHM DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE
SAO PAULO - SABESP

ASSUNTO: FINANCAS -  OPERACOES DE  CREDITOS
INTERNA/EXTERNA

EMENTA: FINANCEIRO. OPERACOES DE CREDITO. PROGRAMA DE

DESPOLUICAQ DO RIO TIETE — FASE III — BID. ANALISE
DAS MINUTAS CONTRATUAIS NEGOCIADAS.
LEGALIDADE.

Sr. Dr. Procurador do Estado Chefe da Consultoria Jurfdica:

1. A Diretoria de Capracao de Recursos da Secretaria da Fazenda informa
que foram negociadas nos dias 16 a 18 p.p. as minutas contratuais relativas a operagéo
de crédito a ser contratada entre a Companhia de Saneamento Basico do Estado de S3o
Paulo — SABESP e 0 Banco Interamericano de Desenvolvimento — BED, no valor de
US$ 600,000,000.00 {seiscentos milhdes de doélares norte-americanos), destinados ao

“Programa de Despoluigdo do Tieté — Fase I11”.

2. Visando dar prosseguimento aos tramites legais necessdrios ao
encaminhamento do pleito ao Senado Federal, a referida autoridade solicita a esta
Procuradoria que se manifeste quanto a legalidade e & validade das minutas

apresentadas a fls. 99 e seguintes.

3. A Procuradoria Geral do Estado ja teve a oportunidade de se manifestar,
por intermédia da Parecer GPG 02/2009, juntado a fls. 91/97, quanto ao cumprimento
dos limites e condigdes estabelecidas nas Resolugdes n® 40/2001 e n® 43/2003, ambas
do Scnado Federal, bem como quanto ao § 1° do artigo 32 da Lei complementar n®

101/2000.
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PARECER N*: 127712009

4. Assim sendo. cumpre-nos reiterar as manifestagdes anteriores, atestando
a validade e eficacia das minutas contratuais em exame, também em face das leis do

Estado.

5. Cabe realgar que a Lei Estadual n° 13.535, de 30 dc abril de 2009,
publicada no D.O.E. de 01.05.2009 (fls. 22), com as alteragdes introduzidas pela Lei
Estadual n® 13.815, de 17 de novembro de 2009, publicada no DOE de 18.]11.2009 (fis.
167), autorizou o Poder Executivo a prestar contragarantia & Unifio na operacio de
crédito a ser celebrada entre a Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sdo
Paulo — SABESP e o Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID, até o valor

equivalente a USD 600,000,000,00 (seiscentos milhdes de dolares norte americanos).

6. Nos termos da Lei n° 13.535/2009, os recursos serdo destinados a

execugdo do “Programa de Despolui¢do do Rio Tieté — Fase 111",

7. A fls. 164/166 foi acostado aos autos o PARECER JURIDICO N°
354/2009, conclui que: “Isto posto, se observados todos os procedimentos e
autorizagdes pertinentes, internos e externos, bem como juntados os documenios
necessdrios a comprovagio da capacidade do ente para contrair dividas, a operacdes,
apos todos os trdmites, poderd ser tida como legal ndo se contrapondo & legislagdo

vigente.

8. Quanto aos limites impostos pelo Senado Federal em relagdo as
operagdes de crédito externo, ressaltou-sc no citado Parccer Juridico que a operagiio de
crédito contard com prestacdo de contragarantia ao Tesouro Nacional a ser oferecida

peto Estado de Sao Paulo.
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PARECER N*: 12772009

9. Quanto ao estabelecido no § 1° inciso V, do artigo 32 da Lei
Complementar n° 101/2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), bem como do artigo 6° da
Resolugéio n® 43/2001, do Senado Federal, disp&e o artigo 2° da Lci n® 13.535/2009:

Artigo 2° - As operagbes de crédito serfio garantidas pela Repiblica Federativa do Brasil.

Paragrafo inice - As contragarantias de que trata o artigo 1° desta lei compreendem a cessao
de:

1 - dircitos e créditos refativos a cotas ou parcelas da participacio do Estado na arrecadacio
da Unido, na forma do disposto no artigo 159, incisos I, alinea “a”, e I da Constituicdo
Federal, ou resultantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de acordo com o preceituado na
mesma Constituigdo;

2 - receitas proprias do Estado a que se referem os artigos 155 € 157 da Constituigio Federal,
nos termos do § 4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda Constitucional n® 3, de 17 de

margo de 1993,
10. Registro, ainda, que a operacdo de crédito contara com duas garantias:
a garantia pelas obrigagdes financeiras, prestada pela Repuiblica Federativa do Brasil
(minuta de fls. 148/152), e a garantia pelas obrigagdes contraidas pela SABESP, exceto
as obrigagBes financeiras, ou seja, a chamada “garantia de performance”, pela qual o
Estado se compromete pelas contrapartidas assumidas pela empresa junto 4 instituicso

financeira.

11. O Governo Federal (“Fiador™) ~deixou registrado na Ata de
Negociagdo das minutas contratuais (fls. 153/157), especialmente no item “3”. seu
entendimento pela necessidade de autorizagdo legislativa especifica autorizando o
Estado de Séo Paulo a prestar a garantia pelas obrigagdes ndio financeiras, requerida

pelo BID.

12. Néo obstante seja nosso firme entendimento pela desnecessidade dessa
autorizacdo legislativa especifica, com o intuito de possibilitar o prosseguimento da

andlise da operagdo, foram encetados esforcos pela Secretaria da Fazenda que
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culminaram com a aprovagdo da Lei Estadual n° 13.815/2009 (juntada a fls. 167), que
alterou a Lei n® 13.535/2009, mediante a inclusio do § 2° ao artigo 2°, que passou a ter

a seguinte redacio:

“Art, 2°
{.)

§ 2° - Fica o Poder Executivo autorizado a assumir perante o Banco Interamericano
de Desenvolvimento — BID e Japan International Cooperation Agency — JICA
obrigacGes de fazer e de ndo fazer, incluindo a de prover recursos adicionais de
contrapartida & Companhia de Saneamento Bisico do Estado de Sio Paulo —
SABESP, para assegnrar a execugfio dos programas referidos no pardgrafo Gnico do

artigo 1°.7(NR)

13. Fica, assim, afastado qualquer obice legal com relacdio 4 possibilidade
do Estado de Sao Paulo prestar a garantia solicitada pelo BID, nos termos apresentados

na minuta negociada.

14. Quanto 4 legalidade e validade das minutas contratuais anexadas a fls.
99 e seguintes, cumpre salientar que foi observado o disposto no artigo 8° da Resolugdo
n°® 48/2007, do Senado Federal, que veda disposiciio contratual de natureza politica,
atentatoria & soberania e a ordem publica, contraria & Constituicdo ¢ as leis brasileiras,
ou ainda, que preveja a compensagdo automatica dos débitos com os créditos
contratados.

15. Outrossim, o Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID, é
considerado organismo multilateral. Nesse sentido ¢ possivel constatar que as minutas
negociadas contém clausulas ¢ condigdes que sdo adotadas pelo BID em operagdes
semethantes. harmonizando-se e sendo integradas pelas “Normas Gerais” praticadas
pela mesma instituigdo, e atendendo a legistagdo brasileira e orientagdes do Tribunal de
Contas da Unidio, motivos pelos quais as obrigacdes nele contidas foram consideradas
validas, legais € exequiveis pelo Estado.
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PARECER N 1277/2009

E o parecer que submeto a apreciagio de V.Sa., com proposta de envio ao

Gabinete do Senhor Procurador Geral do Estado.

Cl/Fazenda_ 11 de dezembro de 2009,

!
CRISTINA/M. WAGNER MASTROBUONO

rocuradora da Fstado

Consultoria Juridica da Secretaria da Fazenda

De acordo com o Parecer CJ/SE n® 1277/2009. Encaminhe-se a0 Sr. Procurador
(Geral do Estado.

Cl/Fazenda, 11 de dezembro de 2009.

§ PINJO JUNIOR
Ptocurador o;Estado Chefe da
Consultoria J urfdi'@/da Secretaria da Fazenda

De acordo com o Parecer CI/SF n° 1277/2009. Retorne-se & d.Consultoria
Juridica da Secretaria da Fazenda.

GPG, em 11 de dezembro de 2009.

M@ﬁéﬂalo D VEIRA NUSDEO

Procurador Geral do Estado



PROJETO TIETE - ETAPA Hi
PROGRAMA DE DESPOLUICAO DO RIO TIETE - ETAPA 11l
RESUMO DAS ANALISES ECONOMICA E FINANCEIRA

1 —INTRODUGAO

A Regigo Metropolitana de S&o Paulo - RMSP é constituida pela Capital
do Estado de Sao Paulo € mais 37 municipios vizinhos, ocupando uma
4rea de aproximadamente 8.000 Km2, com uma populagdo de cerca de
20 milhdes de habitantes, quase que inteiramente conurbada. Concentra
de 15 a 20 % do PIB do Brasil e 50% do PIB do Estado, decorrentes
principalmente das atividades nos setores industriais e de servigos.

A regido estd situada em um planalto, a uma altitude média de 750 m
acima do nivel do mar, distante cerca de 60 Km do litoral. Dos 38
municipios que compdem a RMSP, 34 estdo localizados na bacia
hidrografica do Alto Tieté, assim denominada no trecho desde as
cabeceiras do Rio Tieté, atravessando as principais areas urbanizadas de
Sao Paulo, até a barragem da cidade de Pirapora do Bom Jesus, no
extremo oeste da RMSP. Os principais afluentes do rio, neste trecho, s&o
os rios Pinheiros, Tamanduatei e Jugueri. Em funcao dessa localizagao,
os recursos hidricos superficiais sdo escassos, dispondo de uma
superficie de drenagem de 5.720 Km2, com uma descarga
media de 50 m3fs.

A Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP
vem executando um programa de reducdo da carga poluidora do Rio
Tieté na Bacia do Alto Tieté, drea geografica da Regido Metropolitana da
Cidade de Sao Paulo - RMSP, denominado Programa de Despoluigdo do
Rio Tieté. O Programa teve sua Etapa | realizada no periodo de 1992 a
1998. Sua continuidade, a Etapa Il teve inicio efetivo em 2002 e
conclusdo em 2008.

O Programa consiste fundamentalmente de agdes de saneamento basico,
em especial as relacionadas ao esgotamento sanitario — coleta, transporte
e tfratamento. A correta destinagéo e tratamento dos efluentes domesticos
e industriais permite a redugao significativa da poluigao hidrica dog corpos
d'agua da Bacia do Alto Tieté, contribuindo assim para a melhoria das
condicBes ambientais, o que se traduz em melhoria das condicdes de vida
da populagéo.
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O grande desafic de um programa desta envergadura é se implantag
sistemas de esgotamento sanitario em regides metropolitanas como a de
Sao Paulo, onde o crescimento € a ocupagao populacional desordenados
nos Gltimos 50 anaos levaram a uma conurbacfo de cerca de 20 milhdes
de habitantes. Este aumento populacional sem um planejamento urbano
adequado encarece e dificulta sobremaneira a instalagdo de infra-
estrutura. Pela propria complexidade da tarefa, percebe-se que a melhoria
ambiental é uma solugao de longo prazo, que requer altos investimentos e
continuidade, sendo necessaria, portanto a estruturagcéo em etapas.

A execugéo das etapas | ¢ Il do Projeto possibilitou a ampliagdo dos
indices de coleta de esgotos na RMSP de 63%, em 1990, para 84%, em
Dez/2008, e dos indices de tratamentn dos esgotos coletas de 24%, em
1990, para 70%, em Dez/2008, o que se traduz na elevagdo em 12.000
L/s de esgotos que passaram a ser tratados nas Estacbes de Tratamento
de Esgotos — ETEs.

- DESCRIGAO DA ETAPA il
2.1 — Objetivo da Etapa lit

O objetivo da Etapa lIl & contribuir para a recuperacao da qualidade da
agua do Rio Tieté na R.M.S.P. e o propésito &€ aumentar o nivel de coleta
e tratamento das aguas servidas na R.M.S.P., contribuindo para a
reducao da carga organica langada nesse trecho do rio.

2.2 - Investimentos do Programa

A operacgéo de financiamento proposta pela SABESP ao BID inclue agées
que s@o parte integrante do Plano de Investimento da SABESP. Os
principais investimentos s&o:

a. Componente | Obras
i) construcdo de 420 km de coletores-tronco e interceptores
if) construgéo de 1.250 km de redes coletoras e um total de 200.000
conextes domiciliares beneficiando diretamente cerca de 800.000
habitantes.
iii) adequagdo e ampliagdo de 4 estagdes de Tratamento de Esgotos
— ETEs do sistema principal e construgdo de 8 novas ETEs em
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sistemas isolados, objet¥rde. . ifErémentar a capacidade
tratamento em 7,4 m3/s. '

iv) recuperagao ambiental de 58 corregos urbanos componentes
Programa Cérrego Limpo.

b. Componente II: Melhoria Operacional e Institucional

i} Plano de aprimoramento das praticas de governanga corporativa

iy Diagnéstico e estudo para o plano corporativo de renovagao de
ativos

iy Expanséo do projeto SIGNOS (GIS)

iv) Implantagio de metodalogia de apuragda de custos, em
consonancia com a implantacdo de uma contabilidade regulatéria
e com os procedimentos do IFRS

v) Adequacao e aprimoramento das praticas comerciais

vi) Planc diretor de automacgéo

vii) Desenvolvimento do sistema de gestao ambiental corporativo

viii) Desenvolvimento de um sistema de informagbes de cargas
poluidoras e qualidade das aguas

ix) Automacao de sistemas em ETEs

x) Monitoramento quali-quantitativoe dos sistemas de esgotos da
RMSP

xi) Desenvolvimento de equipamentos para melhorar eficiéncia de
ETE’s

xii) Desenvolvimento de equipamentos para inspegéo de emissarios e
coletores-tronco

xiii) Diagnostico do sistema de interceptagao de esgotos na RMSP

Também serdo financiadas atividades de supervisdo e gerenciamento do
Programa, incluindo: i) atividades de monitoramento de resultados e ii)
educagao ambiental e comunicagéo social.

E importante ressaltar que os investimentos financiados nesta etapa s&o
complementados por investimentos ja contratados pela SABESP,
financiados por um empréstimo do setor privado do BID (A/B Loan) e
empréstimos contraidos junto & Caixa Econbmica Federal — CEF e Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, com
recursos provenientes do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo —
FGTS e Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, no ambito do Programa
de Aceleracio do Crescimento — PAC.

O conjunto de todas as agbes irdo contribuir para o alcance dos objetos

do Programa.
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2.3 -Priorizacdo das Obras

As obras que serdo financiadas na Etapa Ill, assim como as obras que
estdo sendo financiadas com o empréstimo A/B do BID e com o
emprestimo PAC foram selecionadas e priorizadas ufilizando a
metodologia “Analytic Hierarchy Process — AHP”, ferramenta estruturada
para apoio a tomada de decisdes complexas. Trata-se de uma andlise
multicritério, que utiliza vérios parametros de julgamento (de caréter
tecnico, politico, ambiental, estratégico, comercial e econémico-
financeiro).

-~ METODOLOGIA

A avallagao socio-econdmica da amostra de projetos que serdo
financiados pelo BID est4 baseada em uma comparacao de beneficios e
custos em situagbes com e sem projeto. Os beneficios foram calculados a
partir de estudos de demanda que resultaram em estimativas, redugéo de
custos de operacéio e manutencio de sistemas, valores de Disposigio a
Pagar (DAP) e valorizagao imobiliaria.

Os custos considerados para a avaliagdo foram custos incrementais de
investimentos e de operagdo e manutencio de sistemas, valorados a
pregos de eficiéncia.

ANALISE DE ALTERNATIVAS - Para a andlise econdmica das
alternativas empregou-se o critério do “minimo custo”. Todos os projetos
foram submetidos a uma analise de alternativas que permitiu determinar a
alternativa de minimo custo econémico. Uma anélise de custo/beneficio
foi realizada para a alternativa escolhida.

ANALISE DE CUSTO/BENEFICIO - Foi realizada comparando o valor
presente liquido (VPL) dos custos e o VPL dos beneficios.
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3.1 — Premissas gerais adotadas na analise
As andlises econdmicas desenvolvidas utilizaram as premissas
apresentadas no quadro abaixo:

Quadro 3.1.1 — Parametros para a analise econdmica

Taxa de Desconto 12%
Taxa de Cambio (R$/USS) 2,00
Horizonte de analise . 20 anos

Periodo de referéncia set/08

BDI 30%

Fator de Conversao BDI' 0,33
Fator de Conversao MONQ? 0,50
Fator de Conversao MOQ® e M&E* 1,00

Para a desagregacdo dos custos em mao-de-obra qualificada e néo
qualificada, e materiais e equipamentos foram adotados os seguintes
percentuais:

Quadro 3.1.2 — Porcentagens adotadas para a desagregac¢ao de

custos
Obra/Servico M&E MOQ MONQ
Redes e Conexdes 65,76% 9,96% 24,28%
Coletores-Principais 64,34% | 10,98% 24 28%
Interceptores 78,60% | 14,30% 7,10%
ETE's 89,43% 3,36% 7.21%
Projeto, Gerenciamento e Administragao| 5,00% | 95,00% 0,00%

3.2 - Quantificacdao dos beneficios

! Beneficios e despesas indiretas
¢ Méo-de-obre ndo qualificada

3 Mio-de-obra qualificada

¢ Materiais e equipamentos



QO quadro seguinte resume as estimativas dos beneficios adotados.
(valores correspondentes a Setembro/2008);

Quadro 3.2 — Estimativa dos beneficios unitarios para cada projetq:

.y pencfiiouniaro | | Berefco X
ipo de em R$ correntes) | & codo dé
Intervengao Método ( ) referencia de set/08)
Perto Longe Perto | Longe /:
Interceptores | Valorizagho \:
e tratamento | Contingente 5,92 3,85 abr/os 947 703§
Redes e Valorizagao '
Conexdes Contingente 14,61 abr/08 26,00
e
Fungdo d 2037 . abr/08 52,26
Demanda
Media 21,99 abr/08 39,13
Cérrego Pregos 45,25 nov/04 5418
Limpo hedénicos

3.3 - Analise dos Custos
3.3.4 — Custos dos Investimentos

Os custos dos investimentos basearam-se em estudos de engenharia da
SABESP que englobam todos os elementos pertinentes, incluindo, além
das obras, projeto, supervisio, terrenos, mitigagdo de impactos
ambientais, desapropriacdes, reassentamentos e outros custos para a
geracdo de beneficios do projeto, independente de seu reconhecimento
como gastos do projeto com recursos do financiamento ou contrapartida
local.

3.3.2 - Custos de Operagédo e Manutengio (O&M)

Foram utilizados os pardmetros calculados para a composigao dos custos
eficientes por produto (agua e esgoto) elaborados no “Estudo de Tarifas
para Uso Racional da Agua” contratado pela SABESP junto ao conséreio
inecon-Gerentec. Us valores usados estao no quadro abaixo:
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Tabela 3.3.2—- Parametros de custo de O&M (em R$/m3/s)

Coleta | Tratamento

Sao Paulo - MCentral 0,237 0,133
Séao Paulo - MEste 0,288 0,143
Sao0 Paulo - MNorte 0,361 0,143
850 Paulo - MOeste 0,210 0,133
Sao Paulo - MSur 0,257 | 0,142
S30 Bernardo do

Campo . 0,210 0,090
Caieiras 0,488 0,094
Cajamar 0,437 0,162
Francisco Morato 0,318 0,097
Franco da Rocha 0,839 0,083

Para os projetos de redes e ligagdes domiciliares foram utilizados os
custos de coleta, enquanto que para os demais projetos (coletores
principais, interceptores e tratamento) foram ufilizados os custos de
tratamento.

. AMOSTRA DE PROJETOS

4.1 - Obras fisicas

No quadro abaixo s@o apresentados os projetos que conformam a
amostra do programa. Estes projetos e os respectivos pacotes de licitagéo
estao agrupados por empreendimento e cada empreendimento
representa uma sub-bacia hidrografica, tributaria do Rio Tieté.

A amostra representa 40% das redes e ligacbes domiciliares a serem
financiados no programa (500 km de redes e 35.000 conexdes), 30% de
coletores principais e interceptores (125 km); 50% das Estagbes de
Tratamento — ETE a serem ampliadas ou reabilitadas (2 ETE’s Barueri e
Suzano); 100% das novas ETE (8 ETE’s) e 100% dos corregos urbanos
(58 cérregos).
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Quadro 4.1 Caracterizagdo da amostra de projetos

Empreendimento Intervencao Pop. ano O | N° Economias Invei:‘igento%
g:n?:;da do 9.060 2.552 2.643.900,45
CT Casa Grande 17.571 4.950 ' 10.006.052,19 |
CT Karmanguia 14.850 4183 12.186.470,83
CT Saracantan 8.404.987,97

91.083 25.657

g;r:;z;::t;? 3.872.214,67

g::iz"r’:j Sa | errAI0CA 12,712 3581 4.116.610
glgAC ANTAN 5.042 1674 393.462
CT ROTARY 20.727 5839 3423687 |
(C::L}:YCSTLSER 50.525 14232 7.404.076
CT Volkswagen 24.151 6.803 10.327.344,48
_Consolidado 246.621 £9.471 62.778.805
CT Lurdes 4.991 1.426 1.227.850,91
CT Cacarecos 326.021 93.149 36.211.641,34

Ipiranga €T Pq. Do Estado 8.911 2546 2781.482,75
CT Jd. Zoologico 19.488 5.568 2.549.207,01
Consolidado 359.411 102.689 42.770.182
ITi- 12 trecho |

T2 e PpT 2.435.131 695.752 27.487.605,18
Consolidado 2.435.131 695.752 27.487.605,18

. - [imi-2 152.718 43,634 20.875.584,00

CT Santa Eulalia 2.())?:3 B 581 1.483.635.00
CT Cruzeiro do Sul 432 123

ITi-2 CT Tenente Rocha 9233 2638 942.228,00
CT Center Norte 13.646 3.899 3.170.672,00
EEE Casa Verde 144.520 41291 3.439.880.00
Consolidado 322.582 92.166 29.911.999,00
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d —

Empreendimento Intervencdo Pop. ano O | N° Economias Inve?;i:;ento
ITi-15 1.541.789 440.511 18.014.803,95
CT 3 Pontes 102.919 29.405 1.657.114,62
Ti-15 CT Pires 31.439 8.083 3.205.871,09
CT Tipdia 17.085 4.881 7.066.000,00
Consolidado 1.693.233 483.781 49.943.790
Principal S80 Jodo | 145 673 35.637 324.000,00
do Barueri .
Secundario 3 4.253 1.083 235.000,00
Secundéric 4 8619 2.215 125.000,00
Secunddrio 5 8619 2.215 445 000,00
Secundario IC 40.873 10.504 666.000,00
Secundario 1D1
- - 19.073 4.901 971.000,00
Sao Jodo do Secundaério IDME
Barueri
Secundario IF
40.548 10.420 1.278.000,00
Secundario |G
Secundario JB 103.238 26.831 425.000,00
Secundario JC
10.502 2.699 2.549.000,00
Secundéario JC1 _
Secundario D 65.660 16.874 875.000,00
Consolidado 440.058 113.089 7.793.000
CT Jaboticabal
TA-21/ CTS Cachoeira 116.000 33143 775188783
Jaboticabal Dourada
Consolidado 116.000 33143 7.751.888
Espanhol 11.354 3244 2.412.498
Jd. Centenério 14.431 4123 0.305.647
Bacia Rib. Jaguaré - ME / 130.225 37207 1.856.587
Jaguaré Itaim
Pq. Magali 8.028 2294 1.422.681
Consolidado 164.038 46868 14.997.413 J




Empreendimento Intervengio Pop. ano O | N° Economias Invezt::’;ento
Guai6 ME 83.034 23724 1378707 |
Lt Guaié MD 32.222 9206 25708.195 \
Cambiriiell 8.675 2479 420.230
Consolidado 123.931 35408 27.507.132
Tl 46 ITI- 16 668.622 181.035 23.315.503
Consolidado 668.622 191.035 23.315.503
ETE Barueri ETE Barueri 32.6581 8.682 7.403.941,18
ETE Suzano ETE Suzano 846.350,00
Redes e Ligagtes 176.067 45.145 15.998.962 00
SES Extremo Coletores Tronco 176.067 45145 23.5675.872,00
Norte Interceptores e 176.067 45.145 251.752.669,05
tratamento
Consolidade 176.067 45.145 291.328.503,05
Redes e Ligagbes 70.784 19.131 16.445.000,00
Coletores Tronco 70.784 19.131 & 6805 000,00
SES Cajamar :::f;;egges ¢ 70.784 19.131 45.060.000,00
Consolidado 70.784 19.131 71.110.000,00

4.2 — Populagio Beneficiada

As familias beneficiadas diretamente pelos projetos que conformam a
amostra foram determinadas para cada intervengdo do Programa. A
amostra analisada beneficiara diretamente com novas conexdes € com
habilitagdo de conexdes existentes a mais de 850.000 habitantes
(200.000 ligagdes). Indiretamente as obras do Programa beneficiarao
mais de 4 milhdes de habitantes.

5 . AVALIAGAO CUSTO-BENEFICIO

5.1 ~ Coletores e Interceptores — Sistema Integrado

O quadro abaixo resume os resultados da anlise econdmica dos
projetos de coletores principais e interceptores que fazem parte da
amostra.
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Quadro 5.1 - Resumo da Anélise Econdmica - Coletores e Interceptores

w 1
Frojeto Beneficios Investimento 0&M vr ‘ B/IC TR ~
{Borda do Cempo 384946 976,63 11927 267,00 1,098 11307, .
Casa Grande 745174 3.696,33 22336 2537,10 1,668 14.99%
Karmanguia 306,12 4.501.80 169,19 939,86 1,175 0.09%
Sracantan 38.770.08 4.535.31 1.199,02 32.355.45 6,044 45.94%,
$30 Berndo CT TAIOCA 4.049,56 1.396,09 161,12 228391 ] 22%2 17.94%
[7T8 CARACANTAN 1044 84 123,42 &7.61 TR | BE02 1617%
CT ROTARY 7.583,92 1.161,10 218,77 601989 | 4,830 76,79
CT e CTS CHRYSLER 17.133,95 151099 331,02 1373536 [ 5,018 30.91%
Volkswagen 10.189,69 3.815,02 307,70 5,494,712 2170 19,65%
Consalidado 9'1.30_9,39 22,726,73 31.017,50 68.155,13 3,338 27.04%
1d Zoologico 8.207,17 978,85 574,12 6.507.26 2828 42.55%
CT Ipirsnga Pq da Eviando/Lardey ITERY 153952 409,52 3167318 2685 %%
Cacareco 137.300.67 13.904.66 0.606.40 111.703.92 5,364 751%
Consolidads 151,360,99 16.423,02 10.550,15 121 884,36 5.133 PRI
T2 15.807,57 7.578,70 6.200,44 4.891,62 1328 14.47%
CT Santa Eulilis ¢ C. Sul 980,07 544,78 100,58 25299 | 1,348 12,72%
T CT Teoeate da Roche 3.67826 345,98 ITnsi 2 9012 %6 4,744 68,187
CT Center Nonie 560,42 164,25 573,44 3.728,08 | 2,040 34,07%
EEE Cast Verde S6.577,19 126311 5.805,23 4931938 7,795 203,66%
Consaliddo 36.683,51 10.596,84 13.063,04 61.089,11 3.387 3151%
Prancipal SAo Joie 40 Baruen 50.474,43 9.D98,43 703,09 39.772,97 4n7 39,51%
Secundinio 3 1.547.98 119,69 21,40 140639 | 10,971 76,08%
Secundin 4 343725 2651 43,63 380631 § 24,051 T43.11%
{Secundirio 5 3.137,25 48,18 43,61 2,047,944 34,933 202,80%
{Secundinio IC 1487697 164,39 207 4% 4S5 | 40009 234.80%
Sko Jobo do Barueri  [Secundirio DI, ID ME 6.942,24 209,09 57,14 663601 | 22670 136,55%
Secundirio IF 1G 14.758,7% 358,70 205,81 1415429 | 26145 154,65%
Secundirio 6 37.566,61 LRT 23,01 36.500,80 | 37.743 230,08%
Secundiric IC JC1 182,72 157,00 53,51 3.612,21 18,159 113,81%
| Secundiric ID 73 898,97 41,62 333,40 2261354 | 18,744 116.81%
Consohdado 1£0,183,21 12.554.01 23127 145304 80 16,231 75,3%%
T 12 Consolado 315.455,82 SAEZES | 63.0%4,32 Z4149510 | | 4,265 114,33%
I 15 241.445,44 7.511,7% 15.600,51 217.206,77 9.961 103,47%
CT 3 Portes 16,543, 44 525153 4213,73 11,685 85 1787 17.67%
15 CT Pires B.728,59 742,41 601,42 727340 | 5998 5447%
CT Tipoia 2.175.87 164638 735510 192753 1857 16,99%
Consolidado 280.893,54 15511 20.775.36 239.093,55 6,563 4,354
" TTE Darweri Consclidado 178.62,73 75.124,44 205714 04174k L) 17.26%
CT Jabaticabel 18.552,31 2.628,94 1.113.48 141555 | 8,594 4521%
TA-21/Jboticabal  [CTS Cachoeira Douradn
Consolidado 35.555,31 2.626,04 1.113,48 31415,55 | 8,594 a53t%
Espanhot 3.602,49 197,85 83,04 337992 | 11,813 228% |
1d. Centendrio 5.025,80 816,17 113,66 397,25 | 4.766 29, 18%
Bacia Rib. Jaguaré  (Teguaré - ME / Itaim 4297417 3.638,36 1.033,86 3795619 | 8.236 31,85%
By, Mgl 274,99 SIR07 7045 2.106,73 4,057 26.35%
Conzolidada 54488, 44 5.192.45 1303,02 2720411 F 7,491 39,39%
Gutid ME 31.608,65 TE 8L 745,70 086232 | 37.902 1SL15%
o Guaits MD 13.110,52 133216 257,78 320,75 | 7325 16,79%
Cambiri[e]] 4.0%6,53 142,52 64,97 3 827,60 17,149 LR IPa]
Comsolidedo 45.§65,70 1.653.48 1.068.46 4601073 | 17,116 63,34%
TT1-16 50 663,49 7.786,48 707,92 6462912 | 5,031 37,20%
T, T e T o B0.663,49 7.786,48 7.079,92 64629,12 | 5,031 37,20%
BTE Baraeri Consolidade 178.862,73 75.124.44 1205714 T0.412,48 1,392 17.46%
Arcadores 1335.195,11 1.312.500,00 - 72 693,11 1.017 12.55%
ETE SUZANO
Boraba Parafuso 447 522,67 473.175,00 . 2434767 1,088 13,79%
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5.2 — Redes e Conexdes — Sistema Integrado
A analise foi realizada para cada Unidade de Negbdcio da SABESP ng
municipio de Sao Paulo, conforme ¢ quadro a seguir:

Quadro 5.2 — Resultado da Analise Econdmica -~ Redes e Conexdes

Uni VP (Mil de RS . )
N:;:;: ) Beneficios h:vestiment)os O&mM vPL 8/ TR
Norte 11.474 9.306 1.295 872 1,08 | 12,98%
Leste 9.642 8.108 715 819 1,00 | 13,67%
Sul 18.092 14.514 1.395 | 2.182 1,14 | 14,48%
Centro 8.779 5.462 801 2516 | 1,40 | 19,44%
Oesta 3628 2678 210 790 1,28 16,90%

5.3 — Sistemas Isolados

Similarmente a anélise dos projetos do Sistema Integrado, foi realizada
uma analise por componente e de maneira consolidada de todos 0s
projetos que constituem cada sistema isolado. Os resultados estdo no
quadro seguinte:

Quadro 5.3 - Resultado da Anilise Econdmica - Sistemas Isolados (R$

1.000)

vr
Projeto Benelicioe | Investiments &M VPL BIC TR
[Rebes ¢ Ligaocs 259,64 Z27.68 104,00 orAT L2786 1736%
SES Cajamar Coletores Tronco 313237 3.948,82 38651 24096,05 4334 32.24%
Interceptored & mtamento 10.268 86 12.126.82 3t6 51 -4063,50 0,716 4 56%
Consclidedo 41.052,20 18,248,350 877,11 20143,31 1,219 16,45%
Redes e Li_gapﬂe: 13.667,5% 7.382.989 120016 3,97500 1,450 12.25%
SES Extreme None |CO0MES TrunEe 10320295 S3az,42 2525 T80T 14500 33, 5%
| Interceptores ¢ tratumento 33.835,02 “28.752,20 252 09 517.90 1,016 L 14%
|Consolidade 150.711,%6 41.977,61 1.705,34 100731,98 3,015 21,.00%

Verifica-se que os sistemas consolidados tem uma TIR superior a 12%.
Ao separar por componente, nota-se que o tratamento nZo seria viavel.
Nio obstante, considera-se que as intervengoes se justificam por serem
solucdes de minimo custo e por estarem localizadas em Municipios
(Cajamar, Francisco Morato e Franco da Rocha) com mais de 50% de
populagéo de baixa renda.

5.4 - Programa Cérrego Limpo

Na analise Beneficio-Custo deste Programa, utilizou-se como beneficio
unitério o valor de R$ 54,25 por m? de area construida, que corresponde
ao valor médio por m? de valorizagio imobiliaria. Esta valorizagéo foi
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Cédigo

aplicada nas, 4reas das bacias dos cérregos proximos, deduzindo cerca
de 40% da area usualmente farmada por vias e outras areas publicas

(que ndo estdo sujeitas a valorizagdo). Os principais resultados da
analise econdmica estao no quadro a seguir:

Quadro 5.4.2 — Analise Econdomica dos Projetos Cérrego Limpo
VP

da bacia Gorrego Baneficios Investimanto Q&M VPL TR e
P02 Vila Hamburguesa 7.092,37 788,52 107,86 6.19—‘.’,9.9 118,89% 7,930
Pl-04 Boagava 9.456,49 1.102,55 139,08 B214,94 113,14% 7617
Pi-06 iBellini 6.041,65 606,62 94,02 5.141,01 98,72% 6,708
L] Ao de Pinheios 5.201,07 123,70 B2,44 4.394,43 84,68% 6,448
P12 Rebougas/Verdel 11.873,15 2.290,01 242,95 9.340,19 £7,99% 4,667
PH14 rNove de julho 19.325,77 444362 555,80 14.326,35 48,33% 3,866

ME-01 Fongare 1.970,10 294,58 31,72 1.643,81 B8,10% 5,038
P10 Corujas 9,456,43 4.443.62 444,17 3.300.03 21.99% 1.675
TC-i9 Tapera 6.887,30 760,34 103,59 6.123,3%6 121.21% 8,088
TC-19 Venda Velha 6.225,52 1.34B,76 87,79 4.788,98 60,92% 4,334
TC-11 Sowzas 13.110,57 427375 527,15 8.309,66 35,33% 2,731
TL-11 Cnuzeire do Sul . 341484 795,89 155,15 2.453 B0 B5,12% 3,591
TL-13 Buracso 1.465,06 078,60 122,21 664,98 25,16% 1,830
TL-15 |Lajsadinho 397874 1.39B,67 267,13 2.312,93 33,18% 2,388
TL-15 COHU Guaisnazes A 251269 622,68 118,05 1.772,15 46,12% 3,392
TL-15 dos Cunha 6.70103 1.559,67 31576 4.825,60 49,14% 3,573
TL-17 Agua Vermetha 27 896,66 931212 962,07 1762247 35,84% 2,715
TL-21 Tijuca Prete 18.624,04 2.821,94 553,75 15.248,35 B6,36% 5,617
TL-13 Lapena 272229 1.468,71 275,13 978,45 21,28% 1,561
TL-13  JLimoeiro 7.6817,73 3.332,06 610,_1_0 367527 26,70% 1,932
TC-14 Agua Prota 2.626,80 77347 144,83 1.708,71 42.84% 2,661
TC-26 a Biquinha 895028 1.408,07 206,70 7.154,61 77.28% 4,084
TC-24 da Divisa 11.591,5 2.886,58 549,14 B.155.84 51.20% 3,374
TO-20 Ribeirfic Vamelho 2.059,41 374,50 8367 1.289,56 83.21% 4,585
TC-14 da Invemada 252680 568,80 117,69 1.940,31 59,66% 3,828
TC-14 Tabatingueta - N 5.295,64 1.175,73 218,04 3.900,86 57,80% 3,797
TC-14 Sta Terezinha 2.206,52 425,19 B8,10 1.466,26 58,85% 4379
TC-14 Vila Aurora 367753 847,28 105,30 2.724,96 56,03% 3,861
TC-14 da rua Dora 525,36 183,15 35,14 307,06 36,85% 2,407
TC-22 da rua dr. Marrey Jr. 88261 292,18 57,51 532,91 37,74% 2,524
TC02 Adio Fermaris 1.474.04 50562 100,05 855,35 I6.23% 2.429
TC-12 Jdl. Elisa Maria 117681 181,30 35,95 959,56 84,24% 5417
TC-28 Ribeirao Tremambé Afluents 3.824,63 894,83 179,05 2.750,75 54.53% 3,562
TC-14 Buraco da Onca 1.765,21 491,76 96,90 1.176,55 _A539% 2,999
P03 Bonfigliori 3.471,58 1.049,04 53,39 236815 4523% 4,149
P09 Arariba 3.540,19 1.029,17 77,53 2.439,49 “0,90% 3,204
P03 Iblrapors 1.382,75 675,76 57,52 507,48 22.34% 1,902
P03 Rarard 5.829.69 213,08 151,76 4.545,85 38,34% 2,992
PHO3 Abert Bartholome 1.786,23 798,23 63,73 824,27 . 2770% 2072
P03 Catanduva 3.020,82 1.124,52 87,43 1.808,88 34,47% 2,493
Pl-0t Espanhol 238304 734,49 5414 1.335 95 a7 52% 3,010
Pi-31 lpuatinga 2.28532 1.182,09 323,67 981,19 22,40% 1,752
Pr30 Dom Bosco 6.443,02 2.041,72 214,92 3.519,09 33.81% 2,885
P28 Maria Joaquina 11.473,88 4.635,01 485,14 5.194.25 26,97% 2272
GPO2 Rio Bonto 5.560,42 2.578,25 240,48 274471 27, 41% 1,972
PR13 IV Centanario 1.971,15 91374 12,18 956,45 27,33% 1,962
PHOS Faenza 2.889,48 2.64B,10 260,59 -18,21 11,89% 0,993
Pl Tebatinguara - § 3708,95 1.308,36 149,66 177781 28,00% 2,418
P11 Pirapasinha 3.501,00 129931 131,20 1.709,45 29,40% 2,472
PFT1 Hapoquera 3.736,37 1.266,69 137,01 1.92¢ U3 I0,59% 2652
PK13 Cidade Dutra 3.147,96 1.352,02 135,73 1.660.21 29,66% 2,116
P28 Pargue Sevem Gomes 4.518,10 211383 187,89 2.216,28 25,12% 1,963
P34 Parque Darcy Silve 2.706,66 1.669,24 173,85 592,19 16,80% 1,484
Pi-34 Camitérie de Congonhas 1.339,67 BO4,30 78,60 456,76 19,39% 1,517
Ph34 Cemitério Campo Granda 833,41 476,94 46,43 399,74 21.81% 1,706
Pi-34 Cajazeiras 12,03 633,60 63,01 119,79 14,63% 1,313
GP02 tporanga 1.879,56 B17,68 7707 984 81 29,34% 2,11
GP-01 Kagohara - tupu 472,82 238,27 22,12 214,43 25,26% 1,830

Verifica-se, a partir dos resultados acima que grande parte dos projetos
analisados s&o economicamente viaveis (TIR mair ou igual a 12% a.a.).
Do conjunto de 58 cérregos analisados, apenas o corrego Faenza (Bacia
Cachoeira) apresenta uma TIR igual a 11,89%. Dadas as externalidades



ambientais e sociais positivas da intervengao, sua inclusdo no programa é
justificada.

6 - ANALISE FINANCEIRA E CALCULO DO IMPACTO DISTRIBUTIVO

Além da andlise beneficio/custo, também foi elaborada a analise
financeira do programa. A fonte de arrecadagio incremental caonsiderada
é oriunda das novas conexdes de esgoto previstas no componente de
Redes e conexdes e nos sistemas isolados do Extremo Norte e Cajamar
Admite-se gue a tarifa média com as conexdes de esgoto seja igual a
aproximadamente US§ 1,40/més.

Com base no fluxo da andlise financeira, conclui-se que a arrecadagéo
incremental com as novas ligagdes recuperam a totalidade do custo
incremental de O&M.

O quadro a seguir, tendo como base as analises econdmica e financeira
anteriormente discutidas, apresenta o calculo do impacto distributivo,
considerando os impactos para ¢ setor publico e o setor privado. O setor
publico foi dividido entre o empreendedor (a SABESP) e o impacto fiscal
global do empreendimento. O setor privado foi dividide entre a populagéo
diretamente beneficiada pelas obras e a méao-de-obra nfo qualificada
(MONQ) beneficiada pela geracdo de empregos, sendo que a primeira foi,
ainda, subdividida nas seguintes categorias5: Até 3 SM; de 3a 5 SM; ¢
maior que 5 SM.

3 Renda do chefe de familia em Sai4rios Minimos {SM), segundo o censo do IBGE 2000.
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Quadro 6.1 — Calculo do Impacto Distributivo do Programa

7

C#lculo do Impacto Distributive o
SETOR PUBLICO SETOR PRIVADO )
L R Swaties OIS ol
MONQ | At633M | 2a55M | >EBM TOTAL

Beneficle 82.824 94.574 _ {11751} - A77234 | tev2rz] 412637 1.077.142 1.159.966
Sistarna intearade I R -1 P 127.075 | _ 280000 | 698.304 698,304

| Sisternas lsciados 51.956 22671 49.953 124580 | 124 580,23
Radgs & Linaches 28570 12,456 27.469 68506 68,508
Cérrago Limpo 12010 - asers |’ ior.sei 268,576 268.576

Recoltas 82824 94.574 {(11.751) (6.532 (23.818)]  (52.476)]  (82.824)

Novas Ligacbes g2824) 94574 {11.751) (6.532) (23816 (52.478)|  (82.824)

Custo 520413 376.793 (50.085)  {14.001} - {14.001) 314707
Investimentos 400,027 258,407 (40.003)] __ (14.001} (14.001) 204.404
0&M 120.386 120,386 _[10.082) 110503

Bensficio Liguldo {437 589) (284.218) 38.334 14.001 477234 | 187.272 | 412637 ] 1.091.143 845.259

Distribuichio L 45,02% 17,16% 37.82%

Conforme a tabela, o setor publico representado pela SABESP por conta
dos investimentos realizados, ficou com um beneficio liquido negativo de
US$ 437,590 milhSes, que nio chega a ser recuperado pela arrecadagao
incremental.

O setor privado contabilizou beneficios positivos liquidos da ordem de
US$ 1,09 bilhdo. Desse total, 45% foi apropriado pelos segmentos de
menor renda representados pela mao-de-obra nao gualificada (MONQ) e
a populagdo diretamente beneficiada com rendimentos até 3 SM. Os
demais beneficiarios do setor privada, com rendas entre 3 ¢ 5 SM e maior
que 5 SM, se apropriaram, respectivamente, de 17,2% e 37,8% do total
dos beneficios liquidos capturados pelo setor privado.

- ANALISE DE RISCO

Com base nas analises econdmicas dos projetos foi procedida a andlise
de risco, utilizando o método de Monte Carlo, que consiste basicamente
em atribuir distribuicbes para as varidveis chaves, tanto para os
beneficios como para 0s custos, e realizar uma simulagéo dos dados para
um ntmero suficientemente grande de casos. Os resultados obtidos para
o VPL e a TIR s&o apresentados a seguir.
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Quadro 7.1 - Resultados da analise de risco

Intervalo de Confianga (95%)
. VPL TIR o
Projeto Limite Cimite | | IR<12%)
Limite inferior | Limite superior | inferior superior
Sistemas Integrados
830 Bemardo 9.432.025,00 47.774.530,00 15,49% 28,97% 0,00%
Ipiranga 31.643.580,00 | 84.430.450,00 | 26,52% 48,76% 0,00%
ITi2 17.431,940,00 | 44.002.370,00 | 27,95% 56,05% 0,00%
Séo Jo&o do Barueri 48.867.260,00 | 104.189.800,00 45,89% 81,18% 0,00%
ITi 12 {(5.846.332,00) 576.046,20 4,81% 12,86% 94,09%
ITi 15 123.837.500,00 | 188.297.300,00! 50,58% 72.23% 0,00%
Jaboticabal 2.045.791,00 19.961.130,00 | 30,98% 47 70% 0,00%
Jaguaré 12.633.360,00 | 29.406.360,00 | 26,55% 41,88% 0,00%
TE 31 14.952.020,00 29.378.1920,00 46,33% 86,30% 0,00%
ITi16 26.057.920,00 | 46.354.98000 | 2997% 41,44% 0,00%
ETE Barueri (26.117.030,00) | 21.276.170,00 8,03% 15,69% 54,55%
ETE Suzano
Aeradores (408.878,10) 307.152,20 6,98% 16,26% 57,25%
ETE Suzano Bomba
Parafuso (100.303,20) 135.189,40 8,51% 17,25% 36,26%
Sistemas Isolados
Extremo Norte 3.247.388,00 49.317.780,00 12,31% 20,87% 1,64%
Cajamar {5.979.396,00) 9.626.756,00 8,29% 17,66% 25,75%
Gérrego Limpo 18.822.010,00 | 320.108.100,00] 15,60% 52,02% 1,46%
Redes e Conexdes (3.788.214,00) | 18.235.940,00 10.53% 19,54% 8,74%

A partir dos resuitados apresentados na tabela anterior, constata-se que
grande parte dos empreendimentos anaiisados apresenta condigdes
administraveis de risco.

Para o conjunto gue compde a amostra e assumindo um comportamento
similar para o restante dos projetos a serem financiados no programa, o
a probabilidade de que @
programa como um todo seja vidvel em 93,2% (VPL=0 e TIRE=12% a.a.).

resultado das simulagbes permite calcular

8 - ANALISE DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS USUARIOS

A anadlise da capacidade de pagamento das familias beneficiadas com as
novas ligacoes foi feita com hase no Estudo de Tarifas para o Uso Racional
da Agua, concluido em 2007, e nos dados da POF (pesquisa de Orgamento
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Familiar), de 2003. Para a amostra da RMSP, a andlise da distribuicéo das
economias segundo a capacidade de pagamento demonstrou que em torno
de 80% das economias pagaram uma porcentagem menor do que 3% do
total de sua renda, pelo servigo de agua. Por outro lado, mais de 20%
pagaram acima de 3%, sendo que este percentual de economias seria
beneficiado se sua despesa com o servico de agua fosse reduzida. Para os
servigos de esgotos as porcentagens das distribuicdes s&o as mesmas,
pois a tarifa atual de esgoto na RMSP ¢ igual de agua.

Com base nas andlises efetuadas, recomendou-se definir, tanto para a
RMSP quante para os Sistemas Regionais, que a capacidade de
pagamento seja de 3% da renda para o serwg:o de agua e também em 3%

.da renda para o servigo de esgoto.

Com base nos dados da POF, concluiu-se que a faixa que compromete
quase 2% situa-se na faixa de renda familiar de R$ 400 a 600. Esses dados
sao compativeis com a analise efetuada pela SABESP se considerarmos os
indices de atendimento de agua e esgoto no Estado, ou seja, a despesa
das familias que efetivamente pagam pelo esgoto esta diluida pelo total de
familias, resultando em percentual significativamente inferior ao efetivo.
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Versdo negociada de 16 g 18 de setembro de 2009

Resolugdo DE-  /

MINUTA DE

CONTRATO DE EMPRESTIMO No. /{OC-BR

entre a

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO ~ SABESP

co

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Programa de Despoluigdo do Rio Tieté — Etapa I1I

(Data prevista)

LEG/SGO/CSC/IDBDOCS#1828546

NOTA: ESTA MINUTA E PRELIMINAR E INFORMAL NAO CONSTITUINDO UMA

PROPOSTA DE CONTRATO. A MINUTA FINAL SOMENTE SERA ENVIADA DEPOIS
DA APROVACAO DO EMPRESTIMO PELO DEPARTAMENTO DE FINANCAS, PEL({
COMITE DE POLITICAS OPERACIONAIS E PELA DIRETORIA EXECUTIVA DO

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO.
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CONTRATO DE EMPRESTIMO

DISPOSICOES ESPECIAIS

INTRODUCAO

Partes, Objeto, Elementos Integrantes, Orgiio Executor ¢ Garantias

1. PARTES E OBJETO DO CONTRATO

(@

CONTRATO DE EMPRESTIMO celebrado no dia __ de de 200_
entre a sociedade de economia mista brasileira COMPANHIA DE
SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP, a seguir
denominada "Mutuaria”, e o BANCO INTERAMERICANC DE
DESENVOLVIMENTO, a seguir denominado "Banco", para cooperar na
execugdo de um programa, a seguir denominado "Programa’, que contribuira para
a recuperacdo da qualidade da 4gua da bacia do Rio Tieté na Regido
Metropolitana de Sdo Paulo. O Anexo Unico apresenta os aspectos mais

relevantes do Programa.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DO CONTRATO E REFERENCIA AS NORMAS
GERAIS

(a)

(b)

Integram este Contrato as Disposigdes Espectais, as Normas Gerais € 0 Anexo
Unico, que se juntam ao presente. Se alguma estipulagio das Disposi¢des
Especiais, do Anexo ou dos Contratos de Garantia celebrados com o Fiador ou
com o Garante (conforme adiante definidos) ndo concordar ou estiver em
contradicio com as Normas Gerais, prevalecerd o disposto nas Disposigbes
Especiais, no Anexo Unico, ou nos Contratos de Garantia, conforme o caso.
Quando existir discrepincia ou contradi¢@o entre estipulagdes das Disposicdes
Especiais, do Anexo Unico ou dos Contratos de Garantia, ser4 aplicado o
principio de que a disposi¢8o especifica prevalece sobre a geral.

As Normas Gerais estabelecem pormenorizadamente as disposi¢des de
procedimento relativas & aplicagBo das cldusulas sobre amortizagdo, juros,
comissdo de crédito, inspegdo e supervisdo, desembolso, bem como outras
disposigdes relacionadas com a execugio do Programa. As Normas Gerais
incluem também defini¢des de carater geral.

3. ORGAO EXECUTOR

A execugdo do Programa e a utilizagdo dos recursos do Financiamento do Banco serdo
efetuadas pela Mutuaria, que, para os fins deste Contrato, sera denominada indistintamente
"Mutuaria" ou "Orgio Executor”.

4, GARANTIAS
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Este Contrato fica sujeito a2 que a Reptblica Federativa do Brasil, a seguir denominada
"Fiador", e que o Estado de S#o Paulo, a seguir denominado “Garante”, assinem os respectivos
Contratos de Garantia e assumam as obrigagGes neles estipuladas, quais sejam: as obrigagbes
financeiras tais como pagamento do principal, juros e demais encargos relativos ao
Financiamento contrafidas pela Mutudria no caso do Fiador e as obrigagdes de fazer e de prover
os recursos adicionais de contrapartida da Mutuiria no caso do Garante,

CAPITULO1

Custo, Financiamento ¢ Recursos Adicionais

CLAUSULA 1.01. Custo do Programa. O custo total do Programa & estimado em quantia
equivalente a US$ 800.000.000,00 (oitocentos milhSes de dblares dos Estados Unidos da
América). O termo "délares" significa a moeda de curso legal nos Estados Unidos da América.

CLAUSULA 1.02. Valor_do_Financiamento. (a) Nos termos deste Contrato, o Banco
compromete-se a conceder 2 Mutudria, € esta aceita, um financiamento, a seguir denominado
"Financiamento", a débito dos recursos do Mecanismo Unimonetério do capital ordinario do
Banco, até um montante de US$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de délares), que fagam
parte dos referidos recursos. As quantias desembolsadas a débito deste Financiamento
constituirdo o "Empréstimo".

(b) O Empréstimo serd um Empréstimo do Mecanismo Unimonetario com Taxa de
Juros Baseada na LIBOR.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidade de Moeda. Nio obstante o disposto nas clausulas 1.02 e
3.01 (a) destas Disposigdes Especiais, se o Banco ndo tiver acesso a Moeda Unica pactuada, este,
em acordo com a Mutuaria ¢ com a ndo-objegdo do Fiador, desembolsara em outra Moeda Unica
que julgue apropriada. O Banco podera continuar efetuando os desembolsos em outra Moeda
Unica que julgue apropriada enquanto continuar a falta de acesso 4 Moeda Unica pactuada. A
amortizagdo do Empréstimo pela Mutuaria sera feita na Moeda Unica desembolsada, com os
encargos financeiros que correspondam a essa moeda.

CLAUSULA 1.04. Recursos adicionais de_contrapartida. O valor dos recursos adicionais
de contrapartida que, de acordo com o Artigo 6.04 das Normas Gerais, a Mutuaria se
compromete a fornecer oportunamente para a completa e ininterrupta execu¢do do Programa, €
estimado em quantia equivalente a US$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de délares), sem que
esta estimativa implique limitagdo ou redugdo da obrigagdo da Mutudria de acordo com o
referido Artigo. Para calcular a equivaléncia em dolares, serd adotada a regra indicada na alinea

(b) do Artigo 3.06 das Normas Gerais, com a redagfo dada pela Cldusula 1.05 abaixo.

CLASULA 1.05, Taxa de cimbio. O Artigo 3.06 das Normas Gerais terd a seguinte
redagdo: -



56

“ARTIGO 3.06,

Taxa de cambio. (a) A taxa de cdmbio a ser wtilizada para

estabelecer a equivaléncia da Moeda Local em relagdo a Moeda do Financiamento serd

a seguinfe:

(1)

(it)

(iii)

(iv)

v)

A taxa de cdmbio correspondente ao entendimento vigente entre o
Banco e o respectivo paismembro em matéria de manutengdo do
valor da moeda, conforme estabelecido na Se¢do 3 do Artigo V do
Convénio Constitutivo do Banco.

Na auséncia de um entendimento entre 0 Banco e o respectivo
pais-membro a respeito da taxa de cdmbio a ser aplicada para fins
de manutengdo do valor de sua moeda em poder do Banco, este
terd o direito de exigir que, para os fins de pagamento de
amortizagdo e juros, seja aplicada a taxa de cdmbio utilizada
nessa data pelo Banco Central do pais-membro, ou pela
correspondente autoridade monetdria para a venda de unidades
da Moeda do Financiamento aos residentes no pais, que ndo sejam
entidades governamentais, para efetuar as seguintes operagdes:
(a) pagamento a titulo de capital e juros devidos, (b) remessa de
dividendos ou de outras rendas provenientes de investimentos de
capital no pais; e (c) remessa de capitais investidos. Se, para
estas (rés classes de operagbes, ndo existir taxa de cdmbio
idéntica, serd aplicdvel a mais alta, ou seja, a que represente o
maior numero de unidades na moeda do respectivo pais por cada
unidade da Moeda do Financiamento.

Se, na data em que deva ser efetuado o pagamento, a regra
anterior néo puder ser aplicada por inexisténcia das mencionadas
operagdes, 0 pagamento serd efetuado com base na taxa de
cdmbio mais recente wtilizada para tais operagbes dentro dos 30
(trinta) dias anteriores a data do vencimento.

Se, ndo obstante a aplicagdo das regras acima mencionadas, ndo
for possivel determinar a taxa de cdmbio a ser aplicada para fins
de pagamento, ou se surgirem discrepdncias quanto a essa
determinagdo, observar-se-d, nesta matéria, 0 que o Banco
resolver, levando em consideragdo as realidades do mercado de
cdmbio no respectivo pais membro.

Se, por descumprimento das regras anteriores, o Banco considerar
gque o pagamento efetuado na moeda correspondente foi
insuficiente, deverd comunicad-lo de imediato & Mutudria para que
esta proceda a cobertura da diferenca dentro do prazo mdximo de
30 (rinta) dias iteis contados a partir da data do recebimento d€
aviso. Se, ao contrdrio, a quantia recebida for superior a devida,
o0 Banco procederd a devolugdo do excesso de recursos dentro do
mesmo prazo.
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(6} A equivaléncia na Moeda do Financiamento de uma despesa efetuada na
Moeda Local serd regida pelas seguintes disposigdes:

(i} Para determinar a equivaléncia de uma despesa paga ftotal ou
parcialmente com recursos do Financiamento, serd aplicada, &
totalidade da despesa, a mesma taxa de cdmbio utilizada para a
conversdo para Moeda Local dos recursos desembolsados na
Moeda do Financiamento.

(ii)  Para determinar a equivaléncia de uma despesa paga com
recursos distintos aos do Financiamento e para a qual a Mutudria
solicite seu reembolso total ou parcial a débito do Financiamento,
ou seu reconhecimento a débito da contrapartida local, serd
aplicada, a totalidade da despesa, a taxa de cdmbio indicada no
inciso (a) deste Artigo, vigente na data da apresentacdo ao Banco
da solicitacdo de reembolso ou reconhecimento da mencionada
despesa; e

(i)  No caso de pagamentos diretos a consultores, empreiteiros,
fornecedores de bens ou prestadores de servigos, aplicar-se-d a
faxa de cdmbio indicada no inciso (a) deste Artigo, vigente na data
do respectivo pagamento ao consultor, empreiteiro, fornecedor ou
prestador de servigos.”

CAPITULO I

Amortizacdo, Juros, Inspeciio e Supervisiio ¢ Comissiio de Crédito

CLAUSULA 2.01. Amortizacio. O Empréstimo deverd ser amortizado pela Mutudria
mediante o pagamento de prestagdes semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais. A
primeira prestag@o devera ser paga no dia de de 20_1, de acordo com o disposto
no Artigo 3.01 das Normas Gerais, ¢ a Gltima até o dia de de20 2

CLAUSULA 2.02. Juros. (a) A Mutudria pagara juros sobre os saldos devedores diarios do
Empréstimo a uma taxa que serd determinada de acordo com o estipulado no Artigo 3.04 das
Normas Gerais para um Empréstimo do Mecanismo Unimonetario com Taxa de Juros Baseada
na LIBOR. O Banco notificard a Mutudria, tdo logo seja possivel, depois de determinar a taxa de
juros aplicavel durante cada Trimestre.

(b) Os juros serdic pagos semestralmente nos dias dos meses de e
de cada ano, a partir de de de 3 de acordo com 0 disposto no

! Seis anos e seis meses, contados a partir da data de assinatura do Contrato de Empréstimo.
2 Vinte e cinco anos, contados a partir da data de assinatura do Contrato de Empréstimo.

Aos seis meses da data de assinatura do Contrato de Empréstimo.
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Artigo 3.01 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.03. Fixaclio _da Taxa de Juros do_Financiamento e Pagamentos

Antecipados de saldos devedores com Taxa de Juros Fixa. (a) Para os fins deste Contrato de
Empréstimo, ndo se aplicard o disposto no Artigo 4.01(g) das Normas Gerais.

(b) A Mutudria, com 0 consentimento por escrito do Fiador, por intermédio da
Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda, podera solicitar a conversio de parte
ou da totalidade dos saldos devedores do Empréstimo sujeitos a taxa de juros baseada na
LIBOR, para uma Taxa de Juros Fixa, que serd determinada pelo Banco e comunicada por
escrito @ Mutudria. Para efeitos de aplicagdo da Taxa de Juros Fixa aos saldos devedores do
Empréstimo, cada conversdo somente podera ser realizada em valor minimo equivalente a 25%
(vinte e cinco por cento) do montante liquido aprovado do Financiamento (montante do
Financiamento menos cancelamentos) ou US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de délares), o que for
maior. Os modelos de carta para efetuar a conversio mencionada nesta alinea serfio enviados a
Mutuéria uma vez que esta tenha manifestado seu interesse em realizar tal converséo.

(c) A Mutuaria, com o consentimento por escrito do Fiador, por intermédio da
Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda, podera solicitar nova conversio de
parte ou da totalidade dos saldos devedores do Empréstimo calculados a uma Taxa de Juros Fixa
para a Taxa de Juros Baseada na LIBOR, mediante comunicagfo por escrito ao Banco. Cada
nova conversio a4 Taxa de Juros Baseada na LIBOR somente se realizara pelo saldo
remanescente da conversio original correspondente, desde que respeitado o valor minimo de
US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de doélares). Qualquer ganho ou perda decorrente do
cancelamento ou modificacdo da captagiio do Banco associada a nova convers#o sera transferida
&4 Mutuéria ou dela cobrada pelo Banco, conforme seja o caso, dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da nova conversdo. Em caso de ganho, 0 mesmo se aplicard, em primeiro lugar,
a qualquer saldo devedor vencido do Empréstimo, pendente de pagamento por parte da Mutuaria
ao Banco.

(d) Mediante prévia solicitagdo, por escrito, de carater irrevogavel, apresentada ao
Banco, com o consentimento por escrito do Fiador por intermédio da Secretaria do Tesouro
Nacional do Ministério da Fazenda, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, a Mutudria
podera pagar antecipadamente, total ou parcialmente, em uma das datas de pagamento de
amortizagdo, o saldo devedor do Empréstimo sujeito 4 Taxa de Juros Fixa, sempre que na data do
pagamento ndo exista débito a titulo de comissdes ou juros. Em tal solicitagfo, a Mutudria devera
especificar o montante que pretende pagar de forma antecipada. Caso o pagamento antecipado
ndo cubra a totalidade do saldo devedor sujeito a Taxa de Juros Fixa, o pagamento sera aplicado
de forma proporcional as cotas de amortizagdo pendentes de pagamento. A Mutudria ndo podera
realizar pagamentos antecipados de saldos devedores do Empréstimo sujeitos a Taxa de Juros
Fixa em montantes inferiores a US$3.000.000,00 (trés milhdes de ddlares), salvo nos casos em
que o valor total do saldo devedor do Empréstimo seja menor do que tal valor.

(e Sem prejuizo do disposto na alinea (d) acima, nos casos de pagamento antecipado
antes referidos, qualquer ganho ou perda decorrente do cancelamento ou modificagdo da
correspondente captagdo do Banco associada ao pagamento antecipado serd transferido a
Mutuéria ou dela cobrada peto Banco, conforme seja o caso, dentro do prazo de 30 (trinta) dias
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contados da data do pagamento antecipado. Em caso de ganho, 0 mesmo se aplicara, em primeiro
lugar, a qualquer saldo devedor vencido do Empréstimo, pendente de pagamento por parte da
Mutuéria ao Banco.

() Da mesma forma, o Banco cobrara da Mutuéria o custo em que incorra como
conseqiiéncia: (i) da revogagdo ou de alterag@es feitas nos termos estabelecidos na solicitagéo de
conversdo para uma Taxa de Juros Fixa ou de nova conversdo para uma Taxa de Juros Baseada
na LIBOR; ou (ii) do descumprimento de um pagamento antecipado parcial ou total do saldo
devedor do Empréstimo sujeito 4 Taxa de Juros Fixa previamente solicitado pela Mutudria por
escrito, de acordo com a alinea (d) desta Clausula.

(g)  Para os efeitos desta Clausula, “Taxa Base Fixa” significa a taxa base de swap
praticada no mercado na data efetiva da conversdio; e “Taxa de Juros Fixa” significa a soma da
(i) Taxa Base Fixa mais (ii) a margem para empréstimos do Capital Ordindrio expressa em
pontos basicos (pbs), que serd estabelecida periodicamente pelo Banco de acordo com o indicado
no Artigo 3.04 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.04. Recursos para inspecio e supervisio gerais. Durante o periodo de
desembolsos, 0 Banco nfio cobrard montante para atender despesas do Banco de inspecdo e
supervisio gerais, salvo se o Banco estabelecer o contrario durante o mencionado periodo, como
conseqiéncia da revisio periédica dos encargos financeiros dos empréstimos, em conformidade
com as disposicoes aplicaveis da politica do Banco sobre metodologia para o calculo de encargos
para empréstimos do capital ordinario que concede e notificar a Mutudria a respeito. O valor
devido peta Mutudria para atender as referidas despesas em um semestre determinado, néo
poderé ser superior a 1% (um por cento) do valor do Financiamento, dividido pelo nimero de
semestres compreendidos no prazo original de desembolsos.

CLAUSULA 2.05. Comissio de Crédito. (a) A Mutudria pagard uma Comissdo de Crédito
em um percentual que serd estabelecido pelo Banco periodicamente, como resultado de sua
revisdo de encargos financeiros, em conformidade com as disposi¢des aplicaveis da politica do
Banco sobre metodologia para o célculo de encargos para empréstimos do capital ordinario,
sendo certo que, em caso algum, poderd exceder o percentual previsto no Artigo 3.02 das
Normas Gerais.

b Modifica-se a alinca (a) do Artigo 3.02 das Normas Gerais para que passe a
vigorar com a seguinte redagdo:

“ARTIGO 3.02. Comissdo _de crédito. (a) Sobre o saldo ndo desembolsado
do Financiamento que ndo seja na moeda do pais da Mutudria, esta pagard uma
comissdio de crédito, conforme estabelecido na Cldusula 2.05 das Disposi¢des
Especiais, que comegard a vigorar 60 (sessenta) dias apds a data do Contrato e
cujo valor ndo poderd exceder de 0,75% (zero virgula setenta e cinco por cento)
ao ano.”
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CAPITULO I

Desembolsos

CLAUSULA 3.01. Moedas dos desembolsos e utilizacio dos recursos. (a) O Financiamento
serd desembolsado em dolares que fagam parte do Mecanismo Unimonetario dos recursos do
Capital Ordin4rio do Banco, para pagar bens adquiridos, obras e servigos contratados de acordo
com as Politicas identificadas nas Clausulas 4.01 e 4.04 destas Disposigdes Especiais e para os
outros propésitos indicados neste Contrato.

(b}  Os recursos do Financiamento serfo utilizados somente para o pagamento de bens
e servicos originarios dos paises membros do Banco.

CLAUSULA 3.02. Condicdes especiais prévias ao primeiro desembolse. O primeiro
desembolso dos recursos do Financiamento est4 condicionado a que se cumpram, de forma que o
Banco considere satisfatéria, além das condi¢Bes prévias estipuladas no Artigo 4.01 das Normas
Gerais, 0s seguintes requisitos:

(@) A aprovagdo do Regulamento Operacional do Programa pelo Banco.

(b) A formagdo da equipe responsavel pela obtengdo das permissdes e autorizagles
ambientais do Programa.

CLAUSULA 3.03. Reembolso de despesas a débito do Financiamento. Com a
concordincia do Banco, dos recursos do Financiamento poderd ser utilizada até uma quantia
equivalente a US$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de délares) para reembolsar despesas efetuadas
com o Programa, para a contratagdo de consultorias € a execugfio de obras de coletores e
interceptores. Essas despesas devem ter sido efetuadas antes de [data de
aprovagdo da Proposta de Empréstimo pelo Diretdério Executivo do Banco], mas apos

[18 antes meses & data da aprovagdo da Proposta de Empréstimo pela Diretoria
Executiva do Banco], desde que se tenham cumprido requisitos substancialmente analogos aos
estabelecidos neste Contrato. Com a concordancia do Banco, os recursos do Financiamento
também poderdo ser utilizados para reembolsar despesas efetuadas ou financiar as que se
efetuem com o Programa a partir de [data de aprovagdo do Empréstimo pelo
Diretoria Executiva do Banco] e até a data da entrada em vigor do presente Contrato, desde que
se tenham cumprido os mencionados requisitos.

CLAUSULA 3.04. Prazos para o _inicio material das obras e para o desembolso final do
Financiamento, (a) O prazo para o inicio material das obras compreendidas no Programa sera de
2 (dois) anos, contados a partir da vigéncia do presente Contrato.

(b) O prazo para finalizar os desembolsos do Financiamento serd de 6 (seis) anos,
contado a partir da vigéncia do presente Contrato.

CLAUSULA 3.05. Fundo Rotative. (a) Para efeito do estabelecido no Artigo 4.07 (b) das
Normas Gerais, o montante do Fundo Rotativo nio excederd a 5% (cinco por cento) do valor do
Financiamento. )
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(b)  Os relatorios e demonstragdes financeiras referentes a execugfo do Programa que
a Mutudria deverd apresentar ao Banco, conforme o artigo 7.03 das Normas Gerais, deverdo
incluir a informag¢fo contdbil-financeira sobre a administragdo dos recursos do Fundo Rotativo
de acordo com as normas exigidas pelo Banco.

CAPITULO IV

Execucio do Programa

CLAUSULA 4.01. Aquisicio de bens e contratacio de obras e servicos. As contrataghes
de obras e servigos (conforme definido nas Politicas de Aquisi¢Ses a seguir identificadas) ¢ as
aquisi¢Bes de bens financiadas, total ou parcialmente, pelo Banco deverfio ser efetuadas de
acordo com as disposi¢cdes estabelecidas no Documento GN-2349-7 (“Politicas para a aquisi¢do
de obras e bens financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento™), de jultho de 2006
(doravante denominado “Politicas de Aquisi¢des™), que a Mutudria declara conhecer, ¢ pelas
seguintes disposigdes desta Clausula:

(a) Concorréncia Piblica Internacional: Salvo disposigdio em contrario no inciso (b)
desta Clausula, as contratagdes das obras e servigos e as aquisigdes dos bens
deverdo ser efetuadas de acordo com as disposi¢des da Segdo II das Politicas de
Aquisigoes.

(b)  Qutros Procedimentos de Aquisi¢des: Os seguintes métodos também poderdo ser
utilizados para a aquisicdo dos bens e a contratagdo das obras e servigos
financiados pelo Banco, desde que se cumpram os requisitos estabelecidos nas
disposigdes da Sec#o III das Politicas de Aquisigdes:

) Concorréncia Internacional Limitada; de acordo com o previsto no
paragrafo 3.2 de tais politicas;

(i)  Licitagio Plblica Nacional, para a contratagdo das obras cujo custo
estimado seja inferior ao equivalente a US$ 25.000.000,00 (vinte € cinco
milhdes de ddlares) por contrato e para aquisicdo dos bens ¢ contratag@o
dos servicos cujo custo estimado seja inferior ao equivalente a
US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de dolares) por contrato, de acordo com
o disposto nos paragrafos 3.3 e 3.4 de tais politicas. Em todos os casos, as
seguintes disposigbes deverdo ser observadas:

(1) Os contratos devem ser formalizados com o licitante cuja proposta
for avaliada como a de menor valor, sendo tal avalia¢éo baseada no
prego e, conforme apropriado, levando em consideragéio fatores
similares aqueles dispostos nos paragrafos 2.51 e 2.52 das Politicas
de Aquisi¢des. A avaliagio da proposta deverd basear-se sempre
em fatores que possam ser auantificados obietivamente ¢ @
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procedimento para tal quantificagdo deverd constar do edital de
licitagéo;

Sempre que requerido pelo Banco, os editais de licitagdo deverdo
ser publicados em um jornal de grande circulaggo no pais;

Os editais de licitag@o poderdo estabelecer critérios de avaliagio da
capacidade financeira dos concorrentes mediante a aplicagio de
coeficientes de liquidez, endividamento e rentabilidade, e de
faturamento médio anual;

Os editais de licitag@o nfio poderdo estabelecer, para o proposito de
aceitacio de propostas, faixas de pregos;

Nio ser4 permitido ao contratante, sem a prévia nio-objeciio do
Banco, emitir alteragdo de ordem de compra que aumente ou
diminua em mais de 15% (quinze por cento) a quantidade de bens
ou servi¢os sem uma alteracfio no preco unitario ou outros termos
condigdes da venda; e

Desde que incluidos no Plano de Aquisi¢des € Contratagdes do
Programa, respeitados os demais requisitos desta Clausula, as
restrigdes estipuladas acima e as condigdes estabelecidas nas
normas e procedimentos do Banco, a Mutuéria podera adotar, para
a aquisi¢do de bens comuns e a contratagio de servigos comuns
financiados pelo Banco, os procedimentos estabelecidos na
legislagio brasileira para a modalidade de licitagdo Pregdo, nas
formas presencial e eletrénico, admitindo-se também o sistema de
registro de pregos. Ressalvada a possibilidade de autorizagfio por
escrito de maiores valores pelo Banco, os limites de contratagdo
para essas modalidades sdo: (i) para pregdo presencial: 0 limite
adotado para Comparagio de Pregos; e (ii) para pregéo eletrnico e
sistema de registro de pregos: o limite adotado para Licitagdo
Publica Nacional.

(iii) Comparagdo de Pregos, de acordo com o disposto no pardgrafo 3.5 das
Politicas de Aquisi¢des, para: (1) a contratagio de obras ou servigos cujo
custo estimado seja inferior ao equivalente a US$ 500.000,00 (quinhentos
mil délares) por contrato; e (2) a aquisi¢io dos bens cujo custo estimado
seja inferior ao equivalente a US$ 100.000,00 (cem mil dolares) por
contrato; e

(iv) Contratagdio Direta, de acordo com o disposto nos paragrafos 3.6 e 3.7 das
Politicas de Aquisic&es.

Obrigacdes em matéria de aquisiciio de bens e contratagio de obras e servigos. A\

Mutudria se compromete a proceder & contratagdo das obras e services € a
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aquisi¢do dos bens de acordo com os planos gerais, as especificagdes técnicas,
sociais ¢ ambientais, 0s orgamentos ¢ os demais documentos requeridos para a
aquisi¢do ou a construgio e, sendo o caso, as especifica¢des e demais documentos
necessarios para a convocagio; € no caso de obras, a obter antes de seu inicio,
com relagfio aos iméveis onde serfio realizadas, a posse legal ou as serviddes ou
outros direitos necessarios para iniciar as referidas obras, bem como os direitos
sobre as dguas que se requeiram.

(d)  Revisfio pelo Banco das decisbes em matéria de aquisi¢des:

(i)

(ii)

(i)

CLAUSULA 4.02.

Planejamento das aquisicGes de bens e contratagdes de obras e servigos:
Antes de efetuar qualquer convite para pré-qualificacfio para uma

licitagdo, a Mutudria devera apresentar a revisdo e aprovag¢do do Banco, o
Plano de Aquisi¢des proposto do Programa, que devera incluir o custo
estimado dos contratos, a agrupagdo destes, os critérios de selegfio e os
procedimentos aplicaveis a cada um, de acordo com o disposto no
paragrafo 1 do Apéndice 1 das Politicas de Aquisiges. Esse plano devera
ser atualizado a cada 12 (doze) meses durante a execugfo do Programa e
cada versfo atualizada serd submetida & revisdo e aprovagfio do Banco até
o més de novembro de cada ano. A aquisi¢io dos bens e a contratagiio de
obras e servigos deverdo ser efetuadas de acordo com o referido Plano de
Aquisi¢es aprovado pelo Banco e de acordo com o disposto no referido
paragrafo 1.

Revisdo ex ante: Salvo disposi¢do escrita em contrrio pelo Banco, os
seguintes contratos serdo revisados de forma ex anfe, de acordo com os
procedimentos estabelecidos nos pardgrafos 2 e 3 do Apéndice 1 das
Politicas de Aquisigdes:

(A) Cada contrato a ser adjudicado mediante Concorréncia Publica
Intermacional, durante os primeiros 18 (dezoito) meses contados a
partir da entrada em vigor deste Contrato de Empréstimo. Para tais
propositos, a Mutudria devera apresentar ao Banco, evidéncia do
cumprimento do disposto no inciso (c) desta Clausula.

Revisdio ex post: A revisdo ex post das aquisi¢Ses serd aplicada a cada
contrato ndo compreendido no inciso (d)(ii) desta Clausula, de acordo com
os procedimentos estabelecidos no paragrafo 4 do Apéndice 1 das
Politicas de Aquisigdes.

Manutenciio. A Mutudria se compromete a: (a) conservar adequadamente

as obras e equipamentos compreendidos no Programa, de acordo com normas técnicas
geralmente aceitas; e (b) apresentar ao Banco, durante 5 (cinco) anos a partir do inicio do quarto
ano de execugio do Programa, contado a partir da assinatura deste Contrato, e da aquisi¢ho de
cada equipamento do Programa, e dentro do primeiro trimestre de cada ano, um relatério sobre o
estado dessas obras e equipamentos € o plano anual de manutengdo, conforme disposto na Secéo
V do Anexo A. Se ficar comprovado, com base nas inspeg¢des feitas pelo Banco ou nos relatdriog
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recebidos, que a manuten¢do efetuada encontra-se abaixo dos niveis acordados, a Mutuéria
deverd adotar as medidas necessarias para que as deficiéncias sejam corrigidas 4 satisfagdo do
Banco.

CLAUSULA 4.03. Reconhecimento de despesas a débito da contrapartida local. O Banco
podera reconhecer como parte dos recursos da contrapartida local, despesas efetuadas no
Programa distintas das previstas na Clausula 3.03 até quantia equivalente a US$ 6.000.000,00
(seis milhdes de dblares), na elaborago e supervisdo de projetos executivos e sistema de gestdo
ambiental, que tenham sido efetuadas antes de [data de aprovagdo do
Empréstimo pela Diretoria Executiva do Banco) mas ap0s [18 meses antes da data
da aprovagdo da Proposta de Empréstimo pela Diretoria Executiva do Banco], desde que se
tenham cumprido requisitos substancialmente analogos aos estabelecidos neste Contrato. Fica
entendido que o Banco também podera reconhecer como parte da contrapartida local as despesas
efetuadas ou que venham a ser efetuadas com o Programa a partir de [data de
aprovagdo do Empréstimo pela Diretoria Executiva do Banco] e até a data da entrada em
vigéncia do presente Contrato, desde que se tenham cumprido os mencionados requisitos.

CLAUSULA 4.04. Selecio e contratacio de consultores. A selegdo ¢ contratagdo de
consultores financiadas total ou parcialmente com recursos do Financiamento deverdo ser
efetuadas de acordo com as disposi¢Ges estabelecidas no Documento GN-2350-7 (*“Politicas para
a selecdo e contratacio de consultores financiados pelo Banco Interamericanc de
Desenvolvimento™), de julho de 2006 (doravante denominado “Politicas de Consultores™), que a
Mutuéria declara conhecer, e pelas seguintes disposi¢des desta Clausula:

(a)  Selegfio baseada npa qualidade e no prego: Salvo quando o inciso (b) desta
Clausula estabeleca o contrdrio, a seleg#o e contratagfo de consultores deverdo ser
efetuadas mediante contratos cujos objetos tenham sido adjudicados de acordo
com as disposi¢Ges da Se¢do II das Politicas de Consultores € dos pardgrafos 3.16
a 3.20 das mesmas. Para efeitos do disposto no paragrafo 2.7 das Politicas de
Consultores, a lista curta de consultores cujo custo estimado seja inferior ao
equivalente a2 US$ 1.000.000,00 (um milhfo de ddlares) por contrato podera estar
composta em sua totalidade por consultores nacionais.

(b) Qutros_procedimentos de selecio e contratacio de consultores: Os seguintes
métodos de selecio poderdo ser utilizados para a contratagfio de consultores que,
de acordo com o Banco, reinam os requisitos estabelecidos nas Politicas de
Consultores:

(i)  Selego Baseada na Qualidade, de acordo com o previsto nos pardgrafos 3.1
a 3.4 de tais Politicas;

(i) Selegdo Baseada em Or¢amento Fixo, de acordo com o previsto nos
paragrafos 3.1 e 3.5 de tais Politicas;

(iii) Seleglio Baseada no Menor Custo, de acordo com o previsto nos paragrafos,
3.1 e 3.6 de tais Politicas;
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(iv) Selecdo Baseada nas Qualificagcdes dos Consultores, de acordo com o
previsto nos pardgrafos 3.1, 3.7 ¢ 3.8 de tais Politicas;

(v) Contratagio Direta, de acordo com o previsto nos paragrafos 3.9 a 3.13 de
tais Politicas; e

Consultores individuais, para servicos que relinam o0s requisitos
estabelecidos no paragrafo 5.1 das Politicas de Consultores, de acordo
com o disposto nos paragrafos 5.2 ¢ 5.3 de tais politicas. Nos casos
excepcionais indicados no pardgrafo 5.4 das Politicas de Consultores, os
consultores individuais poderdo ser contratados diretamente, com a
aprovagéo prévia do Banco.

—
<
—_

S’

(¢)  Reviso pelo Banco do processo de selecfio de consultores:

1) Planejamento da_sele¢dio e contratacdo: Antes de efetuar a primeira
solicitacdo de propostas aos consultores, a Mutuaria devera submeter a
revisdo e aprovagdo do Banco, Plano de Aquisi¢des que deverd incluir o
custo estimado do contrato, o agrupamento dos contratos € os critérios de
selegdo e os procedimentos aplicaveis, de acordo com o disposto no
paragrafo 1 do Apéndice 1 das Politicas de Consultores. Esse plano
devera ser atualizado a cada 12 (doze) meses durante a execugdo do
Programa e cada vers3o atualizada serd submetida & revisio € aprovagido
do Banco até o més de novembro de cada ano. A selegfo e contratagdo de
consultores serfio efetuadas de acordo com o Plano de Aquisi¢des do

Programa aprovado pelo Banco e suas atualizages correspondentes.

(i) Revisdo ex post: Salvo disposi¢do escrita em contrério pelo Banco, todos os
contratos serio revisados em forma ex post, de acordo com oOs
procedimentos estabelecidos no paragrafo 4 do Apéndice 1 das Politicas de
Consultores.

(iii)  Revisfo ex ante: Com base nas revisdes que o Banco efetue, este podera, a
seu critério, determinar que certos contratos de consultoria passem a ser
revisados de forma ex ante, de acordo com os procedimentos estabelecidos
nos paragrafos 2 e 3 do Apéndice 1 das Politicas de Aquisigdes.

CLAUSULA 4.05. Sistema de Gestio e Monitoramento_do Programa. Durante toda a
execugdo do Programa, a Mutudria deverd contar com sistemas computadorizados de gestdo e
monitoramento de projetos, cujos produtos serdo utilizados para elaborar os relatdrios
previamente acordados com o Banco. Estes sistemas deverdo contemplar: (i) a programagéo de
atividades especificas; (ii) o acompanhamento do avango fisico e financeiro dos componentes do
Programa; e (iii) o monitoramento e o controle periédico dos produtos e os avangos dos
resultados da operagéo.

CLAUSULA 4.06. Acompanhamento, Avaliacio e Relatérios. (2) A avaliagio e o
acompanhamento do Programa serdo efetuados por meio dos relatorios indicados no
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Artigo 7.03(a)(i) das Normas Gerais, bem como dos seguintes relat6rios a serem apresentados ao
Banco pela Mutudria para nio-objegdo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Os relatdrios semestrais de progresso deverfo ser apresentados dentro dos
60 (sessenta) dias seguintes ao término de cada semestre, refletindo o
cumprimento dos indicadores da matriz de resultados acordada entre as
partes (“Matriz de Resultados™). Tais relatérios deverfio incluir: (1) a
descrigio geral das atividades realizadas, incluindo o cumprimento das
disposi¢des do presente Contrato; (2) os resultados obtidos em cada
componente ¢ no desempenho global do Programa, tendo como base os
indicadores acordados na Matriz de Resultados; (3) cronogramas
atualizados de execugdo fisica e de desembolsos do Programa e do fluxo
de recursos previsto para o proximo semestre; (4) o grau de cumprimento
dos indicadores de execugfio acordados; (5) um resumo da situagfo
financeira do Programa ¢ o fluxo de recursos previsto para o semestre
seguinte; e (6) um capitulo indicando possiveis desenvolvimentos ou
eventos que possam por em risco a execugdo do Programa e respectivas
medidas corretivas adotadas. O primeiro relatério semestral de progresso
incluird ainda o manual de normas e procedimentos para os aspectos
operacionais relacionados a execugdio do Programa nos termos
previamente acordados com o Banco.

O relatério de avaliacdo intermedidria devera ser apresentado dentro dos
90 (noventa} dias seguintes ao comprometimento de 50% (cinqiienta por
cento) dos recursos do Financiamento ou uma vez transcorridos 36 (trinta
e seis) meses da data de entrada em vigor deste Contrato de Empréstimo,
ou o que ocorrer primeiro. A avaliagfio intermediaria podera ser realizada
pela Mutudria.

O relatério de avaliagio final deverd ser apresentado dentro dos 90
(noventa) dias seguintes ao desembolso de 90% (noventa por cento) dos
recursos do Financiamento. A avaliagdo final deverd ser realizada por
consultoria independente com recursos do Financiamento.

Tais avalia¢des, intermedidria e final, incluirfio: (1) os resultados da
execucdo financeira por componente; (2} o grau de cumprimento dos
avangos anuais € as metas dos produtos e resultados esperados
estabelecidos na Matriz de Resultados acordado com o Banco; e (3) o grau
de cumprimento dos compromissos contratuais, entre outros.

Auditorias ambientais independentes do Programa a época da avaliagdo
intermediaria ¢ da avaliagfo final do Programa, de acordo com termos de
referencia aprovados pelo Banco.

(b)  Os relatérios listados no inciso (a) acima, uma vez aprovados pelo Banco, seréio
disponibilizados ao publico por meio do sitio eletronico oficial da Mutudria.
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(c) A Mutuaria deverd compilar, armazenar e manter arquivadas todas as
informagdes, indicadores ¢ parAmetros, incluindo os Planos Operacionais Anuais, necessarios a
auxiliar o Banco na preparagio do relatério de desempenho do empréstimo (Relatério de
Desempenho do Empréstimo) e do relatério de término do programa (PCR, em sua sigla em
inglés). :

(d) A Mutuaria deverd ainda compilar, arquivar e manter atualizadas, por 3 (trés)
anos contados do final da execugdo do Programa, a documentag#o e a informagfo de suporte do
Programa que permita ao Banco realizar a avaliagdo ex post, caso o Banco considere
conveniente.

CLAUSULA 4.07. Modificacbes _no Regﬁlamgl_lto Operacional. Serd necessdrio o
consentimento prévio e escrito do Banco para que se possa introduzir qualquer alteragdo no
Regulamento Operacional do Programa.

CLAUSULA 4.08. Condicbes_especiais_de_execucdo. (a) O inicio de qualquer obra do
Programa esta condicionado a obtengio pela Mutudria das licengas ambientais e autorizagGes
necessarias.

(b) A Mutudria devera haver contratado a empresa de apoio gerencial e superviséo de
obras do Programa dentro do primeiro ano de execugdo do Programa, contado da assinatura
deste Contrato.

(¢) A Mutuaria devera haver iniciado os processos de licitagdo de todos os estudos do
Componente II — Melhoria Operacional e Institucional do Programa em até 24 (vinte € quatro)
contados da assinatura deste Contrato.

(d) A Mutudria dever4 haver contratado os estudos do Componente II do Programa
referido no inciso (c) acima em até 36 (irinta e seis) meses contados da assinatura deste Contrato.

(e) A Mutuaria devera haver desenvolvido e implementado um sistema de
monitoramento da qualidade da &gua do Rio Tieté que mega os impactos positivos do Programa
em até 30 (trinta) meses contados da assinatura deste Contrato.

) O Banco acompanharé a situagdo financeira da Mutudria, a qual deverd cooperar
com o Banco ¢ atendé-lo plenamente no respectivo processo de acompanhamento.

CAPITULO V

Registros, Inspecdes e Relatorios

CLAUSULA 5.01. Registros, inspecies e relatérios. A Mutuaria se compromete a manter
registros, permitir inspegdes e apresentar relatérios e demonstragdes financeiras, de acordo com
as disposicdes estabelecidas no Capitulo VII das Normas Gerais.
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CLAUSULA5.02. Auditorias. (a) Com relagfio ao estabelecido no Artigo 7.03 das Normas
Gerais, durante o perfiodo de execugiio do Programaas demonstragdes financeiras do Programa
serdo apresentadas anualmente, devidamente auditadas por uma empresa de auditores
independente aceita pelo Banco.

(b)  As auditorias de que trata esta Cldusula serfio efetuadas de acordo com os termos de
referéncia previamente acordados com o Banco e com os requerimentos das politicas ¢ os
procedimentos do Banco sobre auditorias. As auditorias referidas no inciso (a) desta Clausula,
deverdio observar os procedimentos que constam dos documentos AF-100, AF-200 e AF-300 do
Banco.

CAPITULO VI

Disposicies Diversas

CLAUSULA 6.01. Vigéncia do Contrato. Este Contrato comega a vigorar na data de sua
assinatura.

CLAUSULA 6.02. Extingiio. O pagamento total do Empréstimo, juros e comissSes dard por
extinto este Contrato e todas as obrigagdes dele derivadas.

CLAUSULA 6.03. Validade. Os direitos ¢ obrigacdes estabelecidos neste Contrato sdo
validos e exigiveis, de acordo com os termos nele estabelecidos, sem referéncia a legislagdo de

qualquer pais.

CLAUSULA 6.04. Comunicacdes. Salvo acordo escrito em que se estabelega outro
procedimento, todo aviso, solicitagio ou comunicagdo que as partes devam enviar uma a outra
em virtude deste contrato sera feito por escrito e considerar-se-4 efetuado no momento em que o
documento correspondente for entregue ao destinatario no respectivo enderego, abaixo indicado:

Da Mutuéria:
Enderego postal:
Companhia de Saneamento Bdsico do Estado de Séo Paulo — SABESP
Rua Costa Carvalho, 300 — Pinheiros
05429-900 S&o Paulo, SP
Brasil
Fax: +55 (11) 3813-0254
Do Banco:

Endereco postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
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1300 New York Ave., NW,
Washington, D.C. 20577
Estados Unidos da América
Fax: (202) 623-3096

CLAUSULA 6.05. Correspondéncia. O Banco ¢ a Mutuéria comprometem-se a encaminhar
a Secretaria de Assuntos Internacionais — SEAIN do Ministério do Planejamento e Orgamento,
no enderego abaixo indicado, cépia das correspondéncias relativas ao Programa.

Ministério do Planejamento, Orcamento ¢ Gestéo
Secretaria de Assuntos Intermnacionais — SEAIN
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 5° andar
70040-906, Brasilia, DF, Brasil

Fax: +55 (61) 2020-5006

CAPITULO VII

Arbitragem

CLAUSULA 7.01. Cldusula_compromisséria. Para a solugdo de qualquer controvérsia
oriunda do presente Contrato que no seja dirimida por acordo entre as partes, estas se submetem
incondicional e irrevogavelmente ao processo e sentenga do Tribunal de Arbitragem a que se
refere o Capitulo IX das Normas Gerais.

EM TESTEMUNHO DO QUE, a Mutudria e o Banco, atuando cada qual por intermédio de seu
representante autorizado, firmam o presente Contrato em 4 (quatro) vias de igual teor em
[Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos da América,] no dia acima indicado.

~COMPANHIA DE SANEAMENTO BANCO INTERAMERICANO
BASICO DO ESTADO DE SAO PAULOC — DE DESENVOLVIMENTO
SABESP
(Nome e titulo do Representante) (Nome e titulo do Representante)

{Nome e titulo do Representante)
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LEG/SGO/CSC/IDBDOCS#H 1830602

Versdo negociada de 16 a 18 de setembro de 2009

1.01

IL

2.01

2.02

2.03

ANEXO UNICO

O PROGRAMA

Programa de Despoluigiio do Rio Tieté — Etapa III

Objetivo

O objetivo do Programa ¢ contribuir para a recuperagc@o da qualidade da 4gua do Rio
Tieté na Regido Metropolitana de Sdo Paulo (RMSP). O propésito ¢ aumentar o nivel de
coleta e tratamento de esgotos na RMSP, possibilitando a redugfo da carga orgénica de
origem doméstica langada neste trecho do rio.

Descricio

Este objetivo serd alcangado mediante a continuidade das agdes das Etapas I e II do
Programa de Despoluigio do Rio Tieté, com a incorporagiio das ligSes aprendidas . O
Programa estrutura-se em dois (2) componentes: (i) Obras; e (ii) Melhoria Operacional e
Institucional. :

Componente 1, Obras

Este componente financiara: (i) a construgdo de aproximadamente 420 km de coletores e
interceptores; (ii) a construgio de aproximadamente 1.250 km de redes coletoras ¢ de
cerca de 200.000 conexdes domiciliares de esgoto, beneficiando uma populagio de
aproximadamente 800.000 pessoas; (ili) a adequagdo ¢ ampliagdo de 4 (quatro) Estacbes
de Tratamento de Esgotos (ETEs) do sistema principal; e (iv) a constru¢do e ampliagio
de 7 (sete) ETEs nos sistemas isolados. O resultado esperado deste Componente € um
aumento na capacidade de tratamento de esgotos de cerca de 7,0 m’/s.

Componente 2: Melhoria Operacional e Institucional

Este componente financiard: (i) plano de aprimoramento das praticas de governanga
corporativa; (ii) diagnostico e estudo para o plano corporativo de renovagdo de ativos;
(iii) expansdo do projeto SIGNOS (GIS); (iv) desenvolvimento e implementagio de uma
metodologia de apropriagdo de custos, contabilidade regulatoria ¢ procedimentos
International Financial Reporting System (IFRS), (v) adequac@o ¢ aprimoramento das
priticas comerciais; (vi) plano diretor de automagdo; (vii) desenvolvimento do sistema
de gestdo ambiental corporativo; (viii) desenvolvimento de um sistema de informagio
sobre cargas contaminantes; (ix) automagdo do sistema de tratamento de esgotos; (X}
monitoramento operacional quali-quantitativo do sistema de coleta e transporte de esgoto;
(xi) desenvolvimento de equipamento para melhorar a eficiéncia das ETEs: (xii)
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desenvolvimento de equipamento para inspe¢éio de emissarios e coletores tronco; e (xiii)
diagnostico técnico-operacional do sistema de coleta e transporte de esgoto da RMSP,

2.04 A categoria Engenharia e Administragfio inclui o desenvolvimento de estudos e projetos
especificos, a contratagio de uma firma de gestfio e supervisfo para apoio & gestdo
eficiente do Programa. Sob a rubrica de custos concorrentes serd financiado o
monitoramento e a avaliagio do Programa, que inclui um plano de comunicagfio e
educagdo ambiental.

1I1. Custo do Programa ¢ plano de financiamento

3.01 O custo do Programa foi estimado no equivalente a US$ 800 milhdes (US$ 600 milhdes
de empréstimo e US$ 200 milhdes de contrapartida da Mutuaria), cuja distribui¢dio por
fonte de financiamento e categoria de investimento se indica no quadro seguinte:

Custo e financiamento
(em milhdes de US$)

Total ~ - |° " Banco - . Loecal

CATEGORIAS / COMPONENTES

. USS % | US$ % ) US$: % -
1. Engenharia e Administracio 60,50 | 7,56% | 54,45 90,00% 6,05 | 10,00%
Estudos e Projetos 1250 1,56% | 11,257 90,00% 125{ 10,00%
Supervisio ¢ Administrac8o 48.00 | 6,00% | 43.20 | 90.00% 4,80 | 10.00%
I1. Custos Diretos 603,92 | 75,49% | 510,15 | 84,47% | 93,77 | 15,53%
Componente I: Obras 558,57 | 69,82% | 482,94 | 86,46% | 75,63 13,54%

Componepte II: Melhoria Operacional 4535 | 5.67%| 2721 60,00% | 18,14 | 40,00%
e Institucional

II1. Custos Concorrentes 8,50 | 1,06% 5,40 | 63,53% 310 3647%

.| Terrenos e Serviddes 2,50 0,31% 0,00 | 0,00% 2,50 ] 100,00%
Monitoramento e Avaliagdo 6,00 0,75% 5,40 ; 90,00% 0,60 10,00%
IV, Custos Sem Designacio 40,00 | 5,00% | 30,00 | 75,00% [ 10,00 | 25,00%
Imprevistos 40,00 | 5,00% | 30,00) 75,00% | 10,00 2500%
V. Custos Financeiros 87,08 | 10,89% 0,00 | 0,00% | 87,08 { 100,00%
Juros 82,19 | 10,27% 0,001 0,00% | 82,19 | 100,00%
Comissio de Compromisso 4,891 0,61% 0,00 | 0,00% 4,89 | 100,00%
TOTAL 800,00 | 100% | 600,00 | 75,00% | 200,00 | 25,00%

IV. Execuciio

4,01 A Mutuéria executara o Programa por meio da atual Superintendéncia de Gestdo de
Projetos Especiais (TG), vinculada & Diretoria de Tecnologia, Empreendimentos e Meio-
ambiente da Mutuaria, que atuard, como nos programas anteriores com o Banco, como
unidade gestora do Programa.
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4.02

4.03

4.04

4.05

4.06

A TG terd como responsabilidade o cumprimento das funges relactonadas com os
procedimentos técnicos, administrativos € financeiros vinculados a execugdo do
Programa, incluindo o acompanhamento , o monitoramento e a avaliagdo. Adotando o
modelo de gestdo j4 aprovado durante a execugfo das etapas anteriores do Programa, a
TG contard com o apoio de uma firma gerenciadora na gestdo e supervisao do Programa
durante seu periodo de execugdo, que dard suporte em: (i) planejamento ¢ programagio
fisico-financeira dos empreendimentos, incluindo atividades de acompanhamento e
controle; (ii) obtengfo das licengas ambientais; (iti) supervisdo de obras ¢ controle de
qualidade; (iv) obtengdo das liberagBes necessdrias para a implantagdo das obras, tais
como direitos de via, serviddes de passagem, concessdes de energia e telecomunicages e
outras; (v) preparagdo e consolidagfio das informag¢Bes necessérias para a gestdo dos
empreendimentos; e (vi) supervisio ambiental ¢ de aspectos de salde e seguranca do
trabalho. Os Termos de Referéncia para a contratagio da firma mencionada foram
aprovados pelo Banco.

A TG sera responsavel pelo desenvolvimento dos projetos de engenharia, licitagdo ¢
contratagdio, supervisio e acompanhamento das obras dos coletores, interceptores e
intervencdes nas ETEs. De acordo com os procedimentos atuais da Mutuaria, as obras
terminadas serdo entregues as Unidades de Nego6cio da Mutuaria, as quais sdo
responséveis pela operagdo e manutengo.

A TG sera responsavel pela gestdo dos processos de licitagio e contratacio dos estudos
do componente de Melhoria Operacional e Institucional e acompanhara a implementagéo
de seus resultados.

No Regulamento Operacional (RO) estdo detalhados os critérios de eligibilidade, a
metodologia de avaliagfo e os procedimentos para execugdo das obras que ndo fazem
parte da amostra de projetos utilizada para a avaliagfo da viabilidade do Programa. Para
quantificar os beneficios socioecondmicos dos projetos, serdo realizados estudos
especificos que fardio parte da metodologia de avaliagéo.

Aspectos Ambientais

Os resultados da Avaliagio Ambiental realizada do Programa e da due diligence
institucional indicam que os impactos da operagiio serdo principalmente positivos e
incluem a redugdio de aproximadamente 103 t/dia de matéria orginica langada no rio
Tieté e um aumento de 5m’/s da vazio de esgotos tratados, o que contribui para a
melhora da saiide ambiental deste rio. Os impactos negativos serdo localizados e de curta
duracdo e estio relacionados com a execugdo das obras (geragdo de poeira, ruido,
perturbagdo do transito, etc.) e ndo se prevé o reassentamento involuntéario de familias. A
Empresa conta com vérios instrumentos para gerenciar estes impactos de forma
adequada, como por exemplo: (i) uma politica ambiental que inclur a realizagdo de
audiéncias publicas e auditorias de sustentabilidade; (ii) um Plano de Gestdo de Obras
que inclui os instrumentos para mitigar os impactos sécio-ambientais e proteger a salide
dos trabalhadores; (iii) um plano de comunicagdio que além de informar a populagd

afetada pelas obras, orienta esta populagdo para realizar a ligagfio de seus esgotos & rede
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publica; e (iv) procedimentos e equipe treinada para a obtengdo das licengas ambientais e
realizar o seguimento das ages necessarias. Para agilizar a obtengfo das licengas
ambientais ¢ autorizagdes, serd constituida na TG uma equipe especial para conduzir as
tramitagdes necessarias,

V. Manutencio

5.01 O propésito da manutengdo € o de conservar as obras compreendidas no Programa nas
condi¢des de operagdo em que se encontravam no momento da conclusdo das mesmas,
dentro de um nivel compativel com os servigos que devem prestar.

5.02 O primeiro plano anual de manutengdo deverd corresponder ao exercicio fiscal do
terceiro ano de execucdo do Programa.

5.03 O plano anual de manutengdo deverd incluir: (i) os detalhes da organizag@o responsavel
pela manutengio, o pessoal encarregado ¢ o nimero, tipo ¢ estado dos equipamentos
destinados & manuten¢fo; (ii) a localizagdo, o tamanho e o estado das instalagGes
destinadas a reparagdo e armazenagem, bem como das oficinas de manutencdo; (iii) a
informagéio relativa acs recursos que serdo investidos em manutengéio durante o ano
corrente ¢ 0 montante dos que serdo incluidos no orgamento do ano seguinte; e (iv) um
relatério sobre as condi¢des da manutengdo, baseado no sistema de avaliagio de

suficiéncia estabelecido pela Mutuéria.
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Versdo negociada de 16 a 18 de setembro de 2009

Empréstimo N°___/OC-BR
Resolugdo N® __ /

MINUTA
DE

CONTRATO DE GARANTIA

entre a

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

co

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Empréstimo & Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sdo Paulo — SABESP

Programa de Despolui¢8o do Rio Tieté ~ Etapa IIT

[data]

LEG/SGO/CSCADBDOCSH#1828517

Nota: Esta minuta é preliminar e informal ndo constituindo uma proposta de Contrato. A
minuta final somente serd enviada depois da aprovacdo do empréstimo pela Diretoria Executiva
do Banco Inter-Americano de Desenvolvimento.
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CONTRATO DE GARANTIA

CONTRATO celebrado no dia _ de de , entre a REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL (a seguir denominada "Fiador™) e o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado "Bance").

CONSIDERANDO:

Que por meio do Contrato de Empréstimo N° _ /OC-BR (a seguir denominado
"Contrato de Empréstimo"), celebrado nesta mesma data em [cidade], [estado no caso de existir],
[pais], entre o Banco ¢ a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP
(a seguir denominada "Mutuiria"), o Banco concordou em outorgar & Mutudria um
Financiamento até a quantia de até US$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América), a débito dos recursos do Mecanismo Unimonetario do Capital
Ordindrio do Banco, desde que o Fiador garanta solidariamente as obrigages financeiras da
Mutudria estipuladas no referido Contrato de Empréstimo e que o referido Fiador contraia as
obrigagdes adicionais que se especificam neste [nstrumento.

Que o Fiador, pelo fato de haver o Banco assinado o Contrato de Empréstimo com a
Mutudria, concordou em garantir o referido Empréstimo, de acordo com o estipulado neste
instrumento, observadas as autorizagdes estipuladas na legislacfio brasileira pertinente.

AS PARTES CONTRATANTES tém justo e acordado o seguinte:

1. O Fiador, como devedor solidario, responsabiliza-se por todas as obrigacles
financeiras, tais como pagamento do principal, juros e demais encargos relativos ao
Financiamento, contraidas pela Mutuaria no Contrato de Empréstimo, cujos termos o Fiador
declara conhecer integralmente. As referidas obriga¢des financeiras nio incluem compromisso
do Fiador de contribuir com recursos adicionais para a execugfio do Programa.

2. O Fiador se compromete a ndo tomar nenhuma medida nem permitir que, no
ambito de sua competéncia, sejam tomadas providéncias que dificultem ou impegam a execugéo
do Programa ou obstem o cumprimento de qualquer obrigagdo da Mutudria estabelecida no
Contrato de Empréstimo.

3. O Fiador se compromete a, no caso de estabelecer qualquer gravame sobre seus
bens ou receitas fiscais, como garantta de uma divida externa, constituir, a0 mesmo tempo, um
gravame que assegure ao Banco, em posicdo de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento
das obrigagBes contraidas neste Contrato. Esta disposigio ndo se aplicard, entretanto: (a) aos
gravames sobre bens comprados para garantir 0 pagamento do saldo devedor do respectivo
prego; nem (b) aos gravames pactuados em operagdes bancérias para garantir o pagamento de

obriga¢Ges cujos vencimentos ndo sejam superiores a um ano de prazo.
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4, A expressdo "bens ou receitas fiscais" refere-se, no presente Contrato, a qualquer
classe de bens ou rendas que pertengam ao Fiador ou a gualquer de seus departamentos ou
6rgdos que ndo sejam entidades autdnomas com patriménio proprio.

5. O Fiador se compromete a:

(1)  cooperar, no Ambito de sua competéncia, para assegurar 0 cumprimento dos
objetivos do Financiamento,

(b)  informar ac Banco, com a maior urgéncia possivel, qualquer fato que dificulte ou
possa dificultar a consecugdo dos fins do Financiamento, ou o cumprimento das
obriga¢des da Mutuéria;

(c) no dmbito da sua competéncia, proporcionar ao Banco as informagbes que este,
razoavelmente, solicite quanto & situagdo da Mutuéria;

(d) facilitar, no &mbito da sua competéncia, aos representantes do Banco, o exercicio
das suas fungdes relacionadas com o Contrato de Empréstimo ¢ a execugdo do

Programa;

(e) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, caso esteja, em cumprimento
de suas obrigagdes de devedor solidirio, efetuando os pagamentos
correspondentes ao servigo do Empréstimo.

6. O Fiador concorda que tanto o principal quanto os juros e demais encargos do
Empréstimo serdio pagos sem nenhuma redugéo ou restri¢do, livres de quaisquer impostos, taxas,
direitos ou encargos estabelecidos nas leis da Republica Federativa do Brasil, e que tanto este
Contrato como o Contrato de Empréstimo estardo isentos de qualquer imposto, taxa ou direito
aplicaveis em relagfo a celebragéo ¢ validade de contratos.

7. O Fiador s6 ficara exonerado da responsabilidade contraida com o Banco depois
de ter a Mutudria cumprido integralmente com todas as obrigagSes financeiras assumidas no
Contrato de Empréstimo. Em caso de qualquer inadimplemento por parte da Mutudria, a
obrigagdo do Fiador nfio estard sujeita a qualquer notificagdo ou interpelagdo, nem a qualquer
formalidade processual, demanda ou agdio prévia contra a Mutuéria ou contra o proprio Fiador.
O Fiador, ainda, renuncia expressamente a quaisquer direitos, beneficios de ordem ou de
excussdo, faculdades, favores ou recursos que lhe assistam, ou possam assistir. O Fiador
declara-se ciente, igualmente, de que nio se desobrigara da responsabilidade contraida para com
o Banco se ocorrer: (a) omissdo ou abstengdc no exercicio, por parte do Banco, de quaisquer
direitos, faculdades ou recursos que lhe assistam contra a Mutudria; (b) tolerdncia ou
concordancia do Banco com inadimplemento da Mutuaria ou atrasos em que esta venha a
incorrer no cumprimento de suas obrigages; (c) prorrogagdes de prazos ou quaisquer outras
concessdes feitas pelo Banco & Mutudria, desde que com a prévia anuéncia do Fiador,
(d) alteragfio, aditamento ou revogago, total ou parcial, de qualquer das disposi¢des do Contrato
de Empréstimo, desde que feitos com a prévia anuéncia do Fiador. Sem prejuizo do que
estabelece esta Cldusula, o Banco comunicard ao Fiador qualquer inadimplemento de obrigagio
da Mutuéria.
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8. O atraso ou a abstencgfo, por parte do Banco, no exercicio dos direitos pactuados
neste Contrato n3o poderfio ser interpretados como renuncia a tais direitos, nem como aceitagéo
das circunsténcias que the permitiriam exercé-los.

0. Qualquer controvérsia que surja entre as partes, com respeito a interpretacéio ou
aplicagdo deste Contrato, que nfio possa ser dirimida por acordo mutuo, serd submetida a
sentenca do Tribunal Arbitral, na forma estabelecida no Capitulo IX das Normas Gerais do
Contrato de Empréstimo. Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ao Fiador todas as referéncias
feitas & Mutudria no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controvérsia afetar tanto a
Mutuaria quanto o Fiador, ambos deverfio atuar conjuntamente designando um mesmo arbitro.

10.  Salvo acordo escrito em que se estabelega outro procedimente, todos os avisos,
solicita¢des ou notificacdes que as partes contratantes devam enviar wma a outra em virtude deste
Contrato deverfio ser efetuadas, sem excegdo alguma, por escrito ¢ considerar-se-do efetivadas
quando de sua entrega ao destinatério, por qualquer meio usual de comunicagéio, no respectivo
enderego, a seguir indicado:

Ao Banco:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., N.W.

Washington, D.C. 20577

Estados Unidos da América

Fax: (202) 623-3096

Ao Fiador:

Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8 Andar
Brasilia - D.F. - Brasil

70048-900

Fax: (55-61) 3412-1740

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Fiador e o Banco, agindo cada qual por intermédio de
seu representante autorizado, subscrevem este Contrato em 4 {quatro) vias de igual teor ¢ para
um s6 efeito, em {Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos da América], na data
mencionada na frase inicial deste Contrato.

REPUBLICA FEDERATIVA BANCO INTERAMERICANO DE
DO BRASIL DESENVOLVIMENTO
{nome da pessoa que assina] [nome da pessoa que assina]

[cargo da pessoa que assina] [cargo da pessoa que assina)
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Versdo negociada de 16 a 18 de setembro de 2009

Empréstimo N° ___ /OC-BR
Resolugdo N° _ /

MINUTA
DE
CONTRATO DE GARANTIA

entre o

ESTADO DE SAO PAULO

eo

Empréstimo & Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP

Programa de Despolui¢do do Rio Tieté — Etapa III

(data)

LEG/SGO/CSC/IDBDOCS#1831351

Nota: Esta minuta é preliminar e informal ndo constituindo uma proposta de Contrato. A
minuta final somente serd enviada depois da aprovagdo do empréstimo pela Diretoria Executiva
do Banco Inter-Americano de Desenvolvimento.
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CONTRATO DE GARANTIA

CONTRATO celebrado no dia __ de de , entre 0 ESTADO DE SAQ
PAULO (a seguir denominado "Garante") e o BANCO INTERAMERICANO DE
DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado "Banco").

CONSIDERANDO:

Que por meio do Contrato de Empréstimo N° __ /OC-BR (a seguir denominado
"Contrato de Empréstimo”), celebrado nesta mesma data em [cidade], [estado no caso de existir],
[pais], entre 0 Banco ¢ a Companhia de Saneamento Bésico do Estado de S&o Paulo — SABESP
(a seguir denominada "Mutuédria"), o Banco concordou em outorgar 4 Mutudria um
Financiamento até a quantia de até US$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de délares dos
Estados Unidos da América), a débito dos recursos do Mecanisme Unimonetario do Capital
Ordindrio do Banco, desde que o Garante garanta solidariamente as obrigagdes da Mutudria
(exceto as financeiras tais como de pagamento do principal, juros € demais encargos relativos ao
Financiamento) estipuladas no referido Contrato de Empréstimo e que o referido Garante
contraia as obrigagdes adicionais que se especificam neste Instrumento.

Que o Garante, pelo fato de haver o Banco assinado o Contrato de Empréstimo com a
Mutudria, concordou em garantir o referido Empréstimo, de acordo com o estipulado neste
instrumento, observadas as autorizac¢Bes estipuladas na legislagfo brasileira pertinente.

AS PARTES CONTRATANTES tém justo e acordado o seguinte:

1. O Garante, como devedor solidario, responsabiliza-se por todas as obrigagdes
contraidas pela Mutudria no Contrato de Empréstimo, exceto as obriga¢Ses financeiras tais como
pagamento do principal, juros e demais encargos do Financiamento, contraidas pelo Mutuério no
Contrato de Empréstimo, cujos termos o Garante declara conhecer integralmente.

2, O Garante se compromete a ndo tomar nenhuma medida nem permitir que sejam
tomadas providéncias que dificultem ou impegam a execugdo do Programa ou obstem o
cumprimento de qualquer obrigagio da Mutudria estabelecida no Contrato de Empréstimo.

3. O Garante se compromete a:

{(a) cooperar, no Ambito de sua competéncia, para assegurar o cumprimento dos
objetivos do Financiamento;

(b) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, qualquer fato que dificulte ou
possa dificultar a consecugao dos fins do Financiamento, ou o cumprimento das

obrigacSes da Mutudria;

(©) no ambito da sua competéncia, proporcionar ao Banco as informagoes que este,
razoavelmente, solicite quanto a situacdo da Mutudria;
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{(d) facilitar, no Ambito da sua competéncia, aos representantes do Banco, o exercicio
das suas fung¢des relacionadas com o Contrato de Empréstimo ¢ a execugdo do
Programa;

(¢)  informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, caso esteja, em cumprimento
de suas obrigagdes soliddrias, efetuando o aporte dos recursos adicionais de
contrapartida.

6. O Garante concorda que tanto este Contrato como o Contrato de Empréstimo
estardio isentos de qualquer imposto, taxa ou direito aplicdveis em relagio a celebracdo e validade
de contratos.

7. O Garante s6 ficara exonerado da responsabilidade contraida para com o Banco
depois de ter a Mutudria cumprido integralmente com todas as obrigag¢@es assumidas no Contrato
de Empréstimo, exceto as obrigagdes financeiras tais como pagamento do principal, juros e
demais encargos relativos ao Financiamento. Em caso de qualquer inadimplemento por parte da
Mutudria, a obrigagfio do Garante nfio estara syjeita a qualquer notificagdo ou interpelagdo, nem
a qualquer formalidade processual, demanda ou acfio prévia contra a Mutuaria ou contra o
proprio Garante. O Garante, ainda, renuncia expressamente a quaisquer direitos, beneficios de
ordem ou de excusséo, faculdades, favores ou recursos que lhe assistam, ou possam vir a assistir.
O Garante declara-se ciente, igualmente, de que nfo se desobrigara da responsabilidade contraida
para com o Banco se ocorrer: (a) omissfio ou abstengfio no exercicio, por parte do Banco, de
quaisquer direitos, faculdades ou recursos que lhe assistam contra a Mutudria; (b) tolerancia ou
concordincia do Banco com inadimplemento da Mutuaria ou atrasos em que este venha a
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concessdes feitas pelo Banco 4 Mutudria (exceto com relagéo as obrigagGes financeiras tais como
pagamento do principal, juros e demais encargos relativos ao Financiamento), desde que com a
prévia anuéncia do Garante; (d) alteragfio, aditamento ou revogagéo, total ou parcial, de qualquer
das disposi¢des do Contrato de Empréstimo (exceto com relagio as obrigages financeiras tais
como pagamento do principal, juros e demais encargos relativos ao Financiamento), desde que
feitos com a prévia anuéncia do Garante. Sem prejuizo do que estabelece esta Clausula, o Banco
comunicard ao Garante qualquer inadimplemento de obrigagfo da Mutudria.

8. O atraso ou a absten¢#o, por parte do Banco, no exercicio dos direitos pactuados
neste Contrato ndo poderfio ser interpretados como renlincia a tais direitos, nem como aceitagio
das circunstincias que lhe permitiriam exercé-los.

9. Qualquer controvérsia que surja entre as partes, com respeito a interpretagdo ou
aplicagdo deste Contrato, que ndo possa ser dirimida por acordo mutuo, serd submetida a
senten¢a do Tribunal Arbitral, na forma estabelecida no Capitulo IX das Normas Gerais do
Contrato de Empréstimo. Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ao Garante todas as
referéncias feitas & Mutudria no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controvérsia
afetar tanto a Mutudria quanto o Garante, ambos deverdo atuar conjuntamente designando um
mesmo arbitro.
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10.  Todos os avisos, solicitagles ou notificagdes que as partes contratantes devam
enviar uma & outra em virtude deste Contrato deverdo ser efetuadas, sem exceq@o alguma, por
escrito e considerar-se-do efetivadas quando de sua entrega ao destinatério, por qualquer meio
usual de comunicagdo, no respectivo enderego, a seguir indicado:

Ao Banco:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave.,, N.W,

Washington, D.C. 20577

Estados Unidos da América

Ao Garante:

Estado de Sdo Paulo

Secretaria da Fazenda

Avenida Rangel Pestana 300, 5° andar
Sao Paulo - SP

Brasil

01091-200

FAX +55 (11) 3243 3296

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Garante e o Banco, agindo cada qual por intermédio de
seu representante autorizado, subscrevem este Contrato em 4 (quatro) vias de igual teor e para
um sé efeito, em [Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos da América], na data
mencionada na frase inicial deste Contrato.

ESTADO DE SAQ PAULO BANCO INTERAMERICANO DE
DESENVOLVIMENTO
[nome da pessoa que assina] [nome da pessoa que assina]

[cargo da pessoa que assina] fcargo da pessoa que assina)
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LEG/SGO/CSCADBDOCS# 1828539
SEGUNDA PARTE

NORMAS GERAIS

CAPITULO I

Aplicacio das Normas Gerais

ARTIGO 1.01. Aplicacdio das Normas Gerais. Estas Normas Gerais aplicam-se aos
Contratos de Empréstimo que o Banco Interamericano de Desenvolvimento celebra com seus
Mutuérios e, portanto, suas disposiges constituem parte integrante deste Contrato.

CAPITULO II

Defini¢ges

ARTIGO 2.01. Definicdes. Para os efeitos dos compromissos contratuais contraidos pelas
partes, sdo adotadas as seguintes defini¢des:

(a)
(b)

(c)

(d)

(¢)

t3)

"Banco" designa o Banco Interamericane de Desenvolvimento.

"Contrato" designa o conjuntc de Disposi¢des Especiais, Normas Gerais €
Anexos.

"Custo dos Empréstimos Unimonetarios Qualificados com Taxa de Juros
Ajustavel" significa o custo para o Banco dos Empréstimos Unimonetarios
Qualificados com Taxa de Juros Ajustivel na Moeda Unica do Financiamento,
expresso em termos de uma porcentagem anual, de acordo com o que seja
determinado pelo Banco.

"Custo dos Empréstimos Unimonetarios Qualificados com Taxa de Juros LIBOR"
significa o custo para o Banco dos Empréstimos Unimonetarios Qualificados com
Taxa de Juros LIBOR na Moeda Unica do Financiamento, expresso em termos de
uma porcentagem anual, de acordo com o que seja determinado pelo Banco.

"Data de Determinagio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre"”
significa o dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano civil. A
Taxa de Juros Baseada na LIBOR determinada pelo Banco em uma Data de
Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd
aplicada retroativamente aos primeiros {5 (quinze) dias do Trimestre respectivo €
continuarda sendo aplicada durante ¢ até o ultimo dia do Trimestre.

“Diretoria” ou *Diretdrio” designa a Diretoria Executiva do Banco.
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(2)

(h)

(D

)

(k)

)

(m)

(0)

"Disposi¢des Especiais" designa o conjunto de cldusulas que compdem a Primeira
Parte deste Contrato e que contém os elementos peculiares da operagéo.

"Empréstimo"” designa os recursos que se desembolsem a débito do
Financiamento.

"Empréstimo do Mecanismo Unimonetario com Taxa de Juros Ajustivel”
significa qualquer Empréstimo ou parte de um Empréstimo concedido pelo Banco
para ser desembolsado, contabilizado e amortizado em uma Moeda Unica dentro
do Mecanismo Unimonetério e que, conforme as Disposigdes Especiais deste
Contrato de Empréstimo, seja aplicdvel a uma Taxa de Juros Ajustavel,
determinada conforme o estipulado no Artigo 3.04(a) destas Normas Gerais.

“Empréstimo do Mecanismo Unimonetdrio com Taxa de Juros Baseada na
LIBOR" significa qualquer Empréstimo ou parte de um Empréstimo concedido
pelo Banco para ser desembolsado, contabilizado e amortizado em uma Moeda
Unica dentro do Mecanismo Unimonetirio e que, conforme as Disposigdes
Especiais deste Contrato de Empréstimo, esteja sujeito a uma Taxa de Juros
Baseada na LIBOR, determinada conforme estipulado no Artigo 3.04(b) destas
Normas Gerais.

"Empréstimos Unimonetdrios Qualificados”, para Empréstimos expressos em
qualquer moeda, significa: (i) desde a data em que o primeiro empréstimo na
moeda selecionada seja aprovado pela Diretoria, recursos do mecanismo
transitorio de estabilizagio dessa moeda e recursos captados pelo Banco nessa
moeda que sejam destinados a financiar os Empréstimos concedidos com o
Mecanismo Unimonetario; (ii) a partir do primeiro dia do sétimo Semestre apos a
data mencionada, recursos captados pelo Banco que se destinem 2 financiar os
Empréstimos, na moeda selecionada, com o Mecanismo Unimonetario.

"Financiamento" designa os recursos que o Banco convém em colocar a
disposi¢iio do Mutudrio para contribuir para a realizagdo do Projeto.

“Fundo Rotativo” designa o Fundo que o Banco poderd estabelecer, de acordo
com Artigo 4.07 destas Normas Gerais, com o objeto de adiantar recursos
relacionados com a execugdo do Projeto que sejam financidveis com 0s recursos
do Empréstimo.

“Fraude € corrupgdo” significa o(s) ato(s) definido(s) no Artigo 5.02(c) destas
Normas Gerais.

“Fiador” designa a parte que garante o cumprimento das obrigagfes contraidas
pelo Mutuario, assumindo outras obrigagdes que, segundo o Contrato de Garantia,
sejam de sua responsabilidade.
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(®)

@

(r)

(s)

(®)

(u)

W)

(w)

(x)
¥)

“Mecanismo Uniomonetario” significa o mecanismo que o Banco estabeleceu
para conceder Empréstimos em certas moedas coversiveis selecionadas
periodicamente.

"Moeda que nio seja a do pais do Mutudrio” ou "Moeda Conversivel” designa
qualquer moeda circulante legal de um pais que ndo o do Mutudrio, os Direitos
Especiais de Saque do Fundo Monetario Internacional e qualquer outra unidade
que represente a obrigagdo do servigo da divida de um empréstimo contraido pelo
Banco.

“Moeda Unica” significa qualquer moeda conversivel que o Banco tenha
selecionado para conceder Empréstimos com o Mecanismo Unimonetério.

“Mutudria” ou "Mutuario” designa a parte & qual o Financiamento € colocado 4
disposigéo.

"Normas Gerais" designa o conjunto de artigos que compdem a Segunda Parte
deste Contrato e refletem as politicas béasicas do Banco aplicéveis uniformemente
a seus Contratos de Empréstimo.

“Orgdo Contratante” significa a entidade com capacidade legal para subscrever o
Contrato de Aquisigio de Obras ¢ Bens ¢ a Selegdo e Contratagdo de Consultores
para com o empreiteiro, fornecedor ¢ a empresa consultora ou consultor
individual, conforme ¢ caso.

“Orgao(s) Executor(es)” significa a(s) entidade(s) encarregada(s) de executar o
projeto, total ou parcialmente.

"Projeto” designa o Programa ou Projeto para o qual € concedido o
Financiamento.

"Semestre" designa os primeiros ou os segundos seis meses de um ano civil.

"Taxa de Juros LIBOR" significa qualquer uma das seguintes definigGes,
conforme a moeda do Empréstimo:

(1) No caso de Empréstimos do Mecanismo Unimonetério em dolares:

(A) A Taxa de Juros LIBOR em uma Data de Determina¢io da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd a
“USD-LIBOR-BBA”, que é a taxa aplicavel a depositos em
délares em um prazo de 3 (trés) meses, que figure na Pagina

Qualquer termo que figure em maiisculas no pardgrafo (w) do Artigo 2.01 e que ndo esteja definido de
outra forma neste pardgrafo terd o mesmo significado que the foi atribuido nas DefinicGes do ISDA de
2000, segundo a publicacdo do International Swaps and Derivatives Association, Inc., em suas versdes
modificadas e complementadas, as quais sdo incorporadas a este documento por referéncia.
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(B)

Telerate 3750 as 11:00 horas da manhi, hora de Londres, em uma
data que seja 2 (dois) Dias de Expediente Bancédrio em Londres
antes da Data de Determinagio da Taxa de Juros Baseada na
LIBOR para cada Trimestre. Se essa taxa ndo constar da Péagina
Telerate 3750, a taxa correspondente a essa Data de Determinagio
da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serda
determinada como se .as partes houvessem especificado
"USD-LIBOR-Bancos de Referéncia" como a Taxa de Juros
LIBOR aplicavel.

“USD-LIBOR-Bancos de Referéncia” significa que a taxa
correspondente a uma Data de Determinagio da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd determinada em
fun¢do das taxas as quais os Bancos de Referéncia estejam
oferecendo os depésitos em délares aos bancos de primeira ordem
no mercado interbancério de Londres, aproximadamente as 11:00
horas da manhé, hora de Londres, em uma data que seja 2 (dois)
Dias de Expediente Bancario em Londres antes da Data de
Determina¢o da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre, a um prazo de 3 (trés) meses, contado a partir da Data
de Determinag@io da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre ¢ em um Montante Representativo. O Agente ou
Agentes de Calculo utilizado(s) pelo Banco solicitari(do) uma
cotagiio dessa taxa ao escritoério principal em Londres de cada um
dos Bancos de Referéncia. Se for obtido um minimo de 2 (duas)
cotagdes, a taxa correspondente a essa Data de Determinagio da
Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre sera a
média aritmética das cotagdes. Se forem obtidas menos de 2 (duas)
cotacdes segundo solicitadas, a taxa correspondente a essa Data de
Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre serdA a média aritmética das taxas cotadas pelos
principais bancos na cidade de Nova York, escolhidos pelo Agente
ou Agentes de Célculo, aproximadamente as 11:00 horas da
manhd, hora de Nova York, nessa Data de Determinagdo da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, aplicavel a
empréstimos em dolares concedidos aos principais bancos
europeus, em um prazo de 3 (tr€s) meses, contado a partir da Data
de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre e em um Montante Representativo. Se o Banco obtiver a
taxa de juros de mats de um Agente de Calculo, como resultado do
procedimento descrito anteriormente, o Banco determinard, a seu
exclusivo critério, a taxa de juros LIBOR aplicavel numa Data de
Determinag¢@o da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre, com base nas taxas de juros proporcionadas pelos
Agentes de Célculo. Para os propositos desta disposigio, se a Data
de Determinagfo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
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Trimestre nfo for um dia de expediente bancério na cidade de
Nova York, serdo utilizadas as taxas cotadas no primeiro dia

o R

bancario em Nova York imediatamenie seguinte.

(i)  No caso de Empréstimos do Mecanismo Unimonetdrio em euros:

(A)

(B)

A Taxa de Juros LIBOR em uma Data de Determinagio da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre seréd a taxa
“EUR-LIBOR-Telerate, que € a taxa para depdsitos em euros em
um prazo de 3 (trés) meses que figure na Pagina Telerate 248 as
11:00 horas da manhd, hora de Bruxelas, em uma data que seja
2 (dois) Dias de Liquidagdo TARGET antes da Data de
Determina¢io da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre. Se essa taxa nfo constar da Pdgina Telerate 248, a taxa
correspondente a essa Data de Determinagdo da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd determinada como se
as partes houvessem especificado "EUR-EURIBOR-Bancos de
Referéncia" como a Taxa de Juros LIBOR aplicavel.

“EUR-EURIBOR-Bancos de Referéncia” significa que a taxa
correspondente a uma Data de Determinagdo da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd determinada em
fun¢do das taxas &s quais os Bancos de Referéncia estejam
oferecendo os depdsitos em euros aos bancos de primeira ordem no
mercado interbancério da zona do euro, aproximadamente as 11:00
horas da manhi, hora de Bruxelas, em uma data que seja 2 (dois)
Dias de Liquidagio TARGET antes dessa Data de Determinagiio
da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, a um
prazo de 3 (trés) meses, contado a partir da Data de Determinagéo
da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre e em um
Montante Representativo, partindo de um calculo real de 360 dias.
O Agente ou Agentes de Calculo utilizado(s) pelo Banco
solicitara(do) uma cotagio dessa taxa ao escritdrio principal na
zona do euro de cada um dos Bancos de Referéncia. Se forem
obtidas ao menos 2 (duas) cotagdes, a taxa correspondente a tal
Data de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para
cada Trimestre serd a média aritmética das cotagdes. Se forem
obtidas menos de 2 {duas) cotagdes de acordo com o solicitado, a
taxa correspondente a essa Data de Determinagéo da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre sera a média aritmética
das taxas cotadas pelos principais bancos da zona do euro,
escolhidos pelo Agente ou Agentes de Célculo utilizado(s) pelo
Banco, aproximadamente as 11:00 horas da manhd, hora de
Bruxelas, nessa Data de Determinag¢io da Taxa de Juros Baseada
na LIBOR para cada Trimestre, aplicdvel a empréstimos em euros
concedidos aos principais bancos europeus, em um prazo de 3
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(trés) meses, contado a partir da Data de Determinagdo da Taxa de
Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre e em um Montante
Representativo. Se ¢ Banco obtiver a taxa de juros de mais de um
Agente de Célculo, como resultado do procedimento descrito
anteriormente, o Banco determinard, a seu exclusivo critério, a taxa
de juros LIBOR aplicavel numa Data de Determinagéo da Taxa de
Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, com base nas taxas
de juros proporcionadas pelos Agentes de Célculo. Para os
propésitos desta disposicao, se a Data de Determinagio da Taxa de
Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre ndo for um dia de
expediente bancario em Bruxelas e na zona do euro, serdo
utilizadas as taxas cotadas no primeiro dia de expediente bancério
em Bruxelas ¢ na zona do euro imediatamente seguinte.

(i)  No caso de Empréstimos do Mecanismo Unimonetario em ienes:

(A)

(B)

A Taxa de Juros LIBOR em uma Data de Determinagio da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd a “JPY-
LIBOR-BBA”, que € a taxa para depdsitos em ienes em um prazo
de trés (3) meses que figure na Pagina Telerate 3750 as 11:00
horas da manhi, hora de Londres, em uma data que seja 2 (dois)
Dias de Expediente Bancério em Londres antes da Data de
Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre. Se essa taxa n#o constar da P4gina Telerate 3750, a taxa
correspondente a essa Data de Determinagfo da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd determinada como se
as partes houvessem especificado a "JPY-LIBOR-Bancos de
Referéncia" como a Taxa de Juros LIBOR aplicavel.

“JPY-LIBOR-Bancos de Referéncia” significa que a taxa
correspondente a uma Data de Determinagdo da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd determinada em
fungdo das taxas as quais os Bancos de Referéncia estejam
oferecendo os depdsitos em ienes aos bancos de primeira ordem no
mercado interbancdrio de Londres, aproximadamente as 11:00
horas da manhé, hora de Londres, em uma data que seja 2 (dois)
Dias de Expediente Bancdrio em Londres antes da Data de
Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre, a um prazo de 3 (trés) meses, contado a partir da Data
de Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre ¢ em um Montante Representativo. O Agente ou
Agentes de Calculo utilizado(s) pelo Banco solicitara(8o) uma
cotagiio dessa taxa ao escritdrio principal em Londres de cada um
dos Bancos de Referéncia. Se for obtido um minimo de 2 (duas)
cotagdes, a taxa correspondente a essa Data de Determinagfo da
Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre seré a



88

média aritmética das cotagGes. Se forem obtidas menos de 2 (duas)
cotacdes conforme solicitado, a taxa correspondente a essa Data de
Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre sera a média aritmética das taxas cotadas pelos
principais bancos de Toquio, escolhidos pelo Agente ou Agentes
de Célculo utilizado(s) pelo Banco, aproximadamente as 11:00
horas da manh, hora de Tdquio, nessa Data de Determinagio da
Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre, aplicavel a
empréstimos em ienes concedidos aos principais bancos europeus,
em um prazo de 3 (trés) meses, contado a partir da Data de
Determinag@io da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre e em um Montante Representativo. Se o Banco obtiver a
taxa de juros de mais de um Agente de Célculo, como resultado do
procedimento descrito anteriormente, 0 Banco determinara a seu
exclusivo critério, a taxa de juros LIBOR aplicavel numa Data de
Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre, com base nas taxas de juros proporcionadas pelos
Agentes de Célculo. Para os propésitos desta disposigo, se a Data
de Determinagio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre ndo for um dia de expediente bancério em Téquio, serdo
utilizadas as taxas cotadas no primeiro dia de expediente bancario
em Toquio imediatamente seguinte.

(iv)  No caso de Empréstimos do Mecanismo Unimonetario em francos suigos:

(A)

(B)

A Taxa de Juros LIBOR em uma Data de Determinagiio da Taxa
de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd a
“CHF-LIBOR-BBA”, que é a taxa para depositos em francos
sui¢os em um prazo de 3 (trés) meses que figure na Pagina Telerate
3750 as 11:00 horas da manhd, hora de Londres, em uma data que
seja 2 (dois) Dias de Expediente Bancério em Londres antes da
Data de Determinagfo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para
cada Trimestre. Se essa taxa nio constar da Pagina Telerate 3750,
a taxa correspondente a essa Data de Determinagdo da Taxa de
Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd determinada tal
como se as partes houvessem especificado "CHF-LIBOR-Bancos
de Referéncia" como a Taxa de Juros LIBOR aplicavel.

“CHF-LIBOR-Bancos de Referéncia” significa que a taxa
correspondente a uma Data de Determinagdo da Taxa de Juros
Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd determinada em
fungdo das taxas as quais os Bancos de Referéncia estejam
oferecendo os depésitos em francos suigos aos bancos de primeira
ordem no mercado interbancario de Londres, aproximadamente as
11:00 horas da manhd, hora de Londres, em uma data que seja
2 (dois) Dias de Expediente Bancério em Londres antes da Data de
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Determina¢do da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre, a um prazo de 3 (trés) meses, a partir da Data de
Determinagdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre ¢ em um Montante Representativo. O Agente ou
Agentes de Célculo utilizado(s) pelo Banco solicitara(do) uma
cotagiio dessa taxa ao escritdrio principal em Londres de cada um
dos Bancos de Referéncia. Se for obtido um minimo de 2 (duas)
cotagdes, a taxa correspondente a essa Data de Determinagéo da
Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada Trimestre serd a
média aritmética das cotagdes. Se forem obtidas menos de 2 (duas)
cotagbes de acordo com o solicitado, a taxa correspondente a essa
Data de Determinag@io da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para
cada Trimestre serd a média aritmética das taxas cotadas pelos
principais bancos de Zurique, escolhidos pelo Agente ou Agentes
de Célculo utilizados pelo Banco, aproximadamente as 11:00 horas
da manhi, hora de Zurique, nessa Data de Determinagfo da Taxa
de Juros Basecada na LIBOR para cada Trimestre, aplicavel a
empréstimos em francos suigos concedidos aos principais bancos
europeus, em um prazo de 3 (irés) meses, contado a partir da Data
de Determinagdo da Taxa de Juros Bascada na LIBOR para cada
Trimestre e em um Montante Representativo. Se o Banco obtiver a
taxa de juros de mais de um Agente de Calculo, como resultado do
procedimento descrito anteriormente, o Banco determinara a seu
exclusivo critério, a taxa de juros LIBOR aplicdvel numa Data de
Determinagio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre, com base nas taxas de juros proporcionadas pelos
Agentes de Célculo. Para os propositos desta disposi¢do, se a Data
de Determinacdo da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre ndo for um dia de expediente bancério em Zurique, serdo
utilizadas as taxas cotadas no primeiro dia de expediente bancario
em Zurique imediatamente seguinte.

(z) “Trimestre” significa cada um dos. seguintes periodos de 3 (trés) meses do ano
calenddrio: o periodo que comega no dia 1° de janeiro e termina no dia 31 de
margo; o periodo que comega no dia 1° de abril e termina no dia 30 de junho; o
periodo que comega no dia 1° de julho e termina no dia 30 de setembro; ¢ o
periodo que comega no dia 1° de outubro e termina no dia 31 de dezembro.

CAPITULO IN1

Amortizacio, Juros e Comissio de Crédito

ARTIGO 3.01. Datas para o Pagpamento_da Amortizacio e dos Juros. O Mutudrio
deverd amortizar 0 Empréstimo em prestagdes semestrais nas mesmas datas determinadas na
Clausula 2.02 das Disposigdes Especiais para 0 pagamento dos juros. Se a data de vigéncia deste
Contrato for entre os dias 15 (quinze) e 30 (trinta) de junho ou entre 15 (quinze) ¢ 31 (trinta ¢
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um) de dezembro, as datas de pagamento dos juros, assim como da primeira parcela de
amortizacdo e as parcelas de amortizagiio consecutivas serdo 15 (quinze) de junho e 15 (quinze)
de dezembro, respectivamente.

ARTIGO 3.02. Comissdio _de crédito. (a) Sobre o saldo nfo desembolsado do
Financiamento que néo seja na moeda do pais do Mutudrio, este pagar4 uma comissio de crédito
que comecard a vigorar 60 (sessenta) dias apds a data do Contrato. O valor de tal comissio serd

mndiradn InH InR )
indicado nas Disposigdes Especiais, em nenhum caso poderé exceder de 0,75% ao ano.

(b)  No caso de Empréstimos em délares dos Estados Unidos da América com o
Mecanismo Unimonetario, esta comissdo serd paga em délares dos Estados Unidos da América.
No caso de Empréstimos com o Mecanismo Unimonetério numa moeda que ndo seja o délar dos
Estados Unidos da Ameérica, a comissio sera paga na moeda do Empréstimo. Esta comissio sera
paga nas mesmas datas estipuladas para o pagamento dos juros, conforme previsto nas
Disposi¢des Especiais.

(c)  Esta comissdo deixard de vigorar, no todo ou em parte, conforme o caso, na
medida em que: (i) tenham sido efetuados os respectivos desembolsos; ou (ii) o Financiamento
tenha ficado total ou parcialmente sem efeito, em conformidade com os Artigos 3.15, 3.16 € 4.02
destas Normas Gerais e com os artigos pertinentes das Disposigdes Especiais.

ARTIGO 3.03. Calculos de juros e da comissiio de crédito. Os juros e a comissdo de
crédito serdo calculados com base no niimero exato de dias do Semestre correspondente.

ARTIGO 3.04. Juros. Os juros incidirio sobre os saldos devedores didrios do
Empréstimo a uma taxa anual que o Banco fixara periodicamente de acordo com sua politica
sobre taxas de juros e podera ser uma das seguintes conforme o estipulado nas Disposi¢3es
Especiais ou na carta do Mutuério a que se refere o Artigo 4.01(g) destas Normas Gerais, se 0
Mutuério decidir alterar sua opgdo quanto a alternativa de taxa de juros do Empréstimo do
Mecanismo Unimonetario conforme o estipulado na Clausula 2.03 das Disposigdes Especiais:

(a) No caso de Empréstimos do Mecanismo Unimonetdrio com Taxa de Juros
Ajustével, os juros incidirdo sobre os saldos devedores didrios do Empréstimo a
uma taxa anual para cada Semestre que serd determinada em fungéo do Custo dos
Empréstimos Qualificados com uma Taxa de Juros Ajustdvel na Moeda Unica do
Financiamento, acrescida da margem vigente para empréstimos do capital
ordindrio expressa em termos de uma porcentagem anual; ou

(b) No caso de Empréstimos do Mecanismo Unimonetdrio com Taxa de Juros
Baseada na LIBOR, os juros incidirdo sobre os saldos devedores didrios do
Empréstimo a uma taxa anual para cada Trimestre determinada pelo Banco em
uma Data de Determinagio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre, calculada da seguinte forma: (i) a respectiva Taxa de Juros LIBOR,
conforme se define no Artigo 2.01(y) destas Normas Gerais; (ii) mais ou menos
uma margem de custo calculada trimestralmente como a média ponderada de
todas as margens de custo para o Banco relacionadas com o0s empréstimos
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atribuidos & cesta de empréstimos do Banco que financiam os Empréstimos do
Mecanismo Unimonet4rio com Taxa de Juros Baseada na LIBOR; (iii) mais o
valor liquido de qualquer custo e/ou lucro, calculado trimestralmente, gerado por
qualquer operagdo com instrumentos derivados em que o Banco participe para
mitigar o efeito de flutuagdes extremas na Taxa de Juros LIBOR dos empréstimos
obtidos pele Banco para financiar o Mecanismo Unimonetério com Taxa de Juros
Baseada na LIBOR; (iv) mais a margem para empréstimos do capital ordinario
vigente na Data de Determinagio da Taxa de Juros Baseada na LIBOR para cada
Trimestre expressa em termos de uma porcentagem anual.

(c) Para os efeitos do Artigo 3.04(b):

(i) O Mutudrio ¢ o Fiador de qualquer Empréstimo do Mecanismo
Unimonetario com Taxa de Juros Baseada na LIBOR expressamente
aceitam e acordam que: (A) a Taxa de Juros LIBOR a que se refere o
Artigo 3.04(b)(i) anterior ¢ a margem de custo dos empréstimos do Banco
a que se refere o Artigo 3.04(b)(ii) anterior poderdo estar sujeitas a
consideraveis flutuages durante a vigéncia do Contrato de Empréstimo,
razdo pela qual a alternativa de Taxa de Juros Baseada na LIBOR pode
acarretar riscos financeiros significativos para o Mutuario e o Fiador;
(B) o Banco poderd, a seu exclusivo critério, participar em qualquer
opera¢do com instrumentos derivados com o objetivo de mitigar o impacto
de flutuagdes extremas na Taxa de Juros LIBOR aplicavel aos
empréstimos obtidos pelo Banco para financiar os Empréstimos do
Mecanismo Unimonetirio com Taxa de Juros Baseada na LIBOR,
conforme estipulado no Artigo 3.04(b)(iii) anterior; e (C) qualquer risco
de flutuagdes na alternativa de Taxa de Juros Baseada na LIBOR dos
Empréstimos do Mecanismo de Moeda Unica serd assumido em sua
integridade pelo Mutuério e o Fiador, se for o caso.

(ii) O Banco, a qualquer momento, devido a alteragles que ocorram na pratica
do mercado e que afetem a determinagio da Taxa de Juros Baseada na
LIBOR para os Empréstimos do Mecanismo Unimonetario e visando a
proteger os interesses de seus mutudrios em geral ¢ 0s do Banco, podera
aplicar uma base de célculo diferente da estipulada no Artigo 3.04(b)(i}
anterior para determinar a taxa de juros aplicavel ao Empréstimo, desde
que notifique, com pelo menos 3 (irés) meses de antecedéncia, ao
Mutuério e ao Fiador, a nova base de calculo aplicdvel. A nova base de
cilculo entrard em vigéncia na data de vencimento do perfodo de
notificagdo, a menos que o Mutudrio ou o Fiador, notifique ao Banco
durante tal periodo de sua objegio, caso em que tal modificagio nfo sera
aplicadvel ao Empréstimo.

ARTIGO 3.05. Desembolsos e pagamentos de amortizacdes e juros em moeda
nacional. (2) Os montantes que sejam desembolsados na moeda do pais do Mutuério serdo
aplicados ao Financiamento e debitados em seu equivalente em ddlares dos Estados Unidos dd
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América, determinado de acordo com a taxa de cambio vigente na data do respectivo

desembolso.

(b) O pagamento das quotas de amortizagdo e juros devera ser efetuado na moeda
desembolsada, em seu equivalente em dolares dos Estados Unidos da América, determinado de
acordo com a taxa de cAmbio vigente na data do pagamento.

(¢)  Para determinar as equivaléncias estipuladas nas alineas (a) e (b) supra, serd
utilizada a taxa de cAmbio que corresponder, de acordo com o estabelecido no Artigo 3.06 destas

Normas Gerais.

ARTIGO 3.06.

Taxa de cimbio. (a) A taxa de cAmbio a ser utilizada para estabelecer a

equivaléncia da moeda do pais do Mutudrio em relagéo ao ddlar dos Estados Unidos da América

Serd a seguinte:

®

(ii)

(iii)

(iv)

A taxa de cAmbio correspondente ao entendimento vigente entre o Banco e
o0 respectivo pais membro em matéria de manutengio do valor da moeda,
conforme estabelecido na Se¢fio 3 do Artigo V do Convénio Constitutivo
do Banco.

Na auséncia de um entendimento entre o Banco e o respectivo pais
membro a respeito da taxa de cidmbio a ser aplicada para fins de
manuteng¢do do valor de sua moeda em poder do Banco, este terd o direito
de exigir que, para os fins de pagamento de amortiza¢io e juros, seja
aplicada a taxa de cambio utilizada nessa data pelo Banco Central do pais
membro, ou pela correspondente autoridade monetaria para a venda de
dblares dos Estados Unidos da América aos residentes no pais, que nfio
sejam entidades governamentais, para efetuar as seguintes operages:
(a) pagamento a titulo de capital e juros devidos; (b) remessa de
dividendos ou de outras rendas provenientes de investimentos de capital
no pais; e (c) remessa de capitais investidos. Se, para estas trés classes de
operagdes, ndo existir taxa de cAmbio idéntica, serd aplicdvel a mais alta,
ou seja, a que represente o maior nimero de unidades na moeda do
respectivo pais por délar dos Estados Unidos da América.

Se, na data em que deva ser efetuado o pagamento, a regra anterior no
puder ser aplicada por inexisténcia das mencionadas operagdes, o
pagamento serd efetuado com base na taxa de cdmbio mais recente
utilizada para tais operagdes dentro dos 30 (trinta) dias anteriores a data do
vencimento.

Se, ndo obstante a aplicagdo das regras acima mencionadas, ndo for
possivel determinar a taxa de cadmbio a ser aplicada para fins de
pagamento, ou se surgirem discrepancias quanto a essa determinagéo,
observar-se-a, nesta matéria, o que o Banco resolver, levando em
considera¢fio as realidades do mercado de cdmbio no respectivo pafs
membro.
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(v)  Se, por descumprimento das regras anteriores, o Banco considerar que o
pagamento efetuado na moeda correspondente foi insuficiente, deverd
comunicé-lo de imediato a0 Mutuério para que este proceda a cobertura da
diferen¢a dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias tteis contados a
partir da data do recebunento do aviso. Se, ao contrério, a quantia recebida
for superior & devida, o Banco procedera a devolugdo do excesso de

recursos dentro do mesmo prazo.

(b)  Para determinar a equivaléncia em délares dos Estados Unidos da America de
uma despesa efetuada com a moeda do pais do Mutudrio, serd utilizada a taxa de cmbio
aplicavel na data do pagamento da respectiva despesa, observada a regra assinalada na alinea (a)
do presente Artigo. Para tanto, entende-se que a data de pagamento da despesa € aquela em que
o Mutuério, o Orgio Executor ou qualquer outra pessoa natural ou juridica & qual tenha sido
delegada a faculdade de efetuar despesas, realize os respectivos pagamentos em favor do

empreiteiro ou fornecedor.
ARTIGO 3.07. Desemboalso Inicas.

No caso de Empréstimos concedidos com o Mecanismo Unimonetano 0s desembolsos e
pagamentos a titulo de amortizaggo ¢ juros serdo efetuados na Moeda Unica do Empréstimo.

ARTIGO 3.08. Determinacio _do valor de moedas conversiveis. Sempre que, nos
termos deste Contrato, seja necessario determinar o valor de uma Moeda que nfo seja a do pais
do Mutuirio em termos de uma outra moeda, tal valor serd aquele que o Banco vier
razoavelmente a fixar.

ARTIGO 3.09. Participacies. (a) O Banco poderé ceder a outras instituigSes publicas ou
privadas, a titulo de participagfo, os direitos cormrespondentes as obrigag¢des pecunidrias do
Mutuério provenientes deste Contrato. O Banco informara imediatamente o Mutudrio a respeito
de cada cessdo.

(b)  Poderfio ser acordadas participagBes em relagfio a: (i) qualquer montante do
Empréstimo que tenha sido desembolsado antes da formalizag@o do acordo de participagdo; ou
(ii) qualquer montante do Financiamento ainda pendente de desembolsoc no momento de ser
celebrado o acordo de participagéo.

(c) O Banco podera, com a anuéncia prévia do Mutudrio, ceder total ou parcialmente
o importe ndo desembolsado do Financiamento a outras institui¢des piblicas ou privadas. Para
tanto, a parcela sujeita a participagdo serd expressa em termos de um nimero fixo de unidades de
uma ou varias moedas conversiveis. Igualmente, com prévia anuéncia do Mutuario, o Banco
podera estabelecer, para esta parcela sujeita a participagdo, uma taxa de juros diferente da
estabelecida no presente Contrato. Os pagamentos dos juros e das quotas de amortizago serdo
efetuados na moeda especificada em que se realizou a participagio e nas datas especificadas no
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Artigo 3.01. O Banco proporcionard ao Mutudrio e ao Participante uma tabela de amortizagéo,
apos efetuado o ultimo desembolso.

ARTIGO 3.10. Imputacio dos pagamentos. Todo pagamento serd imputado
primeiramente & devolugdo de adiantamentos ndo justificados de recursos, depois a comissoes e
juros exigiveis na data do pagamento e, existindo saldo, 4 amortizagio de prestagdes vencidas do
principal.

ARTIGO 3.11. Pagamentos antecipades. Mediante notificagdio prévia por escrito ao
Banco, com prazo nfo inferior a 45 (quarenta ¢ cinco) dias, o0 Mutuério podera pagar, numa das
datas de pagamento de juros indicada nas Disposi¢des Especiais, qualquer parcela do
Empréstimo antes do respectivo vencimento, sempre que na data do pagamento ndo exista debito
a titulo de comissdes ou juros. Salvo acordo por escrito em contrario, qualquer pagamento
antecipado sera imputado &s prestagdes vincendas do principal, na ordem inversa dos
correspondentes vencimentos.

ARTIGO 3.12, Recibos. A pedido do Banco, o Mutudrio deverd emitir € entregar ao
Banco, ao final dos desembolsos, os recibos que representem as quantias desembolsadas.

ARTIGO 3.13. Vencimento_em dias feriados. Todo pagamento ou qualquer outra
prestago que, de acordo com o Contrato, deva realizar-se em um sabado, domingo ou feriado
bancéario segundo a lei do lugar em que deva ser efetuado, considerar-se-4 valido se realizado no
primeiro dia util subseqiiente, nfo sendo cabivel, neste caso, a cobranga de qualquer acréscimo.

ARTIGO 3.14. Lugar de pagamento. Todo pagamento serd efetuado na sede do Banco,
em Washington, Distrito de Colimbia, Estados Unidos da América, salvo se o Banco designar
outro lugar para tal efeito, notificando previamente por escrito ao Mutuério.

ARTIGO 3.15. Rentncia a parte do Financiamento. O Mutudrio, com a concordéncia
do Fiador, se houver, poder4, mediante aviso por escrito enviado ao Banco, renunciar ao direito
de utilizar qualquer parcela do Financiamento que nfio tenha sido desembolsada antes do
recebimento do referido aviso, desde que dita parcela nfio se encontre em qualquer das
circunsténcias previstas no Artigo 5.03 destas Normas Gerais.

ARTIGO 3.16. Cancelamento_automitico_de parte do Financiamento. Salvo acordo
expresso ¢ por escrito do Banco com o Mutudrio e o Fiador, se houver, no sentido de prorrogar
os prazos de desembolso, a parcela do Financiamento que ndo houver sido comprometida ou
desembolsada, conforme o caso, dentro do prazo correspondente, ficard automaticamente

CAPITULO IV

Normas Relativas a Desembolsos

ARTIGO 4.01, Condicdes prévias ao primeiro desembolso. O primeiro desembolso do
Financiamento estard condicionado a que se cumpram, de maneira satisfatoria para o Banco, os

seguintes requisitos:
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(a)  Que o Banco tenha recebido um ou mais pareceres juridicos fundamentados, com
indicag@o das disposi¢Oes constitucionais, juridicas e regulamentares pertinentes,
no sentido de que as obrigagdes contraidas pelo Mutudrio neste Contrato € pelo
Fiador no Contrato de Garantia, se for o caso, sdo validas e exigiveis. Ditos
pareceres deverfio, ademais, abranger o exame de qualquer consulta de natureza
juridica que, razoavelmente, o Banco considere cabivel formular.

(b)  Que o Mutuério, diretamente ou por meio do Orgéo Executor, se pertinente, tenha
designado um ou mais funciondrios que possam representd-lo em todos os atos
relacionados com a execugdo deste Contrato e que tenha feito chegar ao Banco
exemplares auténticos das assinaturas desses representantes. Se forem designados
dois ou mais funciondrios, o Mutudrio indicard se os mesmos poderdo atuar
separada ou conjuntamente.

(c) Que o Muturio, diretamente ou por intermédio do Orgéio Executor, se pertinente,
tenha demonstrado ao Banco que dispord oportunamente de recursos suficientes
para atender, pelo menos durante o primeiro ano civil, & execugéo do Projeto, de
acordo com o cronograma de investimentos mencionado na alinea que se segue.
Quando esse Financiamento constituir a continuagdo da mesma operagdo, cuja
etapa ou etapas anteriores 0 Banco esteja financiando, a obrigagio contida nesta
alinea nio seré aplicavel.

(@  Que o Mutudrio, diretamente ou por intermédio do Orgdo Executor, se pertinente,
tenha apresentado ao Banco um relatério inicial, preparado segundo a forma
indicada pelo Banco, que sirva de base para a elaboragdo e avaliagdo dos
relatérios de progresso a que se refere a alinea (a)(i) do Artigo 7.03 destas
Normas Gerais. Além de outras informagdes que o Banco possa razoavelmente
solicitar nos termos deste Contrato, o relatério inicial devera compreender:

(1) um plano de execugdo do Projeto que inclua, quando ndo se tratar de um
programa de concessdo de créditos, os planos e especificagdes que, a juizo
do Banco, sejam necessarios;

(i)  um calendério ou cronograma de trabalho, ou de concessdo de crédito,
conforme o caso; e

(iii) um quadro de origem e aplicagio dos recursos, de que constem
cronogramas pormenorizados de investimentos, de acordo com as
respectivas categorias de investimento, indicadas no Anexo A deste
Contrato, e as indica¢bes das contribui¢des anuais necessarias de cada
uma das distintas fontes de recursos com os quais serd financiado o
Projeto. Estando previsto neste Contrato o reconhecimento de despesas
anteriores a4 sua assinatura ou 4 da resolugdo aprobatéria do
Financiamento, serdo incluidas no relatério inicial uma demonstragdo dos
investimentos e, segundo os objetivos do Financiamento, uma descrigéo
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das obras executadas no Projeto ou uma relagdio dos créditos ja
formalizados, conforme o caso, até uma data imediatamente anterior a do
relatério.

(¢)  Que o Mutudrio ou o Orgio Executor tenha apresentado ao Banco o plano,
catalogo ou cédigo de contas a que se refere o Artigo 7.01 destas Normas Gerais.

63} Que o Orgfo Oficial de Fiscalizagfio a que se referem as Disposi¢Ses Especiais
tenha acordado em desempenhar as fungdes de auditoria previstas na alinea (b) do
Artigo 7.03 destas Normas Gerais ¢ nas Disposi¢des Especiais, ou que o Mutuério
ou 0 Orgdo Executor tenha concordadoe com o Banco quanto & firma de auditores
publicos independente que realizard estas fungoes.

(2) O Banco devera haver recebido uma carta devidamente assinada pelo Mutudrio,
com o consentimento escrito do Fiador, se for o caso, confirmando sua decisdo de
manter a alternativa de taxa de juros originalmente escolhida para o
Financiamento, conforme estipulado nas Clausulas 1.02(b) e 2.02(a) das
Disposigdes Especiais, ou comunicando sua decisio de alterar sua opgéo de
alternativa de taxa de juros do Financiamento, conforme estipulado na Clausula
2.03 das Disposi¢des Especiais deste Contrato de Empréstimo. Se o Mutudrio,
com o consentimento escrito do Fiador, se for o caso, decidir alterar sua opgfo de
alternativa de taxa de juros aplicdvel ao Financiamento, o Mutuario deverd
notificar por escrito ao Banco sua decisdo, pelo menos 30 (trinta) dias antes da
apresentagio ao Banco de sua solicitagio para o primeiro desembolso do
Financiamento. Para fins desta notificagdo, o Mutuério devera utilizar 0 modelo
de carta requerido pelo Banco. A alteragio da opgfo de alternativa de taxa de
juros aplicavel ao Financiamento ndo poderd ser realizada, em nenhuma
circunstancia, ap6s decorridos os 30 (trinta) dias calenddrio anteriores a data de
apresentagdio ao Banco da solicitagio para o primeiro desembolso do
Financiamento.

ARTIGO 4.02. Prazo _para o_cumprimento das condi¢cies prévias ao primeiro
desembolso. Se dentro de 180 (cento e oitenta) dias contados da vigéncia deste Contrato, ou de
um prazo maior que as partes ajustem por escrito, ndo forem cumpridas as condigdes prévias ao
primeiro desembolso estipuladas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e nas Disposi¢des
Especiais, o Banco podera por termo a este Contrato, dando ao Mutudrio o aviso correspondente.

ARTIGO 4.03. Requisitos para qualquer desembolso. Para que o Banco efetue qualquer
desembolso serd necessédrio que: (a) o Mutuario ou o Orgdo Executor, conforme o caso, tenha
apresentado por escrito um pedido de desembolso e que, em apoio ao mesmo, tenham sido
fornecidos ao Banco os documentes pertinentes ¢ demais antecedentes que este possa haver
solicitado. No caso de Empréstimos nos quais o Mutudrio haja optado por receber financiamento
numa combinagio de Moedas Unicas, ou em uma ou mais Moedas Unicas, o pedido deve indicar
0 montante espec1ﬁco da Moeda(s) Unica(s) a ser desembolsado; (b) os pedidos sejam
apresentados, o mais tardar, 30 (trinta) dias antes da data de expiragdo do prazo para
desembolsos ou da prorrogagio que o Mutudrio ¢ o Banco tenham acordado por escrito; (¢} ndo
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tenham ocorrido quaisquer das circunstincias descritas no Artigo 5.01 destas Normas Gerais; e

FAN o Tindae oo A =

{d) o Fiador, quando for o caso, ndo esteja em mora com relagdo as suas obrigagdes de
pagamento para com o Banco, a titulo de qualquer Empréstimo ou Garantia, por perfodo superior
a 120 (cento e vinte) dias.

ARTIGO 4.04, Desembolsos para Cooperaciio_Técnica. Se as Disposi¢des Especiais
contemplarem Financiamento de despesas para Cooperagdo Técnica, os desembolsos para esse
propdsito poderdo ser efetuados depois de cumpridos os requisitos estabelecidos nas alineas (a) e
(b) do Artigo 4.01 e no Artigo 4.03 destas Normas Gerais.

ARTIGO 4.05. Pagamento da quota de inspeciio e supervisiio. Se o Banco estabelecer
que serd cobrado um montante para cobrir despesas a titulo de inspegdo e supervisiio, de acordo
com o disposto nas Disposi¢des Especiais, o Banco notificard ao Mutudrio a respeito, € este
deverd indicar se pagara tal montante diretamente ao Banco ou se o Banco devera retirar ¢ reter
tal montante dos recursos do Financiamento. Tanto o pagamento por parte do Mutudrio como a
retengdo por parte do Banco de qualquer montante que se destine a inspegio e supervisdo serdo
realizados na moeda do Empréstimo.

ARTIGO 4.06. Procedimento de desembolso. O Banco podera efetuar desembolsos a
débito do Financiamento: (a) transferindo a favor do Mutuario as quantias a que este tenha
direito de acordo com este Contrato; (b) efetuando pagamentos por conta do Mutudrio, ¢ de
comum acordo, a outras institui¢des bancérias; (c) constituindo ou renovando o Fundo Rotativo a
que se refere o Artigo 4.07 seguinte; e (d) mediante outro procedimento que as partes acordem
por escrito. Qualquer despesa bancéria cobrada por terceiros em razéo dos desembolsos correrd
por conta do Mutudrio. Salvo acordo das partes em contrério, somente serdo feitos desembolsos,
em cada oportunidade, de quantias ndo inferiores a um montante equivalente a US$ 100.000
{(cem mil d6lares dos Estados Unidos da América).

ARTIGO 4.07, Fundo Rotativo. (a) A débito do Financiamento e uma vez cumpridos os
requisitos previstos nos Artigos 4.01 e 4.03 destas Normas Gerais e nas Disposi¢des Especiais
pertinentes, o Banco podera adiantar recursos do Financiamento a fim de estabelecer, ampliar ou
renovar um Fundo Rotativo para a cobertura de despesas relacionadas com a execugio do Projeto
financi4veis com tais recursos, de acordo com as disposigGes deste Contrato.

(b) Salvo acordo expresso entre as partes, o montante do Fundo Rotativo ndo
excedera a 5% (cinco por cento) do montante do Financiamento. O Banco podera ampliar ou
renovar total ou parcialmente o Fundo Rotativo, se assim Ihe for justificadamente solicitado, na
medida em que os recursos sejam utilizados e desde que se cumpram os requisitos do Artigo 4.03
destas Normas Gerais e os estabelecidos nas Disposigdes Especiais. O Banco poderd também
reduzir ou cancelar o montante do Fundo Rotativo caso determine que o0s recursos
desembolsados através do referido Fundo excedem as necessidades do Projeto. A constitui¢do e
renovagio do Fundo Rotativo serfio considerados desembolsos para todos os efeitos deste
Contrato.

(c) O plano, catdlogo ou cédigo de contas que o Mutudrio ou o Orgdo Executor
devera apresentar ao Banco, conforme o Artigo 4.01(e) destas Normas Gerais, indicard o método



98

contabil que o Mutuério utilizar para verificar as transagdes e demonstrativo de contas do Fundo
Rotativo.

(d)  Até 30 (trinta) dias antes da data de vencimento do prazo de desembolso do
Financiamento, 0 Mutudrio deverd apresentar ao Banco a justificagfo final sobre o uso dos
recursos do Fundo Rotativo e efetuar a devolugfo de qualquer saldo pendente néo justificado.

(e)  No caso de Empréstimo no qual 0 Mutuédrio tenha optado por receber
financiamento em uma combinagio de Moedas Unicas, ou em uma ou vérias Moedas Unicas, o
Mutudrio poderd, dependendo da disponibilidade de saldo ndo desembolsado nessas moedas,
optar por receber um desembolso do Fundo Rotativo em qualquer das Moedas Unicas do
Empréstimo, ou em qualquer outra combinagfo destas moedas.

ARTIGO 4.08. Disponibilidade de moeda nacional. O Banco estard obrigado a efetuar
desembolsos a0 Mutudrio na moeda do pais do Mutuério somente na medida em que o respectivo
depositério do Banco a tenha colocado a sua efetiva disposigéo.

CAPITULO V

Suspensio de Desembolsos ¢ Vencimento Antecipado

ARTIGO 5.01. Suspensio de desembolsos. O Banco, mediante aviso escrito ao
Mutuario, poderd suspender os desembolsos se ocorrer e enquanto subsistir qualquer das
seguintes circunstancias:

(a) Mora no pagamento das quantias devidas pelo Mutudrio ao Banco a titulo de
principal, comissdes e juros, devolugdo de adiantamentos ou qualquer outro titulo,
de acordo com este Contrato ou com qualquer outro Contrato de Empréstimo
celebrado entre o Banco ¢ o Mutudrio.

(b) Inadimplemento, por parte do Mutuério, de qualquer outra obrigagfo estipulada
neste Contrato ou Contratos subscritos com o Banco para financiamento do
Projeto.

() A retirada ou suspensdo, como membro do Banco, do pais em que o Projeto deva
ser executado.

(d) Quando o Projeto ou os propdésitos do Financiamento puderem ser afetados por:

(1) qualquer restrigdo, modificagdo ou altera(gﬁo da competéncia legal, das
fungGes ou do patrimédnio do Mutuario ou Orgéo Executor; ou

(i)  qualquer modificagdo ou emenda que tenha sido efetuada sem a anuéncia
escrita do Banco, nas condigbes basicas cumpridas antes da Resolugéo
aprobatéria do Financiamento ou da assinatura do Contrato. Nesses casos,



99

o Banco terd o direito de requerer do Mutuario e do Orgdo Executor
informagdes justificadas e pormenorizadas e somente apds ouvir o
Mutudrio ou o Orgio Executor e examinar suas informagdes e
qsclarecimentos, ou no caso de falta de manifestagio do Mutudrio e do
Orgio Executor, poderd suspender os desembolsos se considerar que as
modificagdes introduzidas afetam substancial e negativamente o Projeto
ou tornam impossivel sua execugfo.

(¢)  Inadimplemento, por parte do Fiador, se existir, de qualquer obriga¢do estipulada

nn {Antr
no Contrato de Garantia

(f) Qualquer circunstancia extraordindria que, a critério do Banco, e nfo se tratando
de Contrato em que o Mutudrio seja a Repiblica, torne improvavel que o
Mutudrio possa cumprir as obrigagdes contraidas neste Contrato, ou que ndo
permita atingir os propositos que se tiveram em conta ao celebra-lo.

() Caso seja determinado, em qualquer etapa, que existe evidéncia suficiente para
confirmar uma alegagdo de que um empregado, agente ou representante do
Mutuério, do Orgo Executor ou do Orgio Contratante cometeu um ato de fraude
ou corrupgio durante o processo de licitagdo, de negociagfo de um contrato ou da
execucdo do Contrato.

ARTIGO 5.02. Término, vencimento antecipado ou cancelamento parcial de quantias
nio desembolsadas e outras medidas. (a) O Banco poderd pdr termo a este Contrato
relativamente & parte do Financiamento que ndo tenha sido desembolsada até aquela data ou
declarar vencida e exigivel, de imediato, a totalidade do Empréstimo ou parte dele, com os juros
e comissdes devidos até a data do pagamento se: (i) qualquer das circunstincias previstas nas
alineas (a), (b), (c), ¢ (¢) do Artigo anterior se prolongar por mais de 60 (sessenta) dias, ou (1i) se
a informagdio a que se refere o inciso (d) do Artigo anterior, ou se os esclarecimentos ou
informagdes adicionais apresentadas pelo Mutudrio, Orgo Executor ou pelo Orgio Contratante,
conforme o caso, ndo forem satisfatérias para o Banco.

(b) O Banco poder4 cancelar a parte ndo desembolsada do Financiamento referente 2
aquisi¢do de determinados bens e servigos correlatos, 4 contratagéo de obras, servigos correlatos
ou servi¢os de consultoria, ou declarar vencida e exigivel a parte do Empréstimo correspondente
as mencionadas aquisi¢des, caso ja tenha havido desembolsos, se, a qualquer momento,
determinar que: (i} a mencionada aquisi¢do ocorreu sem que tenham sido seguidos os
procedimentos indicados neste Contrato; ou (ii) representantes do Mutuério, do Orgﬁo Executor,
ou do Orgio Contratante tenham incorrido em qualquer ato de fraude ou corrupgo, seja durante
o processo de selecdio do empreiteiro, fornecedor ou consultor, ou durante a negociagdo ou
execucdo do respectivo contrato, sem que, para corrigir a situagio, o Mutuério tenha tomado
medidas apropriadas oportunas, aceitiveis para o Banco de acordo com as garantias de devido
processo estabelecidas na legislagdo do pais do Mutuério.

(c) Para os efeitos da alinea anterior, entende-se que as praticas corruptas incluem,
mas ndo se limitam aos seguintes atos: (i) pratica corrupta consiste em oferecer, receber ou
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solicitar, direta ou indiretamente, qualquer coisa de valor para influenciar indevidamente as
acbes de outra parte; (ii) pratica fraudulenta ¢ qualquer ato ou omiss&o, incluindo uma declaragéo
falsa que, deliberadamente ou por negligéncia grave, engane ou tente enganar uma parte para
obter beneficio financeiro ou de outra natureza ou para evitar uma obrigagdo; (iii) pratica
coercitiva consiste em prejudicar ou causar dano ou na ameaga de prejudicar ou causar dano,
direta ou indiretamente, a qualquer parte ou propriedade da parte para influenciar, de forma
indevida, as ac,‘ocs de uma parce e (iv) prética colusiva é um acordo entre duas ou mais partes

..ﬂ ..... ine Aa  fr
LLucliial, ac  1orma

efetuado com o intuito de alcangar um prop6sito indevido, incluindo i
indevida, as a¢es de outra parte.

[

(d)  Caso seja comprovado que, de acordo com os procedimentos administrativos do
Banco, qualquer empresa, entidade ou individuo que apresente oferta ou participe de um projeto
financiado pelo Banco incluindo, entre outros, mutudrios, licitantes, fornecedores, empreiteiros,
subempreiteiros, concessionarios, Orgdos Executores ou Orgios Contratantes (incluindo seus
respectivos funcionarios, empregados e representantes) tenha cometido um ato de fraude, o
Banco podera:

6] decidir nio financiar nenhuma proposta de adjudicagdo de um contrato ou
de um contrato adjudicado para obras, bens, servigos correlatos e servigos
de consultoria financiados pelo Banco;

(i) suspender os desembolsos do Financiamento, como descrito no
Artigo 5.01(g) anterior destas Normas Gerais, se se determinar, em
qualquer etapa, que héa evidéncia suficiente para confirmar uma alegacfo
de que um empregado, agente ou representante do Mutudrio, do grgﬁo
Executor ou do Orgdo Contratante tenha cometido um ato de fraude ou
corrupgdo;

(ili)  cancelar e/ou acelerar o pagamento de uma parte do Empréstimo ou da

' doacdo relacionada com um contrato, como descrito no Artigo 5.02(b)
anterior destas Normas Gerais, quando houver evidéncia de que o
representante do Mutuério nio tomou as medidas corretivas adequadas em
um periodo de tempo que o Banco considere razodvel e conforme as
garantias de devido processo legal estabelecidas na legislagio do pais do
Mutuério;

(iv)  emitir uma admoestagdo na forma de uma carta formal de censura a
conduta da empresa, entidade ou individuo;

(v)  declarar uma pessoa, entidade ou empresa inelegivel, permanentemente ou
por um determinado periodo de tempo, para que se lhe adjudiquem
contratos nos termos de projetos financiados pelo Banco, exceto nos
termos e condi¢des que o Banco considere apropriadas;

(vi)  enviar o caso as autoridades competentes encarregadas de fazer cumprir a
fei; e/ou
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(vii) impor outras san¢les que considere apropriadas conforme as
circunstincias do caso, incluindo a imposigio de multas que representem
para 0 DaIlCO um reemomw (.l(Jb custos VlﬁCflldUOS as 1ﬁ'\’€5lig&l}ﬁtb ol
autua¢des. Essas sang¢des poderdo ser impostas de forma adicional ou em

substitui¢do a outras sangdes.

(e) A imposi¢io de qualquer medida que seja tomada pelo Banco nos termos das
disposi¢des anteriormente referidas poder ser efetuada de forma publica ou privada.

ARTIGO 5.03, Obrigacées nio atingidas. Ndo obstante o disposto nos Artigos 5.01 ¢
5.02 precedentes, nenhuma das medidas previstas neste Capitulo atingira o desembolso por parte
do Banco: (a) das quantias sujeitas & garantia de uma carta de crédito irrevogavel; ¢ (b) das
quantias as quais o Banco tenha se comprometido especificamente por escrito, perante o
Mutudrio, ou o Orgio Executor, ou o Orgio Contratante, conforme o caso, a débito dos recursos
do Financiamento, para efetuar pagamentos a um empreiteiro ou fornecedor de bens ou servigos
correlatos, ou servicos de consultoria. O Banco podera deixar sem efeito o compromisso
indicado nesta alinea (b) quando for determinado, de maneira que o Banco considere satisfatéria,
que, durante o processo de selegfio, negociagiio ou execugdo do contrato para a aquisi¢do das
mencionadas obras, bens e servigos correlatos, ou servigos de consultoria, ocorreram um ou mais
atos de fraude e corrupgdo.

ARTIGO 5.04. Reserva de _direitos. O atraso ou a abstengdo, por parte do Banco, do
exercicio dos direitos estabelecidos neste Contrato ndo poderfio ser interpretados como renuncia
do Banco a tais direitos, nem como aceitagdo de acontecimentos ou circunstincias que lhe teriam

facultado exercé-los.

ARTIGO 5.05. Disposicoes nio atingidas. A aplicagdo das medidas estabelecidas neste
Capitulo ndo atingira as obrigagdes do Mutuério estipuladas neste Contrato, as quais continuardo
em pleno vigor, salvo no caso do vencimento antecipado da totalidade do Empréstimo, em que
somente permanecerio em vigor as obrigagdes pecunidrias do Mutuério.

CAPITULO VI

Execucio do Projeto

ARTIGO 6.01. Disposicdes gerais relativas 3 execucio do Projeto. (a) O Mutuério
acorda que o Projeto sera executado com a devida diligéncia, em conformidade com eficientes
normas financeiras e técnicas e de acordo com os planos, especificagbes, cronograma de
investimentos, orgamentos, regulamentos e outros documentos que o Banco haja aprovado.
Convém, igualmente, em que todas as obrigages que lhe cabem serfio cumpridas & satisfacdo do
Banco.

(b) Qualquer modificagdo substancial nos planos, especificagbes, cronograma de
investimentos, or¢amentos, regulamentos e outros documentos que o Banco haja aprovado, assim
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como qualquer modificag@io substancial no contrato ou contratos de bens ou servigos custeados
com 0s recursos destinados 4 execugfo do Projeto, ou nas categorias de investimento, dependerd
de prévio consentimento escrito do Banco.

ARTIGO 6.02. Precos ¢ licitacbes. Os contratos de execugfio de obras, aquisi¢o de bens
¢ prestacdo de servigos para o Projeto deverdo estabelecer um custo razodvel, que serd
geralmente o prego mais baixo do mercado, levando-se em consideragfio fatores de qualidade,
eficiéncia e outros fatores pertinentes.

ARTIGO 6.03. Utilizacio de bens. Salvo autoriza¢fio expressa do Banco, os bens
adquiridos com os recursos do Financiamento deverfo destinar-se exclusivamente aos fins do
Projeto. Concluida a execugdo do Projeto, a maquinaria € 0 equipamento de construgio
utilizados nessa execug¢io poderdo ser empregados para outros fins.

ARTIGO 6.04. Recursos adicionais. (a) O Mutudrio devera fornecer oportunamente
todos os recursos adicionais aos do Empréstimo necessarios para a completa e ininterrupta
execucdo do Projeto, cujo valor estimado se declara nas Disposi¢Ges Especiais. Se durante o
processo de desembolso do Financiamento se verificar um aumento no custo estimade do
Projeto, o Banco poderd exigir a alteragio no cronograma de investimentos a que se refere a
alinea (d) do Artigo 4.01 destas Normas Gerais, para que o Mutudrio atenda esse aumento.

(b) A partir do ano civil seguinte ao do inicio do Projeto e durante o periodo de sua
execugdo, 0 Mutudrio devera demonstrar ao Banco, nos primeiros 60 (sessenta) dias de cada ano
civil, que dispora, oportunamente, dos recursos necessérios para efetuar a contribuigdo local ao
Projeto durante esse ano.

CAPITULO VII

Registros, Inspecdes e Relatérios.

ARTIGO 7.01. Controle interno e registros. O Mutuario, o Orgéio Executor ou 0 Orgdo
Contratante, conforme o caso, deverd manter um sistema adequado de controles internos
contdbeis e administrativos. O sistema contabi! deverd estar organizado de modo a prover a
documentagdo necessédria para verificar as transages e a facilitar a oportuna preparagdo das
demonstragdes financeiras e dos relatorios. Os registros do Projeto deverdo ser mantidos por um
periodo minimo de 3 (trés) anos contados a partir da data do altimo desembolso do Empréstimo,
de modo a: (a) permitir a identificagio das quantias recebidas das diferentes fontes;
(b) consignar, em conformidade com o registro de contas que o Banco tenha aprovado, os
investimentos no Projeto, tanto com recursos do Empréstimo como com os demais recursos cuja
contribui¢do esteja prevista para sua total execugio; (c) conter 0S pOrmenores necessarios para a
identificagdo das obras realizadas, dos bens adquiridos e dos servigos contratados, bem como a
utilizagdo das referidas obras, bens e servigos; (d) incluir nos referidos documentos a
documentagio relacionada ao processo de licitagdo e execugdo dos contratos financiados pelo
Banco, 0 que compreende, mas néo se limita a, avisos de licitagdio, pacotes de ofertas, resumos,
avaliagdes de ofertas, contratos, correspondéncia, produtos e minutas de trabalho e faturas,
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inclusive documentos relacionados ao pagamento de comissdes € pagamentos a representantes,
consultores ¢ empreiteiros, ¢ {€) demonstrar o custo dos investimentos em cada categoria e o
progresso das obras. Quando se tratar de programas de crédito, os registros deverdo precisar,
ainda, os créditos concedidos, os resgates recebidos e a utilizagdo dos mesmos.

ARTIGO 7.02. Inspecies. (a) O Banco podera estabelecer os procedimentos de inspegéo
que julgue necessarios para assegurar-se do desenvolvimento satisfatorio do Projeto.

(b) O Mutuéario, o Orgio Executor ¢ o Orgio Contratante,conforme o caso, deverdo
permitir que o Banco inspecione a qualquer tempo o Projeto, assim como os equipamentos €
materiais correspondentes, e examine os registros € documentos cujo conhecimento considere
pertinente. No desempenho dessa tarefa, o pessoal que o Banco enviar ou designar para o
cumprimento deste propdsito, como investigadores, representantes, auditores ou peritos devera
contar com a mais ampla colaboragiio das respectivas autoridades. Todas as despesas relativas a
transporte, salario e demais gastos efetuados com tal pessoal serfio pagas pelo Banco.

(c) O Mutuério, o ()rgﬁo Executor ou o Orgdo Contratante, conforme o caso, deverdo
proporcionar a0 Banco, se eventualmente solicitado por seu representante autorizado, todos os
documentos, inclusive os relacionados com as aquisi¢cSes, que o Banco possa razoavelmente
solicitar, Ademais, o Mutudrio, o Orglo Executor e o Orgdo Contratante deverdo colocar &
disposi¢do do Banco, se assim solicitado com razoavel antecipagdo, seu pessoal para que
respondam as indagagSes que o pessoal do Banco possa ter em relagao a revisio ou auditoria dos
documentos. O Mutudrio, o Orgﬁo Executor e o C')rgﬁo Contratante, conforme o caso, devera
apresentar os documentos oportunamente, ou uma declaragfio juramentada na qual constem as
razdes pelas quais a documentagfo solicitada nfo se encontra disponivel ou esta sendo retida.

(d)  Caso o Mutuario, o Orgio Executor ou o Orgo Contratante, conforme o caso, se
recuse a cumprir a solicitag@io apresentada pelo Banco, ou de alguma maneira oponha obstaculos
4 revisdo do assunto por parte do Banco, o Banco, a seu exclusivo critério, podera adotar as
medidas que considere apropriadas contra o Mutudrio, o Orgdo Executor ou o Orgio
Contratante, conforme o caso.

ARTIGO 7.03. Relatérios e demonstracdes financeiras. (2) O Mutuario, ou o Orgio
Executor, se pertinente, apresentard ao Banco os relatorios a seguir indicados, nos prazos que se

fixam para cada um deles:

(i) Dentro dos 60 (sessenta) dias seguintes ao término de cada Semestre civil,
ou em outro prazo acordado pelas Partes, os relatorios referentes a
execucio do Projeto, preparados de acordo com as normas que, a respeito,
forem acordadas com o Banco.

(ii)  Os demais relatorios que o Banco razoavelmente solicitar com relag@io ao
investimento dos montantes emprestados, a utilizagdo dos bens adquiridos
com tais montantes e ao desenvolvimento do Projeto.
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(b)

©)

(it1) Trés exemplares das demonstragbes financeiras correspondentes 2a
totalidade do Projeto, ao encerramento de cada exercicio econdmico do
Orgdo Executor, e informagdo financeira complementar relativa a essas
demonstragdes. As demonstrages financeiras serfio apresentadas dentro
dos 120 (cento e vinte) dias seguintes ao encerramento de cada exercicio
econdmico do Orgdo Executor, a partir do exercicio em que se inicie a
execugdo do Projeto e durante o periodo assinalado nas Disposi¢Ges

T
Especiais.
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demonstra¢des financeiras do Mutuério, ao encerramento de seu exercicio
econdmico, e informag¢fo financeira complementar relativa a essas
demonstrages. As demonstragdes serfo apresentadas durante o periodo
indicado nas Disposi¢tes Especiais, a partir das referentes ao exercicio
econdmico em que se inicie o Projeto e dentro dos 120 (cento e vinte) dias
seguintes ao encerramento de cada exercicio econdmico do Mutudrio.
Essa obrigagao ndo sera aplicavel quando o Mutuano for a Repuablica ou o
Banco Central.

(v) Quando as Disposi¢des Especiais assim exigirem, trés exemplares das
demonstragbes financeiras do Orgdo Executor, ao encerramento de seu
exercicio econdmico, ¢ informacgdo financeira complementar relativa a
essas demonstrages. As demonstracBes serdo apresentadas durante o
periodo indicado nas Disposi¢des Especiais, a partir das referentes ao
exercicio econdmico em que se inicie o Projeto e dentro dos 120 (cento ¢
vinte} dias seguintes ao encerramento de cada exercicio econdmico do
Orgdo Executor,

As demonstragdes e documentos descritos nas alineas (a) (iii), (iv) e (v) deverdo
ser apresentados com o parecer da entidade auditora indicada nas Disposi¢des
Especiais deste Contrato ¢ de acordo com requisitos que o Banco considere
satisfatérios. O Mutudrio ou o Orgdo Executor, segundo pertinente, devera
autorizar a entidade auditora a proporcionar ao Banco a informacfo adicional que
este venha razoavelmente a solicitar, relativa as demonstra¢des financeiras e aos
relatorios de auditoria emitidos.

(i) Nos casos em que o parecer deva ser emitido por um organismo oficial de
fiscalizagfo e este ndo puder cumprir essa tarefa de acordo com requisitos que o
Banco considere satisfatérios ou dentro dos prazos acima mencionados, o
Mutuario ou o Orgio Executor contratara os servigos de uma firma de contadores
publicos independente, aceitavel para o Banco; (ii) As partes contratantes poderdo
acordar que sejam utilizados os servigos de uma firma de contadores pablicos

independente.
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CAPITULO VIII

Disposicio sobre Gravames e Isen¢ies

ARTIGO 8.01. Compromisso relativo a gravames. Se o Mutudrio decidir estabelecer
algum gravame especifico parcial ou total sobre seus bens ou rendimentos como garantia de uma
divida externa, deverd constituir, simultaneamente, um gravame que garanta ao Banco, em
condi¢es de igualdade e proporcionalmente, o cumprimente das obrigagGes pecunidrias
decorrentes do Contrato. Contudo, esta disposi¢o ndo sera aplicdvel: (a) aos gravames
constituidos sobre bens, para assegurar o pagamento do saldo pendente do seu pre¢o de
aquisi¢dio; e (b) aos gravames constituidos em razio de operagbes bancarias para garantir o
pagamento de obrigagdes cujos prazos de vencimento ndo sejam superiores a um ano. Se 0
Mutudrio for um pais membro do Banco, a expressio "bens ou rendimentos” refere-se a todo tipo
de bens ou rendimentos pertencentes ao Mutuario ou a qualquer uma de suas dependéncias, que
n3o sejam entidades autdbnomas com patriménio préprio.

ARTIGO 8.02. Isen¢do de impostos. O Mutudrio compromete-se a pagar tanto o capital
como 0s juros € demais encargos do Empréstimo sem qualquer dedugdo ou restri¢do, livre de
todo imposto, taxa, direito ou encargo estabelecidos ou que possam ser estabelecidos pelas leis
de seu pais, e a responsabilizar-se por todo imposto, taxa ou direito aplicével a realizagéo,
registro e execugdo deste Contrato.

CAPITULO IX

Arbitragem

ARTIGO 9.01. Composicio do Tribunal. (a) O Tribunal Arbitral serd constituido por
trés membros, designados da seguinte forma: um pelo Banco; outro pelo Mutuario; ¢ um terceiro,

Aﬂ"ﬂ‘)’ﬂ“"ﬁ fl A s "nﬁﬂﬂmn + f‘n’ halald 1 4 1
aoravanic Genominaao ¢ Lesémpaialdor, por acordo direte entre as partes ou por intermédio

dos respectivos arbitros. Se as partes ou os arbitros ndo chegarem a acordo com relagio &
nomeagio do Desempatador, ou se uma das partes ndo puder designar arbitro, o Desempatador
serd designado, a pedido de qualquer das partes, pelo Secretario-Geral da Organizacdo dos
Estados Americanos. Se¢ qualquer das partes ndo nomear arbitro, este serd designado pelo
Desempatador. Se qualquer dos 4rbitros nomeados, ou o Desempatador, nfo desejar ou ndo
puder atuar, ou prosseguir atuando, proceder-se-a a sua substituigdo pela forma estabelecida para
a sua designagdo original. O sucessor tera as mesmas fungdes e atribuigdes do substituido.

(b) Se a controvérsia envolver tanto o Mutudrio como o Fiador, se houver, ambos
serdo considerados como uma so parte, e, por conseguinte, deverdio atuar conjuntamente seja
para a nomeagdo do 4rbitro, seja para os demais efeitos da arbitragem.

ARTIGO 9.02. Inicio do_Processo. Para submeter a controvérsia ao processo de
arbitragem, a parte reclamante dirigira 4 outra parte uma comunicagdo, por escrito, expondo a
natureza da reclamagfo, a satisfa¢fio ou reparagdo pretendida ¢ 0 nome do arbitro que designa. A
parte que receber essa comunicagdo deverd, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias,
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comunicar i parte contriria o nome da pessoa que designa como arbitre. Se dentro do prazo de
30 (trinta) dias, contados da entrega da referida comunicagfio a parte reclamante, as partes nfo
houverem chegado a um acordo sobre a designacio do Desempatador, qualquer delas podera
solicitar ao Secretario-Geral da Organizagdo dos Estados Americanos que proceda 4 designagéo.

ARTIGO 9.03. Constituicio do Tribunal. O Tribunal Arbitral constituir-se-4 em
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos da América, na data em que o Desempatador
determinar e, uma vez constituido, funcionara nas datas fixadas pelo préprio Tribunal.

ARTIGO 9.04. Processo. (4)-O Tribunal terd competéncia para conhecer e decidir tdo
somente sobre a matéria da controvérsia. O Tribunal adotard suas préprias normas de processo ¢
podera, por iniciativa prépria, designar os peritos que considerar necessario. Em qualquer caso,
dar4 sempre s partes a oportunidade de apresentar razdes em audiéncia.

(b) O Tribunal julgara ex aequo et bono, fundamentando sua decisdo nos termos deste
Contrato ¢ proferira sentenga ainda que uma das partes ndo haja comparecido.

(¢) A sentenga sera exarada por escrito ¢ devera ser adotada pelo voto concorrente de
pelo menos dois membros do Tribunal, devera ser proferida dentro do prazo aproximado de 60
(sessenta) dias contados a partir da data da nomeagdo do Desempatador e, a ndo ser que o
Tribunal decida prorrogar o aludido prazo, em virtude de circunstancias especiais e imprevistas,
ser4 notificada s partes por meio de comunicagdo subscrita, pelo menos, por dois membros do
Tribunal, devera ser cumprida dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de notificagéo,

terd efeito executdrio e serd irrecorrivel.

ARTIGO 9.05, Despesas. Os honorérios de cada arbitro serdo custeados pela parte que o
houver designado e os honorérios do Desempatador serdo custeados em parcelas iguais entre as
partes. Antes de constituir-se o Tribunal, as partes entrarfio em acordo quanto aos honorérios das
demais pessoas cuja intervengio no -processo arbitral se julgar necesséria. Se . as. partes, na.
oportunidade, ndo chegarem a um acordo, o préprio Tribunal fixard a remuneragéio que seja
razodvel para as pessoas referidas, segundo as circunstincias. Cada parte custeard suas proprias
despesas no processo de arbitragem, mas as despesas do Tribunal serdo custeadas, em parcelas
iguais, pelas partes. Qualquer divida relacionada com a divis&o das despesas ou quanto a forma
de pagamento sera resolvida pelo proprio Tribunal, mediante decisdo irrecorrivel.

ARTIGO 9.06. Notificagies. Qualquer notificagio relativa & arbitragem ou a sentenga
serd efetuada segundo a forma prevista neste Contrato. As partes renunciam a qualquer outra

farma de notificacin
I0iig Qo nvuiilayal,
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Avison® 319 - C. Civil.

Em 24 de maio de 2010.

A Sua Excelén’cia o Senhor
Senador HERACLITO FORTES
Primeiro Secretdrio do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Q ) : Camratlet
SCHIIVL TSI aelleldlll,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da
Repiblica relativa & proposta para que seja autorizada a contratagao de operagio de crédito
externo, com garantia da Repiblica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 600,000,000.00
(seiscentos milhdes de délares dos Estados Unidos da América), entre a Companhia de
Saneamento Bésico do Estado de Sao Paulo - SABESP e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, destinada a financiar, parcialmente, o “Programa de Despoluigio do
Rio Tieté - Etapa II1”.

Atenciosamente,

sy
ER GUERRA

Ministra de Estado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Reptblica

(A Comissdo de Assuntos Economicos)

Publicado no DSF, de 27/05/2010.
Secretaria Especial de Editoragio e Publicagdes do Senado Federal - Brasilia -~ DF

OS: 12770/2010
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