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SENADO FEDERAL

MENSAGEM

N2 107, DE 2012
(n2 540/2012, na origem)

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constitui¢do, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagio de operagdo de crédito externo, com garantia da
Republica Federativa do Brasil, entre a Companhia Estadual de Distribui¢io de Energia Elétrica
(CEEE-GT) e o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor de até USD
88,655,996.00 (oitenta e oito milhdes, seiscentos e cinquenta e cinco mil, novecentos e noventa e
seis dolares norte-americanos), de principal, cujos recursos destinam-se ao financiamento parcial
do “Programa de Expansio e Modernizagdo do Sistema Elétrico da Regido Metropolitana de
Porto Alegre e Area de Abrangéncia do Grupo CEEE-GT (PRO-ENERGIA ~ RS)”, de
conformidade com a inclusa Exposicdo de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

Brasiha, 5 de dezembro de 2012.
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EM n® 00237/2012 MF

Brasilia, 23 de Novembro de 2012

Excelentissima Senhora Presidenta da Republica,

A Companhia Estadual de Distribuigio de Energia Elétrica (CEEE-GT), sociedade de
economia mista pertencente ao Estado do Rio Grande do Sul (RS), requereu a este Ministério a
garantia da Republica Federativa do Brasil para contratagio de operagdo de crédito extermno a ser
celebrada com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor de até USD
88,655,996.00 (oitenta e oito milhdes, seiscentos e cinquenta e cinco mil, novecentos e noventa e
seis dolares norte-americanos), de principal, cujos recursos destinam-se ao financiamento parcial do
“Programa de Expansdo e Modernizag8o do Sistema Elétrico da Regifio Metropolitana de Porto
Alegree Area de Abrangéncia do Grupo CEEE-GT (PRO-ENERGIA - RS)”.

2. A Constituigio Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operagbes financeiras externas de interesse da Unifo, dos Estados, do Distrito Federal, dos
Territorios ¢ dos Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIII, tendo a CAmara Alta
disciplinado a matéria mediante as Resolugdes n® 48, de 21 de dezembro de 2007, com as alteragdes
da Resolugdo de n?41, de 8 de dezembro de 2009, e n2 43, de 21 de dezembro de 2001.

3. O Projeto foi identificado como passivel de obtengdo de financiamento externo pela
Comisséo de Financiamentos Externos (COFIEX), de que trata o Decreto n2 3.502, de 12 de junho
de 2000.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagdes sobre as finangas
externas da Unifo, bem como analisou as informagdes referentes ao Mutuario, manifestando-se
favoravelmente ao oferecimento da garantia da Repiiblica Federativa do Brasil &

referida operagio de crédito, desde que sejam cumpridas as condigdes especiais prévias
estabelecidas na Clausula 3.02, das “Disposi¢es Especiais” do Contrato de Empréstimo, seja
verificada a adimpléncia da Mutudria com a Unido e suas entidades controladas, ¢ sejam celebrados
contratos de contragarantia pela Mutuaria e pelo Estado do Rio Grande do Sul em favor da Unifo.

5. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), ao apreciar a minuta
de contrato referente a operagfio de crédito sob exame, pronuncicu-se favoravelmente aos seus
termos € sugeriu o encaminhamento do pleito ao Senado Federal para fins de auvtorizagdo da
concessdo de garantia da Unifo, reiterando a necessndade de cumprimento das condigdes indicadas
pela Secretaria do Tesouro Nacional.

6. O Banco Central do Brasil efetuou o credenciamento da operagdo sob o ROF
TA630433.
7. Em razio do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar a Presidéncia da

Republica que envie Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter, a apreciagio daquela Casa, o
pedido de concessdo da garantia da Repablica Federativa do Brasil & operagdo financeira descrita
nesta Exposigdo de Motivos.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Guido Mantega



MINISTERIO DA FAZENDA
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
COORDENAGAOQ-GERAL DE OPERAGOES FINANCEIRAS

PARECER PGFN/COF/ N2 2366/2012

Proposta de operacdo de crédito externo a
ser celebrada entre a Companhia Estadual de Geragdo e
Transmissdo de Energia Elétrica (CEEE-GT) e o Banco
Interamericanc de Desenvolvimento (BID), com a garantia
da Republica Federativa do Brastl, no valor de até U$S
88,655,996.00 (oitenta e oito milhes, seiscentos e
cinquenta e cinco mil, novecentos e naventa e seis délares
norte-americanos), de principal, cujos recursos destinam-
se ao financiamento parcial do "Programa de Expansio e
Modernizacdc do Sistema Elétrico da Regigo
Metropolitana de Porto Alegre e Area de Abrangéncia do
Grupo CEEE-GT (PRO-ENERGIA - RS)".

Andlise juridica prévia ao encaminhamento
para ¢ Senado Federal.

J1-

Vem 2 analise da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional a anexa proposta de
celebragdo de operagdo de crédito externo, com solicitagio de garantia da Republica
Federativa do Brasil, para exame ¢ parecer que antecede & andlise autorizativa do Senado
Federal de que ftrata o art. 52, inciso V, da Constituigdo da Repulblica’, com as seguintes

caracteristicas e manifesta¢des prévias®:

(i) PEDIDO: juntado as fls. 3/6, dos autos sob analise;

(il) MUTUARIA: a Companhia Estadual de Geragdo e Transmissdo de Energia
Elétrica (CEEE-GT), sociedade de economia mista pertencente & Administracdo Piblica

indireta do Estado do Rio de Grande do Sul (RS);

' =Art. 52. Compete privativamente ao Senado Federal:

V - autorizar operagbes externas de natureza financeira, de interesse da Unido, dos Estados, do Disfrito Federal, dos Temitérios
e dos Municipios;”

? Processo Administralivo n® 17944.000545/2012-19.



(iily MUTUANTE: o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BI1D),

(iv) VALOR DA OPERACAO E CONTRAGARANTIAS: a operagdo de crédito possui
valor de até USD 88,655,996.00 (oitenta ¢ oito milhdes, seiscentos e cinquenta e cinco mil,
novecentos e noventa e seis dolares norte-americanos), de principal, com a garantia da

Repiblica Federativa do Brasil, sendo que a operagdo devera contar com a prestagio de

Nacional (STN-MF), juntadas as fls. 85, 154/174, 187/188, e de prestagdo adicional de
contragarantia do Estado do Rio Grande do Sul para a Unido, por intermédio de cess&o das
verbas descritas nos arts. 155, 157 e 159, inciso 1, alinea “a”, da Constituigdio Federal,
autorizada por intermédio da Lei Estadual n® 13.830, de 17 de novembro de 2012 (fs. 29), de
acordo com as analises feitas por intermédio do PARECER n® 528/2012/COPEM/STN, de 20
de abril de 20£2 (fls. 37 e verso), no sentido que “o Ente CUMPRE os requisitos & concesséo

de contragarantias™;

(v) FINALIDADE: financiamento parcial do “PROGRAMA DE EXPANSAO E
MODERNIZACAG DO SISTEMA ELETRICO DA REGIAO METROPOLITANA DE PORTO ALEGRE E
AREA DE ABRANGENCIA DO GRUPO CEEE-GT (PRO-ENERGIA - RS)7;

(vi) ANALISE PELA COFIEX’: a preparagdo do Programa foi objeto da
Recomendagdo n? 1.292, 20 de dezembro de 2011 (fls. 28), e da Resolugio n°® 628, de 13 de
abril de 2012, e Resolugdio n® 665, de 16 de outubro de 2012;

{vii) ANALISE SOBRE A OPERACAO DE CREDITO: a STN-MF emitiu também o
Danrcren =2 1 LYY /OTDRDLUCANADERA/QTIIRDIN/CTAN  An MY Ao ascdiibacn A, NI 704
LI ARLELULER L LVLL/AULAIILNTD VU UL EAYIJOURNRLINY/J EIY, UT JU T CGUuluur UL LU1L \Jla.

178/181, verso), em que descreve as condi¢des financeiras da operagdo de crédito, atesta o
cumprimento das condigdes necessarias 4 contratacdo e 4 concess3o da garantia, presta as

demais informagdes peitinentes, ¢ conclui favoravelmente a celebracio do contrato de

* Comisséo de Financiamentos Externos (COFIEX), de gue trata o Decrelo n? 3.502, de 12 de junho de 2000.



demais informacgdes pertinentes, e conclui favoravelmente a celebragao do contrato de
empréstimo externo, desde que cumpridas as seguintes condigdes (cf. fls. 180/181, do referido
Parecer da STN-MF):

a. cumprimento das condigdes especiais prévias estabelecidas na Clausula

3.02, das “Disposicdes Especiais” do Contrato de Empréstimo™;

b. certificagio de adimpléncia da Mutudria com a Unido e suas entidades
controladas; e
¢. celebragdo de coniragarantia da Mutudria e do Estado do Rio Grande do Sut

em favor da Unido.

-11-

DA OPERACAO DE CREDITO EXTERNO

2. Juridicamente, importa observar que as formalidades prévias a contralagie sio
aquelas prescritas na Constituigao Federal; no Decreto-Lei n® 1.312, de 15 de fevereiro de
1974; na Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000; na versdo atualizada das
Resolugdes do Senado Federal n® 43, consolidada e republicada em 10 de abril de 2002, e n®
48, de 21 de dezembro de 2007, em suas versdo atualizada; na Portaria n® 497, de 27 de agosto
de 1990, alterada pela Portaria n® 650, de 1% de outubro de 1992, ambas do entio Ministro da
Economia, Fazenda e Planejamento, como se acham em vigor; ¢ nos demais dispositivos

legais e regulamentares pertinentes.

PLANO PLURIANUAL E PREVISAO ORCAMENTARIA

3. Apos andlises de documentos, concluiu a STN-MF que as dotagdes
orgamentdrias sio suficientes para dar inicio a execugdo do Programa no exercicio de 2012,
bem como as agles previstas para o Programa estdo inseridas no Plano Plurianual para o
quadriénio 2012/2015 da Mutudria (cf. itens 10 e 11, do aludido PARECER n*
1.622/2012/GERFI/COPEM/SURIN/STN).



ASPECTOS FISCAIS pA MUTUARIA

4. A STN-MF apontou que, segundo o Relatério de Gestdo Fiscal da Untdo, do
segundo quadrimestre de 2012, hd margem para concessdo de garantia & Mutudria, para a
concessdo da garantia pleiteada, dentro do limite estabelecido pelo art. 9%, da Resolugio 48, de

2007, do Senado (item 25, do PARECER n® 1.622/2012/GERFI/COPEM/SURIN/STN).

5. A Mutudria cumpre suas obrigaces perante as instituighes integrantes do
Sistema Financeiro Nacional (SISBACEN/CADIP), respectivamente, de acordo com 0s itens
23, do PARECER n® [.622/2012/GERFI/COPEM/SURIN/STN,

6. Mediante Declaragio de 20 de abril de 2011 (fls. 15), a Mutudria informou que
seu registro principal no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ) é o n®

92.715.812/00001-31, wo qual todos os outros respectivos CNPJs estdo vinculados.

7. Relativamente 4 adimpléncia da Mutudria junto a Unido e suas entidades

controladas, com vistas 4 concessdo da garantia, foram apresentadas as seguintes certiddes:

a. Certidao Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos
aos Tributos Federais e & Divida Ativa da Unido, emitida pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional,

vialida
valida

a
a

té 3 de abril de 2013 (fls. 147);

b. Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa, de Débitos Relativos as
Contribuigdes Previdenciérias e as de Terceiros, emitida pela Secretaria da

Receita Federal do Brasil, valida até 9 de dezembro de 2012 (fls. 149);

c. Certificado de Regularidade perante o Fundo de Garantia por Tempo de
Servico (FGTS), emitido pela Caixa Econdmica Federal, valido até 13 de
de dezembro de 2012 (fls. 148).



DAS MINUTAS CONTRATUAIS
8. O empréstimo serd concedido pelo BID, organismo internacional de que o
Brasil faz parte, sendo certo que nas respectivas minutas contratuais foram estipuladas as

clausulas usuais de tais operages (cf. fls. 93/116, e alteracao mencionada as fls. 177 e verso).

nas minutas

9. No entendimento desta Procuradoria-Geral, foi observado
contratuais, o comando previsto no art. 8, da Resolugao n? 48, de 2007, do Senado Federal,
que veda disposic@o contratual de natureza politica, atentatéria & soberania nacional e 4 ordem
publica, contraria & Constituicio e 2s leis brasileiras, bem assim que implique compensagio

automitica de débitos e créditos.

MANIFESTACRO JURIDICA DA MUTUARIA

10. A Mutudria apresentou Parecer Juridico, aprovado em 15 de novembro de 2012,
em que se manifestou pela constitucionalidade ¢ legalidade das cldusulas constantes da minuta

de contrato de empréstimo em questio (fls. 190/192).

CREDENCIAMENTO DA OPERACAO PERANTE O BACEN

1. O credenciamento da operagdo no Banco Central do Brasil (BACEN) é
identificado como ROF TA630433, de acordo com as informacdes do Oficio n® 222/2012-
Depec/Dicin-Surec, de 6 de novembro de 2012 (fls. 183/184).

STV -

12. Diante do exposto, poderd o assunto ser submetido 4 consideragio do Senhor
Ministro de Estado da Fazenda para que, em entendendo cabivel, encaminhe a matéria para
pronunciamento do Senado Federal, nos termos do art. 52, inciso V, da Constituigio Federal,
ressalvando-se que, previamente & assinatura dos instrumentos contratuais, devem ser

observadas as seguintes condicoes:

a. cumprimento das condigdes especiais prévias estabelecidas na Clausula

3.02, das “Disposigdes Especiais” do Contrato de Empréstimo;



b. certificagio de adimpléncia da Mutudria com a Unido e suas entidades

controladas; e

c. celebragdo de contragarantia da Mutudria e do Estado do Rio Grande do Sul

em favor da Unido.

Sub censura.

COORDENA(;AO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS DA UNIAO,
em 19 de novembro de 2012.

MNEZE TS
< 1 L
sﬂ{g*‘b%‘q%ﬂ E SILVA
Coordenadora-Geral Substituta

Aprovo o Parecer, Encaminhe-se ¢ assunto & Secretaria-Executiva (SE-MF) e,
em seguimento, & andlise do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

PROCURADOQRIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, em \C] de
novembro de 2012.

N

¥

K\‘ )4 \ﬁ
JULIO CESAR GONGALVES CORREA
Procurador-Geral Adjunto de Cansultoria Fiscal e Financeira Substituto



QTESOURONACIONAL

Parecer n2 1622/2012/GERFI/COPEM/SURIN/STN/MF

Em 30 de outubro de 2012.

Assunto;: Companhia Estadual de Geragio ¢
Transmissdo de Energia Elétrica — CEEE-GT.
Operagdo de crédito externo, com a garantia da
Unido, com o Banco Interamericano de
Desenvolvimente - BID, no valor de USS
88.655.996,00. Recursos destinados ao
financiamento do “Programa de Expansio e
Modernizagio do Sistema Elétrico da Regido
Metropolitana de Porto Alegre e Area de
Abrangéncia do Grupo CEEE-GT- Pr6-Energia
RS”.

Pedido de concessao da Garantia da Uniéo.

Processo MF n® 17944.000545/2012-19

Senhor Subsecretario,

1. Trata o presente parecer de pedido de concessdo de garantia da Unido (Oficio
GAB/DIR/GC0/044/2012, de 10/05/2012, as fls. 44/46), para a operagdo de crédito externo,
de interesse da CEEE-GT, com o Banco Interamericano de Desenvolvimento-BID, no valor
de US$ 88.655.996,00 (oitenta e oito milhdes, seiscentos e cinquenta e cinco mil e novecentos
e noventa e seis dolares dos Estados Unidos da América), cujos recursos sdo destinados ao
financiamento do Programa de Expansdo e Modernizacie do Sistema Elétrico da Regiio
Metropolitana de Porto Alegre e da Area de Abrangéncia do Grupo CEEE-GT - Pré-
Energia RS.

Recomendagdo da Comissao de Financiamentos Externos — COFIEX

2. A Comissdo de Financiamentos Extemos - COFIEX, por meio da
Recomendagdo n.° 1.292 (fls. 28), de 20.12.2011, homologada pelo Sr. Ministro de Estado do
Planejamento, Orgamento e Gestdo, em 27.10.2011, recomendou a preparagio do Programa
em epigrafe com valor do empréstimo de até US$ 80.596.360,00 com o Banco Interamericano
de Desenvolvimento — BID e co-financiamento de até US$ 53.730.870,00 com a Agéncia
Francesa de Desenvolvimento— AFD. A Recomendagdo foi alterada pela Resolugio n°® 628
(fls. 67) de 13/04/2012, que autorizou o incremento de até 10% nos valores do empréstimo e
do co-financiamento, e pela Resolugdo n® 665 de 16/10/2012 (f1. 150), que alterou o nome do
Programa para Programa de Expansdo e Modemizagdo do Sistema Elétrico da Regido
Metropolitana de Porto Alegre ¢ Area de Abrangéncia do Grupo CEEE-GT- Pr6-Energia RS.



10

Objetivo do Programa, Arranjo Institucional e Andilise de Custo Beneficio

3 De acordo com o Parecer Técnico as fls. 50/56, o objetivo geral do Programa é
melhorar a qualidade de vida da populagio galicha e garantir o desenvolvimento sustentavel
do Estado do Rio Grande do Sul, da expansdo e modernizagdo dos Sistemas de Geragio ¢
Transmisséo de Energia Elétrica do Estado do Rio Grande do Sul. O Programa visa garantir a
infraestrutura energética necessaria para a Copa do Mundo de 2014,

4, Os objetivos especificos do Programa sio a ampliagio da capacidade de
geragdo com base em energia renovdvel e modernizagdo do parque gerador, através dos
seguintes projetos: i) implanta¢do do Projeto PCH Ijuizinho II e ii) reforma e recuperagio da
unidade geradora 2 da UHE Passo Real e a unidade geradora 4 da UHE Itadba.

5. Serdo beneficiadas as concessiondrias ¢ permissiondrias de distribuigéo,
concessiondria ou autorizada de geragdo, autorizada de importagdo/exportagio de energia
elétrica, bem como o consumidor livre e a populago do Rio Grande do Sul.

Fluxo Financeiro

6. O custo total do Programa foi estimado em US$ 147.759.953,00, sendo US$
88.655.996,00 de empréstimo com o BID e US$ 59.103.957.00 de co-financiamento com a
AFD. Foi apresentado as fls. 13/14 do processo o seguinte cronograma estimativo de
desembolso:
Quadro I: Cronograma anual de desembolso
Em US$

2012 2013 2014 2015 TOTAL

AFD 124.551.360,00]19.624.877,00| 10.249.582,00 | 4.678.138,00 | 59.103.957,00

BID | 5.442.309,00 [45.978.853,00/30.863.181,00] 6.371.653,00 | 88.655.996,00

TOTAL }29.993.669,0065.603.730,00{41.112.763,00 | 11.049.791,00] 147.759.953,00

Condi¢Ges financeiras

7. Conforme as minutas negociadas do Acordo de Empréstimo (fls. 93/126), as
condi¢des financeiras da operagdo de crédito, inseridas no Sistema de Registro de Operagdes
Financeiras — ROF, do Banco Central do Brasil, sob o registro TA630433, objeto de
manifestacdo favoravel desta Secretaria, as fls. 152/153, serdo as seguintes:

Quadro lI: Condigdes financeiras da operagio

Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID

Valor Financiado: USS 88.655.996,00.

Modalidade Empréstimo com Taxa de Juros Baseada na LIBOR

Desembolso Até 4 (quatro) anos, contados a partir da vigéncia do contrato.

Amortizagio O empréstimo devers ser amortizado mediante ¢ pagamento de prestagdes

semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais, vencendo-se a primeira
4 anos mais seis meses apos a data de vigéncia do contrato e a dltima até 25 anos
ap6s esta data.
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Juros A mutuaria deverd pagar juros sobre os saldos devedores di4rios a uma taxa que
serd determinada de acorde com o artigo 3.03 das Normas Gerais. O primeiro
pagamento devera ocorrer 6(seis) meses contados a partir da vigéncia do contrato.

Enquanto 0 Empréstimo n#o tenha sido objeto de nenhuma converséo, o mutudrio
pagard juros a uma taxa de juros baseada na LIBOR. Neste caso, os juros incidirdo
a uma taxa anual para cada trimestre determinada pelo Banco em uma data para
determinagfio da taxa de juros baseada na LIBOR para cada trimestre, da seguinte
forma: i) a respectiva taxa LIBOR, mais ou menos; ii} o custo de captagdc do
Banco. Adicionalmente o mutudrio devera pagar, a titulo de juros, a margem
aplicavel para empréstimos do capital ordinério.

Conversies Com o consentimento do Fiador, por intermédio da Secretaria do Tesouro
Nacional, 0 mutuario poderd, respeitados os termos e condigGes estabelecidos na
cldusula 1.09 das Disposigdes Especiais do Contratc de Empréstimo, solicitar ao
Banco uma conversdo de moeda ou uma conversio de taxa de juros em qualquer
momento durante a vigéncia do contrato, de acordo com ¢ disposto no capitulo V
das Nermas Gerais.

i) Conversiio de moeda: a mutudria poderd solicitar que um desembolso ou a
totalidade ou uma parte do saldo devedor sejam convertidos em moeda de Pafs niio
mutudrio ou a uma moeda local, que o banco possa intermediar eficientemente.

ii)Convers&o de taxa de juros: a mutudria podera solicitar em relagdo a parte ou 3
totalidade do saldo devedor que a taxa de juros baseada na LIBOR seja convertida
em uma taxa fixa de juros cu qualquer outra opgdo de conversdo de taxa de juros
solicitada pela mutuaria ¢ aceita pelo banco.

Comissdes de erédito A ser estabelecida periodicamente pelo Banco, e calculada sobre o saldo ndo
desembolsado do Financiamento, exigida juntamente com os juros, entrando em
vigor sessenta dias apds a assinatura do contrato. Em caso algum podera exceder
ao percentual de 0,75% a.a.

Despesas-inspegio e Por deciso da politica atual, o0 Banco ndo cobrara montante para atender despesas
supervisio com inspeg#o € supervisdo geral. Conforme revisdo periddica de suas politicas,
este notificard ao muturic um valor devido em um semestre determinado, que ndo
podera se superior a 1% do financiamento, dividido pelo nimero de semestres
compreendido no prazo original de desembolsos.

8. Foi anexado ao presente Parecer e as fls. 151 do processo, o calculo estimativo
do servigo da divida, bem como do custo efetivo médio da operagdo com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, situado em 3,09% a.a. Considerando ¢ custo médio
atual de captacdo do Tesouro, obtido pela comparacdo da modified duration da operagdo
analisada com a da Curva Zero Soberana do Tesouro Nacional, a operagdo encontra-se em
patamares aceitdveis para esta Secretaria.

Requisitos Legais e Normativos
9. Relativamente ao disposto na Lei Complementar n.° 101/00, na Resolugdo SF

n.° 48/2007 e na Portaria MEFP n.° 497/43, com vistas 4 concessdio de garantia da Unidio, cabe
informar o seguinte:

I. Inclusio no Plane Plurianual

10. De acordo com a Declaracdo do Secretario da Fazenda do Estado do Rio
Grande do Sul (fls. 73), de 21/08/2012, as agSes do Programa encontram-se amparadas
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aentro do FPA ZUL1Z/Z01> com valor suficiente para suportar as a¢des previstas para o
Programa no periodo do Plano.

H. Previsio Orgamentiria

11. Encontra-se as fls. 49, declara¢fio do Secretdrio de Fazenda do Estado do Rio
Grande do Sul na qual declara que a Lei Estadual n° 13.844, de 07.12.2011, que trata do
or¢amento anual, contempla no corpo de seus anexos a totalidade dos custos envolvidos no
Programa em questfio. Os recursos estio contemplados no Or¢amento das empresas estatais
2012, funcdo “25-Energia”, sub-fungéo “752-Energia Elétrica”, programa “381-Energia para
o Rio Grande”, sob tutela da Secretaria de Infraestrutura e Logistica.

12. Assim, considerando as informacdes prestadas pela CEEE-GT e o cronograma
de utilizag@o de recursos, entendemos que o mutudrio dispde de recursos or¢amentarios
suficientes para a execugfo do Programa no corrente exercicio.

IIL. Autorizagdes Administrativa e Legislativa — Contratacdo e Contragarantia 3
Garantia da Uniio
13. Consta do presente processo a Ata 447 do Conselho de Administragdo realizada

em 10.10.2011 (fls. 07/08), por meio da qual foi autorizada a contratagdo da operacdo de
crédito em aprego. Adicionalmente, as fls. 84, encontra-se o Extrato da Ata 466 do Conselho
de Administragdo, realizada em 04.09.2012, a qual autoriza o oferecimento de contragarantias
a garantia da Unidio, representada por recebiveis da CEEE-GT.

14. Vale mencionar que foram exigidas, adicionalmente, contragarantias adicionais
do Estado do Rio Grande do Sul. A este respeito, ressalte-se a aprovacgdo da Lei Estadual n°
13.830, de 17/11/2011, a f1. 29, que autoriza o Poder Executivo a oferecer, para tal finalidade,
direitos e créditos relativos a cotas ou parcelas da participagdo do Estado na arrecadagiio da
Unifo, na forma do disposto no artigo 159, inciso I, alinea “a”, e inciso I da Constitui¢io
Federal, ou resultantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de acordo com o preceituado na
mesma Constitui¢io, bem como receitas proprias do Estado, a que se referem os artigos 155 ¢
157 da Constitui¢do Federal, nos termos do §4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda
Constitucional n° 3, de 17.03.1993.

IV. Limites de endividamento do Mutuairio

15. Por se tratar a CEEE-GT de empresa estatal, nos termos da Resolugéo do
Senado Federal n° 48, de 21.12.07, a mesma ndo se sujeita 4 observancia dos limites de
endividamento estabelecidos pelo Senado Federal.

16. Por outro lado, quanto aos limites do Estado do Rio Grande do Sul para
concessdo de contragarantia & garantia da Unido, a Coordenagdo-Geral de Operagdes de
Crédito de Estados e Municipios — COPEM, por intermédio do Parecer n°® 528/2012 -
COPEM/STN, de 20.04.2012, as fls. 37, emitiu parecer indicando a existéncia de margem
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para garantir a referida operagdo, de acordo com as Resolugdes SF n° 40/01 e 43/01 e suas
alteragdes.

V. Limites para a Concessido da Garantia da Unido

17. De acordo com informagdes contidas no Relatério de Gestdo Fiscal da Unido
para o 2° quadrimestre de 2012, 4 fl. 132, h4 margem, na presente data, para a concessio da
pleiteada garantia da Unido, dentro dos limites estabelecidos no art. 9° da Resolugdo n°
48/2007 do Senado Federal.

V1. Capacidade de Pagamento do Empréstimo

8. Segundo andlise efetuada pela Coordenagdo Geral de Participages Societdrias-
COPAR desta Secretaria, consignada no Parecer n° 1.723/COPAR, de 19.12.2011, as fis.
30/34, a CEEE-GT possui capacidade de pagamento para a operagdo de crédito externo
proposta uma vez que: (i) A estrutura financeira e de capital da Empresa apresentou uma
significativa melhora, confirmada tanto pelos indices de liquidez corrente e geral, quanto pelo
endividamento geral. Ademais, a Empresa apresentou histérico de rentabilidade positivo; ¢ ii)
o retorno sobre investimentos (ROI) médio da empresa € superior & taxa de captacdo em
analise ¢ as atividades da Empresa deverfio gerar saldo de caixa suficiente para arcar com 0s
compromissos advindos do empréstimo, mesmo em um evento de volatilidade cambial .

VII. Contragarantias 4 Garantia da Uniao e Margem Disponivel

19. A CEEE-GT, mediante cessdo, disponibilizard, como contragarantia 4 garantia
da Unido, suas receitas proprias, conforme autorizagdo concedida pelo Conselho de
Administragdo (fls. 84). Adicionalmente, encontram-se, as fls.85 e 156/174, declaragio do
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores, onde sio informados os dados da conta
centralizadora de receitas da empresa, bem como os extratos bancarios dos altimos 9 meses
de recebiveis da conta, o qual ¢ compativel com os valores a serem pagos a titulo de
amortiza¢do e demais encargos da operagdo.

20. Subsidiariamente, conforme mencionado no item 14, o Poder Executivo do
Estado esta autorizado a vincular como contragarantias 4 garantia da Unido: (a) os direitos e
créditos relativos a cotas ou parcelas da participagdo do Estado na arrecadagdo da Unido, na
forma do disposto no art. 159, inciso I, alinea “a” e inciso II, da Constitui¢do Federal, ou
resultantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de acordo com o preceituado na mesma
Constitui¢do e (b) receitas proprias do Estado, a que se referem os artigos 155 e 157 da
Constituicdo Federal, nos termos do §4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda
Constitucional n° 3, de 17.3.1993.

21. De acordo com estudo elaborado por esta Secretaria acerca do
comprometimento das transferéncias federais e receitas proprias dos Estados (fls. 154/155), as
garantias oferecidas pele Estado de Rio Grande do Sul sfo consideradas suficientes para
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ressarcir a Unido caso esta venha a honrar compromisso na condi¢do de garantidora da
operagio.

22, Entendemos que o oferecimento das citadas contragarantias deverid ser
formalizado mediante contrato a ser celebrado junto 4 Unido, podendo o Governo Federal
reter as importncias necessdrias para satisfagdo dos compromissos assumidos diretamente
das receitas préprias da CEEE-GT e/ou das transferfncias federais ou das contas
centralizadoras da arrecada¢Zo do Estado de Rio Grande do Sul.

VIIL. Situacio de Adimpléncia
23. Mediante Declaragdo, de 20.04.2011, as fls. 15, a CEEE-GT informa que seu

CNPI principal € o de n.° 92.715.812/0001-31, ao qual todos os outros CNPJs da empresa
estio vinculados. Consulta realizada por meio eletrénico (CADIN/SISBACEN) em
31.10.2012 (fls.176), ndo indicou a existéncia de débitos em nome da CEEE-GT com a Unido

_ ou suas entidades controladas.

24, Foram anexadas ac¢ processo cdpias das seguintes certiddes, todas emitidas em
nome da CEEE-GT, conforme requeridas pela Lei Complementar n°, 101/2000, Resolugio SF
n° 48/2008 ¢ MEFP n°. 497/1990:

a) Regularidade Tributéria - Certiddo Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa de
Débitos Relativos aos Tributos Federais e & Divida Ativa da Unifio, emitida pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil ¢ pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, valida até
03.04.2013 (fls. 147);

b) Regime Geral de Previdéncia Social — Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa,
de Débitos Relativos as Contribui¢des Previdencidrias e ds de Terceiros, emitida pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil, valida até (09.12.2012 (fls.149);

c) Certificado de Regularidade do FGTS, junto ao Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo (FGTS), emitido pela Caixa Econdmica Federal, valido até 30.10.2012 (fls. 148);

IX. Antecedentes junto a Secretaria do Tesouro Nacional

25. De acordo com acompanhamento desta Secretaria as fls. 175 (posicdo de
30.10.2012), ndo consta, nesta data, no ambito da COAFI, relativamente 4 CEEE-GT,
procedimento de cobranga referente a recuperacéo de créditos decorrentes de honra de aval ou
concessdo de garantias, nem tampouco pendéncias financeiras ou contratuais.

X. Alcance das Obrigacdes Contratuais
26. Encontram-se as folhas 93/102 a minuta negociada do contrato de empréstimo
para o programa em tela. Na cldusula 3.02 do referido contrate encontram-se as condi¢des
prévias ao primeirc desembolso.
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27. De modo a se evitar o pagamento desnecessério de comissZo de compromisso,
bem como a permitir uma boa execugdio do programa, entendemos que, preliminarmente 4
formalizagdo dos instrumentos contratuais, deva ser venificado, pelo Ministério da Fazenda, o
grau de cumprimento das mencionadas condicionalidades, inclusive manifestagdo prévia do
BID.

28. Entendemos que as demais obrigag@es contratuais constantes das minutas do
Acordo de Empréstimo, bem como do Contrato de Garantia (fls. 93/126), sfio passiveis de
cmnprimento pelas partes envolvidas, ndo atribuindo ao Tesouro Nacional riscos superiores

ol vamnt o] adn P8 PR e An
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crédito.

XI. Demais Exigéncias da Resolu¢do do Senado Federal n.° 48/2007 e da Lei
Complementar n.® 101/2000

29. Constam do processo, as fls. 133/142 as informagSes elaboradas pela STN
relativas as finangas da Uni&o, as quais séo periodicamente atualizadas e disponibilizadas no
endereco http://www.stn.fazenda.gov.br.

Conclusio

Diante de todo o exposto, nada temos a opor a concessdo da pleiteada garantia
da Unifo, desde que, previamente & assinatura dos instrumentos contratuais seja verificada
pelo Ministério da Fazenda a situagio de adimpléncia da CEEE-GT com a Unido e suas
entidades controladas e formalizado o contrato de contragarantia.

A consideragdo, sugerindo o encaminhamento do processo n°
17944.000545/2012-19 a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN/COF, para as
providéncias de sua algada.

P VS

BRUNA ADAIR MIRANDA

Analista de Financas e Controle %_G—Efl—'ﬂc-é];E&

AN AN RS vvv--- LV AW

Subsecretano do Tesouro Monal
Portaria STN n° 501/2012
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Oficio n°222/2012-Depec/Dicin/Surec
Pt. 1201567261 Brasilia, 5 de novembro de 2012.

A Sua Senhoria a Senhora
Qf\‘I\TT A T\E AT \\JE‘T\TF\D A TREITACDPNNRTE
£k, FAF AW ) BN B oy N I i WP A

Coordenadora Geral
Coordenadoria de OperagGes Financeiras da Unifio — COF
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional - PGFN

Esplanada dos Ministérios — Bloco "P" — 8° Andar — Sala 803
70048-900 Brasilia— DF Fax: 61 3412 1740

Assunto: Credenciamento — ROF TA630433 — Companhia Estadual de Geragio e Transmis-
sdo de Energia Elétrica (CEEE-GT)
Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)
Processo MF n°® 17944.000545/2012-19

Senhora Coordenadora-Geral,

Referimo-nos ac ROF TA630433, de 11.10.2012, por meio do qual a Companhia
Estadual de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica (CEEE~GT) solicita credenciamento
para negociar a operagio de crédito externo com o Banco Interamericano de Desenvolvimento
(BID), com garantia da Reptiblica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 88.655.996,00, des-
tinados ao financiamento do Programa de Expansio e Modernizacgo do Sistema Elétrico da Regido
Metropolitana de Porto Alegre ¢ da Area de Abrangéncia do Grupo CREE-GT— Pré-Energia-RS.

~ RO

L. 4"1 plUpUblI.U, llll.UUlld.lllUb qut: PU[ HICIV UU Ul..lblU n ZZIO IAUIL“UCPWUIL]IUDUKUQ
(anexo), o Banco Central do Brasil, com base no Art. 98 do Decreto 93.872, de 23.12.1986 e na
Portaria 497, de 27.8.1990, do Ministério da Economia, Fazenda e Planejamento, credenciou a
Companhia Estadual de Geragéio e Transmissio de Energia Elétrica (CEEE-GT) para negociar a
referida operag#o, nas condigies constantes do citado ROF.

Atenciosamente,
— «
WW CakdaX

Fernando A. de M. R. Caldas
Chefe Adjunto de Departamento
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% COORDENADORIA JURIDICA
S |

DIVISAQ DE DIREITO PUBLICO

Porto Alegre, 15 de novembro de 2012,

A Diretoria Financeira
CEEE-GT

Referéncia: Processo Administrativo n2 10204-0480/2010-3
Assunto: Andlise de Minuta de Contrato de Empréstimo CEEE-GT x BID

DIREITO CiviL E ADMINISTRATIVO -
FINANCIAMENTO ~ BID — MINUTA — CONTRATO DE
EMPRESTIMO com GARANTIA DA UNIAO E
CONTRAGARANTIA DO ESTADO DO RIQ GRANDE DO
SUL — legalidade dos termos pactuados

I - RELATORIO

E objeto da presente andlise a minuta de contrato de financiamento a ser
firmada entre a Companhia Estadual de Geragdo e Transmissio de Energia Elétrica - CEEE-GT
e 0 Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, com a prestacdo de garantia pela
Unido, de contragarantia pelo Estado do Rio Grande do Sul e co-financiamento pela AFD.

Referida operagdo de crédito se destina a financiar o Programa de Expansdo e
Modernizagdc do Sistema Elétrico da Regido Metropolitana de Porto Alegre e Area de
Abrangéncia da CEEE-GT, resultando em aporte financeiro no montante de USS 147.759.953
(cento e quarenta e sete milhDes, setecentos e cinguenta e nove mil, novecentos e
cinquenta e trés délares americanos), do qual US$ 88.655.936 (oitenta e cito mithdes,
seiscentos e cinquenta e cinco mil, novecentos e noventa e seis délares americanos) serdo
financiados pelo BID, o qual requer contrapartida mediante o investimento de USS
59.103.957 (cinquenta e nove milhdes, cento e trés mil, novecentos e cinquenta e sete
délares americanos), quantia esta que é passivel de aporte decorrente de co-financiamento

a ser intentado junto 3 Agéncia Francesa de Desenvolvimento — AFD.



18

Referida minuta foi objeto de andlise prévia pelas partes, bem como
exaustivamente examinada, com os respectivos termos ajustados em rodadas de pré-
negociagio e de negociagdo realizadas em Brasilia/DF nos meses de setembro e outubro de
2012.

Encerrada a negociacdio das cldusulas contratuais entre as partes, vem a
versdo final da minuta para andlise da respectiva legalidade, em regime de urgéncia.

E o sucinto relatério. Passa-se & analise juridica.

il - ANALISE JURIDICA

il.1 - DA FORMA

A CEEE-GT ¢ sociedade andnima de ecenomia mista constituida através da Lei
12.593/06, do Estado do Rio Grande do Sul, a qual estabeleceu a reestruturagio societdria e
patrimonial da antecessora CEEE — Companhia Estadual de Energia Elétrica, e respectiva
cisdo em trés sociedades empresarias diversas, em atendimento aos comandos regulatdrios
que determinaram um novo modelo ao setor elétrico do pafs, impondo a separacdo das
empresas de geracdo de energia das empresas responsaveis pela distribuigdo de energia.

A CEEE, por sua vez, fora criada em 1943, como Comissdo Estadual de Energia
Elétrica, através do Decreto- Lei Estadual/RS n? 328, sendo transformada em autarquia, em
1952, através da Lei Estadual/RS n? 1.744 e, em sociedade por agdes, em 1961, pela Lei
Estadual/RS n2 4.136. '

E, em sendo uma sociedade andnima de economia mista, esta sociedade
empresaria é regida pelo seu respectivo estatuto soéiai, bem como pela legislacio federal e
estadual pertinente.

Em seu Art. 31, g, o Estatuto Social desta Companhia delimita a competéncia
da Diretoria, imputando-lhe, dentre outras, a atribui¢do de autorizar a alienacdo de bens do
ativo, a constituicdo de énus reais, a prestacdo de garantias, as obrigagdes e contratagdes
em geral, o ingresso em juizo, os acordos e as transacBes judiciais. Resta atendida tal

exigéncia, uma vez que expressamente aprovada a presente contratagio pelo drgio
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referido, consoante expressamente consta da transcricdo da Ata de.Reunifio de Diretoria n?
2424, realizada em 10 de outubro de 2011.

J& o respectivo Art. 13, j, dispOe que cabe ao Conselho de Administragdo o
exame e a aprovagdo prévia dos atos obrigacionais a serem contratados cujo valor exceda a
R$ 5.000.000,00 {cinco milhdes de reais) ou 1% (um por cento) do capital social, o que for
malor. Resta atendida tal exigéncia, uma vez que expressamente aprovada a presente
contratagdo pelo érgdo referido, consoante expressamenie consta do extrato da Ata da 4472
Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 10 de outubro de 2011, na sede da
Companhia.

Além disso, devidamente autorizado o Poder Executivo do Estado do Rio
Grande do Sul a oferecer contragarantia ao financiamento da CEEE-D junto ao BID e a AFD —
valor até US$ 147.759.953 (cento e quarenta e sete milhes, setecentos e cinquenta e nove
mil, novecentos e cinquenta e trés ddlares americanos), sendo USS 88.655.996 (oitenta e
oito milhSes, seiscentos e cinquenta e cinco mil, novecentos e noventa e seis ddlares
americanos) do BID e USS$ 53.103.957 (cinquenta e nove milhBes, cento e trés mil,
novecentos e cinquenta e sete ddlares americanos) pela AFD, consoante expressamente
disposto nas Leis Estaduais/RS n2 13.829 e 13.830, ambas de 17 de novembro de 2011.

Também se mostra regular a contratagdo no que diz com o atendimento a
Recomendagdo COFIEX N2 1.292, de 20 de dezembro de 2001, e a Resolugio COFIEX N2 628,
de 13 de abril de 2012.

Ainda, registra-se o Despacho ANEEL ¢ 1.817, de 20 de maio de 2012, através
do qual a Agéncia Nacional de Energia Elétrica anuiu 3 dacdo de recebiveis pela CEEE-GT, até
o limite de 1% da receita operacional liquida, no periodo de 2012 até 2036, em
contragarantia as garantias oferecidas pela Unido como lastro de financiamentos
internacionais com o BID e a AFD, no montante de até USS 147.759.953,00, a fim de
viabilizar a execu¢do do Programa de Expansdo e Modernizagdo do Sistema Elétrico da
Regido Metropolitana de Porto Alegre e Areas de Abrangéncia do Grupo CEEE — CEEE-GT,

bem como das obras necessarias a realizagdo da Copa do Mundo de Futebol de 2014,
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No que diz respeito 3 garantia a ser prestada pela Unido, pende de
autorizagio, devendo seguir o presente parecer, juntamente com demais documentagio
pertinente, sendo submetidos 3 andlise do Senado para a respectiva autorizacdo.

Atendidas as competéncias e os requisitos formais, passa-se a andlise do

contedido material do instrumento contratual.

{1l = DO CONTEUDO

No que diz com o mérito, o instrumento ora sob exame se amolda aos
ditames da iegisiagdo patria, estando em consonancia com os regramentos constitucionais e
legais, em especial aos regramentos quanto as Licitagbes Piblicas e a3 protecdo do meio-
ambiente, bem como aos principios que regem a Administracdo Publica, de modeo que ndo
vislumbro dbices juridicos ou legais a resp'ectiva assinatura.

Examinados cada um dos instrumentos que compdem o contrato, constata-se
que as normas gerais sao regras padronizadas e de adesdo, consubstanciando-se imutaveis
e, embora rigorosas, ndo afrontam a legislacdo apiicével, estipulando definigBes, critérios
para aplicagdo de conversdo da moeda, de incidéncia de juros, amortizacdo e comissio de
crédito, regras acerca dos desemboisos e pagamentas, acerca de recibos, vencimentos e
local de pagamento, delimitando proibic@es, obriga¢Bes e direitos das partes, estabelecendo
sistemas de informagdes e controie e, ainda, dispondo sobre gravames, isen¢bes e resoiucio
de conflitos.

No que diz com as Disposi¢Bes Especiais, também se encontram sob amparo
legal, tratando da gualificacdo das partes, do objeto da contrataciio, dos valores envolvidos,

das garantias, dos desembolsos, da execugdo do programa, do reconhecimento de despesas

e
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idade de co-financiamento, dos indices de crescimenio da
empresa, do acompanhamento e da fiscalizagdo do programa a ser implementado, dispondo

especificamente sobre prazo e sobre a vigéncia da contratacio.

Ademais, considerando-se 3 imposicdo da observancia dos Indicadores
referidos na clausula 4.06. (c), das Disposicdes Especiais do contrato, restou aprovado, em
PP, PR AA A Akt A Anda P Y W Y ~
izala €M 14 U awin (e <uUll, O Frograma ae Recuperacdo
Financeira da Companhia.
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Do mesma modo, encontram-se de acordo com a legislagdo o Anexo tnico,

que trata do projeto, bem como os instrumentos que regulam a garantia a ser prestada pela
Unido e a contragarantia a ser prestada pelo Estado do Rio Grande do Sul, nada havendo de
impedimentos a respectiva assinatura.

Em assim sendo, analisados os termos contratuais e a legislacdo patria, bem
como devidamente acompanhadas as reuniGes de pré-negociacio da minuta contratual,
junio a SEAIN/MP e, ainda, as reunides de negociagdo junto ao BiD, nos meses de setembro
e outubro do ano corrente, a versdo final da minuta do contrato a ser entabulado entre as
partes, a qual se encontra anexada as fls. 1556-1589 do presente caderno administrativo, se

encoentra adequada a legislagdo vigente, nada havendo de dbice juridico & respectiva

assinatura.

Il - CONCLUSAO

Com tais consideragdes, a minuta ora examinada esta apta a produzir o efeito
juridico a que se propde, ndo encontrande débices juridicos ou legais que inviabilizem a
respectiva convalidacdo, seguindo devidamente convalidada.

A apreciagdo superior.

Atenciosamente,

drea Schmitz Rodriguez
oordenadora Juridica
CEEE-GT

A

Marcella Selbach Garcia Wolff
Chefe da Divisdo de Direito Pablico
Coordenadaoria Juridica

CEEE-GT
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PARECER DO ORGAO TECNICO
OPERAGAO DE CREDITO EXTERNO

1 RELACAO CUSTO BENEFICIO

1.1 Atual Conjuntura das Fontes de Financiamento Interna/Externa

As linhas de crédito existentes no Brasil, sem excegdo, sempre tem o viés setorial
como determinante de suas ofertas. Isto quer dizer que, infelizmente, ndo contamos no nosso
pais com ofertas de crédito em condigbes vantajosas para programas e projetos de empresas
estatais.

As estruturas de captagdo nacionais que ndc estSo subordinadas ao
contingenciamento exigem dos tomadores longo periode de estruturagdo, além de exigirem
garantias através da cessdo de recebiveis a performar (futuros), com indice de cobertura
elevado, comprometendo a realizagdo de novas operagbes.

As demais fontes intemnas de financiamento apresentam condigées de amortizagio
menos atraentes do que os Bancos Multilaterais e as Agéncias de Fomento, considerando uma
estabilidade cambial continuada.

Diante das dificuidades, restrigbes e custos de captagbes financeiras, 0s organismos
como, BiD, Banco Mundiai e AFD, tern as condigbes necessarias e a “expertise” de preparar,
negociar € fomentar programas do setor elétrico.

Importante destacar que os empréstimos captados com recursos externos se tornaram
factiveis devido 2 estabilidade da econcmia brasileira.

A CEEE-GT possui margem para novos endividlamentos e sua capacidade de
st - -
pagamento atende a Resolugao n° 43/01 do Senado Federal, a qual dispde sobre as operagdes
de crédite interno e extemo dos Municipios, Estados, Distrito Federal e 6rgfos da
administrag&o direta e indireta.

Por fim notdria a plena capacidade juridica e financeira da CEEE-GT para a tomada de
novos empréstimos extemos.
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1.2 Justificativa para Solicitagdo de Financiamento Externo

Ao hiiara mar rove e i o em . o s e p
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recursos financeiros para execugdo das obras para o reforgo energétic
do Estado do Rio Grande do Sul, esta Diretoria Financeira e de Relagdes com Investidores,
prospectou consultas ao mercado objetivando selecionar as melhores propostas com vistas a

realizagdo plena do Programa de Obras para a Copa do Mundo de Futebol de 2014,

Nesta linha selecionamos o Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID per suas
propostas de taxas, prazos de caréncla e de amortizagao, as quais se coadunam com as
premissas do PRF, de quebra de uma légica historica de captagfo a qualquer custo no
mercado, evidenciando assim, que a Diretoria Colegiada e o Conselho de Administragao ao
aprovar o PRF estdo trilhando um novo caminho de efetiva recuperagio da capacidade de
investimentos das empresas do Grupo CEEE, em perfil e nivel de juros civilizados e prazos
compativeis a maturagdo dos investimentos do nosso parque industrial elétrico.

1.3 _Caracteristicas da Operagio
Valor do Crédito: US$ 88,655,996.00 Délares Americanos (USD)

Valor equivalente em Reais: R$ 159.580.792,00

Taxa de cambio: 1,80.
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sistema elétrico de Geragfio e Transmissdo do Estado do Rio Grande do Sul, visando o
atendimento do crescimento do Mercado, bem como a melhoria dos indicadores de qualidade e
continuidade do fornecimento de energia.

Fonte/Origem dos Recursos: Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID,
Atuaiizacao Monetéria: Variagio Cambial

Taxa de Juros Efetiva: 1,1% a.a.

- Spread BID: 0,8% 2.a.

- Margem Funding: 0,02% a.a. (LIBOR base)

- 3-month LIBOR: 0,28% a.a.

Prazo Total: 288 (duzentos e oitenta e oito) meses (prazo total = prazo de caréncia + prazo de
amortizacéo)
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Caréncia: 48 (quarenta e oito} meses

Amortizagdo: 240 (duzentos e quarenta) meses

Garantias: A Lei Estadual n® 13.830/2011 dita como segue:

"Art. 1°. Fica o Poder Executivo autorizado a oferecer como contragarantia &
garantia oferecida pela Unido, na operagdo de crédito exfema a ser
realizada pela Companhia Estadual de Geragio e Transmissdo de Energia
Elétrica — CEEE-GT - junto ao Banco Interamericanc de Desenvolvimento —
BID -, até o valor equivalente a US$ 88.655.996,00 (oitenta e oito
milhées;seiscentos e cinqlenta e cinco mil, novecentos e noventa e seis
délares dos Estados Unidos da América), e demais encargos decorrentes
do contrato, as receitas e as cotas a que se referem os arts. 155, 157 e 159,
inciso I, alfnea "a”, e ll, da Constituigdo Federal, bem como oultras garantias
em Direito admitidas.

Art. 2°. Fica o Poder Executivo autorizado a assumir perante o BID
obrigacbes de fazer e nao fazer, incluindo a de prover recursos adicionais
de contrapartida & CEEE-GT para assegurar a execugdo do Programa de
Expansdo e Modernizagdo do Sistema Elétrico da Regido Metropolitana de
Porto Alegre a Area de Abrangéncia da CEEE-GT — PRO-ENERGIA-RS.”

Recomendacdo da Comissdo de Financiamentos Externos {COFIEX): Recomendagio
COFIEX n° 1292/2011.

TIR: A avaliago econdmica do programa indica uma taxa intema de retorno (TIR) de 20,9%.

2 INTERESSE ECONOMICO E SOCIAL DA OPERAGAO

2.1 Objetivos Gerais

Melhorar a qualidade de vida da populacdo gaicha e garantir o desenvolvimento

sustentavel do Estado do Rio Grande do Suf, da expansdo e modernizagdo dos Sistemas de
Geracao e Transmissao de Energia Elétrica do Estado do Rio Grande do Sul.

2014.

O projeto visa garantir a infraestrutura energética necessaria para a2 Copa do Mundo de
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2.2 Objetivos especificos das Obras no Sistema Elétrico de Geracio e Transmissao
A CEEE-GT, que atua nos segmentos de geragdo e transmisséo, pretende reforgar a
infragstrutura energética do Estado do Rio Grande do Sul para atendimento & demanda com

mais eficiéncia e sustentabilidade e melhorando seus indicadores de qualidade e confiabilidade
na prestagio deste servigo a populagdo gatcha.

2.3 Objetivos especificos das Obras de Geragdo

Ampliacdo da capacidade de geragdo com base em energia renovével e modernizagio
do parque gerador, através dos seguintes projetos

» Implantagio do projete da PCH ljuizinho |l;
+ Reforma e recuperagdo da unidade geradora 2 da UHE Passo Real e a unidade
geradora 4 da UHE ltadba.

2.4 Objetivos especificos das Qbras de Geragcdo

A expansdo da rede de transmissdo do Rio Grande do Sul foi definida a partir dos
Planos de Ampliagdes e Reforcos consolidados pelo Operador Nacional do Sistema (ONS) e
da Empresa de Planejamento Energético (EPE). Através das Resolugbes Autorizativas ANEEL
n® 1700 de 02/12/2008, n® 1734 de 16/12/2008 e n°® 2124 de 29/09/2009 a Agéncia Nacional de
Energia Eiétrica (ANEEL) autorizou a CEEE-GT a construir um cenjunto de obras com os
‘ seguintes objetivos:

+ Adequacdo aos procedimentos de rede do Operador Nacional do Sistema
Interligado Nacicnal, obedecendo aos critérios de seguranga e confiabilidade,;

* Ampliagao de atendimento a carga e atendimento ao critério N-1 (o sistema deve
suportar a perda de um elemento da rede sem desligamento de carga, sem perda
de estabilidade do sistema, sem violagio de padrGes de grandezas elétricas e
sem atingir limites de sobrecarga de equipamenios e instalagbes);

» Evitar, na Rede Basica de Fronteira sobrecarga, em condigéo de contingéncia, dos
transformadores para o patamar de carga média no final do horizonte de 2012;

+ Evitar subtensdes inadmissiveis nos barramentos de Lajeado na perda da linha
em 230 kV entre Nova Santa Rita e Lajeado 2 para o patamar de carga média;

+ Solucionar os problemas das contingéncias da LT 230kV Porto Alegre

Aa ' T Eldmarads _ 2oaih
Ga GO 18/

= CUUIa

de Guaiba, Eldorado e Camaqus;
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* Recapacitar duas linhas de transmiss&o na regido metropolitana e na regigo norte
do Estado do Rio Grande do Sul para reduzir as perdas e evitar a construgéo de
novas linhas de transmissdo, evitando o impacto sdcic-ambiental deste tipo de
empreendimento;

* Alegrete: A ampliacao da transformagdo 230/89 kV para evitar que na perda da
Gnica unidade existente ocorra corte de carga em qualguer &poca do ano, visto ser
esta subestagBo a supridora de forma radial, de oufras 4 subestagbes de
distribuigdo da regiéo;

* Regido metropolitana: substituir as linhas de transmissdo simples nos municipios
de Canoas, Eldorado e Guaiba por linha de transmissdo dupla (em anel),
melhorando a eficiéncia do sistema elétrico e aumentando a confiabilidade;

» Controle de tensdo nas regites de Livr.amento € Bagé no patamar de carga leve
na perda da LT 230 kV Presidente Médici — Bagé e despacho nulo da UTE
Uruguaiana;

¢ Eliminar as subtensdes (abaixo de 90%) na bamra de 230 kV da SE Magambara
ocasionadas pela perda da linha em 230KV entre Santo Angelo e Magambarg,
durante o patamar de carga média a partir de 2011;

e Elevar o fator de poténcia aos niveis recomendados pela legislagéo atr'avés da
instalagdo de banco de capacitores nos municipios de ljui, Cruz Alta, Panambi,
Lajeado e Magambars;

¢ Substituicdo do TR2 69/23 kV de 8 MVA por outro de 25 MVA na subestagéo
Presidente Médici devido a necessidade de escoar a energia produzida na usina
Termoelétrica Presidente Médici (fase C).

» Regido Metropolitana: A ampiiagdo da subestagdo Scharlau do Vale dos Sinos,
evitara que na perda da Unica unidade existente ocorra corte de carga na regido.

2.5 Beneficiados com as Obras de Geracao

PCH ljuizinho N: A implantagdo da usina proporcionara maior disponibilidade de
energia a0 sistema interligado nacional, bem como o desenvolvimento regional, através da
geragdo de empregos diretos e indiretos e aumento da arrecadaco municipal. Além disso, por
tratar-se de um projeto de geragéo de energia elétrica per meio de fonte renovavel e de baixo
impacto ambiental existe a possibilidade de comercializagae de créditos de carbone através do
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo -~ MDL, com isso toda populagio é beneficiada deste
projeto.
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Plano de Reformas da UHE Passo Real e UHE Italiba; Além de fomentar a gerag3o
local de empregos.diretos e indiretos, as reformas contribuirdo para evitar a indisponibilidade
das unidades geradoras, que, por atuarem principalmente nos horérios de ponta, possuem
relevéncia indiscutivel no suprimento da demanda do Sistema Interligado. Os maiores
beneficiarios continuarde sendo os usudarios do sisterna elétrico.

2.6 Beneficidrios com as Obras de Transmissio

Sao beneficiadas as concessionérias (3) e permissionarias (1) de distribuigio,
concessionaria ou autorizada de geragfo (7), autorizada de importagéo efou exportagdo de
energia elétrica (2), bem como o consumidor livre (11) e a populagio do Rio Grande do Sul
(10,6 milhées).

2.7 Impacto Ambiental

indenizagdes pelo uso de dreas privadas: Nas cbras de linhas de transmiss&o, em
zonas rurais, € necessaria a autorizagio de passagem, em virtude da utilizagdo de
propriedades privadas e da restric8o de uso de uma area sob a linha, denominada faixa de
dominio. Em fung@o dessa restricdo, procede-se a indenizagio dos proprietarios pela
concessionaria ja que ndo ocorre a transferéncia de posse da area. Em poucos casos, nio
havendo acordo, pode-se utilizar a declaracdo de utilidade publica de uma instalagio. Tal ato &
de responsabilidade da ANEEL e formaliza o direito de ocupacéo da area para a implantagéo
do projeto. Nestas situacfes o valor da indenizagio & discutido apds a implantagao.

Nas obras de subestagdes os terrenos s&o adquiridos, ocorrendo a transferéncia de
propriedade. De forma similar a implantagéo de linhas, ndc havendo acordo em relagdo a
transacéio, pode-se utiiizar a declaragio de utilidade publica referida.

Licengas das administragdes para uso de areas piblicas: As obras de
subestacbes, linhas e redes tém seus projetos submetidos & aprovaglo de drgdos da
administragdo federais, estaduais e municipais, tais como: ANTT- Agencia Nacional de
Transporte Terrestre; DENIT- Departamento Nacional de Infra-Estrutura e Transporte;

DAER - Departamento Autdnomo de Estradas de Rodagem.
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Licengas ambientais: As obras de subestacgdes e linhas tém seus projetos submetidos
a aprovagdo de Orgdos ambientais federais, estaduais e municipais, tais como:
IBAMA - Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Renovaveis, IPHAN — Instituto
do Patriménio Histdrico e Artistico Nacional e FEPAM - Fundacgio Estadual de Protegio
Ambiental, dentre outros. As obras deste projeto que estdo em andamento j& estao licenciadas.

Porto Alegre, 10 de maio de 2012.

Fernando da Costa Baccin
- Assistente - UGP '
Diretoria Fihg#iceira e de Relagbes com Diretoria Financeira e de RelagGes com
Investidores Investidores
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—
QTESOURGNACIONAL :

Processo n°® 17944, 000373/2012 75 )
Gaoverno do Estado do R!O Grandc do Sul RS -

PARECER N° 528/2012 - COPEM/STN
Brasilia, 20 de abril de 2012.

Concessdo de contragarantia peio Estado do Rio Grande do
Sul & Unidio para a realizagdo de operagfio de crédito a ser
contratada pela Companhia Estadual de Geragio ¢
Transmissdo de Energia Elétrica - CEEE-GT com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento, destinada ao Programa
de Expansdo ¢ Modernizag@o do-Sistema Elétrico da Regido
Metropolitana de Porto Alegre e Area de Abrangéncia da
CEEE-GT - PRO ENERGIA-RS.

Relatorio

i. °  As contragarantias serio dadas pclo Governo do Estado do Rio Grande do Sul & Unido para a
realizagdo de operagio de crédito externo a ser contratada pela Companhia Estadual de Geragiio ¢
Transmissdo de Energia Elétrica ~ CEEE-GT com o Banco Interamericano de Desenvolvimento, no valor de
USS 88.655.996,00 (oitenta e oito milthdes, seiscentos € cinquenta ¢ cinco mil, novecentos e noventa e seis
délares dos Estados Unidos da América), destinada a execugdo do Programa de Expansdo ¢ Modemizagdo
do Sistema Elétrico da Regido Metropolitana d¢ Porto Alegre ¢ Area de Abrangéncia da CEEE-GT - PRO
ENERGIA-RS.

2. A concessdo das contragarantias foi devidamente autorizada por meio da lLei n® 13.830, de
1774172011 {fl. 9). :

3. Em atendimento ao disposto no artige 9° da Resolugdo SF n® 43/2001, foi encaminhada pelo
Governo do Estado do Rio Grande do Sul a relagdo das garantias prestadas pelo Estado a operagdes de
crédito (fls. 23/24).

4, Nos tetmos do § 2° do art. 18 da Resolugdo SF n® 43/2001, o Governo do Estado do Rio Grande do
Sui forneceu declaragice comprovando a adimpléncia da CEEE-GT relativamente a suas obrigac8es para com
o Estado ¢ para com as entidades por ele controladas (fl. 4).

5. Nos termos do inciso | art. 18 da RSF 43/200, o Estade forneceu declaragio comprovando o
oferecimento de contragarantias suficientes para ¢ pagamento de quaisquer desembolsos que a Unifio possa
vir a fazer, se chamado a honrar a garantia {fl. 2)

Analise

6. De acordo com as disposigOes sobre a matéria, constantes das Resolugfes n® 40 e 43, ambas de 2001,
todas do Senado Federal, e suas alteragtes, o Govemno do Estado do Rio Grande do Suf, em abril/2012,
apresentou, considerando-se o valor da operagdo em exame, 0g seguintes limites quantitatives:

a) art. 9° da Resolug8o n° 43, de 2001-SF - limite do saldo global das garantias concedidas (22%
da RCL):
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! Descricio Valor (R$)
a.1) Receita Corrente Liquida: {fls. 26/27) 22.143.906.550,07
a.2) Saldo das garantias concedidas; (fls. 23/24) 691.150.667,19
a.3) Operagio em exame: 167.214.074,06
a.4) Saldo total das garantias concedidas/Receita Corrente Liquida: 3.88%
Resultado: ENQUADRADO
7. Salientamos que os dados relativos 4 receita corrente liquida (RCL) constantes na alinea "a.1" do

item anterior tém como fonte o Relatério Resumido da Execugfio Orgamentaria (perfodo de referéncia: 1°
bimestre de 2012) homologado no SISTN (fl. 25), e que os valores informados em dodlares dos Estados
Unidos da América (f15.23/24) foram convertidos em reais pela taxa de cimbio de 19/04/2012 (f1. 28).

Conclusdo -

8. Tomando-se por base os dados da documentagiio constante dos autos, e considerande a verificagio
dos limites e condigBes constantes da RSF n® 43/2001, o Ente CUMPRE os requisitos prévios 4 concessdo

de contragararntias.
A consideragio superior.

CLAUDIA AKEMI MATSUBA
Analista de Finangas e Controle

\

MARCELO

Lokl

CALLEGARI HOERTEL
Gerente . .

De acordo. A consideragdo da Coordenadora-Geral.

T
CINTHIA DE FATIMA

7~

OCHA.

Coordenadora de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

Ea

De acordo. A consideragéo do Sﬁubs&cmtﬁﬁo do Tesouro Nacional,

BRAGA

&
SUZ f'
Coordenadora-Geral de O{‘“ *‘Eu:s de Crédito de Estados e Municipios

De acordo.

2

Subsecretarto do Tesouro

(I

acional

EDUARDO COUTINHO &‘GE“IERA E
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Parecern? 1,723 STN/COPAR

Em 19 de dezembro de 2011.

Assunto: Companhia Estadual de Geragio e
- Transmissdo de Energia Elétrica — CEEE-GT.
Anilise de Capacidade de Pagamento.

Senhor Coordenador-CGieral,

1. A Geréneia de Responsabilidades Financeiras — GERFI solicitou, por meio do
Memorando n® 1666/2011/COPEM/SURIN/STN/MF, de 03.11.2011, analise da capacidade de
pagamento da Companhia Estadual de Geragéio e Transmissiio de Energia Elétrica— CEEE-GT, a
fim de subsidiar a manifestagfio desta Secretaria perante a Comissio de Financiamentos Externos

— MNETEY ralativasmants 2 AanaronX AT b avrtarmr mAWA oot A TTami B P,

T WAL Mldd kg 1LY QAL a U}JC.I.Q\;CIU UU CICQILO SXiemo Lol Eﬂlmllld ua ULuﬂU,Ju.Lll-U awuv Bl‘-‘l-ll.L-U
Interamcncano de Desenvolvitnento — BID, no valor de US$ 80.596,36 mil (R$ 146.838,51
mil)’. Os recursos captados serfio destinados ao Programa de Expansio e Modemizagio do
Sistema Elétrico de Geragio ¢ Transtissdo do Estado do Rio Grande do Sul (Pr6-Enetgia RS —
Geracdo ¢ Transmissdo).

2

2. A CEEE-GT foi criada no ano de 2006, no contexto da cisdo da Companhia Estadual
de Encrgia Elétrica — CEEE. Essa operagfio resultou na transferéncia 4 Companhia Estadual de
Distribui¢8o de Energia Elétrica - CEEE-D do patrimbnio relacionado as atividades de
distribui¢dc de energia ¢létrica, ficando as operagdes de Gerigdo ¢ Transmissdo de energia com a
CEEE, que devido a suas novas atribuigfies teve sua denominagio social alterada para
Companhija Estadual de Geragdo e Transmissfio de Energia Elétrica — CEEE-GT com
funcionamento efetivo das Concessiondrias segregadas a partir de 01 de dezembro de 2006.

3. Para subsidiar a presente manifestacio, s30 analisadas as demonstragdes contdbeis de
2007, 2008, 2009, 2010 e do 1° semestre de 2011 da CEEE-UT, bem como- 0 fluxo de caixa
projetado pela Companhia até 20212

4, Vale ressaltar que esta andlise resume-se A capacidade de pagamento, nfo
abrangendo, portanto, a verificagio da adequagdo e da oportunidade de contratag:ao da referida
operacio de empréstimo. ,

! Lonvcrsao pela taxa dc délar do Benes Central do Brasil de /1272011 a R 1,8219,
¥ Para maiores explicagbes sobre o fato do fluxo de caixa projetado nfo englobar tedo o pcnodo de amomza&;ﬁu da
operagiio, vide a sec§o ANALISE DO FLUXOQ FINANCEIRO. .
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I- CARACTERISTICAS DA OPERACAO

5. ' De acurdo com- mformaq,oes fomemdas peld Empresa, as condxgoes financeiras
prelunmaresﬂaoperagao sﬁoa.ssegumtes

- Valor da Emissgo: US$ 80.596,36 mil (RS 146.838,51 mil)
.| ~ Prazo de Amortizagho: 30 parcelas semestrais
i - Caréncia; 05 anos
- Custo de Capticdo : Libor USS + spread (0,95% a.a).
- Comissio de Compromisso: 0,25% a.a
- Custo BID de Captagho: 0,03% a.a
- Taxa [iema de Retoine {TIR) s cZmbio constante; 2,66% a.a.
- Taxa Interma de Retorno (TTR) com risco de mercado: 7,00% a.a.

" Fonte: Dados fornecidos peia COPEM.’GERFI teiscado nas condigdes consiantes em Carig
" Consulta. .

il - ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

6. A CEEE-GT apresentou tendéncia crescente para os niveis de liquidez. De 2007 a
2011(18), a'liquidez corrente saiu dé'0,34 para 1,09. Em 2008, a relagéio entre o ativo circulante
e o passivo circulante ¢aiu ao seu menor nivel, recuperando-se nos anos seguintes. J4 o indice de
liquidez geral cresceu de forma ainda mais acentuada, atingindo o valor de 2,04 em 30 de junho
de 2011. Uma das explicagbes para ¢ -aumento da liquidez geral da Companhia foi a
incorporagdo de créditos a receber decorrentes de agfio judicial ganha contra a Unido em 2009
(vide observagtes adiante). Em sintese, a:Empresa encontra-se em melhor estado de solvéncia,
com indices médios de liquidez con'ente e geral de, respectivamente, 0,73 e 1,25, conforme
tabela a seguir. :

Tabela 1 - indices de Liguidez Corrente e Geral, periudo 2007 -201 l(lS) RS Mil
Exercleio Ativo Passivo - | Liquidez. |. Atwo Circuldnie + Nﬁo *: Passivo Circulante + | Liquidez

" |_Circulante | Circulante | Corrgiie - Cirealante, ™ - | © .Naio Circulanis ° Geral
2007 141.354 415,550 0,34 303589 1.486.732 0,26
2008 111.149 457.131 0,24 354.605 1.355.753 _ 0,26
2009 473.012 453.288 1,04 2.978.878 1.665.449 1,79
2010 466.067 491,578 0,95 3.150.589 1.654.707 1,90
2011{15)| 480438 440.382 1,09 3.148.074 1.544.856 2,04
Média 0,73 Média 1,25

7. O Capital Circulante Liquido - CCL em 30 de junho de 2011 resultou em R$40,06

milhdes, invertendo a posigéo negativa de anos anteriores.

8. Ao témmino do primeiro semestre de 2011, o passivo exigivel da Empresa
representava 39,39% de seu passivo total, revelando que pouce mais de um tergo dos ativos da
CEEE-GT estdo sendo financiados com recursos de terceiros. De acordo com a tabela abaixo, o
nivel de alavancagem vem caindo ao longo do intervalo de andlise e foi fortemente impactado
pelo resultado da acdio judicial ganha contra a Unido no exercicio de 2009. Esse indicador saiu de
£2,98% em 2007 para 42,23% em 2010.
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Tabela 2 - Evolug#o do indice de Endividamento, periodo 2007 -

2011(1S) R$ Mil
EXERCICIO - PC+ELP: | [ ‘ATIVO TOTAL | ENDIVIDAMENTO
2007 | 1486732 1.791.634 82,98%
2008, -] 1355753 1.790.534 75,72%
T 1.665.449 3.777.734 44,09%
1 1.654.707 3.918.135 42,23%
L5). | 1544856 3.922.391 39,39%
Média 56,88%
9. Importante registrar que, conforme a Nota Explicativa n® 26 as Demonstragdes

Contdbeis de 30 de junho de 2011, o total liquido de empréstimos, financiamentos e outras
captagbes, no montante de R$ 364,50 milhdes (R$ 385,63 milhdes em 31.12.2010), tém
vencimento até 2024. Os cmpréstimos e financiamentos estavam garantidos pelo fundo de
participagdo do Estado, por autorizagio contratual ou procuragdio para acesso & conta corrente da
Empresa ¢ em recebiveis da Gerag#io ¢ Transmissdo (FDIC). A tabela seguinte evidencia o perfil
da divida da CEEE-GT.

Tabela 3 — Empréstimos ¢ Financiamentos e Qutras Captagies da CEEE-GT, em 30.06.2011 R$ Mil
cREDoR e e DASEDO coMIRATO PRAZOS DE VENGMENTDS
o %ﬂﬂm“ Prestack ' Vu'tn-mu' fra PRINCPAL Encaiges TOTAL
: _"‘m Toomne Cirudanty” niommu-_-
Mowda Mathorad P P - ea
Eltrobas ' UFR T SRR T T mﬁotsozn 377 T astmente T G5T T AZ0 0 48 w42
BIOUOMUS | e e DOR G SRATR M 130000200410 3 st .?-.53‘:‘;», B A N I
ElotrocasssAluguélinineis Wpe " K1 W0 ARSI T Ftmmementg TV kw7 0 qase
Bancs do B - Leasing o % M 1300608 010512 3 Leasing o Veicules 4.474 0 3 AATT
TOTAL Moeda Nacional . . 72 BOA: . 50.780 51 73,435
Gv!ﬁ'“m”““'m}:? R S OTUUE SO IO L hwestmemn 7 6818, 0008 640 65767
B L8ond - BB Uss 3. P . e Ll ) [ R[] #HLm
TOTAL Meeda ERrunpeis ) R B - - 5.458: 613227 671, £3.49e
TOTASS Gerits Mowiis Nacions + E - : ; oI 112,107 T2 1451
- 1 : B -
Caugbes & Dep. Vinguiadss - DMLP Uss H | - [} 33.712 LEENAT
TOTAL Uil d Ermprtstams o Fh - 7 i —— PRI 73 e ATy
CODIGOS DAS GARANTIS E/OM FIANGAS PRESTAGAD ’
D1- AuioriracSo Contraiul paca ACesso o0 Conta Coments M - Mersal
02- Fundo de Participagh do Estadn T- Toermstrad
G3- Procuracia para ACE3s0 M Contl Camenis 5 - Serstral
Outrags Caplegles
GREDOR BASE DO CONTRATO pimakiade PRAZS DE VENEIMENTDS
ooy, BTG oo Vedmece o PRINCIPAL Encames, TOTAL
. L encangss #xes a2, T inklo” " Yarmino . Circulante Nio Chtulame
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10. Os principais componentes do resultado da empresa estio registrados na tabela

abaixe, a qual evidencia que, no periodo de 2007-a-2010, a Receita Operacional Liquida
diminuiu em média 7,48%, ao mesmo tempo que os Custos dos Servigos Prestados registraram
uma queda média de 1,21%. Como efeito, 0 Lucro Bruto passou de R$ 301,30 milkdes em 2007
para R$ 297,78 milhdes em 2010. J4 as despesas operacionais, no mesmo periodo, saltaram de
R$ 159,45 milhdes para R$ 230,25 milhdes, Dentre as despesas operacionais destacam-se: a
provisio para pagamento de ex-autarquicos (a empresa era uma autarqu_la até o ano de 1963),
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que somou R$36,74 milhdes em 2010 contra R$60,29 milhGes em 2009; e a provisdo para
cont1ngenc1as trabathistas, CujOS totais foram de, respecuvamente R$35,05 milhdes ¢ R$82,44
rmmoes no LllllﬂlO DIGI.IJ.U . . . . -

11. : . Como' resultado, o LAJIDA .(EBIT_DA em inglés) calculado oscilou, saindo de
R$141,85 milhdes ém 2007 para um méximo de R$235,95 milh6es no exercicio seguinte. Esse
agregado alcangou R$60;84 mithdes na primeira metade de 2011.

Tabela 4- Componentes da Demonstrac;io de Resultndo do Exercicio - DRE, periodo 2007 -

2011015) , . RS Mil
2007 - sz [ (63 60) 139455 | (685D 141851 561,53
2008 605551 | 1249 |  (112.009) | (2975) 235.948 66,34
2009 - 720387 | 1896 | - (206.631) 84,48 133.959% | (34,75)
2010 | 738519 2,52, | (230248) 1143 67535 (56.13)

2011(18) 344,404 (337) | (103.762) | (54.93) 60.843 ©91)

* AH — Andlise Horizontal da DRE, em percentual,
+* () LAJIDA de 2009 divulgado pela Empresa difere do apresentado, haja vista gue o valer publicado incorpora a receita
extraordindria da agfo judicial ganha contra a Unido no valor de R¥ 1.376.430.

12. No exercicio de 2009, a CEEE-GT registrou lucro liquido de R$ 1,6 bifhdo, bem
acima dos resultados alcangados em outros periodos. Cabe esclarecer que o resultado de 2009 foi
impactado significativamente pelo reconhecimento contdbil de decisio favordvel referente 4 agdo
judicial impetrada em 1993 contra a Unido, no valor de R$ 1,38 bilhdo. Segundo a Nota
Explicativa n° 5.4.d 4s demonstragdes de 31.12.2009, na referida deciséo, transitada em julgado
no Supremo Tribunal Federal em 31.03.2009, foi reconhecido o direito da Concessiondria
registrar como custo do servigo os valores relativos 4 complementagio e suplementacgiio de
aposentadoria de seus empregados ex-autarquicos, com suas respectivas corregdes monetarias e
juros moratérios dos exercicios de 1981 a 1993, para fins de ajustes na Conta de Resultados a
Compensar — CRC e Reserva Nacional de Compensagéio € Remuneragdo — RENCOR.

13. A mesma Nota Explicativa acrescenta que a realizacéio deste crédito serd efetuada
através da compensagdo de dividas da Concessiondria com a Unifio, e o saldo com a autorizagiio
do Tesouro Nacional para compensagiio com tributos e/ou abatimento da divida do Estado do
Rio Grande do Sul.

14. O processo de liquidagfo da sentenga por artigos ainda se encontra em andamento na
justi¢a federal, aguardando publicagfio da decisdo proferida em 03.11.2009. Concomitantemente
ap tramite da agdo de liquidagiio de sentenca por artiges, foi contratado perito contdbil para
quantificar os valores, conforme determina Acorddo do STJ. O trabalho pericial apresentado
quantificou o crédito em favor da Companhia estadual no montante de R$1,38 bilhdo,
correspondendo a 40% do valar, conforme definido na Proposta de Justificagdo de Cisdo.

15. Sobre o assunto, de acordo com a Neta Exphbicativa n® 11.a, como o valor de R 1,38
bithdio refere-se ao reconhecimento dos créditos da Subvengdo Governamental para Investimento
- Conta de Resultados a Compensar - CRC, decorrentes das compensagdes realizadas na forma
da Lei n° 8.631/93, esse deve ser registrado em conta de resultade do exercicio conforme
determina o CPC - 07, aprovado pela Deliberagio CVMn® 555 de 12 de novembro de 2008, que
trata da Subvencao ¢ Assisténcia Governamentais.
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16. Quanto ao tucro liquido, expurgando as receitas ndo recorrentes de 2009, a média dos
ultimos trés exercicios ficou na casa dos R$ 151,78 milhdes. Em termos relativos, o lucro liquido
elevou-se 62,69% em 2008 e 52,88% no ¢xercicio seguinte. Em 2010, o lucro liquido registrou
decréscimo de 25,01%.

17. Conforme se depreende do grafico abaixo, 2 Rentabilidade Sobre o Patrimdnio
Liquido — RSPL apresentou um crescimento no petiodo de 2007 a 2010 de, respectivamente,
33,29%, 40,63%, 43,57% ¢ 19,30%. Para 2011, projeta-se um retorno de 11,80% (anuatizando o
retomo do 1° semestre). Assim sendo, tendo em vista o resultado de suas atividades normais, a
reptabilidade do capital proprio apresentou crescimento médio no imtervalo em andlise de
29,72%.

Tabela 5 - Rentabilidade Sobre o Patrimbnio Liquido - RSPL,

riodo 2007 - 2011[1 Sy R3S Mil
Exerclcno " Licro Ligiido -}~ BL7. . f+.- . RSPL

2007 76.153 304.902 33,29%

2008 123.896 434.781 40,63%

L2009 1.565.843 2,112,285 43,57%
- 201077 7 142.037 2,263.428 19,30%
-'.",20:1-'{1-" o 50.881 2.377.535 11,80%*

‘Média 29.72% .

*0bs.: o valor refere-s¢ a0 RSPL do 1° sémestre de 201§, anualizado para fins de
comparagdo. Caso incluissemos os ganhos extraordindrios, o RSPL de 2009 seria -
de 360,15%, evidentemente distorcido. :

ITI - ANALISE DE VIABILIDADE ECONOMICA

18. O Retorno Sobre o Investimento (ROI) calculado segue a seguinte metodologia de
calculo: LAJIDA/Fipanciamento oneroso (passivos financeiros + patriménio liquido). O
LAJIDA consiste no resultado operacional, antes do resultado financeiro ¢ dos efeitos tributdrios
do imposto de renda e da coniribuigio social sobre ¢ lucro liquido. Por fim, os passivos
financeiros comsistem em empréstimos e financiamentos (com encargos) de curto e longo prazo.
Débitos relativos a entidades de previdéncia complementar foram excluidos e as participagdes
minoritdrias sfio consideradas parte do patrim6nio hqmdo Em resumo, o LAJIDA ¢ uma medida
aproximada do resultado operacional pelo conce1to de caixa. -

19, Observa-se pelo graﬁco abaixo que a Controladora apresentou ROI médio de 17,38%
a.a no periodo 2007 a 2011 (anuahzado—se o resultado de 2011 a partir dos dados divulgados
para o 1° semestre de 2011), valor supenor tanto 4 TIR do empréstimo calculada considerando
um cambio fixo (2,66% aa), quanto a TIR estimada a partir das -projegSes cambiais da
Coordenagdo-Geral de Planejamento Estmtéglco da Divida Publica — COGEP (4,66% a.a).
Anote-se, contudo, que caso a Companhia viesse a negociar no mercado uma protegdo (hedge)
cambial, a TIR calculada seria de 7,00% a.a.

* Excluindo do Iucro liquido as receitas extreordindrias da agio Judicial ganha contra a Unigo. Ou scja, ndo foram
levados em consideragiio os efeitos no Imposto de Renda (IR) de um lucro antes do IR ¢ CSLL menor no valor
daquelas receitas. O mesmo racioeinio foi adotado para.o calculo do-RSPL de 2010 & 2011 anualizado. Isso significa
que 05 ganhos extraordindrios foram subiraidos dlretamente do . Patrimonio L:quldo de 2009 e. 2010,
respectivamente.
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Flg_ra 1-ROI da Empresa x TIR com ¢ sem nsco :xmblal
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20. O célculo da TIR incluindo os efeitos da proteg:ao cambial levou em consideracdo as
cotaghes estimadas para os Contratos a Termo de Moeda’ (USD) sem entrega fisica (ndf) da
Bloomberg para negociag8o no mercado internacional, que atualmente geram custos inferiores
aos praticados no mercado domeéstico. Caso a protegio fosse efetuada no mercado Iocal, haveria
a incidéncia de encargos financeiros adicionais, fazendo com que a TIR da operagiio passasse a
ser algo em torno de 11,03% a.a.

21, Acrescente-ge, por oportuno, que, nos termos da nota explicativa 45.2.b (Risco de
Taxa de Cambio) as demonstragdes contébeis de 2010, a Concessiondria niio possui mecanismos
de travamento da variagdo da moeda em fungdo da sua flutuagdo. Em 30 de junho de 2011, a
Companhia possuia saldo deveder em moeda. estrangeira (USD) no montante de R$ 68,50
milhdes (R$ 76,26 milhdes em 31.12 2010) o0 equivalente a 17,20% do total de captagdes, néo se
computando nesse percentual nem o servigo da divida relativo aos empréstimos da Fundagio
ELETROCEEE, tampouco as caugdes de depésitos vinculados a0 pagamento de principal
relative ao Par Bond e ao Discount Bond, com vencimento em 2024. Se adicionarmos o3
empréstimos da Fundagio e subtrairmos as caugdes efetuadas pela Empresa, o saldo liquido da
divida externa cai para 8,26% do Endividamento. A variagdo da moeda até a primeira metade de
2011 contribuiu com um impacie positivo no resultado do exercicio. Nesse sentido, pode-se
argumentar que a Empresa ndo efetuard uma protegdo, assumindo o risco cambial da operagdo,
Dessa forma, adotou-se como melhor pardmetro a TIR calculada a partir da taxa de cAmbio
projetada pela COGEP.

22. Assim, a presente andlise sugere que as atividades da Instituigio conseguem gerar
retorno suficiente para arcar com os custos do financiamento e ainda agregar valor ao patrimdnio
dos acionistas.

4 Os contratos a termo de moeda foram estimados a partir de contratos a termos de taxa de juros, dnspomvels para
prazos mais longos, adotando como premissa a teoria da paridade de moeda e taxa de juros; ou seja, a auséncia de
oportunidades de arbitragem entre esses dois mercados.
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IV - ANALISE DO FLUXO FINANCEIRO

23

0 Fluxo de Caixa Projetado, remetido pela Empresa e que ja inclui a operagéo de

crédito em analise, contempla o exercicio de 2011 e uma projegio até 2020. O montante do
financiamento sob andlise é da ordem de US$ 80,60 milhdes, correspondendo a RY 146,84
milhdes, pela cotagio de 09.12.2011. O maior pagamento previsto relativo ao financiamento em
questdo (incluindo juros mais principal) considerando o cendrio de cdmbie da COGEP ccormrerd
em 2021, no valor estimado de R$ 14.132,06 mil. A Tabela 6, com base nas condigles
preliminares do contrato, evidencia o cronograma ¢ o custo efetivo da operagdo.

Tabela 6 - Custo Efetivo da Operaciio, conforme Carta Proposlx

DADOS ANUALIZADOS PARA A OFERAGAQ Vafores em BRL
Dats | Demembolos | Amorizagho cu‘f:““:‘“,‘— . Gunlmofga s ot de Juros | Total de Pag. suuoumaar—l— 5":‘;:‘&{‘:’;:‘
2012 75.863.552,58 - 33125 B 846,55 271.550,04 26.663.047.28 26.592.173.43

— 2013 T332 185,11 - 25764321 - 526,415,495 763,058, 4.569.551.58 | 75 348 126,43
014 27 .50 20505 - 176,501,850 - RIS 1173.213.5% L 4715083 28.764.931.43
2095 28.951.422,55 - 1425, - 1.576.037,90 1.769.663,33 116.562.385.92 | 27 187.759.55

o6 20 651.717,25 - 18.624,0% - 2.555.0Ma.78 2.575.637.14 145 162, 501,25 26.978.073.51
2017 - 10.017.693.6 - p 3.340.146,65 | 15.367,140.53 T40.846.247.70 (13.367.140.5%)
2018 - 10,218.353.75 - - SATOE0E 60| 10.695.220,98 133.450.231,75 (13.696.220.36,
2019 - 1042272083 - e 3.524.066,17 | 10.946,780,00 125.591,600,66 (13.945.7‘50._)'100
02D - 10.596.347.95 - - 340190354 | 14.058.251,89 | 116.053.076,06 | (14.088.251,85
2021 - 10.755.263,17 - D RIEIEI OS] 1ATSEDR0.22 T 107 Benata.a0 (14.132.060.22)
Az - 10.916.622.56 | - - 34228 | 1812065157 GE.E15.301.45 | (14.120.651.57
2023 - .09 BH - - TR AG 38| 14.090.350,17 BEETIO67.77, (14 0aab®,17)
2024 - 11,154,349, 99 - - 27341 | 10.902.720,41 7827408114 (13.907.729.47;
2625 11.265,853 43 - 2AT1BE2GE | 13.737.668.1" B7.763.500.67 (13.737 59,13
2026 - 1. 3785847 - . 2AT0.736,60 | 13.557.267,02 67 334 281 3 (13.557 281.9%;
2027 - 11.482.337,95 - - 1.041.299.05 | 18.333 537,00 46.083.704,1¢ (13.333,837,00;
2028 - 11.6507.261,33 - - 1A05.565.26 | 13.092.626,69 34.508.405.69 (13.092.826,69)
2029 - 11.722.393,95 - - 1.100.638,82 | 1282087277 | Z3S0AGE330| | (1288277
2030 - 11.540.567,29 - - TITA2T, 72| 12.567.685,01 11.870.021.62 (12.557.685.01)
2031 - 11.558.972,08 A - T 312,387,109 123M35035] . . [12.271.360,15)

~TOTAL: [T 317 5 ey O e b [ F e A AT (TR 1 DB T o v nn(m.jsams

Cbs.:a soma das hbcmt;-acs 4 tabeia acima néu ¢ lguaJ a0 mondante cotiratado em mucda nacional (mtau,éo de 9 12.2011), pois
0 custo cietivo da eperagio foi calculadu considerando a curva de camblo (vanﬁvel) de COGEP :

24. Ja a Tabela 7 mfonna o fluxo de caixa projetado da CEEE—GT Nesse quadro ha
previsdo de um Fluxo de Caixa Operacional - FCO (Geragio Liquida de Caixa) positivo até
2021. Em suma, estima-se para 0 FCQ um valor de R$ 251,87 milhdes para o primeiro ano
projetado (2011) e de R$ 727,84 milhdes em 2021. As projecdes para o saldo final das
disponibilidades (soma dos fluxes de caixa com o saldo inicial de cada periodo), por sua vez, sfio
sempre positivas, alcangando 0 menor valor em 2012: (R$l 238 mﬂ) € um maximo em 202{)
(R%$1.428,15 milhoes). - S :

25. A Companhia prevc d1str1bv.19ao de dividendos ¢ jll!'OS sobre o capital préprio em
cerca de R$ 2.211,60 milhées entre 2011 e 2021, evidenciando, assim, a expéctativa de que a
Entidade apresente lucro nos exercicios fl.tturos, com perspccnvas dc remunera«;ao do (,apual
aplicado pelos acionistas. Do : ;

26. Considerando que o maicr. pagamento a.nual do semqo da divlda (mc]umdo juros +
principal), previsto para 2011-12, corret,pondc aR$ 164 78 rmlhoes, ,valor cquwalente a63 42%
da geragiio operacional liquida de caixa daguele ano, s0b 0 aspecto’ ﬁnancexro entende-se néo
haver sinal de comprometimento da capacidade de pagamemo Essa rclar;ﬁo cai ano a arno, pms 0
saldo da divida vai sendo amortizado, . . S

27. Pela Figura 2 a seguir € possivel visualizar a analise feita no parigrafo anterior. Nesse
grifico comparam-se a geragio de caixa das atividades operacionais, os saldos. finais de
disponibilidades e os fluxos relativos ao servico. dd divida. _Obsen_fc-.Se que a curva dos
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pagamentos ‘das parcelas anuais ndo cruza a curva do FCO ¢ o'saldo final de caixa cresce de
forma otimista, notadamente, se considerarmos a relaf;éo percentual projetada entre o LAJIDA e
a Receita Liquida, uma margem operacional de “caixa”. A titulo de exemplo, essa relagio sai de
25,85% em 2_01'1" para 50,68% em 2014.

Tabela 7 — Fluxo de Caixa Projetado remetido ela CEEE-GT, periodo 2011 a 2021

213 24 2m3 2018 27 s ang
355.112 336. 1] 1104854 1 1209002 | 1288515 1.353.089 7 1450426 | 1.
603.243) (627, (BIC.70)] (67 05yl X! B4R (74.02Y)
L251869( 3176 433984 1. 530967 6SE.Y6D AZ0L  TIGAD8 |

A3T44 1 2T J0DALB | 135840 GTAOT 82265 62.269

- 62000 | Gebu| GOQ50| 62269 | Ged6d|  BIZEY
‘43.744 8784 208881 - 3 - ! -

. 81537 | 106274 44.34D 5138 - -
. g }

319 .961)] (482901 {3B6.541 314.697) 543
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297 529
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As premissas adotadas pela Empresa como base de cilculo do fluxe de caixa projetado foram, em sintese, as seguintes:
Para as projegdes das receitas ¢ despesas intra-setoriais foram consideradas os dados macroecondmicos de julho/11;
Despesas de PIS/PASEP - aliquota efetiva de 2011 de 1,03% para TransmissZo e 1,35% para Geragio;

Despesas de COFINS - aliquota efetiva de 2011 de 4, 76% para Transmissio e 6,24% para Geragéio;

Taxa de cBmbio USD/BRL constante de 1,80; -

Dividendo minimo obrigat6rio = $0% do Lucro Liquido Ajustado (LLA); Reserva Legal de 5% sobre o Lucro Liquido; Reserva
para Expansgo de 10% lucro ja deduzido o dividendo minimo obrigatdrio; distribuig#io méxima de JCP;

Panicipagio do Estado (CEEE-Par) nos dividendos com base em sua participagdo de 65,92%; ¢

Emptésﬂmos foram estimados com bas¢ nos encargos contranais de cada operagio.

Para mais informagdes sobrg ¢ as pmjecbcs vid¢ documento “Projecdes da Receitas e Despesas Intra-Setorials, periodo 2011-
2020, Geraq,ﬁo € Transmlssﬁo“ ancxo 20 PTocesso, :

[AROS SOBRE O CAPTAL FROPRIG
S|

Figura 2 - Servic.o da Divida x Geracﬁo Liquida de Caixa x Skdo Final de Disponibilidades.
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28. O fluxo de caixa projetado pela Companhia nfio engloba todo o periodo de

amortizagdo da operacio (até 2031), conforine o cronograma de custo efetivo. A despeito disso,
entendemos que a andlise em questdo ndo fica prejudicada, pois 86% do estoque de divida da
CEEE-GT vencem até 2019. Além disso, o principa! da divida externa, com vencimento em
2024, j4 se encontra caucionado (R$33.712 mil).

29. Vale observar que as projegbes para os ingressos/pagamentos de recursos do
financiamento BID diferem no tempo das liberagGes/desembolsos previstos pelo cronograma de
custo efetivo elaborado com base em Carta Consulta. Entendemos que, para fins de analise do
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caixa (haja vista o bom histérico de rentabilidade), os dados preliminares da opcragdo
disponibilizados pela Empresa refletem as mais recentes negociages com o credor (BID) e,
portanto, foram adotados para as estimativas aqui referendadas.

30. O Fluxo projetado prevé ainda que, em 2012, a Empresa ird se socorrer no mercado
financeiro a empréstimos no montante de R$ 83,00 milhdes. Ocorre que a Contratante adota uma
postura excessivamente conservadora com relagéio ao item compensagdo de CRC, pois, nos
termos das tratativas entre a Unifio e o Governo do Estado do Ric Grande do Sul a época desse
pronunciamento, aquela compensagdo serd amortizada em 3 parcelas anuais, a partir de 2012,
Dessa forma, somos da opinido de que a Companhia néo necessitara de empréstimos adicionais.

V - CONCLUSAO

31 A estrutura financeira e de capital da CEEE-GT apresentou uma significativa
melhora, confirmada tanto pelos seus indices de liquidez corrente e geral, quanto pelo
endividamento geral. Ademais, a Empresa possui histérico de rentabilidade positivo.

32 A partir das informagdes encaminhadas, estima-se que as atividades da Empresa
deverdo gerar retorno sobre o investimento (ROT) superinres as taxas de captagiio em analise ¢
salde de caixa suficiente para arcar com os compromlssus advindos do empréstimo, mesmo em
um evento de volatilidade cambial.

33. Assim, entendemos que a CEEE-GT tem capacidade de pagamento PAra arcar com as
obrigagdes decorrentes da operagfio de crédito em tela ' - .

34, Feitos tais registros, sugerimos o cncammhamento deste Parecer a Subsccre'tana de
Relagdes Financeiras Intergovemamentms - SURIN para as prowdencms cabiveis no Ambito de
sua atuagao.

A consideracgo superior,

4

£ A s dgem 7 : 1% Lv\ ol
EDILSON RODRIGUES TAVARES

Analista de Finangas e Controle - ..

] RODRIGO SAMEAIO MARQUES
Gereﬂte da COPAR

De acordo. Ao Sr. Subsecretdrio.

CHARLES-CARYV?Z _OGUEDES B
Coordenador= :a.l_d_COPAR, Substituto

De acordo, encaminhe-se o Parecer 4 SURIN.

I(h FABIO RASIL CAMARGO

Subsecretdrio do-Tesouro Nacional .
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MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAQ
COMISSAQ DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS
SECRETARIA EXECUTIVA

RESOLUCAO N° &GS, de 16 de ontubro de 2012,

O Secretario-Executivo da Comissao de Financiamenios Extemos, no uso das alribuigbes que lhe sdo
conferidas pelo inciso XTI do art. 17 da Resolugiio COFIEX n° 290, datada de 1° de setembro de 2006,
referente a0 Regimento Internc da COFIEX,

Resolve,

Com relegio 4 Recomendagdo 1,292, datada de 20 de dezembre de 2011, alterada pela Resolugio n?
628, datada de 13 de atvil de 2012, referente ao "Programa de Expansdo e Modernizag3o do Sistema Eléirico de
Geragdo e Transmissdo do Estado do Rio Grande do Sul”, de interesse da Companhia Estadual de GeragHo ¢
Transmissao de Energia - CEEE-GT, alterar o nome pata: "Programa de Expansio ¢ Modemizagdo do Sistemna
Elétrico da Regidiv Metropolitana de Porto Alegre ¢ Area de Abrangéncia da CEEE-GT-PRO-ENERGIA-RS”,
sem prejuizo dos demais tormos dus referidas Recomendagio e Resolugdo.

£

.I&Eo Guilherme Rovha Machado
Secretarlo-Executivo, substituto
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RESOLUCAON® 62H de 43 de Abuil " de2012

O Secretario-Executivo da Comissdo de Financiamentos Externos, no uso das
atribuicdes que Ihe sao conferidas pelo inciso Xll do art. 17, da Resolugdo COFIEX n.® 280,
referente ao Regimento Interno da COFIEX, datada de 1.° de setembro de 2006,

Resolve,

Com relacdo & Recomendacao COFIEX n° 1.292, datada de 20 de dezembro de
2011, referente ao "Programa de Expansao e Modernizagao do Sistema Elétrico de
Geragéo e Transmissdo do Estado do Rio Grande do Sul", autorizar o incremento de até
10% {(dez por cento) nos valores do empréstimo e do co-financiamento, sem prejuizo dos
demais termos da referida Recomendacao.

i rdab

Carlos Augusto Vidotto
Secretario-Executivo




42

MINISTERIO DQ PLANEJAMENTO, ORGREENTO & GESTAQ
COMISSAQ DE FINANCIAMENTOSEXTERNGS
COFIEX '
94, Reunidio

RECOMENDAGAO N1262, 20 de

A Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX -, no % @riouictes que he sdo
confeﬂdaSpefoArL2° inciso |, do Dacreto n.” 3.502, de12dajunho e
RECOMENDA 5
. K= 3
A Senhora Ministra de Estadae do Planejamento, Orgamenio & Gél otizar, com a{s)

B sequintes termos:

1. Nome: Programa de Expansdo ¢ Modemizacdo do Sistema Elétrico

Transmissao do Eztado do Rio Grande do Suf -
2. Mutuério: Compantie Estadust de Geragaoe 2 TrensmissSo de Enengia - CEEE-&
3. Garantidor: Rapblica Fedéerativa do Brasil -

\
4. Enfidadas Financiadioras: Banco interamsricsns de Dmcanuchimants BN -~ - P T TR
) LA ol LS l‘tgr-rl_—_:

Francesza de Desenvolvimento - AFD ‘ SRR
5. Valor do Ernpréstimo: pelo equivalente a até US$ -~ 80.696,360,00 - BID 4k
6, Go-financlamento: pslo equivalente a dté USS  53.730.870,00 - AFD '

Res N

esggivas:

a) O Mutudrio, previgmente a negociagdo da operagao de crédito axtemo, devers demonsatrar
dispor da capacidade de pagamento, em ‘consondncia com os critdrios estabeiecidos pelo
Ministério da Fazerda, bem come apreseniar as oonﬂagarantlas aceitaveis 3o Tesourg

I\.I'a mnpnl
Carlos Augusta Vidats M%
Seécretaric- Exacutivo Presidenta

Do acordo. Em 27 de dere mbro de 2011

Wiriam Belehior

Ministra de Estatdo do Planejamento,
rcamehts e Gegido
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GAB/DIR/GCO/044/2012 _ + Porto Alegre, 10 de maio de 2012.

CEEE

GERAGCAO E
TRANSMISSAD

Assunto: Concessdo de Garantia da Unido. Programa de Expansdo e

Modernizacéo do Sistema Elétrico da 2 ropolitana de Porto Alegra_e
da Area de Abrangéncia do Grupd CEEE-GT/- Pro-Energia RS
Complementagdo de documentos e tOoes. Resposta ao OFiCIO—P®

18/2012/SURIN/STN/MF.

Prezado Secretario,

Ao cumprimenta-lo cordialmente, em resposta ao OFICIO N°
18/2012/SURIN/STN/MF, encaminhamos a Vossa Exceléncia, Pedido de
Concessédo de Garantia da Unido para a operacio de crédito em andlise, nos
termos do art. 32 da Lei Complementar no. 101, de 2000, para a realizacao da
operacao de crédito Externo entre a Companhia Estadual de Geragio e
Transmissdo de Energia Elétrica (CEEE-GT) e o Banco Interamericanos de
Desenvolvimento (BID), quanto & analise da operacio de crédito externo
relativo ao Programa de Expansao e Modermizagao do. Sistema Elétrico da
Regido Metropolitana de Porto Alegre e da Area de Abrangéncia do Grupo
CEEE-GT — Pré-Energia RS.

Exmo. Senhor

ARNO HUGO AUGUSTIN FILHO
Secretario do Tesouro Nacional
Secretaria do Tesouro Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco P
CEP; 70048-900 Brasilia-DF
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DIARIO

4 DO ESTADO

Mala Direta
Postal
ST ESMUDRARS
CORAG

++ GORRENDS. ..

OFICIAL

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

ANCY LXIX

_PORTOALEGRE, SEXTA-FEIRA, 18 DE NOVEMBRO DE 2011

N® 221

CERTIFIZALO

gé

www.corag.com.br
& Edicoes completas desde junho de 1935

200472008/ 20087 2097 / 2008 / j00%

ATOS DO GOVERNADOR

LEIN 4339, DE {7 Of NNDBRO O 2M,

Aoz o Poder Pwmecutive 3 oforecer
contragarantis & paantia cferceida pela Undlo, pera
8 oparacda g St 4 &1 realirada pels CEEE-GU
junto & AFD, #8 feceitas ¢ £ 00t & Qo s referom
03 #rts. 155, 157 ¢ 159, incison 1, alinea 9™, e 10, da
Constituiglo Federal, bem oowo outras gartntiss e
Dérciko admitides, & ¢ ouras providimtiss.

0 GOVERNADOR DO ESTADD DO RIQ GRANDE DO SUL.

Eao i, con compeioearo 40 disposto no actige 82, iiso IV, d Constituigio do
Estado, que 8 Asscarbleia Logisiativa sprovon ¢ &8 Hmciono ¢ promelgo a Led scgainie:

Art. 1* Fiy o Poder Exzcative atorizado & ofaroodt ¢otmo contregarediia d gosotia
oMﬂUﬂanaﬁﬁnm:nﬁuﬂnpﬁWMh
Gecdo © Trameuislo & Eocrgin Eltica — CEEEGT -~ jumn & Agéncls Francena de
Desmvotvimento - AFD - i ¢ valor souirakonic o USS $9.103.957,00 (cimquonta ¢ nove milhdos,
conka ¢ trés mil, novecenios ¢ cinquents o 229 délirey dog Estadns Usidos da Amérizs) e deais

doogmentes 40 pootraky, &3 fonritas ¢ &5 cotss 8 QuE ¥ referers oa arts, 155, 157 ¢ 159,
insins 1, alines ¥, ¢ [ da Constmigio Fedenl, bem como vutras gamatias e Uireito admitidas,

Art. 7' Fica o Poder Exsstitivo sutorizadn & sxnmir paramo ¢ AFD obrigapbes do
fizer ¢ do nko fizes, inchrindo a ge prover recarsos adiciossés de contrapertida & CEEEGT pan
mmlnmdnhumamewbd:m(odusﬂumum
Metropotitass do Porto Alegee ¢ Area de Abrangéneia da CEEE-GT.

Art. ¥ Os roarsos provenicnics detsss operagtics de cridiie objedo do fimatinvenin
s destinados a s § oo to Progurma de Expmslo ¢ Modernitagio do Sisenst
Ebirioo ds Regifs Mesropofitan d6 Porto Abegre ¢ Ara de Abrawgincia da CEEEGT - PRG-
ENERGIA-RS.

. Art. £ O recancs provetieties dossa epctiglo 00 erddin ohietn do Nmcimmenio
8 sonsigedts tomo roceita da CEERGT ¢ fiako parte 60 tipamento geml 41 Carparthia oos
femos do § 5. dowrt. 149 dn Constituiiiy do Estade.

At 5 0 coatren » qoe 5 refore et L, ume ve2 fomalizado, serd cocemizhado
20 Podar Legislativo para conbocimento.

Art, 6" Fetn Lef cotra o vigo? m datn 3¢ toa publicacho.
PALACIO PERATIN], em Porio Alegre, 17 de noveabre de 2011,

TARS0 GENRO,
Gevermador do .
Registre-ac & publique-se.
b
¥, NETO,
Secritirio Chef da Cesa Civll,
Projeto da Lei #* 35411, de toici Execativo,

P

LEIN" 13,830, IE 17 DE  HOVEMBRO BE .

Aworiza o Poder Exscutive & ofemer
imoqupdlﬂnhmlmk
crédito & ser realizada peta CEEE-GT junto so BID, as
mﬁiﬂltnﬂlmnmﬁiﬂﬂlﬁ»lﬁ,iih
159, incisrs I aJipes 9" ¢ L, da Coxgtituiclp
Federa, bem como ouins paremtiss em Direil
admitidas, & 3 M providéosias.

0 -GOVERNADGR DO ESTADO BO REQ GRANDE DO SUL.

Fago saber, em comprimento ao diapostn 80 artign 82, icis [V, da Conslituiclo do
Estado, quc 4 Ascbieis Legislativa sproves o tu ss0ciong ¢ profmilgo a Lel seguinie

Art I° Fica o Potey Excentive autorizado a oferseer como coatragantis & ganmtin
oficecida pela Unif, na operagia do erédito externa a er realizads peis Conpankia Estahat de
Gersido ¢ Traasmino de Energia Edirica ~ CEEESGT - Junto a0 Buns [nferamenicano &
Deacvolvicatan - B -, % © valor oquivalcaic a 1SS $8.655.996,00 {oiscout 6 ito zilbdes,
mememmmem:mmnmmm
América), ¢ demaiy choungos dooorroatzs 80 coatrn, 45 TOCCHES & 85 GO & que 38 refeem o3 Atts,
155, 157 & 139, intlsos 1, alinea "s”, e 11, da Camstituisio Federal, bem come ¢utras parantin cu

AL 2* Fica 0 Poder Exesutivo ausorizado o asskmir pevméz o BID obrigaghes de
B o de wlo fazer, incivindo 3 de prover recersos adiionats do contnpartids & CEEE-GT pen
Essogur & extcopto & Programe de Eapansio ¢ Modernitache do Sistema Ektyico di Regilo
Mezrpoditaan & Pono Alegte ¢ Ares do Abrangénc da CEEE-GT - FRO-BNERGIA-RS.

A3 mmmmmammbmnm
neriy destinados 8 financiar 4 cxecuglio do Progoos & Exprasio ¢ Modernizacio do Sistun
mm@mmwm@mweAmtAmmm

At 4' Os recursos provenietes dessms opertpdes de crédito olyeto 4 fnencizmeaio
40 emsignades oo recein da CEEBAGT ¢ fivio pares do ergauento gl da Cosspasdiin nos
Lermen do § 5.4 4o o, 149 da Constitvich do Bstado.

Art § QO coatrato a que #e refere ¢ Lo, uma vez foromlinedo, seri ancaminhade
20 Poder Legitlativo pare copbecimento.

AL & Esis Lei eatra oo vigor oa dath de sua pablicacio.

PALACIO FIRATINI em Porto Alegre, 17 de novesbro deg0M,

TARSQ GENRO,
Governedos do

Registre-ac « pritiqoe-se.

Lessmlonrine.

FESTANANETO,

Seoretirin Chef da Casa Civil

Projess de Lad f 35311, de nicinpigpbt D Exccntivo
el

Y

L
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Resultado Fiscal do
Governo Central

Emagostode 20% 1 o resultagoprimdrioda Governo Central foi superavitiric
2m R3 1,6 bllho, contra RS 40 blthdes em juthe de 20° 2, O Tesoure Naclonal
contribulu para o desempenho do més com superdvit de RS 6,6 bilhdes, engquanto
que a Previdéncla Social (RGPS) & o Banco Central apraschtaram déficits de RS 4,5
2llhées ¢ RS 89,0 miihdes, taspectivaments.

nwn

LA ] AT 1Y R o LM A i a resuftado primdria
Retias o eamie BASE ISy RLYLN Thi R m_m_'. %9 do Governo Central,
[ TR TS ::.sm LAL " ETE R T U R Y Y em agoste de 2012, fui
fet et e e Lo ! e T LA superpvitdrio em

R Ty W"‘WMW% !ﬂﬁ” 3, RIVA ARG TN EE!M “RS 1,6 bithda, contra

e i T GO AN oa N " superdvit de R$ 4.0
EM"WW@ ﬁ“?@hmmﬁﬂw-ﬁﬁﬂ bilhdes, emjutha de
espews e Esivom WAL RIRD eR% BORS AHR) S 2012
s ks cha Moo oclal (eneions) B0 NA?U NS LSESE 1IN 13.8% -
Dot i T Kembal kﬁ K_@ A LY uLe (119
AT ST O IO s - S T m {&W.’m*ﬁ?ﬁ
9 iecking ol 4 TR IS i oo S R %, s Wt R
T Nickwal [T 1. T G BRI n.m_) s
Preatiinachs Suial (ROFS) - -ADMY $LI% ISSID MRS 2%

hm'(u o -3 e 1574% 4!\’ I i?.l.s RIS LY

m.tludu vl s 2 Wi,

T AEUERR PO rOUNE B iR R G G EORIR o1 YAl g0 waue ClUade na ComieUnka, & par % QVEII01R, el momn; e
(wﬁfﬁngnmuwaEu mEanes oy Lot i, confermr gorisle ma el STH w079, g2 192012,
I impriay it i & o £l eop P Bl o Itk o0 ¢ Kbl = FHE, ot dome prevol £ Lt W 13 05772000,
B S L0 & e Qe e STTED00L
2 Repesgs it g th o ity e rouetgr pipeas Induigeiforn b gy Tesgiag Hpupead;,

As receltas do Governo Central apresentaram decréscimo de RS 6,6 bilhdes
t7,5%), passando de RS BR,4 bilhdes em julho de 2012, para RS 91,8 bilhoes em
agosto de 2012, Esse comportamento decorreu, principalimenta, das redugdes de
RS 5,1 bilhdes {16,5%) na arrecadacio de impostos, e de RS 1,9 bilhdo (7,1%} nas
receitds de contribuigoes.

Em relagho as despesas, verificou-se diminuigde de RS 6,9 bilhoes (9,5%)
em relagao a Julho, sobretudo em virtude da rechicas de RS 4,1 Lilhdes (22,5%) nas
daspasas de Fassoal e Encargos Sodials e decrészimo de RS 3.5 bilhaes (44,79%) nas
despesas do FAT
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Mo acumulade do ang,
o superavit primdrio
do Governo Central
fol de RS 53,5 bilhdes,
conira RS 65,9 bilhdes
apurado no mesmo
perfodo de 2011,

Gritara 1. Recettas, Oesprias o Revulinte do Goveone Ceniral Geifiro 2. Ry pelipdo 4o Gavema rutral

ErR- 217012 - 35 Endas Al 200077017 - 15 Dolrdet

w Ly Agallen
* b byl

I gAY
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PR Tepmars Marfaand
EOnieir Prendie st

Comparativamenta a0 acumulaco até agasto de 2011, houve redugao de
R5 15,4 bilhdes ro superdvit apurado. £sse comportamenta reflete o decréscimo
de RS 13,9 bilhdes no superdvit do Tesourn Nackonal, o aumento de R$ 2.5 bilhoes
no déficit da Previdéncla Social ¢ a redugao de R% 86,6 mithdes no d2ficit do Banco
Central,

As receltas do Governt Central apresentaram crescimenio de RS 40,8
bithoues (7,24} relativamente ao acumulads até agosto de 2011, Esse aumento &
explicade, principalmente, pele Incremento nas receitas da Previdéncla Social
{R% 20,3 bilhdes), pelp crascimento na arrecadacdo de Impestes (scbretudo am
fungao do crescimento de RS 6,1 bilhGes em IRRE ¢ de RS 2,7 bilhdas em [RPS, de
contribuigbes (acréscimo de RS 8,7 bilhdes na Cofins e de RS 2,5 bilhoes no PIS/
Pasep), das receitas diretamente arrecadas (crescimento de fi$ 4,2 bithdes) ¢ da
cotn parte de compensagoes financeiras (cescimento de RS 4,0 bilhdes,. Por gutro
lado, houve redugag de RS 3,4 bilhdes na arrecadacao da CIDE ¢ de RS 2.6 bilhdes
na C5LL,

As transferénclas & Estades e Municiplos apresentaram aurnento de R 6,8
bilhdres i€,0%) no periode de Janeiio 2 agosto de 2012 ¢m virtude, orincipalmente,
do aurmento observado nas transferénclas consiltucionals (RS 3.4 bilhdes) e na
repasse de royaltes de explorag8o de petrdleo ¢ gés natural {R$ 3,2 bilhades).

Relativaments 30 mesmo nerjado do ano anteriQr, as despesas 0o Goyerng
Cenvral cresceram RS 56,4 bilhdes (12,2%) destacanda-se o5 ingrementos de
RS 29,3 bithdes (17,8%) nas despesas de Cuskzlo 2 Capital & de RS 22.9 bithdes
(13,0%! nas despesas da Previdéncla Soclal.
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As reccitas de impostos
e contribicges
aprasentaram
decréscimo de 16,6% ¢
7,19, respectivamente,
relativamente ao més
gnterior, em fungdo
sobretudo, de Ktores

" saZongis.
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Receitas do Tesouro Nacional
Resuitade Mensal em Relagdo 20 Més Anterior

A recgita bruta do Tesouro Nacional apresentau decréscimo de RE 2,5
bilhdes (10.9%). passance de RS 69,3 bllhdes, em julho, para RS 61,7 hilhées, em
agosto de 2072, Este comportamanty ¢ explicado, principalmente, pela redugio
de RS 5,1 bilhdaes (16,6%) em impostos e de RS 1.2 bilhdc (7,19%) em contribuigdes.

Em agosto, as receltos de Czjfica 3. Reqelta Bruva da Tesaaia Nadanal
impostes federais totalizaram R$ 256 Ergll- 2672 - R4 Bilxces
hilhGes e as ce contribulgSes RS 244 1
bilhdes, apresentando em S8U £ONJUNTT  mpru h""
reducio ce RS 70 Lilhdes (12,2%} em
relagho ap: valores apuranos em Julho,
Essa avolucdo reflate, sobretuda:

| ;
Comtriveighy i W

LY aH

i) decréscimo de R$ 44 ooy Lo
bilhges (44,7%} e de RS 26 hihoes h
(440%) na arrecadagdo de IRP; e CSLL
respectivamente, devido ao pagamento em Julhe, da 17 cota ou cota unka do I1RA)
e da C5LL, referentg & apuragao (rimestral encerrada no més de junhg, sem evento
cormespondente em agostc; e

1) acréseimo de RS 696,6 milhdeos (4,8%) na arrecadagio da Cofins.

As demais receltas da Tesatwo Naclonal registraram redugao de RS 615,7
milhaes (5.0%;}, tende sida influenciadas, especialmenta, pelas seguintes vatiagtes;

1} redugdo de R 4.0 bilhGes (73,6%) em cota parie de compensagdes
financeiras decorrente do recolhimente trimestral da participagie especia! na
exploragdo de petroleo e gés natural em julno sem cerrespondéncia em agosto; e

H aumento de RS 3,5 bilhdes na arrecadagdo de dividendos.

Receitas do Tesouro Nacional
Resultado Acumulado no Ano 2m Relagao 20 Ano Anterior

Na comparagio com o5 plitmetros oo meses de 2011, a redeito bruta dg
Tesoure Nacional apresentou cres<imento de RS 29,4 bithGes {5,8%), passondo
de RS 502,3 bilhdes para RS 5317 bithdes, Esse comportaments deveu-se, &m
grande medida, 20 desempenho dos orinclpais indlcadores macrosconamicos gue
influgnciam a srrecadagdo de tributas como a predusie industrial, o valume geral
de vendas € & massa salarlal,

O gescimento ra arrecadagad de impostos e contrbuigbes dacomeu,
prinCipalmente, doi seguintes fatores:



53

it crescimento de RS 27 Grdfice 4. Receita Bruta do fesoura Kaunnal
bilhées (31,8%) no IRP) e decréscima de Brasil - 2011/2012 - B3 Bilhbes

R$ 2,6 bilhées (6,1%) na CSLL, explicado, i
pi 18]

principalmenie, pelo pagamento  tepsta

em Julho de 2011, de débitos em i

atraso no valor de RS 5.8 bilhdes, sem : L

: Comimrkhes Jan-Rgeitill
carrespondéncia em julho de 2012; i Agean

li} incremento de R$ 8,7 bilhdes Demais ' L
(8,4%) na Cofins e de RS 2,5 bilhdes X
{9,2%) no PIS/Pasep, devide, sobretudo,
ao crescimento de 7,09 do volume de vendas de dezembro de 2011 a Julho de
2012 em relagio a dezembro de 2010 a junho de 2011 (PMC-IBGE), bern como ao
acréscimo de RS 2,0 bithdes na arrecadagio de PIS/Cofins importagao em relagio

a2011;

i) crescimento de R$ 6,1 bilhoes (7,8%) no IRRF, devido, especialmente 2
elevagio de RS 4.0 bilhades (8,7%) do IRRF - Rendimentos do Trabatho, decorrente
da variagdo da massa salarial e da corregio da tabela progressiva em 4,5% a partir
de janeiro de 2012; e

iv) aumento de RS 3,5 bilhes (20,8%) no Imposto de Importagao - It e 1P|
Vinculado & importacdo, decorrente principalmente da conjugag3o das elevagdes
de 2,6% no valor em ddlar (volume) das importagGes, de 8,3% na aliquota média
efetiva do [Pl - Vinculado, de 18,0% na taxa média de ¢imbio e da reducao de 0,9%
na aliquota média efetlva do Imposto de Importagio.

O conjuntodas demalsreceitas do Tesoura Nacional apresentoucrescimento
de RS 5,7 bithdes (7,5%), em relagdo aos primeiros pito meses de 2011, decorrente
dos seguintes fatores:

I} aumento de R$ 4,0 bilhdes (20,0%) em cota parte de compensacdes
financeiras e crescimento de RS 4,2 bilhdes {18,9%) na arrecadagiio das receitas
diretamente arrecadadas pelos 6rgdos, fundas e fundagdes;

li} decréscimo de RS 5,4 bithées em outras receitas, devido ao recalhimento,
em junho de 2011, no valor de RS 6,7 bllhédes, e decorréncia da consolidagio/
antecipagdo de parcelas de débltos do parcelamento especial previsto na Lei
n® 11.941/2009 contra RS 1,2 bilhio no mesma més de 2012 e

ili} comparativamente a 2011, a arrecadacao de dividendos cresceu RS 3,4
bilhdes (26,7%) em 2012,

Pl

Tabala - Recrils Bruta de Tevctiro Hacmnad - Bzamd- 2111 { 2012
+ IECETA IRPTR ! 75 CRTR

e

\mposios LS
1 613
] 10635
Outtns 1415
“(ontribulghes T
COF Tl JATS
OIL 125
PiaiPasp 10455
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Ol Bades sujelies 2 allzmagke.

| Dovealores tlpranses o setengin na Tonte o Refs farare distrdushdas nas trspertinat mibutos.

No acumulado do ano,
houve gumento de RS 4,0
bithées na arrecadagéio
da cota parte de
compensagdes Ananceiras
emrelagtio ac ano
anterior.
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Transferencias do
Tesouro Nacional

RS Mcagn.

Tagis o dranrleeenii a 1lador e MURKIP 0 - BHN - 20V 2002

' ;waqu;'&-"h?‘fuf““f.' s e ) u_w.?: - m
ek R S - I -
130 - - v S | K LR . - E
s M e ez Estados e Muricipios
ol Ly 7 i e ML b 1%
_ ) j . apresentaram gumente
Repdiie LM 33 L% AR 150130 B deRS 2,7 bithoes (23.8% )
furdelTaien G0 713 . 3,33 331 LT . g . 'd'. 2612 ¥
s 3] m R 1641 o 1859 €m agosio de /A
Fuas Ieppmih g frente go més anterlor
Gl Do e s aletecl devido ao alrmento
it v AF19%6 <64 7103] ¢ durder b ] g da Lei Complemaniol we 3 1772003 e 001 2 20081, R v
Coumpemnemai i3 ‘0 2003] Ay bonseie & [l DOTONENE e emeiol W 3 ] . ._5f'lﬂ-$ t{qn;ferénc{as de
Transferéncias do Tesouro Nacional " royafties dé pesrdteo.

Resultado Mensal em Relago ao Més Anterior

Em agesto de 2012, a3 transferéncias a Estadas e Municfpios aoresentaram
crescimenic de RS 2,7 bithdes (23,8%), totalizando RS 14,2 bilhées, contra R§ 11,5
bithies no més anterior, Esse comportamente rasulia da:

il aumeitto de RS 2,2 bilhdes nas Grdfhen 5 Bpve de (2wl ramderdaeias Constucianals
transferénciac tle royalties de petrclen, Bratil - 273 < B8 Bithies
Listituidas pela Lei ne 9.478/1997, an

4 H Temis {\ 21
decorrétcia da sazonalidade da.repasE\e iata m
d'e recursos provenientes de participagio L
|
especial pela exploragice de peirdico e [ T - Ml
gas natural; oiwy 8 M

it} aumenta de RS B83,8 milhdes L . Y.
rtas
{10,49%) frente a jutho nas transferéncigs " m
constitucionats, reflexo da arrecatiagio
dos tributos compartithados {IR e 1P); &

i} requgiio de RS 2028 mithdes nas rransferéncias da Cide-combustivels,
devido i transteréncia trimestral realizada em julho.
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Nes primelros eito
meses dg 2012,

as transferéncias
apresgtaram gumento
de 5,0%, passando de
RS 113,71 bilhes em
2071 paraR$ 119,8
bithiies este anc.

Transferéncias do Tesouro Nacional
Resul:ado Acymulaco no Ang em Relagdo a0 Ano Anterior

No comparativo do acumulade de 2012 contra & mestno perfods de 2611,
as transferéncias a Estados & Municipios apresentaram, em seu conjunte, aumento
de RS 6,8 bilhBes (6,09), elevando-se de RS 113,1 bilhdes em 2011 paa RS 19,8
bithdes ey 2012, As pringipals vartagaes ne periado forsm;

i) aumento e RS 3,4 bilhGes (4,0%) nas wansferéncias constitucionals (iR,
IP1 & outras), reflexo o maior arrecadagio das receitas compartilhadas (IR e 1P ¢

i} incremento de RS 3,2 bihdes (25,7%) nas transferénclas ae royalties
de petrgles advindss co aumento dos repasses de recwrsos prvenientes de
participacan especial pela explorachio de petréles e 9as natural.

UTRT e
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Despesas do
Tesouro Nacional
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Despesas do Tescuro Nacional
Resultado Mensal em Relagao ao Més Anterior

Em agosto, as despesas do Tesouro Nacional totalizaram ®& 38.2 bilhdes,
representance um decréscime de R$ 9.5 bithGes (19.9%) em relagéo a julho ce
2012, Essa dimingicdo decorreu principalmente dos decréscimos de RS 5,4 bilhdes
nas despesas ge Custelo e Capital e de RS 4,1 bilhdes nas despesas de Passoal e
Encargos Socials.
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As despesas com o PAL
apresgntgram oumente
de'R$ 403.4 milhdes
(24,3%) frente ao més
anterior,

Gialics . Mmpesar do Jeinuro Hadenat

Buasit- 2082 - R4 PlIhbes

Graficn 1, Jedpesis deQigiele o Capblal

Erad - 2012 A Gishbes
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As despesas de Cistelo e Capital diminuiram RS 5.4 bilhdes {183%) em
relazio a0 mds anteriorn Este comporiamento deve-se, sohretudo, aos seguintes

fatores:

) diminuigso de RS 3,5
bilhdes {44,7%)] nas despesas
da FAT. O pagamento do abone
solarlal observa o calendério
raferente ao exerciclo 2012/2013
(agoste/2012 3 Jutho/2013),
reguiamentado peld Resoiugic
Codefat n" 695/2012; ¢

i} decréscimo de RS 1,2
bilhae (6,3%) e nOuiras Despesas
de Casteio e Capital, decorrente
principalmente dos  seguintes
fatores: a) decréscimo  de
RS 1,4 bilhag (8,99%) has despesas
discricondrtas; & &) aumenta
de RS 4034 milhdes {243%)
na execugdo do Programa de
Aceleragdo do Crescimento - PAC,

As despesas de Pessoal
¢ Encargos Soclals totallzaram
A% 14,1 blihdes ne més frente a
A% 18,2 bilhdes em jutho de 2012,
Cumpre destacar gue os gastos
com passoal foram impactados
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Tondiny o G ipengo AIAADLHE. dearde, anciadts, colnins, mdemirsidee
Prercs, frdy Corsbhucosdl de I PUATE ¢ misgakii A0 e catas d¢ oifaniinet
Iy .

no més anterior em virtude do pagamento de parcela do décimo terceiro salario
fgratificagae natalinal das servidores do Poder Executivo.
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Despesas do Tesouro Nacienal
Resultado Acumutade no Ane em Relagdo ao Ano Anterior

As despesas do Tesouro Macional apresentaram aumento de RS 33,4 bilhdes
{11,7%} em relagén aos primeiros oito meses de 2011, destacando-se as variagbes de
R§ 29,3 bilhdes (17,8%) nas Despesas de Custeio e Capital e de RS 3,9 bilhdes (3,3%)
nes gastos com Pessoal e Engargos Soclals. Cumpre destacer que, em percentual do
PIB, htouve decréscime e 0,15 pb. do PIB nas despesas e pessoal,

Geafiig 8, Deapesay de Tesoats hasanal Grafifg®, Deapeias 2 Cuytelo 2 Capital
Baatit- I 1L - RS BLhde Brasil- 701172012 - Y Bhinbes

XV
¢} auments de
RS 29,3 bithdes observadas m
not gastos com {usteio ¢ NN i m
Capito), quando comparadps TRSUriomms . M gems. o
a0 mesmo perlodo de 2011, e S TR o I
pode ser explicada por! fofedfe T IE T A s

oFclbmieat, C aswE . LG S

i erescimento  de r.tl." 9 [Fp. 1} H.H\l_ ik ]
RS 21,4 bilhdes (18,1%) nas &’ WMY - SAM
Owras Despasas de Custelp  PORGS <00 0 7 RO T W w
e Caplal. As  variaghes b sace xms i i
mals  significativas  forame ummm unu :?m,! ?.m
D_l aumento  de 3% 14.4 e, S LNGCH LR Y ) PAHUE nam
bilhdes (16,0%) nas despesas o R MEb s
y oo aClncat e Lt IFLE] s
dls:r[ctunérlBS{ b)crescmeno Lo . ) oY) &
de RS 5.6 bilhdes (33,3%) nas oo Lisay 14513 Lk
despesas do PAG @ ©) reducio i sameiebns T 1104 A%
de RS 22 bihdes (58.2%)  wu shasman W7 1% 494
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No gcumulado da
@no, 05 gastos Lom
{nvestimentos do
PAC apresentarem
incrementode S 5.6
bihées (33,5%) em
refacdo ao mesmo
periodo de 2011,

Ll
RS 5.1 bilhoes (13.9%} o Tobeka ¥ - dubskdion ¢ Sabvanyoe Srongml !
Minlstéda da Educa;én com Gperagin ¢k dr dredny - Brud - 00IIZ

incretnento de RE 3.3 Dilndes Dhonrmagaz
(234%); e do Ministéro do

I
E%

Cesenvolvimento  Soclai, <om Tﬂ::‘?'rmm L::‘i : :::j_:
aumento de RS 3.0 bihees g s
(23.9%; Pecqet griela» 1345 o
I aumenta de R 36 e e i
bilhGes {15,8%] nas despesas do & s -t
FAT, justificadas orincipalmante r:':"“”" zﬁ': 11:?:
pelo reajuste de 1413% no !_U.,'l ‘!,,:,,'
valor do beneffels do Sequro " ar
Desemprego (Resolugio Codefat _— o 04
n*685/2011) b o Y i 8
7D incremento de R$ 30 T ol u
bllhGes (18,4%) nos gastes com Bretn i e
R ] b1 1211

berneficios assistencials (LQAS) " Pl H
RMV), em relagte a0 mesmo o L @ Wi
periodo de 201 1. Essa varlagio é 3 & a0
explicada pelo aurmento de 5.1% 14 13 51
N3 quantidade de beneficlos Dnportade (o s s,

emitldos e pelos reajustes de ! i

e
R e YT T,

59% e de TATH do saldvio i iREERRERN
Minimo nos anos de 2011 € 2012, g reim b
respectivamente; e [l tl] 401 © Y 41 Rl RS,

2. BERE Sk HANTICHA LA & Wi bl PO Ct1via dr Eneephy CRnL o R,
i) aumento ce RS 13 owierme Proemdrghliiog a- 131
h'thdo(17,9%) nosdizpéndios com Subsidias ¢ Subvengoes Econdmicas, alcangando
R% 8.3 bilhoes no acumulads alé agosto de 2012, contra R$ 7,1 bilhGes na mesme
periodo de 2011, Este resultade decorreu da execugso daos seglintes Pragramas: a)
Custeio Agropecudrio {cresdmento de R$ 802,5 milhdes); b Programa AQuisicae
o Soverns Federal - AGF (cresaimentd de RS 7795 mithdes); e ) Pregrama de
Sustentacaodo lnvestimento - PSI {cresdimento de RS $22,7 milhdes),

Os dispéndios com a fotha satarlal reglstraram decréscimo de 0,15 p.p da
PIB, passando de 4,35% em 2011 para 4,20% do PIB em 2012, Em termos homihais,
houve crescimenta de RS 3.9 bllhbes [33%), passanto de RS 117.9 bithes em
2011, para R$ 1218 bilhdes em 2012, Cumpre destacar que hauve redugdn na
pagamento de precatdrios £ sentengas judicials de passeal de kS 1.2 bilhie tm
refagio ao mesmo petioto do ano antetler.

Q mohtante de restos a pagar (RP) pagoes até agoste de 2012, sequndn a
otica do Decreto dé Programacdo Orgamentdnla e Financeira, relativos o custeio &
investimente, exceta Programa de Aceleragao do Crescimenta (PAC), correspondeu



78§ 20,3 blihdes. Do total dos RP pagas, a
EXeCU¢E0 concentrou-se, principalmente, Braal - 101172017 - 45 Brbhdes

ros Ministéros ¢a Educagdo (RS 5,0 . —

bilhies}, da Sagde (R$ 4,8 bilhdes), da i

Defesa (RS 2,7 bilhdes) e da Cléncla e

Techolagla (RS 1,4 bllhés),
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Em agostode 2012,

a Previdéncio Social
registrou déficit de

R5 2,9 bithes contra
déficit de B3 2,6 bilhhbes
em juffio, devida,
prindpaimente, ag
pugemento antecipado
; dd parceld do

- abane equ!vafente 4]

gratlﬁmgqo natm’ma i

Previdéncia
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Previdéncia Sodal
Resultado Mensal em Relagdo ao Més Anterior

Em agosto de 2012, o Regime Geral da Previdéncia Social (RGPS) registrou
deficitde RS 4,9 hilhdes, contta um déficir de RS 2,6 bithées em julha, Os princpals
fatores oue contribulram para este resultado foram;

I} acréscimo de RS 2.6 bilkbes (10,5%) nas despesas com beneficos fiente
¢ julho de 2012 devido, principalmente, a0 pagamento antecipado de parcela do
abono equivalente 3 gratificagio natalina a parte dos segurados e dependentes da
Previdéncia; e

il} aumente de R$ 250,6 milhdes (1,1%)] na arrecadacao liquida freme aos
ingressos liquigas de julho de 2012, totalizando RS 22,5 bilhdes.

Previdéncia Social
Resultado Acumulado no Ano em Relagéo a0 Ano Anterior

&m relagao atumulade do ano anterior, o déficit previdenciario passou
de 0.94% para C,57% do PIB, Em termos pominals, ¢ aumento registrado ne
deéhcit foi de /5 2,5 bithdes (2.9%). A arrecadacho fiquida apresentow aunsento de
RS 20,3 bilh6es {13,5%), devido ao cresdmento da massa salarial, que repercute nas
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contribuigdes sobre a folbo de pagameno.

As dospesas com benefigies apresentaram aumento ge RS 22,9 bilhdes
(13,0%) comparativamente ac mesmo perlodo de 2011 devido, principalmente,
aos seguintes fatores:

i} aumento de RS 77,34 (8,5%) no Grafhita L1, Pararticlyi milides da Pravigdnia
valar médio dos beneficies pagos pela E1 ORI - b

Previdingia, tomao canseguéncla do . L A
reajuste do saldfo minimo e A0 aumento RV !
dos beneficios com valores aclma do .
plivie 7
LiL ) FE]
) elevagde de 767.2 nil (3,193) na l
guantidade média mensal de beneaficios e .

pagos. o LWL b gz

No estoque ce beneficios de 2012, comparado a0 de 2011, destacam-se
o5 JUmahics de 559,3 mil apusentadorias [3,5%), de 1694 mil pensdes por mo:ie
2,5%;} & 23,4 mi henoficiog de auxilie-daznga (1,7%).
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Divida Liquida do
Tesouro Nacional

A Divide Liguida do Tesourt Nacional « DLTN alcangou @ montante de
RS 958,3 bilhdes em agosto de 2012, Comparativamente ao més anterlar, houve
aumento de RS 9,0 bilhdes, consequéncia do aumento de RS 8,9 bilhdes no estogue
da divida intevra liquida e de R$ 67,6 mithoes na divida externa liquida.

5 dlbobers
Tt a 16 - Ghaga Liswida oo Fronury Hemoral - Braali- 209171012
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Em relagde & bgostc de 2011, & DLTN aumentou R$ 45,6 bilkGes. Essa
diferensa ¢ zesultado do acrésclmo de RS 32.7 biihdes no estoque da divida Interna
Ngulda e de RS 12,8 bilhdes no estoque da divida externa liquida.

Em rehcac " P]B‘ . DLTN
diminuig 05 pp. no mesma perfoda, 1000125 1R

passande de 22,8% em agosto de 2011

para 22,3% &m agosto de 2012, e e e
an'" ' T T
+ i i okl
- Doridas I laona ity
<« WA g i

Em agasto de 2012,
o Divido Liguida do
Tesouro Nacional
otinglu 22,3% do

- PIB, apresentando

redugiio de 0.5 p.p. em

_ compuragde a agosto

de 2071,
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Emvrelagdo ao PiB,

a Divida Interng
Liquida apresentou
un decréscimo de 0,6

p.p. 2 comparacdc ¢

agosto de 2011,

Divida Interna
Liquida
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No més de agosto, a Divida Interna Ligulds do Tesouro Nacional totalizou
13 8804 bilh&es, apresentando, em relagio ao més anterior, um aumenta de RS 8,9
bilhdes, resultads de eleito conjugado de aumento de RS B4 bilhdes no estaque
da divida interna bruta e do decréscimo de RS 512,5 milhaes nos haveres interngs.
Como percentual do PIB, a Divida Interna Liquida do Tesoure Magional répresentou
o equivalente 2 20,3% em dgosto de 2012

Relativamente ac ano anterior, houve acéscimo de RS 32,7 bilhdes,
passando de 847.7 hilhGes, em agosto de 2011, para RS BRO,4 bilhdes em agosto de
2012, Esse comgortamento decorrel do acréscimo de RS 227,7 bilhdes ne estoque
da divida Interna bruta e de RS 194,9 bilhdes no dos haveres Internos, Em relagdc
ao PIB, houve decréscimo de 4.6 p.p., passando de 20,93 para 20,3%.

A Divida Mohbllisria (Divida Piblica Mobilidrla Federat interna - DPMF),
descontadas as aplicagfes do FAT e de outros fundos piblicos em titulos federais,
aumentou RS 7.8 bithGes em relagdo ae més anterion £383 variagdo pode ser
explicada pelo resgate liquido de RS 19,6 bilhbes e pela apropriagio de jurcs de
RS 27.4 bihdes.
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Ma carteira de titulos em podar do publico, a regutdo de RS 9,5 bilhaes estd
assaciada ao resgete liquido de RS 28,3 bilhoes e & apropriacio de Juros no valorde
18,8 hilhaes. ha carteira de titulos do Banco Central, o gumento de RS 17,3 bilhdes
pode ser explicada pela emissio Hquida de R$ 8,7 bilhdes ¢ pela aproprlagao de
juras no valor de 8,6 bilhdes,
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Qs haveres internos do Tesduro Nacional diminuiram RS 512.5 milhBes em
relagdo a0 més anterior, refletindo o menor volume de gisponibilidades internas, e
0 aumento de RS 6,6 bithGes ngs haveres ,unto aos governos reglonals, de RS 4.5
Lilhdes nos haveres da administragdo indireta o de RS 351,3 milhdes nos haveres
admintstrados pela 5TH.

A evolugéo da Divida
Mobilidrio Interna
da Tesouro Nacienal
no més e explicada
pelo resgote Hguido
de RS 28,3 biihdese
apropriacic de juros
de R$ 18,8 bithées.
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Quantg aos haveres junto aos governcs reglonals. hoavae aumento de
RS 5.7 bilndes nas cividas renegocladas ao ampalte da Lel ne 9.496/97, de
/3 1,1 hilhdo nas dividas rencgociagas ae ampare da MP ne 2.185/91 e reducdo de
A$ 4392 milhdes nas dividas refinancladas an amparo da Lel ne B227/93, Nos
haveres da administragdo indireta, houve auments de RS 2,2 bllkaes no saldo do
FAT, de RS 673,58 milhdes nos saldos dos Fundos Constituclonals Regionais e de
f$ 1,7 bithse nes saldos dos demals fundes,

Nos saldos dos haveres administrades pela STN, hotve aumentc de RS £55,0
mifhdes no saldo dos haveres de leqislagdo especifica e de RS 397,5 mllhbes ne
saldo dos haveres de operaghes estruturadas, Houve reducdo de RS 7604 mithdes
105 demais hiveres ddministrados pela STN.
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Em agosto, a Divida Externa Liguida do Tesoure Naclonal totalizou RS 87,8
bilhdies, apresentando um aumento de RS 67,6 mithdes em relagdo 20 més anierior,
A apropriagdo de juros (otalizow RS 6026 milhdes no més e a varlagio cambial
apresentou uma reducdo ce RS 328,0 milhdes. Houve resgate liquido de RS 2586
mitlhdes v mesmo periado.
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Comparativamente ao ano anterior, 0 acréscimo foi de RS 12,8 bilhdes,
passando de RS 75,0 bithdes, em agosto de 2011, para RS 87,8 bilhdes, em agosto

de 2012, Do estoque total da divida externa, a divida mobiliaria corresponde a
86,1% (RS 76,1 hilhdes) a a divida contratual representa 13,9% {R% 12 3 hilhans),

i 2 L noes) a a divieg contratual representa 15,% (Ra 12,2 Diihoes]

Em proporgdo do PIB, & Divida Externa Liquida do Tesouro MNacional
manteve-se estdvel em relagio ao més anterlor. Comparativamente ao ang anterior,
houve aumento de 0,2 p.p. passando de 1,8% em agosto de 2011 para 2,0% em
agosto de 2012,

Em agoste de 2012, a
Divida Externa Liquide
tetalizau RS 87,8
blthées, equivalentes o
2,0% do PIB,
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Anexos

a) Lsta de Abreviaturas

b) Tabelas do Resultado Fiscal {Informagao dos 12 meses anteriores):
Tabela A1 — Resultado Primdrio do Governo Central
Tabela A2 — Receitas Primérias do Governo Central
Tabela A3 — Despesas primérias do Governa Central
Tabela A4 — Execugdo Financeira do Tesouro Nacienal
Tabela AS — Relacionamento Tesouro/Banco Central

¢} Tabelas da Dfvida {Infermagao dos 12 meses anteriores):
Tabela AG — Divida Liquida do Tesouro Nacional
Tabela A7 - Divida do Tesouro Nacional
Tabela AB = Haveres tho Tesoure Nacional

d} Quitras informagies:
Tabela A9 -- lnvestimento do Governo Federal por Orgio

¢} Boletim de Transferéncias para Estados e Municipios - Baletim FPE/FPM/IP] Exportagao
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Lista de Abreviaturas

Alvaviaturas mals momns do Besuliags Fiscal

{aged - Lachstio ers de Fspasgardes e Desempegados

{0E - foitbmiadivimenegionolivlin Eronboke
Lofios ~ Contribmirtonam b Fivnciment g Sejuiiyte Socki
EPRF ~Lurmtedicsicho Peoviniria spbre Mowmeniacho Frapeein
(55 ~frnuibuigio para e Flany de Sequidyde Souiaisie Sereidor Prblize
CSEL - Comuibiindn Souled sobm Letio L

e ~ Erapresa Gesigem ot Athes

TR ~ Fusel de Arrigim ao rabalinigs

FGIS ~ Fordo de Gattniia por Tempn e Servico

Fisted ~ Rundor g Fistatizaghe das Tedoarmmbcaghes

Pl Funda Baciomt de Dejersobveenty

FBE - Funca de Porticipacin do Bladns

FPM - fundods Paicipagapde Mimiugio

Fundeb ~ Tundo Je Maseengde ¢ Desenvolimenty de Sducagio Basice & de Welonzagho dw
Prafisiants da leveacp

WM ~ kgt sohieg Cintiaeo dedlurmdnimie Satkm
1623 - ngtieg Gonal o Preges [Rsponibiidade ntort

- rpesio de Importarie

H#155 — ITitito Mational o Sequtidide Sotis!

107 - Irpostn subre (uesaqdor de Crdico, Cimbl » Segues
3P4 - émepasia spbne Paadietcs Industsidlzades

P -~ trsts e Penda de Fevsna i

18} ~ impaste e Reneda de Pessea Juridia

AR - [ mpete e RendaRieido na Fonte

10A3 -9 Sl g huhidngs Sedat

AL - Frogsam d Acsbetarht b {recimensy

Paes - Pareelimanio Sspociad

Pasep ~ Pragramade Frrmmaitedo Passwndinin:do Servick it
PE34 - Prayrirma Especal de Saneatveity de Aivgs

Ptk -~ Procuradoria Geabda Farenda il

PiB ~ Mot intezay Bt

45 - Heyraas de Iegragdo Spdal

POOC ~ Programa das Operagies Oficiais de (rédito

Proex - Pragrama de Inrentivo as Exportaghes

Pronaf - Programa Nacionai de Fortalecimenta da Agriceitura Familiar
P5H - Programa de Subsidio 4 Habitagio

PSI - Prograrma de Sustentagao do Investimentop

Refis — Programa de Recuperagdo Fiscal

AFB — Recena Fecleral do Brasil

RGPS — Regime Geral da Previdéncla Soclal

RMV - Renda Mensal Vitalicia

Abreviaturas mals comuns da Divida

BNDES - Banco Nadonal de Desenvolvimento Ecandinico e Social
(FT — Certificado Finariceiro da Tesouro (séries)

(VS — tilule representativo da divida do FCVS

DPFe — Divida Piblica Federal Bxterna

DPMF — Divicta Piiblica Mobilidria Federal Interna

FCVS - Fundo de Compensagdo de Variagdes Salarials

Fies ~ Fundo de Finandiamento ap “tudante do Ensing Superior
16P-M — fndice Geral da Pregos (Mercado}

incra — Instituto Nacional de Colonizagao e Reforma Agréria
ITR — mposto Territorial Rusal

IPCA ~ Indlce de Precos a0 Consumidor Ampliadu

LFT - Letras fipanceiras do Tesouro {séries)

LTM = Letras dg Tesouro Nacianal

NTM - Notas da Tesouro Nacionaf (Séries)

PAF = Plano Anual de Ainandamento

Sell ~ Sistema Espacial de Liquidaco e Custodla

T0A = Titulos da Divida Agrdria

TR - Taxa Heferencial
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(\TESOURONACIONAL

Boletim FPE / FPM / IPI Exportagdo
Fundos de Participagado dos
Estados, Distrito Federal e Municipios

Ralelim = Ant X0Vl - 0 & - Internad: Ttodhvews, gk ouro fazends gov.br

Lomgntiries

Em pgesto da 2012 og ropasaes 20s Fundos de Paclciaglo da Gue iata 6 44 150 do Conslityigio Fedetsl esprasantacany scrascimo de 10,3%.
QUETKIG GoIT . ref 0% na mds enieniorn.

As Wanslardnclos @ U de FPEFPM olin [vam 0 montanis de RS 7.234.05Z,1 (mif, anle R$ 6.558.302 (MN) no mas anierior, |4 descontada
a pargala do FLUNOEB,

As Informagoes relalives 43 tentlendaclas constivcionals astdo disponivals pnde Sorsulla no pagine da Secreterls do Tescury Nacional -
STN (www-tesouro-tazande.gov.brl.

© Rarco do Brash 5/a disgonibiza em sua paginn na Intornel (www.bb.com.br} 03 &viEes reforonies Ao distibuicOur decand!as day culas
dos Fmdai de Pmnwﬁo Gom kades 05 amenios o crédiip @ a ddbite. Para efetuar 3 congolte, acasse: ->Govemo {Estadus tu Municipal) ->
F -» Llgun Ayl para acessar o demondimiive.

Dlﬁtﬂbuiih do FPWFPE
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— ey
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Qrgang T TETTT TR e - ‘i,‘u

dui iz
IIHBE | IPOILIET | ISFMIZIE ;1LY
FPE 3505 5996 36E4870,1 20738204 32051134 3.538.7754 ) PIZIATSG I
|P| E:D arrraa 2728700 2204 G18E Z50.967.4 WEaW.E | 2RI 19,5%
i .

Agoutn Agoute
FEM IFc2ITE I810 6386 33.8TV.380.8

Juthe Agutita | AH Agunio

Dha : Wkoraa & auoumas a ratengac pria o FUNDES [-2&'4]

Pravieta x Heallzado

wea oL TTRREL . e Jos
_ ! Estimage " Rezady Estlmaty I reatiEado, . Estimags o
ARDFTD =T, 0%, 10.3% +T0% 10,74 +7.0%
Estimativa Trimaatral
Fimoos T SETIAGO DUTHSET ) avRaLrT
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Dwncnstruiio da Basc de Cilculo

Qs volirds digt-ibuldos par cade Fundg foren oig rivkos de parcela da airccadegdo do inposio sabm Froguios Indusializedos - 1Pl e ag
mposio de Rends - IR no perlod e 21/07/204 2 a 200002012, conforme demansiativo abaixn:

RS Mil
P-rbu;ﬂ Nmm(--,-io Litjulida Batado Trahslaréngla
Arvcadaglo w9 R R e FPE M wlEP TOTAL
LR DEG | zaenses eecsnza | 120010 AGOMDEC | 2072017 2165390 05T 442568
AGONY DEG s14312 uavmass | 1990560  AGOR" DEC I8 382 £ m TE5OL
ABQRROEC | as3178 . 072, 2m " 6525470 AGOAYDEC | 172381 174585 2t .m.zzo
T voral |7 ey T gemserrt | 2oseess” —oval LEWITS | AT012TT aiesl 7.Sudefi

Chsanvagdos:
+  AMeCadacdo LiqLida = Aecadacho Brua - Rembuictes — thcantives Plaeals;
+ No amucadagde do IR o do (P! eslds compiuipden B rocoilks proveniomiss ¢os aerGacimes legals (ufos, Mukas @
recebimentos de divida ativa):
»  Nug transimcincag reguinces forem deduzidod 20% miareniag & relengao para o FUNDED,

Bn'sir!.l:'-uliﬁo 405 Flindgs

R M
Estedes LU FRE , IPIEXR
"AGRE - RS ’ {20503, TS
ALAGUAS i AL 147.133,4 4*4,5
ANAZONAS AM 05/680,2 LGS
AMADA AP 120.674.8 504.5
BaMIA [ BA 932.322,5 15.455,7
CEARA CE Z59.485,7 1.842.0
DiSTRITQ FEDERAL oF 24.410.8 P AR |
ESPIRITD SANTO ES 53.051,8 18.139.6
GJIAS I GO 100,554,1 «§254
HARNNHAG Ma 55,2015 2.801,5
MINAS GE| MG 157.645,7 44.880.4
MATO ORAS50 DO SUL MS 47.109.8 41337
MATO GRGSEG MT B1.625.2 24290
PARA, PA 216.167,2 18.000,7
PARAIBA PB 1693726 360
PERNAMBUCO £ 244 044,86 1.400,7
Piaul ] 162.838,2 56,8
PARANA PR 1015723 22,3817
RIQ DE JANEIRD RJ 54,031,3 2228
RIO GRANDE DO NORTE RN A7 e 2478
RONDONIA RG fis81.4 4092
RORAINS R= a7.736.8 ‘B4
RIO GRANDE DO Syl RS 83,2040 25.2°9.0
SANTA CATARINA 3C 45,263, 7 15.484.9
SERGHE 8E 146.9636 4065
SA0 PALLO 5B 26.367,8 59.326,0
L TQUANTING ofeTel L L <IN . || % IO RN kS
TOTAL T.M1.276,7 3567754 208.620,2

OCiworvacda: yalTes 8 Oatuzicos da roloncho ny's o FUNDER (-20%);

o Diario Ofclal da Linido do din & di dezernbro de 2011, fui publicads 4 Poraria £TN 4* 811, te 7 do deiamine €& 2011, conlendu o CIENGR AT das
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Nota n°® 863/2012/GERFI/COPEM/SURIN/STN/MF .
Em 30 de cutubro de 2012.

Assunto: Manifestagdo ne Médulo ROF
do RDE. Companhia Estadual de
Geragdo e Transmissdo de Energia
Elétrica — CEEE-GT. Operacdo de crédito
externo, com a garanfia da Unido, com
com o0 Banco Interamericano de
Desenvolvimento — BID, no valor de US$
88.655.996,00. Recursos destinados ao
financiamento do  "Programa de
Expansdo e Modernizacdo do Sistema
Elétrico da Regido Metropolitana de Porto
Alegre e da Area de Abrangencra do

camm (N AT Dl s n
UIU[JU wECE- UI I"I'U-l:llUlg!d I"D .

ROF TA630433
Processo MF n°® 17944.000545/2012-19

De modo a atender ao disposto pelas Resolugbes n® 2.515, de
29.06.98 e n° 3.844, de 23.03.2010, regulamentadas pela Circular n°® 3.491, de
24.03.2010, todos do Banco Central do Brasil, que tratam dos procedimentos
para registro no modulo Registro de Operagdes Financeiras - ROF, do
Registro Declaratério Eletrénico ~ RDE, sugerimos a insercdo no Sistema de
Informagdes Banco Central - SISBACEN a seguinte manifesta¢do: “Nos
termos do artigo 98 do Decreto n° 93.872, de 23.12.86, a Secretaria do
Tesouro Nacional nada tem a opor que a Companhia Estadual de Geragédo
e Transmissdo de Energia Elétrica - CEEE-GT seja autorizada a
credenciar a operagio de crédito externo com o Banco Interamericano de

. Desenvolvimento — BID, no valor de até US$ 88.655.996,00 cujos recursos

destinam-se ao Programa de Expansao e Modernizagdo do Sistema
Elétrico da Regido Metropolitana de Porto Alegre e da Area de
Abrangéncia do Grupo CEEE-GT-Pré-Energia-RS, objeto da
Recomendacio n® 1.292, de 20/10/2011 da Comissdo de Financiamentos
Externos — COFIEX. Importa ressaltar, todavia, que a decisdo deste
Ministério somente sera formalizada quando do encaminhamento do
pleito ao Senado Federal”.

A consnderagao superror

BRUNA ADAIR MIRANDA
Analista de Finangas e Controle

~
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‘REGISTRC PARA ANALISE DO DEEEC.

SISBACEN EMEFTN/BRUNA § I s C O M E X 30/10/12 16:1§
. TRANSACAO PCEX770 REGISTRC DE EVENTC DE AUTCRIZECAO DE OFER. FINANC. MCEXE?iQ

TR PCEX671A - DADGCS DE EVENTOS  —--o—mm——e- sem
NUMERO DA OPERACAC.: TAG30433

TIPO DO EVENTQ..........: 9003 - MANLFESTACAQ DA STN
DATA DC EVENTO......... .: 3C /10 / 2012

TEM A QFOR QUE A COMPANHIA ESTADUAL DE GERAGAC E TRANSMISSAO DE ENERGI
A ELETRICA - CEEE~GT SEJA BUTORIZADA A CREDENCIAR & OPERACAO DE CREBIT
O EXTERNO COM © BANCO INTERAMERICANC DF DESENVOLVIMENTO - BID, MO VALO
R DE ATE US$ 88.655.996,00 CUJOS RECURSOS DESTINAM-SE AQ PROGRAMA DE E
EXPANSAD E MCDERNIZAGAQ DO SISTEMA ELETRICO DA REGIAQ METRQPOLITANA DE
PORTC ALEGRE E DA AREA LE ABRANGENCIA DO GRUPC CEEE-GT-PRO-ENERGIA-RS,
OBJETC DA RECOMENDAGAO W° 1.292, DE 20/10/2011 DA COFIEX.TCDAVIA , A_

DECISAC DESTE MINISTERIC SOMENTE SERA FORMALIZADA QUANDG DD ENCAMINHAM
ENTO DO PLEITC AC SENADC FEDERAL.

RESPCHNSAVEL PELGC EVENTO : BRUNA MIRANDA

ENTER=SEGUE PF1/13=5053 PF3/15=RETORNAR
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Parecer n? 1622/2012/GERFI/COPEM/SURIN/STN/MF

Em 30 de outubro de 2012.

Assunto: Companhia Estadval de Geragiio e
Transmissfo de Energia Eléirica — CEEE-GT.
Operagdo de crédito externo, com a garantia da
Unido, com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no valor de US$
88.655.996,00. Recursos destinados a0
financiamento do "Programa de Expansio e
Modernizacio do Sistema Elétrico da Regiiio
Metropolitana de Porto Alegre e Area de
Abrangéncia do Grupo CEEE-GT- Pri-Energia
RS”,

Pedido de concessdo da Garantia da Uniio.

Processo MF n® 17944.000545/2012-19

Senhor Subsecretario,

1. Trata o presente parecer de pedido de concesséo de garantia da Uniso (Oficio
GAB/DIR/GC0/044/2012, de 10/05/2012, as fls. 44/46), para a operagéo de crédito externo,
de interesse da CEEE-GT, com o Banco Interamericano de Desenvolvimento-BID, no valor
de US$ 88.655.996,00 (oitenta e oito milhGes, seiscentos e cinguenta e cinco mil e novecentos
e noventa ¢ seis dolares dos Estados Unidos da América), cujos recursos sdo destinados ao
financiamento do Programa de Expansio e Modernizagio do Sistema Elétrico da Regido
Metropolitana de Porto Alegre e da Area de Abrangéncia do Grupo CEEE-GT - Pré-
Energia RS.

Recomendagio da Comissido de Financiamentos Externos — COFIEX

2. A Comissfio de Financiamentos Externos — COFIEX, por meio da
Recomendagédo n.° 1.292 (fls. 28), de 20.12.2011, homologada pelo Sr. Ministro de Estado do
Pianejamento, Or¢camento e Gestdo, em 27.10.2011, recomendou a preparagio do Programa
em epigrafe com valor do empréstimo de até US$ 80.596.360,00 com o Banco Interamericano
de Desenvolvimento — BID e co-financiamento de até US$ 53.730.870,00 com a Agéncia
Francesa de Desenvolvimento— AFD. A Recomendagio foi alterada pela Resolugdio n° 628
(fls. 67) de 13/04/2012, que autorizou ¢ incremento de até 10% nos valores do empréstimo e
do co-financiamento, € pela Resolugfio n° 665 de 16/10/2012 (fl. 150), que alterou o nome do
Programa para Programa de Expansdio e Modernizagdo do Sistema Elétrico da Regido
Metropolitana de Porto Alegre e Area de Abrangéncia do Grupo CEEE-GT- Pré-Energia RS.



Objetivo do Programa, Arranjo Institucional ¢ Analise de Custo Beneficio

3. De acordo com o Parecer Técnico as fls. 50736, o objetivo geral do Programa é
melhorar a qualidade de vida da populagic gaicha e garantir o desenvolvimento sustentavel
do Estado do Rio Grande do Sul, da expansdo e modemizagdo dos Sistemas de Geragéio e
Transmiss8o de Energia Elétrica do Estado do Ric Grande do Sul. O Programa visa garantir a
infraestrutura energética necessaria para a Copa do Mundo de 2014,

4, Os objetivos especificos do Programa sio a ampliacio da capacidade de
geraglo com base em energia renovavel e modernizacdo do parque gerador, através dos
seguintes projetos: i) implantagiio do Projeto PCH Tjuizinho II e ii) reforma e recuperagio da
unidade geradora 2 da UHE Passo Real e a unidade geradora 4 da UHE Itatba.

3. Serfo beneficiadas as concessionarias e permissionarias de distribuigdo,
concessiondria ou autorizada de geragdo, autonzada de importagao/exportagio de energia
elétrica, bem como o consumidor livre e a populagdo do Rio Grande do Sul.

Fluxo Financeiro

6. O custo total do Programa foi estimado em US$ 147.759.953,00, sendo US$
88.655.996,00 de empréstimo com o BID e USY 359.103.957,00 de co-financiamento ¢om a
AFD. Foi apresentado as fls. 13/14 do processo o seguinte cromograma estitnativo de
desembolso:

Quadro I: Cronograma anual de desembolso
Em US$

2012 | 2013 2014 2015 TOTAL

AFD 124.551.360,0019.624.877,00]10.249.582.00 | 4.678.138,00 | 59.103.957,00

BID | 5.442.309,00 }45.978.853,00 30.863.181,60) 6.371.653,00 | 88.655.996,00
TOTAL }29.993.669,00 ' 65.603.730,00 |41.112.763,00 11.049.791,00] 147.759.953,00

Condigdes financeiras

7. Conforme as minutas negociadas do Acordo de Empréstimo (fls. 93/126), as
condigdes financeiras da operagido de crédito, inseridas no Sistema de Registro de Operagdes
Financeiras — ROF, do Banco Central do Brasil, sob o registro TA630433, objeto de
manifestacdo favoravel desta Secretaria, s fls. 152/153, serfio as seguintes:

Quadro 1: Condigdes financeiras da operagio

Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID

Valor Financiado: US$ £8.655.996,00.

Modalidade Empréstimo com Taxa de Juros Baseada na LIBOR

Desembolso Até 4 (quatro) anos, contados a pariir da vigéncia do contrato.

Amortizacito O empréstino deverd ser amortizado mediante © pagamento de prestagoes |
semestrais, consecutivas ¢, na medida do possivel, iguais, vencendo-se a primeira|
4 anos mais $eis meses apds a data de vigéncia do contrate e 2 (itima até 25 anos
apos esta dala, i
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Juros A mutuiria deverd pagar jures sobre os saldos devedores didrios a uma taxa que
serd determinada de acordo com o artigo 3.03 das Normas Gerais. Q primeiro
pagamento deverd ocorrer 6(seis) meses contados a partir da vigéneia do contrato.

Enquanto o Empréstimo ndo tenha sido objeto de nenhuma conversio, o mutudrio
pagara juros a uma taxa de juros baseada na LIBOR. Neste caso, os juros incidirdo
a uma taxa anual para cada trimestre determinada pelo Banco em uma data para
determinagdo da taxa de juros baseada na LIBOR para cada trimestre, da seguinte
forma: i) a respectiva taxa LIBOR, mais ou menos; ii) o custo de captagio do
Banco. Adicionalmente o mutudrio deverd pagar, a titule de juros, a margem
aplicdvel para empréstimos do capital ordinario.

Conversdes Com o consentimento do Fiador, por intermédio da Secretaria do Tesouro
Nacional, 0 mutuario poderd, respeitados os termos e condigdes estabelecidos na
clausula 1.09 das Disposi¢des Especiais do Contrato de Empréstimo, solicitar ao
Banco uma conversiio de moeda ou uma convers3o de taxa de juros em qualquer
momento durante a vigéncia do contrato, de acordo com o disposto no capitulo V
das Normas Gerais.

i) Conversio de moeda: a mutvdria podera solicitar que um desembolso ou a
totalidade ou uma parte do saldo devedor sejam convertidos em moeda de Pafs ndo
mutudrio ou a uma moeda local, que o banco possa intermediar eficientemente.

ii)Conversdo de taxa de juros: a mutudria poderd solicitar em relagiio a parte ou a
totalidade do saldo devedor que a taxa de juros baseada na LIBOR seja convertida
em uma taxa fixa de juros ou gualquer outra opgio de conversdo de taxa de juros
solicitada pela mutuarfa e aceita pelo banco.

Comissdes de crédito A ser estabelecida perfodicamente pelo Banco, e calculada sobre o saldo ndo
desembolsado do Financiamento, exigida juntamente com os juros, entrando em
vigor sessenta dias apds a assinatura do contrato. Em caso algum podera exceder
ao percentual de 0,73% a.a.

Despesas-inspecio e Por decisfo da politica atual, o Banco nfo cobrard montante para atender despesas
supervisdo com inspegdo ¢ supervisdo geral, Conforme revisdo periddica de suas politicas,
este notificara ao mutnario um valor devido em um semestre determinado, que néo
podera se superior a 1% do financiamento, dividido pelo nitmero de semestres
compreendido no praze original de desembolsos,

8. Foi anexado ao presente Parecer e as fls. 151 do processo, o calculo estimativo
do servigo da divida, bem como do custo efetivo médio da operacio com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, situado em 3,09% a.a. Considerando o custo médio
atual de captagiio do Tesowro, obtido pela comparagio da modified duration da operagio
analisada com a da Curva Zero Soberana do Tesouro Nacional, a operagdo encontra-se em
patamares aceitdveis para esta Secretaria.

Requisitos Legais e Normativos
9. Relativamente ao disposto na Lei Complementar n.® 101/00, na Resolucédo SF
n.° 48/2007 e na Portaria MEFP n.° 497/9), com vistas & concessio de garantia da Unido, cabe
informar o seguinte:

I. Inclusdo no Plano Plurianual

10. De acordo com a Declaragio do Secretério da Fazenda do Estado do Rio
Grande do Sul (fls. 73), de 21/08/2012, as agbes do Programa encontram-se amparadas
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dentro do PPA 2012/2015 com valor suficiente para suportar as agdes previstas para o
Programa no periodo do Plano.

II. Previsio Orcamentdria

11. Encontra-se as fls. 49, declara¢@o do Secretdrio de Fazenda do Estado do Rio
Grande do Sul na qual declara que a Lei Estadual n° 13.844, de 07.12.2011, que trata do
orgamento anual, contempla no corpe de seus anexos a totalidade dos custos envolvidos no
Programa em questdo. Os recursos estéo contemplados no Orcamento das empresas estatais
2012, fungdo “25-Energia”, sub-fungdo “752-Energia Elétrica”, programa “381-Energia para
o Rio Grande™, sob tutela da Secretaria de Infraestrutura ¢ Logistica.

12. Assim, considerando as informacgdes prestadas pela CEEE-GT e o cronograma
de utilizagdo de recursos, entendemos que o mutuario dispde de recursos orcamentarios
suficientes para a execugio do Programa no corrente exercicio.

I1L. Autorizagcoes Administrativa e Legislativa — Contratacio e Contragarantia a
Garantia da Unido
13. Consta do presente processo a Ata 447 do Conselho de Administracéo realizada

em 10.10.2011 (fls. 07/08), por meio da qual foi autorizada a contratagdo da operacdo de
crédito em aprego. Adicionalmente, as fls. 84, encontra-se o Extrato da Ata 466 do Conselho
de AdministragZo, realizada em 04.09.2012, a qual autoriza o oferecimento de contragarantias
a garantia da Unido, representada por recebiveis da CEEE-GT.

14. Vale mencionar que foram exigidas, adicionalmente, contragarantias adicionais
do Estado do Rio Grande do Sul. A este respeito, ressalte-se a aprovagio da Lei Estadual n°
13.830, de 17/11/2011, a fl. 29, que autoriza o Poder Executivo a oferecer, para tal finalidade,
direitos e créditos relativos a cotas ou parcelas da participagéo do Estado na arrecadacdo da
Unigo, na forma do disposto no artigo 159, inciso I, alinea “a”, e inciso II da Constituigio
Federal, ou resultantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de acordo com o preceituado na
mesma Constitui¢io, bem como receitas proprias do Estado, a que se referem os artigos 155 e
157 da Constitui¢do Federal, nos termos do §4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda
Constitucional n® 3, de 17.03.1993.

IV. Limites de endividamento do Mutuario

15. Por se tratar a CEEE-GT de empresa estatal, nos termos da Resolugio do
Senado Federal n® 48, de 21.12.07, a mesma nfo se sujeita & observincia dos limites de
endividamento estabelecidos pelo Senado Federal.

16. Por outro lado, quanto aos limites do Estado do Rio Grande do Sul para
concessdo de contragarantia 4 garantia da Unido, a Coordenagiio-Geral de Operagdes de
Crédito de Estados e Municipios — COPEM, por intermédio do Parecer n° 528/2012 -
COPEM/STN, de 20.04.2012, as fls. 37, emitiu parecer indicando a existéncia de margem
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para garantir a referida operagdo, de acordo com as Resolugdes SF n® 40/01 e 43/01 e suas
alteracBes.

V. Limites para a Concessiio da Garantia da Unido

17. De acordo com informagdes contidas no Relatorio de Gestdo Fiscal da Unido
para o 2° quadrimestre de 2012, a fl. 132, ha margem, na presente data, para a concessdio da
pleiteada garantia da Unido, dentro dos limites estabelecidos no art. 9° da Resolugdo n®
48/2007 do Senado Federal.

VI. Capacidade de Pagamento do Empréstimo

18. Segundo analise efetuada pela Coordenagfio Geral de Participagdes Societarias-
COPAR desta Secretaria, consignada no Parecer n® 1.723/COPAR, de 19.12.2011, as fis.
30/34, a CEEE-GT possui capacidade de pagamento para 2 operagdo de crédito externo
proposta uma vez que: (i) A estrutura financeira e de capital da Empresa apresentou uma
significativa melhora, confirmada tanto pelos indices de liquidez corrente e geral, quanto pelo
endividamento geral. Ademais, a Empresa apresentou histérico de rentabilidade positivo; e i1)
0 retomo sobre investimentos (ROI) médio da empresa ¢ superior 4 taxa de captagdo em
analise e as atividades da Empresa deverdo gerar saldo de caixa suficiente para arcar com os
compromissos advindos do empréstimo, mesmo em um evento de volatilidade cambial .

VIL Contragarantias 3 Garantia da Unido ¢ Margem Disponivel

19. A CEEE-GT, mediante cessfio, disponibilizara, como contragarantia & garantia
da Unido, suas receitas prdprias, conforme autorizagdo concedida pelo Conselho de
Administracdo (fls. 84). Adicionalmente, encontram-se, as fls.85 e 156/174, declaragio do
Diretor Financeiro e de RelagSes com Investidores, onde sdo informados os dados da conta
centralizadora de receitas da empresa, bem como os extratos bancarios dos dltimos 9 meses
de recebiveis da conta, o qual é compativel com os valores a serem pagos a titulo de
amortizagdo ¢ demais encargos da operag2o.

20. Subsidiariamente, conforme mencionado no item 14, o Poder Executivo do
Estado esta autorizado a vincular como contragarantias & garantia da Unido: (a) os direitos ¢
créditos relativos a cotas ou parcelas da participagfio do Estado na arrecadag@io da Unido, na
forma do disposto no art. 159, inciso I, alinea “a” e inciso II, da Constitui¢io Federal, ou
resultantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de acordo com o preceituado na mesma
Constitui¢iio e (b) receitas prdprias do Estado, a que se referem os artigos 155 ¢ 157 da
Constituicdo Federal, nos termos do §4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda
Constitucional n° 3, de 17.3.1993.

21. De acordo com estudo elaborado por esta Secretaria acerca do
comprometimento das transferéncias federais e receitas proprias dos Estados (fls. 154/155), as
garantias oferecidas pelo Estado de Rio Grande do Sul sdo consideradas suficientes para
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ressarcir a Unifio caso esta venha a honrar compromisso na condigdo de garantidora da
operagio. .

22 Entendemos que o oferecimento das citadas contragarantias deverd ser
formalizado mediante contrato a ser celebrado junto a Unifo, podendo o Governo Federal
reter as importincias necessarias para satisfagdo dos compromissos assumidos diretamente
das receitas proprias da CEEE-GT e/ou das transferéncias federais ou das contas
centralizadoras da arrecadagdo do Estado de Rio Grande do Sul.

VIII. Situagio de Adimpléncia

23. Mediante Declaragdo, de 20.04.2011, as fls. 15, a CEEE-GT informa que seu
CNPJ principal é o de n.° 92.715.812/0001-31, ao qual todos os outros CNPJs da empresa
estio vinculados. Consulta realizada por meio eletronico (CADIN/SISBACEN) em
31.10.2012 (fls.176), ndo indicou a existéncia de débitos em nome da CEEE-GT com a Unido
ou suas entidades controladas.

24. Foram anexadas ao processo copias das seguintes certiddes, todas emitidas em
nome da CEEE-GT, conforme requeridas pela Lei Complementar n°. 101/2000, Resolugdo SF
n° 48/2008 ¢ MEFP n°, 497/1990:

a) Regularidade Tributdria - Certiddo Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa de
Débitos Relativos aos Tributos Federais e & Divida Ativa da Unido, emitida pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, vilida até
03.04.2013 (fls. 147);

b) Regime Geral de Previdéncia Social — Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa,
de Débitos Relativos as Contribuigdes Previdencidrias e as de Terceiros, emitida pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil, valida até 09.12.2012 (fls.149);

c) Certificado de Regularidade do FGTS, junto ao Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo (FGTS), emitido pela Caixa Econdmica Federal, valido até 30.10.2012 (fls. 148);

IX. Antecedentes junto 2 Secretaria do Tesouro Nacional

25. De acordo com acompanhamento desta Secretaria as fls. 175 (posicic de
30.10.2012), ndo consta, nesta data, no &mbito da COAFI, relativamente 4 CEEE-GT,
procedimento de cobranga referente a recuperagdo de créditos decorrentes de honra de aval ou
concessdo de garantias, nem tampouco pendéncias financeiras ou contratuais.

X. Alcance das Obrigagies Contratuais
26. Encontram-se as folhas 93/102 a minuta negociada do contrato de empréstimo
para o programa em tela. Na cldusula 3.02 do referido contrato encontram-se as condicdes
prévias ao primeiro desembolso.
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27. De modo a se evitar o pagamento desnecessarto de comissdo de compromisso,
bem como a permitir uma boa execu¢do do programa, entendemos que, preliminarmente 3
formalizagdo dos instrumentos contratuais, deva ser verificado, pelo Ministério da Fazenda, o

grau de cumprimento das mencionadas condicionalidades, inclusive manifestacio prévia do
BID.

28. Entendemos que as demais obrigagBes contratuais constantes das minutas do

Acordo de Empréstimo, bem como do Contrato de Garantia (fls. 93/126), sdo passiveis de

cumprimento pelas partes envolvidas, ndo atribuindo ao Tesouro Nacional riscos superiores

aqueles normalmente assumidos em operagdes j& contratadas com organismos multilaterais de

crédito.

Xi. Demais Exigéncias da Resolugiao do Senado Federal n.° 48/2007 e da Lei
Complementar n.° 141/2000

29. Constam do processo, as fls. 133/142 as informagGes elaboradas pela STN
relativas as finangas da Unido, as quais sdo periodicamente atualizadas e disponibilizadas no
endereco http://www.stn.fazenda.gov.br.

Conclusio

Diante de todo o exposto, nada temos a opor a concessdo da pleiteada garantia
da Unido, desde que, previamente & assinatura dos instrumentos contratuais seja verificada
pelo Ministério da Fazenda a situacdo de adimpléncia da CEEE-GT com a UniZo ¢ suas
entidades controladas e formalizado o contrato de contragarantia.

A consideragio, sugerindo o encaminhamento do processo n°
17944.000545/2012-19 & Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional ~ PGFN/COF, para as
providéncias de sua algada.

BRUNA ADAIR MIRANDA
Analista de Finangas e Controle

EDUARDO COUTINHO
Subsecretério do Tesouro ional
Portaria STN n°® 501/2012
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Secretaria do Tesouro Nacional

Coordenagio Geral de Operagbes de Crédio de Estados e Municipios - COPEM
Geréncia de Anélise da Concesséo de Garantias da Unido a Estados, DF e Municipios - GERFI

L

Céleulo do.Cussto Efetivo de Operacio de Crédito Extérno - . . .

Infomacses do Profety " N - o - __Contictes Financeiras.
Amert.(parcelas): 41
Projetn PRO-ENERGIA |Amortizaghio: USS 218234134
C Estadual de D #o ge Energia El¢inca CEEE-GY Data 1* Amontizaglo 150672016
Credor BID Data (Mima Amortizagdo: 15062036
Cargncla: 4.5 anos
Comissdo de Compromisso: 0,25%
Valor Tota) uss 147.759 652,00 Taxa do Juros: Libor USS + $pread {margem varidve])
|Empréstimo; uss B2.655,995.00 Custo BID Captagao Liber: 0.01%
Contrapartida uss 59.103,957.00 Custo BID de Mitigagéo: 0.00%
Spread Atugl 062%
Front.end fee {100% Gnanciada) 0.00%
Dyta de Andliss paia STH: 30012 | Fromtand fee; ] -
PAGAMENTOS -
m"' ' : . Curva Zere | VP Fluxe Liquido
tata Dosombolso Amortizagio | c " From-End-Few Taxa o¢ Jures Pgto 8e Juros Tota! de Pag. Satdo devedor ¥rs | Soberana do | Descomtado pela
- K . Tesouro Soterana Zero
!_ Hlez12 5.442.300.00 - - - 063% - - 544230900 - 0.00% {5.442.209.00)
Sfun-13 - - 105.172.85 - 0.89% 2727375 13242560 544230900 0.50 0.97% 131800.70
iSdez-13 45.978.853.00 - 05.750.73 . 0.08% 26.652,30 13240303 5142115200 1.00 107% (45.349.360 94
15jun-14 - - 47.060.69 - 117% 305.425.25 352.485.04 5142118200 1,50 124% }5.894.29
15-dez-14 30.863,181,00 - 47.319.27 - 1,30% M0.912.75 389.232.02 62.284.24300 2.00 1.33% {29.666.914.54)
15jun-15 - - 805306 - 136% 573,182.20 58123528 8228434300 250 1.38% 56133231
154e2-15 6.371.853.00 - - - 151% 630.256,79 630.256,79 8865599500 300 141% (5.500.628.41)
15-jun-16 - 216234134 - - 1.84% 831.336.20 2.993.677.54 BE49365465 3,50 144% 2.845 25404
15.582.96 - 216234134 - 205% 900.764.52 3.063.105.85 84.331.312.32 400 1,45% 2807 44888
15un-17 - 2.182.341,34 B - 241% 1.026.935.49 3.189.277.03 02.188.971.98 4,50 151% 297501023
15-dez-17 . 2.162.341,34 - - 265% 1.105.012.54 3.267 353,88 BOO06H3063 500 156% 3.002.498 87
154un-18 - 21623414 - . 2.82% 1.180.483.36 3.342.834.70 77.844.25929 550 1.76% 3.026.14573
15410218 - 2162.341.34 - - 3,14% 124372625 3.406.067.59 75668104795 600 1.88% 3937.021.09
15-jun-19 - 21623414 - - 320% 125845222 342083358 7351960661 650 1.96% 3.061.190.27
15<tez-19 - 2.162.341,3¢ - - 3.48% 1.299.547.10 3.461.888,44 M.357.26527 700 2,08% 2984. 14134
15-un-20 - 2.182.341.34 - - 3,53% 1.280.749,55 3.442.090.89 §9.194.92393 750 2,18% 291582851
15-de2:20 - 236234182 - - 3.68% 1.282.700.45 3.455.04981 £7.03256259 .00 2.26% 287461432
154un-21 - 2.162.341.34 - - 367% 1.244.052.06 3.406.393.40 84.870241.24 850 2% 2.784.108.,80
15-gex-21 - 2.162.41,3¢ - . A.76% 1.251.062.07 341340342 6270789880 900 241% 273995259
15jun-22 - 2.162,341,.34 B - J81% 1.208.299.48 337064082 60.545.558.56 9,50 247% 2857.311.2
15-dez-22 - 2,162,341,34 . - 2.82% 1.175.289.82 A.336.631,16 58.383.217,22 1000 2.52% 2.583.498,29
1 . 216234134 - 3.55% 1.056.199.72 3218.541.06 86.220.87550 10,50 2.5M% 2.447.620.71
15-dez.23 . 2.182.341.34 - . 3.68% 1.052.803,08 321524441 54.058.534.5¢ 11.00 2682% 2400 810,16
15-jon-24 - 216234134 - - 179% 1.041.905.86 3.204.247.20 51.896.193.20 11.50 267% 2.343.935.00
15gez-24 - 216234134 - - 3,90% 1,028 987,14 3.154.328.48 49.733.851.85 12,00 2.76% 2278.418.72
15-jun-25 . 246234134 . - 4.01% 1.008.424,34 3.170.765.68 47.571.510.51 1250 235% 2.207.937.98
15-0ez.25 . 216234134 . - 4,12% §97.123.15 3159464 49 4540916917 1300 293% 2145931 51
154026 - 2162.341.34 . - 4.24% 9271782 313511996 43.246.827.83 13,50 300% 2.077.176.88
15-ctez-26 . 2,162.341.34 - B 4,35% 85722375 3.119.565.09 41.084.48549 14,00 3.07% 2.015.004.7¢
154un-27 . 21623414 - - 44T% 62859298 3091.334.32 38.922.145,15 14,50 3,14% 1.9¢8.748.76
15162-27 - 2,162.341.34 - - 416% 82381499 2.986,156,33 36.759.803.80 1500 3.20% 1.835 078,54
15.4un-28 - 2.162.341.34 - - 369% 680.767.96 2.852 109,31 34.597 46245 1550 3,25% 1.719.385.01
15-cez-28 - 216234134 . - 3.74% 657.953.52 2.820294,85 3243512112 1500 331% 1.649.590,07
154un-29 - 216234134 - - 3.79% 82169555 2.784.036.89 W0.272.77%.78 18.50 3.36% 1.588.451.46
15-gez-29 - 2.162.341,34 - - 3.84% 591.317.87 2,753 689.21 23.110.438.44 1700 341% 153239427
154um-30 . 248234134 - - 3,89% 553.423.75 2.715.766.09 25.843.097,10 17.50 345% 1.474.245.19
1730 . 215234134 - - 3.95% 520.815.48 2.682.956.92 2378575576 18.00 349% 1.420.527.93
e - 2162341, 34 - - 400% 481.027,14 2543.358.48 21862341441 1850 3.53% 1.365.247.52
o-gez-31 - 2.162.341,34 - - 4,05% 44567965 2.608.020.99 19.461.073.07 19.00 157% 131377311
154un-32 - 216234134 - - 411% 406.551,43 256892277 17.208.731.73 1950  361% 126214784
15-dez-32 - 2.162.341,34 . 3,79% 33320450 2.495.635.84 15.136.390,39 20,00 384% 1.195.877.68
155033 - 2.162.341,34 - - 3.56% 272.221.42 244,562,768 1297404305 2050 6% 1.138.007.45
15-0ez-33 B 216234134 - - 3.58% 23802965 2598370 83 1081170771 21.00 370% 1083431 94
154un-34 - 2.162.341,34 - - 3.60% 235213820 8.549.366.37 2150 3.73% 1.049.174 07
1546234 - 2.162.347,34 - . 362% 8. 2,321610.18 6.487.02502 2200 3.76% 1.007 007 8¢
151038 - 2.162.341.34 - - 3.64% 524 2281.865.99 432468388 2250 317% 965.500.83
15-062-35 - 2.162.341.34 - . 3,87% 80.616,28 224295762 218234234 23.00 381% 925617.03
154un-38 - 2.162.342.4 - - 360% 40.559.02 220290136 0.00 2350 3.84% 836 553.82
15-0ez-36 - - - - 3T% 0.00 0,00 - 2400 3.85% o.00
154un-37 - - - - 374% - - - 24,50 3.90% -
15-tez-37 . . « - 3.76% - - - 2500 3.93%
154un-38 - - - - 3,78% - - - 7550 3.86% .
15.gez-38 - - - - 381% - - - 800 4.90% -
15039 - B - - 3% - - - 2650 4,03% -
15-iez-39 - . - . 3.86% - - ER- ] 4£.06% -
154un-¢0 . . - . 389% - - - 2150 409% .
15-dez-40 - - - B 391% - - - 2800 £08% -
154un41 . - - - 3.94% - - - 2850 0% -
15.dez-41 B - - - 386% - - - 2900 40%% -
5 jun-42 - - - - 359% - - . 29.50 4,09% -
] 85.655.996,00]  8B.655.898,00] 312.356,60] BE 1 sarssooso] T vzaszsiie] T 1 - T (tszssiss)
{1 - 3,00% JmATR a0 custo efallvo da operaciio, su seja, 3 taxa de juros médla que iguala o vator presente do fiuxd a 2er.
aion(2): - 11,72((2) Duration - E & médiz ponderada do vilor presente do fluxo de caixa, expressa em anos,
dified Duration(3); 11.54)3) Modifiee Duration - £ a Duration modificada consideranda o custo efetivo 02 operagdo.
1 Equivalente{4) 2,76% (4) TIR Equ - G 20 Custo Medio alual d& caplagdo 6o Tesown, obido peta tomparagdo da madified duralion da operagic enalisada com a da Curva 2ero Soberana de Tesourn

Cbs.: nca‘lwiodo(‘.uﬂo Eiarlvc

desia gperagso da crédide ndo considera o IMpastd de renda Incidente sobre o pagamento de juras da operagio.
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Resolugio DE-_ /_

MINUTA DE
CONTRATO DE EMPRESTIMO No. __/OC-BR

entre a

COMPANHIA ESTADUAL DE GERACAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA
(CEEE-GT)

co

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Pro-Energia RS Geragéio e Transmissfio
(Programa de Expansdo e Modemizago do Sistema Elétrico da Regifio Metropolitana de Porto
Alegre e Area de Abrangéncia da CEEE-GT)

(Data prevista)

LEG/SGO/CSC/IDBDOCS:# 37061783

Advogado(a) do Projeto: Cristina Celeste Marzo

NOTA: ESTA MINUTA E PRELIMINAR E INFORMAL NAO CONSTITUINDO U.
PROPOSTA DE CONTRATO. A MINUTA FINAL SOMENTE SERA ENVIADA DEPOI,
DA APROVACAO DO EMPRESTIMO PELA DIRETORIA EXECUTIVA DO BANCR.
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO.
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CONTRATO DE EMPRESTIMO

DISPOSICOES ESPECIAIS
INTRODUCAO

Partes, Objeto, Elementos Integrantes, Orgio Executor, Garantia

1. PARTES E OBJETO DO CONTRATO

CONTRATO DE EMPRESTIMO INDIVIDUAL celebrado no dia  de
de 20__ entre a COMPANHIA ESTADUAL DE GERACAO E TRANSMISSAO DE

ENERGIA ELETRICA (CEEE-GT), a seguir denominada “Mutudria®”, ¢ o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO, a seguir denommadn “Banco”, para
cooperar na execu¢do do Programa de Expansdo e Modemizacio do Sistema Elétrico da Reglao
Metropolitana de Porto Alegre e Area de Abrangéncia da CEEE-GT, a seguir denominado
“Projeto”, que consiste em financiar atividades para melhorar a infraestrutura de geragio e
transmissdo de energia elétrica na drea de concessdo da Mutudria. O Anexo Unico apresenta os

aspectos mais relevantes do Projeto.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DO CONTRATO E REFERENCIA AS NORMAS

GERAIS

(@)  Integram este Contrato as DisposigSes Especiais, as Normas Gerais' e 0 Anexo
Unico, que se juntam ao presente. Se alguma estipulagio das Disposigdes
Especiais, do Anexo Unico ou do Contrato de Garantia nfio concordar ou estiver
em coniradi¢do com as Normas Gerais, prevalecera o disposto nas Disposiges
Especiais, no Anexo Unico on no Contrato de Garantia, conforme o caso.
Quando existir dlscrepanma ou contradi¢fio entre estipulagdes das Disposigies
Especiais ou do Anexo Unico ou do Contrato de Garantia, sera aplicado o
principio de que a disposigdo especifica prevalece sobre a geral.

(b) As Normas Gerais estabelecem pormenorizadamente as disposicdes de
procedimento relativas a aplicagdo- das clausulas sobre amortizagfo, juros,
comissdo de crédito, inspegio e supervisiio, conversdes, desembolsos, bern como
outras disposi¢des relacionadas com a execugdo do Projeto. As Normas Gerais
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3. ORGAO EXECUTOR

A execuglo do Projeto e a utilizagiio dos recursos do empréstimo outorgado pelo Banco
serdo efetuadas totalmente pela Mutudria, que para os fins deste Contrato serd denominada
indistintamente "Mutudria” ou "Orgéio Executor”.

! Versdo das Normas Ger;(lﬁﬁﬂtadq de Jurtho de 2012,
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4. GARANTIA

Este Contrato fica sujeito a que a Republica Federativa do Brasil, a seguir denominada
"Fiador", e que o Estado do Rio Grande do Sul, a seguir denominado “Garante”, assinem os

resnectivos Contratos de Garantia e assumam as obricacdes neles estinnladac

e VARG AALLRALUS L QS b QoS 45 LULIRRYVLS LIS Loupualas.

CAPITULO 1

O Empréstimo

CLAUSULA 1.01. Valor e Moeda de Aprovaciio do Empréstimo. Nos termos deste
Contrato, o Banco se compromete a conceder a Mutudria, e esta aceita, um empréstimo no
montante de até US$ 88.655.996,00 (oitenta e oito milhdes, seiscentos e cinquenta e cinco mil €
novecentos e noventa € seis Délares), a seguir denominado o “Empréstimo”, para contribuir para
o financiamento do Projeto.

CLAUSULA 1.02. Solicitacio de desembolsos ¢ moeda dos desembolsos. (a) A Mutudria
poder4 solicitar ao Banco desembolsos do Empréstimo de acordo com o disposto no Artigo 4.03
das Normas Gerais.

(b) Todos os desembolsos serdo denominados e efetuados em Dédlares, salvo nos
casos em que a Mutudria opte por um desembolso denominado em moeda distinta do Délar, de
acordo com o disposto no Artigo 5.01 das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidade de moeda. Se o Banco ndio tiver acesso 4 moeda
solicitada pela Mutuaria, o Banco, de comum acordo com a Mutudria e com a nfc-obje¢iio do

Fiador, nodera desembolsar o0 Empréstimo em outra moeda de sus escolha,
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CLAUSULA 1.04. Prazo para desembolsos. O Prazo Original de Desembolsos serd de 4
(quatro) anos, contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato. Qualquer extenséo
do Prazo Original de Desembolsos deverd contar com a anuéncia do Fiador e estard sujeita ao
previsto no Artigo 3.02(f) das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.05. Cronograma de Amortizaciio. (a) A Data Final de Amortizagdio ¢ a data
correspondente a 25 (vinte e cinco) anos contados a partir da data de assinatura do presente
Contrato. A VMP Original do Empréstimo ¢é de 14,75 (quatorze virgula setenta e cinco) anos.

(b) A Mutudria deverd amortizar o Empréstimo mediante o pagamento de prestagdes
semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais. A Mutuéria deverd pagar a primeira
prestagio de amortizagBio na data de vencimento do prazo de 54 (cinquenta e quaftro) meses
contado a partir da data de entrada em vigor deste Contrato, e a 1ltima, no mais tardar, na Da
Final de Amortizagfio. Se a data de vencimento do prazo para pagamento da primeira prestag
de amortizagdo ndo coincidir com o dia 15 (quinze) do més, o pagamento da primeira presta¢é)
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de amortizagdo devera ser realizado no dia 15 (quinze) imediatamente anterior 4 data de
vencimento de tal prazo. Se a Data Final de Amortizacio ndo coincidir com uma data de
pagamento de juros, o pagamento da ultima prestagiio de amortizacio devera ser realizado na
data de pagamento de juros imediatamente anterior a Data Final de Amortizagio.

(c) As Partes poderdo acordar a modificagdo do Cronograma de Amortizacdo do
Empréstimo de acordo com o disposto no Artigo 3.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.06. Juros. (a) A Mutuaria deverd pagar juros sobre os Saldos Devedores
didrios a uma taxa que serd determinada de acordo com o estipulado no Artigo 3.03 das Normas
Gerais.

(b) A Mutudria deverd pagar juros ao Banco semestralmente. A Mutuiria devera
efetuar o primeiro pagamento de juros na data de vencimento do prazo de 6 (seis) meses contado
a partir da data de entrada em vigor do presente Contrato. Se a data de vencimento para o
primeiro pagamento de juros néo coincidir com o dia 15 (quinze) do més, o primeiro pagamento
devera ser realizado no dia 15 (quinze) imediatamente anterior & data de tal vencimento.

CLAUSULA 1.07. Comissiio de Crédito, A Mutudria devera pagar uma comissdo de crédito
de acordo com o disposto nos Artigos 3.04, 3.05 e 3.07 das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.08. Recursos para Inspeciio e Supervisiio. Exceto se o Banco estabelecer o
contririo de acordo com o disposto no Artigo 3.06 das Normas Gerais, a Mutudria ndo estard
obrigada a cobrir os gastos do Banco a titulo de inspecéo e supervisdo gerais.

CLAUSULA 1.09. Conversio. A Mutudria podera solicitar a0 Banco uma Conversdo de
Moeda ou uma Conversdo de Taxa de Juros em qualquer momento durante a vigéncia do
Contrato, de acordo com o disposto no Capitulo V das Normas Gerais.

(80 Conversio de Meeda. A Mutudria podera solicitar que um desembolso ou a
totalidade ou uma parte do Saldo Devedor sejam convertidos a uma Moeda de Pais Nio
Mutudrio ou a uma Moeda Local, que o0 Banco possa intermediar eficientemente, com as devidas
consideragles operacionais e de gestio de risco. Entender-se-4 que qualquer desembolso
denominado em Moeda Local constituira uma Conversio de Moeda, ainda que a Moeda de
Aprovagdo seja tal Moeda Local.

(b)  Conversdo de Taxa de Jures. A Mutuaria podera solicitar em relagfio a parte ou
a totalidade do Saldo Devedor que a Taxa de Juros Baseada na LIBOR seja convertida a uma
taxa fixa de juros ou qualquer outra opgdo de Conversfio de Taxa de Juros solicitada pela
Mutudria e aceita pelo Banco.

CAPITULO 11

Custo do Projeto e Recursos Adicionais

EELAUSULA 2.01. Custo _do Projeto. O custo total do Projeto € estimado em quantia

equivalente a US$ 147.759.953,00 (cento e quarenta e sete milhdes, setecentos e cinquenta e
nove mil ¢ novecentos ¢ cinquenta e trés Délares).
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CLAUSULA 2.02. Recursos adicionais. O valor dos recursos adicionais ao Empréstimo que,
de acordo com o Artigo 7.04 das Normas Gerais, a Mutudria se compromete a fornecer
oportunamente para a completa e ininterrupta execugio do Projeto, € estimado em quantia
equivalente a US$ 59.103.957,00 (cinquenta e nove milhdes, cento e trés mil e novecentos e
cinquenta e sete Délares), sem que esta estimativa implique limitagio ou reduco da obrigagéo
da Mutudria de acordo com o referido Axtigo. Para calcular a equivaléncia em Délares, serd
adotada a regra selecionada pela Mutuaria na Clausula 3.04 destas Disposigdes Especiais.

CAPITULO IX

CLAUSULA 3.01. Utilizacio dos recursos do Empréstimo. (a) A Mutudria podera utilizar
os recursos do Empréstimo para pagar bens e servigos adquiridos mediante concorréncia e para
o0s outros propositos que se indicam neste Contrato.

(b)  Os recursos do Empréstimo serdo utilizados somente para o pagamento de bens ¢
servigos originarios dos paises membros do Banco.

CLAUSULA 3.02. Condiciies especiais prévias_ao primeiro_desembolso. O primeiro
desembolso dos recursos do Empréstimo estd condicionado a que se cumpram, de forma que o
Banco considere satisfatéria, além das condi¢des prévias estipuladas no Artigo 4.01 das Normas
Gerais, 0s seguintes requisitos:

(a) Previsdo no orgamento da Mutudria de recursos suficientes para o aporte da
contrapartida local para o primeiro ano de execucgdo do Projeto; e

(b)  Apresentagfo do Plano Operacional Anual (POA) referente ao primeiro ano de
execucio do Projeto.

CLAUSULA 3.03. Reembolso de despesas- a_débito do Empréstimo. Com a concordincia
do Banco, dos recursos do Empréstimo poderd ser utilizada até uma quantia equivalente a US$S
12.600.000,00 (doze milh&es e seiscentos mil Ddlares) para reembolsar despesas efetuadas com

n Pristn Feeag Aeenacac davam tor cidn afetiiadec antac de [Aratn de sorovaoesn dn
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Proposta de Empréstimo pela Diretoria Executiva do Banco), aslaposi(atdataydejanrovacan
hicialfdoyRertil [ PRl TRO] BABCORRIREIeTbroYdcs2010), desde que se tenham cumprido
requisitos substancialmente andlogos aos estabelecidos neste Contrato. Com a concordancia do,
Banco, os recursos do Empréstimo também poderdo ser utilizados para reembolsar despes
efetuadas ou financiar as que se efetuem com o Projeto a partir de [data
aprovagdo do Empréstimo pela Diretoria Executiva do Banco] e até a data da entrada em vigfr,
do presente Contrato, desde que se tenham cumprido os mencionados requisitos.
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CLAUSULA 3.04. Taxa de cimbio. Para efeito do estabelecido no Artigo 4.09(a) das
Normas Gerais deste Contrato, as partes acordam que a taxa de cimbio aplicivel serd a indicada
no inciso (a)(i) do referido Artigo.

CAPITULO IV

Execucio do Projeto

CLAUSULA 4.01. Agquisicio de bens e contratagﬁo de obras e servicos As contratagc’ies

da ahra rnong feonfarmae dafinidn nas Paliticas da ida andnc) & ag
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aquisi¢des de bens financiadas, total ou parcialmente, pelo Banco deverfio ser efetuadas de
acordo com as disposi¢Bes estabelecidas no Documento GN-2349-9 (“Politicas para a aquisi¢io
de bens e obras financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento™), de margo de 2011
(doravante denominado “Politicas de Aquisigdes”), que a Mutudria declara conhecer, e pelas
seguintes disposi¢oes desta Clausula:

(@) Concorréncia Publica Internacional: Salvo disposigdo em contrario no inciso (b)
desta Cldusula, as contratagdes das obras e servigos e as aquisicGes dos bens
deverfo ser efetuadas de acorde com as disposi¢fes da Se¢fo II das Politicas de
Aquisigdes.

(b)  Outros Procedimentos de Aquisicdes: Os seguintes métodos também poderdio ser
utilizados para a aquisicBo dos bens e a contratago das obras e servicos
financiados pelo Banco, desde que se cumpram os requisitos estabelecidos nas
disposi¢des da Seg#o IIT das Politicas de AquisigSes:

@@ Concorréncia Internacional Limitada, de acordo com o previsto no
paragrafo 3.2 de tais politicas;

(ii) Licitacdo Publica Nacional, para a contratagdo das obras cujo custo
estimado seja inferior ao equivalente a US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de Ddélares) por contrato e para aquisicio dos bens e contratacdo
dos servicos cujo custo estimado seja inferior ao equivalente a
US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de Ddlares) por contrato, de acordo com
o disposto nos pardgrafos 3.3 ¢ 3.4 de tais politicas e desde que sua
aplicagdo nfio se oponha as garantias bdsicas que devem reunir as
licitagSes nem &s Politicas de Aquisi¢Ses. Em todos os casos, as seguintes
disposi¢des deverdo ser observadas:

N Os contratos deverdo ser formalizados com o licitante cuja
proposta for avaliada como a de menor valor, sendo tal avaliagdo
baseada no preco e, conforme apropriado, levando em
consideragio  fatores  similares aqueles dispostos nos
pardgrafos 2.51 e 2.52 das Politicas de Aquisigtes. A avalia¢do da
proposta deverd basear-se sempre em fatores que possam ser
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quantificados objetivamente e o procedimento para tal
quantificacfio devera constar do edital de licitagfio;

Sempre que requerido pelo Banco, os avisos de licitagio deverdio
ser publicados em um jornal de grande circulagfio no pais;

Os editais de licitagdo poderfio estabelecer critérios de avaliagdo da
capacidade financeira dos concorrentes mediante a aplicagio de
coeficientes de liquidez, endividamento e rentabilidade, e de
faturamento médio anual;

Os editais de licitagdo nio poderdo estabelecer, para o propdsito de
aceitagdo de propostas, faixas de pregos;

N&o serd permitido ao contratante, sem a prévia ndo-objegdo do
Banco, emitir alteragdio de ordem de compra que aumente ou
diminua em mais de 15% (quinze por cento) a quantidade de bens
ou servigos sem uma alteragdo no prego unitdrio ou outros termos e
condigdes da venda; e

Desde que incluidos no Plano de Agquisicdes do Projeto,
respeitados os demais requisitos desta Cldusula, as restrigoes
estipuladas acima e as condicdes estabelecidas nas normas e
procedimentos do Banco, a Mutuéria podery adotar, para a
aquisi¢io de bens e a contratacio de servi¢os comuns financiados
pelo Banco, os procedimentos estabelecidos na legislagdo
brasileira para a modalidade de licitagdo Pregdo, nas formas
presencial e eletrénico, admitindo-se também o sistema de registro
de pregos. Ressalvada a possibilidade de autorizagio por escrito de
maiores valores pelo Banco, os limites de contratagio para essas
modatidades s3o: (i) para pregdo presencial: o limite adotado para
Comparagio de Precgos; e (ii} para pregdo eletrOnico e sistema de
registro de precos: o limite adotado para Licitagdo Publica
Nacional.

Comparagfio de Pregos, de acordo com o disposto no parigrafo 3.5 das
Politicas de Aquisi¢Bes, para: (1) a contratagdio de obras ou servigos cujo
custo estimado seja inferior ao equivalente a US$ 500.000,00 (quinhentos
mil Délares) por contrato; e (2) a aquisi¢8o dos bens cujo custo estimado
seja inferior ao equivalente a US$ 100.000,00 (cem mil Délares) por
contrato; ¢

Contratago Direta, de acordo com o disposto nos paragrafos 3.6 ¢ 3.7 dd#
Politicas de Aquisi¢Qes.
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(c) Obrigacdes em matéria de aquisicBio de bens e contratacéo de obras e servigos. A

Mutuiria se compromete a proceder a contratagiio das obras e servigos € a
aquisicdo dos bens de acorde com os planos gerais, as especificagdes técnicas,
sociais e ambientais, os orgamentos ¢ os demais documentos requeridos para a
aquisi¢do ou a construgdo e, sendo o caso, as especificagdes e demais documentos
necessdrios para a convocagdo; e no caso de obras, a obter, antes de seu inicio,
com relagdo aos imdveis onde serfio realizadas, 2 posse legal, as serviddes ou
outros direitos necessdrios para iniciar as referidas obras, bem como os direitos
sobre as aguas que se requeiram.

(d)  Reviséo pelo Banco das decisGes em matéria de aquisicges:

()

(i)

(i)

CLAUSULA 4.02.

Planejamento das aquisicOes de bens e contratacSes de obras e servicos:
Antes de efetuar qualquer aviso de pré-qualificagio ou de licitag8o para a
adjudicagdo de um contrato, a Mutudria deverd apresentar a revisdo e
aprovagio do Banco o Plano de Aquisi¢les proposto do Projeto, que
devera incluir o custo estimado dos contratos, o agrupamento destes, os
critérios de selecdo e os procedimentos aplicdveis a cada um, de acordo
com o disposto no paragrafo ! do Apéndice 1 das Politicas de AquisigGes.
Este plano devera ser atualizado a cada 12 (doze) meses ou segundo as
necessidades do Projeto e cada versiio atualizada serd submetida a revisdo
e aprovagdo do Banco. A aquisicdo de bens e obras deveri ser realizada
em conformidade com tal Plano de Aquisi¢es aprovado pelo Banco e
com o disposto no referido paragrafo 1.

Revis#io ex ante: Salvo disposicio escrita em contrdrio pelo Banco, todos
os contratos celebrados mediante Concorréncia Piblica Internacional
serio revisados dec forma ex amte, de acordo com os procedimentos
estabelecidos nos pardgrafos 2 ¢ 3 do Apéndice 1 das Politicas de
Aquisigdes.

Revis3io ex post: A revislio ex post das aguisicdes serd aplicada a cada
contrato ndo compreendido no inciso {(d)(ii) desta Clausula, d¢ acordo com
os procedimentos cstabelecidos no pardgrafo 4 do Apéndice 1 das
Politicas de Aquisi¢es.

Manutencao. A Mutudria se compromete a: (2) conservar adequadamente

as obras e equipamentos compreendidos no Projeto, de acordo com normas técnicas geralmente
aceitas; e (b) apresentar ac Banco, durante os 7 (sete) anos seguintes & conclusfio da primeira
obra do Projeto, e dentro do primeiro trimestre de cada ano, um relatério sobre o estado dessas
obras ¢ equipamentos ¢ o plano anual de manutengdo, conforme disposto na Se¢do V do Anexo
Unico. Se ficar comprovade, com base nas inspegdes feitas pelo Banco ou nos relatérios
recebidos, que a manutencdo efetuada encontra-se abaixo dos niveis acordados, a Mutudria

devera adotar as
Banco.

idas necessdrias para que as deficiéncias sejam corrigidas 2 satisfagio do
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CLAUSULA 4,03. Reconhccimento de despesas a débito da contrapartida local. O Banco
poderé reconhecer, como parte dos recursos da contrapartida local, despesas efetuadas no Projeto

até quantia equivalente a US$ 21.000.000,00 (vinte e um milhées de Délares), que tenham sido
efetuadas antes de [dara de aprovagdo do Empresnmo pela Dzretana Executiva
do Banco] mas ap6s [FI0ATYIERDrovacac nicIAlJA0I b er Ao Toro iSO o B nc o ambroyae
Z_QTME desde que se tenham cumprido requlsnos substancialmente analogos aos estabelecidos
neste Contrato. O Banco também poderd reconhecer, como parte da contrapartida local, as
despesas efetuadas ou que venham a ser efetuadas com o Projeto a partir de

[data de aprovagdo do Empréstimo pela Diretoria Executiva do Banco} e até a data da entrada

1 A tanh 1A H A M
em vigor do presente Conirato, desde que se tenham cumprido os mencionados requisitos.

CLAUSULA 4.04. Seleciio_e contratacio_de consultores. A selecdo e contratacio de
consultores financiadas total ou parcialmente com recursos do Financiamento deverfio ser
efetuadas de acordo com as disposigdes estabelecidas no Documento GN-2350-9 “Politicas para
a selegio e contratagdo de coosultores financiados pelo Banco Interamericano de
Desenvolvimento”, de margo de 2011 (doravante denominado “Politicas de Consultores™), que a
Mutuéria declara conhecer, e pelas seguintes disposi¢des desta Clausula:

(a) Selecio baseada na qualidade e no custo: Salvo quando o inciso (b) desta
Cldusula estabelega o contrario, a selegio ¢ contratagdo de consultores deverfio ser
efetuadas mediante contratos cujos objetos tenham sido adjudicados de acordo
com as disposi¢des da Segdo Il das Politicas de Consultores e dos pardgrafos 3.16
a 3.20 das mesmas. Para efeitos do disposto no paragrafo 2.7 das Politicas de
Consultores, a lista curta de consuliores cujo custo estimado segja inferior ao
equivalente a US$ 1.000.000,00 (um milhdo de Délares) por contrato poderd estar
composta em sua totalidade por consultores nacionais.

(b)  Outros procedimentos de selecfio e contratacdo de consultores: Os seguintes
métodos de selegio podergo ser utilizados para a contratac@io de consultores que,
de acordo com o Banco, reinam os requisitos estabelecidos nas Politicas de

Consultores:

£ Calana Daocnndn cam faenlid o d. Ao cnmeda mnsn a2 ;tAnctba stao mascaasnfno

i) o€1€0a0 DASCANd Na Juadlidaas, e acoras Coinl § provisto 105 paragraios
3.1 a 3.4 de tais politicas;

(ii)  Selecdo Baseada em Orgamento Fixo, de acorde com o previsto nos
pardgrafos 3.1 e 3.5 de tais politicas;

(iii) Sele¢do Baseada no Menor Custo, de acordo com o previsto nos
paragrafos 3.1 e 3.6 de tais politicas;

(iv)  Selegdo Baseada nas Qualificagdes dos Consultores, de acordo com of
previsto nos paragrafos 3.1, 3.7 e 3.8 de tais politicas;

(v)  Contratagio Direta, de acordo com o previsto nos pardgrafos 3.9 a 3.13 ¢¥j
tais politicas; e
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(vi) Consultores individuats, para servicos que reinam O0S requisitos
estabelecidos no parigrafo 5.1 das Politicas de Consultores, de acordo
com o disposto nos pardgrafos 5.2 e 5.3 de tais politicas. Nos casos
excepcionais indicados no paragrafo 5.4 das Politicas de Consultores, os
consultores individuais poderfio ser contratados diretamente, com a
aprovagéo prévia do Banco.

(©) Revis#o pelo Banco do processo de selecéio de consultores:

(i) Planejamento da selecfio e contratacfio: Antes de efetuar a primeira
solicitagdo de propostas aos consultores, a Mutudria devera apresentar a
revisdo e aprovagdo do Banco um Plano de Aquisi¢Oes que deverd incluir
o custo estimado do contrato, o agrupamento dos contratos € os critérios
de selegdo e os procedimentos apliciveis, de acordo com o disposto no
paragrafo 1 do Apéndice 1 das Politicas de Consultores. Este plano devera
ser atualizado a cada 12 (doze) meses segundo as necessidades do Projeto
¢ cada versdo atualizada serd submetida a reviséo e aprovagéo do Banco.

A colecin & contrataciin de concultaoree cerfin afatnadac da acardn enm o
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Plano de Aquisi¢@es do Projeto aprovado pelo Banco e suas atualiza¢bes
correspondentes.

(i) Revisdo ex post: Salvo disposi¢do escrita em contrdrio pelo Banco, os
contratos de servicos de firmas consultoras e de consultores individuais
serdo revisados de forma ex post pelo Banco, de acordo com os
procedimentos estabelecidos no pardgrafo 4 do Apéndice 1 das Politicas de
Consultores.

CLAUSULA 4.05. Relatério de avaliacio' "ex posf". A Mutuaria deverd ainda compilar,
arquivar ¢ manter atualizados, por 3 (1rés) anos contados do final da execugdo do Projeto, a
documentagdo e a informagZo de suporte do Projeto que permita ao Banco realizar a avaliagdo ex
post, caso o Banco considere conveniente.

CLAUSULA 4.06. Condicdes especiais de execucdio. (a) A Mutudria devera cumprir
as seguintes obrigagBes ambientais e sociais e de salde e seguranga previstas no Relatério de
Gestdo Ambiental ¢ Social (RGAS) e implementar as ag¢des previstas no Plano de Agéo
Ambiental e de Saitde e Seguranga do Projeto (PAASS). O Banco verificara semestraimente, por
meio de visitas aos locais, revisio de documentagiio, e outras agdes de supervisio, o
cumprimento das obrigagdes ambientais e sociais da Mutuaria, conforme estabelecidas no
RGAS, até o término de execucio das obras do Projeto. A partir da finalizagio da execuciio das
obras do Projeto, as partes deverdo estabelecer de comum acordo a frequéncia para a verificagéo
pelo Banco do cumprimento das referidas obriga¢des da Mutudria.

Durante toda a vigéncia do presente Contrato, a Mutuaria devera estar em
conformidade com cada um dos itens que se seguem:
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(1) A legislacdo ¢ as normas regulamentadoras aplicaveis aos aspectos
ambientais, sociais e de saide e seguranca, assim como com as
Politicas e Normas ambientais e sociais aplicaveis do Banco;

(2)  As normas e condicionantes associadas a qualquer licenga ou
autorizagfo ambiental, e de saide e seguranca aplicavel;

(3)  Os requisitos ambientais e de saide e seguranca dos contratos
relacionados com o Projeto e qualquer modificagdo subseqiiente;

(4)  Os aspectos e componentes de todos os documentos de programas
ambientais e de saude e seguranca do Projeto.

(i) A Mutudria devera notificar o0 Banco com relagiio a nio-conformidades
relevantes com relagdo aos requisitos ambientais, sociais e de saide e
seguranca deste Contrato, assim como qualquer significante impacto,
evento, acidente, reclamacdo ou queixa material em relagdo ao meio
ambiente, socioecondmico e de saude e seguranga.

(i) Durante toda a vigéncia do presente Contrato, a Mutudria devera
apresentar os documentos, relatérios ¢ planos aplicdveis indicados no
Plano de Agdc Ambiental e de Saiide e Seguranga e nos prazos previstos,

am farma a enthaotdnnia antiefatAring an Ranna
WALl AVALIG W OUMUSULIVEAG OQUJAGWLIVO AV A FARlLwY,

(iv) Durante toda a vigéncia do presente Contrato, a Mutudria deverd
comprovar a conformidade com todos os requisitos ambientais, sociais e
de saide e seguranca constantes deste Contrato, e preparar e submeter
Relatérios de Conformidade Ambiental e Social (RCAS), em forma,
substéncia e freqiiéncia satisfatérias ao Banco.

(v)  Mediante solicitagio fundamentada por escrito do Banco, a Mutuéria
deverd contratar auditoria independente ambiental e/ou de saide e
seguranca.

(b) No prazo de 3 (irés) meses contados a partir da data de assinatura deste Contrato, a
Mutuéria devera preparar € adotar internamente um manual simplificado das operagdes
referentes ao Projeto, nos termos acordados com o Banco;

(¢) Durante o prazo de execugdo do Projeto, na hipdtese de a margem EBITDA? ser
inferior a 10% (dez por cento) no primeiro ano, 12% (doze por cento) no segundo ano, e 15%
(quinze por cento) a partir do terceiro ano, a Mutudria apresentard ao Banco um plano de agdo
identificando as causas dos desvios, as medidas de gestdio ou as medidas financeiras a serenj

? “Margem EBITDA” significa a relagdo EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciagéo e amortizagio, b
sua sigla em inglés) por receita operacional liquida da Mutudria.
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adotadas e seu respectivo cronograma, a fim de que as referidas margens EBITDA possam ser
recuperadas, respectivamente;

(d) Durante o prazo de execugdo, em até 120 (cento e vinte) dias do encerramento de seu
exercicio fiscal, a Mutudria disponibilizard a0 Banco um relatério financeiro contendo a
atualizacdo de suas proje¢des financeiras para os 10 (dez) anos seguintes.

CAPITULO V

Superyisio

CLAUSULA 5.01. Registros, inspecies e relatérios. A Mutudria se compromete a manter
registros, permitir inspegdes, apresentar relatérios, manter um sistema de informag#o financeira e
uma estrutura de controle intemo aceitiveis ao Banco e fazer auditar e apresentar ao Banco as
demonstragdes financeiras e outros relatérios auditados, de acordo com as disposigdes
estabelecidas neste Capitulo e no Capitulo VIII das Normas Gerais.

CLAUSULA 5.02. Supervisiio da execuciio do Projeto. (a) O Banco utilizaré o plano de
execucdo do Projeto a que se refere o Artigo 4.01(d)(i) das Normas Gerais como um instrumento
para a supervisdo da execucdo do Projeto. Tal plano devera basear-se no Plano de Aquisi¢ées de
que tratam as Clausulas 4.01(d)(Q) e 4.04(c)(i) destas Disposi¢bes Especiais e devera
compreender o planejamento completo do Projeto, com a rota critica de agdes que deverdo ser
executadas para que os recursos do Empréstimo sejam desembolsados no Prazo Original de
Desembolsos.

(b) O plano de execugdo do Projeto devera ser atualizado quando seja necessério, em
especial quando se produzam modificacdes significativas que impliquem ou possam implicar
atrasos na execugdo do Projeto. A Mutuéria devera informar o Banco sobre as atualizagSes do
plano de execugdo do Projeto, no mais tardar por ocasido da apresentagdo do relatério semestral
de progresso correspondente.

e Para nge afoitng dn Artion 2 N2 dag Narmae (Faraie Aacte NManteatn Adhidein
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devera apresentar os relatérios semestrais de progresso dentro dos 60 (sessenta) dias seguintes ao
término de cada semestre. Esses relatérios deverfo- refletir o cumprimento dos indicadores
acordados entre as partes na Matriz de Resultados do Projeto.

(d)  Para os efeitos do Artigo 8.03 das Normas Gerais deste Contrato, a Mutudria
devera apresentar um relatdrio de avaliagfio intermedidria do Projeto dentro dos 18 (dezoito)
meses seguintes a data do primeiro desembolso dos recursos do Empréstimo.

(e)  Para os efeitos do Artigo 8.03 das Normas Gerais deste Contrato, a Mutudria
devera apresentar um relatério de avaliagdo final do Projeto no prazo de 6 (seis) meses contados
a partir do 1ltimo desembolso dos recursos do Empréstimo.
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CLAUSULA 5.03. Demonstracdes financeiras. A Mutudria se compromete a que se
apresentem os seguintes relatérios:

(@  Dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias do término do exercicio fiscal da
Mutuiria, durante o periodo de execu¢io do Projeto, as demonstragdes financeiras do Projeto e
da Mutudria, devidamente auditadas por empresa de auditores independentes da Mutuéria e que
seja aceitivel ao Banco, conforme os Termos de Referéncia preparados pela Mutudria e
acordados com o Banco, os quais deverfio incluir, entre outros, 2 analise dos controles internos,
as revisGes dos desembolsos e os processos de aquisi¢des.

(b) Dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias do encerramento do exercicio fiscal
da Mutudria, ap6s o prazo de execugiio do Projeto e durante o prazo de vigéncia do presente
Contrato, a Mutuéria se compromete a disponibilizar as suas demonstragdes financeiras anuais
ao Banco.

CAPITULO VI

Disposicées Diversas

CLAUSULA 6.01. Vigéncia_do Contrato. Este Contrato comega a vigorar na data de sua
assinatura,

CLAUSULA 6.02. Extincio. O pagamento total do Empséstimo e dos juros e comissdes,
assim como dos demais gastos, prémios e custos originados em virtude deste Contrato, dara por
extinto o Contrato e todas as obrigagdes dele derivadas.

CLAUSULA 6.03. Validade. Os direitos e obrigagies estabelecidos neste Contrato sdo
validos e exigiveis, de acordo com os termos nele estabelecidos, sem referéncia a4 legislagdo de
qualquer pais.

CLAUSULA 6.04. Comunicacées. Salvo acordo escrito em que se estabelega outro
procedimento, todo aviso, solicitagdo ou comunicacfio que as partes devam enviar uma a outra
em virtude deste contrato sera feito por escrito e considerar-se-a efetuado no momento em que o
documento correspondente for entregue ao destinatario no respectivo enderego, abaixo indicado:

Da Mutudria:
Endereco postal:

Companhia Estadual de Geragéo e Transmissdo de Energia Elétrica - CEEE-GT,
Av. Joaquim Porto Villanova, n° 201, Prédio A, Sala 620

Bairro Jardim Carvalho, Porto Alegre, RS

CEP: 91.410-400

Brasil

Fax: +55 (51) 3382-4585
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Do Banco:
Enderego postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., N.W.

Washington, D.C. 20577

Estados Unidos da América

Fax; (202) 623-3096

CLAUSULA 6.05. Correspondéncia. O Banco ¢ a Mutudria comprometem-se a encaminhar
a Secretaria de Assuntos Internacionais — SEAIN do Ministério do Planejamento, Orgamento e
Gestdo, no enderego abaixo indicado, copia das correspondéncias relativas ao Projeto.

Ministério do Planejamento, Orgamento e Gestéo
Secretaria de Assuntos Internacionajs — SEAIN
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 5% andar
70040-906, Brasilia, DF, Brasil

Fax: +55 (61) 2020-5006

CAPITULO VII

Arbitragem

CLAUSULA 7.01. Cliusula_compromisséria. Para a solugio de qualquer controvérsia
oriunda do presente Contrato que n3o seja dirimida por acordo entre as partes, estas se submetem
incondicional e irrevogavelmente ao processo ¢ sentenga do Tribunal de Arbitragem a que se
refere o Capitulo X das Normas Gerais.

EM TESTEMUNHO DO QUE, a Mutuiria ¢ o Banco, atuando cada qual por intermédio
de seu representante auterizado, firmam o presente Contrato em 3 (trés) vias de igual teor em
[lugar da assinatura] no dia acima indicado.

COMPANHIA ESTADUAL DE GERACAQ BANCO INTERAMERICANO
E TRANSMISSAO DE ENERGIA DE DESENVOLVIMENTO
ELETRICA (CEEE-GT)

[Nome e titulo do Representante] [Nome e titulo do Representante]
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Empréstimo No. /OC-BR
Resolugdo DE-  /

CONTRATO DE GARANTIA

entre o

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
€o

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Empréstimo a Companhia Estadual de Geragfio e Transmiss&o de Energia Elétrica (CEEE-GT)

Pro-Energia RS Geragfo e Transmisséo
(Programa de Expansiio ¢ Modernizagdo do Sistema Elétrico da Regifio Metropolitana de Porto
Alegre e Area de Abrangéncia da CEEE-GT)

LEG/SGO/CSC/IDBDOCS:#37063062 B
NOTA: ESTA MINUIA E PRELIMINAR E INFORMAL NAQ CONSTITUINDO U.

PROPOSTA DE CONTRATO. A MINUTA FINAL SOMENTE SERA ENVIADA DEPOI,
DA APROVACAO DO EMPRESTIMO PELA DIRETORIA EXECUTIVA DO BANC

INTERAMERICANG DE DESENVOLVIMENTO
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CONTRATO DE GARANTIA

CONTRATO celebrado no dia __ de de , entre 0 ESTADO DO RIO
GRANDE DO SUL (a seguir denominado “Garante”) e 0 BANCO INTERAMERICANO DE
DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado "Banco").

CONSIDERANDO:

Que por meio do Contrato de Empréstimo No. /OC-BR. (a seguir denominado
"Contrato de Empréstimo™), celebrado nesta mesma data em [lugar da assinatural, entre o
Banco e a Companhia Estadual de Geragfio ¢ Transmisséo de Energia Elétrica (CEEE-GT) (a
seguir denominada "Mutudria"), o Banco concordou em outorgar a Mutuaria um Empréstimo até
a quantia de US$ 88.655.996,00 (oitenta e oito milhdes, seiscentos e cinquenta e cinco mil e

novecentng @ noventa e m:ue An]nme dos pefor‘nc TTrnrine da Amnnon\ a déb}tn dos Tecursos du

Capital Ordindrio do Banco, desde que o Garante garanta solxdanamente as obrigagdes da
Mutudria estipuladas no referido Contrato de Empréstimo (exceto as financeiras, tais como de
pagamento do principal, juros ¢ demais encargos relativos ao Empréstimo) e que o Garante
contraia as obriga¢des adicionais que se especificam neste instrumento.

Que o Garante, pelo fato de haver o Banco assinado o Contrato de Empréstimo com a
Mutudria, concordou em garantir o referido Empréstimo, de acordo com o estipulado neste
instrumento, observadas as autorizagdes estipuladas na Iegislagdo brasileira pertinente,

AS PARTES CONTRATANTES t&m justo e acordado o seguinte:

1. O Garante, como devedor solidério, responsabiliza-se por todas as obrigagdes
contraidas pela Mutudria no Contrato de Empréstimo, exceto as obrigagies financeiras, tais
como pagamento do principal, juros e demais encargos relativos ao Empréstimo, contraidas pela
Mutudria no Contrato de Empréstimo, cujos termos o Garante declara conhecer integralmente.

2. O Garante se compromete a ndo tomar nenhuma medida nem permitir que, no
4mbito de sua competéncia, sejam tomadas providéncias que dificultem ou impegam a execugfo
do Projeto ou obstem o cumprimento de qualquer obrigacdo da Mutudria estabelecida no
Contrato de Empréstimo.

3. O Garante se compromete a, no caso de estabelecer qualquer gravame sobre seus
UCU.D gu l.CWlldb flbbdlb, COINio Ea.ld.lllld dU uima dlw.ua CIH.CIHG., wuauuut a0 mesmo I.UlIlpU, umnm
gravame que assegure ao Banco, em posigdo de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento
das obrigagdes contraidas neste Contrato. Esta disposi¢io néio se aplicard, entretanto: (a) aos
gravames sobre bens comprados para garantir o pagamento do saldo devedor do respectivo
pre¢o; nem (b) aos gravames pactuados em operagSes bancéarias para garantir o pagamento de

obriga¢des cujos vencimentos ndo sejam superiores 2 um ano de prazo.
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4, A expressdo "bens ou receitas fiscais” refere-se, no presente Contrato, a qualquer
classe de bens ou rendas que perfencam ao Garante ou a qualquer de seus departamentos ou
érgdos que nfio scjam entidades antdnomas com patrimbnio proprio.

5. O Garante se compromete a:

{a)  cooperar, no Ambito de sua competéncia, para assegurar o cumprimento
dos objetivos do Empréstimo;

(b)  informar ac Banco, com 2z maior urgéncia possivel, qualquer fato que
dificulte ou possa dificultar a consecucio dos fins do Empréstimo, on o
cumprimento das obrigacSes da Mutudris;

{¢}  no dmbito da sua cornpeténcia, proporcionar ao Banco as informagdes que
este, razoavelmente, solicite quanto 4 situaco da Mubadria;

{d) facilitar, no Ambito da sua competéneia, aos representantes do Banco, o
exercicio das suas fungdes refacionadas com o Contrato de Empréstimo e
aexecucdo do Projeto; e

(e}  informar ac Banco, com a malor urgéncia possivel, caso esteja, em
cumprimento de suas obrigagbes de devedor solidario, efetuando o aporte
dos recursos adicionais de contrapartida. 4

6. O Garante concorda que tanto este Contrato como o Contrato de Empréstimo
gstardio isentos de qualquer imposto, taxa ou direito aplicdveis em relagfio a celebraglic e validade
de contratos.

7. O Garante somente estard exonerado da responsabilidade contralda com o Banco
depois de ter a2 Mutudria cumprido integralmente com as obrigagtes assumidas no Contrato de
Empréstimo que n#o as obrigacdes financeiras, tais como pagamento do principal, jures e demais
encargos relativos ac Empréstimo. Em cazo de qualquer inadimplemento por parte da Mutudria,
a obrigag4o do Garante ndo estard sujeita a qualquer notificagfio ou interpelagfio, nem a qualquer
formalidade processual, demanda ou agBo prévia contra a Mutuaria ou conira o proprio Garante.
O Garante, ainda, renuncia expressamente d quaisquer direitos, beneficios de ordem ou de
excussiio, faculdades, favores ou recursos gue lhe assistam, ou possam vir a assistic. O Garante
se declara ciente, igualmente, de que nfio se desobrigard da responsabilidade contraida para com
o Banco se ocorrer: {a) omissdio ou abstencfo no exercicio, por parte do Banco, de quaisquer
direitos, faculdades ou recursos que lhe assistam contra a Mutudria; (b} tolerfncia ou
concordineia do Banco com inadimplemento da Mutudria ou atrasos em que esta venha
incorrer no cumprimento de suas obrigacles; (¢} prormrogagdes de prazos ou quaisquer outra
concessdes feitas pelo Banco a Mutudria, exceto com relagfo as obrigacSes financeirss, taig
como pagamento do principal, juros e demais encargos refativos ae Empréstimo, desde que co
a prévia anuéncia do Garante; (d) alteraclio, aditamento ou revogacio, total ou parcial, de
qualquer das disposipfes do Contrato de Empréstimo, exceto com relaglio as obrigacley
financeiras, tais como pagamento do principal, juros ¢ demais encargos relativos ao Baé;réstim

desde gque feitos com a prévia anpénela do Garante. Sem prejuizo do que estabelece esta
Clausula, o Banco comunicard ac Garante qualquer inadimplemento de obrigacfio da Mutudria,
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8. Q atraso ou a abstengdo, por parte do Banco, no exercicio dos direitos pactuados
neste Contrato ndo poderfio ser interpretados como renfincia a tais direitos, nem como aceitagiio
das circunstineias que he permitiriam exercé-los.

9. Qualquer controvérsia que sufja enire as partes, com respeito 4 interpretagio ou
aplicagio deste Contrato, que nfio possa ser dirimida por acordo mituo, serd submetida a
senfenga do Tobunal Arbitral, na forma estabelecida no Capitulo IX das Normas Gerals do
Contrato de Empréstimo. Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ao Garante todas as
referéncias feitas 2 Mutudria no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controvérsia
afetar tanto a Mutuaria quanto o Garante, ambos deverfo atuar conjuntamente designando um
mesmo Arbifro.

1.  Todos os avisos, solicitagies ou notificages que as partes contratantes devam
enviar wna 3 outra em virtude deste Contrato deverdo ser efetuadas, sem excecio alguma, por
escrito ¢ considerar-se-do efetivadas quando de sua enfrega ao destinatario, por qualguer meio
usual de comunicagio, no respectivo endereco, a seguir indicado:

Ao Banco:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1308 New York Ave, NW.

Washington, D.C. 20577

Estados Unidos da América

Fax: (202) 623-3096

Ao Garante:

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
Palicio Pratini -
Praga Marechal Decdoro, sem niumero
CEP 90.010-300 Porto Alegre - RS
Brasil

Fax; 5% (51) 3214-5334

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Garante ¢ o Banco, agindo cada qual por intermédio de
seu representante autorizado, subscrevem este Contrato em 4 (quatro) vias de igual teor e para

um sé efeito, em [lugar da assinatura), na data mencionada na frase
inicial deste Contrato.
ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL BANCO INTERAMERICANO DE
DESENVOLVIMENTO
[Nome] [Nome]

[Cargo] [Cargo]
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Avison® 1.035 - C, Civil,

Em & de dezembro de 2012.

A Sua Excgléncia o Senhor
Senador CICERO LUCENA
Primeiro Secretdrio do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem da Excelentissima Senhora Presidenta da
Republica relativa 4 proposta para que scja autorizada a contratacio de operagdo de crédito
externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, entre a Companhia Estadual de
Distribuicdo de Energia Elétrica (CEEE-GT) e o Banco Interamericano de Desenvolvimento
(BID), no valor de até USD 88,655,996.00 (oitenta e oito milhdes, seiscentos € cinquenta e
cinco mil, novecentos e noventa ¢ seis délares norte-americanos), de principal, cujos recursos
destinam-se ac financiamento parcial do “Programa de Expansfo e Modernizagio do Sistema
Elétrico da Regifio Metropolitana de Porto Alegre ¢ Area de Abrangéncia do Grupo CEEE-GT
(PRO-ENERGIA - RS)”.

Atenciosamente,

Ministra de Estade Chefe da Casa Civil
da Présidéncia da Repiiblica

(A Comissdo de Assuntos Econdmicos)

Publicado no DSF, em 08/12/2012.

Secretaria Especial de Editoragao e Publicacdes do Senado Federal — Brasilia ~ DF
0S: 16080/2012
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