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Mensagem n® 540

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VI e VIII, da Constituigio, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagdio de operagfo de crédito externo, com garantia da
Republica Federativa do Brasil, entre a Companhia Estadual de Distribuicio de Energia Elétrica
(CEEE-GT) e o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor de até USD
88,655,996.00 (oitenta e oito milhdes, seiscentos e cinguenta e cinco mil, novecentos e noventa e
seis dolares norte-americanos), de principal, cujos recursos destinam-se ao financiamento parcial
do “Programa de Expansfio e Modemizacio do Sistema Elétrico da Regifio Metropolitana de
Porto Alegre e Area de Abrangéncia do Grupo CEEE-GT (PRO-ENERGIA - RS)”, de
conformidade com a inclusa Exposi¢io de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, 5 de dezembro de 2012.
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Avison® 1.035 - C. Civil.
Em 5 de dezembro (e 2012,

A Sua Excgléncia o Senhor
Senador CICERO LUCENA
Primeiro Secretdrio do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem da Excelentissima Senhora Presidenta da
Reptiblica relativa & proposta para que seja autorizada a contrataciio de operagdo de crédito
externo, com garantia da Repiiblica Federativa do Brasil, entre a Companhia Estadual de
Distribuigfio de Energia Elétrica (CEEE-GT) e o Banco Interamericano de Desenvolvimento
(BID), no valor de até USD 88,655,996.00 (oitenta ¢ oito milhdes, seiscentos e cinquenta ¢
cinco mil, novecentos ¢ noventa e seis délares norte-americanos), de principal, cujos recursos
destinam-se ao financiamento parcial do “Programa de Expansfio e Modermizacgiio do Sistema
Elétrico da Regifio Metropolitana de Porto Alegre ¢ Area de Abrangéncia do Grupo CEEE-GT

(PRO-ENERGIA - RS)”.

Atenciosamente,
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GLBIST HOFFMANN
Ministra de Estado Chefe da Casa Civil
da Pr¢sidéncia da Republica
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Brasilia, 23 de Novembro de 2012

Excelentissima Senhora Presidenta da Republica,

A Companhia Estadual de Distribui¢do de Energia Elétrica (CEEE-GT), sociedade de
economia mista pertencente ao Estado do Rio Grande do Sul (RS), requereu a este Ministério a
garantia da Republica Federativa do Brasil para contratagfio de operaciio de crédito externo a ser
celebrada com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor de até USD
88,655,996.00 (oitenta e oito milhdes, seiscentos e cinguenta e cinco mil, novecentos e noventa e
seis ddlares norte-americanos), de principal, cujos recursos destinam-se ao financiamento parcial do
“Programa de Expansfio e Modernizagfo do Sistema Elétrico da Regido Metropolitana de Porto
Alegre e Area de Abrangéncia do Grupo CEEE-GT (PRO-ENERGIA - RS)”.

2. A Constituigdo Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operagdes financeiras externas de interesse da Unifio, dos Estados, do Distrito Federal, dos
Territérios e dos Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII ¢ VIII, tendo a Camara Alta
disciplinado a matéria mediante as Resolugdes n® 48, de 21 de dezembro de 2007, com as alteragdes
da Resolugio de n241, de 8 de dezembro de 2009, e n243, de 21 de dezembro de 2001.

3. O Projeto foi identificado como passivel de obtengfio de financiamento externo pela
Comissdo de Financiamentos Externos (COFIEX), de que trata o Decreto n® 3.502, de 12 de junho

de 2000.
4, A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informag8es sobre as finangas

externas da Unifio, bem como analisou as informagdes referentes ao Mutudrio, manifestando-se
favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a

referida operagéio de crédito, desde que sejam cumpridas as condig8es especiais prévias
estabelecidas na Cldusula 3.02, das “Disposig8es Especiais” do Contrato de Empréstimo, seja
verificada a adimpléncia da Mutudria com a Unifio ¢ suas entidades controladas, e sejam celebrados
contratos de contragarantia pela Mutudria e pelo Estado do Rio Grande do Sul em favor da Unido.

5. A seu turng, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), ao apreciar a minuta
de contrato referente & operagdo de crédito sob exame, pronunciou-se favoravelmente aos seus
termos e sugeriu o encaminhamento do pleito ao Senado Federal para fins de autorizagio da
concessdo de garantia da Unifo, reiterando a neuessadade de cumprimento das condigfes indicadas

pela Secretaria do Tesouro Nacional.
6. O Banco Central do Brasil efetuou o credenciamento da operagio sob o ROF
TA630433.

7. Em razio do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar 4 Presidéncia da
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Republica que envie Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter, 4 apreciagdo daque
pedido de concessdo da garantia da Republica Federativa do Brasil a operagéio financeira descrita
nesta Exposicfio de Motivos.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Guido Mantega AN




MINISTERIO DA FAZENDA
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PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
COORDENAGAO-GERAL DE OPERAGOES FINANCEIRAS

Proposta de operagdo de crédito externo a
ser celebrada entre a Companhia Estaduatl de Geracio e
Transmissao de Energia Elétrica (CEEE-GT) e o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID), com a garantia
da Republica Federativa do Brasil, no valor de até US$S
88,655,996.00 (oitenta e oito milndes, seiscentos e
cinquenta € cinco mil, novecentos e noventa e seis délares
norte-americanos), de principal, cujos recursos destinam-
se& ao financiamento parcial do "Programa de Expansao e
Modernizaggdo do  Sistema Efétrico da  Regiao
Metropolitana de Porio Alegre e Area de Abrangéncia do
Grupo CEEE-GT {PRO-ENERGIA - RSY".

Analise juridica prévia ao encaminhamento
para o Senado Federat.

-1-

Vem & analise da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional a anexa proposta de

celebragio de operacdo de crédito externo, com solicitacdo de garantia da Repiblica

Federativa do Brasil, para exame e parecer que antecede a andlise autorizativa do Senado

Federal de que trata o art. 52, inciso V, da Constituicdo da Repiiblica’, com as seguintes

caracteristicas e manitestagdes prévias™

(i) PED1IDO: juntado as fls. 3/6, dos autos sob analise;

(ii) MUTUARIA: a Companhia Estadual de Geragio e Transmissdo de Energia

Elétrica (CEEE-GT), sociedade de economia mista pertencente & Administracdo Plblica

indireta do Estado do Rio de Grande do Sul (RS);

A, 52. Compele privalivamente 2o Senado Federal;

V - autorizar operagdes externas de nalureza financeira, de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal, dos Territdrios

e dos Municlpios;”

? Processo Adminisirativo n® 17944.000545/2042-18.




MINISTERIO DA FAZENDA
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
COORDENAGAOQ-GERAL DE OPERAGOES FINANCEIRAS

Processo Administrativo ne §7944.000545/2012-19

(iii) MUTUANTE: o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID),

Organismo [nternacional do qual a Reptiblica Federativa do Brasil faz parte;

(iv) VALOR DA OPERAGAO E CONTRAGARANTIAS: a operagdo de crédito possui
valor de até USD 88,655,996.00 (oitenta e oito milhdes, seiscentos e cinquenta e cinco mil,
novecentos e noveita e seis dolares norte-americanos), de principal, com a garantia da
Repiiblica Federativa do Brasil, sendo que a operagdio deverd contar com a prestagdo de
contragarantia da Mutudria, conforme autorizagdes e andlises da Secretaria do Tesouro
Nacional (STN-MF), juntadas as fls. 85, 154/174, 187/188, e de prestagio adicional de
contragarantia do Estado do Rio Grande do Sul para a Unido, por intermédio de cessdo das
verbas descritas nos arts. 155, 157 e 159, inciso l. alinea “a”, da Constituicio Federal,
autorizada por intermédio da Lei Estadual n® 13.830, de 17 de novembro de 2012 (fls. 29), de
acordo com as andlises feitas por intermédio do PARECER n? 528/2012/COPEM/STN, de 20
de abril de 2012 (fls. 37 e verso), no sentido que o Ente CUMPRE os requisitos & concessio

de contragarantias™;

(v) FINALIDADE: financiamento parcial do “PROGRAMA DE EXPANSAO E
MODERNIZACAO DO SISTEMA ELETRICO DA REGIAO METROPOLITANA DE PORTO ALEGRE E
AREA DE ABRANGENCIA DO GRUPO CEEE-GT (PRO-ENERG!A - RSy

(vi) ANALISE PELA COFIEX" a preparacdo do Programa foi objeto da
Recomendaciio n® 1.292, 20 de dezembro de 2011 (fls. 28), e da Resolugo n® 628, de 13 de
abril de 2012, e Resolugiio n® 665, de 16 de outubro de 2012;

(vii) ANALISE SOBRE A OPERACAO DE CREDITO: a STN-MF emitiu também o
PARECER n? 1.622/2012/GERFI/COPEM/SURIN/STN, de 30 de outubro de 2012 (fls.
| 78/181, verso), em que descreve as condigdes financeiras da operagio de crédito, atesta o
cumprimento das condigdes necessérias & contratagdo e & concessdo da garantia, presta as

demais informacgdes pertinentes, e conclui favoravelmente & celebragdo do contrato de

* Comissdo de Financiamentos Externos (COFIEX), de que trala o Decreto n® 3.502, de 12 de junho de 2000.
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MINISTERIO DA FAZENDA
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
COORDENAGAOD-GERAL DE OPERAGOES FINANCEIRAS

Processo Administrativo ne 17944,000545/2012.99

demais informacdes pertinentes, ¢ conclui favoravelmente & celebragio do contrato de

empréstimo externo, desde que cumpridas as seguintes condigdes (cf. fls. 180/181, do referido
Parecer da STN-MF):
a. cumprimento das condigdes especiais prévias estabelecidas na Clausula
3.02, das "Disposi¢des Especiais™ do Contrato de Empréstimo™;
b. certificacio de adimpléncia da Mutudria com a Unido e suas entidades
controladas; e
¢. celebracio de contragarantia da Mutudria e do Estado do Rio Grande do Sul

em favor da Unido.

SII -
DA OPERACAO DE CREDITO EXTERNO

Juridicamente, importa observar que as formalidades prévias & contralagao sao

)

aquelas prescritas na Conslituigio Federal; no Decreto-Lei n® 1.312, de 15 de fevereiro de
1974; na Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000; na versao atualizada das
Resolugdes do Senado Federal n® 43, consolidada e republicada em [0 de abril de 2002, e n*
48, de 21 de dezembro de 2007, em suas versdo atualizada; na Portaria n? 497, de 27 de agosto
de 1990, alterada pela Portaria n° 650, de 1° de outubro de 1992, ambas do entao Ministro da
Economia, Fazenda e Planejamento, como se acham em vigor; e nos demais dispositivos

legais e regulamentares pertinentes.

PLANO PLURIANUAL E PREVISAQ ORCAMENTARIA

3. Apés analises de documentos, concluiu a STN-MF que as dotagoes
orcamentérias sdo suficientes para dar inicio & execucdo do Programa no exercicio de 2012,
bem como as aghes previstas para o Programa estdo inseridas no Plano Plurianual para o
quadriénio 2012/2015 da Mutudria (cf. itens [0 e Il, do aludido PARECER ey

1.622/2012/GERFI/COPEM/SURIN/STN).
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ASPECTOS FISCAIS DA MUTUARIA

4. . A STN-MF apontou que, segundo o Relatério de Gestao Fiscal da Unigo, do
segundo quadrimestre de 2012, hd margem para concessao de garantia & Mutudria, pura a
concessio da garantia pleiteada, dentro do limite estabelecido pelo art. 9%, da Resolucio 48, de

2007, do Senado (item 25, do PARECER n® 1.622/2012/GERFI/COPEM/SURIN/STN).

5. A Mutudria cumpre suas obrigacdes perante as instituigdes integrantes do
Sistema Financeiro Nacional (SISBACEN/CADIP), respectivamente, de acordo com 0s itens

23, do PARECER 0 1.622/2012/GERFI/COPEM/SURIN/STN.

6. Mediante Declaracio de 20 de abril de 2011 (fls. 15), a Mutudria informou que
sew registro principal no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ) € o n

92.715.812/0001-31, ao quul todos os outros respectivos CNPJs estio vinculados.

7. Relativamente 4 adimpléncia da Mutudria junto & Unido e suas entidades
controladas, com vistas & concessio da garantia, foram apresentadas as seguintes certides:
a. Certidio Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos
40s Tributos Federais e & Divida Ativa da Uniao, emitida pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional,
vilida até 3 de abril de 2013 (fls. 147);
b. Certidio Positiva com FEfeitos de Negativa, de Débitos Relativos as

Contribuicées Previdencidrias e as de Terceiros, emitida pela Secretaria da

Receita Federal do Brasil, valida até 9 de dezembro de 2012 (fls. 149)

¢, Certificado de Regularidade perante o Fundo de Garantia por Tempo de
Servico (FGTS), emitido pela Caixa Econdmica Federal, vilido até 13 de

de dezembro de 2012 (fls. 148).

DAS MINUTAS CONTRATUALS

)
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Processo Administrativo ne 17944,000545/2012.19

8. O empréstimo serd concedido pelo BID, organismo infernacional de que o
Brasil faz parte, sendo certo que nas respectivas minutas contratuais foram estipuladas as

cldusulas usuais de tais operagées (cf. fls. 93/116, e alteracio mencionada as fls. 177 e verso).

9. No entendimento desta Procuradoria-Geral, foi observado, nas minutas
confratuais, o comando previsto no art. 8%, da Resolugio n® 48, de 2007, do Senado Federal,
que veda disposicao contratual de natureza politica, atentatoria & soberania nacional ¢ a ordem
pablica, contriria & Constituigdo e as leis brasileiras, bem assim que implique compensagao

antomatica de débitos e créditos.

MANIFESTACRO JURIDICA DA MUTUARIA
L0, A Mutudria apresentou Parecer Juridico, aprovado em 15 de novembro de 2012,
em que se manifestou pela constitucionalidade e legalidade das cliusulas constantes da minuta

de contrato de empréstimo em questio (fls, 190/192),

CREDENCIAMENTO DA OPERACIO PERANTE O BACEN

i O credenciamento da operagio no Banco Central do Brasil (BACEN) ¢
identificado como ROF TA630433, de acordo com as informacées do Offcio n® 222/2012-

Depec/Dicin-Surec, de 6 de novembro de 2012 (fls. 183/184).

STV -

12 Diante do exposto, poderd o assunto ser submetido & consideracdo do Senhor

Ministro de Estado da Fazenda para que, em entendendo cabivel, encaminhe a matéria para
pronunciamento do Senado Federal, nos termos do art. 52, inciso V, da Constituigio Federal,
ressalvando-se que, previamente A assinatura dos instrumentos contratuais, devem ser

observadas as seguintes condigdes:

4. cumprimento das condicdes especiais prévias estabelecidas na Cliusula

3.02. das "Dispostgdes Especiais”™ do Contrato de Empréstimo;
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b. certificagio de adimpléncia da Mutudria com a Unido e suas entidades

controladas; e
+

+

¢, celebracio de contragarantia da Mutuédria e do Estado do Rio Grande do Sul

em favor da Unido,

Sub censura.

COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS DA UNIAO,
em 19 de novembro de 2012,

"y
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SUELY DIE DE SOUSA E SILVA
Coordenadora-Geral Substituta
Aprovo o Parecer. Encaminhe-se o assunto a Secretaria-Executiva (SE-MF) e,

em seguimento, 4 andlise do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, em \ {}( de
novembro de 2012.
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JULIO CESAR GONGA}.VE?S CORREA
Procurador-Geral Adjunto de Consuttoria Fiscal e Financeira Substituto

<f 1 EN-NE2 iy mbro 20 2op sopabaspoanado Pangccses Cartdons
r P

Y
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Papecer n® I622/2(}IZIGERFE/COPEM/SURIN/STN/I\{F
Em 30 de outubro de 2012,

Assunto: Companhia Estadual de Geragdo ¢
: Transmissio de Energia Elétrica — CEEE-GT.
Operagdo de crédito externo, com a garantia da
Unido, com o Banco Interamericano  de
Desenvolvimento - BID, no wvalor de uUss
88.655.996,00, Recursos destinados a0
financiamento do "Programa de Expansio e
Moderniza¢fio do Sistema Elétrico da Regiio
Metropolitana de Porto Alegre e Area de
Abrangéncia do Grupo CEEE-GT- Pré-Energia
RS”,
Pedido de concessiio da Garantia da Unido,

Processo MF n° 17944.000545/2012-19

Senhor Subsecretério,

L. Trata o presente parecer de pedido de concessio de garantia da Unido (Oficio
GAB/D[R/GCO/O44/2012, de 10/05/2012, as fls. 44/46), para a operagio de crédito externo,
de interesse da CEEE-GT, com o Banco Interamericano de Desenvolvimento—BID, no valor
de US$ 88.655.996,00 (oitenta ¢ oito milhées, seiscentos e cinquenta e ¢inco mil e novecentos
€ noventa e seis ddlares dos Estados Unidos da América), cujos recursos sdo destinados ao
financiamento do Programa de Expansio e Modernizacio do Sistema Elétrico da Regido
Metropolitana de Porto Alegre e da Area de Abrangéncia do Grupo CEEE-GT - Prg-
Energia RS.

Recomendacic da Comissio de Financiamentos Externos — COFIEX

2. A Comissio de Financiamentos Externos —~ COF IEX, por meio da
Recomendagdo n.° 1,292 (fls, 28), de 20.12.2011, homologada peio Sr. Ministro de Estado do
Planejamento, Orcamento e Gestfo, em 27.10.2011, recomendou a preparagdo do Programa
em epigrafe com valor do emprestimo de até US$ 80.596.360,00 com o Banco Interamericano
de Desenvolvimento — BID e co-financiamento de até US$ 53.730.870,00 com a Agéncia
Francesa de Desenvolvimento— AFD. A Recomendagiio foi alterada pela Resolucio n® 628
(fls. 67) de 13/04/2012, que autorizou o incremento de até 10% nos valores do empréstimo e
do co-financiamento, ¢ pela Resolugdo n° 665 de 16/10/2012 (fl. 150), que alterou o nome do
Programa para Programa de Expansio e Modernizacdo do Sistema Elétrico da Regido
Metropolitana de Porto Alegre e Area de Abrangéncia do Grupo CEEE-GT- Pré-Energia RS.
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(Fl.a®  -2-  do Parecer n2 1622/20 [2/SURIN/STN, de 30 /10/201 2.
Objetivo do Programa, Arranjo Institucional e Andlise de Custo Beneficio

3. De acordo com o Parecer Técnico as fls. 50/56, o objetivo geral do Programa ¢
melhorar a qualidade de vida da populagio gaticha e garantir o desenvolvimento sustentavel
do Estado do Rio Grande do Sul, da expansdo ¢ modernizagfo dos Sistemas de Geragéo ¢
Transmisséio de Energia Elétrica do Estado do Rio Grande do Sul. O Programa visa garantir a
infraestrutura energética necesséria para a Copa do Mundo de 2014.

4, Os objetivos especificos do Programa sdo a ampliagio da capacidade de
geragdo com base em energia renovavel e modernizagdo do parque gerador, através dos
seguintes projetos: i) implanta¢&o do Projeto PCH ljuizinho 11 e ii) reforma e recuperacgio da
unidade geradora 2 da UHE Passo Real ¢ a unidade geradora 4 da UHE Ttauba.

5. Serdo beneficiadas as concessiondrias € permissiondrias de distribuigdo,
concessiondria ou autorizada de geracdo, autorizada de importacdo/exportagéio de energia
elétrica, bem como o consumidor lvie e a populagfio do Rio Grande do Sul.

Fluxo Financeiro

6. O custo total do Programa foi estimado em USS$ 147.759,953,00, sendo USS$
88.655.996,00 de empréstimo com o BID e USS 59.103.957,00 de co-financiamento com a
AFD. Foi apresentado as fls. 13/14 do processo o seguinte cronograma estimativo de

desembolso:
Quadro [: Cronograma anual de desembolso

Em US$
2012 2013 2014 2015 TOTAL
AFD 24.551.360,00]19.624.877,00 10.249.582,00| 4.678.138,00 59.103.957,00
BID | 5.442.309,00 |45.978.853,00 30.863.181,00] 6.371.653,00 88.655.996,00
TOTAL |29.993.669,00 | 65.603.730,00 41.112.763,00 | 11.049.791,00 147.759.953,00

Condic¢des financeiras

7. Conforme as minutas negociadas do Acordo de Empréstimo (fls. 93/126), as
condigdes financeiras da operagio de crédito, inseridas no Sistema de Registro de Operagdes
Financeiras — ROF, do Banco Central do Brasil, sob o registro TA630433, objeto de
manifestagio favordvel desta Secretaria, as fls. 152/153, serfio as seguintes:

Quadro H: Condicdes financeiras da operacio

Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID

Valor Financiado: LSS 88.655.996,00.

Modalidade Empréstimo com Taxa de Juros Baseada na LIBOR

Desentholso Até 4 (quatre) anos, contados a partir da vigéncia do contrato,

Amortizagiic O cmpréstimo deverd ser amortizado mediante o pagamento de prestagdes
semnestrais, consecutivas €, na medida do possivel, iguais, vencendo-se a primeira
4 anos mais seis meses apos a data de vigéneia do contrato e a Gltima até 25 anos
apos esta data. .
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(Fl.n2 -3. do Parecer n? 1622/2012/SURIN/STN, de 30 /10/2012).

Juros A mutudria deverd pagar juros sobre os saldos devedores diarios a uma taxa que
serd determinada de acordo com o artigo 3.03 das Normas Gerais, O primeiro
pagamento devera ocorrer 6(seis) meses contados a partir da vigéncia do contrato.

Enquanto o Empréstimo nfo tenha sido objeto de nenhuma conversdo, o mutuario
pagara juros a uma taxa de juros baseada na LIBOR. Neste €aso, 0s juros incidirio
a uma taxa anual para cada trimestre determinada pelo Banco em uma data para
dettrminagio da taxa de juros baseada na LIBOR para cada trimestre, da seguinte
forma: i) a respectiva taxa LIBOR, mais ou menos; ii) o custo de captaciio do
Banco. Adicionalmente o mutudrio devera pagar, a titulo de juros, a margem
aplicével para empréstimos do capital ordingrio.

Conversdes Com o consentimento do Fiador, por intermédio da Secretaria do Tesouro
Nacional, o mutuério poders, respeitados os termos e condi¢es estabelecidos na
clausula 1.09 das Disposigdes Especiais do Contrato de Empréstimo, solicitar ao
Banco uma conversiio de moeda ou uma conversio de taxa de juros em gualquer
momento durante a vigéncia do contrato, de acordo com o disposto no capitulo V
das Normas Gerais.

i) Conversdo de moeda: a mutudria poderd solicitar que um desembolso ou a
totalidads ou uma parte do saldo devedor sejam convertidos em moeda de Pais nao
mutudrio ou a uma moeda local, que o banco possa intermediar eficientemente.

iYConversdo de taxa de juros: a mutuaria podera solicitar em relacdo a parte ou &
totalidade do saldo devedor que a taxa de juros baseada na LIBOR seja convertida
em uma taxa fixa de juros ou qualquer outra opgao de conversio de taxa de juros
solicitada pela mutuaria e aceita pelo banco.

Comissdes de crédito A ser estabelecida periodicamente pelo Banco, e calculada sobre o saldo nao
desembolsado do Financiamento, exigida juntamente com os juros, entrando em
vigor sessenta dias apds a assinatura do contrato. Em caso algum poderé exceder
ao percentual de 0,75% a.a.

Despesas-inspecio e Por decisio da politica atual, 0 Banco ndo cobrara montante para atender despesas
supervisio coin inspegio e supervisio geral. Conforme revisio periddica de suas politicas,
este notificard ao mutudrio um valor devido emn um semestre determinado, que nio

poderd se superior a 1% do financiamento, dividido pelo niimero de semestres
compreendido no prazo original de desembolsos,

8. Foi anexado ao presente Parecer e as fls, 151 do processo, o célculo estimativo

do servico da divida, bem como do custo efetivo médio da operagio com o Banco
Interainericano de Desenvolvimento - BID, situado em 3,09% a.a. Considerando o custo médio
atual de captagfio do Tesouro, obtido pela comparagio da modified durarion da operacio
analisada com a da Curva Zero Soberana do Tesouro Nacional, a operacio encontra-se em
patamares aceitaveis para esta Secretaria.

Requisitos Legais e Normativos
9. Relativamente ao disposto na Lei Complementar n.° 101/00, na Resolugdo SF
n.° 48/2007 e na Portaria MEEP pn.° 497/99, com vistas & concessio de garantia da Unifo, cabe
informar o seguinte:

I. Inmelusiio no Plane Plurianual

10. De acordo com a Declaragio do Secretdrio da Fazenda do Estado do Rio
Grande do Sul (fls. 73), de 21/08/2012, as agdes do Programa encontram-se amparadas

4
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dentro do PPA 2012/2015 com valor suficiente para suportar as acles previstas para o
Programa no periodo do Plano.

IL  Previsic Orcamentdria

I1. Encontra-se is fls. 49, declaragfio do Secretério de Fazenda do Estado do Rio
Grande do Sul na qual declara que a Lei Estadual n® 13.844, de 07.12.201 1, que trata do
orgamento anual, contempla no corpo de seus anexos a fotalidade dos custos envolvidos no
Programa em questfio. Os recursos estio contemplados no Orcamento das empresas estatais
2012, fungdo “25-Energia®, sub-fungdo “752-Energia Elétrica”, programa “381-Energia para
0 Rio Grande”, sob tutela da Secretaria de Infraestrutura e Logistica.

12. Assim, considerando as informagdes prestadas pela CEEE-GT e o cronograma
de utilizacfio de recursos, entendemos que o mutudrio dispde de recursos orcamentarios
suficientes para a execucfio do Programa no corrente exercicio,

fil. Autorizacdes Administrativa e Legislativa — Contratacio e Contragarantia a
Garantia da Unio

13, Consta do presente processo a Ata 447 do Conselho de Administragfo realizada
em 10.10.2011 (fls. 07/08), por meio da qual foi autorizada a contratagdo da operaciio de
crédito em apreco. Adicionalmente, as fls. 84, encontra-se o Extrato da Ata 466 do Conselho
de Administragdo, realizada em 04.09.2012, a qual autoriza o oferecimento de contragarantias
a garantia da Unio, representada por recebiveis da CEEE-GT.

4. Vale mencionar que foram exigidas, adicionalmente, contragarantias adicionais
do Estado do Rio Grande do Sul. A este respeito, ressalte-se a aprovacdo da Lei Estadual n°
13.830, de 17/11/2011, & fl. 29, que autoriza o Poder Executivo a oferecer, para tal finalidade,
direitos e créditos relativos a cotas ou parcelas da participagio do Estado na arrecadacgfio da
Unifio, na forma do disposto no artigo 159, inciso I, alinea “a”, e inciso II da Constituiciio
Federal, ou resultantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de acordo com o preceituado na
mesma Constituicio, bem como receitas proprias do Estado, a que se referem os artigos 155 ¢
157 da Constituigdo Federal, nos termos do §4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda
Constitucional n° 3, de 17.03.1993.

IV. Limites de endividamento do Mutusrio

15. Por se tratar a CEEE-GT de eripresa estatal, nos termos da Resolucfio do
Senado Federal n° 48, de 21.12.07, a mesma ndo se sujeita & observancia dos limites de
endividamento estabelecidos pelo Senado Federal,

16. Por outro lado, quanto aos limites do Estado do Rio Grande do Sul para
concessdo de contragarantia & garantia da Unido, a Coordenagdo-Geral de Operacdes de
Crédito de Estados e Municipios — COPEM, por intermédio do Parecer n°® 528/2012 -
COPEM/STN, de 20.04.2012, as {ls. 37, emitiu parecer indicando a existéncia de margem
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(Ft.n® -5. do Parecer n® 1622/2012/SURIN/STN, de 30 /10/2012),
para garantir a referida operacio, de acordo com as Resolugbes SF n° 40/01 e 43/01 ¢ suas

alteragées. '

V. Limites para a Concessdo da Garantia da Unifo

17. De acordo com informacdes contidas no Relatério de Gestédo Fiscal da Unigo
para o 2° quadrimestre de 2012, & fl. 132, ha margem, na presente data, para a concessio da
pleiteada garantia da Unifio, dentro dos limites estabelecidos no art. 9° da Resolugdo n°

48/2007 do Senad_o Federal.

VL. Capacidade de Pagamento do Empréstimo

18. Segundo andlise efetuada pela Coordenacéo Geral de Participagdes Societarias-
COPAR desta Secretaria, consignada no Parecer n° 1.723/COPAR, de 19.12.2011, as fls,
30/34, a CEEE-GT possui capacidade de pagamento para a operacdo de crédito externo
proposta uma vez que: (i) A estrutura financeira e de capital da Empresa apresentou uma
significativa melhora, confirmada tanto pelos indices de liquidez corrente e geral, quanto pelo
endividamento geral. Ademais, a Empresa apresentou histérico de rentabilidade positivo; e ii)
0 retormo sobre investimentos (ROI) médio da empresa € superior a taxa de captacio em
andlise e as atividades da Empresa deverdo gerar saldo de caixa suficiente para arcar com os
compromissos advindos do empréstimo, mesmo em vm evento de volatilidade cambial .

VIL Contragarantias 3 Garantia da Unido e Margem Disponivel

[9. A CEEE-GT, mediante cessfo, disponibilizara, como contragarantia 4 garantia
da Unifio, suas receitas proprias, conforme autorizacdo concedida pelo Conselho de
Administracio (fls. 84). Adicionalmente, encontram-se, as {1s.85 e 156/174, declaracio do
Diretor Financeiro e de RelagGes com Investidores, onde sdo informados os dados da conta
centralizadora de receitas da empresa, bem como os extratos bancérios dos tltimos 9 meses
de recebiveis da conta, o qual ¢ compativel com os valores a serem pagos a titulo de
amortizagfo e demais encargos da operacio, é

20. Subsidiariamente, conforme mencionado no item 14, o Poder Executivo do
Estado esta autorizado a vincular cono contragarantias 4 garantia da Unifio: (a) os direitos e
créditos relativos a cotas ou parcelas da participagfio do Estado na arrecadagfio da Unifo, na
forma do disposto no art, 159, inciso 1, alinea “a” e inciso II, da Constituigio Federal, ou
resultantes de tais cotas ou parcelas transferfveis de acordo com o preceituado na mesma
Constituigdo e (b) receitas préprias do Estado, a que se referem os artigos 155 e 157 da
Constituigdo Federal, nos termos do §4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda
Constitucional n° 3, de 17.3.1993.

21. De acordo com estudo elaborado por esta Secretaria acerca do
comprometimento das transferéncias federais e receitas proprias dos Estados (fls. 154/1 55), as
garantias oferecidas pelo Estado de Rio Grande do Sul séio consideradas suficientes para

Losoln . @K
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ressarcir a Unido caso esta venha a honrar compromisse na condiedo de garantidora da
operacgéo,

22, Entendemos que o oferecimento das citadas contragarantias deverd ser
formalizado mediante contrato a ser celebrado junto 4 Unido, podendo o Governo Federal
reter as importincias necessarias para satisfagdo dos compromissos assumidos diretamente
das receitas préprias da CEEE-GT efou das transferéncias federais ou das contas
centralizadoras da arrecadaciio do Estado de Rio Grande do Sul.

VHL Situa¢io de Adimpléncia

23. Mediante Declaragdo, de 20.04.201 1, &s fls. 15, a CEEE-GT informa que seu
CNPJ principal ¢ o de n.° 92.715.8 12/0001-31, ao qual todos os outros CNPJs da empresa
cstdo vinculados. Consuita realizada por meio eletrénico (CADIN/SISBACEN) em
31.10.2012 (fls.176), nfo indicou a existéncia de débitos em nome da CEEE-GT com a Unifo
ou suas entidades controladas,

24, Foram anexadas ao processo copias das seguintes certiddes, todas emitidas em
nome da CEEE-GT, conforme requeridas pela Lei Complementar n°. 101/2000, Resolugdo SF
1° 48/2008 e MEFP n°. 497/1990:

a) Regularidade Tributéria - Certidao Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa de
Débitos Relativos aos Tributos Federais e 4 Divida Ativa da Unifio, emitida pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, valida até
03.04.2013 (fls. 147);

b) Regime Geral de Previdéncia Social — Certidiio Positiva com Efeitos de Negativa,
de Débitos Relativos as Contribuigdes Previdencidrias e as de Terceiros, emitida pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil, vélida até 09.12.2012 (fls.149);

¢} Certificado de Regularidade do FGTS, junto ao Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo (FGTS), emitido pela Caixa Econdmica F ederal, vélido até 30.10.2012 (fls. 148);

IX. Antecedentes junto 3 Secretaria do Tesouro Nacional

25. De acordo com acompanhamento desta Secretaria as fls. 175 (posigdo de
30.10.2012), nio consta, nesta data, no &mbito da COAFI, relativamente 3 CEEE-GT,
procedimento de cobranga referente 3 recuperacdo de créditos decorrentes de honra de aval oy
concessdo de garantias, nem tampouco pendéncias financeiras ou confratuais.

X, Alcance das Obrigacdes Contratuais
26. Encontram-se ds folhas 93/102 a minuta negociada do conirato de empréstimo
pata o programa em tela. Na cldusula 3.02 do referido contrato encontram-se as condigdes

prévias ao primeiro desembolso.
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(FlL.n®  -7-  doParecer n® 1622/2012/SURIN/STN, de 30 /10/2012),

27. De modo a se evitar o pagamento desnecessario de comissio de compromisso,
bem como a permitir uma boa execuclo do programa, entendemos que, preliminarmente 3
formalizagdo dos instrumentos confratuais, deva ser verificado, pelo Ministério da Fazenda, o
grau de cumprimento das mencionadas condicionalidades, inclusive manifestacdo prévia do
BID.

28. ‘ Entendemos que as demais obrigagdes contratuais constantes das minutas do
Acordo de Empréstimo, bem como do Contrato de Garantia (fls. 93/ 126), sfo passiveis de
cumprimento pelas partes envolvidas, ndo atribuindo ao Tesouro Nacional riscos superiores
aqueles normalinente assumidos em-operagdes ja contratadas com organismos multilaterais de
crédito.

XL Demais Exigéneias da Resolu¢Zo do Senado Federat n.° 48/2607 e da Lei
Complementar n.° 101/2000

29. Constam do processo, as fls. 133/142 as informagdes elaboradas pela STN
relativas s finangas da Unifio, as quais s&o periodicamente atualizadas e disponibilizadas no
endereco http://www.stn.fazenda.gov.br.

Conclusio

A considerago, sugerindo o encaminhamento  do  processo  n°
17944.000545/2012-19 3 Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN/COF, para as
providéncias de sua algada.

- BRUNA ADAIR MIRANDA
Analista de Financas ¢ Controle

L GAUDARD
RFI/COPEM

§ / )
)
EDUARDO COUTINHO
Subsecretario do Tesouro N lonal

Portaria STN n° 501/2012
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Oficio n® 222 /2012-Depec/Dicin/Surec
Pt. 1201567261 . Brasilia, & de novembro de 2012.

A Sua Senhoria a Senhora

SONTA DE ALMENDRA FREITAS PORTELLA NUNES
Coordenadora Geral

Coordenadoria de Operagdes Financeiras da Unifio — COF
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional - PGFN

Esplanada dos Ministérios — Bloco "P" — 8° Andar — Sala 803
70048-900 Brasilia — DF Fax: 61 3412 1740

Assunto: Credenciamente — ROF TA630433 — Companhia Estadual de Geracdo e Transmis-
s&o de Energia Elétrica (CEEE-GT)
Ranco Inferamericano de Desenvolvimento (BID)
Processo MF n° 17944.000545/2012-19

Senhora Coordenadora-Geral,

Referimo-nos a0 ROF TA630433, de 11.10.2012, por meio do qual a Companhia
Estadual de Geragfio e Transmissdo de Energia Elétrica (CEEE-GT) solicita credenciamento
para negociar a operagfio de crédito externo com o Banco Interamericano de Desenvolvimento
(BID), com garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 88.655.996,00, des-
tinados a0 financiamento do Programa de Expansio ¢ Modernizag#o do Sistema Elétrico da Regido
Metropolitana de Porto Alegre e da Area de Abrangéncia do Grupo CEEE-GT- Pré-Energia-RS.

2. A propésito, informamos que, por meio do Oficio i°22 O /2012-Depec/Dicin/Surec
(anexo), o Banco Central do Brasil, com base no Art. 98 do Decreto 93.872, de 23.12.1986 e na
Portaria 497, de 27.8.1990, do Ministério da Economia, Fazenda e Planejamento, credenciou a
Companhia Estadual de Geraglo e Transmissio de Energia Elétrica (CEEE-GT) para negociar a
referida operag3o, nas condigBes constantes do citado ROF.

Atenciosamente,

S TP
_Fiwands Celda)]
Fernando A. de M. R. Caldas
Chefe Adjunto de Departamento

Departamento Econdmico — Depec
Divisio de Capitals Internacionais — Dicin
SBS Quadra 3, Bloco B, 10° andar, Edificio Sede ~ 70074-900 - Brasilia {DF)
Telefone: 61 3414-1777 ~ Fax: 61 3414-2036
E-mait: rde@bcb.gov.br

i
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Processo n° | 7944.000373/2012-75 7
Governo do Estado do Rio Grande do Sul - RS

PARECER N°528/2012 - COPEM/STN
Brasilia, 20 de abril de 2012.

]

Concessdo de contragarantia pelo Estado do Rio Grande do
Sul & Unifo para a realizacio de operagio de crédito a ser
contratada pela Companhia Estadual de Geragdio ¢
Transmissdo de Energia Elétrica — CEEE-GT com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento, destinada ao Programa
de Expansio ¢ Modernizago do Sistema Elétrico da Regido
Metropolitana de Porio Alegre e Area de Abrangéncia da
CEEE-GT - PRO ENERGIA-RS.

Relatdrio

IR As contragarantias serdo dadas pelo Governo do Estado do Rio Grande do Sul & Unjdo para a
realizagio de operagiio de crédito externo a scr contratada pela Companhia Estadual de Geragio e
Transmisséo de Energia Elétrica — CEEE-GT com © Banco Interamericano de Desenvolvimento, no valor de
US$ 88.655.996,00 (oitenta e oito mithdes, seiscentos e cinquenta e cinco mil, novecentos e noventa e seis
dolares dos Estados Unidos da América), destinada & execugdio do Programa de Expansio e Modern izagio
do Sistema Elétrico da Regiio Meftropolitana de Porto Alegre e Arca de Abrangéncia da CEEE-GT - PRO

ENERGIA-RS.

2. A concessdo das contragarantias foi devidamente autorizada por meio da Lei n® 13.830. de
17/117201 1 (fl. 9).

3. Em atendimento ao disposto no artigo 9° da Resolugdo SF n° 43/2001, foi encaminhada pelo
Governo do Estado do Rio Grande do Sul a relagdio das garantias prestadas pelo Estado a operagses de
crédito (fls. 23/24),

4, Nos termos do § 2° do art. 18 da Resolugdo SF n° 43/2001, 0 Governo do Estado do Rio Grande do
Sul forneceu declaragio comprovando a adimpléncia da CERE-GT relativamente a suas obrigagdes para com
o Estado ¢ para com as entidades por ele controladas (fl, 4),

5. Nos termos do inciso [ art, 18 da RSF 43/200, o Estado forneceu declaragio comprovando o
oferecimento de contragarantias suficientes para o pagamento de quaisquer desembolsos que a Unido possa
vir a fazer, se chamado a honrar z garantia (fl. 2)

Anilise

6. De acordo coi as disposicdes sobre a matéria, constantes das Resolugdes n® 40 e 43, ambas de 2001,
todas do Senado Federal, e suas alteragBes, o Governo do Estado do Rio Grande do Sul, em abril/2012,
apresentou, considerando-se o valor da operagio em exame, os seguintes limites quantitativos:

a) art. 9° da Resolugdio n® 43, de 2001-SF - limite do salde global das garantias concedidas (22%
da RCL}:

J | :*\_,; ,/}S '
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Continvagio do Parecer para o Governo do Estado do Rio Grande do Suf - RS

Pigina2de 2

Bescri¢iio

Valor (RS)

a.l) Receita Corrente Liquida: (fls. 26/27)

22,143.906.550,07

a.2) Saldo das garantias concedidas: (fls. 23/24)

691.150.667,19

a.3) Operagio em exame:

167.214.074,06

a.4) Saldo total das garantias concedidas/Receita Corrente Liquida: 3.88%
Resultado: ENQUADRADOC
7. Salientamos que’ os dados relativos 4 receita corrente liquida (RCL) constantes na alinea "a.1" do

item anterior tém como fonte o Relatorio Resumido da Execugfio Qrgamentéria (periodo de referéncia: 1°
bimestre de 2012) homologado no SISTN (fi. 25), e que os valores informados em délares dos Estados
Unidos da América (fls.23/24) foram convertidos em reais pela taxa de cambio de 19/04/2012 (fl. 28).

Conclusédo

8. Tomando-se por base os dados da documentagio constante dos autos, e considerando a verificacio
dos limites e condigdes constantes da RSF n® 43/2001, ¢ Ente CUMPRE os requisitos prévios a concessdo

de contragarantias.
A consideraggo superior.

,;l/ 1, A ° Cl o T

Cutlle, SRTTIPIEN b =531 {1

CLAUDIA AKEMI MATSUBA
Analista de Finangas e Controle

1
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MARCELO CALLEGARI HOERTEL
. Gerente

De acordo. A consideragiio da Coordenadora-Geral.

!
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CINTHIA DE FATIMA ROCHA.
Coordenadora de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

De acordo. A consideragio do Senher Subsecretério do Tesouro Nacional.

Subsecretario do Tesouro Wacional
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Parecer n® 1.723 STN/COPAR

Em 19 de dezembro de 2011.

Assunto: Companhia Estadual de Geragéo e
- Transmissfo de Energia Elétrica — CEEE-GT.
Andlise de Capacidade de Pagamento.

Senhor Coordenador-Geral,

1. A Geréneia de Responsabilidades Financeiras — GERFI solicitou, por meio do
Memorando n°® 1666/2011/COPEM/SURIN/STN/MF, de 03.1 1.2011, anslise da capacidade de
pagamento da Companhia Estadual de Geragéio e Transmissio de Energia Elétrica — CEEE-GT, a
fim de subsidiar a manifestagfo desta Secretaria perante a Comissfio de Financiamentos Externos
— COFIEX, relativamente & operagio de crédito externo com garantia da Unifo, junto ao Banco
Interamericano de Desenvolvimento — BID, no valor de USS 80.596,36 mil (R$ 146.838.,51
mil)'. Os recursos captados serfio destinados ao Programa de Expansio e Modemizagdo do
Sistema Elétrico de Geragfio e Transmissfio do Estado do Rio Grande do Sul (Pr6-Energia RS —
Gerago e Transmissio). :

2, A CEEE-GT foi criada no ano de 2006, no contexto da ciséio da Companhia Estadual
de Energia Elétrica — CEEE. Essa operagfo resulfou na transferéncia a Companhia Estadual de
Distribuicdo de Energia Elétrica - CEEE-D do patriménio relacionado as atividades de
distribuigéo de energia elétrica, ficando as operagdes de Geragfio ¢ Transmissfo de energia com a
CEEE, que devido a suas novas atribuigdes teve sua denominagio social alterada para
Companhia Estadual de Geragiio ¢ Transmissio de Energia Elétrica — CEEE-GT com
funcionamento efetivo das Concessionarias segregadas a partir de 01 de dezembro de 2006.

3. Para subsidiar a presente manifestago, s8o analisadas as demonstracdes contabeis de
2007, 2008, 2009, 2010 e do 1° semestre de 2011 da CEEE-GT, bem como o fluxo de caixa
projetado pela Companhia até 20212, : : »

4, Vale ressaitar que esta andlise resume-se 2 capacidade de pagamento, nio
abrangendo, portanto, a verificagfio da adequagdo e da oportunidade de contratagio da referida

operagfo de empréstimo.

' Conversao pela taxa de délar do Banco Central do Brasil de 9/12/2011 2 RS 1,8219, . . .
? Para maiores explicagdes sobre o fato do fluxo de caixa projetado ndo englobar tode o periodo de amortizagdo da

operagfo, vide a segio ANALISE DO FLUXO FINANCEIRO.

. |\'§
»
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[ - CARACTERISTICAS DA OPERACAQ

s ‘. De acordo com informacdes fornecidas pela Bmpresa, as condigdes financeiras
preliminares'da operagfio s3o as seguintes: - : :
-~ Valor da Emissiio: US$ 80.596,36 mil (R$ 146.838,51 mil)
| - Prazo de Amortizagio: 30 parcelas semestrais
i - Caréncia: 05 anos
- Custo de Captagiio : Libor US$ + spread (0,95% a.a).
- Comissio de Compromisso: 0,25% a.a
- Cusio BID de Captacéo: 0,03% a.a
- Taxa Interna de Retoimo (TIR) a cimbio constante: 2,66% a.a.
- Taxa Interna de Retomno (TIR) com risco de mercado: 7,00% a.a,

Fonte: Dados fornecidos pela COPEM/GERFI, baseado nas condi¢Ges constantes em Carta
Consulta. ° - '

I - ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA.

B. A CEEE-GT apresentou tendéncia crescente para os niveis de liquidez. De 2007 a
2011(18), a'liquideéz corrente saiu de 0,34 para 1,09. Em 2008, a relagfio entre o ativo circulante
e o passivo circulante caiu a0 seu menor nivel, recuperando-se 10s anos seguintes. J& o indice de
liquidez geral cresceu de forma ainda mais acentuada, atingindo o valor de 2,04 em 30 de junho
de 2011, Uma das explicagBes para o aumento da liquidez geral da Companhia foi a
incorporacio de créditos a receber decorrentes de agfo judicial ganha contra a Unidio em 2009
(vide observagBes adiante). Em sintese, a-Empresa encontra-se em melhor estado de solvéncia,
com indices médios de liquidez corrente e geral de, respectivamente, 0,73 e 1,25, conforme

tabela a seguir.

Tabela 1 - indices de Liguidez Corrente e Geral, perfodo 2007 - 2611(1S) RS Mil
Exerclcio | . Ao Passivo - | Liquidez, |  Ativo Circulatite + Nao | - Passivo Circulante + | Liquidez

Circulante | Circulante | Corrente.| -0 Circilante.” * * |.° -Nio Circulante Geral
2007 141.354 415.550 0,34 393.589 1.486.732 0,26
2008 111.149 457.131 0,24 354,605 1.355.753 0,26
2009 473,012 453.288 1,04 2.978.878 1.665.449 1,79
2010 466.067 491.578 0,95 3.150.589 1.654.707 1,90
2011(18)| 480.438 440.382 1,09 3,148,074 1.544.856 2,04
Média ©,73 MMédia 1,25

7. O Capital Circulante Liquido - CCL em 30 de junho de 2011 resultou em R$40,06

milh&es, invertendo a posigio negativa de anos anteriores.

8. Ao término do primeiro semestre de 2011, o passivo exigivel da Empresa
representava 39,39% de seu passivo total, revelando que pouco mais de um terco dos ativos da
CEEE-GT estio sendo financiados com recursos de terceiros. De acordo com a tabela abaixo, o
nivel de alavancagem vem caindo ao longo do intervalo de andlise e foi fortemente impactado
pelo resultado da agfo judicial ganha contra a Unifio no exercicio de 2009. Esse indicador saiu de
82,98% em 2007 para 42,23% em 2010,
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Tabela 2 - Evelugiio do fndice de Endividamento, periodo 2007 -

2011(1S) RS Mil
EXERCICIO |  PC+ELP: ATIVO TOTAL | ENDIVIDAMENTO
2007 1.486,732 1.791.634 82,98%
2008 | 1.355.753 1.790.534 75,72%
- 2009 1.665.449 3.777.734 44,09% S
20100 1.654.707 3.918.135 42.23% -w\_J ,
2011(18) =]  1.544.856 3.922.391 39.39% e
Média 56,88% RN
N kS
9. Importante registrar que, conforme a Nota Explicativa n° 26 as Demonstragdes

Contabeis de 30 de junho de 2011, o total lquido de empréstimos, financiamentos e outras
captagbes, no montante de R$ 364,50 milhdes (R$ 385,63 milhdes em 31.12.2010), tém
vencimento até 2024. Os empréstimos e financiamentos estavam garantidos pelo fundo de
participacio do Estado, por autorizagdo contratual ou procuragdo para acesso & conta corrente da
Empresa e em recebiveis da Geragfio e Transmissiio (FDIC). A tabela seguinte evidencia o perfil
da divida da CEEE-GT.

Tabela 3 ~ Empréstimos e Financiamentos e Qutras Captacdes da CEEE-GT, em 30.06.201 1 R$ Mil
S e e ptepUes e ALl g wHE S0t
. BASE DO CONTRATO PRAZOS DE VENCIMENTOS
CREDSR B S R Finalidade " :
lrvdexedor:en:; r:éfr:(::ie Proslagds] Venc_zm_enlo_ Garantiz . “PSIS""P‘AL Enczrgns TOTAL
st b ¢ Iniglo” ~ Témminy Circulante 'Nio Circutante .
MoedaNacional A i : .
Etelrobras UFR 77 T B a5 TG00 T80T T3 T imestimenio BT 220 T 48 4842
s e ROR L SMaTH M 130800300418 3 Imestimenio  BEZ, 41778 0 £0.5%
Efetmcece/Alugudiimwels Mpe " % M7 1106 310545 T3 Financizmenta 773 BTer 0 13520
Bancs do Bresit - Leasing e 4% M i3006.06 010542 3 ieasing de Veiculos 4,474 [ 3 4477
TOTAL Woeds Nacional ] . } 2B £0.760 5175435
Mosds Estiangiia S | [ e ) S
Gov Fed. Beos Priv-DMLP Co.ousE 8B L8 isDagr 06 OW02  bwestmento | 5818, 60308 640 66767
Brazilizr | Bond - B5 usg ’ 6% S 12.09.07. 15.08.13 Totjod investimeals 679: To104e 31 112
TOTAL Mo2ds Estangeira : ; 6488 61327 67168435
TOTAIS Gerais Moeda Nacional + Eslrangsim 29.102; 112.107 722. 141.83%
Caupdes € Dep, Vinculados - DIWLP [ : ] - 7 33,712 033712
TOTAL Ligide de Empréstimos o Financizmenios 23,502 78395 72z 108.218
CODIGOS DAS GARANTIAS E/OU FIANGAS PRESTAGAC
01- Avtorizazds Conlratual para Acesso em Conta Gomenle M « Mensal
02- Furida de Participazdo do Estado T - Trmestral
03- Procurag3o para Acesso em Conla Comente S - Semestral
Owres Capagbas
. e e e . . - sovraond
- BASE DO CONTRATO ’ . ' " PRAZOS DE VENCIMENTOS
CREDOR % médio dos © Vencimento Finaidade PRINCIPAL
hde“t‘sor.fencargus fixos a.a, Prestagho Inktlo” "+ Témino Garenta Circelante iNde Circulante Enctrgos | TOTAL
Fundo Insest. Direitos Cred, - FDIC [ I " ) M 2112077084233 4  investmento 39,148 389560 0 78108
Funco invest, Dirgio$ Cred. -FOIS 7 " epl " T g gsniesen T M Ui 030 2E0E TS TR CUimestimenlo T 558D T 122347 0 178178
TOTAL Oulras Caplagbes : 5 677, 361,507 0 256382
CODIZOS DAS GARANTIAS E/OU FIANSAS PRESTAGAO '
04 « Percentual de Recebivels da Geragdo e Transmissdo M - Mensat
TOTAL d= Emprestimos Finangiamentos e Oulras Caplapbes | 124.07% 234,702 722 354.503
. . . - d I ~ » 1 b l
10. Os principais componentes do resultado da empresa estdio registrados na tabela

abaixo, a qual evidencia que, no periodo de 2007 a 2010, a Receita Operacional Liquida
diminuiv em média 7,48%, ao mesmo tempo que os Custos dos Servigos Prestados registraram
uma queda média de 1,21%. Como efeito, o Lucro Brito passou de R$ 301,30 milh&es em 2007
para R$ 297,78 milhdes em 2010. J4 as despesas operacionais, no mesmo periodo, saltaram de
RS 159,45 milhdes para R$ 230,25 milhdes. Dentre as despesas operacionais destacam-se: a
provisdo para pagamento de ex-autdrquicos (2 empresa era uma autarquia até o ano de 1963),
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que somou R$36,74 milhdes em 2010 contra R$60,29 milhdes em 2009; e a provisio para
contingéneias trabalhistas, cujos totais foram' de; respectivamente, R$35,05 milhdes ¢ R$82,44

milhdes no dltimo biénio,

11.

| Como' resultado, o LAJIDA (EBITDA em inglés) calculado oscilou, saindo de

R$141,85 milhdes ém 2007 para um méximo de R$235,95 milhGes no exercicio seguinte. Esse
agregado alcangou R$60,84 milhdes na prinieira metade de 2011.

L]

Tabela 4 -Companentes da Demonséracio de Restltado do Exercicio - DRE, periodo 2007 -

201 1{1S) | RS Mii
T Receita Operacional | 1oy oa] . Despesat = [ sy o - LAIDA | o

Exercicio Liguida | A% opemetonts | AH% T o | AH%
2007 539,742 (63,60) - (159.453) {68,51) 141.851 561,53
2008 605.551 12,19 ©{112.009) {29,75) 235.948 66,34
2009 720,387 - 18,96 - (205.631) 84,48 153.959%* (34,75)
2010 738.519 2,52, (230.248) 11,43 67.535 (56,13)

2011(1S) 344,404 (53,37) {103.762) (54,93) 60.843 {9,91)

* AH — Andlise Horizontal da DRE, em percentual.
#+ O LAJIDA de 2009 divulgado pela Empresa difere do apresentado, haja vista que o valor publicado incorpora a receita
extraordindria da agiio judicial ganha contra a Unifio no valor de R$ 1.376.430.

12. Neo exercicio de 2009, a CEEE-GT registrou lucro licuido de R$ 1,6 bilhfio, bem
acima dos resultados alcancados em outros perfodos. Cabe esclarecer que o resultado de 2009 foi
impactado significativamente pelo reconhecimento contébil de decisfio favordvel referente & agdo
judicial impetrada em 1993 contra a Unifio, no valor de R¥ 1,38 bilhdo. Segundo 2 Nota
Explicativa n° 5.4.d &s demonstragSes de 31.12.2009, na referida decisZo, transitada em julgado
no Supremo Tribunal Federal em 31.03.2009, foi reconhecido o direito da Concessionaria
registrar como custo do servigo os valores relativos & complementagéio e suplementagio de
aposentadoria de seus empregados ex-autdrquicos, com suas respectivas corregdes monetérias e
juros moratérios dos exercicios de 1981 a 1993, para fins de ajustes na Conta de Resultados a
Compensar — CRC e Reserva Nacional de Compensag#o e Remunerago — RENCOR.

13. A mesma Nota Explicativa acrescenta que a realizagto deste crédito serd efetuada
através da compensaciio de dividas da Concessionéria com a Unifo, e o saldo com a autorizagio
do Tesouro Nacional para compensagio com fributos e/ou abatimento da divida do Estado do

Rio Grande do Sul.

14. O processo de liquidag#o da sentenga por artigos ainda se encontra em andamento na
justica federal, aguardando publicagfo da decisfio proferida em 03.11.2009. Concomitantemente
ao trimite da agio de liquidagfio de sentenca por artigos, foi contratado perito contabil para
quantificar os valores, conforme determina Ac6rddo do STJ. O trabalho pericial apresentado
quantificou o crédito em favor da Companhia estadual no montante de R$1,38 hilhfo,
correspondendo a 40% do valor, conforme definido na Proposta de Justifica¢go de Cisdo,

I5. Sobre o assunto, de acordo com & Nota Explicativa n° 11.a, como o valor de R§ 1,38
bilhio refere-se ao reconhecimento dos créditos da Subvengfio Governamental para Investimento
- Contz de Resultados a Compensar - CRC, decorrentes das compensagdes realizadas na forma
da Lei n° 8.631/93, esse deve ser registrado em conta de resuitado do exercicio conforme
determina o CPC — 07, aprovado pela Deliberagfio CVM n° 555 de 12 de novembro de 2008, que
trata da Subvencio e Assisténcia Governamenteis. R




16. Quanto ao lucro Hquido, expurgando as receitas ndo recorrentes de 2009, 2 média dos =~
ultimos trés exercicios ficou na casa dos R$ 151,78 milkSes, Em termos relativos, o lucro liguido
eleveu-se 62,69% em 2008 e 52,88% no exercicio seguinte. Em 2010, o lucro liquido registrou
decréscimo de 25,01%.

17. Conforme se depreende do grifico abaixo, a Rentabilidade Sobre o Patriménio
Liquido — RSPL apresenton um crescimento no perfodo de 2007 a 2010 de, respectivamente,
33,29%, 40,63%, 43,57%" e 19,30%. Para 201 1, projeta-se um retorno de 11,80% (anualizando o
retorno do 1° semestre). Assim sendo, tendo em vista o resultado de suas atividades normais, a
rentabilidade do capital proprio apresentou crescimento médio no intervalo em andlise de

29,72%.

Tabela 5 - Rentabilidade Sobre o Patriménio Liguide - RSPL,

eriode 2667 - 2011(18S) R§ Mil
Exercicio- | “Lucro Liguido - - PL - |- RSPL
2007 76.153 304,902 33,29%
2008 123.596 434,781 40,63%
<2009 - 1.565.843 2.112,285 43,57%
o 20107 142.037 2.263.428 19,30%
L2011 - 50.881 2.377.535 11,80%*
_Média 28,72%

*Qbs.: o valor refere-se 20 RSPL do 1° semestre de 2011, anualizado para fins de
comparagio. Caso incluissemos 0s ganhos extraordindrios, o RSPL de 2009 seria
de 360,15%, evidentemente distorcido.

ITE - ANALISE DE VIABILIDADE ECONOMICA

I8. O Retorno Sobre o Investimento (ROI) caleulado segue a seguinte metodologia de
calculo: LAJIDA/Financiamento oneroso (passivés financeiros + patriménio liguido). O
LAJIDA consiste no resuitado operacional, antes do resultado financeiro e dos efeitos tributérios
do imposto de renda e da contribuicdio social sobre o lucro liguido. Por fim, os passivos
financeiros consistem em empréstimos e financiamentos (com encargos) de curto e longo prazo.
Débitos relativos a entidades de previdéncia complementar foram excluidos e as participaces
minoritirias sdo consideradas parte do patriménio liguido. Em resumo, o LAJIDA ¢ uma medida
aproximada do resultado operacional pelo conceito de caixa. Do

19. Observa-se pelo gréfico abaixo que a Coritroladora apresentou ROI médio de 17,38%
a.a no perfodo 2007 a 2011 (anvalizado-se o resultado de 2011 a partir dos dados divuigados
para o 1° semestre de 2011), valor superior tanto & TIR do empréstimo calculada considerando
um cdmbio fixo (2,66% a.a), quanio & TIR estimada .a partir das’ projecdes cambiais da
Coordenagio-Geral de Planejamento Estratégico da Divida Piblica — COGEP (4,66% a.a).
Anote-se, contudo, que caso a Companhia viesse a negociar no mercado uma protegfio (hedge)
cambial, a TIR calculada seria de 7,00% a.a. L

* Excluindo do lucro tiquido as receitas extraordinarias dz agio judicial ganha contra 2 Unidio, Ou seja, ndo foram
levados em consideragio os efeitos no Imposto de Renda (IR} de um lucro antes do IR e CSLL menor no valor
daquelas receitas. O mesmo raciocinio foi adotade para o cdleulo do RSPL de 2010 e 2011 anualizado. Isso significa
que os ganhos extraordindrios foram subtraidos diretamente do Patriméuio Liguido de 2009 e 2010,

respectivamente., , : S
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Fagura 1 ROE da Empresa x TIR com ¢ sem risco cambial
: 35,00% : —— ‘

' : T 30,00%

25,00%

' : i | 20,00%

~15,00%

©hT T 1000%

: ' 5,00%
0,00% P —— o gl
2007 2008 2009 2011
vz RO | 22,09%  30,57%  18,82% 561% 9,73%
~—— ROIMEDIO . | 37,38% .0 17,38%  17,38%  17.38%  17,38%
~=~—TiR Cmbio Fixe 12,66% - 2,66% 2,66% 2,66% 2,66%
—— TIR CAmbio COGEP| 4,46% ..  4,46% 4,46% 4,46% 4,46%
o= TIR Risco Cambial {  7,00%  7,00% 7,00% 7,00% 7,00%

20. O célculo da TIR mclumdo os efeltos da protegao cambial levou em considerac#io as
cotagOes estimadas para oS Coniratos a Termo de Moeda® (USD) sem entrega fisica (ndf) da
Bloomberg para negociagfo no mercade internacional, que atualmente geram custos inferiores
aos praticados no mercado doméstico. Caso a protecio fosse efetuada no mercado local, haveria
a incidéncia de encargos financeiros adicionais, fazendo com que a TIR da operagfo passasse a

ser algo em torno de 11,03% a.a.

21. Acrescente-se, por oporiuno, que, nos fermos da nota explicativa 45.2.b (Risco de
Taxa de Cambio) as demonstragdes contébeis de 2010, a Concessionéria néo possui mecanismos
de travamento da variagio da moeda em funcfio da sua flutuagio, Em 30 de junho de 2011, a
Companhia possufa saldo devedor em moeda estrangeira (USD) no montante de R$ 68,50
milhSes (R$ 76,26 milhdes em 31.12. 2010), o equwaiente a 17,20% do total de captagBes, néo se
computando nesse percentual nem ¢ semgo da divida relativo aos empréstimos da Fundagfio
ELETROCEEE, tampouco as caugdes. de depésitos vinculados ao pagamento de principal
relativo ao Par Bond e ao Discount Bond, com vencimento em 2024. Se adicionarmos os
empréstimos da Fundagfo e subtrairmos as caugdes efetuadas pela Empresa, o saldo liquido da
divida externa cai para 8,26% do Endividamento. A varjagio da moeda até a primeira metade de
2011 contribuiu com um impacto positivo no resultado do exercicio. Nesse sentido, pode-se
argumentar que a Empresa nfo efetuard uma protegfio, assumindo o risco cambial da operagéo,
Dessa forma, adotou-se como melhor parfmetro a TIR calculada a partir da taxa de cambio

projetada pela COGEP.

22. Assim, a presente andlise sugere que as atividades da Instituigfo conseguem gerar
retorno suficiente para arcar com os custos do financiamento e ainda agregar valor ao patriménio

dos acionistas.

4 Os contratos a termo de moeda foram estimados a partir de contratos a termos de taxa de juros, disponfveis para' -
prazos mais longos, adotando como premissa a teoria da paridade de moeda ¢ taxa de juros; ou seja, a auséncia de

oportunidades de arbitragem entre esses dois mercados.
| 6
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IV - ANALISE PG FLUXO FINANCEIRG

23. O Fluxo de Caixa Projetado, remetido pela Empresa € que j4 inclui a opetacio de
credifo em andlise, contempla o exercicio de 2011 e uma projecio até 2020. O montante do
financiamento sob andlise ¢ da ordem de US$ 80,60 milhdes, correspondendce a R$ 146,84
mithdes, pela cotagdo de 09.12.2011. O maior pagamento previsto relativo ao financiamento em
questdo (incluindo juros mais principal) considerando o cendrio de cambio da COGEP ocorrerd
em 2021, no valor estimado de R$ 14.132,06 mil. A Tabela 6, com base nas condigdes
preliminares do contrato, evidencia o cronograma e o custo efetivo da operagio.

Tabela 6 - Custo Efetivo da Operacdo, conforme Carta Proposta,
! Valores em BRL

DADDS ANUALIZADOS PARA A OPERACAQ

Data | Desembolss | Amortizagio mcr:;“;ﬁ;o GomlssioFoe | Pgto do Juros | Total de Pag. | Saldo devedor s";‘:::;‘:‘:::::e
2012 26,863,532 65 - 153.312,52 - 118.045,55 271.359,08 25,663,047,28 26.552.173,4%
2013 | 2745387 - 557.643.27 - §25.415,05 783.050.22 ] 64.600.351.56 | 26.349.176.49
2014 27.838.205,05 - 176.501,90 - 935.774.66 1.173.273,56 84.421,999,34 26.764.931,48
2015 28.857.422. 89 - 91.425,44 - 1.678.237,90 1.769.663,33 116.955,385,92 27.187.759.55
2016 28.551.717,25 - 18,624,02 - 2.455.0913,72 2.573.637,74 148,162,301,25 26.978.079,51
2017 10.017.993,88 - - 3.348.146,65 13.367.140,63 140.946.247,70 {13.357.140,53}
2018 - 10.218.353,75 - - 3.479.865,60 13.698.220,36 133.495.231,75 {13.698.220,35)]
2019 - 10.422.720,83 - - 3.524,069,97 13.946.780,00 125.691.836.66 {13.945,780,00)
2020 - 10.5098.347,65 - - 5.491.903,94 14.088.251,89 116.993.678,84 {14.058.251,89)
71 - 10.755 253,47 T e T Baneaonis] 1413208022 ]  f0T.6m2s8a0]  (14732.00.23)
2522 - 10.916.622,55 - - 3.204.229.00 14.126.851,57 98.615.301,45 {14.120.851,57)
2023 - 11.043.910,89 - - 2.985,448 28 14.030.359,17 B8.571.067.77 {14.030.359,17)
3024 - 71.164.349.50 - : 274857941 | 10.002.725,41]  78.274.681.14]  (14.902.729.41)
2025 - 11.265,693,48 . » 2471.662,62 | 15.737.666,01 | 67.763.500.87 | (13.757.556.11)
7026 - 1318.550.83 - - 2.178.735,50 | 13.867.287.03]  57.034.987,51 | (13.557.287.00)
2057 - 11.495.337.95 - - 1841,205,05] _133%0637.00]  46.083.70L14|  (15.3%.657.00)
2028 - 11.607.264.,33 - 148556535 | 10.002.826,60|  34.908.40580 | (13.092.626.69)
2039 - 11.723.33,95 - - 1106.696,82 | 12.629.972.77 ] 23.504.895,30 | (12 B20.872.77)
2030 - .840.567, 72 : . TU7.027,72 | 12.667.605,01 ] 11.870.02L,65 |~ (12.657.685.01)
2031 - 11.858,972,95 - .. - 312,387,189 12.271.360,i15) - - - §12.271.360.15),

TOTAL - A8 ALS e A 0e B2 T2 B e B Bl TR AET 02 e BT AT T T Tl R (e = A AR

Obs.: a soma das liberagbes na tabela acima njo é iguél ‘ag; ;hont_a-nte‘dontr;at'ado:em moeda nacion 1'(COtac§o de_9. 12,2611}, pois
0 custo efetivo da operagdio foi calculado considerando 4 curva de cambio (varivel) da COGEP. -

24, J& a Tabela 7 informa o fluxo de caixa projetado da CEEE-GT. Nesse quadro hé
previsdo de um Fluxo de Caixa Operacional - FCO (Geraglio Liquida de Caixa) positivo até
2021. Em suma, estima-se para o FCO um valor de R$ 251,87 milhdes para o primeiro ano
projetado (2011) e de R$ 727,84 milhtes em 2021, As projecBes para o saldo final das
disponibilidades (soma dos fluxos de caixa com o saldo inicial de cada periodo), por sua vez, sio
sempre positivas, alcangando o menor valor em 2012 (R$1.538 mil) e um maximo em 2020
(R$1.428,15 milhdes). ST oL

25. A Companhia prevé distribui¢go-de-dividendos ¢ juros sobre-o capital proprio em
cerca de R¥ 2.211,60 milhdes entre 2011 e 2021, evidenciando, .assim, a expectativa de que a
Entidade apresente lucro nos exercicios futuros, com perspectivas dg reinineragfio do capital
aplicado pelos acionistas. : B I R ?

26. Considerando que.o maior pagamento anual do servigo da difvida (incluindo juros +
principal}, previsto paré'z(} 11-12, corresponde a R§ 164,78 mithdes, valor equivalénte a 65,42%
da geragio operacional liquida de caixa daquele ano, 'sob o aspecto financéiro, entende-se nio
haver sinal de comprometimento da capacidade de pagamento. Essa relacio ¢ai ano a atio, pois o
saldo da divida vai sendo amortizado. o ' :

27. Pela Figura 2 a seguir é possivel visualizar a andlise feita no pardgrafo anterior. Nesse
grafico comparam-se a gerdclio de daixa das atividades ‘operacionais, os saldos finais de
disponibilidades e os fluxos relstivos ao servico . dd dfvida. Observe-se que a curva. dos




pagamentos das parcelas anuais nio cruza a curva do FCO e o saldo final de caixa cresce de
forma otimista, notadamente, se considerarmos a relagfio percentual projetada entre o LAJIDA e
a Receita Liquida, uma margem operacional-de “caixa”. A titulo de exemplo, essa relagho sai de
25,85% em 2011 para 50,68% em 2014.

Tahela 7 - Fluxe de Caixa Projetado rentetido pela CEEE-GT, perfode 2011 2 20621 RE (Mil)
[ Descrigie 2011 2012 2013 2014 2315 2056 2017 2018 Fatild 2020 2021
[NGRESSOS LHQUDOS 255112 | 936617 | 1102854 | 1.208.002 | 1298516 | 1.355.060 | 1450426 | 1662701 | 1.667.260 | 1.782473 | 1.541808
DESENBO0L50S OPERACIOHAS 7603.243) (637.338)]  (610870]] (622.025)| (543.355)] (6o0.049)| (674.022)) (708.748)| (739.303)f (7E5.890) (B13.035)
GERATAD LIQUIDADE CAIXA T254.869 ] A11275] 403984} . GBOOGT | ©56.160 | 697AX TT6ADS .. 5425531 ©27.667 | 1.016.684 | 727843
INGRESS0S NAD DPERAGIONAIS d3.744 | 27ed21| 300448 [ 156840 67.407 62265 62269 £2.268 FE3 62268 62.265
COMPENSACRD DE CGRG - 62265 62269 52958 62269 62558 62.268 62289 62260 | 62268 52268
FINANCIMENTO BNDES - 4631} 111007 76.929 - - - - - p -
FINANCAMENTO ELETROBRAS 43.744 35784 20898 - 350 . - - - - - -
FIANCUENTG BID I AFD - 81637 | 106274 44,340 5138 - - - - B .
{ WERCADO FRANCERD ) 53600 )
D EREMBOLSOS NAD OPERACIONAS | (311.557)] (A82.903)] (386841)] (315.687)| (305.844)] (235220 (267.549)] {(280.580)} (227.067)) (22¢.988)| (163.603)
SERVIGO DA DIVIDA (164788) (141541 (144498)] (141.738) (121624  (62072) (53.418) (61.338)] (34315} (33.859) 3603)
BRINCIPAL i (147.608)] _ (05.816)] (101.407)] (102.730)] (8a.33%)| (45222)| (40627)) (43.506)] (20.085) {(20620)]  (21.260)
ENCARGOS Ti6.785) _ (45.725)| _ (Aa001)  (ao00B)| (sedes)| {26790) (22768)] (17.812)] (142500 (13331) (12343)
TNVESTHENTOS — {47477 (343.552)| (24z343)|- (372058} (160.020)| (264.208) (z24.134) {219642)] (192752) (183.027) {150.000))
JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRID A [84.359)| (160452) (167.485Y (161812} (208.357)| (728529)] (240336)]  (273.039); (302948)] {334280)
6/°08TOS SOBRE O LUCRO Bom| (24.178)]  .(79.005) (301672)] (119.452) (126057 (173.000)f (201742)] (224.758)) (247.334) (149.502)
SALDO DO PERIODO ‘ {17.25%) (2.042)] 137674 {9355 | 117358 1. BO.06L | 149594 173264| 265272] 3006841 122726
$ALDD IIGIAL 20832 3580 ] $E35 | 38,372 | 3330256 450384 | E35.£35| 685033 | 0862987 | 1.927.668 | 1.428.454
SALDO FINAL R 35201~ 1538 138.872 | -333.025 | 450.984 - 53943 6B.033 | '6EZ297 ] 1,127.660 | 1.428.164 [ 4560880
[Relagdio Servigo Divid2 [FCO [ €6A2%] 45ATo] 28269 24A0%[ 1589%] 9,99%] EiT% | T.28%] 370%] 3,34%] 462%]

As premissas adotadas pela Empresa como base de célculo do fluzo de caixa projetado foram, em sintese, as seguintes:
Para as projectes das receitas e despesas intra-setorials foram consideradas os dados macroecondmicos de futho/11;
Despesas de PIS/PASEP - aliquotz efetiva de 2011 de 1,03% para Transmissio e 1,35% para Geragdo;

Despesas de COFINS - aliquota efetiva de 2011 de 4,76% para Transmissdo ¢ 6,24% para Geragdo;

Taxa de cimbio USD/BRL constante de 1,80; :

Dividendo minimo obrigatdério = 50% do Lucre Liguido Ajustado (LLA); Reserva Legal de 5% sobre o Lucro Liquide; Reserva
para Expanséio de {0% lucro j4 deduzido o dividendo minimo cbrigatério; distribuigo maxima de JCP;

Participagdo do Estado (CEEE-Par) nos dividendos com base em sua participagao de 65,92%; ¢

Empréstimos.— foram estimados com base nos encargos contratuais de cada operagdo.

Para mais informacdes sobre &s projecdes, vide documento “ProjecSes da Receitas e Despesas Intra-Setoriais, periodo 2011-

2020, Geragfio e Transmissio” anexo a0 Processo.

Figura 2 - Servico da Divida x Geragio Liquida de Caixa x Slde Final de Disponibilidades.
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L
"M-»\:/._'_.,.,__ :
28, O fluxo de caixa projetado pela Companhia nfo engloba todo o perfodo de

amortizagio da operago (até 2031), conforme o cronograma de custo efetivo. A despeito disso,
entendemos que a analise em questdo ndo fica prejudicada, pois 86% do estoque de divida da
CEEE-GT vencem até 2019, Além disso, o principal da divida externa, com vencimento em
2024, j4 se encontra caucionado (R$33.712 mil).

29. Vale observar que as projegles para os ingressos/pagamentos de recursos do
financiamento BID diferem no tempo das liberacGes/desembolsos previstos pelo cronograma de
custo efetivo elaborado com base em Carta Consulta. Entendemnos que, para fins de anélise do
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caixa (haja vista o bom histérico de rentabilidade), os dados preliminares da opE‘rac’;-ﬁé"':'
disponibilizados pela Empresa refletem as mais recentes negociagdes com o credor (BID) e,
portanto, foram adotados para as estimativas aqui referendadas.

30. O Fluxo projetado prevé ainda que, em 2012, a Empresa ird se socorrer no mercado
financeiro a empréstimos no montante de R$ 83,00 milhdes. Ocorre que a Contratante adota uma
postura excessivamente conservadora com relagiio ao item compensagfo de CRC, pois, nos
termos das tratativas entre a Unifio ¢ o Governo do Estado do Rio Grande do Sul 4 época desse
pronunciamento, aguela’ compensacgio serd amortizada em 3 parcelas anuais, & partir de 2012.
Dessa forma, somos da opinifio de que a Companhia nfio necessitard de empréstimos adicionais.

V - CONCLUSAQ

3L A estrutura financeira e de capital da CEEE-GT apresentou uma significativa
methora, confirmada tanto pelos seus indices de liquidez corrente e geral, quanto pelo
endividamento geral. Ademais, a Empresa possut historico de rentabilidade positivo.

32, A partir das informag¢des encaminhadas, estima-se que as atividades da Empresa
deverdo gerar reforno sobre o investimento (ROI) superiores &s taxas de captagio em andlise €
saldo de caixa suficiente para arcar com os compromlssos advindos do empréstimo, mesmo em
um evento de volatilidade cambial.

33. Assim, entendemos que a CEEE-GT tem capacidade de pagamento para arcar com as
obrigacdes decorrentes da operagfo de crédito em tela : S

34. Feitos tais registros, sugerimos o encamiﬁhamento deste Parecer & Subsecretaria de
Relagbes Financeiras Intergovernamentais — SURIN para as providéncias cabiveis no ambito de

sua atuacio.

A consideragio superior,
;
£ b‘)/{.’vx -“z-".‘-' 'C'V'\ f\‘f—h"’ \,"»--",i V‘ :V M’//-\
EDILSON RODRIGUES TAVARES i RODRIGO S{XMPAIO MARQUES
Analista de Finangas e Controle - - Gerente da COPAR

VAEHO GUEDES
a COPAR, Substituto

Subsecretéric do Tesouro Nacional =~ _ B A
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Parecer n® 1622/30 12/GERFI/COPEM/S URIN/STN/MF

Em 30 de outubro de 2012,

Assunto:  Companhia Estadual de Geragfto e
Transmissio de Energia Elétrica — CEEE-GT,
Operagdio de crédito externo, com a garantia da
Unidlo, com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no valor de uss
88.655.996,00. Recursos destinados ao
financiamento do "Programa de Expansio e
Modernizagio do Sistema Elétrico da Regiio
Metropolitana de Porto Alegre e Area de
Abrangéncia do Grupe CEEE-GT- Pré-Energia
RS»,

Pedido de concessiio da Garantia da Uniso,

Processo MF n° 17944.000545/2012-19
AE3s0 M D 17244.000545/2012-19

Senhor Subsecretério,

1. Trata o presente parecer de pedido de concessio de garantia da Unido (Oficio
GAB/DIR/GCO/O44/2012, de 10/05/2012, as fls. 44/46), para a opera¢do de crédito externo,

Recomendagio da Comtissdo de Financiamentos Externos — COFIEX

Recomendagsio n.° 1.292 (fls. 28), de 20.12.201 1, homologada pelo Sr. Ministro de Estado do
Planejamento, Orgamento e Gestéo, em 27.10.2011, recomendou a preparacdo do Programa
em epigrafe com valor do empréstimo de até US$ 80.596.360,00 com o Banco Interamericano
de Desenvolvimento — BID o co-financiamento de até USS 53.730.870,00 com a Agéncia
Francesa de Desenvolvimento— AFD. A Recomendagio foi alterada pela Resolucio n® 628
(fls. 67) de 13/04/2012, que autorizou o incremento de até 10% nos vaiores do empréstimo e
do co-financiamento, ¢ pela Resolugdo n°® 665 de 16/10/2012 (1. 150), que alterou o nome do
Programa para Procrama de Expansiio e Modernizacio do Sistema Elétrico da Regifio

,

Metropolitana de Porto Alegre e Area de Abrangéncia do Grupo CEEE-GT- Pré-Energia RS,

2, A Comissio de Financiamentos Externos — COFIEX, por meio da Q

7




4
et

' % TEsauralNACIONAL

(Fl.n2  -2-  do Parecer n® 1622/2012/SURIN/STN, de 30 /10/2012).
Objetivo de Programa, Arranjo Institucional e Ansiise de Custo Beneficio

3. De acordo com o Parecer Técnico as fls. 50/56, o objetivo geral do Programa é
melhorar a qualidade de vida da populagdo gaicha e garantir o desenvolvimento sustentivel
do Estado do Rio Grande do Sul, da expansdo € modernizagio dos Sistemas de Geraco e
Transmissdo de Energia Elétrica do Estado do Rio Grande do Sul. O Programa visa garantir a
infraestrutura energética necesséria para a Copa do Mundo de 2014.

4. Os objetivos especificos do Programa sfo a ampliacio da capacidade de
geragdo com base em energia renovavel e modernizagio do parque gerador, através dos
seguintes projetos: i) implantagéio do Projeto PCH Tjuizinho H e ii) reforma e recuperacio da
unidade geradora 2 da UHE Passo Real e a unidade geradora 4 da UHE Itauba,

5. Serdo beneficiadas as concessiondrias e permissiondrias de  distribuicgio,
concessiondria ou autorizada de geragfo, autorizada de importagfo/exportacio de energia
elétrica, bem como o consumidor livre ¢ a populacdio do Rio Grande do Sul.

Fluxo Financeiro

6. O custo total do Programa foi estimado em USS$ 147.759.953,00, sendo US$
88.655.996,00 de empréstimo com o BID e USS$ 59.103.957,00 de co-financiamento com a
AFD. Foi apresentado as fls, 13/14 do processo o seguinte cronograma estimativo de

desembolso:
Quadro I; Cronograma anual de desembolso
Em US$
2012 2013 2014 2015 TOTAL
AFD  124.551.360,00 19.624.877,00{10.249.582.00 4.678.138,00 59.103.957,00
BID | 5.442.309,00 45.978.853,00|30.863.181,00 6.371.653,00 88.655.996,00
TOTAL {29.993.669,00 65.603.730,00]41.112.763,00 11.049,791,00 147.759.953,00

Condigdes financeiras

7. Conforme as minutas negociadas do Acordo de Empréstimo (fls. 93/126), as
condigdes financeiras da operagio de crédito, inseridas no Sistema de Registro de Operacses
Financeiras - ROF, do Banco Central do Brasil, sob o registro TA630433, objeto de
manifestagco favoravel desta Secretaria, as fls. 152/ 153, serfio as seguintes;

Quadro I; Condigées financeiras da operacie

Credor: Baico Interamericano de Desenvolvimento - BiD

Valor Financiado: USS §8.655.996,00.

Modalidade Empréstimo com Taxa de Juros Baseada na L] BOR

Desembolso Até 4 (quatro) anos, contados partir da vigéncia do contrato.

Amortizacio O empréstimo deverd ser amortizado mediante o pagamento de prestagées
semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais, vencendo-se g primeira
4 anos mais seis meses apés a data de vigéneia do contrato e a Gitima até 25 anos
apds esta data, _ J
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(FlL.ne .3. do Parecer n® 1622/2012/SURIN/STN, de 30/10/2012),

A mutudria devers pagar juros sobre os saldos devedores didrios a uma taxa que
seré determinada de acordo com 0 artigo 3.03 das Normas Gerais. O primeiro
pagamento devers ocorrer 6(seis) meses contados a pattir da vigéncia do contrato,

Enquanto o Empréstimo ngo tenha sido objeto de nenfruma conversio, o mutudrio
Pagard juros a uma taxa de Juros baseada na LIBOR. Neste caso, os juros incidirio
@ uma taxa anuai para cada trimestre determinada pelo Banco em uma data para
determinagio da taxa de Juros baseada na LIBOR para cada trimestre, da seguinte
forma: i) a respectiva taxa LIBOR, mais oy menos; i} o custo de captacio do

Banco, Adicionalmente o mutudrio devera pagar, a tiulo de Jjuros, a margem
aplicdvel para empréstimos do capital ordinario.
Conversies Com o consentimento do Fiador, por intermédio da Secretaria do Tesouro

clausula 1.09 das DisposigSes Especiais do Contrato de Empréstimo, solicitar ao
Banco uma conversio de moeda Ou uma conversdo de taxa de juros em qualquer
fmomento durante a vigéncia do conirzaio, de acordo com o disposto no capltulo V
das Normas Gerais,

i} Conversio de moeda: a mutudria podera solicitar que um desembolso oy a
totalidade ou uma parte do saldo devedor s¢jam convertidos em moeda de Pafs nfo
mutudrio ou a uma moeda local, que o banco possa intermediar eficientemente.

i)Conversio de taxa de Juros: a mutugria podera solicitar em relagdo a parte ou a
totalidade do saldo devedor que a taxa de juros baseada na LIBOR seja convertida
&m uma taxa fixa de juros ou qualquer outra opgio de conversio de taxa de juros
solicitada pela mutuaria e aceita pelo banco.

Comissbes de crédito A ser estabelecida periodicamente pelo Banco, e calculada sobre o saldo nio
desembolsado do F inanciamento, exigida Jjuntamente com os Juros, entrando em

ao percentual de 0,75% a.a.
DeSpesas-iﬂspeqéc e Por decisgo da politica atual, o Banco ndo cobrarg montante para atender despesas
supervisio com inspe¢io e supervisio geral, Conforme revisio periddica de suas politicas,
este notificard ao mutudrio um valor devido em um semestre determinado, que néao
poderé se superior a 1% do financiamento, dividido pelo niimero de semestres
L compreendido no prazo original de desembolsos,

8. Foi anexado a0 presente Parecer e as fls. 151 do processo, o caiculo estimativo
do servigo da divida, bem como do custo efetivo médio da operagdo com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, situado em 3,09% a.a, Considerando o custo médio
atual de captacio do Tesouro, obtido pela comparagio da modified duration da operacio
analisada com a da Curva Zero Soberana do Tesouro Nacional, a operagfio encontra-se em
patamares aceitdveis para esta Secretaria,

Requisitos Legais e Neormativos

9. Relativamente ao disposto na Lei Complementar n,° 101/00, na Resolucdo SF
1.° 48/2007 e na Portaria MEFP n.° 497/93, com vistas & concessfo de garantia da UniZo, cabe S
informar o seguinte: .

L Inclusio no Plane Plurianual )

10. De acordo com a Declaragdo do Secretario da Fazenda do Estado do Rio
Grande do Sul (fls. 73), de 21/08/2012, as agbes do Programa encontram-se amparadas

A
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(FL.n® -4- do Parecer n® {622/2012/SURIN/STN, de 30 /10/20 12).
dentro do PPA 2012/2015 com valor suficiente para suportar as a¢les previstas para o
Programa no'periodo do Plano.

II. Previsic Orcamentdria

11 Encontra-se as fls. 49, declaragfio do Secretério de Fazenda do Estado do Rio
Grande do Sul na qual declara que a Lei Estadual n® 13.844, de 07.12.2011, que trata do
orgamento anual, contempla no corpo de seus anexos a totalidade dos custos envolvidos no
Programa em questdo. Os recursos estdo contemplados no Orgamento das empresas estatais
2012, funglo “25-Energia”, sub-fungdo “752-Energia Elétrica”, programa “381-Energia para
0 Rio Grande”, sob tutela da Secretaria de Infraestrutura e Logistica.

12. Assim, considerando as informagdes prestadas pela CEEE-GT e o cronograma
de utilizagio de recursos, entendemos que o mutuirio dispde de recursos orcamentarios
suficientes para a execugfio do Programa no corrente exercicio,

1118 Autorizagdes Administrativa e Legislativa — Contratagdo e Contragarantia i
(Garantia da Unigo

13. Consta do presente processo a Ata 447 do Conselho de Administracdo realizada
em 10.10.2011 (fls. 07/08), por meio da qual foi autorizada a contratagdo da operacio de
crédito em aprego. Adicionalmente, as fls. 84, encontra-se o Extrato da Ata 466 do Conselho
de Administragdo, realizada em 04.09.2012, a qual autoriza o oferccimento de contragarantias
a garantia da Unidio, representada por recebiveis da CEEE-GT.

14, Vale mencionar que foram exigidas, adicionalmente, contragarantias adicionais
do Estado do Rio Grande do Sul. A este respeito, ressalte-se a aprovagio da Lei Estadual n®
13.830, de 17/11/2011, & fl, 29, que autoriza o Poder Executivo a oferecer, para tal finalidade,
direitos e créditos relativos a cotas ou parcelas da participaciio do Estado na arrecadacé@o da
Unido, na forma do disposto no artigo 159, inciso I, alinea “a”, e inciso II da Constituicio
Federal, ou resultantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de acordo com o preceituado na
mesma Constituigdo, bem como receitas préprias do Estado, a que se referem os artigos 155 e
157 da Constituigio Federal, nos termos do §4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda

Constitucional n® 3, de 17.03.1993.

IV, Limites de endividamento do Mutusrio

I5. Por se tratar a CEEE-GT de empresa estatal, nos termos da Resolucio do
Senado Federal n® 48, de 21.12.07, 2 mesina nio se sujeita 4 observancia dos limites de
endividamento estabelecidos pelo Senado Federal.

16. Por outro lado, quanto aos limites do Fstado do Rio Grande do Sul para
concessdo de contragarantia & garantia da Unido, 2 Coordenagio-Geral de Operagdes de
Crédito de Estados e Municipios — COPEM, por intermédio do Parecer n° 528/2012 -
COFPEM/STN, de 20.04.2012, as fls. 37, emitiu parecer indicando a existéncia de margem
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(Fl.n® .5. do Parecer nt 1622/20I2/SURIN/STN, de 30 /10/2012).
bara garantir a referida operagdo, de acordo com as Resolugdes SF n° 40/01 e 43/01 e suas
alteracdes, '

V. Limites para a Concessdo da Garantia da Unizo

17. De acordo com informagées contidas no Relatério de Gestao Fiscal da Unifo
para o 2° quadrimestre de 2012, a 1. 132, ha margem, na presente data, para a concessio da

8. Segundo analise efetuada pela Coordenagio Geral de ParticipagSes Societérias-
COPAR desta Secretaria, consignada no Parccer pn° 1.723/COPAR, de 19.12.2011, as fls.

VIL Ceontragarantias 3 Garantia da Unigg e Margem Dispontvel

19, A CEEE-GT, mediante cessdo, disponibilizara, como contragarantia & garantia
da Uniflo, suas receitas proprias, conforme autorizagfo concedida pelo Conselho de
Administragio (fls. 84). Adicionalmente, encontram-se, as fls.85 e 156/ 174, declaragfio do
Diretor Financeiro ¢ de Relacses com Investidores, onde sio informados os dados da conta
centralizadora de receitas da empresa, bem como os extratos bancérios dos tltimos 9 meses
de recebiveis da conta, o qual € compativel com os valores a serem pagos a titulo de
amortizagdo e demais encargos da operagio.

créditos relativos a cotas ou parcelas da participacio do Estado na arrecadagdo da Unifio, na
forma do disposto no art. 159, inciso I, alinea “a” o inciso II, da Constitvi¢o Federal, ou
resultantes de tais cotas ou parcelas transferiveis de acordo com 0 preceituado na mesma
Constitui¢do e (b) receitas proprias do Estado, a que se referem os artigos 155 ¢ 157 da
Constituicio Federal, nos termos do §4° do artigo 167, acrescentado pela Emenda
Constitucional n°® 3, de 17.3.1 993,

21. De acordo com estudo claborado por esta Secretaria acerca do
comprometimento das transferéncias federais e receitas proprias dos Estados (fls. 154/155), as
garantias oferecidas pelo Estado de Rio Grande do Sul sfo consideradas suficientes para
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(Fl.n® -6-  doParecern® 1622/2012/SURIN/STN, de 30 /10/2012).
ressarcir 8 Unido caso esta venha a honrar compromisso na condigio de garantidora da

cperacio.

22. Entendemos que o oferecimento das citadas contragarantias deverd ser
formalizado mediante contrato a ser celebrado junto & Unido, podendo o Governo Federal
reter as importéncias necessérias para satisfacio dos compromissos assumidos diretamente
das receitas préprias da CEEE-GT efou das transferéncias federais ou das contas
centralizadoras da arrecadagfio do Estado de Rio Grande do Sul.

VIIL Situagic de Adimpléncia

23. Mediante Declaragio, de 20.04.201 1, as fls, 15, a CEEE-GT informa gue seu
CNPJ principal ¢ o de n.° 92.715.812/0001-31, ao qual todos os outros CNPJs da empresa
estdo vinculados. Consulta realizada por meio eletrdnico (CADIN/SISBACEN) em
31.10.2012 (fls.176), ndo indicou a existéncia de débitos em nome da CEEE-GT com a Unido

ou suas entidades coniroladas.

24, Foram anexadas ao processo c¢épias das seguintes certiddes, todas emitidas em
nome da CEEE-GT, conforme requeridas pela Lei Complementar n°. 101/2000, Resolugdo SF
n° 48/2008 e MEFP n°. 497/1990:

a) Regularidade Tributaria - Certiddo Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa de
Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unifio, emitida pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, valida até
03.04.2013 (f1s, 147);

b) Regime Geral de Previdéncia Social — Certidéo Positiva com Efeitos de Negativa,
de Débitos Relativos as Contribui¢des Previdencidrias e as de Terceiros, emitida pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil, valida até 09.12.2012 (fls.149);

c) Certificado de Regularidade do FGTS, junto ao Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo (FGTS), emitido pela Caixa Econdmica Federal, valido até 30,10.2012 (fls. 148);

IX. Antecedentes junto & Secretaria do Tesouro Nacional

25. De acordo com acompanhamento desta Secretaria as fls. 175 (posicio de
30.10.2012), ndo consta, nesta data, no ambito da COAFL, relativamente & CEEE-GT,
procedimento de cobranga referente 3 recuperagdo de créditos decorrentes de honra de aval ou
concessdo de garantias, nem tampouco pendéncias financeiras ou contratuais,

X. Alcance das Obrigacdes Contratuais
26, Encontram-se as folhas 93/102 a minuta negociada do contrato de empréstimo
para o programa em tela. Na cldusula 3.02 do referido contrato encontram-se as condigbes
prévias ao primeiro desembolso, :




(F.ne -7. do Parecer n® ]622/20!2/SUREN/STN, de 30/10/2012),

27. De modo a se evitar o pagamento desnecessério de comissio de COMpromisso,
bem como a permitir uma boa execucdo do programa, entendemos que, preliminarmente &
formalizagdo dos instrumentos contratuais, deva ser verificado, pelo Ministério da Fazenda, o
grau de cumprimenio das mencionadas condicionalidades, inclusive manifestacdo prévia do

28. Entendemos que as demais obrigagdes contratuais constantes das minutas do
Acordo de Empréstimo, bem como do Contrato de Garantia (fls. 93/126), sdo passiveis de
cumprimento pelas partes envolvidas, ndo atribuindo ao Tesouro Nacional riscos superiores
aqueles normalmente assumidos em operacdes ja contratadas com organismos multilaterais de
crédito.

XI. Demais Exigéncias dg Resolu¢io do Senado Federal n.° 48/2007 e da Lei
Complementar n.° 101/2000

Conclusio

Diante de todo o exposto, nada temos a opor a concesséo da pleiteada garantia
da Unido, desde que, previamente A assinatura dos instrumentos contratuais seja verificada
pelo Ministério da Fazenda a situagio de adimpléncia da CEEE-GT com a Unifo ¢ suas
entidades controladas e formalizado o contrato de contragarantia,

A consideragdo, sugerindo o encaminhamento  do  processo  n®
17944.000545/2012-19 & Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN/COF, para as
providéncias de sua alcada.

S
" BRUNA ADAIR MIRANDA
Analista de Financas e Controle

De acordo. Encaminhe-se o processo 2 PGFN/CQE’como sugerido.

EDUARDOD COUTINHO
Subsecretario do Tesouro N ional
Portaria STN n® 501/2012
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{esouroNacionAL
! Céleulo do Custo Efetivo da Operacéo de Crédito Externo
Informagdes 8p Projete | I: Condigdes Financelras
Amortiparcelas) 41
PRO-ENERGIA Amonizagio: USS 216234134
Companhia Estadval de Distribuizao de Eneigis Elélnize CEEE.GT Data t* Amostizagao 1510520186
BID Oata Ultime Amortizagao: " 1810622038
N Cargneia: 4.5 anos
Comissao de Cempromisso: 0.25%
Valer Total uss 147.759.552,00 Taxz de Jujos: Libor USS + Spreag {margem varidvel)
Empréstimo: uss 88.555.995.00 Custo BID Captagdo Libor; 0.01%
Contrapartida Uss 59.103.257 00 Custe BID de Mitigagao: 0.60%
Spread Atval 0.62%
Front-end fee [100% financiada); D.00%
D212 de Anifise pela STH; 30-0u1.12 - } Frentend fee: $ -
I PAGAMENTOS : ]

Comisslo Curyz Zero | VP Fluxe Liguide
Data Desembalse Amorilrazao FroniEndfee Taxa e Juros Pote de Juros Total de Pag. Safdo devedor Yrs |Soberanz do | Descontado pela

Compromisse Tesouro Soberana Zero
Fder-t2 544230000 . - - 0635 . B 5.442.309,00 - 0,008 {5442 205,00
Hun-13 - g 105.172,85 . 0.95% 2727375 13244660 644230000 050 0.97% 131.800.70
15-dez-13 45.078.853.00 - 105.750,73 . 0.86% 2865230 132.403,03 5142416206  1.00 1.07% (45.340.350.91)
15-jun- 14 . - 47.080.6% - 1,17% 305.426,25 35248554 51.421.16200 1,50 1.24% 34583439
15der-14 30.863.181,00 - 47.319.27 - 1,305 HIN27S 365.232.02 6228434300 200 1,33% {29.686.914 54)
15-fun-15 - - £.053.058 - 1.368% 673,162.20 58123525 8228434300 250 1.38% 561.322.31
15-dez-15 6.371.653,00 . - - 1.51% 63025678 630258,79 8865599500 3,00 1415 5.500622 41;
1Sjun-16 . 2.162.341,24 . - 1.84% 831.336.20 2.893677,5¢ £6.493.65465 350 1,44% 284525201
15-dez-16 - 2.162.341.34 - - 2.05% 900.764,52 3.063.105,86 8433131332 400 1.45% 2.867.448 88
15-jun-17 - 2.162.341,34 - . 241% 102693648 3.169.277,83 62.168.971,98  4.56 1.51% 297501023
15-dez-17 - 2.162.34134 - - 2655 1.105.012.54 3.257.353.88 80.00563063 500 1.66% 3.002.495,67
15{ur-18 - 2.162.341,24 . - 2,92% 1.180.493,35 3.242834,70 V784428829 5850 1.76% 102814573
15-dez-18 . 2.162.341,34 - - 3.14% 1.24372525 3.405.067,59 75.681.847.95 6,00 1.88% 3.037.021.09
15-jun-19 - 2.162 341,54 . - 3.28% 1.258.492,22 3.420.833,56 FA51960561 650 1.98% 3.001.799.27
15-de2-19 . 2.162.241,34 - . 3.48% 1.298.847,10 3.461.8688,44 T1.357.26527 700 2.05% 2.834.141,84
15-fun-20 - 216234134 . . 3.53% 1.280.749,55 3.443.080,89 69.584.82383 750 2.18% 2.915 828,51
16-dez-20 - 2.162 341,34 . - 365% 1.252 708,46 3.455.049.81 6703268259 800 2.26% 287461452
#5-jun-21 . 2.162.341,24 - - 367% 1244.052,08 3.403.383,40 6487024124 B350 2,34% 2.18£.103.80
15-dez-21 . 2162.341,3¢ - g 3.98% 1251.062.07 3.413.403,42 62.707.692.80 0.00 2488 2.739.952 59
15-fun-22 - 2.162.341,24 . . 3.81% f.208.299 48 3.370.640.62 6054555866 950 247% 265731121
15-gez-22 . 2.162.341,34 . . 3.52% 1.174.289.82 333663116 5838221722 10.00 2.52% 25§3.498.29
15-jun-23 - 2.162.341,3¢ . - 3.58% 1.036.195.72 3.218.541,08 56.220.676.88 1050 251% 244762071
i5-¢ez-23 . 2.162.341,34 - 3.68% 1.052.503.05 31215.244.41 5405853464 11.00 282% 2.404.810.16
15-jun-24 - 2162.341,3¢ . - 378 1.041.205,85 3.204.247,20 51.695.193.20 +150 287% 2.343.935,00
15-dez-24 - 2162.341.34 . - 383 1.628.957,14 3.191.328,48 49.733.851.85 1200 2,76% 2278.118.72
15jun-25 . 2.162.3471.34 - - £.01% 1.008.424,34 3,170.765.68 47.571.51051 12,50 2.85% 2207.93728
15-dez-25 - 2.162.341.34 - - 4,12% 97,123,158 3.159.484,49 4540216217 13,00 2,934 2.145.931.6¢
$5-jun-26 - 2.162.341,34 . . 4,24% 872.777,82 3.135.118,16 £3.246.827.83 13,50 3,00% 207717688
15-dez.25 - 2.162.341,34 - - 4,353 957.223.75 3.118.565.09 1084 46548 1400 307% 2015.934,74
1527 - 2.162.341.34 - - 4475 92899283 3.091.334,32 35,822.145,15 14,50 3,14% 1.948.748.76
15-dez-27 - 2.162.341,24 . - 4.i6% 823.814.99 2.836.158,33 36.759.803.80 1500 3.20% 1.835 076,54
15-jun-28 - 2.162.341,34 . . 368% 882.767.95 2.852.109.31 34.597.462.46 1550 3.25% 1.116.385.01
15-dez.28 . 2.162 341,34 . - 374% 657.953.52 2.620.294,85 32435142112 16,00 3.21% 1.649 58007
15-jun-26 - 2.162.341,34 - - 3.79% 621.695,55 2.784.036,89 30,272.779.78 16,50 3.35% 1.588.451,46
15-dez-28 - 2.182.341,34 - - 3,845 $91.317,87 2.763.659,2¢ 28.110.438.4¢ 97.00 3415 1.55239£.27
15-fun-30 - 2,162.341,34 - - 388 $33.423.75 2.715.765.09 25.848.097,10 17.50 3.45% 1.674.246.18
T 30 . 2.162.344,34 + - 3,95% 52061548 2.682 956,82 23.785.755,76 1800 3.49% 1.420.527.92
31 - 2.162.341,34 - - 4.00% 451.027.14 2.643.358.48 2162341441 185D 3.53% 1.365.247 42
ra-gez.37 - 2.962.341,34 . - 4,05% 445,673,865 2606.020.93 19.464.623.07 19.00 3.57% F313F773.11
15-jun-32 . 2.162.341.34 - - 4,11% 4£05.581.43 2588.92277 17.208.731.73 1950 3561% 1.262.147.84
15-dep-32 - 216236134 - - 3.79% 333.284.50 2.495.635.84 15.135.39039 2000 3645 118567788
14-jun-33 - 2.162.341,34 - - A.E6% 272.221,42 243456276 12.974,049.05 2050 3.67% E.135807.45
15-dez-33 - 2.162.341,34 - . 3,58% 236.029.65 2388.370,98 10.81.707.71 21,00 370% 1.023 434,04
16-fur-34 - 2.1062.341,34 - - 3805 183.795.6 2.359.138,20 8.64935537 2156 3.73% 1.045.174 07
15-dez-34 . 2.462.341.34 . - 362% $59.268.84 232161018 §.487,025.02 2200 3.76% 7.007.007 82
15-jun-35 - 2152.341,34 . - 3.54% 118.524 65 2281.865.09 4.32£68368 2250 3,79% £65.500.63
15.-dez-35 - 2.162.341,34 B . 367% 8061628 2.242 957 62 216234234 23.00 381 925617.03
15-4un-35 - 2.162.342,34 - - 3.68% 40.559,02 220290138 0.00 2350 3.84% 885 552,82
15-dez-36 - - - . 371% 2.00 0,00 - 24,00 3.86% 0.0
15-jun-27 - - . . 745 - - - 24,50 3.90% -
15-dez-37 - - - - 3,76% - - - 25.00 3.93%
15-jun-38 . - - - 376% - . - 2550 3,05%
15-dez-38 - . . - 3.81% . - - 26,06 40055 -
15-jun-39 - - - - 3,835 - - . 25.50 4.03% -
15-dez-39 . . . - 3.56% - . - 27.60 4.056% -
15-jun-40 - . - - 3,885 - - - 27,50 40%% .
15-dez-40 . . - - 3.91% - - - 2800 £,09% .
$5-jun-£1 - - - - 3,845 - - - 2850 4,093 -
15-0ez-41 - - . - 3864 - - . 26.60 4.08% .
15-jun-42 - - - - 3.98% - - - 23,50 4.09% -
] B5.655.995,00]  §6.655.096,00 | 313.356,60 -1 T sarssonse §23.445.253,160] - I -1 irassies)
Wik ] _ 3.00% (1) ATIR comespande a0 custo efetiva da operazdo, ouseiz, & taxa de Jures méedia Que iguala o valor presente 4o fuxo a zerg,
EHER Y 11,72)(2) Duration - £ a média ponderada do valer presente do fiuxs de taina, expressa em anps.
' “gd Duration(3): H.54](3) Modified Duration - & 2 Duration modificada considerando o Custo efetive da operagdo.
Equiva lente{4) 2,76% {4} TIR Equivalente - Comesponde 20 custo médio ala: de caplazao do Tesouro, obtido pels cofparazde da modified durstion da Operazie anzisadz com 2 da Curva Zero Soberana da Tesourn
0bs. o ¢&lewd de Custo Efetive desta operazEo de ¢rédi1o ndo considera o imposto de renda intidente sobre o pagameno de juros da operaglo,




