SENADO FEDERAL
GABINETE DO SENADOR ALOIZIO MERCADANTE

PROJETO DE RESOLUCAO DO SENADO N\° , DE 2007

Altera a Resolucdo do Senado Federal n° 93, de
1970, o Regimento Interno do Senado Federal,
acrescentando ~ paragrafos ao  art. 99,
estabelecendo que o Presidente do Banco Central
do Brasil compareca trimestralmente a Comissao
de Assuntos Economicos, em audiéncia publica,
para expor os fundamentos e a forma de execugao
da politica monetaria.

O SENADO FEDERAL resolve:

Art. 1° O art. 99 da Resolucao do Senado Federal n° 93, de 1970,
passa a vigorar acrescido dos seguintes 88§ 1° e 2°:

8 1° A Comissdao promovera audiéncia ptblica com o Presidente
do Banco Central do Brasil para discutir as diretrizes, implementacao
e decisdoes tomadas a respeito da politica monetaria no trimestre
anterior.

8 2° As audiéncias de que trata o § 1° ocorrerdo na primeira
quinzena de abril, julho, outubro e fevereiro, ou em data acordada
entre a Comissdo e o Presidente do Banco Central do Brasil. (NR)”

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacao.
JUSTIFICACAO

O Senado Federal tem, entre suas atribuicGes, fiscalizar e
controlar os atos do Poder Executivo, incluindo os da administracdo indireta.
Desses atos, dos mais importantes sao os relacionados a conducao da politica
monetaria, tendo em vista seu impacto sobre a inflacdo e sobre a taxa de



crescimento da economia. Contudo, os instrumentos de que o Senado Federal
e, em particular, a Comissao de Assuntos Economicos (CAE) dispoem para o
acompanhamento da politica monetaria sao precarios e defasados. Mais
especificamente, a CAE:

i) pode convocar Ministro de Estado, o que inclui o
Presidente do Banco Central do Brasil (Bacen), nos termos do artigo 50 da
Constituicao Federal;

ii)  deve emitir parecer pela aprovacdo ou rejeicio da
Programacdao Monetaria, documento enviado trimestralmente pelo Bacen, nos
termos do art. 6° da Lei n° 9.069, de 29 de junho de 1995, também conhecida
como Lei do Real, contendo estimativas das faixas de variacao dos principais
agregados monetarios, bem como analise da evolucao da economia nacional e
da politica monetaria.

Desde a adogao do regime de metas para a inflacdo, em junho de
1999, a projecao dos agregados monetarios perdeu sentido como instrumento
de avaliacdo da politica monetaria. No regime de metas para a inflacdo, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) decide a meta para a taxa de juros
basica da economia — conhecida como Taxa Selic — com base na inflacdo
projetada. De forma simplificada, o Copom ira aumentar ou reduzir a taxa
Selic conforme a inflacdo projetada esteja acima ou abaixo da meta de
inflacdo pré-estabelecida. Nesse arcabouco, a evolucao dos agregados
monetarios tem papel secundario: se é verdade que, no longo prazo, moeda e
precos apresentam forte correlacdo, no curto prazo, a evolucao dessas duas
variaveis pode divergir consideravelmente. Dessa forma, ndo faz sentido o
Senado Federal acompanhar a evolucao da oferta de moeda, enquanto o
Banco Central mira na inflacdo projetada para definir a taxa de juros.

A realizacdo de audiéncias publicas regulares com o Presidente
do Banco Central ja seria, em quaisquer circunstancias, algo desejavel e
meritério. Afinal, por mais freqiientes, por mais precisos ou por mais
detalhados que sejam os relatorios enviados, nada substitui o debate direto
com 0s responsaveis pela conducdao da politica monetaria no Pais. Uma vez
que a analise do comportamento dos agregados monetarios tornou-se um
instrumento obsoleto para a avaliacdo das diretrizes e da execucdo da politica
monetaria, torna-se ainda mais imperativo que a CAE realize tais audiéncias,
como forma de discutir a implementacdo das politicas de controle
inflacionario no ambito do Poder Legislativo.
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Com esse objetivo, propomos audiéncias trimestrais, a serem
realizadas no inicio de cada trimestre civil, logo ap6s, portanto, o Banco
Central divulgar seu Relatorio de Inflacdo, documento que expde a visao do
Copom a respeito da conjuntura economica e que apresenta as projecoes para
inflacdo e crescimento no curto e médio prazos. Tivemos, contudo, que
adaptar o calendario de reunioes ao periodo de recesso legislativo, de forma
que a primeira audiéncia do ano devera ocorrer em fevereiro, e ndo em
janeiro.

Dado o exposto, contamos com 0 apoio da Casa para a aprovagao
desta meritoria e importante matéria.

Sala das Sessoes,

Senador ALOIZIO MERCADANTE
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