PROJETO DE RESOLUCAO N° , DE 2008

“Altera dispositivo da Resolugao n°® 43,
de 2001, do Senado Federal.”

O Senado Federal resolve:

Art. 1° O § 4° do art. 7° da Resolug@o n° 43, de 2001, passa a vigorar com a
seguinte redacao:

§4° O célculo do comprometimento a que se refere o inciso II do caput sera feito pela média
anual, de todos os exercicios financeiros em que houver pagamentos previstos da operagao
pretendida, da relagdo entre o comprometimento previsto e a receita corrente liquida
projetada ano a ano.”

Art. 2° Esta Resolucao entre em vigor na data da sua publicagao.

JUSTIFICACAO

A redagdo atual da Resolucdo n° 43, de 2001, que dispde sobre operagdes de

crédito interno e externo de Estados, Distrito Federal e Municipios estabelece que "o

comprometimento anual com amortizagoes, juros e demais encargos da divida



consolidada, inclusive relativos a valores a desembolsar de operag¢oes de crédito ja
contratadas e a contratar, ndo poderd exceder a 11,5% (onze inteiros e cinco décimos por
cento) da Receita Corrente Liquida - RCL" (art. 7°, inciso II).

Na forma de apuracdo do referido limite, a Resolucdo determina que o
calculo seja feito pela média anual, nos 5 (cinco) exercicios financeiros subseqiientes,
incluido o da propria apuracdo, da relacdo entre o comprometimento previsto e a RCL
projetada ano a ano. Reza ainda que os entes da Federacdo que apresentarem média anual
superior a 10% da RCL deverao apresentar tendéncia ndo crescente.

Ocorre que a metodologia em vigoral, exatamente por limitar a verificagao
somente para os cinco proximos exercicios, pode permitir que operagdes com caréncia
venham a ser autorizadas, ainda que os efeitos a partir do 6° ano, ndo medidos atualmente,
venham a demonstrar a extrapolacao do limite de fluxo. Essa preocupacao cresce na medida
em que se verifica que o desenho das operagdes externas oferecidas pelos organismos
internacionais, em regra, apresentam periodo de caréncia em tomo de 4 a 5 anos.

A ndo verificagdo pelo periodo completo de pagamento da operagdo
pretendida pode estar gerando alguma distor¢ao futura de acimulo de pagamento de fluxo
que a norma atualmente vigente ndo tem o mérito de captar.

Portanto, apresento a presente proposta de alteragdo da atual metodologia, de
forma que a totalidade dos pagamentos da operagdo em analise seja captada.

A proposta de modificacdo consiste fundamentalmente na expansdo do
periodo de analise, dos atuais 5 anos para o periodo integral de pagamento da operacdo
pretendida. Dessa forma, o impacto total da operagdo estaria sendo captado, evitando falsa
impressao de atendimento sem a respectiva e equivalente verificagdo. Tem, ainda como
mérito, preservar os atuais limites, afastando qualquer discussdo ou inferéncia de
afrouxamento das atuais regras. Portanto, permanece o limite maximo de comprometimento
anual de fluxo de 11.5% da RCL e o percentual maximo de 10% da RCL para a verificagao

da tendéncia crescente, esta, agora apurada pelo periodo total da apuracao.
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