SENADO FEDERAL
MENSAGEM (SF) N° 47, DE 2026

(n°690/2026, na origem)

Submete a apreciacdo do Senado Federal, nos termos do art. 52, incisos V, VIl e VIII, da
Constituicdo, autoriza¢ao para contratacdo de operacdo de crédito externo, com a
garantia da Republica Federativa do Brasil no valor de US$ 204,000,000.00 (duzentos e
quatro milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), entre o Municipio de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, e o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID,
cujos recursos destinam-se para o financiamento parcial do Programa de Recuperac¢ao
Ambiental e Saneamento dos Fundos de Vale e Corregos em Leito Natural de Belo
Horizonte - DRENURBS.
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MENSAGEM N2 690

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VIl e VI, da Constituicdo, proponho a
Vossas Exceléncias seja autorizada a contratacéo de operacao de crédito externo, com
a garantia da Republica Federativa do Brasil no valor de US$ 204,000,000.00 (duzentos
e quatro milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), entre o Municipio de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, e 0 Banco Interamericano de Desenvolvimento -
BID, cujos recursos destinam-se para o financiamento parcial do Programa de
Recuperacdo Ambiental e Saneamento dos Fundos de Vale e Cérregos em Leito
Natural de Belo Horizonte - DRENURBS, de conformidade com a inclusa Exposicao de
Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, 12 de agosto de 2026.
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EXM n° 1332/2026
Brasilia, 08 de junho de 2026.

Senhor Presidente da Republica,

1 O Excelentissimo Senhor Prefeito do Municipio de Belo Horizonte (MG) requereu a este
Ministério a garantia da Republica Federativa do Brasil para contratacdo de operagdo de crédito externo
a ser celebrada com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor de US$
204.000.000,00 (duzentos e quatro milhdes de doélares dos Estados Unidos da América), destinada ao
financiamento parcial do Programa de Recuperacdo Ambiental e Saneamento dos Fundos de Vale e
Cérregos em Leito Natural de Belo Horizonte - DRENURBS.

2 A Constituicdo Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operacdes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIIl, tendo a Camara Alta disciplinado a matéria
mediante a Resolugdo n° 48, de 21 de dezembro de 2007, e alteracdes, e a Resolucdo n° 43, de
2001, e alteragdes, todas do Senado Federal.

3 O Programa foi identificado como passivel de obtencdo de financiamento externo pela
Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n°® 9.075, de 6 de junho de
2017.

4 A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagBes sobre as financas
externas da Unido, bem como analisou as informacdes referentes ao Mutuario, manifestando-se
favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a referida operacao
de crédito, haja vista que o mutuario cumpre o0s requisitos legais para ambos. Adicionalmente,
informou que o Mutuario recebeu classificacdo “B+” quanto a capacidade de pagamento.

5 A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela legalidade das
minutas contratuais e pela regularidade na apresentacdo de comprovacbes requeridas pela legislacao,
visando ao encaminhamento do processo ao Senado Federal para fim de autorizacdo da operacao
de crédito em tela, bem como a concessdo de garantia por parte da Unido, ressalvando que,
previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, deve ser verificado o disposto na Portaria
Normativa MF n° 500, de 2 de junho de 2023 (adimpléncia do ente), o cumprimento substancial das
condigbes especiais prévias ao primeiro desembolso, bem como seja formalizado o contrato de
contragarantia.

6 Em razdo do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de
Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter a apreciacdo daquela Casa o pedido de contratacédo
e de concessédo da garantia da Unido ao Ente em tela referente a operacdo financeira descrita nesta
Exposicdo de Motivos, observadas as ressalvas acima.

Respeitosamente,

AZRINA
| r"\.___ Documento assinado com Certificado Digital por Dario Carnevalli Durigan, Ministro de Estado
i ..i da Fazenda, em 09/06/2026, as 20:08, conforme horario oficial de Brasilia, com o emprego de
| certificado digital emitido no a&mbito da ICP-Brasil, com fundamento no art. 6°, caput, do Decreto
/ n° 8.539, de 8 de outubro de 2015. N°de Série do Certificado:
0X6771DAD05A22B5C3CE96A67A
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00333.002522/2026-21

PRESIDENCIA DA REPUBLICA
Casa Civil

OFiCIO N° 779/2026/CC/PR

Brasilia, na data da assinatura digital.

A Sua Exceléncia a Senhora

Senadora Daniella Ribeiro
Primeira-Secretaria

Senado Federal Bloco 2 — 2° Pavimento
70165-900 Brasilia/DF

Assunto: Crédito externo.

Senhora Primeira-Secretaria,

Encaminho Mensagem do Senhor Presidente da Republica relativa a
proposta para que seja autorizada a contratagao de operagao de crédito externo, com
a garantia da Republica Federativa do Brasil no valor de USS 204,000,000.00 (duzentos
e quatro milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), entre o Municipio de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, cujos recursos destinam-se para o financiamento parcial do
Programa de Recuperacao Ambiental e Saneamento dos Fundos de Vale e Cérregos
em Leito Natural de Belo Horizonte - DRENURBS.

Atenciosamente,

MIRIAM BELCHIOR
Ministra de Estado

Documento assinado eletronicamente por Miriam Belchior, Ministra de Estado da Casa Civil
| da Presidéncia da Republica, em 12/08/2026, as 17:44, conforme horério oficial de Brasilia,
Wé{” com fundamento no § 3° do art. 4°, do Decreto n° 10.543, de 13 de novembro de 2020.

i
%NICII
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Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n®
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Palécio do Planalto - 4° andar - Sala: 426 - Telefone: 61-3411-1121
CEP 70150-900 - Brasilia/DF - https://www.gov.br/planalto/pt-br

SEIn® 7786773
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DOCUMENTOS PARA O SENADO

Municipio de Belo Horizonte/MG x BID

Programa de Recuperacdo Ambiental e Saneamento dos Fundos
de Vale e Corregos em Leito Natural de Belo Horizonte -
Drenurbs.

PROCESSO SEI/ME N° 17944.005544/2025-77
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MINISTERIO DA FAZENDA
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

PARECER SEI N2 1947/2026/MF

Procuradoria-Geral Adjunta Fiscal, Financeira e Societdria
Coordenacdo-Geral de Operag¢des Financeiras da Unido

Parecer Publico. Auséncia de informacdo classificada como
de acesso restrito pelos artigos 23 e 31 da Lei n°® 12.527, de
18 de novembro de 2011 — LA

Operacdo de crédito externo, com garantia da Unido, a ser
contratada entre o Municipio de Belo Horizonte/MG e o
Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor
de USS 204.000.000,00 (duzentos e quatro milhdes de
dolares dos Estados Unidos da América), destinada ao
financiamento parcial do Programa de Recuperacio
Ambiental e Saneamento dos Fundos de Vale e Cdérregos
em Leito Natural de Belo Horizonte - Drenurbs.

Operacdo sujeita a autorizacdo do Senado Federal.
Constituicdo Federal, art. 52, incisos V e VII; Decreto-lei n2
1.312, de 1974; Decreto-lei n? 147, de 1967; Lei
Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000; Resolucdes
do Senado Federal n%s 48, de 2007, e 43, de 2001, ambas
com alteragdes.

Processo SEI n? 17944.005544/2025-77

1. Sob andlise desta Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN proposta de contratacdo de operacao
de crédito externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, para exame e parecer das minutas contratuais que
antecede a andlise autorizativa do Senado Federal de que trata o art. 52, inciso V, da Constituicdo da Republica, com as

seguintes caracteristicas:

MUTUARIO: Municipio de Belo Horizonte/MG;

MUTUANTE: Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID);

GARANTIDOR: Republica Federativa do Brasil;

NATUREZA DA OPERA(;AO: empréstimo externo;

VALOR: de até USS 204.000.000,00 (duzentos e quatro milhdes de ddlares dos Estados Unidos da

América), de principal;

FINALIDADE: financiamento parcial do Programa de Recuperacdao Ambiental e Saneamento dos Fundos
de Vale e Cérregos em Leito Natural de Belo Horizonte - Drenurbs.

2. Preliminarmente, cumpre-nos informar que a presente manifestacdo restringe-se as questOes
estritamente juridicas, nos termos do art. 11, incisos V e VI, alinea “a”, combinadéscata Msri7130ds Lgg Gemdgmentar
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natureza técnica e os ligados a conveniéncia e oportunidade dos gestores, partindo-se da premissa, em relacdo aos
aspectos de natureza técnica, de que foram analisados adequadamente pelo(s) agente(s) publico(s) competente(s).

3. Do ponto de vista juridico, importa observar que as formalidades prévias a contratacdo sdo aquelas
prescritas na Constituicdo Federal; no Decreto-Lei n? 1.312, de 15 de fevereiro de 1974; na Lei Complementar n2 101,
de 4 de maio de 2000; na versao atualizada das Resolu¢des do Senado Federal n2 43, consolidada e republicada em 10
de abril de 2002, e n2 48, de 21 de dezembro de 2007; na Portaria n2 497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela
Portaria n2 650, de 12 de outubro de 1992, ambas do entdo Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento (MEFP),
como se acham em vigor; na Portaria Normativa MF n2 500 de 2 de junho de 2023; e nos demais dispositivos legais e
regulamentares pertinentes.

Andlise da STN

4, A Secretaria do Tesouro Nacional — STN/MF emitiu o Parecer SEl n? 1748/2026/MF, aprovado em
13/05/2026 (SEl n? 61161090). No referido Parecer constam (a) a verificacdo dos limites e condicGes para contratagdo
da operacdo de crédito; (b) a analise dos requisitos legais e normativos referentes a concessdo da garantia da Unido; e
(c) as informacodes relativas aos riscos para o Tesouro Nacional.

5. No tocante a verificagdo dos limites e condi¢des para contratacdo da operagdo de crédito e para a
concessao de garantia pela Unido, em conformidade com o paragrafo 62 do art. 32 da Lei de Responsabilidade Fiscal
("LRF") e Portaria Normativa MF n2 500, de 02/06/2023, estabeleceu a STN o prazo de 270 dias, contados a partir de
11/05/2026, para validade da andlise daquela Secretaria (limites e condi¢gdes para contrata¢do da operacgdo de crédito e
para a concessao de garantia pela Unido).

6. Segundo informa a STN, o Chefe do Poder Executivo do Ente prestou informacdes e apresentou
comprovagdes por meio documental e por meio de formulario eletrénico, mediante o Sistema de Andlise de Divida
Publica, Operac¢des de Crédito e Garantias da Unido, Estados e Municipios — SADIPEM (Portaria STN n? 9/2017),
assinado pelo Chefe do Poder Executivo (SEI n? 61018077), ressaltando-se a apresentacdo dos seguintes
documentos: Lei Municipal n°® 11.795/2024 (SEI 55123663); (b) Parecer juridico (Doc SEI n? 58496595); (c) Parecer do
Orgdo Técnico (Doc SEI n? 56339251); (d) Certiddo do Tribunal de Contas (SEI n? 61019713, 61019851,
61019949, 61020052, 61020158, 61020218 e 61020315).

7. O mencionado Parecer SEI n? 1748/2026/MF concluiu no seguinte sentido:

CONCLUSAO

43. Tomando-se por base os dados da documentacdo constante dos autos, e considerando a verificacao
dos limites e condi¢des constantes da RSF n2 43/2001, o EF CUMPRE os requisitos prévios a contratacdo
da operagdo de crédito, conforme dispde o art. 32 da LRF.

44. Em relacdo a concessao de garantia da Unido a operagdo de crédito pleiteada, tomando-se por base
os dados da documentacgdo constante dos autos, e considerando a verificagdo dos limites e condicGes
constantes da RSF n° 48/2007, entende-se que o EF CUMPRE os requisitos legais e normativos.

45, O prazo de validade da verificacdo de limites e condi¢des para contratacdo da operacdo de crédito e
para a concessdo de garantia da Unido é de 270 dias, contados a partir da data da primeira assinatura
deste Parecer [11.05.2026], uma vez que o calculo dos limites a que se referem os incisos |, Il e Ill do art.
72 da RSF n2 43/2001 resultou em percentuais de comprometimento inferiores a 80%. Entretanto, caso a
operacdo ndao seja contratada neste exercicio e o referido prazo de validade esteja vigente, sera
necessaria analise complementar desta STN. (Portaria Normativa MF 500/2023: art. 29)

46. Na&o obstante, ressalta-se que o presente pleito deverd ser encaminhado ao Secretdrio do Tesouro
Nacional, para sua manifestacdo conclusiva acerca da oportunidade e conveniéncia da concessido de
garantia da Unido, relativamente aos riscos para o Tesouro Nacional, nos termos do art. 62, |, “a” da
Portaria MEFP n2 497/1990.

Aprovacgdo do projeto pela COFIEX

8. Foi autpnzada a preparagao do PrOJeto pela Comlssao de Fmgnua qu%tgg x§ rn no 302%0% E ]me_io da
Resolucdo COFIE 5, de



30/07/2025 (SEI 55123632).

Existéncia de autorizagédo legislativa para a contratacéo de operacdo de crédito externo e oferta de contragarantia a
garantia a ser prestada pela UniGo

9. A Lei Municipal n°® 11.795/2024 (SEI 55123663) autorizou o Poder Executivo a contratar a presente
operacdo de crédito e a vincular, como contragarantias a garantia da Unido, as cotas de reparticdo constitucional
previstas nos artigos 157 e 159, complementadas pelas receitas tributarias estabelecidas no art. 155, nos termos do §
49 do art. 167, todos da Constituicdo Federal, bem como outras garantias em direito admitidas.

10. Conforme andlise realizada pela Coordenacdo-Geral de Haveres Financeiros — COAFI/STN, e informada a
Coordenacdo-Geral de Operacbes de Crédito de Estados e Municipios - COPEM/STN, mediante o Oficio SEI n°
23906/2026/MF, de 08.05.2026 (SEI 61159914), as contragarantias oferecidas pelo ente foram consideradas suficientes

para ressarcir a Unido, caso esta venha a honrar compromisso na condi¢dao de garantidora da operagao.

11. Em cumprimento ao art. 40, §1°, da LRF, o Ente devera assinar contrato de contragarantia com a Unido
previamente a concessao da garantia.

Situacdo de adimpléncia do Ente e regularidade em rela¢do ao pagamento de precatorios

12. A situacdo de adimpléncia do Ente, bem como a regularidade em relacdo ao pagamento de precatérios,
deverdo estar comprovadas por ocasido da anadlise juridica para fim de assinatura do contrato, conforme determinam o
art. 25, IV, a, c¢/c o art. 40, §22, ambos da LRF, o art. 10, §49, da Resolu¢do n? 48, de 2001, bem como a Portaria
Normativa n2 500, de 2 de junho de 2023.

Parecer Juridico da Procuradoria-Geral do Mutudrio

13. Para fim do disposto na Portaria MEFP n2 497, de 1990, alterada pela Portaria MEFP n2 650, de 12 de
outubro de 1992, a Procuradoria-Geral do Estado emitiu o PARECER JURIDICO AJU-POG/PGM/SMPOG n2 044/2026, de
18/05/2026 (SEl 61391054), onde concluiu pela legalidade e viabilidade do contrato de empréstimo a ser celebrado
com o Mutuante.

Cumprimento das condicoes especiais prévias ao primeiro desembolso

14. Com relagdo a este item, a STN afirmou que:

41. No que tange as competéncias desta Secretaria do Tesouro Nacional (STN) e em relagdo as cldusulas
que envolvem riscos e/ou impactos financeiros a Unido como garantidora da operagdo, destaca-se que as
clausulas contratuais das minutas refletem condi¢Ges usualmente aceitas pelo Ministério da Fazenda em
contratos de operacdo de crédito externo, com garantia da Unido, de entes subnacionais com organismos
multilaterais.

42. Registre-se que o Governo Federal exige que as instituicdes credoras de operagdes de crédito
externo de entes subnacionais informem o cumprimento substancial das condi¢oes de efetividade ou
prévias ao primeiro desembolso cabiveis e aplicaveis, por parte dos mutuarios, como condicionante a
assinatura dos contratos, a fim de minimizar probabilidade de pagamento desnecessario de comissao de
compromisso.

15. Cumpre registrar, aqui, que as condicdes de primeiro desembolso passiveis de cumprimento e, portanto,
exigl'veis antes d- ~rrimatiien Ada cnnbenba Ao caennda ce miiackRA 2R ~Avulso da MSF.A.HZOZﬁ-.{lO:de.ZlG}..:.‘S ao



primeiro desembolso, conforme estipuladas na Clausula 3.01 das Disposi¢des Especiais da minuta de contrato de
empréstimo (SEl 55123700) e serao objeto de manifestagao da instituigdo financeira credora antes da assinatura dos
instrumentos contratuais.

Registro de Operacdes Financeiras do Registro Declaratério Eletrénico (ROF/RDE)

16. A STN informou que a operacdo de crédito sob analise estd inscrita no Registro de Operacdes Financeiras
do Registro Declaratério Eletronico (ROF/RDE) n°® TB179645 (SEI n2 61064090).

17. O empréstimo serd concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), organismo
internacional do qual o Pais faz parte, e as cldusulas estipuladas sdo as usualmente utilizadas por esse organismo,
conforme consta das Minutas das CondicGes Particulares do Contrato de Empréstimo (SEI 55123700), Condi¢Ges Gerais
(SEI 55123709) e Contrato de Garantia (SEI 55123711).

18. Foi, no mais, observado o disposto no art. 82, da Resolu¢do n2 48/2007, do Senado Federal, que veda
disposicao contratual de natureza politica, atentatdria a soberania nacional e a ordem publica, contraria a Constituicao
e as leis brasileiras, bem assim que implique compensagao automatica de débitos e créditos.

19. O mutuario é o Municipio de Belo Horizonte/MG, pessoa juridica de direito publico interno, a quem
incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente. Compete-lhe, ainda, fazer constar,
oportunamente, em suas propostas orcamentdrias, 0s recursos necessarios ao pagamento dos compromissos
assumidos.

20. A concessdo da garantia da Unido para a operagdo de crédito em exame depende de autoriza¢do do
Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V, da Constituicdo Federal, pelo que se propde o
encaminhamento do assunto a consideracdo do Senhor Ministro de Estado da Fazenda para que, entendendo cabivel,
encaminhe a matéria para exame do Senado Federal, sob a ressalva de que, previamente a assinatura dos instrumentos
contratuais, sejam tomadas as seguintes providéncias: (a) seja verificado o cumprimento substancial das condicdes de
especiais prévias aos primeiro desembolso do contrato de empréstimo; (b) seja verificado o cumprimento do disposto
na Portaria Normativa MF n2 500, de 02/06/2023 (adimpléncia do Ente); e (c) seja formalizado o respectivo contrato de
contragarantia entre o Mutudrio e a Unido.

E o parecer.
A consideragdo superior.
Brasilia, na data da assinatura eletronica.
Documento assinado eletronicamente
MAURICIO CARDOSO OLIVA

Procurador da Fazenda Nacional

De acordo. A consideragdo superior.

Documento assinado eletronicamente
FABIOLA INEZ GUEDES DE CASTRO SALDANHA

Coordenadora-Geral de Operagdes Financeiras da Unido
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De acordo. Encaminhe-se ao exame do Sr. Subprocurador-Geral da Fazenda Nacional.

Documento assinado eletronicamente
LUIZ HENRIQUE VASCONCELOS ALCOFORADO

Procurador-Geral Adjunto Fiscal, Financeiro e Societario

Aprovo o Parecer. Retorne o processo ao Apoio/COF para encaminhamento ao Gabinete do Senhor
Ministro da Fazenda, por meio da Secretaria Executiva deste Ministério.

Documento assinado eletronicamente
FABRICIO DA SOLLER

Subprocurador-Geral da Fazenda Nacional

Documento assinado eletronicamente por Fabiola Inez Guedes de Castro Saldanha, Coordenador(a)-Geral, em
21/05/2026, as 10:42, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n?
10.543, de 13 de novembro de 2020.

il
Sel

assinatura
L eletrGnica

21/05/2026, as 10:47, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n?
10.543, de 13 de novembro de 2020.

assinalura
l eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Luiz Henrique Vasconcelos Alcoforado, Procurador(a)-Geral
Adjunto(a), em 02/06/2026, as 15:54, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

il
Sel

assinatura
L eletrGnica

ﬁ“
‘ "I : Documento assinado eletronicamente por Mauricio Cardoso Oliva, Procurador(a) da Fazenda Nacional, em
sel L‘.ﬁ

ﬁ“

: eil : Documento assinado eletronicamente por Fabricio da Soller, Subprocurador(a)-Geral, em 02/06/2026, as 16:24,
> . L‘ﬁ conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro

assnatura

| etetrdnica de 2020.

F¥e-o* acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 61478324 e o codigo
gkl CRC AAC3929E.

Referéncia: Processo n? 17944.005544/2025-77 SEI n? 61478324
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MINISTERIO DA FAZENDA (MF)

Secretaria do Tesouro Nacional (STN)

Subsecretaria de RelagBes Financeiras Intergovernamentais (SURIN)
Coordenacdo-Geral de Operac¢oes de Crédito de Estados e Municipios (COPEM)

PARECER SEI N2 1748/2026/MF

Parecer Publico. Auséncia de informacdo classificada como
de acesso restrito pelos artigos 23 e 31 da Lei n? 12.527, de
18/11/2011, Lei de Acesso a Informacéo (LAI).

Processo n2 17944.005544/2025-77

Operacado de crédito externo, com garantia da Unido, entre
o Municipio de Belo Horizonte/MG e o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor de USS
204.000.000,00.

Recursos destinados ao Programa de Recuperacao
Ambiental e Saneamento dos Fundos de Vale e Cérregos
em Leito Natural de Belo Horizonte - Drenurbs.

VERIFICACAO DE LIMITES E CONDICOES PARA
CONTRATACAO DA OPERACAO DE CREDITO E PARA
CONCESSAO DE GARANTIA PELA UNIAO

INTRODUCAO

1.

Trata o presente parecer da solicitagdo feita pelo Municipio de Belo Horizonte/MG para a verificagdo do

cumprimento dos limites e condi¢cdes necessarios a contratacdo de operacdo de crédito com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID) e de pedido de concessao de garantia da Unido, nos termos da Lei Complementar n? 101, de
04/05/2000 - Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), da Resolugdo do Senado Federal (RSF) n? 43/2001 e da RSF n?
48/2007, com as seguintes caracteristicas:

Valor da operagdo: USS 204.000.000,00 (duzentos e quatro milhdes de délares dos EUA)
Valor da contrapartida: USS 51.000.000,00 (cinquenta e um milhdes de ddlares dos EUA)

Destinagdo dos recursos: Programa de Recuperacao Ambiental e Saneamento dos Fundos de Vale e Corregos em
Leito Natural de Belo Horizonte - Drenurbs

Juros e atualizacao monetdria: Taxa SOFR acrescida de funding margin e spread divulgados periodicamente pelo
Banco

Demais encargos e comissdes:i. Comissdo de Crédito de até 0,75% a.a. aplicado sobre o saldo ndo desembolsado
do empréstimo; e ii. Recursos para Inspecdo e Vigilancia, dentro do prazo original de desembolso, até 1% do
montante do Empréstimo, dividido pelo nimero de semestres compreendidos no Prazo Original de Desembolsos

Liberagdes previstas: USS 1.947.133,00 em 2026; USS 37.570.332,00 em 2027; USS 48.006.937,00 em 2028; USS
49.621.059,00 em 2029; USS 48.476.059,00 em 2030; e USS$ 18.378.480,00 em 2031

Aportes estimados de contrapartida: USS 976.271,00 em 2026; USS 9.882.071,00 em 2027; USS 12.348.722,00
em 2028; USS 12.019.753,00 em 2029; USS 12.014.753,00 em 2030; e USS 3.758.430,00 em 2031

Prazo de caréncia: até 84 (oitenta e quatro) meses
Prazo de amortizagdo: 198 (cento e noventa e oito) meses
Prazo total: até 282 (duzentos e oitenta e dois) meses
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o Sistema de amortizagdes: constante

¢ Lei autorizadora: Lei n2 11.795, de 30/12/2024

DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

2.

Por intermédio do Sistema de Andlise da Divida Publica, Operagdes de Crédito e Garantias da Unido,

Estados e Municipios (SADIPEM), de que trata a Portaria n? 1.349, de 8 de abril de 2022, da Secretaria do Tesouro
Nacional (STN), foram submetidas a esta STN na forma disposta nos arts. 21 a 25 na RSF n2 43/2001, sob a forma de
formulario eletronico disponibilizado ao Ente da Federacdo (EF) no SADIPEM, assinado pelo Chefe do Poder Executivo
do EF ou documentos anexados:

2.1. Informacgdes preenchidas no SADIPEM:
2.1.1. Dados bdsicos e Dados complementares, Cronograma financeiro, Declaracdo do Chefe do
Poder Executivo, Informag¢des contabeis, OperagGes nao contratadas, Operacdes contratadas, Notas
Explicativas (SEI 61018077)
2.1.2. Informagdes contabeis, Operagdes nao contratadas e Resumo atualizadas (Calculo dos
limites de endividamento) (SEI 61018077)

2.2. Documentos anexados na sec¢ao "Documentos" no SADIPEM:
2.2.1. Autorizacgdo legislativa (SEI 55123663)
2.2.2. Parecer do Orgdo Técnico (SEl 56339251)
2.2.3. Parecer do Orgdo Juridico (SEI 58496595)
2.2.4. Certiddo do Tribunal de Contas (SEI 61019713, SEI 61019851, SElI 61019949, SEI 61020052,
SEI 61020158, SEI 61020218 e SEI 61020315)
2.2.5. Quadro demonstrativo da Receita e Despesa, segundo as Categorias EconOmicas, integrante
da lei de orgamento do exercicio em curso, conforme inciso Il do § 12 do art. 22 da Lei n? 4.320/1964
(Anexo 1 da LOA) (ndo se aplica)

3. Além disso, os seguintes documentos sao utilizados para fins comprobatdrios neste parecer:

3.1. Documentos extraidos do Sistema de Informac6es Contdbeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro -

Siconfi:
3.1.1. Relatérios Resumidos de Execuc¢do Orcamentdria (RREO) (SEI 58589722 e SEI 60256533)
3.1.2. Relatdrios de Gestdo Fiscal (RGF) (SEI 58589814)
3.1.3. Histdrico do Siconfi (SEI 61064003)
3.1.4. Consulta ao Sistema de Informacdes sobre Requisitos Fiscais (Consulta ao
CAUC) (SEI 61064288)
3.1.5. RGF da Unido (SEI 61160009)

3.2 Resultado(s) de consulta(s) sobre a violagcdo de acordos com a Unido (Consultas da adimpléncia

com a Unido):

3.2.1. Consulta ao Sistema de Acompanhamento de Haveres Financeiros junto a Estados e

Municipios - SAHEM (Consulta ao SAHEM) (SEI 61064243)

3.2.2. Consulta ao Espaco Fiscal de Entes com PAF (ndo se aplica)

3.2.3. Andlise sobre a violacdo de acordos de refinanciamentos com a Unido (ndo se aplica)
3.3. Documentos comprobatdérios dos requisitos para concessdao de garantia da Unido da Portaria MF
1.583/2023:

3.3.1. Analise da capacidade de pagamento (SEI 61159545)

3.3.2. Analise da suficiéncia de contragarantias (SEI 61159914)

3.3.3. Andlise do custo efetivo (ndo se aplica)
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4,

3.4.

3.5.

3.3.5. Comprovacdo de contrapartida da instituicdo financeira/agente financiador (Comprovagdo
de contrapartida) (ndo se aplica)

Documentos especificos para operagGes externas:

3.4.1. Resolugdo da Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX (Resolugdo COFIEX)
(SE1 55123621 e SEI 55123632)
3.4.2. Inscricdo no Sistema de Prestacdo de Informacdes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo -
SCE-Crédito (SCE-Crédito) (SEl 61064090)
3.4.3. Contratos e condi¢des gerais:

3.4.3.1. Minuta do contrato de empréstimo negociada (SEl 55123700)

3.4.3.2. Minuta do Contrato de garantia negociada (SEI 55123711)

3.4.3.3. Minuta das Condi¢des Gerais negociada (SEI 55123709)

3.4.3.4. Ajuda-meméria da Pré-Negociacdo (SEl 55123693)

3.4.3.5. Ata de negociac¢do (SEI 55123699)
3.4.4. Nota Técnica de Negociagao (SEI 55243500)

Outros documentos:

3.5.1. Comprovacdao do encaminhamento de informac¢des ao Cadastro da Divida Publica - CDP
(Consulta ao CDP) (SEI 58590167 e SEI 61063866)
3.5.2. Consulta dos intralimites da garantia da Unido (Consulta intralimites) (SEI 61064355)
3.5.3. Comprovacao de publicacdo do Anexo 12 do RREO (SEI 61019713)
3.5.4. Comprovacao de publicacdo do Anexo 8 do RREO (Consulta Siope) (SEI 61064288)
3.5.5. Declaracao do Chefe do Poder Executivo sobre a adoc¢do do Siafic e do cumprimento da

obrigacdo de transparéncia da execucdo orcamentaria e financeira em meio eletrénico juntamente com
comprovante de remessa ao Tribunal de Contas competente (Declaragdo Siafic) (SEI 58497324 e SEl
58497409)

3.5.6. Declaracdo do Chefe do Poder Executivo sobre o cumprimento do pleno exercicio da
competéncia tributdria (Declaracdo sobre competéncia tributaria) (ndo se aplica)

Todos esses documentos servem de base para as analises a seguir, sendo citados pelo nome que lhes foi

atribuido nesta secao, em especial, para fins de simplificacdao, os nomes dentro dos parénteses, quando ocorrem.

5.

O Manual para Instrucdo de Pleitos (MIP) publicado no Tesouro Transparente contém informacdes sobre

os requisitos e sua forma de verificacdo.

VERIFICACAO DE LIMITES E CONDICOES PARA CONTRATACAO DA OPERACAO DE CREDITO

LIMITES DE ENDIVIDAMENTO

Comprovacdo: Calculo dos limites de endividamento, Anexo 1 da LOA, RREO, RGF

6.

De acordo com as disposicbes sobre a matéria, constantes das RSF 40/2001 e 43/2001, foram

verificados os seguintes limites quantitativos, considerando-se o valor e os dispéndios da operagao sob exame:

a. receita de operacbes de crédito menor ou igual a despesa de capital (exercicio anterior):
Enquadrado; (RSF 43/2001: art. 62, § 19, |)

b. receita de operagbes de crédito menor ou igual a despesa de capital (exercicio corrente):
Enquadrado; (RSF 43/2001: art. 62, § 19, |l)

¢. montante global das operagdes realizadas em um exercicio financeiro em relagao a Receita Corrente
Liquida (RCL) (MGA/RCL) menor ou igual a 16%: Enquadrado (4,50% em 2026, 3,35% em 2027,
2,95% em 2028, 2,55% em 2029, 2,31% em 2030, 1,68% em 2031); (RSF 43/2001: art. 79, 1)

d. comprometimento anual com amortizagGes, juros e demaii&aur"ggrégm%lgurﬁl%ég é“PSCée(S,]Ag]D/RCL) -



¢. relagdo entre a Divida Consolidada Liquida e a RCL (DCL/RCL) menor ou igual ao limite (1,2 para
Municipios e 2,0 para Estados): Enquadrado (0,29). (RSF 43/2001: art. 79, IlI)

REQUISITOS DOCUMENTAIS

7. No que diz respeito aos requisitos documentais aplicaveis a operacao, o EF atendeu a todas as exigéncias
previstas na legislacdo, conforme analise a seguir. (LRF: art. 32, § 12; RSF n2 43/2001: art. 21)

AUTORIZAGAO LEGISLATIVA

Comprovagdo: Autorizagdo legislativa

8. O EF encaminhou autorizacdo legislativa para a contratacdo da operacao de crédito. (LRF: art. 32 § 19, |;
RSF 43/2001: art. 21, 1)

PARECER DO ORGAO TECNICO

Comprovacio: Parecer do Orgdo Técnico

9. O EF encaminhou o parecer do 6rgao técnico demonstrando a relagdo custo-beneficio e o interesse
econOmico e social da operagdo. (LRF: art. 32, § 12; RSF 43/2001: art. 21, |)

PARECER DO ORGAO JURIDICO E DECLARAGAO DO CHEFE DO PODER EXECUTIVO

Comprovacéo: Parecer do Orgdo Juridico, Declaracio do Chefe do Poder Executivo

10. O Chefe do Poder Executivo do EF declarou que cumpre os requisitos para contratacdao da operacao de
crédito e demonstrou, juntamente com seu érgao juridico: (i) que os recursos provenientes da operacdo de crédito
estdo inclusos na Lei Orcamentdria Anual (LOA) do exercicio em curso; (ii) a existéncia de prévia e expressa autorizacao
para a contratacdo; (iii) a observancia dos limites e condi¢Ges fixados pelo Senado Federal e LRF; e (iv) o atendimento
do disposto no inciso Il do art. 167 da Constituicdo Federal. (LRF: art. 32, § 12; RSF 43/2001: art. 21, I e lll)

CERTIDAO DO TRIBUNAL DE CONTAS

Comprovagdo: Certiddo do Tribunal de Contas, Histérico do Siconfi e Consulta ao CAUC

11. Para o ultimo exercicio analisado, o Tribunal de Contas competente atestou: (RSF 43/2001: art. 21, IV,
Ilall)

a. que ndo houve a contratacdo de operacoes de crédito consideradas nulas; e (LRF: art. 33)

b. que ndo houve a contratacdao de operac¢des de crédito vedadas. (LRF: art. 37)

12. Para o ultimo exercicio analisado, e, quando pertinente, para os exercicios ndo analisados e para o
exercicio em curso, o Tribunal de Contas atestou: (RSF 43/2001: art. 21, IV, "a", "b")

a. que 0 montante previsto para as receitas de operagdes de crédito nao foi superior ao das despesas
de capital constantes do projeto de lei orcamentaria ou que a realizacdo de operacdes de créditos
nao excedeu o montante das despesas de capital; e (LRF: art. 12 § 29; Constituicdo Federal: art. 167,

1)

b. o cumprimento dos limites de despesas com pessoal para fins de contratacdo de operagdo de
crédito. (LRF: arts. 20, 23 e 66; LC 178/2021: art. 15)

13. Além disso, para o ultimo exercicio analisado, para o exercicio ndo analisado e para o exercicio em curso,
o Tribunal de Contas atestou que foram publicados os RREOs e RGFs. (LRF: arts. 52 e 55; RSF 43/2001: art. 21, XI, Xll e
X1i1)

14. Por fim, o Tribunal de Contas atestou que a relagdo entre despesas correntes e receitas correntes nos
ultimos 12 meses, apurada no ultimo bimestre exigivel, bem como eventual necessidade de tomada de medidas pelos

Poderes e 6rgdos do EF a esse respeito, atendeu ao disposto na Constituicdo F/ggﬁ@.o(g%ﬁﬁy%gge%%lé Qﬁt6]167—A)



OBRIGACOES DE TRANSPARENCIA

Comprovagdo: Consulta ao CAUC, Consulta ao CDP, Certidao do Tribunal de Contas, Consulta Siope, Declaracao Siafic

15. Quanto ao atendimento das obrigacdes de transparéncia, verificou-se que o EF: (LRF: arts. 32 §49, 48, 51,
52 e 55; RSF 43/2001: art. 27; Portaria STN n? 642/2019; Portaria STN/MF n? 1.536/2024; Portaria Conjunta
MGI/MF/CGU n2 33/2023)

a. publicou e encaminhou ao Siconfi o Relatdrio de Gestdo Fiscal e o Relatério Resumido de Execucao
Orgcamentaria;

b. encaminhou ao Siope o Anexo 8 do Relatério Resumido de Execucdo Orcamentaria;

¢. encaminhou ao Siops o Anexo 12 do Relatério Resumido de Execucdo Orcamentaria;

d. encaminhou ao Siconfi as Contas Anuais, a Matriz de Saldos Contabeis Mensal e a Matriz de Saldos
Contabeis de Encerramento;

¢. encaminhou as informagdes para o Cadastro da Divida Publica - CDP;

f. cumpriu com a transparéncia da execu¢do orgamentaria e financeira em meio eletrénico de acesso
publico;

g. adotou o Sistema Integrado de Administracao Financeira e Controle - Siafic; e

h. encaminhou declara¢do da adog¢do do Siafic e do cumprimento da obrigacdo de transparéncia

da execuc¢do orcamentaria e financeira em meio eletrénico juntamente com comprovante de remessa
ao Tribunal de Contas competente.

ADIMPLENCIA COM A UNIAO

Comprovagdo: Consultas de adimpléncia com a Unido

16. Em relagdo a adimpléncia financeira com a Unido, quanto aos financiamentos e refinanciamentos
concedidos e as garantias honradas, ndo constam pendéncias em nome do EF nesta data, e, quando aplicdvel, a
operacdo de crédito ndo representa violagdo aos acordos de refinanciamento firmados com a Unido. (RSF 43/2001: art.
592, 1V e art. 21, VI; Lei n2 9.496/1997; Lei Complementar 178/2021)

DESPESAS COM PESSOAL

Comprovacdo: Certidao do Tribunal de Contas, Declara¢do do Chefe do Poder Executivo e RGF

17. Houve o cumprimento dos limites de despesas com pessoal para fins de contratacdo de operacdo de
crédito. (LRF: arts. 20, 23 e 66; LC 178/2021: art. 15)

CRONOGRAMAS DAS OPERAGOES CONTRATADAS E A CONTRATAR

Comprovagdo: Cronograma financeiro, Operagdes ndo contratadas e Operagdes contratadas

18. Foram encaminhados por meio do SADIPEM os seguintes cronogramas, que foram utilizados para o
calculo dos limites de endividamento: (RSF 43/2001: art. 21, IX, XV e XVI)

a. de dispéndio com as dividas interna e externa e com a operacao a ser realizada;

b. de liberagdes das operagdes de crédito contratadas e a contratar; e

c. estimativo de desembolso e reembolso da operacdo a ser contratada.

REQUISITOS A SEREM VERIFICADOS POR OCASIAO DA ASSINATURA

19. Por ocasido da assinatura do contrato, é responsabilidade da instituicdo financeira ou do EF, conforme o
caso, a comprovacdao da adimpléncia com as instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional (SFN) e a
apresentacao das certidGes de regularidade junto ao PIS, Pasep, Finsocial, Cofins, INSS e FGTS, bem como a observancia
da adimpléncia relativa a precatdrios, ndo havendo verificagdo prévia destes requisitos por parte da STN. (RSF 43/2001:
arts. 16, 21, VIIl e 32. & 12: ADCT: art. 97. § 10. IV e art. 104 naraerafo tinico) Avulso da MSF 47/2026 [17 de 216]



VERIFICAGAO DOS REQUISITOS PARA A CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO

ESCOPO DA ANALISE DA GARANTIA

20. Este parecer, no que diz respeito a garantia da Unido, trata:

a. da verificagdo do cumprimento, pelo interessado, dos requisitos legais e normativos obrigatérios para
a concessdo de garantia da Unido; e

b. da instrugdo do processo relativamente a seus riscos, considerada subsidio necessario para que o
Secretario do Tesouro Nacional se manifeste expressa e conclusivamente, de acordo com sua
avaliacdo, sobre a oportunidade e conveniéncia da concessao de garantia da Unido, relativamente
aos riscos para o Tesouro Nacional.

REQUISITOS LEGAIS E NORMATIVOS PARA CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO
LIMITE PARA A UNIAO CONCEDER GARANTIAS

Comprovacgdo: RGF da Unido

21. O montante das garantias concedidas pela Unido corresponde a 23,32% de sua RCL, abaixo do limite de
60%, havendo margem, portanto, para garantir a opera¢do de que trata este parecer. (RSF 48/2007: art. 99)

INTRALIMITE ANUAL DAS GARANTIAS

Comprovagdo: Consulta intralimites

22. Verificou-se que o Senado Federal ndo definiu o intralimite anual das garantias concedidas pela Unido
para o exercicio corrente. Nessa situacdo, a andlise dos limites para a Unido conceder garantias deve considerar apenas
o limite de 60% acima mencionado, ndo havendo restricdo adicional por intralimite anual. (RSF 48/2007: art. 92-A)

AVALIACAO DAS FONTES ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO

Comprovac3o: Parecer do Orgdo Técnico

23. O EF apresentou a avaliacdo das fontes alternativas de financiamento, justificando a escolha do
financiador. (Portaria MEFP 497/1990: art. 32, V, "c")

OPERACOES POR ANTECIPAGAO DE RECEITA ORGAMENTARIA

Comprovagao: RGF

24, No que tange ao limite referente as operacdes por antecipacao de receita orcamentaria, verificou-se que
o EF ndo possui valores contratados em operac¢des dessa natureza. (RSF 48/2007: art. 10, II, "c")

INCLUSAO NA LEI ORCAMENTARIA E NO PLANO PLURIANUAL

Comprovacio: Declara¢do do Chefe do Poder Executivo, Parecer do Orgéo Juridico

25. O Chefe do Poder Executivo do EF declarou que a operacdo em questdo estd inserida no atual Plano
Plurianual (PPA) do EF e que constam da Lei Orgamentdria do exercicio em curso dotagdes necessdrias e suficientes para
a execugdo do Programa, quanto ao ingresso dos recursos, ao pagamento dos encargos e ao aporte de contrapartida.
(RSF 48/2007: art. 10, 1)

AUTORIZAGCAO LEGISLATIVA - CONTRATACAO E CONTRAGARANTIAS

Comprovagado: Autorizagdo legislativa

26. O Poder Executivo do EF esta autorizado a contratar a presente operagao de crédito e a vincular, como
contragarantias a garantia da Unido, as receitas discriminadas no § 42 do art. 167 da Constituicdo Federal, no que

. 0. . . H 3
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APLICACAO MINIMA COM EDUCACAO E SAUDE

Comprovacdo: Certidao do Tribunal de Contas

27. O EF encaminhou Certidao do Tribunal de Contas atestando o cumprimento dos limites constitucionais
minimos relativos aos gastos em educacdo e saude. (RSF 48/2007: art. 10, Il, "b"; Constituicdo Federal: arts. 198 e 212)

COMPETENCIA TRIBUTARIA

Comprovagdo: Certiddo do Tribunal de Contas, Declaragdo sobre competéncia tributaria

28. O EF encaminhou Certiddo do Tribunal de Contas atestando o cumprimento do pleno exercicio de sua
competéncia tributdria. (LRF: art. 11)

PARCERIAS PUBLICO-PRIVADAS

Comprovacdo: RREO e Declaragdo do Chefe do Poder Executivo

29. O EF declarou que cumpre o limite de despesas com Parceria Publico-Privada (PPP). (Lei 11.079/2004:
art. 28)

ANALISE DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Comprovacgdo: Andlise da capacidade de pagamento

30. Em analise realizada pela Coordenacdo-Geral das Rela¢cGes e Andlise Financeira dos Estados e Municipios
(COREM/SURIN/STN), a classificagdo final da capacidade de pagamento (B+) demonstrou que a operagdo de crédito é
elegivel, relativamente aos riscos do Tesouro Nacional, para a concessdo de garantia da Unido. (RSF 43/2001: art. 23, |;
Portaria Normativa MF 1.583/2023)

ANALISE DA SUFICIENCIA DE CONTRAGARANTIAS

Comprovacdo: Analise da suficiéncia de contragarantias, Consulta ao SAHEM

31. Conforme analise realizada pela Coordenacdo-Geral de Haveres Financeiros (COAFI/SURIN/STN), as
contragarantias oferecidas pelo EF s3o consideradas suficientes para ressarcir a Unido, caso esta venha a honrar
compromisso na condicao de garantidora da operacdo. Também foi verificada a inexisténcia de a¢Oes judiciais em vigor
que obstem a execucdo de contragarantias do EF. (LRF: art. 40, § 12; RSF 48/2007: art. 10, Ill; Portaria Normativa MF
1.583/2023)

CUSTO EFETIVO

Comprovacgdo: Andlise do custo efetivo

32. A operacdo de crédito é dispensada da analise de custo efetivo mdximo, por seu credor ser organismo
multilateral ou agéncia governamental estrangeira. (Portaria Normativa MF 1.583/2023)

ATRASOS OU HONRA DE AVAL

Comprovagao: Relatdrio de Bloqueios de Mutudrios

33. Verificou-se que ndo ha em nome do EF registro referente a honra de garantia pela Unido a operacgbes de
crédito por este realizadas ou registro de pagamentos em atraso de parcelas de operagao de crédito com garantia da
Unido que sejam impeditivos a concessdo de garantia da Unido. (Portaria Normativa MF 1.583/2023)

VALOR MINIMO DA OPERACAO
Comprovacgdo: Minuta do contrato de empréstimo negociada, Dados bdsicos

34, O valor da operacdo atende ao valor minimo para a concessao de garantia da Unido. (Portaria Normativa
MF 1.583/2023)
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PLANO DE EXECUGCAO DA CONTRAPARTIDA DA INSTITUICAO FINANCEIRA / DO AGENTE FINANCIADOR

Comprovagdo: Comprovacdo de contrapartida

35. O agente financiador é dispensado do cumprimento do requisito referente a contrapartida a garantia da
Unido, por se tratar de organismo multilateral ou agéncia governamental estrangeira. (Portaria Normativa MF
1.583/2023; Portaria Normativa MF 808/2023)

RESOLUGAO DA COFIEX

Comprovagado: Resolugdo COFIEX

36. A operacao de crédito atende aos termos da Resolugdo da Comissdao de Financiamentos Externos
(COFIEX) que autorizou a preparac¢do do programa/projeto.

SISTEMA DE PRESTACAO DE INFORMACOES DE CAPITAL ESTRANGEIRO DE CREDITO EXTERNO (SCE-CREDITO)
Comprovacgdo: SCE-Crédito

37. A operacdo de crédito estd inscrita no Sistema de Prestacdo de Informacdes de Capital Estrangeiro de
Crédito Externo (antigo ROF/RDE).

MINUTAS DOS CONTRATOS DE FINANCIAMENTO E DE GARANTIA

Comprovacdo: Contratos e condi¢des gerais

38. Estdo presentes no processo as minutas negociadas do contrato de empréstimo e do contrato de
garantia, as condic¢des gerais, a ajuda-memaria da pré-negociacdo e a ata da negocia¢do. (Portaria MEFP 497/1990: art.
3°, VIII)

REQUISITOS ANALISADOS NO ESCOPO DA VERIFICACAO PARA CONTRATACAO DA OPERACAO DE CREDITO

39. Os seguintes requisitos para concessao de garantia da Unido e seu atendimento foram mencionados na
sec¢do anterior deste parecer, relativa a verificagdo para contrata¢do da operac¢do de crédito: (RSF 48/2007: art. 10, I,
"a" e "c"; Portaria MEFP 497/1990: art. 3, V e VII)

a. adimpléncia quanto a empréstimos e financiamentos com a Unido;

b. cumprimento dos limites das dividas consolidada e de operagbes de crédito;

¢. cumprimento dos limites de despesa total com pessoal; e

d. encaminhamento da andlise dos custos e beneficios econdmicos e sociais do projeto e da analise
financeira da operacao, incluindo cronograma de utilizacdo dos recursos.

REQUISITOS NAO APLICAVEIS POR AUSENCIA DE REGULAMENTAGCAO
40. Os seguintes requisitos, apesar de constarem na legislacdo, por manifestacdo da PGFN, ndo sao
aplicaveis devido a auséncia de regulamentagao vigente:

a. atendimento dos limites da divida mobiliaria; e (RSF 48/2007: art. 10, II, "c")

b. limites de restos a pagar. (RSF 48/2007: art. 10, II, "c"; LRF: arts. 25, §1¢2, IV, "c" e 40, §2°)

INFORMAGOES RELATIVAS AOS RISCOS PARA O TESOURO NACIONAL
ANALISE DO CONTRATO DE FINANCIAMENTO E DEMAIS DOCUMENTOS

Comprovacgdo: Contratos e condi¢des gerais, Nota Técnica de Negociacdo

41. No que tange as competéncias desta Secretaria do Tesouro Nacional (STN) e em relacdo as cldusulas que
envolvem riscos e/ou impactos financeiros a Unido como garantidora da opera¢do, destaca-se que as cldusulas

contratuais das minutas refletem condi¢cdes usualmente aceitas pelo Ministég%g% Engaﬁpgo%nt[r%%se% 6gjpera(_;éo
de crédito extern



42. Registre-se que o Governo Federal exige que as instituicdes credoras de operac¢des de crédito externo de
entes subnacionais informem o cumprimento substancial das condi¢cOes de efetividade ou prévias ao primeiro
desembolso cabiveis e aplicaveis, por parte dos mutuarios, como condicionante a assinatura dos contratos, a fim de
minimizar probabilidade de pagamento desnecessario de comissdo de compromisso.

CONCLUSAO

43, Tomando-se por base os dados da documentacdo constante dos autos, e considerando a verificacdo dos
limites e condi¢cOes constantes da RSF n2 43/2001, o EF CUMPRE os requisitos prévios a contratacdo da operacdo de
crédito, conforme dispde o art. 32 da LRF.

44, Em relacdo a concessao de garantia da Unido a operacao de crédito pleiteada, tomando-se por base os
dados da documentacgao constante dos autos, e considerando a verificacao dos limites e condi¢gdes constantes da RSF n°
48/2007, entende-se que o EF CUMPRE os requisitos legais e normativos.

45. O prazo de validade da verificagdo de limites e condi¢gdes para contratacao da operagao de crédito e para
a concessao de garantia da Unido é de 270 dias, contados a partir da data da primeira assinatura deste Parecer, uma
vez que o célculo dos limites a que se referem os incisos |, Il e Il do art. 72 da RSF n2 43/2001 resultou em percentuais
de comprometimento inferiores a 80%. Entretanto, caso a operagao ndo seja contratada neste exercicio e o referido
prazo de validade esteja vigente, sera necessaria analise complementar desta STN. (Portaria Normativa MF 500/2023:
art. 29)

46. N3o obstante, ressalta-se que o presente pleito devera ser encaminhado ao Secretdrio do Tesouro
Nacional, para sua manifestacdo conclusiva acerca da oportunidade e conveniéncia da concessdo de garantia da Unido,
relativamente aos riscos para o Tesouro Nacional, nos termos do art. 62, |, “a” da Portaria MEFP n2 497/1990.

A consideragdo superior.

Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente

Auditor(a) Federal de Financas e Controle Gerente da GEPEX

De acordo. A considerac¢do do(a) Coordenador(a)-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios.

Documento assinado eletronicamente
Coordenador(a) da COPEX

De acordo. A consideracdo do(a) Subsecretdrio(a) de Relacdes Financeiras Intergovernamentais da STN/MF.

Documento assinado eletronicamente

Coordenador(a)-Geral da COPEM

De acordo. A consideracdo do(a) Secretario(a) do Tesouro Nacional.

Documento assinado eletronicamente

Subsecretario(a) da SURIN/STN/MF

Em relacdo a manifectarin enhre nnartiinidade ranveniénria viahilidade Avallse\daMoit <l A20 Xix ~R&] 6ler2 16]Tesouro
Nacional, da garantia ora analisada, entendo que a presente operacao de Credito deva receber a garantia da uUnido.



Encaminhe-se o processo a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN para as providéncias de sua alcada.

Documento assinado eletronicamente

Secretario(a) do Tesouro Nacional

Documento assinado eletronicamente por Ruy Takeo Takahashi, Auditor(a) Federal de Finangas e Controle, em
11/05/2026, as 18:48, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n?
10.543, de 13 de novembro de 2020.

::r@ll

assinatura
{ eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Fernando Augusto Silva de Sousa, Gerente, em 12/05/2026, as 10:58,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro
de 2020.

3e|'

assinatura
{ eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Marcelo Callegari Hoertel, Coordenador(a), em 12/05/2026, as 11:34,
conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro
de 2020.

::r@ll

assinatura
{ eletrénica

12/05/2026, as 12:03, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n?
10.543, de 13 de novembro de 2020.

assinatura
{ eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Suzana Teixeira Braga, Subsecretario(a), em 12/05/2026, as 15:04,
conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro
de 2020.

::r@ll

assinatura
{ eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Daniel Cardoso Leal, Secretario(a), em 13/05/2026, as 18:19,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro
de 2020.

3e|'

assinatura
E!E'l rénica

3EI| ~‘ Documento assinado eletronicamente por Renato da Motta Andrade Neto, Coordenador(a)-Geral, em

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

& https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?

=+ acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 61161090 e o cddigo
1% CRC COC0796A.

Referéncia: Processo n? 17944.005544/2025-77 SEI n2 61161090

Criado por ruy.takahashi, versao 11 por ruy.takahashi em 11/05/2026 08:53:12.
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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria de Relacées Financeiras Intergovernamentais
Coordenacao-Geral das Relacoes e Analise Financeira dos Estados e Municipios

Certidao da CAPAG n° 00051/2026, de 04 de Maio de 2026.
Assunto: Municipio - Belo Horizonte (MG), Resultado da Avaliacao Fiscal da Capacidade de Pagamento (CAPAG)

Caso nao seja apresentado recurso administrativo, a capacidade de pagamento do Municipio sera B+ e passara a ser definitiva
a partir do décimo dia apds a ciéncia da decisao.

Como a nota de classificacao final da CAPAG é B+, a Coordenacao-Geral das Relagdes e Analise Financeira dos Estados e
Municipios (COREM) entende que, relativamente aos riscos do Tesouro Nacional, o ente estd elegivel para contratar
operagdes de crédito com concessao de garantia da Unido, nos termos do disposto no art. 14 da Portaria MF n? 1.583, de
20283.

Este posicionamento da COREM visa subsidiar a decisdo do Comité de Analise de Garantias (CGR), 6rgdo competente para
realizar as avaliagdes técnicas dos pleitos de concesséo de garantia, conforme Portaria STN n® 765, de 2015.

Nao foram encontrados indicios de que os nimeros originais dos demonstrativos fiscais apresentem incompatibilidades com as
regras definidas no Manual de Demonstrativos Fiscais (MDF) ou Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico (MCASP)
que possam ser relevantes para fins de classificagdo de capacidade de pagamento.

A classificagéo do ente no Ranking da Informagéo Contabil é Aicf.

A classificagédo parcial (por indicador) e a classificagao final, conforme dispde a Portaria MF n® 1.583, de 2023, sédo as que
seguem:

Elegivel para concessao

Indicador Valor Nota Nota Final de garantia da Unido?
2025 - Capag - Endividamento 22,89 A

2025 - Capag - Poupanca Corrente 93,33 B B+ Sim

2025 - Capag - Liquidez Relativa 2,16 B

A classificacdo apurada nesta Certidao permanece valida até que (1) sejam atualizadas as fontes de informacdes de que
tratam os paragrafos 2° e 3° do art. 2° da Portaria MF n® 1.583, de 2023, utilizadas nesta andlise (Relatério de Gestéo Fiscal do
3¢ quadrimestre/2° semestre de 2025, Relatério Resumido de Execucdo Orgamentaria do 6° bimestre de 2023, 2024 e 2025 e
Declaragao de Contas Anuais de 2023, 2024 e 2025) ou (2) a revisdo de que trata o art. 6° da Portaria MF n® 1.583, de 2023,
ou (3) o ente interponha recurso administrativo no prazo de dez dias, nos termos do art. 25 do Decreto n? 10.819, de 27 de
setembro de 2021.

Nos termos do art. 25 do Decreto n® 10.819, de 27 de setembro de 2021, o Municipio podera interpor recurso administrativo no
prazo de 10 dias, contando a partir da ciéncia desta decisdo. O recurso devera ser encaminhado ao e-mail
capag@tesouro.gov.br. Nao sera conhecido recurso que seja apresentado fora do prazo ou por autoridade nao legitimada.
Caso nao seja apresentado recurso, a nota contida nesta Certidao sera considerada definitiva.
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\ TesouroMNACIONAL
Indicador Rétulo
01. Divida
Consolidada Bruta
T
2025 - Capag - M
Endividamento 02. Receita
Corrente Liquida
(M

01. Despesas
Correntes
Empenhadas (T)

02. Receitas
Correntes -
Receitas Brutas
Realizadas (T)

03. Receitas
Correntes -
Dedugbes -
Transferéncias
Constitucionais (T)

04. Receitas
Correntes -
Dedugbes -
FUNDEB (T)

05. Receitas
Correntes -
Dedugbes - Outras
Deducgdes da
Receita (T)

06. Receitas
Correntes
Intraorgamentarias
- Receitas Brutas
Realizadas (T)

07. Receitas
Correntes
Intraorgamentarias
- Deducgdes -
Transferéncias
Constitucionais (T)

08. Receitas
Correntes
Intraorgamentérias
- Deducodes -
FUNDEB (T)

09. Receitas
Correntes
Intraorgamentérias
- Deducgodes -
Outras Dedugbes
da Receita (T)

Anexo | - Memoria de calculo da CAPAG
Belo Horizonte (MG)

Nota
Final

Nota do
Indicador

Valor do

Valor Indicador

Operando Exercicio

Tema: Divida /
Linha: Divida
Consolidada - DC
(I) / Coluna: Divida

Tema: Receita /
Linha: RCL /
Coluna: Receitas
Brutas Realizadas

Tema: Despesa /
Linha: Despesa
corrente / Coluna:
Despesas
Empenhadas

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente / Coluna:
Receitas Brutas
Realizadas

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente / Coluna:
Dedugobes -
Transferéncias
Constitucionais

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente / Coluna:
Dedugobes -
FUNDEB
Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente / Coluna:
Outras Dedugoes
da Receita

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente
Intraorgamentaria /
Coluna: Receitas
Brutas Realizadas

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente
Intraorgamentaria /
Coluna: Dedugdes
- Transferéncias
Constitucionais

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente
Intraorgamentaria /
Coluna: Dedugdes
- FUNDEB

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente
Intraorgamentaria /
Coluna: Outras
Deducdes da
Receita

2025 4.183.258.426,99
22,89 A

2025  18.275.236.241,86

2025 19.357.470.885,41

2025  19.878.340.836,66

2025 0,00

2025 811.551.927,75

2025 19.931.888,39

2025 1.261.286.126,12

2025 0,00

2025 0,00

2025 0,00
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\ TesouroNAcCIONAL

2025 - Capag -
Poupanca
Corrente

01. Despesas
Correntes
Empenhadas (T-1)

02. Receitas
Correntes -
Receitas Brutas
Realizadas (T-1)

03. Receitas
Correntes -
Deducdes -
Transferéncias
Constitucionais
(T-1)

04. Receitas

Correntes -

Deducdes -
FUNDEB (T-1)

05. Receitas
Correntes -
Dedugdes - Outras
Dedugdes da
Receita (T-1)

06. Receitas
Correntes
Intraorgamentarias
- Receitas Brutas
Realizadas (T-1)

07. Receitas
Correntes
Intraorgamentarias
- Dedugdes -
Transferéncias
Constitucionais
(T-1)

08. Receitas
Correntes
Intraorgamentarias
- Dedugdes -
FUNDEB (T-1)

09. Receitas
Correntes
Intraorgamentarias
- Dedugdes -
Outras Dedugbes
da Receita (T-1)

01. Despesas
Correntes
Empenhadas (T-2)

02. Receitas
Correntes -
Receitas Brutas
Realizadas (T-2)

03. Receitas

Anexo | - Memoria de calculo da CAPAG
Belo Horizonte (MG)

Tema: Despesa /
Linha: Despesa
corrente / Coluna:
Despesas
Empenhadas

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente / Coluna:
Receitas Brutas
Realizadas

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente / Coluna:
Dedugoes -
Transferéncias
Constitucionais

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente / Coluna:
Dedugobes -
FUNDEB
Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente / Coluna:
QOutras Dedugbes
da Receita

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente
Intraorgamentaria /
Coluna: Receitas
Brutas Realizadas

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente
Intraorgamentaria /
Coluna: Dedugoes
- Transferéncias
Constitucionais

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente
Intraorgcamentaria /
Coluna: Dedugdes
- FUNDEB

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente
Intraorgcamentaria /
Coluna: Outras
Deducdes da
Receita
Tema: Despesa /
Linha: Despesa
corrente / Coluna:
Despesas
Empenhadas
Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente / Coluna:
Receitas Brutas
Realizadas

Tema: Receita /

2024 17.600.845.141,62

2024  18.588.628.556,05

2024 0,00

2024 707.217.237,76

2024 22.391.013,52

93,33 B

2024 1.182.686.444,40

2024 0,00

2024 0,00

2024 0,00

2023  15.261.143.869,04

2023

16.684.210.984,26
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Correntes -
Dedugbes -
Transferéncias
Constitucionais
(T-2)

04. Receitas

Correntes -

Dedugbes -
FUNDEB (T-2)

05. Receitas
Correntes -
Dedugbes - Outras
Dedugbes da
Receita (T-2)

06. Receitas
Correntes
Intraorgamentarias
- Receitas Brutas
Realizadas (T-2)

07. Receitas
Correntes
Intraorgamentarias
- Deducgdes -
Transferéncias
Constitucionais
(T-2)

08. Receitas
Correntes
Intraorgamentarias
- Deducodes -
FUNDEB (T-2)

09. Receitas
Correntes
Intracrgamentarias
- Deducodes -
Outras Dedugbes
da Receita (T-2)

01. Disponibilidade
de Caixa Bruta (T)

02. Restos a Pagar

Liquidados e Nao
Pagos de
Exercicios

Anteriores (T)

03. Restos a Pagar

Liquidados e Nao

Pagos do Exercicio

(M

Anexo | - Memoria de calculo da CAPAG
Belo Horizonte (MG)

Linha: Receita
Corrente / Coluna:
Deducgdes -
Transferéncias
Constitucionais

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente / Coluna:
Deducgdes -
FUNDEB
Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente / Coluna:
Outras Dedugbes
da Receita

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente
Intraorgamentéria /
Coluna: Receitas
Brutas Realizadas

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente
Intraorgamentéria /
Coluna: Dedugdes
- Transferéncias
Constitucionais

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente
Intraorgamentaria /
Coluna: Dedugdes
- FUNDEB

Tema: Receita /
Linha: Receita
Corrente
Intraorgamentaria /
Coluna: Outras
Dedugbes da
Receita

Tema: Caixa /
Linha: Total dos
Recursos Nao
Vinculados (1) /
Coluna:
DISPONIBILIDADE
DE CAIXA BRUTA
(a)
Tema: Caixa /
Linha: Total dos
Recursos Nao
Vinculados (1) /
Coluna: De
Exercicios
Anteriores (b)
Tema: Caixa /
Linha: Total dos
Recursos Nao
Vinculados (1) /
Coluna: Do
Exercicio (c)
Tema: Caixa /

2023

2023

2023

2023

2023

2023

2023

2025

2025

2025

0,00

685.409.142,52

17.265.535,61

1.032.782.050,65

0,00

0,00

88.503,96

1.156.318.825,13

2.428.727,36

514.915.381,71
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Anexo | - Memoria de calculo da CAPAG
Belo Horizonte (MG)

Linha: Total dos

04. Restos a Pagar  Recursos Nao
Empenhados e Vinculados (I) /

Nao Liguidados
Exercicios
Anteriores (T)

05. Demais
Obrigacdes
Financeiras (T)

06. Disponibilidad

de Coluna: Restos a
Pagar
Empenhados e
Néo Liquidados de
Exercicios
Anteriores (d)
Tema: Caixa /
Linha: Total dos
Recursos Nao

Vinculados (1) / 2025 225.166.174,80
Coluna: Demais
Obrigagbes
Financeiras (e)
Tema: Caixa /
Linha:
Transferéncias do

2025 18.190.615,42

e

de Caixa Liquid FUNDEB / Coluna:

© waxa Liquida 'nSpONIBILIDADE

(Antes da Inscricao

em Restos a Pagar| | ¢ DE CAIXA

N0 Processados LIQUIDA (ANTES 2025 56.148.486,42

do Exercicio) -

DA INSCRICAO

Transferéncias do =~ ok RESTOS A

FUNDEB (T)

PAGAR NAO
PROCESSADOS
DO EXERCICIO)

(h)=(a-f-g)
Tema: Caixa /
Linha: Outros

Recursos

07. Disponibilidade|  Vinculados a

de Caixa Liquida
(Antes da Inscricao
em Restos a Pagar
Nao Processados
do Exercicio) -
Outros Recursos
Vinculados a
Educagéao (T)

08. Disponibilidade
de Caixa Liquida

Educacéo /
Coluna:
DISPONIBILIDADE
DE CAIXA 2025 241.025.143,12
LIQUIDA (ANTES
DA INSCRICAO
EM RESTOS A
PAGAR NAO
PROCESSADOS
DO EXERCICIO) B+
(h)=(a-f-g)
Tema: Caixa /
Linha:
Transferéncias
Fundo a Fundo de

(Antes da Inscricao Recursos do SUS /

em Restos a Pagar

Coluna:

N30 Processados DISPONIBILIDADE

do Exercicio) -

Transferéncias
Fundo a Fundo de
Recursos do SUS

M

09. Disponibilidade
de Caixa Liquida
(Antes da Inscricao

~ DE CAIXA 2025 213.044.672,94
LIQUIDA (ANTES

DA INSCRICAO
EM RESTOS A
PAGAR NAO
PROCESSADOS
DO EXERCICIO)
(h)=(a-f-g)
Tema: Caixa /
Linha: Outros
Recursos
Vinculados a
Saude / Coluna:
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Anexo | - Memoria de calculo da CAPAG

e T,
. TesouroNAcCIONAL Belo Horizonte (MG)
em Restos a Pagar DISPONIBILIDADE
N&o Processados DE CAIXA 2025 38.554.311,51
do Exercicio) - LIQUIDA (ANTES
Outros Recursos = DA INSCRICAO
Vinculados a EM RESTOS A
Saude (T) PAGAR NAO
PROCESSADOS
DO EXERCICIO)
(h)=(a-t-g)
Tema: Caixa /
Linha: Recursos
10. Disponibilidade  Vinculados a
de Caixa Liquida Assisténcia Social /
(Antes da Inscricao Coluna:
em Restos a Pagar DISPONIBILIDADE
Nao Processados DE CAIXA
do Exercicio) - LIQUIDA (ANTES ~ 202°  63.489.424.19
Recursos DA INSCRIGAO
Vinculados a EM RESTOS A
Assisténcia Social PAGAR NAO
(M PROCESSADOS
DO EXERCICIO)
(h)=(a-f-g)
Tema: Caixa /
Linha: Recursos
11. Disponibilidade  Vinculados a
de Caixa Liquida @ Previdéncia Social
(Antes da Inscricdo (Exceto ao RPPS)
em Restos a Pagar / Coluna:
Nao Processados DISPONIBILIDADE
do Exercicio) - ~ DE CAIXA 2025 0,00
Recursos LIQUIDA (ANTES
Vinculados a DA INSCRICAO
Previdéncia Social EM RESTOS A
(Exceto ao RPPS)  PAGAR NAO
(T PROCESSADOS
DO EXERCICIO)
(h)=(a-f-g)
Tema: Caixa /
Linha:
Transferéncias de
12. Disponibilidade Convénios e
de Caixa Liquida Instrumentos
(Antes da Inscricao Congéneres
em Restos a Pagar (exceto Educagéo,
N&o Processados Saude e
do Exercicio) - Assisténcia) /
Transferéncias de Coluna: 2025 67.371.456,41
Convéniose  DISPONIBILIDADE
Instrumentos DE CAIXA
Congéneres  LIQUIDA (ANTES
(exceto Educagao, DA INSCRICAO
Saude e EM RESTOS A
Assisténcia) (T) PAGAR NAO
PROCESSADOS
DO EXERCICIO)
(h)=(a-f-g)
Tema: Caixa /
Linha: Outras
13. Disponibilidade . ¥ nculagoes
de Gaa Liqua Pecarentes ce
2025 - Capag - (Antes da Inscricao Coluna. 216 B

Liquidez Relativa em Restos a Pagar

N&o Processados

DISPONIBILIDADE
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P A Anexo | - Memoéria de calculo da CAPAG

\ TesouroNACIONAL Belo Horizonte (MG)
do Exercicio) - | DE CAIXA 2025 | 267.349.787,33
Outras LIQUIDA (ANTES

Vinculagdes DA INSCRICAO
Decorrentes de EM RESTOS A
Transferéncias (T)  PAGAR NAO
PROCESSADOS
DO EXERCICIO)
(h)=(a-f-g)
Tema: Caixa /
Linha: Recursos de
14. Disponibilidade  Operagoes de
de Caixa Liquida = Crédito (exceto
(Antes da Inscricdo  vinculados a
em Restos a Pagar  Educacéo e a
Nao Processados | Saude) / Coluna:
do Exercicio) - DISPONIBILIDADE
Recursos de ~ DE CAIXA
Operacgdes de LIQUIDA (ANTES
Crédito (exceto DA INSCRIGAO
vinculados a EM RESTOS A
Educacédo e a PAGAR NAO
Saude) (T) PROCESSADOS
DO EXERCICIO)
(h)=(a-t-g)
Tema: Caixa /
Linha: Recursos de

2025 65.524.764,09

15. Disponibilidade ~ llenagao de
i ‘i Bens/Ativos /
de Caixa Liquida :
Antes da Inscricdo Coluna:
S—:m Sestos a Pag oy DISPONIBILIDADE
9 DE CAIXA

N&o Processados | | ¢ 2025 32.504.802,30
do Exercicio) - LIQUIDA (ANTES

DA INSCRIGAO
Recursos de EM RESTOS A
Alienacao de A
, PAGAR NAO
Bens/Ativos (T)  bRoCESSADOS
DO EXERCICIO)
(h)=(a-t-g)

Tema: Caixa /
Linha: Recursos
Vinculados a
Fundos (exceto
Educacéo, Saude,
Assisténcia e
Previdéncia) /

16. Disponibilidade
de Caixa Liquida
(Antes da Inscricao
em Restos a Pagar
Nao Processados

do Exercicio) - Coluna:
R DISPONIBILIDADE 2025 42.857.796,02
hecursos DE CAIXA
Vinculadosa | jojpa (ANTES
Fundos (exceto DA INSCRICAO
Educacéo, Saude, EM RESTOS A
Assisténcia e x
i PAGAR NAO
Previdéncia) (T) PROGESSADOS
DO EXERCICIO)

(h)=(a-f-g)
Tema: Caixa /
Linha: Outras
17. Disponibilidade Vinculagoes Legais

: . / Coluna:
de Caixa Liquida
(Antes da Inscricao DISPONIBILIDADE

em Restos a Pagar | . DE CAIXA e
Nao Processados = -IQUIDA (ANT 2095 438.453.805.27
do Exercicio) - DA INSCRICAO
EM RESTOS A

QOutras
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P A Anexo | - Memoéria de calculo da CAPAG
\ TesouroNACIONAL Belo Horizonte (MG)

Vinculagdes Legais  PAGAR NAO
(M PROCESSADOS
DO EXERCICIO)
(h)=(a-f-g)
Tema: Caixa /
Linha: Recursos
18. Disponibilidade Extraor¢amentérios
de Caixa Liquida / Coluna:
(Antes da Inscrigdo DISPONIBILIDADE
em Restos a Pagar DE CAIXA
Nao Processados LIQUIDA (ANTES 2025 -32.488,15
do Exercicio) - DA INSCRIGAO
Recursos EM RESTOS A
Extraorgamentarios PAGAR NAO
(M PROCESSADOS
DO EXERCICIO)
(h)=(a-f-g)
Tema: Caixa /
Linha: Qutras

19. Disponibilidade ¥ Ineulacoes /

i A Coluna:
de Caixa Liquida 'y qp o |g)LIDADE
(Antes da Inscrigédo
em Restos a Pagar . . DE CAIXA
Nao Processad%s LIQUIDA (ANTES =~ 2025 0,00
do Exercicio) - DA INSCRICAO
out EM RESTOS A
VincuI: rgess M PAGAR NAO
¢ PROCESSADOS

DO EXERCICIO)
(h)=(a-f-g)
Tema: Caixa /
Linha: Recursos
Vinculados ao
RPPS - Fundo em
Capitalizagao

20. Disponibilidade
de Caixa Liquida
(Antes da Inscricao

em Restos a Pagar (Plano
3 g Previdenciario) /
Nao Processados Coluna:
dOREXGrCICIO) " DISPONIBILIDADE 2025 167.824.937,60
ecursos DE CAIXA
Vinculados ao .
RPPS - Fundo em LE)()?\LJl:\IDSAC(FA;\l’ég%S
Capitalizacéo M RESTOR A
{Plano PAGAR NAO
Previdenciario) (T) PROGESSADOS

DO EXERCICIO)
(h)=(a-f-g)
Tema: Caixa /
Linha: Recursos
Vinculados ao
RPPS - Fundo em
Reparticdo (Plano
Financeiro) /

21. Disponibilidade
de Caixa Liquida
(Antes da Inscricao
em Restos a Pagar

N&o Processados DISPgNollLérI]I?I:DADE
do Exercicio) - DE CAIXA 2025 10.629.898,17
Vinouiados ao | LIQUIDA (ANTES
RPPS - Fundo em DA INSCRIGCAO
- EM RESTOS A
Reparticdo (Plano "5 A AR NAO
Financeiro) (T) PROCESSADOS
DO EXERCICIO)
(h)=(a-t-g)

Tema: Caixa /
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P A Anexo | - Memoéria de calculo da CAPAG
\ TesouroNACIONAL Belo Horizonte (MG)

Linha: Recursos
22. Disponibilidade  Vinculados ao
de Caixa Liquida = RPPS - Taxa de
(Antes da Inscricdo  Administragéo /
em Restos a Pagar Coluna:
Nao Processados DISPONIBILIDADE
do Exercicio) - DE CAIXA 2025 9.340.694,93
Recursos LIQUIDA (ANTES
Vinculados ao DA INSCRIGCAO
RPPS - Taxa de EM RESTOS A
Administracéo (T) PAGAR NAO

PROCESSADOS
DO EXERCICIO)
(h)=(a-f-g)
23. Receita Tiﬁiﬁggﬂt?/
Corrent(c_al_)quwda Coluna: Recsitas 2025 18.275.236.241,86

Brutas Realizadas

G #47 — A wa  aee aameinnnn s aamn AVUISO da MSF 47/2026 [31 de 216]



MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais
Coordenacao-Geral de Operacdes de Crédito de Estados e Municipios

OFICIO SEI N° 23802/2026/MF

Brasilia, na data da assinatura eletronica.

Ao Senhor
Coordenador-Geral da COAFI

Assunto: Suficiéncia de Contragarantias. Operacao de crédito - Belo
Horizonte/MG
1. A fim de subsidiar a manifestacao desta Coordenacgao-Geral na elaboragao de

parecer de verificagdo do cumprimento dos requisitos necessarios a obtencao da garantia
da Unido para as operagoes de crédito do municipio, solicito informar, nos termos do art.
80 da Portaria Normativa MF n© 1.583, de 13/12/2023, se as contragarantias oferecidas
pelo ente sao consideradas suficientes.

2. Seguem, abaixo, as operagdes com garantia da Uniao que: (a) encontram-se
em tramitacao na STN; e (b) foram deferidas pela Secretaria do Tesouro Nacional a partir
de 19 de janeiro de 2026.

Processo Tipo df Credor Moeda Valor Status Data
operagao
Aguardando
Operacao assinatura
contratual SURIN/STN
17944.001073/2026-| interna |Caixa EconOmica Real |130.000.000,00 -E_m~ 07/05/2026
17 (com Federal apreciacao
garantia de
da Unido) pendéncias
ao credor
Operacdo a reEc?; ao
contratual Banco Délar P deg
17944.005544/202>- e’(‘zgma Interamericanc | “4os 204.000.000,00| pendéncias |07/05/2026
garantia |Desenvolvimento EUA . ao d
da Unigo) interessado
(22 revisao)
3. Ademais, em atendimento ao que é estabelecido pelo art. 9° da Portaria

Normativa MF n© 1.583, de 13/12/2023, solicito verificar se existem acgdes judiciais em
vigor que obstem a execugao de contragarantias contra o referido ente subnacional.
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4, Informo que as Leis Autorizadoras e os Cronogramas Financeiros das operacgoes
estdo disponiveis nos respectivos processos no SADIPEM nas abas “Documentos” e
“Cronograma Financeiro”. Ressalto que os cronogramas financeiros das operacgoes externas
estdao em moeda estrangeira.

5. Por fim, listo o representante do ente, para eventual necessidade de solicitacao
de documentos e informacgoes:

e Nome: Alvaro Damido Vieira da Paz

e Cargo: Prefeito

e Fone: (31) 3277-4141

e e-mail: prefeitofuad@pbh.gov.br; dcfi@pbh.gov.br (diretora de convénios e
financiamentos); gabpref@pbh.gov.br; smfa@pbh.gov.br; gab.smpog@pbh.gov.br;
isabela.linhares@pbh.gov.br (Diretora Central de Governanga de Ativos e da Divida
Publica); digp@pbh.gov.br.

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente

Coordenador(a)-Geral de Operacoes de Crédito de Estados e Municipios

Documento assinado eletronicamente por Renato da Motta Andrade Neto,
Coordenador(a)-Geral, em 07/05/2026, as 18:21, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n°® 10.543, de 13 de novembro
de 2020.

il
sel! A
assinatura
eletrénica

: A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

G https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador _externo.php?
& acao=documento_conferir@id orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador
ikl 61136744 e o codigo CRC 1CF95COE.

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Edificio Anexo - Bairro Zona Civico-Administrativa
CEP 70048-900 - Brasilia/DF
(61) 3412-3168 - e-mail naoresponda@tesouro.gov.br - gov.br/fazenda

Processo n°® 17944.101231/2020-34. SEI n® 61136744
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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais
Coordenacao-Geral de Haveres Financeiros
Geréncia de Anadlise de Demandas

OFICIO SEI N° 23906/2026/MF

Brasilia, na data da assinatura eletronica.

Ao Senhor

RENATO DA MOTTA ANDRADE NETO

Coordenador-Geral da COPEM

Esplanada dos Ministérios, Edificio Anexo do Ministério da Fazenda, Bloco P, Ala A,
Térreo

70048-900 - Brasilia-DF

Assunto: Calculo de suficiéncia de contragarantia. Portaria Normativa MF n° 1.583, de
13/12/2023. Municipio de Belo Horizonte (MG).

Referéncia: Ao responder este Oficio, favor indicar expressamente o Processo n©
17944.101231/2020-34.

Senhor Coordenador-Geral,

1. Referimo-nos ao Oficio SEI N© 23802/2025/MF (SEI n° 61136744), de
07/05/2026, por meio do qual foi solicitada, nos termos do art. 8° da Portaria
Normativa MF n° 1.583/2023, a verificacdo do cumprimento dos requisitos necessarios
a obtencdo da garantia da Unido para operagao de crédito pleiteada pelo Municipio de
Belo Horizonte (MG).

2. Informamos que a Lei Municipal n° 11.795 SEI n© 59100745), de
30/12/2024; e a Lei Municipal n® 11.798 (SEI n° 59100900), de 30/12/2024, alterada
pela Lei Municipal n®© 11.942 (SEI n° 59101017), de 29/12/2025, concederam ao
Municipio de Belo Horizonte (MG) autorizacbes para vincular como contragarantia a
Unido das operacdes que mencionam, em carater irrevogavel e irretratavel, a modo
“pro solvendo”, as receitas discriminadas no § 4° do art. 167 da Constituicao Federal,
no que couber, bem como outras garantias admitidas em direito.

3. De acordo com a metodologia presente na Portaria em questdao, tém-se,
para o ente federativo nas operacodes citadas:

Margem R$ 9.718.483.198,70
0G R$ 92.111.040,18

4. Assim, tendo em vista que o valor da 'Margem' é superior ao valor da 'OG',
sao consideradas suficientes as contragarantias oferecidas nos termos do art. 8° da
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Portaria Normativa MF n°© 1.583/2023 pelo Municipio de Belo Horizonte (MG).

5. Ademais, cabe salientar que a atual analise estad posicionada nesta data,
sendo subsidiada por dados de receitas pertencentes ao Balanco Anual (DCA) de
2025, extraido do Sistema de Informacdes Contabeis e Fiscais do Setor Publico
Brasileiro — SICONFI, e de despesas pertencentes ao Cronograma Financeiro da
Operacao e demais Operacdes Contratadas obtidas do Sistema de Analise da Divida
Publica, Operacoes de Crédito e Garantias da Unido, Estados e Municipios — SADIPEM.

6. As taxas de cambio utilizadas na conversdao para reais de operacao em
moeda estrangeira seguiram as orientacdes contidas no art. 32, § 29, da Portaria
STN/MF n© 217/2024.

7. Em atendimento ao que é estabelecido pelo art. 9° da Portaria Normativa
MF n© 1.583/2023, informamos que nao temos conhecimento acerca de decisdes
judiciais em vigor que obstem a execucao de contragarantias contra o referido ente
até esta data.

8. Da mesma forma, registramos que, para fins de nova avaliagao de
suficiéncia de contragarantias, esta Coordenacdo-Geral devera ser comunicada caso
os demonstrativos de receitas e despesas utilizados na presente analise sejam
atualizados.

Anexo:
I - Margem e OG (SEI n© 61148124).

Atenciosamente,

EUGENIO CESAR ALMEIDA FELIPPETTO ANDREA TRIGUEIRO FERREIRA
AFFC/GERAD/COAFI Chefe de Projeto da GERAD/COAFI
RAFAEL SOUZA PENA

Coordenador-Geral de Haveres Financeiros, Substituto

Documento assinado eletronicamente por Andrea Trigueiro Ferreira, Chefe(a)
de Projeto, em 08/05/2026, as 15:05, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de novembro de
2020.

il )
Je'l‘ L.g;.
assinatura
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Eugenio Cesar Almeida Felippetto,
Auditor(a) Federal de Financas e Controle, em 08/05/2026, as 15:07,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto
n® 10.543, de 13 de novembro de 2020.

il
sel 4
.'H.‘all"l:lll_Jl.'l
gletrénica

Documento assinado eletronicamente por Rafael Souza Pena, Coordenador(a)-
Geral Substituto(a), em 08/05/2026, as 15:14, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de
novembro de 2020.

il 3
Je" L.:;.
assinatura
eletronica
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- A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

= https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?

f- acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo
verificador 61148480 e o codigo CRC E2DEC5AB.

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Edificio Anexo, Ala B, Térreo - Bairro Zona Civico-
Administrativa
CEP 70048-900 - Brasilia/DF
(61) 3412-3111/3112 - e-mail coafi.df.stn@tesouro.gov.br - gov.br/fazenda

Processo n°® 17944.101231/2020-34. SEI n° 61148480
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MINISTERIO DA FAZENDA

SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL
SUBSECRETARIA DE RELACOES FINANCEIRAS INTERGOVERNAMENTAIS

COORDENAGAO-GERAL DE HAVERES FINANCEIROS - COAFI

CALCULO DA MARGEM DE CONTRAGARANTIA

ENTE: Municipio de Belo Horizonte (MG)
VERSAO BALANCO: 2025
VERSAO RREO: 62 bimestre de 2025
MARGEM = RS 9.718.483.198,70
DEMONSTRATIVO ESCOLHIDO = Balango Anual (DCA)
Balango Anual (DCA) de 2025
RECEITAS PROPRIAS 6.168.560.900,06
1.1.1.2.50.0.0 IPTU 2.197.169.647,85
1.1.1.2.53.0.0 ITBI 699.502.193,88
1.1.1.4.51.1.0 ISSQN 3.271.889.058,33
RECEITAS DE TRANSFERENCIAS 4.439.722.565,96
1.1.1.3.03.0.0 IRRF 1.056.501.920,32
1.7.1.1.51.0.0 FPM 1.026.115.854,55
1.7.1.1.52.0.0 ITR 349.974,11
1.7.2.1.50.0.0 ICMS 1.003.195.785,77
1.7.2.1.51.0.0 IPVA 1.340.418.512,98
1.7.2.1.52.0.0 IPI EXPORTACAO (MUNICIPIOS) 13.140.518,23
DESPESAS 889.800.267,32
3.2.00.00.00 DESPESA COM SERVICO DA DiVIDA 385.461.974,64
4.6.00.00.00 AMORTIZACAO DA DIVIDA 504.338.292,68
MARGEM DCA 9.718.483.198,70

Relatério Resumido da Execucdo Orgcamentaria (RREO) do

62 bimestre de 2025

Total dos ultimos 12 meses

RECEITAS PROPRIAS 6.168.560.900,06

IPTU 2.197.169.647,85

Total dos ultimos 12 meses ISS 3.271.889.058,33
ITBI 699.502.193,88

RECEITAS DE TRANSFERENCIAS 5.234.848.845,91

IRRF 1.056.501.920,32

Cota-Parte do FPM

1.248.391.586,40

Cota-Parte do ICMS

1.253.994.731,90

Cota-Parte do IPVA

1.675.523.139,70

Cota-Parte do ITR

437.467,59

Transferéncias da LC n2 87/1996

0,00

D

ESPESAS

1.394.138.560,00

Despesas Empenhadas até o Bimestre

(b)

Servigo da Divida Interna

634.139.554,70

Servigo da Divida Externa

255.660.712,62

Despesas Empenhadas até o Bimestre

(f)

AMORTIZACAO DA DIVIDA

504.338.292,68

MARGEM RREO

10.009.271.185,97

Margem

1/2
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MINISTERIO DA FAZENDA

SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL

SUBSECRETARIA DE RELAGOES FINANCEIRAS INTERGOVERNAMENTAIS
COORDENAGAO-GERAL DE HAVERES FINANCEIROS - COAFI

CALCULO DA OPERACAO COM GARANTIA (OG)

ENTE: Municipio de Belo Horizonte (MG)

OFiCIO SEL: N2 23802/2026/MF, de 07/05/2026

RESULTADO OG: RS 92.111.040,18
Operagcaon?21

Identificacdo da operacdo de crédito Caixa Econ6mica Federal - CEF

(n2 e/ou credor): Processo: 17944.001073/2026-17  Cronograma: (SEI n2 61146613)

Moeda da operacgao: Real

Valor do contrato em reais: 130.000.000,00

Primeiro ano de reembolso: 2026

Ultimo ano de reembolso: 2036

Qtd. de anos de reembolso: 11

Total de reembolso em reais: 234.722.535,12

Reembolso médio(RS): 21.338.412,28

Operagao n2 2

Identificacdo da operagao de crédito Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID

(n2 e/ou credor): Processo: 17944.005544/2025-77 Cronograma: (SEl n2 61146688)
Moeda da operagao: Délar dos EUA

Valor do contrato (em délares dos
EUA):

Taxa de cdmbio (RS/USD): 5,1495

204.000.000,00

Data da taxa de cdmbio (RS/USD): 27/02/2026

Total de reembolsos (em délares dos 329.846.212,15

EUA):

Primeiro ano de reembolso: 2026
Ultimo ano de reembolso: 2049
Qtd. de anos de reembolso: 24
Total de reembolso em reais: 1.698.543.069,47
Reembolso médio(RS): 70.772.627,89

2/2
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Docusign Envelope ID: 09FE9064-3B31-4E73-B163-D842D30A5CFC

ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAO E APROVACAO PELO BANCO E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO.

Minuta de 19 de setembro de 2025
Negociada em 30 de outubro de 2025

Resolu¢ao DE-  /

MINUTA DE
CONTRATO DE EMPRESTIMO N° /OC-BR

entre o

MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE

€O

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Programa de Recuperagao Ambiental e Saneamento dos Fundos de Vale e Corregos em
Leito Natural de Belo Horizonte - Drenurbs

Empréstimo da Linha de Crédito Condicional (CCLIP) No. BR-O0021
Programa de Saneamento Sustentavel, Resiliente e Inclusivo no Brasil —
SANEA+

(Data suposta de assinatura)

LEG/SGO/CSC/EZIDBEZIDB0000366-620307903-47089
BR-L1647
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MINUTA DE
CONTRATO DE EMPRESTIMO

DISPOSICOES ESPECIAIS

Este contrato de empréstimo, doravante denominado “Contrato”, é celebrado entre o
MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE, doravante denominado “Mutuario”, ¢ o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO, doravante denominado, individualmente,
“Banco” e, juntamente com o Mutuario, as “Partes”, em de de no ambito do
Acordo para o Estabelecimento de uma Linha de Crédito Condicional para Projetos de
Investimento (CCLIP) N° BR-O0021 (Programa de Saneamento Sustentavel, Resiliente e
Inclusivo no Brasil — SANEA+), assinado entre a Republica Federativa do Brasil e o Banco em

de de 20 .

As obrigacdes do Mutuario estabelecidas neste Contrato sio garantidas pela REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL, doravante denominada “Fiador”, nos termos do Contrato de
Garantia N° /OC-BR.

CAPITULO 1
Objeto, Elementos Integrantes do Contrato e Definicées Particulares

CLAUSULA 1.01. Objeto_do_Contrato. O objeto deste Contrato é acordar os termos e
condigdes em que o Banco concede um empréstimo ao Mutuario para contribuir ao financiamento
e execucao do Programa de Recuperacao Ambiental e Saneamento dos Fundos de Vale e Corregos
em Leito Natural de Belo Horizonte - Drenurbs, cujos aspectos principais acordam-se no Anexo
Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes do Contrato. Este Contrato ¢ integrado por estas
Disposi¢des Especiais, pelas Normas Gerais (datadas de fevereiro de 2025) e pelo Anexo Unico,
e sua interpretagdo estara sujeita as regras previstas no Artigo 1.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.03. Definicdes Especificas. Além dos termos definidos nas Normas Gerais, os
seguintes termos, quando utilizados com letra maiuscula neste Contrato, terdo o significado
indicado a seguir. Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa.

(a) Para fins deste Contrato, as alineas 22, 75 e 89 do Artigo 2.01 das Normas Gerais
terdo as defini¢des contidas nesta Clausula:

“22.  “Contrato” terd o significado atribuido no predmbulo das Disposi¢des Especiais
deste Contrato.”

“75. “Normas Gerais” significa o conjunto de artigos que compdem esta Segunda
Parte do Contrato e refletem politicas do Banco aplicaveis uniformemente a seus
contratos de empréstimo.”

/OC-BR
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“89. “Pratica Proibida” significa as praticas que o Banco proibe com relagdo as
atividades que financia, nos termos descritos nas Politicas de Aquisi¢des e nas
Politicas de Consultores. Se o Banco estabelecer novas praticas proibidas ou
modificar as existentes, estas serdo consideradas Praticas Proibidas para os fins
deste Contrato a partir do dia em que, tendo sido levadas ao conhecimento do
Mutudrio pelo Banco, o Mutuario aceite, por escrito, sua aplicacdo.”

J4

(b) “CCLIP” ¢ uma Linha de Crédito Condicional para Projetos de Investimento que
consta do Documento GN-2246-1, aprovado pela Diretoria Executiva do Banco em 16 de julho de
2003 e reformulado pelo Documento GN 2246-13, de 16 de outubro de 2019;

(c) “CCLIP SANEA+” ¢ a CCLIP para o Programa de Saneamento Sustentavel,
Resiliente e Inclusivo no Brasil - SANEA+ (BR-O0021), aprovada pela Diretoria Executiva do
Banco por meio da Resolucdo DE- / ,em  de  de 202 , da qual o Empréstimo objeto
deste Contrato constitui uma Operagao Individual;

(d) “CEL” significa Comissao Especial de Licitagao;

(e) “Cdodigo de Conduta” significa a declaragdao formal de principios que estabelecem
as normas de comportamento dos trabalhadores relativamente as medidas de prevencao e gestao
dos riscos ambientais, laborais e sociais do Programa, incluindo os riscos de saude e seguranca
ocupacional, violéncia sexual e de género, discriminacdo, e abuso e exploracao sexual infantil e
de outras pessoas ou grupos vulneraveis, quando resulte aplicavel as obras, servicos diferentes de
consultoria, consultorias e bens;

(f) “COPASA” significa a Companhia de Saneamento de Minas Gerais
(g) “MGAS” significa Marco de Gestao Ambiental e Social do Programa;
(h) “MRI” significa Marco de Reassentamento Involuntario;

(1) “Instalagdes Associadas” significa obras ou infraestruturas novas ou adicionais,
independentemente da fonte de financiamento, consideradas essenciais para o funcionamento de
um programa financiado pelo Banco, tais como vias de acesso, ferrovias, linhas de transmissao ou
oleodutos, tanto novos como adicionais, que devam ser construidos para o Programa;
acampamentos de obra ou alojamento permanente, tanto novos como adicionais, que sejam
necessarios para alojar os trabalhadores do Programa; usinas novas ou adicionais requeridas para
o Programa; instalacdes de tratamento de efluentes novas ou adicionais para o Programa; e
armazéns e terminais maritimos, novos ou adicionais, construidos para a gestdo dos bens do
Programa;

(j) “Normas de Desempenho Ambientais e Sociais” ou “NDASs” referem-se as 10
(dez) Normas de Desempenho que fazem parte do Marco de Politica Ambiental e
Social (documento GN-2965-23);
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(k) “PAAS” significa o Plano de A¢do Ambiental e Social do Programa;
(I) “PEP” significa Plano de Execug¢do Plurianual;

(m)“PGAS” significa Plano de Gestdo Ambiental e Social,

(n) “PGM” significa Procuradoria Geral do Municipio de Belo Horizonte;
(o) “PGRD” significa Plano de Gestao de Risco de Desastre;

(p) “POA” significa Plano Operacional Anual;

(q) “PPPI” significa Plano de Participagdo das Partes Interessadas;

(r) “PRI” significa Plano de Reassentamento Involuntario;

(s) “PTTS” significa Programa de Trabalho Técnico Social,

(t) “ROP” significa Regulamento Operacional do Programa;

(u) “SGAS” significa Sistema de Gestao Ambiental e Social;

(v) “SMOBI” significa a Secretaria Municipal de Obras e Infraestrutura;
(w)“SUDECAP” significa a Superintendéncia de Desenvolvimento da Capital;
(x) “UCP” significa a Unidade de Coordenagao do Programa;

(y) “UEP” significa Unidades Executoras do Programa;

(z) “UGP” significa Unidade Gestora do Programa;

(aa) “UH” significa as Unidades Habitacionais, construidas para as familias a serem
reassentadas que optem por essa medida de compensagao; e

(bb) “URBEL” significa a Companhia Urbanizadora e de Habitacio de Belo
Horizonte.

(cc) Para os fins deste Contrato, as siglas e denominagdes referentes a Orgdos e
entidades do Mutuério contidas nos incisos anteriores compreenderdo quaisquer
outras que vierem a sucedé las com as mesmas atribui¢cdes e competéncias legais,
mediante prévia aprovagdo do Banco e sem a necessidade de modificagdo a este
Contrato.
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CAPITULO 11
O Empréstimo

CLAUSULA 2.01. Montante ¢ Moeda de Aprovacio do Empréstimo. Nos termos deste
Contrato, o Banco se compromete a conceder ao Mutuario, e este aceita, um empréstimo no
montante de até US$ 204.000.000,00 (duzentos e quatro milhdes de Dolares), doravante
denominado “Empréstimo”.

CLAUSULA 2.02. Solicitaciio de desembolsos e moeda dos desembolsos. (a) O Mutuario
podera solicitar ao Banco desembolsos do Empréstimo de acordo com o disposto no Capitulo IV
das Normas Gerais.

(b) Todos os desembolsos serdo denominados e efetuados em Dolares, salvo nos casos
em que o Mutuario opte por um desembolso denominado em uma moeda distinta do Dolar de
acordo com o disposto no Capitulo V das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.03. Disponibilidade de moeda. Se o Banco nio tiver acesso & moeda solicitada
pelo Mutuario, o Banco, de comum acordo com o Mutuario e com a anuéncia do Fiador, podera
efetuar o desembolso do Empréstimo em outra moeda de sua escolha.

CLAUSULA 2.04. Prazo para desembolsos. O Prazo Original de Desembolsos seré de 6 (seis)
anos contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato. Qualquer prorrogagao do Prazo
Original de Desembolsos devera contar com a anuéncia do Fiador e estard sujeita ao previsto no
Artigo 3.02(g) das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizacio. (a) A Data Final de Amortizacio é a data
correspondente a 23 (vinte e trés) anos e 6 (seis) meses contados a partir da data de assinatura do
presente Contrato. A VMP Original do Empréstimo ¢ de 15,25 (quinze virgula vinte e cinco) anos.

(b) O Mutudrio devera amortizar o Empréstimo mediante o pagamento de prestagoes
semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais. O Mutudrio devera pagar a primeira
prestagao de amortizagdo na data de vencimento do prazo de 84 (oitenta e quatro) meses contados
a partir da data de entrada em vigor deste Contrato, ¢ a tltima, no mais tardar, na Data Final de
Amortizagdo. Se a data de vencimento do prazo para o pagamento da primeira prestacdo de
amortizacdo ndo coincidir com uma data de pagamento de juros, o pagamento da primeira
prestacdo de amortizagdo deverd ser realizado na data de pagamento de juros imediatamente
anterior a data de vencimento de tal prazo. Se a Data Final de Amortiza¢do ndo coincidir com uma
data de pagamento de juros, o pagamento da Ultima prestagdo de amortizagdo devera ser realizado
na data de pagamento de juros imediatamente anterior a Data Final de Amortizagao.

(c) As Partes poderdo acordar a modificagdo do Cronograma de Amortizagdo do
Empréstimo de acordo com o estabelecido no Artigo 3.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.06. Juros. (a) O Mutuario devera pagar juros sobre os Saldos Devedores diarios
a uma taxa que serd determinada em conformidade com o estipulado no Artigo 3.07 das Normas
Gerais.
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(b) O Mutuario devera pagar juros ao Banco semestralmente no dia 15 (quinze) dos
meses de fevereiro e agosto de cada ano. O primeiro desses pagamentos sera realizado a partir da
primeira dessas datas que ocorra apos a entrada em vigor do Contrato, de acordo com o indicado
no Artigo 3.01 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.07. Comissio de crédito. O Mutuario devera pagar uma comissdo de crédito
nas datas estabelecidas na Clausula 2.06(b) deste Contrato, de acordo com o disposto nos
Artigos 3.01, 3.08, 3.09 e 3.11 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.08. Recursos para inspecio e vigilancia. O Mutuario nio estara obrigado a
cobrir os gastos do Banco a titulo de inspe¢do e vigilancia gerais, exceto se o Banco estabelecer o
contrario de acordo com o disposto no Artigo 3.10 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.09. Conversio. O Mutuario podera solicitar ao Banco uma Conversdo de
Moeda, uma Conversdao de Taxa de Juros, uma Conversdo de Commodity e/ou Conversao de
Protecdo contra Catastrofes em qualquer momento durante a vigéncia do Contrato, de acordo com
o disposto no Capitulo V das Normas Gerais. As Partes acordam que todas as solicitagdes de
Conversao de Moeda, de Conversao de Taxa de Juros, de Conversdo de Commodity ou de
Conversao para Protecdo contra Catastrofes, deverdo contar com a anuéncia prévia do Fiador, que
sera manifestada pela Secretaria do Tesouro Nacional (STN) do Ministério da Fazenda.

(a) Conversao de Moeda. O Mutuario podera solicitar que um desembolso ou a
totalidade ou uma parte do Saldo Devedor sejam convertidos a uma Moeda Principal ou a uma
Moeda Local, que o Banco possa intermediar eficientemente, com as devidas consideragodes
operacionais e de gestao de risco. Entender-se-4 que qualquer desembolso denominado em Moeda
Local constituira uma Conversao de Moeda, ainda que a Moeda de Aprovagao seja tal Moeda
Local.

(b) Conversao de Taxa de Juros. O Mutuario podera solicitar, em relacao a totalidade
ou a uma parte do Saldo Devedor, que a Taxa de Juros Baseada na SOFR seja convertida a uma
taxa fixa de juros ou qualquer outra op¢ao de Conversao de Taxa de Juros solicitada pelo Mutuario
e aceita pelo Banco.

(©) Conversao de Commodity. O Mutuario podera solicitar a contratagdo de uma
Opcao de Venda de Commodity ou uma Opg¢ao de Compra de Commodity.

(d) Conversao de Protecio contra Catastrofes. O Mutudrio poderd solicitar a
contratagao de um Conversao de Protecao contra Catastrofes, a qual serd acordada e estruturada
caso a caso, sujeito as considera¢des operacionais e de gestdo de risco do Banco e de acordo com
os termos e condi¢des incluidos na correspondente Carta de Compromisso para Prote¢do contra
Catastrofes.
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CAPITULO I1I
Desembolsos e Uso de Recursos do Empréstimo

CLAUSULA 3.01. Condicbes especiais _prévias ao_primeiro _desembolso. O primeiro
desembolso dos recursos do Empréstimo esta condicionado a que se cumpram, de maneira
satisfatoria para o Banco, além das condi¢des prévias estipuladas no Artigo 4.01 das Normas
Gerais, as seguintes condigoes:

(1) aprovacao do ROP, em conformidade com os termos acordados com o Banco, e
respectiva entrada em vigor, por meio de portaria publicada no Didrio Oficial do
Municipio;

(i)  publicagdo, no Diario Oficial do Municipio, dos instrumentos juridicos pertinentes
de criacdo da UCP e da UGP, em conformidade com os termos acordados com o
Banco; e

(i11)  designagao do/a coordenador/a geral e dos especialistas em (a) aquisicoes; (b) meio
ambiente e assuntos sociais; e (d) gestao financeira da UCP, em conformidade com
os termos acordados com o Banco.

CLAUSULA 3.02. Uso dos recursos do Empréstimo. (a) Os recursos do Empréstimo somente
poderdo ser utilizados para pagar despesas que cumpram os seguintes requisitos: (i) que sejam
necessarias para o Projeto e estejam em consonancia com seus objetivos; (ii) que sejam efetuadas
de acordo com as disposigdes deste Contrato e as politicas do Banco; (iii) que sejam
adequadamente registradas e respaldadas nos sistemas do Mutuario ou do Orgdo Executor; e
(iv) que sejam efetuadas apos [data de aprovagdo da Proposta de Empréstimo] e
antes do vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagdes. Tais despesas serao
doravante denominadas “Despesas Elegiveis”.

(b) Sem prejuizo do disposto no inciso (a) desta Clausula, as despesas que cumpram
com os requisitos de seus subincisos (i) e (iii), consistentes em despesas acordadas com o Banco
em relagdo ao Componente 1, até o equivalente a US$40.800.000,00 (quarenta milhdes e
oitocentos mil Délares), poderao ser reconhecidas pelo Banco como Despesas Elegiveis desde que
tenham sido efetuadas entre 28 de maio de 2025' e [data de aprovagao da Proposta
de Empréstimo] de acordo com condi¢des substancialmente analogas as estabelecidas neste
Contrato; e, em matéria de aquisi¢des, que os procedimentos de contratacio guardem
conformidade com os Principios Bésicos de Aquisigdes.

CLAUSULA 3.03. Taxa de cAmbio para justificar despesas realizadas em Moeda Local do
pais do Mutudrio. Para efeitos do disposto no Artigo 4.10 das Normas Gerais, as Partes acordam
que a taxa de cambio aplicével serd a indicada no inciso (b)(i) do referido Artigo. Para efeitos de
determinar a equivaléncia de despesas incorridas em Moeda Local a débito da Contrapartida Local
ou do reembolso de despesas a débito do Empréstimo, a taxa de cdmbio acordada serd a taxa de
cambio de compra publicada pelo Banco Central do Brasil vigente na data efetiva em que o
Mutuério, o Orgio Executor ou qualquer outra pessoa fisica ou juridica a quem se tenha delegado

! Esta data ndo podera anteceder a data de aprovagdo do Empréstimo em mais de 18 meses.
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a faculdade de efetuar despesas, efetue os pagamentos respectivos a favor do empreiteiro,

fornecedor ou beneficiario.

CLAUSULA 3.04. Suspensio_de desembolsos. Para fins deste Contrato, o inciso (e) do
Artigo 8.01 das Normas Gerais tera a seguinte redagao:

“(e)  Quando, a critério do Banco, o objetivo do Projeto ou o Empréstimo possam
ser afetados desfavoravelmente ou a execugao do Projeto possa se tornar improvavel como
consequéncia de: (i) qualquer restricdo, modificacdo ou alteracdo da competéncia legal,
das fungdes ou do patriménio do Mutuario ou do Orgdo Executor, conforme o caso; ou
(11) qualquer modificacdo ou emenda de qualquer condi¢do cumprida antes da aprovacao
do Empréstimo pelo Banco, que tenha sido efetuada sem a anuéncia escrita do Banco.
Nesses casos o Banco podera requerer do Mutuario ou do Orgdo Executor informagdes
justificadas e pormenorizadas. Apds receber dita informacdo ou decorrido um tempo
razoavel, a critério do Banco, sem que o Mutuario ou o Orgdo Executor tenha apresentado
tais informacdes, o Banco podera exercitar seu direito a suspender os desembolsos.”

CAPITULO IV
Execucao do Projeto

CLAUSULA 4.01. Contrapartida Local. (a) Para os efeitos do estabelecido no Artigo 6.02
das Normas Gerais, estima-se o montante da Contrapartida Local no equivalente a
US$51.000.000,00 (cinquenta e um milhdes de Dolares).

(b) O Banco poderad reconhecer, como parte dos recursos da Contrapartida Local,
despesas que: (i) sejam necessarias para o Projeto e que estejam em consonancia com seus
objetivos; (i1) sejam efetuadas de acordo com as disposi¢des deste Contrato e com as politicas do
Banco; (iii) sejam adequadamente registradas e respaldadas nos sistemas do Mutuério ou do Orgdo
Executor; (iv) tenham sido efetuadas apos (data de aprovagdo da Proposta de
Empreéstimo) e antes do vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagoes; €
(v) em matéria de aquisi¢des, sejam de qualidade satisfatoria e compativel com o estabelecido no
Projeto, entregues ou terminadas oportunamente e tenham um preco que ndo afete
desfavoravelmente a viabilidade econdmica e financeira do Projeto.

(©) Sem prejuizo do disposto no inciso (b) anterior, o Banco poderd também
reconhecer, como parte dos recursos da Contrapartida Local, despesas que tenham sido efetuadas
entre 28 de maio de 2025% e (data de aprovagdo da Proposta de Empréstimo) para
contratacdo de servicos de consultoria de apoio a Trabalho Técnico e Social, despesas acordadas
com o Banco em relagdo ao Componente 1, até o equivalente a US$10.200.000,00 (dez milhdes e
duzentos mil Ddlares), que resultem de condi¢cdes substancialmente analogas as estabelecidas
neste Contrato; e, em matéria de aquisi¢des, sejam de qualidade satisfatoria e compativel com o
estabelecido no Projeto, entregues ou terminadas oportunamente e tenham um prego que ndo afete
desfavoravelmente a viabilidade economica e financeira do Projeto.

2 Esta data ndo podera anteceder a data de aprovagdo do Empréstimo em mais de 18 meses.
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(;LAUSULA 4.02. Orgio Executor. O Mutuario, atuando por intermédio de SMOBI, sera o
Orgao Executor do Projeto.

CLAUSULA 4.03. Contrataciio de obras e servicos diferentes de consultoria e aquisicio
de bens. (a) Para efeitos do disposto no Artigo 2.01(87) das Normas Gerais, as Partes fazem
constar que as Politicas de Aquisi¢cdes sdo as datadas de maio de 2019, reunidas no documento
GN-2349-15, aprovado pelo Banco em 2 de julho de 2019. Se as Politicas de Aquisi¢des forem
modificadas pelo Banco, a contratagdo de obras e servigos diferentes de consultoria e a aquisi¢do
de bens serdo realizadas de acordo com as disposi¢des das Politicas de Aquisi¢cdes modificadas,
uma vez que estas sejam levadas ao conhecimento do Mutudrio e o Mutuario aceite por escrito sua
aplicacao.

(b) Para a contratacdo de obras e servigos diferentes de consultoria e a aquisicao de
bens, podera ser utilizado qualquer um dos métodos descritos nas Politicas de Aquisi¢des, desde
que tal método tenha sido identificado para a respectiva aquisi¢do ou contratagdo no Plano de
Aquisicdes aprovado pelo Banco. A utilizagdo das normas, procedimentos e sistemas de aquisigoes
do Mutuério, de uma entidade do Mutuario ou do Orgio Executor, conforme o caso, estard sujeita
ao disposto no Artigo 6.04(b) das Normas Gerais.

(©) A concorréncia publica internacional seré utilizada para aquisi¢des e contratagdes
estimadas em valor superior a US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de Dolares) para a
contratagdo de obras e a US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de Dolares) para a aquisicao de bens e
a contratagdo de servigos diferentes de consultoria. Caso o Banco aumente o limite que determina
o uso da concorréncia publica internacional conforme estabelecido pelo Banco na pagina
www.iadb.org/procurement, o Mutuario podera optar pela ado¢ao do novo limite. Abaixo desse
limite, o método de selecdo sera determinado de acordo com a complexidade e caracteristicas da
aquisicao ou contratagdo, o qual devera estar refletido no Plano de Aquisi¢cdes aprovado pelo
Banco.

(d) No que se refere ao método de licitagdo publica nacional, os respectivos
procedimentos de licitagdao publica nacional poderao ser utilizados desde que, a critério do Banco,
tais procedimentos sejam consistentes com os Principios Basicos de Aquisicdes e sejam
compativeis, de maneira geral, com a Secao I das Politicas de Aquisi¢des, levando em conta, entre
outros, o disposto no paragrafo 3.4 de tais Politicas.

(e) No que se refere a utilizagao do método de licitagdao publica nacional, este podera
ser utilizado desde que as contratagdes ou aquisicdes sejam realizadas em conformidade com o
documento ou documentos de licitagao acordados entre o Mutuario e o Banco.

() O Mutuério se compromete a obter ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor
obtenha, antes da emissdo da ordem de servigo correspondente a cada uma das etapas das obras do
Programa, a posse legal dos imoveis onde se construird a respectiva obra, as servidoes ou outros
direitos necessarios para sua construcdo e utilizacdo, bem como as licengas e autorizagdes
ambientais aplicaveis aos locais de execucdo das obras.
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CLAUSULA 4.04. Seleciio e contrataciio de servicos de consultoria. (a) Para efeitos do
disposto no Artigo 2.01(88) das Normas Gerais, as Partes fazem constar que as Politicas de
Consultores sdo as datadas de maio de 2019, reunidas no documento GN-2350-15, aprovado pelo
Banco em 2 de julho de 2019. Se as Politicas de Consultores forem modificadas pelo Banco, a
selecdo e contratagdo de servicos de consultoria serdo realizadas de acordo com as disposi¢des das
Politicas de Consultores modificadas, uma vez que estas sejam levadas ao conhecimento do
Mutudrio e o Mutuario aceite por escrito sua aplicagao.

(b) Para a selecdo e contratacdo de servigos de consultoria, poderd ser utilizado
qualquer um dos métodos descritos nas Politicas de Consultores, desde que tal método tenha sido
identificado para a respectiva contratacdo no Plano de Aquisi¢cdes aprovado pelo Banco. A
utilizacao das normas, procedimentos e sistemas de aquisicdes do Mutuario, de uma entidade do
Mutuario ou do Orgio Executor, conforme o caso, estara sujeita ao disposto no Artigo 6.04(b) das
Normas Gerais.

(c) O limite que determina a composicao da lista curta com consultores internacionais
sera de US$ 1.000.000,00 (um milhdo de Délares). Abaixo desse limite, a lista curta podera ser
composta integralmente por consultores nacionais do pais do Mutuario.

CLAUSULA 4.05. Atualizacio do Plano de Aquisicdes. Para a atualizacdo do Plano de
Aquisi¢oes em conformidade com o disposto no Artigo 6.04(c) das Normas Gerais, 0 Mutudario
devera utilizar ou, conforme o caso, fazer com que o Orgéo Executor utilize, o sistema de execugao
e acompanhamento de planos de aquisi¢des que o Banco determine.

CLAUSULA 4.06. Outros documentos que regem a execuciio do Programa. (a) As Partes
concordam que a execugdo do Programa sera efetuada de acordo com as disposi¢des do presente
Contrato e o estabelecido no ROP e no PAAS. Se alguma disposi¢ao do presente Contrato nao
guardar consonancia ou estiver em contradigdo com as disposicoes do ROP ou do PAAS,
prevalecera o disposto neste Contrato. As Partes concordam que serd necessario o consentimento
prévio e por escrito do Banco para a introducao de qualquer alteragao no ROP ou no PAAS.

(b) O ROP devera incluir, dentre outros, os requerimentos ambientais e sociais do
Programa, e incluir como anexos o SGAS e o PAAS.

CLAUSULA 4.07. Gestio Ambiental e Social. (a) Para fins deste Contrato, o inciso (b) do
Artigo 6.07 das Normas Gerais terd a seguinte redagao:

“(b) O Mutudrio se compromete a informar imediatamente ao Banco ou,
conforme o caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco a ocorréncia de
qualquer evento que coloque em risco o cumprimento dos compromissos
ambientais e sociais estabelecidos nas Disposi¢des Especiais.”

(b) Para efeitos do disposto nos Artigos 6.07 e 7.02 das Normas Gerais, as Partes
acordam que a execucdo do Projeto serd regida pelas seguintes disposi¢cdes, que foram
identificadas como necessarias para o cumprimento dos compromissos ambientais e sociais do
Programa:
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(1) O Mutuario concorda em desenhar, construir, operar, manter € monitorar o
Programa e gerenciar os riscos ambientais e sociais das Instalacdes Associadas do
Programa, caso haja, diretamente ou por meio do Orgio Executor, ou por meio de
qualquer outro contratante, operador ou qualquer outra pessoa que execute
atividades relacionadas ao Programa de acordo com o SGAS, PAAS ou qualquer
outro plano ambiental, social, de saide e seguranca do trabalho que tenha sido
preparado e/ou deva ser elaborado durante a execu¢@o, bem como os requisitos
incluidos no Plano de Acao Corretiva;

(i) O Mutuario, diretamente ou por meio do Orgdo Executor, nio devera
participar em nenhuma das seguintes atividades, nos termos detalhados no ROP:
projetos de categoria A; projetos com impactos adversos sobre territorios de povos
indigenas, de quilombolas ou de comunidades tradicionais na area diretamente
afetada pelas obras; intervencdes em habitats criticos; intervengdes em sitios
culturais criticos;

(i) O Mutuario, diretamente ou por meio do Orgio Executor, devera assegurar
que o Programa seja implementado de acordo com o PAAS, de maneira aceitavel
para o Banco. Para esse fim, o Mutudrio devera garantir recursos € pessoal
necessarios para sua implementacdo. O PAAS podera ser modificado com o
consentimento prévio e por escrito do Banco;

(1v) O Mutuério, diretamente ou por meio do Orgdo Executor, devera:
(1) implementar processos de participagdo com as comunidades afetadas e partes
interessadas nas atividades previstas no Programa; (2) divulgar toda documentacao
ambiental e/ou social do SGAS; e (3) estabelecer, divulgar, manter e operar um
mecanismo de queixas e reclamacdes acessivel, eficaz e eficiente para facilitar a
atencao ou resolugdo de preocupagdes que possam surgir da implementacao das
atividades do Programa, de uma maneira aceitavel para o Banco;

V) O Mutuario, diretamente ou por meio do Orgdo Executor, se compromete
a garantir que todos os documentos de licitagdes e contratos a serem financiados
com os recursos do Empréstimo incluam disposi¢des que exijam que o0s
requerentes, licitantes, proponentes, empreiteiros, consultores, representantes,
membros do pessoal, subconsultores, subempreiteiros e fornecedores de bens e
servigos, seus representantes e entidades supervisoras, entre outros aspectos:
(1) cumpram os requisitos ambientais e sociais do SGAS e do PAAS, incluindo
disposi¢des e procedimentos para prevenir trabalho infantil e trabalho forgado;
(2) adotem e fagam cumprir o Codigo de Conduta do Programa, que devera ser
fornecido e devidamente notificado a todos os trabalhadores; ¢ (3) no caso de
projetos que prevejam a aquisi¢do de painéis solares ou componentes de painéis
solares, 0 Mutuério, diretamente ou por meio do Orgdo Executor, garantira que os
respectivos processos de aquisi¢des, documentos de licitagdo e contratos incluam
as disposigdes especificas do Banco que impedem qualquer forma de trabalho
infantil ou for¢ado; e
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(vi)  Com relagdo ao Programa, o Orgio Executor se compromete a notificar por
escrito ao Banco, dentro de um prazo de 10 (dez) dias contados a partir de tomar
ciéncia de qualquer dos seguintes eventos: (1) descumprimento material dos
requisitos ambientais e sociais; (2) incidente ou acidente grave relacionado as obras
do Programa que tenha resultado em fatalidades ou lesdes com invalidez
permanente de trabalhadores ou terceiros, bem como casos de violéncia sexual
envolvendo um trabalhador contratado pelo Programa e qualquer outro evento que,
a critério do Orgdo Executor, possa gerar um impacto significativo no meio
ambiente, na comunidade ou nos trabalhadores; (3) acdo regulatoria de natureza
ambiental, social e/ou de satde e seguranga ocupacional que dé€ inicio a um
processo sancionatorio por falta grave; ou (4) qualquer risco e impacto ambiental e
social recentemente identificado que possa afetar os aspectos ambientais e sociais
do Programa. Em cada caso, essa notificacdo deverd incluir as agdes tomadas ou
propostas em relagdo a tais eventos;

(vii) O Mutuério, diretamente ou por intermédio do Orgdo Executor, devera
adotar todas as medidas necessarias para coletar, compilar e fornecer ao Banco
mediante relatorios regulares, com a frequéncia acordada entre o Banco e o Orgio
Executor ou quando exigido pelo Banco, que incluam: (1) informagdo sobre o
estado de implementagdo do SGAS e de cumprimento do PAAS, caso aplicavel;
(2) as condigdes, se houver, que interfiram ou possam interferir na implementagao
do SGAS e/ou no cumprimento do PAAS, caso aplicavel; e (3) as medidas
corretivas e preventivas que foram adotadas ou que deverdo ser adotadas para
resolver as condi¢des indicadas no inciso anterior;

(viii) O Mutuario, diretamente ou por intermédio do Orgéo Executor, devera (1)
na fase de projeto, elaborar a Analise de Risco de Desastres ¢ Mudangas Climaticas
para cada obra; e (2) atualizar, quando necessario, cada PGRD com base na Analise
de Risco de Desastres ¢ Mudangas Climaticas.

(c) Caso seja solicitado pelo Banco até 2 (dois) anos apds o ultimo desembolso dos
recursos do Empréstimo, o Mutudrio se compromete a prestar ao Banco informagdes sobre
questdes ambientais e sociais relacionadas ao Programa.

CLAUSULA 4.08. Manutencio. Durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes,
o Mutuario se compromete a conservar adequadamente as obras e equipamentos compreendidos
no Programa, de acordo com normas técnicas geralmente aceitas. Se ficar comprovado, com base
nas inspeg¢oes feitas pelo Banco ou nos relatorios recebidos, que a manutengdo efetuada nao ¢
adequada, o Mutudrio deverd adotar as medidas necessarias para que as deficiéncias sejam
corrigidas.

CLAUSULA 4.09. Outras obrigacdes especiais de execucio. O Mutuario, por si ou por
intermédio do Orgdo Executor, devera apresentar, de maneira satisfatoria ao Banco, evidéncia de:

(a) antes da publicacdo do edital para cada licitagdo do Programa, publicagdo,
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no Diério Oficial do Municipio, do instrumento juridico adequado de criacao da respectiva CEL;

(b) caso deixe de estar vigente o convénio de cooperacdo para a gestdo
compartilhada e a prestagdo integrada dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario do Municipio de Belo Horizonte, firmado em 13 de novembro de 2002 entre o Estado de
Minas Gerais, o Mutuario, a COPASA ¢ a SUDECAP, assinatura ¢ entrada em vigor de
instrumento juridico correspondente com a entidade operadora de abastecimento de agua e
saneamento;

(c) antes da emissdo da ordem de servico para cada obra, contratagdo dos
servicos de consultoria especializada para (i) supervisdo da mesma e (ii) trabalhos técnicos e
sociais, em conformidade com os termos de referéncia previamente acordados com o Banco;

(d) antes da licitacdo da primeira a¢do do Programa, assinatura e entrada em
vigor, nos termos previamente acordados com o Banco, de instrumento juridico adequado entre,
no minimo, o Orgdo Executor, SUDECAP ¢ URBEL, , para estabelecer seus respectivos papéis e
responsabilidades na execucdo do Programa;

(e) no caso de obras de infraestrutura que impliquem reassentamento, € em que as
familias deslocadas optem por receber uma UH como medida de compensacdo, deve ser
apresentada, antes da emissdo da ordem de servico para a obra, a publicagdo do decreto de
declaracao de utilidade publica dos terrenos ou evidéncia do inicio do processo de aquisicao das
areas onde serdo construidas as respectivas UHs.

CAPITULO V
Supervisao e Avaliacao do Projeto

CLAUSULA 5.01. Supervisio_da_execuciio _do Projeto. Para efeitos do disposto no
Artigo 7.02 das Normas Gerais, os documentos que, até a data de assinatura deste Contrato, foram
identificados como necessarios para supervisionar o progresso na execu¢do do Projeto sdo os
seguintes:

(a) POA, que seré apresentado ao Banco durante o Prazo Original de Desembolsos ou
suas prorrogacdes. O primeiro POA devera ser elaborado dentro de 90 (noventa)
dias, contados a partir da entrada em vigor deste Contrato. O segundo e seguintes
POA deverao ser apresentados ao Banco até o dia 30 de novembro de cada ano,
para sua utilizagdo durante o ano calendério seguinte. Ademais, os POA devem ser
atualizados segundo as necessidades de execu¢do do Programa e cada atualizacdo
deve ser aprovada pelo Banco;

(b) PEP, que devera ser apresentado ao Banco durante o Prazo Original de
Desembolsos ou suas prorrogagdes. O PEP serd atualizado sempre que necessario
e compreendera o planejamento completo das atividades do Programa;
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(©) Relatorios Semestrais de Progresso, que deverao ser apresentados ao Banco dentro
do prazo de 60 (sessenta) dias seguintes ao término de cada Semestre durante o
Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacdes. Os Relatdrios Semestrais de
Progresso deverdo incluir o Relatério de Cumprimento Ambiental e Social, na
forma e conteudo acordados com o Banco, sobre a implementacdo do SGAS e sobre
o cumprimento do PAAS.

(d) Os planos e relatérios mencionados nos incisos anteriores deverdo observar o
contetdo previsto no ROP.

CLAUSULA 5.02. Supervisio_da_gestio financeira_do Projeto. (a) Para efeitos do
estabelecido no Artigo 7.03 das Normas Gerais, o0 Mutuério se compromete a apresentar ao Banco,
por meio do Orgdo Executor, dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias do encerramento de cada
um de seus exercicios fiscais, e durante o Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacoes,
as demonstragdes financeiras do Programa, devidamente auditadas por uma empresa de auditoria
independente elegivel ao Banco ou pelo Tribunal de Contas do Estado de Minas Gerais, caso
elegivel. A tultima dessas demonstragdes financeiras serd apresentada dentro dos 120 (cento e
vinte) dias seguintes ao vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagdes.

(b) Para efeitos do disposto no Artigo 7.03(a) das Normas Gerais, o exercicio
financeiro do Programa ¢ o periodo compreendido entre 1° de janeiro e 31 de dezembro de cada
ano.

CLAUSULA 5.03. Avaliacio de resultados. O Mutuario se compromete a apresentar ou,
conforme o caso, a que o Orgao Executor apresente, ao Banco, a seguinte informacao para
determinar o grau de cumprimento do objetivo do Projeto e seus resultados:

(a) Avaliacio intermediaria: Devera ser apresentada ao Banco dentro dos 90
(noventa) dias posteriores ao cumprimento de 36 (trinta e seis) meses contados da
assinatura deste Contrato ou a data em que tenha sido desembolsado 50% (cinquenta por
cento) dos recursos do Empréstimo, o que ocorrer primeiro.

(b) Avaliacao final: Devera ser apresentada ao Banco dentro dos 90 (noventa)
dias contados da data do ultimo desembolso.

() As avaliagdes mencionadas nos incisos (a) e (b) desta Clausula deverao
respeitar o conteudo previsto no Plano de Monitoramento e Avaliacdo aprovado pelo
Banco para o Programa.

CLAUSULA 5.04. Planos e relatérios. Para fins deste Contrato, o inciso (d) do Artigo 7.02
das Normas Gerais terd a seguinte redagao:

“(d) Informar e, conforme o caso, a que o Orgao Executor informe ao Banco, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apds tomar conhecimento do inicio de qualquer processo, reclamagao,
demanda ou ag¢@o judicial, procedimento arbitral ou administrativo relacionado com o Projeto, bem
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como manter e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor mantenha o Banco informado sobre a

situagdo dos mesmos.”

CAPITULO VI
Disposicoes Diversas

CLAUSULA 6.01. Vigéncia do_Contrato. [Este Contrato entrard em vigor na data de sua
assinatura.]’® [Este Contrato entrara em vigor na data em que o Fiador e o Banco tenham assinado
o Contrato de Garantia e este tenha entrado em vigor.]*

CLAUSULA 6.02. Comunicacdes e Notificacdes. (a) Todos os avisos, solicitagdes,
comunicacdes ou relatorios que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato com relacao a
execugdo do Programa, a exce¢do das notificagdes mencionadas no seguinte inciso (b), serdo
efetuados por escrito e se considerardo realizados no momento em que o documento
correspondente for recebido pelo destinatirio no respectivo endereco indicado a seguir, ou por
meios eletronicos nos termos e condi¢des que o Banco estabeleca e informe ao Mutuario, a menos
que as Partes acordem por escrito de outra forma.

Do Mutuério:
Enderego postal:
Prefeitura Municipal de Belo Horizonte
Av. Afonso Pena, n° 1212 - 2° andar - Centro
CEP 30130-908
Belo Horizonte/MG

E-mail: gabpref(@pbh.gov.br

Do Orgio Executor:
Enderego postal:
Secretaria Municipal de Obras e Infraestrutura — SMOBI
Rua dos Guajajaras, 1107 - 18° andar — Lourdes
CEP 30180-105
Belo Horizonte/ MG
E-mail: gabinete.smobi@pbh.gov.br; leandroc.pereira@pbh.gov.br

Do Banco:

Endereco postal:

3 Redagdo caso as assinaturas do Contrato de Empréstimo ¢ do Contrato de Garantia ocorram simultaneamente.
4 Redagao caso as assinaturas do Contrato de Empréstimo e do Contrato de Garantia no ocorram simultaneamente.
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Banco Interamericano de Desenvolvimento
Representagdo do Banco no Brasil

SEN Quadra 802 Cj. F, Lote 39

CEP 70800-400

Brasilia — DF — Brasil

Fax: +55(61)3317-3112
E-mail: BIDBrasil@iadb.org

(b) Qualquer notificacdo que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato sobre
assuntos distintos daqueles relacionados com a execu¢do do Programa, incluindo as solicitagdes
de desembolsos, devera realizar-se por escrito e ser enviada por correio registrado, e-mail ou fax,
dirigido a seu destinatéario a qualquer dos enderegos indicados a seguir, e sera considerada realizada
no momento em que for recebida pelo destinatario no respectivo endereco, ou por meios
eletronicos nos termos e condi¢des que o Banco estabelega e informe o Mutudrio, a menos que as
Partes acordem por escrito outra forma de notificagao.

Do Mutuério:
Enderego postal:
Prefeitura Municipal de Belo Horizonte
Av. Afonso Pena, n° 1212 - 2° andar - Centro
CEP 30130-908
Belo Horizonte/MG
E-mail: gabpref(@pbh.gov.br
Do Banco:
Enderego postal:
Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577
EUA
Fax: (202) 623-3096
(c) O Banco e o Mutuario comprometem-se a encaminhar a Secretaria de Assuntos
Internacionais e Desenvolvimento do Ministério do Planejamento e Or¢amento — SEAID, no

endereco abaixo indicado, copia das correspondéncias relativas ao Projeto.

Endereco Postal:
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Ministério do Planejamento e Orcamento

Secretaria de Assuntos Internacionais ¢ Desenvolvimento
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 8° andar

CEP: 70040-906

Brasilia, DF

E-mail: seaid@planejamento.gov.br; cofiex@planejamento.gov.br

CLAUSULA 6.03. Clausula Compromisséria. Para a solucdo de toda controvérsia derivada
ou relacionada ao presente Contrato € que ndo se resolva por acordo entre as Partes, estas se
submetem incondicional e irrevogavelmente ao procedimento e sentenga do tribunal de arbitragem
a que se refere o Capitulo XII das Normas Gerais.

CLAUSULA 6.04. Priticas Proibidas. Para fins deste Contrato, o inciso (a) do Artigo 9.01
das Normas Gerais tera a seguinte redacao:

“ARTIGO 9.01. Praticas Proibidas. (a) Além do estabelecido nos Artigos 8.01(g)
e 8.02(c) destas Normas Gerais, se 0 Banco determinar que uma firma, entidade ou
individuo atuando como licitante ou participando em uma atividade financiada pelo
Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de
consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores,
fornecedores ou prestadores de servigos, concessiondrios, intermedidrios financeiros
ou Orgio Contratante (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e
representantes, quer sejam suas atribuigdes expressas ou implicitas) tenha cometido
uma Pratica Proibida com relacdo a execucao do Programa, podera impor as sangdes
que julgar apropriadas, dadas as circunstancias do caso, incluindo:

(i)  Negar-se a financiar os contratos para a aquisi¢do de bens ou para a
contratacdo de obras, servicos de consultoria ou servicos diferentes de
consultoria;

(1)  Declarar uma contratacao inelegivel para financiamento do Banco quando
houver evidéncia de que o representante do Mutuario ou, conforme o caso,
do Orgio Executor ou Orgdo Contratante nio tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada notificacdao ao
Banco apds tomar conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um prazo
que o Banco considere razoavel,

(ii1)) Emitir uma admoestagdo a firma, entidade ou individuo julgado
responsavel pela Pratica Proibida, com uma carta formal de censura por
sua conduta;

(iv) Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responséavel pela Pratica
Proibida inelegivel, de forma permanente ou temporaria, para participar
em atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como empreiteiro,
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fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de servicos de
consultoria ou servicos diferentes de consultoria;

(v) Encaminhar o assunto as autoridades pertinentes, encarregadas do
cumprimento das leis; e

(vi) Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigagdes e autuagdes.”

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Mutuario e o Banco, atuando cada qual por intermédio
de seu representante autorizado, assinam este Contrato em 3 (trés) vias de igual teor em
(local de assinatura), no dia acima indicado.

MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE BANCO INTERAMERICANO
DE DESENVOLVIMENTO

[Nome e titulo do representante autorizado] [Nome e titulo do representante autorizado]
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CONTRATO DE EMPRESTIMO

NORMAS GERAIS
Fevereiro de 2025

CAPITULO 1
Aplicacao e Interpretacio

ARTIGO 1.01. Aplicacdo das Normas Gerais. Estas Normas Gerais sdo aplicaveis, de
maneira uniforme, aos contratos de empréstimo para o financiamento de projetos de investimento
com recursos do capital ordinario que o Banco celebre com seus paises-membros ou com outros
mutuarios que, para os efeitos do respectivo contrato de empréstimo, contem com a garantia de
um pais-membro do Banco.

ARTIGO 1.02. Interpretacio. (a) Inconsisténcia. Em caso de contradi¢do ou inconsisténcia
entre as estipulacdes das Disposi¢cdes Especiais, qualquer anexo do Contrato e o(s) Contrato(s) de
Garantia, se houver, ¢ estas Normas Gerais, as estipulagdes daqueles prevalecerdao sobre as
estipulagdes destas Normas Gerais. Se a contradi¢do ou inconsisténcia existir entre estipulagdes
de um mesmo elemento deste Contrato ou entre as estipulacdes das Disposi¢des Especiais,
qualquer anexo do Contrato ¢ o(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, a disposi¢ao especifica
prevalecera sobre a geral.

(b) Titulos e Subtitulos. Qualquer titulo ou subtitulo dos capitulos, artigos, clausulas
ou outras se¢des deste Contrato ¢ incluido somente para fins de referéncia e nao deve ser levado
em conta na interpretacdo deste Contrato.

(c) Prazos. Salvo que o Contrato disponha em contrario, os prazos de dias, meses ou

anos se entenderdo como de dias corridos, meses ou anos civis.

CAPITULO I1I
Definicoes

ARTIGO 2.01. Definicdes. Quando os seguintes termos forem utilizados com maitscula neste

Contrato ou no(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, seu significado serd o atribuido a seguir.
Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa.
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1. “Administrador da SOFR” significa o Federal Reserve Bank de Nova York como
administrador da SOFR, ou qualquer administrador da SOFR que venha a substitui-
lo.

2. “Adiantamento de Fundos” significa o montante de recursos adiantados pelo Banco

ao Mutudrio, a débito do Empréstimo, para fazer frente a Despesas Elegiveis do
Projeto, de acordo com o disposto no Artigo 4.07 destas Normas Gerais.

3. “Agéncia de Contratagdes” significa a entidade especializada na gestdo de
contratagdes, a qual mediante acordo com o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgio
Executor, pode ser empregada para a realizacdo, no todo ou em parte, das
aquisicoes de bens ou das contratagdes de obras, servicos de consultoria ou servigos
diferentes de consultoria do Projeto.

4. “Ageéncia Especializada” significa uma agéncia filiada as organizagdes publicas
internacionais que pode ser contratada pelo Mutudrio, ou conforme o caso, pelo
Orgﬁo Executor, como Agéncia de Contratacdes, consultor, ou fornecedor de
acordo com as Politicas de Aquisi¢des e/ou as Politicas de Consultores, financiada
com recursos do Banco ou com recursos administrados por este.

5. “Agente de Calculo” significa o Banco, salvo se especificado em contrario por
escrito pelo Banco. Todas as determinacdes efetuadas pelo Agente de Calculo terdo
carater final, conclusivo e obrigatorio para as Partes (salvo por erro manifesto) e,
quando realizadas pelo Banco na qualidade de Agente de Calculo, serdo efetuadas
mediante justificativa documentada, de boa-f¢ e de forma comercialmente razoavel.

6. “Agente de Calculo do Evento” significa um terceiro contratado pelo Banco que,
baseando-se nos dados do Agente de Verificacdo em relagdo a um Evento, e de
acordo com o disposto nas Instru¢des de Determinagao para Evento Liquidavel em
Moeda, determina se a ocorréncia de um Evento constitui um Evento Liquidavel
em Moeda e, nesse caso, calcula o correspondente Montante Liquidavel em Moeda.

7. “Agente Modelador” significa um terceiro independente contratado pelo Banco
para o célculo das métricas de precos relevantes em uma Conversao de Protecao
contra Catastrofes, que inclui, entre outras, a probabilidade de engajamento
(attachment), a probabilidade de exaustdo e a perda esperada, de acordo com o
disposto nas Instru¢des de Determinagao para Evento Liquidavel em Moeda.

8. “Agente de Verificagdo” significa um terceiro independente que proporciona os
dados e a informagao relevantes para o calculo de um Evento Liquidavel em Moeda
em uma Conversdao de Protecdo contra Catéstrofes de acordo com o disposto nas
Instrugdes de Determinagdo para Evento Liquidavel em Moeda.

9. “Banco” terd o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste Contrato.
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10. “Carta de Compromisso para Protecdo contra Catastrofes” significa um acordo
celebrado entre o Mutuario € o Banco, com a anuéncia do Fiador, se houver, nas
etapas inicias da estruturacdo de uma Conversdo de Prote¢do contra Catéstrofes,
por meio do qual as partes acordam, entre outras disposi¢des: (i) os termos e
condigdes principais da estruturacdo de uma possivel Conversao de Prote¢@o contra
Catastrofes; e (ii) o repasse ao Mutuario de todos os custos incorridos pelo Banco
referentes a potencial Conversdo de Protegdo contra Catdstrofes e a sua
correspondente operacdo no mercado financeiro (incluindo os custos relacionados
as taxas cobradas por qualquer terceiro, tal como o Agente Modelador, consultores
juridicos externos e corretores, entre outros).

11. “Carta Notificacdo de Ativacdo da Opcao de Pagamento de Principal” significa a
notificacdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitacao de Ativagao
da Opg¢ao de Pagamento de Principal.

12. “Carta Notificagdo de Conversao” significa a notificagdo mediante a qual o Banco
comunica ao Mutuario os termos e condi¢des financeiros em que uma Conversao
tenha sido efetuada de acordo com a Carta Solicitacdo de Conversao enviada pelo
Mutuério. Para o caso de uma Conversao de Protecao contra Catastrofes, a “Carta
Notificagdo de Conversao” se entendera também como ‘“Carta Notificacdo de
Conversao de Catastrofes”.

13. “Carta Notificacdo de Conversao de Catastrofes” significa a notificacdo mediante
a qual o Banco informa o Mutuario dos termos e condi¢des da Conversao de
Protecao contra Catastrofes incluindo, entre outros, a identificagdo de um ou mais
Eventos protegidos por esta Conversao, bem como as Instrugdes de Determinagao
para Evento Liquidavel em Moeda.

14. “Carta Notificacao de Exercicio da Opg¢do de Pagamento de Principal” significa a
notificacao mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitacao de Exercicio
da Opgao de Pagamento de Principal e comunica ao Mutuario o Cronograma de
Amortizacdo ajustado resultante do exercicio da Op¢ao de Pagamento de Principal.

15. “Carta Notificacdo de Modificagdo do Cronograma de Amortizagao” significa a
notificacdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitagdo de
Modificacdo do Cronograma de Amortizacao.

16. “Carta Solicitacdo de Ativagdo da Opcao de Pagamento de Principal” significa a
notificacdo mediante a qual o Mutudrio solicita ao Banco que o Empréstimo seja
elegivel para a Opgdo de Pagamento de Principal sujeito aos termos e condi¢des
deste Contrato.

17. “Carta Solicitacdo de Conversdo” significa a notificagdo irrevogavel mediante a
qual o Mutudrio solicita a0 Banco uma Conversao, de acordo com o estabelecido
no Artigo 5.01 destas Normas Gerais.
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18. “Carta Solicitagdo de Exercicio da Opg¢do de Pagamento de Principal” significa a
notificagdo mediante a qual o Mutuario solicita ao Banco uma modificagdo ao
Cronograma de Amortizagdo de acordo com o previsto no Artigo 3.06 destas
Normas Gerais.

19. “Carta Solicitagdo de Modificacdo do Cronograma de Amortiza¢ao” significa a
notificagdo irrevogdvel mediante a qual o Mutuario solicita ao Banco uma
modificacdo do Cronograma de Amortizagao.

20. “Catastrofe” significa uma grave perturbagao do funcionamento de uma sociedade,
uma comunidade ou um projeto que ocorre como resultado de um perigo e causa
perdas humanas, materiais, econdmicas ou ambientais graves ou generalizadas.

21. “Contrapartida Local” significa os recursos adicionais aos financiados pelo Banco,
que sejam necessarios para a completa e ininterrupta execucao do Projeto.

22. “Contrato” significa este contrato de empréstimo.

23. “Contrato de Garantia” significa, se houver, o contrato em virtude do qual se
garante o cumprimento de todas ou algumas das obrigagdes contraidas pelo
Mutuario neste Contrato, € no qual o Fiador assume outras obrigacdes que ficam a
seu cargo.

24. “Contratos de Derivativos” significa qualquer contrato celebrado entre o Banco e o
Mutuario ou entre o Banco e o Fiador, se houver, para documentar e/ou confirmar
uma ou mais operagdes de derivativos acordadas entre o Banco e o Mutudrio ou
entre o Banco e o Fiador, se houver, e suas posteriores modificacdes. Sdo parte
integrante dos Contratos de Derivativos todos os seus anexos e¢ demais acordos
suplementares aos mesmos.

25. “Convengao para o Calculo de Juros” significa a convengdo para a contagem de
dias utilizada para o céalculo do pagamento de juros, estabelecida na Carta
Notifica¢ao de Conversao.

26. “Conversao” significa uma modificacdo dos termos de parte ou da totalidade do
Empréstimo solicitada pelo Mutuario e aceita pelo Banco nos termos deste Contrato
e que poderd ser: (i) uma Conversdo de Moeda; (i) uma Conversdao de Taxa de
Juros; (ii1) uma Conversao de Commodity; ou (iv) uma Conversdao de Protegdo
contra Catastrofes.

27. “Conversao de Commodity” significa, em relagdo a totalidade ou a uma parte de
um Saldo Devedor Requerido, a contratagdo de uma Opg¢do de Venda de
Commodity ou uma Opg¢ao de Compra de Commodity, de acordo com o disposto
no Artigo 5.01 destas Normas Gerais.
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28. “Conversdao de Commodity por Prazo Parcial” significa uma Conversdo de
Commodity cuja Data de Vencimento da Conversdao de Commodity ocorre antes da
Data Final de Amortizagao.

29. “Conversao de Commodity por Prazo Total” significa uma Conversdo de
Commodity cuja Data de Vencimento da Conversdao de Commodity coincide com
a Data Final de Amortizagao.

30. “Conversao de Moeda” significa, em relagdo a um desembolso, ou a a totalidade
ou a uma parte do Saldo Devedor, a mudanca da moeda de denominagdo para uma
Moeda Local ou para uma Moeda Principal.

31. “Conversao de Moeda por Prazo Parcial” significa uma Conversao de Moeda por
um Prazo de Conversao inferior ao prazo previsto no Cronograma de Amortizacao
solicitado para tal Conversao de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03
destas Normas Gerais.

32. “Conversao de Moeda por Prazo Total” significa uma Conversao de Moeda por um
Prazo de Conversao igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizagao
solicitado para tal Conversao de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03
destas Normas Gerais.

33. “Conversao de Protecao contra Catastrofes” significa qualquer acordo celebrado
entre o Banco e o Mutuario, formalizado na Data de Conversao de Prote¢do contra
Catastrofes mediante uma Carta Notificagdo de Conversao de Catastrofes, onde o
Banco se compromete a pagar ao Mutudrio um Montante Liquidavel em Moeda
perante a ocorréncia de um Evento Liquidavel em Moeda, sujeito ao cumprimento
das condigdes especificadas na Carta Notificagdo de Conversdao de Catastrofes e
nas Instru¢des de Determinacao para Evento Liquidavel em Moeda.

34, “Conversao de Protecdo contra Catastrofes por Prazo Parcial” significa uma
Conversao de Protecao contra Catastrofes cujo Prazo de Conversao finaliza antes
da Data Final de Amortizagao.

35. “Conversdao de Protecdo contra Catastrofes por Prazo Total” significa uma
Conversao de Protecao contra Catéstrofes cujo Prazo de Conversao finaliza na Data
Final de Amortizagao.

36. “Conversao de Taxa de Juros” significa (i) a mudanca do tipo de taxa de juros com
relacdo a totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (ii) o estabelecimento de
um Teto (cap) de Taxa de Juros ou de uma Faixa (collar) de Taxa de Juros com
relacdo a totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (iii) qualquer outra op¢ao
de cobertura (hedging) que afete a taxa de juros aplicavel a totalidade ou a uma
parte do Saldo Devedor.
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37. “Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial” significa uma Conversao de Taxa
de Juros por um Prazo de Conversdo inferior ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizagdo solicitado para tal Conversdo de Taxa de Juros, de acordo com o
disposto no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.

38. “Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total” significa uma Conversdo de Taxa
de Juros por um Prazo de Conversao igual ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizagdo solicitado para tal Conversdo de Taxa de Juros, de acordo com o
disposto no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.

39. “Cronograma de Amortiza¢do” significa o cronograma original estabelecido nas
Disposicdes Especiais para o pagamento das prestacdes de amortizagdo do
Empréstimo ou o cronograma ou cronogramas modificados de comum acordo entre
as Partes, conforme o disposto no Artigo 3.02 e/ou no Artigo 3.06 destas Normas
Gerais.

40. “Custo de Captagao do Banco” significa uma margem de custo relativa a SOFR ou
outra Taxa Base de Juros aplicivel ao Empréstimo, a ser determinada
periodicamente pelo Banco com base no custo médio de sua captacdo
correspondente a empréstimos com garantia soberana e expressada na forma de um
percentual anual.

41. “Data de Avaliagcao de Pagamento” significa a data determinada com base em certo
numero de Dias Uteis bancarios antes de qualquer data de pagamento de prestagdes
de amortizagdo ou juros, conforme especificado em uma Carta Notificacdo de
Conversdo.

42. “Data de Conversao” significa a Data de Conversao de Moeda, a Data de Conversao
de Taxa de Juros, a Data de Conversao de Commodity, ou a Data de Conversao de
Protecao contra Catastrofes, conforme o caso.

43. “Data de Conversao de Commodity” significa a data de contratacdo de uma
Conversao de Commodity, que serd estabelecida na Carta Notificagdo de
Conversao.

44, “Data de Conversao de Moeda” significa, em relagdo a Conversdes de Moeda para

novos desembolsos, a data efetiva na qual o Banco efetue o desembolso e, para as
Conversdes de Moeda de Saldos Devedores, a data em que se redenomine a divida.
Essas datas serdo estabelecidas na Carta Notificagdo da Conversao.

45. “Data de Conversdao de Protecdo contra Catastrofes” significa a data efetiva da
Conversao de Prote¢dao contra Catastrofes estabelecida na Carta Notificacao de
Conversao de Catastrofes correspondente.
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46. “Data de Conversdo de Taxa de Juros” significa a data efetiva da Conversao de
Taxa de Juros, a partir da qual se aplicard a nova taxa de juros. Essa data serad
estabelecida na Carta Notificagdo de Conversao.

47. “Data de Liquidacao da Conversao de Commodity” significa, com relacdo a uma
Conversao de Commodity, a data na qual deve ser pago o Montante Liquidavel em
Moeda, data essa correspondente a 5 (cinco) Dias Uteis apos a Data de Vencimento
da Conversao de Commodity, salvo se acordado de outra forma pelas Partes e
especificado na Carta Notificagcdo de Conversao.

48. “Data de Vencimento da Conversdo de Commodity” significa o Dia Util no qual
vence a Opcao de Commodity, que sera estabelecida na Carta Notificagao de
Conversao.

49. “Data Final de Amortizagdo” significa a ultima data de amortizagdo do

Empréstimo, de acordo com o disposto nas Disposi¢cdes Especiais.

50. “Desastre Natural Elegivel” significa (1) um terremoto; (i1) um ciclone tropical; e/ou
(i11) outro desastre natural para o qual o Banco possa oferecer a Opcao de
Pagamento de Principal, sujeito a consideragdes operacionais e de gestao de risco,
em qualquer dos trés casos de proporcdes catastroficas, que cumpra com as
condigdes paramétricas e ndo paramétricas estabelecidas pelo Banco nos Termos e
Condi¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Opgao de Pagamento de Principal.

51. “Despesa Elegivel” tera o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste
Contrato.
52. “Dia Util” significa um dia em que os bancos comerciais € os mercados de cambio

efetuem liquidacdes de pagamentos e estejam abertos para negodcios gerais
(incluindo operagdes cambiais e de depdsitos em moeda estrangeira) na cidade de
Nova lorque ou, no caso de uma Conversdao, nas cidades indicadas na Carta
Notifica¢ao de Conversao.

53. “Diretoria” significa a Diretoria Executiva do Banco.

54. “Disposi¢des Especiais” significa o conjunto de clausulas que compdem a primeira
parte deste Contrato.

55. “Dolar” significa a moeda de curso for¢ado nos Estados Unidos da América.

56.  “Empréstimo” terd o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste
Contrato.

57. “Evento” significa um fenomeno ou evento identificado na Carta Notificacdo de

Conversao de Catastrofes que tem o potencial de causar uma Catéstrofe, por cujo
risco o Mutuério solicita prote¢do, e para o qual o Banco possa executar uma
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Conversao de Protecdo contra Catastrofes sujeito a disponibilidade de mercado e a
consideragdes operacionais e de gestdo de risco do Banco.

58. “Evento Liquidadvel em Moeda” significa um Evento cuja ocorréncia resulta em que
um Montante Liquidavel em Moeda seja devido pelo Banco ao Mutuario no ambito
de uma Conversdo de Prote¢do contra Catéstrofes, conforme determinado pelo
Agente de Calculo do Evento de acordo com as Instrugdes de Determinagdo para
Evento Liquidavel em Moeda.

59. “Facilidade de Crédito Contingente” significa a Facilidade de Crédito Contingente
para Emergéncias de Desastres Naturais ou a Facilidade de Crédito Contingente
para Emergéncias de Desastres Naturais e de Satde Publica, conforme o caso,
aprovadas pelo Banco, e suas alteragoes.

60. “Faixa (collar) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior
e um limite inferior para uma taxa variavel de juros.

61. “Fiador” significa o pais-membro do Banco ou entidade subnacional do mesmo, se
houver, que assina o Contrato de Garantia com o Banco.

62. “Indice de Commodity Subjacente” significa um indice publicado que é uma
medida do prego da commodity subjacente objeto de uma Opgao de Commodity.
A fonte e o calculo do Indice de Commodity Subjacente serdo estabelecidos na
Carta Notificagdo de Conversdo. Se o Indice de Commodity Subjacente relativo a
uma commodity for (i) calculado e anunciado nao pelo patrocinador vigente na
Data de Conversao de Commodity, mas por um patrocinador sucessor aceitavel
para o Agente de Célculo; ou (i1) substituido por um indice sucessor que utilize, na
determinagdo do Agente de Célculo, a mesma féormula ou uma féormula e um
método de calculo substancialmente similares aos utilizados no calculo do Indice
de Commodity Subjacente, entdo o respectivo indice, em cada caso, sera o Indice
de Commodity Subjacente.

63. “Instru¢des de Determinacdo para Evento Liquidavel em Moeda” significa um
conjunto detalhado, reproduzivel e transparente de condigdes e instrucdes incluidas
na Carta Notifica¢do de Conversao de Catéstrofes que: (i) especifica como o Agente
de Célculo do Evento determinard se a ocorréncia de um Evento constitui um
Evento Liquidavel em Moeda e, nesse caso, como se calculara o Montante
Liquidavel em Moeda; (ii) proporciona ao Banco os parametros e métricas
necessarias para que o Banco possa garantir a prote¢do no mercado financeiro
através de uma operagao (tal como a probabilidade de engajamento (attachment), a
probabilidade de exaustdo e a perda esperada); e (iii) especifica outra informagao
relacionada com os procedimentos e fungdes de cada uma das partes para a
determinagdo da ocorréncia de um Evento Liquidavel em Moeda e, se houver, para
o calculo de um Montante Liquidavel em Moeda.
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64.  “Marco de Politica Ambiental e Social” significa o0 Marco de Politica Ambiental e
Social aprovado pelo Banco e vigente ao momento da aprovagao do Projeto.

65. “Mecanismo de Financiamento Flexivel” significa a plataforma financeira que o
Banco utiliza para efetuar Empréstimos com garantia soberana a débito do capital
ordinario do Banco.

66. “Moeda Convertida” significa qualquer Moeda Local ou Moeda Principal na qual
se denomine a totalidade ou parte do Empréstimo depois da execucdo de uma
Conversao de Moeda.

67. “Moeda de Aprovacao” significa a moeda na qual o Banco aprove o Empréstimo,
a qual pode ser Ddlares ou qualquer Moeda Local.

68. “Moeda de Liquidacdo” significa a moeda utilizada no Empréstimo para liquidar
pagamentos de principal e juros. No caso de moedas de livre convertibilidade (fully
deliverable), a Moeda de Liquidacao serd a Moeda Convertida. No caso de moedas
que nao sao de livre convertibilidade (non-deliverable), a Moeda de Liquidagao
sera o Dolar.

69. “Moeda Local” significa qualquer moeda distinta do Ddlar de curso forgado nos
paises da América Latina e do Caribe.

70. “Moeda Principal” significa qualquer moeda de curso for¢cado nos paises-membros
do Banco que nao seja Dolar ou Moeda Local.

71. “Montante Liquidavel em Moeda” (i) com relagao a Conversao de Commodity tera
o significado atribuido nos incisos (b), (c) e (d) do Artigo 5.12 destas Normas
Gerais; e (i1) com relagdo a Conversao de Protegcdo contra Catastrofes significa um
montante em Dolares devido pelo Banco ao Mutuario no momento no qual o
Agente de Calculo do Evento determina a ocorréncia de um Evento Liquidavel em
Moeda de acordo com as Instrugdes de Determinagdo para Evento Liquidavel em
Moeda.

72. “Montante da Protecdo” significa o montante maximo dos Montantes Liquidaveis
em Moeda acumulados em uma Conversao de Protecdo contra Catéstrofes, em
Dolares, que seria devido pelo Banco mediante a determinacao da ocorréncia de
um ou mais Eventos Liquidaveis em Moeda.

73. “Mutudrio” terd o significado atribuido no predmbulo das Disposicdes Especiais
deste Contrato.

74. “Normas de Desempenho Ambientais e Sociais” significa as 10 (dez) Normas de
Desempenho que formam parte do Marco de Politica Ambiental e Social.
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75. “Normas Gerais” significa o conjunto de artigos que compdem esta segunda parte
do Contrato.
76. “Notificagdo de Calculo do Evento” significa a notificagdo por meio da qual o

Mutudrio solicita ao Agente de Calculo do Evento, com copia para o Banco, que
(1) determine se ocorreu um Evento Liquidavel em Moeda e (ii) caso se determine
que um Evento Liquidavel em Moeda ocorreu, calcule o Montante Liquidavel em
Moeda correspondente.

77. “Opcao de Commodity” tera o significado atribuido no Artigo 5.12(a) destas
Normas Gerais.

78. “Opcao de Compra de Commodity” significa, em relagdo a totalidade ou a uma
parte de um Saldo Devedor Requerido, uma opg¢ao de compra liquidavel em moeda
e exercivel pelo Mutuario, como contemplado no Artigo 5.12 destas Normas
Gerais.

79. “Opcao de Pagamento de Principal” significa a op¢ao de pagamento de principal,
disponivel uma sé vez, com respeito ao Cronograma de Amortizagdo, que podera
ser oferecida a um Mutuério que seja um pais membro do Banco, de acordo com o
previsto nos Artigos 3.03 a 3.06 destas Normas Gerais.

80. “Opcao de Venda de Commodity” significa, em relagdo a totalidade ou a uma parte
de um Saldo Devedor Requerido, uma op¢ao de venda liquiddvel em moeda e
exercivel pelo Mutuario, como contemplado no Artigo 5.12 destas Normas Gerais.

81. “Orgdo Contratante” significa a entidade com capacidade legal para subscrever o
contrato de aquisi¢do de bens, contrato de obras, de consultoria e servicos diferentes
de consultoria com o empreiteiro, fornecedor e a firma consultora ou o consultor
individual, conforme o caso.

82. “Orgdo Executor” significa a entidade com personalidade juridica responsavel pela
execug¢ao do Projeto e pela utilizagao dos recursos do Empréstimo. Quando existir
mais de um Orgdo Executor, os mesmos serdo considerados coexecutores e serdo
denominados indistintamente “Orgdos Executores” ou “Orgaos Coexecutores”.

83. “Partes” terd o significado atribuido no preambulo das Disposi¢cdes Especiais.

84. “Periodo de Encerramento” significa o prazo de até¢ 90 (noventa) dias contados a
partir do vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagdes.

85. “Plano de Aquisicdes” significa uma ferramenta de programacdo e
acompanhamento das aquisi¢des e contratagdes do Projeto, nos termos descritos
nas Disposi¢des Especiais, Politicas de Aquisi¢des e Politicas de Consultores.
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86. “Plano Financeiro” significa uma ferramenta de planejamento e monitoramento dos
fluxos de fundos do Projeto, que se articula com outras ferramentas de
planejamento de projetos, incluindo o Plano de Aquisigdes.

87. “Politicas de Aquisi¢des” significa as Politicas para a Aquisi¢do de Bens e Obras
Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes no momento
da aprovagdo do Empréstimo pelo Banco.

88. “Politicas de Consultores” significa as Politicas para a Sele¢do e Contratagdo de
Consultores Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes
no momento da aprovagao do Empréstimo pelo Banco.

89. “Praticas Proibidas” significa as praticas que o Banco proibe com relacdo as
atividades que financie, definidas pela Diretoria ou que se definam no futuro e se
informem ao Mutuario, incluindo-se, entre outras: a pratica corrupta, a pratica
fraudulenta, a pratica coercitiva, a pratica colusiva, a pratica obstrutiva e a
apropriacao indébita.

90. “Prazo de Conversao” significa, (i) para qualquer Conversao, com exce¢dao da
Conversao de Commodity e da Conversao de Protecao contra Catastrofes, o periodo
compreendido entre a Data de Conversao e o ultimo dia do periodo de juros no qual
a Conversao termina de acordo com seus termos. Nao obstante, para os efeitos do
ultimo pagamento de principal e juros, o Prazo de Conversao termina no dia em
que sejam pagos os juros correspondentes a tal periodo de juros; e (i1) para qualquer
Conversao de Commodity ou Conversao de Protecdao contra Catastrofes, o periodo
desde a data em que a Conversao entra em efeito até a data estabelecida na Carta
Notificagao de Conversao ou Carta Notificagao de Conversao de Catastrofes.

91. “Prazo de Execucdo” significa o prazo durante o qual o Banco pode executar uma
Conversao de acordo com o que seja determinado pelo Mutuario na Carta
Solicitagao de Conversao. O Prazo de Execuc¢ao comega a contar a partir do dia em
que a Carta Solicitagdo de Conversao for recebida pelo Banco.

92. “Prazo Original de Desembolsos” significa o prazo originalmente previsto para os
desembolsos do Empréstimo, estabelecido nas Disposi¢des Especiais.

93. “Prego de Exercicio” significa, com relagdo a uma Conversdao de Commodity, o
preco fixo (strike) pelo qual (i) o titular de uma Opg¢do de Compra de Commodity
tem a faculdade de comprar; ou (ii) o titular de uma Opg¢ao de Venda de Commodity
tem a faculdade de vender, a commodity subjacente (liquidavel em moeda).

94. “Preco Especificado” significa o prego da commodity subjacente de acordo com o
indice de Commodity Subjacente na Data de Vencimento da Conversio de
Commodity, salvo que, para certos Tipos de Opgao, tal preco serd calculado com
base em formula a ser determinada na Carta Notificacdo de Conversao.
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95. “Principios Basicos de Aquisi¢des” significa os principios que guiam as atividades
de aquisigdes e os processos de selecdo de acordo com as Politicas de Aquisigdes e
as Politicas de Consultores, e sdo os seguintes: valor pelo dinheiro, economia,
eficiéncia, igualdade, transparéncia e integridade.

96. “Projeto” ou “Programa” significa o projeto ou programa que se identifica nas
Disposicdes Especiais ¢ consiste no conjunto de atividades com objetivo de
desenvolvimento a cujo financiamento contribuem os recursos do Empréstimo.

97. “Relatério do Evento” significa um relatério publicado pelo Agente de Célculo do
Evento, emitido depois de receber uma Notificagdo de Calculo do Evento, o qual
determina se a ocorréncia de um Evento constitui um Evento Liquidavel em Moeda
e, caso corresponda, especifica o correspondente Montante Liquiddvel em Moeda.

98. “Quantidade Nocional” significa, em relacdo a uma Conversao de Commodity, o
numero de unidades da commodity subjacente.

99. “Saldo Devedor” significa o montante devido ao Banco pelo Mutuario
relativamente a parte desembolsada do Empréstimo.

100. “Saldo Devedor Requerido” terd o significado atribuido no Artigo 5.02(f) destas
Normas Gerais.

101.  “Semestre” significa os primeiros 6 (seis) meses ou os ultimos 6 (seis) meses do
ano calendario.

102.  “SOFR” significa, com respeito a qualquer dia, a taxa Secured Overnight Financing
Rate publicada para tal dia pelo Administrador da SOFR em seu site, atualmente
na pagina http://www.newyorkfed.org, ou qualquer fonte que venha a substitui-lo.

103. “Taxa Base de Juros” significa a taxa determinada pelo Banco no momento de
executar uma Conversdo (com excecdo da Conversdao de Commodity ou da
Conversao de Protecao contra Catéstrofes), em funcao: (i) da moeda solicitada pelo
Mutuario; (i) do tipo de taxa de juros solicitada pelo Mutuario; (iii) do Cronograma
de Amortizacdo; (iv) das condi¢des de mercado vigentes; e (v) de um dos seguintes
elementos, entre outros: (1) a SOFR ou outra taxa base de juros aplicavel ao
Empréstimo, mais uma margem que reflita o custo estimado de captagdo em
Dolares para o Banco no momento do desembolso ou da Conversao; (2) o custo
efetivo de captagdo para o Banco utilizado como base para a Conversao;
(3) o indice da taxa de juros correspondente mais uma margem que reflita o custo
estimado de captacdo para o Banco na moeda solicitada no momento do
desembolso ou da Conversdo; ou (4) com relacdo aos Saldos Devedores que tenham
sido objeto de uma Conversdo anterior, com excecao da Conversdao de Commodity
ou da Conversdo de Prote¢dao contra Catastrofes, a taxa de juros aplicavel a tais
Saldos Devedores.
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104. “Taxa de Cambio de Avaliacdao” significa a quantidade de unidades de Moeda
Convertida por um Ddlar, aplicadvel a cada Data de Avaliagdo de Pagamento, de
acordo com a fonte estabelecida na Carta Notificagdo de Conversao.

105. “Taxa de Juros Baseada na SOFR” significa a Taxa de Juros SOFR mais o Custo
de Captagdo do Banco.

106. “Taxa de Juros SOFR” significa, para qualquer periodo de calculo, a SOFR
composta didria determinada pelo Agente de Calculo de acordo com a seguinte

formula:
[( indice SOFR Final ) _ 1] X 360/(1
indice SOFR nicial ¢
onde:
1) "d." significa o numero de dias no periodo de célculo correspondente.
i1) “Indice SOFRinicial” significa o valor do indice SOFR na primeira data
do periodo de calculo correspondente.
111) “Indice SOFRFinar” significa o valor do indice SOFR no dia seguinte ao

fim do periodo de calculo correspondente.

1v) “Indice SOFR” significa, com respeito a (1) qualquer Dia Util para
Titulos do Governo dos EUA, o valor publicado pelo Administrador da
SOFR em seu site em torno das 15h00 (hora de Nova York) de tal Dia
Util para Titulos do Governo dos EUA, ou qualquer valor corrigido
publicado pelo Administrador da SOFR em seu sife nesse mesmo dia; e
(2) qualquer dia que ndo seja um Dia Util para Titulos do Governo dos
EUA, o Indice SOFR Projetado.

Se o valor do Indice SOFR nio estiver publicamente disponivel até as
17h00 (hora de Nova York) de tal Dia Util para Titulos do Governo dos
EUA, o Agente de Calculo utilizara o indice SOFR Projetado ou, se tal
valor ndo estiver publicamente disponivel por dois ou mais Dias Uteis
para Titulos do Governo dos EUA consecutivos, outro valor que seja
determinado pelo Banco de acordo com o Artigo 3.07(e) destas Normas
Gerais.

V) “Indice SOFR Projetado” significa, com respeito a qualquer dia que néo
seja um Dia Util para Titulos do Governo dos EUA, o indice SOFR
calculado pelo Banco usando uma metodologia substancialmente similar
a do Administrador da SOFR com base no altimo indice SOFR publicado
e na ultima taxa SOFR publicada.

vi) “Dia Util para Titulos do Governo dos EUA” significa qualquer dia
exceto sabado, domingo ou um dia em que a Securities Industry and
Financial Markets Association (Associagao da Industria de Valores
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Mobilidrios e do Mercado Financeiro) recomende que os departamentos
de titulos de renda fixa de seus membros permanegam fechados durante
todo o dia de negociagdo de titulos do governo dos Estados Unidos da
América.

107.  “Termos e Condigdes Paramétricos e Nao Paramétricos da Op¢ao de Pagamento de
Principal” significa os termos e condi¢des das condi¢des paramétricas e nao
paramétricas estabelecidas pelo Banco e aplicaveis para a verifica¢ao da ocorréncia
de um Desastre Natural Elegivel.

108. “Teto (cap) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior
para uma taxa variavel de juros.

109. “Tipo de Opgao” significa o tipo de Opcao de Commodity pelo qual o Banco,
sujeito a disponibilidade de mercado e as consideracdes operacionais € de gestdo
de risco do Banco, poderia celebrar uma Conversao de Commodity, incluindo,
dentre outros, op¢do europeia, op¢ao asidtica com média aritmética e preco de
exercicio fixo e op¢ao binaria.

110. “Trimestre” significa cada um dos seguintes periodos de 3 (trés) meses do ano
calendario: o periodo que comega no dia 1° de janeiro e termina no dia 31 de margo;
o periodo que comega no dia 1° de abril e termina no dia 30 de junho; o periodo que
comega no dia 1° de julho e termina no dia 30 de setembro; e o periodo que comeca
no dia 1° de outubro e termina no dia 31 de dezembro.

111.  “VMP” significa vida média ponderada, seja a VMP Original ou a que resulte de
uma modificagdo do Cronograma de Amortizagdo, como resultado de uma
Conversao ou nao. Calcula-se a VMP em anos (utilizando-se duas casas decimais),
com base no Cronograma de Amortizagdo de todas as tranches, e define-se a mesma
como a divisdo entre (i) e (ii), sendo:

(1) o somatorio dos produtos de (A) e (B), definidos como:

(A) o montante de cada pagamento de amortizagao;

(B)  adiferenca no nimero de dias entre a data de pagamento de
amortizacao ¢ a data de assinatura deste Contrato, dividido
por 365 dias;

(i1) a soma dos pagamentos de amortizagao.

A férmula a ser aplicada ¢ a seguinte:

o & DP.,—DA
pIDIP I e

j=1 i=l

MP =
4 AT
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onde:

VMP ¢ avida média ponderada de todas as tranches do Empréstimo,
expressa em anos.

m ¢ o numero total de tranches do Empréstimo.

n ¢ o numero total de pagamentos de amortizagdo para cada
tranche do Empréstimo.

Aij ¢ o montante da amortizacao referente ao pagamento i da
tranche j, calculado em Dolares ou, no caso de uma
Conversao, no equivalente em Dolares, a taxa de cambio
determinada pelo Agente de Calculo para a data de
modifica¢do do Cronograma de Amortizagao.

DP;; ¢ adata de pagamento referente ao pagamento i da tranche ;.
DA ¢ adata de assinatura deste Contrato.

AT ¢ a soma de todos os A4;; , calculada em Dolares, ou, no caso
de uma Conversao, no equivalente em Dolares, na data do
calculo, a taxa de cambio determinada pelo Agente de
Célculo.

112.  “VMP Original” significa a VMP do Empréstimo vigente na data de assinatura deste
Contrato e estabelecida nas Disposi¢des Especiais.

CAPITULO 111
Amortizacio, juros, comissao de crédito,
inspecao e vigilincia e pagamentos antecipados

ARTIGO 3.01. Datas de pagamento de amortizacio, juros, comissio de crédito e outros
custos. O Empréstimo deverd ser amortizado de acordo com o Cronograma de Amortizagao. Os
juros e as prestagdes de amortizagdo deverao ser pagos no dia 15 do més, de acordo com o
estabelecido nas Disposi¢des Especiais, em uma Carta Notificagao de Modificagao do Cronograma
de Amortizagao, em uma Carta Notificagdo de Conversao ou em uma Carta Notificacdo de
Exercicio da Opgao de Pagamento de Principal, conforme seja o caso. As datas dos pagamentos
de amortizagdo, comissao de crédito e outros custos coincidirdo sempre com uma data de
pagamento de juros.

ARTIGO 3.02. Modificacdo do Cronograma de Amortizacdo. (a) O Mutuério, com a
anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar a modificagdo do Cronograma de Amortizagdo a
qualquer momento a partir da data de entrada em vigor do Contrato e até 60 (sessenta) dias antes
do vencimento do Prazo Original de Desembolsos de acordo com o disposto neste Artigo. O
Mutuério também podera solicitar a modificagdo do Cronograma de Amortizagao, por ocasidao de
uma Opgao de Pagamento de Principal, uma Conversdao de Moeda ou uma Conversdo de Taxa de
Juros, nos termos estabelecidos respectivamente nos Artigos 3.06, 5.03 e 5.04 destas Normas
Gerais.
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(b) Para solicitar uma modifica¢do do Cronograma de Amortizagdo, exceto no caso da
Opg¢ao de Pagamento de Principal, Conversdo de Moeda ou Conversdao de Taxa de Juros, o
Mutudrio devera apresentar ao Banco uma Carta Solicitacdo de Modificagdo do Cronograma de
Amortizagdo, que devera: (i) indicar se a modificagdo do Cronograma de Amortizagdo proposta se
aplica a parte ou a totalidade do Empréstimo; e (ii) indicar o novo cronograma de amortizagao,
que incluird a primeira e ultima data de amortizacdo, a frequéncia de pagamentos ¢ o percentual
que estes representam em relacdo a totalidade do Empréstimo ou a tranche do mesmo para a qual
se solicita a modifica¢do.

(c) A aceitagdo por parte do Banco de qualquer modificagdo do Cronograma de
Amortizagdo solicitada estara sujeita as devidas consideracdes operacionais e de gestdo de risco
do Banco e ao cumprimento dos seguintes requisitos:

(1) que a ultima data de amortizacdo e a VMP cumulativa de todos os
Cronogramas de Amortizagao ndo ultrapassem a Data Final de Amortizagao
nem a VMP Original;

(i)  que a tranche do Empréstimo sujeita a um novo Cronograma de
Amortizagdo ndo seja inferior ao equivalente a US$ 3.000.000,00
(trés milhoes de Dolares); e

(ii1)  que a tranche do Empréstimo sujeita a modificagdo do Cronograma de
Amortizacdo nao tenha sido objeto de modificagdo anterior, exceto se a
nova modificagdo do Cronograma de Amortizacdo for resultado do
exercicio da Opcao de Pagamento de Principal, de uma Conversao de
Moeda ou de uma Conversdo de Taxa de Juros.

(d) O Banco notificara ao Mutuario sua decisao por meio de uma Carta Notificagao de
Modifica¢ao do Cronograma de Amortizagdo. Na hipotese de o Banco aceitar a solicitacdo do
Mutuario, a Carta Notificagao de Modificagao do Cronograma de Amortizagao incluira: (i) o novo
Cronograma de Amortizacao correspondente ao Empréstimo ou tranche do mesmo; (ii) a VMP
cumulativa do Empréstimo; e (iii) a data efetiva do novo Cronograma de Amortizagao.

(e) O Empréstimo ndo podera ter mais que 4 (quatro) tranches denominadas em Moeda
Principal com Cronogramas de Amortizacao distintos. As tranches do Empréstimo denominadas
em Moeda Local poderdo exceder tal nimero, sujeito as devidas consideracdes operacionais e de
gestdo de risco do Banco.

(f) Para que a todo momento a VMP do Empréstimo continue sendo igual ou menor que
a VMP Original, em qualquer eventualidade em que a VMP do Empréstimo exceda a VMP
Original, o Cronograma de Amortiza¢do terd de ser modificado. Para tais efeitos, o Banco
informard ao Mutuério sobre essa eventualidade, solicitando que o Mutuario se pronuncie a
respeito do novo cronograma de amortizagdo, de acordo com o disposto neste Artigo. A menos
que o Mutudrio expressamente solicite o contrdrio, a modificagdo consistira na antecipagdo da
Data Final de Amortizacdo com o correspondente ajuste nas prestagdes de amortizacao.
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(g) Sem prejuizo do disposto no inciso (f) anterior, o Cronograma de Amortizacao devera
ser modificado nas hipoteses em que forem acordadas prorrogacdes do Prazo Original de
Desembolsos que: (i) resultem na prorrogacao de tal prazo até apds o 60° (sexagésimo) dia antes
do vencimento da primeira prestagdo de amortizagdo do Empréstimo ou, conforme o caso, da
tranche do Empréstimo; e (ii) sejam efetuados desembolsos durante tal prorrogagdo. A
modificacdo consistird em (i) antecipacdo da Data Final de Amortizagdo ou, na hipotese de o
Empréstimo ter diversas tranches, antecipagdo da Data Final de Amortizagdo da tranche ou das
tranches do Empréstimo cujos recursos forem desembolsados durante a prorrogacdo do Prazo
Original de Desembolsos, exceto se o Mutudrio solicitar expressamente, em vez disso, (ii) o
aumento do montante da prestacdo de amortizacdo posterior a cada desembolso do Empréstimo
ou, conforme o caso, da tranche do Empréstimo que ocasione uma VMP maior que a VMP
Original. Na segunda hipdtese, o Banco determinara o montante correspondente a cada prestacao
de amortizagao.

ARTIGO 3.03. Opcao de Pagamento de Principal. (a) O Banco podera oferecer a Opg¢ao de
Pagamento de Principal somente a um mutuério que seja um pais membro do Banco. Para os
propositos da Opcao de Pagamento de Principal descrita neste Contrato, o termo Mutuario devera
ser entendido como o pais membro do Banco. O Mutuario poderé solicitar ao Banco, € o Banco
poderd aceitar, que este Empréstimo seja elegivel para a Op¢ao de Pagamento de Principal de
acordo com as disposi¢oes incluidas neste Contrato. Apds a aceitacao pelo Banco da solicitagao
do Mutuario, o Mutuério podera exercer a Opgao de Pagamento de Principal, durante o periodo de
cobranca da comissao de operacao aplicavel a Opgao de Pagamento de Principal de acordo com o
disposto no Artigo 3.05 destas Normas Gerais, solicitando a modificacio do Cronograma de
Amortizagdo ap6s a ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel conforme o disposto no Artigo
3.06 destas Normas Gerais.

(b) Solicitacao de Ativacao da Opc¢ao de Pagamento de Principal apds a entrada em
vigéncia deste Contrato. O Mutuario podera solicitar ao Banco, e o Banco podera aceitar, que
este Empréstimo seja elegivel para a Opgao de Pagamento de Principal apds a entrada em vigor do
presente e até 60 (sessenta) dias antes da expiragdo do Prazo Original de Desembolso. Para este
fim, o Mutuario devera entregar ao Banco uma Carta Solicitacdo de Ativacdo da Opgao de
Pagamento de Principal na forma e com conteudo satisfatorios para o Banco, assinada por um
representante devidamente autorizado do Mutuario. Assim que o Banco receber a Carta Solicitagao
de Ativacdo da Opcao de Pagamento de Principal, o Banco poderd aceitar a solicitagdo mediante
a entrega ao Mutuario uma Carta Notificacdo de Ativacdo da Opcao de Pagamento de Principal.

(c) Condicao para Solicitar a Ativacdo da Op¢ao de Pagamento de Principal. Uma
solicitacdo do Mutudrio para ativar a Opg¢ao de Pagamento de Principal serd elegivel desde que no
momento da solicitacdo haja uma Facilidade de Crédito Contingente subscrita entre o Mutuario e
o Banco com uma cobertura ativa de desastres naturais correspondente para pelo menos um
Desastre Natural Elegivel.

(d) Expansido da Cobertura da Facilidade de Crédito Contingente. Se o Mutuario
expandir a cobertura de desastres naturais de sua Facilidade de Crédito Contingente com o Banco
para incluir um ou mais desastres naturais que a referida Facilidade de Crédito Contingente nao
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cobria no momento de ativagdo da Opcdo de Pagamento de Principal conforme disposto no
inciso (c¢) anterior, o Mutuario poderé solicitar ao Banco efetuar o ajuste correspondente dos
Termos e Condi¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de Principal. Se o
Banco aprovar a referida solicitagdo, os termos e condigdes paramétricos € nao paramétricos
aplicaveis a verificacdo do respectivo desastre natural serdo estabelecidos pelo Banco, a seu
critério, nos Termos e Condigdes Paramétricos e Nao Paramétricos da Opcao de Pagamento de
Principal, os quais serdo comunicados pelo Banco ao Mutuario. Uma vez que o Banco tenha
comunicado ao Mutuério os Termos ¢ Condi¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Opgao de
Pagamento de Principal atualizados, conforme estabelecido neste inciso, o desastre natural sera
considerado um Desastre Natural Elegivel para os fins da Op¢ao de Pagamento de Principal.

(e) Cancelamento. A Opcao de Pagamento de Principal podera ser cancelada mediante
solicitagdo escrita do Mutudrio para o Banco, em cujo caso a comissdo de operagdo continuara a
incidir até 30 (trinta) dias apds o recebimento pelo Banco da solicitacdo de cancelamento do
Mutuario. As Partes concordam que qualquer montante pago pelo Mutuério em relagdo a comissao
de operagao da Opcao de Pagamento de Principal entre a data de recebimento da notificagdo de
cancelamento pelo Banco e a data efetiva do cancelamento nao serd reembolsado pelo Banco ao
Mutudrio.

(f) Inelegibilidade. Este Empréstimo ndo sera elegivel para a Op¢ao de Pagamento do
Principal se o Cronograma de Amortizagao do Empréstimo contemplar um pagamento inico no
fim do Empréstimo ou pagamentos de principal nos tltimos 5 (cinco) anos do prazo de amortizagao
do Empréstimo.

ARTIGO 3.04. Termos e Condicdoes Paramétricos e Nio Paramétricos da Opcio de
Pagamento de Principal. (a) O Banco, a seu critério, estabelecerd as condigdes paramétricas e
ndo paramétricas aplicaveis para a verificacdo do Desastre Natural Elegivel nos Termos e
Condi¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Opcao de Pagamento de Principal, os quais serao
comunicados pelo Banco ao Mutuario apos a ativagdo da Opg¢do de Pagamento de Principal
conforme disposto no Artigo 3.03 destas Normas Gerais. Os Termos ¢ Condigdes Paramétricos e
Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de Principal vinculam o Mutuario e podem ser alterados
pelo Banco mediante notificagdao por escrito ao Mutuario.

(b) O cumprimento das condigdes paramétricas estabelecidas para a verificagdo de um
Desastre Natural Elegivel estabelecidas nos Termos e Condi¢gdes Paramétricos e Nao Paramétricos
da Opcdo de Pagamento de Principal sera verificado pelo Banco utilizando dados fornecidos por
entidades independentes determinadas pelo Banco.

(c) O cumprimento das condigdes ndo paramétricas estabelecidas para a verificacao de
um Desastre Natural Elegivel estabelecidas nos Termos e Condi¢des Paramétricos e Nao
Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de Principal serd verificado pelo Banco e, para tal fim, o
Banco poder4, a seu critério, consultar com terceiros.

ARTIGO 3.05. Comissio de Operacdo Aplicavel a Opcio de Pagamento de Principal.
(a) Uma comissdo de operagdo aplicavel a Opc¢do de Pagamento de Principal, a qual serd
determinada pelo Banco periodicamente, devera ser paga pelo Mutuério sobre o Saldo Devedor.
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O Banco notificard o Mutuério da comissao de operagdo que este devera pagar pela Opgdo de
Pagamento de Principal. A referida comissdo permanecerd em vigor até que deixe de incidir,
conforme disposto no inciso (c¢) deste Artigo.

(b) A comissdo de operacdo aplicavel a Opcao de Pagamento de Principal: (i) serad
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidird a partir de doze (12) meses antes da data de
vencimento da primeira prestacdo de amortizagdo do Empréstimo ou sessenta (60) dias antes da
data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos, o que ocorrer mais tarde; e (iii) devera ser
paga junto com cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 3.01 destas Normas
Gerais.

(c) A comissdao de operacdo aplicavel a Opgao de Pagamento de Principal deixard de
incidir: (1) na data em que o Mutudrio exerca a Opc¢ao de Pagamento de Principal de acordo com
o Artigo 3.06 destas Normas Gerais; ou (i1) 5 (cinco) anos antes da ultima data de pagamento de
principal conforme previsto no inciso (g) do Artigo 3.06, o que ocorrer primeiro.

ARTIGO 3.06. Exercicio da Opcao de Pagamento de Principal. (a) Apos a ocorréncia de um
Desastre Natural Elegivel durante o periodo de cobranga da comissdo de operacao aplicavel a
Opcao de Pagamento de Principal de acordo com o disposto no Artigo 3.05 destas Normas Gerais,
o Mutuario poderd solicitar o exercicio da Opc¢do de Pagamento de Principal, através da
apresentacao ao Banco de uma Carta Solicitacdio de Exercicio da Opg¢do de Pagamento de
Principal, na forma e com contetdo satisfatorios para o Banco, pela qual o Mutuario devera:

(1) notificar o Banco da ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel;

(i1) submeter ao Banco a documentacdo de suporte relacionada com o
cumprimento das condigdes paramétricas e nao paramétricas aplicaveis ao
Desastre Natural Elegivel,

(ii1) indicar o nimero do Empréstimo; e

(iv) incluir o novo cronograma de amortizagdo, o qual deverd refletir a
redistribuicdo dos pagamentos de principal do Empréstimo que seriam
devidos no periodo de 2 (dois) anos seguintes a ocorréncia de um Desastre
Natural Elegivel em conformidade com as disposi¢des dos incisos (b) e (d)
deste Artigo.

(b) O Banco podera aceitar a solicitagdo referida no inciso (a) deste Artigo sujeito as
consideragdes operacionais e de gestdo de risco do Banco e a satisfacdo dos seguintes requisitos:

(1) 0 novo cronograma de amortizacdo do Empréstimo corresponda a um
cronograma de amortiza¢cdo com pagamentos de principal semianuais;

(i1) a ultima data de amortizacdo e a VPP cumulativa do Cronograma de
Amortizagdo modificado ndo exceda a Data Final de Amortizacdo ou a
VMP Original; e
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(ii1) ndo tenha havido atraso no pagamento dos montantes devidos pelo
Mutudrio ao Banco a titulo de principal, comissdes, juros, na devolugao de
recursos do Empréstimo utilizados para despesas ndo elegiveis ou a
qualquer outro titulo, em razdo deste Contrato ou de qualquer outro contrato
celebrado entre o Banco e o Mutuario, inclusive outro contrato de
empréstimo ou um Contrato de Derivativos.

(c) O Banco notificard o Mutudrio da sua decisdo em uma Carta Notificagdo de
Exercicio da Opg¢ao de Pagamento de Principal. Se o Banco aceitar a solicitagdo do Mutuario, a
Carta Notificacdo de Exercicio da Opg¢do de Pagamento de Principal incluird: (i) o novo
Cronograma de Amortizagdo para o Empréstimo; e (i1) a data de vigéncia do novo Cronograma de
Amortizagao.

(d) Se a Opc¢ao de Pagamento de Principal for exercida menos de 60 (sessenta) dias
antes do proximo pagamento de principal devido ao Banco conforme estabelecido no Cronograma
de Amortizag¢do, o Cronograma de Amortizacao modificado ndo afetard o referido pagamento de
principal e, portanto, o periodo de 2 (dois) anos da Opgao de Pagamento de Principal comegaria
imediatamente depois do referido pagamento de principal.

(e) Todos os juros, comissdes e qualquer outro encargo do Empréstimo, assim como
qualquer outro pagamento por despesas e custos que tenham sido originados no ambito deste
Contrato, continuardo a ser devidos pelo Mutudrio durante o periodo de 2 (dois) anos apos a
ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel em conformidade com as disposi¢des deste Contrato.

() A Opgao de Pagamento de Principal podera ser exercida pelo Mutuario somente
com relacdo a um Desastre Natural Elegivel para o qual o Mutuério tenha tido, no momento de
ativacdo da Opcado de Pagamento de Principal, uma cobertura para desastres naturais ativa no
ambito de uma Facilidade de Crédito Contingente. Se, apos a ativagdo da Opcao de Pagamento de
Principal, o Banco aprovar a elegibilidade do Mutuario para exercer a Opgao de Pagamento de
Principal para desastres naturais adicionais conforme o disposto no inciso (d) do Artigo 3.03 destas
Normas Gerais, o Mutuario também poderd exercer a Opcao de Pagamento de Principal
relativamente a tal Desastre Natural Elegivel.

(2) A Opcao de Pagamento de Principal podera ser exercida pelo Mutudrio, sujeita as
consideragdes operacionais e de gestdo do risco do Banco, somente até 5 (cinco) anos antes da
data do ultimo pagamento de principal ao Banco, conforme estabelecido no Cronograma de
Amortizagdo. Se a Op¢ao de Pagamento de Principal ndo for exercida dentro do referido periodo,
sera considerada automaticamente cancelada, e a comissao de operagao respetiva deixara de incidir
apos a expiracao do referido periodo.

(h) Uma vez exercida a Opg¢ao de Pagamento de Principal de acordo com este Artigo,
o Mutudrio ndo serd elegivel para exercer a referida op¢cdo novamente com relacdo a este
Empréstimo.
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ARTIGO 3.07. Juros. (a) Juros sobre Saldos Devedores que ndo tenham sido objeto de
Conversao. Na medida em que o Empréstimo ndo tenha sido objeto de Conversao alguma, juros
incidirdo sobre os Saldos Devedores do Empréstimo didrios a Taxa de Juros Baseada na SOFR
correspondente, mais a margem aplicavel para empréstimos do capital ordinario do Banco. Para
cada periodo de juros, o Mutudrio deverd pagar um montante estimado de juros calculado com
base em uma férmula determinada pelo Banco, a qual, salvo especificado em sentido contrario
pelo Banco, incorporara o indice SOFR publicado para uma parte do periodo de juros
correspondente e a ultima taxa SOFR publicada como indice indicativo para o restante do periodo
de juros correspondente. Um ajuste correspondente ao montante de juros devido pelo Mutudrio
sera efetuado no periodo de juros subsequente da maneira determinada pelo Banco; ou, no caso do
ultimo periodo de juros, o ajuste correspondente sera feito imediatamente apos.

(b)  Juros sobre Saldos Devedores que tenham sido objeto de Conversao. Caso os
Saldos Devedores tenham sido objeto de uma Conversdo, o Mutuario devera pagar juros sobre os
Saldos Devedores convertidos mediante tal conversdo: (i) a Taxa Base de Juros que determine o
Banco usando a metodologia e as convengdes determinadas pelo Banco, inclusive qualquer
alteracdo necessaria para fins de conformidade ao periodo de juros, data de determinagdo da taxa
de juros ou outras alteragdes técnicas, administrativas ou operacionais que o Banco decida sejam
apropriadas para efetuar a Conversdo; mais (i1) a margem aplicavel para empréstimos do capital
ordinario do Banco.

(c) Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a um Teto (cap) de Taxa de Juros. Caso
tenha sido efetuada uma Conversao de Taxa de Juros para estabelecer um Teto (cap) de Taxa de
Juros e a taxa de juros devida pelo Mutuério de acordo com o disposto neste Artigo exceda o
Teto (cap) de Taxa de Juros em qualquer momento durante o Prazo de Conversao, a taxa maxima
de juros aplicavel durante tal Prazo de Conversao sera equivalente ao Teto (cap) de Taxa de Juros.

(d) Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a uma Faixa (collar) de Taxa de Juros.
Caso tenha sido efetuada uma Conversao de Taxa de Juros para estabelecer uma Faixa (collar) de
Taxa de Juros e a taxa de juros devida pelo Mutuario de acordo com o disposto neste Artigo exceda
o limite superior ou esteja abaixo do limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros em qualquer
momento durante o Prazo de Conversdo, a taxa maxima ou minima de juros aplicavel durante tal
Prazo de Conversao sera, respectivamente, o limite superior ou o limite inferior da Faixa (collar)
de Taxa de Juros.

(¢) Mudangas a base de calculo de juros. As Partes acordam que os pagamentos do
Mutuario deverdao permanecer vinculados a captacao do Banco, ndo obstante qualquer mudanca
na pratica do mercado que, a qualquer momento, afete a determinagdo da Taxa de Juros SOFR ou
qualquer outra Taxa Base de Juros aplicavel, inclusive caso o Banco determine que ja ndo lhe seja
possivel, ou ja ndo lhe seja mais comercialmente aceitavel, continuar a usar a Taxa de Juros SOFR
ou qualquer outra Taxa Base de Juros aplicavel, para fins de sua gestdo de ativos e passivos. Para
os efeitos de obter e manter tal vinculagdo em tais circunstancias, as Partes acordam expressamente
que o Agente de Calculo, buscando refletir a captagdo correspondente do Banco, devera
determinar: (i) a ocorréncia de tais mudancas; e (ii) a taxa base alternativa aplicadvel para
determinar o montante apropriado a ser pago pelo Mutuario usando a metodologia e as convengoes
determinadas pelo Banco, inclusive qualquer ajuste a margem aplicavel e qualquer alteragao
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necessdaria para fins de conformidade no periodo de juros, data de determinagdo da taxa de juros
ou outras alteragdes técnicas, administrativas ou operacionais que o Banco considerar
apropriadas. O Agente de Calculo devera notificar ao Mutuario e ao Fiador, se houver, a taxa base
de juros alternativa aplicavel e qualquer alteragdo necessaria para fins de conformidade, com
antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias. A taxa base alternativa e as alteragcdes necessarias para
fins de conformidade serdo efetivas na data de vencimento de tal prazo de notificagdo.

ARTIGO 3.08. Comissdo de crédito. (a) O Mutuario devera pagar uma comissao de crédito
sobre o saldo ndo desembolsado do Empréstimo no percentual a ser estabelecido pelo Banco
periodicamente, como resultado de sua revisdo de encargos financeiros para empréstimos do
capital ordinario, que em caso algum poderd exceder 0,75% ao ano.

(b) A comissdo de crédito comecara a incidir a partir de 60 (sessenta) dias, a contar da
data de assinatura do Contrato.

(c) A comissao de crédito deixara de incidir: (i) quando tenham sido efetuados todos os
desembolsos; ou (ii) total ou parcialmente, conforme seja o caso, quando o Empréstimo tenha sido
declarado total ou parcialmente sem efeito, conforme o disposto nos Artigos 4.02, 4.12, 4.13 ou
8.02 destas Normas Gerais.

ARTIGO 3.09. Calculo dos juros e da comissao de crédito. Os juros e a comissao de crédito
serdo calculados diariamente para cada periodo de juros desde o primeiro até o ultimo dia de tal
periodo de juros com base no numero exato de dias transcorridos do periodo de juros
correspondente ¢ em um ano de 360 dias, salvo se o Banco adotar outra convengdo com esse
proposito, em cujo caso o Banco informara ao Mutuério por escrito.

ARTIGO 3.10. Recursos para inspecao e supervisao. O Mutuario nao estara obrigado a cobrir
as despesas do Banco a titulo de inspecao e supervisao gerais, salvo se o Banco estabelecer o
contrario durante o Prazo Original de Desembolsos, como consequéncia de sua revisao periodica
de encargos financeiros para empréstimos do capital ordinario, € notificar o Mutuario a respeito.
Neste caso, 0 Mutudrio devera indicar ao Banco se pagara tal montante diretamente ou se o Banco
devera retirar e reter tal montante dos recursos do Empréstimo. Em nenhuma hipotese podera ser
cobrado do Mutuario a este titulo, em um determinado Semestre, mais de 1% do montante do
Empréstimo, dividido pelo nimero de Semestres compreendidos no Prazo Original de
Desembolsos.

ARTIGO 3.11. Moeda dos pagamentos de amortizacio, juros, comissoes e quotas de
inspecdo e supervisiao. Os pagamentos de amortizagao e juros serdo efetuados em Dolares, exceto
na hipotese de realizagdo de uma Conversao de Moeda, em cujo caso, aplicar-se-4 o disposto no
Artigo 5.05 destas Normas Gerais. Os pagamentos de comissao de crédito e quotas de inspegdo e
supervisdo deverdo ser sempre efetuados na Moeda de Aprovagao.

ARTIGO 3.12. Pagamentos antecipados. (a) Pagamentos Antecipados de Saldos
Devedores denominados em Délares com Taxa de Juros Baseada na SOFR. O Mutuério
poderd pagar antecipadamente a parte ou totalidade de qualquer Saldo Devedor denominado em
Dolares a uma Taxa de Juros Baseada na SOFR em uma data de pagamento de juros, mediante
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apresentacdo ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, de uma notificagdo por
escrito de carater irrevogavel, com a anuéncia do Fiador, se houver. Tal pagamento sera imputado
de acordo com o estabelecido no Artigo 3.13 destas Normas Gerais. Caso o pagamento antecipado
ndo cubra a totalidade do Saldo Devedor, o pagamento serd imputado de forma proporcional as
prestacdes de amortizagdo pendentes de pagamento. Se o Empréstimo tiver tranches com
Cronogramas de Amortizagdo diferentes, o Mutuario devera pagar antecipadamente a totalidade
da tranche correspondente, salvo se o Banco acordar de forma diversa.

(b) Pagamentos Antecipados de montantes que tenham sido objeto de Conversao.
Com excecao das Conversoes de Protecdo contra Catéastrofe que sdo regidas pelo estabelecido no
inciso (c) deste Artigo, e sempre que o Banco possa reverter sua captagdo de financiamento
correspondente ou qualquer cobertura correlata, ou dar-lhe outro fim, o Mutuério, com a anuéncia
do Fiador, se houver, podera pagar antecipadamente em uma das datas de pagamento de juros
estabelecidas no Cronograma de Amortizacao anexo a Carta Notificacdo de Conversdo: (i) a parte
ou totalidade do montante que tenha sido objeto de uma Conversdo de Moeda; (i1) a parte ou
totalidade do montante que tenha sido objeto de uma Conversdo de Taxa de Juros; e/ou (iii) a parte
ou totalidade do montante equivalente ao Saldo Devedor Requerido em uma Conversao de
Commodity. Para tanto, o Mutuario devera apresentar ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias
de antecedéncia, uma notificagdo por escrito de carater irrevogavel. Em tal notificacdao, o Mutuério
deverd especificar o montante que deseja pagar antecipadamente e as Conversdes as quais se
refere. Caso o pagamento antecipado ndo cubra a totalidade do Saldo Devedor referente a tal
Conversao, este se aplicard de forma proporcional as prestacdes pendentes de pagamento de tal
Conversao. O Mutudrio nao podera efetuar pagamentos antecipados por um montante inferior ao
equivalente a US§$ 3.000.000,00 (trés milhdes de Dolares), salvo nos casos em que o Saldo
Devedor remanescente referente a Conversao correspondente seja menor € 0 Mutudrio o pague em
sua totalidade.

(c) Pagamentos antecipados de montantes que foram sujeitos a Conversoes de
Protecao contra Catastrofes. O pagamento antecipado de qualquer montante sujeito a uma
Conversao de Prote¢do contra Catastrofe sera avaliado caso por caso, sujeito as consideragdes
operativas e de gestao de risco do Banco.

(d) Para os efeitos dos incisos (a), (b) e (c) anteriores, 0s seguintes pagamentos serao
considerados pagamentos antecipados: (i) a devolugdo de Adiantamento de Fundos nao
justificados; e (ii) os pagamentos devidos em virtude de a totalidade ou parte do Empréstimo ter
sido declarada vencida e exigivel de imediato, de acordo com o disposto no Artigo 8.02 destas
Normas Gerais.

(e) Sem prejuizo do disposto no inciso (b) anterior, nos casos de pagamento
antecipado, o Mutudrio recebera do Banco ou, alternativamente, pagard ao Banco, conforme for o
caso, qualquer ganho ou custo incorrido pelo Banco por reverter a correspondente captacdo do
financiamento ou qualquer cobertura correlata, determinada pelo Agente de Calculo, ou dar-lhe
outro fim. Em caso de ganho, 0 mesmo se imputara, em primeiro lugar, a qualquer montante
vencido pendente de pagamento pelo Mutuario. Em caso de custo, o Mutuario pagara o montante
correspondente de forma conjunta e na data do pagamento antecipado.
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ARTIGO 3.13. Imputacio dos pagamentos. Todo pagamento sera imputado, em primeiro
lugar, a devolugdo de Adiantamentos de Fundos que ndo tenham sido justificados depois de
transcorrido o Periodo de Encerramento; em seguida, a comissdes e juros exigiveis na data do
pagamento; e, existindo saldo, a amortiza¢ao de prestagdes vencidas de principal.

ARTIGO 3.14. Vencimentos em dias que niio sejam Dias Uteis. Todo pagamento ou qualquer
outra prestagdo que, em cumprimento deste Contrato, deva ser realizado em um dia que ndo seja
Dia Util sera considerado valido se realizado no primeiro Dia Util subsequente, néo sendo cabivel,
neste caso, a cobranca de qualquer acréscimo, exceto se o Banco adotar outra convengdo com esse
proposito, em cujo caso informara ao Mutuario por escrito.

ARTIGO 3.15. Lugar de pagamento. Todo pagamento deverd ser efetuado na sede do Banco
em Washington, Distrito de Colimbia, Estados Unidos da América, salvo se o Banco designar
outro lugar para tal efeito, mediante prévia notifica¢do por escrito ao Mutuario.

CAPITULO IV
Desembolsos, renuncia e cancelamento automatico

ARTIGO 4.01. Condicoes prévias ao primeiro desembolso dos recursos do Empréstimo.
Sem prejuizo de outras condig¢des estabelecidas nas Disposi¢des Especiais, o primeiro desembolso
dos recursos do Empréstimo esté sujeito a que se cumpram, de maneira satisfatoria para o Banco,
as seguintes condigoes:

(a) Que o Banco tenha recebido um ou mais pareceres juridicos fundamentados que
estabelecam, com indicagdo das disposi¢des constitucionais, legais e
regulamentares pertinentes, que as obrigacdes contraidas pelo Mutuario neste
Contrato e, se houver, pelo Fiador no Contrato de Garantia sao validas e exigiveis.
Tais pareceres deverao referir-se, ademais, a qualquer consulta juridica que o Banco
considere pertinente formular.

(b)  Que o Mutuério ou, conforme o caso, o Orgdo Executor, tenha designado um ou
mais funcionarios que possam representa-lo para os efeitos de solicitar os
desembolsos do Empréstimo e em outros atos relacionados com a gestdo financeira
do Projeto e tenha feito chegar ao Banco exemplares auténticos das assinaturas
desses representantes. Se forem designados dois ou mais funcionarios, o Mutudrio
indicara se os mesmos poderdo atuar separada ou conjuntamente.

(¢)  Que o Mutuario ou, conforme o caso, o C)rgéo Executor, tenha fornecido ao Banco
por escrito, através de seu representante autorizado para solicitar os desembolsos do
Empréstimo, informagao sobre a conta bancdaria na qual serdo depositados todos os
desembolsos do Empréstimo. Serdo necessarias contas separadas para desembolsos
em Moeda Local, Délar e Moeda Principal. Tal informagao ndo sera necessaria se o
Banco aceitar que os recursos do Empréstimo sejam registrados na conta unica da
tesouraria do Mutuério.
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(d)  Que o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgao Executor tenha demonstrado ao Banco
que conta com um sistema de informacao financeira e uma estrutura de controle
interno adequados para os propositos indicados neste Contrato.

ARTIGO 4.02. Prazo para cumprir _as condicoes prévias ao primeiro desembolso. Se,
dentro de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato,
ou de um prazo maior que as Partes acordem por escrito, nao forem cumpridas as condi¢des prévias
ao primeiro desembolso estipuladas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e outras condi¢des
prévias ao primeiro desembolso acordadas nas Disposi¢des Especiais, o Banco podera por termo
a este Contrato de forma antecipada, mediante notificagdo ao Mutuario.

ARTIGO 4.03. Requisitos para qualquer desembolso. (a) Como requisito para qualquer
desembolso dos recursos do Empréstimo e sem prejuizo das condi¢des prévias ao primeiro
desembolso dos recursos do Empréstimo estabelecidas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e, se
houver, nas Disposi¢des Especiais, o Mutuario se compromete a apresentar ou, conforme o caso,
a que o Orgdo Executor apresente ao Banco por escrito, seja fisicamente ou por meio eletronico,
na forma e nas condigdes especificadas pelo Banco, um pedido de desembolso acompanhado dos
documentos pertinentes e demais antecedentes que o Banco possa haver solicitado. A ndo ser que
o Banco aceite o contrario, o ultimo pedido de desembolso devera ser entregue ao Banco, o mais
tardar, 30 (trinta) dias antes da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou da
prorrogacdo do mesmo.

(b) Salvo acordo das Partes em contrario, somente serdo feitos desembolsos dos
recursos do Empréstimo de montantes ndo inferiores ao equivalente a US$ 50.000,00 (cinquenta
mil Dolares).

(©) Qualquer encargo, comissdo ou despesa aplicada a conta bancaria na qual se
depositem os desembolsos de recursos do Empréstimo estara a cargo do Mutuario ou do Orgao
Executor, conforme o caso, e seréd sua responsabilidade.

(d) Adicionalmente, o Fiador, se houver, ndo podera ter incorrido em um atraso de mais
de 120 (cento e vinte) dias no pagamento dos montantes devidos ao Banco a titulo de qualquer
empréstimo ou garantia.

ARTIGO 4.04. Rendas geradas na conta bancaria para os desembolsos. As rendas geradas
por recursos do Empréstimo, depositadas na conta bancaria designada para receber os
desembolsos, deverdo ser destinadas ao pagamento de Despesas Elegiveis.

ARTIGO 4.05. Métodos para efetuar os desembolsos. Por solicitagdio do Mutuario ou,
conforme o caso, do Orgﬁo Executor, o Banco podera efetuar os desembolsos dos recursos do
Empréstimo mediante: (a) reembolso de despesas; (b) Adiantamento de Fundos; (c) pagamentos
diretos a terceiros; e (d) reembolso contra garantia de carta de crédito.

ARTIGO 4.06. Reembolso de despesas. (a) O Mutuério ou, conforme o caso, o Orgdo
Executor podera solicitar desembolsos sob 0 método de reembolso de despesas quando o Mutudrio
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ou, conforme o caso, o0 Orgdo Executor houver realizado o pagamento das Despesas Elegiveis com
recursos proprios.

(b) A menos que as Partes acordem o contrario, os pedidos de desembolso para
reembolso de despesas deverdo ser feitos prontamente a medida que o Mutuario ou, conforme o
caso, o Orgdo Executor incorra em tais despesas e, no mais tardar, dentro dos 60 (sessenta) dias
seguintes ao encerramento de cada Semestre.

ARTIGO 4.07. Adiantamento de Fundos. (a) O Mutuario ou, conforme o caso, o Orgio
Executor podera solicitar desembolsos sob 0 método de Adiantamento de Fundos. O montante do
Adiantamento de Fundos sera fixado pelo Banco com base: (i) nas necessidades de liquidez do
Projeto para atender previsoes periddicas de Despesas Elegiveis durante um periodo de até 6 (seis)
meses, a menos que o Plano Financeiro determine um periodo maior, o qual em nenhum caso

poderd exceder 12 (doze) meses; e (i1) nos riscos associados a capacidade demonstrada do
Mutuario ou, conforme o caso, do Orgao Executor, para gerir e utilizar os recursos do Empréstimo.

(b) Cada Adiantamento de Fundos estard sujeito a que: (i) a solicitacdo do
Adiantamento de Fundos seja apresentada de forma aceitdvel ao Banco; e (ii) com exce¢dao do
primeiro Adiantamento de Fundos, o Mutuario ou, conforme o caso, o C)rgﬁo Executor tenha
apresentado, € o Banco tenha aceitado, a justificativa do uso de, pelo menos, 80% (oitenta por
cento) do total dos saldos acumulados pendentes de justificativa a esse titulo, a menos que o Plano
Financeiro determine uma porcentagem menor, que em nenhum caso podera ser inferior a
50% (cinquenta por cento).

(©) O Banco podera aumentar o montante do ultimo Adiantamento de Fundos vigente
concedido ao Mutuario ou ao Orgdo Executor, conforme seja o caso, uma sé vez durante a vigéncia
do Plano Financeiro e na medida em que sejam requeridos recursos adicionais para o pagamento
de Despesas Elegiveis ndo previstas no mesmo.

(d) O Mutuério se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgio
Executor apresente a ultima solicitagdo de Adiantamento de Fundos, no mais tardar 30 (trinta) dias
antes da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacdes, sob o
entendimento de que as justificativas correspondentes a tal Adiantamento de Fundos serdo
apresentadas ao Banco durante o Periodo de Encerramento. O Banco nao desembolsara recursos
apos o vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagdes.

(e) O montante de cada Adiantamento de Fundos ao Mutuario ou ao Orgéo Executor,
conforme seja o caso, deve ser mantido pelo montante equivalente expresso na moeda do
desembolso respectivo ou na Moeda de Aprovacdo. A justificativa de Despesas Elegiveis
incorridas com os recursos de um Adiantamento de Fundos deve ser realizada pelo equivalente ao
total do Adiantamento de Fundos expresso na moeda do desembolso respectivo ou na Moeda de
Aprovagdo, utilizando a taxa de cambio estabelecida no Contrato. O Banco podera aceitar ajustes
na justificativa do Adiantamento de Fundos a titulo de flutuagdes de taxa de cambio, desde que
estas ndo afetem a execugdo do Projeto.
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ARTIGO 4.08. Pagamentos diretos a_terceiros. (a) O Mutudrio ou o Orgio Executor,
conforme o caso, podera solicitar desembolsos sob 0 método de pagamentos diretos a terceiros, a
fim de que o Banco pague as Despesas Elegiveis diretamente a fornecedores ou empreiteiros por
conta do Mutuario ou, conforme o caso, do Orgéo Executor.

(b) No caso de pagamentos diretos a terceiros, o0 Mutuario ou o Orgdo Executor sera
responsavel pelo pagamento do montante correspondente a diferenga entre o montante do
desembolso solicitado pelo Mutuario ou Orgdo Executor e o montante recebido pelo terceiro, a
titulo de flutuagdes cambiais, comissdes ¢ outros custos financeiros.

(c) Sem prejuizo do disposto no inciso (a) anterior € no inciso (b) do Artigo 8.04 destas
Normas Gerais, quando o Banco assim determine, podera, mediante notificagdo por escrito ao
Mutuario ou ao Orgdo Executor, conforme o caso, deixar sem efeito a solicitagdo de pagamento
direto submetida pelo Mutuario ou pelo Orgio Executor, conforme o caso.

ARTIGO 4.09. Reembolso contra garantia de carta de crédito. O Mutuario ou, conforme o
caso, o Orgdo Executor podera solicitar desembolsos sob o método de reembolso contra garantia
de carta de crédito, para os efeitos de reembolsar bancos comerciais a titulo de pagamentos
efetuados a empreiteiros ou fornecedores de bens e prestadores de servicos em virtude de uma
carta de crédito emitida e/ou confirmada por um banco comercial e garantida pelo Banco. A carta
de crédito devera ser emitida e/ou confirmada de maneira satisfatoria para o Banco. Os recursos
comprometidos em virtude da carta de crédito e garantidos pelo Banco deverdo ser destinados
exclusivamente para os fins estabelecidos em tal carta de crédito, enquanto se encontre vigente a
garantia.

ARTIGO 4.10. Taxa de Cambio. (a) O Mutudrio se compromete a justificar ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor justifique as despesas efetuadas a débito do Empréstimo ou da
Contrapartida Local, expressando tais despesas na moeda de denominagdo do respectivo
desembolso ou na Moeda de Aprovagao.

(b) A fim de determinar a equivaléncia de uma Despesa Elegivel efetuado em Moeda
Local do pais do Mutuario na moeda em que se realizem os desembolsos ou na Moeda de
Aprovagdo, para os efeitos da prestagao de contas e da justificativa de despesas, qualquer que seja
a fonte de financiamento da Despesa Elegivel, serd utilizada uma das seguintes taxas de cambio,
conforme estabelecido nas Disposi¢gdes Especiais:

(1) A taxa de cambio efetiva na data de conversao da Moeda de Aprovagao ou
moeda do desembolso na Moeda Local do pais do Mutuario; ou

(i1) A taxa de cambio efetiva na data de pagamento da despesa na Moeda Local
do pais do Mutuario.

(©) Nos casos em que se selecione a taxa de cdmbio estabelecida no inciso (b)(i) deste
Artigo, para os efeitos de determinar a equivaléncia de despesas incorridas em Moeda Local a
débito da Contrapartida Local ou o reembolso de despesas a débito do Empréstimo, sera utilizada
a taxa de cambio acordada com o Banco nas Disposi¢des Especiais.
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ARTIGO 4.11. Recibos. A pedido do Banco, o Mutudrio devera emitir e entregar ao Banco, ao
final dos desembolsos, o recibo ou recibos que representem os montantes desembolsados.

ARTIGO 4.12. Renuncia a parte do Empréstimo. O Mutuario, com a concordancia do
Fiador, se houver, podera, mediante notificacdo ao Banco, renunciar ao direito de utilizar qualquer
parte do Empréstimo que ndo tenha sido desembolsada antes do recebimento da referida
notificagdo, desde que ndo se trate de recursos do Empréstimo que se encontrem sujeitos a garantia
de reembolso de uma carta de crédito irrevogavel, segundo o previsto no Artigo 8.04 destas
Normas Gerais.

ARTIGO 4.13 Cancelamento automatico de parte do Empréstimo. Uma vez expirado o
Prazo Original de Desembolsos e qualquer prorrogacao do mesmo, a parte do Empréstimo que nao
tiver sido comprometida ou desembolsada ficard automaticamente cancelada.

ARTIGO 4.14. Periodo de Encerramento. (a) O Mutuario se compromete a realizar ou, se for
o caso, a que o Orgdo Executor realize as seguintes a¢des durante o Periodo de Encerramento:
(1) finalizar os pagamentos pendentes a terceiros, se houver; (ii) conciliar seus registros e
apresentar, de maneira satisfatoria para o Banco, a documentacdo de suporte das despesas
efetuadas a débito do Projeto e demais informacdes que o Banco solicite; e (ii1) devolver ao Banco
o saldo ndo justificado dos recursos desembolsados do Empréstimo.

(b) Nao obstante o anterior, se o Contrato previr relatorios de auditoria financeira
externa com recursos do Empréstimo, o Mutuario se compromete a reservar ou, conforme o caso,
a que o Orgdo Executor reserve, na forma acordada com o Banco, recursos suficientes para o
pagamento dos mesmos. Neste caso, 0 Mutuario se compromete também a acordar ou, conforme
o caso, a que o Orgdo Executor acorde, com o Banco, a forma em que serdo realizados os
pagamentos correspondentes a tais auditorias. Caso o Banco ndo receba os mencionados relatorios
de auditoria financeira externa dentro dos prazos estipulados neste Contrato, o Mutudrio se
compromete a devolver ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor devolva, ao Banco, os
recursos reservados para tal fim, sem que isso implique uma rentncia do Banco ao exercicio dos
direitos previstos no Capitulo VIII deste Contrato.

CAPITULO V
Conversoes

ARTIGO 5.01. Exercicio da opcio de Conversdo. (a) O Mutuario podera solicitar uma
Conversdo de Moeda, uma Conversdao de Taxa de Juros, uma Conversdo de Commodity ou uma
Conversao de Protecdo contra Catastrofes mediante a entrega ao Banco de uma Carta Solicitagao
de Conversdo de carater irrevogavel, na forma e com contetdo satisfatdrios para o Banco, na qual
os termos e condi¢des financeiras solicitados pelo Mutuario para a respectiva Conversao deverao
ser indicados. O Banco podera fornecer ao Mutuario um modelo de Carta Solicitagdo de
Conversdo. Para uma Conversao de Protecdo contra Catéstrofes, o Mutudrio podera enviar a Carta
Solicitacdo de Conversdao ao Banco a qualquer momento apds: (i) subscrever a correspondente
Carta de Compromisso para Prote¢do contra Catastrofes; e (ii) aprovar a forma final dos
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documentos referentes & operacdo no mercado financeiro que, a consideracdo do Banco, sejam
relevantes para a Conversao de Prote¢ao contra Catastrofes.

(b) A Carta Solicitagdo de Conversdo devera ser assinada por um representante
devidamente autorizado do Mutuario, devera ter a anuéncia do Fiador, se houver, e contera, ao
menos, a informacgao indicada a seguir:

(1) Para todas as Conversodes: (A) numero do Empréstimo; (B) montante
objeto da Conversdao; (C) tipo de Conversio (Conversio de Moeda,
Conversao de Taxa de Juros, Conversdao de Commodity ou Conversao de
Protec¢do contra Catéstrofes); (D) o Prazo de Execugao; (E) nimero da conta
na qual os fundos deverdo ser depositados, caso seja aplicavel; e
(F) Convengao para o Calculo de Juros.

(11) Para Conversdes de Moeda: (A) moeda a qual o Mutuério solicita
converter o Empréstimo; (B) Cronograma de Amortizagdo associado a tal
Conversao de Moeda, o qual podera ter um prazo de amortizagao igual a ou
menor que a Data Final de Amortizagao; (C) a parte do desembolso ou do
Saldo Devedor a qual se aplicard a Conversao; (D) o tipo de juros aplicavel
aos montantes que serdo objeto da Conversao de Moeda; (E) se a Conversao
de Moeda sera por Prazo Total ou Prazo Parcial; (F) a Moeda de Liquidagao;
e (G) qualquer outra instru¢do relativa a solicitacio de Conversdao de
Moeda. Na hipdtese de a Carta Solicitagdo de Conversao ser apresentada
em relacdo a um desembolso, a solicitagdo devera indicar o montante do
desembolso em unidades da Moeda de Aprovagao, em unidades de Dolar
ou em unidades da moeda a qual se deseja converter, exceto para o ultimo
desembolso, em cujo caso a solicitagdo tera que ser feita em unidades da
Moeda de Aprovacao. Nestes casos, se o Banco efetuar a Conversao, os
desembolsos serao denominados em Moeda Convertida e serdo feitos: (i) na
Moeda Convertida; ou (i) em um montante equivalente em Dolares a taxa
de cambio estabelecida na Carta Notificagdo de Conversao, a qual serd a
que o Banco determinar no momento da captacao de seu financiamento. Na
hipdtese de a Carta Solicitagdo de Conversao se referir a Saldos Devedores,
a solicitacdo devera indicar o montante em unidades da moeda de
denominac¢ao dos Saldos Devedores.

(ii1))  Para Conversoes de Taxa de Juros: (A) o tipo e prazo da taxa de juros
solicitada; (B) a parte do Saldo Devedor a qual a Conversao de Taxa de
Juros seré aplicada; (C) se a Conversdao de Taxa de Juros serd por Prazo
Total ou por Prazo Parcial; (D) o Cronograma de Amortizacdo associado a
tal Conversdo de Taxa de Juros, o qual podera ter um prazo de amortizagdo
igual & ou menor que a Data Final de Amortizagdo; e (E) para Conversdes
de Taxa de Juros para o estabelecimento de um Teto (cap) de Taxa de Juros
ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, os limites superior e/ou inferior
aplicaveis, conforme seja o caso; e (F) qualquer outra instrugdo relativa a
solicitagdo de Conversao de Taxa de Juros.
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(iv)  Para Conversdes de Commodity: (A) se ¢é solicitada uma Opg¢ao de Venda
de Commodity ou Op¢ao de Compra de Commodity; (B) o Tipo de Opgao;
(C) a identificagdo da commodity objeto de tal Conversdo de Commodity
(inclusive suas propriedades fisicas); (D) a Quantidade Nocional;
(E) o Indice de Commodity Subjacente; (F)o Prego de Exercicio;
(G) aData de Vencimento da Conversio de Commodity; (H) se a
Conversao ¢ uma Conversdao de Commodity por Prazo Total ou uma
Conversdo de Commodity por Prazo Parcial; (I) a formula para
determinagdo do Montante Liquidavel em Moeda, caso aplicavel;
(J) o Saldo Devedor Requerido; (K) especificagdo das informagdes
relativas a conta bancéaria onde o Montante Liquidavel em Moeda, se
houver, serd pago pelo Banco ao Mutudrio na Data de Liquidagdo da
Conversao de Commodity; (L) a elei¢do do Mutuério, o montante maximo
de prémio que o Mutuario esteja disposto a pagar para celebrar uma
Conversao de Commodity considerando uma dada Quantidade Nocional e
um dado Prego de Exercicio, conforme contemplado no inciso (e) abaixo; e
(M) quaisquer outras instrugdes com relagdo ao pedido de Conversao de
Commodity.

v) Para Conversoes de Protecido contra Catastrofes. (A) o tipo de
Catastrofe para a qual o Mutuario solicita a protecao; (B) as Instrucdes de
Determinacdo para o Evento Liquidavel em Moeda; (C) o Montante da
Protecdo que se solicita; (D) a vigéncia da Conversao de Protecdo contra
Catastrofes; (E) se a Conversao ¢ uma Conversao de Protecdo contra
Catastrofes por Prazo Total ou uma Conversiao de Protecdo contra
Catastrofes por Prazo Parcial; (F) o Saldo Devedor do Empréstimo;
(G)aCarta de Compromisso para Prote¢do contra Catastrofes;
(H) a informagao especifica da conta bancaria em que, se for o caso, o
Banco pagara ao Mutuario; (I) a opcao do Mutudrio, a quantidade méaxima
de prémio que estd disposto a pagar para realizar uma Conversao de
Protecao contra Catastrofes considerando um determinado Montante de
Protec¢do, tal como mencionado no inciso (f) seguinte; (J) a aprovacao por
parte do Mutudrio das formas finais dos documentos referentes a operacao
no mercado financeiro que sdo relevantes para a Conversdo de Protecao
contra Catastrofes, os quais devem ser anexados a Carta Solicitacdo de
Conversdo; e (K) outros termos, condi¢des ou instrugdes especiais
relacionadas com a solicitagdo de Conversdo de Protecdo contra
Catastrofes, se houver.

(c) Qualquer montante de principal devido e pagavel entre o 15° (décimo-quinto) dia
antes do inicio do Prazo de Execugdo e a Data de Conversdo, inclusive, ndo podera ser objeto de
Conversao e devera ser pago nos termos aplicaveis previamente a execu¢ao da Conversao.

(d) Uma vez que o Banco tenha recebido a Carta Solicitagdo de Conversdo, este
procederd a revisa-la. Se considera-la aceitavel, o Banco realizara a Conversao durante o Prazo de
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Execucdo, de acordo com o disposto neste Capitulo V. Uma vez que a Conversdo tenha sido
realizada, o Banco enviara ao Mutuario uma Carta Notificagdo de Conversdao ou uma Carta
Notificagdo de Conversdo de Catastrofes, conforme seja o caso, com os termos e condigdes
financeiras da Conversao.

(e) Com relagdo a Conversdes de Commodity, o Mutuario podera indicar, na Carta
Solicitagcdo de Conversdo, o montante maximo de prémio que esta disposto a pagar para celebrar
uma Conversdo de Commodity considerando uma determinada Quantidade Nocional e um
determinado Preco de Exercicio. Caso ndo se especifique um limite, o Banco podera contratar a
cobertura de commodity correlata com prémio a prego prevalente no mercado. Alternativamente,
por um dado montante de prémio em Dolares e um Preco de Exercicio determinado, o Mutuério
poderd instruir o Banco a contratar a cobertura de commodity correlata. A Quantidade Nocional
resultante refletira as condi¢des de mercado ao momento da contratacao da cobertura.

() Com relacao as Conversdes de Protecdo contra Catéstrofes, o Mutuario podera
indicar na Carta Solicitacao de Conversao o montante maximo de prémio que esta disposto a pagar
para contratar uma Conversdo de Protecdo contra Catastrofes considerando um determinado
Montante de Protecdo e métricas de risco (tais como a probabilidade de engajamento (attachment),
a probabilidade de exaustdo e a perda esperada). Para o caso de que ndo se especifique um limite,
o Banco podera contratar a correspondente operacdo no mercado financeiro ao preco do prémio
prevalecente no mercado. Alternativamente, o Mutuario podera dar instru¢des ao Banco para que
execute a operagao correspondente no mercado financeiro com base em um montante do prémio
em Dolares e a métricas de risco definidas (tais como a probabilidade de engajamento
(attachment), a probabilidade de exaustao e a perda esperada). O Montante de Protegdo resultante
refletird as condi¢des de mercado no momento da execugao da operagao.

(2) Se o Banco determinar que a Carta Solicitacdo de Conversdo nao cumpre com 0s
requisitos previstos neste Contrato, o Banco notificard o Mutudrio a respeito, durante o Prazo de
Execugao. O Mutuario podera apresentar uma nova Carta Solicitagdo de Conversao, em cujo caso
o Prazo de Execucao para tal Conversao comecara a contar a partir do recebimento pelo Banco da
nova Carta Solicitacdo de Conversao.

(h) Se, durante o Prazo de Execugdo, o Banco nao conseguir efetuar a Conversao nos
termos solicitados pelo Mutuario na Carta Solicitacao de Conversao, tal carta serd considerada
nula e sem efeito, sem prejuizo de eventual apresentacdo pelo Mutuario de uma nova de Carta
Solicitagao de Conversao.

(1) Se durante o Prazo de Execucdo ocorrer uma catastrofe nacional ou internacional,
uma crise de natureza financeira ou economica, uma mudan¢a nos mercados de capitais ou
qualquer outra circunstancia extraordindria que possa afetar, na opinido do Banco, significativa e
adversamente, sua capacidade para efetuar uma Conversdo ou realizar uma captagdo de
financiamento ou contratar uma cobertura correlata, o Banco notificard o Mutudrio a respeito e
acordard com este qualquer medida que tenha de ser tomada com respeito a tal Carta Solicitacao
de Conversao.
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) Considerando que o Prazo de Execucdo de uma Conversdo de Protecdo contra
Catéstrofes ¢ mais extenso que o prazo de outras Conversdes, o Banco se reserva o direito de
solicitar ao Mutudrio, antes da execuc¢ao da opera¢cdo no mercado financeiro, a confirmagdo por
escrito dos termos da referida operacgdo referente a Conversao de Protecdo contra Catastrofes.

ARTIGO 5.02. Requisitos para toda Conversao. Qualquer Conversao estard sujeita,
conforme seja o caso, aos seguintes requisitos:

(a) A viabilidade de o Banco realizar qualquer Conversdao dependera do poder do
Banco de captar seu financiamento ou, se for o caso, de contratar qualquer cobertura
em termos e condigdes que, a seu exclusivo critério, sejam aceitdveis ao Banco, de
acordo com suas proprias politicas e estard sujeita a consideragdes legais,
operacionais e de gestao de risco e as condi¢des prevalentes de mercado.

(b) O Banco ndo efetuara Conversdes de montantes inferiores ao equivalente a
US$ 3.000.000 (trés milhdes de Dolares), exceto se: (i) no caso do ultimo
desembolso, o montante pendente de desembolso for menor; ou (ii) em caso de um
Empréstimo completamente desembolsado, o Saldo Devedor de qualquer tranche
do Empréstimo for menor.

(c) O numero de Conversdes de Moeda a Moeda Principal ndo podera ser superior a
4 (quatro) durante a vigéncia deste Contrato. Este limite ndo serd aplicavel a
Conversdes de Moeda a Moeda Local.

(d) O numero de Conversdes de Taxa de Juros ndo podera ser superior a
4 (quatro) durante a vigéncia deste Contrato.

(e) Nao havera limite para o nimero de Conversdes de Commodity ou de Conversoes
de Protegao contra Catastrofes que possam ser contratadas durante a vigéncia deste
Contrato.

() Cada Conversao de Commodity somente sera executada pelo Banco com relagdo a
Saldos Devedores de acordo com a seguinte formula (doravante denominado
“Saldo Devedor Requerido™):

(1) Para Opg¢oes de Compra de Commodity, o Saldo Devedor Requerido serd a
Quantidade Nocional * (Z - Preco de Exercicio), onde Z ¢ o mais alto prego
a prazo de commodity esperado na Data de Vencimento da Conversao de
Commodity, para o respectivo Tipo de Opcao, conforme calculado pelo
Banco; ¢

(i)  Para Opgdes de Venda de Commodity, o Saldo Devedor Requerido serd a
Quantidade Nocional * (Pre¢o de Exercicio - Y), onde Y ¢ o mais baixo
preco a prazo de commodity esperado na Data de Vencimento da Conversao
de Commodity, para o respectivo Tipo de Opgao, conforme calculado pelo
Banco.

/OC-BR
Avulso da MSF 47/2026 [88 de 216]



Docusign Envelope ID: 09FE9064-3B31-4E73-B163-D842D30A5CFC

-33 .

(2) Qualquer modificagao do Cronograma de Amortizagao solicitada pelo Mutuario no
momento de solicitar uma Conversdo de Moeda estard sujeita ao disposto nos
Artigos 3.02(c) e 5.03(b) destas Normas Gerais. Qualquer modificacdo ao
Cronograma de Amortizagao solicitada pelo Mutudrio no momento de solicitar uma
Conversao de Taxa de Juros estara sujeita ao previsto nos Artigos 3.02(c) e 5.04(b)
destas Normas Gerais.

(h) O Cronograma de Amortizagao resultante de uma Conversdao de Moeda ou de uma
Conversao de Taxa de Juros, conforme determinado na Carta de Notificagdo de
Conversdo, ndo poderd ser modificado posteriormente durante o Prazo de
Conversao, exceto se 0 Banco aceitar o contrario.

(1) Salvo se o Banco aceitar o contrario, uma Conversao de Taxa de Juros com respeito
a montantes que previamente tenham sido objeto de uma Conversdao de Moeda
somente podera ser efetuada: (i) com relagdo a totalidade do Saldo Devedor
associado a tal Conversao de Moeda; e (ii) por um prazo igual ao prazo restante da
respectiva Conversao de Moeda.

ARTIGO 5.03. Conversio de Moeda por Prazo Total ou Praze Parcial. (a) O Mutudrio
poderé solicitar uma Conversdao de Moeda por Prazo Total ou uma Conversao de Moeda por Prazo
Parcial.

(b) A Conversao de Moeda por Prazo Total e a Conversao de Moeda por Prazo Parcial
poderao ser solicitadas e efetuadas até¢ a Data Final de Amortizagdo. Nao obstante, se o Mutuario
fizer a solicitagdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento do Prazo
Original de Desembolsos, tal Conversao de Moeda teré a limitagao de que o Saldo Devedor sujeito
ao novo Cronograma de Amortizagao solicitado ndo devera, em momento algum, exceder o Saldo
Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizacao original, sendo observados os tipos de cambio
estabelecidos na Carta de Notificacdo de Conversao.

(c) No caso de uma Conversao de Moeda por Prazo Parcial, o Mutuario devera incluir
na Carta de Solicitacdo de Conversao: (i) o Cronograma de Amortizag¢ao até o final do Prazo de
Conversao; e (ii) o Cronograma de Amortizagdo correspondente ao Saldo Devedor devido a partir
do vencimento do Prazo de Conversdo e até a Data Final de Amortizacdo, o qual devera
corresponder aos termos e condigdes aplicaveis anteriormente a execucao da Conversao de Moeda.

(d) Antes do vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo Parcial, o0 Mutuario, com
a anuéncia do Fiador, se houver, poderd solicitar ao Banco uma das seguintes opg¢des:

(1) A realizagdo de uma nova Conversao de Moeda, mediante a prévia
apresentacdo de uma nova Carta de Solicitacdo de Conversdo dentro de um
periodo ndo inferior a 15 (quinze) Dias Uteis antes da data de vencimento
da Conversao de Moeda por Prazo Parcial. Esta nova Conversao de Moeda
tera a limitacdo adicional de que o Saldo Devedor sujeito ao novo
Cronograma de Amortiza¢do ndo poderd exceder, em momento algum, o
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Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizacdo solicitado na
Conversao de Moeda por Prazo Parcial original. Se for viavel, sujeito as
condigdes de mercado, efetuar uma nova Conversao, o Saldo Devedor do
montante originalmente convertido continuard a ser denominado na Moeda
Convertida, aplicando-se a nova Taxa Base de Juros, que reflita as
condi¢des de mercado prevalentes no momento de execug¢do da nova
Conversao.

(i) O pagamento antecipado do Saldo Devedor do montante convertido,
mediante solicitacdo por escrito ao Banco, com no minimo 30 (trinta) dias
de antecedéncia a data de vencimento da Conversao de Moeda por Prazo
Parcial. Este pagamento devera ser realizado na data de vencimento da
Conversao de Moeda por Prazo Parcial na Moeda de Liquidagao, de acordo
com o estabelecido no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(e) Para os efeitos do previsto no inciso (d) deste Artigo 5.03, o Saldo Devedor
originalmente sujeito a Conversdo de Moeda serda automaticamente convertido a Dolares no
vencimento da respectiva Conversao de Moeda por Prazo Parcial e estard sujeito a Taxa de Juros
prevista no Artigo 3.07(a) das Normas Gerais: (i) se o Banco ndo puder efetuar uma nova
Conversao; ou (ii) se, 15 (quinze) dias antes da data de vencimento da Conversao de Moeda por
Prazo Parcial, o Banco ndo receber uma solicitagdo do Mutuério, nos termos previstos no inciso (d)
deste Artigo 5.03; ou (iii) se, na data de vencimento da Conversao de Moeda por Prazo Parcial, o
Mutuario nao tiver efetuado o pagamento antecipado que havia solicitado.

() Na hipotese de o Saldo Devedor originalmente sujeito a Conversdao de Moeda ser
convertido a Ddlares de acordo com o previsto no inciso (€) anterior, o0 Banco deverd informar ao
Mutuario, e ao Fiador, se houver, no final do prazo da Conversao de Moeda por Prazo Parcial, os
montantes convertidos a Ddlares, assim como a taxa de cdmbio correspondente de acordo com as
condig¢des prevalentes do mercado, conforme seja determinado pelo Agente de Calculo.

(2) O Saldo Devedor convertido a Dolares podera ser objeto de uma nova solicitagdo
de Conversao de Moeda, sujeito ao disposto neste Capitulo V.

(h) No vencimento de uma Conversao de Moeda por Prazo Total, o Mutuario devera
pagar integralmente o Saldo Devedor do montante convertido na Moeda de Liquidagao, de acordo
com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais, ndo podendo solicitar uma nova Conversao
de Moeda.

(1) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de cancelamento ou
modifica¢do de uma Conversao de Moeda, o Mutuario recebera do Banco ou, alternativamente,
pagara ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho ou custo incorrido
pelo Banco para reverter a captagdo de seu financiamento, ou qualquer cobertura correlata,
associada ao cancelamento ou modificacao de tal Conversao de Moeda ou dar-lhe outro fim. Em
caso de ganho, 0 mesmo serd imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente
de pagamento ao Banco pelo Mutuério.
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ARTIGO 5.04. Conversiao de Taxa de Juros por Prazo Total ou por Prazo Parcial. (a) O
Mutuario poderé solicitar uma Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total ou uma Conversao de
Taxa Juros por Prazo Parcial.

(b) A Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total e a Conversdo de Taxa de Juros por
Prazo Parcial poderdo ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizagao. Nao obstante,
se o Mutudrio fizer a solicitagdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento
do Prazo Original de Desembolsos, tal Conversao tera a limitagao de que o Saldo Devedor sujeito
ao novo Cronograma de Amortizagdo solicitado ndo devera, em momento algum, exceder o Saldo
Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizacao original.

(c) No caso de Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Dolares, o Mutuario devera incluir na Carta de Solicitagdo de Conversao:
(1) o Cronograma de Amortizagdo até o final do Prazo de Conversado; e (ii) o Cronograma de
Amortizagdo para o Saldo Devedor devido a partir do vencimento do Prazo de Conversao ¢ até a
Data Final de Amortizagdo, o qual correspondera aos termos e condi¢des aplicaveis anteriormente
a execucao da Conversao de Taxa de Juros.

(d) No caso de Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Dolares, a Taxa de Juros aplicavel aos Saldos Devedores no vencimento de tal
Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial sera a estabelecida no Artigo 3.07(a) destas Normas
Gerais. As Conversoes de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre Saldos Devedores denominados
em moeda distinta do Doélar estardo sujeitas ao requisito previsto no Artigo 5.02(g) e, portanto,
terdo o mesmo tratamento relativo ao vencimento do Prazo de Conversdao das Conversdes de
Moeda por Prazo Parcial, previsto no Artigo 5.03(d) destas Normas Gerais.

(e) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data de cancelamento ou
modificagdo de uma Conversdo da Taxa de Juros, o Mutuario recebera do Banco ou,
alternativamente, pagara ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho
ou custo incorrido pelo Banco parareverter a captagao de seu financiamento, ou qualquer cobertura
correlata, associada ao cancelamento ou modificacao de tal Conversao de Taxa de Juros ou dar-
lhe outro fim. Em caso de ganho, 0 mesmo sera imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante
vencido pendente de pagamento ao Banco pelo Mutuario.

ARTIGO 5.05. Pagamentos de prestacoes de amortizacio e juros em caso de Conversio
de Moeda. De acordo com o disposto no Artigo 3.11 destas Normas Gerais, nos casos em que uma
Conversdao de Moeda tenha ocorrido, os pagamentos de prestacdes de amortizagdo e juros dos
montantes convertidos serdo efetuados na Moeda de Liquidagdo. Se a Moeda de Liquidacdo for
Dolares, aplicar-se-4 a Taxa de Cambio de Avaliagdo vigente na Data de Avaliacdo de Pagamento
para a respectiva data de vencimento, de acordo com o estabelecido na Carta de Notificagdao de
Conversao.

ARTIGO 5.06. Término Antecipado de uma Conversio. (a) O Mutuério podera solicitar por
escrito o término antecipado de uma Conversao, que estara sujeito a capacidade do Banco de por
termo, de forma antecipada, conforme seja o caso, a correspondente captagdo de financiamento,
cobertura correlata ou qualquer operagdo no mercado financeiro.
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(b) No caso de término antecipado de Conversdes, com exce¢do das Conversoes de
Protecao contra Catastrofes, o Mutuario recebera do Banco ou, alternativamente, pagara ao Banco,
conforme for o caso, qualquer ganho, incluindo qualquer pagamento resultante do término
antecipado de uma cobertura de commodity, ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captacao
de seu financiamento, ou qualquer cobertura correlata, conforme determinado pelo Agente de
Calculo. Em caso de custo, o0 Mutudrio prontamente pagara ao Banco o montante correspondente.
Em caso de ganho, o0 mesmo se imputara, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido
pendente de pagamento ao Banco pelo Mutuario, a titulo de, entre outros, comissdes ou
pagamentos de prémios devidos.

(c) No caso de término antecipado de uma Conversao de Protecdo contra Catastrofes,
o Mutuario pagara ao Banco quaisquer custos incorridos pelo Banco como resultado do referido
término, conforme determinado pelo Banco. O Mutuario pagard esses custos de término
antecipado ao Banco em Dolares, como um Unico pagamento, imediatamente apds o término.

ARTIGO 5.07. Comissoes de operacao aplicaveis a Conversdes. (a) As comissdes de
operagao aplicaveis as Conversoes, assim como outras comissodes, conforme seja o caso, efetuadas
neste Contrato serdo as que o Banco determine periodicamente. Cada Carta de Notificagdo de
Conversao indicara, se for o caso, a comissdo que o Mutudrio estard obrigado a pagar ao Banco
em relagdo a execugdo da respectiva Conversao, a qual permanecera vigente durante o Prazo de
Conversao de tal Conversao.

(b) A comissdo de operagao aplicavel a uma Conversao de Moeda: (1) sera expressa em
pontos basicos por ano; (ii) incidira na Moeda Convertida a partir da Data de Conversao (inclusive)
sobre o Saldo Devedor de tal Conversao de Moeda; e (iii) devera ser paga junto com cada
pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(c) A comissdo de operacao aplicavel a uma Conversdo da Taxa de Juros: (i) sera
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidira na moeda de denominagdo do Saldo Devedor
sujeito a tal Conversao da Taxa de Juros; (iii) incidird a partir da Data de Conversao (inclusive)
sobre o Saldo Devedor sujeito a tal Conversao da Taxa de Juros; e (iv) devera ser paga junto com
cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 3.07 destas Normas Gerais.

(d) Sem prejuizo das comissdes de operacdo mencionadas nos incisos (b) e (c)
anteriores, no caso de Conversdes de Moeda ou Conversdes de Taxa de Juros que contemplem
Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar) de Taxa de Juros, aplicar-se-4 uma comissao de
operacdo por tal Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, a qual: (i) sera
denominada na mesma moeda do Saldo Devedor sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa
(collar) de Taxa de Juros; e (ii) sera liquidada mediante um pagamento Unico na Moeda de
Liquidacdo, na primeira data de pagamento de juros, de acordo com o disposto no Artigo 5.05
destas Normas Gerais.

(e) A comissdao de operagdo aplicavel a uma Conversdo de Commodity: (i) serd
expressa em pontos basicos; (ii) serd calculada com base na Quantidade Nocional multiplicada
pelo prego de fechamento da commodity na Data de Conversdao de Commodity de acordo com o
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Indice de Commodity Subjacente; e (iii) sera liquidada em Délares, mediante um pagamento tnico
a vista ou em prestagdes, conforme acordado entre o Banco e o Mutudrio e especificado na Carta
Notificagdo de Conversao. Em nenhum caso o Mutuério pagara tal comissdo ao Banco apds a Data
de Vencimento da Conversao de Commodity ou, se for o caso, a data do término antecipado da
Conversao de Commodity nos termos do Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

(H Em caso de término antecipado de uma Conversao de Commodity, aplicar-se-a uma
comissdo adicional, a qual (i) serd expressa em pontos basicos; (ii) sera calculada com base na
Quantidade Nocional multiplicada pelo prego de fechamento da commodity na data do término
antecipado, de acordo com o Indice de Commodity Subjacente; e (iii) sera liquidada em Dolares,
mediante um pagamento Unico, prontamente uma vez ocorrido o término.

(2) Para a Conversao de Protecdo contra Catastrofes, o Banco cobraré as comissoes de
operagao aplicaveis e, conforme seja o caso, outras comissoes que possam ser devidas com relacao
a um Evento Liquiddavel em Moeda. Estas comissdes: (i) serdo expressas em pontos basicos;
(11) serdo calculadas com base na Catastrofe e no Montante da Prote¢do; (iii) serdo liquidadas em
Dolares, mediante um pagamento Unico a vista ou em prestacdes, conforme acordado entre o
Banco e o Mutuario e especificado na Carta Notificagdo de Conversdo; e (iv) poderdo ser
deduzidas do Montante Liquidavel em Moeda conforme previsto no Artigo 5.13 destas Normas
Gerais. Em nenhum caso o Mutudrio pagara as referidas comissdes ao Banco depois do ultimo dia
do Prazo de Conversdo para uma Conversao de Protecao contra Catastrofes ou, se for o caso, da
data em que a Conversao de Protecao contra Catastrofes seja terminada antecipadamente conforme
previsto no Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

(h) Em caso de término antecipado de uma Conversdo de Prote¢ao contra Catastrofes,
sera aplicavel uma comissao adicional, que: (i) sera expressa em pontos basicos; (ii) serd calculada
com base na Catastrofe e no Montante da Protecdo; e (i1) serd liquidada em Ddlares, como um
unico pagamento, imediatamente apos o término.

ARTIGO 5.08. Despesas de captacio, prémios ou descontos, e outros custos associados a
uma Conversido. (a) Se o Banco utilizar seu custo efetivo de captacdo de financiamento para
determinar a Taxa Base de Juros, o Mutudrio estara obrigado a pagar as comissdes € outras
despesas de captagdo em que o Banco tenha incorrido. Adicionalmente, quaisquer prémios ou
descontos referentes a captagdo de financiamento serdo pagos ou recebidos pelo Mutudrio,
conforme for o caso. Essas despesas e prémios ou descontos serdo especificados na Carta de
Notifica¢ao de Conversao.

(b) Com excec¢do das Conversdes de Protecdo contra Catéstrofes, quando a Conversao
for efetuada por ocasido de um desembolso, o0 montante a ser desembolsado ao Mutuario devera
ser ajustado para deduzir ou acrescentar qualquer montante devido pelo Mutudrio ou a pagar ao
mesmo em virtude do inciso (a) anterior.

(©) Com excec¢do das Conversoes de Protecdao contra Catéstrofes, quando a Conversao
for efetuada a Saldos Devedores, o montante devido pelo Mutudrio ou a pagar ao mesmo em
virtude do inciso (a) anterior devera ser pago pelo Mutuario ou pelo Banco, conforme for o caso,
dentro dos 30 (trinta) dias seguintes a Data da Conversao.
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(d) No caso de uma Conversao de Prote¢do contra Catéstrofes, o Mutuario pagara ao
Banco todos os custos em que o Banco possa incorrer associados a estruturacao de uma Conversao
de Protecao contra Catastrofes e a correspondente operacdo no mercado financeiro, € os custos
relacionados com a ocorréncia e calculo de um Evento Liquidavel em Moeda. Os referidos custos:
(1) serdo liquidados em Ddlares; (ii) serdo liquidados mediante um pagamento unico a vista ou em
prestacdes, conforme acordado entre o Banco e o Mutuario e especificado na Carta Notificagdo de
Conversao; e (ii1) poderdo ser deduzidos do Montante Liquidavel em Moeda conforme previsto no
Artigo 5.13 destas Normas Gerais. O Banco podera aceitar mecanismos de pagamento alternativos,
tais como expressar estes custos em pontos basicos por ano, em cujo caso serdao liquidados em
conjunto com os juros em cada data de pagamento de juros. Em nenhum caso o Mutuario pagara
os referidos custos ao Banco depois do tltimo dia do Prazo de Conversao para uma Conversao de
Protecdo contra Catastrofes ou, se for o caso, da data em que a Conversao de Prote¢do contra
Catastrofes seja terminada antecipadamente conforme previsto no Artigo 5.06 destas Normas
Gerais.

(e) No caso de uma Conversao de Protecdo contra Catastrofes, as disposi¢does do
Artigo 5.13 poderao aplicar-se a qualquer dedugdo de qualquer prémio, custo ou comissoes
associadas a uma Conversao de Protecao contra Catastrofes.

ARTIGO 5.09. Prémios a serem pagos por Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar)
de Taxa de Juros. (a) Além das comissdes de operagdo a serem pagas nos termos do Artigo 5.07
destas Normas Gerais, o Mutuario devera pagar ao Banco um prémio sobre o Saldo Devedor
sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros solicitados pelo
Mutuario, equivalente ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte, se houver, como resultado
da compra do Teto (cap) de Taxa de Juros ou da Faixa (collar) de Taxa de Juros. O pagamento de
tal prémio devera ser efetuado (i) na moeda de denominacdo do Saldo Devedor sujeito ao
Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros, ou no seu equivalente em
Dolares, de acordo com o tipo de cambio estabelecido na Carta de Notificacdo de Conversao,
devendo ser aquela taxa de cambio determinada no momento da captacao do financiamento ou
celebracao da cobertura correlata pelo Banco; e (ii) em um pagamento inico numa data acordada
entre as Partes, mas em nenhum caso ap6s 30 (trinta) dias da Data de Conversao, a ndo ser que
seja operacionalmente possivel para o Banco, e este aceite um mecanismo de pagamento diferente.

(b) Se o Mutudrio solicitar uma Faixa (collar) de Taxa de Juros, este podera solicitar
que o Banco estabeleca o limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros para garantir que o
prémio correspondente a tal limite inferior seja igual ao prémio correspondente ao limite superior
e desta forma estabelecer uma Faixa (collar) de Taxa de Juros sem custo (zero cost collar). Se o
Mutudrio optar por determinar os limites superior e inferior, o prémio a ser pago pelo Mutuério ao
Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros sera compensado com o
prémio a ser pago pelo Banco ao Mutudrio com respeito ao limite inferior da Faixa (collar) de
Taxa de Juros. Nao obstante, o prémio a ser pago pelo Banco ao Mutuario com respeito ao limite
inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros ndo podera em nenhum caso exceder o prémio a ser
pago pelo Mutuario ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.
Consequentemente, durante o Prazo de Execugdo, o Banco podera reduzir o limite inferior da Faixa
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(collar) de Taxa de Juros de modo que o prémio sobre este ndo exceda o prémio sobre o limite
superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.

ARTIGO 5.10. Prémios a serem pagos por uma Conversio de Commodity. Além das
comissdes de operagdo a serem pagas nos termos do Artigo 5.07 destas Normas Gerais, porém
sujeito ao Artigo 5.01(e) destas Normas Gerais, o Mutudrio deverd pagar ao Banco um prémio
equivalente ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte por ter contratado uma cobertura de
commodity correlata. O pagamento de tal prémio devera ser efetuado em Dolares, mediante um
pagamento Unico a vista ou em prestagdes, conforme acordado entre o Banco e o Mutudrio ¢
especificado na Carta Notificacdo de Conversao. O Banco poderd concordar com mecanismos de
pagamento alternativos, tais como expressar o prémio em pontos basicos por ano, em cujo caso
sera pago com os juros em cada data de pagamento de juros. Em nenhum caso o Mutuario pagara
tal prémio ao Banco apos a Data de Vencimento da Conversao de Commodity ou, se for o caso, a
data do término antecipado da Conversao de Commodity nos termos do Artigo 5.06.

ARTIGO 5.11. Prémios a serem pagos por uma Conversio de Protecio contra
Catastrofes. Além das comissdes a serem pagas nos termos do Artigo 5.07 destas Normas Gerais,
porém sujeito ao Artigo 5.01(f) destas Normas Gerais, o Mutuario devera pagar ao Banco um
prémio equivalente ao prémio pago pelo Banco no mercado financeiro para efetuar uma cobertura
para a Conversao de Protecdao contra Catéstrofe. O referido prémio: (i) deverd ser liquidado em
Dolares; (i1) sera liquidado mediante um pagamento Unico a vista ou em prestagdes, conforme
acordado entre o Banco e o Mutudrio e especificado na Carta Notificagdo de Conversdo; e
(ii1) podera ser deduzido do Montante Liquidavel em Moeda conforme previsto no Artigo 5.13
destas Normas Gerais. O Banco podera concordar com mecanismos de pagamento alternativos,
tais como expressar o prémio em pontos basicos por ano, durante um cronograma acordado entre
o Banco e o Mutuério, em cujo caso sera pago com os juros em cada data de pagamento de juros.
O Mutuario pagard o prémio ao Banco durante um cronograma acordado entre o Banco ¢ o
Mutuario ou, se for o caso, a mais tardar na data em que a Conversao de Prote¢ao contra Catastrofe
seja terminada antecipadamente nos termos do Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.12. Conversoes de Commodity. Cada Conversao de Commodity serd contratada
nos seguintes termos e condigdes:

(a) Cada Conversao de Commodity se referird a uma Opg¢ao de Venda de Commodity
ou a uma Opc¢do de Compra de Commodity (cada uma, doravante denominada
“Opgao de Commodity”). Uma Opc¢ado de Commodity constituira a concessao, pelo
Banco e ao Mutuério, do direito, a ser exercido de acordo com o disposto neste
Artigo 5.12, a que o Banco pague o Montante Liquidavel em Moeda, se houver, na
Data de Liquidagdo da Conversao de Commodity.

(b) Se, na Data de Vencimento da Conversdo de Commodity, em uma Opcao de
Compra de Commodity, o Preco Especificado exceder o Preco de Exercicio, o
“Montante Liquidavel em Moeda” equivalera ao produto (i) do excedente do Preco
Especificado em relagdo ao Preco de Exercicio, multiplicado (ii) pela Quantidade
Nocional de tal Op¢ao de Commodity. Caso contrario, o “Montante Liquidavel em
Moeda” para tal Op¢ao de Compra de Commodity sera zero.
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(©) Se, na Data de Vencimento da Conversdao de Commodity em uma Opg¢ao de Venda
de Commodity, o Preco de Exercicio exceder o Preco Especificado, o “Montante
Liquidavel em Moeda” equivalera ao produto do (i) excedente do Prego de
Exercicio em relagdo ao Preco Especificado, multiplicado pela (ii) Quantidade
Nocional de tal Op¢ao de Commodity. Caso contrario, o “Montante Liquidavel em
Moeda” para tal Opg¢do de Venda de Commodity sera zero.

(d) Caso a Conversao de Commodity se refira a um Tipo de Opglo binaria, o
“Montante Liquidavel em Moeda” serd determinado com base em formula a ser
especificada na Carta Notificagdo de Conversdao (Artigo 5.01 (b)(iv)(I) destas
Normas Gerais).

(e) Na Data de Vencimento da Conversdao de Commodity, o Banco determinara e
notificara a0 Mutudrio o Montante Liquidavel em Moeda. Se o Montante
Liquidavel em Moeda for superior a zero, o Banco pagara tal montante ao Mutuario
na Data de Liquidagdo da Conversdao de Commodity. Se um empréstimo outorgado
ao Mutudrio, ou garantido pelo Mutuario, estiver em atraso por mais de 30 (trinta)
dias, entdo o Banco podera deduzir do Montante Liquidavel em Moeda referente a
Conversao de Commodity todos os montantes vencidos e pendentes de pagamento
ao Banco pelo Mutuério, com relagdo a qualquer empréstimo outorgado ao
Mutuario, ou por este garantido, que esteja em atraso por qualquer periodo de
tempo, seja superior ou inferior a 30 (trinta) dias.

() Se o Mutuario nao efetuar um pagamento, quando devido, de qualquer prémio
vencido nos termos da Conversao de Commodity, e ndo sanar tal inadimplemento
em um prazo razoavel, o Banco podera, mediante notificacdo por escrito ao
Mutuario, dar por concluida a correspondente Opgao de Commodity, ocasido em
que o Mutuario pagara ao Banco um montante determinado pelo Banco como
aquele que seria incorrido pelo Banco ao reverter ou realocar qualquer cobertura de
commodity correlata. Alternativamente, o Banco poderd optar por nao dar por
concluida a Op¢ao de Commodity, caso em que qualquer Montante Liquidavel em
Moeda resultante mediante uma Data de Vencimento da Conversao de Commodity
sera aplicado conforme disposto no Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.13. Conversoes de Protecdo contra Catastrofes. Cada Conversao de Protecao
contra Catastrofes serd executada de acordo com os seguintes termos e condigdes:

(a) Se ao momento da ocorréncia de um Evento Liquidavel em Moeda, conforme seja
determinado no Relatorio do Evento pelo Agente de Calculo do Evento, houver um
Montante Liquidavel em Moeda que o Banco deve pagar ao Mutuario, o Banco
pagara ao Mutuadrio o referido Montante Liquidavel em Moeda dentro dos 5 (cinco)
dias uteis, salvo que se acorde de outra maneira entre o Banco e o Mutuario.

(b) Se um empréstimo outorgado ao Mutuério, ou garantido pelo Mutudrio, estiver em
atraso por mais de trinta (30) dias, o Banco podera deduzir do Montante Liquidavel
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em Moeda referente a Conversao de Protecao contra Catastrofes todos os montantes
vencidos e pendentes de pagamento ao Banco pelo Mutudrio, com relacdo a
qualquer empréstimo outorgado ao Mutuario, ou por este garantido, que esteja em
atraso por qualquer periodo de tempo, seja superior ou inferior a 30 (trinta) dias.

Além das dedugdes incluidas no inciso (b) anterior, o Banco, a seu critério, podera
deduzir do Montante Liquidavel em Moeda devido ao Mutuério com relagdo a uma
Conversao de Prote¢do contra Catastrofes todos os montantes vencidos e pendentes
de pagamento pelo Mutuario ao Banco relacionados com as comissdes, prémios ¢
custos de acordo com o estabelecido, respetivamente, nos Artigos 5.07(g), 5.11 e
5.08(d) destas Normas Gerais, de acordo com o seguinte:

(1) Custos. O Banco podera deduzir do correspondente Montante Liquidavel
em Moeda quaisquer custos pendentes ndo pagos associados a Conversao
de Prote¢ao contra Catastrofes.

(i)  Prestacdes pendentes. Se o Banco e o Mutuario acordaram que as
comissoes, o prémio e/ou os custos serdo pagos pelo Mutuario em
prestagdes ou anualizados, entdo:

(A) Comissoes. O Banco poderda deduzir de qualquer Montante
Liquidavel em Moeda a totalidade das comissdes pendentes,
incluindo os montantes devidos vincendos, de acordo com o
cronograma de prestacoes correspondente acordado entre o
Mutudrio e o Banco.

(B)  Custos. O Banco poderad deduzir de qualquer Montante Liquidavel
em Moeda a totalidade dos custos pendentes, incluindo os montantes
devidos vincendos, de acordo com o cronograma de prestagdes
correspondente acordado entre o Mutuario e o Banco.

(C)  Prémios — Montante de protecdo nao esgotada. Caso o Montante
Liquidavel em Moeda nao esgote o Montante da Prote¢ao da
Conversao de Protecao contra Catastrofes, o Banco podera deduzir
de qualquer Montante Liquidavel em Moeda o prémio pendente,
incluido os montantes devidos vincendos, de acordo com o
cronograma de prestacdes correspondente acordado entre o
Mutudrio e o Banco, até um méximo de 50% (cinquenta por cento)
do Montante Liquidavel em Moeda.

(D) Prémios — Montante de protecio esgotada. Caso o Montante
Liquidavel em Moeda esgote o Montante da Prote¢do da Conversao
de Protecdo contra Catéstrofes, o Banco podera deduzir de qualquer
Montante Liquiddvel em Moeda a totalidade do prémio pendente,
incluido os montantes devidos vincendos, de acordo com o
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cronograma de prestacdes correspondente acordado entre o
Mutuério e o Banco.

(iii)  Saldo remanescente. Caso o Evento de Liquidacdo em Moeda esgote o
Montante da Protegdo e, depois de deduzir do Montante Liquidavel em
Moeda as correspondentes comissdes, custos e prémios descritas
anteriormente, o Mutudrio ainda deva ao banco qualquer montante de
comissdes, custos ou prémios, entdo o Mutuario devera imediatamente
efetuar o pagamento do referido montante ao Banco de acordo com os
termos e forma indicada pelo Banco.

(d) Todas as determinacdes e calculos realizados pelo Agente de Célculo do Evento
em um Relatorio do Evento terdo carater final, obrigatorio e vinculativo para o
Mutuério.

ARTIGO 5.14. Eventos de interrupcio das cotacdes. As Partes reconhecem que os
pagamentos realizados pelo Mutuario, tanto de amortizagdo como de juros, dos montantes que
tenham sido objeto de uma Conversdao devem, a todo tempo, estar vinculados a correspondente
captacao do financiamento do Banco em relagdo a pagamentos associados a tal Conversao. Assim,
as Partes acordam que, ndo obstante a ocorréncia de qualquer evento de interrup¢do que afete
substancialmente os diversos tipos de cambio, as taxas de juros e indice de ajuste de inflacao
utilizados neste Contrato, se houver, ou nas Cartas de Notificacdo de Conversao, os pagamentos
do Mutudrio continuarao vinculados a tal captagdo do financiamento do Banco. A fim de obter e
manter essa vinculagdo em tais circunstancias, as Partes expressamente acordam que o Agente de
Calculo, atuando de boa-fé e¢ de maneira comercialmente razoavel, visando a refletir a
correspondente captacdo do financiamento do Banco, determinara a aplicabilidade tanto: (a) de tais
eventos de interrup¢ao; como (b) da taxa ou do indice de substituicao aplicavel para determinar o
montante apropriado a ser pago pelo Mutuario usando a metodologia e as convengdes
determinadas pelo Agente de Calculo, inclusive qualquer alteracdo necessaria para fins de
conformidade ao periodo de juros, data de determinacdao da taxa de juros ou outras alteragdes
técnicas, administrativas ou operacionais que o Agente de Calculo considerar apropriadas.

ARTIGO 5.15. Cancelamento e reversio da Conversao de Moeda. Se, apos a data de
assinatura do presente Contrato, for promulgada, emitida ou produzida uma mudanga em uma lei,
decreto ou outra norma legal aplicavel, ou ocorrer uma mudanga na interpretacdo de uma lei,
decreto ou outra norma legal, vigente no momento da assinatura do presente Contrato, que,
conforme o Banco razoavelmente o determine, impeca o Banco de continuar mantendo, total ou
parcialmente, seu financiamento na Moeda Convertida pelo prazo restante e nos mesmos termos
da Conversao de Moeda respectiva, o Mutuario, mediante prévia notificagcdo por parte do Banco,
tera a opcao de redenominar a Dolares o Saldo Devedor objeto da Conversdao de Moeda a taxa de
cambio aplicavel nesse momento, conforme esta seja determinada pelo Agente de Calculo. Tal
Saldo Devedor ficara sujeito ao Cronograma de Amortizacdo que tenha sido acordado para tal
Conversdo de Moeda e a Taxa de Juros prevista no Artigo 3.07(a) destas Normas Gerais. Caso
contrario, o Mutudrio poderd pagar antecipadamente ao Banco todos os montantes devidos na
Moeda Convertida, em conformidade com o disposto no Artigo 3.12 destas Normas Gerais.
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ARTIGO 5.16. Ganhos ou custos associados a redenominacio a Délares. Na hipdtese de o
Mutudrio, com a anuéncia do Fiador, se houver, decidir redenominar o Saldo Devedor objeto de
uma Conversao de Moeda a Doélares de acordo com o disposto no Artigo 5.15 anterior, o Mutuario
recebera do Banco ou, conforme o caso, pagard ao Banco, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias
contados a partir da data da redenominag@o, os montantes relativos a quaisquer ganhos ou custos
determinados pelo Agente de Calculo, até a data de redenominagdo a Dolares, associados a
variagdes nas taxas de juros. Qualquer ganho associado a tal conversdo a ser recebido pelo
Mutudrio serd primeiramente imputado a qualquer montante vencido e pendente de pagamento ao
Banco pelo Mutuario.

ARTIGO 5.17. Atraso no pagamento em caso de Conversio de Moeda. O atraso no
pagamento dos montantes devidos ao Banco pelo Mutudrio a titulo de principal, quaisquer
encargos financeiros devidos por ocasido de uma Conversao e quaisquer prémios a serem pagos
ao Banco, em virtude do Artigo 5.09, em Moeda distinta do Délar facultara ao Banco cobrar juros
auma taxa flutuante na Moeda Convertida determinada pelo Agente de Célculo, mais uma margem
de 100 pontos basicos (1%) sobre o total dos montantes em atraso, sem prejuizo da aplicagdo de
encargos adicionais que assegurem um pleno repasse de custos na eventualidade de que tal margem
nao seja suficiente para que o Banco recupere os custos incorridos devido a tal atraso.

ARTIGO 5.18. Custos adicionais em caso de Conversoes. Na hipdtese de uma acdo ou
omissao do Mutuério ou do Fiador, se houver, incluindo: (a) falta de pagamento nas datas de
vencimento de montantes de principal, juros e comissdes relacionados a uma Conversao;
(b) revogacao ou mudanca nos termos contidos em uma Carta de Solicitacdo de Conversao;
(c) descumprimento de um pagamento antecipado, parcial ou total, do Saldo Devedor na Moeda
Convertida, previamente solicitado pelo Mutudrio por escrito, (d) uma mudanca nas leis ou
regulamentos que tenham um impacto na manutengcdo da totalidade ou de uma parte do
Empréstimo, nos termos acordados de uma Conversdo; ou (e) outras agdes nao descritas
anteriormente, resultar para o Banco em custos adicionais aos descritos neste Contrato, o Mutuario
deverd pagar ao Banco os respectivos montantes, determinados pelo Agente de Calculo, que
assegurem um pleno repasse dos custos incorridos. No caso de uma Conversao de Protecao contra
Catastrofes, o Mutuario pagara ao Banco os referidos custos adicionais de acordo com o
estabelecido no Artigo 5.08(d) destas Normas Gerais.

CAPITULO VI
Execucao do Projeto

ARTIGO 6.01. Sistemas de gestio financeira e controle interno. (a) O Mutudrio se
compromete a manter ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor e a Agéncia de Contratacdes,
se houver, mantenham controles internos destinados a assegurar razoavelmente que: (i) os recursos
do Projeto sejam utilizados para os propdsitos deste Contrato, com especial atengdo aos principios
de economia e eficiéncia; (ii) os ativos do Projeto sejam adequadamente salvaguardados; (iii) as
operagdes, decisdes e atividades do Projeto sejam devidamente autorizadas e executadas de acordo
com as disposi¢cdes deste Contrato e de qualquer outro contrato relacionado com o Projeto; e (iv) as
operagdes sejam apropriadamente documentadas e registradas de forma que possam ser produzidos
relatdrios e informes oportunos e confiaveis.
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(b) O Mutuério se compromete a manter ¢ a que o Orgdo Executor e a Agéncia de
Contratagdes, se houver, mantenham um sistema de gestdo financeira aceitavel e confiavel que
permita oportunamente, no que diz respeito aos recursos do Projeto: (i) o planejamento financeiro;
(i1) o registro contabil, or¢amentario e financeiro; (iii) a administracdo de contratos; (iv) a
realizagdo de pagamentos; e (v) a emissdo de relatorios de auditoria financeira e de outros
relatorios relacionados com os recursos do Empréstimo, da Contrapartida Local e de outras fontes
de financiamento do Projeto, se for o caso.

(c) O Mutuario se compromete a conservar e a que o Orgdo Executor ou a Agéncia de
Contratagoes, conforme o caso, conservem os documentos e registros originais do Projeto por um
periodo minimo de 3 (trés) anos ap6s o vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou qualquer
de suas prorrogagoes. Esses documentos e registros deverao ser adequados para: (i) respaldar as
atividades, decisoes e operagdes relativas ao Projeto, inclusive todas as despesas incorridas; e
(11) evidenciar a correlacdo de despesas incorridas a débito do Empréstimo com o respectivo
desembolso efetuado pelo Banco.

(d) O Mutuario se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor
e a Agéncia de Contratacdes, se houver, incluam, nos documentos de licitacdo, nas solicitagcdes de
propostas € nos contratos financiados com recursos do Empréstimo por eles respectivamente
celebrados, uma disposi¢do que exija que os fornecedores e prestadores de servigos, empreiteiros,
subempreiteiros, consultores e seus representantes, pessoal, subconsultores, subempreiteiros ou
concessionarios contratados conservem os documentos e registros relacionados com atividades
financiadas com recursos do Empréstimo por um periodo de 7 (sete) anos apos a conclusao do
trabalho contemplado no respectivo contrato.

ARTIGO 6.02. Contrapartida Local. O Mutuério se compromete a contribuir ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor contribua com a Contrapartida Local de maneira oportuna. Caso, na
data de aprovagao do Empréstimo pelo Banco, ficar determinada a necessidade de Contrapartida
Local, o montante estimado de tal Contrapartida Local sera o estabelecido nas Disposi¢des
Especiais. A estimativa ou a auséncia de estimativa da Contrapartida Local ndo implica uma
limitagao ou redugdo da obrigagdo de aportar oportunamente todos os recursos adicionais que
sejam necessarios para a completa e ininterrupta execucao do Projeto.

ARTIGO 6.03. Disposicoes gerais sobre a execucdo do Projeto. (a) O Mutudrio se
compromete a executar o Projeto ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor o execute, de
acordo com os objetivos do mesmo, com a devida diligéncia, de forma econdmica, financeira,
administrativa e tecnicamente eficiente e de acordo com as disposi¢des deste Contrato e com os
planos, especificacdes, cronograma de investimentos, orcamentos, regulamentos e outros
documentos pertinentes ao Projeto que o Banco aprove. Da mesma forma, o Mutudrio acorda que
todas as obrigacdes que lhe cabem ou que, conforme o caso, cabem ao Orgdo Executor deverdo
ser cumpridas a satisfacdo do Banco.

(b) Qualquer modificagdo substancial nos planos, especificagdes, cronograma de
investimentos, orcamentos, regulamentos e outros documentos que o Banco aprove, assim como

/OC-BR
Avulso da MSF 47/2026 [100 de 216]



Docusign Envelope ID: 09FE9064-3B31-4E73-B163-D842D30A5CFC

- 45 -

qualquer modificagdo substancial em contratos financiados com recursos do Empréstimo deverdo
contar com o consentimento prévio por escrito do Banco.

(©) Em caso de contradicdo ou inconsisténcia entre as disposi¢cdes deste Contrato e
qualquer plano, especificacdo, cronograma de investimentos, or¢amento, regulamento ou outro
documento pertinente ao Projeto que o Banco aprove, as disposi¢des deste Contrato prevalecerao
sobre tais documentos.

ARTIGO 6.04. Selecio e contratacio de obras e servicos diferentes de consultoria,
aquisicio de bens e selecio e contratacio de servicos de consultoria. (a) Sujeito ao disposto
no inciso (b) deste Artigo, o Mutuario se compromete a realizar ou, conforme o caso, a que o
Orgio Executor ¢ a Agéncia de Contratagdes, se houver, realizem a contratagdo de obras e servigos
diferentes de consultoria, assim como a aquisi¢ao de bens, de acordo com o estipulado nas Politicas
de Aquisigdes e no Plano de Aquisi¢des aprovado pelo Banco, e a selecao e contratagdo de servigos
de consultoria, de acordo com o estipulado nas Politicas de Consultores e no Plano de Aquisigdes
aprovado pelo Banco. O Mutudrio declara conhecer as Politicas de Aquisigdes e as Politicas de
Consultores e, conforme o caso, se compromete a levar tais Politicas ao conhecimento do Orgdo
Executor e da Agéncia de Contratagdes.

(b) Quando o Banco tenha avaliado de maneira satisfatoria e considerado aceitaveis as
normas, procedimentos e sistemas de aquisi¢des do Mutuario, de uma entidade do Mutuario, ou
do Orgdo Executor, conforme o caso, o Mutuario ou o Orgio Executor, conforme o caso, podera
realizar as aquisicoes e contratacdes financiadas total ou parcialmente com recursos do
Empréstimo utilizando tais normas, procedimentos e sistemas de aquisi¢des, de acordo com os
termos da avaliacdo do Banco e a legislacdo e processos aplicaveis aceitos. Os termos dessa
aceitacdo serdo notificados por escrito pelo Banco ao Mutuario e ao Orgdo Executor. O uso das
normas, procedimentos e sistemas de aquisi¢des do Mutuério, de uma entidade do Mutuario, ou
do Orgdo Executor, conforme o caso, podera ser suspenso pelo Banco quando, a critério deste,
tenham ocorrido mudangas nos parametros ou praticas com base nos quais 0s mesmos tenham sido
aceitos pelo Banco, e enquanto o Banco ndo tiver determinado se tais mudangas sdo compativeis
com as melhores praticas internacionais. Durante tal suspensdo, aplicar-se-ao as Politicas de
Aquisigoes e as Politicas de Consultores do Banco. O Mutuario se compromete a comunicar ou,
conforme o caso, a que o Orgdo Executor comunique ao Banco qualquer mudanga na legislagdo
ou nos processos aplicaveis aceitos. O uso das normas, procedimentos e sistemas de aquisigoes
do Mutuario, de uma entidade do Mutuario, ou do C)rgéo Executor, conforme o caso, nao dispensa
a aplicagdo das disposi¢des previstas na Se¢do I das Politicas de Aquisi¢des e das Politicas de
Consultores, incluindo o requisito de que as aquisi¢cdes € contratagdes correspondentes constem
no Plano de Aquisicdes e se sujeitem as demais condi¢des deste Contrato. As disposicdes da Secao
I das Politicas de Aquisi¢des e das Politicas de Consultores se aplicardo a todos os contratos,
independentemente de seu montante ou método de contratagdo. O Mutudrio se compromete a
incluir ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor inclua, nos documentos de licitagdo, nos
contratos € nos instrumentos empregados nos sistemas eletronicos ou de informagao (em suporte
fisico ou eletronico), disposi¢des destinadas a assegurar a aplicacdo do estabelecido na Se¢do I das
Politicas de Aquisi¢cdes e das Politicas de Consultores, inclusive as disposi¢cdes de Praticas
Proibidas.
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(c) O Mutuario se compromete a atualizar ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor
mantenha atualizado o Plano de Aquisi¢des e o atualize, pelo menos, anualmente ou com maior
frequéncia, segundo as necessidades do Projeto. Cada versdo atualizada do Plano de Aquisi¢des
devera ser submetida a revisdo e aprovagao do Banco.

(d) O Banco realizara a revisdo dos processos de selecdo, contratacdo e aquisicao,
segundo o estabelecido no Plano de Aquisi¢cdes. A qualquer momento durante a execugdo do
Projeto, o Banco podera modificar a modalidade de revisdo de tais processos, informando
previamente a0 Mutuério ou ao Orgdo Executor. As modifica¢des aprovadas pelo Banco deverdo
ser refletidas no Plano de Aquisigdes.

ARTIGO 6.05. Agéncias Especializadas. Sem prejuizo do disposto nos Artigos 6.01 e 6.04
das Normas Gerais, uma Agéncia Especializada contratada pelo Mutuario, ou conforme o caso,
pelo Orgdo Executor, podera aplicar suas politicas e procedimentos de aquisi¢des e gestido
financeira para realizar as aquisi¢oes de bens, ou as contratagdes de obras, servigos de consultoria
ou servigos diferentes de consultoria financiados com recursos do Empréstimo, de acordo com os
temos e condigdes estabelecidos no acordo correspondente assinado entre a Agencia Especializada
e o0 Banco, ou suas posteriores modificagdes.

ARTIGO 6.06. Utilizacio de bens. Salvo autorizagdao expressa do Banco, os bens adquiridos
com os recursos do Empréstimo deverao ser utilizados exclusivamente para os fins do Projeto.

ARTIGO 6.07. Gestao ambiental e social. (a) O Mutuario se compromete a, ele proprio ou
por meio do Orgdo Executor, realizar a execu¢do (preparacdo, construgdo e operagdo) das
atividades compreendidas no Projeto em conformidade com o Marco de Politica Ambiental e
Social do Banco, suas Normas de Desempenho Ambientais e Sociais, e de acordo com as
disposicdes ambientais e sociais especificas incluidas nas Disposicdes Especiais deste Contrato.

(b) O Mutuario se compromete a informar imediatamente ao Banco ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco a ocorréncia de qualquer descumprimento dos
compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposi¢des Especiais.

(c) O Mutuario se compromete a implementar ou, se for o caso, a que o Orgdo Executor
implemente um plano de agdo corretivo, acordado com o Banco, para mitigar, corrigir € compensar
as consequéncias adversas que possam decorrer de descumprimentos na implementa¢ao dos
compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposigdes Especiais.

(d) O Mutudrio se compromete a permitir que o Banco, por si ou mediante a
contratagdo de servigos de consultoria, realize atividades de supervisao, inclusive auditorias
ambientais e sociais do Projeto, a fim de confirmar o cumprimento dos compromissos ambientais
e sociais incluidos nas Disposi¢des Especiais.

ARTIGO 6.08. Despesas inelegiveis para o Projeto. Caso o Banco determine que uma
despesa efetuada ndo cumpre os requisitos para ser considerado como uma Despesa Elegivel ou
Contrapartida Local, o Mutuario se compromete a tomar ou, conforme o caso, a que o Orgao
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Executor tome as medidas necessarias para retificar a situagdo, segundo o requerido pelo Banco e
sem prejuizo das demais medidas previstas que o Banco possa exercer em virtude deste Contrato.

CAPITULO VII
Supervisao e avaliacao do Projeto

ARTIGO 7.01. Inspecoes. (a) O Banco podera estabelecer os procedimentos de inspecao que
julgue necessarios para assegurar o desenvolvimento satisfatorio do Projeto.

(b) O Mutuario se compromete a permitir ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor
e a Agéncia de Contratagdes, se houver, permitam que o Banco, seus investigadores,
representantes, auditores ou peritos por ele contratados inspecionem a qualquer momento o
Projeto, as instalagdes, os equipamentos e materiais correspondentes, bem como os sistemas,
registros e documentos que o Banco considere pertinente conhecer. Além disso, o Mutuério se
compromete a que seus representantes ou, conforme o caso, os representantes do Orgéo Executor
e da Agéncia de Contratagdes, se houver, prestem a mais ampla colaboracdo as pessoas que o
Banco enviar ou designar para esses fins. Todos os custos relativos ao transporte, remuneragao e
demais despesas correspondentes a essas inspegoes serdo pagos pelo Banco.

(©) O Mutuario se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor
e a Agéncia de Contratacdes, se houver, fornecam ao Banco a documentagao relativa ao Projeto
que o Banco solicite, na forma e tempo satisfatorios para o Banco. Sem prejuizo das medidas que
o Banco possa tomar em virtude do presente Contrato, caso a documentagao nao esteja disponivel,
o Mutuério se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor ¢ a Agéncia
de Contratagdes, se houver, apresentem ao Banco uma declara¢ao na qual constem as razdes pelas
quais a documentagao solicitada nao se encontra disponivel ou estd sendo retida.

(d) O Mutuério se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor
e a Agéncia de Contratagdes, se houver, incluam, nos documentos de licitagdo, nas solicitacdes de
propostas e nos convénios relacionados com a execugio do Empréstimo que o Mutuario, o Orgéo
Executor ou a Agéncia de Contratagdes celebrem, uma disposi¢do que: (i) permita ao Banco, a
seus investigadores, representantes, auditores ou peritos revisar contas, registros € outros
documentos relacionados com a apresentagdo de propostas € com o cumprimento do contrato ou
convénio; e (ii) estabeleca que tais contas, registros e documentos poderdo ser submetidos ao
exame de auditores designados pelo Banco.

ARTIGO 7.02. Planos e relatérios. Para permitir ao Banco a supervisdo do progresso na
execucao do Projeto e o alcance de seus resultados, o Mutudrio se compromete a:

(a) Apresentar ao Banco ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor apresente, a
informagdo, os planos, relatorios e outros documentos, na forma e com o contetido
que o Banco razoavelmente solicite com base no progresso do Projeto e seu nivel
de risco;
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(b) Cumprir e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor cumpra as acdes e
compromissos estabelecidos em tais planos, relatérios e outros documentos
acordados com o Banco;

(c) Informar e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco quando se
identificarem riscos ou ocorrerem mudangas significativas que impliquem ou
possam implicar demoras ou dificuldades na execucao do Projeto; e

(d) Informar e, conforme o caso, a que o Orgio Executor informe ao Banco, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apds o inicio de qualquer processo, reclamacao,
demanda ou a¢do judicial, procedimento arbitral ou administrativo relacionado com
o Projeto, bem como manter e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor mantenha
o Banco informado sobre a situacdo dos mesmos.

ARTIGO 7.03. Relatorios de Auditoria Financeira Externa e outros relatdrios financeiros.
(a) Salvo se nas Disposicoes Especiais se dispuser em contrario, o Mutuario se compromete a
apresentar ao Banco ou, conforme caso, a que o Orgio Executor apresente ao Banco os relatorios
de auditoria financeira externa e outros relatorios identificados nas Disposi¢coes Especiais, dentro
do prazo de 120 (cento e vinte) dias seguintes ao encerramento de cada exercicio financeiro do
Projeto durante o Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagdes, € dentro do prazo de
120 (cento e vinte) dias seguintes a data do tltimo desembolso.

(b) Adicionalmente, o Mutudrio se compromete a apresentar ao Banco ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor apresente ao Banco outros relatorios financeiros, na forma, com o
conteudo e a frequéncia que o Banco razoavelmente solicite durante a execucao do Projeto quando,
a critério do Banco, a andlise do nivel de risco fiduciario, a complexidade e a natureza do Projeto
o justifiquem.

(c) Qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo e nas
estipulagdes correspondentes das Disposi¢oes Especiais devera ser realizada por auditores
externos previamente aceitos pelo Banco ou por uma entidade superior de fiscalizagao previamente
aceita pelo Banco, em conformidade com padrdes e principios de auditoria aceitaveis ao Banco. O
Mutuério autoriza e, conforme o caso, se compromete a que o Orgdo Executor autorize a entidade
superior de fiscalizagdo ou os auditores externos a proporcionar ao Banco a informagao adicional
que este possa razoavelmente solicitar, com relagdo aos relatorios de auditoria financeira externa.

(d) O Mutuério se compromete a selecionar e contratar ou, conforme o caso, a que o
Orgio Executor selecione e contrate os auditores externos mencionados no inciso (c) anterior, em
conformidade com os procedimentos e os termos de referéncia previamente acordados com o
Banco. O Mutuario também se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que o Orgdo
Executor forneca ao Banco a informagao relacionada com os auditores independentes contratados
que este solicite.

(e) Caso qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo
e nas estipulacdes correspondentes das Disposi¢des Especiais seja responsabilidade de uma
entidade superior de fiscalizag@o e esta ndo possa efetuar seu trabalho de acordo com requisitos

/OC-BR
Avulso da MSF 47/2026 [104 de 216]



Docusign Envelope ID: 09FE9064-3B31-4E73-B163-D842D30A5CFC

- 49 -

satisfatorios ao Banco ou dentro dos prazos, durante o periodo e com a frequéncia estipulados
neste Contrato, o Mutuario ou o Orgdo Executor, conforme o caso, selecionara e contratara os
servigos de auditores externos aceitaveis para o Banco, em conformidade com o disposto nos
incisos (¢) e (d) deste Artigo.

(H Sem prejuizo do estabelecido nos incisos anteriores, o Banco, de forma
excepcional, podera selecionar e contratar os servicos de auditores externos para auditar os
relatorios de auditoria financeira previstos no Contrato quando: (i) do resultado da analise de custo-
beneficio efetuada pelo Banco se determine que os beneficios de que o Banco realize tal
contratagdo superem os custos; (ii) exista um acesso limitado aos servicos de auditoria externa no
pais; ou (ii1) existam circunstancias especiais que justifiquem que o Banco selecione e contrate tais
Servigos.

(2) O Banco se reserva o direito de solicitar a0 Mutudrio ou ao Orgdo Executor,
conforme seja o caso, a realizacdo de auditorias externas diferentes da financeira ou trabalhos
referentes a auditoria de projetos, do Orgdo Executor e de entidades relacionadas, do sistema de
informagdo financeira e das contas bancarias do Projeto, entre outras. A natureza, frequéncia,
alcance, oportunidade, metodologia, tipo de normas de auditoria aplicaveis, relatorios,
procedimentos de sele¢cdo dos auditores e termos de referéncia para as auditorias serdo
estabelecidos de comum acordo entre as Partes.

CAPITULO VIII
Suspensao de desembolsos, vencimento antecipado e cancelamentos parciais

ARTIGO 8.01. Suspensio_de desembolsos. O Banco, mediante notificagdo ao Mutuario,
poderd suspender os desembolsos se ocorrer e enquanto subsistir qualquer das seguintes
circunstancias:

(a) Mora no pagamento dos montantes devidos pelo Mutudrio ao Banco a titulo de
principal, comissoes, juros, na devolu¢ao de recursos do Empréstimo utilizados
para despesas nao elegiveis ou a qualquer outro titulo, em razao deste Contrato ou
de qualquer outro contrato celebrado entre o Banco e o Mutuario, inclusive outro
Contrato de Empréstimo ou um Contrato de Derivativos.

(b) Inadimplemento por parte do Fiador, se houver, de qualquer obrigagdo de
pagamento estipulada no Contrato de Garantia, em qualquer outro contrato firmado
entre o Fiador, como Fiador, e o Banco ou em qualquer Contrato de Derivativos
firmado com o Banco.

(c) Inadimplemento por parte do Mutuério, do Fiador, se houver, ou do Orgio
Executor, conforme o caso, de qualquer outra obrigacdo estipulada em qualquer
contrato firmado com o Banco para financiar o Projeto, inclusive este Contrato, o
Contrato de Garantia ou qualquer Contrato de Derivativos firmado com o Banco,
bem como, conforme o caso, o inadimplemento por parte do Mutuario ou do Orgao
Executor de qualquer contrato firmado entre eles para a execucdo do Projeto.
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(d) Retirada ou suspensao, como membro do Banco, do pais em que o Projeto deva ser
executado.

(e) Quando, a critério do Banco, o objetivo do Projeto ou o Empréstimo possam ser
afetados desfavoravelmente ou a execucdao do Projeto possa se tornar improvavel
como consequéncia de: (i) qualquer restricdo, modificagdo ou alteragdo da
competéncia legal, das funcdes ou do patriménio do Mutuario ou do Orgio
Executor, conforme o caso; ou (ii) qualquer modificagdo ou emenda de qualquer
condi¢do cumprida antes da aprovacao do Empréstimo pelo Banco, que tenha sido
efetuada sem a anuéncia escrita do Banco.

() Qualquer circunstancia extraordinaria que, a critério do Banco: (i) torne improvavel
que o Mutuério, o Orgéo Executor ou o Fiador, se houver, conforme o caso, cumpra
as obrigacoes estabelecidas neste Contrato ou as obrigagdes de fazer do Contrato
de Garantia, respectivamente; ou (i1) impeca a consecucdo dos objetivos de
desenvolvimento do Projeto.

(2) Quando o Banco determine que um funciondrio, agente ou representante do
Mutuario ou, conforme o caso, do Orgao Executor ou da Agéncia de Contratagdes
tenha cometido uma Pratica Proibida com relacdao ao Projeto.

ARTIGO 8.02. Vencimento antecipado ou cancelamentos de montantes nio
desembolsados. O Banco, mediante notificacdo ao Mutuario, podera declarar vencida e exigivel,
de imediato, uma parte ou a totalidade do Empréstimo, com os juros, comissdes e quaisquer outros
encargos devidos at¢ a data do pagamento, e podera cancelar a parte nao desembolsada do
Empréstimo, se:

(a) alguma das circunstancias previstas nos incisos (a), (b), (c) e (d) do Artigo anterior
se prolongar por mais de 60 (sessenta) dias.

(b) surgir ¢ enquanto subsistir qualquer das circunstancias previstas nos incisos (e) €
(f) do Artigo anterior e o Mutuario ou o Orgdo Executor, conforme o caso, ndo
apresente ao Banco esclarecimentos ou informagdes adicionais que o Banco
considere necessarias.

() o Banco determinar que qualquer firma, entidade ou individuo atuando como
licitante ou participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre
outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores
individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores
de servigos, concessionarios, intermediarios financeiros ou C)rgéo Contratante
(inclusive seus respectivos funciondrios, empregados e representantes, quer sejam
suas atribuigdes expressas ou implicitas) tenha cometido uma Pratica Proibida com
relagdo ao Projeto sem que o Mutuério ou, conforme o caso, o Orgio Executor ou
a Agéncia de Contratagdes tenha tomado as medidas corretivas adequadas
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(inclusive a adequada notificacdo ao Banco apos tomar conhecimento da Pratica
Proibida) dentro de um prazo que o Banco considere razoavel.

(d) o Banco, a qualquer momento, determinar que uma aquisicdo de bens ou uma
contratagdo de obra ou de servigos diferentes de consultoria ou servigos de
consultoria foi realizada sem seguir os procedimentos indicados neste Contrato.
Neste caso, a declaragdo de cancelamento ou de vencimento antecipado
correspondera a parte do Empréstimo destinada a tal aquisi¢@o ou contratagao.

ARTIGO 8.03. Disposicoes niao_atingidas. A aplicacdo das medidas estabelecidas neste
Capitulo ndo atingiré as obrigacdes do Mutuario estipuladas neste Contrato, as quais continuarao
em pleno vigor, salvo no caso de vencimento antecipado da totalidade do Empréstimo, em que
somente permanecerdo em vigor as obrigagdes pecuniarias do Mutuério.

ARTIGO 8.04. Desembolsos ndo atingidos. Nao obstante o disposto nos Artigos 8.01 e 8.02
precedentes, nenhuma das medidas previstas neste Capitulo atingira o desembolso por parte do
Banco dos recursos do Empréstimo que: (a) se encontrem sujeitos a garantia de reembolso de uma
carta de crédito irrevogavel; (b) o Banco tenha se comprometido especificamente por escrito,
perante o Mutuério ou, conforme o caso, o Orgio Executor ou a Agéncia de Contratagdes, a pagar
Despesas Elegiveis diretamente ao respectivo fornecedor, salvo que o Banco tenha notificado o
Mutuario ou o Orgdo Executor, segundo o disposto no Artigo 4.08(c) destas Normas Gerais; e
(c) sejam para pagar ao Banco, conforme as instru¢des do Mutuario.

CAPITULO IX
Praticas Proibidas

ARTIGO 9.01. Praticas Proibidas. (a) Além do estabelecido nos Artigos 8.01(g) e 8.02(c)
destas Normas Gerais, se o Banco, determinar que uma firma, entidade ou individuo atuando como
licitante ou participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros,
requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal,
subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores de servigos, concessionarios,
intermediarios financeiros ou Orgdo Contratante (inclusive seus respectivos funcionarios,
empregados e representantes, quer sejam suas atribuicdes expressas ou implicitas) tenha cometido
uma Pratica Proibida com relagdo a execu¢do do Projeto, poderd tomar as seguintes medidas, entre

outras:
(1) Negar-se a financiar os contratos para a aquisicdo de bens ou para a
contratagdo de obras, servicos de consultoria ou servicos diferentes de
consultoria;

(i1) Declarar uma contratacio inelegivel para financiamento do Banco quando
houver evidéncia de que o representante do Mutudrio ou, conforme o caso,
do Orgdo Executor ou Orgdo Contratante nao tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada notificacdo ao
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Banco apds tomar conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um prazo
que o Banco considere razoavel;

(ii1))  Emitir uma admoestagdo a firma, entidade ou individuo julgado responsavel
pela Pratica Proibida, com uma carta formal de censura por sua conduta;

(iv)  Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela Pratica
Proibida inelegivel, de forma permanente ou temporaria, para participar em
atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como empreiteiro,
fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de servigos de consultoria
ou servigos diferentes de consultoria;

V) Encaminhar o assunto as autoridades pertinentes, encarregadas do
cumprimento das leis;

(vi)  Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigacoes e autuagoes.

(b) O disposto no Artigo 8.01(g) e no Artigo 9.01(a)(i) se aplicara também a casos nos
quais se tenha suspendido temporariamente a elegibilidade da Agéncia de Contratagdes, de
qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em uma atividade
financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de
consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou
prestadores de servigos, concessionarios (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e
representantes, quer sejam suas atribuicoes expressas ou implicitas) para participar de uma
licitagdo ou outro processo de selecdo para a adjudicacdo de novos contratos a espera de que se
adote uma decisao definitiva com relagdo a uma investigagao de uma Pratica Proibida.

(c) A imposi¢ao de qualquer medida que seja tomada pelo Banco em conformidade
com as disposi¢des referidas anteriormente podera ser de carater publico.

(d) Qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em
uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros,
empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores,
fornecedores ou prestadores de servigos, concessionarios ou Orgdo Contratante (inclusive seus
respectivos funciondrios, empregados e representantes, quer sejam suas atribuicdes expressas ou
implicitas) poderao ser sancionados pelo Banco em conformidade com o disposto em acordos
firmados entre o Banco e outras instituicdes financeiras internacionais com respeito ao
reconhecimento reciproco de decisdes em matéria de inelegibilidade. Para os efeitos do disposto
neste inciso (d), o termo “sanc¢do” inclui toda inelegibilidade permanente ou temporaria, imposi¢ao
de condigdes para a participacdo em futuros contratos ou adogdo publica de medidas em resposta
a uma contraveng¢do as regras vigentes de uma instituicdo financeira internacional aplicavel a
resolu¢ao de denuncias de Praticas Proibidas.
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(e) Quando o Mutuario adquira bens ou contrate obras ou servigos de consultoria ou
servigos diferentes de consultoria diretamente de uma Agéncia Especializada ao amparo de um
acordo entre o Mutudrio e tal Agéncia Especializada, todas as disposigdes estipuladas neste
Contrato relativas a sangdes ¢ Praticas Proibidas serdo aplicadas integralmente aos requerentes,
licitantes, fornecedores e seus representantes, empreiteiros, consultores, pessoal, subempreiteiros,
subconsultores, prestadores de servigos, concessionarios (inclusive seus respectivos funcionarios,
empregados e representantes, quer sejam suas atribuicdes expressas ou implicitas) ou qualquer
outra entidade que tenha firmado contratos com tal Agéncia Especializada para a provisao de bens,
obras ou servigos distintos dos servicos de consultoria em conexdo com atividades financiadas
pelo Banco. O Mutuério se compromete a adotar ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor
adote, caso seja requerido pelo Banco, recursos tais como a suspensao ou a rescisao do contrato
correspondente. O Mutudrio se compromete a incluir, nos contratos que firme com Agéncias
Especializadas, disposi¢des exigindo que estas conhecam a lista de firmas e individuos declarados
temporaria ou permanentemente inelegiveis pelo Banco para participar de uma aquisicdo ou
contratagdo financiada total ou parcialmente com recursos do Empréstimo. Caso uma Agéncia
Especializada firme contrato ou ordem de compra com uma firma ou individuo declarado
temporaria ou permanentemente inelegivel pelo Banco, na forma indicada neste Artigo, o Banco
nao financiara tais contratos ou despesas e tomard outras medidas que considere convenientes.

CAPITULO X
Disposicao sobre gravames e isencoes

ARTIGO 10.01. Compromisso_relativo _a gravames. O Mutudrio se compromete a nao
constituir nenhum gravame especifico parcial ou total sobre seus bens ou rendimentos como
garantia de uma divida externa sem constituir, simultanecamente, um gravame que garanta ao
Banco, em condi¢des de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento das obrigacdes
pecuniarias derivadas deste Contrato. Esta disposicdo ndo se aplicara: (a) aos gravames
constituidos sobre bens, para assegurar o pagamento do saldo pendente de seu preco de aquisi¢ao;
e (b) aos gravames constituidos em razao de operagdes bancarias para garantir o pagamento de
obrigacdes cujos vencimentos nao sejam superiores a um ano. Se o Mutuario for um pais-membro
do Banco, a expressao “bens ou rendimentos” refere-se a todo tipo de bens ou rendimentos
pertencentes ao Mutuario ou a qualquer uma de suas dependéncias, que nao sejam entidades
autdbnomas com patrimonio proprio.

ARTIGO 10.02. Isencio de impostos. O Mutudrio se compromete a pagar principal, juros,
comissdes, prémios e qualquer outro encargo do Empréstimo, assim como qualquer outro
pagamento por despesas ou custos que tenham sido originados no ambito deste Contrato, sem
qualquer deducdo ou restri¢do, livres de todo imposto, taxa, direito ou encargo estabelecidos ou
que possam ser estabelecidos pelas leis de seu pais, e a responsabilizar-se por todo imposto, taxa
ou direito aplicavel a celebracao, registro e execucao deste Contrato.
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CAPITULO XI
Disposicoes diversas

ARTIGO 11.01. Cessao de direitos. (a) O Banco podera ceder a outras instituigdes publicas ou
privadas, a titulo de participagdes, os direitos correspondentes as obriga¢des pecunidrias do
Mutuario provenientes deste Contrato. O Banco notificard imediatamente ao Mutudrio a respeito
de cada cessao.

(b) O Banco podera ceder participagdes em relacdo a saldos desembolsados ou saldos
que estejam pendentes de desembolso no momento de ser celebrado o acordo de participagao.

(©) O Banco poderd, com a anuéncia prévia do Mutuario e do Fiador, se houver, ceder,
no todo ou em parte, o saldo ndo desembolsado do Empréstimo a outras instituigdes publicas ou
privadas. Para tanto, a parte sujeita a cessdo serd denominada em termos de um numero fixo de
unidades da Moeda de Aprovagao ou de unidades de Dolares. Igualmente, com a anuéncia prévia
do Mutuario e do Fiador, se houver, o Banco podera estabelecer, para essa parte sujeita a cessao,
uma taxa de juros diferente da estabelecida no presente Contrato.

ARTIGO 11.02. Modificacdes e dispensas contratuais. Qualquer modificacao ou dispensa das
disposicoes deste Contrato devera ser acordada por escrito entre as Partes e contar com a anuéncia
do Fiador, se houver e no que for aplicavel.

ARTIGO 11.03. Reserva de direitos. O atraso ou a abstencao, por parte do Banco, do exercicio
dos direitos acordados neste Contrato ndo poderao ser interpretados como renuncia a tais direitos,
nem como uma aceitagdo tacita de fatos, acdes ou circunstancias que habilitariam tal exercicio.

ARTIGO 11.04. Extincao. (a) O pagamento total do principal, juros, comissdes, prémios e
outros encargos do Empréstimo, bem como das demais despesas, custos € pagamentos originados
no ambito deste Contrato, dard por concluido o Contrato e todas as obrigacdes dele derivadas, com
excecao daquelas referidas no inciso (b) deste Artigo.

(b) As obrigagdes que o Mutudrio contrair em virtude deste Contrato em matéria de
Préticas Proibidas e outras obrigagdes relacionadas com as politicas operacionais do Banco
permanecerdo vigentes até que tais obrigacdes tenham sido cumpridas a satisfacdo do Banco.

ARTIGO 11.05. Validade. Os direitos e obrigacdes estabelecidos no Contrato sdo validos e
exigiveis, em conformidade com os termos nele acordados, sem relacdo com a legislagao de um
determinado pais.

ARTIGO 11.06. Divulgacio de informacdo. O Banco podera divulgar este Contrato e qualquer
informagao relacionada ao mesmo de acordo com sua politica de acesso a informagdo vigente no
momento de tal divulgacao.
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CAPITULO XII
Arbitragem

ARTIGO 12.01. Composicao do_tribunal. (a) O tribunal arbitral sera composto por trés
membros, que serdo designados da seguinte forma: um pelo Banco; outro pelo Mutuario; € um
terceiro (doravante denominado “Presidente’) por acordo direto entre as Partes, ou por intermédio
dos respectivos arbitros. O Presidente do tribunal tera voto duplo em caso de impasse em todas as
decisdes. Se as Partes ou os arbitros ndo chegarem a acordo com relagdo a pessoa do Presidente,
ou se uma das Partes ndo puder designar arbitro, o Presidente sera designado, a pedido de qualquer
das Partes, pelo Secretario-Geral da Organizacao dos Estados Americanos. Se uma das Partes nao
designar arbitro, este serd designado pelo Presidente. Se um dos arbitros designados, ou o
Presidente, ndo desejar ou ndo puder atuar, ou prosseguir atuando, proceder-se-a a sua substituicao
da mesma forma que para a designacdo original. O sucessor terda as mesmas funcdes que o
antecessor.

(b) Em toda controvérsia, tanto o Mutuario como o Fiador, se houver, serdao
considerados como uma sé parte e, por conseguinte, deverdo atuar conjuntamente tanto para a
designagao do arbitro como para os demais efeitos da arbitragem.

ARTIGO 12.02. Inicio do procedimento. Para submeter a controvérsia ao procedimento
arbitral, a parte reclamante dirigird a outra uma notificagdo, por escrito, expondo a natureza da
reclamacgado, a satisfacdo ou reparacdo pretendida e o nome do arbitro que designa. A parte que
receber essa notificagdo deverd, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, notificar a parte
contraria o nome da pessoa que designa como arbitro. Se, dentro do prazo de 75 (setenta e cinco)
dias, contados desde a notificagao de inicio do procedimento arbitral, as partes ndo houverem
chegado a um acordo quanto a pessoa do Presidente, qualquer delas podera recorrer ao Secretario-
Geral da Organizacgdo dos Estados Americanos para que este proceda a designacao.

ARTIGO 12.03. Constituicdo do tribunal. O tribunal arbitral serd constituido em Washington,
Distrito de Columbia, Estados Unidos da América, na data em que o Presidente designar e, uma
vez constituido, funcionara nas datas fixadas pelo proprio tribunal.

ARTIGO 12.04. Procedimento. (a) O tribunal encontra-se especialmente habilitado para
resolver todo assunto relacionado com sua competéncia e adotara seu proprio procedimento. Em
todo caso, devera conceder as Partes a oportunidade de fazer apresentagdes em audiéncia. Todas
as decisoes do tribunal serdao tomadas por maioria de votos.

(b) O tribunal julgard com base nos termos do Contrato e pronunciard sua sentenca,
ainda que a revelia de uma das Partes.

(c) A sentenga serd exarada por escrito e devera ser adotada pelo voto concorrente de
pelo menos 2 (dois) membros do tribunal. A referida sentenca devera ser proferida dentro do prazo
aproximado de 60 (sessenta) dias contados a partir da data da nomeacgao do Presidente, a ndo ser
que o tribunal decida prorrogar o aludido prazo, em virtude de circunstancias especiais e
imprevistas. A sentenga serd notificada as partes por meio de notifica¢do subscrita, pelo menos,
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por 2 (dois) membros do tribunal, e deverd ser cumprida dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da notifica¢do. A sentenca tera efeito executorio e sera irrecorrivel.

ARTIGO 12.05. Despesas. Com exce¢do dos honorarios advocaticios ¢ despesas de outros
peritos, os quais serdo custeados pelas partes que os tenham designado, os honorarios de cada
arbitro e as despesas da arbitragem serfo custeados por ambas as partes em igual proporg¢ao.
Qualquer davida relacionada com a divisdo das despesas ou a forma de pagamento sera resolvida
pelo tribunal, mediante decisdo irrecorrivel.

ARTIGO 12.06. Notificacoes. Qualquer notificacao relativa a arbitragem ou a sentenga sera feita
segundo a forma prevista neste Contrato. As partes renunciam a qualquer outra forma de
notificacao.
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Minuta em 19 de setembro de 2025
Negociada em 30 de outubro de 2025

Empréstimo No. /OC-BR
Resolucao DE- /

CONTRATO DE GARANTIA

entre a

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

€O

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Programa de Recuperagao Ambiental e Saneamento dos Fundos de Vale e Corregos em Leito
Natural de Belo Horizonte - Drenurbs

Empréstimo Individual da Linha de Crédito Condicional (CCLIP) No. BR-O0021
Programa de Saneamento Sustentavel e Inclusivo no Brasil — SANEA+

Data de Assinatura

LEG/SGO/CSC/EZIDB0000366-620307903-47092
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CONTRATO DE GARANTIA

CONTRATO celebrado no dia _ de de , entre a REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL (a seguir denominada “Fiador”) e 0o BANCO INTERAMERICANO
DE DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado “Banco”).

CONSIDERANDO:

Que por meio do Contrato de Empréstimo Individual No.  /OC-BR (a seguir
denominado “Contrato de Empréstimo™), celebrado nesta mesma data em [lugar da assinatura],
entre 0 Banco e o Municipio de Belo Horizonte (a seguir denominado “Mutuério”), o Banco
concordou em outorgar ao Mutuario um Empréstimo até a quantia de USS$ 204.000.000,00
(duzentos e quatro milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), a débito dos recursos do
Capital Ordinario do Banco, desde que o Fiador garanta solidariamente as obrigacdes financeiras
do Mutudrio estipuladas no referido Contrato de Empréstimo e que o referido Fiador contraia as
obrigacdes adicionais que se especificam neste instrumento.

Que o Fiador, pelo fato de haver o Banco assinado o Contrato de Empréstimo com o
Mutuario, concordou em garantir o referido Empréstimo, de acordo com o estipulado neste
instrumento, observadas as autorizagdes estipuladas na legislacdo brasileira pertinente.

AS PARTES CONTRATANTES tém justo e acordado o seguinte:

1. O Fiador, como devedor solidario, responsabiliza-se por todas as obrigacdes
financeiras, tais como pagamento do principal, juros e demais encargos relativos ao Empréstimo,
contraidas pelo Mutuario no Contrato de Empréstimo, cujos termos o Fiador declara conhecer
integralmente. As referidas obrigagdes financeiras ndo incluem compromisso do Fiador de
contribuir com recursos adicionais para a execu¢ao do Projeto.

2. O Fiador se compromete a nao tomar nenhuma medida nem permitir que, no ambito
de sua competéncia, sejam tomadas providéncias que dificultem ou impegam a execugdo do
Projeto ou obstem o cumprimento de qualquer obrigacdo do Mutuario estabelecida no Contrato de
Empréstimo.

3. O Fiador se compromete a, no caso de estabelecer qualquer gravame sobre seus
bens ou receitas fiscais, como garantia de uma divida externa, constituir, a0 mesmo tempo, um
gravame que assegure ao Banco, em posicao de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento
das obrigagdes contraidas neste Contrato. Esta disposicdo ndo se aplicara, entretanto:(a) aos
gravames sobre bens comprados para garantir o pagamento do saldo devedor do respectivo preco;
nem (b) aos gravames pactuados em operagdes bancarias para garantir o pagamento de obrigagdes
cujos vencimentos nao sejam superiores a um ano de prazo.

4. A expressdo “bens ou receitas fiscais” refere-se, no presente Contrato, a qualquer
classe de bens ou rendas que pertencam ao Fiador ou a qualquer de seus departamentos ou 6rgaos
que ndo sejam entidades autbnomas com patrimonio proprio.
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5. O Fiador se compromete a:

(a) cooperar, no ambito de sua competéncia, para assegurar o cumprimento dos
objetivos do Empréstimo;

(b) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, qualquer fato que
dificulte ou possa dificultar a consecugdo dos fins do Empréstimo, ou o
cumprimento das obriga¢des do Mutudrio;

(©) no ambito da sua competéncia, proporcionar ao Banco as informagdes que
este, razoavelmente, solicite quanto a situagdo do Mutudrio;

(d) facilitar, no ambito da sua competéncia, aos representantes do Banco, o
exercicio das suas funcdes relacionadas com o Contrato de Empréstimo e a
execuc¢do do Projeto; e

(e) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, caso esteja, em
cumprimento de suas obrigacdes de devedor solidario, efetuando os
pagamentos correspondentes ao servico do Empréstimo.

6. O Fiador concorda que tanto o principal quanto os juros e demais encargos do
Empréstimo serdo pagos sem nenhuma redugdo ou restricao, livres de quaisquer impostos, taxas,
direitos ou encargos estabelecidos nas leis da Republica Federativa do Brasil, e que tanto este
Contrato como o Contrato de Empréstimo estardo isentos de qualquer imposto, taxa ou direito
aplicaveis em relacao a celebracao, registro e execucao de contratos.

7. O Fiador s6 ficara exonerado da responsabilidade contraida com o Banco depois de
ter o Mutuario cumprido integralmente com todas as obrigagdes financeiras assumidas no Contrato
de Empréstimo. Em caso de qualquer inadimplemento por parte do Mutuario, a obrigacao do
Fiador ndo estara sujeita a qualquer notificagdo ou interpelagdo, nem a qualquer formalidade
processual, demanda ou agdo prévia contra o Mutudario ou contra o préoprio Fiador. O Fiador, ainda,
renuncia expressamente a quaisquer direitos, beneficios de ordem ou de excussao, faculdades,
favores ou recursos que lhe assistam, ou possam assistir. O Fiador declara--se ciente, igualmente,
de que nao se desobrigara da responsabilidade contraida para com o Banco se ocorrer:(a) omissao
ou absteng¢do no exercicio, por parte do Banco, de quaisquer direitos, faculdades ou recursos que
lhe assistam contra o Mutuario; (b) tolerancia ou concordancia do Banco com inadimplemento do
Mutudrio ou atrasos em que este venha a incorrer no cumprimento de suas obrigacdes;
(c) prorrogagdes de prazos ou quaisquer outras concessoes feitas pelo Banco ao Mutuario, desde
que com a prévia anuéncia do Fiador; (d) alterag¢do, aditamento ou revogagao, total ou parcial, de
qualquer das disposi¢cdes do Contrato de Empréstimo, desde que feitos com a prévia anuéncia do
Fiador. Sem prejuizo do que estabelece esta Clausula, o Banco comunicard ao Fiador qualquer
inadimplemento de obriga¢dao do Mutuério.

8. O atraso ou a abstengdo, por parte do Banco, no exercicio dos direitos pactuados
neste Contrato ndo poderdo ser interpretados como renuncia a tais direitos, nem como aceitacao
das circunstincias que lhe permitiriam exercé-los.
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9. Qualquer controvérsia que surja entre as partes, com respeito a interpretacdo ou
aplicagdo deste Contrato, que ndo possa ser dirimida por acordo mutuo, sera submetida a sentenga
do Tribunal Arbitral, na forma estabelecida no Capitulo XII das Normas Gerais do Contrato de
Empréstimo. Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ao Fiador todas as referéncias feitas ao
Mutuario no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controvérsia afetar tanto o Mutuario
quanto o Fiador, ambos deverado atuar conjuntamente designando um mesmo arbitro.

10. Salvo acordo escrito em que se estabeleca outro procedimento, todos os avisos,
solicitagdes ou notificagdes que as partes contratantes devam enviar uma a outra em virtude deste
Contrato deverdo ser efetuadas, sem excegdo alguma, por escrito e considerar-se-do efetivadas
quando de sua entrega ao destinatario, por qualquer meio usual de comunicagdo, no respectivo
endereco, a seguir indicado, ou por meios eletronicos nos termos e condi¢des que o Banco
estabeleca e informe ao Fiador:

Ao Banco:
Enderego postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., N.W.

Washington, D.C. 20577

Estados Unidos da América

Fax: +1 (202) 623-3096

Ao Fiador:
Enderego postal:

Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8° Andar
CEP 70048-900

Brasilia — DF — Brasil

E-mail: apoiocof.df.pgfn@pgftn.gov.br

Ministério da Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Coordenacao-Geral de Controle da Divida Publica
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Ed. Anexo, Ala A
1° andar, sala 121

CEP 70048-900

Brasilia — DF — Brasil

E-mail: codiv.df.stn@tesouro.gov.br; gecod.codiv.df.stn@tesouro.gov.br
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EM TESTEMUNHO DO QUE, o Fiador e o Banco, agindo cada qual por intermédio de seu
representante autorizado, subscrevem este Contrato [em 3 (trés) vias de igual teor e para um s6

efeito, em [lugar da assinatura],]'na data mencionada na frase inicial deste
Contrato.
REPUBLICA FEDERATIVA BANCO INTERAMERICANO
DO BRASIL DE DESENVOLVIMENTO
[nome da pessoa que assina] [nome da pessoa que assina]
[cargo da pessoa que assina] [cargo da pessoa que assina]

! A parte entre colchetes sera retirada em caso de assinatura eletronica.
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central

Resultado Mensal em Relacdo ao Mesmo Més do Ano Anterior

Tabela 1 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — més contra mesmo més do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a precos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Variagio (2026/2025)

Discriminagao . % % Real
2025 2026 Diferenca .
Nominal (IPCA)

1. Receita Total 252.540,2 279.491,5 26.951,3 10,7% 6,0%
2. Transf. por Reparti¢do de Receita 39.396,1 44.148,6 4.752,5 12,1% 7,3%
3. Receita Liquida (I-11) 213.144,0 235.342,9 22.198,8 10,4% 5,8%
4. Despesa Total 194.948,8 210.145,2 15.196,4 7,8% 3,3%
5. Resultado Primario do Gov. Central (3 - 4) 18.195,2 25.197,6 7.002,4 38,5% 32,7%
Resultado do Tesouro Nacional 51.077,3 58.474,1 7.396,8 14,5% 9,7%
Resultado do Banco Central -263,0 -187,0 76,1  -28,9% -31,9%
Resultado da Previdéncia Social -32.619,0 -33.089,5 -470,5 1,4% -2,8%
Memorando:
Resultado TN e BCB 50.814,2 58.287,1 7.472,9 14,7% 9,9%

Em abril de 2026, o resultado primario do Governo Central, a precos correntes, foi superavitario em RS
25,2 bilhdes ante um superavit de RS 18,2 bilhdes em abril de 2025. Em termos reais, a receita liquida
apresentou um acréscimo de RS 12,8 bilhdes (+5,8%), enquanto a despesa total registrou um aumento

de RS 6,6 bilhdes (+3,3%), quando comparadas a abril de 2025.
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Tabela 2 — Resultado Més Contra Més — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

Discriminagdo

Variagdo Nominal

RS Milhdes

Var. %

Variagdo Real

RS Milhdes

Var. %

1. RECEITA TOTAL 252.540,2 279.491,5 26.951,3 10,7% 15.860,9 6,0%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 164.036,6 184.684,8 20.648,3 12,6% 13.444,6 7,9%
1.1.1 Imposto de Importagdo 7.271,6 8.653,2 1.381,6 19,0% 1.062,2 14,0%
1.1.2 IPI 6.942,9 7.096,9 154,0 2,2% -150,9 -2,1%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 80.908,5 89.286,3 8.377,7 10,4% 4.824,6 5,7%
1.1.4 I0F 5.989,9 8.097,4 2.107,5 35,2% 1.844,5 29,5%
1.1.5 COFINS 30.228,3 36.090,7 5.862,4  19,4% 4.534,9  14,4%
1.1.6 PIS/PASEP 8.740,1 9.694,3 954,2  10,9% 570,4 6,3%
1.1.7 CSLL 20.506,1 21.774,3 1.268,1 6,2% 367,6 1,7%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 231,8 298,3 66,5 28,7% 56,3 23,3%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 3.217,3 3.693,6 476,3  14,8% 3350 10,0%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 54.605,2 61.095,6 6.4904 11,9% 4.092,4 7,2%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 33.898,4 33.711,0 -187,4 -0,6% -1.676,1 -4,7%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 505,6 458,1 -47,5  -9,4% -69,7 -13,2%
1.4.2 Dividendos e ParticipacBes e 3.802,6 697,6 31050 -81,7%  -32720 -82,4%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.608,5 1.607,9 -0,6 0,0% -71,3 -4,2%
1.4.4 Exploracdo de Recursos Naturais 19.010,0 21.781,5 2.771,4  14,6% 1.936,6 9,8%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 2.278,8 1.574,3 -704,5 -30,9% -804,6 -33,8%
1.4.6 Contribuigdo do Salario Educagdo 2.767,4 3.047,5 280,1 10,1% 158,6 5,5%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 15,7 15,7 - 15,7 -
1.4.8 Demais Receitas 3.925,5 4.528,4 602,9 15,4% 430,5 10,5%
2. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 39.396,1 44.148,6 4.752,5 12,1% 3.022,4 7,3%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE e 31.9666 357797 3.8132 11,9% 24094  7,2%
2.2 Fundos Constitucionais 1.268,2 1.917,6 6494 51,2% 5937 44,8%
2.2.1 Repasse Total 2.323,2 2.585,5 262,3 11,3% 160,3 6,6%
2.2.2 Superdvit dos Fundos -1.055,0 -667,9 387,1 -36,7% 433,4 -39,4%
2.3 Contribuigdo do Saldrio Educagéo 1.664,3 1.868,8 2045 12,3% 131,4 7,6%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 4.240,1 4.180,7 -594  -1,4% -2456  -55%
2.5 CIDE - Combustiveis 211,9 214,2 2,3 1,1% -70 -31%
2.6 Demais 45,1 187,6 142,5 315,9% 140,5 298,4%
3. RECEITA LiQUIDA (1-2) 213.144,0 235.342,9 22.198,8 10,4% 12.838,6 5,8%
4. DESPESA TOTAL 194.948,8 210.145,2 15.196,4 7,8% 6.635,2 3,3%
4.1 Beneficios Previdencidrios 87.224,2 94.185,1 6.960,9 8,0% 3.1304 3,4%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 29.796,4 34.157,9 4.361,5 14,6% 3.053,0 9,8%
4.3 Outras Despesas Obrigatorias 31.215,0 32.864,4 1.649,4 53% 278,6 0,9%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 9.740,1 10.510,0 769,9 7,9% 342,2 3,4%
4.3.2 Anistiados 17,6 19,8 2,3 12,9% 1,5 8,2%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 309,1 3,2 -305,9 -99,0% -319,5 -99,0%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 69,2 109,3 40,2  58,1% 37,1  51,4%
4.3.5 Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS/RMV 10.692,5 11.704,2 1.011,7 9,5% 542,2 4,9%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 15,7 15,7 - 15,7 -
4.3.7 Créditos Extraordinarios 257,1 618,8 361,8 140,7% 350,5 130,6%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desonerag¢des da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 26,5 43,1 16,6  62,5% 15,4  55,7%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacdo da Unido 4.615,7 4.623,7 8,1 0,2% -1946  -4,0%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 551,4 399,8 -151,6  -27,5% -175,8 -30,5%
4.3.12. Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.586,0 1.708,6 122,6 7,7% 52,9 3,2%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n? 176 de 2020 3321 332,0 0,0 0,0% -146  -4,2%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatoérios (Custeio e Capital) 636,7 254,5 -382,2  -60,0% -410,2  -61,7%
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 2.084,1 2.129,3 45,2 2,2% -46,3 -2,1%
4.3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 122,2 168,2 46,0 37,6% 40,6  31,8%
4.3.18 Impacto Primdrio do FIES 174,8 224,1 49,2 28,2% 41,6 22,8%
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - -
4.3.20 Demais - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Progr. Financeira 46.713,2 48.937,8 2.224,6 4,8% 173,2 0,4%
4.4.1 Obrigatérias com Controle de Fluxo 31.832,9 33.410,0 1.577,1 5,0% 179,2 0,5%
4.4.2 Discricionarias 14.880,3 15.527,8 647,5 4,4% -6,0 0,0%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 18.195,2 25.197,6 7.002,4 38,5% 6.203,4 32,7%
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Nota 1 - Imposto de Importagdo (+R$ 1.062,2 milhdes / +14,0%): o acréscimo real no més decorreu,
principalmente, do aumento na aliquota média efetiva do tributo e do crescimento de 9,5% no valor em
ddlar (volume) das importacdes. Esse desempenho foi parcialmente atenuado pela apreciacdo de 13,0%
na taxa média de cambio no periodo.

Nota 2 - Imposto sobre a Renda (+R$ 4.824,6 milhdes / +5,7%): o acréscimo real verificado no més foi
influenciado, sobretudo, pela expansao do IRRF sobre Rendimentos de Residentes no Exterior (+38,9%),
decorrente do aumento da arrecadagao com juros, comissdes, royalties e assisténcia técnica, e do IRRF
sobre Rendimentos do Capital (+21,4%), impulsionado pela maior arrecadagdo relativa a aplicagdes de
renda fixa e juros sobre capital préprio. Contribuiram ainda para o resultado, o desempenho favoravel da
arrecadagao, o IRPJ, impulsionado pelos aumentos reais nos recolhimentos com a estimativa mensal, com
o balango trimestral e com o lucro presumido, bem como o IRPF, em razdao do crescimento dos ganhos
liquidos em operagbGes em bolsa de valores. Em sentido oposto, observou-se retracao no IRRF sobre
Rendimentos do Trabalho, impactado por menores recolhimentos sobre aposentadorias.

Nota 3 — IOF (+R$ 1.844,5 milhdes / +29,5%): aumento explicado pela maior arrecadacdo referente a
operacdes de crédito e de saida de moeda estrangeira, refletindo os impactos das alteracdes legislativas
implementadas em junho de 2025 pelo Decreto n? 12.499/2025.

Nota 4 — Cofins (+R$ 4.534,9 milhdes / +14,4%): elevacdo decorrente do crescimento real nos volumes
de vendas (PMC-IBGE) e na prestacao de servicos (PMS-IBGE) entre marco de 2026 e margo de 2025.

Nota 5 — Arrecadagdo Liquida para o RGPS (+RS 4.092,4 milhdes / +7,2%): o resultado positivo refletiu,
principalmente, o crescimento real da massa salarial, a geracdo liquida de empregos formais (228,2 mil
postos, segundo o Novo Caged/MTE) e o aumento da arrecadacdo do Simples Nacional previdenciario.
Contribuiu ainda para o desempenho os efeitos da reoneracdo escalonada da folha de pagamentos
prevista na Lei n? 14.973/2024.

Nota 6 — Dividendos e Participa¢des (-R$S 3.272,0 milhdes / -82,4%): a reducdo da arrecadagdo foi
afetada, principalmente, pela queda dos ingressos provenientes da Caixa Econémica Federal (-RS 2,9
bilhGes), além da reducao observada nas receitas classificadas como demais dividendos e participacoes (-
RS 341,1 milhdes) e nos ingressos da Petrobras (-RS 38,2 milhdes) na comparagdo com abril de 2025.

Nota 7 — Exploragdo de Recursos Naturais (+R$ 1.936,6 milhdes / +9,8%): o aumento foi influenciado,
principalmente, pelo crescimento das receitas de royalties pela producdo de petréleo e gds natural,
decorrente do aumento na producdo e na cotacdo do petrdleo tipo Brent. Esses efeitos mais do que
compensaram a reducdo da taxa de cambio no periodo.

Nota 8 — FPM / FPE / IPI-EE (+R$ 2.409,4 milhdes / +7,2%): o aumento das transferéncias constitucionais
relativas ao FPM / FPE / IPI-EE acompanhou o desempenho da arrecadagdo dos tributos que compdem a
base de cdlculo dessas transferéncias.

Nota 9 — Beneficios Previdenciarios (+RS$ 3.130,4 milhdes / +3,4%): o resultado esteve associado a
expansdo do numero de beneficidrios do RGPS e aos reajustes legais dos beneficios, especialmente os
vinculados ao salario-minimo. Em sentido oposto, observou-se reducdo das despesas com sentencgas
judiciais e precatérios relacionados a rubrica, atenuando parcialmente o crescimento das despesas.

Nota 10 — Pessoal e Encargos Sociais (+RS$ 3.053,0 milhdes / 9,8%): o crescimento da despesa decorreu,
principalmente, dos reajustes salariais concedidos ao funcionalismo publico federal, além da elevagdo das
despesas com sentencas judiciais e precatdrios relacionados a rubrica. Em relagdo ao ano passado, houve
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também efeito na base de comparacao de abril de 2025, que ainda n3o refletia os aumentos concedidos
ao funcionalismo publico naquele ano, cujos efeitos financeiros foram observados a partir de maio.
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central

Resultado Acumulado no Ano em Relagao ao Acumulado do Ano Anterior

Tabela 3 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — acumulado contra acumulado do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a precos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Variagdo (2026/2025)

% % Real
2025 2026 | Diferenca ° ° Ned
Nominal (IPCA)

Discriminagao

1. Receita Total 973.253,8 1.055.636,4 82.382,6 8,5% 4,0%
2. Transf. por Reparti¢do de Receita 183.081,8 193.641,2 10.559,4 5,8% 1,5%
3. Receita Liquida (1-2) 790.172,0 861.995,2 71.823,2 9,1% 4,6%
4. Despesa Total 716.983,6 853.318,0 136.334,4 19,0% 14,2%
5. Resultado Primario do Gov. Central (3 - 4) 73.188,4 8.677,2 -64.511,2 -88,1% -87,6%
Resultado do Tesouro Nacional 171.597,4 134.221,0 -37.376,4  -21,8% -24,9%
Resultado do Banco Central -274,2 -312,8 -38,6 14,1% 9,9%
Resultado da Previdéncia Social -98.1349 -125.231,1 -27.096,2 27,6% 22,4%
Memorando:
Resultado TN e BCB 171.323,3 133.908,2 -37.415,0 -21,8% -25,0%

No acumulado até abril de 2026, o Governo Central registrou um superavit de RS 8,7 bilhdes, ante um
superavit de RS 73,2 bilhdes no mesmo periodo de 2025. Em termos reais, a receita liquida apresentou
um aumento de RS 38,6 bilhdes (+4,6%) e a despesa total registrou uma alta de RS 107,0 bilhdes (+14,2%)

em 2026, quando comparadas ao primeiro quadrimestre de 2025.
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Tabela 4 — Resultado Acumulado — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

Jan-Abr Variagdo Nominal Variagdo Real
Discriminacao
2025 2026 RS Milhdes Var.% | R$Milhdes Var.%

1. RECEITA TOTAL 973.253,8 1.055.636,4 82.382,6 8,5% 41.545,6 4,0%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 647.380,6  710.855,9 63.475,3 9,8% 36.350,2 5,3%
1.1.1 Imposto de Importagdo 29.977,6 33.026,9 3.049,3 10,2% 1.767,7 5,6%
1.1.2 IPI 28.108,4 28.510,4 402,0 1,4% -778,3 -2,6%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 1 314.865,3  338.640,6 23.775,3 7,6% 10.474,4 3,2%
1.1.4 IOF 22.760,8 33.302,1 10.541,3 46,3% 9.703,3 40,5%
1.1.5 COFINS 3 123.253,3 136.859,4 13.606,0 11,0% 8.456,6 6,5%
1.1.6  PIS/PASEP 35.106,2 35.579,8 473,6 1,3% -1.020,8 -2,8%
1.1.7 CSLL 77.353,9 82.489,9 5.136,0 6,6% 1.825,3 2,2%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 962,4 1.037,0 74,5 7,7% 35,8 3,5%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 4 14.992,6 21.409,9 6.417,3  42,8% 5.886,1 37,2%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 00 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagéio Liquida para o RGPS 5 217.060,6  240.597,3 23.536,7 10,8% 14.586,0 6,4%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 108.812,6 104.183,2 -4.629,4  -4,3% -9.390,6 -82%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 2.065,0 1.903,7 -161,3 -7,8% -255,3  -11,7%
1.4.2 Dividendos e Participagdes 6 11.888,8 5.721,1 -6.167,7 -51,9% -6.703,7 -53,7%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 4.949,1 6.035,0 1.0859  21,9% 900,8 17,3%
1.4.4 Exploragdo de Recursos Naturais 51.758,1 52.334,9 576,8 1,1% -1.741,9  -3,2%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 8.514,8 6.640,2 -1.874,6  -22,0% -2.253,5 -25,1%
1.4.6 Contribui¢do do Saldrio Educagdo 11.147,5 12.307,4 1.159,9  10,4% 699,0 6,0%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 10,4 28,4 18,0 172,5% 17,6 160,7%
1.4.8 Demais Receitas 18.479,0 19.212,5 733,5 4,0% -53,6 -0,3%
2. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 183.081,8 193.641,2 10.559,4 5,8% 2.987,0 1,5%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 7 146.309,7 156.271,9 9.962,2 6,8% 3.935,6 2,6%
2.2 Fundos Constitucionais 5.211,8 7.536,6 2.324,8 44,6% 2.129,9 388%
2.2.1 Repasse Total 10.073,6 10.464,3 390,6 3,9% -36,8 -0,3%
2.2.2 Superavit dos Fundos -4.861,8 -2.927,6 1.934,2 -39,8% 2.166,8 -42,2%
2.3 Contribui¢do do Saldrio Educagédo 7.897,0 8.643,3 746,3 9,5% 416,0 5,0%
2.4 Exploragéio de Recursos Naturais 8 22.543,4 20.240,3 -2.303,1 -102% -3.273,1 -13,8%
2.5 CIDE - Combustiveis 439,0 483,9 449 102% 26,2 5,7%
2.6 Demais 680,9 465,1 -215,8 -31,7% -247,7 -34,5%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 790.172,0 861.995,2 71.823,2 9,1% 38.558,6 4,6%
4. DESPESA TOTAL 716.983,6  853.318,0 136.334,4 19,0% 107.008,2 14,2%
4.1 Beneficios Previdencidrios - 3151954 365.8283  50.6329 16,1% 377030  11,4%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 119.428,3  144.090,5 24.662,2 20,7% 19.827,1 15,8%
4.3 Outras Despesas Obrigatorias 118.605,9 157.115,5 38.509,6 32,5% 33.707,4 27,0%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 11 31.140,9 29.635,1 -1.505,8 -4,8% -2.865,7 -8,7%
4.3.2 Anistiados 60,9 92,3 31,3 51,4% 29,1 45,4%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 12 2.867,2 222,1 -2.645,1  -92,3% -2.800,2 -92,5%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 273,1 404,3 131,3  48,1% 121,0  42,1%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 13 41.456,8 45.975,7 45189  10,9% 2.799,8 6,4%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 10,4 28,4 18,0 172,6% 17,6  160,8%
4.3.7 Créditos Extraordinarios 1.040,3 1.431,9 391,6  37,6% 347,8  31,7%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desonerag¢des da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 114,7 211,1 9,4  84,0% 92,7 76,8%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementagdo da Unido 22.103,7 24.637,5 2.533,8 11,5% 1.610,3 6,9%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 1.620,0 1.855,3 2353  14,5% 174,1  10,2%
4.3.12. Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 5.429,3 6.155,2 725,8  13,4% 502,8 8,8%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 1.328,2 1.328,1 -0,1 0,0% -56,5  -4,0%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) - 1.502,2 36.346,9 34.844,7 - 35.020,3 -
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 8.298,7 7.487,0 -811,6  -9,8% -1.169,5 -13,4%
4.3.16 Transferéncias ANA 0,4 0,8 0,4 102,2% 04  93,6%
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 732,0 418,6 -313,4  -42,8% -351,8  -45,5%
4.3.18 Impacto Primario do FIES 627,1 885,2 258,1  41,2% 2352  356%
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - -
4.3.20 Demais - - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Progr. Financeira 163.753,9 186.283,7 22.529,8 13,8% 15.770,6 9,1%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 119.839,0  122.557,4 2.718,4 2,3% -2.368,5 -1,9%
4.4.2 Discricionarias 357 439149 637263 198114  451% 18.139,2  39,3%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 73.188,4 8.677,2 -64.511,2 -88,1% -68.449,5 -87,6%
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Nota 1 — Imposto sobre a Renda (+RS$S 10.474,4 milhdes / +3,2%): o desempenho acumulado foi
influenciado, principalmente, pelo crescimento do IRRF sobre rendimentos do capital (+RS 7,6 bilhdes),
explicado pelo aumento da arrecadacdo relativa a aplicacdes de renda fixa, juros sobre capital préprio e
fundos de renda fixa. Também contribuiram para o resultado os acréscimos observados nos rendimentos
de residentes no exterior (+RS 2,3 bilhdes), especialmente em rendimentos do trabalho, juros, comissées
em geral e royalties. Observou-se ainda aumento da arrecadacdao do IRPF, com destaque para ganhos
liguidos em operagdes em bolsa e carné-ledo. Em sentido oposto, verificou-se redugdo real da
arrecadacdo do IRRF sobre rendimentos do trabalho (-RS$ 608,6 milhdes), influenciada principalmente pela
menor arrecadacdo relativa a aposentadoria do regime geral e do servidor publico e a participacdo nos
lucros e resultados (PLR).

Nota 2 — IOF (+R$ 9.703,3 milhdes / +40,5%): a arrecadacdo acumulada foi favorecida pelas operagdes
relativas a saida de moeda estrangeira e de crédito, especialmente em decorréncia de alteragdes
legislativas implementadas em junho de 2025.

Nota 3 — Cofins (+R$ 8.456,6 milhdes / +6,5%): a expansao refletiu, principalmente, o aumento do volume
de vendas (PMC-IBGE) e de servicos (PMS-IBGE) no periodo, além da recuperacdo da arrecadacdo relativa
a setores inseridos no Perse e ao setor de combustiveis. Contribuiram ainda para o resultado o
desempenho positivo dos setores de eletricidade e gas, entidades financeiras e do Simples Nacional.

Nota 4 — Outras Receitas Administradas pela RFB (+R$ 5.886,1 milhdes / +37,2%): o resultado acumulado
das Outras Receitas Administradas pela RFB foi influenciado, principalmente, pelo aumento da
arrecadacao relativa a depdsitos judiciais — outros, pelas receitas de loterias progndésticas numéricas e
pela CIDE-Remessas ao Exterior. Contribuiu ainda para o resultado uma arrecadacao atipica da ordem de
RS 1,0 bilhdo associada a operacdes de transacdo tributaria no periodo.

Nota 5 — Arrecadacdo Liquida para o RGPS (+R$ 14.586,0 milhdes / +6,4%): o comportamento dessa
rubrica foi resultado, especialmente, do crescimento real da massa salarial e da geracdo liquida de
empregos formais, com destaque para os setores de servigos, construcdo e industrias de transformacao.
Contribuiram ainda para o resultado o aumento da arrecadacdo do Simples Nacional previdencidrio e os
efeitos da reoneracdo escalonada da folha de pagamentos e da contribuicdo patronal dos municipios,
prevista na Lei n? 14.973/2024.

Nota 6 — Dividendos e Participa¢des (-RS 6.703,7 milhdes / -53,7%): a reducdo acumulada da arrecadagdo
de Dividendos e ParticipacGes esteve associada, principalmente, a queda dos ingressos provenientes da
Caixa Econdmica Federal (-RS 2,9 bilhdes), da Petrobras (-RS 1,7 bilhdo), do Banco do Brasil (-RS 1,1 bilhdo)
e da Eletrobras (-RS 615,6 milhdes), além da reducdo das receitas classificadas como demais dividendos
e participagdes (-RS 573,0 milhdes).

Nota 7 — FPM / FPE / IPI-EE (+RS 3.935,6 milhdes / +2,6%): o aumento acumulado relativo ao FPM / FPE
/ IPI-EE acompanhou o desempenho da arrecadacgdo dos tributos que compdem a base de célculo dessas
transferéncias no periodo.

Nota 8 — Transferéncias de Explora¢do de Recursos Naturais (-R$ 3.273,1 milhdes / -13,8%): a reducdo
acumulada das transferéncias relativas a exploracdo de recursos naturais refletiu, principalmente, a
gueda dos repasses associados as receitas de petrdleo e gas natural no periodo, em contexto de redugdo
da cotagao internacional do petréleo, da taxa de cambio e das receitas de Participagdes Especiais.
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Nota 9 — Beneficios Previdenciarios (+R$ 37.703,0 milhdes / +11,4%): crescimento acumulado associou-
se, principalmente, a elevacdo das despesas com sentencgas judiciais e precatdrios relacionados aos
beneficios urbanos e rurais, que apresentaram acréscimos de RS 19,1 bilhdes e RS 5,2 bilhdes,
respectivamente. Contribuiram ainda para o resultado a expansdo do numero de beneficiarios do RGPS e
os reajustes legais dos beneficios, especialmente os vinculados ao salario-minimo.

Nota 10 — Pessoal e Encargos Sociais (+RS 19.827,1 milhdes / +15,8%): a elevacdo acumulada refletiu,
principalmente, o crescimento das despesas com sentencas judiciais e precatorios (+RS 9,1 bilhdes)
relacionados a rubrica, além dos efeitos dos reajustes salariais concedidos ao funcionalismo publico
federal em 2025 e 2026.

Nota 11 — Abono e Seguro Desemprego (-R$ 2.865,7 milhdes / -8,7%): a reducdo no periodo decorreu,
especialmente, da queda das despesas com Seguro-Desemprego (-RS 3,2 bilhdes), concentrada nos
pagamentos de seguro-defeso (-RS 2,4 bilhdes). Em sentido oposto, observou-se aumento das despesas
com Abono Salarial (+RS 299,5 milhdes).

Nota 12 - Apoio Fin. EE/MM (-R$ 2.800,2 milhdes / -92,5%): a reduc3o dessa rubrica ocorreu em funcio,
principalmente, da ndo recorréncia, em 2026, das compensac¢des de perdas de arrecadacdo de ICMS
realizadas em 2025 no ambito da LC n? 194/2022, operacionalizadas por meio de abatimento de dividas
dos entes subnacionais.

Nota 13 - Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS/RMV (+R$ 2.799,8 milhdes / +6,4%): o
crescimento acumulado esteve associado a expansdo do numero de beneficidrios e aos reajustes
vinculados ao saldrio-minimo. Contribuiu ainda para o resultado o aumento das despesas com sentencas
judiciais e precatodrios (+RS 425,4 milhdes) relacionados a rubrica.

Nota 14 — Sentencgas Judiciais e Precatérios — Custeio e Capital (+R$ 35.020,3 milhdes): o aumento no
primeiro quadrimestre refletiu, principalmente, a antecipacdo do cronograma de pagamentos dessas
despesas em 2026, concentrando em margo pagamentos que, no exercicio anterior, ocorreram em julho.

Nota 15 — Discricionarias (+RS 18.139,2 milhdes / +39,3%): expansdo acumulada das despesas
discricionarias refletiu, principalmente, a maior execuc¢do das despesas na funcdo Educacdo (+RS 10,0
bilhdes), com destaque para a integralizacdo de RS 9,0 bilhdes ao FIPEM. Observou-se também aumento
das despesas nas func¢des Saude (+RS 3,5 bilhdes), Assisténcia Social (+RS 1,1 bilhdo) e nas demais fungdes
(+RS 3,3 bilhdes).
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Tabela 3.1. Resultado Primario do Governo Central - Brasil

RS Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualizagio pelo IPCA)

Discriminagcdo

Variagdo Nominal

RS Milhdes

Var. %

Variagdo Real

RS Milhdes

Var. %

Acumulado Jan-Abr

2025

2026

Variagdo Nominal

RS Milhdes

Var. %

Variagao Real

RS Milhdes

Var. %

1. RECEITA TOTAL Y 252.540,2 279.491,5 26.951,3 10,7% 15.860,9 6,0% 973.253,8 1.055.636,4 82.382,6 8,5% 41.545,6 4,0%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 164.036,6 184.684,8 20.648,3 12,6% 13.444,6 7,9% 647.380,6 710.855,9 63.475,3 9,8% 36.350,2 5,3%
1.1.1 Imposto sobre a Importagdo 7.271,6 8.653,2 1.381,6 19,0% 1.062,2 14,0% 29.977,6 33.026,9 3.049,3 10,2% 1.767,7 5,6%
1.1.2 IPI 6.942,9 7.096,9 154,0 2,2% -150,9 -2,1% 28.108,4 28.510,4 402,0 1,4% -778,3 -2,6%
1.1.2.1 IPI- Fumo 1.151,5 1.000,1 -151,5 -13,2% -202,1 -16,8% 4.019,0 4.041,5 22,5 0,6% -144,4 -3,4%
1.1.2.2 IPI - Bebidas 302,2 337,0 34,8 11,5% 215 6,8% 1.280,6 1.044,7 -235,9 -18,4% -291,8 -21,6%
1.1.2.3 IPI - Automoveis 985,4 596,1 -389,3 -39,5% -432,6 -42,1% 2.804,1 2.277,9 -526,2 -18,8% -644,3 -21,8%
1.1.2.4 IPI - Vinculado a importagdo 2.556,4 2.752,2 195,9 7,7% 83,6 3,1% 10.360,7 10.830,0 469,3 4,5% 24,0 0,2%
1.1.2.5 [Pl - Outros 1.947,3 2.411,4 464,1 23,8% 378,6 18,6% 9.643,9 10.316,3 672,4 7,0% 278,2 2,7%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 80.908,5 89.286,3 8.377,7 10,4% 4.824,6 5,7% 314.865,3 338.640,6 23.775,3 7,6% 10.474,4 3,2%
1.1.3.1 L.R. - Pessoa Fisica 3.446,3 3.703,1 256,8 7,5% 105,5 2,9% 11.184,7 12.120,4 935,7 8,4% 472,4 4,0%
1.1.3.2 L.R. - Pessoa Juridica 37.584,1 39.582,2 1.998,0 5,3% 347,5 0,9% 136.010,9 141.685,5 5.674,6 4,2% -226,1 -0,2%
1.1.3.3 L.R. - Retido na fonte 39.878,1 46.001,0 6.122,9 15,4% 4.371,6 10,5% 167.669,8 184.834,7 17.164,9 10,2% 10.228,1 5,8%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho 21.586,0 21.894,3 308,2 1,4% -639,7 -2,8% 90.827,5 94.029,0 3.201,4 3,5% -608,6 -0,6%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 10.332,3 13.097,2 2.764,9 26,8% 23111 21,4% 40.899,9 50.164,9 9.265,0 22,7% 7.644,4 17,7%
1.1.3.3.3 IRRF - Rendimentos de Residentes no Exterior 6.211,3 9.008,7 2.797,3 45,0% 2.524,5 38,9% 28.075,4 31.514,3 3.438,9 12,2% 2.250,9 7,6%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.748,4 2.000,9 252,5 14,4% 175,7 9,6% 7.866,9 9.126,6 1.259,7 16,0% 941,4 11,3%

1.1.4 IOF 5.989,9 8.097,4 2.107,5 35,2% 1.844,5 29,5% 22.760,8 33.302,1 10.541,3 46,3% 9.703,3 40,5%
1.1.5 Cofins 30.228,3 36.090,7 5.862,4 19,4% 4.534,9 14,4% 123.253,3 136.859,4 13.606,0 11,0% 8.456,6 6,5%
1.1.6 PIS/Pasep 8.740,1 9.694,3 954,2 10,9% 570,4 6,3% 35.106,2 35.579,8 473,6 1,3% -1.020,8 -2,8%
1.1.7 CSLL 20.506,1 21.774,3 1.268,1 6,2% 367,6 1,7% 77.353,9 82.489,9 5.136,0 6,6% 1.825,3 2,2%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 231,8 298,3 66,5 28,7% 56,3 23,3% 962,4 1.037,0 74,5 7,7% 35,8 3,5%
1.1.10 Outras Receitas Administradas pela RFB 3.217,3 3.693,6 476,3 14,8% 335,0 10,0% 14.992,6 21.409,9 6.417,3 42,8% 5.886,1 37,2%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 54.605,2 61.095,6 6.490,4 11,9% 4.092,4 7,2% 217.060,6 240.597,3 23.536,7 10,8% 14.586,0 6,4%
1.3.1 Urbana 53.789,0 60.249,0 6.460,0 12,0% 4.097,9 7,3% 213.891,4 237.556,3 23.664,9 11,1% 14.851,1 6,6%
1.3.2 Rural 816,2 846,6 30,4 3,7% -5,5 -0,6% 3.169,2 3.041,0 -128,2 -4,0% -265,1 -7,9%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 33.898,4 33.711,0 -187,4 -0,6% -1.676,1 -4,7% 108.812,6 104.183,2 -4.629,4 -4,3% -9.390,6 -8,2%
1.4.1 Concessoes e Permissdes 505,6 458,1 -47,5 -9,4% -69,7 -13,2% 2.065,0 1.903,7 -161,3 -7,8% -255,3 -11,7%
1.4.2 Dividendos e Participagdes 3.802,6 697,6 -3.105,0 -81,7% -3.272,0 -82,4% 11.888,8 5.721,1 -6.167,7 -51,9% -6.703,7 -53,7%
1.4.2.1 Banco do Brasil 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 1.835,1 835,7 -999,4 -54,5% -1.082,6 -56,3%
1.4.2.2 BNB 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 195,8 3834 187,6 95,8% 179,5 86,9%
1.4.2.3 BNDES 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.4 Caixa 2.771,0 0,0 -2.771,0 -100,0% -2.892,6 -100,0% 2.771,0 0,0 -2.771,0 -100,0% -2.892,6 -100,0%
1.4.2.5 Correios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.6 Eletrobras 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 576,4 0,0 -576,4 -100,0% -615,6 -100,0%
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1.4.2.7 IRB 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.8 Petrobras 37,9 1,3 -36,5 -96,5% -38,2 -96,7% 5.113,3 3.616,0 -1.497,3 -29,3% -1.719,3 -32,0%
1.4.2.9 Demais 993,8 696,3 -297,5 -29,9% -341,1 -32,9% 1.397,2 886,0 -511,2 -36,6% -573,0 -39,2%

1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.608,5 1.607,9 -0,6 0,0% -71,3 -4,2% 4.949,1 6.035,0 1.085,9 21,9% 900,8 17,3%
1.4.4 Receitas de Exploragdo de Recursos Naturais 19.010,0 21.781,5 2.771,4 14,6% 1.936,6 9,8% 51.758,1 52.334,9 576,8 1,1% -1.741,9 -3,2%
1.4.5 Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 2.278,8 1.574,3 -704,5 -30,9% -804,6 -33,8% 8.514,8 6.640,2 -1.874,6 -22,0% -2.253,5 -25,1%
1.4.6 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 2.767,4 3.047,5 280,1 10,1% 158,6 5,5% 11.147,5 12.307,4 1.159,9 10,4% 699,0 6,0%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 15,7 15,7 - 15,7 - 10,4 28,4 18,0 172,5% 17,6 160,7%
1.4.8 Demais Receitas 3.925,5 4.528,4 602,9 15,4% 430,5 10,5% 18.479,0 19.212,5 733,5 4,0% -53,6 -0,3%
d/q Operagdes com Ativos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

2. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 2/ 39.396,1 44.148,6 4.752,5 12,1% 3.022,4 7,3% 183.081,8 193.641,2 10.559,4 5,8% 2.987,0 1,5%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 31.966,6 35.779,7 3.813,2 11,9% 2.409,4 7,2% 146.309,7 156.271,9 9.962,2 6,8% 3.935,6 2,6%
2.2 Fundos Constitucionais 1.268,2 1.917,6 649,4 51,2% 593,7 44,8% 5.211,8 7.536,6 2.324,8 44,6% 2.129,9 38,8%
2.2.1 Repasse Total 2.323,2 2.585,5 262,3 11,3% 160,3 6,6% 10.073,6 10.464,3 390,6 3,9% -36,8 -0,3%
2.2.2 Superavit dos Fundos -1.055,0 -667,9 387,1  -36,7% 433,4 -39,4% -4.861,8 -2.927,6 1.934,2  -39,8% 2.166,8 -42,2%

2.3 Contribuigédo do Saldrio Educagdo 1.664,3 1.868,8 204,5 12,3% 131,4 7,6% 7.897,0 8.643,3 746,3 9,5% 416,0 5,0%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 4.240,1 4.180,7 -59,4 -1,4% -245,6 -5,5% 22.543,4 20.240,3 -2.303,1 -10,2% -3.273,1 -13,8%
2.5 CIDE - Combustiveis 211,9 214,2 2,3 1,1% -7,0 -3,1% 439,0 483,9 44,9 10,2% 26,2 57%
2.6 Demais 45,1 187,6 142,5 315,9% 140,5 298,4% 680,9 465,1 -215,8 -31,7% -247,7 -34,5%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 213.144,0 235.342,9 22.198,8 10,4% 12.838,6 5,8% 790.172,0 861.995,2 71.823,2 9,1% 38.558,6 4,6%
4. DESPESA TOTAL 2/ 194.948,8 210.145,2 15.196,4 7,8% 6.635,2 3,3% 716.983,6 853.318,0 136.334,4 19,0% 107.008,2 14,2%
4.1 Beneficios Previdencidrios 87.224,2 94.185,1 6.960,9 8,0% 3.130,4 3,4% 315.195,4 365.828,3 50.632,9 16,1% 37.703,0 11,4%
Beneficios Previdencidrios - Urbano 3/ 66.206,0 71.533,9 5.327,9 8,0% 2.420,4 3,5% 245.472,5 285.336,9 39.864,4 16,2% 29.803,0 11,5%
Sentengas Judiciais e Precatdrios 1.929,8 1.816,9 -112,9 -5,8% -197,6 -9,8% 5.645,7 24.807,4 19.161,8 339,4% 19.055,5 320,9%
Beneficios Previdencidrios - Rural 3/ 21.018,2 22.651,2 1.633,0 7,8% 710,0 3,2% 69.723,0 80.491,4 10.768,5 15,4% 7.900,0 10,8%
Sentengas Judiciais e Precatdrios 619,8 579,5 -40,2 -6,5% -67,5 -10,4% 1.639,7 6.858,9 5.219,3 318,3% 5.186,0 300,8%

4.2 Pessoal e Encargos Sociais 29.796,4 34.157,9 4.361,5 14,6% 3.053,0 9,8% 119.428,3 144.090,5 24.662,2 20,7% 19.827,1 15,8%
d/q Sentencas Judiciais e Precatorios 295,6 512,5 216,9 73,4% 203,9 66,1% 945,3 10.029,3 9.084,0 961,0% 9.103,9 915,0%

4.3 Outras Despesas Obrigatérias 31.215,0 32.864,4 1.649,4 5,3% 278,6 0,9% 118.605,9 157.115,5 38.509,6 32,5% 33.707,4 27,0%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 9.740,1 10.510,0 769,9 7,9% 342,2 3,4% 31.140,9 29.635,1 -1.505,8 -4,8% -2.865,7 -8,7%
Abono 5.147,4 5.415,8 268,4 5,2% 42,3 0,8% 9.881,4 10.592,5 711,1 7,2% 299,5 2,9%
Seguro Desemprego 4.592,7 5.094,2 501,5 10,9% 299,9 6,3% 21.259,4 19.042,6 -2.216,9 -10,4% -3.165,2 -14,1%

d/q Seguro Defeso 773,7 929,9 156,2 20,2% 122,2 15,1% 4.048,4 1.834,1 -2.214,3 -54,7% -2.420,1 -56,8%

4.3.2 Anistiados 17,6 19,8 2,3 12,9% 1,5 8,2% 60,9 92,3 31,3 51,4% 29,1 45,4%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 309,1 3,2 -305,9 -99,0% -319,5 -99,0% 2.867,2 222,1 -2.645,1 -92,3% -2.800,2 -92,5%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 69,2 109,3 40,2 58,1% 37,1 51,4% 273,1 404,3 131,3 48,1% 121,0 42,1%
4.3.5 Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 10.692,5 11.704,2 1.011,7 9,5% 542,2 4,9% 41.456,8 45.975,7 4.518,9 10,9% 2.799,8 6,4%
d/q Sentencas Judiciais e Precatdrios 618,9 610,8 -8,1 -1,3% -35,2 -5,5% 1.788,3 2.286,0 497,7 27,8% 425,4 22,6%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 15,7 15,7 - 15,7 - 10,4 28,4 18,0 172,6% 17,6 160,8%
4.3.7 Créditos Extraordinarios 257,1 618,8 361,8 140,7% 350,5 130,6% 1.040,3 1.431,9 391,6 37,6% 347,8 31,7%
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4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 26,5 43,1 16,6 62,5% 15,4 55,7% 114,7 211,1 96,4 84,0% 92,7 76,8%
4.3.10 FUNDEB (Complem. Unido) 4.615,7 4.623,7 8,1 0,2% -194,6 -4,0% 22.103,7 24.637,5 2.533,8 11,5% 1.610,3 6,9%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 551,4 399,8 -151,6 -27,5% -175,8 -30,5% 1.620,0 1.855,3 235,3 14,5% 174,1 10,2%
4.3.12 Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.586,0 1.708,6 122,6 7,7% 52,9 3,2% 5.429,3 6.155,2 725,8 13,4% 502,8 8,8%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 332,1 332,0 -0,0 0,0% -14,6 -4,2% 1.328,2 1.328,1 -0,1 0,0% -56,5 -4,0%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 636,7 254,5 -382,2 -60,0% -410,2 -61,7% 1.502,2 36.346,9 34.844,7 - 35.020,3 -
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 2.084,1 2.129,3 45,2 2,2% -46,3 -2,1% 8.298,7 7.487,0 -811,6 -9,8% -1.169,5 -13,4%
Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 1.328,0 2.229,1 901,0 67,8% 842,7 60,8% 6.364,9 7.614,6 1.249,7 19,6% 992,4 14,8%
Equalizagdo de custeio agropecudrio 122,3 172,4 50,1 41,0% 44,8 35,1% 700,6 665,2 -35,3 -5,0% -65,1 -8,8%
Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial ¥/ 523,2 563,8 40,6 7,8% 17,6 3,2% 1.825,0 1.960,7 135,7 7,4% 60,2 3,1%
Politica de pregos agricolas 8,2 0,9 -7,4  -89,5% -7,7 -90,0% 51,5 58 -45,7  -88,7% -48,4 -89,1%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 0,6 0,7 0,1 16,1% 0,1 11,2% 57 3,3 2,4 -42,4% -2,7 -44,5%
Equalizagdo Aquisi¢des do Governo Federal 7,6 0,2 -7,5  -97,9% -7,8 -98,0% 45,8 2,5 -43,3 -94,5% -45,7 -94,7%
Garantia a Sustentagdo de Precos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Pronaf 656,4 695,5 39,2 6,0% 10,3 1,5% 3.403,3 3.309,5 -93,8 -2,8% -233,5 -6,5%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 597,7 700,6 102,9 17,2% 76,6 12,3% 3.313,2 2.858,3 -454,8  -13,7% -598,5 -17,1%
Concessao de Financiamento = 58,6 -5,1 -63,7 - -66,3 - 90,1 451,2 361,0 400,7% 365,0 384,7%
Aquisigdo 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Proex 13,5 371,2 357,7 - 357,1 - 165,3 562,3 396,9 240,1% 391,4 222,2%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 46,5 28,7 -17,8  -38,3% -19,8 -40,9% 215,9 234,8 18,9 8,8% 10,1 4,4%
Concessao de Financiamento 5/ -33,0 342,5 375,5 - 376,9 - -50,6 327,5 378,0 - 381,3 -
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) & 1,2 0,0 -1,2 -98,3% -1,3 -98,3% 27,2 0,5 -26,8  -98,2% -28,5 -98,3%
Alcool 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Cacau 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de subsidio a habitagdo de interesse social (PSH) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Securitizagdo da divida agricola (LEl 9.138/1995) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Fundo da terra/ INCRA 5/ 23,2 151,1 127,9 552,5% 126,9 525,0% 186,6 767,2 580,6 311,1% 577,4 294,3%
Funcafé 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Revitaliza 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 95,0 109,2 14,2 14,9% 10,2 10,1%
Operagdes de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Operagdes de crédito dest. a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,8 1,0 0,1 17,5% 0,1 12,5% 3,4 3,8 0,4 12,2% 0,3 7,6%
Fundo Nacional de desenvolvimento (FND) = 0,0 0,0 0,0 o 0,0 o 0,0 0,0 0,0 e 0,0 <
Fundo Setorial Audiovisual (FSA) -20,1 274,4 294,5 - 295,4 - -90,1 253,2 3433 - 348,5 -
Capitalizagdo a Emgea 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subv. Parcial a Remun. por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipu 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subvengdes Economicas 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 0,5 0,0 -0,5 -100,0% -0,5 -100,0% 71 4,5 -2,6  -36,5% -3,0 -39,1%
Sudene 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
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Receitas de Recuperagdo de Subvengaes 8/ -1,1 -1,2 -0,1 10,8% -0,1 6,1% -10,1 -27,3 -17,1 169,0% -17,0 157,9%

Proagro 751,2 0,0 -751,2  -100,0% -784,2 -100,0% 1.863,1 0,0 -1.863,1 -100,0% -1.959,6 -100,0%

PNAFE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - -4,3 -10,7 -6,5 150,8% -6,4 139,9%

Demais Subsidios e Subvengdes 4,8 -99,8 -104,6 - -104,8 - 74,9 -116,8 -191,8 - -195,9 -

4.3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,4 0,8 0,4 102,2% 0,4 93,6%

4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 122,2 168,2 46,0 37,6% 40,6 31,8% 732,0 418,6 -313,4 -42,8% -351,8 -45,5%

4.3.18 Impacto Primario do FIES 174,8 224,1 49,2 28,2% 41,6 22,8% 627,1 885,2 258,1 41,2% 235,2 35,6%

4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

4.3.20 Demais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Auxilio CDE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Convénios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Doagdes 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

FDA/FDNE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Ressarc. Est/Mun. Comb. Fdsseis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programagéo Financeira 46.713,2 48.937,8 2.224,6 4,8% 173,2 0,4% 163.753,9 186.283,7 22.529,8 13,8% 15.770,6 9,1%

4.4.1 Obrigatérias com Controle de Fluxo 31.832,9 33.410,0 1.577,1 5,0% 179,2 0,5% 119.839,0 122.557,4 2.718,4 2,3% -2.368,5 -1,9%

4.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.695,9 1.871,2 175,3 10,3% 100,8 5,7% 6.580,9 7.210,4 629,5 9,6% 355,0 5,1%

4.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 13.702,0 12.808,0 -894,1 -6,5% -1.495,8 -10,5% 54.880,6 51.712,4 -3.168,1 -5,8% -5.529,7 -9,6%

4.4.1.3 Saude 14.948,0 16.752,9 1.804,9 12,1% 1.148,5 7,4% 53.525,7 58.351,0 4.825,3 9,0% 2.579,7 4,6%

4.4.1.4 Educagdo 822,8 1.342,8 520,0 63,2% 483,9 56,3% 2.598,0 3.010,5 412,5 15,9% 304,0 11,2%

4.4.1.5 Demais 664,1 635,0 -29,1 -4,4% -58,2 -8,4% 2.253,9 2.273,1 19,2 0,9% -77,6 -3,3%

4.4.2 Discricionarias 14.880,3 15.527,8 647,5 4,4% -6,0 0,0% 43.914,9 63.726,3 19.811,4 45,1% 18.139,2 39,3%

4.4.2.1 Saiude 2.648,0 3.996,0 1.347,9 50,9% 1.231,6 44,6% 9.922,6 13.813,4 3.890,8 39,2% 3.517,6 33,7%

4.4.2.2 Educagdo 2.284,8 3.018,7 7339 32,1% 633,6 26,6% 8.810,5 19.098,9 10.288,4 116,8% 10.010,6 107,9%

4.4.2.3 Defesa 1.014,3 774,2 -240,1 -23,7% -284,7 -26,9% 2.713,1 2.422,0 -291,1 -10,7% -408,2 -14,3%

4.4.2.4 Transporte 1.292,1 1.271,5 -20,6 -1,6% -77,3 -5,7% 3.879,0 3.891,5 12,5 0,3% -158,3 -3,9%

4.4.2.5 Administragdo 645,9 680,2 34,3 5,3% 6,0 0,9% 2.033,9 2.469,5 435,6 21,4% 352,1 16,4%

4.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 893,4 1.027,1 133,7 15,0% 94,5 10,1% 2.793,8 3.221,8 428,0 15,3% 312,0 10,6%

4.4.2.7 Seguranga Publica 348,5 323,9 -24,6 -7,0% -39,9 -11,0% 1.033,5 1.142,5 109,0 10,5% 66,7 6,1%

4.4.2.8 Assisténcia Social 885,4 748,8 -136,6 -15,4% -175,5 -19,0% 2.185,5 3.398,6 1.213,1 55,5% 1.133,4 49,4%

4.4.2.9 Demais 4.867,9 3.687,3 -1.180,6 -24,3% -1.394,4 -27,4% 10.543,0 14.268,1 3.725,1 35,3% 3.313,3 29,9%

5. RESULT PRIMARIO GOV CENTRAL - ACIMA DA LINHA (3-4) 18.195,2 25.197,6 7.002,4 38,5% 6.203,4 32,7% 73.188,4 8.677,2 -64.511,2 -88,1% -68.449,5 -87,6%
6. AJUSTES METODOLOGICOS -70,2 833,1
6.1 AJUSTE METODOLOGICO ITAIPU o/ 0,0 0,0
6.2 AJUSTE METODOLOGICO CAIXA - COMPETENCIA */ -70,2 833,1
6.3 Ajuste Metodolégico Recursos Nio Sacados do PIS/PASEP (EC n2 126, 0,0 0,0
6.4 Ajuste Metodolégico Compensagdes LC n® 194/2022 (pré-Acordo Uni 0,0 0,0
7. DISCREPANCIA ESTATISTICA -1.898,0 -5.466,4
8. RESULT PRIMARIO DO GOV CENTRAL - ABAIXO DA LINHA (5+6+7) 16.227,1 68.555,1
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Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Abr Variagdo Nominal Variagdo Real

Discriminagao s - s o
RS Milhdes  Var.% R$ Milhdes Var. % 2025 2026 RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. %
9. JUROS NOMINAIS **/ -60.193,4 -230.521,9
10. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (8 +9) Xy -43.966,4 -161.966,8
Memorando
Arrecadacgdo Liquida para o RGPS 54.605,2 61.095,6 6.490,4 11,9% 4.092,4 7,2% 217.060,6 240.597,3 23.536,7 10,8% 11.901,6 10,3%
Arrecadagdo Ordindria 54.605,2 61.095,6 6.490,4 11,9% 4.092,4 7,2% 217.060,6 240.597,3 23.536,7 10,8% 11.901,6 10,3%
Ressarcimento pela Desoneragdo da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Custeio Administrativo 5.312,7 5.698,0 385,3 7,3% 152,0 2,7% 18.240,0 20.434,6 2.194,5 12,0% 1.237,7 11,4%
Investimento 6.904,2 6.496,3 -407,9 -5,9% -711,1 -9,9% 16.344,7 30.812,6 14.467,9 88,5% 13.627,3 84,2%
PAC ¥ n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. nd.
Minha Casa Minha Vida ** 2.300,6 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 3.047,0 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
1/ Apurado pelo conceito de caixa, que corresponde ao ingresso efetivo na Conta Unica.

2/ Apurado pelo conceito de "pagamento efetivo", que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recursos de complementacio do FGTS e despesas realizadas com recursos dessa contribuigdo (conforme
previsto na Portaria STN n2 278, de 19/04/2012).

3/ Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A Apuragdo do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social segundo metodologia prépria.
4/ Inclui retornos derivados de decisdes judiciais relativas aos programas "Unificados Rurais" e "Unificados Industriais".

5/ Concessdo de empréstimos menos retornos.

6/ Inclui "despesas" decorrentes da baixa de ativos associada a inscrigdo em Divida Ativa da Unido.

7/ Operagdes de crédito direcionadas exclusivamente para a aquisi¢do de bens e servicos de tecnologia assistiva destinados a pessoas com deficiéncia, nos termos da Lei n2 12.613/2012. Concessdo de empréstimos menos retornos.

8/ Receitas referentes a devolugdo de diferencial de encargo, a atualizagdo de devolugdo de equalizagdo e de recuperacdo de despesas de exercicios anteriores.
9/ Recursos transitdrios referentes a amortizagdo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

10/ Sistematica de registros nas estatisticas fiscais dos subsidios e subvengdes estabelecida em conformidade com os Acérddos n? 825/2015 e n2 3.297/2015 do TCU. Nesta nova sistemdtica, o BCB passou a incorporar mensalmente os efeitos fiscais
desses eventos segundo o critério de competéncia na apuragdo abaixo da linha, enquanto que a STN registra semestralmente impactos quando dos pagamentos dos saldos apurados pelas instituigdes financeiras operadoras dos programas.

11/ Ajuste Metodoldgico referente ao ingresso de recursos do PIS/Pasep ndo reclamados por prazo superior a 20 (vinte) anos, nos termos do art. 121 do ADCT, com redagdo dada pela Emenda Constitucional n? 126/2022. Enquanto na metodologia acima

12/ Refere-se aos valores das compensagdes pelas perdas do ICMS no dmbito da LC n2 194/2022 compensados por liminares antes do acordo celebrado entre a Unido e os Estados e o DF no ambito da Agdo Direta de Inconstitucionalidade n2 7.191. Nas
estatisticas acima da linha, esses valores foram registrados retroativamente, nos respectivos meses nos quais as parcelas das dividas efetivamente deixaram de ser pagas a Unido. Ja nas estatisticas abaixo da linha, tal montante impactou em sua
totalidade o més de dezembro/2023, més no qual ocorreu a baixa dos ativos da Unido em decorréncia das referidas compensagdes.

13/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Fonte: Banco Central do Brasil.
14/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Ndo considera desvalorizagdo cambial. Fonte: Banco Central do Brasil.

15/ A partir de 2020, a Secretaria do Tesouro Nacional ndo divulga as despesas relativas ao Programa de Aceleragdo do Crescimento de modo segregado.

16/ A partir de 2026, a Secretaria do Tesouro Nacional ndo divulga as despesas relativas ao Programa Minha Casa Minha Vida de modo segregado.
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Tabela 3.2. Transferéncias e despesas primarias - critério "valor pago" - Brasil
R$ Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualizagdo pelo IPCA)

Discriminacdo Abril Varia¢do Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Abr Varia¢do Nominal Variagdo Real
2025 2026 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. % 2025 2026 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. %

1. TRANSF. POR REPARTI(;AO DE RECEITA 39.406,6 43.927,2 4.520,6 11,5% 2.790,0 6,8% 181.826,2 193.419,7 11.593,6 6,4% 4.092,3 2,1%
1.1 FPM/ FPE / IPI-EE 31.977,0 35.779,7 3.802,7 11,9% 2.398,4 7.2% 146.309,7 156.271,9 9.962,2 6,8% 3.935,7 2,6%
1.2 Fundos Constitucionais 1.268,2 1.917,6 649,4 51,2% 593,7 44,8% 5.211,8 7.536,6 2.324,8 44,6% 2.129,9 38,8%
1.2.1 Repasse Total 2.323,2 2.585,5 262,3 11,3% 160,3 6,6% 10.073,6 10.464,3 390,6 3,9% -36,8 -0,3%
1.2.2 Superdvit dos Fundos = 1.055,0 - 667,9 387,1 -36,7% 433,4 -39,4% -4.861,8 -2.927,6 1.934,2 -39,8% 2.166,8 -42,2%
1.3 Contribuigdo do Salério Educagido 1.664,3 1.868,8 204,5 12,3% 131,4 7,6% 7.897,0 8.643,3 746,3 9,5% 416,0 5,0%
1.4 Transferéncias de Exploragdo de Recursos Naturais (Compensagdes Financeiras) 4.240,1 3.959,3 - 280,8 -6,6% - 467,0 -10,6% 21.287,8 20.018,9 -1.268,9 -6,0% -2.167,8 -9,7%
1.5 CIDE - Combustiveis 2119 214,2 2,3 1,1% - 7,0 -3,1% 439,0 483,9 44,9 10,2% 26,2 5,7%
1.6 Demais 45,1 187,6 142,5 315,9% 140,5 298,4% 680,9 465,1 -215,8  -31,7% -247,7 -34,5%
1.6.1 Concessdo de Recursos Florestais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.6.2 Concurso de Progndstico - 3,8 3,8 - 3,8 - 0,0 10,1 10,1 - 10,2 -
1.6.3 IOF Ouro 2,8 2,5 - 0,3 -10,4% - 0,4 -14,2% 9,0 14,2 5,2 58,1% 4,9 51,9%
1.6.4 ITR 42,3 39,5 - 2,8 -6,6% - 4,7 -10,6% 542,1 299,0 -243,1 -44,8% -268,4  -46,9%
1.6.5 Taxa de ocupagdo, foro e laudémio - 141,7 141,7 - 141,7 - 129,8 141,7 11,9 9,2% 5,7 4,2%
1.6.6 Outras = = = = = = 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

2. DESPESA TOTAL 195.009,3 209.488,8 14.479,5 7,4% 5.915,7 2,9% 716.792,2 851.881,3 135.089,2 18,8% 105.760,9 14,0%
2.1 Beneficios Previdenciarios 87.204,8 94.179,7 6.975,0 8,0% 3.145,4 3,5% 315.176,0 365.648,6 50.472,6 16,0% 37.540,7 11,3%
2.2 Pessoal e Encargos Sociais 29.477,6 33.904,9 4.427,2 15,0% 3.132,7 10,2% 118.835,8 143.304,4 24.468,6 20,6% 19.653,1 15,7%
2.2.1 Ativo Civil 13.145,7 15.417,5 2.271,8 17,3% 1.694,5 12,3% 55.521,9 64.316,1 8.794,2 15,8% 6.531,9 11,2%
2.2.2 Ativo Militar 3.093,6 3.396,7 303,2 9,8% 167,3 5,2% 11.255,9 11.906,6 650,6 5,8% 184,9 1,6%
2.2.3 Aposentadorias e pensdes civis 8.057,6 9.049,5 991,9 12,3% 638,0 7,6% 31.988,6 35.505,6 3.516,9 11,0% 2.197,3 6,5%
2.2.4 Reformas e pensdes militares 4.887,0 5.539,3 652,3 13,3% 437,7 8,6% 19.149,8 21.562,1 2.412,3 12,6% 1.623,2 8,0%
2.2.5 Sentengas e Precatérios 293,8 502,0 208,2 70,9% 195,3 63,7% 919,6 10.014,1 9.094,5 989,0% 9.115,8 942,1%
2.2.6 Outros - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3 Outras Despesas Obrigatdrias 31.221,4 32.862,3 1.641,0 5,3% 269,9 0,8% 118.678,3 157.137,5 38.459,2 32,4% 33.653,2 26,9%
2.3.1 Abono e seguro desemprego 9.740,1 10.510,0 769,9 7,9% 342,2 3,4% 31.140,9 29.635,1 -1.505,8 -4,8% -2.865,7 -8,7%
2.3.2 Anistiados 17,5 19,8 2,4 13,6% 1,6 8,8% 60,8 92,3 31,4 51,7% 29,3 45,7%
2.3.3 Apoio Fin. Municipios / Estados 309,1 3,2 - 305,9 -99,0% - 319,5 -99,0% 2.867,2 222,1 -2.645,1 -92,3% -2.800,2 -92,5%
2.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagbes 69,3 109,5 40,2 58,0% 37,1 51,3% 273,4 404,6 131,3 48,0% 121,0 42,0%
2.3.5 Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS/RMV 10.692,5 11.704,2 1.011,7 9,5% 542,2 4,9% 41.457,3 45.975,6 4.518,3 10,9% 2.799,2 6,4%
2.3.5.1 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV - Beneficios 10.073,6 11.093,4 1.019,8 10,1% 577,4 5,5% 39.669,0 43.689,6 4.020,6 10,1% 2.373,8 5,7%
2.3.5.2 Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS/RMV - Sentencas e Precatérios 618,9 610,8 - 8,1 -1,3% - 35,2 -5,5% 1.788,3 2.285,9 497,6 27,8% 425,4 22,6%
2.3.6 Complemento do FGTS (LC n2 110/01) - 15,7 15,7 - 15,7 - 10,4 28,4 18,0 172,6% 17,6 160,8%
2.3.7 Créditos Extraordinarios 258,3 615,1 356,9 138,2% 345,5 128,1% 1.041,3 1.437,6 396,3 38,1% 352,7 32,2%
2.3.8 Compensagao ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 26,5 43,1 16,6 62,5% 15,4 55,7% 114,7 2111 96,4 84,0% 92,7 76,8%
2.3.10 FUNDEB (Complem. Unigo) 4.615,7 4.623,7 8,1 0,2% - 194,6 -4,0% 22.103,7 24.637,5 2.533,8 11,5% 1.610,3 6,9%
2.3.11 Fundo Constitucional DF 551,4 399,6 - 151,9 -27,5% - 176,1 -30,6% 1.625,3 1.855,8 230,5 14,2% 168,9 9,9%
2.3.12 Legislativo, Judicidrio, MPU e DPU 1.545,1 1.710,4 165,3 10,7% 97,4 6,0% 5.364,9 6.171,9 807,0 15,0% 586,9 10,4%
2.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 3321 332,0 - 0,0 0,0% - 14,6 -4,2% 1.328,2 1.328,1 -0,1 0,0% -56,5 -4,0%
2.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios - OCC 682,8 2546 - 428,2  -62,7% - 458,2  -64,3% 1.632,0 36.345,7 34.713,7 - 34.882,7 -
2.3.15 Subsidios, Subveng&es e Proagro 2.084,1 2.129,3 45,2 2,2% - 46,3 -2,1% 8.298,7 7.487,0 -811,6 -9,8% -1.169,5 -13,4%
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L Abril
Discriminagao
2025 2026

Variagdo Nominal

Variagdo Real

Acumulado Jan-Abr

Variagdo Nominal
R$ Milhdes Var. %

Variagdo Real

R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. % 2025 2026 R$ Milhdes Var. %

2.3.15.1 Equalizagdo de custeio agropecuario 122,3 172,4 50,1 41,0% 44,8 35,1% 700,6 665,2 -35,3 -5,0% -65,1 -8,8%
2.3.15.2 Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial 523,2 563,8 40,6 7,8% 17,6 3,2% 1.825,0 1.960,7 135,7 7,4% 60,2 3,1%
2.3.15.3 Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 0,6 0,7 0,1 16,1% 0,1 11,2% 57 33 24 -42,4% -2,7  -44,5%
2.3.15.4 Equalizagdo Aquisi¢des do Governo Federal - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.5 Garantia a Sustentagdo de Pregos 7,6 0,2 - 7,5 -97,9% - 7,8 -98,0% 45,8 2,5 -43,3  -94,5% -45,7  -94,7%
2.3.15.6 Pronaf 656,4 695,5 39,2 6,0% 10,3 1,5% 3.403,3 3.309,5 -93,8 -2,8% -233,5 -6,5%
2.3.15.7 Proex 13,5 371,2 357,7 - 357,1 - 165,3 562,3 396,9 240,1% 391,4  222,2%
2.3.15.8 Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 1,2 00 - 1,2 -98,3% - 1,3 -983% 27,2 0,5 -26,8  -98,2% -28,5  -98,3%
2.3.15.9 Alcool - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.10 Fundo da terra/ INCRA 23,2 151,1 127,9 552,5% 126,9 525,0% 186,6 767,2 580,6 311,1% 577,4 294,3%
2.3.15.11 Funcafé = = - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.12 Revitaliza - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.13 Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI - - - - - - 95,0 109,2 14,2 14,9% 10,2 10,1%
2.3.15.14 Operagdes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,8 1,0 0,1 17,5% 0,1 12,5% 3,4 3,8 0,4 12,2% 0,3 7,6%
2.3.15.15 Fundo Setorial Audiovisual (FSA) 20,1 274,4 294,5 - 295,4 - -90,1 253,2 343,3 - 348,5 -
2.3.15.16 Subv. Parcial a Remuneragdo por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipu - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.17 Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 0,5 - - 0,5 -100,0% - 0,5 -100,0% 71 4,5 -2,6 -36,5% -3,0  -39,1%
2.3.15.18 Receitas de Recuperagdo de Subvengdes 11 1,2 - 0,1 10,8% - 0,1 6,1% -10,1 -27,3 -17,1  169,0% -17,0  157,9%
2.3.15.19 Proagro 751,2 - - 751,2 -100,0% - 784,2 -100,0% 1.863,1 0,0 -1.863,1 -100,0% -1.959,6 -100,0%
2.3.15.20 PNAFE - - - - - - -4,3 -10,7 -6,5 150,8% -6,4 139,9%
2.3.15.21 - Fundo Nacional do Desenvolvimento - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.22 - Sudene (Microcrédito Produtivo Orientado) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.23 - SubvengGes Econémicas - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.24 - Securitiza¢do da divida agricola (Lei 9.318/1595) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.25 - Capitalizagdo a Emgea - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.26 - Cacau - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.27 Demais Subsidios e Subvengdes 4,8 99,8 - 104,6 - - 104,8 - 74,9 -116,8 -191,8 - -195,9 -
2.3.16 Transferéncias ANA - 0,0 0,0 - 0,0 - 0,4 0,8 0,4 102,2% 0,4 93,6%
2.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 122,2 168,2 46,0 37,6% 40,6 31,8% 732,0 418,6 -313,4  -42,8% -351,8 -45,5%
2.3.18 Impacto Primario do FIES 174,8 224,1 49,2 28,2% 41,6 22,8% 627,1 885,2 258,1 41,2% 235,2 35,6%
2.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.20 Demais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programacdo Financeira 47.105,6 48.541,9 1.436,3 3,0% - 632,3 -1,3% 164.102,0 185.790,9 21.688,8 13,2% 14.913,8 8,6%
2.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 31.898,8 33.341,8 1.443,0 4,5% 42,2 0,1% 119.822,2 122.224,6 2.402,5 2,0% -2.685,8 -2,1%
2.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.699,5 1.867,4 168,0 9,9% 93,3 5,3% 6.579,8 7.191,0 611,2 9,3% 336,6 4,9%
2.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 13.730,4 12.781,8 - 948,6 -6,9% -  1.551,5 -10,8% 54.870,0 51.573,9 -3.296,2 -6,0% -5.658,1 -9,8%
2.4.1.3 Saude 14.979,0 16.718,7 1.739,7 11,6% 1.081,9 6,9% 53.520,5 58.191,9 4.671,4 8,7% 2.425,0 4,3%
2.4.1.4 Educagdo 824,5 1.340,1 515,6 62,5% 479,4 55,7% 2.598,0 3.000,9 402,9 15,5% 294,3 10,8%
2.4.1.5 Demais 665,4 633,7 - 31,7 -4,8% - 61,0 -8,8% 2.253,8 2.267,0 13,2 0,6% -83,6 -3,5%
2.4.2 Discricionarias 15.206,8 15.200,1 - 6,7 0,0% - 674,5 -4,2% 44.279,9 63.566,2 19.286,4 43,6% 17.599,6 37,8%
2.4.2.1 Saude 2.706,1 3.911,6 1.205,5 44,5% 1.086,7 38,5% 9.981,8 13.773,7 3.791,9 38,0% 3.416,7 32,5%
2.4.2.2 Educagdo 2.334,9 2.955,0 620,1 26,6% 517,5 21,2% 8.868,0 19.076,2 10.208,2 115,1% 9.928,3 106,4%
2.4.2.3 Defesa 1.036,5 757,8 - 278,7 -26,9% - 324,2 -30,0% 2.736,8 2.412,2 -3246 -11,9% -442,7 -15,4%
2.4.2.4 Transporte 1.320,4 1.244,7 - 75,8 -5,7% - 133,7 -9,7% 3.914,8 3.876,0 -38,8 -1,0% -211,2 -5,1%
2.4.2.5 Administragdo 660,1 665,9 5,8 0,9% - 23,2 -3,4% 2.051,3 2.462,2 410,9 20,0% 326,7 15,1%
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Variagdo Real
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R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. % 2025 2026 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. %
2.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 913,0 1.005,5 92,5 10,1% 52,4 5,5% 2.813,2 3.209,7 396,5 14,1% 279,7 9,4%
2.4.2.7 Seguranga Publica 356,1 317,1 - 39,0 -11,0% - 54,7 -14,7% 1.042,1 1.138,7 96,6 9,3% 53,9 4,9%
2.4.2.8 Assisténcia Social 904,8 733,0 - 171,8 -19,0% - 211,5 -22,4% 2.200,3 3.390,6 1.190,3 54,1% 1.110,1 48,0%
2.4.2.9 Demais 4.974,7 3.609,5 - 1.365,2 -27,4% -  1.583,7 -30,5% 10.671,6 14.227,0 3.555,5 33,3% 3.138,1 28,0%
Memorando
m. Créditos Extraordinarios 258,3 615,1 356,9 138,2% 345,5 128,1% 1.041,3 1.437,6 396,3 38,1% 352,7 32,2%
m.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo (Créditos Extraordinarios) 6,5 59,7 53,2 823,1% 53,0 784,3% 56,8 235,7 178,9 314,6% 178,4  296,4%
m.1.1 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Beneficios a servidores publicos (Créditos Extraordinarios) 0,0 - - 0,0 -100,0% - 0,0 -100,0% 0,0 0,0 -0,0 -100,0% -0,0 -100,0%
m.1.2 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Bolsa Familia e Auxilio Brasil (Créditos Extraordindrios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.1.3 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Saude (Créditos Extraordinarios) 5,4 04 - 51 -93,0% - 53 -93,3% 28,6 7,6 -20,9  -73,3% -22,4  -74,4%
m.1.4 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Educagdo (Créditos Extraordinarios) 0,2 00 - 0,2 -88,8% - 02 -89,2% 27,0 0,8 -26,1  -96,9% -27,9  -97,1%
m.1.5 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Demais (Créditos Extraordinarios) 0,8 59,3 58,5 - 58,5 - 1,3 227,2 226,0 - 228,7 -
m.2 - Discriciondrias (Créditos Extraordinarios) 251,8 555,4 303,6 120,6% 292,5 111,3% 984,5 1.201,9 217,5 22,1% 174,3 16,8%
m.2.1 - Discriciondrias - Satide (Créditos Extraordinarios) 9,2 1,6 - 76 -82,3% - 80 -83,0% 31,4 34,2 2,8 8,9% 1,6 4,9%
m.2.2 - Discricionarias - Educacgdo (Créditos Extraordinarios) 1,9 3,9 1,9 102,3% 1,9 93,8% 8,9 14,8 59 66,3% 5,6 59,7%
m.2.3 - Discricionarias - Defesa (Créditos Extraordinarios) 47,8 3,8 - 44,0  -92,1% - 46,1  -92,4% 196,0 34,8 -161,2 -82,2% -171,1  -82,9%
m.2.4 - Discricionarias - Transporte (Créditos Extraordinarios) 61,1 41,7 - 194  -31,8% - 22,1 -34,7% 201,7 152,3 -49,4  -24,5% -57,8  -27,3%
m.2.5 - Discricionarias - Administragdo (Créditos Extraordinarios) 0,8 2,2 1,5 186,3% 1,4  174,2% 2,9 2,7 -0,2 -7,6% -0,4  -12,3%
m.2.6 - Discricionarias - Ciéncia e Tecnologia (Créditos Extraordinarios) - 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,7 0,7 - 0,7 -
m.2.7 - Discricionarias - Seguranga Publica (Créditos Extraordindrios) 52,4 141,4 89,1 170,1% 86,8 158,8% 217,2 298,3 81,1 37,3% 71,5 31,2%
m.2.8 - Discriciondrias - Assisténcia Social (Créditos Extraordinarios) 11,2 9,2 - 1,9  -17,3% - 2,4  -20,8% 83,7 69,8 -13,9  -16,6% -17,7  -20,0%
m.2.9 - Discricionarias - Demais (Créditos Extraordinarios) 67,5 351,5 284,0 420,9% 281,1 399,0% 242,6 594,3 351,7 145,0% 341,9 133,9%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
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Lista de Assinaturas

Assinatura: 1

Digitally signed by ALVARO DAMIAO VIEIRA DA PAZ:67336361668
Date: 2026.04.30 13:12:55 BRT

Perfil: Chefe de Ente

Instituicdo: Belo Horizonte

Cargo: Titular do Poder Executivo

As assinaturas digitais podem ser verificadas no arquivo PDF.
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Operacoes de Crédito e Garantias da
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TesourRONACIONAL
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TesourRoNACIONAL

Processo n°® 17944.005544/2025-77

Dados basicos

Tipo de Interessado: Municipio

Interessado: Belo Horizonte

UF:MG

Nudmero do PVL: PVL02.002195/2025-79

Status: Em retificacdo pelo interessado

Data de Protocolo: 08/04/2026

Data Limite de Concluséo: 22/04/2026

Tipo de Operagéao: Operagéo Contratual Externa (com garantia da Uniao)
Finalidade: Saneamento basico

Tipo de Credor: Instituicdo Financeira Internacional
Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento
Moeda: Délar dos EUA

Valor:204.000.000,00

Analista Responsavel: Tiago Da Fonte Didier Sousa

Vinculos

PVL: PVL02.002195/2025-79
Processo: 17944.005544/2025-77
Situacédo da Divida:

Data Base:
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Checklist

Legenda: AD Adequado (28) - IN Inadequado (5) - NE N&o enviado (0) - DN Desnecessério (2)

STATUS DOCUMENTO VALIDADE PAGINAS
AD Campo "Informagdes sobre o interessado” -
AD Dados Basicos e aba "Dados Complementares” Indeterminada
IN Aba "Cronograma Financeiro" -
IN Aba "Operagdes nao contratadas" -
AD Aba "Operagdes contratadas” -

AD Aba "Declaragao do Chefe do Poder Executivo" -

AD Aba "Informagdes Contabeis" -

AD Recomendagdo da COFIEX Indeterminada

AD Demonstrativo de PPP -

IN Andlise de suficiéncia de contragarantias pela COAFI/STN -

Analise da capacidade de pagamento (CAPAG) pela
COREM/STN

DN Andlise do Custo Efetivo pela CODIP/STN -

AD Relatorios de honras e atrasos -

AD Minuta do contrato de empréstimo negociada (operagao )
externa)

AD Versao das normas gerais contratuais aplicaveis (operagéo )
externa)

AD Cadastro da Divida Publica (CDP) -

AD RGF da Unido - montante de garantias concedidas -

AD Limites da RSF n°® 43/2001 -

AD Autorizagao legislativa -

AD Taxas de cambio na aba Resumo -

AD Modulo do ROF -

AD Parecer do Orgéo Juridico -

AD Resolugdo da COFIEX -

AD Parecer do Orgéo Técnico -
IN Certidao do Tribunal de Contas 04/05/2026
AD Consulta as obrigagdes de transparéncia do CAUC -
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STATUS DOCUMENTO VALIDADE PAGINAS

AD Adimplemento com a Unido - consulta SAHEM -

AD Limite de operagdes de ARO -

DN Plano de execucéao de contrapartida -

AD Aba "Notas Explicativas" -

AD Anexo n° 1 da Lei n° 4.320/1964 - Lei Orgcamentaria do )
Exercicio em Curso
AD N&o violagédo dos acordos de refinanciamento firmados com a

Unido

Indeterminada

AD Moédulo de Registro de Operagées Financeiras (ROF) -

AD Minuta do contrato de empréstimo (operagao externa) -
AD Minuta do contrato de garantia (operacédo externa) -
Observagdes sobre o PVL

Informag6es sobre o interessado

E-mails para contato: prefeitobh@pbh.gov.br; dcfi@pbh.gov.br; gabpref@pbh.gov.br; smfa@pbh.gov.br;
gab.smpog@pbh.gov.br; dcdp@pbh.gov.br; gcred@pbh.gov.br; lucas.m.marques@pbh.gov.br;
andre.fonseca@pbh.gov.br
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Outros langamentos

COFIEX
N° da Recomendagio:

Data da Recomendagéo:

Data da homologagdo da Recomendagéo:

Validade da Recomendagao:

Valor autorizado (US$):
Contrapartida minima (US$):

Registro de Operagdes Financeiras ROF

N° do ROF:

PAF e refinanciamentos

O interessado possui PAF ou refinanciamentos?

Documentos acessérios

Nao existem documentos gerados.
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Garantia da Unido

Condigoes financeiras

Informe as condigbes financeiras da operagao
Modalidade:

Desembolso:

Amortizagao:

Juros:

Juros de mora:

Outras despesas:

Outras informagdes:

Taxa interna de retorno - TIR(%a.a.):

Financiamento de politicas publicas:

Operacgao de crédito

Numero do parecer da operagao de crédito:

Data do parecer da operacgéo de crédito:

Validade do parecer da operagao de crédito (dias):
Validade do parecer da operagao de crédito (data):

Contrato da operagéo de crédito ja foi assinado?

Capacidade de pagamento
Dispensa andlise da capacidade de pagamento:

Capacidade de Pagamento:

Documentos acessorios

Nao existem documentos gerados.
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Dados Complementares

Nome do projeto/programa: Programa de Recuperagdo Ambiental e Saneamento dos Fundos de Vale e
Corregos em Leito Natural de Belo Horizonte - Drenurbs
Destinagéo dos recursos conforme autorizagéo legislativa: LEI N° 11.795, de 30 de dezembro de 2024,

Taxa de Juros:

Autoriza o Executivo a contratar operagdes de
crédito junto ao Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, com a garantia da
Unido Federal, no ambito da 2° etapa do
Programa de Recuperagdo Ambiental e
Saneamento dos Fundos de Vale e Cérregos
em Leito Natural de Belo Horizonte - Drenurbs.

Taxa SOFR acrescida de funding margin e spread divulgados periodicamente pelo Banco.

Demais encargos e comissdes (discriminar):

Indexador:

Variagao cambial
Prazo de caréncia (meses): 84
Prazo de amortizagdo (meses): 198
Prazo total (meses): 282
Ano de inicio da Operagéo: 2026
Ano de término da Operagdo: 2049

Comisséo de crédito 0,75% sobre o saldo ndo
desembolsado do Empréstimo. Recursos para Inspecéo e
Vigilancia, dentro do prazo original de desembolso, de até
1% do montante do Empréstimo, dividido pelo nimero de
semestres compreendidos no Prazo Original de
Desembolsos.
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Cronograma Financeiro

O total de amortizacdes é diferente do valor da operagéo?

Nao

ANO CONTRAPART. LIBERAGOES AMORTIZACAO ENCARGOS TOT. REEMB.
2026 976.271,00 1.947.133,00 0,00 18.435,60 18.435,60
2027 9.882.071,00 37.570.332,00 0,00 1.917.824,57 1.917.824,57
2028 12.348.722,00 48.006.937,00 0,00 3.790.506,14 3.790.506,14
2029 12.019.753,00 49.621.059,00 0,00 5.903.278,76 5.903.278,76
2030 12.014.753,00 48.476.059,00 0,00 8.040.147,41 8.040.147,41
2031 3.758.430,00 18.378.480,00 0,00 9.501.771,02 9.501.771,02
2032 0,00 0,00 0,00 9.932.869,23 9.932.869,23
2033 0,00 0,00 12.000.000,00 9.760.951,89 21.760.951,89
2034 0,00 0,00 12.000.000,00 9.178.280,83 21.178.280,83
2035 0,00 0,00 12.000.000,00 8.595.609,77 20.595.609,77
2036 0,00 0,00 12.000.000,00 8.034.746,19 20.034.746,19
2037 0,00 0,00 12.000.000,00 7.430.267,66 19.430.267,66
2038 0,00 0,00 12.000.000,00 6.847.596,60 18.847.596,60
2039 0,00 0,00 12.000.000,00 6.264.925,55 18.264.925,55
2040 0,00 0,00 12.000.000,00 5.697.600,49 17.697.600,49
2041 0,00 0,00 12.000.000,00 5.099.583,43 17.099.583,43
2042 0,00 0,00 12.000.000,00 4.516.912,38 16.516.912,38
2043 0,00 0,00 12.000.000,00 3.934.241,32 15.934.241,32
2044 0,00 0,00 12.000.000,00 3.360.454,79 15.360.454,79
2045 0,00 0,00 12.000.000,00 2.768.899,21 14.768.899,21
2046 0,00 0,00 12.000.000,00 2.186.228,15 14.186.228,15
2047 0,00 0,00 12.000.000,00 1.603.557,09 13.603.557,09
2048 0,00 0,00 12.000.000,00 1.023.309,09 13.023.309,09
2049 0,00 0,00 12.000.000,00 438.214,98 12.438.214,98

Total . 51.000.000,00 204.000.000,00 204.000.000,00 125.846.212,15 329.846.212,15
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Operagbes ndo Contratadas

Informacdes de operagdes de crédito em tramitacdo na STN ou no Senado Federal e operagdes de crédito
autorizadas e ainda n&o contratadas.

17944.001073/2026-17
Dados da Operagéao de Crédito
Tipo de operagdo: Operacao Contratual Interna (com garantia da Uni&o)
Finalidade: Infraestrutura
Credor: Caixa Econdémica Federal
Moeda: Real

Valor: 130.000.000,00

Status: Em retificagao pelo interessado

ANO CONTRAPART. LIBERACOES AMORTIZAGAO ENCARGOS TOT. REEMB.
2026 0,00 65.000.000,00 0,00 7.464.810,08 7.464.810,08
2027 0,00 65.000.000,00 10.833.333,33 19.377.438,46 30.210.771,79
2028 0,00 0,00 14.444.444,44 17.186.307,20 31.630.751,64
2029 0,00 0,00 14.444.444,44 14.923.207,09 29.367.651,53
2030 0,00 0,00 14.444.444,44 12.728.513,02 27.172.957 46
2031 0,00 0,00 14.444.444,44 10.488.214,92 24.932.659,36
2032 0,00 0,00 14.444.444,44 8.397.555,06 22.841.999,50
2033 0,00 0,00 14.444.444,44 6.155.119,27 20.599.563,71
2034 0,00 0,00 14.444.444,44 3.931.210,12 18.375.654,56
2035 0,00 0,00 14.444.444,44 1.737.941,18 16.182.385,62
2036 0,00 0,00 3.611.111,15 91.920,62 3.703.081,77

Total: 0,00 130.000.000,00 130.000.000,00 102.482.237,02 232.462.237,02
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Operagoes Contratadas

O interessado possui liberagdes previstas de operagdes ja contratadas?
Sim
Cronograma de liberagdes
Neste cronograma NAO estao incluidas as liberagdes previstas para a operacgéo pleiteada.

Os valores deste Cronograma de Liberagdes estdo consolidados, contendo, dessa forma, as liberagdes
referentes a administracido direta, aos fundos, as autarquias, as fundagdes e as empresas estatais
dependentes.

Os valores deste cronograma estio expressos em reais (R$).

ANO OPER. CONT. SFN OPER. ARO DEMAIS TOTAL
2026 577.270.000,45 0,00 191.007.286,59 768.277.287,04
2027 266.194.894,04 0,00 116.913.615,58 383.108.509,62
2028 243.953.621,05 0,00 84.432.836,98 328.386.458,03
2029 186.610.671,55 0,00 64.961.557,20 251.572.228,75
2030 156.873.023,61 0,00 62.383.552,58 219.256.576,19
2031 123.255.981,60 0,00 129.987.567,15 253.243.548,75

Total: 1.554.158.192,30 0,00 649.686.416,08 2.203.844.608,38

Cronograma de pagamentos

Neste cronograma NAO estéo incluidos os dispéndios da operagéo pleiteada.
O total das amortizagdes da "Divida Consolidada" deve ser compativel com o saldo da "Divida

Consolidada" do final do exercicio anterior, informado no "Demonstrativo da Divida Consolidada Liquida.
Os valores deste cronograma estao expressos em reais (R$).

DIVIDA CONSOLIDADA OP. CONTRATADAS TOTAL
AMORTIZ. ENCARGOS AMORTIZ. ENCARGOS AMORTIZ. ENCARGOS
2026 645.817.894,86 347.199.149,93 16.877.636,25 47.594.504,77 662.695.531,11 394.793.744,70
2027 510.459.508,68 300.069.405,43 65.863.612,50 82.417.694,66 576.323.121,18 382.487.100,09
2028 425.005.796,11 257.526.142,88 75.349.285,10 102.225.693,04 500.355.081,21 359.751.835,92
2029 403.449.754,47 215.325.701,27 94.356.085,90 114.932.879,12 497.805.840,37 330.258.580,39
2030 380.976.672,06 175.944.536,76 107.620.010,43 117.382.245,98 488.596.682,49 293.326.782,74
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DIVIDA CONSOLIDADA OP. CONTRATADAS TOTAL
AMORTIZ. ENCARGOS AMORTIZ. ENCARGOS AMORTIZ. ENCARGOS
2031 373.653.273,21 137.891.211,35 133.043.198,17 135.339.088,98 506.696.471,38 273.230.300,33
2032 348.574.486,47 103.057.376,14 146.316.073,32 131.431.432,15 494.890.559,79 234.488.808,29
2033 297.450.493,44 72.470.482,32 149.109.201,48 118.905.071,08 446.559.694,92 191.375.553,40
2034 205.189.368,15 52.237.158,70 149.360.575,53 106.145.768,10 354.549.943,68 158.382.926,80
2035 164.311.245,96 39.040.110,24 152.258.613,48 93.330.492,80 316.569.859,44 132.370.603,04
2036 125.637.588,22 27.783.558,40 131.158.607,75 81.724.762,19 256.796.195,97 109.508.320,59
2037 112.655.005,16 19.014.988,91 129.374.748,71 71.750.769,41 242.029.753,87 90.765.758,32
2038 94.027.750,68 11.429.561,47 120.941.289,68 62.109.875,62 214.969.040,36 73.539.437,09
2039 42.223.947,26 5.699.020,94 118.731.814,53 53.246.869,70 160.955.761,79 58.945.890,64
2040 13.746.630,09 3.772.077,06 121.591.682,65 44.239.567,37 135.338.312,74 48.011.644,43
2041 13.970.807,82 2.753.285,34 124.620.465,61 34.886.604,91 138.591.273,43 37.639.890,25
2042 9.234.866,08 1.827.555,13 91.665.834,84 26.510.656,70 100.900.700,92 28.338.211,83
2043 9.069.670,98 1.099.234,12 90.673.711,99 19.785.896,35 99.743.382,97 20.885.130,47
2044 7.803.667,29 416.552,97 64.331.113,41 13.322.372,75 72.134.780,70 13.738.925,72
2045 0,00 0,00 66.918.841,55 7.837.525,28 66.918.841,55 7.837.525,28
2046 0,00 0,00 49.478.007,20 2.656.389,62 49.478.007,20 2.656.389,62
2047 0,00 0,00 4.204.198,30 30.013,92 4.204.198,30 30.013,92
2048 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2049 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Restante a pagar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total: 4.183.258.426,99 1.774.557.109,36 2.203.844.608,38 1.467.806.264,50 6.387.103.035,37 3.242,363.373,86

Taxas de cambio
Alguma das dividas foi contratada em moeda estrangeira?

Sim

Informe na tabela abaixo as moedas estrangeiras e suas respectivas cotagcbes e datas de cotagdes.
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TAXA DE CAMBIO  DATA DO CAMBIO

Dolar dos EUA 5,14950 27/02/2026
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Informactes Contabeis

Balango Orgamentario do ultimo RREO do exercicio anterior

Demonstrativo: Balan¢co Orcamentario

Relatério: RREO publicado

Exercicio: 2025

Periodo: 6° Bimestre

Receita de operagdes de crédito (realizadas até o bimestre): 112.687.405,97

Despesas de capital executadas (liquidadas até o bimestre + inscritas em  1.271.092.989,43
restos a pagar néo processados):

Balango Orgamentario do ultimo RREO exigivel (ou disponivel, se mais recente) ou Anexo 1 da Lei
4320/1964 publicado junto a LOA do exercicio em curso

Demonstrativo: Balango Orgamentario
Relatério: RREO

Exercicio: 2026

Periodo: 1° Bimestre

Despesas de capital (dotagao atualizada): 2.753.594.821,49

Demonstrativo da Receita Corrente Liquida do ultimo RREO exigivel (ou disponivel, se mais recente)

Demonstrativo: Demonstrativo da Receita Corrente Liquida
Relatério: RREO

Exercicio: 2026

Periodo: 1° Bimestre

Receita corrente liquida (RCL): 18.438.183.954,83
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Demonstrativo da Divida Consolidada Liquida do ultimo RGF exigivel (ou disponivel, se mais recente)

Demonstrativo: Demonstrativo da Divida Consolidada Liquida
Relatério: RGF

Exercicio: 2025

Periodo: 3° Quadrimestre

Divida Consolidada (DC): 4.183.258.426,99

Dedugdes: 2.335.501.272,82

Divida consolidada liquida (DCL): 1.847.757.154,17

Receita corrente liquida (RCL): 18.230.461.788,86

% DCL/RCL: 10,14
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Declaragéo do chefe do poder executivo

Declaro, sob as penas da Lei, que as informagdes prestadas neste Pedido de Verificagdo de Limites e
Condicbes sao verdadeiras.

Operagdes vedadas no ambito do art. 37 da LRF e operagdes irregulares

Todos os parcelamentos de débitos e operagdes de crédito, inclusive as equiparadas nos termos do art.
29, § 1° e art. 37 da LRF, contratadas com instituicdes financeiras e ndo financeiras foram objeto de
anélise da STN e devidamente regularizadas?

Sim

Operacgdes vedadas no ambito do art. 35 da LRF

O Ente, em relacdo ao art. 35 da Lei Complementar n® 101/2000, realizou operagao de crédito junto a outro
Ente da Federagao?
Néao

7\953 vedadas no ambito do art. 5° da RSF n® 43/2001
O Ente praticou alguma das ac¢des vedadas pelo art. 5° da RSF n°® 43/20017?

Nao

Operagées do Reluz

O ente contratou, sem a verificagao prévia pela STN do cumprimento dos limites e condigdes necessarios
a contratacido, operagdo no ambito do Programa Nacional de lluminagdo Publica Eficiente (Reluz),
estabelecido pela Lei n°® 9.991, de 24/07/20007?

Nao
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Cumprimento da obrigagédo de que trata a alinea "c" do inciso IV do art. 21 da RSF n°® 43/2001

O Ente, em relagéo as contas dos exercicios ainda nao analisados pelo Tribunal de Contas, inclusive o em
curso, cumpre o disposto:

a) No art. 23 da LRF (limites de pessoal)?

Sim

b) No art. 33 da LRF (n&o contratagdo de operagao de crédito realizada com infragdo do disposto na LRF)?

Sim

c) No art. 37 da LRF (ndo realizacdo de operacdes vedadas)?

Sim

d) No art. 52 da LRF (publicagéo do relatério resumido da execugéo orgamentaria - RREQ)?

Sim

e) No §2° do art. 55 da LRF (publicacdo do relatério de gestao fiscal - RGF)?

Sim

f) No inciso Ill do art. 167 da Constituicdo (limite das operagdes de crédito em relagdo as despesas de
capital)?
Sim

Calculo dos limites de endividamento

Com relacédo ao EXERCICIO ANTERIOR, existem operacdes de Antecipacdo de Receita Orcamentaria

(ARO) contratadas e ndo pagas?
Né&o

Com relacdo ao EXERCICIO ANTERIOR, existem despesas de capital a serem deduzidas do calculo do
montante de despesas de capital para a verificagao do limite a que se refere o inciso Ill do art. 167 da
Constituicdo Federal?

Nao
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Com relagédo ao EXERCICIO CORRENTE, existem despesas de capital a serem deduzidas do calculo do
montante de despesas de capital para a verificagdo do limite a que se refere o inciso Ill do art. 167 da
Constituicao Federal?

Nao

Demais limites e condigbes estabelecidos na LRF e nas RSF n° 40/2001 e 43/2001

O Ente cumpre os demais limites e condigdes fixadas pelo Senado Federal e observa as demais restricoes
estabelecidas na Lei Complementar n® 101/2000 - LRF?
Sim

Municipios que tiveram garantia concedida pelo Estado

Em observancia ao § 4° do art. 18 da RSF n° 43/2001, o Municipio teve divida honrada pelo Estado, em
decorréncia de garantia prestada em operacgéo de crédito, relativamente a dividas ainda nao liquidadas?
Nao

Limites da despesa com pessoal

O Ente, relativamente ao art. 23 da Lei Complementar n° 101/2000, apresenta no quadro abaixo os
seguintes valores das despesas com pessoal.

As linhas "Imposto de renda retido na fonte - IRRF (ativos, inativos e pensionistas)" e "Inativos e
pensionistas" s6 devem ser preenchidas se os seus valores nao tiverem sido considerados na linha
"Despesa bruta com pessoal”

Exercicio: Periodo:

2025 3° Quadrimestre

PODER PODER
DESPESA COM PESSOAL EXECUTIVO LEGISLATIVO
Despesa bruta com pessoal 8.849.796.348,25 348.482.427,73
Despesas ndo computadas 1.036.092.427,19 104.912.014,80
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DESPESA COM PESSOAL

PODER

PODER

EXECUTIVO LEGISLATIVO

Repasses previdenciarios ao Regime Proprio de Previdéncia Social
Contribuigdes patronais

0,00

0,00

Imposto de renda retido na fonte - IRRF (ativos, inativos e pensionistas)

0,00

0,00

Inativos e pensionistas

0,00

0,00

Total de despesas com pessoal para fins de apuragéo do limite (TDP)

7.813.703.921,06

243.570.412,93

Receita Corrente Liquida (RCL) ajustada para calculo dos limites da despesa com pessoal

18.075.833.459,88

18.075.833.459,88

TDP/RCL

43,23

1,35

Limite maximo

54,00

6,00

Declaragao sobre o orgamento

Constam da Lei Orgamentéaria Anual (LOA) de 2026 dotagdes necessarias e suficientes a execugao do

Programa/Projeto, quanto ao ingresso dos recurso
encargos da operagéo?
Sim

Numero da Lei Orgamentaria Anual(LOA)

11.939

Data da LOA
29/12/2025

s, ao aporte da contrapartida e ao pagamento dos

Informe as fontes e agdes do orgamento relativas a operagéo de crédito

FONTE

500 - Recursos nao Vinculados de Impostos

AGAO
1203 - SANEAMENTO INTEGRADO, DRENAGEM
E TRATAMENTO DE FUNDOS DE VALE

700 - Outras Transferéncias de Convénios ou
Instrumentos Congéneres da Unido

2954 - DRENURBS I

754 - Recursos de Operacgdes de Crédito

2954 - DRENURBS I

759 - Recursos Vinculados a Fundos

1203 - SANEAMENTO INTEGRADO, DRENAGEM
E TRATAMENTO DE FUNDOS DE VALE

Constam da Lei Orgamentaria Anual (LOA) de 2026 dotacbGes necessarias e suficientes a execugéo do

Programa/Projeto, quanto ao ingresso dos recurso
encargos da operagao?

s, ao aporte da contrapartida e ao pagamento dos
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Sim

O Projeto de Lei Orgamentaria Anual (PLOA) ja esta em andamento na Casa Legislativa local?

Sim

Numero do PLOA
548/2025

Declaragéo sobre o Plano Plurianual (PPA)
O Programa/Projeto esta inserido no Plano Plurianual (PPA) do Ente?

Sim

Numero da Lei do PPA
11938

Data da Lei do PPA
29/12/2025

Ano de inicio do PPA
2026

Informe os programas e ag¢des do PPA relativos a operacao de crédito

PROGRAMA AGAO

66 SANEAMENTO E TRATAMENTO DE FUNDOS [1203 SANEAMENTO INTEGRADO, DRENAGEM E
DE VALE TRATAMENTO DE FUNDOS DE VALE
GD?ESVAAI\II_IIEEAMENTO E TRATAMENTO DE FUNDOS 2954 - DRENURBS ||

Exercicio anterior ndo analisado pelo Tribunal de Contas

O exercicio de 2025 foi analisado pelo Tribunal de Contas?
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Em relacdo as contas do exercicio de 2025:

O ente cumpre o disposto no art. 198 da Constituicido Federal?

Sim

Informe o percentual aplicado em agdes e servigos publicos de saude, calculado de acordo com o
estabelecido pelo EC 29/2000
23,89 %

O ente cumpre o disposto no art. 212 da Constituicao Federal?

Sim

Informe o percentual da receita resultante de impostos, compreendida a proveniente de transferéncias,

aplicado na manutencgéo e desenvolvimento do ensino
25,20 %

O ente cumpre o disposto no art. 11 da Lei Complementar n° 101/20007?

Sim

Parcerias Publico-Privadas (PPP)
O ente assinou contrato na modalidade Parceria Publico-Privada (PPP)?

Sim

Declaro que as despesas com Parcerias Publico-Privadas (PPP), publicadas no "Demonstrativo das
Parcerias Publico-Privadas" do ultimo RREO exigivel, situam-se dentro do limite estabelecido no art. 28 da
Lei 11.079/2004."

Sim

Repasse de recursos para o setor privado

Em observancia ao disposto no art. 26 da LRF, declaro que havendo previsao de repasse de recursos
publicos para o setor privado, tais repasses serdo autorizados por lei especifica, atenderédo as condi¢des
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estabelecidas na lei de diretrizes orgamentarias e constarao da lei orcamentaria do exercicio em que

ocorrerem.
Sim

Conformidade da lista CNPJ da Administragéo Direta do ente com o CAUC
Estdo incluidos no Servigo Auxiliar de Informagdes para Transferéncias Voluntarias (CAUC) todos os

CNPJs da Administragcédo Direta do ente?
Sim
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Notas Explicativas

Observagao:

* Uma vez inseridas, as notas explicativas ndo podem ser editadas ou excluidas.

Nota 1 - Inserida por Leticia Mourdo Cerqueira | CPF 03228595650 | Perfil Operador de Ente | Data 06/04/2026 16:23:

19
Em atendimento ao item 1 do OFICIO SEI N° 15063/2026/MF informamos que n&o havera valor de juros e/ou demais encargos a

serem pagos no exercicio de 2026. Como o recurso sera liberado apenas no final do ano de 2026 e os vencimentos contratuais sdo
semestrais nos meses de fevereiro e agosto, o primeiro ciclo de pagamento ocorrera apenas no exercicio seguinte.
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Documentos anexos

Os usuarios que anexaram os documentos elencados a seguir atestaram, sob as penas da lei, que o
documento anexado foi assinado digitalmente ou é cdpia fiel do documento original.

Autorizaggo legislativa

DATA DA VALOR DATA DE

TIPODENORMA ~ NUMERO  ‘Nopva AUTORIZADO  ENVIO

CODIGO DO ARQUIVO

Lei 11795 30/12/2024 | Dolar dos EUA 204.000.000,00 | 02/12/2025 | DOCO00.039891/2025-51

Demais documentos

DATA DO DATA DE

TIPO DE DOCUMENTO DESCRIGAO CODIGO DO ARQUIVO

DOCUMENTO ENVIO

Anexo n° 1 da Lei n°® 4.320

/1964 - Lei Orgamentéria do | Anexo 1 LOA 2026 12/02/2026 | 02/03/2026 | DOC00.016893/2026-52
Exercicio em Curso

Certidao do Tribunal de Certiddo de Operacao de Credito 1°bi 28/04/2026 28/04/2026 DOCO00.027699/2026-01
Contas 2026

8§§£2° do Tribunal de Certidao Competéncia Tributéria 2026 | 28/04/2026 | 28/04/2026 | DOC00.027698/2026-58
gg:{gg" do Tribunal de Certiddo Competéncia Tributaria 2025 | 28/04/2026 | 28/04/2026 | DOC00.027664/2026-63
gz:;g:o do Tribunal de Certiddo Competéncia Tributéria 2024 | 28/04/2026 | 28/04/2026 | DOC00.027663/2026-19
8§§£2° do Tribunal de Certiddo Gastos com Ensino 2025 28/04/2026 | 28/04/2026 | DOC00.027695/2026-14
gg:{gg" do Tribunal de Certidao Gastos com Saude 2025 28/04/2026 | 28/04/2026 | DOC00.027662/2026-74
gz:;g:o do Tribunal de Certiddo Gastos com Saude 2024 28/04/2026 | 28/04/2026 | DOC00.027694/2026-70
8§§£2° do Tribunal de certiddo op.crédito 1°bi 2026 01/04/2026 | 01/04/2026 | DOC00.023766/2026-18
gg:{gg" do Tribunal de certiddo comp.tributaria 2026 01/04/2026 | 01/04/2026 | DOC00.023744/2026-40
gz:;g:o do Tribunal de certiddo comp.tributaria 2024 01/04/2026 | 01/04/2026 | DOC00.023742/2026-51
8§§£2° do Tribunal de certiddo comp.tributaria 2025 01/04/2026 | 01/04/2026 | DOC00.023741/2026-14
gg:{gg" do Tribunal de certiddo satde 2025 01/04/2026 | 01/04/2026 | DOC00.023761/2026-87
gz:;g:o do Tribunal de certiddo saude 2024 01/04/2026 | 01/04/2026 | DOC00.023705/2026-42
8§§£2° do Tribunal de certiddo ensino 2025 01/04/2026 | 01/04/2026 | DOC00.023760/2026-32
gg:{gg" do Tribunal de certiddo op.crédito 6%i 2025 19/03/2026 | 19/03/2026 | DOC00.021199/2026-57
gz:;g:o do Tribunal de certiddo comp.tributaria 2025 10/03/2026 | 19/03/2026 | DOC00.021198/2026-11
gimg? do Tribunal de certiddo comp.tributaria 2024 16/03/2026 | 17/03/2026 | DOC00.020631/2026-92
gg:{gg" do Tribunal de certiddo satde 2025 16/03/2026 | 17/03/2026 | DOCO00.020630/2026-48
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gg:{gzo do Tribunal de certiddo saude 2024 16/03/2026 | 17/03/2026 | DOC00.020629/2026-13
giﬁig:" do Tribunal de certiddo ensino 2025 16/03/2026 | 17/03/2026 | DOC00.020611/2026-11
gg:{gg" do Tribunal de certiddo satde 2025 06/02/2026 | 10/02/2026 | DOC00.012155/2026-36
gg:{gzo do Tribunal de certiddo ensino 2025 06/02/2026 | 10/02/2026 | DOC00.012143/2026-10
giﬁig:" do Tribunal de certiddo op.crédito 6%i 2025 02/02/2026 | 10/02/2026 | DOC00.012147/2026-90
gg:{gg" do Tribunal de certiddo comp.tributaria 2025 02/02/2026 | 10/02/2026 | DOC00.012144/2026-56
gz:;g:o do Tribunal de certiddo comp.tributaria 2024 30/01/2026 | 10/02/2026 | DOC00.012175/2026-15
giﬁig:" do Tribunal de certidao saude 2024 30/01/2026 | 10/02/2026 | DOC00.012152/2026-01
gg:{gg" do Tribunal de certiddo ensino 2024 30/01/2026 | 10/02/2026 | DOC00.012151/2026-58
gz:;g:o do Tribunal de certiddo operacao de crédito 11/12/2025 | 11/12/2025 |  DOC00.040399/2025-28
giﬁig:" do Tribunal de certiddo comp.tributaria 2025 10/11/2025 | 02/12/2025 | DOC00.039874/2025-13
gg:{gg" do Tribunal de certiddo satde 2024 10/11/2025 | 02/12/2025 | DOC00.039897/2025-28
gz:;g:o do Tribunal de certiddo saude 2023 10/11/2025 | 02/12/2025 | DOC00.039872/2025-24
giﬁig:" do Tribunal de certiddo ensino 2024 10/11/2025 | 02/12/2025 | DOC00.039856/2025-31
gg:{gg" do Tribunal de certiddo ensino 2023 10/11/2025 | 02/12/2025 | DOC00.039855/2025-97
Documentagéo adicional declaragao comp.tributaria 2026 17/03/2026 17/03/2026 DOC00.020655/2026-41
Documentagao adicional comprovante envio declaragdo art48a0 | 510315006 | 03/03/2026 | DOC00.017314/2026-99
~ . Cadastro da operagéo no Sistema
Documentagéo adicional Crédito Externo (SCE-Crédito) 27/02/2026 27/02/2026 DOC00.016772/2026-19
Documentagéo adicional declaragéo art.48 20/02/2026 27/02/2026 DOC00.016486/2026-45
Documentagéo adicional declaragao anexo 12 06/02/2026 10/02/2026 DOC00.012142/2026-67
Documentagéo adicional declaragao anexo 12 02/12/2025 03/12/2025 DOC00.040004/2025-97
Minuta do contrato de
empréstimo (operagao minuta contrato de empréstimo parte 3 19/09/2025 03/12/2025 DOC00.039987/2025-19
externa)
Minuta do contrato de
empréstimo (operagao minuta contrato de empréstimo parte 2 19/09/2025 | 03/12/2025 DOC00.040006/2025-86
externa)
Minuta do contrato de
empréstimo (operagao minuta contrato de empréstimo parte 1 19/09/2025 03/12/2025 DOC00.040005/2025-31
externa)
Minuta do contrato de garantia| ..., 2 contrato garantia parte 4 19/09/2025 | 03/12/2025 | DOC00.039988/2025-63
(operacéo externa)
Parecer do Orgéo Juridico parecer juridico MIP atualizado 19/02/2026 27/02/2026 DOC00.016516/2026-13
Parecer do Orgdo Juridico | parecer juridico MIP 11/11/2025 | 02/12/2025 | DOC00.039854/2025-42
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DATA DO DATA DE
DOCUMENTO ENVIO

TIPO DE DOCUMENTO DESCRIGAO

CODIGO DO ARQUIVO

Parecer do Orgao Técnico parecer técnico 14/11/2025 02/12/2025 DOC00.039892/2025-03

Recomendagdo da COFIEX [ resolugdo Cofiex altera nome programa 30/07/2025 02/12/2025 DOC00.039876/2025-11

Recomendagao da COFIEX [ resolugédo Cofiex autorizagdo 13/06/2024 02/12/2025 DOC00.039875/2025-68

Minutas

Nao ha tramitagbes de documentos.

“Documentos expedi_dos

Em retificagédo pelo interessado - 22/04/2026

DOCUMENTO NUMERO

Oficio de Exigéncia (Operagdes com Garantia) ao Interessado Sem numero 17/04/2026

Em retificagdo pelo interessado - 30/03/2026

DOCUMENTO NUMERO

Oficio de Exigéncia (Operagdes com Garantia) ao Interessado Sem numero| 27/03/2026

Em retificagédo pelo interessado - 12/03/2026

DOCUMENTO NUMERO

Oficio de Exigéncia (Operagdes com Garantia) ao Interessado Sem numero 11/03/2026

Em retificagdo pelo interessado - 19/12/2025

DOCUMENTO NUMERO

Oficio de Exigéncia (Operagdes com Garantia) ao Interessado Sem numero 18/12/2025
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Resumo

Com base nas informagdes declaradas, e considerando os dispositivos legais que regulam a contratagao
de operagbes de crédito interno e externo dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, inclusive
concessdo de garantias, seus limites e condi¢cées de autorizagédo, foram realizadas as verificacdes
preliminares a seguir

Taxas de cambio

Foram identificadas as seguintes moedas estrangeiras. As taxas de cambio serdo utilizadas para a
conversao das operagdes para reais (R$).

TAXA DE CAMBIO  DATA DO CAMBIO

Dolar dos EUA 5,14950 27/02/2026

Cronograma de liberagdes

O cronograma de liberagdes abaixo foi obtido a partir das informagdes preenchidas nas abas "Cronograma
financeiro", "Operag¢des nao contratadas" e "Operagdes contratadas”.

ANO OPERAGAO PLEITEADA LIBERAGOES PROGR. TOTAL DE LIBERAGOES
2026 10.026.761,38 833.277.287,04 843.304.048,42
2027 193.468.424,63 448.108.509,62 641.576.934,25
2028 247.211.722,08 328.386.458,03 575.598.180,11
2029 255.523.643,32 251.572.228,75 507.095.872,07
2030 249.627.465,82 219.256.576,19 468.884.042,01
2031 94.639.982,76 253.243.548,75 347.883.531,51
2032 0,00 0,00 0,00
2033 0,00 0,00 0,00
2034 0,00 0,00 0,00
2035 0,00 0,00 0,00
2036 0,00 0,00 0,00
2037 0,00 0,00 0,00
2038 0,00 0,00 0,00
2039 0,00 0,00 0,00
2040 0,00 0,00 0,00
2041 0,00 0,00 0,00
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OPERAGAO PLEITEADA

LIBERAGOES PROGR. TOTAL DE LIBERAGOES

2042 0,00 0,00 0,00
2043 0,00 0,00 0,00
2044 0,00 0,00 0,00
2045 0,00 0,00 0,00
2046 0,00 0,00 0,00
2047 0,00 0,00 0,00
2048 0,00 0,00 0,00
2049 0,00 0,00 0,00

Cronograma de pagamentos

O cronograma de pagamentos abaixo foi obtido a partir das informagcdes preenchidas nas abas
"Cronograma financeiro", "Operacdes ndo contratas" e "Operagdes contratadas".

AMORTIZAGAO E ENCARGOS

ANO OPERAGAO PLEITEADA DEMAIS OPERAGOES
2026 94.934,12 1.064.954.085,89 1.065.049.020,01
2027 9.875.837,62 989.020.993,06 998.896.830,68
2028 19.519.211,37 891.737.668,77 911.256.880,14
2029 30.398.933,97 857.432.072,29 887.831.006,26
2030 41.402.739,09 809.096.422,69 850.499.161,78
2031 48.929.369,87 804.859.431,07 853.788.800,94
2032 51.149.310,10 752.221.367,58 803.370.677,68
2033 112.058.021,76 658.534.812,03 770.592.833,79
2034 109.057.557,13 531.308.525,04 640.366.082,17
2035 106.057.092,51 465.122.848,10 571.179.940,61
2036 103.168.925,51 370.007.548,33 473.176.473,84
2037 100.056.163,32 332.795.512,19 432.851.675,51
2038 97.055.698,69 288.508.477,45 385.564.176,14
2039 94.055.234,12 219.901.652,43 313.956.886,55
2040 91.133.793,72 183.349.957,17 274.483.750,89
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TesourRONACIONAL TesOURONACIONAL

Processo n°® 17944.005544/2025-77

AMORTIZAGAO E ENCARGOS

OPERAGCAO PLEITEADA DEMAIS OPERACOES
2041 88.054.304,87 176.231.163,68 264.285.468,55
2042 85.053.840,30 129.238.912,75 214.292.753,05
2043 82.053.375,68 120.628.513,44 202.681.889,12
2044 79.098.661,94 85.873.706,42 164.972.368,36
2045 76.052.446,48 74.756.366,83 150.808.813,31
2046 73.051.981,86 52.134.396,82 125.186.378,68
2047 70.051.517,23 4.234.212,22 74.285.729,45
2048 67.063.530,16 0,00 67.063.530,16
2049 64.050.588,04 0,00 64.050.588,04
Restante a 0.00 0,00 0,00
pagar

Art. 6°, § 1°, inciso | da RSF n° 43/2001

Exercicio anterior

Despesas de capital executas do exercicio anterior 1.271.092.989,43
"Inciso | - Despesas realizadas (deducéo relativa ao art. 33 da LRF - operagdes de crédito nulas)" 0,00
"Inciso Il - Despesas realizadas para empréstimo ou financiamento (incentivo fiscal) a contribuinte” 0,00
"Inciso IIl - Inversdes financeiras na forma de participacdo acionaria em empresas nao controladas" 0,00
Despesas de capital executadas do exercicio anterior ajustada 1.271.092.989,43
Receitas de operacgdes de crédito do exercicio anterior 112.687.405,97
Antecipagao de Receita Orgamentaria (ARO), contratada e ndo paga, do exercicio anterior 0,00
Receitas de operagdes de crédito do exercicio anterior ajustada 112.687.405,97

Art. 6°, § 1°, inciso Il da RSF n° 43/2001
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TesouroNACIONAL 7N tesounonacionat
Processo n° 17944.005544/2025-77

Exercicio corrente

Despesas de capital previstas no orcamento 2.753.594.821,49
"Inciso | - Despesas previstas (reserva relativa ao art. 33 da LRF - operagbes de crédito nulas)" 0,00
"Inciso Il - Despesas previstas para empréstimo ou financiamento (incentivo fiscal) a contribuinte” 0,00
"Inciso IIl - Inversdes financeiras na forma de participacdo acionaria em empresas nao controladas" 0,00
Despesa de capital do exercicio ajustadas 2.753.594.821,49
Liberagdes de crédito ja programadas 833.277.287,04
Liberagdo da operacgao pleiteada 10.026.761,38
Liberagdes ajustadas 843.304.048,42

Art. 7°, inciso | da RSF n°® 43/2001

DESEMBOLSO ANUAL (R$)
RCL(R$)  MGA/RCL (%)  LIM. END. (%)
OPER. PLEIT. LIBER. PROGR.
2026 10.026.761,38 833.277.287,04 18.749.758.060,45 4,50 28,11
2027 193.468.424,63 448.108.509,62 19.130.604.689,47 3,35 20,96
2028 247.211.722,08 328.386.458,03 19.519.187.106,56 2,95 18,43
2029 255.523.643,32 251.572.228,75 19.915.662.441,69 2,55 15,91
2030 249.627.465,82 219.256.576,19 20.320.191.016,47 2,31 14,42
2031 94.639.982,76 253.243.548,75 20.732.936.408,95 1,68 10,49
2032 0,00 0,00 21.154.065.519,81 0,00 0,00
2033 0,00 0,00 21.583.748.639,84 0,00 0,00
2034 0,00 0,00 22.022.159.518,78 0,00 0,00
2035 0,00 0,00 22.469.475.435,56 0,00 0,00
2036 0,00 0,00 22.925.877.270,07 0,00 0,00
2037 0,00 0,00 23.391.549.576,21 0,00 0,00
2038 0,00 0,00 23.866.680.656,56 0,00 0,00
2039 0,00 0,00 24.351.462.638,53 0,00 0,00
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Processo n°® 17944.005544/2025-77

DESEMBOLSO ANUAL (R$)
RCL(R$) MGARCL (%)  LIM.END. (%)
OPER. PLEIT. LIBER. PROGR.
2040 0,00 0,00 24.846.091.552,01 0,00 0,00
2041 0,00 0,00 25.350.767.408,69 0,00 0,00
2042 0,00 0,00 25.865.694.282,92 0,00 0,00
2043 0,00 0,00 26.391.080.394,20 0,00 0,00
2044 0,00 0,00 26.927.138.191,42 0,00 0,00
2045 0,00 0,00 27.474.084.438,74 0,00 0,00
2046 0,00 0,00 28.032.140.303,25 0,00 0,00
2047 0,00 0,00 28.601.531.444,41 0,00 0,00
2048 0,00 0,00 29.182.488.105,30 0,00 0,00
2049 0,00 0,00 29.775.245.205,71 0,00 0,00

Art. 7°, inciso |l da RSF n° 43/2001

COMPROMETIMENTO ANUAL (R$)

PROJ. RCL (R$) CAED/RCL (%)
OPER. PLEIT. DEMAIS OPER.

2026 94.934,12 1.064.954.085,89 18.749.758.060,45 5,68
2027 9.875.837,62 989.020.993,06 19.130.604.689,47 5,22
2028 19.519.211,37 891.737.668,77 19.519.187.106,56 4,67
2029 30.398.933,97 857.432.072,29 19.915.662.441,69 4,46
2030 41.402.739,09 809.096.422,69 20.320.191.016,47 4,19
2031 48.929.369,87 804.859.431,07 20.732.936.408,95 4,12
2032 51.149.310,10 752.221.367,58 21.154.065.519,81 3,80
2033 112.058.021,76 658.534.812,03 21.583.748.639,84 3,57
2034 109.057.557,13 531.308.525,04 22.022.159.518,78 2,91
2035 106.057.092,51 465.122.848,10 22.469.475.435,56 2,54
2036 103.168.925,51 370.007.548,33 22.925.877.270,07 2,06
2037 100.056.163,32 332.795.512,19 23.391.549.576,21 1,85
2038 97.055.698,69 288.508.477,45 23.866.680.656,56 1,62
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Processo n°® 17944.005544/2025-77

TesourRoNACIONAL

COMPROMETIMENTO ANUAL (R$)

OPER. PLEIT.

DEMAIS OPER.

PROJ. RCL (R$)

CAED/RCL (%)

2039 94.055.234,12 219.901.652,43 24.351.462.638,53 1,29
2040 91.133.793,72 183.349.957,17 24.846.091.552,01 1,10
2041 88.054.304,87 176.231.163,68 25.350.767.408,69 1,04
2042 85.053.840,30 129.238.912,75 25.865.694.282,92 0,83
2043 82.053.375,68 120.628.513,44 26.391.080.394,20 0,77
2044 79.098.661,94 85.873.706,42 26.927.138.191,42 0,61
2045 76.052.446,48 74.756.366,83 27.474.084.438,74 0,55
2046 73.051.981,86 52.134.396,82 28.032.140.303,25 0,45
2047 70.051.517,23 4.234.212,22 28.601.531.444,41 0,26
2048 67.063.530,16 0,00 29.182.488.105,30 0,23
2049 64.050.588,04 0,00 29.775.245.205,71 0,22
Média até 2027: 545

Percentual do Limite de Endividamento até 2027: 47,40

Média até o término da operacgao: 2,25

Percentual do Limite de Endividamento até o término da operacgao: 19,57

Art. 7°, inciso lll da RSF n° 43/2001

Receita Corrente Liquida (RCL)
Divida Consolidada Liquida (DCL)

Operacgdes de crédito contratadas autorizadas e em tramitagéo

Valor da operacao pleiteada

18.230.461.788,86
1.847.757.154,17
2.333.844.608,38
1.050.498.000,00

Saldo total da divida liquida 5.232.099.762,55
Saldo total da divida liquida/RCL 0,29
Limite da DCL/RCL 1,20
Percentual do limite de endividamento 23,92%
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Processo n°® 17944.005544/2025-77

Operagbes de crédito pendentes de regularizagéo
Data da Consulta: 28/04/2026

Cadastro da Divida Publica (CDP)
Data da Consulta: 28/04/2026

Status Data do Status

Exercicio/Periodo
31/12/2025 Atualizado e homologado

30/01/2026 15:35:08
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Parecer do drgao juridico para operagao de crédito do
Municipio de Belo Horizonte - MG

Em atendimento ao disposto no § 12 do art. 32 da Lei Complementar n? 101, de 2000, e no inciso |
do art. 21 da Resolucdo do Senado Federal n2 43, de 2001, no dambito do Pedido de Verificagdo de
Limites e Condicdes (PVL) para contratar operagao de crédito externa com Garantias da Unido, entre
Municipio de Belo Horizonte - MG e o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de
US 204.000.000,00 (duzentos e quatro milhdes de ddlares americanos), no &mbito do Programa de
Recuperacdo Ambiental e Saneamento dos Fundos de Vale e Cérregos em Leito Natural de Belo

Horizonte - Drenurbs, declaro que este ente federativo atende as seguintes condicdes:

® existéncia de prévia e expressa autorizacdo para a contratacdo da operacdao em analise, na
lei Autorizativa Municipal n2 11.795, de 30 de dezembro de 2024;

e inclusdo no orcamento dos recursos provenientes da operacdo de crédito mencionada na Lei
Municipal n2 11.939, de 29 de dezembro de 2025;

e atendimento do disposto noinciso lll do art. 167 da Constituicdo, nos termos dos §§ 12, inciso
V, e 32 do art. 32 da Lei Complementar n2 101, de 2000; e

® observancia das demais disposicoes estabelecidas na Lei Complementar n2 101, de 2000, e

nas Resolucbes n? 40 e n2 43, ambas de 2001, do Senado Federal.

CONCLUSAO

Entendo que este Parecer atesta o cumprimento do disposto no inciso | do art. 21 da Resolucdo do
Senado Federal n? 43, de 2001, e do § 12 do art. 32 da Lei Complementar n2 101, de 2000,
demonstrando o cumprimento dos limites e condi¢cdes estabelecidos na legislagdo vigente, em
especial na Lei Complementar n2 101, de 2000, e nas Resolucbes n? 40 e n? 43, ambas de 2001, do

Senado Federal.

Belo Horizonte, 19 de fevereiro de 2026

Assinado de f digital
FLAVIO FREIRE DE o tuio e F

OLIVEIRA:054026 OLIVEIRA:05402647682
47682 Dados: 2026.02.25

11:01:34-03'00"

Flavio Freire de Oliveira
Procurador Geral do Municipio

ALVARO DAM'AO Assinado de forma digital

por ALVARO DAMIAO VIEIRA

VIEIRA DA DA PAZ:67336361668
Dados: 2026.02.26 18:07:23

PAZ:67336361668 o300

Alvaro Dami3o Vieira da Paz
Prefeito Municipal
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PREFEITURA SECRETARIA MUNICIPAL DE OBRAS E INFRAESTRUTURA

PARECER TI'ECNIC,O DO ORGAO TECI\JICO DA PREFEITURA DE BELO
HORIZONTE - ANALISE SOCIOECONOMICA E DE CUSTO-BENEFICIO

IDENTIFICAGAO DA OPERAGAO DE CREDITO OBJETO DE AVALIAGAO

Em atendimento ao disposto no inciso |, do art. 21, da Resolugdo do Senado
Federal n° 43/2001, e ao disposto no § 1°, do art. 32, da Lei Complementar n°
101/2000, trata o presente parecer de contratacao, pela Prefeitura Municipal de
Belo Horizonte - MG, de operacdo de crédito, no valor de US$204.000.000,00
(duzentos e quatro milhdes de ddlares americanos) com o Banco Interamericano
de Desenvolvimento - BID, destinada a segunda etapa do Programa de
Recuperacdo Ambiental e Saneamento dos Fundos de Vale e Corregos em Leito
Natural de Belo Horizonte — DRENURBS.

RELAGAO CUSTO-BENEFICIO
1. METODOLOGIA

Para analise socioecondmica do Programa DRENURBS, foi adotada a
metodologia desenvolvida pelo BID que consiste na selegdo de trés bacias
elegiveis para o financiamento. A selecao dos projetos componentes dessa
amostra representativa atendeu aos seguintes critérios:

e Totalizam investimentos representando, no minimo, 30% do valor total do
Programa;

e Abrangem todas as tipologias de acdes elegiveis a serem executadas com
recursos do Programa; e

e Constituem projetos integrais, ou seja, ndo dependerem da execugao de
outras a¢des do Programa para serem implementados.

Foram selecionadas trés bacias: Terra Vermelha, Embira e Varzea da Palma,
caracterizadas na Tabela 1.
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Tabela 1 — Caracterizagao das Bacias da Amostra Representativa

Caracteristicas

Bacia 1

Cérrego Terra
Vermelha

Cérrego do
Toucinheiro

Bacia 2

Cérrego do
Embira

Bacia 3

Av. Varzea da
Palma — Rua

Area da Bacia (m?) 340,18 268,87 208,37
N de familias a serem reassentadas 23 391 575
Numero de familias com cadastro socioeconémico ) ) 30 480
realizado
Estrutura de . L
amortecimento de cheia - 01 reservatorio 01 reservatorio -
Tratame”t\‘/’a‘f: fundo de 0,9 km 1.1 km 2.3 km 1,2 km
Establllzdaeg?lj)nccjji trechos 0.9 km 1.1 km 2.3 km 1,2 km
Descricado das obras Parques lineares 2 ha - 3 ha 3 ha
Migz?rgr?az(zzm a definir a definir a definir a definir
—— 5
Esgotamento sanitario (n 1.348 767 1318

economias)

QOutras obras do programa
dentro da bacia

Orcamento das obras

US$ 13,4 milhdes

US$ 59,0 milhdes

US$ 40,4 milhdes

Disponibilidade de
projetos e nivel de
desenvolvimento

Sim, Tipologia

Sim, Anteprojeto
concluido

Sim, Anteprojeto
concluido

Sim, Projeto
Basico concluido

Sim, Anteprojeto
concluido
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Os dados populacionais das bacias foram realizados por meio de sobreposi¢céao
dos setores censitarios do IBGE aos limites das areas de intervencéo. Para os
setores censitarios parcialmente inseridos, os valores foram ponderados com
base na densidade populacional e na média de moradores por domicilio,
garantindo maior preciséo nas estimativas.

Os dados consolidados sao apresentados na Tabela 2.
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Tabela 2 — Estimativa de numero de moradores e domicilios nos perimetros de intervengdo da amostra

Rétulos de Linha Densidade Moradores por Area no Moradores no Domicilios Particulares
(hab./ha) Domicilio perimetro (km2) perimetro Ocupados no perimetro
Embira 1 36 2,7 0,05 185 68
Jardim Guanabara 50 2,7 0,03 134 50
Vila Cloris 21 2,7 0,02 50 19
Embira 2 143 29 0,25 3.060 1.077
Biquinhas 227 3,0 0,07 1.645 575
Heliépolis 45 2,8 0,07 315 113
Planalto 95 2,8 0,12 1.100 389
Terra Vermelha 1 46 3,1 0,08 280 93
Jaqueline 46 3,1 0,08 280 93
Terra Vermelha 2 56 2,9 0,06 295 111
Etelvina Carneiro 18 3,1 0,00 1 0
Frei Leopoldo 106 2,6 0,00 17 7
Granja Werneck 27 3,3 0,02 49 16
Jaqueline 76 2,7 0,04 228 88
Varzea da Palma 161 2,7 0,14 2.191 817
Copacabana 93 2,7 0,03 254 92
Jardim Leblon 89 2,7 0,02 213 81
Santa Ménica 176 2,7 0,04 689 260
Universo 232 2,7 0,04 1.034 384
Total Geral 114 2,8 0,58 6.011 2.166

Fonte: Calculos a partir dos dados por setor censitario do Censo Demografica 2022 - FIBGE(1)
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2. TRATAMENTO METODOLOGICO

Conforme metodologia de avaliagdo do BID, a avaliagdo socioecondmica tem a
finalidade de selecionar projetos alternativos segundo critérios de eficiéncia social.
Esta avaliacdo seleciona os projetos com maior retorno para a sociedade e identifica
o aporte de recursos (mao-de-obra, equipamentos e insumos materiais) disponiveis,
de forma mais eficiente, ou seja, alcangar o objetivo proposto com o menor custo. A
avaliagao socioecondmica considera os seguintes aspectos:

(i) Anadlise da demanda;
(i) Avaliacao das alternativas; e
(i) Analise beneficio-custo.

A analise da demanda visa balizar o dimensionamento do projeto. Sua capacidade,
fisica e temporal de atendimento deve estar compatibilizada com as reais
necessidades dos beneficiarios.

Por sua vez, a analise de alternativas consiste em otimizar a solugéo proposta para
atender a demanda identificada, selecionando entre as opg¢des técnicas e
ambientalmente factiveis, aquela que maximiza a diferenga entre beneficios e custos
incrementais, quando confrontadas com a situagdo sem projeto, pois corresponde
aquela que mobilizara o conjunto de recursos produtivos com o menor
comprometimento da produgdo em outros setores da economia. Em caso de
beneficios incrementais equivalentes entre as alternativas, como é o caso, por
exemplo, de projetos de abastecimento de agua para atender uma dada populagao,
a alternativa de minimo custo econdmico € a que maximiza a diferenca com os
beneficios incrementais.

Por fim, a analise de beneficio-custo visa contrapor, o valor presente do fluxo de
beneficios durante o horizonte de tempo do projeto, com o valor presente do fluxo de
custos, (investimento, operagdo, administracdo e manutengdo). Na analise
beneficio-custo os valores mais utilizados sdo: o Valor Presente Liquido (VLP), a
Taxa Interna de Retorno Econémico (TIRE), e a relagdo Beneficio—Custo (B/C). VLP
corresponde a soma algébrica dos valores do fluxo de um projeto, atualizados a taxa
ou taxas adequadas de desconto. O projeto é viavel se apresentar VLP positivo. A
TIR é a taxa de juros que iguala a zero o valor presente liquido de um projeto.

E considerado viavel, projeto com TIRE igual ou superior a 12% ao ano. Essa taxa é
adotada atualmente pelos organismos multilaterais de crédito para a analise de
qualquer tipo de projeto, tendo se tornado um padréo de referéncia para confrontar
diferentes projetos de distintos setores e/ou paises.

E importante que a comparagao entre projetos seja feita apenas se os projetos forem
mutuamente independentes e com a mesma escala; e seja adotado como critério
basico para ordenar projetos. B/C €& a relagdo entre os valores presente dos
beneficios e dos custos. Um projeto € viavel se a relagcao for maior que a unidade, e
quanto maior, mais atraente.

A metodologia consistiu em analise beneficio-custo dos projetos da amostra
determinando-se o valor presente liquido de cada projeto pela formula:

Pagina S de 40

Avulso da MSF 47/2026 [176 de 216]



BELO
HORIZONTE

PREFEITURA SECRETARIA MUNICIPAL DE OBRAS E INFRAESTRUTURA

Equagéao 1 - Valor Presente Liquido

. (1+10)/

Sendo

VPL = valor presente liquido;

= ano (variando de 0, correspondente ao ano de inicio de implementacgao da
obra a n-1, vigésimo ano de analise, n=25);

Bj= Beneficio no ano j;

lj = Investimento no ano j;
O&M; = custos incrementais de operagao e manuteng¢ao no ano j
i= taxa de desconto: 12% a.a. (BID) e 8,5%a.a. (Brasil)

O critério de viabilidade consiste em VPL > 0, ou seja, calculados a valor presente
considerando a taxa de desconto de 12% a.a., os beneficios devem, no minimo,
igualarem-se aos custos (I+O&M) para que o projeto seja considerado viavel. Outro
critério equivalente é a taxa interna de retorno econémico (TIRE) que consiste em
determinar iterativamente uma taxa i* de modo que o VPL seja nulo. Neste caso o
critério € TIRE > 12% a.a. Um terceiro critério € a relagao beneficio/custo (B/C), ou
seja, razao entre o valor presente dos beneficios e dos custos que devera ser maior
ou igual a unidade (B/C = 1).

Na pratica espera-se que o VPL seja significativamente positivo propiciando assim
garantias de que o projeto se mantenha viavel mesmo que ocorram redugdes nos
beneficios esperados e/ou incrementos nos custos. Essas condicbes sado aferidas
através de uma analise de sensibilidade dos indicadores resultantes de variacoes
nos beneficios e custos esperados.

2.1. Beneficios

As metodologias utilizadas para avaliagao do Programa s&o:

a) Danos evitados pelas intervengdes de macrodrenagem abrangendo imdveis com
risco de inundagéo reduzido’ e retirados da mancha de inundagao,

b) Disposigdo a pagar pelos beneficios: de drenagem para os imoveis lindeiros?; de
redes e ligagdes de esgoto; por interceptores que conduzirdo os efluentes de co-
nexdes existentes e novas conexdes para estacdes de tratamento em operacgao;
vias locais; areas de uso social (parques lineares) e

c) Renda imputada.

! Periodo de retorno de 25 anos com critérios de resiliéncia climatica.
2 Foram considerados os imdveis remanescentes nos setores censitarios das areas de interveng3o.

Pagina 6 de 40

Avulso da MSF 47/2026 [177 de 216]



BELO
HORIZONTE

PREFEITURA SECRETARIA MUNICIPAL DE OBRAS E INFRAESTRUTURA

As analises foram feitas por sub-bacia hidrografica considerando tratar-se de
projetos integrais configurando intervengdes de melhoria de bairros, onde a analise
beneficio-custo é feita para o conjunto das intervencgdes setoriais envolvidas.

Os beneficios decorrentes dos danos evitados foram estimados com base em
simulagdes de risco, que calcularam os prejuizos econdémicos para diferentes
periodos de retorno comparando os cenarios com e sem a implantagao do projeto.

Para valorar os beneficios das demais intervencdes foi utilizado como base o Estudo
de Viabilidade Econbémica elaborado durante a preparagdo do préprio Programa
DRENURBS, no ano de 2003(2). Sendo assim, nesta analise se pressupde que as
funcdes de DAP calculadas em 2003 ainda permanecem validas; ou seja, ndo houve
variagdes nos parametros das variaveis explicativas da DAP.

A vantagem de utilizar o estudo existente é que ele quantifica os beneficios para os
mesmos componentes e para o mesmo territorio. A principal desvantagem foi a
indisponibilidade da base de dados em funcdo do tempo entre a preparacdo do
Programa e a analise, além da constatacdo de que os modelos desenvolvidos para
estimar os beneficios ndo incluiram como variavel dependente a renda familiar.
Sendo assim, procedeu-se a atualizagdo dos beneficios unitarios obtidos a partir das
fungcdes estimadas, por meio de indices de pregos, ou seja, atualizou-se
monetariamente os valores de disposi¢cao a pagar encontrados, aplicando o INPC,
considerando como referéncia a data da pesquisa (julho de 2003) e a data base do
presente estudo (maio de 2025).

Os trabalhos realizados anteriormente, no que diz respeito a seu conteudo e
consisténcia, sao considerados adequados para serem utilizados na presente
avaliacdo, uma vez que contemplaram o0s mesmos componentes de obras
(drenagem, esgoto, parques etc.); na mesma area e populagdo, com base em
pesquisas domiciliares e analises econometria consistentes. Desta maneira,
considerou-se aceitavel manter os valores da DAP adotados no estudo original.

Para a estimativa dos beneficio das obras nas areas de uso social do Programa
Suplementar, avaliado em 2012(3), foi necessario identificar a populagao beneficiaria.
Para tal, foi necessario identificar a origem dos frequentadores dos parques
implantados pelo DRENURBS: Nossa Senhora da Piedade, Primeiro de Maio e
Baleares. Foi realizada pela Fundacédo de Parques Municipais da Prefeitura de Belo
Horizonte uma pesquisa com os frequentadores desses parques, no periodo de
06/06/2012 a 25/06/2012. A analise dos dados possibilitou delimitar suas areas de
influéncia, constatando-se um perimetro de 2 km ao redor do equipamento de lazer.
Esse parametro sera utilizado para quantificar os beneficiarios dessas areas nesta
etapa.

Além desse estudo de avaliagao socioecondmica identificou-se a implementacao de
redes de coleta de esgoto, enquanto a DAP do estudo original era para avaliacao de
coletores e interceptores. Neste caso, pretende-se estimar, do mesmo modo que foi
feito na avaliagdo do Programa Suplementar a DAP de rede coletora de esgoto, o
percentual de comprometimento da renda familiar para o servigo publico de coleta
de esgoto sanitario determinado para o Programa Social e Ambiental dos Igarapés
de Manaus - PROSAMIM l11(4).
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Especificamente para as DAPs de rede coletora e de interceptores de esgoto foram
feitas comparagbes com estudos mais recentes permitindo validar os resultados
obtidos.

Sobre o reassentamento que tem os custos imputados as obras, as familias
beneficiarias, ao receberem uma habitagdo com infraestrutura completa em servigos
basicos como abastecimento de agua, esgotamento sanitario, energia elétrica,
drenagem, vias pavimentadas, entre outros, agregam riqueza ao seu patrimonio pela
posse da nova solugao habitacional, além de poupar recursos que na situagdo sem
os projetos dispenderia com o pagamento de aluguel.

2.2. Calculo de pregos sociais

Na avaliacdo econémica € importante que os precos de mercado sejam identificados
e convertidos em precos econdmicos ou precos de eficiéncia, de modo a refletir o
real impacto do projeto para a sociedade. Entre os critérios possiveis de conversao
dos precos financeiros em econémicos € comum a utilizacdo dos chamados “fatores
de conversao”, que sao calculados para os principais insumos do projeto, assim
subdivididos: mao-de-obra especializada, bens e equipamentos nao
comercializaveis no mercado internacional, bens e equipamentos comercializaveis
no mercado internacional, combustiveis, energia elétrica, terrenos e outros.
Usualmente sdo empregados os fatores de conversao especificados a seguir:

(i) Bens e equipamentos n&o comercializaveis no mercado internacional — FCP
(fator de conversao padrao) calculado pelo prego dos bens e equipamentos
no mercado internacional ou alternativamente pela simples exclusdo de im-
postos e subsidios;

(i) Equipamentos comercializaveis no mercado internacional — FCS (fator de
conversao setorial) € o prego dos equipamentos no mercado internacional:

(i)  Mao-de-obra qualificada — FCMOAQ (fator de conversdo de m&o-de-obra qua-
lificada) calculado através do custo social da mao-de-obra qualificada;

(iv)  Mao-de-obra nao qualificada —-FCMONQ (fator de conversdo de mao-de-obra
nao qualificada) calculado através da identificacdo e quantificagdo do custo
social da mao-de-obra nao qualificada;

(v)  Terrenos- FCT (fator de converséao terrenos), calculado pela identificagéo e
valoragado do uso alternativo dos terrenos a serem ocupados pelo projeto.
Cada um dos insumos componentes do projeto possui um fator de conversao
especifico, exigindo que os custos destes insumos sejam desagregados para
a aplicacao dos fatores de conversao e a consequente obtencao daqueles
custos a precos econdmicos ou precos de eficiéncia.

A Tabela 3 apresenta os fatores de conversao aplicaveis aos projetos. Os calculos
sao provenientes de estudos que integram o Catalogo de Parametros para Avaliagéao
de Projetos de Investimento em Infraestrutura, anexo do Guia geral de analise
socioecondémica de custo-beneficio de projetos de investimento em infraestrutura(5).
O Catalogo vem sendo desenvolvido pelo Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada
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(IPEA), observando diretrizes estabelecidas em parceria com a Secretaria de
Desenvolvimento da Infraestrutura da Secretaria Especial de Produtividade e
Competitividade do Ministério da Economia. Ressalta-se que mesma parceira
desenvolveu um estudo para determinar a taxa social de desconto, chegando a um
valor de 8,5% a.a.(8). Considerando que o valor usualmente adotado pelo BID é de
12% a.a., essa taxa sera contemplada na analise de sensibilidade. Um dos projetos
da amostra ficou pouco abaixo desse patamar e justificadamente recomenda-se sua
implantagao.

Tabela 3 - Fatores de conversao

Fator de

Item Conversao
(FC)

Bens e equipamentos nao comercializaveis e
(Fator de Conversao Padrao — FCP) ’
Bens e equipamentos comercializaveis (Fator de Conversao
Setorial — FCS)
- . - 0,840
Eletricidade, gas e outras utilidades
; . ~ . 0,957
Agua, esgoto, reciclagem e gestao de residuos
e 0,962
Edificagdes 0.947
Obras de infraestrutura ’
. o ~ 0,989
Servigos especializados para construgao
. . 0,948
Armazenamento e servigcos auxiliares aos transportes
Mao de obra ndo qualificada (FCMONQ) 0,7546
Mao de obra qualificada (FCMOQ) 0,7614

Fontes: FCP/FCS - (6) e FCMONQ/FCMOAQ - (7)

3. QUANTIFICAGAO DE BENEFICIOS

3.1. Danos Evitaveis

Foram estimados beneficios de danos evitaveis, com base no estudo de Risco,
realizado para as bacias dos corregos Embira(9) e Varzea da Palma(10). Para a
bacia do cérrego Terra Vermelha, embora existam investimentos em drenagem, néo
foram identificados nesse estudo imoveis em risco de inundagcdo. Neste caso os
beneficios se limitaram aos beneficiarios lindeiros dessas intervencées monetizados
pela DAP.

O estudo simulou diferentes cenarios objetivando avaliar riscos associados as
mudangas climaticas. Para efeito da analise econémica comparou-se os cenarios
com e sem obras. O dano expresso em R$/ano foi calculado com base na seguinte
formulacao:
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Equacgéo 2 — Danos
Danos; = Z.Residéncias/Infraestructuraili X Coef;; X Custo,
]

Onde:

¢ Residéncias/Infraestructura;;: Quantidade de residéncias e infraestruturas do tipo j

afectadas no cenario i.

»  Coef;;: Percentagem de afectacdo de residéncias e infraestruturas do tipo j relativamente

ao nivel de inundacdo no cenario i.

*  Custo;: Custo de reposicao total de uma residéncia ou infraestrutura de tipo j.

Nas intervengdes do Coérrego Embira como em Varzea da Palma nao foram
encontradas infraestrutura de educacdo ou de saude, apenas residéncias com
padrao predominante de 1 pavimento e area média de 60 m?. Através da integral de
intervalos discretos representando diversos periodos de recorréncia obteve-se o
dano associado aos cenarios desejados. O beneficio de redugéo de danos foi obtido
calculando a diferenga entre estes cenarios, conforme mostra a Tabela 4.

Tabela 4 — Calculo do Beneficio de danos evitados (R$/ano)

Cenario Embira ‘ Varzea da Palma ‘
A - Atual sem obras 69.900.000 65.700.000
D - Atual com obras 18.000.000 900.000
Reducao de danos 51.900.000 64.800.000

3.2. Disposicao a Pagar

Os beneficios econdmicos decorrentes das obras de implantacéo de coletores tronco,
interceptores, vias locais, areas de uso social e redes coletoras de esgotos foram
estimados com base na disposi¢cao a pagar (DAP) da populagédo beneficiaria, por
transferéncia de beneficios, baseado em resultados de estudos realizados em
projetos similares.

Com excecao das intervencdes relativas a redes coletoras, foram utilizados os
valores de beneficios unitarios de disposi¢éo a pagar (DAP), estimados a partir de
pesquisa realizada em 2003, no ambito do primeiro Programa DRENURBS. Esses
valores foram atualizados monetariamente com a aplicacdo do indice Nacional de
Precos ao Consumidor - INPC, do IBGES.

Na avaliagdo original, o componente de esgotamento sanitario referia-se aos
projetos de implantacdo de coletores e interceptores ao longo dos corregos.
Entretanto, nas bacias dos Cérregos Embira e Varzea da Palma prevé-se a
implantagao de redes de esgoto sanitario. Situagdo semelhante a verificada durante
a avaliagao do financiamento suplementar da Primeira Etapa do DRENURBS.

3 Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor — INPC/IBGE. lo (julho/2003) = 2.265,47 e I1(abril/2025) =
7.467,57.
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Considerando que, para este tipo de intervengdo nao foi estimada uma DAP
especifica adotou-se como referéncia os valores calculados em estudos de projetos
similares. A Tabela 5 apresenta as DAPs estimadas para projetos na regido, que
indicam uma DAP média para tratamento de aguas residuais de 0,98%, para
esgotamento sanitario de 2,5%, com variagdes entre 1,39% e 5,7%.

Tabela 5. Resumo da DAPs para melhorias no sistema de saneamento (% da
renda familiar)

DAP

Cidade Tratamento de 2L s
. - - Esgotamento sanitario
aguas residuais
Paysandu (Uruguay, 2000) 0,90%
Treinta y Tres (Uruguay, 2000) 1,70%
. Entre 4,8% - 5,7%
o) ) )

Cartagena (Colombia, 2000) 1% (estimada por bairros)
Mocoa (Colombia, 2017) 5% (inclui tratamento)
Salta (Argentina, 2014) 0,70%
Santiago del Estero (Argentina, o o
2014) 0,80% 4.30%
Tucuman (Argentina, 2015) 4,1% (inclui PTAR)
Santa Lucia-San Ramon 1%
(Uruguay, 2014) °
La Paz — Las Piedras (Uruguay, 20,
2014) °
Manga — Piedras Blancas o
(Uruguay, 2016) 2,30%
Panama (Panama, 2001) 0,75%
San Pablo (Brasil, 2017) 1%

Manaus (2012) 1,39%

Para a avaliagdo, adotou-se como referéncia de Disposi¢do a Pagar (DAP) a
estimada no Programa Social e Ambiental dos Igarapés de Manaus - PROSAMIM
l11*. Essa escolha se justifica pela similaridade entre os projetos que consiste em
acdes voltadas ao aumento da resiliéncia hidrica através da construcao de estruturas
de drenagem e ampliacdo de areas verdes, reassentamento de populagdes e
execucao de obras dos sistemas de esgotamento sanitarios.

A estimativa da DAP em Manaus, foi obtida a partir de uma avaliacdo ex ante do
PROSAMIM IlI, que incluiu 431 entrevistas e aplicagcdo de modelos econométricos.
O estudo resultou em uma DAP de 1.39% para coleta e tratamento de aguas

4 Ampla Anélise de Projetos Ltda. Programa Social e Ambiental dos Igarapés de Manaus — Prosamim Il — Es-
tudo de Viabilidade Econ6mica das Obras de Requalificagdo Urbana na Bacia do Igarapé do Sao Raimundo —
Relatdrio Final — junho de 2012
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residuais de. Considerando que a cidade de Manaus (2.532.226 habitantes) e Belo
Horizonte (2.416.339 habitantes) apresentam portes populacionais semelhantes, a
comparacgao entre as cidades é tecnicamente valida.

Os beneficios unitarios resultantes dessa transferéncia de beneficios foram
atualizados para abril de 2025, com base no indice Nacional de Pregos ao
Consumidor (INPC), calculado pelo IBGE. Os valores atualizados referentes aos
componentes de coletores tronco/interceptores, vias locais e areas de uso social
encontram-se demonstrados na tabela a seguir.

A partir deste valor de referéncia, foi aplicada a técnica de transferéncia de beneficios,
que pressupde a equivaléncia no percentual de comprometimento da renda familiar
com o pagamento pelo servigo publico de coleta de esgotamento sanitario. O estudo
demonstrou que as familias estdo dispostas a comprometer, em média, 2,17% de
sua renda mensal para esse tipo de servigco. A principal vantagem desse critério €
que o valor da disposicdo a pagar fica condicionado a renda das familias
contempladas pelo projeto.

O uso da técnica de transferéncia de beneficios é justificado, pois se prioriza a busca
por modelos estatisticos e valores de disposigao a pagar estimados baseados em
pesquisa de campo, com resultados estatisticamente significativos. Os critérios
considerados para selegao de estudos compativeis sao:

i) Estudos adequados, o que significa utilizar trabalhos com métodos economé-
tricos e estatisticos consistentes;

ii) O valor da disposigao a pagar deve ser uma fungao das caracteristicas soci-
oecondmicas locais;

iii) As caracteristicas referentes a clima, ecossistemas etc., devem ser semelhan-
tes nas areas estudadas;

iv) As areas devem ter populagdes similares quanto as suas preferéncias;

V) Os mercados devem ser de tamanhos similares.

No componente de redes de esgoto sanitario do projeto DRENURBS II, todos esses
critérios sdo atendidos quando comparados ao componente do projeto PROSAMIM.
Ao empregar modelos parametrizados, adota-se os coeficientes do modelo base,
substituindo o valor das variaveis da localidade de origem pelos valores
correspondente a Belo Horizonte.

Uma variavel importante é a renda familiar ou do chefe de familia. Esta variavel além
de ser explicativa da demanda por bens é disponivel em bases oficiais do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Sendo assim, no modelo derivado do
PROSAMIM, o valor da renda média familiar foi ajustado para a area de projeto
DRENURBS Il, determinando o valor da disposi¢cao a pagar.

A pesquisa indicou que as familias estao dispostas a destinar em média, 2,17% da
renda familiar, o que corresponde a R$ 32,73 mensais por familia (pregos de abril de
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2012), referentes as familias da comunidade de Nossa Senhora da Piedade, em Belo
Horizonte.

Os beneficios unitarios resultantes dessa transferéncia de beneficios foram
atualizados para abril de 2025, com base no indice nacional de pregos ao
consumidor (INPC), calculado pelo IBGE. Os valores atualizados referentes aos
componentes de coletores tronco/interceptores, vias locais e areas de uso social
(lazer) encontram-se na tabela a seguir:

Tabela 5 — Valores dos Beneficios Unitarios Atualizados

Valor da INPC/IBGE Valor da
Intervencodes DAP/fam./més em DAP/fam./més
2003 (R$) juv23 abr/25 em 2025 (R$)
Coletores Tronco e Interceptores 16,53 54,49
Vias Locais 57,54 2.265,47 7.467,57 189,67
Areas de Uso Social 27,40 90,32

Fonte: Pesquisa de campo realizada em 2003. Calculos préprios.

O valor do beneficio unitario para os servigos de coleta de esgotos também foi
atualizado com base no indice nacional de pregos ao consumidor, conforme tabela
a seguir:

Tabela 6— Valor do Beneficio Unitario de Coleta de Esgotos Atualizado

Valor da INPC/IBGE Valor da
Intervencao DAP/fam./més em DAP/fam./més
2012 (R$) abr/12 abr/25 em 2025 (R$)
Redes Coletoras de Esgotos 32,73 3.558,80 7.467,57 68,68

Fonte: Analisis Econémico - DRENURBS Fase 1.

Os beneficiarios foram obtidos através de indicadores de cobertura atual
estabelecidos pela UPP:

Tabela 7 — Cobertura atual por coleta e interceptacao de esgotos

Sub-bacia Cobertu;: gp;r;) cs:oleta de Cobertura p:sr;::zrsceptagéo de
Embira 91,7% 30,7%
Terra Vermelha b 79,2%
Varzea da Palma 86,8% 79,3%

** O servico de coleta de esgotos nao sera objeto
Fonte: UPP

Segundo a UPP ao final do Programa a cobertura sera de 99%. A tabela a seguir
apresenta o calculo dos beneficiarios.

Péagina 13 de 40

Avulso da MSF 47/2026 [184 de 216]



SECRETARIA MUNICIPAL DE OBRAS E INFRAESTRUTURA

Redes Coletoras de Coletores Tronco/

Populag | -1 1do

Sub-bacia 30 ~ Esgoto Interceptore
(hab.) m Sem Com | Proje Sem Com | Proje
L (99%) to (99%) to
Embira | 26234 | 259 | %o | 25971 |1.915] %0 | 25071 |1
Terra 17 1
Verre | 21625 | 259 | - i - | 1] 21.409 |4.282
varzeada | o716 | 2,50 | 234 | 26.746 |3.206| 214 | 26.746 |5.322
Palma 50 24
Fonte: UPP

Portanto, o niumero de domicilios beneficiados resulta em:

Tabela 9 — Domicilios beneficiarios por obras de esgotamento

Sub-bacia ‘ Redes Coletoras de Esgoto Coletores Tronco/ Interceptores

Embira 739 6.918
Terra Vermelha - 1.653
Varzea da Palma 1.273 2.055

Para as vias locais e areas de uso social (parques lineares) os beneficiarios foram
computados considerando todos os domicilios dos setores censitarios que abrangem
os perimetros das areas de intervencado (ver Figuras 1 a 3), totalizando 1.946
domicilios para a Bacia do Cérrego Embira, 2.822 para Terra Vermelha e 1.465 para
Varzea da Palma, sendo os mesmos quantitativos aplicados as respectivas DAPs,
apresentadas na Tabela 5.

3.3. Renda Imputada

Dentre as possibilidades de geragédo de beneficios decorrentes da implantacdo de
projeto que envolve reassentamento de familias, a aplicagcdo de métodos baseados
na estimativa do impacto sobre a produ¢cao econémica, mostra-se como a alternativa
mais coerente, considerando a disponibilidade de informacdes e de facilidade de
mensuracao e compreensao dos resultados.

O valor da renda imputada foi calculado com base o custo unitario de uma unidade
habitacional destinada aos beneficiarios do Programa, valor praticado pelo governo
federal, incluindo o valor de terreno. As familias reassentadas ao receberem uma
moradia, localizada em area n&o sujeita a inundagdes, com infraestrutura em
servigos basicos como abastecimento de agua, esgotamento sanitario, energia
elétrica, drenagem, vias pavimentadas, agrega riqueza ao seu patrimonio pela posse
do imovel, além de obter economia mensal com a eliminagdo do pagamento de
aluguel.
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Para estimar o valor do aluguel mensal utilizou-se como proxy o equivalente a 0,75%
do valor da unidade habitacional disponibilizada pelo Programa, baseado em
referéncias de mercado de imdveis para locagdo em Belo Horizonte®. A Tabela
10apresenta o calculo do valor do beneficio unitario da renda imputada. Esse valor
foi considerado integralmente como beneficio, uma vez que os beneficiarios
ocupavam areas vulneraveis, sendo, pouco representativo o numero de familias que
anteriormente arcavam com o pagamento de aluguel, conforme indicado no Plano
de Reassentamento

Tabela 10 — Calculo do Beneficio Unitario para Reassentamento de familias

. . - Custo de Terrenos e Custo por Proxy do Valor do | Valor Residual do
Numero de Familias Beneficiadas pelo . . 1 2 X
E— Unidades Unidade Aluguel Mensal ~ | Imovel ao Final do
g Habitacionais Habitacional (R$ (R$) Projeto” (R$)
1.445 505.750.000,00 350.000,00 2.625,00 140.000,00

Fonte:
(1) Utilizado 0,75% do custo do imével, conforme https://exame.com/mercado-imobiliario/como-definir-o-preco-do-aluguel-do-seu-imovel/

(2) Considerado 40% de valor residual do imével ao final do Projeto.

4. AVALIAGAO SOCIOECONOMICA

A avaliagdo socioecondmica contempla a analise individualizada de cada bacia
hidrografica, agregando todas as obras de infraestrutura previstas, bem como os
custos proporcionais das acgdes de fortalecimento institucional e de gestdo do
Programa. Além disso, apresenta uma analise consolidada, englobando todas as
intervencdes previstas nas trés bacias hidrograficas, que compdéem a amostra
representativa do Programa, incluindo, de forma proporcional, os custos das a¢des
de fortalecimento institucional de gestéao.

4.1. Premissas Adotadas
Foram adotadas as seguintes premissas que orientaram o desenvolvimento dos

trabalhos:

e Custos e beneficios avaliados a pregos de eficiéncia, mediante a aplicacao de
fatores de conversdo para transformagao dos precos de mercado em precos
econdbmicos;

e Valores dos custos e beneficios expressos em Reais, a precos de janeiro de 2025;
e Taxa de cambio de R$ 5,00/US$ 1,00, conforme indicado na carta-consulta;

e Fluxo de caixa com horizonte maximo de 25 anos, sendo seis anos destinados a
realizacao dos investimentos e 19 anos para a projecao dos beneficios;

e Custos e beneficios atualizados a taxa de desconto de 12% ao ano.

5 https://exame.com/mercado-imobiliario/como-definir-o-preco-do-aluguel-do-seu-imovel/
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4.2. Avaliagao da Bacia do Cérrego Embira

4.2.1. Custo das Intervengoes

Os custos de investimento estimados para todas as intervengdes da Bacia do
Corrego Embira, incluindo obras, consultorias e servigos, totalizam R$ 315,2 milhdes,
acrescidos de R$ 18,3 milhdes, referentes as agdes de fortalecimento institucional e
R$ 1,9 milhdo para a gestao do Programa, no valor de.

Os custos de investimento, discriminados por tipo de intervengao s&o os seguintes:

- Drenagem e Parques Lineares .........ccccccvvveveviiiiiiiiiiiiiiciienennn. R$ 85,3 milhdes

- Urbanizagao (inclusive saneamento) e Vias ...........cccccvvvvnnennn. R$ 20,8 milhdes

- Projetos de Obras ..........cccoociiiiiiiiee e R$ 7,4 milhdes
- Supervisdo de Obras ..........ccccuveeeieeeee e R$ 10,6 milhdes
- Trabalho Técnico Social = TTS ... R$ 6,0 milhdes
- Desapropriagdes e Reassentamento ............c.ccoovviiiiiiiiiinnnnn, R$ 27,9 milhdes
- Construcdo de Unidades Habitacionais .........ccccccceevvvveeeeeee.... R$ 97,7 milhdes
- Terrenos para Unidades Habitacionais .............ccccceeeeeeviiiieenns R$ 39,1 milhdes
- Fortalecimento Institucional .............ccooiviiiiiii e R$ 18,3 milhdes
- Gestao do Programa ..........ccooovvviiiiiiiei e R$ 1,9 milhdo

[ | N R$ 315,2 milhoes

Foram também considerados os custos de manutengao da infraestrutura a ser
implantada, estimados em 0,31% do valor dos investimentos, conforme parametros
adotados em projetos similares, como o Programa PROURBES®, para Cidade de
Contagem, vizinha a Belo Horizonte. Tais custos séo distribuidos de acordo com o
avango das obras e permanecem constante apds a conclusdo do Programa.

A projecado dos custos de investimento e manutengdo ao longo do horizonte de
avaliagao considerado para o Programa, sao apresentados na tabela 11, a seguir.

5 Programa de Requalificacdo e Desenvolvimento Urbano de Contagem — PROURBE — Anélise Socioecondmica
dos Projetos do Programa
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Tabela 11 — Custos de Investimentos e Manutengcao das Intervengées da Bacia

do Cérrego Embira

Custos de Invstimento (R$ 1,00) CEmEn Cueto Tota
ANO [Drenagem e T e N o Desapropria | Construgao | Terrenos |Fortalecimen ~ d :::501,(;]?
P rbanizac@o | Projetos de | Superviséo s e [ e e B . Gestéo do TOTAL (R$ 1,00)
Lineares DVED CHED EDOEED biahitacionzis| Uinidades | instincionat| £ o0RME

2025

2026 962.070 234.985 83.794 119.705 68.148 315.040 1.102.531 441.012 = 308.987 3.636.273,08 3.636.273
2027 29.870.462 7.295.848 2.601.642 3.716.631 2.115.880 9.781.415 34.231.533 13.692.613 1.334.823 308.987 104.949.835,10 10.315  104.960.150
2028 9.975.691 2.436.559 868.857 1.241.225 706.630 3.266.651 11.432.137 4.572.855 1.273.026 395.503  36.169.134,29 330.563 36.499.698
2029 22.164.841 5.413.753 1.930.502 2.757.859 1.570.051 7.258.123 25.400.896 10.160.358 6.834.790 308.987 83.800.160 437.515 84.237.675
2030 22.164.841 5.413.753 1.930.502 2.757.859 1.570.051 7.258.123 25.400.896 10.160.358 5.413.450 308.987 82.378.821 675.150 83.053.971
2031 158.820 38.792 13.833 19.761 11.250 52.007 182.008 72.803 3.435.934 247.189 4.232.397 912.785 5.145.182
2032 914.487 914.487
2033 914.487 914.487
2034 914.487 914.487
2035 914.487 914.487
2036 914.487 914.487
2037 914.487 914.487
2038 914.487 914.487
2039 914.487 914.487
2040 914.487 914.487
2041 914.487 914.487
2042 914.487 914.487
2043 914.487 914.487
2044 914.487 914.487
2045 914.487 914.487
2046 914.487 914.487
2047 914.487 914.487
2048 914.487 914.487
2049 914.487 914.487
2050 914.487 914.487
TOTAL 85.296.725 20.833.691 7.429.129 10.613.042 6.042.011 27.931.360 97.750.000 39.100.000 18.292.023 1.878.640 315.166.621 19.741.590 | 334.908.210
VPL 58.515.587| 14.202.408 [ 5.006.560| 7.280.800| 4.144.964| 19.161.579| 67.058.830 26.823.532| 11.126.348| 1.300.643|  214.801.250| 4.779.725| 219.580.975

Fonte: Célculos do autor.

Os custos financeiros de investimento e manutencao foram convertidos em precos
econdmicos com base na aplicagao de fatores de conversao, conforme apresentado
na tabela 12, a seguir.

Tabela 12- Conversao de pregcos econémicos para financeiros

= | Terrenos
Drenagem e| R o 9 Desapropria Cons?rugao Para Fortalecime = =
L Urbanizaga | Projetos de | Supervisao ~ de Unidades . Gestao do |Manutengao
Discriminagao FC Parques TTS coesReass .| Unidades nto
. oe Vias obras de Obras Habitacionai L L Programa Anual
Lineares entamento s Habitacionai| Institucional
s

Custo dos a Prego de (R$) 85.296.725 20.833.691  7.429.129 10.613.042  6.042.011 27.931.360  97.750.000  39.100.000  18.292.023  1.878.640 914.487
Méo-de-obra Nao Especializada 0,755 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%
Méo-de-obra Especializada 0,761 15,0% 15,0% 9,6% 9,6% 15,0% 15,0% 9,6% 9,6% 9,6% 2,0%
Materiais e Equipamentos Nao Comercializaveis 0,935 62,3% 62,3% 62,3% 62,3% 62,3% 74,0%
Bens e Equipamentos Comercializaveis 0,840 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%
Edificagoes 0,957 54,1% 54,1% 54,1% 54,1%
Obras de Infraestrutura 0,962
Senvigos Especializados para Construgao 0,947
Servigos de Arquitetura e Engenharia 0,984
Armazenamento e Servicos Auxiliares ao Transporte 0,989
BDI (Impostos e Taxas) 0,000 11,2% 11,2% 8,2% 8,2% 11,2% 11,2% 8,2% 3,0% 8,2% 8,2% 8,2%
BDI (Lucro) 0,000 7.4% 7.4% 7.2% 7.2% 7.4% 7.4% 7.2% 7.2% 7.2% 8,0%
BDI (Administragao) 1,000 4,0% 4,0% 5,8% 5,8% 4,0% 4,0% 5,8% 97,0% 5,8% 5,8% 2,8%
BDI (CF, Seg, Garantias e outros) 0,900 3,3% 3,3% 1,9% 1,9% 3,3% 3,3% 1,9% 1,9% 1,9% 0,0%
Energia Elétrica 0,840
TOTAL - 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fator de Converséo do C 0,739 0,739 0,773 0,773 0,739 0,739 0,773 0,970 0,773 0,773 0,773
Custo dos a Pregos (RY 63.066.437 | 15.403.952 5.741.152 8.201.646 4.467.324 | 20.651.805 75.540.164 | 37.927.000 | 14.135.881 1.451.793 707.043
Fonte: Calculos do autor.
Obs.: Paraefeito de ilustragao da conversao de pregos dos custos de a0, foram 0s custos referentes ao primeiro ano.

A tabela 13, a seguir, a apresenta a projecdo dos custos de investimento do
Programa, bem como dos custos anuais de manutencao a pregos econdmicos.
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Tabela 13 — Custos de Investimento e Manutengcdo a Precos Econémicos

Custos de Invstimento (R$ 1,00) Custo de

ANO Drenager Manutengéo Cisfio T

renagem e Urbanizagéo | Projetos de | Superviséo ’ D~esaproprla Cong!wrmvmen Gestéo do (R$ 1,00) (RS 1,00)

Parques TS coesReasse | de Unidades Para to TOTAL ’

Lineare OVES CEFES gelobas o |bahitacionais] | nidades | instinipina) | T09°™8
2025
2026 711.332 173.743 64.755 92.507 50.387 232.934 1.069.455 427.782 - 238.782 3.061.676,72 = 3.061.677
2027 22.085.533 5.394.382 2.010.521 2.872.173 1.564.433 7.232.153 33.204.587 13.281.835 1.031.537 238.782  88.915.936,98 7.975 88.923.912
2028 7.375.797 1.801.535 671.444 959.206 522.466 2.415.287 11.089.173 4.435.669 983.781 305.641  30.559.997,66 255.578 30.815.575
2029 16.388.174 4.002.805 1.491.871 2.131.245 1.160.860 5.366.489 24.638.869 9.855.547 5.281.853 238.782 70.556.494 338.268 70.894.763
2030 16.388.174 4.002.805 1.491.871 2.131.245 1.160.860 5.366.489 24.638.869 9.855.547 4.183.457 238.782 69.458.098 521.998 69.980.096
2031 117.428 28.682 10.690 15.271 8.318 38.453 176.547 70.619 2.655.253 191.025 3.312.287 705.727 4.018.014
2032 - 707.043 707.043
2033 - 707.043 707.043
2034 - 707.043 707.043
2035 - 707.043 707.043
2036 - 707.043 707.043
2037 - 707.043 707.043
2038 - 707.043 707.043
2039 - 707.043 707.043
2040 - 707.043 707.043
2041 - 707.043 707.043
2042 - 707.043 707.043
2043 - 707.043 707.043
2044 - 707.043 707.043
2045 - 707.043 707.043
2046 - 707.043 707.043
2047 - 707.043 707.043
2048 - 707.043 707.043
2049 - 707.043 707.043
2050 - 707.043 707.043
TOTAL 63.066.437 15.403.952 5.741.152 8.201.646 4.467.324 20.651.805 94.817.500 37.927.000 14.135.881 1.451.793 265.864.490 15.263.368 | 281.127.858
VPL 43.265.079 10.567.478 3.938.567 5.626.525 3.064.691 14.167.631 65.047.065 26.018.826 8.598.324 1.005.123 181.299.309 3.695.483 | 184.994.791

Fonte: Calculos do autor.

4.2.2. Projecao dos Beneficios Econémicos

Os beneficios econémicos anuais foram calculados com base nos valores unitarios
e nos quantitativos de beneficiarios apresentados, abrangendo as seguintes
categorias: drenagem urbana, coleta e interceptacdo de esgotos, vias locais,
melhorias em areas de uso social e reassentamento de familias.

A projecao dos beneficios no horizonte do Programa, por tipo de beneficiario, é
apresentada na tabela 14, a seguir.

Tabela 14 — Projecao dos Beneficios Econémicos da Bacia do Corrego Embira

Coletores Tronco e

Drenagem - Danos Evitaveis Drenagem DAP Coleta de Esgotos Vias Locais Areas de Uso Social Reassentamento Total de
ANO Beneficios
N°Familas | N°Famiias |\ 4o amiias|  Beneficios | N° de Domiciios | Beneficios BB Beneficios WAl Beneficios Nl Beneficios | N° de Familias|  Beneficios Nde | peneficios | (em RS 1,00)
Remanescetes| Reassentadas Domicilios Domicilios Domicilios Familias
2025
2026 - - - - - - - - - - - - - - - - -
2027 2 5 6 36.526 7 11.993 9 7.031 80 52188 22 51.101 2 24334 - - 183.172
2028 51 135 185 1.090.725 208 358.130 255 200950 | 2383 1.558.427 670 1525980 670 726.657 391 12316500 |  17.786.370
2029 68 180 247 1.454.036 217 477.420 340 279883 | 3477 2.077.527 894 2.034272 894 968.701 391 12316500 |  19.608.339
2030 107 284 390 2.295.791 437 753.803 536 441.910 5.017 3.280.226 1.411 3.211.931 1.411 1.529.491 391 12.316.500 23.829.652
2031 145 386 531 3.123.269 595 1.025.499 729 601.189 6.825 4.462.527 1.920 4.369.616 1.920 2.080.769 391 12.316.500 27.979.368
2032 147 301 538 3.165.782 603 1.039.458 739 600.372| 6918  4.523.270 1946 4.420004 1946 2100.003 301 12316500 |  28.192.569
2033 147 301 538 3.165.782 603 1.039.458 739 600.372| 6918  4.523.270 1946 4.420004 1946 2100.003 391 12316500 |  28.192.569
2034 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 600.372| 6918  4.523.270 1946 4.420004 1946 2100.003 391 12.316500 |  28.192.569
2035 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 600.372| 6918  4.523.270 1946 4.420004 1946 2100.003 391 12.316500 |  28.192.569
2036 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 609.372| 6918  4.523.270 1946 4.420004 1946 2100.003 391 12.316500 |  28.192.569
2037 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 609.372| 6918  4.523.270 1946 4.420004 1946 2100.003 391 12.316500 |  28.192.569
2038 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 609.372| 6918  4.523.270 1946 4.420.004 1946 2100.003 391 12.316500 |  28.192.569
2039 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 609.372| 6918  4.523.270 1946 4.420.004 1946 2109.003 391 12.316500 |  28.192.569
2040 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 609.372| 6918  4.523.270 1946 4.420.004 1946 2109.093 391 12.316500 |  28.192.569
2041 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 609.372| 6918  4.523.270 1946 4.420.004 1946 2109.093 391 12316500 |  28.192.569
2042 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 609372 6918  4.523.270 1946 4.420.004 1946 2109.093 391 12316500 |  28.192.569
2043 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 609.372| 6918  4.523.270 1946 4.420004 1946 2109.093 391 12316500 |  28.192.569
2044 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 609.372| 6918  4.523.270 1946 4420004 1946 2109.093 391 12316500 |  28.192.569
2045 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 609.372| 6918  4.523.270 1946 4420004 1946 2109.093 391 12316500 |  28.192.569
2046 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 609.372| 6918  4.523.270 1946 4420004 1946 2109.093 391 12316500 |  28.192.569
2047 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 609.372| 6918  4.523.270 1946 4420004 1946 2100.093 391 12316500 |  28.192.569
2048 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 609.372| 6918  4.523.270 1946 4420004 1946 2100.093 391 12.316500 |  28.192.569
2049 147 391 538 3.165.782 603 1.039.458 739 609.372 6.918 4.523.270 1.946 4.429.094 1.946 2.109.093 391 12.316.500 28.192.569
2050 147 301 538 3.165.782 603 1.039.458 739 600.372| 6918  4.523.270 1946 4.420.004 1946 2.109.093 391 67.056.500 |  82.932.569
TOTAL | - [ - T esis0.210 - [ 22376539 - | 13118032 - [ 97.373.024 - | 95.345.692 - | 45402710 - [ 338.019.500 | 679.785.707
VPL | - | - | 16428429 - | 5304134 - | 3162260 - | 2347294 | 22.984.228 | 10.944.871 - [ 79.004.497 [ 161.391.360

Fonte: Calculos do autor.

4.2.3. Indicadores de Viabilidade Econémica da Bacia do Cérrego Embira
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A avaliagdo econbmica das intervengdes previstas na Bacia do Corrego Embira
indica beneficios totais de R$ 161,4 milhdes custos de R$ 185,0 milhdes, resultando
em um saldo liquido de R$ -23,6 milhdes. A Taxa Interna de Retorno — TIR de 9,9%
e a relagao Beneficio Custo — B/C é de 0,9.

Embora a TIR seja inferior a taxa de 12% a.a., a adog¢ao da taxa social de desconto
de 8,5% a.a., recomendada pelo Ministério de Economia(8) para projetos de
infraestrutura 7 (11, 12), demonstra viabilidade econdémica ajustada, sobretudo
considerando os significativos beneficios sociais e ambientais associados.

Diversos estudos apontam que projetos com beneficios sociais e ambientais, cujos
resultados se materializam nos médio e longo prazos e favorecem geragdes futuras,
devem adotar taxas de desconto mais baixas, devido a dificuldade de monetizagao
direta de seus beneficios e as externalidades positivas que geram.

Atabela 15, apresenta as proje¢des de custos e beneficios e resume os resultados
da avaliagao econémica.

7 Zhuang et al. (2007) destacam que a definigdo da taxa de desconto ideal é tema de debate entre economistas, variando conforme o contexto de cada pais: entre 3% e
7% em economias desenvolvidas e 8% a 15% em paises em desenvolvimento. O Banco Mundial (Lopez, 2008) e o J-PAL (Dhaliwal et al., 2011) confirmam essa variabilidade,
sugerindo faixas entre 3% e 15%, conforme o crescimento econdmico e o perfil do avaliador. Segundo Campos et al. (2016), do BID, embora a taxa deva refletir o custo de
oportunidade do valor futuro no presente, sua definigdo numérica envolve incertezas e pode gerar vieses na priorizagdo de projetos, especialmente os de carater interge-

racional. Assim, recomenda-se o uso de taxas reduzidas ou alternativas, como o desconto hiperbdlico
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Tabela 15 — Resultados da Avaliagao Econémica da Bacia do Cérrego Embira
- . Custos Econdmicos (R$ 1,00) Resultado
Beneficios Totais P
ANO (R$ 1,00) Liquido
’ Investimentos Manutengao Total (R$1,00)
2025
2026 - 3.061.677 - 3.061.677 (3.061.677)
2027 183.172 88.915.937 7.975 88.923.912 (88.740.740)
2028 17.786.370 30.559.998 255.578 30.815.575 (13.029.205)
2029 19.608.339 70.556.494 338.268 70.894.763 (51.286.424)
2030 23.829.652 69.458.098 521.998 69.980.096 (46.150.443)
2031 27.979.368 3.312.287 705.727 4.018.014 23.961.354
2032 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2033 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2034 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2035 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2036 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2037 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2038 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2039 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2040 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2041 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2042 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2043 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2044 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2045 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2046 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2047 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2048 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2049 28.192.569 - 707.043 707.043 27.485.525
2050 82.932.569 - 707.043 707.043 82.225.525
VPL |  161.391.360 |  181.299.309 | 3.695.483 |  184.994.791 |  (23.603.431)
TIR = 9,9%
Relagdo B/C = 0,9

4.3. Avaliagao da Bacia do Corrego Terra Vermelha

4.3.1. Custo das Intervengoes

Os custos estimados de investimento para todas as intervencbes desta bacia,
incluindo obras, consultorias e servigos, totalizam R$ 67 milhdes, mais custos
proporcionais, de acdes para fortalecimento institucional, no valor de R$ 4,2 milhdes
e gestdo do Programa, no valor de R$ 0,4 milhao.

Os valores dos custos de investimento, por tipo de intervengéo sao os seguintes:

- Drenagem e Parques Lineares .........ccccoovvveiiiiiiiieiiiiineieiiiieeees R$ 34,7 milhdes

- Urbanizacgao (inclusive saneamento) e Vias ..........ccccuvveeeenen. R$ 15,5 milhdes

- Projetos de Obras ..........cccooouiiiiiiiie e R$ 3,4 milhdes
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- SUPErViSE0 de ODras .......ccueeeeeiiieiee e R$ 5,0 milhdes
- Trabalho Técnico Social = TTS ... R$ 1,5 milhdes
- Desapropriagdes e Reassentamento ..........ccccoooevviiiiiiiiiiinnnns R$ 1,2 milhdo

- Construcado de Unidades Habitacionais ............cccccceeeeiiinieenn, R$ 4,0 milhdes
- Terrenos para Unidades Habitacionais .............ccccceeeveiiiiiinnnnns R$ 1,6 milhdo
- Fortalecimento Institucional .............ccoooviiiiiiii R$ 4,2 milhdes
- Gestao do Programa ..........cooovvveiiiiiiiie e R$ 0,4 milhdo

71,6 milhoes

Foram considerados, também, os custos de manutencdo da infraestrutura a ser
implantada. Esses custos foram estimados em 0,31% do valor dos investimentos,
com base em calculos realizados para projetos similares, elaborados no ambito do

Programa PROURBE?, desenvolvido no municipio de Contagem.

Os custos de manutencao incidem de acordo com o avango da implantacdo da
infraestrutura e permanecem constantes apos a conclusédo das obras do Programa.

A projegao dos custos de investimento e manutengdo ao longo

do horizonte de

avaliagdo considerado para o Programa, sao apresentados na tabela 16, a seguir.

Tabela 16 — Custos de Investimento e Manutengao Das Intervengées do

Corrego Terra Vermelha

Custos de Invstimento (R$ 1,00) Custo de
ANO Manutengao CIED ]
[REIEEEIE Urbanizag&o | Projetos de | Supervisdo D_e_sapropna Cons‘rugao errenos - Fonalecimen! - gecta0 do (R$ 1 03) (RS 1,00)
Parques TTS cOesReasse | de Unidades Para to TOTAL :
Lineares. BVES Gl i 0ES Hahitacionais! | Inidade Institcinnat | F092™

2025

2026 2.109.225 943.597 209.018 306.132 93.660 71.213 243.180 97.272 = 70.178 4.143.474,83 = 4.143.475
2027 6.144.676 2.748.922 608.918 891.835 272.855 207.460 708.442 283.377 303.170 70.178  12.239.833,41 12.627 12.252.461
2028 7.677.282 3.434.559 760.795 1.114.277 340.911 259.205 885.142 354.057 289.134 89.828  15.205.189,63 49.413 15.254.603
2029 9.345.164 4.180.714 926.077 1.356.353 414.973 315.517 1.077.438 430.975 1.552.341 70.178 19.669.729 95.375 19.765.104
2030 9.345.164 4.180.714 926.077 1.356.353 414.973 315.517 1.077.438 430.975 1.229.521 70.178 19.346.910 151.321 19.498.231
2031 72.522 32.444 7.187 10.526 3.220 2.449 8.361 3.345 780.381 56.143 976.577 207.267 1.183.845
2032 207.702 207.702
2033 207.702 207.702
2034 207.702 207.702
2035 207.702 207.702
2036 207.702 207.702
2037 207.702 207.702
2038 207.702 207.702
2039 207.702 207.702
2040 207.702 207.702
2041 207.702 207.702
2042 207.702 207.702
2043 207.702 207.702
2044 207.702 207.702
2045 207.702 207.702
2046 207.702 207.702
2047 207.702 207.702
2048 207.702 207.702
2049 207.702 207.702
2050 207.702 207.702
TOTAL 34.694.033 15.520.951 3.438.072 5.035.476 1.540.592 1.171.360 4.000.000 1.600.000 4.154.546 426.683 71.581.714 4.462.332 76.044.046
VPL 23.524.732 10.524.179 2.331.229 3.414.369 1.044.618 794.256 2.712.251 1.084.900 2.527.054 295.406 48.252.994 1.071.808 49.324.802

Fonte: Cdlculos do autor.

8 Programa de Requalificacdo e Desenvolvimento Urbano de Contagem — PROURBE — Anélise Socioecondmica
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Os custos financeiros de investimento e manutencao foram convertidos em pregos
econdmicos com base na aplicagao de fatores de conversao, conforme apresentado
na tabela 17, a seguir.

Tabela 17 — Conversao de pregcos econémicos para financeiros

~ | Terrenos
Drenagem e o . s Desapropria Cons?rugao Para Fortalecime . ~
S Urbanizaga | Projetos de | Supervisdo - de Unidades . Gestdo do |Manutengdo
Discriminagao FC Parques TTS ¢oesReass .. .| Unidades nto
N oe Vias obras de Obras Habitacionai Lo . Programa Anual
Lineares entamento 5 Habitacionai| Institucional
S

Custo dos a Prego de M do (R$) 34.694.033  15.520.951 3.438.072 5.035.476 1.540.592 1.171.360 4.000.000 1.600.000 4.154.546 426.683 207.702
Méo-de-obra N&o Especializada 0,755 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%
Mao-de-obra Especializada 0,761 15,0% 15,0% 9,6% 9,6% 15,0% 15,0% 9,6% 9,6% 9,6% 2,0%
Materiais e Equipamentos Nao Comercializaveis 0,935 62,3% 62,3% 62,3% 62,3% 62,3% 74,0%
Bens e Equipamentos Comercializéveis 0,840 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%
Edificagoes 0,957 54,1% 54,1% 54,1% 54,1%
Obras de Infraestrutura 0,962
Servigos Especializados para Construgao 0,947
Servigos de Arquitetura e Engenharia 0,984
Armazenamento e Servigos Auxiliares ao Transporte 0,989
BDI (Impostos e Taxas) 0,000 11,2% 11,2% 8,2% 8,2% 11.2% 11,2% 8,2% 3,0% 8,2% 8,2% 8,2%
BDI (Lucro) 0,000 7.4% 7,4% 7.2% 7.2% 7.4% 7.4% 7.2% 7.2% 7.2% 8,0%
BDI (Administrag&o) 1,000 4,0% 4,0% 5,8% 5,8% 4,0% 4,0% 5,8% 97,0% 5,8% 5,8% 2,8%
BDI (CF, Seg, Garantias e outros) 0,900 3,3% 3,3% 1,9% 1,9% 3,3% 3,3% 1,9% 1,9% 1,9% 0,0%
EnergiaElétrica 0,840
TOTAL - 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%! 100,0%! 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fator de Converséo do Componente 0,739 0,739 0,773 0,773 0,739 0,739 0,773 0,970 0,773 0,773 0,773
Custo dos a Pregos RS 25651.970 | 11.475.834 | 2656906 | 3.891.362| 1.139.079|  866.077| 3.091.158| 1.552.000| 3.210.589| 329736 |  160.586
Fonte: Calculos do autor.
Obs.: Paraefeito deilustragdo da conversao de pregos d dos custos de ao, foram 0s custos referentes ao primeiro ano.

Atabela 18, a seguir, a apresenta a projecao dos custos de investimento, bem como
dos custos anuais de manutencéo a precos econémicos.

Tabela 18 — Custos de Investimento e Manutencgdo a Precos Econémicos

Custos de Invstimento (R$ 1,00) Custo de
ANO Manutengéo CIEBIE]
[DIRIEEEE Urbanizagéo | Projetos de | Supervisdo D_?saproprla Conwrmﬁnen Gestao do (R$ 1 o§o) (R$1,00)
Parques TTS coesReasse | de Unidades Para to TOTAL J
Lineare: DUES CEED iB0ES ntamenta |Hahitacionais! |inidade Institucional |79

2025

2026 1.559.512 697.674 161.527 236.576 69.250 52.653 235.885 94.354 > 54.233 3.161.663,30 3.161.663
2027 4.543.232 2.032.490 470.566 689.201 201.743 153.391 687.189 274.875 234.286 54.233 9.341.205,70 9.763 9.350.969
2028 5.676.406 2.539.434 587.934 861.102 252,061 191.650 858.587 343.435 223.440 69.418  11.603.467,78 38.204 11.641.672
2029 6.909.599 3.091.124 715.663 1.048.175 306.822 233.286 1.045.114 418.046 1.199.632 54.233 15.021.694 73.740 15.095.433
2030 6.909.599 3.091.124 715.663 1.048.175 306.822 233.286 1.045.114 418.046 950.161 54.233 14.772.222 116.995 14.889.217
2031 53.621 23.988 5.554 8.134 2.381 1.810 8.111 3.244 603.070 43.386 753.301 160.250 913.551
2032 160.586 160.586
2033 160.586 160.586
2034 160.586 160.586
2035 160.586 160.586
2036 160.586 160.586
2037 160.586 160.586
2038 160.586 160.586
2039 160.586 160.586
2040 160.586 160.586
2041 160.586 160.586
2042 160.586 160.586
2043 160.586 160.586
2044 160.586 160.586
2045 160.586 160.586
2046 160.586 160.586
2047 160.586 160.586
2048 160.586 160.586
2049 160.586 160.586
2050 - 160.586 160.586
TOTAL 25.651.970 11.475.834 2.656.906 3.891.362 1.139.079 866.077 3.880.000 1.552.000 3.210.589 329.736 54.653.553 3.450.088 58.103.641
VPL 17.393.646|  7.781.336| 1.801.549  2.638.588 772.367 587.254  2.630.884|  1.052.353|  1.952.881 228.287 36.839.144 828.677 | 37.667.821
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4.3.2. Projecdo dos Beneficios Econdmicos

Os beneficios econdmicos anuais foram calculados a partir dos valores unitarios dos
beneficios e dos quantitativos de beneficiarios associados a cada tipo de intervengao.
Foram considerados os beneficios relacionados a coleta de esgotos, implantagéo de
vias locais, melhorias em areas de uso social e reassentamento de familias.

A projecao dos beneficios econdmicos no horizonte do Programa, por tipo de
beneficiario, € apresentada na tabela 19, a seguir.

Tabela 19 — Projegao dos Beneficios Econémicos das Intervengées da Bacia
do Coérrego Terra Vermelha

Drenagem - DAP (CelERIEs WEEDE Vias Locais Areas de Uso Social Reassentamento Total de
ANO Interceptores Beneficios
b de Beneficios Nu. d,? Beneficios N".d'ef Beneficios |N° de Familias| Beneficios O ’d.e Beneficios (em R$ 1,00)
Familias Domicilios Domicilios Familias

2025

2026 - - - - - - - - - - -
2027 10 18.061 88 57.312 150 340.543 150 162.163 - - 578.079
2028 41 71.411 353 231.087 603 1.373.110 603 653.862 23 724.500 3.053.970
2029 80 137.688 680 444.676 1.161 2.642.246 1.161 1.258.212 23 724.500 5.207.322
2030 130 223.424 1.149 751.508 1.962 4.465.429 1.962 2.126.395 23 724.500 8.291.256
2031 179 307.753 1.599  1.045.318 2.729 6.211.237 2.729 2.957.732 23 724.500 11.246.540
2032 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2033 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2034 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2035 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2036 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2037 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2038 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2039 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2040 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2041 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2042 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2043 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2044 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2045 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2046 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2047 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2048 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2049 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 724.500 11.598.823
2050 181 312.010 1.653  1.080.935 2.822 6.422.870 2.822 3.058.509 23 3.944.500 14.818.823
TOTAL - [ e.686.520 - [ 23.067.665 - | 137.067.086 - [ 65.270.041 - | 19.883.500 | 251.974.811
VPL - [ 1.599.760 - | 5.482.547 - | 32.577.063 - | 15512887 - [ 4.647.323 59.819.581

4.3.3. Indicadores de Viabilidade Economica da Bacia Terra Vermelha

A avaliagcdo econbOmica das intervengdes previstas na Bacia do Corrego Terra
Vermelha indica beneficios totais estimados em R$ 59,8 milhdes frente a custos de
R$ 37,7 milhdes, resultando em um saldo liquido de R$ 20,7 milhdes.

A Taxa Interna de Retorno — TIR de 20,7% e a relagéo Beneficio Custo (B/C) é de
1,6, demonstrando a viabilidade econdmica das intervengdes.

A tabela 20, a seguir, apresenta as projecdes de custos e beneficios, bem como os
principais resultados da avaliagdo econémica.

Péagina 23 de 40

Avulso da MSF 47/2026 [194 de 216]



BELO

8 HORIZONTE
7 rPreEFEITURA SECRETARIA MUNICIPAL DE OBRAS E INFRAESTRUTURA
Tabela 20 — Resultados da Avaliagao Econémica da Bacia do Corrego Terra
Vermelha
. , Custos Econémicos (R$ 1,00) Resultado
Beneficios Totais Lo
ANO (R$ 1,00) Liquido
’ Investimentos Manutengéo Total (R$1,00)
2025
2026 - 3.161.663 - 3.161.663 (3.161.663)
2027 578.079 9.341.206 9.763 9.350.969 (8.772.890)
2028 3.053.970 11.603.468 38.204 11.641.672 (8.587.702)
2029 5.207.322 15.021.694 73.740 15.095.433 (9.888.111)
2030 8.291.256 14.772.222 116.995 14.889.217 (6.597.962)
2031 11.246.540 753.301 160.250 913.551 10.332.989
2032 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2033 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2034 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2035 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2036 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2037 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2038 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2039 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2040 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2041 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2042 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2043 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2044 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2045 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2046 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2047 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2048 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2049 11.598.823 - 160.586 160.586 11.438.237
2050 14.818.823 - 160.586 160.586 14.658.237
vPL | 59.819.581 | 36.839.144 | 828.677 | 37.667.821 | 22.151.760
TIR= 20,7%
Relagao B/C = 1,6

Fonte: Calculos préprios do autor.

4.4. Avaliagcao da Bacia do Corrego Varzea da Palma

4.4.1. Custo das Intervengoes

Os custos estimados de investimento para todas as intervengbes desta bacia,
incluindo obras, consultorias e servicos, totalizam R$ 202 milhdes, mais custos

proporcionais, de agdes para fortalecimento institucional, no valor de R$ 12,5 milhdes
e gestdo do Programa, no valor de R$ 1,3 milhao.

Os valores dos custos de investimento, por tipo de intervengéo sdo os seguintes:

Péagina 24 de 40

Avulso da MSF 47/2026 [195 de 216]



BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

- Drenagem e Parques Lineares

SECRETARIA MUNICIPAL DE OBRAS E INFRAESTRUTURA

................................................ R$ 19,3 milhdes

- Urbanizagdo (inclusive saneamento) e Vias .........ccccccvvvveeeeen. R$ 3,5 milhdes

- Projetos de Obras ..............
- Supervisao de Obras ..........
- Trabalho Técnico Social - TTS

...................................................... R$ 1,6 milhdes
...................................................... R$ 0,5 milhdes
................................................ R$ 6,2 milhdes

- Desapropriagdes e Reassentamento ...........cccceeeiveieiiiiiiiinnnnnnn. R$ 28,9 milhdes
- Construcao de Unidades Habitacionais .............ccccoeeevvivvneeennn, R$ 101,5 milhdes
- Terrenos para Unidades Habitacionais ..............ccccceeeeeiiineeen, R$ 40,6 milhdes

- Fortalecimento Institucional

...................................................... R$ 12,5 milhdes
...................................................... R$ 1,3 milhdo
...................................................... R$ 215,9 milhoes

Foram considerados, também, os custos de manutencdo da infraestrutura a ser
implantada. Esses custos foram estimados em 0,31% do valor dos investimentos,
com base em calculos realizados para projetos similares, elaborados no ambito do
Programa PROURBE?, desenvolvido para Cidade de Contagem.

Os custos de manutencao incidem de acordo com o avanco da implantagdo da
infraestrutura e permanecem constantes apos a conclusado das obras do Programa.

A projecado dos custos de investimento e manutengdo ao longo do horizonte de
avaliagao considerado para o Programa, sao apresentados na tabela 21, a seguir.

9 Programa de Requalificacdo e Desenvolvimento Urbano de Contagem — PROURBE — Anélise Socioecondmica

dos Projetos do Programa
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Tabela 21 — Custos de Investimentos e Manutengao das Intervengées do
Corrego Varzea da Palma

Custos de Invstimento (R$ 1,00) Custo de
ANO FDrerager Manutengdo Custo Total
renagem e Urbanizag&o | Projetos de | Supervisdo D?sapropna Con?frugao EITETES | [FEAE e Gestéo do (R$ 1,00) (R$1,00)
Parques TTS cdesReasse | de Unidades Para to TOTAL ’
Lineares SVES el dOlEs ntamentn |Hahitacionais| Inidades | Institicional Programa
2025
2026 152.341 27.893 12.249 3.704 49.157 228.408 801.896 320.758 - 6.297 1.602.702,19 - 1.602.702
2027 9.882.592 1.809.445 794.604 240.276 3.188.907  14.817.219  52.020.344  20.808.138 914.322 73.553  104.549.400,03 4.949  104.554.349
2028 1.486.720 272.210 119.539 36.147 479.734 2.229.076 7.825.850 3.130.340 871.992 289.422  16.741.029,02 325.990 17.067.019
2029 3.853.443 705.543 309.834 93.689 1.243.426 5.777.563  20.283.890 8.113.556 4.681.665 452.899 45.515.508 374.286  45.889.795
2030 3.853.443 705.543 309.834 93.689 1.243.426 5.777.563  20.283.890 8.113.556 3.708.082 447.095 44.536.122 499.467  45.035.589
2031 53.978 9.883 4.340 1.312 17.417 80.930 284.130 113.652 2.353.531 17.556 2.936.730 624.648 3.561.378
2032 626.402 626.402
2033 626.402 626.402
2034 626.402 626.402
2035 626.402 626.402
2036 626.402 626.402
2037 626.402 626.402
2038 626.402 626.402
2039 626.402 626.402
2040 626.402 626.402
2041 626.402 626.402
2042 626.402 626.402
2043 626.402 626.402
2044 626.402 626.402
2045 626.402 626.402
2046 626.402 626.402
2047 626.402 626.402
2048 626.402 626.402
2049 626.402 626.402
2050 626.402 626.402
TOTAL 19.282.515 3.530.515 1.550.400 468.818 6.222.068 28.910.760 | 101.500.000 40.600.000 12.529.592 1.286.823 215.881.491 13.730.973 | 229.612.464
VPL 13.735.404 [  2514.872|  1.104.388 333.950 [ 4.432.130| 20.593.837 72.300.916| 28.920.366|  7.621.279 820678 |  152.377.818|  3.411.285[ 155.789.103

Fonte: Calculos do autor.

Os custos financeiros de investimento e manutencao foram convertidos em precos
econdmicos com base na aplicacao de fatores de conversao, conforme apresentado
na tabela 22, a seguir.

Tabela 22 — Conversao de pregcos econémicos para financeiros

- | Terrenos
. | Construgéo .
Drenagem e - . s Desapropria . Para Fortalecime ~ -
B Urbanizaga | Projetos de | Superviséo - de Unidades 8 Gestdo do |Manutengao
Discriminagao FC Parques TTS coesReass .| Unidades nto
. oe Vias obras de Obras Habitacionai L L Programa Anual
Lineares entamento 5 Habitacionai| Institucional
S

Custo dos i a Prego de M do (R$) - 19.282.515 3.530.515 1.550.400 468.818 6.222.068  28.910.760 101.500.000  40.600.000  12.529.592 1.286.823 626.402
Méo-de-obra N&o Especializada 0,755 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%
Méo-de-obra Especializada 0,761 15,0% 15,0% 9,6% 9,6% 15,0% 15,0% 9,6% 9,6% 9,6% 2,0%
Materiais e Equipamentos Nao Comercializaveis 0,935 62,3% 62,3% 62,3% 62,3% 62,3% 74,0%
Bens e Equipamentos Comercializaveis 0,840 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%
Edificagoes 0,957 54,1% 54,1% 54,1% 54,1%
Obras de Infraestrutura 0,962
Servigos Especializados para Construgao 0,947
Servigos de Arquitetura e Engenharia 0,984
Armazenamento e Servigos Auxiliares ao Transporte 0,989
BDI (Impostos e Taxas) 0,000 11,2% 11,2% 8,2% 8,2% 11,2% 11,2% 8,2% 3,0% 8,2% 8,2% 8,2%
BDI (Lucro) 0,000 74% 74% 7.2% 7.2% 74% 74% 72% 72% 7.2% 8,0%
BDI (Administragao) 1,000 4,0% 4,0% 5,8% 5,8% 4,0% 4,0% 5,8% 97,0% 5,8% 5,8% 2,8%
BDI (CF, Seg, Garantias e outros) 0,900 3,3% 3,3% 1,9% 1,9% 3,3% 3,3% 1,9% 1,9% 1,9% 0,0%
EnergiaElétrica 0,840
TOTAL - 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%) 100,0% 100,0%
Fator de Conversao do Componente - 0,739 0,739 0,773 0,773 0,739 0,739 0,773 0,970 0,773 0,773 0,773
Custo dos | i a Pregos omicos (R§ - 14.257.048 | 2.610.382 | 1.198.133 362.297 | 4.600.454 | 21.375.951 | 78.438.124 | 39.382.000 | 9.682.736 994.443 484.308
Fonte: Calculos do autor.
Obs.: Paraefeito deilustragdo daconversdo de precos de mercado para pre¢os dmicos dos custos di do, fi i custos referentes ao primeiro ano.

A tabela 23, a seguir, a apresenta a projecao dos custos de investimento das
intervencdes da Bacia do Cérrego Varzea da Palma, bem como dos custos anuais
de manutencao a precos econdémicos.
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Tabela 23 — Custos de Investimento e Manutengcao a Precos Econémicos

Custos de Invstimento (R$ 1,00) Custo de Custo Totl
ANO | Drenagem e T — . o Desapropria | Consfrugao [ Terrenos |Fortalecimen - & (Lssi 000?
Parques TENEEGED) | (RIS D | SUEEts TTS cBesReasse | de Unidades Para to Gesitvs TOTAL (RS 1,00) '
e || OYES WiEs | @a0lEs nizmentn |bahitacionzis| Unidades | institipional | 7O%%™

2025

2026 112.637 20.623 9.466 2.862 36.346 168.880 777.839 311.136 - 4.866 1.444.654,39 = 1.444.654
2027 7.306.961 1.337.862 614.062 185.683 2.357.805 10.955.511 50.459.734  20.183.894 706.578 56.841  94.164.929,83 3.826  94.168.756
2028 1.099.246 201.266 92.378 27.934 354.704 1.648.128 7.591.074 3.036.430 673.866 223663  14.948.688,56 252.041 15.200.730
2029 2.849.147 521.662 239.436 72.402 919.361 4.271.797 19.675.374 7.870.149 3.617.941 349.995 40.387.265 289.383 40.676.648
2030 2.849.147 521.662 239.436 72.402 919.361 4.271.797 19.675.374 7.870.149 2.865.566 345.511 39.630.406 386.167  40.016.573
2031 39.910 7.307 3.354 1.014 12.878 59.838 275.606 110.242 1.818.784 13.567 2.342.501 482.952 2.825.453
2032 - 484.308 484.308
2033 - 484.308 484.308
2034 - 484.308 484.308
2035 - 484.308 484.308
2036 - 484.308 484.308
2037 - 484.308 484.308
2038 - 484.308 484.308
2039 - 484.308 484.308
2040 - 484.308 484.308
2041 - 484.308 484.308
2042 - 484.308 484.308
2043 - 484.308 484.308
2044 - 484.308 484.308
2045 - 484.308 484.308
2046 - 484.308 484.308
2047 - 484.308 484.308
2048 - 484.308 484.308
2049 - 484.308 484.308
2050 - 484.308 484.308
TOTAL 14.257.048 2.610.382 1.198.133 362.297 4.600.454 |  21.375.951 98.455.000 39.382.000 9.682.736 994.443 192.918.444 10.616.212 | 203.534.656
VPL 10.155.642 1.859.438 853.459 258.073 3.277.015| 15.226.609 | 70.131.888 | 28.052.755 5.889.643 634.211 136.338.734|  2.637.462| 138.976.196

Fonte: Calculos do autor.

4.4.2. Projecdo dos Beneficios Econdmicos

Os beneficios econdmicos anuais foram calculados a partir dos valores unitarios dos
beneficios e dos quantitativos de beneficiarios associados a cada tipo de intervengao.
Foram considerados os beneficios relacionados a drenagem, coleta e interceptagéo
de esgotos, vias locais, melhorias em areas de uso social e reassentamento de
familias.

A projecdo dos beneficios econbémicos no horizonte do projeto, por tipo de
beneficiario, é apresentada na tabela 24, a seguir.
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Tabela 24 - Projegcao dos Beneficios Econémicos da Bacia do Cérrego Varzea

da Palma

2025

2026 - - - - - - - - - - - - - - - - -

2027 1 5 6 45244 1 14 1 9.138 18 1707 13 20,053 13 13835 - - 110.404
2028 7 203 30 2649621 8 83583 649 5BATI| 1049 685600 T8 1701414 748 10497| 575 18.112500| 24578067
2029 89 338 427 30534% 5 96300 748 616745 1208 790.104 81 1.960.756 861 933693 575 18.012500| 25.563595
2030 119 455 574 4108118 75 120560| 1007 89758| 1626 1062992| 1159  2637.966| 1450  1256474| 575 18.112500| 28.137.070
231 150 571 721 5154663 94 162566 1263  1041.140| 2040 1333790| 1454  3300.989| 1454  1576185| 575 18.012500| 30.690.834
232 151 575 72 5192583 % 163762 1213 1048799| 205 1.343602| 1465  3334339| 1465  1587780| 575 18.12500| 30783364
2033 151 575 726 5192583 9 163762 1273 1048799 | 2055 1343602 1465  3334339| 1465 1567780 575 18.112500| 30.783.364
2034 151 575 72 5192583 % 163762 1213 1048799| 2055 1.343602| 1465  3334339| 1465  1587780| 575 18.112500| 30783364
2035 151 575 726 5192583 9 163762 1273 1048799 | 2055 1343602 1465  3334339| 1465 1567780 575 18.112500| 30.783.364
236 151 575 72 5192583 % 163762| 1213 1048799| 2055 1.343602| 1465  3334339| 1465  1587780| 575 18.112500| 30783364
2037 151 575 726 5192583 9 163762 1273 1048799 | 2055 1343602 1465  3334339| 1465 1587780 575 18.112500|  30.783.364
2038 151 575 72 5192583 9% 163762| 1213 1.048799| 2055 1.343602| 1465  3334339| 1465  1587780| 575 18.112500| 30783364
2039 151 575 72 5192583 % 163762| 1213 1048799| 2085 1.343602| 1465  3334339| 1465  1587780| 575 18.112500| 30.783.364
2040 151 575 72 5192583 9 163762| 1213 1048799| 2055 1.343602| 1465  3334339| 1465  1587780| 575 18.012500| 30783364
2041 151 575 72 5192583 % 163762 1213 1048799| 205 1.343602| 1465  3334339| 1465  1587780| 575 18.112500| 30783364
2042 151 575 726 5192583 9 163762 1273 1048799 | 2055 1343602| 1465  3334339| 1465 1567780 575 18.112500| 30.783.364
2043 151 575 72 5192583 % 163762 1213 1048799| 2085 1.343602| 1465  3334339| 1465  1587780| 575 18.112500| 30783364
2044 151 575 726 5192583 9 163762 1273 1048799 | 2055 1343602 1465  3334339| 1465 1567780 575 18.112500| 30.783.364
2045 151 575 72 5192583 9% 163762 1213 1048799| 2055 1.343602| 1465  3334339| 1465  1587780| 575 18.112500| 30783364
2046 151 575 726 5192583 9 163762 1273 1048799 | 2055 1343602 1465 3334339 1465 1587780 575 18.112500|  30.783.364
2047 151 575 72 5192583 9% 163762 1213 1.048799| 2055 1.343602| 1465  3334339| 1465  1587780| 575 18.112500| 30783364
2048 151 575 72 5192583 % 163762| 1213 1048799| 2085 1.343602| 1465  3334339| 1465  1587780| 575 18.112500| 30783364
2049 151 575 72 5192583 9% 163762| 1213 1048799| 2055 1.343602| 1465  3334339| 1465  1587780| 575 18.012500| 30783364
2050 151 575 72 5192583 95  163762| 1213 1.048799| 2055 1.343602| 1465  3334.339| 1465  1587.780| 575  98.612500| 111.283.364
TOTAL - [ - [ - [usea16] - [ 3584894| - | 22950.0%6| - | 20.412631 [ 72991615 - [ 34757912 - [ 497.087.500| 774463.893
VPL - |- [ [essases| - | ssssos| - [ ses2208[ - | 7202370 | 18006944] - [ s6t7502] - | 116.183.084 | 184.953519

4.4.3. Indicadores de Viabilidade Econémica da Bacia do Cérrego Varzea da
Palma

A avaliagdo econdmica das intervengdes previstas na Bacia do Cérrego Varzea da
Pama indica beneficios totais estimados em R$ 185,0 milhdes frente a custos de
R$ 139,0 milhdes, resultando em um saldo liquido de R$ 46,0 milhdes.

A Taxa Interna de Retorno (TIR) de 17,1% e a relagdo Beneficio Custo (B/C) é de
1,3, demonstrando a viabilidade econémica das intervencgoes.

A tabela 25, a seguir, apresenta as projecdes de custos e beneficios, bem como os
principais resultados da avaliagdo econémica.
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Tabela 25 — Resultados da Avaliagao Econémica da Bacia do Cérrego Varzea

da Palma
- . Custos Econémicos (R$ 1,00) Resultado
Beneficios Totais -
ANO (R$ 1,00) Liquido
’ Investimentos Manutencao Total (R$1,00)
2025
2026 - 1.444.654 - 1.444.654 (1.444.654)
2027 110.404 94.164.930 3.826 94.168.756 (94.058.352)
2028 24.578.067 14.948.689 252.041 15.200.730 9.377.337
2029 25.563.595 40.387.265 289.383 40.676.648 (15.113.052)
2030 28.137.070 39.630.406 386.167 40.016.573 (11.879.502)
2031 30.690.834 2.342.501 482.952 2.825.453 27.865.381
2032 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2033 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2034 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2035 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2036 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2037 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2038 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2039 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2040 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2041 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2042 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2043 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2044 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2045 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2046 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2047 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2048 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2049 30.783.364 - 484.308 484.308 30.299.057
2050 111.283.364 - 484.308 484.308 110.799.057
VPL | 184.953.519 |  136.338.734 | 2.637.462 |  138.976.196 | 45.977.324
TIR= 17,1%
Relagao B/C = 1,3

Fonte: Calculos proéprios do autor.

4.5. Avaliacao das Intervengoes da Amostra do Programa

A amostra do Programa é composta pelas intervengdes previstas para as bacias dos
Cdrregos Terra Vermelha, Embira e Varzea da Palma. Considerando o custo total
das obras e servigos a serem implantadas nas bacias corresponde a 47,3% do custo
de obras e servigos previstos no componente 1 e 44,2% do custo total do Programa.

4.5.1. Custo das Intervengoes

Os custos de investimento estimados para todas as intervengdes, incluindo obras,
consultorias e servigos, totalizam R$ 564 milhdes, acrescido dos custos
proporcionais das ag¢des de fortalecimento institucional, no valor de R$ 35,0 milhdes
e de gestdo do Programa, no valor de R$ 3,6 milhdes.

Os valores dos custos de investimento, por tipo de intervengéo sdo os seguintes:

- Drenagem e Parques Lineares ...........cccoveeiiiiiiiiieieeeeeeeiiinn. R$ 139,3 milhdes
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- Urbanizagao (inclusive saneamento) e Vias ...........ccccevvvvnnnnnn. R$ 39,9 milhdes
- Projetos de Obras ..........cccooocuiiiiiiiie e R$ 12,4 milhdes
- Supervisdo de Obras .........ccoovviiiiiiciiee e R$ 16,15 milhdes
- Trabalho Técnico Social = TTS ... R$ 13,8 milhdes
- Desapropriagdes e Reassentamento ............ccoooevviiiiiviiiiinnnn, R$ 58,0 milhdes
- Construcado de Unidades Habitacionais ............ccccceeeeeiiinieenn, R$ 203,2 milhoes
- Terrenos para Unidades Habitacionais .............ccccceeeeeiviiiinnnnn, R$ 81,3 milhdes
- Fortalecimento Institucional .............coooiiiiiii R$ 35,0 milhoes
- Gestao do Programa ..........cooooveeiiiiiiiiee e R$ 3,6 milhdes
B - 1 [ R$ 602,6 milhoes

Foram considerados, também, os custos de manutencdo da infraestrutura a ser
implantada. Estes foram estimados em 0,31% do valor total dos investimentos, com
base nos calculos realizados para projetos similares, elaborados para o Programa
PROURBE'?, para Cidade de Contagem.

Os custos incidem de acordo com o avang¢o da implantacdo da infraestrutura,
permanecendo constante apds a conclusdo do Programa.

A projecado dos custos de investimento e manutengdo ao longo do horizonte de
avaliagao considerado para o Programa, sao apresentados na tabela 25, a seguir.

10 programa de Requalificacdo e Desenvolvimento Urbano de Contagem — PROURBE — Anélise Socioecond-
mica dos Projetos do Programa
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Tabela 25 — Custos de Investimentos e Manutencao das Intervengées da
Amostra do Programa

Custos de Invstimento (R$ 1,00)
Custo de
ANO Drenagem e N . Desapropria| Construgéo Termenos | tatecime B Manuteng&o C(URS&T[;;?I
Parques Urbanizaca |Projetos de|Supervisdo s coesReass | de Unidades Eara e Gestéo do TOTAL (R$ 1,00) J
Lineares OOVES Chiss celobies entamento (Habitacionais Ur."da.d €S | Institucional Frogtama
Habitacionais

2025

2026 2.221.460 636.183 198.065 257.077 220.190 925.336 3.241.912 1.296.765 - 590.814 9.587.801,53 - 9.587.802
2027 54.007.948 15.466.826 4.815.347 6.250.045 5.353.231  22.496.700 78.817.099 31.526.840 2.552.314 590.814 221.877.163,75 27.891 221.905.054
2028 16.026.148  4.589.577 1.428.891 1.854.619  1.588.501 6.675.600 23.387.937 9.355.175 2.434.152 756.241  68.096.840,60 705.966 68.802.807
2029 33.353.926 9.551.916 2.973.835 3.859.868 3.306.018  13.893.386 48.675.422 19.470.169  13.068.795 590.814 148.744.147 907.176 149.651.324
2030 33.353.926 9.551.916 2.973.835 3.859.868 3.306.018  13.893.386 48.675.422 19.470.169  10.351.053 590.814 146.026.405 1.325.938 147.352.343
2031 309.867 88.740 27.628 35.859 30.714 129.073 452.207 180.883 6.569.847 472.651 8.297.467 1.744.700 10.042.168
2032 1.748.591 1.748.591
2033 1.748.591 1.748.591
2034 1.748.591 1.748.591
2035 1.748.501 1.748.501
2036 1.748.591 1.748.591
2037 1.748.591 1.748.591
2038 1.748.591 1.748.591
2039 1.748.591 1.748.591
2040 1.748.591 1.748.591
2041 1.748.591 1.748.591
2042 1.748.591 1.748.591
2043 1.748.591 1.748.591
2044 1.748.591 1.748.591
2045 1.748.591 1.748.591
2046 1.748.591 1.748.591
2047 1.748.591 1.748.591
2048 1.748.591 1.748.591
2049 1.748.591 1.748.591
2050 1.748.591 1.748.591

TOTAL 139.273.274 | 39.885.157 | 12.417.601 | 16.117.335 | 13.804.671 | 58.013.480 | 203.250.000 81.300.000 | 34.976.161 3.592.146 602.620.826 | 37.934.895 640.564.721

VPL 96.725.272 | 27.700.236 | 8.624.023 | 11.193.487 | 9.587.343 | 40.290.355| 141.157.100 56.462.840 | 21.274.681 2.486.958 415.502.294 9.262.818 424.765.111
Fonte: Calculos do autor.

Os custos financeiros de investimento e manutencao foram convertidos em precos
econdmicos com base na aplicagao de fatores de converséo, conforme apresentado
na tabela 26, a seguir.

Tabela 26 — Conversao de pregos econémicos para financeiros

~ | Terrenos
Drenagem e - . - Desapropria Cons‘trugao Para Fortalecime A -
L Urbanizaga | Projetos de | Supervisao - de Unidades § Gestao do (Manutengéo
Discriminagao FC Parques TS ¢oesReass .. | Unidades nto
R oe Vias obras de Obras Habitacionai Lo P Programa Anual
Lineares entamento g Habitacionai| Institucional
S

Custo dos Investimentos a Prego de Mercado (R$) - 139.273.274  39.885.157 12.417.601 16.117.335 13.804.671 58.013.480 203.250.000  81.300.000  34.976.161 3.592.146 1.748.591
Mao-de-obra N&o Especializada 0,755 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%
Mao-de-obra Especializada 0,761 15,0% 16,0% 9,6% 9,6% 15,0% 15,0% 9,6% 9,6% 9,6% 2,0%
Materiais e Equipamentos Ndo Comercializéveis 0,935 62,3% 62,3% 62,3% 62,3% 62,3% 74,0%
Bens e Equipamentos Comercializaveis 0,840 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%
Edificagoes 0,957 54,1% 54,1% 54,1% 54,1%
Obras de Infraestrutura 0,962
Servigos Especializados para Construgao 0,947
Servigos de Arquiteturae Engenharia 0,984
Armazenamento e Servicos Auxiliares ao Transporte 0,989
BDI (Impostos e Taxas) 0,000 11,2% 11,2% 8,2% 8,2% 11,2% 11,2% 8,2% 3,0% 8,2% 8,2% 8,2%
BDI(Lucro) 0,000 7.4% 7.4% 7.2% 7.2% 7.4% 7.4% 7.2% 7.2% 7.2% 8,0%
BDI (Administragao) 1,000 4,0% 4,0% 5,8% 5,8% 4,0% 4,0% 5,8% 97,0% 5,8% 5,8% 2,8%
BDI (CF, Seg, Garantias e outros) 0,900 3,3% 3,3% 1,9% 1,9% 3,3% 3,3% 1,9% 1,9% 1,9% 0,0%
Energia Elétrica 0,840
TOTAL - 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%: 100,0% 100,0%
Fator de Conversdo do Componente - 0,739 0,739 0,773 0,773 0,739 0,739 0,773 0,970 0,773 0,773 0,773
Custo dos i a Pregos 6émicos (R - 102.975.456 | 29.490.167 9.596.191 | 12.455.306 | 10.206.856 | 42.893.833 | 157.069.446 | 78.861.000 | 27.029.207 2.775.973 1.351.937
Fonte: Célculos do autor.
Obs.: Para efeito de ilustragao da conversao de pregos de mercado odmicos dos custos di ao, f i 05 custos referentes ao primeiro ano.

A tabela 27, a seguir, a apresenta a projecao dos custos de investimento das
intervencdes da Bacia do Cérrego Varzea da Palma, bem como dos custos anuais
de manutencao a precos econbémicos.
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Tabela 27 — Custos de Investimento e Manutencgdo a Precos Econémicos

Custos de Inwstimento (R$ 1,00) Custo de
5 Custo Total
ANO  Iyrenagem e Urbanizaca - . Desapropria| Construgao | Terrenos |Fortalecimen N Manutengao (RS 1,00)
Parques AETHEGED) | FEHIS s || Spenin TTS ¢oesReasse | de Unidades Para to Cemitod TOTAL (R§1,00)
Lineares VS aEs B 0lEE ptamento |bahitacionaie| Unidades | inetiticiona | © oo™

2025

2026 1.642.49% 470.379 153.063 198.667 162.803 684.172 3.144.655 1.257.862 - 456.574 8.170.671,10 - 8.170.671
2027 39.932.235  11.435.815 3.721.249 4.829.968 3.958.056 16.633.5642  76.452.586  30.581.035 1.972.402 456.574  189.973.462,74 21.564  189.995.027
2028 11.849.365 3.393.428 1.104.232 1.433.230 1.174.501 4.935.785 22.686.299 9.074.520 1.881.087 584.415  58.116.861,13 545.823 58.662.685
2029 24.661.125 7.062.467 2.298.148 2.982.865 2444394 10272450  47.215.159  18.886.064  10.099.427 456.574 126.378.673 701.391  127.080.063
2030 24.661.125 7.062.467 2.298.148 2.982.865 2.444.394 10.272.450 47.215.159 18.886.064 7.999.184 456.574 124.278.430 1.025.160  125.303.590
2031 229.108 65.612 21.350 27.712 22.709 95.434 438.641 175.456 5.077.108 365.260 6.518.390 1.348.929 7.867.319
2032 - 1.351.937 1.351.937
2033 - 1.351.937 1.351.937
2034 - 1.351.937 1.351.937
2035 - 1.351.937 1.351.937
2036 - 1.351.937 1.351.937
2037 - 1.351.937 1.351.937
2038 - 1.351.937 1.351.937
2039 - 1.351.937 1.351.937
2040 - 1.351.937 1.351.937
2041 - 1.351.937 1.351.937
2042 - 1.351.937 1.351.937
2043 - 1.351.937 1.351.937
2044 - 1.351.937 1.351.937
2045 - 1.351.937 1.351.937
2046 - 1.351.937 1.351.937
2047 - 1.351.937 1.351.937
2048 - 1.351.937 1.351.937
2049 - 1.351.937 1.351.937
2050 - 1.351.937 1.351.937
TOTAL 102.975.456 |  29.490.167 9.596.191 12.455.306 | 10.206.856 | 42.893.833 | 197.152.500 | 78.861.000 [ 27.029.207 2.775.973 513.436.488 | 29.329.668 | 542.766.155
VPL 71.516.441| 20480.918|  6.664.553 8.650.208[ 7.088.661| 29.780.762| 136.922.387| 54.768.955| 16.440.848| 1.921.895 354244627 7.161.622 361.406.248

Fonte: Calculos do autor.

4.5.2. Projecao dos Beneficios Econémicos

Os beneficios econémicos anuais foram calculados com base nos valores unitarios
dos beneficios e nos quantitativos de beneficiarios apresentados. Foram
considerados os beneficios decorrentes das intervengdes de drenagem, coleta e
interceptacdo de esgotos, implantacdo de vias locais, melhorias em areas de uso
social e reassentamento de familias.

A projecao dos beneficios no horizonte do projeto, por tipo de beneficiario, é
apresentada na tabela 28, a seguir.
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Tabela 28 — Projegao dos Beneficios Econémicos das Bacias da Amostra

Coletores Tronco e

Drenagem - Danos Evitaveis Drenagem - DAP Coleta de Esgotos Vias Locais Areas de Uso Social Reassentamento Total de
ANO eICopiores Benefiios
N° de Familias| ‘ Beneficios 17 Beneficios e Beneficios Nh.d?‘_pBeneﬁmos P df Beneficios N° de Familias| Beneficios i Beneficios | (em RS 1,00)
Domicilios Domicilios Domicilios Domicilios Familias
2025
2026 . E . . . . . . . . . E . E .
2027 . 16 16 102699 1 24407 R 26,381 169 110539 9% 225,703 9% w0748 - E 596.908
2028 . 330 30 2479330 3 561987 m 636.089| 4081 2668593 2394 5440838 2304 2504685 989 31153500  46.563.821
2029 . ) 492 3208747 a1 TRA7 1.000 824.262| 5282 345369 3098 7.051.882 3008 335039 | 989 31.153500|  49.803.328
2030 . 7% 7% 4802015 654 1.127.203 1497 1233540 7905 5168584 | 4637 10553417 | 4637 5025437| 989 31153500  59.063.696
2031 . 975 975 6.366.172 867 1.494.366 1.984 1636340 | 10480 6852144 6147 13990975 6447 6662369 989 31.153500|  68.154.866
2032 208 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382 989 31.153500|  70.616.442
2033 208 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382 989 31.153500|  70.616.442
2034 28 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658.171| 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382 989 31.153500|  70.616.442
2035 208 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382| 989 31.153500|  70.616.442
203 208 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382 989 31.153500|  70.616.442
2037 28 99 1267 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382 989 31.153500|  70.616.442
2038 208 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382| 989 31.153500|  70.616.442
2039 28 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382 | 989 31.153500|  70.616.442
2040 208 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382 989 31.153500|  70.616.442
2041 208 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755362| 989 31.153500|  70.616.442
2042 208 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382 989 31.153500|  70.616.442
2043 208 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807|  6.233 14186303 6233 6755362 989 31.153500|  70.616.442
2044 28 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382 989 31.153500|  70.616.442
2045 28 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382 989 31.153500|  70.616.442
2046 208 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755362 989 31.153500|  70.616.442
2047 208 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382 989 31.153500|  70.616.442
2048 208 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382 989 31.153500|  70.616.442
2049 28 99 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 | 10626  6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382 | 989 31.153500|  70.616.442
2050 28 9%9 1287 8400.050 879 1515229 2012 1658171 10626 6.947.807| 6233 14186303 6233 6755382 989 169.613.500| 209.076442
TOTAL - L= ] [ 176550920 - [s2m0225] - [ 35861655] - | 150261881 [ 306810563] - | 146100268 - [ 854990.500 | 1.703.356.011
VPL = [ | atqmesa| - | 79es268] - [ s7aaes[ - | 36514t | rasssgs| - | 35502826 - [ 199.834.905| 404.268.193

Fonte: Calculos do autor.

4.5.3. Indicadores de Viabilidade Economica da Amostra

A avaliagdo econOGmica das intervencgdes indica beneficios totais de R$ 404,3
milhoes frente a custos de R$ 361,4 milhdes, resultando em um saldo liquido de
R$ 42,9 milhoes.

A Taxa Interna de Retorno — TIR de 13,9% e a relagao Beneficio Custo (B/C) é de
1,1, demonstrando a viabilidade econémica.

A tabela 29, a seguir, apresenta as projegdes de custos e beneficios e resume os
resultados da avaliacdo econdmica.
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Tabela 29 — Resultados da Avaliagao Econémica da Amostra do Programa

- . Custos Econémicos (R$ 1,00) Resultado
Beneficios Totais P
ANO (R$ 1,00) Liquido
’ Investimentos Manutengéo Total (R$1,00)
2025
2026 - 8.170.671 - 8.170.671 (8.170.671)
2027 596.908 189.973.463 21.564 189.995.027 (189.398.119)
2028 45.563.821 58.116.861 545.823 58.662.685 (13.098.864)
2029 49.803.328 126.378.673 701.391 127.080.063 (77.276.736)
2030 59.063.696 124.278.430 1.025.160 125.303.590 (66.239.894)
2031 68.154.866 6.518.390 1.348.929 7.867.319 60.287.547
2032 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2033 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2034 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2035 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2036 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2037 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2038 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2039 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2040 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2041 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2042 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2043 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2044 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2045 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2046 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2047 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2048 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2049 70.616.442 - 1.351.937 1.351.937 69.264.505
2050 209.076.442 - 1.351.937 1.351.937 207.724.505
VPL |  404.268.193 [  354.244.627 | 7.161.622 [  361.406.248 | 42.861.945
TIR = 13,9%
Relagao B/C = 1,1

Fonte: Calculos proprios do autor.

Arepresentacao do fluxo de caixa da avaliagdo da amostra do Programa € mostrada
na Figura 1, apresentando os custos e beneficios descontados ao longo do horizonte
do Programa.
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Figura 1 - Fluxo de Caixa de Custos e Beneficios Econémicos

5. CONCLUSAO SOBRE A ANALISE CUSTO-BENEFICIO E AVALIAGAO ECO-
NOMICA

A avaliagao econémica do Programa DRENURBS Il realizada pelo BID confirma a
relevancia e a viabilidade das intervengdes propostas para as bacias dos cérregos
Embira, Terra Vermelha e Varzea da Palma, que compdem a amostra representativa
do Programa. O estudo seguiu a metodologia de analise beneficio-custo, em
conformidade com as diretrizes do BID e com o Guia Geral de Andlise
Socioecondmica de Custo-Beneficio de Projetos de Investimento em Infraestrutura
(Ministério da Economia, 2021).

Os beneficios diretos e indiretos decorrentes das obras de drenagem, saneamento,
urbanizacao, parques lineares e reassentamento de familias foram considerados
com os valores ajustados a precos de eficiéncia e taxa de desconto de 12% ao ano
(com analise de sensibilidade a 8,5%). Os resultados demonstraram que o
Programa é economicamente viavel e socialmente justificado: VPL positivo de
R$ 42,9 milhées, TIR de 13,9% e relagao beneficio-custo de 1,1.

As bacias Terra Vermelha (TIR de 20,7%; B/C de 1,6) e Varzea da Palma (TIR de
17,1%; B/C de 1,3) apresentaram forte desempenho econémico. A bacia do Cdrrego
Embira, embora apresente TIR de 9,9% e B/C de 0,9, mostra viabilidade quando
considerada a taxa social de desconto de 8,5% a.a., considerando a relevancia social
e ambiental das intervencdes e da expressiva reduc¢ao de riscos de inundacao.

O Programa DRENURBS Il demonstra eficiéncia na alocagao dos recursos publicos,
robustez dos beneficios socioambientais e aderéncia as melhores praticas nacionais
e internacionais de avaliacdo econdmica de projetos urbanos integrados. Além de
gerar retornos econdmicos positivos, o Programa contribui para a melhoria das
condigbes de vida da populagao vulneravel, aumento da resiliéncia hidrica e urbana
e o fortalecimento da gestdo municipal de riscos e drenagem em Belo Horizonte.

Dessa forma, conclui-se que o Programa ¢é tecnicamente consistente,
economicamente viavel e socialmente relevante.
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FONTES ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO

Belo Horizonte contratou operacdo de crédito com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), para o financiamento da Etapa | e da Fase Suplementar do
Programa DRENURBS. Essas iniciativas constituiram um marco na adogédo de
abordagens inovadoras de desenvolvimento e planejamento urbano, por meio da
execucao de intervencbes de referéncia em saneamento ambiental, praticas
sustentaveis, inclusdo social, participacdo comunitaria e fortalecimento da
governanga publica.

A experiencia acumulada na execugcdo desses contratos proporcionou
amadurecimento institucional ao Municipio, resultando no aprimoramento de
metodologias de trabalho, na consolidacao de processos de gestao e na qualificacao
técnica das equipes envolvidas.

O BID destaca-se pela vantagem de suas condi¢des de financiamento, com taxas
competitivas, prazos de amortizagdo e caréncia compativeis com a capacidade
financeira municipal, assegurando sustentabilidade fiscal ao longo da execugao do
Programa. Além disso, o Banco oferece assisténcia técnica especializada e
capacitacdo continua as equipes da prefeitura, favorecendo a eficiéncia na
implementacdo e operacdo das intervencdes. Seu modelo de acompanhamento
técnico e socioambiental garante maior qualidade aos investimentos e reforga a
adogao de boas praticas de gestao e transparéncia.

Conforme Nota Técnica no 18/2025/DCDP de 31 de outubro de 2025, assinada por
Lucas Maciel Marques Rodrigues, Diretor Central da Divida Publica Contratual da
Subsecretaria do Tesouro Municipal, para a segunda etapa do Programa
DRENURBS foram analisadas fontes alternativas de financiamento, com as
instituicbes financeiras internacionais, Banco Internacional para Reconstrugcdo e
Desenvolvimento (BIRD) e Banco de Desenvolvimento da América Latina e do
Caribe (CAF) e nacionais Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES) e a Caixa Econémica Federal (CAIXA).

Comparando as condigdes ofertadas pelo BID com as condigcbes das outras
instituicdes financeiras internacionais que possuem contrato com o Municipio de
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Belo Horizonte, conclui-se que a proposta atual apresenta condi¢bes compativeis
com as praticas de mercado de outras fontes de financiamento de credito externo.

Tabela 30 — Comparativo de instituicées financeiras internacionais

Taxa de Juros Front-End Fee Commitment Fee
BID SOFR + 1,21% 0,00% 0,75%
BIRD SOFR + 1,44% 0,25% 0,25%
CAF SOFR + 1,80% 0,85% 0,35%

O percentual da Commitment Fee sobre o saldo ndo desembolsado aplicado pelo
BID esta limitado a 0,75% ao ano. Entretanto, nas contratagdes vigentes o BID tem
praticado taxas de comissdo de 0,50%, que, embora sejam menores que o teto
previsto, sdo maiores que comissdes semelhantes praticadas pelos outros credores
externos.

O custo efetivo total (CET) da contratacéo ¢ de SOFR+ 1,49% (5,85% a.a.) em ddlar,
aproximadamente. Para o célculo foi considerada a taxa SOFR de 4,3603% + Spread
de 1,22% e a aliquota maxima de 0,75% a.a. de Commitment Fee.

Tabela 31 — Cronograma de Desembolso Projetado

Valor Desembolsado

Desembolsos Datas % Desembolsado

(US$)
1° 1° ano 5% 10.200.000
2° 2° ano 20% 40.800.000
3° 3% ano 30% 61.200.000
4° 4° ano 20% 40.800.000
5° 5% ano 20% 40.800.000
6° 6° ano 5% 10.200.000

Assim, tendo por base as taxas de juros de referéncia no Brasil atuais, Selic em 15%
a.a. e taxa Dl em 14,90% a.a., a proposta de financiamento do BID com CET de 5,85%
a.a., pode ser considerada atrativa.

Comparou-se as condi¢coes ofertadas pelo BID com as condicdes das outras
instituicdes financeiras nacionais, considerando apenas as condicdes de taxas e
comissoes ofertadas, nao levando em consideragao prazos, valor limite, aprovacao
e selegcdo do projeto, maturidade institucional, suporte técnico oferecido,
mecanismos de acompanhamento socioambiental, entre outros aspectos que
também sao relevantes para a definicdo do agente financeiro. Assim, segue abaixo
as taxas das linhas de crédito em comparagao as condi¢cdes do BID:
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Tabela 32 — Taxas internas diferenciadas e impacto da variagdao cambial

Custo Taxa do Commitment | Custo Total Taxa de cambio
Financeiro Banco Fee Estimado média limite
BID SOFR 1,21% 0,75% 5,58% -
CAIXA | 6,00% + TR* 3,00% 0,00% 10,78% 6,63 R$/USS$
BNDES 6,50% 1,20% 0,00% 7,78%** 6,16 R$/USS

* TR acumulado 12 meses (nov/2024 a out/2025): 1,78%
** Taxa de juros total = Fator Custo Financeiro x Fator Taxa do BNDES -1

O custo efetivo total (CET) do BID de 5,85% ¢ inferior a taxa de juros total das outras
fontes analisadas, que somam um minimo de 10,78% (Caixa) e 7,78% (BNDES).
Considerando o mesmo fluxo financeiro, as condigdes de taxa e comissdes ofertadas
pelo BID ainda seriam vantajosas se a cotagcdo meédia do dolar praticada nos
pagamentos futuros for de até 6,63 R$/US$ e 6,16 R$/USS, respectivamente.

Considerando o porte do Programa, estimado em US$ 255 milhdes, e da
complexidade das intervencgodes previstas, o BID se confirma como o parceiro mais
adequado para o Municipio de Belo Horizonte, tanto pela maturidade institucional,
suporte técnico, mecanismos de acompanhamento socioambiental quanto pelas
condicdes financeiras oferecidas.

INTERESSE ECONOMICO E SOCIAL DA OPERAGAO

O Programa DRENURBS - 2° Etapa tem como objetivo promover a melhoria da
qualidade de vida da populacédo de Belo Horizonte, por meio da universalizagao dos
servicos de saneamento, da recuperacao e preservagao dos recursos hidricos, e da
mitigacdo e reducdo de riscos de inundagdo. O Programa também busca o
aperfeicoamento dos instrumentos de gestao publica, fortalecendo a capacidade
municipal de planejamento, monitoramento e resposta a eventos
hidrometereoldgicos.

Aimplementacao do Programa se justifica diante de desafios urbanos estruturais que
comprometem a saude publica, a seguranga e o desenvolvimento urbano sustenta-
vel, tais como:

e« Presenca de assentamentos precarios sem infraestrutura sanitaria adequada,
conforme identificado no Plano Municipal de Saneamento;

e Risco elevado de inundagdes em areas social e urbanisticamente vulneraveis;

o Ocupacodes irregulares nas calhas de cérregos e langcamentos de esgoto em cur-
sos d’agua;

« Déficit de areas de lazer e equipamentos publicos em regides carentes;

o Estruturas hidraulicas insuficientes, que reduzem a eficiéncia do sistema de ma-
crodrenagem;

o Necessidade de atualizagdo do Sistema Integrado de Gerenciamento de Drena-
gem e Alerta de Inundacgoes.
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Diante desse cenario, os investimentos propostos sdo fundamentais para a promo-
¢ao da inclusao social, da sustentabilidade ambiental e da seguranga urbana. O Pro-
grama contribuira para a valorizagao dos espacgos publicos, o controle de enchentes,
a melhoria das condigdes sanitarias e habitacionais, e o fortalecimento da gestéao
municipal, com beneficios diretos para a saude, o bem-estar e a qualidade de vida
da populacéo.

As acgdes previstas abrangem intervengdes estruturantes de saneamento ambiental
integrado em bacias hidrograficas com maior vulnerabilidade ambiental, sanitaria e
social, além da implantacdo de ferramentas de gestdo e planejamento urbano que
contribuam para a resiliéncia e mitigacao antecipada dos riscos de inundagdes e
incentivando.

O Programa DRENURBS - 2* Etapa tera impacto positivo tanto econémico quanto
social, ao reduzir custos publicos e privados relacionados a danos por inundagoes,
valorizar imoveis e estimular o desenvolvimento urbano ordenado nas areas
beneficiadas, além de gerar empregos diretos e indiretos durante a execugao das
obras. O Programa também promovera a inclusao e a equidade social, priorizando
populagdes vulneraveis e incorporando enfoque em género e diversidade, ao mesmo
tempo em que fortalecera a resiliéncia urbana, reduzindo desigualdades e ampliando
a segurancga da populacgao frente a eventos climaticos extremos.

Assim, o DRENURBS 2° Etapa representa um investimento estratégico na
infraestrutura urbana de Belo Horizonte, com resultados duradouros em termos de
seguranga, preservacao ambiental e desenvolvimento socioecondémico sustentavel.

CONCLUSAO

Conforme demonstrado, entendo que este parecer atesta o cumprimento do disposto
no inciso |, do art. 21, da Resolugédo do Senado Federal n°® 43/2001, e do § 1°, do art.
32, da Lei Complementar n® 101/2000, demonstrando a relagao custo-beneficio e o
interesse econdmico e social da operacao.

Belo Horizonte, 14 de novembro de 2025.
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06/08/2025, 08:49 RESOLUGAO COFIEX/MPO N° 74, DE 30 DE JULHO DE 2025 - RESOLUGAO COFIEX/MPO N° 74, DE 30 DE JULHO DE 2025 - DOU - Imprensa Nacional

DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 06/08/2025 | Edicao: 147 | Secao: 1 | Pagina: 130

Orgao: Ministério do Planejamento e Orcamento/Comissao de Financiamentos Externos

RESOLUGAO COFIEX/MPO N° 74, DE 30 DE JULHO DE 2025

O PRESIDENTE DA COFIEX, no uso de suas atribuicdes conferidas pelo Paragrafo Unico do art.
7° do Decreto n° 9.075, de 6 de junho de 2017, bem como pelo inciso V do art. 6° da Resolugao
Cofiex/MPO n° 2, de 3 de abril de 2025, resolve:

Aprovar o pleito de alteracao de nome do "Programa de Recuperacao Ambiental de Belo
Horizonte 22 Etapa’, estabelecido na Resolucao Cofiex n° 39, de 13 de junho de 2024, publicada no Diario
Oficial da Unidao de 2 de julho de 2024, para "Programa de Recuperacao Ambiental e Saneamento dos
Fundos de Vale e Corregos em Leito Natural de Belo Horizonte - Drenurbs®, de interesse do Municipio de
Belo Horizonte, sem prejuizo dos demais termos da citada Resolucgao.

FELIPE CAIXETA CARVALHO
Secretario-Executivo da Comissao de Financiamentos Externos Substituto

GUSTAVO JOSE DE GUIMARAES E SOUZA
Presidente da Comissao de Financiamentos Externos

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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02/07/2024, 09:58 RESOLUCAO N° 39, DE 13 DE JUNHO DE 2024 - RESOLUGAO N° 39, DE 13 DE JUNHO DE 2024 - DOU - Imprensa Nacional

DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 02/07/2024 | Edicao: 125 | Secao: 1 | Pagina: 192

Orgao: Ministério do Planejamento e Orcamento/Comissao de Financiamentos Externos
RESOLUGAO N° 39, DE 13 DE JUNHO DE 2024

O Presidente da Cofiex, no uso de suas atribuicdes conferidas pelo Paragrafo Unico do art.7° do
Decreto n° 9.075, de 6 de junho de 2017, e tendo em vista o deliberado na 1742 Reuniao da Cofiex, ocorrida
em 13 de junho de 2024, resolve:

Autorizar, com as ressalvas estipuladas, a preparacao do Programa, nos seguintes termos:
1. Nome: Programa de Recuperacao Ambiental de Belo Horizonte 22 Etapa

2. Mutuario: Municipio de Belo Horizonte - MG

3. Garantidor: Republica Federativa do Brasil

4. Entidade Financiadora: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID

5. Valor do Empréstimo: até US$ 204.000.000,00

6. Valor da Contrapartida: no minimo 20% do total do programa

Ressalvas:

a) A contratacao da operacao de credito externo e a concessao de garantia da Unido estao
condicionadas a apresentacao, por parte do Mutuario, de pleito ao Ministério da Fazenda para analise de
sua capacidade de pagamento e oferecimento de contragarantia suficiente, em conformidade com os
critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, além de demonstracao do cumprimento dos requisitos
da Constituicao, da Lei de Responsabilidade Fiscal, das Resolugdes do Senado e demais normas aplicaveis
a operacao de credito e concessao de garantia da Uniao, visando as autorizacoes do Senado Federal e do
Ministro da Fazenda; e

b) A contrapartida a operagcao de crédito externo devera ser assegurada pelo Mutuario,
observando o disposto na Resolucao Cofiex n° 3, de 29 de maio de 2019.

GUSTAVO JOSE DE GUIMARAES E SOUZA
Presidente da Comissao de Financiamentos Externos

VANESSA CARVALHO DOS SANTOS
Secretaria-Executiva da Comissao de Financiamentos Externos
Substituta

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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BELO HORIZONTE

DIARIO OFICIAL DO MUNICIPIO « DOM

GABINETE DO PREFEITO

LEI N° 11.795, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2024.

Autoriza o Executivo a contratar, com garantia
da Unido, operacdes de crédito externo com o
BID ou com outra instituicdo financeira e da
outras providéncias.

0 POVO DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE, por seus representantes, decreta e
eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° - Fica o Executivo autorizado a contratar, com garantia da Unido, operagdes
de crédito externo com o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID - ou com outra
instituicdo financeira até o valor de US$204.000.000,00 (duzentos e quatro milhdes de dolares
americanos), no ambito da 22 Etapa do Programa de Recuperacao Ambiental e Saneamento
dos Fundos de Vale e Corregos em Leito Natural de Belo Horizonte - Drenurbs, observada a
legislacao vigente, em especial as disposicoes da Lei Complementar Federal n° 101, de 4 de
maio de 2000.

Paragrafo Gnico - Os recursos das operacoes de crédito de que trata o caput deste
artigo serao destinados a promocao da melhoria da qualidade de vida da populagao por meio
da universalizacao dos servicos de saneamento, da recuperacao e preservacao dos recursos
hidricos, da mitigacao dos riscos de inundacao e do aperfeicoamento dos instrumentos de
gestao.

Art. 2° - Fica o Executivo autorizado a vincular a operacao de crédito de que trata
esta lei, como contragarantia a garantia da Unido, em carater irrevogavel e irretratavel, a modo
pro solvendo, as receitas discriminadas no § 4° do art. 167 da Constituicao Federal, no que
couber, bem como outras garantias admitidas em direito.

Art. 3° - Na hipdtese de extincdo das receitas de que trata o art. 2° desta lei, a
contragarantia sera sub-rogada sobre os fundos ou impostos que venham a substitui-las
durante o prazo do contrato de financiamento autorizado por esta lei.

Art. 4° - Os recursos provenientes das operagdes de crédito de que trata esta lei
deverdo ser consignados como receitas no orcamento do Municipio ou em créditos adicionais,
nos termos do inciso Il do § 1° do art. 32 da Lei Complementar federal n°® 101/00.

Art. 5° - Fica o Executivo autorizado a consignar, nos orcamentos anuais, dotagoes
orcamentarias suficientes para os investimentos e pagamentos das parcelas de amortizacdes
e encargos financeiros decorrentes das operacoes autorizadas por esta lei.

Art. 6° - Fica o chefe do Executivo autorizado a abrir créditos adicionais para fazer face
aos pagamentos de obrigacdes decorrentes das operacdes de crédito autorizadas por esta lei.

Art. 7°- Esta lei entra em vigor na data de sua publicacao.

Belo Horizonte, 30 de dezembro de 2024.

Fuad Noman
Prefeito de Belo Horizonte

(Originaria do Projeto de Lei n° 935/24, de autoria do Executivo)
LEI N° 11.796, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2024.

Autoriza o Executivo a contratar, com garantia
da Unido, operagdes de crédito com a Caixa
Econdmica Federal ou com outra instituicdo
financeira e da outras providéncias.

0 POVO DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE, por seus representantes, decreta e
eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° - Fica o Executivo autorizado a contratar operagdes de crédito interno, com
garantia da Unido, no ambito do Programa de Aceleragao do Crescimento - Novo PAC, nos termos
do Decreto Federal n° 11.632, de 11 de agosto de 2023, com a Caixa Econémica Federal ou com
outrainstituicdo financeira, até o limite de R$293.317.817,00 (duzentos e noventa e trés milhdes,
trezentos e dezessete mil oitocentos e dezessete reais), destinados a modalidade Eixo Cidades
Sustentaveis e Resilientes, Subeixo Prevencao a Desastres - Drenagem Urbana, selecionada
pela Portaria do Ministério das Cidades - MCID — n° 765, de 25 de julho de 2024, e até o limite de
R$132.518.987,83 (cento e trinta e dois milhdes, quinhentos e dezoito mil novecentos e oitenta
e sete reais e oitenta e trés centavos), destinados a modalidade Médias e Grandes Cidades, Eixo
Cidades Sustentaveis e Resilientes, Subeixo Mobilidade Urbana Sustentavel, selecionada pela
Portaria do MCID n° 767, de 26 de julho de 2024, observada a legislagao vigente, em especial as
disposicoes da Lei Complementar Federal n°® 101, de 4 de maio de 2000.

Art. 2° - Fica o Executivo autorizado a vincular, como contragarantia a garantia da
Unido, as operacoes de crédito de que trata esta lei, em carater irrevogavel e irretratavel, a
modo pro solvendo, as receitas discriminadas no § 4° do art. 167 da Constituicao Federal, no
gue couber, assim como outras garantias admitidas em direito.

Paragrafo Gnico - A contragarantia, vinculada a Unido nos termos do caput deste
artigo, exclusivamente aquela caracterizada pelo Fundo de Participacdo dos Municipios -
FPM, sera oferecida também a instituicdo financeira credora, em carater complementar, para
a cobertura das obrigacoes principais e acessrias nao cobertas pela Unido, nos termos do
contrato de garantia a ser celebrado em decorréncia das operacoes de crédito objeto desta lei.

Art. 3°- Na hipétese de extincao das receitas de que trata o art. 2° desta lei, a
contragarantia sera sub-rogada sobre os fundos ou impostos que venham a substitui-las,
durante o prazo dos contratos de financiamento autorizados por esta lei.

Art. 4° - Os recursos provenientes das operacoes de crédito de que trata esta lei
deverao ser consignados como receita no orcamento do Municipio ou em créditos adicionais,
nos termos do inciso Il do § 1° do art. 32 da Lei Complementar Federal n° 101/00.

Art. 5° - Os orcamentos ou os créditos adicionais deverao consignar as dotacoes
necessarias as amortizacdes e aos pagamentos dos encargos anuais, relativos aos contratos
de financiamento a que se refere o art. 1° desta lei.

Art. 6° - Fica o chefe do Executivo autorizado a abrir créditos adicionais destinados
a fazer face aos pagamentos de obrigacoes decorrentes das operagoes de crédito autorizadas
por esta lei.

Art. 7° - Esta lei entra em vigor na data de sua publicacao.

Belo Horizonte, 30 de dezembro de 2024.

Fuad Noman
Prefeito de Belo Horizonte

(Originaria do Projeto de Lei n° 991/24, de autoria do Executivo)
LEI N° 11.797, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2024.

Autoriza o Executivo a contratar operacoes
de crédito externo com a Agéncia Francesa
de Desenvolvimento - AFD - ou com outra
instituicao financeira e da outras providéncias.

0 POVO DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE, por seus representantes, decreta e
eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° - Fica o Executivo autorizado a celebrar com a Agéncia Francesa de
Desenvolvimento - AFD - ou com outra instituicao financeira operagdes de crédito com
garantia da Unido até o limite de EUR-50.000.000,00 (cinquenta milhdes de euros).

Art. 2° - Os recursos das operagoes de crédito a que se refere o art. 1° desta lei serao
aplicados no Programa de Mobilidade e Desenvolvimento Urbano Integrado de Belo Horizonte
- Mobilidade Sustentavel e Requalificagao do Centro de Belo Horizonte.

Art. 3° - Fica o Executivo autorizado a vincular, como contragarantia da Unido a
operacao de crédito de que trata esta lei, em carater irrevogavel e irretratavel a modo pro
solvendo, as receitas a que se referem o art. 158 e as alineas “b", "d” e “e" do inciso | do art.
159 da Constituicao Federal - CF, complementadas pelas receitas tributarias estabelecidas
no art. 156, nos termos do § 4° do art. 167 da CF, bem como outras garantias em direito,
em montante necessario e suficiente para amortizacao das parcelas do principal e para
pagamento dos acessorios da divida.

Art. 4° - Na hipotese de extincdo das receitas a que se refere o art. 3° desta lei, a
contragarantia sera sub-rogada nos impostos ou fundos que venham a substitui-las, durante
o0 prazo de contrato do financiamento autorizado por esta lei.

Art. 5° - Os recursos provenientes das operagoes de crédito de que trata esta lei
deverdo ser consignados como receita no orcamento do Municipio ou em créditos adicionais, nos
termos doinciso Il do § 1° do art. 32 da Lei Complementar Federal n° 101, de 4 de maio de 2000.

Art. 6° - Fica o Executivo autorizado a consignar, nos orcamentos anuais, dotacdes
orcamentarias suficientes para os investimentos e pagamentos das parcelas de amortizacdes
e encargos financeiros decorrentes das operacoes autorizadas por esta lei.

Art. 7° - Fica o Executivo autorizado a abrir créditos adicionais ao orcamento vigente
no limite previsto no art. 1° desta lei, relacionados ao objeto das operacoes financeiras
autorizadas por esta lei, podendo esses créditos ser reabertos por seus saldos no exercicio
seguinte, nos termos da Lei Federal n° 4.320, de 17 de marco de 1964.

Art. 8° - Esta lei entra em vigor na data de sua publicacao.

Belo Horizonte, 30 de dezembro de 2024.

Fuad Noman
Prefeito de Belo Horizonte

(Originaria do Projeto de Lei n° 903/24, de autoria do Executivo)

LEI N° 11.798, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2024.

Autoriza o Executivo a celebrar operacoes de
crédito com a Caixa Econdmica Federal ou com
outra instituicao financeira.

0 POVO DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE, por seus representantes, decreta e
eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° - Fica o Executivo autorizado a celebrar com a Caixa Econémica Federal ou
com outra instituicao financeira, nacional ou internacional, com ou sem garantia da Unido,
operagdes de crédito até o limite de R$1.098.600.000,00 (um bilhao, noventa e oito milhdes
e seiscentos mil reais).

Paragrafo Gnico - Caso a contratacdo a que se refere o caput deste artigo seja
realizada com instituicdo financeira internacional, o valor autorizado sera o correspondente
em moeda estrangeira na data de aprovacao desta lei.

Art. 2° - Os recursos das operacdes de crédito a que se refere o art. 1° desta lei serao
aplicados, conforme agdes definidas no Plano Plurianual de A¢ao Governamental - PPAG, nas
seguintes areas:

| - Habitacao, Urbanizacao, Regulacao e Ambiente Urbano;

Il - Mobilidade Urbana;

Il - Sustentabilidade Ambiental.

Art. 3° - Fica o Executivo autorizado a oferecer, como garantia para a realizagao das
operagdes de crédito de que trata esta lei, as receitas do Imposto sobre Operacdes relativas
a Circulacao de Mercadorias e sobre Prestacdes de Servicos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal e de Comunicagao - ICMS - e do Fundo de Participacao dos Municipios - FPM,
a que se referem o inciso IV do art. 158 e a alinea “b” do inciso | do art. 159 da Constituicao
Federal - CF, em montante necessario e suficiente para amortizacdo das parcelas do principal
e pagamento dos acessorios da divida.
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2 DIARIO OFICIAL DO MUNICIPIO « DOM

Art. 4° - Caso as operagoes de crédito a que se refere esta lei sejam firmadas
com garantia da Unido, fica o Executivo autorizado a vincular, como contragarantia, em
carater irrevogavel e irretratavel, a modo pro solvendo, as receitas do ICMS e do FMP, a que
se referem o inciso IV do art. 158 e a alinea “b” do inciso | do art. 159 da CF, complementadas
pelas receitas tributarias estabelecidas no art. 156 da CF, nos termos do § 4° do art. 167
dessa mesma Constituicao Federal, bem como outras garantias admitidas em direito, em
montante necessario e suficiente para amortizacao das parcelas do principal e pagamento
dos acessérios da divida.

Art. 5° - Na hipdtese de extingao das receitas a que se referem os arts. 3° e 4° desta
lei, a garantia ou a contragarantia sera sub-rogada nos fundos ou impostos que venham a
substitui-las durante o prazo do contrato de financiamento autorizado por esta lei.

Art. 6° - Os recursos provenientes das operagdes de crédito a que se refere esta lei
deverdo ser consignados como receita no orcamento do Municipio ou em créditos adicionais,
nos termos do inciso Il do § 1° do art. 32 da Lei Complementar Federal n° 101, de 4 de maio
de 2000.

Art. 7° - Fica o Executivo autorizado a consignar, nos orgamentos anuais, dotagoes
orcamentarias suficientes para os investimentos e pagamentos das parcelas de amortizacdo
e dos encargos financeiros decorrentes das operagoes autorizadas por esta lei.

Art. 8° - Fica o Executivo autorizado a abrir créditos adicionais ao orcamento
vigente no limite previsto no art. 1° desta lei, relacionados ao objeto das operagoes
financeiras autorizadas por esta lei, podendo esses créditos ser reabertos pelos seus saldos
no exercicio seguinte, nos termos dos arts. 40 a 43, 45 e 46 da Lei Federal n° 4.320, de 17
de marco de 1964.

Art. 9° - Esta lei entra em vigor na data de sua publicacao.

Belo Horizonte, 30 de dezembro de 2024.

Fuad Noman
Prefeito de Belo Horizonte

(Originaria do Projeto de Lei n° 901/24, de autoria do Executivo)
LEI N° 11.799, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2024.

Da nova redacdo ao art. 1° da Lei n° 1.963/71,
que “Concede licenca a Sociedade de Ensino e
Beneficéncia, para aproveitamento de area em
terreno de sua propriedade”.

0 POVO DO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE, por seus representantes, decreta e
eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° - O art. 1° da Lei n° 1.963, de 16 de julho de 1971, passa a vigorar com a
seguinte redacao:

"Art. 1° - Fica o Poder Executivo autorizado a modificar clausulas e condicoes
estabelecidas na escritura de compra e venda lavrada as fls. 36 a 38 do Livro de notas n°
92 do Cartério do 2° Oficio, outorgada em 30 de janeiro de 1914 a Sociedade Propagadora
de Ciéncias e Artes, posteriormente denominada Sociedade de Ensino e Beneficéncia, para
permitir a construcdo, em area de 3.600m? (trés mil e seiscentos metros quadrados), de
supermercado com estacionamento e de torre residencial no terreno de sua propriedade,
atualmente matriculado sob o n° 111.121 no 6° Oficio de Registro de Imdveis de Belo
Horizonte!".

Art. 2° - Esta lei entra em vigor na data de sua publicagao.

Belo Horizonte, 30 de dezembro de 2024.

Fuad Noman
Prefeito de Belo Horizonte

(Originaria do Projeto de Lei n° 958/24, de autoria do Executivo)
DECRETO N° 18.922, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2024.

Abre créditos suplementares no valor de
R$9.438.023,00.

O PREFEITO DE BELO HORIZONTE, no exercicio da atribuicao que lhe confere o
inciso VIl do art. 108 da Lei Organica, considerando os dispositivos da Lei n°® 11.594, de 22
de setembro de 2023, e o disposto no art. 5° da Lei n° 11.644, de 29 de dezembro de 2023,

DECRETA:

Art. 1° — Ficam abertos créditos suplementares no valor de R$9.438.023,00 (nove
milhdes, quatrocentos e trinta e oito mil e vinte e trés reais) aos Orcamentos Fiscal e da
Seguridade Social do Municipio de Belo Horizonte, conforme autorizacdo e dota¢des indicadas
no item I.1 do Anexo |.

Art. 2° — Para atender ao disposto no art. 1°, serdo utilizados recursos provenientes
da anulacdo das dotacbes orcamentarias indicadas no item 1.2 do Anexo |, totalizando
R$9.438.023,00 (nove milhdes, quatrocentos e trinta e oito mil e vinte e trés reais).

Art. 3° — A justificativa para a abertura dos créditos suplementares de que trata o
art. 1°, encontra-se disposta no Anexo |l.

Art. 4° — As demonstracdes dos saldos de créditos passiveis de abertura no
presente exercicio e os percentuais de utilizacdo do limite anual total autorizado, nos
termos do art. 2° da Lei n® 11.401, de 8 de setembro de 2022, encontram-se dispostas
no Anexo lll.

Art. 5° — Este decreto entra em vigor na data de sua publicacao.

Belo Horizonte, 30 de dezembro de 2024.

Fuad Noman
Prefeito de Belo Horizonte
Leonardo Mauricio Colombini Lima
Secretario Municipal de Planejamento, Orcamento e Gestao
Valéria Maria Monteiro Delgado
Secretaria Municipal Adjunta de Fazenda

Poder Executivo

SEGUNDA-FEIRA, 30 DE DEZEMBRO DE 2024 « N° 7.163 - EDIGAO EXTRA

ANEXO |
(a que se referem os arts. 1° e 2° do Decreto n° 18.922, de 30 de dezembro de 2024)

MOVIMENTACOES ORCAMENTARIAS

I.1 — Suplementacao das seguintes dotagdes orcamentarias a que se refere o art. 1°:

1.1.1 — A favor dos seguintes érgaos, conforme autorizagao contida no art. 5° da Lei n° 11.644, de R$

29 de dezembro de 2023:

Secretaria Municipal de Educacao — SMED

2200.12.365.0169.2542.319007.1.540.000 | 1.824,00
Fundo Municipal de Sadde - FMS

2302.10.301.0157.2690.319011.1.604.000 | 6.791.112,00
Secretaria Municipal de Politica Urbana — SMPU

3300.15.452.0059.2854.319011.1.500.000 2.487.143,00
3300.15.452.0059.2854.319007.1.500.000 2.748,00
Procuradoria-Geral do Municipio — PGM

0500.04.062.0003.2010.319011.1.500.000 25.168,00
Secretaria Municipal de Fazenda — SMFA

0800.04.122.0105.2900.319011.1.500.000 130.028,00
TOTAL DA SUPLEMENTAGAO 9.438.023,00
.2 — Anulacao das dotagdes orcamentarias a que se refere o art. 2°:

121 - EIT] .contrapa.rtida as suplgmentagﬁes re.Iacion’adés no item 1.1.1, anulagao de recursos R$
orcamentarios anteriormente previstos nos seguintes orgaos:

Secretaria Municipal de Educagao — SMED

2200.12.361.0168.2080.319013.1.540.000 | 1.824,00
Fundo Municipal de Sadde — FMS

2302.10.305.0028.2829.319011.1.604.000 | 6.791.112,00
Secretaria Municipal de Meio Ambiente — SMMA

2500.18.122.0307.2900.319011.1.500.000 295.087,00
2500.18.122.0307.2900.319113.1.500.000 1.500.000,00
Secretaria Municipal de Fazenda — SMFA

0800.04.129.0013.2052.319113.1.500.000 350.000,00
Controladoria-Geral do Municipio - CTGM

2400.04.124.0012.2523.319113.1.500.000 500.000,00
TOTAL DA ANULACAO 9.438.023,00

ANEXO 11
(a que se refere o art. 3° do Decreto n° 18.922, de 30 de dezembro de 2024)

EXPOSICAQ DE JUSTIFICATIVAS

I.1 — Exposicao dos motivos que justificam a abertura dos créditos suplementares, conforme
inciso | do art. 2° da Lei n° 11.401, de 8 de setembro de 2022:

I1.1.1 — Conforme disposto no art. 5° da Lei n° 11.644, de 29 de dezembro de 2023, no valor
total de R$9.438.023,00 (nove milhdes, quatrocentos e trinta e oito mil e vinte e trés reais), a
fim de atender aos seguintes objetivos:

Procuradoria-Geral do Municipio — PGM — R$25.168,00.

Secretaria Municipal de Fazenda — SMFA - R$130.028,00.

Secretaria Municipal de Educacdo — SMED — R$1.824,00.

Fundo Municipal de Satde — FMS - R$6.791.112,00.

Secretaria Municipal de Politica Urbana - SMPU — R$2.489.891,00.

Acobertar despesas com variacoes ocorridas na folha de pessoal referentes ao quarto
trimestre de 2024, decorrentes de diversos eventos tais como: movimentagoes de carreiras

(promocodes e progressoes) e concessao de reajuste ao funcionalismo.

ANEXO 11l
(a que se refere o art. 4° do Decreto n° 18.922, de 30 de dezembro de 2024)

SALDO ATUAL DE CREDITOS SUPLEMENTARES
II.1 — Demonstracao dos saldos de créditos suplementares passiveis de abertura no presente

exercicio e o percentual de utilizacao do limite anual total autorizado no art. 5° da Lein® 11.644,
de 29 de dezembro de 2023:

DEMONSTRATIVO DOS SALDOS DE CREDITOS SUPLEMENTARES AUTORIZADOS — LOA 2024

Art. 5° da Lei n° 11.644, de 29/12/2023 - Limite autorizado para abertura de | Art. 5°, limite de 10% do valor
créditos suplementares para o grupo de despesa Pessoal e Encargos Sociais. | total do Orgamento:

Base de calculo anual R$ 19.833.327.724,00

Limite total anual autorizado R$ 1.983.332.772,40

Total de créditos suplementares abertos anteriormente R$ 745.213.802,06

Valor do Decreto publicado nesta data R$ 9.438.023,00

Diario Oficial do Municipio de Belo Horizonte - DOM
Endereco eletronico: dom-web.pbh.gov.br

Composicdo, Producdo e Edicdo
Gabinete do Prefeito
Prefeitura de Belo Horizonte

Av. Afonso Pena, 1.212 - Centro - 2° andar
Telefone (31) 3277-4906
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SEGUNDA-FEIRA, 30 DE DEZEMBRO DE 2024 « N° 7.163 - EDIGAO EXTRA

Valor total dos créditos suplementares abertos no exercicio R$ 754.651.825,06

Secretaria Municipal de Assuntos Institucionais e Comunicacao Social — SMAICS

Saldo atual de créditos suplementares R$ 1.228.680.947,34 3200.04.131.0015.2007.339039.1.500.000 | 2.880.000,00
Percentual utilizado 38,05% Gabinete do Prefeito — GP
Atualizado em 30/12/2024 as 10:40:49 0201.04.122.0096.2934.339039.1.500.000 | 856.143,00
Empresa Municipal de Turismo de Belo Horizonte S/A — BELOTUR
DECRETO N° 18.923, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2024. 2805.23.695.0086.2629.339039.1.500.000 5.185.000,00

Abre créditos suplementares no valor de
R$62.753.508,39.

O PREFEITO DE BELO HORIZONTE, no exercicio da atribuicdo que Ihe confere o inciso
VIl do art. 108 da Lei Organica e considerando o disposto no art. 6° da Lei n°® 11.644, de 29 de
dezembro de 2023,

DECRETA:

Art. 1° — Ficam abertos créditos suplementares no valor de R$62.753.508,39
(sessenta e dois milhdes, setecentos e cinquenta e trés mil, quinhentos e oito reais e trinta e
nove centavos) aos Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social do Municipio de Belo Horizonte,
conforme autorizacoes e dotagdes indicadas no item 1.1 do Anexo |.

Art. 2° — Para atender ao disposto no art. 1°, serao utilizados recursos provenientes
da anulacao das dotacdes orcamentarias indicadas no item 1.2 do Anexo |, totalizando
R$62.753.508,39 (sessenta e dois milhdes, setecentos e cinquenta e trés mil, quinhentos e
oito reais e trinta e nove centavos).

Art. 3° — A justificativa para a abertura dos créditos suplementares de que trata o
art. 1°, encontra-se disposta no Anexo Il.

Art. 4° — A demonstracao dos saldos de créditos passiveis de abertura no presente
exercicio e o percentual de utilizacao do limite anual total autorizado, nos termos do art. 2° da
Lein® 11.401, de 8 de setembro de 2022, encontram-se dispostos no Anexo lll.

Art. 5° — Este decreto entra em vigor na data de sua publicacao.

Belo Horizonte, 30 de dezembro de 2024.

Fuad Noman
Prefeito de Belo Horizonte
Leonardo Mauricio Colombini Lima
Secretario Municipal de Planejamento, Orcamento e Gestao
Valéria Maria Monteiro Delgado
Secretaria Municipal Adjunta de Fazenda

ANEXO |
(a que se referem os arts. 1° e 2° do Decreto n° 18.923, de 30 de dezembro de 2024)

MOVIMENTACOES ORCAMENTARIAS

.1 — Suplementacao das seguintes dotacdes orcamentarias a que se refere o art. 1°:

1.1.1 - A favor dos seguintes 6rgaos, conforme autorizagao contida no art. 6° da Lei n°® 11.644, de R$
29 de dezembro de 2023:

Secretaria Municipal de Educacao — SMED

2200.12.361.0168.2080.339030.1.500.000 38.766.094,35
2200.12.361.0168.2080.456782.1.500.000 18.000.000,00
2200.12.365.0169.2542.456782.1.500.000 3.596.838,00
2200.12.122.0140.2317.339035.1.500.000 2.034.719,04
Fundo Municipal de Sadde - FMS

2302.10.302.0114.2936.339046.1.500.000 355.857,00

TOTAL DA SUPLEMENTAGAQ 62.753.508,39

.2 — Anulacdo das dotagdes orcamentarias a que se refere o art. 2°:

121 - En? Fontrapartida as suplementagées relgcione_\daf no item 1.1.1, anulacdo de recursos R$
orcamentarios anteriormente previstos nos seguintes orgaos:

Empresa de Transporte e Transito de Belo Horizonte — BHTRANS

3304.26.452.0060.2567.339039.1.500.000 628.222,70
3304.26.452.0060.2567.339037.1.500.000 1.668.000,00
3304.26.452.0060.2567.339091.1.500.000 1.032.739,00
Encargos Gerais do Municipio da Secretaria Municipal de Fazenda — EGM-SMFA
4001.28.846.0089.3137.339091.1.500.000 9.126.150,00
4001.28.846.0089.3137.449091.1.500.000 5.976.800,00
4001.28.846.0089.3137.339093.1.500.000 8.200.000,00
Secretaria Municipal de Educacao — SMED

2200.12.365.0169.2542.339030.1.500.000 1.944.627,90
2200.12.365.0169.2542.339039.1.500.000 1.800.000,67
2200.12.367.0167.2701.339039.1.500.000 832.857,93
2200.12.367.0167.2046.339039.1.500.000 562.740,00
2200.12.361.0168.2046.445042.1.500.000 1.065.248,54
2200.12.367.0167.2386.339030.1.500.000 624.100,00
2200.12.361.0167.2701.339037.1.500.000 2.153.296,65
Secretaria Municipal de Seguranca e Prevencdo — SMSP

2100.06.122.0302.1334.339039.1.500.000 893.205,00
Empresa de Informatica e Informagao do Municipio de Belo Horizonte — PRODABEL
0604.12.361.0085.2602.339040.1.500.000 1.108.034,00
0604.12.361.0085.2940.339040.1.500.000 1.884.000,00
Fundo Municipal de Saidde — FMS

2302.10.305.0028.2829.339046.1.500.000 | 355.857,00
Secretaria Municipal de Planejamento, Orcamento e Gestao — SMPOG
0600.19.572.0148.1373.459165.1.500.000 | 2.810.486,00
Secretaria Municipal de Obras e Infraestrutura — SMOBI

2700.15.451.0062.1230.449051.1.500.000 £4.124.000,00
2700.12.365.0169.1211.449051.1.500.000 285.000,00
2700.15.452.0057.2770.339039.1.500.000 1.457.000,00
Superintendéncia de Mobilidade do Municipio de Belo Horizonte - SUMOB
3302.26.452.0305.2910.336045.1.500.000 5.300.000,00

TOTAL DA ANULACAO 62.753.508,39

ANEXO Il
(a que se refere o art. 3° do Decreto n° 18.923, de 30 de dezembro de 2024)

EXPOSICAQ DE JUSTIFICATIVAS

1.1 — Exposicao dos motivos que justificam a abertura dos créditos suplementares, conforme
inciso | do art. 2° da Lei n® 11.401, de 8 de setembro de 2022:

[1.1.1 — Conforme disposto no art. 6° da Lei n° 11.644, de 29 de dezembro de 2023, no
valor total de R$62.753.508,39 (sessenta e dois milhdes, setecentos e cinquenta e trés mil,
quinhentos e oito reais e trinta e nove centavos) a fim de atender aos seguintes objetivos:

Fundo Municipal de Sadde — FMS - R$355.857,00.

Acobertar despesas com variagdes ocorridas na folha de pessoal referentes ao quarto
trimestre de 2024, decorrentes de diversos eventos tais como: movimentagoes de carreiras
(promocoes e progressoes) e concessao de reajuste ao funcionalismo.

Secretaria Municipal de Educacdo — SMED — R$62.397.651,39.

Suplementacao necessaria para o pagamento de despesas com aporte a Parceria Plblico
Privada relativo a contrucao das EMEI Cabana e EMEF Milionarios; aquisicao de kit pedagogico
educacao ambiental; e pagamento a consultoria Falconi.

ANEXO Il
(a que se refere o art. 4° do Decreto n° 18.923, de 30 de dezembro de 2024)

SALDO ATUAL DE CREDITOS SUPLEMENTARES
II.1 — Demonstracao dos saldos de créditos suplementares passiveis de abertura no presente

exercicio e o percentual de utilizacao do limite anual total autorizado no art. 6° da Lei n® 11.644,
de 29 de dezembro de 2023:

DEMONSTRATIVO DOS SALDOS DE CREDITOS SUPLEMENTARES AUTORIZADOS — LOA 2024

Art. 6° da Lei n° 11.644, de 29/12/2023 - Limite autorizado para | Art. 6°, limite de 10% do valor total do
abertura de créditos suplementares. Orgamento:

Base de calculo anual R$ 19.833.327.724,00

Limite total anual autorizado R$ 1.983.332.772,40

Total de créditos suplementares abertos anteriormente R$ 1.233.705.681,05

Valor do Decreto publicado nesta data R$ 62.753.508,39

Valor total dos créditos suplementares abertos no exercicio R$ 1.296.459.189,44

Saldo atual de créditos suplementares R$ 686.873.582,96

Percentual utilizado 65,37%

Atualizado em 30/12/2024 as 11:56:51

ATOS DO PREFEITO

Exonera Hércules Guerra, BM-35.250-4, do cargo em comissao de Procurador-Geral do
Municipio, codigo n° PR0O.0001, da chefia da Procuradoria-Geral do Municipio, nos termos do
inciso |, art. 62 da Lei n® 7.169/96, a partir da data de publicacao. (ATO GP N° 1647/2024)

Exonera Leonardo Mauricio Colombini Lima, BM-118.406-5, do cargo em comissao de
Secretario Municipal, codigo n° SEC.0008, da chefia da Secretaria Municipal de Planejamento,
Orcamento e Gestao, nos termos doinciso |, art. 62 da Lein® 7.169/96, a partir de 02/01/2025.
(ATO GP N° 1648/2024)

Exonera, a pedido, André Soares Dantas, do cargo em comissao de Superintendente, codigo
n° SUP.0004, da chefia da Superintendéncia de Mobilidade do Municipio de Belo Horizonte —
Sumob, em conformidade com o Decreto n® 17.961/22, a partir da data de publicacdo. (ATO
GP N° 1649/2024)

Designa Bruno Leonardo Passeli, BM-323.264-4, para responder interinamente pela chefia
da Secretaria Municipal de Planejamento, Orcamento e Gestao, a partir de 02/01/2025. (ATO
GP N° 1650/2024)

Nomeia Guilherme Willer Santos e Campos, para o cargo em comissao de Superintendente,
codigo n° SUP.0004, para chefiar a Superintendéncia de Mobilidade do Municipio de Belo
Horizonte — Sumob, nos termos da Lei n° 11.065/17 e em conformidade com o Decreto n°®
17.961/22, a partir da data de publicacdo. (ATO GP N° 1651/2024)

Nomeia Hércules Guerra, BM-153.002-8, para o cargo em comissao de Procurador-Geral do
Municipio, c6digo n° PR0O.0001, para chefiar a Procuradoria-Geral do Municipio, nos termos
das Leis n°s 7.169/96 e 11.065/17, a partir da data de publicacdo. (ATO GP N° 1652/2024)

SECRETARIA MUNICIPAL ~
DE PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAO

ATO DO SUBSECRETARIO DE GESTAO PREVIDENCIARIA E DA SAUDE DO SEGURADO

Concede aposentadoria voluntaria, por idade e tempo de contribuicao, a HERCULES GUERRA,
BM 352504, CPF 294.650.366-68, no cargo efetivo de PROCURADOR MUNICIPAL, nivel 9,
lotado na PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIO, nos termos do art. 3° da EC n° 47/2005, a
partir da data da publicacdo. (Processo 8899/2024).
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