MENSAGEM N2 693

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constituicdo, proponho a
Vossas Exceléncias seja autorizada a contratacéo de operacao de crédito externo, com
a garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de US$ 15,000,000.00 (quinze
milhdes de ddélares dos Estados Unidos da América), de principal, entre o Governo do
Estado do Para e o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, para assegurar o
pagamento de contraprestacdes contingentes assumidas pelo Estado do Para, no
ambito do "Projeto de Concessao para Restauracdo Ecolégica da Unidade de
Recuperagdo Triunfo do Xingu Altamira - Pard", de conformidade com a inclusa
Exposicao de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, 12 de agosto de 2026.



24/06/2026, 11:06 SEI/PR - 7625534 - Exposigao de Motivos (SEI-Atos)

EXM n° 1330/2026

Brasilia, 08 de junho de 2026.

Senhor Presidente da Republica,

1 A Excelentissima Senhora Governadora do Estado do Pard requereu a este Ministério a
garantia da Republica Federativa do Brasil para contratagdo de operacdo de crédito externo a ser
celebrada com o Banco Interamericano de Desenvolvimento, no valor de US$ 15.000.000,00
(quinze milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), de principal, para assegurar o
pagamento de contraprestagfes contingentes assumidas pelo Estado do Pard, no d&mbito do "Projeto de
Concessao para Restauracdo Ecologica da Unidade de Recuperagdo Triunfo do Xingu Altamira - Para."

2 A Constituicdo Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operacdes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIII, tendo a Camara Alta disciplinado a matéria
mediante a Resolucdo n248, de 21 de dezembro de 2007, e alteracdes, e a Resolugdo n>—43, de
2001, e alteracbes, todas do Senado Federal.

3 O Programa foi identificado como passivel de obtencdo de financiamento externo pela
Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n2-9.075, de 6 de junho de
2017.

4 A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagBes sobre as financas
externas da Unido, bem como analisou as informacdes referentes ao Mutuario, manifestando-se
favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil & referida operacao
de crédito, haja vista que o0 mutudrio cumpre os requisitos legais para ambos. Adicionalmente,
informou que o Mutuério recebeu classificagdo “B+” quanto a capacidade de pagamento.

5 A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela legalidade das
minutas contratuais e pela regularidade na apresentacdo de comprovacdes requeridas pela legislagéo,
visando ao encaminhamento do processo ao Senado Federal para fim de autorizacdo da operacdo de
crédito em tela, bem como a concessdo de garantia por parte da Unido, ressalvando que,
previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, deve ser verificado o disposto na Portaria
Normativa MF n°® 500, de 2 de junho de 2023 (adimpléncia do ente), bem como formalizado o contrato

de contragarantia.

6 Em razdo do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de
Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter a apreciacdo daquela Casa o pedido de contratacdo
e de concesséao da garantia da Unido ao Ente em tela referente a operacdo financeira descrita nesta
Exposicdo de Motivos, observadas as ressalvas acima.

Respeitosamente,
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PRESIDENCIA DA REPUBLICA
Casa Civil

OFiCIO N° 778/2026/CC/PR

Brasilia, na data da assinatura digital.

A Sua Exceléncia a Senhora

Senadora Daniella Ribeiro
Primeira-Secretaria

Senado Federal Bloco 2 — 2° Pavimento
70165-900 Brasilia/DF

Assunto: Crédito externo.

Senhora Primeira-Secretaria,

Encaminho Mensagem do Senhor Presidente da Republica relativa a
proposta para que seja autorizada a contratagao de operagao de crédito externo, com
a garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de USS$ 15,000,000.00 (quinze
milhdes de doélares dos Estados Unidos da América), de principal, entre o Governo do
Estado do Para e o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, para assegurar o
pagamento de contraprestagées contingentes assumidas pelo Estado do Para, no
ambito do "Projeto de Concessdo para Restauragdo Ecolégica da Unidade de
Recuperacgao Triunfo do Xingu Altamira - Para".

Atenciosamente,

MIRIAM BELCHIOR
Ministra de Estado

PS>
' Documento assinado eletronicamente por Miriam Belchior, Ministra de Estado da Casa Civil
| da Presidéncia da Republica, em 12/08/2026, as 17:44, conforme horério oficial de Brasilia,

w@é: com fundamento no § 3° do art. 4°, do Decreto n° 10.543, de 13 de novembro de 2020.

{485 A autenticidade do documento pode ser conferida informando o cédigo verificador
R 7786766 e 0 codigo CRC 95E6DFCE no site:
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DOCUMENTOS PARA O SENADO

Estado do Para/PA x BID

Pagamento de contraprestacdes, no ambito do Projeto de Concessao para Restauracao
Ecolégica da Unidade de Recuperacgao Triunfo do Xingu Altamira

PROCESSO SEI/ME N° 17944.005271/2025-61




MINISTERIO DA FAZENDA

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Procuradoria-Geral Adjunta Fiscal, Financeira e Societdria
Coordenacdo-Geral de Operag¢des Financeiras da Unido

PARECER SEI N2 1837/2026/MF

Parecer Publico. Auséncia de informacdo classificada como
de acesso restrito pelos artigos 23 e 31 da Lei n® 12.527, de
18 de novembro de 2011 — LA

Operacdo de crédito externo a ser contratada entre o
Estado do Pard e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), no valor de USS 15.000.000,00
(quinze milhdes de dodlares dos Estados Unidos da América),
para assegurar o pagamento de contraprestacdes
contingentes assumidas pelo Estado do Pard, no ambito do
"Projeto de Concessdao para Restauracdo Ecoldgica da
Unidade de Recuperacao Triunfo do Xingu Altamira - Para".

Operacdao sujeita a autorizacdo do Senado Federal.
Constituicdo Federal, art. 52, incisos V e VII; Decreto-lei n2
1.312, de 1974; Decreto-lei n? 147, de 1967; Lei
Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000; Resolucdes
do Senado Federal n%s 48, de 2007, e 43, de 2001, ambas
com alteragdes.

Processo SEI n? 17944.005271/2025-61

1. Sob andlise desta Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN proposta de contratacdo de operacdo
de crédito externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, para exame e parecer das minutas contratuais que
antecede a analise autorizativa do Senado Federal de que trata o art. 52, inciso V, da Constituicdo da Republica, com as
seguintes caracteristicas:

MUTUARIO: Estado do Parg;

MUTUANTE: Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID);

GARANTIDOR: Republica Federativa do Brasil;

NATUREZA DA OPERACAO: empréstimo externo contingente;

VALOR: até USS 15.000.000,00 (quinze milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), de principal;

FINALIDADE: assegurar o pagamento de contraprestacdes contingentes assumidas pelo Estado do Par3,
no ambito do "Projeto de Concessdo para Restauragao Ecoldgica da Unidade de Recuperagao Triunfo do Xingu Altamira
- Para".

2. Preliminarmente, cumpre-nos informar que a presente manifestacdo restringe-se as questdes

“un

estritamente juridicas, nos termos do art. 11, incisos V e VI, alinea “a”, combinado com o art. 13 da Lei Complementar
n? 73, de 1993, e do Enunciado de Boa Pratica Consultiva CGU/AGU n2 07, de modo que ndo alcanga aspectos de



natureza técnica e os ligados a conveniéncia e oportunidade dos gestores, partindo-se da premissa, em relacdo aos
aspectos de natureza técnica, de que foram analisados adequadamente pelo(s) agente(s) publico(s) competente(s).

3. Do ponto de vista juridico, importa observar que as formalidades prévias a contratacdo sdo aquelas
prescritas na Constituicdo Federal; no Decreto-Lei n? 1.312, de 15 de fevereiro de 1974; na Lei Complementar n2 101,
de 4 de maio de 2000; na versao atualizada das Resolu¢des do Senado Federal n2 43, consolidada e republicada em 10
de abril de 2002, e n2 48, de 21 de dezembro de 2007; na Portaria n2 497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela
Portaria n? 650, de 12 de outubro de 1992, ambas do entdo Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento (MEFP),
como se acham em vigor; na Portaria Normativa MF n2 500 de 2 de junho de 2023; e nos demais dispositivos legais e
regulamentares pertinentes.

Andlise da STN

4, A Secretaria do Tesouro Nacional — STN/MF emitiu o Parecer SEI n? 1017/2026/MF, de 27/03/2026 (SEI
n2 59320056). No referido Parecer constam (a) a verificacdo dos limites e condi¢Ges para contratacdo da operacdo de
crédito; (b) a analise dos requisitos legais e normativos referentes a concessdo da garantia da Unido; e (c) as
informagdes relativas aos riscos para o Tesouro Nacional.

5. No tocante a verificagdo dos limites e condi¢des para contratacdo da operagdo de crédito e para a
concessao de garantia pela Unido, em conformidade com o paragrafo 62 do art. 32 da Lei de Responsabilidade Fiscal
("LRF") e Portaria Normativa MF n2 500, de 02/06/2023, estabeleceu a STN o prazo de 270 dias, contados a partir de
27/03/2026, para validade da analise daquela Secretaria (limites e condi¢Ges para contratacdo da operac¢do de crédito e
para a concessao de garantia pela Unido).

6. O mencionado Parecer SEI n2 1017/2026/MF concluiu no seguinte sentido:

IV. Conclusdo

45. Tomando-se por base os dados da documentag¢dao constante dos autos, e considerando a
verificacdo dos limites e condi¢cdes constantes da RSF n? 43/2001, o EF CUMPRE os requisitos
prévios a contratacdo da operacdo de crédito, conforme disp&e o art. 32 da LRF.

46. Em relacdo a concessao de garantia da Unido a operacdo de crédito pleiteada, tomando-se
por base os dados da documentacdo constante dos autos, e considerando a verificacdo dos
limites e condigdes constantes da RSF n° 48/2007, entende-se que o EF CUMPRE os requisitos
legais e normativos.

47. O prazo de validade da verificagdo de limites e condi¢des para contratacao da operagdo de
crédito e para a concessdo de garantia da Unido é de 270 dias, contados a partir da data da
primeira assinatura deste Parecer, uma vez que o calculo dos limites a que se referem os incisos
[, 11 e lll do art. 72 da RSF n2 43/2001 resultou em percentuais de comprometimento inferiores a
80%. Entretanto, caso a operagdo ndo seja contratada neste exercicio e o referido prazo de
validade esteja vigente, serd necessdria andlise complementar desta STN. (Portaria Normativa
MF 500/2023: art. 29)

48. Nado obstante, ressalta-se que o presente pleito deverd ser encaminhado ao Secretdrio do
Tesouro Nacional, para sua manifestacdo conclusiva acerca da oportunidade e conveniéncia da
concessao de garantia da Unido, relativamente aos riscos para o Tesouro Nacional, nos termos
do art. 69, |, “a” da Portaria MEFP n2 497/1990.

Aprovacgdo do projeto pela COFIEX

7. Foi autorizada a preparac¢ao do Projeto pela Comissao de Financiamentos Externos — COFIEX, por meio da
Resolugdo COFIEX n° 77, de 12/12/2024 (SEI 55081533).

Existéncia de autorizagdo legislativa para a contratagdo de operacdo de crédito externo e oferta de contragarantia a
garantia a ser prestada pela UniGo




8. A Lei Estadual n° 11.111, de 28/08/2025 (SEl 55081541), autorizou o Poder Executivo a contratar a
presente operacdo de crédito e a vincular, como contragarantias a garantia da Unido, as quotas e receitas préprias das
quais é titular, entre aquelas discriminadas no § 42 do art. 167 da Constituicdao Federal, bem como outras garantias em
direito admitidas.

9. Conforme andlise realizada pela Coordenacdo-Geral de Haveres Financeiros — COAFI/STN, e informada a
Coordenacdo-Geral de Operacbes de Crédito de Estados e Municipios - COPEM/STN, mediante o Oficio SEI n°
14066/2026/MF, de 23/03/2026 (SEI 59311463), as contragarantias oferecidas pelo ente foram consideradas suficientes
para ressarcir a Unido, caso esta venha a honrar compromisso na condi¢ao de garantidora da operagao.

10. Em cumprimento ao art. 40, §1°, da LRF, o Ente devera assinar contrato de contragarantia com a Unido
previamente a concessao da garantia.

Situagdo de adimpléncia do Ente e regularidade em relagdo ao pagamento de precatdrios

11. A situacdo de adimpléncia do Ente, bem como a regularidade em relacdo ao pagamento de precatérios,
deverdo estar comprovadas por ocasido da analise juridica para fim de assinatura do contrato, conforme determinam o
art. 25, IV, a, c¢/c o art. 40, §22, ambos da LRF, o art. 10, §49, da Resolucdo n? 48, de 2001, bem como a Portaria
Normativa n2 500, de 2 de junho de 2023.

Parecer Juridico da Procuradoria-Geral do Mutudrio

12. Para fim do disposto na Portaria MEFP n2 497, de 1990, alterada pela Portaria MEFP n2 650, de 12 de
outubro de 1992, a Procuradoria-Geral do Estado emitiu o Parecer no. 261/2026, de 16/04/2026, aprovado pela
Procuradora-Geral Adjunta Administrativa em 22/04/2026 (SElI 60974275), onde concluiu pela legalidade e viabilidade
dos contratos a serem celebrados com o Mutuante. O referido parecer descreve a estrutura da operagao e conclui "pela
possibilidade de celebragdo dos instrumentos ora analisados, pois estdo de acordo com a legislagdo patria e
contemplam obriga¢des que podem, por lei, ser assumidas pelo Estado do Para".

Auséncia de condi¢oes de especiais prévias ao primeiro desembolso

13. Cumpre registrar, aqui, que o objetivo do contrato é assegurar o pagamento de contraprestacdes
contingentes assumidas pelo Estado do Para, no ambito do "Projeto de Concessao para Restauragao Ecoldgica da
Unidade de Recuperagdo Triunfo do Xingu Altamira - Pard". Ndo ha, nas minutas contratuais, projeto a ser executado
pelo Mutuario ou qualquer condicdo especial prévia ao primeiro desembolso que deva ser substancialmente cumprida
a fim de evitar o pagamento desnecessario da comissdo de compromisso. Como sera tratado mais adiante neste
Parecer, trata-se de operagao de crédito contingente, em que os desembolsos dos recursos em favor da Concessionaria
somente ocorrerdo nas hipoteses descritas no Contrato Complementar. Portanto, ndo ha que se falar, no caso presente,
em condic¢Oes exigiveis antes da assinatura do contrato de garantia.

Registro no Sistema de Prestacdo de Informagdes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo (SCE-Crédito)

14. A STN informou que a operagdo de crédito sob andlise estd inscrita no Sistema de Prestacdo de
InformacGes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo (SCE-Crédito) n® 177769 (SEI n2 59311916).

15. O empréstimo contingente serd concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID),
organismo internacional do qual o Pais faz parte, e as cldusulas estipuladas sdo as usualmente utilizadas por esse
organismo neste tipo de operacdo, conforme consta das Minutas do Contrato por Contingéncia, Contrato
Complementar, das Normas Gerais aplicaveis ao Contrato por Contingéncia e do Contrato de Garantia Soberana (Doc
SEl'n 255081635, 55081639, 55081641 e n2 55081644).

16. A operagdo de crédito difere do modelo tradicional por seu carater contingente, ou seja, os desembolsos
poderdo ou nao ser realizados, na ocorréncia dos eventos discriminados no Contrato de Contingéncia em conjunto com
o Contrato Complementar. Os recursos estardo a disposicdo do Mutudrio e, uma vez desembolsados, os pagamentos
serao realizados conforme cronograma previsto contratualmente. Conforme ressaltou a STN em seu Parecer:



43. Registre-se que a presente operagdo possui uma estrutura diferente das operacGes de crédito
tradicionalmente realizadas pelos entes federativos. Essa operacdo possui o formato de Contrato por
Contingéncia (SEI 55081635) e somente é ativada na sua integralidade com a ocorréncia das hipoteses
estabelecidas no préprio Contrato por Contingéncia (SEI 55081635) e no Contrato Complementar (SEI
55081639). Nos termos da estrutura negociada, o empréstimo potencial garantido pela Unido,
decorrente da ativacdo do Contrato por Contingéncia, correspondera ao montante dos pagamentos
realizados pelo BID a concessionaria, limitado a US$ 15.000.000,00 (quinze milh&es de Délares dos EUA).
44. Assim, a exposi¢do da Unido nos termos do Contrato de Garantia Soberana (SEl 55081644) é
condicional ao acionamento do Contrato por Contingéncia (SEl 55081635), que por sua vez ocorrera na
medida em que o BID realize pagamentos a concessionaria.

17. E importante salientar que o artigo 29, inciso Ill da Lei de Responsabilidade Fiscal conceitua operacdo de
crédito como "compromisso financeiro assumido em razdao de mutuo, abertura de crédito, emissdo e aceite de titulo,
aquisicao financiada de bens, recebimento antecipado de valores provenientes da venda a termo de bens e servicos,
arrendamento mercantil e outras operagées assemelhadas, inclusive com o uso de derivativos financeiros". A operagao
sub examine pode ser compreendida como "abertura de crédito", contrato em que uma instituicao financeira
(creditante) se obriga a colocar a disposicdo do cliente (creditado) uma quantia em dinheiro, até determinado limite e
prazo. Desembolsado o recurso, incidem sobre ele o pagamento de juros e demais prestacdes financeiras. Sua
estrutura, portanto, ndo a descaracteriza como operacao de crédito externo. Da mesma sorte, a indicacdo de terceiro
como destinatdrio do recurso ndao altera a natureza da operag¢do, uma vez que serao financiadas obrigacées do
Mutuario junto a terceiros (Concessionaria). Conclui-se, portanto, tratar-se de operagdo de crédito externa, apta a
receber a garantia da Unido, uma vez cumpridas as exigéncias legais.

18. Foi, no mais, observado o disposto no art. 82, da Resolu¢do n2 48/2007, do Senado Federal, que veda
disposicdo contratual de natureza politica, atentatdria a soberania nacional e a ordem publica, contraria a Constituicao
e as leis brasileiras, bem assim que implique compensagao automatica de débitos e créditos.

19. O mutudrio é o Estado do Pard, pessoa juridica de direito publico interno, a quem incumbe praticar os
atos de natureza financeira previstos contratualmente. Compete-lhe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas
propostas orgamentarias, 0s recursos necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.

20. A concessdo da garantia da Unido para a operacao de crédito em exame depende de autorizacdo do
Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V, da Constituicdo Federal, pelo que se propde o
encaminhamento do assunto a consideracdo do Senhor Ministro de Estado da Fazenda para que, entendendo cabivel,
encaminhe a matéria para exame do Senado Federal, sob a ressalva de que, previamente a assinatura dos instrumentos
contratuais, seja verificado o cumprimento do disposto na Portaria Normativa MF n2 500, de 02/06/2023 (adimpléncia
do Ente); e seja formalizado o respectivo contrato de contragarantia entre o Mutudrio e a Unido.

E o parecer.
A consideragdo superior.
Brasilia, na data da assinatura eletronica.
Documento assinado eletronicamente
ANA RACHEL FREITAS DA SILVA

Procurador(a) da Fazenda Nacional

De acordo. A consideragdo superior.

Documento assinado eletronicamente
FABIOLA INEZ GUEDES DE CASTRO SALDANHA

Coordenador(a)-Geral de Operacgdes Financeiras da Unido

De acordo. Encaminhe-se ao exame do Sr. Subprocurador-Geral da Fazenda Nacional.



Documento assinado eletronicamente

Procurador(a)-Geral Adjunto(a) Fiscal, Financeiro(a) e Societario(a)

Aprovo o Parecer. Retorne o processo ao Apoio/COF para encaminhamento ao Gabinete do Senhor
Ministro da Fazenda, por meio da Secretaria Executiva deste Ministério.

Documento assinado eletronicamente

Subbprocurador(a)-Geral da Fazenda Nacional

:I-
ﬁ's!& @ 15/05/2026, as 18:08, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n?
10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Fabiola Inez Guedes de Castro Saldanha, Coordenador(a)-Geral, em
{ eletrBnica

.‘I"
ﬁ's!& [ﬁ 18/05/2026, as 09:51, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n?
10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Ana Rachel Freitas da Silva, Procurador(a) da Fazenda Nacional, em
{ eletrbnica

:I-
ﬁ's!& @ Adjunto(a), em 29/05/2026, as 16:15, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

{ eletrnica

1 Documento assinado eletronicamente por Luiz Henrique Vasconcelos Alcoforado, Procurador(a)-Geral

.‘I"
ﬁ's!& [ﬁ conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro
de 2020.

{ eletrbnica

1 Documento assinado eletronicamente por Fabricio da Soller, Subprocurador(a)-Geral, em 29/05/2026, as 16:21,

+ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
" https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?
1

y=r* acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 61319892 e o cédigo
" CRC 3116D41B.

Referéncia: Processo n? 17944.005271/2025-61 SEI n2 61319892



MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais
Coordenacdo-Geral de Operagoes de Crédito de Estados e Municipios

PARECER SEI N2 1017/2026/MF

Parecer Publico. Auséncia de informacdo classificada como
de acesso restrito pelos artigos 23 e 31 da Lei n? 12.527, de
18/11/2011, Lei de Acesso a Informacéo (LAI).

Processo n2 17944.005271/2025-61

Operagao de crédito externo por contingéncia, com
garantia da Unido, entre o Estado do Pard e o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID) no valor de USS
15.000.000,00.

Recursos destinados a assegurar o pagamento de
contraprestacGes contingentes assumidas pelo Estado do
Pard, no ambito do Projeto de Concessdo para Restauracao
Ecoldgica da Unidade de Recuperacdo Triunfo do Xingu
Altamira - Para.

VERIFICACAO DE LIMITES E CONDICOES PARA
CONTRATACAO DA OPERACAO DE CREDITO E PARA
CONCESSAO DE GARANTIA PELA UNIAO

INTRODUCAO

1.

Trata o presente parecer da solicitacdo feita pelo Estado do Pard para a verificacdo do cumprimento dos

limites e condicGes necessarios a contratacdo de operacdo de crédito externo por contingéncia com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID) e de pedido de concessdo de garantia da Unido, nos termos da Lei
Complementar n2 101, de 04/05/2000 - Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), da Resolu¢do do Senado Federal (RSF) n2
43/2001 e da RSF n2 48/2007, com as seguintes caracteristicas:

Valor da operagdo: USS 15.000.000,00 (quinze milhdes de ddlares dos EUA)
Valor da contrapartida: ndo ha

Destinagdo dos recursos: Assegurar o pagamento de contrapresta¢des contingentes assumidas pelo Estado do
Para, no ambito do Projeto de Concessdo para Restauracdo Ecoldgica da Unidade de Recuperacao Triunfo do
Xingu Altamira - Para

Juros e atualizacao monetdria: Taxa SOFR acrescida de funding margin e spread divulgados periodicamente pelo
Banco

Demais encargos e comissdes:i. Comissdo de Compromisso, que sera igual a margem varidvel (funding margin +
spread) para os empréstimos com garantia soberana financiados com recursos de capital ordindrio do Banco; e ii.
Recursos para inspec¢do e supervisdo, dentro do prazo de vigéncia da Garantia, até 1% do montante maximo do
empréstimo por contingéncia, dividido pelo nimero de semestres compreendidos no prazo de vigéncia da
Garantia

Liberagdes previstas: USS 15.000.000,00 em 2026

Aportes estimados de contrapartida: ndo ha



¢ Prazo de caréncia: zero

¢ Prazo de amortizagdo: 300 (trezentos) meses

¢ Prazo total: 300 (trezentos) meses

¢ Periodicidade de pagamento dos juros e amortiza¢gées: semestral

¢ Sistema de amortizagdes: constante
e Lei autorizadora: Lein? 11.111, de 28/08/2025

DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

2.

Por intermédio do Sistema de Andlise da Divida Publica, Operagdes de Crédito e Garantias da Unido,

Estados e Municipios (SADIPEM), de que trata a Portaria n? 1.349, de 8 de abril de 2022, da Secretaria do Tesouro
Nacional (STN), foram submetidas a esta STN na forma disposta nos arts. 21 a 25 na RSF n2 43/2001, sob a forma de
formuldrio eletronico disponibilizado ao Ente da Federacdo (EF) no SADIPEM, assinado pelo Chefe do Poder Executivo
do EF ou documentos anexados:

2.1. Informacgdes preenchidas no SADIPEM:
2.1.1. Dados basicos e Dados complementares, Cronograma financeiro, Declaragao do Chefe do
Poder Executivo, Informagdes contabeis, Opera¢Ges nao contratadas, Operacdes contratadas, Notas
Explicativas (SEI 59070696)
2.1.2. InformacgBes contabeis, Operacdes ndo contratadas e Resumo atualizadas (Calculo dos
limites de endividamento) (ndo se aplica)

2.2. Documentos anexados na sec¢ao "Documentos" no SADIPEM:
2.2.1. Autorizacgdo legislativa (SEI 55081541)
2.2.2. Parecer do Orgdo Técnico (SEl 58134946)
2.2.3. Parecer do Orgdo Juridico (SEI 58134909)
2.2.4. Certiddo do Tribunal de Contas (SEI 58719238)
2.2.5. Quadro demonstrativo da Receita e Despesa, segundo as Categorias Econdmicas, integrante
da lei de orgamento do exercicio em curso, conforme inciso Il do § 12 do art. 22 da Lei n? 4.320/1964
(Anexo 1 da LOA) (SEI 58135384)

3. Além disso, os seguintes documentos sdo utilizados para fins comprobatdrios neste parecer:

3.1. Documentos extraidos do Sistema de Informacdes Contdbeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro -

Siconfi:
3.1.1. Relatérios Resumidos de Execu¢do Orgcamentdria (RREO) (SEI 58135254)
3.1.2. Relatérios de Gestao Fiscal (RGF) (SEI 58135201)
3.1.3. Histérico do Siconfi (SEI 59312695, SEI 59409968, SEI 59410042, SEI 59410108, SEI
59410362, SEI 59410524, SEI 59410659 e SEI 59410804)
3.1.4. Consulta ao Sistema de Informacbes sobre Requisitos Fiscais (Consulta ao CAUC)
(SEI 59313294)
3.1.5. RGF da Unido (SEI 58797293)

3.2 Resultado(s) de consulta(s) sobre a violagdo de acordos com a Unido (Consultas da adimpléncia

com a Unido):

3.2.1. Consulta ao Sistema de Acompanhamento de Haveres Financeiros junto a Estados e
Municipios - SAHEM (Consulta ao SAHEM) (SEI 59313147)
3.2.2. Consulta ao Espaco Fiscal de Entes com PAF (SEI 59313892)

3.2.3. Andlise sobre a violacdo de acordos de refinanciamentos com a Unido (ndo se aplica)



4.

3.3. Documentos comprobatdérios dos requisitos para concessdao de garantia da Unido da Portaria MF
1.583/2023:
3.3.1. Analise da capacidade de pagamento (SEI 56750188 e SEI 58145843)
3.3.2. Analise da suficiéncia de contragarantias (SEI 59311463)
3.3.3. Analise do custo efetivo (ndo se aplica)
3.3.4. Relatério de Bloqueios de Mutuarios (SEI 59314718)
3.3.5. Comprovacdo de contrapartida da instituicdo financeira/agente financiador (Comprovacgdo
de contrapartida) (ndo se aplica)
3.4. Documentos especificos para operacdes externas:
3.4.1. Resolucdo da Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX (Resolucdo COFIEX) (SEI
55081533)
3.4.2. Inscricdo no Sistema de Prestacdo de Informacdes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo -
SCE-Crédito (SCE-Crédito) (SEI 59311916)
3.4.3. Contratos e condigdes gerais:
3.4.3.1. Minuta do contrato de empréstimo negociada (SEI 55081635 e SEI 55081639)
3.4.3.2. Minuta do Contrato de garantia negociada (SEI 55081644)
3.4.3.3. Minuta das CondicOes Gerais negociada (SEI 55081641)
3.4.3.4. Ajuda-memodria da Pré-Negociagao (SEI 55081620)
3.4.3.5. Ata de negociagao (SEI 55081629)
3.4.4, Nota Técnica de Negociacdo (SEI 55081698)
3.5. Outros documentos:
3.5.1. Comprovacdo do encaminhamento de informacdes ao Cadastro da Divida Publica - CDP
(Consulta ao CDP) (SEI 58136247 e SEI 59313017)
3.5.2. Consulta dos intralimites da garantia da Unido (Consulta intralimites) (SEI 59314019)
3.5.3. Comprovacao de publicacdo do Anexo 12 do RREO (SEI 58719238)
3.5.4. Comprovacao de publicacdo do Anexo 8 do RREO (Consulta Siope) (SEI 58798613)
3.5.5. Declaracdao do Chefe do Poder Executivo sobre a adocdo do Siafic e do cumprimento da

obrigacdo de transparéncia da execu¢dao orcamentaria e financeira em meio eletrénico juntamente com
comprovante de remessa ao Tribunal de Contas competente (Declaragdo Siafic) (SEI 58135058 e SEl
58714890)

3.5.6. Declaracdao do Chefe do Poder Executivo sobre o cumprimento do pleno exercicio da
competéncia tributdria (Declaracdo sobre competéncia tributdria) (ndo se aplica)

Todos esses documentos servem de base para as analises a seguir, sendo citados pelo nome que lhes foi

atribuido nesta secao, em especial, para fins de simplificacdo, os nomes dentro dos parénteses, quando ocorrem.

5.

O Manual para Instrucdo de Pleitos (MIP) publicado no Tesouro Transparente contém informacdes sobre

os requisitos e sua forma de verificacao.

VERIFICAGAO DE LIMITES E CONDIGOES PARA CONTRATACAO DA OPERAGAO DE CREDITO

LIMITES DE ENDIVIDAMENTO
Comprovagdo: Calculo dos limites de endividamento, Anexo 1 da LOA, RREO, RGF

6.

De acordo com as disposicdes sobre a matéria, constantes das RSF 40/2001 e 43/2001, foram verificados

os seguintes limites quantitativos, considerando-se o valor e os dispéndios da operacdo sob exame:



a. receita de operagdes de crédito menor ou igual a despesa de capital (exercicio anterior):
Enquadrado; (RSF 43/2001: art. 62, § 19, |)

b. receita de operagbes de crédito menor ou igual a despesa de capital (exercicio corrente):
Enquadrado; (RSF 43/2001: art. 62, § 19, Il)

¢. montante global das operagdes realizadas em um exercicio financeiro em relacdo a Receita Corrente
Liquida (RCL) (MGA/RCL) menor ou igual a 16%: Enquadrado (5,44% em 2026, 1,50% em 2027,
0,33% em 2028, 0,20% em 2029, 0,11% em 2030, 0,10% em 2031 e 0,03 em 2032); (RSF 43/2001:
art. 79, 1)

d. comprometimento anual com amortizacGes, juros e demais encargos em relacdo a RCL (CAED/RCL) -
média menor ou igual a 11,5%: Enquadrado (1,88%); e (RSF 43/2001: art. 79, Il)

¢. relagdo entre a Divida Consolidada Liquida e a RCL (DCL/RCL) menor ou igual ao limite (1,2 para
Municipios e 2,0 para Estados): Enquadrado (0,17). (RSF 43/2001: art. 79, IlI)

Requisitos documentais

7. No que diz respeito aos requisitos documentais aplicdveis a operacdo, o EF atendeu a todas as exigéncias
previstas na legislacdo, conforme andlise a seguir. (LRF: art. 32, § 12; RSF n2 43/2001: art. 21)

AUTORIZAGAO LEGISLATIVA

Comprovacdo: Autorizagdo legislativa

8. O EF encaminhou autorizacdo legislativa para a contratacao da operacdo de crédito. (LRF: art. 32 § 19, |;
RSF 43/2001: art. 21, 1)

PARECER DO ORGAO TECNICO

Comprovac3o: Parecer do Orgdo Técnico

9. O EF encaminhou o parecer do érgdo técnico demonstrando a relacdo custo-beneficio e o interesse
econOmico e social da operacdo. (LRF: art. 32, § 12; RSF 43/2001: art. 21, |)

PARECER DO ORGAO JURIDICO E DECLARAGAO DO CHEFE DO PODER EXECUTIVO

Comprovacio: Parecer do Orgdo Juridico, Declaracio do Chefe do Poder Executivo

10. O Chefe do Poder Executivo do EF declarou que cumpre os requisitos para contratacao da operagdo de
crédito e demonstrou, juntamente com seu 6rgdo juridico: (i) que os recursos provenientes da operacdo de crédito
estdo inclusos na Lei Orcamentaria Anual (LOA) do exercicio em curso; (ii) a existéncia de prévia e expressa autorizacao
para a contratacao; (iii) a observancia dos limites e condi¢Ges fixados pelo Senado Federal e LRF; e (iv) o atendimento
do disposto no inciso Il do art. 167 da Constituicdo Federal. (LRF: art. 32, § 12; RSF 43/2001: art. 21, I e )

CERTIDAO DO TRIBUNAL DE CONTAS

Comprovacdo: Certidao do Tribunal de Contas, Historico do Siconfi e Consulta ao CAUC

11. Para o ultimo exercicio analisado, o Tribunal de Contas competente atestou: (RSF 43/2001: art. 21, 1V,
IIaII)

a. que ndo houve a contratacdo de operagdes de crédito consideradas nulas; e (LRF: art. 33)
b. que ndo houve a contratacdo de operac¢des de crédito vedadas. (LRF: art. 37)

12. Para o ultimo exercicio analisado, e, quando pertinente, para os exercicios ndo analisados e para o
exercicio em curso, o Tribunal de Contas atestou: (RSF 43/2001: art. 21, IV, "a", "b")

a. que o montante previsto para as receitas de operacdes de crédito ndo foi superior ao das despesas
de capital constantes do projeto de lei orcamentaria ou que a realizacdo de operacdes de créditos
ndo excedeu o montante das despesas de capital; e (LRF: art. 12 § 29; Constituicdo Federal: art. 167,

1)



b. o cumprimento dos limites de despesas com pessoal para fins de contratacdo de operagdo de crédito.
(LRF: arts. 20, 23 e 66; LC 178/2021: art. 15)

13. Além disso, para o ultimo exercicio analisado e para os exercicios ndao analisados, o Tribunal de Contas
atestou que foram publicados os RREOs e RGFs. (LRF: arts. 52 e 55; RSF 43/2001: art. 21, XI, XIl e Xl

14. Por fim, o Tribunal de Contas atestou que a relagao entre despesas correntes e receitas correntes nos
ultimos 12 meses, apurada no ultimo bimestre exigivel, bem como eventual necessidade de tomada de medidas pelos
Poderes e 6rgdos do EF a esse respeito, atendeu ao disposto na Constituicdo Federal. (Constituicdo Federal: art. 167-A)

OBRIGACOES DE TRANSPARENCIA

Comprovacdo: Consulta ao CAUC, Consulta ao CDP, Certidao do Tribunal de Contas, Consulta Siope, Declaracao Siafic

15. Quanto ao atendimento das obrigacdes de transparéncia, verificou-se que o EF: (LRF: arts. 32 §49, 48, 51,
52 e 55; RSF 43/2001: art. 27; Portaria STN n? 642/2019; Portaria STN/MF n? 1.536/2024; Portaria Conjunta
MGI/MF/CGU n2 33/2023)

a. publicou e encaminhou ao Siconfi o Relatdrio de Gestdo Fiscal e o Relatério Resumido de Execucdo
Orcamentaria;

b. encaminhou ao Siope o Anexo 8 do Relatdrio Resumido de Execu¢do Orcamentaria;

¢. encaminhou ao Siops o Anexo 12 do Relatério Resumido de Execu¢do Orgcamentaria;

d. encaminhou ao Siconfi as Contas Anuais, a Matriz de Saldos Contabeis Mensal e a Matriz de Saldos
Contabeis de Encerramento;

e. encaminhou as informagdes para o Cadastro da Divida Publica - CDP;

f. cumpriu com a transparéncia da execugdao orgamentaria e financeira em meio eletrénico de acesso
publico;

g. adotou o Sistema Integrado de Administracao Financeira e Controle - Siafic; e

h. encaminhou declaracdo da adog¢do do Siafic e do cumprimento da obrigacdo de transparéncia da
execucao orcamentaria e financeira em meio eletronico juntamente com comprovante de remessa ao
Tribunal de Contas competente.

ADIMPLENCIA COM A UNIAO

Comprovacdo: Consultas de adimpléncia com a Unido

16. Em relagdo a adimpléncia financeira com a Unido, quanto aos financiamentos e refinanciamentos
concedidos e as garantias honradas, ndao constam pendéncias em nome do EF nesta data, e, quando aplicavel, a
operacdo de crédito ndo representa violagdo aos acordos de refinanciamento firmados com a Unido. (RSF 43/2001: art.
592, |V e art. 21, VI; Lei n2 9.496/1997; Lei Complementar 178/2021)

DESPESAS COM PESSOAL

Comprovacao: Certiddo do Tribunal de Contas, Declara¢do do Chefe do Poder Executivo e RGF

17. Houve o cumprimento dos limites de despesas com pessoal para fins de contratacdo de operacdo de
crédito. (LRF: arts. 20, 23 e 66; LC 178/2021: art. 15)

CRONOGRAMAS DAS OPERAGOES CONTRATADAS E A CONTRATAR

Comprovacdo: Cronograma financeiro, Operag¢des ndo contratadas e Operagdes contratadas

18. Foram encaminhados por meio do SADIPEM os seguintes cronogramas, que foram utilizados para o
calculo dos limites de endividamento: (RSF 43/2001: art. 21, IX, XV e XVI)

a. de dispéndio com as dividas interna e externa e com a operacao a ser realizada;
b. de liberacdes das operagGes de crédito contratadas e a contratar; e

c. estimativo de desembolso e reembolso da operagdo a ser contratada.



REQUISITOS A SEREM VERIFICADOS POR OCASIAO DA ASSINATURA

19. Por ocasido da assinatura do contrato, é responsabilidade da instituicdo financeira ou do EF, conforme o
caso, a comprovacao da adimpléncia com as instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional (SFN) e a
apresentacao das certidGes de regularidade junto ao PIS, Pasep, Finsocial, Cofins, INSS e FGTS, bem como a observancia
da adimpléncia relativa a precatorios, ndo havendo verificagcdo prévia destes requisitos por parte da STN. (RSF 43/2001:
arts. 16, 21, Vlll e 32, § 19; ADCT: art. 97, § 10, IV e art. 104, paragrafo unico)

VERIFICAGAO DOS REQUISITOS PARA A CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO

ESCOPO DA ANALISE DA GARANTIA

20. Este parecer, no que diz respeito a garantia da Unido, trata:

a. da verificagdo do cumprimento, pelo interessado, dos requisitos legais e normativos obrigatérios para
a concessao de garantia da Unido; e

b. da instrucdo do processo relativamente a seus riscos, considerada subsidio necessario para que o
Secretario do Tesouro Nacional se manifeste expressa e conclusivamente, de acordo com sua
avaliacdo, sobre a oportunidade e conveniéncia da concessdao de garantia da Unido, relativamente
ao0s riscos para o Tesouro Nacional.

REQUISITOS LEGAIS E NORMATIVOS PARA CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO
LIMITE PARA A UNIAO CONCEDER GARANTIAS

Comprovagao: RGF da Unido

21. O montante das garantias concedidas pela Unido corresponde a 23,32% de sua RCL, abaixo do limite de
60%, havendo margem, portanto, para garantir a operagdo de que trata este parecer. (RSF 48/2007: art. 99)

INTRALIMITE ANUAL DAS GARANTIAS

Comprovacdo: Consulta intralimites

22. Verificou-se que o Senado Federal ndo definiu o intralimite anual das garantias concedidas pela Unido
para o exercicio corrente. Nessa situacdo, a andlise dos limites para a Unido conceder garantias deve considerar apenas
o limite de 60% acima mencionado, ndo havendo restri¢cdo adicional por intralimite anual. (RSF 48/2007: art. 92-A)

AVALIACAO DAS FONTES ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO

Comprovacio: Parecer do Orgdo Técnico

23. O EF apresentou a avaliacdo das fontes alternativas de financiamento, justificando a escolha do
financiador. (Portaria MEFP 497/1990: art. 32, V, "c")

OPERACOES POR ANTECIPAGCAO DE RECEITA ORCAMENTARIA

Comprovagao: RGF

24. No que tange ao limite referente as operacdes por antecipacao de receita orcamentaria, verificou-se que
o EF ndo possui valores contratados em operac¢des dessa natureza. (RSF 48/2007: art. 10, I, "c")

INCLUSAO NA LEI ORCAMENTARIA E NO PLANO PLURIANUAL

Comprovacido: Declaracdo do Chefe do Poder Executivo, Parecer do Orgdo Juridico

25. O Chefe do Poder Executivo do EF declarou que a operagcdo em questdo estd inserida no atual Plano
Plurianual (PPA) do EF e que constam da Lei Orcamentaria do exercicio em curso dotacdes necessarias e suficientes para
a execugdo do Programa, quanto ao ingresso dos recursos, ao pagamento dos encargos e ao aporte de contrapartida.
(RSF 48/2007: art. 10, 1)



AUTORIZAGCAO LEGISLATIVA - CONTRATACAO E CONTRAGARANTIAS

Comprovagdo: Autorizacdo legislativa

26. O Poder Executivo do EF esta autorizado a contratar a presente operacao de crédito e a vincular, como
contragarantias a garantia da Unido, as receitas discriminadas no § 42 do art. 167 da Constituicdo Federal, no que
couber. (LRF: art. 40, § 12; RSF 48/2007: art. 10, Ill; Portaria Normativa MF 1.583/2023)

APLICACAO MINIMA COM EDUCACAO E SAUDE

Comprovagado: Certidao do Tribunal de Contas

27. O EF encaminhou Certidao do Tribunal de Contas atestando o cumprimento dos limites constitucionais
minimos relativos aos gastos em educagdo e saude. (RSF 48/2007: art. 10, I, "b"; Constituicdo Federal: arts. 198 e 212)

COMPETENCIA TRIBUTARIA

Comprovacdo: Certidao do Tribunal de Contas, Declaracdo sobre competéncia tributdria

28. O EF encaminhou Certidao do Tribunal de Contas atestando o cumprimento do pleno exercicio de sua
competéncia tributdria. (LRF: art. 11)

PARCERIAS PUBLICO-PRIVADAS

Comprovacdo: RREO e Declaragdo do Chefe do Poder Executivo

29. O EF declarou que ndo assinou contrato na modalidade Parceria Publico-Privada (PPP). (Lei 11.079/2004:
art. 28)

ANALISE DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Comprovacgdo: Andlise da capacidade de pagamento

30. Em andlise realizada pela Coordenacdo-Geral das Relacdes e Andlise Financeira dos Estados e Municipios
(COREM/SURIN/STN), a classificacdo final da capacidade de pagamento (B+) demonstrou que a operagdo de crédito é
elegivel, relativamente aos riscos do Tesouro Nacional, para a concessdo de garantia da Unido. (RSF 43/2001: art. 23, |;
Portaria Normativa MF 1.583/2023)

ANALISE DA SUFICIENCIA DE CONTRAGARANTIAS

Comprovacdo: Andlise da suficiéncia de contragarantias, Consulta ao SAHEM

31. Conforme andlise realizada pela Coordenacdo-Geral de Haveres Financeiros (COAFI/SURIN/STN), as
contragarantias oferecidas pelo EF sdo consideradas suficientes para ressarcir a Unido, caso esta venha a honrar
compromisso na condicdo de garantidora da operacdo. Também foi verificada a inexisténcia de acdes judiciais em vigor
gue obstem a execucdo de contragarantias do EF. (LRF: art. 40, § 12; RSF 48/2007: art. 10, Ill; Portaria Normativa MF
1.583/2023)

CUSTO EFETIVO

Comprovacdo: Analise do custo efetivo

32. A operacao de crédito é dispensada da analise de custo efetivo mdximo, por seu credor ser organismo
multilateral ou agéncia governamental estrangeira. (Portaria Normativa MF 1.583/2023)

ATRASOS OU HONRA DE AVAL

Comprovacdo: Relatério de Bloqueios de Mutudrios

33. Verificou-se que ndo hd em nome do EF registro referente a honra de garantia pela Unido a operacbes de
crédito por este realizadas ou registro de pagamentos em atraso de parcelas de opera¢do de crédito com garantia da
Unido que sejam impeditivos a concessdo de garantia da Unido. (Portaria Normativa MF 1.583/2023)



VALOR MINIMO DA OPERACAO

Comprovagdo: Minuta do contrato de empréstimo negociada, Dados bdsicos

34. O valor da operacdo atende ao valor minimo para a concessao de garantia da Unido. (Portaria Normativa
MF 1.583/2023)

PLANO DE EXECUGCAO DA CONTRAPARTIDA DA INSTITUICAO FINANCEIRA / DO AGENTE FINANCIADOR

Comprovacdo: Comprovagdo de contrapartida

35. O agente financiador é dispensado do cumprimento do requisito referente a contrapartida a garantia da
Unido, por se tratar de organismo multilateral ou agéncia governamental estrangeira. (Portaria Normativa MF
1.583/2023; Portaria Normativa MF 808/2023)

RESOLUGAO DA COFIEX

Comprovacgdo: Resolucdo COFIEX

36. A operacdo de crédito atende aos termos da Resolucdo da Comissdo de Financiamentos Externos
(COFIEX) que autorizou a preparag¢do do programa/projeto.

SISTEMA DE PRESTACAO DE |NFORMACOES DE CAPITAL ESTRANGEIRO DE CREDITO EXTERNO (SCE-CREDlTO)
Comprovacdo: SCE-Crédito

37. A operacdo de crédito estd inscrita no Sistema de Prestacdo de Informagdes de Capital Estrangeiro de
Crédito Externo (antigo ROF/RDE).

MINUTAS DOS CONTRATOS DE FINANCIAMENTO E DE GARANTIA

Comprovacgdo: Contratos e condi¢des gerais

38. Estdo presentes no processo as minutas negociadas do contrato de empréstimo e do contrato de
garantia, as condicGes gerais, a ajuda-memaria da pré-negociacdo e a ata da negociag¢do. (Portaria MEFP 497/1990: art.
3°, VIII)

REQUISITOS ANALISADOS NO ESCOPO DA VERIFICACAO PARA CONTRATACAO DA OPERACAO DE CREDITO
39. Os seguintes requisitos para concessdo de garantia da Unido e seu atendimento foram mencionados na
secdo anterior deste parecer, relativa a verificacdo para contratacdo da operacgdo de crédito: (RSF 48/2007: art. 10, I,
"a" e "c"; Portaria MEFP 497/1990: art. 3, V e VII)

a. adimpléncia quanto a empréstimos e financiamentos com a Unido;

b. cumprimento dos limites das dividas consolidada e de operacdes de crédito;

¢. cumprimento dos limites de despesa total com pessoal; e

d. encaminhamento da analise dos custos e beneficios econdmicos e sociais do projeto e da analise
financeira da operacao, incluindo cronograma de utilizacdao dos recursos.

REQUISITOS NAO APLICAVEIS POR AUSENCIA DE REGULAMENTACAO
40. Os seguintes requisitos, apesar de constarem na legislacdo, por manifestacdo da PGFN, ndo sdo aplicaveis
devido a auséncia de regulamentacdo vigente:

a. atendimento dos limites da divida mobiliaria; e (RSF 48/2007: art. 10, 11, "c")

b. limites de restos a pagar. (RSF 48/2007: art. 10, Il, "c"; LRF: arts. 25, §12, 1V, "c" e 40, §2°)

INFORMAGOES RELATIVAS AOS RISCOS PARA O TESOURO NACIONAL
ANALISE DO CONTRATO DE FINANCIAMENTO E DEMAIS DOCUMENTOS

Comprovacdo: Contratos e condi¢des gerais, Nota Técnica de Negociagdo



41. No que tange as competéncias desta Secretaria do Tesouro Nacional (STN) e em relagdo as clausulas que
envolvem riscos e/ou impactos financeiros a Unido como garantidora da operacdo, destaca-se que as clausulas
contratuais das minutas refletem condi¢Ges usualmente aceitas pelo Ministério da Fazenda em contratos de operagao
de crédito externo, com garantia da Unido, de entes subnacionais com organismos multilaterais.

42. Registre-se que o Governo Federal exige que as instituicGes credoras de operacdes de crédito externo de
entes subnacionais informem o cumprimento substancial das condi¢des de efetividade ou prévias ao primeiro
desembolso cabiveis e aplicaveis, por parte dos mutuarios, como condicionante a assinatura dos contratos, a fim de
minimizar probabilidade de pagamento desnecessario de comissdao de compromisso.

43, Registre-se que a presente operacdo possui uma estrutura diferente das operacdes de crédito
tradicionalmente realizadas pelos entes federativos. Essa operacdo possui o formato de Contrato por Contingéncia (SEl
55081635) e somente é ativada na sua integralidade com a ocorréncia das hipdéteses estabelecidas no préprio Contrato
por Contingéncia (SEl 55081635) e no Contrato Complementar (SEI 55081639). Nos termos da estrutura negociada, o
empréstimo potencial garantido pela Unido, decorrente da ativacdo do Contrato por Contingéncia, corresponderd ao
montante dos pagamentos realizados pelo BID a concessionaria, limitado a USS$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de
Dodlares dos EUA).

44, Assim, a exposicdo da Unido nos termos do Contrato de Garantia Soberana (SEI 55081644) é condicional
ao acionamento do Contrato por Contingéncia (SEl 55081635), que por sua vez ocorrera na medida em que o BID
realize pagamentos a concessiondria.

CONCLUSAO

45, Tomando-se por base os dados da documentacdo constante dos autos, e considerando a verificagdo dos
limites e condi¢cdes constantes da RSF n2 43/2001, o EF CUMPRE os requisitos prévios a contratacdo da operacdo de
crédito, conforme dispde o art. 32 da LRF.

46. Em relagdo a concessdo de garantia da Unido a operac¢do de crédito pleiteada, tomando-se por base os
dados da documentagao constante dos autos, e considerando a verificagdo dos limites e condigdes constantes da RSF n°®
48/2007, entende-se que o EF CUMPRE os requisitos legais e normativos.

47. O prazo de validade da verificacdo de limites e condi¢cdes para contratacdo da operacao de crédito e para
a concessao de garantia da Unido é de 270 dias, contados a partir da data da primeira assinatura deste Parecer, uma
vez que o cdlculo dos limites a que se referem os incisos |, Il e lll do art. 72 da RSF n2 43/2001 resultou em percentuais
de comprometimento inferiores a 80%. Entretanto, caso a operacdo ndo seja contratada neste exercicio e o referido
prazo de validade esteja vigente, sera necessaria analise complementar desta STN. (Portaria Normativa MF 500/2023:
art. 29)

48. N3o obstante, ressalta-se que o presente pleito devera ser encaminhado ao Secretdrio do Tesouro
Nacional, para sua manifestacdo conclusiva acerca da oportunidade e conveniéncia da concessao de garantia da Unido,
relativamente aos riscos para o Tesouro Nacional, nos termos do art. 62, |, “a” da Portaria MEFP n2 497/1990.

A consideragdo superior.

Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente

Auditor(a) Federal de Financas e Controle Gerente da GEPEX

De acordo. A considerac¢do do(a) Coordenador(a)-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios.

Documento assinado eletronicamente
Coordenador(a) da COPEX

De acordo. A consideragdo do(a) Subsecretario(a) de Relacdes Financeiras Intergovernamentais da STN/MF.



Documento assinado eletronicamente

Coordenador(a)-Geral da COPEM

De acordo. A considera¢do do(a) Secretario(a) do Tesouro Nacional.

Documento assinado eletronicamente

Subsecretario(a) da SURIN/STN/MF

Em relacdo a manifestacao sobre oportunidade, conveniéncia e viabilidade, relativamente aos riscos para o Tesouro
Nacional, da garantia ora analisada, entendo que a presente operacdao de crédito deva receber a garantia da Unido.
Encaminhe-se o processo a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN para as providéncias de sua algada.

Documento assinado eletronicamente

Secretario(a) do Tesouro Nacional

Documento assinado eletronicamente por Marcelo Callegari Hoertel, Coordenador(a), em 27/03/2026, as 17:40,
conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro
de 2020.

il
Sel o
assinatura
{ eletronica

d

Documento assinado eletronicamente por Ruy Takeo Takahashi, Auditor(a) Federal de Finangas e Controle, em
27/03/2026, as 17:41, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n?
10.543, de 13 de novembro de 2020.

il
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{ eletronica

d

Documento assinado eletronicamente por Renato da Motta Andrade Neto, Coordenador(a)-Geral, em
27/03/2026, as 17:42, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n?
10.543, de 13 de novembro de 2020.

il
Sel o
assinatura
{ eletronica

d

Documento assinado eletronicamente por Fernando Augusto Silva de Sousa, Gerente, em 27/03/2026, as 17:46,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro
de 2020.
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{ eletronica

d

Documento assinado eletronicamente por Suzana Teixeira Braga, Subsecretario(a), em 27/03/2026, as 18:06,
conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro
de 2020.
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d

Documento assinado eletronicamente por Daniel Cardoso Leal, Secretario(a), em 30/03/2026, as 16:01,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro
de 2020.
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+ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

& https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?

=T acao=documento_conferir&id orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 59320056 e o cédigo
h 1" CRC 9E59399F.

Referéncia: Processo n? 17944.005271/2025-61 SEI n2 59320056

Criado por ruy.takahashi, versdao 12 por daniel.barboza em 27/03/2026 17:39:05.



MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial do Tesouro e Orgamento

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais

Coordenacao-Geral das Relagdes e Andlise Financeira dos Estados € Municipios
Coordenacao de Relagdes Financeiras Intergovernamentais

Geréncia de Andlise de Capacidade de Pagamento e Publicacdes de Estados e Municipios

Nota Técnica SEI n° 641/2026/MF

Assunto: Revisiao da Capacidade de Pagamento dos Estados

Portaria MF n.° 1.583, de 13 de dezembro de 2023, Portaria STN n° 2.831, de 19 de
novembro de 2025

Senhor Coordenador-Geral,

1. Por determinacao das resolugdes do Senado Federal, n°® 40 e 43, de 2001, o Ministério da
Fazenda deve se manifestar a respeito dos pedidos de autorizacdo para realizagdo de operacdes de crédito
interno ou externo, de interesse dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, que envolvam aval ou
garantia da Unido. Para isso, ¢ feita a classificacdo da situacdo financeira do pleiteante de acordo com norma
do Ministério da Fazenda que disponha sobre a Capacidade de Pagamento (Capag) dos entes federados.

2. O s dispositivos em vigor que disciplinam a avaliagdo da capacidade de pagamento estido
dispostos na Portaria MF n.° 1.583, de 13 de dezembro de 2023, e na Portaria STN n° 2.831, de 19 de
novembro de 2025. No art. 6° da Portaria MF n.° 1.583, de 2023, ha a previsao da possibilidade de revisao
dos resultados de classificacdes ja elaboradas em casos nos quais haja indicio de deterioragao significativa da
situacao fiscal do ente. O art. 30 da Portaria STN n° 2.831, de 2025, estabelece, por sua vez, que:

Art. 30 Para fins da aplicag@o do art. 6° da Portaria MF n° 1.583, de 2023, o resultado da analise
de capacidade de pagamento do ente sera revisto pela Coordenagdo-Geral das Relagdes e
Analise Financeira de Estados e Municipios (COREM) para classificagdo final "C" ou "D" caso
existam evidéncias de deterioracdo significativa da situagdo financeira do Estado, Distrito
Federal ou Municipio.

1° A revisdo de que trata o caput sera realizada:
q p

I - ordinariamente, com dados do dia 1° de fevereiro de cada ano e, extraordinariamente, em até
dez dias tteis da verificagdo de que o ente publicou o Relatéorio Resumido de Execucdo
Orcamentaria do 6° bimestre ou o Relatério de Gestdo Fiscal do Poder Executivo do 3°
quadrimestre ou do 2° semestre referentes ao exercicio anterior;

3. Tendo como fundamento o artigo 6° da Portaria MF n°® 1.583, de 2023, o art. 30 da Portaria
STN n® 2.831, de 2025, e a publicacdo pelos entes federativos do Relatéorio Resumido de Execugdo
Orcamentaria do 6° bimestre e do Relatorio de Gestdo Fiscal do Poder Executivo do 3° quadrimestre,
referentes ao exercicio de 2025, com informagdes que podem sugerir deterioragdo da situagdo financeira do
ente, procedeu-se a reavaliagdo da classificacdo da Capag, com o objetivo de confirmar se a nova condigdo
apresentada permite a manuten¢ao da nota dos Estados e dos Municipios que aderiram ao PAF atualmente
classificados como A/A+ ou B/B+.

I- METODOLOGIA DE ANALISE

4. A presente Nota de analise da capacidade de pagamento segue a metodologia estabelecida na



Portaria MF n°® 1.583, de 2023, e os conceitos e procedimentos definidos na Portaria STN n° 2.831, de 2025.
Nesse sentido, a classificacdo final da capacidade de pagamento ¢ determinada com base na andlise dos
seguintes indicadores econdmico-financeiros:

I — Endividamento;
I — Poupanca Corrente; e
IIT — Liquidez.

5. Para o célculo do indicador de Poupanga Corrente, foram utilizados como fontes de
informacao o Relatorio Resumido de Execug¢ao Or¢amentaria do 6° bimestre de 2025 e as informacdes
resultantes das analises fiscais de avaliagdo do PAF dos anos de 2023 e 2024. Para os indicadores de
Endividamento e Liquidez Relativa, foi utilizado o Relatério de Gestdo Fiscal do Poder Executivo do 3°
quadrimestre de 2025. Tanto o RREO quanto o RGF foram obtidos por meio do Sistema de Informacdes
Contabeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro — SICONFI.

6. A cada indicador econdmico-financeiro foi atribuida uma letra — A, B ou C —, que representa a
classificacdo parcial do ente naquele indicador, conforme o enquadramento nas faixas de valores contidas na
tabela disposta no artigo 3° da Portaria MF n° 1.583, de 2023:

INDICADOR [SIGLA |FAIXAS DE VALORES CLASSIFICACAO PARCIAL
DC <60% A
Endividamento DC 60% < DC < 100% B
DC > 100% C
PC <85% A
Poupanga Corrente| PC 85% <PC <95% B
PC>95% C
LR <1 A
Liquidez Relativa | LR 0<LR <5% B
LR>1 C

7. A classificacdo final da capacidade de pagamento do ente deriva da combinagdo das

classificagdes parciais dos trés indicadores, conforme a tabela contida no artigo 4° da Portaria MF n°® 1.583,
de 2023:

CLASSIFICACAO PARCIAL DO INDICADOR .
CLASSIFICACAO FINAL DA CAPACIDADE DE
eonvivweto] FOENG | LR
A A A
A B A A
A A B
B A A
C A A
B B A
C B A
B A B B




C A B

A B B

B B B

C B B

C C C D
Demais combinagdes de classificagdes parciais C

II - RESULTADO

8.

Conforme previsto no art. 6° da Portaria MF n° 1.583, de 2023, e no art. 30 da Portaria STN n°

2.831, de 2025, apresenta-se, a partir dos novos relatorios fiscais divulgados (RREO do 6° bimestre de 2025,
para o indicador de Poupanca Corrente, ¢ RGF do Poder Executivo do 3° quadrimestre de 2025, para os
indicadores de Endividamento e Liquidez Relativa), a Capag Final dos Estados ¢ Municipios no PAF
classificados anteriormente com nota A/A+ ou B/B+:

o A Capag | Capag

Estado Processo SEI N° da Nota Técnica da Capag daNT | Revisada
1. Alagoas 17944.005187/2024-66 | Nota Técnica SEI n® 4199/2025/MF (Sei n® 54162500) B+ B+
2. 17944.005189/2024-55 | Nota Técnica SEI n® 4141/2025/MF (Sei n® 54087282) B+ B+
Amazonas
3. Amapa 17944.005190/2024-80 | Nota Técnica SEI n® 4316/2025/MF (Sei n® 54346363) A A
4. Bahia 17944.005192/2024-79 | Nota Técnica SEI n® 3730/2025/MF (Sei n® 53437577) B+ B+
5. Ceara 17944.005195/2024-11 | Nota Técnica SEI n® 4127/2025/MF (Sei n® 54070822) A+ A+
6. Espirito s N o
Santo 17944.005198/2024-46 | Nota Técnica SEI n® 3085/2025/MF (Sei n® 52573724) A+ A+
7. Goias 17944.005202/2024-76 | Nota Técnica SEI n® 4084/2025/MF (Sei n® 53994003) B+ B+
8. ~ 17944.005204/2024-65 | Nota Técnica SEI n® 4243/2025/MF (Sei n® 54221161) A A
Maranhao
9. Mato
Grosso do 17944.005206/2024-54 | Nota Técnica SEI n°® 3082/2025/MF (Sei n® 52569523) B+ B+
Sul
gi’olsvslsto 17944.005208/2024-43 | Nota Técnica SEI n® 4070/2025/MF (Sei n® 53963679) A+ A+
11. Para 17944.005209/2024-98 | Nota Técnica SEI n® 3088/2025/MF (Sei n® 52574021) B+ B+
12. Paraiba | 17944.005211/2024-67 | Nota Técnica SEI n° 3090/2025/MF (Sei n® 52574126) A+ A+
13. Parana 17944.005215/2024-45 | Nota Técnica SEI n° 3087/2025/MF (Sei n® 52573928) A+ A+




14.

Pernambuco | 17944.005212/2024-10 | Nota Técnica SEI n° 4263/2025/MF (Sei n® 54268691) | B+ B+
15. Piaui 17944.004889/2025-11 | Nota Técnica SEI n° 4227/2025/MF (Sein® 54200251) | B+ B+
16. 17944.005220/2024-58 | Nota Técnica SEI n® 2783/2025/MF (Sei n® 52110253) | A+ A+
Rondoénia

17. Roraima | 17944.005221/2024-01 | Nota Técnica SEI n® 2786/2025/MF (Sein® 52110388) | A A
lciti?r?;a 17944.005225/2024-81 | Nota Técnica SEI n° 4276/2025/MF (Sei n® 54287990) | A+ A+
19. Sergipe | 17944.005226/2024-25 | Nota Técnica SEI n° 4229/2025/MF (Sei n® 54202105) | A A
%gmsoao 17944.005228/2024-14 | Nota Técnica SEI n® 2778/2025/MF (Sei n® 52109971) | B B
2l 17944.004914/2025-59 | Nota Técnica SEI n° 4258/2025/MF (Sein® 54237002) | B+ B+
Tocantins

22.

Municipio 17944.006611/2024 90 | Nota Técnica SEI n°® 4408/2025/MF (Sei n® 54488929) B+ B+
de Recife

23.

gﬁuﬁiglgzo 17944.006609/2024 11 | Nota Técnica SEI n° 5016/2025/MF (Sei n® 55381863) | B B
Janeiro

III - CONCLUSAO

9.

A revisdo apurada nesta Nota Técnica permanecera valida até a (1) conclusdo de novo
processo de andlise fiscal ou (2) sejam republicados no SICONFI os demonstrativos utilizados nessa revisao
(Relatorio Resumido de Execugdo Orgamentaria do 6° bimestre de 2025 e/ou Relatorio de Gestao Fiscal do
3° quadrimestre de 2025) ou (3) o ente interponha recurso administrativo no prazo de dez dias, nos termos do

art. 25 do Decreto n® 10.819, de 27 de setembro de 2021.

10.

Diante do exposto, sugere-se o encaminhamento desta Nota Técnica 8 COPEM com vistas a

deliberacdao do Grupo Técnico do Comité de Garantias (CGR).

A consideragdo superior.

CARLOS REIS
Gerente da GERAP/COREM

De acordo, encaminhe-se a Coordenadora-Geral da COREM,

WELLINGTON FERNANDO VALSECCHI FAVARO
Coordenador da CORFI/COREM




De acordo, encaminhe-se ao Coordenador-Geral da COPEM,

GABRIELA LEOPOLDINA ABREU
Coordenadora-Geral da COREM

k ._I
el o
- .
assinatura
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Wellington Fernando Valsecchi Favaro, Coordenador(a),
em 12/02/2026, as 11:59, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do
Decreto n® 10.543, de 13 de novembro de 2020 .
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Documento assinado eletronicamente por Carlos Reis, Gerente, em 12/02/2026, as 15:31, conforme
horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n°® 10.543, de 13 de novembro
de 2020.
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eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Gabriela Leopoldina Abreu, Coordenador(a)-Geral, em
12/02/2026, as 16:18, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do
Decreto n® 10.543, de 13 de novembro de 2020 .

» A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

= https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?
—r* acao=documento_conferir&id orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 57542872 ¢ o

" - codigo CRC FB8SE892.

Referéncia: Processo n° 17944.100379/2020-51. SEI n°® 57542872



MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Rela¢des Financeiras Intergovernamentais

Coordenagdo-Geral das Relagdes e Analise Financeira dos Estados ¢ Municipios
Coordenagdo de Relagdes Financeiras Intergovernamentais

Geréncia de Sistemas e Estatisticas de Estados e Municipios

Nota Técnica SEI n° 3088/2025/MF

Assunto: Andlise Fiscal do Estado do Para (PA) — Ano 2025, Lei Complementar n° 178, de 13 de janeiro de
2021, Decreto n° 10.819, de 27 de setembro de 2021, Portaria MF n.° 1.583, de 13 de dezembro de 2023, e
Portaria STN/MF n° 217, de 15 de fevereiro de 2024.

Senhora Subsecretaria,

1. Trata-se da analise da situacdo fiscal do Estado do Para (PA) prevista no art. 18 da Lei Complementar
n® 178, de 2021, regulamentada pelo Decreto n® 10.819, de 2021, e pela Portaria STN/MF n°® 217, de 2024, a qual
deve ser realizada periodicamente pela Secretaria do Tesouro Nacional.

1 ANALISE FISCAL E AJUSTES REALIZADOS

2. No ambito do processo de andlise fiscal, utilizam-se, entre outros, dados da Declaragdo de Contas
Anuais e do Balango Anual, do ultimo quadrimestre do Relatorio de Gestdo Fiscal (RGF) do Poder Executivo e do
ultimo bimestre do Relatorio Resumido de Execucdo Orgamentaria (RREO), todos disponibilizados pelos entes
subnacionais em andlise por meio do Sistema de Informagdes Contdbeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro
(Siconfi). Exclusivamente para o calculo da Capacidade de Pagamento (Capag), sdo utilizados dados referentes aos
trés ultimos exercicios.

3. Em decorréncia do uso dos conceitos e procedimentos estabelecidos no Manual de Contabilidade
Aplicada ao Setor Publico (MCASP), no Manual de Demonstrativos Fiscais (MDF) e no Manual de Analise Fiscal, as
fontes de informacao utilizadas podem sofrer ajustes e, por isso, pode haver divergéncias entre os niimeros utilizados
nesta analise e as informagdes que foram publicadas pelo ente em seus demonstrativos fiscais.

4, Durante a analise fiscal, identificou-se a necessidade de ajustar alguns valores publicados pelo Estado
no Siconfi, a fim de eliminar incompatibilidades com as regras definidas por esta Secretaria. Esses ajustes estao
detalhados nos seguintes arquivos anexos:

e Relatorio de ajustes (SEI n® 54127740); e
¢ Planilha de avaliagdo da situacdo fiscal de 2024 (SEI n°® 54127291)

5. Duvidas acerca dos ajustes realizados poderao ser encaminhadas ao e-mail paf(@tesouro.gov.br.
2 RECURSO
6. Conforme §§ 1° e 3° do art. 25 do Decreto n° 10.819, de 2021, tém legitimidade para interpor recurso

administrativo, em até dez dias do recebimento desta Nota Técnica, “o Chefe do Poder Executivo do ente federativo
interessado ou a autoridade administrativa a quem seja delegada essa competéncia’.

7. O recurso devera ser encaminhado ao e-mail paf(@tesouro.gov.br.
8. Nao serd conhecido o recurso que seja apresentado fora do prazo ou por autoridade ndo legitimada,

conforme disposto no § 4° do referido artigo.

9. Caso seja do interesse do Estado, poderd ser enviada manifestacdo com a declinacdo do prazo de
recurso ¢ com a concordancia dos resultados desta Nota Técnica, situagdo em que sera considerado concluido
definitivamente o processo de andlise fiscal.



3 ANALISE DE CAPACIDADE DE PAGAMENTO - CAPAG

10. Esta secdo visa a subsidiar a deliberagdo do Comité de Analise de Garantias da Secretaria do Tesouro
Nacional acerca da concessao de aval ou garantia da Unido a operagdo de crédito de interesse do Estado.

11. Caso o resultado da classificagdo seja “A”, "A+", "B" ou “B+”, avalia-se que as operacdes de crédito
pleiteadas sdo elegiveis, relativamente aos riscos do Tesouro Nacional, para concessdo de garantia da Unido, nos
termos do disposto no art. 14 da Portaria MF n° 1.583, de 13 de dezembro de 2023, desde que observados todos os
demais requisitos legais para a concessdo de garantia da Unido.

12. A classificacido do ente no Ranking Anual 2025 da Qualidade da Informacao Contabil e Fiscal no
Siconfi (ICF) é Aicf, conforme consta no portal da Secretaria do Tesouro Nacional (https://ranking-
municipios.tesouro.gov.br/ranking_estados).

13. Cumpre notar que, no Manual de Analise Fiscal de Estados € Municipios, edigdo 2025, foi definido que
as transferéncias constitucionais realizadas pelos Estados para os Municipios passam a ser registradas como dedugdes
de receita e ndo mais como despesas correntes. Assim, a fim de permitir a comparabilidade entre os trés exercicios
financeiros usados no calculo do indicador de Poupanga Corrente (PC), adota-se a diretriz prevista na Nota Técnica
SEI n°® 3131/2025/MF (Sei n°® 54127827), que prevé a reclassificagdo das transferéncias constitucionais dos estados

para os municipios — de despesas para dedugdes de receita — aplicada para os exercicios de 2022 ¢ 2023.

14.

Na tabela a seguir, apresentam-se os valores apurados para cada um dos indicadores utilizados na
andlise da Capag, a classificacdo parcial (por indicador) e a classificac@o final, obtidas conforme dispdem a Portaria
MF n° 1.583 de 13 de dezembro de 2023, e a Portaria STN/MF n° 217, de 15 de fevereiro de 2024:

NOTA
‘ NOTA NOTA FINAL
[
INDICADOR | VARIAVEIS 2022 2023 2024 (%) PARCIAL SEM COM
ICF
ICF
Divida
I Consolidada 8.720.660.140,97
Endividamento Receita 21,16% A
(DC) Corrente 41.204.940.048,11
Liquida
Despesa | 37 693 305.463,62(44.057.177.887,32 [ 42.520.607.861,57
Corrente
Receita
il Corrente 44.114.729.442,00|47.689.438.021,28 |46.300.894.546,75
Poupanga Ajustada 90,05% B
Corrente (PC)
Transferéncias B B+
Constitucionais | 5.634.845.727,33 | 6.118.235.581,59 0,00
e Legais
Obrigagdes 442.296 431,62
Financeiras
i D‘Sfc’l"mb‘.hdade 1.754.332.804.35
Liquidez e Caixa 3,18% B
Relativa (LR)
Receita
Corrente 41.204.940.048,11
Liquida
15. Os resultados acima poderdo ser alterados em sede de recurso administrativo apresentado conforme art.

25 do Decreto n° 10.819, de 2021.




16. Caso ndo seja apresentado recurso administrativo, a analise fiscal desta Nota Técnica sera considerada
valida e a classificagdo final da capacidade de pagamento do Estado do Para (PA) sera “B+” ¢ permanecera valida
até a conclus@o de novo processo de analise fiscal ou até que seja realizada a revisdo de que trata o artigo 6° da
Portaria MF n° 1.583, de 13 de dezembro de 2023, e o art. 31 da Portaria STN/MF n° 217, de 15 de fevereiro de 2024.

4 AVALIAGAO DAS METAS DO PROGRAMA DE ACOMPANHAMENTO E TRANSPARENCIA
FISCAL
17. Nas tabelas a seguir, apresentam-se os resultados apurados para o Programa de Acompanhamento e

Transparéncia Fiscal:

Metas para fins de adimpléncia com o Programa

Meta A:)/::'(:ll;lo Selll\f[i;(; da Meta Cumprimento
Metcaoir;nft?(l%n‘?a 91,84 < 95,00 Sim
Me 2 ;Vii?(;:)dez 3,18 > 0,00 Sim

M?:Si;aggsgisﬁ,/i;’m 51,15 < 60,00 Sim

Metas para fins de bonificagdo do espaco fiscal

Valor Sentido da .
Meta Apurado Meta Meta Cumprimento
Meta 1 — Poupanga < ~
Corrente (%) 91,84 < 90,91 Nao
Meta 2 — Liquidez S ~
Relativa (%) 318 - 3,20 Nao
Meta 3 - Despesa com .
Pessoal/RCL (%) SL.I5 = 54,00 Sim
18. A memoria de calculo pode ser verificada no arquivo anexo referenciado abaixo:
¢ Relatorio de cumprimento de metas (SEI n°® 54127264)
19. Adicionalmente, verificou-se que o Estado cumpriu todos os compromissos previstos no Programa em
2024 (SEI 46842176 e 54144027).
20. Os resultados acima poderdo ser alterados em caso de recurso administrativo apresentado conforme art.
25 do Decreto n® 10.819, de 2021.
21. Caso nao se apresente recurso nos termos do art. 25 do Decreto n® 10.819, de 2021, a analise fiscal

desta Nota Técnica sera considerada definitiva e, no ambito do Programa de Acompanhamento e Transparéncia
Fiscal, a conclusdo sera pelo cumprimento de todos os compromissos, pclo cumprimento de todas as metas para
fins de adimpléncia e pelo descumprimento das metas 1 e 2 e cuamprimento da meta 3 para fins de bonificacdo do
espaco fiscal.

5 AVALIAGAO DAS METAS DO PLANO DE PROMOGAO DO EQUILIBRIO FISCAL

22. O Estado do Para (PA) néo ¢ signatario do Plano de Promoc¢ao do Equilibrio Fiscal.

6 CONCLUSAO

23. Diante do exposto, conclui-se, preliminarmente, pela classificacio de capacidade de pagamento

“B+”, pelo cumprimento de todos os compromissos, peclo cumprimento de todas as metas para fins de



adimpléncia e pelo descumprimento das metas 1 e 2 e cumprimento da meta 3 para fins de bonificagdo do espaco
fiscal do Programa de Acompanhamento e Transparéncia Fiscal. Sugere-se o encaminhamento da presente Nota
ao Estado para que este conheca o resultado da avaliaggo fiscal referente ao exercicio financeiro de 2024 e, caso haja
discordancia, possa avaliar a interposi¢do de recurso acerca dos resultados apresentados nas se¢des anteriores no

prazo de dez dias contados do seu recebimento.

A consideragdo superior.

Documento assinado eletronicamente
HO YIU CHENG

Auditora Federal de Finangas e Controle

Documento assinado eletronicamente
RODRIGO MARCAL BRAVO

Auditor Federal de Finangas e Controle

Documento assinado eletronicamente
CRISTINA MONTEIRO DE QUEIROZ

Auditora Federal de Financas e Controle

Documento assinado eletronicamente
LIANA FERRAZ JANUZZI

Auditora Federal de Finangas e Controle

Documento assinado eletronicamente
LUCAS CORREA RODRIGUES

Auditor Federal de Financas e Controle

Documento assinado eletronicamente
CARLOS REIS
Gerente da GERAP

Documento assinado eletronicamente
INERVES JOSE DOS SANTOS FILHO
Gerente da GESEM

Documento assinado eletronicamente
DANIEL GOES CAVACANTE
Gerente da GRECE

Documento assinado eletronicamente
LUISA HELENA FREITAS DE SA CAVALCANTE
Gerente da GDESP

Documento assinado eletronicamente
AGATHA LECHNER DA SILVA
Gerente da GERAT

Documento assinado eletronicamente
DANIEL FIOROTT OLIVEIRA
Gerente da GEPAS, substituto

De acordo. Encaminhe-se a Coordenadora-Geral da COREM.

Documento assinado eletronicamente

WELLINGTON FERNANDO VALSECCHI FAVARO

Coordenador da CORFI

Documento assinado eletronicamente
ANA LUISA MARQUES FERNANDES
Coordenadora da COPAF

De acordo. Encaminhe-se a Subsecretaria da SURIN.

Documento assinado eletronicamente

GABRIELA LEOPOLDINA ABREU



Coordenadora-Geral da COREM

De acordo. Encaminhe-se ao Estado.

Documento assinado eletronicamente

SUZANA TEIXEIRA BRAGA
Subsecretaria da SURIN

.
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assinatura
eletrinica

Documento assinado eletronicamente por Inerves José dos Santos Filho, Gerente, em 25/09/2025, as 11:33,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de novembro
de 2020.
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sejl
sel: 3
assinatura
eletrinica

Documento assinado eletronicamente por Daniel Fiorott Oliveira, Gerente Substituto(a), em 25/09/2025, as
11:41, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de
novembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Liana Ferraz Januzzi, Auditor(a) Federal de Finangas e Controle,
em 25/09/2025, as 11:50, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n°®
10.543, de 13 de novembro de 2020.

.
sejl
sel: 3
assinatura
eletrinica

Documento assinado eletronicamente por Wellington Fernando Valsecchi Favaro, Coordenador(a), em
25/09/2025, as 11:50, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n°
10.543, de 13 de novembro de 2020.
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assinatura
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Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Marcal Bravo, Auditor(a) Federal de Finangas e Controle,
em 25/09/2025, as 11:52, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n°®
10.543, de 13 de novembro de 2020.

-
sejl
sel: 3
assinatura
eletrinica

Documento assinado eletronicamente por Ana Luisa Marques Fernandes, Coordenador(a), em 25/09/2025, as
11:55, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de
novembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Lucas Corréa Rodrigues, Analista de Financas e Controle, em
25/09/2025, as 11:57, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n°
10.543, de 13 de novembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Cristina Monteiro de Queiroz, Auditor(a) Federal de Financas e
Controle, em 25/09/2025, as 12:00, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do
Decreto n° 10.543, de 13 de novembro de 2020 .
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Documento assinado eletronicamente por Agatha Lechner da Silva, Gerente, em 25/09/2025, as 12:05,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n°® 10.543, de 13 de novembro
de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Daniel Goes Cavalcante, Gerente, em 25/09/2025, as 12:16, conforme
horéario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de novembro de 2020 .
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Documento assinado eletronicamente por Carlos Reis, Gerente, em 25/09/2025, as 15:30, conforme horario
oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n° 10.543, de 13 de novembro de 2020 .
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sel: 3
assinatura
eletrinica

Documento assinado eletronicamente por Ho Yiu Cheng, Analista de Financas e Controle, em 25/09/2025, as
15:54, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de
novembro de 2020.
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assinatura

eletréonica

Documento assinado eletronicamente por Luisa Helena Freitas de Sa Cavalcante, Gerente, em 25/09/2025, as
16:52, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de
novembro de 2020.

- eil Documento assinado eletronicamente por Gabriela Leopoldina Abreu, Coordenador(a)-Geral, em 25/09/2025,
> . L‘i‘] as 16:53, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de

assinatura
‘ eletrbnica novembro de 2020.

| & eil Documento assinado eletronicamente por Suzana Teixeira Braga, Subsecretario(a), em 25/09/2025, as 17:13,
S Lli' conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de novembro

assinatura
1 eletrénica de 2020.

» A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

: https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?
ko acao=documento_conferir&id orgao_acesso_externo=0, informando o codigo verificador 52574021 e o codigo
. CRC B8A9301D.

Referéncia: Processo n° 17944.005209/2024-98. SEI n° 52574021



MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais
Coordenacdo-Geral de Operacdes de Crédito de Estados e Municipios

OFICIO SEI N° 13902/2026/MF

Brasilia, na data da assinatura eletronica.

Ao(A) Senhor(a)
Coordenador(a)-Geral da COAFI

Assunto: Suficiéncia de Contragarantias. Operacao de crédito — Estado do Para -
PA

1. A fim de subsidiar a manifestacdo desta Coordenacao-Geral na elaboragao de
parecer de verificacdo do cumprimento dos requisitos necessarios a obtencdo da garantia da
Unido para as operacdes de crédito do Estado do Pard e considerando a alteracdao do
cronograma financeiro da operacdao de crédito com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), no valor de US$ 15.000.000,00, solicito informar, nos termos do
art. 89 da Portaria Normativa MF n© 1.583, de 13/12/2023, se as contragarantias oferecidas
pelo ente sao consideradas suficientes.

2. Seguem, abaixo, as operagdes com garantia da Uniao que: (a) encontram-se em
tramitacao na STN; e (b) foram deferidas pela Secretaria do Tesouro Nacional a partir de 1°
de janeiro de 2025.

Processo Tipo df Credor Moeda Valor Status Data

operacao

Operacao

contratual Banco Délar
17944.005271/2025-| externa | Interamericano dos 15.000.000,00 | Em analise |18/03/2026
61 (com de

. . EUA

garantia |Desenvolvimento

da Unido)

Operacao

contratual Em
17944.001185/2026-| interna |Caixa Econdmica Real |200.000.000,00 retificacao 18/03/2026

60 (com Federal pelo

garantia interessado

da Uniao)

Operacgao Encaminhado

contratual 3 PGFN com
17944.006558/2025-| interna |Caixa EconOmica manifestacao
16 (com. Federal Real |100.000.000,00 técnica 13/03/2026

garantia favoravel

da Uniao)




cooﬁ)—ﬁcF:ES; Encaminhado
i i Ami a PGFN com
367 944.005612/2025 'inrnrla Ca'xanggPac}m'ca Real |150.000.000,00 manifestacdo 09/12/2025
garantia ftecnllca |
da Uniao) avorave
gﬁﬁgfﬁ; Encaminhado
i ' Ami a PGFN com
17944'005310/2025_ 'rztcirnr;a Ca'xanggpaolm'ca Real |456.740.000,00|manifestacio 09/12/2025
garantia ftecnllca |
da Unido) avorave
gﬁﬁggﬁ; Encaminhado
i i a PGFN com
17944.003262/2025- "Etcirnrla Bancosd/‘;Bras” Real |700.000.000,00 | manifestacio| 10/11/2025
garantia ftecnllca |
da Unido) avorave
?ﬁﬁ:?ﬁ; Encaminhado
i ' Armi a PGFN com
17944'003?41/2025' ”Etcirnrla Ca'xanggPaolm'ca Real |150.000.000,00|manifestacdo 13/11/2025
garantia ftecm,ca |
da Uniao) avorave
cooﬁ)fc;:ﬁ; Banco Encaminhado
. Délar a PGFN com
17944'10?;'75/2023_ eﬁ‘giﬂa Interarc'j’:”cano dos |100.000.000,00| manifestacio | 20/05/2025
arantia |Desenvolvimento| CU° técnica
dga Unido) favoravel
gﬁ::ff; Encaminhado
i a PGFN com
17944.007323/2024-| interna |Banco S_antander Real |314.244.000,00 manifestacio 25/03/2025
52 (com (Brasil) S.A. técmcac
garantia c <
da Unido) avorave
3. Ademais, em atendimento ao que é estabelecido pelo art. 9° da Portaria

Normativa MF n°© 1.583, de 13/12/2023, solicito verificar se existem agoes judiciais em vigor
que obstem a execugao de contragarantias contra o referido ente subnacional.

4, Informo que as Leis Autorizadoras e os Cronogramas Financeiros das operagoes
estao disponiveis nos respectivos processos no SADIPEM nas abas “Documentos” e
“Cronograma Financeiro”. Ressalto que os cronogramas financeiros das operagdes externas
estao em moeda estrangeira.

5. Em relacdo as operagdes de crédito cujo cronograma financeiro no SADIPEM
indique liberagcdes em exercicio encerrado (2025), tendo em vista as limitacdes do SADIPEM,
informamos que, com base na metodologia descrita no art. 7° da Portaria MF 1583/2023 e
em interpretacdo conservadora do texto normativo, entende-se ser possivel consolidar os
desembolsos previstos em exercicios encerrados nos cronogramas financeiros declarados no
SADIPEM no exercicio corrente. Ou seja, sugere-se que os valores indicados nos anos de
2025 do cronograma financeiro sejam somados aos valores do ano de 2026.

6. Por fim, listo o representante do ente, para eventual necessidade de solicitagao
de documentos e informagdes:
e Nome: René de Oliveira e Sousa Junior

e Cargo: Secretario de Estado da Fazenda



e Fone: (91) 3323-4324

¢ e-mail: sefagab@sefa.pa.gov.br; alba@sefa.pa.gov.br

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente
Coordenador(a)-Geral de Operacdes de Crédito de Estados e Municipios

: Eil ’ Documento assinado eletronicamente por Renato da Motta Andrade Neto,
;?;ina:u:l [‘1‘| Coordenador(a)-Geral, em 18/03/2026, as 17:42, conforme horario oficial de Brasilia,
eletrinica com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de novembro de 2020.

. A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

= https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?

£+ acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador
1%: 59071327 e o cédigo CRC D20756EF.

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Edificio Anexo - Bairro Zona Civico-Administrativa
CEP 70048-900 - Brasilia/DF
(61) 3412-3168 - Acesse sadipem.tesouro.gov.br e clique no menu "Fale conosco"

Processo n® 17944.101533/2021-93. SEI n°© 59071327




MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais
Coordenacao-Geral de Haveres Financeiros
Geréncia de Analise de Demandas

OFICIO SEI N° 14066/2026/MF

Brasilia, na data da assinatura eletronica.

Ao Senhor

RENATO DA MOTTA ANDRADE NETO

Coordenador-Geral da COPEM

Esplanada dos Ministérios, Edificio Anexo do Ministério da Fazenda, Bloco P, Ala A, Térreo
70048-900 - Brasilia-DF

Assunto: Calculo de suficiéncia de contragarantia. Portaria Normativa MF n° 1.583, de 13/12/2023.
Estado do Para.

Senhor Coordenador-Geral,

1. Referimo-nos ao OFICIO SEI n° 13902/2026/MF (SEI n° 59071327), de 18/03/2026, por
meio do qual foi solicitada, nos termos do art. 8° da Portaria Normativa MF n° 1.583/2023, a verifica¢do do
cumprimento dos requisitos necessarios a obten¢do da contragarantia da Unido para operacdes de crédito
pleiteadas pelo Estado do Para.

2. Em relacdo a operagdao n° 1 (SEI n° 59097487), autorizada pela Lei Estadual n® 11.111 (SEI
n°58589415), de 28/08/2025, e as operagdes n° 2, 5, 6 ¢ 7 (SEI n°s 59097537, 59097662, 59097680 e
59097718), autorizadas pela Lei Estadual n® 10.944 (SEI n°® 54827717), de 17/04/2025, informamos que as
referidas Leis Estaduais concederam ao Estado do Pard autorizag¢do para vincular como contragarantia a
Unido da mencionada operagdo, em carater irrevogavel e irretratavel, a modo “pro solvendo”, as receitas
discriminadas no § 4° do art. 167 da Constituicdo Federal, no que couber, bem como outras garantias
admitidas.

3. Em relagdo a operacao n° 3 (SEI n° 59097562), autorizada pela Lei Estadual n® 9.253 (SEI n°
58590878), de 12/042021, a operacao n° 4 (SEI n° 59097632, autorizada pela Lei Estadual n® 10.217 (SEI n°
40583045), de 30/11/2023, a operacao n° 8 (SEI n® 59097804), autorizada pela Lei Estadual n® 9.882 (SEI n°
50708960), de 31/03/2023, e a operacao n° 9 (SEI n® 59097831), autorizada pela Lei Estadual n° 10.748 (SEI
n°49361456), de 31/10/2024, informamos que as referidas Leis Estaduais concederam ao Estado do Para
autorizagdes para vincular como contragarantia a garantia da Unido, as operacdes de crédito que mencionam,
em carater irrevogavel e irretratdvel, a modo pro solvendo, as receitas a que se referem o art. 157, art. 159,

inciso I, alinea “a”, e inciso II, complementadas pelas receitas tributarias estabelecidas no art. 155, nos
termos do § 4° do art. 167, todos da Constituicao Federal, bem como outras garantias admitidas em direito.

4. De acordo com a metodologia presente na Portaria em questao, tém-se, para o ente federativo
nas operagdes citadas:



Margem: RS 32.579.043.670,54
OG: RS  386.582.773,51

5. Assim, tendo em vista que o valor da 'Margem' ¢ superior ao valor da 'OG', sdo consideradas
suficientes as contragarantias oferecidas nos termos do art. 8° da Portaria Normativa MF n° 1.583/2023, pelo
Estado do Para.

6. Ademais, cabe salientar que a atual analise estd posicionada nesta data, sendo subsidiada por
dados de receitas pertencentes ao Relatorio Resumido de Execu¢do Or¢amentéria (RREO) do 6° Bimestre de
2025, extraido do Sistema de Informagdes Contabeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro — SICONFI, e de
despesas pertencentes ao Cronograma Financeiro da Operacdo e demais Operagdes Contratadas obtidas do
Sistema de Anélise da Divida Publica, Operacdes de Crédito e Garantias da Unido, Estados e Municipios —
SADIPEM.

7. Dada a existéncia de operacdes cujo cronograma financeiro no SADIPEM indicam liberagdes
ou reembolsos em exercicio encerrado (2025), a COPEM informou, conforme e-mail (SEI n°59175911),
"que, com base na metodologia descrita no art. 7° da Portaria MF 1583/2023 e em interpreta¢do conservadora do texto
normativo, entende-se ser possivel consolidar os desembolsos previstos em exercicios encerrados nos cronogramas
financeiros declarados no SADIPEM no exercicio corrente."

8. As taxas de cambio utilizadas na conversdo para reais de operacdo em moeda estrangeira
seguiram as orientagdes contidas no art. 32, § 2°, da Portaria STN/MF n° 217/2024.

9. Em atendimento ao que ¢ estabelecido pelo art. 9° da Portaria Normativa MF n° 1.583/2023,
informamos que ndo temos conhecimento acerca de decisdes judiciais em vigor que obstem a execucao de
contragarantias contra o referido ente até esta data.

10. Por fim, registramos que, para fins de nova avaliagdo de suficiéncia de contragarantias, esta
Coordenacdo-Geral devera ser comunicada caso os demonstrativos de receitas e despesas utilizados na
presente analise sejam atualizados.

Anexos: Margem e OG (SEI n° 59099535).

Atenciosamente,
ERIKA MEDEIROS DE SIQUEIRA LUIZ GONZAGA MADRUGA COELHO FILHO
AFFC/GERAD/COAFI Gerente GERAD/COAFI

DENIS DO PRADO NETTO
Coordenador-Geral da COAFI

Documento assinado eletronicamente por Luiz Gonzaga Madruga Coelho Filho,
Gerente, em 20/03/2026, as 16:13, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento no § 39 do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de novembro de
2020.

il 3
Je" [}
assinatura
eletronica




Auditor(a) Federal de Financas e Controle, em 20/03/2026, as 16:50,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto
n® 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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. Documento assinado eletronicamente por Erika Medeiros de Siqueira,
lﬁ‘

Documento assinado eletronicamente por Denis do Prado Netto,
Coordenador(a)-Geral, em 23/03/2026, as 11:56, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de
novembro de 2020.
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2 A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

L2 | i
et https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador externo.php?

T « acao=documento_conferir&id orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo
i: verificador 59099479 e o codigo CRC F1091720.
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MINISTERIO DA FAZENDA
SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL
COORDENAGAO-GERAL DE HAVERES FINANCEIROS - COAFI

CALCULO DA MARGEM DE CONTRAGARANTIA

ENTE:

Estado do Para

VERSAO BALANGO:

2025 nao disponivel

VERSAO RREO:

62 bimestre de 2025

MARGEM = 32.579.043.670,54
DEMONSTRATIVO

RREO
ESCOLHIDO =

Relatério Resumido da Execugdo Or¢amentaria (RREO) do 62 bimestre de 2025

RECEITAS PROPRIAS 26.647.439.943,25
Total dos dltimos 12 ICMS 25.079.145.957,84
IPVA 1.483.067.667,80
meses
ITCD 85.226.317,61

RECEITAS DE TRANSFERENCIAS

15.812.390.035,35

Total dos ultimos 12
meses

IRRF

3.293.822.657,14

Cota-Parte do FPE

12.518.567.378,21

Transferéncias da LC n2 87/1996

0,00

Despesas

9.880.786.308,06

Despesas Empenhadas
até o Bimestre (b)

Servico da Divida Interna

1.520.599.432,90

Servico da Divida Externa

247.288.931,42

Despesas Empenhadas
até o Bimestre (b)

AMORTIZACAO DA DIVIDA

887.530.079,84

Total dos ultimos 12
meses

Transferéncias Constitucionais e Legais

7.225.367.863,90

Margem

32.579.043.670,54




MINISTERIO DA FAZENDA
SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL

COORDENAGAO-GERAL DE HAVERES FINANCEIROS - COAFI

CALCULO DA OPERAGCAO COM GARANTIA (OG)

ENTE: Estado do Para

OFICIO SEI:

N2 13902/2026/MF

RESULTADO OG:

386.582.773,51

Operagaon?1

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

BID (SEI n® 59097487)

Moeda da operacgao:

Délar dos EUA

Valor do contrato (em ddlares dos EUA):

15.000.000,00

Taxa de cdmbio (RS/USD): 5,5024
Data da taxa de cAmbio (R$/USD): 31/12/2025
Total de reembolsos (em délares dos EUA): 25.491.000,00
Primeiro ano de reembolso: 2026
Ultimo ano de reembolso: 2050
Qtd. de anos de reembolso: 25

Total de reembolso em reais:

140.261.678,40

Reembolso médio(RS):

5.610.467,14

Operagao n? 2

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

CEF (SEI n2 59097537)

Moeda da operagdo: Reais
Valor do contrato: 200.000.000,00
Primeiro ano de reembolso: 2026
Ultimo ano de reembolso: 2036
Qtd. de anos de reembolso: 11

Total de reembolso em reais:

367.689.295,65

Reembolso médio(RS):

33.426.299,60

Operagaon?3

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

CEF (SEI n2 59097562)

Moeda da operagdo: Reais
Valor do contrato: 100.000.000,00
Primeiro ano de reembolso: 2026
Ultimo ano de reembolso: 2036
Qtd. de anos de reembolso: 11

Total de reembolso em reais:

183.720.036,36

Reembolso médio(RS):

16.701.821,49




Operagcaon?4

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

CEF (SEI n2 59097632)

Moeda da operacgao: Reais
Valor do contrato: 150.000.000,00
Primeiro ano de reembolso: 2025
Ultimo ano de reembolso: 2035
Qtd. de anos de reembolso: 11

Total de reembolso em reais:

277.078.180,85

Reembolso médio(RS):

25.188.925,53

Operagaon25

Identificacdo da operagdo de crédito (n2 e/ou credor):

CEF (SEI n2 59097662)

Moeda da operacgao: Reais
Valor do contrato: 456.740.000,00
Primeiro ano de reembolso: 2025
Ultimo ano de reembolso: 2035
Qtd. de anos de reembolso: 11

Total de reembolso em reais:

843.625.759,66

Reembolso médio(RS):

76.693.250,88

Operagaon26

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

Banco do Brasil (SEI n2 59097680)

Moeda da operacgao: Reais
Valor do contrato: 700.000.000,00
Primeiro ano de reembolso: 2025
Ultimo ano de reembolso: 2035
Qtd. de anos de reembolso: 11

Total de reembolso em reais:

1.230.255.906,68

Reembolso médio(RS):

111.841.446,06

Operagaon?7

Identificacdo da operagdo de crédito (n2 e/ou credor):

CEF (SEI n2 59097718)

Moeda da operacgao: Reais
Valor do contrato: 150.000.000,00
Primeiro ano de reembolso: 2025
Ultimo ano de reembolso: 2035
Qtd. de anos de reembolso: 11

Total de reembolso em reais:

276.382.805,92

Reembolso médio(RS):

25.125.709,63




Operagcaon? 8

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

BID (SEI n2 59097804)

Moeda da operagdo:

Délar dos EUA

Valor do contrato (em dodlares dos EUA): 100.000.000,00
Taxa de cAmbio (RS/USD): 5,5024
Data da taxa de cAmbio (RS/USD): 31/12/2025
Total de reembolsos (em délares dos EUA): 173.970.562,70
Primeiro ano de reembolso: 2025
Ultimo ano de reembolso: 2048
Qtd. de anos de reembolso: 24

Total de reembolso em reais:

957.255.624,20

Reembolso médio(RS):

39.885.651,01

Operagaon29

Identificacdo da operagdo de crédito (n2 e/ou credor):

Santander (SEI n2 59097831)

Moeda da operacgao: Reais
Valor do contrato: 314.244.000,00
Primeiro ano de reembolso: 2025
Ultimo ano de reembolso: 2035
Qtd. de anos de reembolso: 11

Total de reembolso em reais:

573.201.223,89

Reembolso médio(RS):

52.109.202,17




ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAO E APROVACAO PELO BANCO E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO.

Minuta negociada em 24 de outubro de 2025

Resolucao DE-[ ]

CONTRATO POR CONTINGENCIA N° [___] /OC-BR

entre o

ESTADO DO PARA

€o

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Projeto de Concessao para Restauragao Ecologica da Unidade de Recuperacao Triunfo do Xingu
Altamira- Para

[Data da assinatura)

LEG/CSC/EZSHARE#
Pipeline: BR-U0002



CONTRATO POR CONTINGENCIA
ESTIPULACOES ESPECIAIS

Este contrato por contingéncia, doravante denominado “Contrato”, ¢ celebrado entre o
ESTADO DO PARA, doravante denominado “Contratante”, ¢ 0o BANCO INTERAMERICANO
DE DESENVOLVIMENTO, doravante denominado, individualmente, “Banco” e juntamente com
o Contratante, as “Partes”,em _de  de

As obrigacgdes financeiras do Contratante estabelecidas neste Contrato sdo garantidas pela
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL, doravante denominada “Fiador”, nos termos do
Contrato de Garantia Soberana (conforme definido abaixo) N°  /OC-_.

CONSIDERANDOS

(A)  Considerando que o Contratante solicitou ao Banco seu apoio para a execucao da
concessao florestal para restauragao ecoldgica da unidade de recuperagao Triunfo do Xingu- Para,
Brasil;

(B)  Considerando que as Clausulas 19.5, 19.8 ¢ 19.9 do Contrato de Concessao
(conforme definido abaixo) preveem obrigacdes pecunidrias contingentes assumidas pelo
Contratante, por intermédio do IDEFLOR-BIO (conforme definido abaixo), perante a
Concessionaria (conforme definido abaixo);

(C)  Considerando que tal Contrato de Concessao preve ainda que o Contratante devera
obter para a Concessionaria uma garantia para a concessao destinada a cobrir o risco de nao
pagamento das referidas obrigacdes pecunidrias contingentes assumidas no ambito da referida
concessao;

(D)  Considerando que o Contratante solicitou ao Banco a outorga de uma garantia para
a concessao nesses termos a favor da Concessionaria, € que o Banco estd disposto a celebrar tal
contrato de garantia para a concessdo (conforme definido abaixo) com a Concessiondria, em
suporte a supracitada Concessao;

(E)  Considerando que as obrigacdes assumidas pelo Contratante em virtude deste
Contrato, uma vez que o Banco tenha efetuado um desembolso a favor da Concessionaria,
corresponderdo a obrigagdes de pagamento de uma operagdo de crédito; e

(F) Considerando que ¢ necessario que as Partes celebrem o presente Contrato para
estabelecer as obrigacdes do Contratante de pagamento dos desembolsos efetuados pelo Banco em
virtude da garantia para a concessao, pagamento de juros e comissdes ao Banco e outras obrigagdes
estabelecidos neste Contrato.

Em vista do antes exposto, as Partes celebram entre si o presente Contrato, nos termos e
condicdes aduzidos a seguir.

/OC-BR



CAPITULO I
Objeto, Elementos Integrantes do Contrato e Definicoes Particulares

CLAUSULA 1.01. Objeto do Contrato. (a) O objeto do presente Contrato por Contingéncia é
definir as obrigagdes do Contratante, incluindo as obrigagdes financeiras mencionadas no Capitulo
IT destas Disposi¢des Especiais e nos Capitulos III e IV das Normas Gerais, que sdo requeridas
pelo Banco para contribuir a execu¢do do Projeto de Concessao para Restauragdo Ecoldgica da
Unidade de Recuperagdo Triunfo do Xingu Altamira- Para, doravante denominado "Projeto".

(b) As obrigagdes financeiras do Contratante oriundas deste Contrato sdo consideradas
de natureza crediticia.

(©) Os demais termos e condigdes sob os quais o Banco se compromete a celebrar o
contrato de garantia para a concessdo com a Concessiondria serdo estabelecidos em um contrato
complementar, doravante denominado o “Contrato Complementar”, a ser firmado entre o
Contratante € o Banco na mesma data deste Contrato. De acordo com tal contrato, a validade do
contrato de garantia entre o Banco e a Concessiondria ndo podera exceder 20 (vinte) anos contados
a partir da data de assinatura do Contrato de Garantia.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes do Contrato. O presente Contrato é integrado por
esta primeira parte, doravante denominada “Disposi¢cdes Especiais”, e pela segunda parte,
doravante denominada "Normas Gerais", e sua interpretacdo estard sujeita as regras previstas no
Artigo 1.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.03. Definicdes Particulares. Além dos termos definidos nas Normas Gerais, 0s
seguintes termos, quando utilizados com letra maiuscula no presente Contrato, terdo o significado
indicado a seguir. Qualquer referéncia ao singular inclui ao plural e vice-versa.

(a) “Cddigo de Conduta” significa declaragao formal de principios que estabelecem os
padroes de comportamento dos trabalhadores em relagao as medidas de prevengao
e gestdo de riscos ambientais, laborais e sociais do Projeto, incluindo riscos de
saude e seguranga ocupacional, violéncia sexual e de género, discriminagdo e abuso
e exploragdo sexual de criangas e outras pessoas ou grupos vulneraveis, na medida
em que tal seja aplicavel as obras, outros servicos de consultoria, consultorias e
bens.

(b) “Comissao de Compromisso” tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula
2.03 destas Estipulagdes Especiais.

(©) “Concessionaria” significa o Consorcio Systemica e TDX SPE.
(d) "Contrato de Concessao" significa o contrato de concessao florestal decorrente da

concorréncia n® 00/2024 celebrado em 14 de julho de 2025, entre o Contratante,
representado por IDEFLOR-Bio, na qualidade de poder concedente, e a

/OC-BR



(e)

6]

(2

(h)

W)

(k)

M

(m)

(n)

(0)

)

-3

Concessionaria, em relagdo a concessao florestal para a restauracdo ecologica da
unidade de recuperacgao Triunfo do Xingu.

"Contrato de Garantia para a Concessao" significa o contrato a ser celebrado entre
o Banco e a Concessiondria em suporte ao Projeto.

“Contrato de Garantia Soberana” significa o contrato entre o Banco e o Fiador, por
meio do qual o Fiador garante as obrigacdes de pagamento do Contratante oriundas
do presente Contrato.

“Dolar” significa a moeda de curso forgado nos Estados Unidos da América.

“IDEFLOR-Bi0” significa o Instituto de Desenvolvimento Florestal e da
Biodiversidade do Estado do Para ou outro que vier a sucedé-lo com as mesmas
atribuicoes.

“MOP” significa 0 Manual Operacional do Programa.

“Mecanismo de Financiamento Flexivel” significa a plataforma financeira que o
Banco utiliza para realizar empréstimos com garantia soberana com recursos do
capital ordinario do Banco.

“Normas de Desempenho Ambientais e Sociais” ou “NDASs” significa as Normas
de Desempenho que fazem parte do Marco de Politica Ambiental e Social do Banco
(documento GN-2965-23).

“Orgao Executor” tem o significado atribuido na Clausula 3.01 destas Disposi¢des
Especiais.

“Pagamento Devido” significa, a qualquer momento, a totalidade dos desembolsos
efetuados pelo Banco a Concessiondria sujeitos ao pagamento ao Banco, de acordo
com a Clausula 2.01 destas Disposi¢des Especiais.

“Pagamento em Depdsito” significa um desembolso antecipado efetuado pelo
Banco, a uma conta vinculada (escrow) ou qualquer outra forma de conta ou fundo
de gestdo, de acordo com o Contrato de Garantia para a Concessao celebrado entre
o Banco e a Concessionaria.

“Desembolso” significa qualquer desembolso efetuado pelo Banco a
Concessionaria no ambito do Contrato de Garantia para a Concessao, incluindo
qualquer Pagamento em Deposito.

“Plano de Acao Corretiva” significa um plano para remediar quaisquer deficiéncias
no cumprimento dos requisitos ambientais, sociais, de saide e seguranga que o
Banco possa solicitar ao Contratante ou a Concessionaria (por si mesmos, por meio
do IDEFLOR-Bio ou por meio de qualquer outra parte no ambito do Projeto,
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conforme for o caso) e que deve ser entregue ao Banco dentro de um prazo pré-
estabelecido que, salvo acordo especifico em contrario, serd de trinta (30) dias
corridos.

(q) “PAAS” ou, “ESAP” por suas siglas em inglés, ¢ o plano de agdo ambiental e social.

() “PGAS” ou, “ESMP” por suas siglas em inglés, significa o plano de gestdo
ambiental e social.

(s) “Pratica Proibida” significa as praticas que o Banco proibe com relagcdo as
atividades que financia, nos termos descritos nas politicas do Banco. Se o Banco
estabelecer novas praticas proibidas ou modificar as existentes, estas serdo
consideradas Praticas Proibidas para os fins do presente Contrato a partir do dia em
que, tendo sido levadas ao conhecimento do Contratante pelo Banco e o Contratante
aceite, por escrito, sua aplica¢ao.”

(t) “Parcelas Contingentes Semestrais™ significam o valor efetivo a ser pago pelo
Contratante a Concessionaria nos termos do Anexo 4 do Contrato de Concessao.

(u) “SGAS” ou, “ESMS” por suas siglas em inglés, significa Sistema de Gestdo
Ambiental e Social.

(v) “URTX” significa a unidade de recuperagdo Triunfo do Xingu, criada pelo Decreto
Estadual 4.318/2024.
(w)  “VMP” significa vida média ponderada, um prazo em anos a ser calculado e

estabelecido pelo Banco para o Contrato de Garantia da concessao, de acordo com
os termos do Mecanismo de Financiamento Flexivel.

(x) “VMP Original” significa a VMP do Contrato de Garantia da Concessao na data de

assinatura do Contrato de Garantia da Concessao.

CAPITULO I
Amortizacio de Pagamentos Devidos, Pagamento de Juros e Comissio de Compromisso

CLAUSULA 2.01. Amortizacio de Pagamentos Devidos. (a) O Contratante se obriga, nos
termos deste Contrato, a realizar o pagamento ao Banco dos Pagamentos Devidos no valor de até
US$15.000.000,00 (quinze milhdes de Ddlares dos Estados Unidos de América), o que se equipara
a um empréstimo.

(b) A data maxima para o pagamento dos Pagamentos Devidos, doravante a “Data Final
de Amortizacdo”, sera a data correspondente a 25 (vinte e cinco) anos contados a partir da data de
assinatura do Contrato de Garantia para a Concessao. O Contratante devera efetuar o pagamento dos
Pagamentos Devidos mediante prestagcdes semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais.
O pagamento da primeira prestagdo dos Pagamentos Devidos devera ser realizado na data de
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pagamento de Comissao de Compromisso imediatamente posterior a data do primeiro Desembolso,
e a ultima, no mais tardar, na Data Final de Amortizacdo.

(c) O perfil de pagamento previsto no inciso (b) desta Clausula 2.01 ndo podera exceder
a VMP Original nem o prazo maximo estabelecido para a Data Final de Amortizacao, e estara sujeito
aos demais pardmetros estabelecidos na politica de garantias do Banco, no Mecanismo de
Financiamento Flexivel, utilizado para realizar empréstimos pelo Banco, e nas disposi¢des aplicaveis
das Normas Gerais.

(d) A partir da data de cada Desembolso, o Contratante pagara ao Banco juros sobre o
valor total diario do Pagamento Devido, a uma taxa a ser determinada de acordo com as disposi¢des
da Clausula 2.02 destas Disposi¢des Especiais e do Artigo 3.07 das Normas Gerais.

(e) Todo e qualquer Desembolso equivale a um empréstimo do Banco ao Contratante
para efeitos dos procedimentos de atrasos do Banco. Qualquer atraso do Contratante, ou do Fiador,
no pagamento dos montantes devidos pelo Contratante em relagdo a: (i) Pagamentos Devidos; (ii)
juros, (iii) a comissao prevista na Clausulas 2.03 destas Disposi¢des Especiais; ou (iv) por qualquer
outra disposi¢do do presente Contrato, facultara ao Banco a suspender desembolsos de qualquer
outro contrato celebrado entre o Contratante e o Banco, e de quaisquer outro contrato firmado entre
o Fiador e o Banco, bem como a declarar vencida e exigivel de imediato uma parte ou a totalidade
dos montantes devidos a que se refere este inciso, se tal descumprimento ndo for sanado no prazo
de sessenta (60) dias contados a partir da data em que deve ser efetuado o pagamento de tais
montantes, € enquanto tal atraso continuar ao longo do tempo.

CLAUSULA 2.02. Juros. (a) O Contratante devera pagar juros sobre os Pagamentos Devidos
diarios a uma taxa a ser determinada de acordo com as disposi¢des do Artigo 3.07 das Normas
Gerais.

(b) O Contratante devera pagar os juros ao Banco semestralmente. O Contratante
devera efetuar o primeiro pagamento de juros na data de pagamento de Comissao de Compromisso
imediatamente posterior a data do primeiro Desembolso efetuado pelo Banco.

CLAUSULA 2.03. Comissio de Compromisso. O Contratante devera pagar ao Banco uma
comissdo de compromisso, doravante a “Comissdo de Compromisso”, sobre a por¢ao de
US$15.000.000 (quinze milhdes de Ddlares) que ndo houver sido objeto de um Desembolso pelo
Banco. Esta Comissao de Compromisso serd igual a margem variavel para os empréstimos com
garantia soberana financiados com recursos de capital ordinario do Banco. O Percentual sera
estabelecido pelo Banco periodicamente como resultado de sua revisao de encargos financeiros
para empréstimos do capital ordinario. A Comissao de Compromisso comegara a incidir a partir
da data de assinatura do Contrato de Garantia para a Concessao e sera paga semestralmente. O
Contratante devera efetuar o primeiro pagamento da Comissdo de Compromisso na data de
vencimento do prazo de 6 (seis) meses contados a partir da data de assinatura do Contrato de
Garantia para a Concessdo. Se a data de vencimento do prazo para o primeiro pagamento da
Comissao de Compromisso nao coincidir com o dia 15 (quinze) do més, o primeiro pagamento da
Comissao de Compromisso devera ser realizado no dia 15 (quinze) imediatamente anterior a data
de tal vencimento.
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CLAUSULA 2.04. Conversées. O Contratante podera solicitar ao Banco uma Conversio de
Moeda, uma Conversao de Taxa de Juros, uma Conversao de Commodity e/ou uma Conversao de
Protegdo contra Catastrofes em qualquer momento durante a vigéncia do Contrato, uma vez que o
Banco tenha realizado um Desembolso, de acordo com as disposi¢des do Capitulo IV das Normas
Gerais. As Partes acordam que todas as solicitacdes de Conversao de Moeda, de Conversado de
Taxa de Juros, de Conversao de Commodity ou de Conversao para Protecdo contra Catastrofes,
deverdo contar com a anuéncia prévia do Fiador, que serd manifestada pela Secretaria do Tesouro
Nacional (STN) do Ministério da Fazenda.

(a) Conversao de Moeda. O Contratante podera solicitar que a totalidade ou parte do
Pagamento Devido seja convertido a uma Moeda Principal ou a uma Moeda Local, que o Banco
possa intermediar eficientemente, com as devidas consideragdes operacionais e de gestao de risco.

(b) Conversao de Taxa de Juros. O Contratante podera solicitar que, com relagao a
totalidade ou parte do Pagamento Devido, a Taxa de Juros Baseada na SOFR seja convertida a
uma taxa fixa de juros ou qualquer outra op¢do de Conversdao de Taxa de Juros solicitada pelo
Contratante e aceita pelo Banco.

(©) Conversao de Commodity. O Contratante podera solicitar a contratagdo de Opcgao
de Venda de Commodity ou Op¢ao de Compra de Commodity.

(d) Conversao de Protecdo contra Catastrofes. O Contratante poderd solicitar a
contratacdo de uma Conversdo de Prote¢do contra Catastrofes, que sera acordada e estruturada
caso a caso, sujeito as consideracdes operacionais e de gestao de riscos do Banco e de acordo com
os termos e condigdes incluidos na correspondente Carta de Compromisso de Protecdo contra
Catastrofes.

CAPITULO 111
Execucao do Projeto

CLAUSULA 3.01. Orgiio Executor. O Orgio Executor do Projeto sera o IDEFLOR-Bio. O
Contratante atesta a capacidade legal e financeira do Orgdo Executor para atuar como tal.

CLAUSULA 3.02. Uso dos recursos do Banco. (a) Os recursos do Banco estardo destinados a
cobrir as obrigagdes de pagamento (obrigacdes pecunidrias contingentes) assumidas pelo
Contratante, por meio do IDEFLOR-Bio, de acordo com o Contrato de Concessao, nos termos do
Contrato Complementar e do Contrato de Garantia para a Concessao.

CLAUSULA 3.03. Outros documentos que regem a execucio do Projeto. (a) As Partes
concordam que a execu¢ao do Projeto sera regida pelas disposi¢des do presente Contrato, do
Contrato de Garantia para a Concessao, e aquelas estabelecidas no MOP, no PAAS, PGAS e SGAS
previamente acordados com o Banco. Além disso, as Partes acordam que sera necessario o prévio
consentimento por escrito do Banco para qualquer alteragdo ao MOP, PAAS, PGAS e SGAS. Em
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caso de contradicdo ou inconsisténcia entre as disposi¢des do presente Contrato e as disposi¢cdes
do MOP ou do PAAS, PGAS e SGAS, as disposi¢des do presente Contrato prevalecerdo sobre as
disposi¢des de tais documentos.

(b) O MOP estabelecerd, entre outros aspectos, as responsabilidades do Orgao
Executor em relagdo aos requisitos ambientais, sociais, fiducidrios e de integridade; os
mecanismos de supervisdo e controle do cumprimento dos requisitos ambientais, sociais,
fiduciarios e de integridade do Projeto e as disposi¢cdes necessarias para garantir que a execugao
do Projeto esteja alinhada com as politicas do Banco, bem como as responsabilidades do Orgao
Executor em relagdo a apresentacao de relatorios e quaisquer outras informacdes exigidas pelo
Banco.

CLAUSULA 3.04. Gestiio ambiental e social. Para os fins do disposto nos Artigos 5.04 e 6.02
das Normas Gerais, as partes concordam que a execucdo do Projeto sera regida pelas seguintes
disposi¢des necessarias para o cumprimento dos compromissos ambientais e sociais do Projeto:

(a) O Contratante se compromete em executar o Projeto de maneira aceitavel para o
Banco, diretamente ou por intermédio do Orgéo Executor, da Concessionaria ou de qualquer outro
contratado, operador ou qualquer outra pessoa que exerca atividades relacionadas ao Projeto, de
acordo com 0 SGAS, PGAS e PAAS que formem parte do MOP, e qualquer outro plano ambiental,
social e de satde e seguranca ocupacional que tenha sido preparado ou deva ser elaborado durante
a execugdo do Projeto por solicitacdo do Banco, incluindo qualquer Plano de Acao Corretiva.

(b) O Contratante se obriga a assegurar, diretamente ou por meio do Orgdo Executor
e/ou da Concessiondria, que o Projeto seja executado de acordo com o PAAS datado 21 de maio
de 2025, de forma aceitavel para o Banco. Para esse proposito, o Contratante deverad prever os
recursos e pessoal requeridos para a implementagcao do PAAS.

(©) O Contratante se compromete a realizar, diretamente ou por meio do Orgio
Executor e/ou da Concessionaria, as seguintes agdes: (i) implementar processos de participagdao
das comunidades afetadas e partes interessadas nas atividades do Projeto; (ii) divulgar toda a
documentacdo ambiental e social do SGAS; e (iii) estabelecer, publicar, manter e operar um
mecanismo de queixas e reclamagdes acessivel, eficaz e eficiente para facilitar o atendimento ou
resolver preocupacdes que possam surgir durante a implementagdo das atividades do Projeto, de
forma aceitavel para o Banco.

(d) O Contratante se compromete a, diretamente ou por meio do Orgido Executor e/ou
da Concessionaria, se assegurar que as empreiteiras de obras, consultores, representantes, pessoal,
subconsultores, subcontratados e fornecedores de bens e servicos, bem como seus representantes
e entidades de supervisdo, deverdo: (a) cumprir com os instrumentos ambientais e sociais do
SGAS, PGAS, PAAS, incluindo disposi¢des e procedimentos destinados a prevenir o trabalho
infantil e o trabalho for¢ado; e (b) adotar e fazer cumprir o Cédigo de Conduta do Projeto, o qual
devera ser fornecido e devidamente comunicado a todos os seus trabalhadores.

(e) O Contratante se compromete a, diretamente ou por meio do Orgdo Executor e/ou
da Concessiondria, abster-se de exercer toda e qualquer das seguintes atividades com relagdo ao
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Projeto: (i) atividades classificadas como Categoria A de acordo com o Marco de Politica
Ambiental e Social do Banco; (ii) qualquer projeto que envolva reassentamento involuntario; (iii)
projetos com potenciais impactos adversos sobre os povos indigenas ou habitats criticos; (iv)
aquisicdo ou uso de pesticidas proibidos pelo Banco; e (v) qualquer atividade incluida na lista de
exclusao estabelecida no Marco de Politica Ambiental e Social do Banco.

CLAUSULA 3.05. Acompanhamento da execuciio e gestio do Projeto. (a) Para os fins do
Artigo 6.02 das Normas Gerais, os documentos que, na data de assinatura do presente Contrato,
foram identificados como necessarios para monitorar o progresso na execugao do Projeto sdo:

(1)

(i)

(b)

o0 seguinte:

(1)

(ii)

Relatorios anuais de progresso. Os relatdrios anuais de progresso devem ser
apresentados ao Banco durante a vigéncia do Contrato de Garantia para a
Concessao dentro de 60 (sessenta) dias apos o final do segundo semestre de cada
calendario. Esses relatorios devem abarcar, no minimo, os seguintes elementos: (i)
o estado geral da execucdo das atividades do Projeto; (ii) o progresso na
implementacdo das atividades definidas na Matriz de Resultados do Projeto,
incluindo o nivel de cumprimento das metas para os indicadores estabelecidos e o
desempenho de quaisquer indicadores adicionais monitorados; (ii1) o nivel de
conformidade com as salvaguardas ambientais e sociais do Banco e com a gestdo
de riscos relacionada; e (iv) os problemas encontrados e/ou os riscos identificados
e as recomendacdes necessarias para mitigar € superar esses problemas ou riscos, a
fim de garantir o cumprimento dos objetivos do Projeto.

Reunides de acompanhamento. Exceto acordo em contrario pelas Partes, o Orgio
Executor e o Banco realizardo duas ou mais reunides anuais de acompanhamento,
conforme seja necessario, nas quais serdo discutidos, entre outros assuntos: (i) o
andamento das atividades do Projeto; (ii) relatorios anuais de progresso; e (iii)
quaisquer incidentes relevantes.

Em relacdo a supervisao e gestdo ambiental e social do Projeto, as Partes acordam

O Contratante se compromete a preparar e apresentar, diretamente ou por
intermédio do Orgao Executor, um Relatério de Cumprimento Ambiental e Social
(RCAS) sobre a implementa¢do do SGAS ¢ o cumprimento do ESAP, na forma e
contetdo acordados com o Banco, semestralmente durante seis (6) anos contados a
partir da assinatura deste Contrato e posteriormente como parte do relatorio anual
de progresso.

O Contratante se compromete a, diretamente ou por intermédio do Orgio Executor,
adotar todas as medidas necessdrias para coletar, compilar e fornecer ao Banco
relatorios periodicos, com a periodicidade acordada entre o Banco e o Orgio
Executor, ou quando solicitado pelo Banco, incluindo: (i) informagdes sobre o
estado de implementagdo do SGAS e do cumprimento do ESAP; (ii) condigdes que
interfiram ou possam interferir com a aplicagdo do SGAS e/ou o cumprimento do
ESAP; e (iii) as medidas corretivas e preventivas que tenham sido ou que devam
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ser adotadas para atender as condi¢des indicadas no item (ii) anterior.

(iii)  Com relagdo ao Projeto, o Contratante se compromete a notificar ao Banco por
escrito, por intermédio do Orgio Executor, no prazo de 10 (dez) dias apds tomar
conhecimento de qualquer: (1) descumprimento material dos requisitos ambientais
e sociais aplicaveis ao Projeto; (2) incidente ou acidente grave relacionado as obras
do Projeto que tenha resultado em fatalidades ou lesdes com invalidez permanente
de trabalhadores ou terceiros, bem como casos de violéncia sexual envolvendo um
trabalhador contratado pelo Projeto e qualquer outro evento que, a critério do Orgao
Executor, possa gerar impacto significativo no meio ambiente, na comunidade ou
nos trabalhadores; (3) agdo regulatoria de natureza ambiental, social e/ou de saude
e seguranca ocupacional que d€ inicio a um processo sancionatorio por falta grave;
ou (4) quaisquer risco e impacto ambiental e social recentemente identificado que
possa afetar os aspectos ambientais e sociais do Projeto. Em cada caso, tal
notificacdo identificara agdes tomadas ou propostas com relagao a tais eventos.

CLAUSULA 3.06. Supervisio da gestio financeira do Projeto. Durante a vigéncia do
Contrato de Garantia para a Concessao, o Contratante, por meio do IDEFLOR-Bio, devera manter
disponiveis todos os documentos e processos relacionados com as reclamagdes da Concessiondria
conforme o Contrato de Concessdo. Esses processos incluem o processo de contratacdo do auditor
independente de contabilidade.

CLAUSULA 3.07. Outras obrigacdes especiais de execuciio. O Contratante devera informar
o Banco sobre qualquer mudanga ou fato relevante referente ao Contrato de Concessao tais como:
aditamentos do contrato, cessOes totais ou parciais, mudangas na estrutura da Concessionaria,
rescisdes, reclamagdes perante qualquer comité para solugao de divergéncias, arbitragem ou, em
geral, qualquer evento relevante, previsto ou ndo no Contrato de Concessdao, como modificagdes
no marco normativo e regulatorio, circunstancias de for¢a maior, etc., que possam alterar as
condicdes contratuais ou o equilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concessao.

CLAUSULA 3.08. Avaliaciio dos resultados. O Contratante fornecera ao Banco, diretamente
ou, se for o caso, o Orgéo Executor, as informagoes, indicadores e parametros necessarios para a
realizagdo de: (i) uma avaliagdo intermediaria; (ii) uma avalia¢ao final; e (iii) um Relatério de
Conclusao do Projeto (ou PCR por sua sigla em inglés) a ser concluido em um periodo ndo superior
a 6 (seis) meses apods o término do Projeto.

CAPITULO IV
Disposicoes Diversas

CLAUSULA 4.01. Vigéncia do Contrato. Este Contrato entrara em vigor na data de sua
assinatura.

CLAUSULA 4.02. Parecer juridicos. A celebragio do Contrato de Garantia para a Concessio
estard sujeita a que o Banco tenha recebido um ou mais pareceres juridicos fundamentados que
estabelecam, com indicacdo das disposi¢des constitucionais, legais e regulamentares pertinentes,
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que as obrigagdes contraidas pelo Contratante neste Contrato e pelo Fiador no Contrato de Garantia
Soberana, sdo validas e exigiveis. Tais pareceres deverao ser satisfatorios para o Banco, e deverao
referir-se a qualquer consulta juridica que o Banco considere pertinente formular.

CLAUSULA 4.03. Rescisdo. A rescisio total e definitiva do Contrato de Garantia para a
Concessao, e o pagamento total e completo de qualquer eventual Pagamento Devido, bem como
dos juros e comissdes aplicaveis e demais encargos, despesas e custos originados no ambito do
presente Contrato, dardo por concluido o Contrato e todas as obrigagdes dele derivadas.

CLAUSULA 4.04. Validade. Os direitos e obrigagdes estabelecidos no presente Contrato sio
validos e exigiveis, em conformidade com os termos nele acordados, sem relagdo com a legislacao
de um pais determinado.

CLAUSULA 4.05. Reserva de direitos. O atraso ou a abstencgdo, por parte do Banco, do
exercicio dos direitos acordados no presente Contrato ndo poderao ser interpretados como rentincia
a tais direitos, nem como uma aceitagdo tacita de fatos, agdes ou circunstancias que habilitariam
tal exercicio.

CLAUSULA 4.06. Modificacdes e dispensas contratuais. Qualquer modificagdo ou dispensa
das disposicdes do presente Contrato devera ser acordada por escrito entre as Partes e contar com
a anuéncia do Fiador.

CLAUSULA 4.07. Divulgacio de informaciio. As Partes poderdo divulgar o presente
Contrato e qualquer informagao relacionada ao mesmo de acordo com suas respectivas politicas
de acesso a informacao vigentes no momento de tal divulgacao.

CLAUSULA 4.08. Comunicacées e notificacdes. (a) Todos os avisos, solicitagdes,
comunicagdes ou notificagdes que as Partes devam realizar em virtude do presente Contrato serao
efetuados por escrito e se considerardo realizados no momento em que o documento
correspondente for recebido pelo destinatario no respectivo enderego indicado a seguir, ou por
meios eletronicos nos termos e condigdes que o Banco estabelega e informe ao Mutudrio, a menos
que as Partes acordem por escrito de outra forma:

Do Contratante:
Endereco postal:
Secretaria de Estado da Fazenda
Av. Visconde de Souza Franco n° 110, Reduto,
CEP 66.053.000, Belém
Estado do Para
E-mail: sefagab@sefa.pa.gov.br

Palacio do Governo do Para
Avenida Doutor Freitas n°® 2531,
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Pedreira, CEP 66.087-812, Belém
Estado do Para
E-mail: gabinetedogovernador@palacio.pa.gov.br
Do Orgio Executor:
Endereco postal:
IDEFLOR-Bio
Rua do Utinga, n°723
Curio-Utinga, CEP 66.610-010, Belém (PA)
E-mail:protocoloideflorbio@ideflorbio.pa.gov.br
Do Banco:

Endereco postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
Avenida Nova lorque, 1300, N.W.
Washington, D.C. 20577

Estados Unidos de América

Telefax: (202) 623-3096

(b) O Banco e o Mutuario comprometem-se a encaminhar a Secretaria de Assuntos
Internacionais e Desenvolvimento do Ministério do Planejamento e Or¢camento — SEAID, no
endereco abaixo indicado, copia das correspondéncias relativas ao Projeto.

Endereco Postal:

Ministério do Planejamento e Orcamento

Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 8° andar

CEP: 70040-906

Brasilia, DF

E-mail: seaid@planejamento.gov.br: cofiex@planejamento.gov.br

CLAUSULA 4.09. Cliusula Compromisséria. Para a solucdo de toda controvérsia derivada
ou relacionada ao presente Contrato e que ndo se resolva por acordo entre as Partes, estas se
submetem incondicional e irrevogavelmente ao procedimento e sentenca do tribunal de arbitragem
a que se refere o Capitulo X das Normas Gerais.
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EM TESTEMUNHO DO QUE, o Contratante e o Banco, atuando cada qual por intermédio
de seu representante autorizado, assinam este Contrato em 3 (trés) vias de igual teor em
(local de assinatura), no dia acima indicado.

ESTADO DO PARA BANCO INTERAMERICANO
DESENVOLVIMENTO

[*] [*]
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAO E APROVACAO PELO BANCO E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO.

Minuta negociada em 24 de outubro de 2025

Resolucdo DE-[__ ]

CONTRATO COMPLEMENTARN’[__ ]/0C-BR

entre o

ESTADO DO PARA

€O

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Projeto de Concessao para Restauracao Ecologica da Unidade de Recuperacao Triunfo do Xingu
Altamira- Para

[Data da assinatura)

LEG/CSC/EZSHARE#
Pipeline: BR-U0002



ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAO E APROVACAO PELO BANCO E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO.

Este contrato, doravante denominado “Contrato Complementar”, ¢ celebrado entre o
ESTADO DO PARA, doravante denominado “Contratante”, e 0 BANCO INTERAMERICANO
DE DESENVOLVIMENTO, doravante denominado, individualmente, “Banco” e juntamente
com o Contratante, as “Partes”, em __ de de

CONSIDERANDA
CONSIDERANDO que:

(A) o Contratante solicitou ao Banco seu apoio para a execucao da concessao florestal
para restauracao ecologica da unidade de recuperagao Triunfo do Xingu- Pard, Brasil;

(B) o respectivo contrato de concessdo, doravante denominado “Contrato de
Concessao”, prevé obrigacdes pecunidrias contingentes, conforme Clausula 2.08 deste Contrato
Complementar, assumidas pelo Contratante, por intermédio do Instituto de Desenvolvimento
Florestal e da Biodiversidade do Estado do Para, doravante “IDEFLOR-BIO”, perante a
respectiva concessionaria. doravante a “Concessionaria”);

(C)  oreferido Contrato de Concessao prevé ainda que o Contratante devera obter para
a Concessionaria uma garantia para a concessao destinada a cobrir o risco de ndo pagamento das
referidas obrigacdes pecuniarias contingentes assumidas no ambito da referida concessao;

(D) o Contratante solicitou ao Banco a outorga de uma garantia para a concessao
nesses termos a favor da Concessionaria, ¢ que o Banco esta disposto a celebrar um contrato de
garantia para a concessao com a Concessionaria em suporte a supracitada Concessao, doravante
o “Contrato de Garantia para a Concessao”;

(E)  a fim de acordar os termos e condi¢cdes em que o Banco outorgara essa garantia a
favor da Concessionaria, € necessario que as Partes celebrem o presente Contrato Complementar;
e

(F) como condi¢do para a assinatura do Contrato de Garantia para a Concessao a ser
firmado entre o Banco e a Concessionaria, o Banco requer a assinatura com o Contratante, tanto
de um Contrato por Contingéncia quanto do presente Contrato Complementar, e sua entrada e
permanéncia em vigor.

Em vista do antes exposto, as Partes celebram entre si o presente Contrato

Complementar, nos termos e condi¢des aduzidos a seguir.

CAPITULO I
Objeto e Definicoes

CLAUSULA 1.01. Objeto do Contrato. (a) O objeto do presente Contrato Complementar é
acordar os termos e condicdes em que o Banco outorgard uma garantia para contribuir a




ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAO E APROVACAO PELO BANCO E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO.

execucdo do Projeto de Concessdo para Restauracdo Ecoldgica da Unidade de Recuperagao
Triunfo do Xingu Altamira - Para, doravante denominado "Projeto".

CLAUSULA 1.02. Definicdes. Os termos utilizados com letra maitiscula no presente Contrato
Complementar terdo o significado indicado e no Contrato por Contingéncia. Qualquer referéncia
ao singular inclui ao plural e vice-versa.

CAPITULO I
A Garantia para a Concessao

CLAUSULA 2.01. Outorga da_Garantia. _Caracteristicas _Principais. (a) O Banco
concedera uma garantia, doravante a “Garantia”, de até US$15.000.000,00 (quinze milhdes de
Dolares), doravante o “Montante Méaximo da Garantia”, para cobrir obrigagdes pecunidrias
contingentes, conforme Clausula 2.08 deste Contrato Complementar, assumidas pelo
Contratante, por intermédio do IDEBLOR-Bio, no ambito do Contrato de Concessao, nos termos
e condicdes que se estabelecem no presente Contrato Complementar ¢ no Contrato por
Contingéncia.

(b) Ademais dos termos e condi¢gdes que sejam estabelecidos no Contrato de Garantia
para a Concessao, as Partes acordam que:

(1) Em nenhum caso a totalidade dos Desembolsos excederd o Montante Maximo de
Garantia; e

(i1) A validade da Garantia ndo podera exceder 20 (vinte) anos e a VMP da Garantia
nao podera exceder 15,25 (quinze virgula vinte e cinco) anos contados a partir da
data de assinatura do Contrato de Garantia para a Concessao.

CLAUSULA 2.02. Condicdes previas 3 assinatura_do_Contrato_de Garantia para a
Concessao. A assinatura do Contrato de Garantia para a Concessdao pelo Banco estd sujeita ao
cumprimento prévio das seguintes condigdes, a satisfacdo do Banco:

(a) Que o presente Contrato tenha sido assinado e entrado em vigor;

(b) Que o Contrato por Contingéncia e respectivo Contrato de Garantia Soberana
tenham sido assinados e entrado em vigor;

(©) Que o Banco tenha recebido um ou mais pareceres juridicos fundamentados do
Contratante e do Fiador que estabelecam, com indicacdo das disposi¢des
constitucionais, legais e regulamentares pertinentes, que as obrigagdes contraidas
pelo Contratante no presente Contrato Complementar e no Contrato por
Contingéncia, e pelo Fiador no Contrato de Garantia Soberana, sdo validas e
exigiveis para o Contratante e para o Fiador, respectivamente. Tais pareceres
deverao referir-se, ademais, a qualquer consulta juridica que o Banco considere
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(d)

(e)

6]

(2

(h)

)

pertinente formular;

Que o Banco tenha recebido um ou mais pareceres juridicos fundamentados do
Contratante que estabelegam, com citagdes das disposicdes constitucionais,
legais e regulamentares pertinentes, que: (i) durante o processo de licitacdo da
Concessdao foram cumpridos todos os procedimentos e requisitos previstos nas
leis brasileiras e que nao tenha surgido nenhuma impugnagdo ou reclamacao
relativa a adjudicacdo do Contrato de Concessdo; e (ii) que o Contrato de
Concessdo ¢ valido e exigivel para as partes de acordo com as leis brasileiras.
Tais pareceres deverdo referir-se, ademais, a qualquer consulta juridica que o

Banco considere pertinente formular;

Que o Banco, a seu exclusivo critério, esteja satisfeito com os termos e
condigdes do Contrato de Concessdao e do Contrato de Garantia para a
Concessao;

Que o Contratante tenha designado um ou mais funciondarios para representa-lo
em todos os atos relativos a execucdo do presente Contrato e no Contrato por
Contingéncia e tenha fornecido ao Banco copias auténticas das assinaturas dos
referidos representantes. Caso sejam designados dois ou mais funcionarios, a
designacdo deverd indicar se tais funcionarios poderdo atuar separada ou
conjuntamente;

Que o Contratante: (i) devera estar adimplente com todas as obrigacdes previstas
no presente Contrato; e (ii) ndo devera ter incorrido em um atraso de mais de 30
(trinta) dias em relacdo a qualquer obrigacdo de pagamento estabelecida no
presente Contrato ou em qualquer outro contrato celebrado com o Banco;

Que o Contratante, por meio do Orgdo Executor, devera ter aprovado o manual
operacional do Programa (MOP), em conformidade com uma minuta
previamente acordada com o Banco, no qual se deverdo estabelecer, entre outros
aspectos, 0s requisitos ambientais e sociais ¢ de integridade aplicaveis ao
Projeto, e incluir em anexo o sistema de gestdo ambiental e social (SGAS), plano
de agdo ambiental e social (PAAS) e o plano de gestdo ambiental e social
(PGAS);

Que ndo tenha ocorrido nenhum impacto material adverso que afete: (i) a
validade ou a exigibilidade do presente Contrato; (ii)) a validade ou a
exigibilidade do Contrato de Concessdo; (iii) a capacidade do Contratante,
diretamente ou por meio do IDEFLOR-Bio, de cumprir com suas obrigacdes
oriundas do Contrato de Concessao; e/ou (iv) a capacidade do Contratante de
cumprir com suas obrigagdes oriundas do presente Contrato; e

Que o Fiador seja membro do Banco; e
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(k) Que o Contratante tenha manifestado sua anuéncia aos termos e condi¢des do
Contrato de Garantia para a Concessao.

CLAUSULA 2.03. Moeda dos desembolsos da Garantia para a Concessio. Todos os
desembolsos serdo denominados e efetuados em Dolares.

CLAUSULA 2.04. Desembolsos. O Contratante autoriza irrevogavelmente o Banco a cumprir
qualquer notificagdo de desembolso recebido de acordo e conforme com as disposi¢cdes do
Contrato de Garantia para a Concessdo, mediante a realizagdo do desembolso respectivo a
Concessionaria. O Banco podera se basear nas informagdes contidas na notificagdo de
desembolso (incluindo o montante) para efetuar qualquer desembolso, ndo estando obrigado o
Banco a realizar qualquer investigagdo ou determinagdo sobre se a informagao contida em tal
notificacdo de desembolso ¢ correta.

CLAUSULA 2.05. Comissiio de Compromisso. O Contratante devera pagar ao Banco uma
Comissao de Compromisso, conforme estabelecido no Contrato por Contingéncia.

CLAUSULA 2.06. Eventos de desembolso antecipado da Garantia. (a) O Banco, a seu
exclusivo critério, poderda efetuar o desembolso antecipado da Garantia por meio de um
Pagamento por Depdsito, em favor da Concessionaria, se ocorrer qualquer uma das seguintes
circunstancias:

(1) Mora no pagamento dos montantes devidos pelo Contratante ao Banco nos termos
do Contrato por Contingéncia, se tal inadimplemento se prolongar por mais de 60
(sessenta) dias;

(i1) Determinagdo pelo Banco que um funcionario, agente ou representante do
Contratante e/ou do Orgdo Executor tenha cometido uma Pratica Proibida com
relacdo ao Projeto;

(iii))  Quando o Banco considere, levando em consideragdo as informagdes fornecidas
pelo Contratante, que o Contratante descumpriu uma ou mais obrigagdes
estabelecidas no presente Contrato, no Contrato por Contingéncia ou no ROP, tais
como quaisquer requisitos ambientais e sociais e de integridade aplicadveis nos
termos do Contrato por Contingéncia, ou quando, a critério do Banco, o
Contratante ndo tenha implementado ou feito implementar (conforme seja o caso)
um Plano de A¢do Corretiva dentro de um prazo razoavel; e

(iv)  Em caso de retirada ou suspensdo do Fiador como membro do Banco.

(b) Qualquer Pagamento em Depdsito constituira um Desembolso. Se o Banco
efetuar um Pagamento em Depdsito equivalente ao Montante Maximo da Garantia, a Garantia do
Banco sera automaticamente rescindida mediante notificagdo a Concessionaria de que o Banco
realizou um Pagamento em Deposito, de acordo com as disposi¢cdes do Contrato de Garantia para
a Concessao.
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CLAUSULA 2.07. Rescisio da Garantia. A Garantia a ser emitida pelo Banco sera
irrevogéavel. Consequentemente, o Banco nao podera realizar a rescisdo da Garantia, a menos que
seja possivel de acordo com os termos e condi¢des do Contrato de Garantia para a Concessao.
Nesse caso, o Contratante devera reembolsar ao Banco quaisquer custos incorridos pelo Banco
em razao de tal rescisdo. A eventual rescisao total ou parcial da Garantia sera regida de acordo
com as disposi¢des do Contrato de Garantia da Concessao.

CLAUSULA 2.08. Desembolsos do Banco em virtude da Garantia. (a) A Garantia do
Banco estara destinada a cobrir obrigacdes de pagamento (obrigagdes pecuniarias contingentes)
assumidas pelo Contratante, por meio do IDEFLOR-Bio, de acordo com o Contrato de
Concessdo, que decorrem de: (i) reequilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concessao
em razdo da materializacdo de riscos que autorizam o acionamento da garantia outorgada em
favor da Concessiondria, ou (ii) indenizacao por extingdo antecipada do Contrato de Concessao
pelo Contratante.

(b) Caso o Contratante ndo efetue o pagamento de quaisquer Parcelas Contingentes
Semestrais relativas a obrigagdes referidas no inciso (a) desta Clausula, a Concessionaria podera
solicitar ao Banco, mediante uma notificagdo de desembolso consistente com o disposto no
Contrato de Garantia para a Concessdo, o pagamento da Parcela Contingente Semestral cujo
pagamento nao tenha sido realizado pelo Contratante

(©) Os riscos que autorizardo o acionamento da Garantia, referidos no inciso (a) desta
Cléusula, estao previstos nos paragrafos do Contrato de Concessao que se identificam e resumem
a seguir: (i) paragrafo 19.5.1 (relativo a alteragdo da area da URTX apo6s a data de apresentagdo
da proposta comercial por fato ndo imputavel a Concessionaria); (ii) paragrafo 19.5.4 (referente a
vedagdes supervenientes impostas a exploragao de produtos e servigos previstos no plano de
recuperagdo e gestdo aprovado pelo IDEFLOR-Bio); (iii) paragrafo 19.5.6 (referente a alteracao
unilateral do Contrato de Concessao, da qual resulte, comprovadamente, variagdes de custos,
receitas ou investimentos da Concessiondria); (iv) paragrafo 10.5.10 (referente a decisdes
judiciais, arbitrais ou administrativas que impecam a Concessiondria de executar o objeto da
Concessdo); (v) paragrafo 19.5.12 (referente as alteragdes na legislacdo e regulamentacdo que
alterem a composi¢do econdmico-financeira do Contrato de Concessao); (vi) paragrafo 19.5.13
(referente a prejuizos causados a terceiros ou ao meio ambiente, por terceiros, que tenham como
causa fato anterior a data da ordem de inicio da Concessao; (vii) paragrafo 19.5.16 (referente a
danos causados por terceiros pala dispersdao aérea de defensivos agricolas ao processo de
restauracdo ecologica); paragrafo 19.5.17 (referente a invasdes e ocupagdes ilegais, por terceiros
de arias localizadas na URTX); (viii) paragrafo 19.8 (referente perdas em decorréncia da pratica
de crimes na URTX); e (ix) paragrafo 19.9 (relativo a ocorréncia de eventos de caso fortuito ou
forca maior que afetem de forma relevante a execugao do Contrato de Concessao).

CLAUSULA 2.09. Condicdes para os desembolsos da Garantia. As Partes acordam que o
Contrato de Garantia para a Concessao estabelecera o seguinte:

(a) A realizacdo de quaisquer desembolsos da Garantia pelo Banco estara sujeita e
subordinada a verificacdo de que a Concessiondria ndo estd inadimplente de suas obrigacdes ou
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em descumprimento de qualquer requisito ambiental ou social previsto no Contrato de Garantia
para a Concessdao ou nos SGAS, PAAS e PGAS acordados com o Banco para a execugao do
Projeto. Tal verificacdo, que devera ser satisfatoria para o Banco, se dard mediante a emissao de
uma declaracdo da Concessiondria e apresentacdo ao Banco dentro de um dia util contado a
partir da apresentagdo ao Banco de qualquer notificagdo de desembolso da Garantia. O Banco se
abstera de realizar qualquer desembolso da Garantia enquanto perdurar a inadimpléncia por parte
da Concessionaria;

(b) A realizagdo de quaisquer desembolsos da Garantia pelo Banco estara sujeita e
subordinada a verificagdo de que a Concessiondria estd em conformidade com todas as
disposicdes do Contrato de Concessdo, em particular do Anexo 12. Tal verificacdo, que devera
ser satisfatoria para o Banco, se dara mediante a emissdo de uma declaracao da Concessiondria e
apresentagao ao Banco dentro de um dia ttil contado a partir da apresentagdo ao Banco de
qualquer notificacdo de desembolso da Garantia. O Banco se abstera de realizar qualquer
desembolso da Garantia enquanto perdurar a inadimpléncia por parte da Concessionaria.

(©) A realizacdo de quaisquer desembolsos da Garantia pelo Banco estarad sujeita e
subordinada a verificagdo de que nem a Concessionaria, nem seus socios e/ou administradores,
figurem: (i) na lista de empresas e pessoas sancionadas do Banco; ou (ii) nas listas de sanc¢des
previstas no Marco de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo
(ALD/CFT) que impedem pagamentos a terceiros incluidos em listas de san¢des do Conselho de
Seguranca das Nagdes Unidas, da Comissdo Europeia ou do Escritorio de Controle de Ativos
Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos Estados Unidos da América (OFAC). Tal
verificagdo, que devera ser satisfatoria para o Banco, se dara mediante a emissdo de uma
declaragdo da Concessionaria e apresentacdo ao Banco dentro de um dia 1til contado a partir da
apresentagdo ao Banco de qualquer notificagdo de desembolso da Garantia. O Banco se abstera
de realizar qualquer desembolso da Garantia enquanto perdurar a permanéncia da
Concessionaria, seus socios e/ou administradores nas listas mencionadas neste inciso.

CLAUSULA 2.10. Prazo para o _cumprimento_das condicoes prévias a assinatura do
Contrato da Garantia para a Concessdo. Se, dentro de 180 (cento e oitenta) dias contados a
partir da data de entrada em vigor deste Contrato Complementar, ou de um prazo maior que as
Partes acordem por escrito, ndo forem cumpridas as condigdes prévias a assinatura do Contrato
de Garantia para a Concessao estipuladas neste Contrato Complementar, o Banco poderd por
termo a este Contrato Complementar de forma antecipada, mediante notificacdo ao Contratante.

CLAUSULA 2.11. Taxa de cimbio para determinar a equivaléncia a Délares do
montante das Parcelas Contingentes Semestrais denominadas em Moeda Local. O Banco e
a Concessionaria poderdo acordar, no Contrato de Garantia para a Concessao, a taxa de cambio
que sera utilizada para efeitos de determinar a equivaléncia a Doélares do montante de cada
Parcela Semestral Contingente cujo pagamento seja solicitado ao Banco. Para tais efeitos, a taxa
de cambio poderd ser a taxa de cambio PTAX vigente na data efetiva em que a Concessiondria
apresente a0 Banco uma notificagdo de desembolso consistente com o disposto no Contrato de
Garantia para a Concessao.
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CAPITULO III
Obrigacao de Manter Indene

CLAUSULA 3.01. Obrigaciio de Manter Indene. O Contratante se compromete a manter
indene e a reembolsar ao Banco, por quaisquer danos, despesas e custos razodveis e
documentados (incluindo, entre outros, honorarios e custos de assessoria juridica externa),
sofridos ou incorridos pelo Banco, direta ou indiretamente, como consequéncia da celebragdo do
Contrato de Garantia para a Concessao entre o Banco e a Concessiondria.

CAPITULO 1V
Declaracoes e Garantias

CLAUSULA 4.01. Declaracées e Garantias. O Contratante declara e garante ao Banco que:

(a) a Documentacdo da Operagdo esta de acordo e em conformidade com os requisitos
das leis brasileiras, contém obrigagdes exigiveis de acordo com tais leis € ndo viola nenhuma lei,
acordo, tratado ou regulamento brasileiros;

(b) todas as informagdes relacionadas ao Contratante contidas na Documentagdo da
Operagao da qual o Contratante ¢ parte, aprovou ou nao-objetou sdo verdadeiras, corretas e
completas;

() o Contratante conta com competéncia, capacidade e as devidas autoriza¢des para a
celebracdo e a execucdo do presente Contrato e do Contrato por Contingéncia; que cumpre todos 0s
requisitos das leis aplicaveis;

(d) as obrigacdes e compromissos do Contratante oriundos do presente Contrato e do

Contrato por Contingéncia sdo validos e exigiveis contra este de acordo com seus termos.

CAPITULO V
Disposicoes Diversas

CLAUSULA 5.01. Vigéncia. Este Contrato entrard em vigor na data de sua assinatura.

CLAUSULA 5.02. Interpretacio. (a) Inconsisténcia. Em caso de contradigio ou
inconsisténcia entre este Contrato Complementar e o Contrato por Contingéncia e o Contrato de
Garantia Soberana, as disposicdes do Contrato por Contingéncia prevalecerdo sobre as
estipulagdes deste Contrato Complementar.

(b) Titulos e Subtitulos. Qualquer titulo ou subtitulo dos capitulos, clausulas ou
outras se¢oes deste Contrato Complementar ¢ incluido somente para fins de referéncia e nao
deve ser levado em conta na interpretacao deste Contrato Complementar.
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(©) Prazos. Salvo que o Contrato por Contingéncia disponha em contrario, os prazos
de dias, meses ou anos se entenderdao como de dias corridos, meses ou anos Civis.

CLAUSULA 5.03. Rescisdio. A rescisio total e definitiva da Garantia, e o Repagamento total
e completo de qualquer eventual Pagamento Devido, bem como dos juros e comissdes aplicaveis
e demais encargos, despesas e custos originados no ambito do Contrato por Contingéncia, darao
por concluido este Contrato Complementar e todas as obrigagdes dele derivadas.

CLAUSULA 5.04. Validade. Os direitos e obrigagdes estabelecidos no presente Contrato
Complementar sdo validos e exigiveis, em conformidade com os termos nele acordados, sem
relacdo com a legislacdo de um pais determinado.

CLAUSULA 5.05. Reserva de direitos. O atraso ou a abstencgdo, por parte do Banco, do
exercicio dos direitos acordados no presente Contrato Complementar ndo poderdo ser
interpretados como rentincia a tais direitos, nem como uma aceitagao tacita de fatos, agdes ou
circunstancias que habilitariam tal exercicio.

CLAUSULA 5.06. Modificacées e dispensas contratuais. Qualquer modificagio ou
dispensa das disposi¢oes do presente Contrato Complementar devera ser acordada por escrito
entre as Partes.

CLAUSULA 5.07. Divulgacio de informacio. As Partes poderdo divulgar o presente
Contrato Complementar e qualquer informagdo relacionada ao mesmo de acordo com suas
respectivas politica de acesso a informagao vigentes no momento de tal divulgacao.

CLAUSULA 5.08. Comunicacdes. Todos os avisos, solicitagdes, comunica¢des ou
notificacdes que as Partes devam realizar em virtude do presente Contrato Complementar serdo
efetuados por escrito e se considerardo realizados de acordo com o previsto no Contrato por
Contingéncia.

CLAUSULA 5.09. Cliusula Compromisséria. Para a solucdo de toda controvérsia derivada
ou relacionada ao presente Contrato Complementar e que nao se resolva por acordo entre as
Partes, estas se submetem incondicional e irrevogavelmente ao procedimento e sentenga do
tribunal de arbitragem a que se refere o Capitulo X das Normas Gerais do Contrato por
Contingéncia.

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Contratante ¢ o Banco, atuando cada qual por
intermédio de seu representante autorizado, assinam este Contrato em 3 (trés) vias de igual teor
em (local de assinatura), no dia acima indicado.
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ESTADO DO PARA BANCO INTERAMERICANO
DESENVOLVIMENTO

[*] [*]
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CONTRATO POR CONTINGENCIA

NORMAS GERAIS

CAPITULO I
Aplicacao e Interpretacao

ARTIGO 1.01. Aplicacio _das Normas Gerais. Estas Normas Gerais sao aplicaveis ao
presente Contrato.

ARTIGO 1.02. Interpretacio. (a) Inconsisténcia. Em caso de contradi¢do ou inconsisténcia
entre as estipulagdes das Disposi¢des Especiais, qualquer anexo do Contrato e o(s) Contrato(s) de
Garantia Soberana, se houver, e estas Normas Gerais, as estipulagdes daqueles prevalecerao sobre
as estipulacdes destas Normas Gerais. Se a contradi¢dao ou inconsisténcia existir entre estipulacoes
de um mesmo elemento deste Contrato ou entre as estipulagdes das Disposi¢des Especiais,
qualquer anexo do Contrato e o(s) Contrato(s) de Garantia Soberana, se houver, a disposi¢ao
especifica prevalecera sobre a geral.

(b) Titulos e Subtitulos. Qualquer titulo ou subtitulo dos capitulos, artigos, clausulas
ou outras se¢des deste Contrato ¢ incluido somente para fins de referéncia e nao deve ser levado
em conta na interpretacao deste Contrato.

(©) Prazos. Salvo que o Contrato disponha em contrario, os prazos de dias, meses ou
anos se entenderdo como de dias corridos, meses ou anos civis.

CAPITULO 11
Definicoes

ARTIGO 2.01. Definicoes. Quando os seguintes termos forem utilizados com maiuscula neste
Contrato ou no(s) Contrato(s) de Garantia Soberana, se houver, seu significado sera o atribuido a
seguir. Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa.

1. “Administrador da SOFR” significa o Federal Reserve Bank de Nova York como
administrador da SOFR, ou qualquer administrador da SOFR que venha a substitui-
lo.

2. “Agente de Calculo” significa o Banco, salvo se especificado em contrario por

escrito pelo Banco. Todas as determinagdes efetuadas pelo Agente de Célculo terdo
carater final, conclusivo e obrigatério para as Partes (salvo por erro manifesto) e,
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quando realizadas pelo Banco na qualidade de Agente de Célculo, serdo efetuadas
mediante justificativa documentada, de boa-fé e de forma comercialmente razoavel.

“Agente de Calculo do Evento” significa um terceiro contratado pelo Banco que,
baseando-se nos dados do Agente de Verificacdo em relagdo a um Evento, e de
acordo com o disposto nas Instrugdes de Determinagao para Evento Liquidavel em
Moeda, determina se a ocorréncia de um Evento constitui um Evento Liquidavel
em Moeda e, nesse caso, calcula o correspondente Montante Liquidavel em Moeda.

“Agente Modelador” significa um terceiro independente contratado pelo Banco
para o calculo das métricas de precos relevantes em uma Conversao de Protecao
contra Catastrofes, que inclui, entre outras, a probabilidade de engajamento
(attachment), a probabilidade de exaustdo ¢ a perda esperada, de acordo com o
disposto nas Instrugdes de Determinagao para Evento Liquidavel em Moeda.

“Agente de Verificagdo” significa um terceiro independente que proporciona os
dados e a informagao relevantes para o calculo de um Evento Liquidavel em Moeda
em uma Conversao de Prote¢do contra Catastrofes de acordo com o disposto nas
Instrugdes de Determinacao para Evento Liquidavel em Moeda.

“Banco” terd o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste Contrato.

“Carta de Compromisso para Protecdo contra Catéstrofes” significa um acordo
celebrado entre o Contratante e o Banco, com a anuéncia do Fiador, se houver, nas
etapas inicias da estruturacdo de uma Conversdao de Protecdo contra Catastrofes,
por meio do qual as partes acordam, entre outras disposigdes: (i) os termos e
condigdes principais da estruturacao de uma possivel Conversao de Prote¢ao contra
Catastrofes; e (ii) o repasse ao Mutuario de todos os custos incorridos pelo Banco
referentes a potencial Conversdao de Protegdo contra Catédstrofes e a sua
correspondente operagao no mercado financeiro (incluindo os custos relacionados
as taxas cobradas por qualquer terceiro, tal como o Agente Modelador, consultores
juridicos externos e corretores, entre outros).

“Carta Notificacdo de Ativa¢do da Opgao de Pagamento de Principal” significa a
notificacdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitacdo de Ativacao
da Opcdo de Pagamento de Principal.

“Carta Notificagdo de Conversdo” significa a notificagdo mediante a qual o Banco
comunica ao Contratante os termos e condigdes financeiros em que uma Conversao
tenha sido efetuada de acordo com a Carta Solicitacdo de Conversao enviada pelo
Contratante. Para o caso de uma Conversdo de Protecdo contra Catastrofes, a “Carta
Notificagdo de Conversao” se entendera também como “Carta Notificacdo de
Conversao de Catastrofes”.

“Carta Notificacdo de Conversdo de Catastrofes” significa a notificacdo mediante
a qual o Banco informa o Contratante dos termos e condi¢cdes da Conversao de
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Protecao contra Catastrofes incluindo, entre outros, a identificagdo de um ou mais
Eventos protegidos por esta Conversdao, bem como as Instru¢des de Determinagao
para Evento Liquidavel em Moeda.

“Carta Notifica¢do de Exercicio da Opcao de Pagamento de Principal” significa a
notificagdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitagdo de Exercicio
da Opg¢ao de Pagamento de Principal e comunica ao Mutudrio o Cronograma de
Amortizacao ajustado resultante do exercicio da Opg¢ao de Pagamento de Principal.

“Carta Notificagdo de Modificagdo do Cronograma de Amortizacdo” significa a
notificacdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitagdo de
Modifica¢dao do Cronograma de Amortizagao.

“Carta Solicitagdo de Ativacdo da Opg¢ao de Pagamento de Principal” significa a
notificacdo mediante a qual o Contratante solicita ao Banco que o Empréstimo seja
elegivel para a Opc¢ao de Pagamento de Principal sujeito aos termos e condigdes
deste Contrato.

“Carta Solicitacdo de Conversdo” significa a notificagdo irrevogavel mediante a
qual o Contratante solicita ao Banco uma Conversao, de acordo com o estabelecido
no Artigo 4.01 destas Normas Gerais.

“Carta Solicitacao de Exercicio da Opg¢ado de Pagamento de Principal” significa a
notificagdo mediante a qual o Contratante solicita ao Banco uma modificacao ao
Cronograma de Amortizagdo de acordo com o previsto no Artigo 3.06 destas
Normas Gerais.

“Carta Solicitacdo de Modificagdo do Cronograma de Amortiza¢do” significa a
notificagdo irrevogavel mediante a qual o Contratante solicita ao Banco uma
modificagdo do Cronograma de Amortizagao.

“Catastrofe” significa uma grave perturbag¢do do funcionamento de uma sociedade,
uma comunidade ou um projeto que ocorre como resultado de um perigo e causa

perdas humanas, materiais, econdmicas ou ambientais graves ou generalizadas.

“Contrapartida Local” significa os recursos adicionais aos financiados pelo Banco,
que sejam necessarios para a completa e ininterrupta execucao do Projeto.

“Contratante” tera o significado atribuido no preambulo das Disposi¢des Especiais
deste Contrato.

“Contrato” significa este contrato por contingéncia.

“Contrato de Garantia Soberana” significa, se houver, o contrato em virtude do qual
se garante o cumprimento de todas ou algumas das obrigagdes contraidas pelo
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Contratante neste Contrato, e no qual o Fiador assume outras obrigagdes que ficam
a seu cargo.

“Contratos de Derivativos” significa qualquer contrato celebrado entre o Banco e o
Contratante ou entre o Banco e o Fiador, se houver, para documentar e/ou confirmar
uma ou mais operagdes de derivativos acordadas entre o Banco e o Contratante ou
entre o Banco ¢ o Fiador, se houver, ¢ suas posteriores modificagdes. Sao parte
integrante dos Contratos de Derivativos todos os seus anexos e demais acordos
suplementares a0s mesmos.

“Convengao para o Célculo de Juros” significa a convengdo para a contagem de
dias utilizada para o calculo do pagamento de juros, estabelecida na Carta
Notificagdo de Conversao.

“Conversao” significa uma modificagdo dos termos de parte ou da totalidade do
Empréstimo solicitada pelo Contratante e aceita pelo Banco nos termos deste
Contrato e que podera ser: (i) uma Conversao de Moeda; (ii) uma Conversao de
Taxa de Juros; (iii) uma Conversdo de Commodity; ou (iv) uma Conversdo de
Protecao contra Catastrofes.

“Conversao de Commodity” significa, em relagdo a totalidade ou a uma parte de
um Saldo Devedor Requerido, a contratagdo de uma Opc¢do de Venda de
Commodity ou uma Opcao de Compra de Commodity, de acordo com o disposto
no Artigo 4.01 destas Normas Gerais.

“Conversao de Commodity por Prazo Parcial” significa uma Conversao de
Commodity cuja Data de Vencimento da Conversao de Commodity ocorre antes da
Data Final de Amortizagao.

“Conversao de Commodity por Prazo Total” significa uma Conversio de
Commodity cuja Data de Vencimento da Conversao de Commodity coincide com
a Data Final de Amortizagao.

“Conversao de Moeda” significa, em relacdo a um desembolso, ou a a totalidade
ou a uma parte do Pagamento Devido, a mudanca da moeda de denominagdo para
uma Moeda Local ou para uma Moeda Principal.

“Conversdo de Moeda por Prazo Parcial” significa uma Conversdo de Moeda por
um Prazo de Conversao inferior ao prazo previsto no Cronograma de Amortizacao
solicitado para tal Conversao de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 4.03
destas Normas Gerais.

“Conversdo de Moeda por Prazo Total” significa uma Conversdo de Moeda por um
Prazo de Conversdo igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizagao
solicitado para tal Conversao de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 4.03
destas Normas Gerais.
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“Conversao de Protegdo contra Catéstrofes” significa qualquer acordo celebrado
entre o Banco e o Contratante, formalizado na Data de Conversdo de Protecdo
contra Catastrofes mediante uma Carta Notificacdo de Conversdo de Catastrofes,
onde o Banco se compromete a pagar ao Mutuario um Montante Liquidavel em
Moeda perante a ocorréncia de um Evento Liquiddvel em Moeda, sujeito ao
cumprimento das condigdes especificadas na Carta Notificagdo de Conversao de
Catastrofes e nas Instrugdes de Determinagao para Evento Liquidavel em Moeda.

“Conversdo de Prote¢do contra Catastrofes por Prazo Parcial” significa uma
Conversao de Prote¢do contra Catastrofes cujo Prazo de Conversao finaliza antes
da Data Final de Amortizacg3o.

“Conversdo de Protecdo contra Catéastrofes por Prazo Total” significa uma
Conversao de Protegdo contra Catastrofes cujo Prazo de Conversao finaliza na Data
Final de Amortizacgdo.

“Conversao de Taxa de Juros” significa (i) a mudanga do tipo de taxa de juros com
relacdo a totalidade ou a uma parte do Pagamento Devido; ou (ii) o estabelecimento
de um Teto (cap) de Taxa de Juros ou de uma Faixa (collar) de Taxa de Juros com
relacdo a totalidade ou a uma parte do Pagamento Devido; ou (ii1) qualquer outra
opcao de cobertura (hedging) que afete a taxa de juros aplicavel a totalidade ou a
uma parte do Pagamento Devido.

“Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial” significa uma Conversao de Taxa
de Juros por um Prazo de Conversao inferior ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizacdo solicitado para tal Conversdo de Taxa de Juros, de acordo com o
disposto no Artigo 4.04 destas Normas Gerais.

“Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total” significa uma Conversao de Taxa
de Juros por um Prazo de Conversdo igual ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizacdo solicitado para tal Conversdo de Taxa de Juros, de acordo com o
disposto no Artigo 4.04 destas Normas Gerais.

“Cronograma de Amortiza¢do” significa o cronograma original estabelecido nas
Disposicdes Especiais para o pagamento das prestagdes de Pagamentos Devidos ou
o cronograma ou cronogramas modificados de comum acordo entre as Partes,
conforme o disposto no Artigo 3.05 destas Normas Gerais.

“Custo de Captagdo do Banco” significa uma margem de custo relativa a SOFR ou
outra Taxa Base de Juros aplicavel aos Pagamentos Devidos, a ser determinada
periodicamente pelo Banco com base no custo médio de sua captagdao
correspondente a empréstimos com garantia soberana e expressada na forma de um
percentual anual.
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“Data de Avaliagao de Pagamento” significa a data determinada com base em certo
numero de Dias Uteis bancérios antes de qualquer data de pagamento de prestacdes
de amortiza¢do ou juros, conforme especificado em uma Carta Notificacdo de
Conversao.

“Data de Conversao” significa a Data de Conversdo de Moeda, a Data de Conversao
de Taxa de Juros, a Data de Conversao de Commodity, ou a Data de Conversdo de
Protecao contra Catastrofes, conforme o caso.

“Data de Conversdo de Commodity” significa a data de contratagdo de uma
Conversao de Commodity, que sera estabelecida na Carta Notificagdo de
Conversao.

“Data de Conversdo de Moeda” significa, em relagdo a Conversdes de Moeda para
novos desembolsos, a data efetiva na qual o Banco efetue o desembolso e, para as
Conversdes de Moeda de Pagamentos Devidos, a data em que se redenomine a
divida. Essas datas serdo estabelecidas na Carta Notificagdo da Conversao.

“Data de Conversdo de Protecdo contra Catastrofes” significa a data efetiva da
Conversdo de Protegcdo contra Catastrofes estabelecida na Carta Notificagdo de
Conversao de Catastrofes correspondente.

“Data de Conversao de Taxa de Juros” significa a data efetiva da Conversao de
Taxa de Juros, a partir da qual se aplicard a nova taxa de juros. Essa data sera
estabelecida na Carta Notificacdo de Conversao.

“Data de Liquidagdo da Conversdao de Commodity” significa, com relagdo a uma
Conversao de Commodity, a data na qual deve ser pago o Montante Liquidavel em
Moeda, data essa correspondente a 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a Data de Vencimento
da Conversao de Commodity, salvo se acordado de outra forma pelas Partes e
especificado na Carta Notificagdo de Conversao.

“Data de Vencimento da Conversdo de Commodity” significa o Dia Util no qual
vence a Opc¢do de Commodity, que serd estabelecida na Carta Notificagdo de
Conversao.

“Data Final de Amortizagdo” significa a ultima data de pagamento dos Pagamentos
Devidos, de acordo com o disposto nas Disposi¢des Especiais.

“Desastre Natural Elegivel” significa (i) um terremoto; (ii) um ciclone tropical; e/ou
(ii1) outro desastre natural para o qual o Banco possa oferecer a Opgao de
Pagamento de Principal, sujeito a consideragdes operacionais e de gestdo de risco,
em qualquer dos trés casos de proporgdes catastroficas, que cumpra com as
condigdes paramétricas e ndo paramétricas estabelecidas pelo Banco nos Termos e
Condicdes Paramétricos e Nao Paramétricos da Op¢ao de Pagamento de Principal.
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“Dia Util” significa um dia em que os bancos comerciais e os mercados de cambio
efetuem liquidagdes de pagamentos e estejam abertos para negocios gerais
(incluindo operagdes cambiais e de depositos em moeda estrangeira) na cidade de
Nova lorque ou, no caso de uma Conversao, nas cidades indicadas na Carta
Notificagdo de Conversao.

“Diretoria” significa a Diretoria Executiva do Banco.

“Disposi¢des Especiais” significa o conjunto de clausulas que compdem a primeira
parte deste Contrato.

“Dolar” significa a moeda de curso forgado nos Estados Unidos da América.

“Evento” significa um fendmeno ou evento identificado na Carta Notificacdo de
Conversao de Catastrofes que tem o potencial de causar uma Catastrofe, por cujo
risco o Contratante solicita proteg¢do, ¢ para o qual o Banco possa executar uma
Conversao de Protecao contra Catastrofes sujeito a disponibilidade de mercado e a
consideracdes operacionais e de gestdo de risco do Banco.

“Evento Liquidavel em Moeda” significa um Evento cuja ocorréncia resulta em que
um Montante Liquidavel em Moeda seja devido pelo Banco ao Contratante no
ambito de uma Conversdo de Protecdo contra Catastrofes, conforme determinado
pelo Agente de Célculo do Evento de acordo com as Instru¢des de Determinagao
para Evento Liquiddvel em Moeda.

“Facilidade de Crédito Contingente” significa a Facilidade de Crédito Contingente
para Emergéncias de Desastres Naturais ou a Facilidade de Crédito Contingente
para Emergéncias de Desastres Naturais e de Saude Publica, conforme o caso,
aprovadas pelo Banco, e suas alteragdes.

“Faixa (collar) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior
e um limite inferior para uma taxa variavel de juros.

“Fiador” significa o pais-membro do Banco que assina o Contrato de Garantia
Soberana com o Banco.

“Indice de Commodity Subjacente” significa um indice publicado que é uma
medida do prego da commodity subjacente objeto de uma Opg¢ao de Commodity.
A fonte e o calculo do indice de Commodity Subjacente serdo estabelecidos na
Carta Notificagdo de Conversio. Se o Indice de Commodity Subjacente relativo a
uma commodity for (i) calculado e anunciado ndo pelo patrocinador vigente na
Data de Conversao de Commodity, mas por um patrocinador sucessor aceitavel
para o Agente de Calculo; ou (ii) substituido por um indice sucessor que utilize, na
determinacdo do Agente de Calculo, a mesma férmula ou uma férmula e um
método de calculo substancialmente similares aos utilizados no calculo do indice
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de Commodity Subjacente, entdio o respectivo indice, em cada caso, sera o Indice
de Commodity Subjacente.

“Instrugdes de Determinagdo para Evento Liquidavel em Moeda” significa um
conjunto detalhado, reproduzivel e transparente de condigdes e instrug¢des incluidas
na Carta Notificacdo de Conversao de Catastrofes que: (i) especifica como o Agente
de Calculo do Evento determinard se a ocorréncia de um Evento constitui um
Evento Liquidavel em Moeda e, nesse caso, como se calculara o Montante
Liquidavel em Moeda; (ii) proporciona ao Banco os parametros e métricas
necessarias para que o Banco possa garantir a prote¢do no mercado financeiro
através de uma operacgao (tal como a probabilidade de engajamento (attachment), a
probabilidade de exaustdo e a perda esperada); e (iii) especifica outra informacao
relacionada com os procedimentos e funcdes de cada uma das partes para a
determinacao da ocorréncia de um Evento Liquidavel em Moeda e, se houver, para
o calculo de um Montante Liquidavel em Moeda.

“Marco de Politica Ambiental e Social” significa o Marco de Politica Ambiental e
Social aprovado pelo Banco e vigente ao momento da aprovagao do Projeto.

“Mecanismo de Financiamento Flexivel” significa a plataforma financeira que o
Banco utiliza para efetuar empréstimos e garantias com garantia soberana a débito
do capital ordinario do Banco.

“Moeda Convertida” significa qualquer Moeda Local ou Moeda Principal na qual
se denomine a totalidade ou parte do Pagamento Devido depois da execucdo de
uma Conversao de Moeda.

“Moeda de Aprovacao” significa a moeda na qual o Banco aprove a Garantia, a
qual pode ser Ddlares ou qualquer Moeda Local.

“Moeda de Liquidagao” significa a moeda utilizada no Pagamento Devido para
liquidar pagamentos de reembolso do principal e juros. No caso de moedas de livre
convertibilidade (fully deliverable), a Moeda de Liquidacdo serd a Moeda
Convertida. No caso de moedas que ndo sdao de livre convertibilidade (non-
deliverable), a Moeda de Liquidagdo sera o Dolar.

“Moeda Local” significa qualquer moeda distinta do Dolar de curso forcado nos
paises da América Latina e do Caribe.

“Moeda Principal” significa qualquer moeda de curso for¢cado nos paises-membros
do Banco que ndo seja Délar ou Moeda Local.

“Montante Liquidavel em Moeda” (i) com relagdo a Conversao de Commodity tera
o significado atribuido nos incisos (b), (c) e (d) do Artigo 4.12 destas Normas
Gerais; e (ii) com relagdo a Conversao de Protegdo contra Catastrofes significa um
montante em Ddlares devido pelo Banco ao Contratante no momento no qual o
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Agente de Célculo do Evento determina a ocorréncia de um Evento Liquidavel em
Moeda de acordo com as Instru¢cdes de Determinagdo para Evento Liquidavel em
Moeda.

“Montante da Protecao” significa o0 montante maximo dos Montantes Liquidaveis
em Moeda acumulados em uma Conversao de Protecdo contra Catastrofes, em
Dolares, que seria devido pelo Banco mediante a determinagdo da ocorréncia de
um ou mais Eventos Liquidaveis em Moeda.

“Normas de Desempenho Ambientais e Sociais” significa as 10 (dez) Normas de
Desempenho que formam parte do Marco de Politica Ambiental e Social.

“Normas Gerais” significa o conjunto de artigos que compdem esta segunda parte
do Contrato.

“Notificacdo de Célculo do Evento” significa a notificagdo por meio da qual o
Mutuario solicita ao Agente de Calculo do Evento, com cdpia para o Banco, que
(1) determine se ocorreu um Evento Liquiddvel em Moeda e (ii) caso se determine
que um Evento Liquidavel em Moeda ocorreu, calcule o Montante Liquidavel em
Moeda correspondente.

“Opcao de Commodity” terd o significado atribuido no Artigo 4.12(a) destas
Normas Gerais.

“Opcao de Compra de Commodity” significa, em relagdo a totalidade ou a uma
parte de um Saldo Devedor Requerido, uma opg¢ao de compra liquidavel em moeda
e exercivel pelo Contratante, como contemplado no Artigo 4.12 destas Normas
Gerais.

“Opcao de Pagamento de Principal” significa a opcao de pagamento de principal,
disponivel uma s6 vez, com respeito ao Cronograma de Amortizacao, que podera
ser oferecida a um Contratante que seja um pais membro do Banco, de acordo com
o previsto nos Artigos 3.03 a 3.06 destas Normas Gerais.

“Opgao de Venda de Commodity” significa, em relagdo a totalidade ou a uma parte
de um Saldo Devedor Requerido, uma op¢ao de venda liquidavel em moeda e
exercivel pelo Mutuério, como contemplado no Artigo 4.12 destas Normas Gerais.

“Orgao Executor” significa a entidade com personalidade juridica responsavel pela
execu¢ao do Projeto. Quando existir mais de um Orgéo Executor, 0s mesmos serdo
considerados coexecutores e serio denominados indistintamente “Orgdos
Executores” ou “Orgdos Coexecutores”.

“Partes” tera o significado atribuido no preambulo das Disposi¢des Especiais.
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“Plano Financeiro” significa uma ferramenta de planejamento e monitoramento dos
fluxos de fundos do Projeto, que se articula com outras ferramentas de
planejamento de projetos, incluindo o Plano de Aquisigdes.

“Politicas de Aquisi¢des” significa as Politicas para a Aquisi¢do de Bens e Obras
Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes no momento
da aprovacao da Garantia pelo Banco.

“Politicas de Consultores” significa as Politicas para a Selecao e Contratagdo de
Consultores Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes
no momento da aprovacao da Garantia pelo Banco.

“Praticas Proibidas” significa as praticas que o Banco proibe com relacdo as
atividades que financie, definidas pela Diretoria ou que se definam no futuro e se
informem ao Contratante, incluindo-se, entre outras: a pratica corrupta, a pratica
fraudulenta, a pratica coercitiva, a pratica colusiva, a pratica obstrutiva e a
apropriagdo indébita.

“Prazo de Conversao” significa, (i) para qualquer Conversdo, com excecao da
Conversao de Commodity e da Conversao de Prote¢ao contra Catastrofes, o periodo
compreendido entre a Data de Conversao e o ultimo dia do periodo de juros no qual
a Conversao termina de acordo com seus termos. Nao obstante, para os efeitos do
ultimo pagamento de principal e juros, o Prazo de Conversdo termina no dia em
que sejam pagos os juros correspondentes a tal periodo de juros; e (ii) para qualquer
Conversao de Commodity ou Conversao de Prote¢do contra Catastrofes, o periodo
desde a data em que a Conversao entra em efeito até a data estabelecida na Carta
Notificagdo de Conversao ou Carta Notificacdo de Conversao de Catastrofes.

“Prazo de Execugdo” significa o prazo durante o qual o Banco pode executar uma
Conversdao de acordo com o que seja determinado pelo Contratante na Carta
Solicitagdo de Conversao. O Prazo de Execucao comega a contar a partir do dia em
que a Carta Solicitagdo de Conversao for recebida pelo Banco.

“Prego de Exercicio” significa, com relacdo a uma Conversao de Commodity, o
prego fixo (strike) pelo qual (i) o titular de uma Opg¢ao de Compra de Commodity
tem a faculdade de comprar; ou (ii) o titular de uma Opc¢ao de Venda de Commodity
tem a faculdade de vender, a commodity subjacente (liquidavel em moeda).

“Prego Especificado” significa o preco da commodity subjacente de acordo com o
ndice de Commodity Subjacente na Data de Vencimento da Conversio de
Commodity, salvo que, para certos Tipos de Opgao, tal preco sera calculado com
base em formula a ser determinada na Carta Notificacdo de Conversdo.

“Principios Basicos de Aquisi¢des” significa os principios que guiam as atividades
de aquisigdes e os processos de selecao de acordo com as Politicas de Aquisigoes €
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as Politicas de Consultores, e sdo os seguintes: valor pelo dinheiro, economia,
eficiéncia, igualdade, transparéncia e integridade.

“Projeto” ou “Programa” significa o projeto ou programa que se identifica nas
Disposi¢des Especiais.

“Relatorio do Evento” significa um relatério publicado pelo Agente de Calculo do
Evento, emitido depois de receber uma Notificagdo de Calculo do Evento, o qual
determina se a ocorréncia de um Evento constitui um Evento Liquidavel em Moeda
e, caso corresponda, especifica o correspondente Montante Liquidavel em Moeda.

“Quantidade Nocional” significa, em relagdo a uma Conversao de Commodity, o
numero de unidades da commodity subjacente.

“Saldo Devedor Requerido” terd o significado atribuido no Artigo 4.02(f) destas
Normas Gerais.

“Semestre” significa os primeiros 6 (seis) meses ou os ultimos 6 (seis) meses do
ano calendario.

“SOFR” significa, com respeito a qualquer dia, a taxa Secured Overnight Financing
Rate publicada para tal dia pelo Administrador da SOFR em seu site, atualmente
na pagina http://www.newyorkfed.org, ou qualquer fonte que venha a substitui-lo.

“Taxa Base de Juros” significa a taxa determinada pelo Banco no momento de
executar uma Conversdo (com exce¢do da Conversdo de Commodity ou da
Conversao de Protecao contra Catéstrofes), em fung¢ao: (i) da moeda solicitada pelo
Contratante; (ii) do tipo de taxa de juros solicitada pelo Contratante; (iii) do
Cronograma de Amortizacao; (iv) das condi¢cdes de mercado vigentes; e (v) de um
dos seguintes elementos, entre outros: (1) a SOFR ou outra taxa base de juros
aplicavel ao Pagamentos Devidos, mais uma margem que reflita o custo estimado
de captagdo em Dolares para o Banco no momento do desembolso ou da Conversao;
(2) o custo efetivo de captacdo para o Banco utilizado como base para a Conversao;
(3) o indice da taxa de juros correspondente mais uma margem que reflita o custo
estimado de captacdo para o Banco na moeda solicitada no momento do
desembolso ou da Conversdo; ou (4) com relagdo aos Pagamentos Devidos que
tenham sido objeto de uma Conversdo anterior, com excecdo da Conversdo de
Commodity ou da Conversdo de Prote¢do contra Catastrofes, a taxa de juros
aplicavel a tais Pagamentos Devidos.

“Taxa de Cambio de Avaliacdo” significa a quantidade de unidades de Moeda
Convertida por um Délar, aplicavel a cada Data de Avaliagdo de Pagamento, de

acordo com a fonte estabelecida na Carta Notificacdo de Conversao.

“Taxa de Juros Baseada na SOFR” significa a Taxa de Juros SOFR mais o Custo
de Captagdo do Banco.
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“Taxa de Juros SOFR” significa, para qualquer periodo de célculo, a SOFR
composta diaria determinada pelo Agente de Calculo de acordo com a seguinte
formula:

indice SOFR pina; ) ]
[(l’ndice SOFR [nicial 1] x 360/d.

onde:
1) "d." significa o numero de dias no periodo de calculo correspondente.
1) “Indice SOFRmiciar” significa o valor do Indice SOFR na primeira data
do periodo de célculo correspondente.
111) “Indice SOFRFinal” significa o valor do Indice SOFR no dia seguinte ao

fim do periodo de calculo correspondente.

1v) “Indice SOFR” significa, com respeito a (1) qualquer Dia Util para
Titulos do Governo dos EUA, o valor publicado pelo Administrador da
SOFR em seu site em torno das 15h00 (hora de Nova York) de tal Dia
Util para Titulos do Governo dos EUA, ou qualquer valor corrigido
publicado pelo Administrador da SOFR em seu sife nesse mesmo dia; €
(2) qualquer dia que nio seja um Dia Util para Titulos do Governo dos
EUA, o Indice SOFR Projetado.

Se o valor do Indice SOFR néo estiver publicamente disponivel até as
17h00 (hora de Nova York) de tal Dia Util para Titulos do Governo dos
EUA, o Agente de Calculo utilizara o Indice SOFR Projetado ou, se tal
valor nio estiver publicamente disponivel por dois ou mais Dias Uteis
para Titulos do Governo dos EUA consecutivos, outro valor que seja
determinado pelo Banco de acordo com o Artigo 3.06(e) destas Normas
Gerais.

V) “Indice SOFR Projetado” significa, com respeito a qualquer dia que nio
seja um Dia Util para Titulos do Governo dos EUA, o Indice SOFR
calculado pelo Banco usando uma metodologia substancialmente similar
a do Administrador da SOFR com base no tltimo Indice SOFR publicado
e na ultima taxa SOFR publicada.

vi) “Dia Util para Titulos do Governo dos EUA” significa qualquer dia
exceto sabado, domingo ou um dia em que a Securities Industry and
Financial Markets Association (Associagdo da Industria de Valores
Mobilidrios e do Mercado Financeiro) recomende que os departamentos
de titulos de renda fixa de seus membros permanecam fechados durante
todo o dia de negociagdo de titulos do governo dos Estados Unidos da
América.
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97. “Termos e Condig¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de
Principal” significa os termos e condi¢des das condigdes paramétricas € nao
paramétricas estabelecidas pelo Banco e aplicaveis para a verificagdo da ocorréncia
de um Desastre Natural Elegivel.

98. “Teto (cap) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior
para uma taxa variavel de juros.

99. “Tipo de Opgao” significa o tipo de Opcado de Commodity pelo qual o Banco,
sujeito a disponibilidade de mercado e as consideragcdes operacionais e de gestao
de risco do Banco, poderia celebrar uma Conversdao de Commodity, incluindo,
dentre outros, opcdo europeia, opcao asidtica com média aritmética e preco de
exercicio fixo e op¢do bindria.

100. “Trimestre” significa cada um dos seguintes periodos de 3 (trés) meses do ano
calendario: o periodo que comeca no dia 1° de janeiro e termina no dia 31 de margo;
o periodo que comeca no dia 1° de abril e termina no dia 30 de junho; o periodo que
comegca no dia 1° de julho e termina no dia 30 de setembro; e o periodo que comeca
no dia 1° de outubro e termina no dia 31 de dezembro.

CAPITULO 111
Amortizacao, juros, comissiao de
inspecao e vigilancia e pagamentos antecipados

ARTIGO 3.01. Datas de pagamento de amortizacio, juros e outros custos. Os Pagamentos
Devidos deverdo ser amortizados de acordo com o Cronograma de Amortizagdo. Os juros € as
prestacdes de pagamentos de amortizagdo deverdo ser pagos no dia 15 do més, de acordo com o
estabelecido nas Disposi¢des Especiais, em uma Carta Notificagdo de Modificacdo do Cronograma
de Amortizagdo, em uma Carta Notificagdo de Conversdo ou em uma Carta Notificacdo de
Exercicio da Opg¢ado de Pagamento de Principal, conforme seja o caso. As datas dos pagamentos
de amortizacdo e outros custos coincidirdo sempre com uma data de pagamento de juros.

ARTIGO 3.02. Modificacdo do Cronograma de Amortizacdo. O Mutudrio poderd
solicitar a modificagdo do Cronograma de Amortizacao, por ocasido de uma Opg¢ao de Pagamento
de Principal, uma Conversao de Moeda ou uma Conversao de Taxa de Juros, nos termos
estabelecidos respectivamente nos Artigos 3.03, 4.03 e 4.04 destas Normas Gerais.

ARTIGO 3.03. Opcio de Pagamento de Principal. (a) O Banco podera oferecer a Opg¢ao de
Pagamento de Principal somente a um mutuario que seja um pais membro do Banco. Para os
propositos da Opg¢do de Pagamento de Principal descrita neste Contrato, o termo Contratante
devera ser entendido como o pais membro do Banco. O Contratante podera solicitar ao Banco, e
o Banco poderd aceitar, que os Pagamentos Devidos sejam elegiveis para a Opgao de Pagamento
de Principal de acordo com as disposi¢des incluidas neste Contrato. Apds a aceitagao pelo Banco
da solicitagdo do Contratante, o Contratante podera exercer a Op¢ao de Pagamento de Principal,
durante o periodo de cobranga da comissdo de operagdo aplicavel a Opgao de Pagamento de
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Principal de acordo com o disposto no Artigo 3.05 destas Normas Gerais, solicitando a
modificagdo do Cronograma de Amortizagdo apos a ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel
conforme o disposto no Artigo 3.06 destas Normas Gerais.

(b) Solicitacao de Ativacao da Opcao de Pagamento de Principal apés a entrada em
vigéncia deste Contrato. O Contratante podera solicitar ao Banco, e o Banco poderd aceitar, que
os Pagamentos Devidos sejam elegiveis para a Op¢ao de Pagamento de Principal ap6s a entrada
em vigor do presente e até 60 (sessenta) dias antes da expiracao do Prazo Original de Desembolso.
Para este fim, o Contratante devera entregar ao Banco uma Carta Solicita¢do de Ativacao da Opgao
de Pagamento de Principal na forma e com contetudo satisfatorios para o Banco, assinada por um
representante devidamente autorizado do Contratante. Assim que o Banco receber a Carta
Solicitagdo de Ativagdo da Opg¢ao de Pagamento de Principal, o Banco podera aceitar a solicitagcdo
mediante a entrega ao Contratante uma Carta Notificagcdo de Ativa¢do da Opcao de Pagamento de
Principal.

(c) Condigao para Solicitar a Ativacdo da Opcao de Pagamento de Principal. Uma
solicitagdo do Contratante para ativar a Opgao de Pagamento de Principal serd elegivel desde que
no momento da solicitagdo haja uma Facilidade de Crédito Contingente subscrita entre o
Contratante e o Banco com uma cobertura ativa de desastres naturais correspondente para pelo
menos um Desastre Natural Elegivel.

(d) Expansio da Cobertura da Facilidade de Crédito Contingente. Se o Contratante
expandir a cobertura de desastres naturais de sua Facilidade de Crédito Contingente com o Banco
para incluir um ou mais desastres naturais que a referida Facilidade de Crédito Contingente nao
cobria no momento de ativacdo da Opcao de Pagamento de Principal conforme disposto no
inciso (c¢) anterior, o Contratante podera solicitar ao Banco efetuar o ajuste correspondente dos
Termos e Condi¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Opgao de Pagamento de Principal. Se o
Banco aprovar a referida solicitagdo, os termos e condigdes paramétricos € nao paramétricos
aplicaveis a verificacdo do respectivo desastre natural serdo estabelecidos pelo Banco, a seu
critério, nos Termos e Condigdes Paramétricos e Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de
Principal, os quais serdo comunicados pelo Banco ao Mutuario. Uma vez que o Banco tenha
comunicado ao Contratante os Termos e Condigoes Paramétricos ¢ Nao Paramétricos da Opgao de
Pagamento de Principal atualizados, conforme estabelecido neste inciso, o desastre natural sera
considerado um Desastre Natural Elegivel para os fins da Op¢ao de Pagamento de Principal.

(e) Cancelamento. A Opcao de Pagamento de Principal podera ser cancelada mediante
solicitacdo escrita do Contratante para o Banco, em cujo caso a comissdao de operacdo continuara
a incidir até 30 (trinta) dias apos o recebimento pelo Banco da solicitacdo de cancelamento do
Contratante. As Partes concordam que qualquer montante pago pelo Contratante em relagdo a
comissao de operacao da Opgdo de Pagamento de Principal entre a data de recebimento da
notificacdo de cancelamento pelo Banco e a data efetiva do cancelamento ndo sera reembolsado
pelo Banco ao Contratante.

(f) Inelegibilidade. Este Empréstimo ndo sera elegivel para a Opgao de Pagamento do
Principal se o Cronograma de Amortizagdo do Empréstimo contemplar um pagamento inico no
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fim do Empréstimo ou pagamentos de principal nos tltimos 5 (cinco) anos do prazo de amortizagao
dos Pagamentos Devidos.

ARTIGO 3.04. Termos e Condicoes Paramétricos e Nao Paramétricos da Opcido de
Pagamento de Principal. (a) O Banco, a seu critério, estabelecera as condigdes paramétricas e
ndo paramétricas aplicdveis para a verificagdo do Desastre Natural Elegivel nos Termos e
Condicdes Paramétricos e Nao Paramétricos da Opgao de Pagamento de Principal, os quais serdo
comunicados pelo Banco ao Contratante apds a ativacdo da Opcao de Pagamento de Principal
conforme disposto no Artigo 3.03 destas Normas Gerais. Os Termos e Condig¢des Paramétricos e
Nao Paramétricos da Opcao de Pagamento de Principal vinculam o Contratante e podem ser
alterados pelo Banco mediante notificagdo por escrito ao Contratante.

(b) O cumprimento das condi¢des paramétricas estabelecidas para a verificagdo de um
Desastre Natural Elegivel estabelecidas nos Termos e Condi¢des Paramétricos e Nao Paramétricos
da Opcao de Pagamento de Principal sera verificado pelo Banco utilizando dados fornecidos por
entidades independentes determinadas pelo Banco.

(c) O cumprimento das condigdes ndo paramétricas estabelecidas para a verificagdo de
um Desastre Natural Elegivel estabelecidas nos Termos e Condigdes Paramétricos e Nao
Paramétricos da Opg¢do de Pagamento de Principal sera verificado pelo Banco e, para tal fim, o
Banco poderd, a seu critério, consultar com terceiros.

ARTIGO 3.05. Comissdo de Operacio Aplicavel 2 Opcio de Pagamento de Principal.
(a) Uma comissdo de operacdo aplicdvel a Opg¢do de Pagamento de Principal, a qual sera
determinada pelo Banco periodicamente, deverd ser paga pelo Contratante sobre o Pagamento
Devido. O Banco notificara o Contratante da comissdo de operagdo que este devera pagar pela
Opcao de Pagamento de Principal. A referida comissdo permanecera em vigor até que deixe de
incidir, conforme disposto no inciso (c) deste Artigo.

(b) A comissdo de operacao aplicavel a Opcao de Pagamento de Principal: (i) serad
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidira a partir de doze (12) meses antes da data de
vencimento da primeira prestagdo de amortizagdo do Empréstimo ou sessenta (60) dias antes da
data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos, o que ocorrer mais tarde; e (iii) devera ser
paga junto com cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 3.01 destas Normas
Gerais.

(c) A comissao de operagdo aplicavel a Opcao de Pagamento de Principal deixara de
incidir: (1) na data em que o Contratante exer¢a a Op¢ao de Pagamento de Principal de acordo com
o Artigo 3.06 destas Normas Gerais; ou (ii) 5 (cinco) anos antes da ultima data de pagamento de
principal conforme previsto no inciso (g) do Artigo 3.06, o que ocorrer primeiro.

ARTIGO 3.06. Exercicio da Opcio de Pagamento de Principal. (a) Apos a ocorréncia de um
Desastre Natural Elegivel durante o periodo de cobranga da comissdo de operacdo aplicavel a
Opgao de Pagamento de Principal de acordo com o disposto no Artigo 3.05 destas Normas Gerais,
o Contratante podera solicitar o exercicio da Opcao de Pagamento de Principal, através da
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apresentacao ao Banco de uma Carta Solicitacdo de Exercicio da Opcdo de Pagamento de
Principal, na forma e com contetido satisfatorios para o Banco, pela qual o Mutuario devera:

(i)
(ii)

(iii)
(iv)

notificar o Banco da ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel;

submeter ao Banco a documentacdo de suporte relacionada com o
cumprimento das condi¢des paramétricas e ndo paramétricas aplicaveis ao
Desastre Natural Elegivel;

indicar o nimero do Contrato; e

incluir o novo cronograma de amortizagdo, o qual deverd refletir a
redistribui¢do dos pagamentos de principal dos Pagamentos Devidos que
seriam devidos no periodo de 2 (dois) anos seguintes a ocorréncia de um
Desastre Natural Elegivel em conformidade com as disposi¢des dos incisos
(b) e (d) deste Artigo.

(b) O Banco podera aceitar a solicitagdo referida no inciso (a) deste Artigo sujeito as
consideracdes operacionais e de gestdo de risco do Banco e a satisfacdo dos seguintes requisitos:

(1)

(i)

(iii)

0 novo cronograma de amortiza¢do dos Pagamentos Devidos corresponda a
um cronograma de amortizacdo com pagamentos de principal semianuais;

a ultima data de amortizagdo ¢ a VPP cumulativa do Cronograma de
Amortiza¢do modificado ndo exceda a Data Final de Amortizagdo ou a
VMP Original; e

ndo tenha havido atraso no pagamento dos montantes devidos pelo
Contratante ao Banco a titulo de principal, comissoes, juros ou a qualquer
outro titulo, em razdo deste Contrato ou de qualquer outro contrato
celebrado entre o Banco e o Contratante, inclusive outro contrato de
empréstimo ou um Contrato de Derivativos.

(c) O Banco notificara o Contratante da sua decisdo em uma Carta Notificacdo de
Exercicio da Opcao de Pagamento de Principal. Se o Banco aceitar a solicitagdo do Mutuario, a
Carta Notificacdo de Exercicio da Opcdo de Pagamento de Principal incluira: (i) o novo
Cronograma de Amortizagdo para os Pagamentos Devidos; e (ii) a data de vigéncia do novo
Cronograma de Amortizagao.

(d) Se a Opgao de Pagamento de Principal for exercida menos de 60 (sessenta) dias
antes do proximo pagamento de principal devido ao Banco conforme estabelecido no Cronograma
de Amortizagdo, o Cronograma de Amortizacdo modificado ndo afetara o referido pagamento de
principal e, portanto, o periodo de 2 (dois) anos da Op¢ao de Pagamento de Principal comecaria
imediatamente depois do referido pagamento de principal.
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(e) Todos os juros, comissdes e qualquer outro encargo dos Desembolsos, assim como
qualquer outro pagamento por despesas e custos que tenham sido originados no ambito deste
Contrato, continuardo a ser devidos pelo Contratante durante o periodo de 2 (dois) anos apos a
ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel em conformidade com as disposi¢des deste Contrato.

i) A Opcao de Pagamento de Principal podera ser exercida pelo Contratante somente
com relagdo a um Desastre Natural Elegivel para o qual o Contratante tenha tido, no momento de
ativagdo da Opcao de Pagamento de Principal, uma cobertura para desastres naturais ativa no
ambito de uma Facilidade de Crédito Contingente. Se, ap0s a ativagdo da Opcao de Pagamento de
Principal, o Banco aprovar a elegibilidade do Contratante para exercer a Opg¢ao de Pagamento de
Principal para desastres naturais adicionais conforme o disposto no inciso (d) do Artigo 3.03 destas
Normas Gerais, o Contratante também podera exercer a Opg¢do de Pagamento de Principal
relativamente a tal Desastre Natural Elegivel.

(2) A Opcao de Pagamento de Principal podera ser exercida pelo Contratante, sujeita
as consideragdes operacionais e de gestao do risco do Banco, somente até 5 (cinco) anos antes da
data do ultimo pagamento de principal ao Banco, conforme estabelecido no Cronograma de
Amortizacdo. Se a Op¢ao de Pagamento de Principal ndo for exercida dentro do referido periodo,
sera considerada automaticamente cancelada, e a comissao de operacgdo respetiva deixara de incidir
apos a expiragao do referido periodo.

(h) Uma vez exercida a Opg¢ao de Pagamento de Principal de acordo com este Artigo,
o Contratante ndo sera elegivel para exercer a referida opcdo novamente com relagdo a este
Empréstimo.

ARTIGO 3.07. Juros. (a) Juros sobre Pagamentos Devidos que ndo tenham sido objeto de
Conversao. Na medida em que os Pagamentos Devidos ndo tenha sido objeto de Conversao
alguma, juros incidirdo sobre os Pagamentos Devidos diarios a Taxa de Juros Baseada na SOFR
correspondente, mais a margem aplicavel para empréstimos do capital ordinario do Banco. Para
cada periodo de juros, o Contratante devera pagar um montante estimado de juros calculado com
base em uma formula determinada pelo Banco, a qual, salvo especificado em sentido contrario
pelo Banco, incorporara o Indice SOFR publicado para uma parte do periodo de juros
correspondente e a tltima taxa SOFR publicada como indice indicativo para o restante do periodo
de juros correspondente. Um ajuste correspondente ao montante de juros devido pelo Contratante
sera efetuado no periodo de juros subsequente da maneira determinada pelo Banco; ou, no caso do
ultimo periodo de juros, o ajuste correspondente sera feito imediatamente apos.

(b)  Juros sobre Pagamentos Devidos que tenham sido objeto de Conversao. Caso os
Pagamentos Devidos tenham sido objeto de uma Conversdo, o Contratante deverd pagar juros
sobre os Pagamentos Devidos convertidos mediante tal conversdo: (i) a Taxa Base de Juros que
determine o Banco usando a metodologia e as convengdes determinadas pelo Banco, inclusive
qualquer alterag@o necessaria para fins de conformidade ao periodo de juros, data de determinagao
da taxa de juros ou outras alteragdes técnicas, administrativas ou operacionais que o Banco decida
sejam apropriadas para efetuar a Conversdo; mais (ii) a margem aplicavel para empréstimos do
capital ordinério do Banco.
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(c) Juros sobre Pagamentos Devidos sujeitos a um Teto (cap) de Taxa de Juros.
Caso tenha sido efetuada uma Conversao de Taxa de Juros para estabelecer um Teto (cap) de Taxa
de Juros e a taxa de juros devida pelo Contratante de acordo com o disposto neste Artigo exceda
o Teto (cap) de Taxa de Juros em qualquer momento durante o Prazo de Conversao, a taxa maxima
de juros aplicavel durante tal Prazo de Conversao sera equivalente ao Teto (cap) de Taxa de Juros.

(d)  Juros sobre Pagamentos Devidos sujeitos a uma Faixa (collar) de Taxa de Juros.
Caso tenha sido efetuada uma Conversao de Taxa de Juros para estabelecer uma Faixa (collar) de
Taxa de Juros e a taxa de juros devida pelo Contratante de acordo com o disposto neste Artigo
exceda o limite superior ou esteja abaixo do limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros em
qualquer momento durante o Prazo de Conversdo, a taxa maxima ou minima de juros aplicavel
durante tal Prazo de Conversao serd, respectivamente, o limite superior ou o limite inferior da
Faixa (collar) de Taxa de Juros.

(¢) Mudancas a base de calculo de juros. As Partes acordam que os pagamentos do
Contratante deverdo permanecer vinculados a captagdo do Banco, ndo obstante qualquer mudanca
na pratica do mercado que, a qualquer momento, afete a determinagao da Taxa de Juros SOFR ou
qualquer outra Taxa Base de Juros aplicavel, inclusive caso o Banco determine que ja nao lhe seja
possivel, ou ja ndo lhe seja mais comercialmente aceitavel, continuar a usar a Taxa de Juros SOFR
ou qualquer outra Taxa Base de Juros aplicavel, para fins de sua gestao de ativos e passivos. Para
os efeitos de obter e manter tal vinculagdo em tais circunstancias, as Partes acordam expressamente
que o Agente de Calculo, buscando refletir a captagdo correspondente do Banco, devera
determinar: (i) a ocorréncia de tais mudancas; e (ii) a taxa base alternativa aplicdvel para
determinar o montante apropriado a ser pago pelo Contratante usando a metodologia e as
convengodes determinadas pelo Banco, inclusive qualquer ajuste & margem aplicavel e qualquer
alteracdo necessaria para fins de conformidade no periodo de juros, data de determinacao da taxa
de juros ou outras alteracdes técnicas, administrativas ou operacionais que o Banco considerar
apropriadas. O Agente de Célculo devera notificar ao Contratante e ao Fiador, se houver, a taxa
base de juros alternativa aplicavel e qualquer alteragdo necessaria para fins de conformidade, com
antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias. A taxa base alternativa e as alteragdes necessarias para
fins de conformidade serdo efetivas na data de vencimento de tal prazo de notificacao.

ARTIGO 3.08. Calculo dos juros e das comissdes. Os juros e as comissdes serdo calculados
diariamente para cada periodo de juros desde o primeiro até o ultimo dia de tal periodo de juros
com base no numero exato de dias transcorridos do periodo de juros correspondente € em um ano
de 360 dias, salvo se o Banco adotar outra convengao com esse propdsito, em cujo caso o Banco
informara ao Contratante por escrito.

ARTIGO 3.09. Recursos para inspeciio e supervisdo. O Contratante ndo estard obrigado a
cobrir as despesas do Banco a titulo de inspegdo e supervisao gerais, salvo se o Banco estabelecer
o contrario durante o prazo de vigéncia da Garantia, como consequéncia de sua revisdo periddica
de encargos financeiros para empréstimos do capital ordinario, e notificar o Contratante a respeito.
Em nenhuma hipotese podera ser cobrado do Contratante a este titulo, em um determinado
Semestre, mais de 1% do montante da Garantia, dividido pelo numero de Semestres
compreendidos no prazo de vigéncia da Garantia.
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ARTIGO 3.10. Moeda dos pagamentos de reembolso, juros, comissoes e quotas de
inspecio e supervisiao. Os pagamentos de amortizagao e juros serdo efetuados em Dolares, exceto
na hipotese de realizacdo de uma Conversao de Moeda, em cujo caso, aplicar-se-4 o disposto no
Artigo 4.05 destas Normas Gerais. Os pagamentos de comissdes e quotas de inspe¢ao e supervisao
deverao ser sempre efetuados na Moeda de Aprovagao.

ARTIGO 3.11. Pagamentos antecipados. (a) Pagamentos Antecipados de Pagamentos
Devidos denominados em Doélares com Taxa de Juros Baseada na SOFR. O Contratante
poderd pagar antecipadamente a parte ou totalidade de qualquer Pagamento Devido denominado
em Dolares a uma Taxa de Juros Baseada na SOFR em uma data de pagamento de juros, mediante
apresentagdo ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, de uma notificagdo por
escrito de carater irrevogéavel, com a anuéncia do Fiador, se houver. Tal pagamento sera imputado
de acordo com o estabelecido no Artigo 3.12 destas Normas Gerais. Caso o pagamento antecipado
nao cubra a totalidade do Pagamento Devedor, o pagamento serd imputado de forma proporcional
as prestagdes de reembolso pendentes de pagamento. Se os Pagamento Devidos tiverem tranches
com Cronogramas de Amortizacdo diferentes, o Mutudrio devera pagar antecipadamente a
totalidade da tranche correspondente, salvo se o Banco acordar de forma diversa.

(b) Pagamentos Antecipados de montantes que tenham sido objeto de Conversao.
Com excegao das Conversdes de Protecdo contra Catastrofe que sao regidas pelo estabelecido no
inciso (c) deste Artigo, e sempre que o Banco possa reverter sua captacdo de financiamento
correspondente ou qualquer cobertura correlata, ou dar-lhe outro fim, o Contratante, com a
anuéncia do Fiador, se houver, podera pagar antecipadamente em uma das datas de pagamento de
juros estabelecidas no Cronograma de Amortizacao anexo a Carta Notificacdo de Conversao: (i) a
parte ou totalidade do montante que tenha sido objeto de uma Conversao de Moeda; (ii) a parte ou
totalidade do montante que tenha sido objeto de uma Conversao de Taxa de Juros; e/ou (iii) a parte
ou totalidade do montante equivalente ao Saldo Devedor Requerido em uma Conversao de
Commodity. Para tanto, o Contratante devera apresentar ao Banco, com pelo menos 30 (trinta)
dias de antecedéncia, uma notificacdo por escrito de carater irrevogavel. Em tal notificagdo, o
Contratante devera especificar o montante que deseja pagar antecipadamente e as Conversdes as
quais se refere. Caso o pagamento antecipado ndo cubra a totalidade dos Pagamentos Devidos
referente a tal Conversdo, este se aplicara de forma proporcional as prestagoes pendentes de
pagamento de tal Conversdo. O Contratante ndo podera efetuar pagamentos antecipados por um
montante inferior ao equivalente a US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de Dolares), salvo nos casos
em que o Pagamento Devido remanescente referente a Conversao correspondente seja menor € o
Contratante o pague em sua totalidade.

(©) Pagamentos antecipados de montantes que foram sujeitos a Conversdes de
Protecao contra Catastrofes. O pagamento antecipado de qualquer montante sujeito a uma
Conversao de Protecdo contra Catastrofe serd avaliado caso por caso, sujeito as consideragdes
operativas e de gestdo de risco do Banco.

(d) Para os efeitos dos incisos (a), (b) e (c) anteriores, 0s seguintes pagamentos serao
considerados pagamentos antecipados: (i) os pagamentos devidos em virtude de a totalidade ou
parte do Pagamento Devido ter sido declarada vencida e exigivel de imediato, de acordo com o
disposto nos Disposigdes Especiais.
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(e) Sem prejuizo do disposto no inciso (b) anterior, nos casos de pagamento
antecipado, o Contratante recebera do Banco ou, alternativamente, pagard ao Banco, conforme for
o caso, qualquer ganho ou custo incorrido pelo Banco por reverter a correspondente captagdo do
financiamento ou qualquer cobertura correlata, determinada pelo Agente de Célculo, ou dar-lhe
outro fim. Em caso de ganho, o mesmo se imputard, em primeiro lugar, a qualquer montante
vencido pendente de pagamento pelo Contratante. Em caso de custo, o Contratante pagara o
montante correspondente de forma conjunta e na data do pagamento antecipado.

ARTIGO 3.12. Imputacio dos pagamentos. Todo pagamento sera imputado a comissdes e
juros exigiveis na data do pagamento; e, existindo saldo, as prestacdes de amortizacdo de
Pagamentos Devidos.

ARTIGO 3.13.  Vencimentos em dias que niio sejam Dias Uteis. Todo pagamento ou qualquer
outra prestacdo que, em cumprimento deste Contrato, deva ser realizado em um dia que ndo seja
Dia Util sera considerado valido se realizado no primeiro Dia Util subsequente, ndo sendo cabivel,
neste caso, a cobranca de qualquer acréscimo, exceto se 0 Banco adotar outra convengao com esse
proposito, em cujo caso informard ao Contratante por escrito.

ARTIGO 3.14. Lugar de pagamento. Todo pagamento devera ser efetuado na sede do Banco
em Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos da América, salvo se o Banco designar
outro lugar para tal efeito, mediante prévia notificacao por escrito ao Contratante.

CAPITULO IV
Conversoes

ARTIGO 4.01. Exercicio da opcdo de Conversao. (a) O Contratante podera solicitar uma
Conversao de Moeda, uma Conversao de Taxa de Juros, uma Conversdao de Commodity ou uma
Conversao de Protecdo contra Catastrofes mediante a entrega ao Banco de uma Carta Solicitacdo
de Conversao de carater irrevogavel, na forma e com conteudo satisfatorios para o Banco, na qual
os termos e condi¢cdes financeiras solicitados pelo Contratante para a respectiva Conversao
deverao ser indicados. O Banco podera fornecer ao Contratante um modelo de Carta Solicitagao
de Conversao. Para uma Conversao de Protecao contra Catastrofes, o Contratante podera enviar a
Carta Solicitagdo de Conversdo ao Banco a qualquer momento apods: (i) subscrever a
correspondente Carta de Compromisso para Prote¢do contra Catastrofes; e (ii) aprovar a forma
final dos documentos referentes a operagao no mercado financeiro que, a consideragdo do Banco,
sejam relevantes para a Conversao de Prote¢ao contra Catéstrofes.

(b) A Carta Solicitagdo de Conversdo devera ser assinada por um representante
devidamente autorizado do Contratante, devera ter a anuéncia do Fiador, se houver, e contera, ao
menos, a informagao indicada a seguir:

(1) Para todas as Conversoes: (A) nimero do Contrato; (B) montante objeto

da Conversao; (C) tipo de Conversao (Conversao de Moeda, Conversao de
Taxa de Juros, Conversdao de Commodity ou Conversao de Prote¢do contra
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Catastrofes); (D) o Prazo de Execug¢do; (E) nimero da conta na qual os
fundos deverao ser depositados, caso seja aplicavel; e (F) Convengao para
o Célculo de Juros.

Para Conversoes de Moeda: (A) moeda a qual o Mutudrio solicita
converter o Pagamento Devido; (B) Cronograma de Amortizagao associado
a tal Conversao de Moeda, o qual podera ter um prazo de amortizagao igual
a ou menor que a Data Final de Amortizagao; (C) a parte do desembolso ou
do Pagamento Devido a qual se aplicara a Conversdo; (D) o tipo de juros
aplicavel aos montantes que serdo objeto da Conversao de Moeda; (E) se a
Conversao de Moeda sera por Prazo Total ou Prazo Parcial; (F) a Moeda de
Liquidagdo; e (G) qualquer outra instrucdo relativa a solicitagdo de
Conversao de Moeda. Na hipotese de a Carta Solicitacdo de Conversao se
referir a Pagamentos Devidos, a solicitagdo devera indicar o montante em
unidades da moeda de denominagao dos Pagamentos Devidos.

Para Conversoes de Taxa de Juros: (A) o tipo e prazo da taxa de juros
solicitada; (B) a parte do Pagamento Devido a qual a Conversao de Taxa de
Juros sera aplicada; (C) se a Conversao de Taxa de Juros sera por Prazo
Total ou por Prazo Parcial; (D) o Cronograma de Amortizagdo associado a
tal Conversao de Taxa de Juros, o qual podera ter um prazo de amortizagao
igual a ou menor que a Data Final de Amortizagdo; e (E) para Conversdes
de Taxa de Juros para o estabelecimento de um Teto (cap) de Taxa de Juros
ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, os limites superior e/ou inferior
aplicaveis, conforme seja o caso; e (F) qualquer outra instrugdo relativa a
solicitagdo de Conversao de Taxa de Juros.

Para Conversdes de Commodity: (A) se € solicitada uma Opgao de Venda
de Commodity ou Opg¢ao de Compra de Commodity; (B) o Tipo de Opgao;
(C) a identificacdo da commodity objeto de tal Conversdao de Commodity
(inclusive suas propriedades fisicas); (D) a Quantidade Nocional;
(E) o Indice de Commodity Subjacente; (F)o Preco de Exercicio;
(G)aData de Vencimento da Conversdao de Commodity; (H) se a
Conversdao ¢ uma Conversdo de Commodity por Prazo Total ou uma
Conversao de Commodity por Prazo Parcial; (I) a féormula para
determinacdo do Montante Liquidavel em Moeda, caso aplicavel;
(J) o Saldo Devedor Requerido; (K) especificagdo das informagdes
relativas a conta bancaria onde o Montante Liquidavel em Moeda, se
houver, sera pago pelo Banco ao Contratante na Data de Liquidacao da
Conversao de Commodity; (L) a eleicdo do Contratante, o montante
maximo de prémio que o Mutuadrio esteja disposto a pagar para celebrar uma
Conversao de Commodity considerando uma dada Quantidade Nocional e
um dado Precgo de Exercicio, conforme contemplado no inciso (¢) abaixo; e
(M) quaisquer outras instru¢des com relagdo ao pedido de Conversao de
Commodity.
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(v) Para Conversdes de Protecido contra Catastrofes. (A) o tipo de
Catastrofe para a qual o Contratante solicita a prote¢do; (B) as Instrucdes
de Determinagdo para o Evento Liquidavel em Moeda; (C) o Montante da
Proteg¢do que se solicita; (D) a vigéncia da Conversao de Protecdo contra
Catastrofes; (E) se a Conversdao ¢ uma Conversao de Prote¢do contra
Catastrofes por Prazo Total ou uma Conversio de Protecdo contra
Catastrofes por Prazo Parcial; (F) o Saldo Devedor do Empréstimo;
(G)aCarta de Compromisso para Prote¢do contra Catéstrofes;
(H) a informagdo especifica da conta bancaria em que, se for o caso, o
Banco pagara ao Mutuério; (I) a opcdo do Contratante, a quantidade
maxima de prémio que esta disposto a pagar para realizar uma Conversao
de Protegao contra Catastrofes considerando um determinado Montante de
Protegdo, tal como mencionado no inciso (f) seguinte; (J) a aprovagao por
parte do Contratante das formas finais dos documentos referentes a
operacao no mercado financeiro que sdo relevantes para a Conversao de
Protecdo contra Catastrofes, os quais devem ser anexados a Carta
Solicitagdo de Conversao; e (K) outros termos, condi¢cdes ou instrucdes
especiais relacionadas com a solicitagdo de Conversao de Protecdo contra
Catastrofes, se houver.

(©) Qualquer montante de principal devido e pagavel entre o 15° (décimo-quinto) dia
antes do inicio do Prazo de Execucdo e a Data de Conversao, inclusive, ndo podera ser objeto de
Conversao e devera ser pago nos termos aplicaveis previamente a execug¢ao da Conversao.

(d) Uma vez que o Banco tenha recebido a Carta Solicitagdo de Conversdo, este
procedera a revisa-la. Se considera-la aceitavel, o Banco realizard a Conversao durante o Prazo de
Execucdo, de acordo com o disposto neste Capitulo IV. Uma vez que a Conversdo tenha sido
realizada, o Banco enviara ao Contratante uma Carta Notificacdo de Conversdao ou uma Carta
Notificagdo de Conversao de Catastrofes, conforme seja o caso, com os termos e condi¢des
financeiras da Conversao.

(e) Com relacao a Conversdes de Commodity, o Contratante podera indicar, na Carta
Solicitagdo de Conversao, 0 montante maximo de prémio que esta disposto a pagar para celebrar
uma Conversdo de Commodity considerando uma determinada Quantidade Nocional e um
determinado Preco de Exercicio. Caso ndo se especifique um limite, o Banco podera contratar a
cobertura de commodity correlata com prémio a prego prevalente no mercado. Alternativamente,
por um dado montante de prémio em Délares ¢ um Preco de Exercicio determinado, o Contratante
podera instruir o Banco a contratar a cobertura de commodity correlata. A Quantidade Nocional
resultante refletira as condigdes de mercado ao momento da contratagdo da cobertura.

() Com relagdo as Conversdes de Prote¢do contra Catastrofes, o Contratante podera
indicar na Carta Solicitagdo de Conversdao o montante maximo de prémio que esta disposto a pagar
para contratar uma Conversdo de Protecdo contra Catéstrofes considerando um determinado
Montante de Protecao e métricas de risco (tais como a probabilidade de engajamento (attachment),
a probabilidade de exaustao e a perda esperada). Para o caso de que ndo se especifique um limite,
o Banco podera contratar a correspondente operagdo no mercado financeiro ao prego do prémio
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prevalecente no mercado. Alternativamente, o Contratante podera dar instru¢cdes ao Banco para
que execute a operacao correspondente no mercado financeiro com base em um montante do
prémio em Dolares e a métricas de risco definidas (tais como a probabilidade de engajamento
(attachment), a probabilidade de exaustdo e a perda esperada). O Montante de Protecdo resultante
refletira as condi¢des de mercado no momento da execugdo da operagao.

(2) Se o Banco determinar que a Carta Solicitagdo de Conversao ndo cumpre com 0s
requisitos previstos neste Contrato, o Banco notificara o Contratante a respeito, durante o Prazo
de Execugdo. O Contratante podera apresentar uma nova Carta Solicitagdo de Conversao, em cujo
caso o Prazo de Execugdo para tal Conversao comecgara a contar a partir do recebimento pelo
Banco da nova Carta Solicitagdo de Conversao.

(h) Se, durante o Prazo de Execug¢do, o Banco ndo conseguir efetuar a Conversao nos
termos solicitados pelo Contratante na Carta Solicitagdo de Conversao, tal carta sera considerada
nula e sem efeito, sem prejuizo de eventual apresentacdo pelo Contratante de uma nova de Carta
Solicitagdo de Conversao.

(1) Se durante o Prazo de Execu¢do ocorrer uma catastrofe nacional ou internacional,
uma crise de natureza financeira ou econdmica, uma mudanga nos mercados de capitais ou
qualquer outra circunstancia extraordinaria que possa afetar, na opinido do Banco, significativa e
adversamente, sua capacidade para efetuar uma Conversdo ou realizar uma captacao de
financiamento ou contratar uma cobertura correlata, o Banco notificara o Contratante a respeito e
acordara com este qualquer medida que tenha de ser tomada com respeito a tal Carta Solicitagao
de Conversao.

() Considerando que o Prazo de Execu¢cdo de uma Conversdo de Protecdo contra
Catastrofes ¢ mais extenso que o prazo de outras Conversdes, o Banco se reserva o direito de
solicitar ao Contratante, antes da execu¢do da operacao no mercado financeiro, a confirmagao por
escrito dos termos da referida operagdo referente a Conversao de Prote¢do contra Catastrofes.

ARTIGO 4.02. Requisitos para toda Conversdo. Qualquer Conversao estara sujeita,
conforme seja o caso, aos seguintes requisitos:

(a) A viabilidade de o Banco realizar qualquer Conversdao dependera do poder do
Banco de captar seu financiamento ou, se for o caso, de contratar qualquer cobertura
em termos e condi¢des que, a seu exclusivo critério, sejam aceitaveis ao Banco, de
acordo com suas proprias politicas e estara sujeita a consideragdes legais,
operacionais e de gestao de risco e as condigdes prevalentes de mercado.

(b) O Banco nao efetuara Conversdes de montantes inferiores ao equivalente a
US$ 3.000.000 (trés milhdes de Dolares), salvo acordo em contrario pelo Banco.

(c) O nimero de Conversdes de Moeda a Moeda Principal ndo podera ser superior a

4 (quatro) durante a vigéncia deste Contrato. Este limite ndo sera aplicavel a
Conversoes de Moeda a Moeda Local.
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(d) O namero de Conversdes de Taxa de Juros ndo podera ser superior a
4 (quatro) durante a vigéncia deste Contrato.

(e) Nao havera limite para o nimero de Conversdes de Commodity ou de Conversoes
de Protecao contra Catastrofes que possam ser contratadas durante a vigéncia deste
Contrato.

() Cada Conversao de Commodity somente sera executada pelo Banco com relagdo a
Pagamentos Devidos de acordo com a seguinte formula (doravante denominado
“Saldo Devedor Requerido™):

(1) Para Opg¢des de Compra de Commodity, o Saldo Devedor Requerido sera a
Quantidade Nocional * (Z - Preco de Exercicio), onde Z € o mais alto prego
a prazo de commodity esperado na Data de Vencimento da Conversao de
Commodity, para o respectivo Tipo de Opcao, conforme calculado pelo
Banco; e

(i1) Para Opgdes de Venda de Commodity, o Saldo Devedor Requerido sera a
Quantidade Nocional * (Preco de Exercicio - Y), onde Y ¢ o mais baixo
preco a prazo de commodity esperado na Data de Vencimento da Conversao
de Commodity, para o respectivo Tipo de Opg¢ao, conforme calculado pelo
Banco.

(g) Qualquer modificagdo do Cronograma de Amortizacao solicitada pelo Contratante
no momento de solicitar uma Conversao de Moeda estara sujeita ao disposto no
Artigo 4.03(b) destas Normas Gerais. Qualquer modificagdo ao Cronograma de
Amortizagao solicitada pelo Contratante no momento de solicitar uma Conversado
de Taxa de Juros estara sujeita ao previsto no Artigo 4.04(b) destas Normas Gerais,
assim como as consideragdes operativas e de gestao de risco do Banco. Em nenhum
caso o novo Cronograma de Amortizagao poderd exceder a VMP Original nem a
Data Final de Amortizagao.

(h) O Cronograma de Amortizagao resultante de uma Conversao de Moeda ou de uma
Conversdo de Taxa de Juros, conforme determinado na Carta de Notificacdo de
Conversdao, ndao poderd ser modificado posteriormente durante o Prazo de
Conversdo, exceto se 0 Banco aceitar o contrario.

(1) Salvo se o Banco aceitar o contrario, uma Conversao de Taxa de Juros com respeito
a montantes que previamente tenham sido objeto de uma Conversao de Moeda
somente podera ser efetuada: (i) com relagdo a totalidade do Pagamento Devido
associado a tal Conversao de Moeda; e (ii) por um prazo igual ao prazo restante da
respectiva Conversdao de Moeda.

ARTIGO 4.03. Conversiao de Moeda por Prazo Total ou Prazo Parcial. (a) O Contratante
podera solicitar uma Conversao de Moeda por Prazo Total ou uma Conversao de Moeda por Prazo
Parcial.
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(b) A Conversao de Moeda por Prazo Total ¢ a Conversao de Moeda por Prazo Parcial
poderdo ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizacao. Nao obstante, o Pagamento
Devido sujeito ao novo Cronograma de Amortizagdo solicitado, se houver, ndo devera, em
momento algum, exceder o Pagamento Devido sujeito ao Cronograma de Amortizacdo original.

(©) No caso de uma Conversao de Moeda por Prazo Parcial, o Contratante devera
incluir na Carta de Solicitacdo de Conversdo: (i) o Cronograma de Amortizagdo até o final do
Prazo de Conversao; e (ii) o Cronograma de Amortiza¢do correspondente ao Pagamento Devido
devido a partir do vencimento do Prazo de Conversdo e até a Data Final de Amortizagdo, o qual
devera corresponder aos termos e condi¢des aplicaveis anteriormente a execugao da Conversao de
Moeda.

(d) Antes do vencimento da Conversdao de Moeda por Prazo Parcial, o Contratante,
com a anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar ao Banco uma das seguintes opgoes:

(1) A realizacdo de uma nova Conversao de Moeda, mediante a prévia
apresentagdao de uma nova Carta de Solicitagdo de Conversao dentro de um
periodo néo inferior a 15 (quinze) Dias Uteis antes da data de vencimento
da Conversao de Moeda por Prazo Parcial. Esta nova Conversao de Moeda
terd a limitacdo adicional de que o Pagamento Devido sujeito ao novo
Cronograma de Amortizacdo nao poderd exceder, em momento algum, o
Pagamento Devido sujeito ao Cronograma de Amortizacao solicitado na
Conversao de Moeda por Prazo Parcial original. Se for vidvel, sujeito as
condicdes de mercado, efetuar uma nova Conversao, o Pagamento Devido
do montante originalmente convertido continuard a ser denominado na
Moeda Convertida, aplicando-se a nova Taxa Base de Juros, que reflita as
condicdes de mercado prevalentes no momento de execucdo da nova
Conversao.

(i1) O pagamento antecipado do Pagamento Devido do montante convertido,
mediante solicitagdo por escrito ao Banco, com no minimo 30 (trinta) dias
de antecedéncia a data de vencimento da Conversao de Moeda por Prazo
Parcial. Este pagamento deverd ser realizado na data de vencimento da
Conversao de Moeda por Prazo Parcial na Moeda de Liquidacao, de acordo
com o estabelecido no Artigo 4.05 destas Normas Gerais.

(e) Para os efeitos do previsto no inciso (d) deste Artigo 5.03, o Pagamento Devido
originalmente sujeito a Conversdo de Moeda serd automaticamente convertido a Doélares no
vencimento da respectiva Conversdao de Moeda por Prazo Parcial e estard sujeito a Taxa de Juros
prevista no Artigo 3.06(a) das Normas Gerais: (i) se o Banco ndo puder efetuar uma nova
Conversao; ou (ii) se, 15 (quinze) dias antes da data de vencimento da Conversao de Moeda por
Prazo Parcial, o Banco ndo receber uma solicitagdo do Contratante, nos termos previstos no
inciso (d) deste Artigo 4.03; ou (iii) se, na data de vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo
Parcial, o Contratante ndo tiver efetuado o pagamento antecipado que havia solicitado.
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(H) Na hipotese de o Pagamento Devido originalmente sujeito a Conversao de Moeda
ser convertido a Ddlares de acordo com o previsto no inciso (e) anterior, o Banco devera informar
ao Contratante, e ao Fiador, se houver, no final do prazo da Conversao de Moeda por Prazo Parcial,
os montantes convertidos a Doélares, assim como a taxa de cambio correspondente de acordo com
as condi¢des prevalentes do mercado, conforme seja determinado pelo Agente de Célculo.

(2) O Pagamento Devido convertido a Dodlares poderd ser objeto de uma nova
solicitacdo de Conversdao de Moeda, sujeito ao disposto neste Capitulo V.

(h) No vencimento de uma Conversao de Moeda por Prazo Total, o Contratante devera
pagar integralmente o Pagamento Devido do montante convertido na Moeda de Liquidagdo, de
acordo com o disposto no Artigo 4.05 destas Normas Gerais, ndo podendo solicitar uma nova
Conversao de Moeda.

(1) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de cancelamento ou
modificacdo de uma Conversdo de Moeda, o Contratante recebera do Banco ou, alternativamente,
pagaré ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho ou custo incorrido
pelo Banco para reverter a captacdo de seu financiamento, ou qualquer cobertura correlata,
associada ao cancelamento ou modificacdo de tal Conversdao de Moeda ou dar-lhe outro fim. Em
caso de ganho, 0 mesmo sera imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente
de pagamento ao Banco pelo Contratante.

ARTIGO 4.04. Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total ou por Prazo Parcial. (a) O
Contratante podera solicitar uma Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total ou uma Conversao
de Taxa Juros por Prazo Parcial.

(b) A Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total e a Conversao de Taxa de Juros por
Prazo Parcial poderao ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizagdo. Nao obstante,
se o Contratante fizer a solicitagdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento
do Prazo Original de Desembolsos, tal Conversdo tera a limitagdo de que o Pagamento Devido
sujeito ao novo Cronograma de Amortizacao solicitado ndo deverd, em momento algum, exceder
o Pagamento Devido sujeito ao Cronograma de Amortizagdo original.

(©) No caso de Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Dolares, o Contratante devera incluir na Carta de Solicitacdo de Conversdo:
(1) o Cronograma de Amortizagdo até o final do Prazo de Conversdo; e (ii) o Cronograma de
Amortizagdo para o Pagamento Devido devido a partir do vencimento do Prazo de Conversao e
até a Data Final de Amortizagdo, o qual correspondera aos termos e condigdes aplicaveis
anteriormente a execuc¢do da Conversao de Taxa de Juros.

(d) No caso de Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Dolares, a Taxa de Juros aplicavel aos Saldos Devedores no vencimento de tal
Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial sera a estabelecida no Artigo 3.07(a) destas Normas
Gerais. As Conversdes de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre Pagamentos Devidos
denominados em moeda distinta do Doélar estardo sujeitas ao requisito previsto no Artigo 4.02(g)
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e, portanto, terdo o mesmo tratamento relativo ao vencimento do Prazo de Conversdo das
Conversdes de Moeda por Prazo Parcial, previsto no Artigo 4.03(d) destas Normas Gerais.

(e) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data de cancelamento ou
modificacdo de uma Conversdo da Taxa de Juros, o Contratante recebera do Banco ou,
alternativamente, pagard ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho
ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captagdo de seu financiamento, ou qualquer cobertura
correlata, associada ao cancelamento ou modificagdo de tal Conversdo de Taxa de Juros ou dar-
lhe outro fim. Em caso de ganho, o mesmo serd imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante
vencido pendente de pagamento ao Banco pelo Contratante.

ARTIGO 4.05. Pagamentos de prestacdes de amortizacio e juros em caso de Conversio
de Moeda. De acordo com o disposto no Artigo 3.09 destas Normas Gerais, nos casos em que uma
Conversao de Moeda tenha ocorrido, os pagamentos de prestagdes de amortizagdo e juros dos
montantes convertidos serdo efetuados na Moeda de Liquidagdo. Se a Moeda de Liquidagao for
Dolares, aplicar-se-4 a Taxa de Cambio de Avaliagdo vigente na Data de Avaliagdo de Pagamento
para a respectiva data de vencimento, de acordo com o estabelecido na Carta de Notificacdao de
Conversao.

ARTIGO 4.06. Término Antecipado de uma Conversio. (a) O Contratante podera solicitar
por escrito o término antecipado de uma Conversdo, que estara sujeito a capacidade do Banco de
por termo, de forma antecipada, conforme seja o caso, a correspondente captacao de
financiamento, cobertura correlata ou qualquer operagao no mercado financeiro.

(b) No caso de término antecipado de Conversdes, com excecao das Conversdes de
Protecdo contra Catastrofes, o Contratante recebera do Banco ou, alternativamente, pagara ao
Banco, conforme for o caso, qualquer ganho, incluindo qualquer pagamento resultante do término
antecipado de uma cobertura de commodity, ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captagao
de seu financiamento, ou qualquer cobertura correlata, conforme determinado pelo Agente de
Célculo. Em caso de custo, o Contratante prontamente pagara ao Banco o montante
correspondente. Em caso de ganho, o mesmo se imputara, em primeiro lugar, a qualquer montante
vencido pendente de pagamento ao Banco pelo Contratante, a titulo de, entre outros, comissdes ou
pagamentos de prémios devidos.

(©) No caso de término antecipado de uma Conversao de Proteciao contra Catastrofes,
o Contratante pagard ao Banco quaisquer custos incorridos pelo Banco como resultado do referido
término, conforme determinado pelo Banco. O Contratante pagara esses custos de término
antecipado ao Banco em Ddlares, como um unico pagamento, imediatamente apds o término.

ARTIGO 4.07. Comissées de operacdo aplicaveis a Conversdes. (a) As comissdes de
operagao aplicaveis as Conversdes, assim como outras comissoes, conforme seja o caso, efetuadas
neste Contrato serdo as que o Banco determine periodicamente. Cada Carta de Notificacdo de
Conversao indicara, se for o caso, a comissao que o Contratante estard obrigado a pagar ao Banco
em relacdo a execucdo da respectiva Conversao, a qual permanecera vigente durante o Prazo de
Conversao de tal Conversao.
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(b) A comissao de operacao aplicavel a uma Conversao de Moeda: (i) sera expressa em
pontos basicos por ano; (ii) incidird na Moeda Convertida a partir da Data de Conversao (inclusive)
sobre o Pagamento Devido de tal Conversao de Moeda; e (iii) devera ser paga junto com cada
pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 4.05 destas Normas Gerais.

(©) A comissdo de operagdo aplicavel a uma Conversao da Taxa de Juros: (i) sera
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidird na moeda de denominagao do Pagamento Devido
sujeito a tal Conversdo da Taxa de Juros; (iii) incidira a partir da Data de Conversao (inclusive)
sobre o Pagamento Devido sujeito a tal Conversao da Taxa de Juros; e (iv) devera ser paga junto
com cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 3.07 destas Normas Gerais.

(d) Sem prejuizo das comissdes de operagdo mencionadas nos incisos (b) e (c)
anteriores, no caso de Conversdoes de Moeda ou Conversdes de Taxa de Juros que contemplem
Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar) de Taxa de Juros, aplicar-se-a uma comissao de
operagao por tal Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, a qual: (i) sera
denominada na mesma moeda do Pagamento Devido sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou
Faixa (collar) de Taxa de Juros; e (ii) sera liquidada mediante um pagamento tinico na Moeda de
Liquidagdo, na primeira data de pagamento de juros, de acordo com o disposto no Artigo 4.05
destas Normas Gerais.

(e) A comissdao de operagdo aplicdvel a uma Conversdo de Commodity: (i) sera
expressa em pontos basicos; (ii) sera calculada com base na Quantidade Nocional multiplicada
pelo prego de fechamento da commodity na Data de Conversao de Commodity de acordo com o
Indice de Commodity Subjacente; e (iii) sera liquidada em Délares, mediante um pagamento tinico
a vista ou em prestagdes, conforme acordado entre o Banco e o Contratante e especificado na Carta
Notificagdo de Conversao. Em nenhum caso o Contratante pagara tal comissao ao Banco apods a
Data de Vencimento da Conversdao de Commodity ou, se for o caso, a data do término antecipado
da Conversao de Commodity nos termos do Artigo 4.06 destas Normas Gerais.

() Em caso de término antecipado de uma Conversao de Commodity, aplicar-se-4 uma
comissdo adicional, a qual (i) sera expressa em pontos basicos; (ii) sera calculada com base na
Quantidade Nocional multiplicada pelo preco de fechamento da commodity na data do término
antecipado, de acordo com o Indice de Commodity Subjacente; e (iii) serd liquidada em Délares,
mediante um pagamento unico, prontamente uma vez ocorrido o término.

(2) Para a Conversao de Protecao contra Catéstrofes, o Banco cobrard as comissoes de
operagao aplicaveis e, conforme seja o caso, outras comissdes que possam ser devidas com relagdo
a um Evento Liquidavel em Moeda. Estas comissoes: (i) serdo expressas em pontos basicos;
(i1) serao calculadas com base na Catastrofe e no Montante da Protecao; (iii) serao liquidadas em
Dolares, mediante um pagamento unico a vista ou em prestagcdes, conforme acordado entre o
Banco ¢ o Contratante e especificado na Carta Notificagdo de Conversao; e (iv) poderdo ser
deduzidas do Montante Liquiddvel em Moeda conforme previsto no Artigo 4.13 destas Normas
Gerais. Em nenhum caso o Contratante pagara as referidas comissdes ao Banco depois do ultimo
dia do Prazo de Conversao para uma Conversao de Prote¢ao contra Catastrofes ou, se for o caso,
da data em que a Conversdo de Protegdo contra Catastrofes seja terminada antecipadamente
conforme previsto no Artigo 4.06 destas Normas Gerais.
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(h) Em caso de término antecipado de uma Conversao de Proteg¢ao contra Catastrofes,
sera aplicavel uma comissao adicional, que: (i) serd expressa em pontos basicos; (ii) sera calculada
com base na Catéstrofe e no Montante da Protecdo; e (ii) serd liquidada em Ddlares, como um
unico pagamento, imediatamente apds o término.

ARTIGO 4.08. Despesas de captacio, prémios ou descontos, e outros custos associados a
uma _Conversio. (a) Se o Banco utilizar seu custo efetivo de captagdo de financiamento para
determinar a Taxa Base de Juros, o Contratante estara obrigado a pagar as comissdes € outras
despesas de captacdo em que o Banco tenha incorrido. Adicionalmente, quaisquer prémios ou
descontos referentes a captacdo de financiamento serdo pagos ou recebidos pelo Contratante,
conforme for o caso. Essas despesas e prémios ou descontos serdo especificados na Carta de
Notificagdo de Conversao.

(b) Com excecdo das Conversoes de Prote¢ao contra Catastrofes, quando a Conversao
for efetuada por ocasido de um desembolso, o0 montante a ser desembolsado ao Contratante devera
ser ajustado para deduzir ou acrescentar qualquer montante devido pelo Contratante ou a pagar ao
mesmo em virtude do inciso (a) anterior.

(©) Com excecdo das Conversoes de Prote¢ao contra Catéstrofes, quando a Conversao
for efetuada a Pagamentos Devidos, o montante devido pelo Contratante ou a pagar ao mesmo em
virtude do inciso (a) anterior devera ser pago pelo Contratante ou pelo Banco, conforme for o caso,
dentro dos 30 (trinta) dias seguintes a Data da Conversao.

(d) No caso de uma Conversdo de Protecao contra Catastrofes, o Contratante pagara ao
Banco todos os custos em que o Banco possa incorrer associados a estruturagdo de uma Conversao
de Protecdo contra Catastrofes e a correspondente operagdo no mercado financeiro, € 0s custos
relacionados com a ocorréncia e calculo de um Evento Liquidavel em Moeda. Os referidos custos:
(1) serdo liquidados em Ddlares; (i1) serdo liquidados mediante um pagamento unico a vista ou em
prestagdes, conforme acordado entre o Banco e o Contratante e especificado na Carta Notificacao
de Conversao; e (ii1) poderdo ser deduzidos do Montante Liquiddvel em Moeda conforme previsto
no Artigo 4.13 destas Normas Gerais. O Banco podera aceitar mecanismos de pagamento
alternativos, tais como expressar estes custos em pontos basicos por ano, em cujo caso serao
liquidados em conjunto com os juros em cada data de pagamento de juros. Em nenhum caso o
Contratante pagara os referidos custos ao Banco depois do tltimo dia do Prazo de Conversao para
uma Conversao de Protecao contra Catastrofes ou, se for o caso, da data em que a Conversao de
Proteg¢do contra Catastrofes seja terminada antecipadamente conforme previsto no Artigo 4.06
destas Normas Gerais.

(e) No caso de uma Conversao de Protecdo contra Catéstrofes, as disposi¢oes do
Artigo 4.13 poderdo aplicar-se a qualquer deducdo de qualquer prémio, custo ou comissdes
associadas a uma Conversdo de Protecdo contra Catastrofes.

ARTIGO 4.09. Prémios a serem pagos por Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar)
de Taxa de Juros. (a) Além das comissdes de operagdo a serem pagas nos termos do Artigo 4.07
destas Normas Gerais, o Contratante devera pagar ao Banco um prémio sobre o Pagamento Devido
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sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros solicitados pelo
Contratante, equivalente ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte, se houver, como resultado
da compra do Teto (cap) de Taxa de Juros ou da Faixa (collar) de Taxa de Juros. O pagamento de
tal prémio devera ser efetuado (i) na moeda de denominagdo do Pagamento Devido sujeito ao
Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros, ou no seu equivalente em
Dolares, de acordo com o tipo de cambio estabelecido na Carta de Notificacdo de Conversao,
devendo ser aquela taxa de cambio determinada no momento da captacdo do financiamento ou
celebracdo da cobertura correlata pelo Banco; e (ii) em um pagamento tnico numa data acordada
entre as Partes, mas em nenhum caso ap6s 30 (trinta) dias da Data de Conversdo, a ndo ser que
seja operacionalmente possivel para o Banco, e este aceite um mecanismo de pagamento diferente.

(b) Se o Contratante solicitar uma Faixa (collar) de Taxa de Juros, este podera solicitar
que o Banco estabeleca o limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros para garantir que o
prémio correspondente a tal limite inferior seja igual ao prémio correspondente ao limite superior
e desta forma estabelecer uma Faixa (collar) de Taxa de Juros sem custo (zero cost collar). Se o
Contratante optar por determinar os limites superior e inferior, o prémio a ser pago pelo Mutuario
ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros serda compensado com
o prémio a ser pago pelo Banco ao Contratante com respeito ao limite inferior da Faixa (collar) de
Taxa de Juros. Nao obstante, o prémio a ser pago pelo Banco ao Contratante com respeito ao limite
inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros ndo poderd em nenhum caso exceder o prémio a ser
pago pelo Mutuario ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.
Consequentemente, durante o Prazo de Execug¢do, o Banco podera reduzir o limite inferior da Faixa
(collar) de Taxa de Juros de modo que o prémio sobre este ndo exceda o prémio sobre o limite
superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.

ARTIGO 4.10. Prémios a serem pagos por uma Conversio de Commodity. Além das
comissdes de operagdo a serem pagas nos termos do Artigo 4.07 destas Normas Gerais, porém
sujeito ao Artigo 4.01(e) destas Normas Gerais, o Contratante deverd pagar ao Banco um prémio
equivalente ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte por ter contratado uma cobertura de
commodity correlata. O pagamento de tal prémio devera ser efetuado em Dolares, mediante um
pagamento Unico a vista ou em prestagdes, conforme acordado entre o Banco e o Contratante e
especificado na Carta Notificacao de Conversdo. O Banco podera concordar com mecanismos de
pagamento alternativos, tais como expressar o prémio em pontos basicos por ano, em cujo caso
sera pago com os juros em cada data de pagamento de juros. Em nenhum caso o Contratante pagara
tal prémio ao Banco apos a Data de Vencimento da Conversao de Commodity ou, se for o caso, a
data do término antecipado da Conversdao de Commodity nos termos do Artigo 4.06.

ARTIGO 4.11. Prémios a serem pagos por uma Conversio de Protecio contra
Catastrofes. Além das comissoes a serem pagas nos termos do Artigo 4.07 destas Normas Gerais,
porém sujeito ao Artigo 4.01(f) destas Normas Gerais, o Contratante devera pagar ao Banco um
prémio equivalente ao prémio pago pelo Banco no mercado financeiro para efetuar uma cobertura
para a Conversao de Prote¢ao contra Catastrofe. O referido prémio: (i) devera ser liquidado em
Dolares; (ii) sera liquidado mediante um pagamento Unico a vista ou em prestagdes, conforme
acordado entre o Banco e o Contratante e especificado na Carta Notificacdo de Conversao; e
(ii1) podera ser deduzido do Montante Liquidavel em Moeda conforme previsto no Artigo 4.13
destas Normas Gerais. O Banco podera concordar com mecanismos de pagamento alternativos,
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tais como expressar o prémio em pontos basicos por ano, durante um cronograma acordado entre
o Banco e o Contratante, em cujo caso sera pago com os juros em cada data de pagamento de juros.
O Contratante pagard o prémio ao Banco durante um cronograma acordado entre o Banco e o
Contratante ou, se for o caso, a mais tardar na data em que a Conversao de Prote¢do contra
Catastrofe seja terminada antecipadamente nos termos do Artigo 4.06 destas Normas Gerais.

ARTIGO 4.12. Conversoes de Commodity. Cada Conversdao de Commodity serd contratada
nos seguintes termos e condigdes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Cada Conversao de Commodity se referira a uma Opg¢ao de Venda de Commodity
ou a uma Opg¢do de Compra de Commodity (cada uma, doravante denominada
“Opgao de Commodity”). Uma Opc¢ao de Commodity constituird a concessao, pelo
Banco ¢ ao Contratante, do direito, a ser exercido de acordo com o disposto neste
Artigo 4.12, a que o Banco pague o Montante Liquidavel em Moeda, se houver, na
Data de Liquidagao da Conversao de Commodity.

Se, na Data de Vencimento da Conversdao de Commodity, em uma Opgdo de
Compra de Commodity, o Preco Especificado exceder o Pre¢o de Exercicio, o
“Montante Liquidavel em Moeda” equivalera ao produto (i) do excedente do Prego
Especificado em relagdo ao Preco de Exercicio, multiplicado (ii) pela Quantidade
Nocional de tal Opgao de Commodity. Caso contrario, o “Montante Liquidadvel em
Moeda” para tal Opc¢ao de Compra de Commodity sera zero.

Se, na Data de Vencimento da Conversao de Commodity em uma Opg¢ao de Venda
de Commodity, o Pre¢co de Exercicio exceder o Preco Especificado, o “Montante
Liquiddvel em Moeda” equivalerd ao produto do (i) excedente do Prego de
Exercicio em relagdo ao Prego Especificado, multiplicado pela (ii) Quantidade
Nocional de tal Opgao de Commodity. Caso contrario, o “Montante Liquiddvel em
Moeda” para tal Opc¢ao de Venda de Commodity sera zero.

Caso a Conversao de Commodity se refira a um Tipo de Opcao binaria, o
“Montante Liquidavel em Moeda” sera determinado com base em férmula a ser
especificada na Carta Notificagdo de Conversao (Artigo 4.01 (b)(iv)(I) destas
Normas Gerais).

Na Data de Vencimento da Conversdo de Commodity, o Banco determinara e
notificara ao Contratante o Montante Liquidavel em Moeda. Se o Montante
Liquidavel em Moeda for superior a zero, o Banco pagara tal montante ao
Contratante na Data de Liquidacdo da Conversdo de Commodity. Se um
empréstimo outorgado ao Contratante, ou garantido pelo Contratante, estiver em
atraso por mais de 30 (trinta) dias, entdo o Banco poderd deduzir do Montante
Liquidavel em Moeda referente a Conversdo de Commodity todos os montantes
vencidos e pendentes de pagamento ao Banco pelo Contratante, com relagdo a
qualquer empréstimo outorgado ao Contratante, ou por este garantido, que esteja
em atraso por qualquer periodo de tempo, seja superior ou inferior a 30 (trinta) dias.
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Se o Contratante ndo efetuar um pagamento, quando devido, de qualquer prémio
vencido nos termos da Conversao de Commodity, e ndo sanar tal inadimplemento
em um prazo razoavel, o Banco podera, mediante notificagdo por escrito ao
Contratante, dar por concluida a correspondente Opc¢ao de Commodity, ocasido em
que o Contratante pagara ao Banco um montante determinado pelo Banco como
aquele que seria incorrido pelo Banco ao reverter ou realocar qualquer cobertura de
commodity correlata. Alternativamente, o Banco podera optar por nao dar por
concluida a Op¢ao de Commodity, caso em que qualquer Montante Liquidavel em
Moeda resultante mediante uma Data de Vencimento da Conversao de Commodity
sera aplicado conforme disposto no Artigo 4.06 destas Normas Gerais.

ARTIGO 4.13. Conversoes de Protecio contra Catastrofes. Cada Conversido de Protecdo
contra Catastrofes sera executada de acordo com os seguintes termos e condicdes:

(a)

(b)

(©)

Se a0 momento da ocorréncia de um Evento Liquiddvel em Moeda, conforme seja
determinado no Relatorio do Evento pelo Agente de Célculo do Evento, houver um
Montante Liquidavel em Moeda que o Banco deve pagar ao Contratante, o Banco
pagard ao Contratante o referido Montante Liquidavel em Moeda dentro dos 5
(cinco) dias uteis, salvo que se acorde de outra maneira entre o Banco e o
Contratante.

Se um empréstimo outorgado ao Contratante, ou garantido pelo Contratante, estiver
em atraso por mais de trinta (30) dias, o Banco podera deduzir do Montante
Liquidavel em Moeda referente a Conversao de Protecdao contra Catéstrofes todos
os montantes vencidos e pendentes de pagamento ao Banco pelo Contratante, com
relacdo a qualquer empréstimo outorgado ao Contratante, ou por este garantido, que
esteja em atraso por qualquer periodo de tempo, seja superior ou inferior a 30
(trinta) dias.

Além das dedugdes incluidas no inciso (b) anterior, o Banco, a seu critério, podera
deduzir do Montante Liquidavel em Moeda devido ao Contratante com relagao a
uma Conversdo de Protecdo contra Catastrofes todos os montantes vencidos e
pendentes de pagamento pelo Contratante ao Banco relacionados com as
comissoes, prémios ¢ custos de acordo com o estabelecido, respetivamente, nos
Artigos 4.07(g), 4.11 e 4.08(d) destas Normas Gerais, de acordo com o seguinte:

(1) Custos. O Banco podera deduzir do correspondente Montante Liquidavel
em Moeda quaisquer custos pendentes ndo pagos associados a Conversao
de Protecdo contra Catastrofes.

(i1) Prestacées pendentes. Se o Banco e¢ o Contratante acordaram que as
comissdes, o prémio e/ou os custos serdo pagos pelo Contratante em

prestacdes ou anualizados, entdo:

(A) Comissées. O Banco podera deduzir de qualquer Montante
Liquidavel em Moeda a totalidade das comissdes pendentes,
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incluindo os montantes devidos vincendos, de acordo com o
cronograma de prestacdes correspondente acordado entre o
Contratante e o Banco.

Custos. O Banco podera deduzir de qualquer Montante Liquidavel
em Moeda a totalidade dos custos pendentes, incluindo os montantes
devidos vincendos, de acordo com o cronograma de prestacdes
correspondente acordado entre o Contratante e o Banco.

Prémios — Montante de protecio nio esgotada. Caso o Montante
Liquiddvel em Moeda ndo esgote o Montante da Protecdo da
Conversdo de Prote¢ao contra Catastrofes, o Banco podera deduzir
de qualquer Montante Liquidavel em Moeda o prémio pendente,
incluido os montantes devidos vincendos, de acordo com o
cronograma de prestacdes correspondente acordado entre o
Contratante ¢ o Banco, at¢ um maximo de 50% (cinquenta por
cento) do Montante Liquidavel em Moeda.

Prémios — Montante de protecdo esgotada. Caso o Montante
Liquidavel em Moeda esgote o Montante da Protecao da Conversao
de Protecao contra Catéstrofes, o Banco podera deduzir de qualquer
Montante Liquidavel em Moeda a totalidade do prémio pendente,
incluido os montantes devidos vincendos, de acordo com o
cronograma de prestagdes correspondente acordado entre o
Contratante e o Banco.

Saldo remanescente. Caso o Evento de Liquidacdo em Moeda esgote o
Montante da Protecdo e, depois de deduzir do Montante Liquiddvel em
Moeda as correspondentes comissdes, custos e prémios descritas
anteriormente, o Contratante ainda deva ao banco qualquer montante de
comissoes, custos ou prémios, entdo o Contratante devera imediatamente
efetuar o pagamento do referido montante ao Banco de acordo com os
termos e forma indicada pelo Banco.

Todas as determinagdes e célculos realizados pelo Agente de Célculo do Evento
em um Relatério do Evento terdo carater final, obrigatdrio e vinculativo para o

Contratante.

ARTIGO 4.14.
pagamentos realizados pelo Contratante, tanto de amortizagdo como de juros, dos montantes que
tenham sido objeto de uma Conversdo devem, a todo tempo, estar vinculados a correspondente
captacdo do financiamento do Banco em relagdo a pagamentos associados a tal Conversdo. Assim,
as Partes acordam que, ndo obstante a ocorréncia de qualquer evento de interrupgdo que afete
substancialmente os diversos tipos de cambio, as taxas de juros e indice de ajuste de inflagdo
utilizados neste Contrato, se houver, ou nas Cartas de Notificagdo de Conversao, os pagamentos
do Contratante continuardo vinculados a tal captacdo do financiamento do Banco. A fim de obter

Eventos de interrupcio das cotacées. As Partes reconhecem que os
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e manter essa vinculacdo em tais circunstancias, as Partes expressamente acordam que o Agente
de Calculo, atuando de boa-fé e de maneira comercialmente razoavel, visando a refletir a
correspondente captacdo do financiamento do Banco, determinara a aplicabilidade tanto: (a) de tais
eventos de interrupgao; como (b) da taxa ou do indice de substitui¢ao aplicavel para determinar o
montante apropriado a ser pago pelo Contratante usando a metodologia e as convengodes
determinadas pelo Agente de Célculo, inclusive qualquer alteragdo necessaria para fins de
conformidade ao periodo de juros, data de determinagdo da taxa de juros ou outras alteragdes
técnicas, administrativas ou operacionais que o Agente de Célculo considerar apropriadas.

ARTIGO 4.15. Cancelamento e reversao_da Conversao _de Moeda. Se, apds a data de
assinatura do presente Contrato, for promulgada, emitida ou produzida uma mudanca em uma lei,
decreto ou outra norma legal aplicavel, ou ocorrer uma mudan¢a na interpretagdo de uma lei,
decreto ou outra norma legal, vigente no momento da assinatura do presente Contrato, que,
conforme o Banco razoavelmente o determine, impega o Banco de continuar mantendo, total ou
parcialmente, seu financiamento na Moeda Convertida pelo prazo restante € nos mesmos termos
da Conversao de Moeda respectiva, o Contratante, mediante prévia notificagao por parte do Banco,
terd a opgao de redenominar a Délares o Pagamento Devido objeto da Conversao de Moeda a taxa
de cambio aplicavel nesse momento, conforme esta seja determinada pelo Agente de Calculo. Tal
Pagamento Devido ficara sujeito ao Cronograma de Amortizagdo que tenha sido acordado para tal
Conversao de Moeda e a Taxa de Juros prevista no Artigo 3.07(a) destas Normas Gerais. Caso
contrario, o Contratante podera pagar antecipadamente ao Banco todos os montantes devidos na
Moeda Convertida, em conformidade com o disposto no Artigo 3.11 destas Normas Gerais.

ARTIGO 4.16. Ganhos ou custos associados a redenominacio a Dolares. Na hipotese de o
Contratante, com a anuéncia do Fiador, se houver, decidir redenominar o Pagamento Devido
objeto de uma Conversdao de Moeda a Dolares de acordo com o disposto no Artigo 4.15 anterior,
o Contratante receberd do Banco ou, conforme o caso, pagara ao Banco, dentro de um prazo de 30
(trinta) dias contados a partir da data da redenominag¢do, os montantes relativos a quaisquer ganhos
ou custos determinados pelo Agente de Calculo, até a data de redenominacao a Doélares, associados
a variacdes nas taxas de juros. Qualquer ganho associado a tal conversdao a ser recebido pelo
Contratante sera primeiramente imputado a qualquer montante vencido e pendente de pagamento
ao Banco pelo Contratante.

ARTIGO 4.17. Atraso no pagamento em caso _de Conversio de Moeda. O atraso no
pagamento dos montantes devidos ao Banco pelo Contratante a titulo de principal, quaisquer
encargos financeiros devidos por ocasido de uma Conversdo e quaisquer prémios a serem pagos
ao Banco, em virtude do Artigo 4.09, em Moeda distinta do Dolar facultara ao Banco cobrar juros
auma taxa flutuante na Moeda Convertida determinada pelo Agente de Célculo, mais uma margem
de 100 pontos basicos (1%) sobre o total dos montantes em atraso, sem prejuizo da aplicacao de
encargos adicionais que assegurem um pleno repasse de custos na eventualidade de que tal margem
nao seja suficiente para que o Banco recupere os custos incorridos devido a tal atraso.

ARTIGO 4.18. Custos adicionais em caso_de Conversdes. Na hipotese de uma agdo ou
omissdo do Contratante ou do Fiador, se houver, incluindo: (a) falta de pagamento nas datas de
vencimento de montantes de principal, juros e comissdes relacionados a uma Conversao;
(b) revogag¢do ou mudanga nos termos contidos em uma Carta de Solicitacdo de Conversao;
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(c) descumprimento de um pagamento antecipado, parcial ou total, do Pagamento Devido na
Moeda Convertida, previamente solicitado pelo Contratante por escrito, (d) uma mudanca nas leis
ou regulamentos que tenham um impacto na manuten¢do da totalidade ou de uma parte dos
Desembolsos, nos termos acordados de uma Conversdo; ou (e) outras agdes ndo descritas
anteriormente, resultar para o Banco em custos adicionais aos descritos neste Contrato, o
Contratante devera pagar ao Banco os respectivos montantes, determinados pelo Agente de
Célculo, que assegurem um pleno repasse dos custos incorridos. No caso de uma Conversao de
Protecdo contra Catastrofes, o Contratante pagard ao Banco os referidos custos adicionais de
acordo com o estabelecido no Artigo 4.08(d) destas Normas Gerais.

CAPITULO V
Execucao do Projeto

ARTIGO 5.01. Sistemas de gestao financeira e controle interno. (a) O Contratante se
compromete a manter ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor e a Agéncia de Contratagdes,
se houver, mantenha controles internos destinados a assegurar razoavelmente que: (i) os recursos
do Projeto sejam utilizados com especial atencdo aos principios de economia e eficiéncia; (ii) os
ativos do Projeto sejam adequadamente salvaguardados; (iii) as operacdes, decisdes e atividades
do Projeto sejam devidamente autorizadas e executadas de acordo com as disposigdes deste
Contrato e de qualquer outro contrato relacionado com o Projeto; e (iv) as operagdes sejam
apropriadamente documentadas e registradas de forma que possam ser produzidos relatorios e
informes oportunos e confiaveis.

(b) O Contratante se compromete a manter e a que o Orgdo Executor e a Agéncia de
Contratacdes, se houver, mantenham um sistema de gestdo financeira aceitavel e confiavel que
permita oportunamente, no que diz respeito aos recursos do Projeto: (i) o planejamento financeiro;
(i1) o registro contabil, or¢camentério e financeiro; (iii) a administracdo de contratos; (iv) a
realizacdo de pagamentos; e (v) a emissdo de relatorios de auditoria financeira e de outros
relatorios relacionados com o Projeto.

(©) O Contratante se compromete a conservar € a que o Orgﬁo Executor ou a Agéncia
de Contratagdes, conforme o caso, conservem os documentos e registros originais do Projeto por
um periodo minimo de 3 (trés) anos ap6s o vencimento da Garantia. Esses documentos e registros
deverao ser adequados para: (i) respaldar as atividades, decisdes e operagdes relativas ao Projeto,
inclusive todas as despesas incorridas; e (i) evidenciar a correlacdo de despesas incorridas.

(d) O Contratante se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgdo
Executor e a Agéncia de Contratagdes, se houver, incluam, nos documentos de licitagdo, nas
solicitagdes de propostas e nos contratos financiados com recursos do Projeto por eles
respectivamente celebrados, uma disposicdo que exija que os fornecedores e prestadores de
servicos, empreiteiros, subempreiteiros, consultores e seus representantes, pessoal, subconsultores,
subempreiteiros ou concessiondrios contratados conservem os documentos e registros
relacionados com atividades financiadas com recursos do Projeto por um periodo de 7 (sete) anos
apos a conclusdo do trabalho contemplado no respectivo contrato.
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ARTIGO 5.02. Disposicoes gerais sobre a execucio do Projeto. (a) O Contratante se
compromete a executar o Projeto ou, conforme o caso, a que o Orgﬁo Executor o execute, de
acordo com os objetivos do mesmo, com a devida diligéncia, de forma economica, financeira,
administrativa e tecnicamente eficiente e de acordo com as disposigdes deste Contrato € com 0s
planos, especificagdes, cronograma de investimentos, or¢amentos, regulamentos e outros
documentos pertinentes ao Projeto que o Banco aprove. Da mesma forma, o Contratante acorda
que todas as obrigagdes que lhe cabem ou que, conforme o caso, cabem ao Orgido Executor deverdo
ser cumpridas a satisfacdo do Banco.

(b) Qualquer modificagdo substancial nos planos, especifica¢cdes, cronograma de
investimentos, or¢amentos, regulamentos e outros documentos que o Banco aprove, assim como
qualquer modifica¢do substancial em contratos financiados com recursos do Projeto deverdo
contar com o consentimento prévio por escrito do Banco.

(©) Em caso de contradi¢do ou inconsisténcia entre as disposi¢des deste Contrato ¢
qualquer plano, especificacdo, cronograma de investimentos, or¢camento, regulamento ou outro
documento pertinente ao Projeto que o Banco aprove, as disposi¢des deste Contrato prevalecerao
sobre tais documentos.

ARTIGO 5.03. Selecio e contratacio de obras e servicos diferentes de consultoria,
aquisicio de bens e selecio e contratacio de servicos de consultoria. (a) O Contratante se
compromete a executar ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor, se houver, execute as
aquisicdes relacionadas ao Projeto, de acordo com o estipulado nas Politicas de Aquisigdes, as
quais requerem que tais aquisicdes sejam efetuadas com a devida atencdo aos principios de
economia e eficiéncia, e que tais procedimentos garantam que o Projeto seja executado com
diligéncia e eficiéncia. As aquisi¢cdes devem atender a trés aspectos: (i) ser de qualidade satisfatoria
e compativeis com o equilibrio dos objetivos do Projeto; (i1) ser entregues e concluidos em tempo
habil; e (ii1) ter um preco definido de forma a ndo afetar negativamente a viabilidade econdmica e
financeira do Projeto. O Contratante declara conhecer as Politicas de Aquisi¢des e, conforme o
caso, se compromete a levar tais Politicas de Aquisi¢des ao conhecimento do Orgdo Executor.

(b) As disposi¢oes da Secao I das Politicas de Aquisi¢des se aplicardo a todos os
contratos, independentemente de seu montante ou método de contratacao.

(©) O Banco monitorara o Contrato de Concessao para verificar se sua execugao esta
sendo realizada de acordo com os principios basicos de aquisi¢des previstos nas Politicas de
Aquisigdes.

ARTIGO 5.04. Gestao ambiental e social. (a) O Contratante se compromete a, ele proprio ou
por meio do Orgﬁo Executor ou do Beneficiario da Garantia, realizar a execugdo (preparagao,
construgdo e operacgdo) das atividades compreendidas no Projeto em conformidade com o Marco
de Politica Ambiental e Social do Banco, suas Normas de Desempenho Ambientais e Sociais, ¢ de
acordo com as disposi¢des ambientais e sociais especificas incluidas nas Disposi¢des Especiais
deste Contrato.

/0C-



-37 -

(b) O Contratante se compromete a informar imediatamente ao Banco ou, conforme o
caso, a que o Orgao Executor informe ao Banco a ocorréncia de qualquer descumprimento dos
compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposi¢des Especiais.

(©) O Contratante se compromete a implementar ou, se for o caso, a que o Orgéo
Executor implemente um plano de agdo corretivo, acordado com o Banco, para mitigar, corrigir e
compensar as consequéncias adversas que possam decorrer de descumprimentos na
implementacao dos compromissos ambientais ¢ sociais estabelecidos nas Disposi¢des Especiais.

(d) O Contratante se compromete a permitir que o Banco, por si ou mediante a
contratacdo de servigcos de consultoria, realize atividades de supervisdo, inclusive auditorias
ambientais e sociais do Projeto, a fim de confirmar o cumprimento dos compromissos ambientais
e sociais incluidos nas Disposi¢des Especiais.

CAPITULO VI
Supervisao e avaliacio do Projeto

ARTIGO 6.01. Inspecoes. (a) O Banco podera estabelecer os procedimentos de inspegdo que
julgue necessarios para assegurar o desenvolvimento satisfatorio do Projeto.

(b) O Contratante se compromete a permitir ou, conforme o caso, a que o Orgdo
Executor e a Agéncia de Contratagdes, se houver, permitam que o Banco, seus investigadores,
representantes, auditores ou peritos por ele contratados inspecionem a qualquer momento o
Projeto, as instalagdes, os equipamentos e materiais correspondentes, bem como os sistemas,
registros e documentos que o Banco considere pertinente conhecer. Além disso, o Contratante se
compromete a que seus representantes ou, conforme o caso, os representantes do Orgﬁo Executor
e da Agéncia de Contratagdes, se houver, prestem a mais ampla colaboracdo as pessoas que o
Banco enviar ou designar para esses fins. Todos os custos relativos ao transporte, remuneragao e
demais despesas correspondentes a essas inspecdes serdo pagos pelo Banco.

(©) O Contratante se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que o Orgio
Executor e a Agéncia de Contratagdes, se houver, fornegcam ao Banco a documentacgao relativa ao
Projeto que o Banco solicite, na forma e tempo satisfatorios para o Banco. Sem prejuizo das
medidas que o Banco possa tomar em virtude do presente Contrato, caso a documentagdo nao
esteja disponivel, o Contratante se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgéo
Executor e a Agéncia de Contratagdes, se houver, apresentem ao Banco uma declaracao na qual
constem as razdes pelas quais a documentagao solicitada nao se encontra disponivel ou estd sendo
retida.

(d) O Contratante se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgdo
Executor e a Agéncia de Contratagdes, se houver, incluam, nos documentos de licitacdao, nas
solicitagdes de propostas € nos convénios relacionados com a execu¢do do Empréstimo que o
Contratante, o Orgﬁo Executor ou a Agéncia de Contratacdes celebrem, uma disposi¢do que:
(1) permita ao Banco, a seus investigadores, representantes, auditores ou peritos revisar contas,
registros e outros documentos relacionados com a apresentacao de propostas e com o cumprimento
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do contrato ou convénio; e (ii) estabeleca que tais contas, registros € documentos poderdo ser
submetidos ao exame de auditores designados pelo Banco.

ARTIGO 6.02. Planos e relatérios. Para permitir ao Banco a supervisdo do progresso na
execu¢do do Projeto e o alcance de seus resultados, o Mutuario se compromete a:

(a) Apresentar ao Banco ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor apresente, a
informagao, os planos, relatorios e outros documentos, na forma e com o contetido
que o Banco razoavelmente solicite com base no progresso do Projeto e seu nivel
de risco;

(b) Cumprir e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor cumpra as acdes e
compromissos estabelecidos em tais planos, relatérios e outros documentos
acordados com o Banco;

(©) Informar e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco quando se
identificarem riscos ou ocorrerem mudangas significativas que impliquem ou
possam implicar demoras ou dificuldades na execugdo do Projeto; e

(d) Informar e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apos o inicio de qualquer processo, reclamagdo,
demanda ou agao judicial, procedimento arbitral ou administrativo relacionado com
o Projeto, bem como manter e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor mantenha
o Banco informado sobre a situa¢ao dos mesmos.

ARTIGO 6.03. Relatdrios de Auditoria Financeira Externa e outros relatorios financeiros.
O Banco se reserva o direito de solicitar ao Contratante ou ao Orgéio Executor, conforme seja o
caso, a realizacdo de auditorias financeiras externas e diferentes das financeiras ou trabalhos
referentes a auditoria de projetos, do Orgéo Executor e de entidades relacionadas, do sistema de
informag¢do financeira e das contas bancarias do Projeto, entre outras. A natureza, frequéncia,
alcance, oportunidade, metodologia, tipo de normas de auditoria aplicaveis, relatorios,
procedimentos de sele¢do dos auditores e termos de referéncia para as auditorias serdao
estabelecidos de comum acordo entre as Partes.

CAPITULO VII
Praticas Proibidas

ARTIGO 7.01. Praticas Proibidas. (a) Se o Banco determinar que uma firma, entidade ou
individuo atuando como licitante ou participando em uma atividade financiada pelo Banco,
inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores
individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores de servigos,
concessiondrios, intermediarios financeiros ou Orgdo Contratante (inclusive seus respectivos
funcionarios, empregados e representantes, quer sejam suas atribuigdes expressas ou implicitas)
tenha cometido uma Pratica Proibida com relagdo a execugdo do Projeto, podera tomar as seguintes
medidas, entre outras:
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(1) Negar-se a financiar os contratos para a aquisicdo de bens ou para a
contratacdo de obras, servicos de consultoria ou servigos diferentes de
consultoria;

(i1) Declarar uma contratacao inelegivel para financiamento do Banco quando
houver evidéncia de que o representante do Contratante ou, conforme o
caso, do Orgdo Executor ou Orgio Contratante nio tenha tomado as
medidas corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada
notificacdo ao Banco apds tomar conhecimento da Pratica Proibida) dentro
de um prazo que o Banco considere razoavel;

(iii))  Emitir uma admoestacao a firma, entidade ou individuo julgado responsavel
pela Pratica Proibida, com uma carta formal de censura por sua conduta;

(iv)  Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela Pratica
Proibida inelegivel, de forma permanente ou temporaria, para participar em
atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como empreiteiro,
fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de servigos de consultoria
ou servigos diferentes de consultoria;

(v) Encaminhar o assunto as autoridades pertinentes, encarregadas do
cumprimento das leis;

(vi)  Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigacdes e autuacdes.

(b) O disposto neste Artigo 7.01(a)(i) se aplicard também a casos nos quais se tenha
suspendido temporariamente a elegibilidade da Agéncia de Contratagcdes, de qualquer firma,
entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em uma atividade financiada pelo
Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e
consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores de
servigos, concessionarios (inclusive seus respectivos funciondrios, empregados e representantes,
quer sejam suas atribuigdes expressas ou implicitas) para participar de uma licitacdo ou outro
processo de selecdo para a adjudicacdo de novos contratos a espera de que se adote uma decisao
definitiva com relag¢do a uma investigacao de uma Pratica Proibida.

(©) A imposicado de qualquer medida que seja tomada pelo Banco em conformidade
com as disposigoes referidas anteriormente podera ser de carater publico.

(d) Qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em
uma atividade financiada o garantida pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes,
empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros,
subconsultores, fornecedores ou prestadores de servigos, concessionarios ou Orgﬁo Contratante
(inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e representantes, quer sejam suas atribuigoes
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expressas ou implicitas) poderao ser sancionados pelo Banco em conformidade com o disposto em
acordos firmados entre o Banco e outras institui¢des financeiras internacionais com respeito ao
reconhecimento reciproco de decisdes em matéria de inelegibilidade. Para os efeitos do disposto
neste inciso (d), o termo “san¢ao” inclui toda inelegibilidade permanente ou temporaria, imposi¢ao
de condigdes para a participagdo em futuros contratos ou adogao publica de medidas em resposta
a uma contravencao as regras vigentes de uma institui¢do financeira internacional aplicavel a
resolu¢do de denuincias de Praticas Proibidas.

(e) Quando o Contratante adquira bens ou contrate obras ou servigos de consultoria ou
servigos diferentes de consultoria diretamente de uma Agéncia Especializada ao amparo de um
acordo entre o Contratante e tal Agéncia Especializada, todas as disposi¢des estipuladas neste
Contrato relativas a sangdes e Praticas Proibidas serdo aplicadas integralmente aos requerentes,
licitantes, fornecedores e seus representantes, empreiteiros, consultores, pessoal, subempreiteiros,
subconsultores, prestadores de servigos, concessionarios (inclusive seus respectivos funcionarios,
empregados e representantes, quer sejam suas atribui¢des expressas ou implicitas) ou qualquer
outra entidade que tenha firmado contratos com tal Agéncia Especializada para a provisao de bens,
obras ou servicos distintos dos servigos de consultoria em conexdo com atividades financiadas
pelo Banco. O Contratante se compromete a adotar ou, conforme o caso, a que o Orgﬁo Executor
adote, caso seja requerido pelo Banco, recursos tais como a suspensao ou a rescisao do contrato
correspondente. O Contratante se compromete a incluir, nos contratos que firme com Agéncias
Especializadas, disposi¢des exigindo que estas conhecam a lista de firmas e individuos declarados
temporaria ou permanentemente inelegiveis pelo Banco para participar de uma aquisi¢ao ou
contratacdo financiada total ou parcialmente com recursos do Projeto. Caso uma Agéncia
Especializada firme contrato ou ordem de compra com uma firma ou individuo declarado
temporaria ou permanentemente inelegivel pelo Banco, na forma indicada neste Artigo, o Banco
nao financiard tais contratos ou despesas e tomara outras medidas que considere convenientes.

CAPITULO VIII
Disposicao sobre gravames e isencoes

ARTIGO 8.01. Compromisso relativo a gravames. O Contratante se compromete a nao
constituir nenhum gravame especifico parcial ou total sobre seus bens ou rendimentos como
garantia de uma divida externa sem constituir, simultaneamente, um gravame que garanta ao
Banco, em condi¢cdes de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento das obrigagdes
pecuniarias derivadas deste Contrato. Esta disposi¢do ndo se aplicara: (a) aos gravames
constituidos sobre bens, para assegurar o pagamento do saldo pendente de seu preco de aquisi¢ao;
e (b) aos gravames constituidos em razdo de operagdes bancdrias para garantir o pagamento de
obrigagdes cujos vencimentos ndo sejam superiores a um ano. Se o Contratante for um pais-
membro do Banco, a expressao “bens ou rendimentos” refere-se a todo tipo de bens ou rendimentos
pertencentes ao Contratante ou a qualquer uma de suas dependéncias, que ndo sejam entidades
autdbnomas com patrimonio proprio.

ARTIGO 8.02. Isencio de impostos. O Contratante se compromete a pagar a amortizacao,
juros, comissdes, prémios e qualquer outro encargo decorrente deste Contrato, assim como
qualquer outro pagamento por despesas ou custos que tenham sido originados no ambito deste
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Contrato, sem qualquer dedugdo ou restricao, livres de todo imposto, taxa, direito ou encargo
estabelecidos ou que possam ser estabelecidos pelas leis de seu pais, e a responsabilizar-se por
todo imposto, taxa ou direito aplicavel a celebracao, registro e execugao deste Contrato.

CAPITULO IX
Disposicoes diversas

ARTIGO 9.01. Cessao de direitos. (a) O Banco podera ceder a outras instituicdes publicas ou
privadas, a titulo de participagdes, os direitos correspondentes as obrigagdes pecuniarias do
Contratante provenientes deste Contrato. O Banco notificard imediatamente ao Contratante a
respeito de cada cessao.

(b) O Banco poderé ceder participagdes em relacdo a Pagamentos Devidos no momento
de ser celebrado o acordo de participagao.

ARTIGO 9.02. Modificacdes e dispensas contratuais. Qualquer modificacdo ou dispensa das
disposicdes deste Contrato devera ser acordada por escrito entre as Partes e contar com a anuéncia
do Fiador, se houver e no que for aplicavel.

ARTIGO 9.03. Reserva de direitos. O atraso ou a absteng¢ao, por parte do Banco, do exercicio
dos direitos acordados neste Contrato nao poderdo ser interpretados como renuncia a tais direitos,
nem como uma aceitagdo tacita de fatos, acdes ou circunstancias que habilitariam tal exercicio.

ARTIGO 9.04. Extincio. (a) O pagamento total do Desembolsos, juros, comissoes, prémios e
outros encargos, bem como das demais despesas, custos e pagamentos originados no ambito deste
Contrato, dard por concluido o Contrato e todas as obrigagdes dele derivadas, com excegdo
daquelas referidas no inciso (b) deste Artigo.

(b) As obrigagdes que o Contratante contrair em virtude deste Contrato em matéria de
Praticas Proibidas e outras obrigacdes relacionadas com as politicas operacionais do Banco
permanecerdo vigentes até que tais obrigagdes tenham sido cumpridas a satisfagao do Banco.

ARTIGO 9.05. Validade. Os direitos e obrigagdes estabelecidos no Contrato sdo validos e
exigiveis, em conformidade com os termos nele acordados, sem relagdo com a legislagdo de um
determinado pais.

ARTIGO9.06. Divulgacio de informacio. O Banco podera divulgar este Contrato e qualquer
informagao relacionada ao mesmo de acordo com sua politica de acesso a informagao vigente no
momento de tal divulgacao.
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CAPITULO X
Arbitragem

ARTIGO 10.01. Composicio do tribunal. (a) O tribunal arbitral serd composto por trés
membros, que serdo designados da seguinte forma: um pelo Banco; outro pelo Contratante; e um
terceiro (doravante denominado “Presidente’) por acordo direto entre as Partes, ou por intermédio
dos respectivos arbitros. O Presidente do tribunal terd voto duplo em caso de impasse em todas as
decisdes. Se as Partes ou os arbitros ndo chegarem a acordo com relacdo a pessoa do Presidente,
ou se uma das Partes ndo puder designar arbitro, o Presidente sera designado, a pedido de qualquer
das Partes, pelo Secretario-Geral da Organizagao dos Estados Americanos. Se uma das Partes ndo
designar arbitro, este sera designado pelo Presidente. Se um dos arbitros designados, ou o
Presidente, ndo desejar ou nao puder atuar, ou prosseguir atuando, proceder-se-a a sua substituicao
da mesma forma que para a designacdo original. O sucessor terd as mesmas fungdes que o
antecessor.

(b) Em toda controvérsia, tanto o Contratante como o Fiador, se houver, serdo
considerados como uma sé parte e, por conseguinte, deverdo atuar conjuntamente tanto para a
designagdo do arbitro como para os demais efeitos da arbitragem.

ARTIGO 10.02. Inicio _do procedimento. Para submeter a controvérsia ao procedimento
arbitral, a parte reclamante dirigird a outra uma notificacdo, por escrito, expondo a natureza da
reclamacdo, a satisfacdo ou reparagdo pretendida e o nome do arbitro que designa. A parte que
receber essa notificagdo devera, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, notificar a parte
contraria o nome da pessoa que designa como arbitro. Se, dentro do prazo de 75 (setenta e cinco)
dias, contados desde a notificagdo de inicio do procedimento arbitral, as partes ndo houverem
chegado a um acordo quanto a pessoa do Presidente, qualquer delas podera recorrer ao Secretario-
Geral da Organizagdo dos Estados Americanos para que este proceda a designacao.

ARTIGO 10.03. Constituicio do tribunal. O tribunal arbitral serd constituido em Washington,
Distrito de Coliimbia, Estados Unidos da América, na data em que o Presidente designar e, uma
vez constituido, funcionard nas datas fixadas pelo proprio tribunal.

ARTIGO 10.04. Procedimento. (a) O tribunal encontra-se especialmente habilitado para
resolver todo assunto relacionado com sua competéncia e adotara seu proprio procedimento. Em
todo caso, devera conceder as Partes a oportunidade de fazer apresentagdes em audiéncia. Todas
as decisoes do tribunal serdo tomadas por maioria de votos.

(b) O tribunal julgard com base nos termos do Contrato e pronunciara sua sentenca,
ainda que a revelia de uma das Partes.

(©) A sentenga sera exarada por escrito e devera ser adotada pelo voto concorrente de
pelo menos 2 (dois) membros do tribunal. A referida sentenga devera ser proferida dentro do prazo
aproximado de 60 (sessenta) dias contados a partir da data da nomeagao do Presidente, a ndo ser
que o tribunal decida prorrogar o aludido prazo, em virtude de circunstancias especiais e
imprevistas. A sentenga serd notificada as partes por meio de notificagdo subscrita, pelo menos,
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por 2 (dois) membros do tribunal, e devera ser cumprida dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da notificagdo. A sentenga tera efeito executorio e sera irrecorrivel.

ARTIGO 10.05. Despesas. Com exce¢do dos honorarios advocaticios ¢ despesas de outros
peritos, os quais serdo custeados pelas partes que os tenham designado, os honorérios de cada
arbitro e as despesas da arbitragem serdo custeados por ambas as partes em igual propor¢ao.
Qualquer duvida relacionada com a divisdo das despesas ou a forma de pagamento sera resolvida
pelo tribunal, mediante decisdo irrecorrivel.

ARTIGO 10.06. Notificacdes. Qualquer notificagdo relativa a arbitragem ou a sentenca ser feita

segundo a forma prevista neste Contrato. As partes renunciam a qualquer outra forma de
notificacdo.
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CONTRATO DE GARANTIA SOBERANA

CONTRATO celebrado no dia de de 20, entre a REPUBLICA FEDERATIVA
DO BRASIL (a seguir denominada "Fiador") e o BANCO INTERAMERICANO DE
DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado "Banco").

CONSIDERANDO:

Que o Estado do Para (a seguir denominado “Contratante”) solicitou ao Banco seu apoio para a
execu¢do da concessao florestal para restauragao ecoldgica da unidade de recuperagdo Triunfo do
Xingu- Para, Brasil.

Que o contrato de concessdo para a referida concessdo prevé certas obrigacdes pecunidrias
contingentes assumidas pelo Contratante perante a concessionaria.

Que o Contratante solicitou ao Banco a outorga de uma garantia a favor da concessiondria.

Que a fim de estabelecer os termos e condi¢gdes do suporte do Banco, o Contratante e o Banco
acordaram celebrar um Contrato por Contingéncia (a seguir denominado "Contrato por
Contingéncia"), desde que o Fiador garanta solidariamente as obrigacdes financeiras do
Contratante estipuladas no referido Contrato por Contingéncia, incluindo o pagamento de
amortizacdo de até a quantia de US$15.000.000,00 (quinze milhdes de Ddlares), e que o referido
Fiador contraia as obrigagdes adicionais que se especificam neste instrumento.

Que por meio do Contrato por Contingéncia No. /OC-BR, celebrado nesta mesma data, o
Banco concordou com o Contratante as obrigacdes do Contratante, incluindo a obrigacdo de
repagamento ao Banco pelos pagamentos que este efetue em favor da concessionaria, bem como
as obrigacdes de pagamento de juros, comissdo de compromisso € outros encargos aplicaveis nos
termos do Contrato por Contingéncia.

Que o Fiador, pelo fato de haver o Banco assinado o Contrato por Contingéncia com o Contratante,
concordou em garantir as obrigacdes financeiras do Contratante estabelecidas no referido Contrato
por Contingéncia, de acordo com o estipulado neste instrumento, observadas as autorizagdes
estipuladas na legislagdo brasileira pertinente.

AS PARTES CONTRATANTES tém justo e acordado o seguinte:

1. O Fiador, como devedor solidario, responsabiliza-se por todas as obrigagdes financeiras,
tais como pagamento de amortizagdo, juros e demais encargos estabelecidos no Contrato por
Contingéncia, contraidas pelo Contratante no Contrato por Contingéncia, cujos termos o Fiador
declara conhecer integralmente. As referidas obrigacdes financeiras ndo incluem compromisso do
Fiador de contribuir com recursos adicionais para a execu¢ao do Programa.

2. O Fiador se compromete a ndo tomar nenhuma medida nem permitir que, no ambito de sua
competéncia, sejam tomadas providéncias que dificultem ou impegam a execu¢do do Programa ou
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obstem o cumprimento de qualquer obrigagdo do Contratante estabelecida no Contrato por
Contingéncia.

3. O Fiador se compromete a, no caso de estabelecer qualquer gravame sobre seus bens ou
receitas fiscais, como garantia de uma divida externa, constituir, a0 mesmo tempo, um gravame
que assegure ao Banco, em posicdo de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento das
obrigacdes contraidas neste Contrato. Esta disposi¢ao nao se aplicard, entretanto: (a) aos gravames
sobre bens comprados para garantir o pagamento do saldo devedor do respectivo prego; nem (b)
aos gravames pactuados em operagdes bancérias para garantir o pagamento de obrigagdes cujos
vencimentos ndo sejam superiores a um ano de prazo.

4. A expressao "bens ou receitas fiscais" refere-se, no presente Contrato, a qualquer classe de
bens ou rendas que pertencam ao Fiador ou a qualquer de seus departamentos ou 6rgdos que nao
sejam entidades autbnomas com patrimonio proprio.

5. O Fiador se compromete a:

(a) cooperar, no ambito de sua competéncia, para assegurar o cumprimento dos objetivos do
Contrato por Contingéncia;

(b) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, qualquer fato que dificulte ou possa
dificultar a consecug¢do dos fins do Contrato por Contingéncia, ou o cumprimento das obrigagdes
do Contratante no referido contrato;

(©) no ambito da sua competéncia, proporcionar ao Banco as informacdes que este,
razoavelmente, solicite quanto a situacdo do Contratante;

(d) facilitar, no ambito da sua competéncia, aos representantes do Banco, o exercicio das suas
funcdes relacionadas com o Contrato por Contingéncia e a execugdo do Projeto; e

(e) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, caso esteja, em cumprimento de suas
obrigacdes de devedor solidario, efetuando os pagamentos correspondentes ao Contrato por
Contingéncia.

6. O Fiador concorda que tanto o principal quanto os juros e demais encargos do Contrato por
Contingéncia serdo pagos sem nenhuma redu¢do ou restri¢ao, livres de quaisquer impostos, taxas,
direitos ou encargos estabelecidos nas leis da Republica Federativa do Brasil, e que tanto este
Contrato como o Contrato por Contingéncia estardo isentos de qualquer imposto, taxa ou direito
aplicaveis em relagdo a celebracao, registro e execugao de contratos.

7. O Fiador s6 ficard exonerado da responsabilidade contraida com o Banco depois de ter o
Contratante cumprido integralmente com todas as obrigacdes financeiras assumidas no Contrato
por Contingéncia. Em caso de qualquer inadimplemento por parte do Contratante, a obrigacao do
Fiador ndo estara sujeita a qualquer notificacdo ou interpelacdo, nem a qualquer formalidade
processual, demanda ou acgao prévia contra o Contratante ou contra o proprio Fiador. O Fiador,
ainda, renuncia expressamente a quaisquer direitos, beneficios de ordem ou de excussdo,
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faculdades, favores ou recursos que lhe assistam, ou possam assistir. O Fiador declara-se ciente,
igualmente, de que nao se desobrigara da responsabilidade contraida para com o Banco se ocorrer:
(a) omissdo ou abstengdo no exercicio, por parte do Banco, de quaisquer direitos, faculdades ou
recursos que lhe assistam contra o Contratante; (b) tolerancia ou concordancia do Banco com
inadimplemento do Contratante ou atrasos em que este venha a incorrer no cumprimento de suas
obrigacdes; (c) prorrogacdes de prazos ou quaisquer outras concessdes feitas pelo Banco ao
Contratante, desde que com a prévia anuéncia do Fiador; (d) alteracdo, aditamento ou revogagao,
total ou parcial, de qualquer das disposi¢cdes do Contrato por Contingéncia, desde que feitos com
a prévia anuéncia do Fiador. Sem prejuizo do que estabelece esta Clausula, o Banco comunicara
ao Fiador qualquer inadimplemento de obrigacdao do Contratante.

8. O atraso ou a abstencdo, por parte do Banco, no exercicio dos direitos pactuados neste
Contrato ndo poderdo ser interpretados como renuncia a tais direitos, nem como aceitacao das
circunstancias que lhe permitiriam exercé-los.

9. Qualquer controvérsia que surja entre as partes, com respeito a interpretagcao ou aplicagao
deste Contrato, que ndo possa ser dirimida por acordo mutuo, serd submetida a sentenca do
Tribunal Arbitral, na forma estabelecida no Capitulo X das Normas Gerais do Contrato por
Contingéncia. Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ao Fiador todas as referéncias feitas ao
Contratante no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controvérsia afetar tanto o
Contratante quanto o Fiador, ambos deverao atuar conjuntamente designando um mesmo arbitro.

10. Salvo acordo escrito em que se estabeleca outro procedimento, todos os avisos, solicitagdes
ou notificagdes que as partes contratantes devam enviar uma a outra em virtude deste Contrato
deverao ser efetuadas, sem excecdo alguma, por escrito e considerar-se-ao efetivadas quando de
sua entrega ao destinatario, por qualquer meio usual de comunicacao, no respectivo endereco, a
seguir indicado:
Ao Banco:

Endereco postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento

1300 New York Ave., N.W.

Washington, D.C. 20577
Estados Unidos da América

Fax: +1(202) 623-3096
Ao Fiador:
Endereco postal:
Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8° Andar
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CEP 70.048-900
Brasilia, D.F.
Brasil

E-mail: apoiocof.df.pgth@pgfn.gov.br

Ministério da Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Coordenac¢do-Geral de Controle da Divida Publica

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Ed. Anexo, Ala A, 1° andar, sala 121
CEP 70048-900

Brasilia — DF — Brasil

E-mail: gecod.codiv.df.stn@tesouro.gov.br; codiv.df.stn@tesouro.gov.br

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Fiador e o Banco, agindo cada qual por intermédio de seu
representante autorizado, subscrevem este Contrato na data mencionada na frase inicial deste

Contrato.

REPUBLICA FEDERATIVA BANCO INTERAMERICANO
DO BRASIL DE DESENVOLVIMENTO
Procurador(a) da Fazenda Nacional Representante do Banco no Brasil
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central

Resultado Mensal em Relacdo ao Mesmo Més do Ano Anterior

Tabela 1 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — més contra mesmo més do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a precos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Variagio (2026/2025)

Discriminagao . % % Real
2025 2026 Diferenca .
Nominal (IPCA)

1. Receita Total 252.540,2 279.491,5 26.951,3 10,7% 6,0%
2. Transf. por Reparti¢do de Receita 39.396,1 44.148,6 4.752,5 12,1% 7,3%
3. Receita Liquida (I-11) 213.144,0 235.342,9 22.198,8 10,4% 5,8%
4. Despesa Total 194.948,8 210.145,2 15.196,4 7,8% 3,3%
5. Resultado Primario do Gov. Central (3 - 4) 18.195,2 25.197,6 7.002,4 38,5% 32,7%
Resultado do Tesouro Nacional 51.077,3 58.474,1 7.396,8 14,5% 9,7%
Resultado do Banco Central -263,0 -187,0 76,1  -28,9% -31,9%
Resultado da Previdéncia Social -32.619,0 -33.089,5 -470,5 1,4% -2,8%
Memorando:
Resultado TN e BCB 50.814,2 58.287,1 7.472,9 14,7% 9,9%

Em abril de 2026, o resultado primario do Governo Central, a precos correntes, foi superavitario em RS
25,2 bilhdes ante um superavit de RS 18,2 bilhdes em abril de 2025. Em termos reais, a receita liquida
apresentou um acréscimo de RS 12,8 bilhdes (+5,8%), enquanto a despesa total registrou um aumento

de RS 6,6 bilhdes (+3,3%), quando comparadas a abril de 2025.
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Tabela 2 — Resultado Més Contra Més — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

Discriminagdo

Variagdo Nominal

RS Milhdes

Var. %

Variagdo Real

RS Milhdes

Var. %

1. RECEITA TOTAL 252.540,2 279.491,5 26.951,3 10,7% 15.860,9 6,0%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 164.036,6 184.684,8 20.648,3 12,6% 13.444,6 7,9%
1.1.1 Imposto de Importagdo 7.271,6 8.653,2 1.381,6 19,0% 1.062,2 14,0%
1.1.2 IPI 6.942,9 7.096,9 154,0 2,2% -150,9 -2,1%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 80.908,5 89.286,3 8.377,7 10,4% 4.824,6 5,7%
1.1.4 I0F 5.989,9 8.097,4 2.107,5 35,2% 1.844,5 29,5%
1.1.5 COFINS 30.228,3 36.090,7 5.862,4  19,4% 4.534,9  14,4%
1.1.6 PIS/PASEP 8.740,1 9.694,3 954,2  10,9% 570,4 6,3%
1.1.7 CSLL 20.506,1 21.774,3 1.268,1 6,2% 367,6 1,7%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 231,8 298,3 66,5 28,7% 56,3 23,3%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 3.217,3 3.693,6 476,3  14,8% 3350 10,0%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 54.605,2 61.095,6 6.4904 11,9% 4.092,4 7,2%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 33.898,4 33.711,0 -187,4 -0,6% -1.676,1 -4,7%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 505,6 458,1 -47,5  -9,4% -69,7 -13,2%
1.4.2 Dividendos e ParticipacBes e 3.802,6 697,6 31050 -81,7%  -32720 -82,4%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.608,5 1.607,9 -0,6 0,0% -71,3 -4,2%
1.4.4 Exploracdo de Recursos Naturais 19.010,0 21.781,5 2.771,4  14,6% 1.936,6 9,8%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 2.278,8 1.574,3 -704,5 -30,9% -804,6 -33,8%
1.4.6 Contribuigdo do Salario Educagdo 2.767,4 3.047,5 280,1 10,1% 158,6 5,5%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 15,7 15,7 - 15,7 -
1.4.8 Demais Receitas 3.925,5 4.528,4 602,9 15,4% 430,5 10,5%
2. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 39.396,1 44.148,6 4.752,5 12,1% 3.022,4 7,3%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE e 31.9666 357797 3.8132 11,9% 24094  7,2%
2.2 Fundos Constitucionais 1.268,2 1.917,6 6494 51,2% 5937 44,8%
2.2.1 Repasse Total 2.323,2 2.585,5 262,3  11,3% 160,3 6,6%
2.2.2 Superdvit dos Fundos -1.055,0 -667,9 387,1 -36,7% 433,4 -39,4%
2.3 Contribuigdo do Saldrio Educagéo 1.664,3 1.868,8 2045 12,3% 131,4 7,6%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 4.240,1 4.180,7 -594  -1,4% -2456  -55%
2.5 CIDE - Combustiveis 211,9 214,2 2,3 1,1% -70 -31%
2.6 Demais 45,1 187,6 142,5 315,9% 140,5 298,4%
3. RECEITA LiQUIDA (1-2) 213.144,0 235.342,9 22.198,8 10,4% 12.838,6 5,8%
4. DESPESA TOTAL 194.948,8 210.145,2 15.196,4 7,8% 6.635,2 3,3%
4.1 Beneficios Previdencidrios 87.224,2 94.185,1 6.960,9 8,0% 3.1304 3,4%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 29.796,4 34.157,9 4.361,5 14,6% 3.053,0 9,8%
4.3 Outras Despesas Obrigatorias 31.215,0 32.864,4 1.649,4 53% 278,6 0,9%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 9.740,1 10.510,0 769,9 7,9% 342,2 3,4%
4.3.2 Anistiados 17,6 19,8 2,3 12,9% 1,5 8,2%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 309,1 3,2 -305,9 -99,0% -319,5 -99,0%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 69,2 109,3 40,2  58,1% 37,1  51,4%
4.3.5 Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS/RMV 10.692,5 11.704,2 1.011,7 9,5% 542,2 4,9%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 15,7 15,7 - 15,7 -
4.3.7 Créditos Extraordinarios 257,1 618,8 361,8 140,7% 350,5 130,6%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desonerag¢des da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 26,5 43,1 16,6  62,5% 15,4  55,7%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacdo da Unido 4.615,7 4.623,7 8,1 0,2% -1946  -4,0%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 551,4 399,8 -151,6  -27,5% -175,8 -30,5%
4.3.12. Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.586,0 1.708,6 122,6 7,7% 52,9 3,2%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n? 176 de 2020 3321 332,0 0,0 0,0% -146  -4,2%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatoérios (Custeio e Capital) 636,7 254,5 -382,2  -60,0% -410,2  -61,7%
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 2.084,1 2.129,3 45,2 2,2% -46,3 -2,1%
4.3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 122,2 168,2 46,0 37,6% 40,6 31,8%
4.3.18 Impacto Primdrio do FIES 174,8 224,1 49,2 28,2% 41,6 22,8%
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - -
4.3.20 Demais - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Progr. Financeira 46.713,2 48.937,8 2.224,6 4,8% 173,2 0,4%
4.4.1 Obrigatérias com Controle de Fluxo 31.832,9 33.410,0 1.577,1 5,0% 179,2 0,5%
4.4.2 Discricionarias 14.880,3 15.527,8 647,5 4,4% -6,0 0,0%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 18.195,2 25.197,6 7.002,4 38,5% 6.203,4 32,7%
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Nota 1 - Imposto de Importagdo (+R$ 1.062,2 milhdes / +14,0%): o acréscimo real no més decorreu,
principalmente, do aumento na aliquota média efetiva do tributo e do crescimento de 9,5% no valor em
ddlar (volume) das importacdes. Esse desempenho foi parcialmente atenuado pela apreciacdo de 13,0%
na taxa média de cambio no periodo.

Nota 2 - Imposto sobre a Renda (+R$ 4.824,6 milhdes / +5,7%): o acréscimo real verificado no més foi
influenciado, sobretudo, pela expansao do IRRF sobre Rendimentos de Residentes no Exterior (+38,9%),
decorrente do aumento da arrecadagao com juros, comissdes, royalties e assisténcia técnica, e do IRRF
sobre Rendimentos do Capital (+21,4%), impulsionado pela maior arrecadagao relativa a aplicagdes de
renda fixa e juros sobre capital préprio. Contribuiram ainda para o resultado, o desempenho favoravel da
arrecadagao, o IRPJ, impulsionado pelos aumentos reais nos recolhimentos com a estimativa mensal, com
o balango trimestral e com o lucro presumido, bem como o IRPF, em razdao do crescimento dos ganhos
liquidos em operagbGes em bolsa de valores. Em sentido oposto, observou-se retracao no IRRF sobre
Rendimentos do Trabalho, impactado por menores recolhimentos sobre aposentadorias.

Nota 3 — IOF (+R$ 1.844,5 milhdes / +29,5%): aumento explicado pela maior arrecadacdo referente a
operacdes de crédito e de saida de moeda estrangeira, refletindo os impactos das alteracdes legislativas
implementadas em junho de 2025 pelo Decreto n? 12.499/2025.

Nota 4 — Cofins (+R$ 4.534,9 milhdes / +14,4%): elevacdo decorrente do crescimento real nos volumes
de vendas (PMC-IBGE) e na prestacao de servicos (PMS-IBGE) entre marco de 2026 e margo de 2025.

Nota 5 — Arrecadagdo Liquida para o RGPS (+RS 4.092,4 milhdes / +7,2%): o resultado positivo refletiu,
principalmente, o crescimento real da massa salarial, a geracdo liquida de empregos formais (228,2 mil
postos, segundo o Novo Caged/MTE) e o aumento da arrecadacdo do Simples Nacional previdenciario.
Contribuiu ainda para o desempenho os efeitos da reoneracdo escalonada da folha de pagamentos
prevista na Lei n? 14.973/2024.

Nota 6 — Dividendos e Participa¢des (-R$S 3.272,0 milhdes / -82,4%): a reducdo da arrecadagdo foi
afetada, principalmente, pela queda dos ingressos provenientes da Caixa Econémica Federal (-RS 2,9
bilhGes), além da reducdo observada nas receitas classificadas como demais dividendos e participacoes (-
RS 341,1 milhdes) e nos ingressos da Petrobras (-RS 38,2 milhdes) na comparagdo com abril de 2025.

Nota 7 — Exploragdo de Recursos Naturais (+R$ 1.936,6 milhdes / +9,8%): o aumento foi influenciado,
principalmente, pelo crescimento das receitas de royalties pela producdo de petréleo e gds natural,
decorrente do aumento na producdo e na cotacdo do petrdleo tipo Brent. Esses efeitos mais do que
compensaram a reducdo da taxa de cambio no periodo.

Nota 8 — FPM / FPE / IPI-EE (+R$ 2.409,4 milhdes / +7,2%): o aumento das transferéncias constitucionais
relativas ao FPM / FPE / IPI-EE acompanhou o desempenho da arrecadagdo dos tributos que compdem a
base de cdlculo dessas transferéncias.

Nota 9 — Beneficios Previdenciarios (+RS$ 3.130,4 milhdes / +3,4%): o resultado esteve associado a
expansdo do numero de beneficidrios do RGPS e aos reajustes legais dos beneficios, especialmente os
vinculados ao salario-minimo. Em sentido oposto, observou-se reducdo das despesas com sentencgas
judiciais e precatérios relacionados a rubrica, atenuando parcialmente o crescimento das despesas.

Nota 10 — Pessoal e Encargos Sociais (+RS$ 3.053,0 milhdes / 9,8%): o crescimento da despesa decorreu,

principalmente, dos reajustes salariais concedidos ao funcionalismo publico federal, além da elevagdo das
despesas com sentencas judiciais e precatdrios relacionados a rubrica. Em relagdo ao ano passado, houve
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também efeito na base de comparacao de abril de 2025, que ainda n3o refletia os aumentos concedidos
ao funcionalismo publico naquele ano, cujos efeitos financeiros foram observados a partir de maio.
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central

Resultado Acumulado no Ano em Relagao ao Acumulado do Ano Anterior

Tabela 3 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — acumulado contra acumulado do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a precos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Variagdo (2026/2025)

% % Real
2025 2026 | Diferenca ° ° Ned
Nominal (IPCA)

Discriminagao

1. Receita Total 973.253,8 1.055.636,4 82.382,6 8,5% 4,0%
2. Transf. por Reparti¢do de Receita 183.081,8 193.641,2 10.559,4 5,8% 1,5%
3. Receita Liquida (1-2) 790.172,0 861.995,2 71.823,2 9,1% 4,6%
4. Despesa Total 716.983,6 853.318,0 136.334,4 19,0% 14,2%
5. Resultado Primario do Gov. Central (3 - 4) 73.188,4 8.677,2 -64.511,2 -88,1% -87,6%
Resultado do Tesouro Nacional 171.597,4 134.221,0 -37.376,4  -21,8% -24,9%
Resultado do Banco Central -274,2 -312,8 -38,6 14,1% 9,9%
Resultado da Previdéncia Social -98.1349 -125.231,1 -27.096,2 27,6% 22,4%
Memorando:
Resultado TN e BCB 171.323,3 133.908,2 -37.415,0 -21,8% -25,0%

No acumulado até abril de 2026, o Governo Central registrou um superavit de RS 8,7 bilhdes, ante um
superavit de RS 73,2 bilhdes no mesmo periodo de 2025. Em termos reais, a receita liquida apresentou
um aumento de RS 38,6 bilhdes (+4,6%) e a despesa total registrou uma alta de RS 107,0 bilhdes (+14,2%)

em 2026, quando comparadas ao primeiro quadrimestre de 2025.

Secretaria do Tesouro Nacional — Resultado do Tesouro Nacional — Abril de 2026 7



rimario do

)§ TESoURONACIONAL

al Acumulado

Tabela 4 — Resultado Acumulado — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

Jan-Abr Variagdo Nominal Variagdo Real
Discriminacao
2025 2026 RS Milhdes Var.% | R$Milhdes Var.%

1. RECEITA TOTAL 973.253,8 1.055.636,4 82.382,6 8,5% 41.545,6 4,0%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 647.380,6  710.855,9 63.475,3 9,8% 36.350,2 5,3%
1.1.1 Imposto de Importagdo 29.977,6 33.026,9 3.049,3 10,2% 1.767,7 5,6%
1.1.2 IPI 28.108,4 28.510,4 402,0 1,4% -778,3 -2,6%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 1 314.865,3  338.640,6 23.775,3 7,6% 10.474,4 3,2%
1.1.4 IOF 22.760,8 33.302,1 10.541,3 46,3% 9.703,3 40,5%
1.1.5 COFINS 3 123.253,3 136.859,4 13.606,0 11,0% 8.456,6 6,5%
1.1.6  PIS/PASEP 35.106,2 35.579,8 473,6 1,3% -1.020,8 -2,8%
1.1.7 CSLL 77.353,9 82.489,9 5.136,0 6,6% 1.825,3 2,2%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 962,4 1.037,0 74,5 7,7% 35,8 3,5%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 4 14.992,6 21.409,9 6.417,3  42,8% 5.886,1 37,2%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagéio Liquida para o RGPS 5 217.060,6  240.597,3 23.536,7 10,8% 14.586,0 6,4%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 108.812,6 104.183,2 -4.629,4  -4,3% -9.390,6 -82%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 2.065,0 1.903,7 -161,3 -7,8% -255,3  -11,7%
1.4.2 Dividendos e Participagdes 6 11.888,8 5.721,1 -6.167,7 -51,9% -6.703,7 -53,7%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 4.949,1 6.035,0 1.0859  21,9% 900,8 17,3%
1.4.4 Exploragdo de Recursos Naturais 51.758,1 52.334,9 576,8 1,1% -1.741,9  -3,2%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 8.514,8 6.640,2 -1.874,6  -22,0% -2.253,5 -25,1%
1.4.6 Contribui¢do do Saldrio Educagdo 11.147,5 12.307,4 1.159,9  10,4% 699,0 6,0%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 10,4 28,4 18,0 172,5% 17,6 160,7%
1.4.8 Demais Receitas 18.479,0 19.212,5 733,5 4,0% -53,6 -0,3%
2. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 183.081,8 193.641,2 10.559,4 5,8% 2.987,0 1,5%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 7 146.309,7 156.271,9 9.962,2 6,8% 3.935,6 2,6%
2.2 Fundos Constitucionais 5.211,8 7.536,6 2.324,8 44,6% 2.129,9 388%
2.2.1 Repasse Total 10.073,6 10.464,3 390,6 3,9% -36,8 -0,3%
2.2.2 Superavit dos Fundos -4.861,8 -2.927,6 1.934,2 -39,8% 2.166,8 -42,2%
2.3 Contribui¢do do Saldrio Educagdo 7.897,0 8.643,3 746,3 9,5% 416,0 5,0%
2.4 Exploragéio de Recursos Naturais 8 22.543,4 20.240,3 -2.303,1 -102% -3.273,1 -13,8%
2.5 CIDE - Combustiveis 439,0 483,9 449 102% 26,2 5,7%
2.6 Demais 680,9 465,1 -2158 -31,7% -247,7 -34,5%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 790.172,0 861.995,2 71.823,2 9,1% 38.558,6 4,6%
4. DESPESA TOTAL 716.983,6  853.318,0 136.334,4 19,0% 107.008,2 14,2%
4.1 Beneficios Previdencidrios - 3151954 365.8283  50.6329 16,1% 377030 11,4%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 119.428,3  144.090,5 24.662,2 20,7% 19.827,1 15,8%
4.3 Outras Despesas Obrigatodrias 118.605,9 157.115,5 38.509,6 32,5% 33.707,4 27,0%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 11 31.140,9 29.635,1 -1.505,8 -4,8% -2.865,7 -8,7%
4.3.2 Anistiados 60,9 92,3 31,3 51,4% 29,1 45,4%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 12 2.867,2 222,1 -2.645,1  -92,3% -2.800,2 -92,5%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 273,1 404,3 131,3  48,1% 121,0  42,1%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 13 41.456,8 45.975,7 45189  10,9% 2.799,8 6,4%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 10,4 28,4 18,0 172,6% 17,6  160,8%
4.3.7 Créditos Extraordinarios 1.040,3 1.431,9 391,6  37,6% 347,8  31,7%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desonerag¢des da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 114,7 211,1 9,4  84,0% 92,7 76,8%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementagdo da Unido 22.103,7 24.637,5 2.533,8 11,5% 1.610,3 6,9%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 1.620,0 1.855,3 2353  14,5% 174,1  10,2%
4.3.12. Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 5.429,3 6.155,2 725,8  13,4% 502,8 8,8%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 1.328,2 1.328,1 -0,1 0,0% -56,5  -4,0%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) - 1.502,2 36.346,9 34.844,7 - 35.020,3 -
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 8.298,7 7.487,0 -811,6  -9,8% -1.169,5 -13,4%
4.3.16 Transferéncias ANA 0,4 0,8 0,4 102,2% 04  93,6%
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 732,0 418,6 -313,4  -42,8% -351,8  -45,5%
4.3.18 Impacto Primario do FIES 627,1 885,2 258,1  41,2% 2352  356%
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - -
4.3.20 Demais - - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Progr. Financeira 163.753,9 186.283,7 22.529,8 13,8% 15.770,6 9,1%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 119.839,0  122.557,4 2.718,4 2,3% -2.368,5 -1,9%
4.4.2 Discricionarias 357 439149 637263 198114  451% 18.1392  39,3%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 73.188,4 8.677,2 -64.511,2 -88,1% -68.449,5 -87,6%
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Nota 1 — Imposto sobre a Renda (+R$S 10.474,4 milhdes / +3,2%): o desempenho acumulado foi
influenciado, principalmente, pelo crescimento do IRRF sobre rendimentos do capital (+RS 7,6 bilhdes),
explicado pelo aumento da arrecadacdo relativa a aplicacdes de renda fixa, juros sobre capital préprio e
fundos de renda fixa. Também contribuiram para o resultado os acréscimos observados nos rendimentos
de residentes no exterior (+RS 2,3 bilhdes), especialmente em rendimentos do trabalho, juros, comissées
em geral e royalties. Observou-se ainda aumento da arrecadacdao do IRPF, com destaque para ganhos
liguidos em operagdes em bolsa e carné-ledo. Em sentido oposto, verificou-se redugdo real da
arrecadacdo do IRRF sobre rendimentos do trabalho (-RS$ 608,6 milhdes), influenciada principalmente pela
menor arrecadacdo relativa a aposentadoria do regime geral e do servidor publico e a participacdo nos
lucros e resultados (PLR).

Nota 2 — IOF (+R$ 9.703,3 milhdes / +40,5%): a arrecadacdo acumulada foi favorecida pelas operagdes
relativas a saida de moeda estrangeira e de crédito, especialmente em decorréncia de alteragGes
legislativas implementadas em junho de 2025.

Nota 3 — Cofins (+R$ 8.456,6 milhdes / +6,5%): a expansio refletiu, principalmente, o aumento do volume
de vendas (PMC-IBGE) e de servicos (PMS-IBGE) no periodo, além da recuperacdo da arrecadacdo relativa
a setores inseridos no Perse e ao setor de combustiveis. Contribuiram ainda para o resultado o
desempenho positivo dos setores de eletricidade e gas, entidades financeiras e do Simples Nacional.

Nota 4 — Outras Receitas Administradas pela RFB (+R$ 5.886,1 milhdes / +37,2%): o resultado acumulado
das Outras Receitas Administradas pela RFB foi influenciado, principalmente, pelo aumento da
arrecadacao relativa a depdsitos judiciais — outros, pelas receitas de loterias progndsticas numéricas e
pela CIDE-Remessas ao Exterior. Contribuiu ainda para o resultado uma arrecadacao atipica da ordem de
RS 1,0 bilhdo associada a operacdes de transacdo tributaria no periodo.

Nota 5 — Arrecadacdo Liquida para o RGPS (+R$ 14.586,0 milhdes / +6,4%): o comportamento dessa
rubrica foi resultado, especialmente, do crescimento real da massa salarial e da geracdo liquida de
empregos formais, com destaque para os setores de servigos, construcdo e industrias de transformacao.
Contribuiram ainda para o resultado o aumento da arrecadacao do Simples Nacional previdencidrio e os
efeitos da reoneracdo escalonada da folha de pagamentos e da contribuicdo patronal dos municipios,
prevista na Lei n? 14.973/2024.

Nota 6 — Dividendos e Participa¢des (-RS 6.703,7 milhdes / -53,7%): a reducdo acumulada da arrecadagdo
de Dividendos e Participa¢Ges esteve associada, principalmente, a queda dos ingressos provenientes da
Caixa Econdmica Federal (-RS 2,9 bilhdes), da Petrobras (-RS 1,7 bilhdo), do Banco do Brasil (-RS 1,1 bilhdo)
e da Eletrobras (-RS 615,6 milhdes), além da reducdo das receitas classificadas como demais dividendos
e participagdes (-RS 573,0 milhdes).

Nota 7 — FPM / FPE / IPI-EE (+RS 3.935,6 milhdes / +2,6%): o aumento acumulado relativo ao FPM / FPE
/ IPI-EE acompanhou o desempenho da arrecadacgdo dos tributos que compdem a base de célculo dessas
transferéncias no periodo.

Nota 8 — Transferéncias de Explora¢do de Recursos Naturais (-R$ 3.273,1 milhdes / -13,8%): a reducdo
acumulada das transferéncias relativas a exploracdo de recursos naturais refletiu, principalmente, a
gueda dos repasses associados as receitas de petrdleo e gas natural no periodo, em contexto de redugao
da cotagao internacional do petréleo, da taxa de cambio e das receitas de Participagdes Especiais.
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Nota 9 — Beneficios Previdenciarios (+R$ 37.703,0 milhdes / +11,4%): crescimento acumulado associou-
se, principalmente, a elevacdo das despesas com sentencgas judiciais e precatdrios relacionados aos
beneficios urbanos e rurais, que apresentaram acréscimos de RS 19,1 bilhdes e RS 5,2 bilhdes,
respectivamente. Contribuiram ainda para o resultado a expansdo do numero de beneficiarios do RGPS e
os reajustes legais dos beneficios, especialmente os vinculados ao salario-minimo.

Nota 10 — Pessoal e Encargos Sociais (+RS 19.827,1 milhdes / +15,8%): a elevacdo acumulada refletiu,
principalmente, o crescimento das despesas com sentencas judiciais e precatorios (+RS 9,1 bilhdes)
relacionados a rubrica, além dos efeitos dos reajustes salariais concedidos ao funcionalismo publico
federal em 2025 e 2026.

Nota 11 — Abono e Seguro Desemprego (-R$ 2.865,7 milhdes / -8,7%): a reducdo no periodo decorreu,
especialmente, da queda das despesas com Seguro-Desemprego (-RS 3,2 bilhdes), concentrada nos
pagamentos de seguro-defeso (-RS 2,4 bilhdes). Em sentido oposto, observou-se aumento das despesas
com Abono Salarial (+RS 299,5 milhdes).

Nota 12 - Apoio Fin. EE/MM (-R$ 2.800,2 milhdes / -92,5%): a reduc3o dessa rubrica ocorreu em funcio,
principalmente, da ndo recorréncia, em 2026, das compensac¢des de perdas de arrecadacdo de ICMS
realizadas em 2025 no ambito da LC n? 194/2022, operacionalizadas por meio de abatimento de dividas
dos entes subnacionais.

Nota 13 - Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS/RMV (+R$ 2.799,8 milhdes / +6,4%): o
crescimento acumulado esteve associado a expansdo do numero de beneficidrios e aos reajustes
vinculados ao saldrio-minimo. Contribuiu ainda para o resultado o aumento das despesas com sentencas
judiciais e precatoérios (+RS 425,4 milhdes) relacionados a rubrica.

Nota 14 — Sentencgas Judiciais e Precatérios — Custeio e Capital (+R$ 35.020,3 milhdes): o aumento no
primeiro quadrimestre refletiu, principalmente, a antecipacdo do cronograma de pagamentos dessas
despesas em 2026, concentrando em margo pagamentos que, no exercicio anterior, ocorreram em julho.

Nota 15 — Discricionarias (+RS 18.139,2 milhdes / +39,3%): expansdo acumulada das despesas
discricionarias refletiu, principalmente, a maior execuc¢do das despesas na funcdo Educacdo (+RS 10,0
bilhdes), com destaque para a integralizacdo de RS 9,0 bilhdes ao FIPEM. Observou-se também aumento
das despesas nas func¢des Saude (+RS 3,5 bilhdes), Assisténcia Social (+RS 1,1 bilhdo) e nas demais funcdes
(+RS 3,3 bilhdes).
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Tabela 3.1. Resultado Primario do Governo Central - Brasil

RS Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualizagio pelo IPCA)

Discriminagcdo

Variagdo Nominal

RS Milhdes

Var. %

Variagdo Real

RS Milhdes

Var. %

Acumulado Jan-Abr

2025

2026

Variagdo Nominal

RS Milhdes

Var. %

Variagao Real

RS Milhdes

Var. %

1. RECEITA TOTAL Y 252.540,2 279.491,5 26.951,3 10,7% 15.860,9 6,0% 973.253,8 1.055.636,4 82.382,6 8,5% 41.545,6 4,0%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 164.036,6 184.684,8 20.648,3 12,6% 13.444,6 7,9% 647.380,6 710.855,9 63.475,3 9,8% 36.350,2 5,3%
1.1.1 Imposto sobre a Importagdo 7.271,6 8.653,2 1.381,6 19,0% 1.062,2 14,0% 29.977,6 33.026,9 3.049,3 10,2% 1.767,7 5,6%
1.1.2 IPI 6.942,9 7.096,9 154,0 2,2% -150,9 -2,1% 28.108,4 28.510,4 402,0 1,4% -778,3 -2,6%
1.1.2.1 IPI- Fumo 1.151,5 1.000,1 -151,5 -13,2% -202,1 -16,8% 4.019,0 4.041,5 22,5 0,6% -144,4 -3,4%
1.1.2.2 IPI - Bebidas 302,2 337,0 34,8 11,5% 215 6,8% 1.280,6 1.044,7 -235,9 -18,4% -291,8 -21,6%
1.1.2.3 IPI - Automoveis 985,4 596,1 -389,3 -39,5% -432,6 -42,1% 2.804,1 2.277,9 -526,2 -18,8% -644,3 -21,8%
1.1.2.4 IPI - Vinculado a importagdo 2.556,4 2.752,2 195,9 7,7% 83,6 3,1% 10.360,7 10.830,0 469,3 4,5% 24,0 0,2%
1.1.2.5 [Pl - Outros 1.947,3 2.411,4 464,1 23,8% 378,6 18,6% 9.643,9 10.316,3 672,4 7,0% 278,2 2,7%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 80.908,5 89.286,3 8.377,7 10,4% 4.824,6 5,7% 314.865,3 338.640,6 23.775,3 7,6% 10.474,4 3,2%
1.1.3.1 L.R. - Pessoa Fisica 3.446,3 3.703,1 256,8 7,5% 105,5 2,9% 11.184,7 12.120,4 935,7 8,4% 472,4 4,0%
1.1.3.2 L.R. - Pessoa Juridica 37.584,1 39.582,2 1.998,0 5,3% 347,5 0,9% 136.010,9 141.685,5 5.674,6 4,2% -226,1 -0,2%
1.1.3.3 L.R. - Retido na fonte 39.878,1 46.001,0 6.122,9 15,4% 4.371,6 10,5% 167.669,8 184.834,7 17.164,9 10,2% 10.228,1 5,8%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho 21.586,0 21.894,3 308,2 1,4% -639,7 -2,8% 90.827,5 94.029,0 3.201,4 3,5% -608,6 -0,6%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 10.332,3 13.097,2 2.764,9 26,8% 23111 21,4% 40.899,9 50.164,9 9.265,0 22,7% 7.644,4 17,7%
1.1.3.3.3 IRRF - Rendimentos de Residentes no Exterior 6.211,3 9.008,7 2.797,3 45,0% 2.524,5 38,9% 28.075,4 31.514,3 3.438,9 12,2% 2.250,9 7,6%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.748,4 2.000,9 252,5 14,4% 175,7 9,6% 7.866,9 9.126,6 1.259,7 16,0% 941,4 11,3%

1.1.4 IOF 5.989,9 8.097,4 2.107,5 35,2% 1.844,5 29,5% 22.760,8 33.302,1 10.541,3 46,3% 9.703,3 40,5%
1.1.5 Cofins 30.228,3 36.090,7 5.862,4 19,4% 4.534,9 14,4% 123.253,3 136.859,4 13.606,0 11,0% 8.456,6 6,5%
1.1.6 PIS/Pasep 8.740,1 9.694,3 954,2 10,9% 570,4 6,3% 35.106,2 35.579,8 473,6 1,3% -1.020,8 -2,8%
1.1.7 CSLL 20.506,1 21.774,3 1.268,1 6,2% 367,6 1,7% 77.353,9 82.489,9 5.136,0 6,6% 1.825,3 2,2%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 231,8 298,3 66,5 28,7% 56,3 23,3% 962,4 1.037,0 74,5 7,7% 35,8 3,5%
1.1.10 Outras Receitas Administradas pela RFB 3.217,3 3.693,6 476,3 14,8% 335,0 10,0% 14.992,6 21.409,9 6.417,3 42,8% 5.886,1 37,2%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 54.605,2 61.095,6 6.490,4 11,9% 4.092,4 7,2% 217.060,6 240.597,3 23.536,7 10,8% 14.586,0 6,4%
1.3.1 Urbana 53.789,0 60.249,0 6.460,0 12,0% 4.097,9 7,3% 213.891,4 237.556,3 23.664,9 11,1% 14.851,1 6,6%
1.3.2 Rural 816,2 846,6 30,4 3,7% -5,5 -0,6% 3.169,2 3.041,0 -128,2 -4,0% -265,1 -7,9%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 33.898,4 33.711,0 -187,4 -0,6% -1.676,1 -4,7% 108.812,6 104.183,2 -4.629,4 -4,3% -9.390,6 -8,2%
1.4.1 Concessoes e Permissdes 505,6 458,1 -47,5 -9,4% -69,7 -13,2% 2.065,0 1.903,7 -161,3 -7,8% -255,3 -11,7%
1.4.2 Dividendos e Participagdes 3.802,6 697,6 -3.105,0 -81,7% -3.272,0 -82,4% 11.888,8 5.721,1 -6.167,7 -51,9% -6.703,7 -53,7%
1.4.2.1 Banco do Brasil 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 1.835,1 835,7 -999,4 -54,5% -1.082,6 -56,3%
1.4.2.2 BNB 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 195,8 383,44 187,6 95,8% 179,5 86,9%
1.4.2.3 BNDES 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.4 Caixa 2.771,0 0,0 -2.771,0 -100,0% -2.892,6 -100,0% 2.771,0 0,0 -2.771,0 -100,0% -2.892,6 -100,0%
1.4.2.5 Correios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.6 Eletrobras 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 576,4 0,0 -576,4 -100,0% -615,6 -100,0%



Discriminagao

Variagdo Nominal

Variagdo Real

Acumulado Jan-Abr

Variagdo Nominal

VELETER ]

R$ Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. % 2025 2026 RS Milhdes Var. % R$ Milhdes Var. %
1.4.2.7 IRB 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.8 Petrobras 37,9 1,3 -36,5 -96,5% -38,2 -96,7% 5.113,3 3.616,0 -1.497,3 -29,3% -1.719,3 -32,0%
1.4.2.9 Demais 993,8 696,3 -297,5 -29,9% -341,1 -32,9% 1.397,2 886,0 -511,2 -36,6% -573,0 -39,2%

1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.608,5 1.607,9 -0,6 0,0% -71,3 -4,2% 4.949,1 6.035,0 1.085,9 21,9% 900,8 17,3%
1.4.4 Receitas de Exploragdo de Recursos Naturais 19.010,0 21.781,5 2.771,4 14,6% 1.936,6 9,8% 51.758,1 52.334,9 576,8 1,1% -1.741,9 -3,2%
1.4.5 Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 2.278,8 1.574,3 -704,5 -30,9% -804,6 -33,8% 8.514,8 6.640,2 -1.874,6 -22,0% -2.253,5 -25,1%
1.4.6 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 2.767,4 3.047,5 280,1 10,1% 158,6 5,5% 11.147,5 12.307,4 1.159,9 10,4% 699,0 6,0%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 15,7 15,7 - 15,7 - 10,4 28,4 18,0 172,5% 17,6 160,7%
1.4.8 Demais Receitas 3.925,5 4.528,4 602,9 15,4% 430,5 10,5% 18.479,0 19.212,5 733,5 4,0% -53,6 -0,3%
d/q Operagdes com Ativos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

2. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 2 39.396,1 44.148,6 4.752,5 12,1% 3.022,4 7,3% 183.081,8 193.641,2 10.559,4 5,8% 2.987,0 1,5%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 31.966,6 35.779,7 3.813,2 11,9% 2.409,4 7,2% 146.309,7 156.271,9 9.962,2 6,8% 3.935,6 2,6%
2.2 Fundos Constitucionais 1.268,2 1.917,6 649,4 51,2% 593,7 44,8% 5.211,8 7.536,6 2.324,8 44,6% 2.129,9 38,8%
2.2.1 Repasse Total 2.323,2 2.585,5 262,3 11,3% 160,3 6,6% 10.073,6 10.464,3 390,6 3,9% -36,8 -0,3%
2.2.2 Superavit dos Fundos -1.055,0 -667,9 387,1  -36,7% 433,4 -39,4% -4.861,8 -2.927,6 1.934,2  -39,8% 2.166,8 -42,2%

2.3 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 1.664,3 1.868,8 204,5 12,3% 131,4 7,6% 7.897,0 8.643,3 746,3 9,5% 416,0 5,0%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 4.240,1 4.180,7 -59,4 -1,4% -245,6 -5,5% 22.543,4 20.240,3 -2.303,1 -10,2% -3.273,1 -13,8%
2.5 CIDE - Combustiveis 211,9 214,2 2,3 1,1% -7,0 -3,1% 439,0 483,9 44,9 10,2% 26,2 57%
2.6 Demais 45,1 187,6 142,5 315,9% 140,5 298,4% 680,9 465,1 -215,8 -31,7% -247,7 -34,5%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 213.144,0 235.342,9 22.198,8 10,4% 12.838,6 5,8% 790.172,0 861.995,2 71.823,2 9,1% 38.558,6 4,6%
4. DESPESA TOTAL 2/ 194.948,8 210.145,2 15.196,4 7,8% 6.635,2 3,3% 716.983,6 853.318,0 136.334,4 19,0% 107.008,2 14,2%
4.1 Beneficios Previdencidrios 87.224,2 94.185,1 6.960,9 8,0% 3.130,4 3,4% 315.195,4 365.828,3 50.632,9 16,1% 37.703,0 11,4%
Beneficios Previdencidrios - Urbano 3/ 66.206,0 71.533,9 5.327,9 8,0% 2.420,4 3,5% 245.472,5 285.336,9 39.864,4 16,2% 29.803,0 11,5%
Sentengas Judiciais e Precatdrios 1.929,8 1.816,9 -112,9 -5,8% -197,6 -9,8% 5.645,7 24.807,4 19.161,8 339,4% 19.055,5 320,9%
Beneficios Previdencidrios - Rural 3/ 21.018,2 22.651,2 1.633,0 7,8% 710,0 3,2% 69.723,0 80.491,4 10.768,5 15,4% 7.900,0 10,8%
Sentengas Judiciais e Precatdrios 619,8 579,5 -40,2 -6,5% -67,5 -10,4% 1.639,7 6.858,9 5.219,3 318,3% 5.186,0 300,8%

4.2 Pessoal e Encargos Sociais 29.796,4 34.157,9 4.361,5 14,6% 3.053,0 9,8% 119.428,3 144.090,5 24.662,2 20,7% 19.827,1 15,8%
d/q Sentencas Judiciais e Precatdrios 295,6 512,5 216,9 73,4% 203,9 66,1% 945,3 10.029,3 9.084,0 961,0% 9.103,9 915,0%

4.3 Outras Despesas Obrigatérias 31.215,0 32.864,4 1.649,4 5,3% 278,6 0,9% 118.605,9 157.115,5 38.509,6 32,5% 33.707,4 27,0%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 9.740,1 10.510,0 769,9 7,9% 342,2 3,4% 31.140,9 29.635,1 -1.505,8 -4,8% -2.865,7 -8,7%
Abono 5.147,4 5.415,8 268,4 5,2% 42,3 0,8% 9.881,4 10.592,5 711,1 7,2% 299,5 2,9%
Seguro Desemprego 4.592,7 5.094,2 501,5 10,9% 299,9 6,3% 21.259,4 19.042,6 -2.216,9 -10,4% -3.165,2 -14,1%

d/q Seguro Defeso 773,7 929,9 156,2 20,2% 122,2 15,1% 4.048,4 1.834,1 -2.214,3 -54,7% -2.420,1 -56,8%

4.3.2 Anistiados 17,6 19,8 2,3 12,9% 1,5 8,2% 60,9 92,3 31,3 51,4% 29,1 45,4%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 309,1 3,2 -305,9 -99,0% -319,5 -99,0% 2.867,2 222,1 -2.645,1 -92,3% -2.800,2 -92,5%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 69,2 109,3 40,2 58,1% 37,1 51,4% 273,1 404,3 131,3 48,1% 121,0 42,1%
4.3.5 Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 10.692,5 11.704,2 1.011,7 9,5% 542,2 4,9% 41.456,8 45.975,7 4.518,9 10,9% 2.799,8 6,4%
d/q Sentencas Judiciais e Precatdrios 618,9 610,8 -8,1 -1,3% -35,2 -5,5% 1.788,3 2.286,0 497,7 27,8% 425,4 22,6%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 15,7 15,7 - 15,7 - 10,4 28,4 18,0 172,6% 17,6 160,8%
4.3.7 Créditos Extraordinarios 257,1 618,8 361,8 140,7% 350,5 130,6% 1.040,3 1.431,9 391,6 37,6% 347,8 31,7%
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4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 26,5 43,1 16,6 62,5% 15,4 55,7% 114,7 211,1 96,4 84,0% 92,7 76,8%
4.3.10 FUNDEB (Complem. Unido) 4.615,7 4.623,7 8,1 0,2% -194,6 -4,0% 22.103,7 24.637,5 2.533,8 11,5% 1.610,3 6,9%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 551,4 399,8 -151,6 -27,5% -175,8 -30,5% 1.620,0 1.855,3 235,3 14,5% 174,1 10,2%
4.3.12 Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.586,0 1.708,6 122,6 7,7% 52,9 3,2% 5.429,3 6.155,2 725,8 13,4% 502,8 8,8%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 332,1 332,0 -0,0 0,0% -14,6 -4,2% 1.328,2 1.328,1 -0,1 0,0% -56,5 -4,0%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 636,7 254,5 -382,2 -60,0% -410,2 -61,7% 1.502,2 36.346,9 34.844,7 - 35.020,3 -
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 2.084,1 2.129,3 45,2 2,2% -46,3 -2,1% 8.298,7 7.487,0 -811,6 -9,8% -1.169,5 -13,4%
Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 1.328,0 2.229,1 901,0 67,8% 842,7 60,8% 6.364,9 7.614,6 1.249,7 19,6% 992,4 14,8%
Equalizagdo de custeio agropecudrio 122,3 172,4 50,1 41,0% 44,8 35,1% 700,6 665,2 -35,3 -5,0% -65,1 -8,8%
Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial o 523,2 563,8 40,6 7,8% 17,6 3,2% 1.825,0 1.960,7 135,7 7,4% 60,2 3,1%
Politica de pregos agricolas 8,2 0,9 -7,4  -89,5% -7,7 -90,0% 51,5 58 -45,7  -88,7% -48,4 -89,1%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 0,6 0,7 0,1 16,1% 0,1 11,2% 57 33 2,4 -42,4% -2,7 -44,5%
Equalizagdo Aquisi¢des do Governo Federal 7,6 0,2 -7,5  -97,9% -7,8 -98,0% 45,8 2,5 -43,3 -94,5% -45,7 -94,7%
Garantia a Sustentagdo de Pregos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Pronaf 656,4 695,5 39,2 6,0% 10,3 1,5% 3.403,3 3.309,5 -93,8 -2,8% -233,5 -6,5%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 597,7 700,6 102,9 17,2% 76,6 12,3% 3.313,2 2.858,3 -454,8  -13,7% -598,5 -17,1%
Concess3ao de Financiamento 5/ 58,6 -5,1 -63,7 - -66,3 - 90,1 451,2 361,0 400,7% 365,0 384,7%
Aquisigdo 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Proex 13,5 371,2 357,7 - 357,1 - 165,3 562,3 396,9 240,1% 391,4 222,2%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 46,5 28,7 -17,8  -38,3% -19,8 -40,9% 215,9 234,8 18,9 8,8% 10,1 4,4%
Concessio de Financiamento 5/ -33,0 342,5 375,5 - 376,9 - -50,6 327,5 378,0 - 381,3 -
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) & 1,2 0,0 -1,2 -983% -1,3 -98,3% 27,2 0,5 -26,8  -98,2% -28,5 -98,3%
Alcool 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Cacau 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de subsidio a habitagdo de interesse social (PSH) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Securitizagdo da divida agricola (LEl 9.138/1995) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Fundo da terra/ INCRA 5/ 23,2 151,1 127,9 552,5% 126,9 525,0% 186,6 767,2 580,6 311,1% 577,4 294,3%
Funcafé 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Revitaliza 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 95,0 109,2 14,2 14,9% 10,2 10,1%
Operagdes de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Operagdes de crédito dest. a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,8 1,0 0,1 17,5% 0,1 12,5% 3,4 3,8 0,4 12,2% 0,3 7,6%
Fundo Nacional de desenvolvimento (FND) = 0,0 0,0 0,0 o 0,0 o 0,0 0,0 0,0 e 0,0 <
Fundo Setorial Audiovisual (FSA) -20,1 274,4 294,5 - 295,4 - -90,1 253,2 3433 - 348,5 -
Capitalizagdo a Emgea 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subv. Parcial a Remun. por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipu 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subvengdes Econdmicas 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 0,5 0,0 -0,5 -100,0% -0,5 -100,0% 71 4,5 2,6 -36,5% -3,0 -39,1%

Sudene 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
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Receitas de Recuperagdo de Subvengaes 8/ -1,1 -1,2 -0,1 10,8% -0,1 6,1% -10,1 -27,3 -17,1 169,0% -17,0 157,9%

Proagro 751,2 0,0 -751,2  -100,0% -784,2 -100,0% 1.863,1 0,0 -1.863,1 -100,0% -1.959,6 -100,0%

PNAFE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - -4,3 -10,7 -6,5 150,8% -6,4 139,9%

Demais Subsidios e Subveng&es 4,8 -99,8 -104,6 - -104,8 - 74,9 -116,8 -191,8 - -195,9 -

4.3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,4 0,8 04  102,2% 0,4 93,6%

4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 122,2 168,2 46,0 37,6% 40,6 31,8% 732,0 418,6 -313,4 -42,8% -351,8 -45,5%

4.3.18 Impacto Primario do FIES 174,8 224,1 49,2 28,2% 41,6 22,8% 627,1 885,2 258,1 41,2% 235,2 35,6%

4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

4.3.20 Demais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Auxilio CDE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Convénios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Doagdes 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

FDA/FDNE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Ressarc. Est/Mun. Comb. Fdsseis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programagéo Financeira 46.713,2 48.937,8 2.224,6 4,8% 173,2 0,4% 163.753,9 186.283,7 22.529,8 13,8% 15.770,6 9,1%

4.4.1 Obrigatérias com Controle de Fluxo 31.832,9 33.410,0 1.577,1 5,0% 179,2 0,5% 119.839,0 122.557,4 2.718,4 2,3% -2.368,5 -1,9%

4.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.695,9 1.871,2 175,3 10,3% 100,8 5,7% 6.580,9 7.210,4 629,5 9,6% 355,0 5,1%

4.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 13.702,0 12.808,0 -894,1 -6,5% -1.495,8 -10,5% 54.880,6 51.712,4 -3.168,1 -5,8% -5.529,7 -9,6%

4.4.1.3 Saude 14.948,0 16.752,9 1.804,9 12,1% 1.148,5 7,4% 53.525,7 58.351,0 4.825,3 9,0% 2.579,7 4,6%

4.4.1.4 Educagdo 822,8 1.342,8 520,0 63,2% 483,9 56,3% 2.598,0 3.010,5 412,5 15,9% 304,0 11,2%

4.4.1.5 Demais 664,1 635,0 -29,1 -4,4% -58,2 -8,4% 2.253,9 2.273,1 19,2 0,9% -77,6 -3,3%

4.4.2 Discricionarias 14.880,3 15.527,8 647,5 4,4% -6,0 0,0% 43.914,9 63.726,3 19.811,4 45,1% 18.139,2 39,3%

4.4.2.1 Saude 2.648,0 3.996,0 1.347,9 50,9% 1.231,6 44,6% 9.922,6 13.813,4 3.890,8 39,2% 3.517,6 33,7%

4.4.2.2 Educagdo 2.284,8 3.018,7 7339 32,1% 633,6 26,6% 8.810,5 19.098,9 10.288,4 116,8% 10.010,6 107,9%

4.4.2.3 Defesa 1.014,3 774,2 -240,1 -23,7% -284,7 -26,9% 2.713,1 2.422,0 -291,1 -10,7% -408,2 -14,3%

4.4.2.4 Transporte 1.292,1 1.271,5 -20,6 -1,6% -77,3 -5,7% 3.879,0 3.891,5 12,5 0,3% -158,3 -3,9%

4.4.2.5 Administragdo 645,9 680,2 34,3 5,3% 6,0 0,9% 2.033,9 2.469,5 435,6 21,4% 352,1 16,4%

4.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 893,4 1.027,1 133,7 15,0% 94,5 10,1% 2.793,8 3.221,8 428,0 15,3% 312,0 10,6%

4.4.2.7 Seguranga Publica 348,5 323,9 -24,6 -7,0% -39,9 -11,0% 1.033,5 1.142,5 109,0 10,5% 66,7 6,1%

4.4.2.8 Assisténcia Social 885,4 748,8 -136,6 -15,4% -175,5 -19,0% 2.185,5 3.398,6 1.213,1 55,5% 1.133,4 49,4%

4.4.2.9 Demais 4.867,9 3.687,3 -1.180,6 -24,3% -1.394,4 -27,4% 10.543,0 14.268,1 3.725,1 35,3% 3.313,3 29,9%

5. RESULT PRIMARIO GOV CENTRAL - ACIMA DA LINHA (3-4) 18.195,2 25.197,6 7.002,4 38,5% 6.203,4 32,7% 73.188,4 8.677,2 -64.511,2 -88,1% -68.449,5 -87,6%
6. AJUSTES METODOLOGICOS -70,2 833,1
6.1 AJUSTE METODOLOGICO ITAIPU o/ 0,0 0,0
6.2 AJUSTE METODOLOGICO CAIXA - COMPETENCIA */ -70,2 833,1
6.3 Ajuste Metodolégico Recursos Nio Sacados do PIS/PASEP (EC n2 126, 0,0 0,0
6.4 Ajuste Metodolégico Compensagdes LC n® 194/2022 (pré-Acordo Uni 0,0 0,0
7. DISCREPANCIA ESTATISTICA -1.898,0 -5.466,4

8. RESULT PRIMARIO DO GOV CENTRAL - ABAIXO DA LINHA (5 + 6 + 7) 16.227,1 68.555,1
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9. JUROS NOMINAIS **/ -60.193,4 -230.521,9
10. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (8 +9) Xy -43.966,4 -161.966,8
Memorando
Arrecadagdo Liquida para o RGPS 54.605,2 61.095,6 6.490,4 11,9% 4.092,4 7,2% 217.060,6 240.597,3 23.536,7 10,8% 11.901,6 10,3%
Arrecadagdo Ordindria 54.605,2 61.095,6 6.490,4 11,9% 4.092,4 7,2% 217.060,6 240.597,3 23.536,7 10,8% 11.901,6 10,3%
Ressarcimento pela Desoneragdo da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Custeio Administrativo 5.312,7 5.698,0 385,3 7,3% 152,0 2,7% 18.240,0 20.434,6 2.194,5 12,0% 1.237,7 11,4%
Investimento 6.904,2 6.496,3 -407,9 -5,9% -711,1 -9,9% 16.344,7 30.812,6 14.467,9 88,5% 13.627,3 84,2%
PAC ¥ n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. nd.
Minha Casa Minha Vida ** 2.300,6 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 3.047,0 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
1/ Apurado pelo conceito de caixa, que corresponde ao ingresso efetivo na Conta Unica.

2/ Apurado pelo conceito de "pagamento efetivo", que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recursos de complementacio do FGTS e despesas realizadas com recursos dessa contribuigdo (conforme
previsto na Portaria STN n2 278, de 19/04/2012).

3/ Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A Apuragdo do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social segundo metodologia prépria.
4/ Inclui retornos derivados de decisdes judiciais relativas aos programas "Unificados Rurais" e "Unificados Industriais".

5/ Concessdo de empréstimos menos retornos.

6/ Inclui "despesas" decorrentes da baixa de ativos associada a inscrigdo em Divida Ativa da Unido.

7/ Operagdes de crédito direcionadas exclusivamente para a aquisi¢do de bens e servicos de tecnologia assistiva destinados a pessoas com deficiéncia, nos termos da Lei n2 12.613/2012. Concess&o de empréstimos menos retornos.
8/ Receitas referentes a devolugdo de diferencial de encargo, a atualizagdo de devolugdo de equalizagdo e de recuperacdo de despesas de exercicios anteriores.

9/ Recursos transitérios referentes a amortizagdo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

10/ Sistematica de registros nas estatisticas fiscais dos subsidios e subvengdes estabelecida em conformidade com os Acérddos n? 825/2015 e n2 3.297/2015 do TCU. Nesta nova sistemética, o BCB passou a incorporar mensalmente os efeitos fiscais
desses eventos segundo o critério de competéncia na apuragdo abaixo da linha, enquanto que a STN registra semestralmente impactos quando dos pagamentos dos saldos apurados pelas instituigdes financeiras operadoras dos programas.

11/ Ajuste Metodoldgico referente ao ingresso de recursos do PIS/Pasep ndo reclamados por prazo superior a 20 (vinte) anos, nos termos do art. 121 do ADCT, com redagdo dada pela Emenda Constitucional n? 126/2022. Enquanto na metodologia acima

12/ Refere-se aos valores das compensagdes pelas perdas do ICMS no dmbito da LC n2 194/2022 compensados por liminares antes do acordo celebrado entre a Unido e os Estados e o DF no ambito da Agdo Direta de Inconstitucionalidade n2 7.191. Nas
estatisticas acima da linha, esses valores foram registrados retroativamente, nos respectivos meses nos quais as parcelas das dividas efetivamente deixaram de ser pagas a Unido. Ja nas estatisticas abaixo da linha, tal montante impactou em sua
totalidade o més de dezembro/2023, més no qual ocorreu a baixa dos ativos da Unido em decorréncia das referidas compensagdes.

13/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Fonte: Banco Central do Brasil.
14/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Ndo considera desvalorizagdo cambial. Fonte: Banco Central do Brasil.

15/ A partir de 2020, a Secretaria do Tesouro Nacional ndo divulga as despesas relativas ao Programa de Aceleragdo do Crescimento de modo segregado.

16/ A partir de 2026, a Secretaria do Tesouro Nacional ndo divulga as despesas relativas ao Programa Minha Casa Minha Vida de modo segregado.



Tabela 3.2. Transferéncias e despesas primarias - critério "valor pago" - Brasil
R$ Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualizagdo pelo IPCA)

Discriminacdo Abril Varia¢do Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Abr Varia¢do Nominal Variagdo Real
2025 2026 RS$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. % 2025 2026 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. %

1. TRANSF. POR REPARTI(;AO DE RECEITA 39.406,6 43.927,2 4.520,6 11,5% 2.790,0 6,8% 181.826,2 193.419,7 11.593,6 6,4% 4.092,3 2,1%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 31.977,0 35.779,7 3.802,7 11,9% 2.398,4 7.2% 146.309,7 156.271,9 9.962,2 6,8% 3.935,7 2,6%
1.2 Fundos Constitucionais 1.268,2 1.917,6 649,4 51,2% 593,7 44,8% 5.211,8 7.536,6 2.324,8 44,6% 2.129,9 38,8%
1.2.1 Repasse Total 2.323,2 2.585,5 262,3 11,3% 160,3 6,6% 10.073,6 10.464,3 390,6 3,9% -36,8 -0,3%
1.2.2 Superdvit dos Fundos = 1.055,0 - 667,9 387,1 -36,7% 433,4 -39,4% -4.861,8 -2.927,6 1.934,2 -39,8% 2.166,8 -42,2%
1.3 Contribuigdo do Salério Educagéo 1.664,3 1.868,8 204,5 12,3% 131,4 7,6% 7.897,0 8.643,3 746,3 9,5% 416,0 5,0%
1.4 Transferéncias de Exploragdo de Recursos Naturais (Compensagdes Financeiras) 4.240,1 3.959,3 - 280,8 -6,6% - 467,0 -10,6% 21.287,8 20.018,9 -1.268,9 -6,0% -2.167,8 -9,7%
1.5 CIDE - Combustiveis 2119 214,2 2,3 1,1% - 7,0 -3,1% 439,0 483,9 44,9 10,2% 26,2 5,7%
1.6 Demais 45,1 187,6 142,5 315,9% 140,5 298,4% 680,9 465,1 -215,8  -31,7% -247,7 -34,5%
1.6.1 Concessdo de Recursos Florestais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.6.2 Concurso de Progndstico - 3,8 3,8 - 3,8 - 0,0 10,1 10,1 - 10,2 -
1.6.3 IOF Ouro 2,8 2,5 - 0,3 -10,4% - 0,4 -14,2% 9,0 14,2 5,2 58,1% 4,9 51,9%
1.6.4 ITR 42,3 39,5 - 2,8 -6,6% - 4,7 -10,6% 542,1 299,0 -243,1 -44,8% -268,4  -46,9%
1.6.5 Taxa de ocupagdo, foro e laudémio - 141,7 141,7 - 141,7 - 129,8 141,7 11,9 9,2% 5,7 4,2%
1.6.6 Outras = = = = = = 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

2. DESPESA TOTAL 195.009,3 209.488,8 14.479,5 7,4% 5.915,7 2,9% 716.792,2 851.881,3 135.089,2 18,8% 105.760,9 14,0%
2.1 Beneficios Previdenciarios 87.204,8 94.179,7 6.975,0 8,0% 3.145,4 3,5% 315.176,0 365.648,6 50.472,6 16,0% 37.540,7 11,3%
2.2 Pessoal e Encargos Sociais 29.477,6 33.904,9 4.427,2 15,0% 3.132,7 10,2% 118.835,8 143.304,4 24.468,6 20,6% 19.653,1 15,7%
2.2.1 Ativo Civil 13.145,7 15.417,5 2.271,8 17,3% 1.694,5 12,3% 55.521,9 64.316,1 8.794,2 15,8% 6.531,9 11,2%
2.2.2 Ativo Militar 3.093,6 3.396,7 303,2 9,8% 167,3 5,2% 11.255,9 11.906,6 650,6 5,8% 184,9 1,6%
2.2.3 Aposentadorias e pensdes civis 8.057,6 9.049,5 991,9 12,3% 638,0 7,6% 31.988,6 35.505,6 3.516,9 11,0% 2.197,3 6,5%
2.2.4 Reformas e pensdes militares 4.887,0 5.539,3 652,3 13,3% 437,7 8,6% 19.149,8 21.562,1 2.412,3 12,6% 1.623,2 8,0%
2.2.5 Sentengas e Precatérios 293,8 502,0 208,2 70,9% 195,3 63,7% 919,6 10.014,1 9.094,5 989,0% 9.115,8 942,1%
2.2.6 Outros - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3 Outras Despesas Obrigatdrias 31.221,4 32.862,3 1.641,0 5,3% 269,9 0,8% 118.678,3 157.137,5 38.459,2 32,4% 33.653,2 26,9%
2.3.1 Abono e seguro desemprego 9.740,1 10.510,0 769,9 7,9% 342,2 3,4% 31.140,9 29.635,1 -1.505,8 -4,8% -2.865,7 -8,7%
2.3.2 Anistiados 17,5 19,8 2,4 13,6% 1,6 8,8% 60,8 92,3 31,4 51,7% 29,3 45,7%
2.3.3 Apoio Fin. Municipios / Estados 309,1 3,2 - 305,9 -99,0% - 319,5 -99,0% 2.867,2 222,1 -2.645,1 -92,3% -2.800,2 -92,5%
2.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagbes 69,3 109,5 40,2 58,0% 37,1 51,3% 273,4 404,6 131,3 48,0% 121,0 42,0%
2.3.5 Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS/RMV 10.692,5 11.704,2 1.011,7 9,5% 542,2 4,9% 41.457,3 45.975,6 4.518,3 10,9% 2.799,2 6,4%
2.3.5.1 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV - Beneficios 10.073,6 11.093,4 1.019,8 10,1% 577,4 5,5% 39.669,0 43.689,6 4.020,6 10,1% 2.373,8 5,7%
2.3.5.2 Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS/RMV - Sentengas e Precatérios 618,9 610,8 - 8,1 -1,3% - 35,2 -5,5% 1.788,3 2.285,9 497,6 27,8% 425,4 22,6%
2.3.6 Complemento do FGTS (LC n2 110/01) - 15,7 15,7 - 15,7 - 10,4 28,4 18,0 172,6% 17,6 160,8%
2.3.7 Créditos Extraordinarios 258,3 615,1 356,9 138,2% 345,5 128,1% 1.041,3 1.437,6 396,3 38,1% 352,7 32,2%
2.3.8 Compensagao ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 26,5 43,1 16,6 62,5% 15,4 55,7% 114,7 2111 96,4 84,0% 92,7 76,8%
2.3.10 FUNDEB (Complem. Unigo) 4.615,7 4.623,7 8,1 0,2% - 194,6 -4,0% 22.103,7 24.637,5 2.533,8 11,5% 1.610,3 6,9%
2.3.11 Fundo Constitucional DF 551,4 399,6 - 151,9 -27,5% - 176,1 -30,6% 1.625,3 1.855,8 230,5 14,2% 168,9 9,9%
2.3.12 Legislativo, Judicidrio, MPU e DPU 1.545,1 1.710,4 165,3 10,7% 97,4 6,0% 5.364,9 6.171,9 807,0 15,0% 586,9 10,4%
2.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 3321 332,0 - 0,0 0,0% - 14,6 -4,2% 1.328,2 1.328,1 -0,1 0,0% -56,5 -4,0%
2.3.14 Sentengas Judiciais e Precatérios - OCC 682,8 2546 - 428,2  -62,7% - 458,2  -64,3% 1.632,0 36.345,7 34.713,7 - 34.882,7 -

2.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 2.084,1 2.129,3 45,2 2,2% - 46,3 -2,1% 8.298,7 7.487,0 -811,6 -9,8% -1.169,5  -13,4%
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2.3.15.1 Equalizagdo de custeio agropecuario 122,3 172,4 50,1 41,0% 44,8 35,1% 700,6 665,2 -35,3 -5,0% -65,1 -8,8%
2.3.15.2 Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial 523,2 563,8 40,6 7,8% 17,6 3,2% 1.825,0 1.960,7 135,7 7,4% 60,2 3,1%
2.3.15.3 Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 0,6 0,7 0,1 16,1% 0,1 11,2% 57 33 24 -42,4% -2,7  -44,5%
2.3.15.4 Equalizagdo Aquisi¢des do Governo Federal - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.5 Garantia a Sustentagdo de Pregos 7,6 0,2 - 7,5 -97,9% - 7,8 -98,0% 45,8 2,5 -43,3  -94,5% -45,7  -94,7%
2.3.15.6 Pronaf 656,4 695,5 39,2 6,0% 10,3 1,5% 3.403,3 3.309,5 -93,8 -2,8% -233,5 -6,5%
2.3.15.7 Proex 13,5 371,2 357,7 - 357,1 - 165,3 562,3 396,9 240,1% 391,4 222,2%
2.3.15.8 Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 1,2 00 - 1,2 -98,3% - 1,3 -983% 27,2 0,5 -26,8  -98,2% -28,5  -98,3%
2.3.15.9 Alcool - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.10 Fundo da terra/ INCRA 23,2 151,1 127,9 552,5% 126,9 525,0% 186,6 767,2 580,6 311,1% 577,4 294,3%
2.3.15.11 Funcafé = = - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.12 Revitaliza - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.13 Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI - - - - - - 95,0 109,2 14,2 14,9% 10,2 10,1%
2.3.15.14 Operagdes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,8 1,0 0,1 17,5% 0,1 12,5% 3,4 3,8 0,4 12,2% 0,3 7,6%
2.3.15.15 Fundo Setorial Audiovisual (FSA) 20,1 274,4 294,5 - 295,4 - -90,1 253,2 343,3 - 348,5 -
2.3.15.16 Subv. Parcial a Remuneragdo por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipu - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.17 Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 0,5 - - 0,5 -100,0% - 0,5 -100,0% 7,1 4,5 -2,6 -36,5% -3,0  -39,1%
2.3.15.18 Receitas de Recuperagdo de Subvengdes 11 1,2 - 0,1 10,8% - 0,1 6,1% -10,1 -27,3 -17,1  169,0% -17,0  157,9%
2.3.15.19 Proagro 751,2 - - 751,2 -100,0% - 784,2 -100,0% 1.863,1 0,0 -1.863,1 -100,0% -1.959,6 -100,0%
2.3.15.20 PNAFE - - - - - - -4,3 -10,7 -6,5 150,8% -6,4 139,9%
2.3.15.21 - Fundo Nacional do Desenvolvimento - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.22 - Sudene (Microcrédito Produtivo Orientado) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.23 - Subvengdes Econémicas - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.24 - Securitiza¢do da divida agricola (Lei 9.318/1595) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.25 - Capitalizagdo a Emgea - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.26 - Cacau - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.27 Demais Subsidios e Subvengdes 4,8 99,8 - 104,6 - - 104,8 - 74,9 -116,8 -191,8 - -195,9 -
2.3.16 Transferéncias ANA - 0,0 0,0 - 0,0 - 0,4 0,8 0,4 102,2% 0,4 93,6%
2.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 122,2 168,2 46,0 37,6% 40,6 31,8% 732,0 418,6 -313,4  -42,8% -351,8 -45,5%
2.3.18 Impacto Primario do FIES 174,8 224,1 49,2 28,2% 41,6 22,8% 627,1 885,2 258,1 41,2% 235,2 35,6%
2.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.20 Demais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programacdo Financeira 47.105,6 48.541,9 1.436,3 3,0% - 632,3 -1,3% 164.102,0 185.790,9 21.688,8 13,2% 14.913,8 8,6%
2.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 31.898,8 33.341,8 1.443,0 4,5% 42,2 0,1% 119.822,2 122.224,6 2.402,5 2,0% -2.685,8 -2,1%
2.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.699,5 1.867,4 168,0 9,9% 93,3 5,3% 6.579,8 7.191,0 611,2 9,3% 336,6 4,9%
2.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 13.730,4 12.781,8 - 948,6 -6,9% -  1.551,5 -10,8% 54.870,0 51.573,9 -3.296,2 -6,0% -5.658,1 -9,8%
2.4.1.3 Saude 14.979,0 16.718,7 1.739,7 11,6% 1.081,9 6,9% 53.520,5 58.191,9 4.671,4 8,7% 2.425,0 4,3%
2.4.1.4 Educagdo 824,5 1.340,1 515,6 62,5% 479,4 55,7% 2.598,0 3.000,9 402,9 15,5% 294,3 10,8%
2.4.1.5 Demais 665,4 633,7 - 31,7 -4,8% - 61,0 -8,8% 2.253,8 2.267,0 13,2 0,6% -83,6 -3,5%
2.4.2 Discricionarias 15.206,8 15.200,1 - 6,7 0,0% - 674,5 -4,2% 44.279,9 63.566,2 19.286,4 43,6% 17.599,6 37,8%
2.4.2.1 Saude 2.706,1 3.911,6 1.205,5 44,5% 1.086,7 38,5% 9.981,8 13.773,7 3.791,9 38,0% 3.416,7 32,5%
2.4.2.2 Educagdo 2.334,9 2.955,0 620,1 26,6% 517,5 21,2% 8.868,0 19.076,2 10.208,2 115,1% 9.928,3 106,4%
2.4.2.3 Defesa 1.036,5 757,8 - 278,7 -26,9% - 324,2 -30,0% 2.736,8 2.412,2 -3246 -11,9% -442,7 -15,4%
2.4.2.4 Transporte 1.320,4 1.244,7 - 75,8 -5,7% - 133,7 -9,7% 3.914,8 3.876,0 -38,8 -1,0% -211,2 -5,1%
2.4.2.5 Administragdo 660,1 665,9 5,8 0,9% - 23,2 -3,4% 2.051,3 2.462,2 410,9 20,0% 326,7 15,1%
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2.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 913,0 1.005,5 92,5 10,1% 52,4 5,5% 2.813,2 3.209,7 396,5 14,1% 279,7 9,4%
2.4.2.7 Seguranga Publica 356,1 317,1 - 39,0 -11,0% - 54,7 -14,7% 1.042,1 1.138,7 96,6 9,3% 53,9 4,9%
2.4.2.8 Assisténcia Social 904,8 733,0 - 171,8 -19,0% - 211,5 -22,4% 2.200,3 3.390,6 1.190,3 54,1% 1.110,1 48,0%
2.4.2.9 Demais 4.974,7 3.609,5 - 1.365,2 -27,4% -  1.583,7 -30,5% 10.671,6 14.227,0 3.555,5 33,3% 3.138,1 28,0%
Memorando
m. Créditos Extraordinarios 258,3 615,1 356,9 138,2% 345,5 128,1% 1.041,3 1.437,6 396,3 38,1% 352,7 32,2%
m.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo (Créditos Extraordinarios) 6,5 59,7 53,2 823,1% 53,0 784,3% 56,8 235,7 178,9 314,6% 178,4  296,4%
m.1.1 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Beneficios a servidores publicos (Créditos Extraordinarios) 0,0 - - 0,0 -100,0% - 0,0 -100,0% 0,0 0,0 -0,0 -100,0% -0,0 -100,0%
m.1.2 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Bolsa Familia e Auxilio Brasil (Créditos Extraordindrios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.1.3 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Saude (Créditos Extraordinarios) 5,4 04 - 51  -93,0% - 53 -93,3% 28,6 7,6 -20,9  -73,3% -22,4  -74,4%
m.1.4 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Educagdo (Créditos Extraordinarios) 0,2 00 - 0,2 -88,8% - 02 -89,2% 27,0 0,8 -26,1  -96,9% -27,9  -97,1%
m.1.5 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Demais (Créditos Extraordinarios) 0,8 59,3 58,5 - 58,5 - 1,3 227,2 226,0 - 228,7 -
m.2 - Discriciondrias (Créditos Extraordinarios) 251,8 555,4 303,6 120,6% 292,5 111,3% 984,5 1.201,9 217,5 22,1% 174,3 16,8%
m.2.1 - Discriciondrias - Satide (Créditos Extraordinarios) 9,2 1,6 - 76 -82,3% - 80 -83,0% 31,4 34,2 2,8 8,9% 1,6 4,9%
m.2.2 - Discricionarias - Educagdo (Créditos Extraordinarios) 1,9 3,9 1,9 102,3% 1,9 93,8% 8,9 14,8 59 66,3% 5,6 59,7%
m.2.3 - Discricionarias - Defesa (Créditos Extraordindrios) 47,8 3,8 - 44,0  -92,1% - 46,1  -92,4% 196,0 34,8 -161,2 -82,2% -171,1  -82,9%
m.2.4 - Discricionarias - Transporte (Créditos Extraordinarios) 61,1 41,7 - 194  -31,8% - 22,1 -34,7% 201,7 152,3 -49,4  -24,5% -57,8  -27,3%
m.2.5 - Discricionarias - Administragdo (Créditos Extraordinarios) 0,8 2,2 1,5 186,3% 1,4  174,2% 2,9 2,7 -0,2 -7,6% -0,4  -12,3%
m.2.6 - Discricionarias - Ciéncia e Tecnologia (Créditos Extraordinarios) - 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,7 0,7 - 0,7 -
m.2.7 - Discricionarias - Seguranga Publica (Créditos Extraordindrios) 52,4 141,4 89,1 170,1% 86,8 158,8% 217,2 298,3 81,1 37,3% 71,5 31,2%
m.2.8 - Discriciondrias - Assisténcia Social (Créditos Extraordinarios) 11,2 92 - 1,9 -17,3% - 2,4 -20,8% 83,7 69,8 -13,9  -16,6% -17,7  -20,0%
m.2.9 - Discricionarias - Demais (Créditos Extraordinarios) 67,5 351,5 284,0 420,9% 281,1 399,0% 242,6 594,3 351,7 145,0% 341,9 133,9%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
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também com os orgdos estaduais (SEFA, SEPLAD, SEMAS, IDEFLOR-Bio e PGE), e as
minutas contratuais foram negociadas, tendo sofrido iniUmeras adequagdes, ajustes e
acréscimos, conforme demandado pelos 6rgaos envolvidos, e conforme solicitacGes feitas
pela PGFN e pela PGE/PA. As versdes finais das minutas objeto da presente analise, apds
a fase de negociagdo, podem ser encontradas nos seguintes IDs:

(i) contrato por contingéncia — estipula¢des especiais (ID 10037 / 78),
(it) contrato complementar (ID 10037 / 18),
(iii) contrato por contingéncia — normas gerais (ID 10037 / 34),

(iv) contrato de garantia soberana (ID 10037 / 28).

Em 05/11/2025 houve a aprovagao do financiamento pela Diretoria Executiva do
BID, o que foi informado ao Estado do Para e a Unido por meio de comunicado e Oficio
constantes do ID 10037 / 13. Na oportunidade o banco informou que o prazo para
assinatura dos contratos é de 01 (um) ano contado da aprovagao da operacao.

O processo de contratacao da operagdo de crédito se encontra em tramitacao no
Ministério da Fazenda (Processo SEI n.° 17944.005271/2025-61), e ja houve a verificacao
do cumprimento das condi¢des e limites para a contratacao por meio da Secretaria do
Tesouro Nacional (Oficio Circular SEI n® 512/2026/MF e Parecer SEI n°® 1017/2026/MF/STN)
(ID 10037 / 138).

Na sequéncia, o processo foi enviado a analise juridica da PGFN, que solicitou prévia
analise juridica por parte da PGE/PA, “sobre as minutas negociadas, abordando, em
especial, as obrigacdes assumidas pelo Estado na estrutura inovadora da operacéo.” (ID
10037 / 154).

Sobre a contratacdo do empréstimo que se pretende formalizar a Procuradoria do
Estado ja emitiu as seguintes manifestagdes:

() Nota Técnica 0020/2025-PGE/PA (ID 10000 / 194),

(it) Parecer padrao MIP n.° 1025/2025 (ID 10037 / 105),

(iit) Parecer padrao MIP n.° 73/2026 (ID - 10037 / 119),

(iv) Parecer n.° 577/2025 - projeto de lei autorizadora (ID 10005 / 1),

(v) Analise juridica prévia dos instrumentos contratuais, apresentada a equipe do
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Governo Federal e BID, que antecedeu as reunides de negociacao (ID 10021 / 2).

1. Do empréstimo. Modelagem de contrato contingente. Da possibilidade de uso
para contrato de concessao florestal. Previses normativas.

O empréstimo que se pretende contratar com o BID visa poiar o projeto de
concessao florestal para a restauragdo ecologica da Unidade de Recuperacao Triunfo do
Xingu, localizada no interior da Area de Protecdo Ambiental (APA) Triunfo do Xingu.

A concessao florestal tem por objeto a restauracao das areas degradadas e a
conservacdo de fragmentos florestais, com foco no desenvolvimento econdémico
sustentavel da regidao, promovendo a geracao de empregos, o fortalecimento da
bioeconomia local e a inclusdo social das comunidades tradicionais.

O contrato de concessdo florestal ja se encontra licitado (Concorréncia n.°
002/2024) e formalizado pelo Estado, por meio do IDEFLOR-Bio, sendo concessionario o
consércio Systemica IT TDX SPEE. A modelagem economica do contrato de concessdo
segue as regras tipicas de tal figura contratual, cabendo ao concessionario realizar os
investimentos pactuados e aferir as vantagens decorrentes de sua atuacdo na area
concedida.

Por seu turno, o contrato de empréstimo que se pretende contratar com o BID nao
se presta ao financiamento direto da concessao florestal, mas tem como finalidade o apoio
ao projeto como um todo, funcionando como retaguarda e potencial fonte de recursos
para sanar eventos futuros que podem coloca-lo em risco.

Essa modalidade de contrato de financiamento — para apoio a contratos de
concessao do tipo PPP — esta expressamente prevista no Manual para Instru¢do de Pleitos
da Secretaria do Tesouro Nacional (MIP — Edicao 2026.02.13):

11.11 Concessdo de garantias da Unido para operacdes de crédito que visem
financiar compromissos financeiros do EF em contratos de PPP.

A Unido pode conceder garantias para operagdes de crédito internas e externas
que visem financiar compromissos financeiros do EF em contratos de PPP, de que
trata a Lei 11.079/2004. Tal tipo de operacdo enquadra-se como uma garantia da
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Unido a operacdo de crédito em geral, conforme as orientacbes trazidas neste
Manual. Dever4, assim, seguir o rito normal de verificacdo de limites e condi¢des
para contratacdo de operacdes de crédito e de andlise para a concessdo de
garantia da Unido, bem como atender a todos os limites e condi¢des trazidos na
legislacdo, inclusive aqueles relativos a CAPAG do EF, ao exame das
contragarantias, a andlise do custo efetivo das operacdes de crédito e a andlise das
minutas negociadas do contrato de empréstimo e dos contratos de garantia e de
contragarantia.

O MIP prevé, ainda, que essa modalidade de empréstimo tanto pode ser destinada
a aportes diretos a PPP, quanto pode ter por objeto a honra de garantia contratada pelo
Estado com o banco, sendo este Ultimo o modelo que sera adotado pelo Para e o BID nos
instrumentos ora em analise.

O produto financeiro que se pretende contratar, portanto, encontra amparo nas
normas do MIP como sendo possivel de ser formalizado e de ser garantido pela Unido,
conforme a seguinte passagem do mesmo item 11.11:

Um segundo modelo financeiro é de garantia da Unido a uma operacao de crédito
do EF com uma IF que venha resultar da honra de garantia contratada pelo EF com
a mesma IF com a finalidade de garantir o pagamento do aporte e/ou da
contraprestacdo continuada. Essa operacdo de crédito garantida pela Unido se
materializaria apenas em caso de inadimplemento do EF no pagamento das
contraprestacdes. Caso o EF deixe de pagar a contraprestagdo ao parceiro privado
e a IF que concedeu a garantia ao EF venha a ter que executar a garantia, pagando
em seu lugar, esta honra de garantia é automaticamente convertida em operacao
de crédito tendo oEF como mutuario, operacdo de crédito esta que ja viria na
origem como garantida pela Unido. Este modelo vai reduzir o risco de
inadimplemento percebido pelo parceiro privado, constituindo-se alternativa de
garantia que pode substituir aquelas tradicionalmente empregadas nas PPP, como
fundo garantidor ou vinculagéo de recebiveis.

Quanto ao amparo normativo para formalizacdo do empréstimo pretendido,
importante também mencionar a Resolugdo COFIEX n.° 81, de 07 de dezembro de 2023
(ID 10012 / 1) que assim dispde:

Art. 1° Instituir sublimite especifico anual para a autorizacdo da preparacdo de
projetos ou programas de Estados, Distrito Federal e Municipios cujos recursos
sejam integralmente destinados a financiar o aporte ou garantir contraprestagdes
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pecuniarias do parceiro publico ao parceiro privado relacionados a parcerias
publico-privadas, de que trata a Lei n°® 11.079, de 30 de dezembro de 2004.

()

Art. 2° Sdo requisitos para enquadramento do projeto ou programa de Estado,
Distrito Federal e Municipio no disposto no art. 1° que os recursos sejam
integralmente destinados a:

()

II - garantir contraprestacdes pecuniarias do parceiro publico ao parceiro privado
relacionados a parcerias publico-privadas, de que trata a Lei n°® 11.079, de 30 de
dezembro de 2004.

Além disso, outro marco normativo que demonstra ser possivel a realizagdo da
operagao de crédito contingente pretendida é a Portaria STN/MF n.° 217/2024, que assim
dispOe em seu art. 29, §3°:

Art. 29. O Espaco Fiscal sera definido anualmente e correspondera a percentual da
Receita Corrente Liquida (RCL) do exercicio anterior ao do calculo de acordo com
a tabela a seguir:

()

§ 3° Estados, Distrito Federal ou Municipios com Capacidade de Pagamento
(Capag) igual ou superior a "C" contardo com espaco fiscal, adicional aquele
disposto no caput e § 2°, de 1% da RCL destinado exclusivamente as operacdes de
crédito cujos recursos sejam integralmente destinados a garantir contraprestagoes
pecuniarias do parceiro publico ao parceiro privado nas parcerias publico-privadas
de que tratam a Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004.

Embora o Manual para Instrucdo de Pleitos, a Resolucdo da COFIEX e a Portaria
STN/MF facam referéncia aos contratos de concessao por Parcerias Publico Privadas, havia
a compreensao dos 6rgaos técnicos do Estado de que as concessodes florestais poderiam
ser elegiveis para o financiamento de que trata o item 11.11 do MIP, uma vez que também
se fundamentam nas normas de regéncia das PPPs.

Dessa forma, foi inicialmente realizada analise juridica pela Procuradoria do Estado,
a respeito da natureza juridica dos contratos de concessao florestal e sua submissdo as
normas de regéncia das Parcerias Publico Privadas, tudo para se avaliar a possibilidade de
contratacao de empréstimo nos moldes do item 11.11 do MIP.
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A Nota Técnica n.° 0020/2025-PGE/PA (ID 10000 / 194), de autoria da Procuradora
Monica Martins Toscano Simdes, assim concluiu a respeito da aproximagao de tratamento
juridico da concessé@o florestal com as PPPs, e possibilidade de enquadramento da
concessao florestal no item 11.11 do MIP, para fins de contratagdo do empréstimo
contingente:

“a) o regramento especifico das concessdes florestais admite que lhes sejam
aplicadas subsidiariamente as Leis as Leis n°s 8.987/95 e 11.079/2004 (art. 79-A da
Lei Federal n°® 11.284/2006);

b) os investimentos e riscos de elevadissima monta para o particular, tipicos das
PPP, na medida em que se facam presentes nas concessdes florestais, podem
justificar a aplicagdo do sistema de garantias publicas previsto no art. 8° da Lei n®
11.079/2004;

¢) ha, no Manual de Instrucdo de Pleitos (MIP), Edicdo 2025.02.14, previsdo de
garantia, pela Unido, a operagdo de crédito contingente no ambito das PPP, sendo
perfeitamente razoavel cogitar da extensdo dessa possibilidade as concessdes
florestais;

d) a autorizagdo da COFIEX para a elaboracdo do Projeto de concessdo da URTX
parece sinalizar favoravelmente a aprovagdo da operacdo financeira pelos 6rgaos
federais competentes;

e) contudo, tendo em vista tratar-se de hipdtese peculiar, que envolve
interpretacdo sistematica do ordenamento juridico, ndo é possivel garantir que a
STN avalizara o uso dessa modalidade de operacao de crédito no caso concreto;

f) mesmo diante do risco de negativa da STN, a pretensdo do Estado é bastante
razoavel, do ponto de vista juridico, cabendo aos 6rgdos competentes avaliarem a
conveniéncia e oportunidade da tentativa; (...)”

Vé-se, portanto, que ha amparo normativo para obtencdo de empréstimo com
agente financeiro internacional, com a finalidade de apoiar projeto de concesséao florestal,
sendo o empréstimo destinado a honra de despesas eventualmente ndao cumpridas pelo
Estado concedente em favor do concessionario, configurando-se, assim, a modalidade de
contrato por contingéncia.

2. Do contrato por contingéncia. Estruturacao da divida e desembolso potencial.

O contrato de empréstimo que se pretende formalizar é considerado por
contingéncia porque ndo ha imediato desembolso de valores por parte do agente
financeiro. O desembolso pode até ndo ocorrer, pois o fato que aciona a liberacao dos
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recursos pode acontecer a qualquer momento no curso do contrato de concessao florestal,
ou pode nunca acontecer durante toda a vida da concessao.

A concessao florestal contratada tem prazo de 40 (quarenta) anos, e o contrato por
contingéncia que se pretende formalizar com o BID tem prazo de 25 (vinte e cinco) anos.
Por vinte e cinco anos, portanto, o BID tera a obrigacao de honrar eventuais despesas de
obrigacdo do Estado do Para que venham a ser inadimplidas no contrato de concessao
florestal.

E possivel que os eventos de risco que disparam obrigacdes do Estado para com o
concessionario nunca ocorram ao longo da vigéncia dos contratos, e é possivel, também,
que mesmo ocorrendo eventos de risco que disparam obrigacdes pecuniarias, que o
Estado as cumpra normalmente, hipoteses em que o contrato de empréstimo contingente
nao tera qualquer desembolso.

Por outro lado, caso ocorram eventos de risco que geram obriga¢des pecuniarias
ao Estado no contrato de concessdo florestal, e caso o Estado ndo as honre, o
concessionario podera solicitar que sejam adimplidas pelo BID, até o montante de
US$15.000.000,00 (quinze milhGes de ddlares), hipdtese em que ocorrera o desembolso
em favor do concessionario e o acionamento da divida contra o Estado, perfectibilizando-
se em sua total eficacia o contrato de empréstimo ora em analise.

As hipdteses de acionamento do desembolso e geracdo da divida estdo
devidamente previstas nos instrumentos contratuais, conforme se vera adiante, e foram
objeto de profundos debates e ajustes por parte de todos os entes envolvidos (BID,
Governado Estadual e Governo Federal).

O contrato de concessao florestal poderia ser lastreado por um fundo publico
garantidor (art. 8°,V, da Lei federal n.° 11.079/2004), mas no caso em analise optou-se por
lastrea-lo com a disponibilidade financeira oferecida pelo BID, sem necessidade de
segregacao de altos valores pelo Estado e com pagamento contratual cuja vantajosidade
foi devidamente avalizada pela SEFA, sendo que os custos relacionados com o empréstimo
contratado somente se apresentam em sua totalidade caso os desembolsos venham a ser
realizados.
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De acordo com os documentos constantes dos autos e manifestagdes técnicas da
SEFA e SEPLAD, o custo anual de manutencao do contrato de empréstimo em potencial é
vantajoso para o Estado. Caso acionados os desembolsos e perfectibilizado o empréstimo,
a estruturacdo da divida foi devidamente analisada pela SEFA, e foi considerada a
capacidade do Estado em assumi-la (ID 10000 / 112 e ID 10000 / 346).

Além disso, os orgdos técnicos do Estado consideram que a contratacdo do
empréstimo contingente € vantajosa porque ndo havera a utilizagdo do espaco fiscal
tradicional do Estado, e sim um espaco fiscal especifico para essa modalidade contratual
(sublimite de teto fiscal).

Referido sublimite foi aprovado pela ja mencionada Resolucao COFIEX n.° 81 (ID
10012 / 1), e pela Resolucao COFIEX n.° 80, ambas de 07 de dezembro de 2023 (ID 10011
/ 1). A Resolugdo n.° 80 instituiu sublimite especifico para projetos cujos recursos sejam
integralmente destinados a financiar programas ou projetos ambientais ou climaticos, caso
do Estado, conforme se extrai da Carta Consulta (ID 10000 / 61) e Resumo da Carta
Consulta (10000 / 102), que foram objeto de aprovacao pela COFIEX (Resolugdo COFIEX
n.° 77, de 12/12/2024 - 10000 / 115).

3. Das minutas contratuais e suas clausulas. Das obrigac6es assumidas pelo Estado
do Para.

Os instrumentos contratuais em analise consistem no conjunto dos seguintes
documentos:

(i) contrato por contingéncia — estipula¢des especiais (ID 10037 / 78),
(it) contrato por contingéncia — normas gerais (ID 10037 / 34),

(iit) contrato complementar (ID 10037 / 18),

(iv) contrato de garantia soberana (ID 10037 / 28).

O contrato de empréstimo propriamente dito esta representado no instrumento
intitulado “contrato por contingéncia”, a ser formalizado entre BID e o Estado, composto
por normas especificas e normas gerais, sendo as Ultimas um regramento padrao do
agente financeiro, sobre os quais ndo se admitem alteragdes durante as negociagdes. A
garantia da Unido sera concedida com relagdo ao contrato por contingéncia, portanto, que
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traz as condi¢des especificas da divida, com previsdes de amortizagdo, pagamento e juros.

Ja o contrato complementar contempla as clausulas obrigacionais mantidas entre o
Estado e o BID que dizem respeito ao servico financeiro disponibilizado pelo banco, prévio
ao empréstimo propriamente dito. Trata-se da disciplina do produto financeiro
contratado, com as previsdes de como se da sua remuneracao por haver um empréstimo
a disposicdo para pronto uso (embora sem desembolso imediato), e disciplina as
circunstancias que autorizam o acionamento dos desembolsos e perfectibilizacdo da
contracao da divida.

A modelagem contratual sera feita por meio de dois tipos de instrumento e revela
a natureza de empréstimo contingente. Ha um empréstimo em potencial, com todas as
condicdes de divida previstas, mas com eficacia diferida, pois ndo se tem certeza se a divida
vai acontecer realmente, ou ndo. Dai a necessidade de autorizagdo legislativa, garantia da
Unido (agente financeiro internacional), e cumprimento de todas as etapas exigidas para
formalizacdo de empréstimo com organismo internacional.

Se ocorrer uma das causas previstas item 2.8 do contrato complementar, ou seja, se
o Estado falhar e ficar inadimplente com determinadas obrigacbes do contrato de
concessao florestal, a concessionaria podera buscar a cobertura oferecida pelo BID. Nesse
momento o empréstimo se perfectibilizara, com o desembolso sendo feito em favor da
concessionaria, e gerando a divida para o Estado, conforme condi¢bes previstas no
contrato por contingéncia.

Para que essa estrutura de retaguarda do contrato de concessao fique a disposi¢ao
do Estado e do concessionario, na forma de um empréstimo em potencial, disponivel para
pronto uso, o Estado remunerara o BID por meio de valores cuja vantajosidade foi avaliada
pela equipe técnica estadual.

Com relacdo as clausulas dos contratos em anélise, a Procuradoria do Estado
participou de todas as reunibes de negociacdao das minutas contratuais e realizou o
controle de legalidade dos instrumentos durante as tratativas, promovendo, de pronto, os
ajustes formais necessarios para adequacao dos instrumentos ao ordenamento juridico
brasileiro. Com efeito, as minutas ora em analise correspondem as versoes finais ratificadas
na Ata de Negociacao (ID 10027 / 1), concluindo-se pela regularidade formal e legal de
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suas clausulas

Quanto aos aspectos econdmicos relacionados as condi¢des de amortizagdo e
financiamento, juros, taxas de remuneragdo e comissao de compromisso, a analise de tais
clausulas ndo esta sendo contemplada neste parecer, visto tratar-se de matéria que nao
tem cunho juridico (conveniéncia e razoabilidade dos valores praticados).

As minutas analisadas estdo em conformidade com o ordenamento juridico
brasileiro, de modo que o Estado do Para pode assumir os compromissos elencados no
contrato por contingéncia e no contrato complementar.

O Estado esta devidamente autorizado a contrair o empréstimo, por meio da Lei
Estadual n.° 11.111/2025, aprovada pelo Poder Legislativo e sancionada pelo Chefe do
Poder Executivo, tendo sido atendida, portanto, a exigéncia do art. 91, Il da Constituicao
do Estado do Para:

Art. 91. Cabe a Assembleia Legislativa, com a san¢do do Governador, ndo exigida
esta para o especificado no art. 92, dispor sobre todas as matérias de competéncia
do Estado, especialmente sobre:

(..)
II - plano plurianual, diretrizes orcamentarias, orcamento anual, operacdes de
crédito, divida publica e meio de solvé-las e emissdo de letras do tesouro estadual;

O Contrato sera firmado pela Exma. Sra. Governadora do Estado, chefe do Poder

Executivo e por isso legitima representante do ente estatal (art. 135, [, XXV e XXVI da

Constituicdo Estadual), detentora de poderes para celebrar e executar os termos

acordados:

Art. 135. Compete privativamente ao Governador:

I - representar o Estado perante a Unido e as demais unidades da Federagdo, bem
como em suas relagdes juridicas, politicas e administrativas, quando a lei ndo
atribuir esta representacdo a outras autoridades;

()

XXV - celebrar ou autorizar contratos, acordos, ajustes, convénios e outros
instrumentos congéneres, com entidades publicas e particulares, "ad referendum"
da Assembleia Legislativa, ou com a prévia autorizacdo desta, nos casos previstos
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nesta Constituicao;

XXVI - realizar opera¢des de crédito autorizadas pela Assembleia Legislativa,
observando, quando externas, o que também dispde a Constitui¢do Federal;

A Lei Estadual n.° 11.111/2025 também autorizou o Estado do Para a prestar
contragarantia a Unido, atendendo, desse modo, as exigéncias constantes do art. 40 da Lei
de Responsabilidade Fiscal.

As normas gerais do contrato por contingéncia tém aplicacdo uniforme para os
contratos desta modalidade financiados pelo Banco. As regras disciplinadas no documento
nao conflitam com a legislacdo brasileira e podem ser honradas pelo Estado do Para.

4. Conclusao.

Ante o exposto, concluo pela possibilidade de celebragdo dos instrumentos ora
analisados, pois estdo de acordo com a legislagdo patria e contemplam obrigacdes que
podem, por lei, ser assumidas pelo Estado do Para.

A consideracao superior.

Belém/PA, 16 de abril de 2026.

(Assinado digitalmente)
Viviane Ruffeil Teixeira Pereira
Procuradora do Estado
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Proposta de indexacao:
Contrato por Contingéncia. BID. URT Xingu. Instrumentos contratuais.

— Aut. Assinatura: A0944FF2DAE2C842.9DB2FCE67F318D52.9F386456BB242D90.E194414DDB13DD99

EM 27/04/2026 12:39 (Hora Local)
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Processo n® 2025.02.302707 / 2024/1208211
Interessado: SECRETARIA DE ESTADO DE MEIO AMBIENTE E SUSTENTABILIDADE

Exmo. Sr. Procurador-Geral do Estado.

Ratifico o parecer.

Brasilia, 17 de abr. de 2026

Assinado eletronicamente
Viviane Ruffeil Teixeira Pereira
Procuradora-Chefe da Setorial de Brasilia
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Processo n. 2025.02.302707 / 2024/1208211
Interessado SECRETARIA DE ESTADO DE MEIO AMBIENTE E

SUSTENTABILIDADE

Assunto Anteprojeto de Lei

Exmo. Sr. Secretario de Estado de Planejamento e Administragéo,

. Trata-se de consulta formulada pela SEPLAD, com solicitacdo de analise das

minutas contratuais de empréstimo contingente a ser celebrado com o BID —
Banco Interamericano de Desenvolvimento, para apoio ao projeto de
concessao para a restauragdo ecoldgica da Unidade de Recuperacao Triunfo
do Xingu, localizada no interior da Area de Protecdo Ambiental (APA) Triunfo
do Xingu.

. O Parecer do(a) Procurador(a) do Estado Viviane Ruffeil Teixeira Pereira

concluiu pela possibilidade de celebracdo dos instrumentos ora analisados?,
pois estdo de acordo com a legislacao patria e contemplam obrigacdes que
podem, por lei, ser assumidas pelo Estado do Para.

. A peca foi ratificada pela Chefia.

Aprovo o Parecer n. 261/2026, acrescentando alerta sobre as restricoes de
final de mandato previstas no art. 42 da LRF, especialmente em relacao a
vedacao para assuncao de novas obrigacoes de despesa pelo
Estado/Executivo nos dois ultimos quadrimestres do ano em que se
encerra o mandato do(a) Governador(a).

. Encaminho-lhe os autos para ciéncia e providéncias que julgar necessarias.

Em 22 de abril de 2026

(assinado eletronicamente)
CARLA N. JORGE MELEM SOUZA
Procuradora-Geral Adjunta Administrativa

L (i) contrato por contingéncia — estipulagdes especiais, (ii) contrato por contingéncia — normas
gerais, (iii) contrato complementar, (iv) contrato de garantia soberana.
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APOIOCOF.DF.PGFN PGFN <apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br>

RE: Documentacao Complementar Processo 17944.005271/2025-61

1 mensagem

Alba Nazare Pinto do Carmo <alba@sefa.pa.gov.br> 30 de abril de 2026 as 09:19
Para: Ana Rachel Freitas da Silva <ana-rachel.silva@pgfn.gov.br>, Athos Candeias Loureiro de Alcantara <athos.alcantara@seplad.pa.gov.br>, francisco valias
<francisco.valias@seplad.pa.gov.br>, gisleno cruz <gisleno.cruz@pge.pa.gov.br>, ronaldo bitar <ronaldo.bitar@cosanpa.pa.gov.br>, viviane pereira
<viviane.pereira@pge.pa.gov.br>, "APOIOCOF.DF.PGFN PGFN" <apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br>

Prezados,

Reportando-me ao Processo SEI 17944.005277/2025-61 e com vistas a atender sua solicitacdo, encaminho em anexo Parecer Juridico sobre as minutas
negociadas da Operacdo de Crédito USS 15 Milhdes, que o Estado esta negociando junto ao BID.

Atenciosamente,

Alba Pinto

Coordenadora Fazenddria
Secretaria de Estado da Fazenda
Diretoria do Tesouro
Coordenadoria de Endividamento
91-3323-4371

De: Ana Rachel Freitas da Silva <ana-rachel.silva@pgfn.gov.br>

Enviado: quarta-feira, 1 de abril de 2026 05:12

Para: Athos Candeias Loureiro de Alcantara <athos.alcantara@seplad.pa.gov.br>; Alba Nazare Pinto do Carmo <alba@sefa.pa.gov.br>; francisco valias
<francisco.valias@seplad.pa.gov.br>; gisleno cruz <gisleno.cruz@pge.pa.gov.br>; ronaldo bitar <ronaldo.bitar@cosanpa.pa.gov.br>; viviane pereira
<viviane.pereira@pge.pa.gov.br>; APOIOCOF.DF.PGFN PGFN <apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br>

Assunto: Documentacdo Complementar Processo 17944.005271/2025-61

Prezados e prezadas, fago referéncia ao Processo SEI 17944.005277/2025-61, que trata de operagdo de crédito contingente, no valor de US$ 15 milhdes de dolares dos
EUA, de interesse do Estado do Para a ser contratada com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID). Para que possamos dar seguimento a analise juridica da
operacgao, solicitamos que nos encaminhem o Parecer Juridico da PGE/PA sobre as minutas negociadas, abordando, em especial, as obrigagdes assumidas pelo Estado na
estrutura inovadora da operagao.

Estou a disposi¢ao para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente

Ana Rachel Freitas da Silva

@ Parecer juridico 261-2026.pdf
357K



PGOV - PROCURADORIA DE

P G E ATOS DO GOVERNADOR

PROCURADORIA-
GERAL
DO ESTADO DO PARA

Parecer n. 73/2026

Processo n. 2026.02.000375/2026/2110285
Procedéncia Estado do Para

Interessado SEFA - Secretaria de Estado da Fazenda

Procurador(a)  Ana Carolina Lobo Glick Paul

PARECER DO ORGAO JURIDICO PARA
OPERACAO DE CREDITO EXTERNO COM
GARANTIA DA UNIAO. ESTADO DO PARA E
BID - BANCO INTERAMERICANO DE
DESENVOLVIMENTO. UNIDADE DE
RECUPERACAO TRIUNFO DO XINGU (URTX)
NA CIDADE DE ALTAMIRA (PA).
US$15.000.000,00 (QUINZE MILHOES DE
DOLARES).

Em atendimento ao disposto no §1° do art. 32, da Lei Complementar n.° 101, de
2000, e no inciso I do art. 21 da Resolucao do Senado Federal n.° 43, de 2001, no ambito
do Pedido de Verificacao de Limites e Condigdes (PVL) para contratar operagdo de crédito
entre o Estado do Para e o BID — Banco Interamericano de Desenvolvimento, no valor de
US$15.000.000,00 (quinze milhGes de dolares), declaro que este ente federativo atende as
seguintes condicdes:

- existéncia de prévia e expressa autorizacdo para contratacdo da operacao em
analise, no texto da Lei estadual n.° 11.111, de 28 de agosto de 2025;

- 0S recursos provenientes da operagdo de crédito pleiteada estdo inclusos na Lei
Orgcamentaria Anual n.° 11.288, de 09 de janeiro de 2026;

- esta atendido o disposto no inciso III, do art. 167, da Constituicdo Federal, nos
termos do §1°, inciso V e §3° do art. 32 da Lei Complementar n.° 101/2000;

- ha observancia das demais disposi¢des estabelecidas na Lei Complementar n.°
101, de 2000, e nas Resolucdes n.° 40 e n.° 43, ambas de 2001, do Senado Federal.

PROCURADORIA-GERAL DO ESTADO DO PARA I PGOV - PROCURADORIA DE ATOS DO GOVERNADOR
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CONCLUSAO

Entendo que este Parecer atesta o cumprimento do disposto no inciso I do art. 21
da Resolugdo do Senado Federal n.° 43, de 2001, e do §1° do art. 32 da Lei Complementar
n.° 101, de 2000, demonstrando o cumprimento dos limites e condigdes estabelecidos na
legislagdo vigente, em especial na Lei Complementar n.° 101, de 2000 e nas Resolug¢des
n.° 40 e n.° 43, ambas de 2001, do Senado Federal.

Belém/PA: 03 de fevereiro de 2026 . _ Documento assinado digitalmente por:

ANA CAROLINA LOBO GLUCK PAUL

b] rd ID 664.987.912-68

2026-02-03T11:38:33.180665

Ana Carolina Lobo Gliick Paul
Procuradora-Geral do Estado do Para

Assinado de forma digital
HELDER ZAHLUTH porI:ELDER Zl-\rHLUTIHgl
BARBALHO:62594 BARBALHO:62594370215
370215 Dados: 2026.02.03

13:56:39-03'00'
Helder Zahluth Barbalho
Governador do Estado do Para
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Proposta de indexacao:

Operagao de crédito. Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID. Lei autorizadora
11.111/2025. URT Xingu. U$15 milhdes de ddlares.
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GOVERNO DO ESTADO DO PARA

PARECER DO ORGAO TECNICO

1. IDENTIFICACAO DA OPERACAO DE CREDITO OBJETO DE AVALIACAO

Em atendimento ao disposto no inciso I, do art. 21, da Resolugdo do Senado Federal n® 43/2001,
e ao disposto no § 1°, do art. 32, da Lei Complementar n° 101/2000, trata o presente parecer de
contratacao, pelo Estado do Para, de operagdo de crédito externo, com garantia da Unido, no valor de
US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de dolares dos Estados Unidos da América) com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, com a finalidade de assegurar o pagamento de
contraprestagdes contingentes assumidas pelo Estado do Para, no ambito do Projeto de Concessao para
Restauracdo Ecologica da Unidade de Recuperagdo Triunfo do Xingu Altamira — Para.

A operagdo de crédito esta respaldada pela Lei Estadual n® 11.111/2025, publicada no Diario
Oficial do Estado (DOE) n°® 36.344, de 29 de agosto de 2025. Trata-se de uma operacdo de crédito
externo, na modalidade de crédito contingente, destinada a cobrir obrigagdes pecuniarias que venham
eventualmente a serem imputadas como de responsabilidade do Estado nos termos do Contrato de
Concessdo, com extrato publicado no DOE n° 36.304, de 21 de julho de 2025, em razdo da
materializagdo de riscos que autorizam o acionamento da garantia, ou indeniza¢do por extingdo

antecipada do Contrato de Concessdo por parte do Estado.

Cumpre ainda destacar que serdo vinculadas a esta operacdo, como contragarantias, em carater
irrevogavel e irretratavel, a modo “pro solvendo”, as receitas discriminadas no § 4° do art. 167 da

Constitui¢do Federal, bem como outras garantias admitidas em direito.

A estruturacdo de tal operagao visa garantir a atratividade e viabilidade do Projeto de Concessao
Florestal, criando um ambiente estavel para investidores e concessiondarios, essencial em contratos de
longo prazo, uma vez que reduz os custos de capital do empreendimento via mitigagdo de riscos
percebidos, aumenta a competitividade da licitagdo e, por conseguinte, também a outorga recebida pelo
Estado.

Neste sentido, o Estado do Para pleiteia autorizagdo para contratar a presente operacao de crédito,
com base no Espaco Fiscal PPP do exercicio 2025, previsto no §3° do art. 29 da Portaria STN n° 217,
de 15 de fevereiro de 2024, que estabelece limite adicional correspondente a 1% da RCL e se destina
exclusivamente a contratagdo de operagdes de crédito cujos recursos sejam integralmente destinados a
garantir contraprestagdes pecunidrias do parceiro publico ao parceiro privado nas parcerias publico-

privadas de que tratam a Lei n°® 11.079, de 30 de dezembro de 2004.

O recurso proveniente desta operagao de crédito sera alocado no programa e agdo consignados
do Plano Plurianual (PPA 2024-2027) efetivado pela Lei n° 10.260, de 11/12/2023, publicada no Diario
Oficial do Estado (DOE) n°® 35.646, de 15/12/2023, conforme quadro abaixo.



GOVERNO DO ESTADO DO PARA

Quadro 1
PROGRAMA ACAO
1527 — Gestao Socioambiental e Ordenamento 8370 — Outorga e Monitoramento de Florestas Publicas para
Territorial Sustentavel Produtos, Servicos e Restauragdo Florestal

Fonte: IDEFLOR

2. RELACAO CUSTO-BENEFICIO

A analise da relagdo custo-beneficio do Projeto de Concessdo para Restauracdo Ecologica da
Unidade de Recuperagdo Triunfo do Xingu demonstra que as intervengdes apresentam viabilidade
econdmica, reforcada pelos impactos socioambientais. Os dispéndios necessarios a implantacao,
operag¢do ¢ manuten¢do da concessdo sdo significativamente inferiores ao valor econdmico total dos
beneficios estimados, indicando que o projeto gera retorno liquido positivo para o territorio e para o
Estado do Para ao longo dos 40 anos de vigéncia contratual.

Do ponto de vista dos custos, o fluxo de caixa projetado do Projeto evidencia um perfil de
capitalizagdo concentrado nos anos iniciais, condizente com a logica de concessoes florestais de base
ecologica. O investimento total previsto ¢ de R$ 292 milhdes, distribuido entre: (i) CAPEX inicial de
aproximadamente R$ 18 milhdes nos dois primeiros anos, destinado a instalagdo da infraestrutura basica
de apoio, incluindo viveiros, area operacional e sistemas de suporte; (ii) CAPEX recorrente médio de
R$ 7 milhdes/ano entre o 3° e 0 39° ano, voltado a implementagdo progressiva da restauragdo ecologica;
e (iii) OPEX anual de R$ 6 milhdes, cobrindo despesas permanentes de manutengdo, monitoramento,
prevencdo e combate a incéndios, gestdo da unidade e execucdo continua de atividades de manejo
florestal e restauracdo. Esses valores configuram o conjunto dos custos diretos vinculados ao objeto da
concessao.

Em contrapartida, o projeto apresenta beneficios monetarios e ndo monetarios de elevada
magnitude. Do ponto de vista econdmico-financeiro, o fluxo de receitas estimado ¢ de R$ 950 milhdes
ao longo da concessao, proveniente majoritariamente da comercializagdo de créditos de carbono, além
da exploragao sustentavel de produtos madeireiros e ndo madeireiros, da venda de servigos florestais e
do desenvolvimento do turismo ecoldgico. A comparacdo entre o valor presente dos custos e o valor
projetado das receitas evidencia retorno sobre o investimento em aproximadamente 14 anos, indicador
que denota adequada rentabilidade do empreendimento e capacidade de autofinanciamento da operagao
no horizonte de longo prazo.

Além dos retornos diretamente monetizaveis, o projeto gera beneficios socioecondmicos
significativos. Destacam-se: (i) gerag@o estimada entre 2.000 e 4.000 empregos diretos e indiretos, com
absorgdo prioritaria de médo de obra local; (i) fortalecimento das cadeias de bioeconomia e dinamizagéo
dos 124 viveiros regionais, reduzindo custos logisticos, agregando valor a produtos florestais e

ampliando a competitividade regional; (iii) incremento de R$ 10,3 milhdes em renda local decorrente
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da demanda por insumos e servigos da cadeia de restauracdo; e (iv) transferéncias territoriais de R$ 28
milhdes, via encargos acessorios, com impacto direto sobre infraestrutura viaria, servi¢os de energia,
saude, educagdo, seguranga publica e assisténcia técnica na APA Triunfo do Xingu. Esses beneficios se
estendem a valorizagdo patrimonial dos ativos ambientais e ao fortalecimento da governanga territorial,
contribuindo para ganhos fiscais indiretos associados ao dinamismo econdmico local e a reducdo de
passivos ambientais.

No campo ambiental, o projeto apresenta retorno estrutural de alta relevancia. A restauragdo de
10.240 hectares em uma das areas mais desmatadas da Amazonia induz recomposig¢ao florestal, aumento
da resiliéncia ecoldgica, recuperagdo de habitats de espécies ameagadas e mitigagdo de externalidades
negativas vinculadas ao uso inadequado do solo. O sequestro de carbono previsto, quantificado em 3,6
milhdes de tCOze, constitui servigo ecossistémico de alto valor econémico, capaz de gerar receitas no
mercado voluntario e agregar valor estratégico ao Estado do Pard nos compromissos climaticos e nas
politicas de descarbonizagao.

Sob a perspectiva fiscal e econdmica mais ampla, o projeto apresenta impacto liquido positivo.
A restauracdo florestal, ao reduzir praticas predatorias, queimadas e degradagdo continuada, contribui
para mitigar despesas publicas futuras associadas a combate a incéndios, regulariza¢do fundiaria
emergencial, atendimento a crises ambientais ¢ perda de produtividade regional. Em paralelo, a
dinamiza¢do econdmica induzida pelo projeto tende a ampliar bases tributarias, com efeitos positivos
sobre arrecadacdo de ICMS, ISS e sobre o fortalecimento das atividades produtivas formais na regido.

Diante do exposto, verifica-se que a magnitude dos beneficios monetarios e socioambientais
supera com ampla margem o volume de investimentos necessarios, tanto sob a 6tica do fluxo financeiro

quanto da avaliagdo economica de longo prazo.

3. FONTES ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO

Dentre as institui¢des financeiras que oferecem operacdes de crédito contingente como suporte
para PPPs e Projetos de Concessdo, cuja classificacdo de crédito apresenta o grau maximo (AAA), a
proposta do Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) foi a mais vantajosa para o Estado e suas
condigdes financeiras negociadas foram resumidas abaixo:

e Prazo de Caréncia: ndo se aplica

e Prazo de Desembolso: até 240 meses (20 anos)

e Prazo de Amortizacao: 300 meses (25 anos)

e Periodicidade da Amortizagdo: Semestral

e Taxa de Juros: Taxa SOFR acrescida de funding margin e spread divulgados

periodicamente pelo Banco
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e Demais encargos: i. Comissdo de Compromisso, que serd igual & margem varidvel (funding
margin + spread) para os empréstimos com garantia soberana financiados com recursos de
capital ordinario do Banco; ¢ ii. Recursos para inspecdo e supervisdo, dentro do prazo de
vigéncia da Garantia, até 1% do montante maximo do empréstimo por contingéncia,
dividido pelo niimero de semestres compreendidos no prazo de vigéncia da Garantia.

A opgao por uma operacdo de financiamento externo decorre do diferencial de custo observado
entre as fontes domésticas e as multilaterais, especialmente em um cendrio de elevagdo das taxas internas
referenciadas no CDI, que tornam as alternativas nacionais significativamente mais onerosas € menos
adequadas ao horizonte de longo prazo requerido pelo projeto.

Dentre os organismos multilaterais disponiveis, a escolha do Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID) se justifica ndo apenas pelos parametros financeiros mais vantajosos, conforme
observado no quadro comparativo, mas também por sua reconhecida trajetoria de atuagdo em concessoes,
infraestrutura sustentavel e projetos ambientais na América Latina. O BID combina solidez institucional,
rating internacional AAA e ampla experi€ncia em arranjos de PPPs e concessoes florestais, apresentando
expertise técnica, regulatoria e operacional que reduz riscos de implementacao, eleva a credibilidade do
projeto perante investidores privados e potencializa mecanismos de governanga, transparéncia e
integridade. Além disso, o historico de cooperagdo bem-sucedida entre o Estado do Para e o BID,
abrangendo educagdo, saneamento, gestdo fiscal e politicas ambientais, reforca a aderéncia do
organismo as necessidades estaduais e assegura um ambiente de parceria capaz de sustentar a
modelagem inovadora da concessdo florestal, ampliando sua atratividade e sustentabilidade de longo

prazo.

4. INTERESSE ECONOMICO E SOCIAL DA OPERACAO

O objetivo geral do Projeto de Concessao € restaurar e conservar, por meio de concesséo florestal,
as areas degradadas e fragmentos florestais presentes na UR Triunfo do Xingu, localizada no interior da
APA Triunfo do Xingu, sudoeste do Para, fomentando a participagdo local para o desenvolvimento de
suas atividades.

O projeto buscara, mais especificamente: 1) Reflorestar a drea da concessao, por meio de técnicas
de restauracdo ecoldgica para areas degradadas e manejo da floresta em pé; ii) Melhorar a infraestrutura
basica de transporte, energia, hidrica, saude, educagdo, assisténcia técnica, seguranga € outros
equipamentos sociais, por meio de agdes de estado e transferéncia de recursos oriundos dos encargos
acessorios da concessao para o territorio; iii) Desenvolver cadeias de bioeconomia na regido, focadas na
producgdo de insumos florestais (mudas e sementes nativas, dentre outros) e servigos (implementagao,
manutengdo e monitoramento da restauragdo) fornecidos por pequenos produtores; e iv) Atrair novos
investimentos para a regido a partir das acdes de desenvolvimento territorial e solu¢des baseadas na

natureza.



R ke
GOVERNO DO EéTADO DO PARA

A partir desse escopo, destacam-se os principais indicadores de impacto associados ao Projeto,
a saber: 1) Investimentos esperados de R$ 292 milhdes; ii) Plantio de mais de 4 milhdes de mudas de
espécies florestais nativas, restaurando 10.240 hectares; iii) Cria¢do de 2 mil empregos diretos e
indiretos; iv) 3,6 milhdes de toneladas de CO2 sequestrados ao longo de 40 anos; e v) Priorizagao dos
124 viveiros localizados nas Regides de Integracdo do Araguaia e do Xingu para fortalecer a aquisi¢ao
de insumos para restauracao.

Nesse sentido, a relevancia econdmica e social do Projeto decorre do seu alto grau de aderéncia
as areas estratégicas de desenvolvimento identificadas para o territorio da APA Triunfo do Xingu,
abrangendo dimensdes ambientais, produtivas e comunitarias. Ao promover a recuperagao florestal, o
projeto contribui diretamente para a mitigagao e adaptacdo as mudangas climaticas, para a conservagao
da biodiversidade e para o manejo sustentavel de recursos florestais, alinhando-se tanto as politicas
estaduais quanto as diretrizes nacionais de descarbonizagdo e controle do desmatamento. O carater
inclusivo da iniciativa evidencia-se pela geracdo de emprego e renda para populagdes vulneraveis, pelo
fortalecimento das cadeias da bioeconomia, pelo estimulo ao turismo ecoldgico e pelo apoio a micro e
pequenas empresas que atuam com insumos e servicos florestais.

Do ponto de vista territorial, o projeto apresenta forte capacidade de indugdo de
desenvolvimento ao incorporar agdes de ordenamento fundiario e ambiental, fortalecimento das
associacdes comunitarias e ampliagdo da presenga do Estado na oferta de servigos publicos essenciais.
As contrapartidas derivadas da concessdo permitirdio melhorar estradas, ampliar a rede elétrica,
fortalecer a seguranga publica, expandir unidades de saude e escolas, além de promover capacitagoes ¢
agoes de assisténcia técnica para os produtores locais.

Ao beneficiar diretamente uma populag@o estimada em quase 200 mil habitantes dos municipios
de Altamira e Sdo Félix do Xingu, envolvendo mais de 20 comunidades da APA, incluindo cooperativas,
sindicatos e organizagdes produtivas, o projeto consolida um modelo de intervengdo que integra
prote¢do ambiental, dinamizagdo econdmica e inclusdo social. Dessa forma, a operag@o possui interesse
econdmico e social inequivoco, associando ganhos ambientais de longo prazo a melhoria concreta das

condigdes de vida da populagdo regional.
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5. CONCLUSAO
Conforme demonstrado, entendo que este parecer atesta o cumprimento do disposto no inciso I,
do art. 21, da Resolug¢do do Senado Federal n° 43/2001, ¢ do § 1°, do art. 32, da Lei Complementar n°

101/2000, demonstrando a relagdo custo-beneficio e o interesse economico e social da operagao.

Belém, 11 de fevereiro de 2026.
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Orgao: Ministério do Planejamento e Orcamento/Comissao de Financiamentos Externos
RESOLUGAO N° 77, DE 12 DE DEZEMBRO DE 2024

A Presidente da Cofiex, no uso de suas atribuicdes conferidas pelo Paragrafo Unico do art.7° do
Decreto n° 9.075, de 6 de junho de 2017, e tendo em vista o deliberado na 1782 Reuniao da Cofiex, ocorrida
em 12 de dezembro de 2024, resolve:

Autorizar, com a ressalva estipulada, a preparacao do Projeto, nos seguintes termos:

1. Nome: Projeto de Concessao para Restauragao Ecolégica da Unidade de Recuperagao Triunfo
do Xingu Altamira - Para

2. Mutuario: Estado do Para

3. Garantidor: Republica Federativa do Brasil

4. Entidade Financiadora: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID
5. Valor do Empréstimo: até US$ 15.000.000,00

Ressalva:

A contratacao da operacao de crédito externo e a concessao de garantia da Uniao estao
condicionadas a apresentacao, por parte do Mutuario, de pleito ao Ministério da Fazenda para analise de
sua capacidade de pagamento e oferecimento de contragarantia suficiente, em conformidade com os
critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, além de demonstracao do cumprimento dos requisitos
da Constituicao, da Lei de Responsabilidade Fiscal, das Resolucdes do Senado e demais normas aplicaveis
a operacao de credito e concessao de garantia da Uniao, visando as autorizagdes do Senado Federal e do
Ministro da Fazenda.

RENATA VARGAS AMARAL
Presidente da Comissao de Financiamentos Externos
Substituta

VIVIANE VECCHI MENDES MULLER
Secretaria-Executiva da Comissao de Financiamentos Externos
Substituta

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.

https://www.in.gov.br/web/dou/-/resolucao-n-77-de-12-de-dezembro-de-2024-602590002
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Sexta-feira, 29 DE AGOSTO DE 2025

EXECUTIVO

GABINETE DO GOVERNADOR

LEI N° 11.108, DE 28 DE AGOSTO DE 2025

Declara e reconhece como de utilidade publica para o Estado do Para, o
Instituto M&os que Cuidam, no Municipio de Ananindeua.
A ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DO ESTADO DO PARA estatui e eu sanciono a
seguinte Lei:
Art. 10 Fica declarado e reconhecido como de utilidade publica para o Es-
tado do Pard, o Instituto Maos que Cuidam, CNPJ n® 45.378.472/0001-10,
com sede e foro no Municipio de Ananindeua, na Rua Cldudio Sanches, n°
705, Sala 05, Térreo, Bairro: Centro, CEP: 67.030-325.
Art. 20 A referida entidade ficam assegurados todos os direitos, vantagens
e obrigagdes previstos em lei.
Art. 39 Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagdo.
PALACIO DO GOVERNO, 28 de agosto de 2025.

HELDER BARBALHO

Governador do Estado

LEI N° 11.109, DE 28 DE AGOSTO DE 2025

Declara e reconhece como de utilidade publica para o Estado do Par3, a
Associagdo Hospital Modelo Ananindeua.
A ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DO ESTADO DO PARA estatui e eu sanciono
a seguinte Lei:
Art. 10 Fica declarada e reconhecida como de utilidade publica para
o Estado do Pard, a Associagdo Hospital Modelo Ananindeua, CNPJ n©
10.678.790/0001-12, com sede e foro no Municipio de Ananindeua, na Av.
Principal, n® 11, Bairro Coqueiro, CEP: 67.130-000, regida pelo seu esta-
tuto social, que visa estimular a melhoria e a qualidade de salde prestados
a populagdo do Estado.
Paragrafo Unico. A entidade de que trata este artigo atende a todas as exi-
géncias da Lei Estadual n° 4.321, de 03 de setembro de 1970.
Art. 20 Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagdo.
PALACIO DO GOVERNO, 28 de agosto de 2025.

HELDER BARBALHO

Governador do Estado

LEI N° 11.110, DE 28 DE AGOSTO DE 2025

Denomina “Armindo Denardim” a Usina da Paz (USIPAZ), localizada no
Municipio de Altamira.
A ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DO ESTADO DO PARA estatui e eu san-
ciono a seguinte Lei:
Art. 10 Fica denominada “Usina da Paz Armindo Denardim” a unidade do
projeto Usinas da Paz (USIPAZ), localizada no Municipio de Altamira.
Art. 20 Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagdo.
PALACIO DO GOVERNO, 28 de agosto de 2025.

HELDER BARBALHO

Governador do Estado

LEI N° 11.111, DE 28 DE AGOSTO DE 2025

Autoriza o Poder Executivo a contratar operagdo de crédito externo junto
ao Banco Interamericano de Desenvolvimento, com garantia da Unido.
A ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DO ESTADO DO PARA estatui e eu san-
ciono a seguinte Lei:
Art. 10 Fica o Poder Executivo autorizado a contratar operagdo de crédito
externo, com garantia da Unido, junto ao Banco Interamericano de Desen-
volvimento (BID), até o valor de US$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de
ddlares americanos), com a finalidade de assegurar o pagamento de
contraprestagBes contingentes assumidas pelo Estado do Para, no am-
bito do Projeto de Concessédo para Restauragdo Ecoldgica da Unidade de
Recuperagdo Triunfo do Xingu Altamira - Para, observada a legislacéo
vigente, em especial as disposices da Lei Complementar n® 101, de
04 de maio de 2000.
Art. 20 Fica o Poder Executivo autorizado a vincular, como contragarantia a
garantia da Unido, a operagdo de crédito de que trata esta Lei, em carater
irrevogavel e irretratavel, a modo “pro solvendo”, as receitas discriminadas
no § 40 do art. 167 da Constituicdo Federal, no que couber, bem como
outras garantias admitidas em direito.
Art. 30 Os orcamentos ou os créditos adicionais deverdo consignar as dota-
¢Bes necessarias as amortizagdes e aos pagamentos dos encargos anuais,
relativos ao contrato de financiamento a que se refere o art. 10.
Art. 49 Fica o Chefe do Poder Executivo autorizado a abrir créditos adicio-
nais destinados a fazer face aos pagamentos de obrigagGes decorrentes da
operagdo de crédito ora autorizada.
Art. 50 Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagdo.
PALACIO DO GOVERNO, 28 de agosto de 2025.

HELDER BARBALHO

Governador do Estado

MENSAGEM N° 066/2025-GG
Belém, 28 de agosto de 2025.
A Sua Exceléncia o Senhor
Deputado Estadual FRANCISCO DAS CHAGAS SILVA MELO FILHO (CHI-
CAO)
Presidente da Assembleia Legislativa do Estado
Local
Senhor Presidente,
Senhoras e Senhores Deputados,
Venho comunicar a Vossas Exceléncias que, nos termos do art. 108, § 1°, da
Constituigdo Estadual, resolvi vetar integralmente o Projeto de Lei n® 572/24,
de 12 de agosto de 2025, que “Altera a Lei Estadual n°® 8.417, de 07 de novem-
bro de 2016, que institui o Estatuto Paraense da Microempresa e Empresa de
Pequeno Porte”, de autoria do Deputado Estadual Lu Ogawa.
Embora se reconhega a relevancia social da proposicdo e a louvavel in-
tengdo do Poder Legislativo, o Projeto de Lei apresenta inconsisténcias
juridicas e dificuldades de harmonizagdo com o ordenamento vigente, em
razdo da transposicdo de dispositivos de diferentes legislagdes sem a de-
vida adequacgdo técnica. Esse aspecto pode comprometer a clareza e a
seguranga na aplicagdo da norma.
Alguns dispositivos da proposicdo alcangam matérias cuja iniciativa legis-
lativa é de competéncia privativa do Governador do Estado, nos termos do
art. 105, inciso II, alinea “d”, da Constituicdo Estadual, que atribui exclu-
sivamente ao Chefe do Poder Executivo a iniciativa de leis que disponham
sobre criagdo, estruturagdo e atribuigdes das Secretarias de Estado e ér-
gdos da administragdo publica.
Essas, Senhor Presidente, Senhoras e Senhores Deputados, sdo as razdes
que me levam a vetar integralmente o Projeto de Lei em causa, as quais
ora submeto a elevada apreciagdo de Vossas Exceléncias.

HELDER BARBALHO

Governador do Estado

Protocolo: 1238847
DECRETO DE 28 DE AGOSTO DE 2025

O GOVERNADOR DO ESTADO DO PARA, usando das atribuigdes que lhe
sdo conferidas pelo art. 135, inciso V, da Constituigdo do Estado do Par3, e
Considerando o disposto nos arts. 33 e 34 da Lei Federal n® 14,113, de 25
de dezembro de 2020 ¢/c art. 5° do Decreto 1.555, de 10 de maio de 2021;
Considerando as informagdes e os documentos constantes do Processo n°
2025/3169654.
RESOLVE:
Art. 10 Exonerar do Conselho de Acompanhamento e Controle Social do
Fundo de Manutengdo e Desenvolvimento da Educagdo Basica e de Valori-
zagdo dos Profissionais da Educagdo do Estado do Para - CACS/FUNDEB, os
representantes a seguir nominados:
SECRETARIA DE ESTADO DE EDUCAC[\O - SEDUC
Titular: Stephanie Flavia Ferreira de Carvalho
Suplente: Victoria Karyne Silva de Carvalho
Art. 20 Nomear para compor o Conselho de Acompanhamento e Controle
Social do Fundo de Manutengdo e Desenvolvimento da Educagdo Basica e
de Valorizagdo dos Profissionais da Educagdo do Estado do Para (CASCS
FUNDEB), os representantes a seguir nominados:
SECRETARIA DE ESTADO DE EDUCAGAO - SEDUC
Titular: Claudia Tatiana Sadala dos Santos de Aragdo
Suplente: Franz Gernot Quirxtner Junior
Art. 39 Os membros ora nomeados cumprirdo o restante do mandato de
seus antecessores.
Art. 40 Este Decreto entra em vigor na data de sua publicagdo.
PALACIO DO GOVERNO, 28 DE AGOSTO DE 2025.

HELDER BARBALHO

Governador do Estado

DECRETO

O GOVERNADOR DO ESTADO RESOLVE:
autorizar INOCENCIO RENATO GASPARIM, Secretario de Estado de Assis-
téncia Social, Trabalho, Emprego e Renda, a se ausentar de suas fungdes,
no periodo de 13 a 27 de outubro de 2025, em gozo de férias regulamen-
tares, devendo responder pelo expediente do Orgdo, na auséncia do titular
VALDO DIVINO DA SILVA FILHO, Secretario Adjunto de Assisténcia Social.
PALACIO DO GOVERNO, 28 DE AGOSTO DE 2025.

HELDER BARBALHO

Governador do Estado

DECRETO

O GOVERNADOR DO ESTADO RESOLVE:
tornar sem efeito o Decreto de 27 de agosto de 2025, publicado no Diario
Oficial do Estado n® 36.343, de 28 de agosto de 2025, que nomeou HELLEN
NYDE DA SILVA E SOUZA para exercer o cargo de Secretario Adjunto de
Gestdo de Pessoas, com lotagdo na Secretaria de Estado de Educacgéo, a
contar de 30 de agosto de 2025.
PALACIO DO GOVERNO, 28 DE AGOSTO DE 2025.

HELDER BARBALHO

Governador do Estado



