SENADO FEDERAL
MENSAGEM (SF) N° 30, DE 2026

(n°®527/2026, na origem)

Submete a apreciacdo do Senado Federal, nos termos do art. 52, incisos V, VIl e VIII, da
Constituicdo Federal, autorizacdo para contratacao de operac¢ao de crédito externo no
valor de até US$ 500.000.000,00, (quinhentos milhdes de dblares dos Estados Unidos da
América), de principal, entre a Caixa Econdmica Federal (CEF) e o Banco Internacional
para Reconstrucao e Desenvolvimento (BIRD), cujos recursos destinam-se para o
financiamento do Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de
Financiamento a Investimentos Sustentavel e para Transi¢cdo para Economia de Baixo
Carbono.
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MENSAGEM N 527

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VIl e VI, da Constituicdo, proponho a
Vossas Exceléncias seja autorizada a contratacéo de operacao de crédito externo, com
a garantia da Republica Federativa do Brasil no valor de at¢é US$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), de principal, entre a
Caixa Econdmica Federal - CEF e o Banco Internacional para Reconstrucdo e
Desenvolvimento - BIRD, cujos recursos destinam-se para o financiamento do Programa
de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a Investimentos
Sustentavel e para Transicdo para Economia de Baixo Carbono, de conformidade com
a inclusa Exposicéo de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, 12 de junho de 2026.
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EXM n°® 712/2026

Brasilia, na data da assinatura eletronica.

Senhor Presidente da Republica,

1 O Excelentissimo Senhor Presidente da Caixa Economica Federal - CEF requereu a este
Ministério a garantia da Republica Federativa do Brasil para contratagdo de operagao de crédito externo a ser
celebrada com o Banco Internacional para Reconstru¢do e Desenvolvimento - BIRD, no valor de até US$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), de principal, para o
financiamento do Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a
Investimentos Sustentdvel e para Transi¢cdo para Economia de Baixo Carbono.

2 A Constituicdo Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operagdes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIII, tendo a Camara Alta disciplinado a matéria mediante a
Resolugao n® 48, de 21 de dezembro de 2007, e alteragdes, ¢ a Resolugdo n® 43, de 2001, e alteragdes, todas
do Senado Federal.

3 O Programa foi identificado como passivel de obtencdo de financiamento externo pela
Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n® 9.075, de 6 de junho de 2017.

4 A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagdes sobre as financas externas
da Unido, bem como analisou as informacgoes referentes ao Mutuario, manifestando-se favoravelmente ao
oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a referida operacao de crédito, haja vista que o
mutudrio cumpre os requisitos legais para ambos.

5 A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela legalidade das
minutas contratuais e pela regularidade na apresentagdo de comprovagdes requeridas pela legislagdo, visando
ao encaminhamento do processo ao Senado Federal para fim de autorizagao da operacao de crédito em tela,
bem como a concessdo de garantia por parte da Unido, ressalvando que, previamente a assinatura dos
instrumentos contratuais, deve ser verificado o disposto na Portaria Normativa MF n° 500, de 2 de junho de
2023 (adimpléncia do ente), bem como o cumprimento substancial das condi¢des especiais prévias ao
primeiro desembolso.

6 Em razdo do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de Mensagem
ao Senado Federal a fim de submeter a apreciacao daquela Casa o pedido de contratagdo e de concessao da
garantia da Unido ao Mutudrio em tela referente a operagao financeira descrita nesta Exposi¢ao de Motivos,
observadas as ressalvas acima.

Respeitosamente,
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[ Documento assinado com Certificado Digital por Dario Carnevalli Durigan, Ministro de Estado da
‘ ,ﬁ Fazenda, em 24/04/2026, as 15:27, conforme horario oficial de Brasilia, com o emprego de certificado
e digital emitido no ambito da ICP-Brasil, com fundamento no art. 6°, caput, do Decreton®8.539.de8de
o outubrode2015.

N° de Série do Certificado: 0X6771DADO05A22B5C3CE96A67A

A autenticidade do documento pode ser conferida informando o cédigo verificador 7512750 e o codigo
2. CRC 2D3D0189 no site:

Referéncia: Processo n° 00333.001303/2026-25 SEI n® 7463074
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16/06/2026, 08:11 SEI/PR - 7637283 - OFICIO

00333.001724/2026-56

PRESIDENCIA DA REPUBLICA
Casa Civil

OFICIO N2 586/2026/CC/PR

Brasilia, na data da assinatura digital.

A Sua Exceléncia a Senhora

Senadora Daniella Ribeiro
Primeira-Secretaria

Senado Federal Bloco 2 — 22 Pavimento
70165-900 Brasilia/DF

Assunto: Crédito externo.

Senhora Primeira-Secretaria,

Encaminho Mensagem do Senhor Presidente da Republica relativa a proposta para
gue seja autorizada a contratacdo de operacdo de crédito externo, com a garantia da Republica
Federativa do Brasil no valor de até USS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de ddlares dos Estados
Unidos da América), de principal, entre o Caixa Econémica Federal - CEF e o Banco Internacional
para Reconstrugdao e Desenvolvimento - BIRD, cujos recursos destinam-se para o financiamento do
Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a Investimentos
Sustentdavel e para Transicdo para Economia de Baixo Carbono.

Atenciosamente,

MIRIAM BELCHIOR
Ministra de Estado

Documento assinado eletronicamente por Miriam Belchior, Ministra de Estado da Casa Civil da
| Presidéncia da Republica, em 15/06/2026, as 19:32, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento

Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n2 00333.001724/2026-56 SEl n2 7637283

Palacio do Planalto - 42 andar - Sala: 426 - Telefone: 61-3411-1121
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DOCUMENTOS PARA O SENADO

CAIXA ECONOMICA FEDERAL x BIRD

Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de
Financiamento a Investimentos Sustentavel e para Transig¢ao
para Economia de Baixo Carbono

PROCESSO SEI/ME N° 17944.005967/2025-97
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MINISTERIO DA FAZENDA
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

PARECER SEI N2 646/2026/MF

1.

Procuradoria-Geral Adjunta Fiscal, Financeira e Societdria
Coordenacdo-Geral de Operacdes Financeiras da Unido

Parecer Publico. Auséncia de informacdo classificada
como de acesso restrito pelos artigos 23 e 31 da Lei n°
12.527, de 18 de novembro de 2011 — LAI.

Operacao de crédito externo a ser contratada entre
a Caixa Econbmica Federal - CEF e o Banco
Internacional para Reconstrucao e Desenvolvimento -
BIRD, no valor de até USS 500.000.000,00
(quinhentos milhGes de ddlares dos Estados Unidos
da Ameérica), de principal, para o financiamento
do Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial -
CAIXA de Financiamento a Investimentos Sustentavel
e para Transicdo para Economia de Baixo Carbono.

Operacdo sujeita a autorizacdo do Senado Federal.
Constituicao Federal, art. 52, incisos V e VII; Decreto-
lei n2 1.312, de 1974; Decreto-lei n? 147, de 1967; Lei
Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000;
Resolucbes do Senado Federal n9s 48, de 2007, e 43,
de 2001, ambas com alteragdes.

Processo SEI n2 17944.005967/2025-97

Sob analise desta Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN proposta de contratacao de

operacdo de crédito externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, para exame e parecer das
minutas contratuais que antecede a analise autorizativa do Senado Federal de que trata o art. 52, inciso V,
da Constituicdo da Republica, com as seguintes caracteristicas:

MUTUARIO: Caixa Econdmica Federal - CEF ;

MUTUANTE: Banco Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento - BIRD;
GARANTIDOR: Republica Federativa do Brasil;

NATUREZA DA OPERACAO: empréstimo externo;

VALOR: até USS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de ddélares dos Estados Unidos da

América), de principal;

FINALIDADE: financiamento parcial do do Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial -
CAIXA de Financiamento a Investimentos Sustentdvel e para Transicdo para Economia de Baixo Carbono.
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2. Preliminarmente, cumpre-nos informar que a presente manifestagao restringe-se as questoes
estritamente juridicas, nos termos do art. 11, incisos V e VI, alinea “a”, combinado com o art. 13 da Lei
Complementar n2 73, de 1993, e do Enunciado de Boa Pratica Consultiva CGU/AGU n2 07, de modo que nio
alcanca aspectos de natureza técnica e os ligados a conveniéncia e oportunidade dos gestores, partindo-se
da premissa, em relagao aos aspectos de natureza técnica, de que foram analisados adequadamente pelo(s)

agente(s) publico(s) competente(s).

3. Do ponto de vista juridico, importa observar que as formalidades prévias a contratacdo sdo
aquelas prescritas na Constituicdo Federal; no Decreto-Lei n? 1.312, de 15 de fevereiro de 1974; na Lei
Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000; na versao atualizada das Resolucbes do Senado Federal n2 43,
consolidada e republicada em 10 de abril de 2002, e n2 48, de 21 de dezembro de 2007; na Portaria n2 497,
de 27 de agosto de 1990, alterada pela Portaria n? 650, de 12 de outubro de 1992, ambas do entdao Ministro
da Economia, Fazenda e Planejamento (MEFP), como se acham em vigor; na Portaria Normativa MF n2 500
de 2 de junho de 2023; e nos demais dispositivos legais e regulamentares pertinentes.

Andlise da STN

4, A Secretaria do Tesouro Nacional — STN/MF emitiu o Parecer SEl n2 522/2026/MF, de
26/02/2026 (Doc SEI n? 58226975). No referido Parecer constam (a) a verificacdo dos limites e condi¢cdes
para contratacdao da operagdo de crédito; (b) a andlise dos requisitos legais e normativos referentes a
concessao da garantia da Unido; e (c) as informagdes relativas aos riscos para o Tesouro Nacional.

5. No tocante a verificacdo dos limites e condicdes para contratacdo da operacao de crédito e
para a concessdo de garantia pela Unido, em conformidade com o pardgrafo 62 do art. 32 da Lei de
Responsabilidade Fiscal ("LRF") e Portaria Normativa MF n2 500, de 02/06/2023, é estabelecido o prazo
de 270 dias, contados a partir de 02/03/2026, para validade da analise daquela Secretaria (limites e
condicGes para contratacdo da operacdo de crédito e para a concessdo de garantia pela Unido).

6. O mencionado Parecer SEI n® 522/MF concluiu no seguinte sentido de que nada tem a opor a
contratacdo da operacao de crédito externo em epigrafe, sob os aspectos de responsabilidade daquela
Coordenacdo-Geral de Operacées da Divida Publica (STN/CODIP).

Aprovagdo do projeto pela COFIEX

7. Foi autorizada a preparacdo do Projeto pela Comissdo de Financiamentos Externos — COFIEX,
por meio da Resolucdo n2 63, de 7 de dezembro de 2023 (Doc SEI n2 55731760).

Existéncia de autorizacdo para a contrata¢do de operacgdo de crédito externo e oferta de contragarantia a
garantia a ser prestada pela Uniéo

8. A CAIXA apresentou a Extrato da Ata n? 3409, de 12 de outubro de 2025 (Doc SEl n?
58016406), em que o Conselho Diretor da CEF aprovou por unanimidade a capta¢do de recursos junto ao
Banco Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento (BIRD), no valor de USS 500.000.000 (quinhentos
milhGes de ddlares americanos), com garantia da Unido, para implementacdio do Programa de
Financiamento da Transigdo Energética e alocagao nos segmentos de Governo e Atacado da CAIXA.

9, Nos termos do art. 40, §1°, | da LRF, ndo serdo exigidas contragarantias, por tratar-se de
operacdo de crédito de entidade cujo capital pertence integralmente a Unido.

Situagdo de adimpléncia do Mutudrio e regularidade em relagdo ao pagamento de precatodrios
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10. A situacdo de adimpléncia do Interessado devera ser comprovada por ocasido da analise
juridica para fim de assinatura do contrato, conforme determinam o art. 25, IV, a, c/c o art. 40, §22, ambos
da LRF, o art. 10, §49, da Resolucdo n2 48, de 2001, bem como a Portaria Normativa n2 500, de 2 de junho
de 2023.

Parecer Juridico da Procuradoria-Geral do Mutudrio

11. Para fim do disposto na Portaria MEFP n2 497, de 1990, alterada pela Portaria MEFP n2 650,
de 12 de outubro de 1992, a Diretoria Juridica da Caixa emitiu o Parecer NJ GEAJU 7723516/2025, de
04/11/2025 (Doc SEI 59030948), onde concluiu pela legalidade e viabilidade do contrato de empréstimo a
ser celebrado com o Mutuante.

Cumprimento das condi¢oes de efetividade previstas no Contrato de Empréstimo

12. Cumpre registrar, aqui, que condicOes especiais de efetividade passiveis de cumprimento
antes da assinatura sdo aquelas estipuladas na Clausula 4.01 das Disposi¢cdes Especiais do contrato de
empréstimo externo (Doc SEI n2 55731456, fls. 10):

4.01. The Additional Conditions of Effectiveness consist of the following:

(a) that the PMU has been established and its Key Staff appointed, all in a manner acceptable
to the Bank; and

(b) that the Borrower has adopted the Project Operations Manual, in form and substance
acceptable to the Bank.

13. Foi juntada ao processo a traducdo das minutas, conforme consta nos Doc SEI n2 59030902.

Registro de Operagdes Financeiras no Sistema de Prestacdo de Informacoes de Capital Estrangeiro de
Crédito Externo (antigo ROF/RDE)

14, A STN informou que a operacao de crédito sob andlise estd inscrita no Sistema de Prestacdo
de Informacgdes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo (antigo ROF/RDE) n2 TB176002 (Doc SEl
n2 58016470).

15. O empréstimo sera concedido pelo Banco Internacional para Reconstrugdo e
Desenvolvimento - BIRD, organismo internacional do qual o Pais faz parte, e as cldusulas estipuladas sdo as
usualmente utilizadas por esse organismo, conforme consta das Minutas do Contrato de Empréstimo, das
Normas Gerais e do Contrato de Garantia (Doc SEl n 2 55731456).

16. Foi, no mais, observado o disposto no art. 82, da Resolugdo n? 48/2007, do Senado Federal,
que veda disposi¢cdo contratual de natureza politica, atentatéria a soberania nacional e a ordem publica,
contraria a Constituicdo e as leis brasileiras, bem assim que impligue compensacdo automatica de débitos e
créditos.

17. O mutuario é a Caixa Econdmica Federal - CEF, pessoa juridica de direito interno, a quem
incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente. Compete-lhe, ainda, fazer
constar, oportunamente, em suas propostas orcamentarias, 0s recursos necessarios ao pagamento dos
compromissos assumidos.
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18. A concessdao da garantia da Unido para a operagdo de crédito em exame depende de
autorizacdo do Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V, da Constituicdo Federal, pelo
gue se propde o encaminhamento do assunto a consideracdo do Senhor Ministro de Estado da Fazenda para
qgue, entendendo cabivel, encaminhe a matéria para exame do Senado Federal, sob a ressalva de que,
previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, sejam tomadas as seguintes providéncias: (a) seja
verificado o cumprimento substancial das condi¢des de efetividade do contrato de empréstimo e (b) seja
verificado o cumprimento do disposto na Portaria Normativa MF n2 500, de 02/06/2023 (adimpléncia).

E o parecer.

A considerag3o superior.

Brasilia, na data da assinatura eletronica.
Documento assinado eletronicamente
Documento assinado eletronicamente

Procurador(a) da Fazenda Nacional

De acordo. A consideragio superior.

Documento assinado eletronicamente

Coordenador(a)-Geral de Operagées Financeiras da Unido

De acordo. Encaminhe-se ao exame do Sr. Subprocurador-Geral da Fazenda Nacional.

Documento assinado eletronicamente

Procurador(a)-Geral Adjunto(a) Fiscal, Financeiro(a) e Societario(a)

Aprovo o Parecer. Retorne o processo ao Apoio/COF para encaminhamento ao Gabinete do
Senhor Ministro da Fazenda, por meio da Secretaria Executiva deste Ministério.

Documento assinado eletronicamente

Subbprocurador-Geral da Fazenda Nacional

eil : Documento assinado eletronicamente por Fabiola Inez Guedes de Castro Saldanha, Coordenador(a)-
ngm:x f_ﬁ Geral, em 31/03/2026, as 18:17, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art.
49 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

eletrbnica
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—
: eil : Documento assinado eletronicamente por Ana Lucia Gatto de Oliveira, Procurador(a) da Fazenda
2> . L‘j Nacional, em 31/03/2026, as 20:06, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do

assinatura

| eletrénica art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

—
eil : Documento assinado eletronicamente por Marco Aurélio Zortea Marques, Procurador(a)-Geral
JCE L‘ﬁ Adjunto(a) Substituto(a), em 01/04/2026, as 18:25, conforme horario oficial de Brasilia, com

assinatura

| eletrénica fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

—
: eil : Documento assinado eletronicamente por Fabricio da Soller, Subprocurador(a)-Geral, em
2> . L‘j 02/04/2026, as 08:56, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

assinatura

| eletrénica Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

= https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?
fesrx acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 58554214 e
v 0 cédigo CRC 6743606C.

Referéncia: Processo n2 17944.005967/2025-97 SEl n? 58554214

Avulso da MSF 30/2026 [12 de 200]



MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Pablica

Coordenagdo-Geral de Operagdes da Divida Publica
Geréncia de Andlise do Mercado Externo

PARECER SEI N2 522/2026/MF

Parecer publico. Auséncia de informagao classificada como
de acesso restrito pelos arts. 23 e 31 da Lei n° 12.527 de
18/11/2011 - LAI.

Operacdao de crédito externo com garantia da Unido, de
interesse da Caixa Econémica Federal - CEF, junto ao Banco
Internacional para Reconstru¢dao e Desenvolvimento - BIRD,
no valor de até USS$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
ddlares dos Estados Unidos da América), cujos recursos serao
destinados ao Programa de Linha de Crédito do Banco

Mundial - CAIXA de Financiamento a Investimentos
Sustentdvel e para Transicdo para Economia de Baixo
Carbono.

Processo SEI n2 17944.005967/2025-97

Senhor Coordenador-Geral,

1. Este Parecer trata de pedido de concessdo de garantia da Republica Federativa do Brasil a operagdo de
crédito externo, de interesse da Caixa Econb6mica Federal (CEF), junto ao Banco Internacional para Reconstrucdo e
Desenvolvimento (BIRD), cujos recursos serdo destinados ao Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de
Financiamento a Investimentos Sustentavel e para Transi¢do para Economia de Baixo Carbono.

2. O programa ora proposto terd custo total de até US$S 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de ddlares dos
Estados Unidos da América).

|- INTRODUCAO

Solicita¢ao da Contratacao

3. Por meio do Oficio n? 0073/2025/CAIXA, de 05 de dezembro de 2025, (doc. SEI n2 58016150), o Vice-
Presidente E.E. da CEF solicitou ao Ministro de Estado da Fazenda a concessdo de garantia da Unido para a operagao de
crédito em comento.

Objetivos do Projeto

4. De acordo com informagdes fornecidas pelo interessado na Carta Consulta n? 61059 (doc. SEI n? 55732065),
o Programa tem como objetivo preencher a lacuna de financiamento para fomentar a transi¢do energética nos setores de
transporte, energia e infraestrutura urbana sustentavel. Isso serd alcangado pelos financiamentos oferecidos a empresas e
municipios, por meio de linhas de crédito e assisténcia técnica, tanto para a modernizacdo e melhoria da infraestrutura
urbana, quanto para a prepara¢do de projetos destinados a atrair parcerias publico-privadas. As operacbes de crédito serdo
disponibilizadas de acordo com as necessidades do cliente mediante a apresenta¢do de projetos de investimento a esta
instituicdo financeira. Tais projetos serdo analisados levando em consideragdo o risco de crédito e a viabilidade econdmico-
financeira.

Condic¢oes Financeiras
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5. Conforme informagdes dispostas na minuta do Contrato de Empréstimo e na Ata de Negociagdo Contratual
(doc. SEI n2 55731456), as condi¢des financeiras do empréstimo serdo as seguintes:

Tabela 1 - Condigdes financeiras da operagao de crédito.

Valor do Empréstimo: USS 500.000.000,00

Valor da Contrapartida: Nao ha.

Credor: Banco Internacional para Reconstrucdo e Desenvolvimento - BIRD.
Prazo de Desembolso: 5 (cinco) anos.

Prazo de Caréncia: 3 (trés) anos.

Prazo de Amortizagao: 12 (doze) anos.

Juros Aplicaveis Taxa de referéncia SOFR de 6 meses mais spread varidvel.

Um quarto de um por cento (0,25%) ao ano sobre o saldo do

Comissao de Compromisso: o =
Empréstimo ndo sacado.

Comissao de Abertura (front-end fee): | Um quarto de um por cento (0,25%) do valor do Empréstimo.

Semestrais, pagas nos dias 15 de margo e 15 de setembro de cada

Periodicidade das Amortizagoes: ano

Cronograma de Desembolsos

6. Ainda de acordo com minuta do Contrato de Empréstimo e na Ata de Negociacdo Contratual (doc. SEI n2
55731456), os recursos do empréstimo serdo desembolsados conforme Tabela 2.

Tabela 2 - Cronograma estimativo de desembolso (em USS).

Fontes 2026 2027 2028 2029 2030 2031 Total

Empréstimo | 50.000.000,00 | 100.000.000,00 | 150.000.000,00 | 100.000.000,00 | 50.000.000,00 | 50.000.000,00 | 500.000.000,00

Il — ANALISE DO PLEITO

Analise de Custo

7. O fluxo de pagamentos simulado para a operagdo (doc. SEI n2 57433072), em dédlares, com data de referéncia
de 15 de janeiro de 2026, estimou uma Taxa |Interna de Retorno (TIR), de 5,45% a.a. e
uma duration de 8,48 anos. Calculando-se o custo atual de captagdo do Tesouro Nacional no mercado internacional, em
dolares, para uma duration equivalente e mesma data de referéncia, obteve-se uma taxa de 6,54% a.a. (doc. SEI n®
57433101).

8. Assim, o custo da operagdo em andlise encontra-se em patamares aceitdveis por esta Secretaria do Tesouro
Nacional (STN).

Comité de Garantias do Tesouro Nacional — CGR

9. A operagdo em andlise foi apreciada em 12 de novembro de 2023, durante a 312 Reunido do Grupo Técnico
de Entes Federal do Comité de Garantias (GTEF-CGR), instituido pela Portaria STN n2 763, de 21 de dezembro de 2015. De
do acordo com a Ata da 312 Reunido do GTEF-CGR (doc. SEI n2 55732194), o Grupo manifestou-se favoravelmente ao pleito,
apoés consideragdes de seus membros, conforme competéncias estabelecidas no Regimento Interno do CGR, aprovado por
meio da Portaria STN/ME n2 11.202, de 29 de dezembro de 2022.

Capacidade de Pagamento

Avulso da MSF 30/2026 [14 de 200]



10. Por meio Parecer SEI n2 510/2026/MF (doc. SEI n2 58207481), de 25 de fevereiro de 2026, a Coordenagdo-
Geral de Participagdes Societarias (STN/COPAR) informou, no paragrafo 40, que: "Diante das informacées e andlises contidas
no presente Parecer, entendemos que a CAIXA apresenta capacidade de pagamento para o empréstimo em andlise,
considerando sua situagdo econémico-financeira no periodo analisado e sua capacidade de gestdo de riscos classificado na
Categoria B: médio desempenho e baixo risco de inadimpléncia."

Resolu¢ao COFIEX

11. A Comissdo de Financiamentos Externos (Cofiex), conforme a Resolu¢do n2 63, de 7 de dezembro de 2023
(doc. SEI n2 55731760), tendo em vista o deliberado na 1702 Reunido da Cofiex, ocorrida em 7 de dezembro de 2023 (doc.
SEI n2 55732121), autorizou a preparagdo do programa nos seguintes termos:

1. Nome: Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a Investimentos
Sustentavel e para transi¢do para economia de baixo carbono.

2. Mutuario: Caixa Econdmica Federal - CEF.

3. Garantidor: Republica Federativa do Brasil.

4. Entidade Financeira: Banco Internacional para Reconstru¢do e Desenvolvimento - BIRD.

5. Valor do Empréstimo: até USS 500.000.000,00.

Ressalva:

A contratacdo da operagao de crédito externo e a concessdo de garantia da Unido estdo condicionadas a
apresentagdo, por parte do Mutuario, de pleito ao Ministério da Fazenda para analise de sua capacidade de
pagamento e oferecimento de contragarantia suficiente, em conformidade com os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Fazenda, além de demonstragdo do cumprimento dos requisitos da Constituicdo, da Lei de
Responsabilidade Fiscal, das Resolugbes do Senado e demais normas aplicaveis a opera¢do de crédito e
concessao de garanti a da Unido, visando as autorizagdes do Senado Federal e do Ministro da Fazenda.

Inclusdo no Plano Plurianual - PPA

12. A Secretaria Nacional de Planejamento do Ministério do Planejamento e Orgamento (MPO/Seplan), por meio
de Oficio SEI n? 534/2026/MPO (doc. SEI n2 57593787), de 5 de fevereiro de 2026, em resposta a consulta realizada por
meio do Oficio SEI n2 4887/2026/MF (doc. SEI n2 57430335), de 30 de janeiro de 2026, encaminhou a Nota Técnica SEI n2
117/2026/MPO (doc. SEI n2 57578817), a qual concluiu que o referido projeto é compativel com a dimensdo estratégica e
tatica do PPA 2024-2027.

Dotac¢des Orgamentarias

13. A Secretaria de Coordenagdo e Governanga das Empresas Estatais do Ministério da Gestdo e da Inovagdao em
Servigos Publicos (MGI/SEST), por meio do Oficio SEI n2 12796/2026/MGI (doc. SEI n2 57518918), de 4 de fevereiro de 2026,
em resposta a consulta feita por meio do Oficio SEI n? 4891/2026/MF (doc. SEI n2 57431042), de 30 de janeiro de 2026,
informou que, para o exercicio de 2026, consta no Formulario 7, rubrica "Recursos de Operacao de Crédito no Exterior", do
Programa de Dispéndios Globais - PDG, o valor global de RS 4.352.258.520,00 (quatro bilh&es, trezentos e cinquenta e dois
milhGes, duzentos e cinquenta e oito mil quinhentos e vinte reais). No mesmo documento, consta na rubrica "Concessdo de
operac¢des de crédito no pais" o valor global de R$ 123.006.102.398,00 (cento e vinte e trés bilhdes, seis milhdes, cento e
dois mil trezentos e noventa e oito reais) referente a recursos de contrapartida financeira.

14. Utilizando a cotacdo de fechamento do délar referente ao dia 24 de fevereiro de 2026, no valor de
USS$1,00/RS 5,1682, o montante de desembolso previsto para a operacdo no ano de 2026 serd de RS 258.410.000,00
(duzentos e cinquenta e oito milhdes quatrocentos e dez mil reais). Tal valor enquadra-se dentro do limite orgamentério
definido.

Obrigacdes financeiras sob responsabilidade da STN

15. Por meio do Despacho 57567116, de 5 de fevereiro de 2026, a Coordenac¢ao-Geral de Execucdo e Controle de
Operacdes Fiscais (STN/COGEF) informou que: “a CAIXA encontra-se adimplente com suas obrigacdes relativas aos contratos
com a Unido controlados por esta COGEF." (grifo nosso).

Certidoes de Adimpléncia

16. O interessado apresentou a Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos Tributos
Federais e a Divida Ativa da Unido (doc. SEI n2 58225329), expedida conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), com validade até 3 de junho de 2026, e os Certificados
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de Regularidade junto ao Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), emitido pela Caixa Econémica Federal (doc. SEI n?
58225362), validas até 7 de marco de 2026.

Consultas CADIN, CADIP e SIAFI

17. Em consulta ao Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados do Setor Publico Federal (CADIN), realizada no
dia 25 de fevereiro de 2026 (doc. SEI n2 58226578), por meio do Sistema CADIN da PGFN, verificou-se a inexisténcia de
débito com a Unido e entidades controladas pelo Poder Publico Federal.

18. Em consulta ao Cadastro da Divida Publica (CADIP), realizada no dia 25 de fevereiro de 2026 (doc. SEI n2
58226519), por meio do Sistema de Informagdes do Banco Central (SISBACEN), verificou-se que o tomador ndo se encontra
inscrito como inadimplente.

19. Em consulta ao Sistema Integrado de Administracdo Financeira do Governo Federal (SIAFI), realizada no dia
25 de fevereiro de 2026 (doc. SEI n? 58226650), verificou-se a inexisténcia de pendéncia relativa a prestacdo de contas de
recursos recebidos da Unido.

Cronograma Estimativo de Execugao

20. Em atendimento ao disposto no inciso h) do paragrafo Unico do art. 11 da Resolugdo Senado Federal n? 48,
de 21 de dezembro de 2007, o interessado, por meio do Oficio n2 0011/2025 GESUB (doc. SEI n2 57431996), de 4 de
dezembro de 2025, apresentou o cronograma estimativo de execu¢do do programa, projeto ou aquisicdo de bens e servigos.

Parecer Técnico e Juridico

21. Em atendimento ao disposto no §12 do art. 32 da Lei Complementar n? 101 (LRF), de 4 de maio de 2000, o
interessado, por meio do Relatdrio GESUB 0003/25 (doc. SEI n2 58016250), de 4 de dezembro de 2025, apresentou a
relacdo custo-beneficio da operagdo, incluindo o cronograma estimativo de execu¢do e a andlise financeira e das fontes
alternativas de financiamento do programa, além do seu interesse econdmico e social.

22. Ainda em atendimento ao disposto no §12 do art. 32 da LRF, o interessado encaminhou o Nota Juridica GEAJU
7789496/2025 (doc. SEI n2 58016599), de 26 de novembro de 2025, com a andlise juridica do programa.

Contragarantias
23. Por tratar-se de operagdo de crédito de entidade cujo capital pertence integralmente a Unido, ndo serdo

exigidas contragarantias, conforme art. 40, §1°, | da LRF.

Cadastro no SCE-Crédito

25. As informacgdes financeiras da operagdo foram registradas no Sistema de Prestacao de Informagdes de Capital
Estrangeiro de Crédito Externo (SCE-Crédito) do Banco Central do Brasil, sob o n2 TB176002. Foi verificado por esta STN que
as informacOes cadastradas no referido sistema, indicadas no extrato encaminhado pelo interessado (doc. SEI n@
58016470), estdo de acordo com as condicGes financeiras previstas nas minutas contratuais.

Limite para Concessao de Garantia

26. De acordo com informagdes obtidas no anexo 3 do Relatério de Gestdo Fiscal da Unido para o 32
quadrimestre de 2025 (doc. SEI n? 58226819), publicado no site do Tesouro Nacional Transparente em 30 de janeiro de
2026, hd margem, na presente data, para a Unido conceder a garantia pleiteada, no que se refere
ao limite estabelecido pelo Senado Federal, nos termos do art. 92 da Resolu¢do Senado Federal n2 48, de 21 de dezembro
de 2007.

Autorizagao da Diretoria

30. O interessado apresentou a Extrato da Ata n2 3409, de 12 de outubro de 2025 (doc. SEI n2 58016406), em que
o Conselho Diretor da CEF aprovou por unanimidade a captagdo de recursos junto ao Banco Internacional para
Reconstru¢do e Desenvolvimento (BIRD), no valor de USS 500.000.000 (quinhentos milhdes de délares americanos), com
garantia da Unido, para implementacdo do Programa de Financiamento da Transicdo Energética e alocagdo nos segmentos
de Governo e Atacado da CAIXA.
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Il - CONCLUSAO

31. A vista do exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenagdo-Geral de Operacdes da Divida
Publica (STN/CODIP), nada temos a opor a contrata¢io da operacdo de crédito externo em epigrafe

A consideragdo, sugerindo o encaminhamento do processo a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN).

Documento assinado eletronicamente
GUILHERME BARBOSA PELEGRINI

Auditor Federal de Financgas e Controle

Documento assinado eletronicamente
MARCELO RODRIGUES CALIL

Gerente de Analise do Mercado Externo

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Subsecretario da Divida Publica.

Documento assinado eletronicamente

HELANO BORGES DIAS

Coordenador-Geral de Operagdes da Divida Publica
De acordo, encaminhe-se ao Sr. Secretario do Tesouro Nacional.

Documento assinado eletronicamente
DANIEL CARDOSO LEAL

Subsecretario da Divida Publica

De acordo, encaminhe-se a PGFN para providéncias cabiveis.

Documento assinado eletronicamente
ROGERIO CERON

Secretario do Tesouro Nacional

-
Documento assinado eletronicamente por Guilherme Barbosa Pelegrini, Auditor(a) Federal de Finangas e Controle,

._I"
j'EI' & em 26/02/2026, as 10:44, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n?

assinalura

| eletrénica 10.543, de 13 de novembro de 2020.

-

e
3@'! @ Documento assinado eletronicamente por Marcelo Rodrigues Calil, Gerente, em 26/02/2026, as 12:00, conforme

assinatura horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

i eletrénica
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p eil ; Documento assinado eletronicamente por Helano Borges Dias, Subsecretario(a) Substituto(a), em 02/03/2026, as
S<he @ 09:28, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de

assinatura

| eletrdnica novembro de 2020.

7=
3EI! Iﬂ Documento assinado eletronicamente por Daniel Cardoso Leal, Subsecretario(a), em 02/03/2026, as 13:30, conforme

assinawire horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

p eil . Documento assinado eletronicamente por Rogério Ceron de Oliveira, Secretario(a), em 02/03/2026, as 21:28,
S<le @ conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de

assinatura

1 eletrénica 2020.

Referéncia: Processo n? 17944.005967/2025-97 SEI n2 58226975
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Gestao Fiscal
Coordenacdo-Geral de Participacdes Societarias
Geréncia Setorial Financeira

PARECER SEI N2 510/2026/MF

Caixa EconOmica Federal (CAIXA).

Operacao de Crédito Externo, com garantia da Unido,
no valor de USS 500.000.000, junto ao Banco
Mundial. Avaliagao da capacidade de pagamento.

Processo SEI n2 17944.005967/2025-97

Senhor Coordenador-Geral,

1. A Coordenacdo-Geral de Operacdes da Divida Publica, por meio do Oficio SElI n? 4894, de
30.01.2026 (Documento SElI n° 57432366), solicitou andlise da capacidade de pagamento da Caixa
Econdmica Federal (CAIXA) com vistas a concessdo de garantia da Unido em operacao de crédito externo
junto ao Banco Internacional para Reconstru¢do e Desenvolvimento (BIRD), no valor de USS 500.000.000
(quinhentos milhdes de dodlares dos Estados Unidos da América), destinados ao Programa de Linha de
Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a Investimentos Sustentdvel e para Transicdo para
Economia de Baixo Carbono. A operacdo prevé contrapartida financeira no valor de USS 73.000.000,00,
segundo Nota Técnica SEI n2 117/2026/MPO (documento SEI n° 57578817).

2. A manifestacdo desta Coordenacgdo-Geral decorre do disposto no inciso XXI do art. 39 do
Decreto n? 11.907, de 30 de janeiro de 2024, segundo o qual compete a Subsecretaria de Gestdo Fiscal -
SUGEF manifestar-se sobre a capacidade de pagamento de empresas estatais em opera¢des de crédito
interno ou externo com garantia da Unido. Esta analise ndo abrange a conveniéncia e oportunidade da
concessao da garantia da Unido ou as contragarantias eventualmente a serem vinculadas, tampouco
envolve a andlise de conveniéncia e oportunidade da contratagao.

3. Segundo a CAIXA, na Carta Consulta 61059 (SEI n? 55732065), o objetivo do programa é
preencher a lacuna de financiamento para fomentar a transicdo energética nos setores de transporte,
energia e infraestrutura urbana sustentdvel. Isso serd alcancado pelos financiamentos oferecidos a
empresas € municipios, por meio de linhas de crédito e assisténcia técnica, tanto para a modernizagao e
melhoria da infraestrutura urbana, quanto para a preparacao de projetos destinados a atrair parcerias
publico-privadas.

4, A CAIXA é uma instituicdo financeira constituida pelo Decreto-Lei n° 759, de 12 de agosto de
1969, sob a forma de empresa publica com personalidade juridica de direito privado, vinculada ao
Ministério da Fazenda e sujeita as normas gerais e decisées emanadas do Conselho Monetario Nacional
(CMN) e do Banco Central do Brasil (BCB). O capital social da CAIXA foi fixado em RS 105,3 bilhdes (cento e
cinco bilhGes de reais), aprovado na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 28 de margo de 2025,
totalmente subscrito e integralizado pela Unido.

5. As condicOes financeiras da opera¢do de crédito, o cronograma de desembolso e outras
informagdes pertinentes constam de anexo a este parecer. A operac¢do de crédito, no valor de USS
500.000.000 (equivalente a RS 2.581.750.000; cdmbio PTAX de fechamento (venda) de 23.02.2026 =
5,1635), representa cerca de 0,13% do total do ativo® da CAIXA, que somou RS 2.028.438.937.000 em
Avulso da MSF 30/2026 [19 de 200]



31.12.2024, e cerca de 2,48% do patrimobnio quuidoz, de RS 103.968.123.000. Trata-se, portanto, de
operacao de crédito cujo porte relativo é pouco relevante em relagdo ao balango da Instituicdo Financeira.

Analise Econdmico-Financeira

6. As analises foram realizadas com base nos demonstrativos referentes as Demonstracdes
Financeiras anuais aprovadas, relativas ao periodo 2020-2024.

7. O Quadro 1 foi desenvolvido com o objetivo de padronizar as anadlises, sendo as contas mais
relevantes para analise de instituicdes financeiras as contas: Titulos e Valore Mobilidrios e Operacdes de
Crédito.

(Ouadro 1 - Atwvo Patrimomial - 2020 a 2024,
Ativa Patrimarial- Contas Sekecionadas (RS mil

e -
Grupa/ Ana pun] puitil an pultE] puirc] .
0K nu
10000%  |tio Total ANDTo0RRG 1ASDET1G60 158930R000) 1RMOTABIGT 1OM0ANIALS| ST % 10000%
Propargda dos Popogdodes
s ativos
Composigan Perfil dos Ativos JAC+ANC) (ot seledonzds
seledonados e ps selecianad o
no primero 2o no ditima ano
% [T 2 valores mabifddos MANIAMR  DGRTOLARS| MO0GAIE) RLGANY ARSI 5940055 M MR
W% |Opeagdes deorddin TETSASTY  2A9s4lRNM| 103LETE| 1AM0S67A4 1BAlSAN| MRELAD 0T 60ASR
TLU%  [Totd conts seledonadzs 1B1sA061 1138300508 1253300.030) LAOLEMORD 15394%0.008 SOROd.487) 448 TRMY
8. O Quadro traz um resumo das contas do Ativo Patrimonial nos ultimos cinco anos,

destacando a variagao ocorrida entre 2020 e 2024 em termos nominais assim como em percentuais € a
composicdo dos ativos selecionados no primeiro e no ultimo ano da série. Importante levar em

consideracdo que, conforme “Calculadora do Cidad3o”3 do Banco Central do Brasil, a variagdo do indice de
Preco ao Consumidor Amplo (IPCA) entre dezembro de 2020 e dezembro de 2024 foi de 29,42%, o que
significa que variagGes no periodo abaixo deste percentual representam variagdes reais negativas.

Quadro 2 - Passivo e Patrimonio Liquido — 2020 a 2024.

Passiva & Patdmbnio Liguio - Contas Seledonadas (RS mil)

Proporgo dos
GrupoliAno 0 A m 3 g | VRO VaBOK | pasivs
WH | W sedonades
no (itimo ane
Totzldo passnio + PL 140 7o5589( 1452571966 1589308100| 183073197 1M0145| 5834724 3133 100,00%
Patrimanio iquido SEEIII34| 111529674 LRZeOved4)  1EEATIEG0| 140051004 47 330430 50,99% 690%
Compasigia/Perfil do Passiva (PCENC) Contas 52k donadss
Depdsits & captagdes de mourses B9 413381 ST0B4470( BO1SEIO0ET| T4O0MAOT| T7EITESER| 158059135 5h3% 333
Emp=samos e repasszs deinsStuiges WETEN|  SERITIE|  GIEITIATY| GMIREE| TREIIE| 19555855 ¥A5% 3, 08%
Emits sdes e fituls 2 vdoms mobiidrios BOR3MY BUI13e 1TRIW| ANl 74 Al 173080 1225 12 78%
nstrumentos financsins derivaives 1795309 1680715 51384 163105 550 10808 M0 0,00%
Dutrs passhios finenosings B 1AL My JETRIE 3054150 375617 501 05343 -133% 135%
Provise 10 936.756 13R550 12007378 135617174 13535 30 1598504 1452 0a2%
Totzl passis sz leconad s 190015756 LITE191418( 1404188080 Le33.04054| 1EMA.GGL| 53011145 1109 0 50%
Forte Demanstroies (hnities Bod A7 - Bafonn Podrimonioi st (1 arl .
9. Em relacdo as Contas de Resultado, dentre as variagdes mais representativas do periodo,

consta o crescimento das Receitas de Intermediagao Financeira em 128,36%. No entanto, as despesas de
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intermediagdo tiveram um crescimento ainda maior (195,57%), demonstrando que o crescimento das
Operagdes de Crédito, principal fonte de receita da CAIXA, ocorreu por meio de captagao de funding mais
caro no mercado, influenciado pelo ciclo crescente da taxa basica de juros no Brasil, que subiu de forma
expressiva (290,89% e RS 54,5 bilhdes). A estratégia é compativel com a de diversificagdo/alongamento do
passivo descrita nas Notas (15, 17) e nos relatdrios gerenciais de 2023.

10. Também se destaca o aumento das despesas com provisdes fiscais, civeis e trabalhistas
(crescimento de 164,93%). O aumento observado no periodo de 2020 a 2024 decorreu, primordialmente,
do reconhecimento de novas perdas provaveis e de reclassificacdes de processos de “possivel” para
“provavel” (em linha com o CPC 25/IAS 37), e em decorréncia das revisdes de premissas (probabilidades e
montantes) e desfechos judiciais/acordos ao longo do periodo. Tais movimentos sdo evidenciados na DRE —
Consolidado e detalhados na Nota 30 — Constituicdo e reversao de provisdes (2024), que apresenta a
movimentacdo por natureza (fiscal, civel, trabalhista).

Analise de Indicadores Financeiros
Adequacao de Capital

11. O objetivo é avaliar se a instituicdo possui capital suficiente para absorver perdas inesperadas
e sustentar suas operacdes, medir a conformidade com os requisitos regulatérios, assim como analisar a
gualidade do capital e sua capacidade de suportar riscos

12. O Capital Principal (CET1 — Common Equity Tier 1) é a forma mais sélida e de maior qualidade
do capital. Serve para absorver perdas imediatamente, sem necessidade de liquidagcdo do banco (going
concern). Tem como caracteristicas-chave: permanente; subordinado; sem obrigacdo de pagamento de
dividendos; absorve prejuizos em continuidade operacional. E o capital que protege diretamente
depositantes e o sistema financeiro. Sdo Componentes do Capital Principal: Capital social (a¢Ges ordinarias),
Reservas de capital, Reservas de lucros, Lucros acumulados, Ajustes de avaliagdo patrimonial (OCl) (-)
Deducgdes regulatdrias, como: Goodwill, Ativos fiscais diferidos dependentes de lucro futuro, Intangiveis,
Prejuizos acumulados.

13. O Capital Nivel | (Tier 1) é mais amplo e corresponde a Capital Principal + Capital
Complementar de nivel | (AT1), que inclui: instrumentos financeiros hibridos, como titulos perpétuos
subordinados, sem vencimento definido, com clausulas de absorciao de perdas, conversdo em acdes ou
reducdo do valor nominal (write-down). Tem como caracteristica a alta capacidade de absorc¢do de perdas.
Pode absorver perdas: em continuidade (CET1), antes da liquidacdo (AT1) e pagamentos discricionarios
(cupons podem ser suspensos).O Capital Nivel Il (Tier 2) é o capital com menor qualidade do ponto de vista
da norma regulatdria, usado para absorver perdas somente em caso de liquidagao (gone concern). Protege
credores, ndo a operacao do banco em funcionamento normal. S3o componentes do Capital Nivel II: dividas
subordinadas com prazo minimo (ex.: = 5 anos), cronograma de amortizacdo regulatdria, provisdes gerais
para perdas (limitadas) e instrumentos sem cldusulas de conversao imediata.

14, O Capital Nivel Il (Tier 2) é o capital com menor qualidade do ponto de vista da norma
regulatdria, usado para absorver perdas somente em caso de liquida¢do (gone concern). Protege credores,
ndao a operagao do banco em funcionamento normal. S3o componentes do Capital Nivel IlI: dividas
subordinadas com prazo minimo (ex.: = 5 anos), cronograma de amortizacdo regulatdria, provisdes gerais
para perdas (limitadas) e instrumentos sem cldusulas de conversao imediata.

15. Os adicionais de capital fazem parte do arcabouco prudencial da Basileia Ill e funcionam
como colchdes adicionais de capital, exigidos além dos minimos regulatérios, para aumentar a resiliéncia
dos bancos em periodos de estresse.

16. Os adicionais de Capital Principal (CET1) que os bancos devem manter acima dos requisitos
minimos, servem para: absorver perdas inesperadas, reduzir o risco sistémico, evitar que crises bancarias se
espalhem pela economia e limitar a distribuicdo de lucros em momentos de fragilidade:

a) adicional de capital de conservagdo: objetiva garantir que os bancos acumulem capital em
tempos normais, para: usar em periodos de estresse, continuar operando. Aplicével a todas
as instituicdes financeiras, exigido em todos os momentos;
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b) adicional contraciclico de capital: objetiva combater o ciclo excessivo de crédito em
periodos de expansdo econdmica, em periodos de crise ou desaceleragdo. A exigéncia pode
ser reduzida ou zerada; e

¢) adicional de capital sistémico: objetiva reduzir o risco de faléncia de bancos cujo colapso
teria impacto sist€émico, em razdo das caracteristicas de tamanho, interconectividade,
complexidade ou substitutibilidade.

d) a CAIXA alcangou uma avaliacdo satisfatéria, ou de médio desempenho, embora
decrescente, para o conjunto dos indicadores dos limites regulatdrios de capital, conforme
quadro abaixo, considerado um ACP (Adicional de Capital) de 3,5%, como reserva para
absorc¢ao de choques.

Quadro 3 - Limites Regulatorios de Capital - 2020 a 2024
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Qualidade dos Ativos
17. O objetivo é examinar a qualidade da carteira de crédito e outros ativos, identificando riscos

de inadimpléncia e concentracdo, avaliar niveis de provisdo para perdas, inadimpléncia, diversificacdo da
carteira e exposicdo a setores vulneraveis.

18. Os dados obtidos dos relatorios da administragdo e notas explicativas da CAIXA revelam
indices de qualidade de ativos que podem ser considerados adequados. A avaliagdo ¢ de médio desempenho
para os indicadores de qualidade dos ativos decorre da nova metodologia de avaliagdo da Capacidade de
Pagamento, que alcangou tanto indices de referéncia indicam alto desempenho, quanto indices de
desempenho baixos.

Quadro 4 — Indicadores de Qualidade dos Ativos - 2020 a 2024
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19. Importante salientar que indice de crédito de pior qualidade pode ndo significar,

necessariamente, um baixo desempenho. O fato de a CAIXA atender a segmentos da populacdo de menor
renda que os demais bancos comerciais, aliado ao aumento do custo de captacdo, pode levar a instituicao a
operar em segmento com maior risco de crédito do que bancos privados de portes similares. O indice de
gualidade de crédito menor que as referéncias adotadas ndo é necessariamente ruim, desde que a
instituicdo financeira mantenha margem operacional positiva mesmo apds a realizagdo de provisGes que
atendam as normas regulatorias, exigidas pelo Banco Central do Brasil, e as normas de contabilidade
geralmente aceitas, observadas pela auditoria externa independente.

Desempenho da Gestdo

20. A CAIXA mantém estrutura de gerenciamento de riscos segregada das areas de negdcio e da
auditoria, em conformidade com a Resolugdo CMN n? 4.557/2017 e com o Modelo das Trés Linhas, que
distingue fungdes de gestdo (12 linha), supervisdo/risco e compliance (22 linha) e avaliagdo independente
pela Auditoria Interna (32 linha).

Essa estrutura é liderada pela Vice-Presidéncia de Riscos e conta, entre outras, com a Diretoria Executiva de
Controles Internos e Integridade, a Superintendéncia Nacional Controle Interno e Compliance, a
Superintendéncia Nacional Integridade Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, a Superintendéncia Nacional
Riscos Corporativos, a Superintendéncia Nacional Risco de Crédito e a Superintendéncia Nacional Riscos
Especializados. A Diretoria de Auditoria Interna é vinculada ao Conselho de Administracdo. A governanca
inclui o Comité Independente de Risco e Capital (que assessora o Conselho de Administracdo) e o Comité de
Risco e Capital — CRC (vinculado ao Conselho Diretor). O arcabougo é complementado por politicas, normas,
planos e limites alinhados a Declara¢do de Apetite por Riscos (RAS), ao ICAAP (Internal Capital Adequacy
Assessment Process ou Processo Interno de Avaliacdo da Adequacdo de Capital), ao Plano de Capital e as
exigéncias regulatdrias, com reportes peridodicos a Alta Administracdo e observancia de segregacdo e
independéncia nas func¢des de risco.

21. O risco de crédito é a principal fonte de exigéncia de capital da CAIXA e respondeu por 82,6%
do montante de RWA em 31/12/2024 — equivalente a RS 679,251 bilhdes em RWA CPAD, dentro de um
RWA total de RS 822,032 bilhdes (requerimento minimo de PR de RS 54,340 bilh&es). Ao longo de 2024, a
Instituicdo aprimorou os critérios de marcacdo e desmarcacdo de ativos problematicos e conduziu
adequacdes para a vigéncia, a partir de jan/2025, da Resolugdo CMN n2 4.966/2021, o que esta associado a
reducdo observada na concentracao de ativos problematicos reportada no periodo.

22. Em junho/2025, a carteira de crédito somava RS 23,2 bilh&es, com indice de inadimpléncia de
0,75% e provisdo total de RS 517,7 milhdes. O risco de crédito é a principal fonte de exigéncia de capital da
CAIXA e respondeu por 82,6% do montante de RWA em 31/12/2024 — equivalente a RS 679,251 bilhdes em
RWA CPAD, dentro de um RWA total de RS 822,032 bilhdes (requerimento minimo de PR de RS 54,340
bilhdes). Ao longo de 2024, a Instituicdo aprimorou os critérios de marcacdo e desmarcacdo de ativos
problematicos e conduziu adequag¢des para a vigéncia, a partir de jan/2025, da Resolu¢gdo CMN n¢@
4.966/2021, o que esta associado a redugdo observada na concentragdo de ativos problematicos reportada
no periodo.

23. “Em dez/2024, o total das exposi¢des sujeito ao risco de crédito — abrangendo concessdo de
crédito, titulos de divida ¢ operagdes ndo contabilizadas no balango — somou R$ 1.760,4 bilhdes (valor
1iquid0)4; dentro desse conjunto, as exposi¢des caracterizadas como ativos problematicos totalizaram R$
60,073 bilhéess, ante R$ 70,871 bilhdes® no periodo imediatamente anterior. No mesmo horizonte, as
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provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito apresentadas no balango prudencial somaram
R$ 49,787 bilh66s7, valor evidenciado na reconciliagdo entre os saldos contabeis e prudenciais”
24. Considerando as informacgdes sobre Governanca Corporativa e a gestao de riscos diversos, a

CAIXA pode ser considerada como de alto desempenho em relacdo a dimensdo de andlise sobre o
Desempenho da Gestao.

Rentabilidade

a) O objetivo dos indicadores de rentabilidade ¢ medir a capacidade da institui¢do de gerar
lucros sustentaveis e suficientes para manter capital e operagdes, examinar indicadores
como ROE, ROA, margem financeira e estabilidade das receitas, avaliar se os ganhos sdo
consistentes e ndo dependem de operagdes extraordinarias.

b) A CAIXA alcangou uma avaliagdo de baixo desempenho para o conjunto dos indicadores
de rentabilidade, conforme quadro abaixo.

Quadro 5 — Indicadores de Rentabilidade - 2020 a 2024
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Liquidez
25. O objetivo desse grupo de indicadores é verificar se a instituicdo consegue honrar suas

obrigacOes de curto prazo sem comprometer sua estabilidade, analisar disponibilidade de ativos liquidos,
gestdo do fluxo de caixa e politicas para enfrentar cenarios de estresse. Busca garantir que nao haja risco de
insolvéncia por falta de liquidez.

26. O CAIXA alcangou uma avaliagao de alto desempenho para o conjunto dos indicadores de
liquidez, conforme quadro abaixo.

Quadro 6 — Indicadores de Liquidez - 2020 a 2024
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27. A gestdo do risco de liquidez é regida por politicas internas, com monitoramento diario e
intradia, relatorios diarios e produgao dos demonstrativos regulatorios pela Geréncia Nacional Risco de
Mercado e Liquidez. A CAIXA mantém limites de liquidez acompanhados diariamente e Plano de
Contingéncia de Liquidez (PCL), aciondvel em caso de violacdo de limites ou estresse, além de executar
testes de estresse sob a perspectiva do risco de liquidez. Em dez/2024, os indicadores prudenciais
registraram LCR de 242,66% (HQLA RS 392.206.635 mil; saidas liquidas RS 161.624.862 mil) e NSFR de
122,75% (ASF RS 1.475.439.983 mil; RSF RS 1.202.012.165 mil). No ambito da gestdo de capital, a CAIXA
mantém Plano de Contingéncia de Capital e Plano de Recuperacdo, instrumentos distintos do PCL, que é
especifico para eventos de liquidez.

Analise da Gestao de Riscos de Mercado

28. O objetivo de analisar a Gestdo de Riscos é avaliar como a instituicdo lida com a exposicdo a
riscos decorrentes de mudancgas nas taxas de juros, taxas de cambio, precos de commodities e outros
fatores de mercado. O foco é verificar se a instituicdo possui politicas, processos e controles adequados para
identificar, medir, monitorar e mitigar riscos.

29. A CAIXA é instituicao financeira integrante do Sistema Financeiro Nacional e auxiliar da
execucao da politica de crédito do Governo Federal, sujeitando-se as decisdes, a disciplina normativa e a
supervisdao do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BCB). As informagdes do
Conglomerado CAIXA seguem a Resolugdo BCB n2 54/2020 (padrdo de divulgacdo do Pilar 3) que detalha a
estrutura de Gerenciamento de Riscos e de Capital definida pela Resolugdo CMN n2 4.557/2017.

30. Consta do Relatdrio Pilar 3 que o Conglomerado CAIXA reconhece que a assungao e o
gerenciamento de riscos sdao elementos essenciais de suas atividades e que a Instituicdo adota gestdo
rigorosa e abrangente dos riscos de crédito (incluindo recuperacdo), mercado, IRRBB (Interest Rate Risk in
the Banking Book ou Risco de Taxa de Juros na Carteira Bancaria), liquidez, operacional, social, ambiental e
climdtico, a integridade, reputacdo, estratégia, atuarial, contdgio, terceiros e modelo, entre outros
relevantes. A instituicdo informa que mantém estruturas proporcionais a natureza, ao porte e a
complexidade de seus produtos e servicos, com sistemas, rotinas, procedimentos e modelos que viabilizam
a identificacdo, mensuracao, avaliagdo, monitoramento, controle, mitigacdo e comunicagdo dos riscos —
incluindo simulagdes em condi¢cdes normais e de estresse — em alinhamento a Declaracdo de Apetite por
Riscos (RAS) e ao Modelo das Trés Linhas (gestdo, supervisao e auditoria).

31. Na CAIXA, o risco de mercado corresponde a possibilidade de perdas decorrentes de
oscilagcdes nos valores de instrumentos financeiros, abrangendo variacGes de taxas de juros e precos de
acbes na carteira de negociacdo, bem como variacdo cambial e de commodities tanto na carteira de
negociacdo quanto na carteira bancaria. A mensuracdo do risco na carteira de negociacdo é feita por
marcacao a mercado e pelo Expected Shortfall (CVaR) Delta-Normal, com ponderacdo EWMA (Média Mével
Exponencialmente Ponderada), complementada por testes de estresse (histdricos e prospectivos) e analises
de sensibilidade. A estrutura de limites inclui, entre outros, limites por requerimento de capital, piores
testes de estresse e exposicao cambial; as extrapolagdes sao reportadas ao Comité de Risco e Capital em até
24 horas. A CAIXA ndo utiliza modelos internos para risco de mercado no Pilar 3 (divulgacdo das tabelas
MRB/MR2/MR3/MR4), adotando a abordagem padronizada.

32. N3o possuimos informagdes suficientes para avaliar a gestao de risco e a dimensdo da
exposicao cambial da CAIXA além do que consta regulamento pelo Conselho Monetéario Nacional e Banco
Central do Brasil. Entendemos que cabe ao agente regulador do Sistema Financeiro Nacional avaliar se a
gestdo de riscos e os instrumentos de gestdo do risco cambial da Instituicdo Financeira é adequada,
considerando as melhores praticas internacionais e o potencial risco sistémico da CAIXA frente ao Sistema
Financeiro Nacional.

Planejamento Estratégico, Analise de Sensibilidade e Fluxo de Caixa

33. O planejamento estratégico da CAIXA é materializado pelo Plano Estratégico Institucional
(PEI) e pelo Plano de Negdcios Integrado CAIXA 2025 (PNI 2025), que organizam as diretrizes e objetivos,
estruturam mapas e indicadores, definem metas anuais e disciplinam o monitoramento pela governanga,
em alinhamento ao PPA e a Estratégia Federal.
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34, No campo prudencial e financeiro, o Relatério Pilar 3 evidencia que o acompanhamento de
metas e limites ocorre por meio da Declaragdo de Apetite por Riscos (RAS), do ICAAP anual (Internal Capital
Adequacy Assessment Process ou Processo Interno de Avaliacdo da Adequacdo de Capital) e do Plano de
Capital (com horizonte minimo de trés anos), além da divulgacdo regular dos indicadores prudenciais —
como indice de Basileia, Nivel I, Capital Principal, LCR, NSFR e Raz3o de Alavancagem.

35. Cabe destacar, contudo, que a operagdo de crédito em analise pode ser considerada pouco
relevante em relacdo ao porte da instituicao, cerca de 0,15% do total do ativo da CAIXA no final de 2024, e
cerca de 2,21% do patrimonio liquido da CAIXA. Dessa forma, segundo a metodologia adotada pela COPAR,
a Abordagem Prospectiva nao é essencial no presente caso.

36. Cabe mencionar que a CAIXA apresentou a seguinte projecdo do indice de Basileia para o
periodo de 2024-2029 (SEI n° 57433487 — Documento 2556737132025_projeto_indice-basileia): DEZ/24 —
16,57%; DEZ/25 — 14,96%; DEZ/26 — 15,10%; DEZ/27 — 14,65%; DEZ/28 — 14,06% e DEZ/29 — 13,91%. A
projecdo apresentada permite avaliar, neste aspecto, a situacdo econOmico-financeira de Instituicdo
considerando o Plano de Capital vigente. Nesse sentido, ndo passa desapercebido que a CAIXA projeta uma
piora continua do referido indice, o que indica, mantida a tendéncia observada e projetada, a futura
necessidade de aporte de capital na Instituicdo Financeira, pouco relacionada a operagao de crédito em
analise.

Classificacao segundo Capacidade de Pagamento

37. A avaliacdo de capacidade de pagamento, de acordo com metodologia desenvolvida na
COPAR, obedecerd a seguinte classificacdo para fins de posterior analise e negociacdo da garantia da Unido,
inclusive a vinculagao de eventuais contragarantias:

— Categoria A: alto desempenho e baixo risco de inadimpléncia - obten¢do de avaliagdo alta para
os conjuntos de indicadores da analise;

— Categoria B: médio desempenho e baixo risco de inadimpléncia - obten¢ao de avaliagdo média
ou alta para os conjuntos de indicadores da analise;

— Categoria C: baixo desempenho e médio ou alto risco de inadimpléncia - obtencao de
avaliagdo média ou baixa para os conjuntos de indicadores da andlise;

— Categoria D: muito baixo desempenho e alto risco de inadimpléncia - obtencdo de avaliacao
baixa para os conjuntos de indicadores da analise.

38. A CAIXA foi classificada na Categoria B, que reflete uma avaliagdo de médio desempenho e
baixo risco de inadimpléncia, embora com avaliagio média ou baixa para alguns dos indicadores de
Adequacdo de Capital, Qualidade dos Ativos, Desempenho da Gestdo; Rentabilidade, Liquidez, e Andlise da
Gestdo de Riscos de Mercado.

39. A classificacdo de médio desempenho e baixo risco de inadimpléncia leva em consideracao
aspectos contraditérios: o primeiro destaca a baixa representatividade da operacdo de crédito frente ao
patrimdnio da Instituicdo e os indices de liquidez satisfatérios, enquanto o segundo aspecto salienta a piora
gradativa do indice de Basileia nos ultimos anos, com projecao de continua reducdo do indice nos préximos
anos, baixos retornos sobre o capital e ativos, altos custos administrativos e custos de captacdo crescentes.

Conclusao

40. Diante das informacdes e analises contidas no presente Parecer, entendemos que a CAIXA
apresenta capacidade de pagamento para o empréstimo em analise, considerando sua situacdo econémico-
financeira no periodo analisado e sua capacidade de gestdo de riscos classificado na Categoria B: médio
desempenho e baixo risco de inadimpléncia.

41. Finalmente, esclarecemos que, nos casos de classificacdo da capacidade de pagamento na
categoria A, a avaliagcdo tera validade em todo o processo de negociacdo e concessdo da garantia. Nos casos
de avaliagGes nas demais categorias, a avaliacdo devera ser revalidada na hipdtese da intercorréncia de um
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ano apods a emissao do parecer. A revalidagdo podera ser realizada por meio de parecer complementar ou
expediente da COPAR que avalie que os indicadores atualizados nao evidenciam alteragao da analise de
capacidade de pagamento em sua esséncia.

A consideracdo superior, sugerindo o envio do processo & CODIP para as providéncias de sua
alcada.

[1] Ativo total do balango individual, dado que trazem contas consolidadas que ndo sdao 100% da companhia.

[2] Patrimonio Liquido do balango individual, dado que o consolidado contém IECPs que possuem caracteristicas hibridas de
capital e divida.

[3] BCB - Calculadora do cidaddo

[4] Fonte: Tabela CR1 — Qualidade crediticia das exposicdes, Dez/2024, linha “Total (1+2+3)” (que agrega Concessdo de crédito,
Titulos de divida e Operagdes ndo contabilizadas).

[5] Fonte: Anexos_Relatdrio_Pilar_Ill_4T2024.xIsx - CR1 (31/12/2024): ativos problematicos (60,073 bi).

[6] Fonte: Tabela CR2 — Mudangas no estoque de operagbes classificadas como ativos problematicos, Dez/2024, linha “Valor das
exposicoes classificadas como ativos problematicos no periodo anterior”.

[7] Fonte: Tabela LI1 — Diferencgas entre o escopo de consolida¢do contabil e o escopo de tratamento prudencial, linha “ProvisGes
para perdas esperadas associadas ao risco de crédito”

Brasilia, 24 de fevereiro de 2026.
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+ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

= https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 58207481 e

9" 0 cddigo CRC BA4D8A32.

Referéncia: Processo n2 17944.005967/2025-97 SEI n2 58207481

Criado por cleiton.pereira, versao 44 por cleiton.pereira em 24/02/2026 19:38:31.
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Nota Técnica SEI n2 117/2026/MPO

Assunto: Andlise de compatibilidade do projeto "Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA
de Financiamento a Investimentos Sustentdvel e para transicdo para economia de baixo carbono” com
programas do Plano Plurianual 2024-2027.

Interessado: Secretaria do Tesouro Nacional

SUMARIO EXECUTIVO

A presente Nota Técnica trata da analise do "Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de
Financiamento a Investimentos Sustentavel e para transicdo para economia de baixo carbono" no que se
refere a sua compatibilidade com programas do Plano Plurianual - PPA 2024-2027.

Ao final, conclui-se que o referido projeto é compativel com a dimensdo estratégica e com programas do
PPA 2024-2027, ressalvadas as competéncias da Secretaria de Coordenacdo e Governanca de Empresas
Estatais para a analise de adequacdo em relacdo as acdes, recursos previstos, bem como a observancia de
fontes de recursos vinculadas.

CARACTERIZAGAO DO PROJETO

1. Trata-se da concessdao de garantia da Unido a operagdo de crédito externo, de interesse da
Caixa Econdmica Federal, junto ao Banco Internacional para Reconstru¢ao e Desenvolvimento (BIRD).

2. O “Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a
Investimentos Sustentdvel e para transicdo para economia de baixo carbono” foi apresentado pela Caixa
Econbmica Federal (CEF) mediante Carta Consulta n? 61059 (doc. SEI n2 55732065) e consiste em
financiamento destinado a apoiar a transicao energética nos setores de transporte, energia e infraestrutura
urbana sustentavel.

3. O projeto tera custo total de USS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de dodlares) e a
operagdo prevé contrapartida financeira no valor de USS 73.000.000,00 (setenta e trés milhdes de délares).
O prazo para amortizacdo junto ao BIRD é de 15 anos e a operacdo foi aprovada pela Comissdo de
Financiamentos Externos do Ministério do Planejamento e Or¢camento (Cofiex/MPO).

4, O projeto tem como objetivo geral “fomentar a transicGo energética nos setores de
transporte, energia e infraestrutura urbana sustentdvel. Isso serd alcan¢ado pelos financiamentos oferecidos
a empresas e municipios, por meio de linhas de crédito e assisténcia técnica, tanto para a moderniza¢do e
melhoria da infraestrutura urbana, quanto para a preparacdo de projetos destinados a atrair parcerias
publico-privadas”. Ademais, no projeto, verificam-se os seguintes objetivos especificos:

e Fomentar o transporte limpo, por meio da concessdo de financiamento a veiculos
elétricos e hibridos;

e Promover a sustentabilidade, por meio de investimento em projetos de infraestrutura
urbana;
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e Estimular a transicdo energética, por meio de investimento em geracao de energia por
fontes renovdveis; e

e Fornecer aos municipios e empresas conhecimento técnico especializado para promover
a transicdo energética nas cidades.

5. Para mensuracdao dos seus resultados, foram estabelecidos pelo proponente os seguintes
indicadores, com as respectivas metas:
Indicador Férmula de Calculo Unidade de Medida Meta
Transporte Somatdrio da quantidade de veiculos Unidade/ano 275,00
limpo elétricos financiados
Cidades Somatério das cidades com projetos de Numero de cidades/ano 10,00
sustentaveis transicdo energética financiados
Transicao Somatdrio dos projetos de transicao Numero de 20,00
energética energética financiados projetos/ano

ANALISE DE ENQUADRAMENTO NO PPA 2024-2027

6. Inicialmente, verifica-se a compatibilidade do projeto com o disposto no art. 25 da Lei n?
14.802/2024, considerando que é possivel identificar vinculagdo do referido pleito a dimensdo estratégica
do Plano Plurianual 2024-2027, mais especificamente ao objetivo estratégico “2.8. Garantir a seguranga
energética do pais, a expansdo de fontes limpas e renovdveis e a maior eficiéncia energética”, integrante do
Eixo 2 - Desenvolvimento econémico e sustentabilidade socioambiental e climatica.

7. O projeto tende a contribuir para o alcance da meta de “aumento de participacdo das
energias limpas e renovaveis na oferta interna de energia (em %)” relacionada a esse objetivo estratégico,
bem como para a meta do indicador-chave nacional, vinculado a reducdo da emissdo de gases de efeito
estufa (GEE) no Brasil.

8. Na dimensdo tdtica do PPA 2024-2027, o projeto apresenta convergéncia com os objetivos
definidos nos Programas: 3107 - Transicao Energética, 1190 - Qualidade Ambiental nas Cidades e no Campo
e 2319 — Mobilidade Urbana.

9. O Programa 3107 - Transi¢ao Energética visa “Coordenar, planejar e promover a redugao do
conteldo de carbono da matriz energética brasileira, promovendo a manutencdo da alta participacdo da
oferta de energia limpas e renovaveis e o aumento da eficiéncia energética, tanto na oferta quanto na
logistica de distribuicdo e no uso final de energia”, e abriga o projeto em seu Objetivo Especifico 0092 -
Aumentar a participacao das fontes de energia limpa na matriz energética brasileira, por meio do qual o
governo brasileiro busca otimizar o uso dos recursos energéticos disponivel no pais, com vistas a apoiar o
processo de transicdo energética e ampliar a seguranca energética nacional. O termo “fontes limpas”
abrangeria os setores que produzem energia com baixo nivel de emissdo de carbono e gases do efeito
estufa, tanto em seu uso direto ou em processos de conversao, englobando assim fontes renovaveis como a
hidraulica, solar, edlica e termonuclear.

10. Ainda no Programa 3107 - Transi¢cao Energética, os investimentos previstos em iluminagao
publica que visam reduzir o consumo e melhorar a eficiéncia energética encontram abrigo no Objetivo
Especifico 0089 - Promover a eficiéncia energética no uso final de energia, que visa “Promover da eficiéncia
energética no uso final de energia a partir do desenvolvimento e implementacdo de acdes, programas e
iniciativas voltados ao uso racional da energia, garantindo a manutenc¢ao da disponibilidade de servigos
energéticos, porém com menor consumo e impacto ambiental.

11. O Programa 1190 — Qualidade Ambiental nas Cidades e no Campo tem como objetivo geral
“Promover a gestéio ambiental urbana e rural por meio do controle da poluigdo e contaminagéo, bem como
pela mitigagdo dos impactos negativos das atividades humanas, com vistas a melhoria da qualidade
ambiental e de vida e da prote¢do dos direitos animais nas cidades e no campo”. O projeto em analise, ao
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contribuir para a reducao de emissdes de gases de efeito estufa por intermédio do financiamento a projetos
de transi¢do energética aplicados a eletromobilidade (veiculos elétricos) e ao propor o estimulo a transigdo
energética por meio de investimentos em geracdo de energia por fontes renovaveis, além de investimentos
em projetos de infraestrutura urbana sustentavel, apresenta convergéncia com o Objetivo Especifico “0281
— Promover a qualidade do meio ambiente urbano por meio do apoio aos estados e municipios para o
aprimoramento da gestdao ambiental de forma integrada”.

12. Finalmente, ao prever financiamentos para aquisicdo de veiculos elétricos/hibridos e para
investimentos em infraestrutura necessdria para sua operagdo, o projeto promove a renovagao da frota do
transporte publico coletivo e a melhoria e ampliacdo de sua infraestrutura, contribuindo assim para a
consecucdo do Objetivo Especifico 0251 (Melhorar e ampliar a infraestrutura de mobilidade urbana para o
transporte ndo motorizado e para o transporte publico coletivo) e do Objetivo Especifico 0254 (Melhorar a
prestacdo dos servicos de transporte publico coletivo por meio da renovacado da frota) do programa “2319 -
Mobilidade Urbana”, o qual tem como objetivo geral “Promover os deslocamentos sustentaveis, seguros e
acessiveis, de pessoas e cargas nas cidades, priorizando o transporte ndo motorizado e o transporte publico
coletivo”.

CONCLUSAO

13. Ante o exposto, conclui-se que o referido projeto é compativel com a dimensao estratégica e
tatica do PPA 2024-2027, ressalvadas as competéncias da Secretaria de Coordenacdo e Governanca de
Empresas Estatais para a analise de adequacdo em relacdo as acOes, recursos previstos, bem como a
observancia de fontes de recursos vinculadas.

A consideragdo superior.

Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente
WELTON BATISTA DE BARROS GUILHERME DOS SANTOS FLORIANI
Engenheiro Analista de Infraestrutura

Documento assinado eletronicamente
PEDRO EMILIO PEREIRA TEODORO

Analista de Planejamento e Orgamento

Documento assinado eletronicamente
RODRIGO CORREA RAMIRO

Coordenador de Programas Ambientais e de Agropecuaria

Documento assinado eletronicamente
MARA HELENA SOUSA

Coordenador-Geral de Programas Econdmicos e Ambientais

De acordo. Encaminhe-se ao Gabinete da Secretaria Nacional de Planejamento para adogao
das providéncias cabiveis.

Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente
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HUGO TORRES DO VAL RICARDO DISLICH

Subsecretario de Programas das Areas Subsecretario de Programas de Infraestrutura e
Econbmicas e Especiais Planejamento Territorial Substituto

—
p ei' : Documento assinado eletronicamente por Welton Batista de Barros, Engenheiro(a), em 05/02/2026,
2 . Ey as 17:21, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n?
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Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Correa Ramiro, Coordenador(a), em 05/02/2026,
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assinatura
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I
P eil : Documento assinado eletronicamente por Guilherme dos Santos Floriani, Analista de Infraestrutura,
ﬁ'mmﬁ_‘ |iy em 05/02/2026, as 17:26, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
| eletrénica Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

—
p ei' : Documento assinado eletronicamente por Pedro Emilio Pereira Teodoro, Analista de Planejamento e
2 . Ey Orgamento, em 05/02/2026, as 17:27, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32

assinatura

| eletrénica do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

I
p eil : Documento assinado eletronicamente por Ricardo Dislich, Subsecretario(a) Substituto(a), em
5 . |iy 05/02/2026, as 17:28, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

assinatura

| eletrénica Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

—
p ei' : Documento assinado eletronicamente por Hugo Torres do Val, Subsecretario(a), em 05/02/2026, as
2 . Ey 18:08, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543,

assinatura

| eletrénica de 13 de novembro de 2020.

» A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

Pt https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?

= acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 57578817 e
1" o cédigo CRC 27852A6D.

Referéncia: Processo n? 17944.005967/2025-97. SEl n2 57578817

Criado por welton.barros@planejamento.gov.br, versdo 6 por welton.barros@planejamento.gov.br em
05/02/2026 17:20:52.
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AGREED MINUTES OF NEGOTIATIONS AMONG

CAIXA ECONOMICA FEDERAL,
THE
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL
AND
THE INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (IBRD OR WORLD BANK)
REGARDING

Brazil Electromobility Multiphase Programmatic Approach — MPA Phase 1 CEF (P504543)

(Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a Investimentos Sustentdveis e
para Transi¢do para Economia de Baixo Carbono )

October 22, 2025

1. Introduction. Hybrid (virtual and in person) negotiations for a proposed IBRD loan of five hundred
million Dollars (USD 500,000,000) for the Brazil Electromobility Multiphase Programmatic Approach — MPA
Phase 1 CEF (Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a Investimentos
Sustentdveis e para Transi¢do para Economia de Baixo Carbono) (the “Project”), were held on October 22,
2025, between the Caixa Econdmica Federal (CAIXA) (the “Borrower”), including representatives from
the Executive Office of Sustainability and Digital Citizenship (Diretoria Executiva de Sustentabilidade e
Cidadania Digital — DESUC}, Finance and Investor Relations Division (Diretoria de Finangas e Rela¢des com
Investidores - DEFIN), National Legal Services Management (Geréncia Nacional de Atendimento Juridico -
GEAJU) (collectively, the “Borrower Delegation”); the Federative Republic of Brazil (the “Guarantor”),
including representatives from the Attorney General of the National Treasury (Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional — PGFN/MF), the National Treasury Secretariat (Secretaria do Tesouro Nacional — STN/MF), and the
Ministry of Planning and Budget’s Secretariat of International Affairs and Development (Secretaria de
Assuntos Internacionais e Desenvolvimento — SEAID/MPO) (collectively the “Guarantor Delegation”); and
IBRD (the “World Bank”, the “Bank” or, as applicable, the “World Bank Delegation”). Members of the
Borrower, the Guarantor, and the World Bank Delegations {collectively, the “Delegations”) are listed in Annex
1 to these Minutes. The head of the Guarantor Delegation, Anderson da Costa Mello (SEAID/MPO), and the
head of the Borrower Delegation, Morenno de Macedo, confirm and declare that they have been authorized
to sigh these Minutes on behalf of the Guarantor and the Borrower, respectively.

2. Negotiated Documents. The Delegations discussed and reached agreements on necessary revisions
to the following documents: (i) draft Loan Agreement (“LA”); (ii) draft Guarantee Agreement (“GA”); (iii) draft
Disbursement and Financial Information Letter (“DFIL”); (iv) draft Amortization Schedule; {v) Draft
Environmental and Social Commitment Plan (“ESCP”); and (vi) Loan Choice Worksheet (“LCW”). The negotiated
versions of documents (i) to (vi) are attached to these Minutes as Annexes 2 to 7 (the “Negotiated
Documents”). The World Bank Delegation clarified that, as part of the preparation for presentation to the
World Bank Board of Executive Directors and signing, the Negotiated Documents will be reviewed and may be
subject to formatting and editorial changes. In case of any substantive changes to these documents, the
Borrower Delegation and the Guarantor Delegation will be notified. These Minutes record and clarify key
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understandings regarding the proposed Project.

Project Appraisal Document (“PAD”)

3. PAD. The PAD was agreed upon during appraisal between the Bank and the Borrower. The Bank
clarified that minor adjustments agreed during negotiations will be incorporated throughout the document.
In addition, during the World Bank’s internal clearance processes prior to its Executive Board approval,
adjustments for consistency and clarity purposes may be necessary. In case of any substantive changes to the
PAD, the Borrower Delegation and the Guarantor Delegation will be notified.

Legal Agreements

4, Conditions to Effectiveness as per the General Conditions. With respect to the provisions of Section
9.02 of the General Conditions, the Borrower Delegation and the Guarantor Delegation have informed the
World Bank Delegation that they will submit a legal opinion satisfactory to the World Bank to confirm that
the LA and the GA have heen duly authorized by, and executed and delivered on behalf of, the Borrower or
the Guarantor (as applicable), and are binding in accordance with their terms, as a Condition of Effectiveness
to the LA and GA, respectively.

5. ACGs. The World Bank Delegation clarified, and the Borrower Delegation acknowledged that, under
the LA, the “Guidelines on Preventing and Combating Fraud and Corruption in Projects Financed by IBRD
Loans and IDA Credits and Grants”, dated October 15, 2006 and revised in January 2011 and as of July 1, 2016
(ACGs), shall apply to the Borrower and to all other persons or entities which receive IBRD loan proceeds for
their own use, including the final beneficiaries under sub-loans. In addition, the World Bank Delegation
informed that, under the ACGs, the Borrower shall include provisions in the sub-loan agreements ensuring
that the respective final beneficiaries are contractually bound to comply with the ACGs for all expenditures
financed under the IBRD loan, including in the context of retroactive financing.

6. Signing and Effectiveness Deadlines. If the legal documents for a Bank Loan are not signed within
eighteen (18) months from the World Bank’s Loan approval (currently planned for December 22, 2025), the
World Bank will normally withdraw the Loan offer. Exceptionally, the World Bank may decide to grant
additional time for signing to take place. The Legal Agreements will terminate if the conditions for their
Effectiveness are not met by the Effectiveness Deadline, which falls one hundred twenty (120) days after the
Signature Date. If this timeframe needs to be extended, the Borrower may request an extension for the World
Bank’s consideration, but normally the Effectiveness Deadline is not extended beyond eighteen (18) months
from the Bank Loan approval. If the Effectiveness Deadline is extended, dated covenants, if any, whose dates
fall before the new Effectiveness Deadline, will become Additional Conditions of Effectiveness. Considering
the requirements from the National Treasury, the PGFN/MF representative from the Guarantor Delegation
requested that, prior to the Signing Date, the Bank confirms that the Additional Effectiveness Conditions are
substantially met.

7. Loan Closing Date. The Closing Date for the operation is December 15, 2031. The Guarantor
Delegation reiterated that any changes to the Closing Date would require prior approval from the Guarantor,
as reflected in the LA.

8. Loan Financial Terms. The financial terms of the Loan, as per the Loan Choice Worksheet submitted

by the Borrower (Annex 7), are summarized in the table below. The Borrower confirmed that it agrees with
these financial terms.

Avulso da MSF 30/2026 [34 de 200]



'IBRD Financial Product IBRD Flexible Loan with a Variable Spread.

Currency and Amount "Five hundred million Dollars {USD 500,000,000)

Front-end Fee ‘ One quarter of one percent (0.25%) of the Loan Amount.

Commitment Charge One quarter of one percent (0.25%) per annum of the Unwithdrawn Loan Balance. Accrues
starting from the date of the Loan Agreement or the date which falls on the fourth
anniversary of the date of approval of the Loan by the Bank, whichever is later.

Repayment Terms Disbursement-linked Amortization Schedule — Level repayment, with fifteen (15) years to

final maturity, including a grace period of three (3) years and repayments on March 15

and September 15 of each year.

9. Amortization Schedule. The Borrower confirmed that it agrees with the Disbursement-linked
Amortization Schedule attached (Annex 5) and reflected in Schedule 3 of the LA. The World Bank Delegation
explained that a Disbursement linked Amortization Schedule means that the loan repayment schedule is
linked to actual disbursements. Each semester’s group of disbursements is treated as a separate tranche with
its own repayment terms (grace period, final maturity, and amortization profile), which shall be the same for
all tranches under the Loan, as specified in the LA. The first installment shall be payable on the seventh (7th)
Payment Date following the Maturity Fixing Date for the Disbursed Amount, and the last installment shall be
payable on the thirtieth (30th) Payment Date following the same Maturity Fixing Date, provided that the final
Payment Date shall not be later than March 15, 2046.

10. Disbursement Arrangements. The negotiated DFIL (Annex 4) and the relevant aspects about the
disbursement arrangements under the draft LA were discussed and agreed with the Borrower Delegation
and the Guarantor Delegation.

11. ESCP. The World Bank Delegation and the Borrower Delegation agreed on the revised version of the
ESCP, dated October 22, 2025 (Annex 6), which shall be published on the Borrower’s website where the
Environmental and Social documents shall be available during Project implementation
(https://www.caixa.gov.br/sustentabilidade/Paginas/default.aspx).

12. MPA Program. The Bank delegation informed the Guarantor and the Borrower Delegations that the
proposed Project consists of Phase 1 of the 10-year horizontal and simultaneous Brazil Electromobility
Program under the Bank’s Multi-Phase Programmatic Approach (MPA). The purpose of the MPA Program is
to improve quality and reduce emissions of public transport in Brazilian cities. Projects under the subsequent
phases of the MPA will be separately prepared, appraised and negotiated, with the relevant States and the
Federal Government. Each proposed phase will contribute to the MPA’s PrDO.

13. The Negotiated Documents concern Bank Loan for the Project included as phase one under the MPA
Program. While additional Bank financing for future phases under the MPA Program is contemplated (the
total Bank financing for the MPA Program is currently projected at USS 1,195.00 million), this does not
represent a formal legal commitment by the Bank to provide such financing. The relevant operational,
financial, and legal terms and conditions of such future financing will be determined at a later stage, on the
basis of, among other things, operational and technical requirements of each phase, the implementation
status of the preceding phase, and availability and terms of financing in effect at the time of each phase
preparation, and will be subject to separate additional negotiations for each phase between the Bank, the
Guarantor and the borrowers.

14. Statutory Committee. According to Article Ill, Section 4 (iii) of the World Bank’s Articles of

3
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Agreement, a project proposed to be financed or Guaranteed by the World Bank shall be accompanied by a
report/recommendation (“Statutory Committee report”) to be issued by a competent committee (“Statutory
Committee”) whose members shall include an expert selected by the Governor representing the member in
whose territory the operation in question is located. The Guarantor’s Governor, by a letter dated November
8, 2014, confirmed that the Guarantor official signing these Minutes on behalf of the Guarantor, shall be
considered to be the Federative Republic of Brazil’s expert on the Statutory Committee, and that said official’s
signature of the Minutes shall be deemed to constitute the signature of the Statutory Committee Report. The
parties acknowledge that PGFN/MF was designated for signing these Minutes with respect to the financing
for this Project.

15. Access to information. Pursuant to the World Bank Policy on Access to Information, the World Bank
will disclose the PAD, the related legal agreements and other information related to the Project, including
any supplemental letters once the operation is approved by the World Bank's Board of Executive Directors.

16. Acceptance of Negotiated Documents. The Borrower Delegation and the Guarantor Delegation
confirmed their approval of the negotiated documents and these Minutes, which constitute the full and final
agreement of the Borrower and the Guarantor with the aforementioned documents. No additional
confirmation at this time, or evidence of acceptance of these documents, is required for the submission of
the proposed Project for consideration by the World Bank’s Board of Executive Directors.

17. Amendments to the Loan Agreement. The Guarantor Delegation explained that any changes to the
negotiated Loan Agreement would require prior approval from the Guarantor, in compliance with the
Guarantor’s applicable legal framework.

18. Signing of the Legal Agreements. The World Bank Delegation explained that as of July 1, 2023, the
World Bank migrated to the use of electronic signatures (e-Signatures) as a default modality for signing all
IBRD financing agreements concluded with the World Bank where both the World Bank and the Borrower sign
electronically via DocuSign. The Borrower Delegation and the Guarantor Delegation indicated their readiness
to electronically sign the Legal Agreements.

19. LCW. The Borrower Delegation confirmed that Mr. Luis Felipe Bismarchi, acting as the Borrower’s
Executive Director of Sustainability and Digital Citizenship (Diretor Executivo de Sustentabilidade e Cidadania
Digital), has authority to sign the LCW on behalf of the Borrower.

20. Next Steps. (i) the Project is expected to be submitted to the World Bank Board of Executive Directors
for consideration on December 22, 2025; and (ii) in parallel to the World Bank’s Board approval, the Borrower
and the Guarantor will expedite the necessary procedural and administrate steps to present the Project to
the Brazilian Senate for approval and subsequent signature of the LA and the GA.

Tas Fausea Mndirson da (osta Molls
lais Fonseca Anderson da Costa Iviello
Head of World Bank Delegation SEAID, Ministry of Planning and Budget

Head of Guarantor Delegation

Avulso da MSF 30/2026 [36 de 200]



Pedie Manfin Ao Dopuneds lwnnic da (st . fwa (a Gatts Av Plwciva

Pedro [vianfrol de Azevedo (urinic da Costa Ana Lucia Gatto de Oliveira
STN, Ministry of Finance PGFN, Ministry of Finance

Pletsnne A PHassede

Morenno de Macedo
Head of Borrower Delegation
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Annex 1

Members of the Borrower Delegation
Adriano Marcos de Mesquita Moreira, Coordenador de Projetos
Fabiola Machado Marques, Advogada
Fernanda Monteiro da Silva, Coordenadora de Projeto S.E.
Luis Felipe Bismarchi, Diretor Executivo de Sustentabilidade e Cidadania Digital
Marcela Portela Nunes Braga, Advogada
Morenno de Macedo, Gerente Nacional de Finangas Sustentaveis
Thiago Gomes do Nascimento, Superintendente Nacional Cenarios Econémicos e Relagdo com Investidor

Members of the Guarantor Delegation
Anderson da Costa Mello, SEAID/MPO
Ana Lucia Gatto de Oliveira, Procuradora da Fazenda Nacional, PGFN/MF
Ana Vitdria Santos Lessa, Analista de Planejamento e Orgamento, SEAID/MPO
Edson Silveira Sobrinho, Auditor Federal de Finangas e Controle, STN/MF
Pedro Manfroi de Azevedo lurinic da Costa, Auditor Federal de Financgas e Controle, STN/MF

Members of the World Bank Delegation
Abel Lopez Dodero, Especialista Sénior em Transporte
Bernardo Mendonca Lima Serra, Consultor
Diogo Tavares, Advogado
Leonardo Nascimento, Especialista Sénior em Gerenciamento Financeiro
Luisa Pelucio, Assistente de Projetos
Maira Gomes, Assistente Juridica
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(Brazil Elcctromobility Multiphase Programmatic Approach — MPA Phase 1 CEF)
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LOAN NUMBER -BR
LOAN AGREEMENT

AGREEMENT dated as of the Signature Date between the INTERNATIONAL
BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (“Bank”) and CAIXA
ECONOMICA FEDERAL (“Borrower”). The Borrower and the Bank hereby agree as
[ollows:

ARTICLE 1 — GENERAL CONDITIONS; DEFINITIONS

1.01.  The General Conditions (as defined in the Appendix to this Agreement) apply to
and form part of this Agrecment.

1.02.  Unless the context requires otherwise, the capitalized terms used in this Agreement
have the meanings ascribed to them in the General Conditions or in the Appendix
to this Agreement.

ARTICLE IT— LOAN

2.1. The Bank agrees (o lend to the Borrower the amount ol [ive hundred million
Dollars (USD 500,000,000), as such amount may be converted from time to time
through a Currency Conversion (“Loan”), to assist in financing thc projcet
described in Schedule 1 to this Agreement (“Project”).

2.2.  The Borrower may withdraw the proceeds of the Loan in accordance with Section
111.A of Schedule 2 to this Agreement. The Borrower’s Representative for purposes
of taking any action required or permitted to be taken pursuant to this Section is
the Borrower's Executive Director of Sustainability and Digital Citizenship
(Diretor Lxecutivo de Sustentabilidade e Cidadania Digital) or any succcssor
thereto acceptable to the Bank,

2.3. The Front-cnd Fee is onc quarter of onc pereent (0.25%) of the Loan amount.

2.4.  The Commitment Charge is one quarter of one percent (0.25%) per annum on the
Unwithdrawn Loan Balance.

2.5. The interest rate is the Reference Rate plus the Variable Spread or such rate as may
apply following a Conversion; subject to Section 3.02(e) of the General
Conditions.

2.6. The Payment Dates are Marchl5 and September 15 in each year.

2.7.  The principal amount of the Loan shall be repaid in accordance with Scction 3.03
of the General Conditions and Schedule 3 to this Agrecement.
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2.8.  The Borrower may request the Conversion ol Loan terms, in each case with the
prior no-objection of the Guarantor, through its Secretariat of the National
Treasury of the Guarantor’s Ministry of Finance. Notwithstanding the foregoing,
currency conversions that are expressly authorized by the Minister of Finance
pursuant to a Regulation published in the Guarantor’s Official Gazette may be
cffceted without the need for prior specific authorization.

ARTICLE 111 — PROJECT

3.01. The Borrower declares its commitment to the objectives of the Project and the
MPA Program. To this end, the Borrower shall carry out the Project in accordance
with the provisions ol Article V of the General Conditions and Schedule 2 o this
Agreement.

ARTICLE 1V — EFFECTIVENESS; TERMINATION

4.01.  The Additional Conditions ol TlTcctivencss consist of the following:

(a) that the PMU has been established and its Key Staff appointed, all in a
manner acceptable to the Bank; and

(b) that the Borrower has adopted the Project Operations Manual, in form and
substlance acceptable 1o the Bank.

4.02. The Efllectiveness Deadline is the dale one hundred twenty (120) days aller the
Signature Date.

ARTICLE V— REPRESENTATIVE; ADDRESSES

5.01. The Borrower’s Representative is its Executive Director of Sustainability and

digital Citizenship (Direfor Executivo de Sustentabilidade ¢ Cidadania Digital).
5.02.  For purposes of Section 10.01 of the General Conditions:

(a) the Borrower’s address is:

Caixa Econdmica Federal

Diretoria Executiva de Sustentabilidade e Cidadania

Setor Bancario Sul, Quadra 4, Lotes 3/4, 19° Andar

70092-900
Brasilia’DF

With copy to:
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Secretaria de Assunios Internacionais e Desenvolvimenio - SEAID

Ministério do Planejamento ¢ Orgamento
Esplanada dos Ministérios Bloco K-8° andar
70040-906 Brasilia, DF

Brazil

(b) the Borrower’s Electronic Address is:
desuc@caixa.gov.br
defin@caixa.gov.br
gesub(@caixa.gov.br

With copy to:
coficx@plancjamento.gov.br
sufin.seaid@planejamento.gov.br

For financial related issues of the Loan Agreement:
gecod.codiv.dl.stin@lesouro.gov.br
codiv.df.stn@tcsouro.gov.br

Tor purposes of Section 10.01 of the General Conditions:
(a) the Bank’s address is:

International Bank [or Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America; and

(b) the Bank’s Electronic Address is:

E-mail:
cfruman(@worldbank.org

With copy to:

LC5_Operations_Team(@worldbankgroup.org
LC5 LegalTeam(@worldbankgroup.org
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AGREED as ol the Signature Date.

INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

By

Authorized Representative

Name:

Title:

Date:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

By

Authorized Representative

Name:

Titlc:

Date:
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SCHEDULE 1

Project Description

The objcctive of the Project is to improve quality and reducc cmissions of public
transport in Brazilian cities.

The Project constitutes a phasc of the MPA Program, and consists of the following
parts:

Part 1. Investment in Electromobility and Energy Transition

1.1. Provision ol Sub-loans to Eligible Elcctromobility Beneliciarics aimed at the
decarbonization of public transport and associated infrastructure.

1.2. Provision ol Sub-loans 1o Cligiblc Encrgy Transition and Distribution Neiworks
Bencficiarics aimed at supporting the cnergy transition and enhancing distribution
networks.

Part 2. Project Development Facility and Institutional Strengthening

2.1. Provision ol technical assistance for the Borrower to support Eligible TA
Beneficiaries in developing and implementing Sub-projects including, inter alia:
(a) assessing the technical, economic, and environmental [easibilily ol proposed
Sub-projects; (b) developing financial models and analyses to ensure the long-
term cconomic viability of Subjects; (c¢) identifying cnergy demand, charging
strategies, and the necessary infrastructure for the replacement of diesel buses
with electric buses; (d) preparing operational plans tailored to the specific
requirements of e-bus fleets; (e) identifying Lligible Beneficiaries’ business
models and providing support on the necessary drafting of amendments to
Concession Agreements, as needed; and (f) preparing detailed engineering
designs [or adaptive infrastructure, including the rclurbishment ol bus depots,
construction of clectric terminals, installation of c-buses charging stations, and of
associated civil works.

2.2. Strengthening the Borrower’s capacity to manage the implementation of Sub-
projects including, inter alia: (a) mapping key components ol Sub-projeets,
including technological trends affecting costs, Eligible Beneficiaries” business
modcls and their cconomic, legal and financial implications; (b) building the
Borrower's expertise in evaluating and supporting the Sub-loans credit approval
process (hrough a standard valuation modcl, and asscssing Sub-projccls
implementation; (c) developing Borrower’s internal guidelines aimed at Sub-
projects implementation assessments, standardization ol approval processes 1o
expedite and ensure consistency in Sub-project evaluations; (d) assessing the
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main steps and technical parameters for elaborating transport operational plans
and their interrelationships with energy demand and charging strategies; and (e)
developing a procurement platlorm (marketplace) lor coordinating the acquisition
of clectric buscs under Part 1.1 of the Project.

Provision of technical assistance to the Borrower with the aim of facilitating the
sale of Carbon Credits generated through the implementation of Sub-projects
within the carbon market, including, inter alia: (a) training thc Borrower’s staff
to engage with the carbon market; (b) implementing a monitoring, reporting and
verification platform for Carbon Credits; and (c) supporting the creation of
conditions for the Borrower to intermediate and commercialize Carbon Credits.

Avulso da MSF 30/2026 [46 de 200]



-7-

SCHEDULE 2

Project Execution

Section 1. Implementation Arrangements
A. Institutional Arrangements.
1. The Borrower shall:
(a) establish, and thereafter operate and maintain, throughout Project

implementation, a PMU within GESUB, with [unctions, resources, and
(subject to paragraph (b) below) composition acceptable to the Bank, as
(urther detailed in the Project Operations Manual and the ESCP;

(b) ensure that the PMU is responsible for overall Project coordination,
management and supervision, icluding monitoring and evaluation,
procurement, financial management (accounting and disbursement
procedures), and environmental and social aspects; and

(c) complete, not later than nincty (90) days aller the Effcctive Date, the
staffing of the PMU in a manncr acceptable to the Bank, as sct out in the
Project Operations Manual and the ESCP.

B. Project Operations Manual
1. The Borrower shall prepare, approve and adopt, and thercafter maintain, and carry

out, and/or causc the Project to be carricd out, in accordance with the Project
Opcrations Manual, which shall include, inter alia:

(a) a detailed description ol the Project activities and implementation
arrangements;

(b) a detailed description of the monitoring and evalualion arrangements,
including the indicators and expected results for each year of Project
cxccution;

(c) the composition and functions of the PMU;

(d) the Project fiduciary (including an action plan to strengthen the
Borrower’s financial management arrangements) and environmental and
social requirements, as sct out in Scction D below, including gricvance
redress mechanisms;

Avulso da MSF 30/2026 [47 de 200]



-8-

(e) the technical, administrative, accounting, auditing, reporting, [inancial
(including cash flow aspects), procurement (including procurement
arrangement procedures), and disbursement procedures for the Project;

® the terms of reference for the Project financial audits;

(2 the arrangements for preventing, detecting, reporting, investigating,
remediating, and otherwise addressing fraud and corruption, including
compliance with the Anti-Corruption Guidelings;

(h) a detailed description of (i) the eligibility criteria for Cligible Beneficiaries
as sct oul in Scction C.3 below and; (ii) the Sub-projects Eligibility
criteria; (iii) the procedures for verifying compliance with the
alorecmentioned critcria; and (iv) the sclection procedures [or Eligible
Beneficiaries and Sub-projects;

(1) the pricing mcthodology applicable to Sub-loans;

() limits to concentration for the portfolio of Sub-loans foreseeing, unless
otherwise agreed by the Bank, at least:

(1) a maximum amount per Sub-loan of up to one hundred million
Dollars (USD 100,000,000); and

(ii) by the Closing Dale, the Borrower having enlered into a minimum
of (A) one (1) Electromobility Sub-projects Sub-loans with
different Eligible Beneficiarics; and (B) two (2) Energy Transition
and Distribution Networks Sub-projects Sub-loans with different
Eligible Beneficiaries.

(k) (1) the terms and conditions of the Sub-loans; and (ii) a tcmplatc Sub-loan
Agreement, including the terms and conditions set out in Section C below.

Q) a detailed description of the mechanisms and systems for Personal Data
collection and processing in accordance with international standards and

best international practices;

(m) the amounts to be mobilized as, and the Parts of the Project to be carried
out with, counterpart funds; and

(n) any other arrangements and procedures as shall be required for the
ellective implementation of the Project;

all in form and substance satisfactory to the Bank, as such manual may be amended
by the Borrower from time to time, with the prior written approval of the Bank.
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Except as the Bank may otherwise agree, the Borrower shall not abrogate, amend,
suspend, waive, or otherwise fail to enforce the Project Operations Manual or any
provision thereof.

In casc of any conflict between the terms of the Project Operations Manual and
this Agrecment, the provisions of this Agrecment shall prevail.

Sub-loans for Electromobility Sub-projects and/or Energy Transition and
Distribution Networks Sub-projects

For purposes of implementling Electromobility Sub-projects and/or Energy
Transition and Distribution Networks Sub-projects under Parts 1.1 and 1.2 of the
Project, respectively (the Sub-projects), the Borrower shall provide Sub-loans to
Eligible Beneficiaries of up to a maximum amount of one hundred million Dollars
(USD 100,000,000) per Sub-loan by on-lending the proceeds of the Loan allocated
to Category (2) pursuant to a Sub—Loan Agreement under terms and conditions
acceplable to the Bank. as lurther detailed in the Project Opcrations Manual.

Eligible Sub-projects. The Borrower shall cnsurc that (a) sub-projects sclected for
financing under a Sub-loan comply with the Sub-project Eligibility Criteria, and
(b) during implementation, Sub-projects financed under a Sub-loan continuc to
comply with thc applicable Sub-projcct Lligibility Criteria and any other
applicable cligibility criteria specified in the Project Operations Manual.

Eligible Beneficiaries. The Borrower shall ensure that each Eligible Beneficiary
receiving financing under a Sub-loan has been selected in accordance with
eligibility criteria and procedures acceptable to the Bank, as further detailed in the
Project Operations Manual. Such criteria shall be maintained throughout Project
implementation, including that cach sclected bencficiary:

(a) is incorporated in and carries out its Business Activitics mainly in the
Guarantor’s territory, as further detailed in the Project Operations Manual;

(b) docs not have a conllict ol'interest with the Borrower as cstablished by the
Guarantor’s applicable legislation;

(c) has ownership, management and financial structurc consistent with the
laws and rcgulations of the Guarantor and satisfactory for the cfficicnt
carrying out of its Business Activities, as further detailed in the Project
Operations Manual;

(d) has the abilily to managc technical, (inancial, and environmental and

social aspects of its proposed sub-project, as further detailed in the Project
Opcrations Manual;

Avulso da MSF 30/2026 [49 de 200]



-10 -

(e) is not in litigation subject to arbitration or another type of dispute
resolution mechanism with any part of the World Bank Group or declared
ineligible by the World Bank Group to participate in Bank-[inanced
projects;

() has presented a technical, economic, financial and Iegal feasibility study
on the implementation of the Sub-project, as further detailed in the Project
Opcrations Manual and acceptable to the Borrower and the Bank.

Sub-loan Agreements. The Borrower undertakes to include in each Sub-loan
Agreemenl, inter alia, adequale provisions:

(a) to protect the Borrower’s and the Bank’s interests, and to accomplish the
purposcs of the Loan, including the right of the Borrower to suspend or
terminate the Eligible Beneficiary’s right to use the proceeds of the Sub-
loan, or to obtain a refund of all or any part of the amount of the Sub-loan
then withdrawn, upon the Eligible Beneficiary’s failure to perform any of
its obligations under the respective Sub-loan Agreement;

(b) to ensurc that cach Eligible Beneficiary shall:

(i) carry out its respective Sub-project with due diligence and
efficiency and in accordance with (A) sound technical, economic,
financial and managerial standards and practices acceptable to the
Bank, and (B) all the relevant terms and conditions of this
Agreement (including the provisions of the Project Operations
Manual, the ESCP, and the Anti-Corruption Guidelines applicable
to recipicnts of loan procceds other than the Borrower);

(i1) in the casc of Cligiblc Bencficiarics that arc public entitics
(including, for the avoidance of doubt, state-owned enterprises),
procure the goods, works and consultant services to be financed
out of the pertinent Sub-loan in accordance with the Procurement
Rcgulations;

(iii) in the casc of Eligible Bencficiaries that arc private entitics, adherc
to sound commercial practices aimed at achieving economy and
efficiency in their procurement processes with respect to goods,
works and consultant services to be financed out of the pertinent
Sub-loan, as further specified in the Project Operations Manual;

(iv) (A) maintain a [inancial management system and preparc (inancial

statements in accordance with consistently applied accounting
standards acceplable Lo the Bank, both in a manner adequalce (o
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rellect the operations, resources and expenditures related 1o the
activities under the relevant Sub-project; and (B) at the Bank’s or
the Borrower’s request, have such financial statements audited by
independent auditors acceplable to the Bank, in accordance with
consistently applicd auditing standards acceptable to the Bank,
and promptly furnish the statcments as so audited to the Borrower
and the Bank;

V) provide the facilities, services and other resources necessary or
appropriate to carry out the corresponding Sub-project;

(vi) maintain mechanisms adequate to enable the Borrower and the
Bank to monitor and cvaluatc the progress of the Sub-project, in
accordance with indicators acceptablc to the Bank, the progress of
the pertinent activities under the Sub-project and the achievement
ol'its objectives;

(vil)  maintain and publicize the availability of a grievance mechanism,
in form and substance satisfactory to the Bank, as set out in the
ESCP, to hear and determine fairly and in good faith all
complaints raised in relation to the relevant activities, and take all
measurcs necessary to implement the determinations made by
such mechanism in a manner satisfaclory o the Bank;

(viii) at the Bank’s or the Borrower’s request, enable the Borrower
and/or the Bank to inspect the relevant Sub-project, its operation
and any relevant records and documents;

(ix) in casc of Sub-projects for the acquisition of clectric buses under
Part 1.1 and/or electric buses charging infrastructure under Part
1.2, represent and warrant that its recharging infrastructure plan is
tcchnically feasible and consistent with the ESCP; and

(x) in case of Sub-projects for the acquisition of electric buses under
Part 1.1, represent and warrant: (A) not to use acquired electric
buscs as collateral in any kind of transaction, unless previously
approved by the Borrower and the Bank; and (B) acquire clectric
buses with the minimum tcchnical and pricing requircments as
cstablished in the Project Operations Manual;

(xi) comply with the relevant measures and actions specified in the
ESCP and the Environmental and Social Management System;
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(xii)  prepare and [urnish to the Borrower and the Bank all such
information as the Borrower or the Bank shall reasonably request
relating to the foregoing.

(¢) The following disbursement conditions:

(6)) no withdrawal shall bc made for Sub-projects that rcquirc an
amendment to a Concession Agreement, unless the Cligible
Beneliciary amends its respective Concession Agreement, in a
manncr accceptable to the Bank, (o include, infer alia: (A)
economic-financial adjustments due to the acquisition of electric
buses or to any other investment related to the operation of electric
buses under Part 1.1 of the Project, as further detailed in the
Project Operations Manual; and (B) in case of the acquisition of
clectric buses, rules for the sale, replacement and final destination
of the electric buses, all as described in the Project Operations
Manual and in accordance with the applicable Guarantor's
legislation and regulatory framework,

The Borrower shall cxercisc its rights under cach Sub-loan Agrcement in such
manner as to protect the interests of the Borrower and the Bank and to accomplish
the purposes of the Loan.

Hxcept as the Bank shall otherwise agree, the Borrower shall not assign, amend,
terminate, abrogate, waive, or fail to enforce any Sub-loan Agreement or any of its
provisions, so as to affect, materially and adversely, in the opinion of the Bank, the
ability of the Borrower to achieve the objectives of this Agreement.

In the cvent that any provision of any Sub-loan Agrecment shall conflict with any
of the provisions under this Agreement, the terms of this Agreement shall prevail.

Environmental and Social Standards.

The Borrower shall ensure that the Project is carried out in accordance with the
Environmental and Social Standards, in a manncr acceplable to the Bank.

Without limitation upon paragraph 1 above, the Borrower shall cnsurc that the
Project is implemented in accordance with the Environmental and Social
Commitment Plan (“ESCP”), in a manncr acceptable to the Bank. To this end, the
Borrower shall ensure that:

(a) the measures and actions specified in the ESCP are implemented with due
diligence and clliciency, as provided in the ESCP;

(b) sufficient funds are available to cover the costs of implementing the ESCP;
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(c) policies and procedures are maintained, and qualilied and experienced
staff in adequate numbers are retained to implement the ESCP, as provided
in the ESCP; and

(d) the ESCP, or any provision thereof, is not amended, repealed, suspended,
or waived, except as the Bank shall otherwise agree in writing, as specified
in the ESCP, and cnsurc that the revised ESCP is disclosed promptly
thercafier.

In case ol any inconsistencics between the ESCP and the provisions of this
Agreement, the provisions of this Agreement shall prevail.

The Borrower shall ensure that:

(a) all measures nccessary arc taken to collect, compile, and furnish to the
Bank through regular reports, with the frequency specilied in the ESCP,
and promptly in a separate report or reports, if so requested by the Bank,
information on the status of compliancc with thc¢ ESCP and thc
environmental and social instruments referred to therein, all such reports
in form and substance acceplable to the Bank, seiling oul, inter alia: (i) the
status of implementation of the ESCP; (ii) conditions, if any, which
interfere or threaten to interfere with the implementation of the ESCP; and
(111) corrective and preventive measures taken or required to be taken to
address such conditions; and

(b) the Bank is promptly notified of any incident or accident related to or
having an impact on the Project which has, or is likely to have, a significant
adverse effect on the environment, the affected communities, the public or
workers, in accordancc with the ESCP, thc cnvironmental and social
instruments referenced therein and the FEnvironmental and Social
Standards.

The Borrower shall establish, publicize, maintain, and operate an accessible
grievance mechanism to receive and facilitate the resolution of concerns and
erievances of Project-affected people, and take all measures necessary and
appropriate to resolve, or facilitate the resolution of, such concerns and gricvanccs,
in a manner acceplable to the Bank.

The Borrower shall, and shall cause Eligible Beneficiaries to, ensure that all
bidding documents and contracts for civil works under the Project include the
obligation of contractors and subcontractors and supervising entities to: (a) comply
with the relevant aspects of LSCP and the L'SMS; and (b) adopt and enforce codes
ol conduct that should be provided to and signed by all workers, dctailing mcasurcs
to address environmental, social, health and safety risks, and the risks of sexual
cxploitation and abusc, sexual harassment and violenee against children, all as
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applicable 10 such civil works commissioned or carried out pursuant to said
contracts.

Section II. Project Monitoring Reporting and Evaluation

A. Project Reports
The Borrower shall furnish to the Bank cach Projcct Report not later than sixty
(60) days after the end of cach calendar semester, covering the calendar semester,

as [urther detailed in the Project Opcerations Manual.

Section IIL. Withdrawal of Loan Proceeds

A. General.

I. Without limitation upon the provisions of Article IT of the General Conditions, the
Borrower may withdraw the proceeds of the Loan: (a) to finance Eligible
Expenditures for the Project in accordance with the Disbursement and Financial
Information Letter; and (b) to pay: (i) the Front-end Fee; and (ii) each Interest Rate
Cap or Interest Rate Collar premium; all in the amount allocated and, if applicable,
up to the percentage set forth against each Category ol the [ollowing table:

Percentage of
Expenditures to be
financed
(inclusive)

Amount of the Loan
Category Allocated
(expressed in USD)

(1) Goods, works, non-
consulting  services, and

consulting scrvices, o
Training Costs and 8,750,000 100%
QOperating Costs for the

Project

(2) Sub-loans under Parts 490,000,000 100%

1(a) and 1(b) of the Project

Amount payable pursuant
to Section 2.03 of this
(3) Front-end Fee 1,250,000 Agreement in accordance
with Section 2.07 (b) of the
General Conditions

(4) Interest Rate Cap or Amount due pursuant to
Interest Rate Collar 0 Section 4.05 (¢) of the
premium Gencral Conditions
TOTAL AMOUNT 500,000,000
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Withdrawal Conditions; Withdrawal Period.

Notwithstanding the provisions ol Part A above, no withdrawal shall bec made for
payments made prior to the Signature Date, cxcept that withdrawals up to an
aggregate amount not to exceed one hundred million Dollars (USD 100,000,000)
may be made [or payments made prior to this datc but on or alter the date [alling
twelve (12) months prior to the Signaturc Daitc, for Eligible Bxpenditurcs under
Category 2, following an Environmental and Social Report, satisfactory to the
Bank, showing that thc pertinent obligations sct [orth in this Agrcement, as
applicable to each Lligible Expenditure, have been complied with.

The Closing Datc is Deccember 15, 2031, The Bank may grant an cxlension of the

Closing Datc only after the Guarantor’s Ministry of Financc has informed the Bank
that it agrees with such extension.
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SCHEDULE 3
Dishursement-Linked Amortization Repayment Schedule — Level Repayment

1. The Borrower shall repay cach Disbursed Amount in semiannual installments
payable on each March 15 and September 15, the first installment to be payable on the
seventh (7*) Payment Date following the Maturity Fixing Datc for the Disbursed Amount
and the last installment (o be payable on the thirtieth (30th) Payment Date following the
Maturity Fixing Date for the Disbursed Amount. Each installment except for the last one
shall be cqual to onc-twenty-lourth (1/24) of the Disbursed Amount. The last installment
shall be equal to the remaining outstanding amount of the Disbursed Amount.

2. Il any one or more installments of principal of the Disbursed Amount would,
pursuant to the provisions of paragraph 1 of this Schedule, be payablc after March 15,
2046, the Borrower shall also pay on such date the aggregate amount of all such
installments.

3. The Bank shall notify the Loan Partics of the amortization schedule for cach
Disbursed Amount promptly after the Maturity Fixing Date for the Disbursed Amount.
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APPENDIX

Section I. Definitions

1. “Anti-Corruption Guidelines” means, for purposes of paragraph 5(a) of the
Appendix to the General Conditions, the “Guidelines on Prevenling and
Combating Fraud and Corruption in Projects Financed by IBRD Loans and IDA
Credits and Grants”, dated October 15, 2006, and revised in January 2011 and as
of July 1, 2016.

2. “Busincss Aclivitics” means all activitics carricd out by the Eligiblc Beneliciarics
in the regular course of their business operations.

3. “Carbon Credits” means the tradable certificates or permits that represent the
reduction or avoidance of the emission of one metric ton of carbon dioxide (CO2)
or its equivalent in other GHG (CO2e) into the atmosphere.

4. “Category” means a category set forth in the table in Section LIL.A of Schedule 2
to this Agreement.

5. “Concession Agreemenl” means an agreement entered between the federal, state
or municipal government and a private entity under the concession modality as
defined by article 2, Il of Guarantor’s Law N. 8,987, dated February 13, 1995, or
any successor thereto, acceptable to the Bank.

6. “Electromobility Sub-project” means a sub-project to be implemented under Part
1.1 of the Project, that meets the Electromobility Sub-project Eligibility Criteria
and aimcd at decarbonizing public transport with clectric buscs and associated
infrastructure including, inter alia: (i) purchase of electric buses; (i) civil works
for bus depots and construction and adaption of bus; (iii) road paving works and
signage related to e-mobility projects; (iv) implementation of technological
innovations such as electronic ticketing systems. including energy elliciency
standards; and (v) development of complementary urban infrastructure to support
sustainable and resilient mobility, such as bike lanes, accessibility improvements,
climate-resilient upgrades, and other elements, provided they are integrated into
an e-mobility project and a Concession Agreement all as further detailed in the
Project Operations Manual and acceptable to the Bank.

7. “Electromobility Sub-project Cligibility Criteria” mcans the conditions under
which a proposed sub-loan [or an electromobility sub-project may be granted,
namcly: (a) the proposcd sub-project complics with the Project Readincss
Criteria; (b) the proposed sub-project shall be restricted to municipalities whose
population cxceeds 100,000 inhabitants; (c) the financing shall be restricted to
public or private entities that (i) are currently implementing, or have demonstrably
commiltted to the adoption of electric buses, as demonsirated through the entities’
stratcgic planning instruments; (ii) in casc ol public transport systems, have in
place a valid concession, permit, or authorization agreement for the operation of
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bus fleets; and either operate electronic ticketing systems or undertake, within
the scope of the sub-project, to implement such systems; and (d) any other
eligibility criteria specified in the Project Operations Manual as applicable to the
proposed Electromobility Sub-project; all as [urther detailed in the Project
Operations Manual.

“Eligible Beneficiary” means a selected Energy Transition and Distribution
Networks Beneliciary and/or a selected Electromobilily Beneficiary.

“Eligible Electromobility Beneficiary” means a public or private entity duly
organizcd as a legal entity under the Guarantor’s legislation cligible to carry out
an Flectromobility Sub-project and to receive a Sub-loan under Part 1.1 of the
Project, which meets the appropriatc criteria sct forth in Scction 1.C.2 of Schedule
2 to this Loan Agreement and on the Project Operations Manual.

“Cligible Lnergy Transition and Distribution Networks Beneficiary” means a
public or private entity duly organized as a legal entity under the Guarantor’s
legislation eligible to carry out a Distribution Networks Sub-project and to receive
a Sub-loan under Part 1.2 of the Project, which mects the appropriate criteria sct
forth in Scction I.C.2 of Schedule 2 to this Loan Agrcement and on the Project
Opcrations Manual.

“Eligiblc TA Beneficiary” means a public or private entity duly organized as a
legal entity under the Guarantor’s legislation eligible to receive technical
assistance under Part 2.1 of the Project, which meets the appropriate criteria set
forth on the Project Opcrations Manual.

“Energy Transition and Distribution Networks Sub-project” means a sub-project
to be implemented under Part 1.2 of the Project, that meets the Energy Transition
and Distributed Network Sub-project Eligibility Criteria and is aimed at
upgrading infrastructure to support the transition to e-mobility and improve the
climate resilicnce of clectricity distribution networks, including, inter alia: (i)
acquisition and implementation of e-mobility charging infrastructure and
cquipment; (ii) reinforcement and cxpansion of medium- and high-voltage
distribution infrastructure to meet the increased demand from e-bus charging -
such as primary cabins, transformers, and substations - required to connect
charging stations to the grid; (iii) acquisition of distributed renewable energy
systems, including solar photovoltaic pancls, inverters, dedicated cabling, and
transformers, when co-located with e-bus charging infrastructure; (iv) acquisition
and installation of renewable energy storage systems and power conversion
equipment; (v) deployment ol smart grid technologies [or advanced management
of distribution nctworks; (vi) implementation of energy cfticiency measurcs, loss
reduction programs, and demand responsc solutions; and (vii) climalc adaplation
interventions to reduce disasier risk and increase the infrastructure's capacity to
withstand cxtreme weather events; all as [urther detailed in the Project Opcerations
manual and acceptable to the Bank.
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“Energy Transition and Distribution Networks Sub-project Eligibility Criteria”
means the conditions under which a proposed sub-loan for a distributed network
sub-project may be granted, namely: (a) the proposed sub-project complies with
the Project Readiness Criteria; (b) the proposed sub-project shall be restricted to
municipalitics whosc population cxceeds 100,000 inhabitants; (c) the financing
shall be restricted to (i) statc or municipal governments or public consortiums;
(i) private companies in the infrastructure and energy sectors; or (iil) public
transportation operators implementing e-bus fleet projects; and (d) any other
cligibility criteria specified in the Project Opcerations Manual as applicable to the
proposed Distributed Network Sub-project; all as further detailed in the Project
Operations Manual.

“Cnvironmental and  Social Commitment Plan” or “ESCP” mcans the
environmental and social commitment plan for the Project, dated October 22,
2025, as the same may be amended from time to time in accordance with the
provisions thereof, which sets out the material measures and actions that the
Borrower shall carry out or cause to be carried out to address the potential
environmental and social risks and impacts of the Project, including the timeframes
of the actions and measures, institutional, staffing, training, monitoring and
reporting arrangements, and any cnvironmental and social instruments to be
preparcd thereunder.

“Environmental and Social Management System” or ESMS means the Borrower’s
system for the Project to be prepared and implemented as sct out in the ESCP,
consistent with the ESSs.

“Environmental and Social Report” means an instrument to be prepared and
adopted by the Borrower that shall: (a) determine the nature and extent of
environmental and social areas of concern of all goods, services, works and other
activities to be retroactively financed under the Project; and (b) identify
appropriate mitigation or corrective measures, as necessary, related costs and a
schedule to implement such measures; all in accordance with the Environmental
and Social Standards, and in a manncr satisfactory to the Bank.

“Environmental and Social Standards” or “ESSs” mcans, for purmposcs of
paragraph 53 of the Appendix to the General Conditions, the standards relcrenced
in said paragraph, effective on October 1, 2018, as published by the Bank.

“General Conditions” means the “International Bank for Reconstruction and
Dcvelopment General Conditions for IBRD Financing, Investment Project
Financing”, dated December 14, 2018 (last revised on July 1, 2025).

"General Coordinator” means a person to be hired or appointed within the PMU,
responsible for coordinating, liaising and reporting to the Borrower, as applicable,
on, inter alia, [liduciary, cnvironmental, social, communication and citizcn
engagement matters of the Project.
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“GESUB” means the Borrower’s National Sustainable Finance and Banking
Management Unit (Geréncia Nacional de I"inan¢as Sustentdveis e Bancariza¢do),
or any successor thereto acceptable to the Bank.

“GHG” means greenhouse gas.

“Key Staff” means in the context of the PMU, a General Coordinator, a financial
specialist, an environmental and social specialist, a procurement specialist and a
moniloring and cvaluation spccialist;

“MPA Program” mcans the Bank’s Multiphasc Programmatic Approach program
designed to improve quality and reducc emissions of public transport in Brazilian
cities.

“Operating Costs” mcans the incremental operating expenditures incurred by the
PMU on account of the Projcct implementation, management, monitoring and
evaluation, including office rent, office materials and supplies, utilities,
communication costs, support [or information systems, (ranslation costs, bank
charges and travel and per diem costs and other reasonable expenditures directly
assoclated with the implementation of the Project activities, all based on an annual
budget acceptable to the Bank.

“Personal Dala” means any information relating (o an identified or identifiable
individual. An identifiable individual is one who can be identified by reasonable
means, directly or indirectly, by reference (o an attribute or combination of
attributes within the data or combination of the data with other available
information. Attributcs that can be uscd to identify an identifiable individual
include, but are not limited to, name, identification number, location data, online
identifier, metadata, and factors specific to the physical, physiological, genetic,
mental, economic, cultural, or social identity of an individual.

“Procurement Regulations” means, for purposes of paragraph 89(a) of the
Appendix to the General Conditions, the “World Bank Procurement Regulations
for IPF Borrowers”, dated September 2025.

“Project Management Unil” or “PMU” means the Project management unit
referred to in Section [LA.1(a) of Schedule 2 to this Agreement.

“Project Operations Manual” or “POM” means the operational manual of the
Project referred to in Section [.B of Schedule 2 to this Agreement.

“Project Readiness Criteria” means the factors specificd in the Project Opcerations
Manual aimed at ensuring the technical, economic, financial and social and
environmental robustness o[ a proposed sub-project.

“Regulation” means an ordinance (portaria) or resolution issued by the
Guarantor’s Ministry of Finance or a federal law or decree, acceptable to the Bank
and published in the Federal Official Gazette.
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“Signature Date” means the later of the two dates on which the Borrower and the
Bank signed this Agreement and such definition applies to all references to “the
date of the Loan Agreement” in the General Conditions.

“Sub-loan” means a sub-loan to finance Parts 1.1 and/or 1.2 made or proposed to
bc madc out of the procceds of the Loan by the Borrower to an Eligible
Beneficiary, all pursuant to the provisions of a Sub-loan Agreement and in
accordance with the criteria and procedures set forth in Section 1.C of Schedule 2
to this Agrececment and the Opcrational Manual and the term “Sub-loans™ mcans,
collectively, all such sub-loans.

“Sub-loan Agreements” means any or all of the agreements to be entered into
between the Borrower and an Tiligible Beneficiary establishing the terms and
conditions ol'a sub-loan under Partl1(a) and/or Part 1(b) ol the Project, undcer terms
and conditions acceptable to the Bank, in accordance with the criteria and
proccdures sct forth in Scction 1.C of Schedule 2 and as (urther dctailed in the
Project Operations Manual,

“Sub-projcct” means any or all the Elcetromobility Sub-projects or the Distributed
Network Sub-projects.

“Sub-project Eligibility Criteria” means the Electromobility Sub-project

Eligibility Criteria and the Distributed Network Sub-project Eligibility Criteria; all
as further specified in the Project Operations Manual.

“Training Costs” mcans cxpenditurcs (other than thosc for consulting
scrvices) incurrcd in connection with study tours, training courscs,
scminars, workshops, and other training activitics, not included under goods
or service providers’ contracts, including costs of training materials, space
and equipment rental, travel, per diem costs for trainees and trainers and
trainers’ fees (as applicable), all based on an annual budget satisfactory to
the Bank.

“World Bank Group” means, collectively, the Bank, the International
Development Association, the International Finance Corporation, the
Multilateral Investment Guarantee Agency, and the International Centre for
Scttlement of Investment Disputcs.
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Negotiated version
October 22, 2025

LOAN NUMBER -BR

Guarantee Agreement

Brazil Electromobility Multiphase Programmatic Approach — MPA Phase 1 CEF
(Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a
Investimentos Sustentdveis e para Transi¢cdo para Economia de Baixo Carbono)

bhetween
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL
and

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION
AND DEVELOPMENT
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LOAN NUMBER -BR

GUARANTEE AGREEMENT

AGREEMENT entered into between FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL (“Guarantor”) and
INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (“Bank”) (“Guarantee
Agreement”) in connection with the Loan Agreement of the Signature Date between the Bank and CAIXA
ECONOMICA FEDERAL (“Borrower”), concerning Loan No. -BR (“Loan Agreement™). The
Guarantor and the Bank hereby agree as follows:

ARTICLE T — GENERAL CONDITIONS; DEFINTTTONS

Section 1.01. The General Conditions (as defined in the Appendix to the Loan Agreement) apply
to and form part of this Agrcement.

Section 1.02. Unless the context requires otherwise, the capitalized terms used in this Agreement
have the meanings ascribed to them in the General Conditions or in the Loan Agreement.

ARTICLE 11 - GUARANTEE

Section 2.01. The Guarantor hereby unconditionally guarantees, as primary obligor and not as
surety merely, the due and punctual payment of all Loan Payments payable by the Borrower pursuant to
the Loan Agreement.

ARTICLE 111 - REPRESENTATIVE; ADDRESSES
Section 3.01. The Guarantor’s Representative is its Minister of Finance.
Section 3.02. For purposes of Section 10.01 of the General Conditions:
(a) the Guarantor’s address is:
Ministério da Fazenda
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
lisplanada dos Ministérios, Bloco "P" - 8° andar
70048-900 Brasilia, DF
Brazil
With copy to:
Ministério da [Fazenda
Scerctaria do Tesouro Nacional
Coordenacdo-Geral de Controle da Divida Piblica

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Ed. Anexo, Ala A — 1° andar, sala 121
Brasilia, DF. 70048-900 — Brazil
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(b) the Guarantor’s Electronic Address is:

E-mail: apoiocol.dCpgh@pgln.gov.br

With copy to:

E-mail: codiv.df.stn@tesouro.gov.br
gecod.codiv.df.stn@tesouro.gov.br

Section 3.03. For purposes of Section 10.01 of the General Conditions:

(a) the Bank’s Address is:

International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America; and

(b) the Bank’s Electronic Address is:

E-mail: cfruman@worldbank.org

With copy to:

E-mail: LC5 Opcrations Tcam@worldbankgroup.org
LC5 LegalTeam@worldbankgroup.org
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AGREED as of the later of the two dates written below.

FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL

By
Authorized Representative
Name:
Title:
Datc:
INTERNATIONAL BANK T'OR

RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

By

Authorized Representative

Namc:

Title:

Date:
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RO = DA | WORLD BANK GROUP

@ THE WORLD BANK

CECILE FRUMAN
Director - Brazil
Latin America and the Caribbean Region

[DATE]

|First Name, Last Name]
[Borrower’s Representative]
[Ministry of [Finance]
[Street address]

[City], [Country]

Re: IBRD Loan -BR (Brazil Elcctromobility Multiphasc Programmatic Approach — MPA
Phase 1 CEF)
Additional Instructions: Disbursement and Financial Information Letter

[Salutation]:

T refer to the Loan Agreement between Caixa Econdmica Federal - CEF (“Borrower”) and the
International Bank for Reconstruction and Development (“Bank™) for financing the above-referenced
Project. The General Conditions, as defined in the Loan Agreement, provide that the Borrower may from
time-to-time request withdrawals of Loan amounts from the Loan Account in accordance with the
Disbursement and Financial Information Letter (“DFIL”), and such additional instructions as the Bank may
specify from time to time by noticc to the Borrower. The General Conditions also provide that the
Disbursement and Financial Information Letter may set out Project-specific financial management and
reporting requirements. This letter constitutes such Disbursement and Financial Information Letter and may
be revised [rom time Lo time.

I. Disbursement Arrangements, Withdrawal of Loan Funds, and Reporting of Uscs of Loan Funds
for the Project

(i) Disbursement Arrangements

The Disbursement Guidelines Jor Investment Project Financing, datcd Fcbruary 2017
(“Disburscment Guidclines”), arc available on the Bank’s sccurc websiic “Client Connection™ at
https://clientconnection.worldbank.org and its public website at https://www.worldbank.org. The
Disbursement Guidelines are an integral part ol the DFIL, and the manner in which the provisions in the
Disbursement Guidelines apply to the Loan is specified below.

The table in Schedule 1 sets out the disbursement methods which may be used by the Borrower,
and conditions, information on registration of authorized signaturcs, processing of withdrawal applications
(including minimum value of applications and processing of advances), instructions on supporting
documentation, and frequency of reporting on the Designated Account.

(ii) Withdrawal Applications (Electronic Delivery)!
The Borrower shall submit applications for withdrawal or for special commitment

(“Applications”)” with supporting documents electronically through the Bank’s web-based portal “Client
Connection” at https://clientconnection.worldbank.org. This option will be effected after the officials

! Section 10.01 (c) of the General Conditions

Official Use Only
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designated in writing by the Borrower, who are authorized to sign and deliver Applications, have registered
as users of “Client Connection.” The designated officials shall deliver Applications electronically by
completing Form 2380, which is accessible through “Clicnt Conncetion.” By signing thc Authorized
Signatory Letter, which can be delivered manually or electronically, the Borrower confirms that it is
authorizing such persons to accept Secure ldentification Credentials (SIDC) and to deliver the Applications
and supporting documents to the Bank by these means. The Borrower may exercise the option of preparing
and delivering Applications in paper form on exceptional cases (including those where the Borrower
encounters legal limitations) and which were previously agreed with the Bank. By designating officials to
usc SIDC and dcliver the Applications clectronically, the Borrower conlirms through the Authorized
Signatory Letter its agreement to (a) abide by the Terms and Conditions of Use of Secure Identification
Credentials in connection with the Usc ol Electronic Mcans 1o Process Applications and Supporting
Documentation, available in the Bank's public website at https://www.worldbank.org and “Client
Connection™ al hitps:/clieniconnection.worldbank.org; and (b) to cause such officials to abide by those
terms and conditions.

I1. Financial Reports and Audits’

Financial Reports. The Borrower shall prepare and furnish to the Bank not later than sixty (60) days
after the end of each calendar semester interim unaudited financial reports (“1FRs”) for the Project
covering the semester.

Audits. Each audit of the Financial Statements shall cover the period of one (1) fiscal ycar of the
Borrower, commencing with the fiscal year in which the first withdrawal was made. The audited
Financial Statements for each such period shall be furnished to the Bank by the Borrower not later than
six (6) months after the end of such period.

III. Other Important Information

For additional information on disbursement arrangements, please refer to the Loan Handbook
availablc on thc Bank’s public wcbsite at https://www.worldbank.org and *“Client Conncction” at
https://clientconnection.worldbank.org, the Bank recommends that you register as a user of “Client
Conncction.” From this websile, you will be ablc to preparc and deliver Authorized Signatory Letters and
Withdrawal Applications, monitor the near rcal-time status of the Loan and retricve related policy, financial,
and procurement information. For more information about the websile and registration arrangements, or il
you have any querics in relation to the above, please contact the Bank by email at askloans@worldbank.org
using the above reference.

Yours sincerely,

CECILE FRUMAN

Attachments

1. Form of Authorized Signatory Letter
2. Stalement of Expenditurcs

3. Customized Statement of Expenditures

% Section 5.09 of the General Conditions

Official Use Only
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With copies:

[Ministry of Finance]
[street address]
[city], [country]
[email address]

Project Implementing Entity 1]
street address]

[
[
[city], [country]
[cmail address]

Official Use Only
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Attachment 1. Form of Authorized Signatory Letter

[Letterhead]
[Ministry of Finance]
| Street address|

[DATE]
The World Bank
1818 IT Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
United States ol America

Altention: |Country Director]
Dcar [Country Director]:
Re: IBRD Loan [Loan No.] - [Country Code] - [Project Name]

1 refer to the Loan Agreement (Agreement”) between the [nternational Bank for Reconstruction and
Development (“Bank™) and [Borrower Name| (‘“Borrower”), providing the above Loan. For the purposes
of Section 2.03 of the General Conditions as defined in the Agreement, any * Jone/two/three| of the persons
whosc authenticated specimen signaturcs appear below is/are authorized on behalf of the Borrower to sign
and submit an application to request a withdrawal from the Loan Account (*“Applications”).

For the purpose of delivering the Applications to the Bank, * [onc/two/three] of the persons whose
authenticated speeimen signaturcs appear below is/are authorized on behalf of the Borrower, acting
[individually / jointly®] to dcliver the Applications, and cvidence in support thercof on the terms and
conditions specified by the Bank.

This Authorization also conlirms that the Borrower is authorizing such persons (o accept Sccurc
Identification Credentials (SIDC) and to deliver the Applications and supporting documents to the Bank,
including by clectronic means. The Bank shall rcly upon such representations and warrantics, including
the representations and warrantics contained in the Termis and Conditions of Use of Secure Identification
Credentials in connection with Use of Electronic Means to Process Applications and Supporting
Documentation (“Terms and Conditions of Use of SIDC”), the Borrower represents and warrants 1o the
Bank that it will cause such persons to abide by those terms and conditions.

This Authorization replaces and supersedes any Authorization currently in the Bank records with
respect to the Agreement(s) referred to in the subject line of this Authorization.

3 Instruction to Bank staff: please forward this letter to the Country Lawyer for further processing (Borrower: please
do not delete this note).

4 Instruction to the Borrower: Stipulate if more than one person needs to sign Applications, and how many or which
positions, and if any thresholds apply. Please delete this foowmote in the final letter that is sent to the Bank.

3 Instruction to the Borrower: Stipulate if more than one person needs to jointly sign Applications, if so, please indicate
the actual number. Please delete this footnote in the final letter that is sent to the Bank.

% Instruction to the Borrower: Use this bracket only if several individuals must jointly sign each Application; if this
is not applicable, please delete it. Please delete this footnote in the final letter that is sent to the Bank.

Official Use Only
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Signatory Dctails

Namc¢ Position Email 1D

[Signatory Namc] | [Title] [Email]

Specimen Signatures

Signatory Name Signature | Signature 2 Signature 3
[User Name]
[User Name]
Yours truly,
/ signed /
[Position]’

7 Instruction to Bank staff: please forward this letter to Country Lawyer for further processing (Borrower: please do

not delete this note).

Official Use Only
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Amortization Schedule
Project P504543-BR e-buses Region [LATIN AMERICA AND CARIBBEAN Country RBrazil
T ‘laisFonscca De Mcdeiros Lending Instrument  IPF
Loan IBRD 115914- Financial Product 1FL - Variable Spread Loun Status Drall
Amtin CoC TSD 500,000,000.00 T.oan Description BR T.-BUSES
Borr Ctry BR-Brazil Income Category 4 Avg Repay Maturity (Years) 20.00
Amortization Schedule Parameters
Maturity Profile CUSTOM Maturity Type LEVEL
Repayment Term DISBURSEMENT_LINKED Repay Freq (in months ) 006
Grace Periods (in months ) 036 Final Maturity (in months) 180
First Maturity Dt 7™M 1t Pymt Dt Last Maturity Dt 30 ™ Tt Pymt Dt
Est Last Disb Dt 15Dec2031 Disb Grouping (in months ) 006
Payment Day / Month 1503 Annuity Rate (%) 0.00
Cut-Oft Date 15Mar2046
Version Number: 001
Repay No Repay Pct
001 4.17000
002 4.17000
003 4.17000
004 4.17000
005 4.17000
006 4.17000
007 4.17000
008 4.17000
009 4.17000
010 4.17000
011 4.17000
012 4.17000
013 4.17000
014 4.17000
015 4.17000
016 4.17000
017 4.17000
018 4.17000
019 4.17000
020 4.17000
021 4.17000
022 4.17000
023 4.17000
024 4.09000
Total 100.00000
TUndistributed 0.00 0.00
Disb No Sem End Dt Dish Amt (USD) Disb Pt Maturity Type Grace Periods Loan Terms
001 14Mar2026 0.00 0.00 LEVEL 036 180
002 14Scp2026 50,000,000.00 10.00  LEVEL 036 180
003 14Mar2027 100,000,000.00 20.00  LEVEL 036 180
004 14S¢cp2027 0.00 0.00 LEVEL 036 180
005 14Mar2028 150,000,000.00 30.00 LEVEL 036 180
006 14Sep2028 0.00 0.00 LEVEL 036 180
007 14Mar2029 100,000,000.00 20.00  LEVEL 036 180
008 14Sep2029 0.00 0.00 LEVEL 036 180
Printed 210ct2025, 16:39:15 Amortization Schedule Source : PRD Page : lof 2
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009
010
011
012
013

Total

14Mar2030
14S¢p2030
14Mar2031
14Scp203 1
14Mar2032

50,000,000.00
0.00
50,000,000.00
0.00
0.00

500,000,000.00

Expected Average Disbursement Period (EADP)

Sub Loan Average Repayment Maturity (ARM)

ARM Saving

10.00
0.00
10.00
0.00
0.00
100.00

2.58
11.83
8.17

LEVEL
LEVEL
LEVEL
TRVEL,
LLEVLEL

036
036
036
036
036

180
180
180
180
180

Printed 210¢t2025, 16:39:15

Amortization Schedule

Source : PRD

Page : 2of 2
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Brazil Electromobility Multiphase Programmatic Approach — MPA Phase 1 CEF (P504543)

Caixa Economica Federal

Brazil Electromobility Multiphase
Programmatic Approach — MPA Phase 1 CEF

P504543

ENVIRONMENTAL AND SOCIAL
COMMITMENT PLAN (ESCP)

NEGOTIATED

10/22/2025
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Brazil Electromobility Multiphase Programmatic Approach — MPA Phase 1 CEF (P504543)

ENVIRONMENTAL AND SOCIAL COMMITMENT PLAN

The Caixa Econdmica Federal (the Borrower) will implement the Brazil Electromobility and Energy
Transition Finance Project (the Project) as set out in the Loan Agreement (the Agreement). The
International Bank for Reconstruction and Development (the Bank) has agreed to provide financing
for the Project, as set out in the Agreement.

The Borrower shall ensure that the Project is carried out in accordance with the Environmental and
Social Standards (ESSs) and this Environmental and Social Commitment Plan (ESCP), in a manner
acceptable to the Bank. The ESCP is a part of the Agreement. Unless otherwise defined in this ESCP,
capitalized terms used in this ESCP have the meanings ascribed to them in the Agreement.

Without limitation to the foregoing, this ESCP sets out material measures and actions that the
Borrower shall carry out or cause to be carried out, including, as applicable, their respective
timeframes; institutional, staffing, training, monitoring and reporting arrangements; and grievance
management. The ESCP also sets out the environmental and social (E&S) documents that shall be
prepared or updated, consulted, disclosed and implemented under the Project, consistent with the
ESSs, in form and substance acceptable to the Bank. Said E&S documents may be revised from time
to time with prior written agreement by the Bank. As provided for under the referred Agreement, the
Borrower shall ensure that there are sufficient funds available to cover the costs of implementing the
ESCP.

As agreed by the Bank and the Borrower, this ESCP will be revised from time to time, if necessary, to
reflect adaptive management of Project changes or unforeseen circumstances or in response to
Project performance. In such circumstances, the Bank and the Borrower agree to update the ESCP to
reflect these changes through an exchange of letters signed between the Bank and the Borrower’s
Representative specified in the Agreement. The Borrower shall promptly disclose the updated ESCP.

The subsection on “Indicators for Implementation Readiness” below identifies the actions and
measures to be monitored to assess Project readiness to begin implementation in accordance with
this ESCP. Nevertheless, all actions and measures in this ESCP shall be implemented as set out in the
“Timeframe” column below irrespective of whether they are listed in the referred subsection.
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" THE woORLD BANk Termos Financeiros de Empréstimos Flexiveis do BIRD
R0 - DA (IFL) com Spread Variavel.

Preencha o formulario eletronicamente. Imprima e assine o formulario prenchido.
(Clique nas areas sombreadas e digite a informacéo. Verifique as “Instrucdes de Preenchimento da Planilha de Opcoes de Empréstimos”.)

INFORMACAO SOBRE FINANCIAMENTO

Nome do pais: Republica Federativa do Brasil
Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a Investimentos

Nome do projeto ou programa:

Mutuario: Caixa Econémica Federal

Moeda do empréstimo (favor selecionar SOMENTE UMA): dglar dos EUA B Montante do empréstimo:  500,000,000,00

Se 0 empréstimo for expresso em mais de uma moeda, favor especificar em folha separada o nome e 0 montante de cada moeda.

A taxa de juros do empréstimo é a soma da taxa de referéncia mais o spread variavel.

TERMOS DE AMORTIZAGAO

Selecione as datas de pagamento: de 15 B de margo-setembro E de cada ano.

Ano(s) 3

Periodo de caréncia. Especifique o nimero de anos (de 0-19.5):

Ano(s) 15

Prazo total de amortizacéo, incluindo o periodo de caréncia: Especifique o nimero de anos (de 0-35).
Para alguns projetos que abordam desafios globais com externalidades transfronteiricas, o prazo
méximo de vencimento do empréstimo é estendido para até 50 anos e o vencimento médio para até 25 anos.

Selecione somente UMA das seguintes opgdes:
O Programa de amortizacéo vinculado ao compromisso

@ Programa de amortizagdo vi) aos de bolsos (NOTA: se for escolhido o programa de amortizagdo vinculado ao

desembolso, somente ha disponibilidade dos seguintes perfis de amortizagdo: i. Amortizagdo Constante ou ii.
lecionada, o mutuério devera fornecer uma previsio de desembolso.)

Iad,

Pagamento constante. Se esta opcéo for

Selecione somente UM dos seguintes perfis de amortizacao:

@ . Amortizacédo Constante

O ii. Pagamento Constante (Tabela Price)

iii. Amortizacio Unica (Bullet) Data de Amortizagao

O iv. Outras amortizacdes néo padronizadas (especifique as datas programadas de pagamento e montantes da
amortizacio a serem pagos nas datas do pagamento do principal. Se for necessario mais espaco, favor anexar uma folha

separada).

COMISSAO INICIAL

Selecione somente UMA das seguintes opgées:
O mutuario pagara a comisséo inicial com os préprios

Comissao inicial de financiamento retirada dos
recursos (faturada).

recursos do empréstimo (capitalizado).
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OPCOES DE CONVERSAO

A) Para obter informacdes detalhadas sobre as opgdes padrio de conversdo de moeda e conversdo da taxa de juros, favor
consultar a Se¢3o 4.01(b) das Condi¢des Gerais.
Indique se o mutuario néo deseja participar de nenhuma opgéo de convers@o. N&o deseja participar do seguinte:
E] Converséao da moeda
E] Conversdo da Taxa de Referéncia
D Tetos ou Faixas de Variacdo da Taxa de Referéncia

B) Se o mutuario preferir Tetos ou Faixas, selecione somente UMA das seguintes opgoes:

O prémio do teto/faixa pode ser financiado com os recursos do empréstimo, contanto que haja fundos disponiveis para
serem desembolsados.

Prémio do teto/faixa pago pelo mutudrio com recursos préprios.

C) NOTA: Utilize esta opgdo somente se desejar que o BIRD modifique automaticamente a taxa de referéncia de todos os deserabolsos do

empréstimos. A opcéo ARF por montante nio esta disponibilizada para IFLs com programacéo de pagamento vinculado ao desembolso.
I:‘ Fixagéo Automatica da Taxa de Referéncia (ARF)
Periodo: (Igual a um ou mais Periodos de Juros): Selecionar periodo

ou

Montante (minimo de US$ 3 milhdes ou 10% do empréstimo, ou o que for maior):

D) I:‘ Conversdo Automatica em Moeda Nacional
NOTA: Conversio Automatica da Moeda a uma Moeda Nacional (ACLC). Esta op¢&o convertera automaticamente todo desembolso
do empréstimo e a respectiva moeda de pagamento em moeda nacional. Favor contatar o Financial Products and Client Solutions
(enviar e-mail a FP@worldbank.org para obter informacdes sobre moedas, montantes, normas e taxas disponiveis,
bem como para obter instrugdes e formularios especificos relacionadas a esta opgo.)

CLAUSULA DE DiVIDA RESILIENTE AO CLIMA (CRDC)

OBSERVACAO: Somente para mutuarios elegiveis para a Clausula de Divida Resiliente ao Clima (CRDC), marque a caixa para
solicitar a inclusdo da CRDC. Para os mutuarios que ndo tém certeza de sua elegibilidade para o CRDC, entre em contato com a
equipe de Produtos Financeiros e Solucdes para Clientes do Tesouro do Banco Mundial.

I:‘ Clausula de Divida Resiliente ao Clima (CRDC)

' DECLARAGAO DAS RAZOES DO MUTUARIO PARA A ESCOLHA DE TERMOS DO EMPRESTIMO

CAIXA declara sua concordancia com os termos e as condigdes financeiras definidos.

DECLARACAO

O mutuario declara que néio s6 tomou suas préprias decisGes para obter o Empréstimo em conformidade com os termos contidos neste Formulario bem
como declara que o Empréstimo é adequado para ele com base no seu préprio julgamento. O mutuario nio recebeu qualquer comunicacéo (oral ou por
escrito) do Banco Mundial com recomendagao para tomar o Empréstimo de acordo com os termos selecionados neste documento, ficando entendido
que quaisquer informagdes e explicagdes relacionadas com os termos e condigdes do Empréstimo néo seréo consideradas recomendagdes para se
tomar o Empréstimo. O mutudrio declara ainda que compreende e aceita os termos, condigdes e riscos do Empréstimo. No tocante as opgdes de
conversio, o Mutudrio afirma que toda conversio sera aceita para fins de gestio prudente da divida e nio para fins especulativos e sera solicitada
mediante a apresentacio de requerimento de conversao distinta, se aplicavel. Para obter informacao sobre op¢des de conversio favor consultar o
website: World Bank Treasury - Financial Products and Client Solutions website.

ASSINATURA DO MUTUARIO E DATA

Assinatura: “ LUIS FELIPE BISMARCHI:3383805581 0 Ao dcforms digtelpor LUIS FELIPE BIsAKCHI338380555 10

Data: 21 de outubro de 2025
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Certificate Of Completion

Envelope Id: 0002DA2E-C73F-44BE-8C75-BD6684F65806

Subject: FYI - CAIXA Ebuses - Minutes of Negotiations have been sent for signing
Source Envelope:

Document Pages: 7 Signatures: 5

Supplemental Document Pages: 48 Initials: O

Certificate Pages: 6

AutoNav: Enabled

Envelopeld Stamping: Disabled

Time Zone: (UTC-05:00) Eastern Time (US & Canada)

Record Tracking

Status: Original Holder: The World Bank

10/23/2025 1:11:31 PM esignaturelegle@worldbank.org
Security Appliance Status: Connected Pool: Security Pool
Signer Events Signature

Anderson da Costa Mello
anderson.mello@planejamento.gov.br

Security Level: Email, Account Authentication
(Optional)

.!IhJ.u‘!u\, J.a {,ﬁd‘.ﬂ. fuglle

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 186.235.83.178

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 10/23/2025 2:03:27 PM
ID: dbbc63ba-e1ef-4cc5-a4f9-e8cd1ed37543
Company Name: The World Bank

Morenno de Macedo
morenno.macedo@caixa.gov.br Webonris s Wicdods

Security Level: Email, Account Authentication
(Optional)

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 200.201.163.125

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 10/23/2025 2:48:43 PM
ID: dc47cf38-8bf9-4477-a357-e7abc2ec2a09
Company Name: The World Bank

Pedro Manfrai de Azevedo lurinic da Costa
pedro.costa@tesouro.gov.br

Security Level: Email, Account Authentication
(Optional)

Signature Adoption: Pre-selected Style

Using IP Address:

2804:1b3:6180:ccc1:ecc4:1104:d520:ebef

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 10/23/2025 1:43:25 PM
ID: e386e188-e2fa-484f-bab8-2adbf7e50¢48
Company Name: The World Bank

L docusign

Status: Completed

Envelope Originator:
The World Bank

1818 H Street NW

Washington, DC 20433
esignaturelegle@worldbank.org
IP Address: 34.100.9.218

Location: DocuSign

Timestamp

Sent: 10/23/2025 1:11:34 PM
Viewed: 10/23/2025 2:03:27 PM
Signed: 10/23/2025 2:10:40 PM

Sent: 10/23/2025 1:11:35 PM
Viewed: 10/23/2025 2:48:43 PM
Signed: 10/23/2025 2:49:24 PM

Sent: 10/23/2025 1:11:34 PM

Pudis Mafran o Aapueds lwie da (22 viewed: 10/23/2025 1:43:25 PM

Signed: 10/23/2025 1:48:32 PM
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Signer Events

Ana Licia Gatto de Oliveira
ana.oliveira@pgfn.gov.br
Procuradora da Fazenda Nacional

Security Level: Email, Account Authentication
(Optional), Logged in

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 5/5/2021 2:15:49 PM
ID: 755852d8-e54d-4ef7-923b-1cd926e205c5
Company Name: The World Bank

Tais Fonseca
tfonseca@worldbank.org

Security Level: Email, Account Authentication
(Optional)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 10/23/2025 1:21:14 PM
ID: 808a5a80-42a3-44b1-9214-165960c4c0e3
Company Name: The World Bank

Maira Oliveira Gomes Dos Santos
moliveiragomes@worldbank.org
The World Bank

Security Level: Email, Account Authentication
(Optional)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via Docusign

In Person Signer Events
Editor Delivery Events
Agent Delivery Events
Intermediary Delivery Events
Certified Delivery Events

Carbon Copy Events

Maira Oliveira Gomes Dos Santos
moliveiragomes@uworldbank.org

The World Bank

Security Level: Email, Account Authentication
(Optional)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via Docusign

LC5 Operations Team
Ic5_operations_team@waorldbankgroup.org
Security Level: Email, Account Authentication
(Optional)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via Docusign

Signature Timestamp
Sent: 10/23/2025 1:11:33 PM
fea [iiia Eaffe Ao Plivsira Viewed: 10/23/2025 5:21:06 PM

Signed: 10/23/2025 5:26:26 PM

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 189.50.82.162

Sent: 10/23/2025 1:11:34 PM
Tat Fausa Viewed: 10/23/2025 1:21:14 PM
Signed: 10/23/2025 1:23:37 PM

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 177.73.71.130

Completed Sent: 10/23/2025 5:26:30 PM
Viewed: 10/23/2025 5:31.:38 PM

Signed: 10/23/2025 5:31:45 PM
Using IP Address: 189.6.12.0

Signed using mobile

Signature Timestamp
Status Timestamp
Status Timestamp
Status Timestamp
Status Timestamp
Status Timestamp

Sent: 10/23/2025 1:11:31 PM
‘ co PI E D Viewed: 10/23/2025 1:11:31 PM

Signed: 10/23/2025 1:11:31 PM

CO PI E D Viewed: 10/24/2025 12:37:49 PM

‘ Sent: 10/23/2025 1:11:32 PM
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Carbon Copy Events
PGFN - Apoio
apoiocof.df.pgfin@pgfn.gov.br

Security Level: Email, Account Authentication
(Optional)

Electronic Record and Signature Disclosure:

Not Offered via Docusign

Natasha Wiedmann
nwiedmann@worldbank.org

Security Level: Email, Account Authentication
(Optional)

Electronic Record and Signature Disclosure:

Not Offered via Docusign

Luisa Pelucio Macieira
Ipelucio@worldbank.org
The World Bank

World Bank Group

Security Level: Email, Account Authentication
(Optional)

Electronic Record and Signature Disclosure:

Not Offered via Docusign

OFFICIAL DOCUMENTS
odesk@worldbank.org
The World Bank

Security Level: Email, Account Authentication
(Optional), Login with SSO

Electronic Record and Signature Disclosure:

Not Offered via Docusign
Witness Events
Notary Events

Envelope Summary Events

Envelope Sent
Certified Delivered
Signing Complete
Completed

Payment Events

Status

| COPIED

| COPIED

| COPIED

COPIED

Signature
Signature

Status
Hashed/Encrypted
Security Checked
Security Checked
Security Checked

Status

Electronic Record and Signature Disclosure

Timestamp
Sent: 10/23/2025 1:11:33 PM

Sent: 10/23/2025 1:11:32 PM
Viewed: 10/23/2025 1:12:27 PM

Sent: 10/23/2025 1:11:32 PM

Sent: 10/23/2025 5:31:48 PM
Viewed: 10/24/2025 8:52:11 AM

Timestamp
Timestamp

Timestamps

10/23/2025 1:11:33 PM
10/23/2025 5:31:38 PM
10/23/2025 5:31:45 PM
10/23/2025 5:31:48 PM

Timestamps
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Electronic Record and Signature Disclosure created on: 6/21/2019 3:43:55 PM
Parties agreed to: Anderson da Costa Mello, Morenno de Macedo, Pedro Manfroi de Azevedo lurinic da Costa, Ana Lucia Gatto de Oliveira, Tais Fonseca

Electronic Disclosure Statement And Consent for E-Signature with a Relevant World Bank
Group Organization [1]

1.0 Acknowledgement of Independent Vendor:

A relevant “World Bank Group Organization” means any of the following international
organizations established by treaty among its member countries: International Bank for
Reconstruction and Development (“IBRD”), International Development Association (“IDA”),
Intcrnational Finance Corporation (“IFC”), Multilatcral Investment Guarantce Agency
(“MIGA”), and Intcrnational Centre for Scttlement of Investment Disputes (“TCSID”).

By checking the ‘T agree’ box below in this Electronic Disclosure Statement and Consent for E-
Signaturc (“Disclosurc Statcment and Conscnt™), you agrce and undcrstand that: (1) the c-
signaturc scrvice (the “Scrvice”) is not owncd or opcrated by any of the relevant World Bank
Group Organizalions in any way. Insicad, the Scervice is owned, opcrated and maintaincd by an
independent vendor; and (2) no rclevant World Bank Group Organization is responsible or
liable for the services provided by the independent vendor.

2.0 Agreement to Terms of Service and Privacy Policy:

When using the Service, you agree and understand that the Service’s Terms of Service, including
the Service Privacy Policy, will govern your use of e-signature.

3.0 Limitation of Liability:

You agree and undcrstand that your usc of the Scrvice with a relevant World Bank Group
Organization is at your own risk.

You agree and understand that the relevant World Bank Group Organization expressly disclaims
all warrantics of any kind rclated to the site, the scrvices and the materials, whether cxpress or
implicd, including, but not limited to: (1) the implicd warrantics of merchantability; (2) fitness
for a particular purposc; and (3) non-infringement. You agree to be solely responsible for any
damage to your computer system or loss of data that results from use of the Service.

In no cvent will the relevant World Bank Group Organization or its licensors, business partners,
contractors, collaborators, partners, agents, employees or the like be liable for any indirect,
consequential, incidental, collateral, exemplary, punitive, reliance or special damages (including,
without limitation, business interruption or loss ol goodwill, data, revenue or prolits), even if
advised or made aware of the possibility of any such losses or damages and regardless of
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whether the claim is bascd on contract, tort (including negligence, strict liability and willful
and/or intentional conduct), warranty, indemnity or other theory of liability.

4.0  Remcedies and No Warranty:

The relevant World Bank Group Organization makes no warranty that: (1) the Service will meet
your requirements; (2) the Service will be uninterrupted, timely, secure or error-free; (3) any
results or outcomes from the use of the service will be accurate or reliable; (4) the quality of the
Service will meet your expectations; or (5) the Service, or its servers, or communications sent
from thc any of the rclevant World Bank Group Organizations, will be free of viruscs or other
harmlul elements.

You agree and understand that your sole course of action and exclusive remedy for any losses or
damages incurred or suffered by you as a result of your use of the Service shall be to terminate
your Service account and cease using the Service. Under no circumstances will you have any
claim against any of the rclevant World Bank Group Organizations for any losscs or damages
whaisoever arising out of or related to your use of the Service.

5.0 Preservation of Immunities.

Nothing in this Disclosure Statement and Consent shall constitute, be construed, or considered to
be, a limitation upon or a waiver, renunciation or modification of any immunities, privileges or
exemptions of any of the World Bank Group Organizations accorded under its respective
Articles of Agreement, international Convention or any applicable law. Such immunitics,
privileges or exemptions are specifically reserved.

6.0 Additional Terms:
By checking the 'l agree' box below, you agree and confirm that:

« Youunderstand that this Disclosure Statement and Consent governs only c-signaturc
(ransactions or arrangements with a rclevant World Bank Group Organization which may
be subject to additional Service terms;

e You can access and read this Disclosure Statement and Consent; and

+ You can print on paper the Disclosure Statement and Consent or save or send the same to
a place where you can print it for future reference and access.

«  With respect to IBRD and IDA, you (a) will always keep your c-mail address updated
with the Service and follow instructions provided by the relevant World Bank Group
Organization to keep your c-mail address updated with the Service as needed; and
(b) understand that the minimum system requirements for using the Service may change
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over time. The current system requirements are found
here: https://support.docusign.com guides/signer-guide-signing-system-requirements

[1] This Electronic Disclosure Statement and Consent [or E-Signature with a relevant World
Bank Group Organization is to be used on a specific transactional basis and does not in any
way or form purport to create an ongoing contractual relationship between the user of the
Service, the independent vendor and any of the relevant World Bank Group Organizations.
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ATA DE NEGOCIACAO ACORDADA ENTRE

CAIXA ECONOMICA FEDERAL,
A
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
E
O BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUCAO E DESENVOLVIMENTO (BIRD OU BANCO MUNDIAL)
COM RELACAO A

Abordagem Programatica Multifasica de Eletromobilidade do Brasil - MPA Fase 1 CEF (P504543)

(Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a Investimentos Sustentdveis e
para Transi¢do para Economia de Baixo Carbono)

22 de outubro de 2025

1. Introdugdo. As negociac¢des hibridas (virtuais e presenciais) para um empréstimo proposto pelo BIRD
no valor de quinhentos milhdes de ddlares (USD 500.000.000) para a Abordagem Programatica Multifasica
de Eletromobilidade do Brasil — MPA Fase 1 CEF (Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de
Financiamento a Investimentos Sustentdveis e para Transi¢do para Economia de Baixo Carbono) (o “Projeto”),
foram realizadas em 22 de outubro de 2025, entre a Caixa Econdmica Federal (CAIXA) (o “Mutuatario”),
incluindo representantes da Diretoria Executiva de Sustentabilidade e Cidadania Digital (DESUC), da Diretoria
de Finangas e RelacGes com Investidores (DEFIN), da Geréncia Nacional de Atendimento Juridico - GEAJU
(coletivamente, a “Delegacdo do Mutudrio”); a Republica Federativa do Brasil (o “Garantidor”), incluindo
representantes da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN/MF, da Secretaria do Tesouro Nacional —
STN/MF e da Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento do Ministério do Planejamento e
Orcamento (Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento — SEAID/MPO) (coletivamente, a
“Delegacdo do Garantidor”); e o BIRD (o “Banco Mundial”, o “Banco” ou, conforme aplicavel, a “Delegac¢do
do Banco Mundial”). Os membros das Delega¢bes do Mutuario, do Garantidor e do Banco Mundial
(coletivamente, as "Delegagbes") estdo listados no Anexo 1 desta Ata. O chefe da Delegagdo do Garantidor,
Anderson da Costa Mello (SEAID/MPO), e o chefe da Delegacdo do Mutuario, Morenno de Macedo,
confirmam e declaram que foram autorizados a assinar esta Ata em nome do Garantidor e do Mutudrio,
respectivamente.

2. Documentos Negociados. As delegagbes discutiram e chegaram a acordos sobre as revisGes
necessarias aos seguintes documentos: (i) minuta do Contrato de Empréstimo (“LA”); (ii) minuta do Contrato
de Garantia (“GA”); (iii) minuta da Carta de Informagdes Financeiras e de Desembolso (“DFIL”); (iv) minuta do
Cronograma de Amortizagdo; (v) Minuta do Plano de Compromissos Ambientais e Sociais (“ESCP”); e (vi)
Planilha de Opg¢Ges de Empréstimo (“LCW”). As versdes negociadas dos documentos (i) a (vi) estdo anexadas
a esta Ata como Anexos 2 a 7 (os "Documentos Negociados"). A delegacdo do Banco Mundial esclareceu que,
como parte da preparagao para apresenta¢do a Diretoria Executiva do Banco Mundial e assinatura, os
documentos negociados serdo revisados e poderdo estar sujeitos a alteraces de formatacdo e editoriais. Em
caso de alteracGes substanciais a estes documentos, a Delegacdo do Mutudrio e a Delega¢do do Garantidor
serdo notificadas. Esta ata registra e esclarece os principais
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entendimentos referentes ao projeto proposto.

Documento de Avaliacdo do Projeto (“PAD”)

3. PAD. O PAD foi acordado durante a avaliacdo entre o Banco e o Mutuario. O Banco esclareceu que
pequenos ajustes acordados durante as negociacdes serao incorporados ao longo do documento. Além disso,
durante os processos internos de aprovacao do Banco Mundial antes da aprovacao pelo Conselho Executivo,
podem ser necessarios ajustes por questdes de consisténcia e clareza. No caso de quaisquer alteragdes
substanciais no PAD, a Delegacdo do Mutudrio e a Delegacdo do Garantidor serao notificadas.

Contratos Legais

4, Condicoes para Eficacia de acordo com as Condi¢oes Gerais. Com relagdo as disposi¢des da Se¢ao
9.02 das Condi¢des Gerais, a Delegacao do Mutuario e a Delegacdo do Garantidor informaram a Delegacao
do Banco Mundial que apresentardo um parecer juridico satisfatorio ao Banco Mundial para confirmar que o
LA e o GA foram devidamente autorizados, assinados e entregues em nome do Mutuario ou do Garantidor
(conforme aplicavel), e sdo vinculativos de acordo com os seus termos, como Condi¢ao de Eficacia para o LA
e o0 GA, respectivamente.

5. ACGs. A Delegacdo do Banco Mundial esclareceu, e a Delegacdo do Mutudrio reconheceu que, nos
termos do LA, as “Diretrizes para Prevenir e Combater a Fraude e a Corrup¢cdao em Projetos Financiados por
Empréstimos do BIRD e Créditos e Doacdes da IDA”, datadas de 15 de outubro de 2006 e revisadas em janeiro
de 2011 e a partir de 12 de julho de 2016 (ACGs), se aplicam ao Mutuario e a todas as outras pessoas ou
entidades que recebem recursos de empréstimos do BIRD para seu préprio uso, incluindo os beneficiarios
finais de subempréstimos. Além disso, a Delegacdo do Banco Mundial informou que, nos termos das ACGs, o
Mutuario deverd incluir disposicdes nos contratos de subempréstimo que garantam que os respectivos
beneficiarios finais estejam contratualmente obrigados a cumprir as ACGs para todas as despesas financiadas
pelo empréstimo do BIRD, inclusive no contexto do financiamento retroativo.

6. Prazos de Assinatura e Efetiva¢ao. Se os documentos legais para um Empréstimo Bancario ndao forem
assinados no prazo de dezoito (18) meses a partir da aprovag¢do do Empréstimo pelo Banco Mundial
(atualmente prevista para 22 de dezembro de 2025), o Banco Mundial retirarda normalmente a oferta de
Empréstimo. Excepcionalmente, o Banco Mundial pode decidir conceder um prazo adicional para a
assinatura. Os Contratos Legais serdo rescindidos se as condi¢Ges para sua eficacia ndo forem cumpridas até
o Prazo de Efetivacdo, que é de cento e vinte (120) dias apds a Data de Assinatura. Se esse prazo precisar ser
prorrogado, o Mutudrio podera solicitar uma prorrogac¢ao para analise do Banco Mundial, mas normalmente
o Prazo de Efetivagdo ndo é prorrogado para além de dezoito (18) meses a partir da aprovacdo do Empréstimo
Bancdrio. Se o Prazo de Efetivagao for prorrogado, quaisquer cldusulas com datas anteriores ao novo Prazo
de Efetivagdo passardo a ser Consideradas Condi¢des Adicionais de Efetivacdao. Considerando os requisitos
do Tesouro Nacional, o representante da PGFN/MF da Delegac¢do do Garantidor solicitou que, antes da Data
de Assinatura, o Banco confirme que as Condi¢des Adicionais de Eficacia estdo substancialmente atendidas.

7. Data de Encerramento do Empréstimo. A Data de Encerramento da operagao ¢ 15 de dezembro de
2031. A Delegacao do Garantidor reiterou que quaisquer alteracdes a Data de Encerramento exigiriam a
aprovacao prévia do Garantidor, conforme refletido no LA.

8. Condig¢odes Financeiras do Empréstimo. As condigoes financeiras do Empréstimo, conforme a Folha

de Calculo da Op¢ao de Empréstimo apresentada pelo Mutuario (Anexo 7), estdo resumidas na tabela abaixo.
O Mutuario confirmou que concorda com essas condicdes financeiras.
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Produto Financeiro do BIRD | Empréstimo Flexivel do BIRD com Spread Varidvel.

Moeda e Valor Quinhentos milhdes de Délares (USD 500.000.000)
Comissao Inicial Um quarto de um por cento (0,25%) do Valor do Empréstimo.
Taxa de Compromisso Um quarto de um por cento (0,25%) ao ano do Saldo do Empréstimo Nao Retirado. Incide

a partir da data do Contrato de Empréstimo ou da data que corresponde ao quarto
aniversario da data de aprovagdo do Empréstimo pelo Banco, o que ocorrer por ultimo.

CondicGes de Pagamento Cronograma de Amortizagdo vinculado ao desembolso — Reembolso nivelado, com prazo
de quinze (15) anos até o vencimento final, incluindo um periodo de caréncia de trés (3)
anos e reembolsos em 15 de margo e 15 de setembro de cada ano.

9. Cronograma de Amortizagdo. O Mutuario confirmou que concorda com o Cronograma de
Amortizagao vinculado ao Desembolso em anexo (Anexo 5) e refletido no Cronograma 3 do LA. A Delegacao
do Banco Mundial explicou que um Cronograma de Amortizacdo vinculado ao Desembolso significa que o
cronograma de reembolso do empréstimo estd vinculado aos desembolsos efetivos. O grupo de desembolsos
de cada semestre é tratado como uma parcela separada com seus préprios termos de reembolso (periodo
de caréncia, vencimento final e perfil de amortizacdo), que devem ser os mesmos para todas as parcelas do
Empréstimo, conforme especificado no LA. A primeira parcela serd paga na sétima (72) Data de Pagamento
apods a Data de Fixacdo do Vencimento do Valor Desembolsado, e a ultima parcela serd paga na trigésima
(302) Data de Pagamento apds a mesma Data de Fixacdo do Vencimento, desde que a Data de Pagamento
final ndo seja posterior a 15 de margo de 2046.

10. Modalidades de Desembolso. A DFIL negociada (Anexo 4) e os aspectos relevantes relativos as
modalidades de desembolso previstas no projeto de LA foram discutidos e acordados com a Delegacao do
Mutuério e a Delegac¢do do Garantidor.

11. ESCP. A Delegagdo do Banco Mundial e a Delega¢do do Mutudrio concordaram com a versdo revisada
do ESCP, datada de 22 de outubro de 2025 (Anexo 6), que serd publicada no site do Mutudrio, onde os
documentos ambientais e sociais estardo disponiveis durante a implementagdo do Projeto
(https://www.caixa.gov.br/sustentabilidade/Paginas/default.aspx).

12. Programa MPA. A delegac¢do do Banco informou as delega¢des do Garantidor e do Mutuario que o
Projeto proposto consiste na Fase 1 do Programa de Eletromobilidade do Brasil, horizontal e simultaneo, com
duragdo de 10 anos, no ambito da Abordagem Programatica Multifasica (MPA) do Banco. O objetivo do
Programa MPA é melhorar a qualidade e reduzir as emissdes do transporte publico nas cidades brasileiras.
Os projetos das fases subsequentes do MPA serdo preparados, avaliados e negociados separadamente com
os Estados relevantes e o Governo Federal. Cada fase proposta contribuira para o PrDO do MPA.

13. Os Documentos Negociados dizem respeito ao Empréstimo Bancario para o Projeto incluido como
fase um no ambito do Programa MPA. Embora esteja sendo considerada a possibilidade de financiamento
adicional do Banco para fases futuras do Programa MPA (o financiamento total do Banco para o Programa
MPA esta atualmente projetado em USS 1.195,00 milhdes), isso ndo representa um compromisso legal formal
do Banco de fornecer tal financiamento. Os termos e condi¢cdes operacionais, financeiros e juridicos
relevantes desse financiamento futuro serdo determinados numa fase posterior, com base, entre outros
fatores, nos requisitos operacionais e técnicos de cada fase, no estado de implementac¢ao da fase anterior e
na disponibilidade e nos termos de financiamento em vigor no momento da preparagdo de cada fase, e
estardo sujeitos a negociagoes adicionais separadas para cada fase entre o Banco, o Garantidor e os
mutuarios.

Comité Estatutario. De acordo com o Artigo Ill, Se¢do 4 (iii) dos Estatutos do Banco Mundial, um projeto
3
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proposto para ser financiado ou garantido pelo Banco Mundial deve ser acompanhado por um
relatério/recomendacdo (“relatério do Comité Estatutario”) a ser emitido por um comité competente
(“Comité Estatutario”), cujos membros devem incluir um perito selecionado pelo Governador que representa
o membro em cujo territdrio a operagao em questdo estd localizada. O Governador do Garantidor, por meio
de carta datada de 8 de novembro de 2014, confirmou que o funciondrio do Garantidor que assina esta Ata
em nome do Garantidor serd considerado o especialista da Republica Federativa do Brasil no Comité
Estatutario, e que a assinatura do referido funciondrio na Ata serd considerada como a assinatura do
Relatorio do Comité Estatutario. As partes reconhecem que a PGFN/MF foi designada para assinar esta Ata
com relagao ao financiamento deste Projeto.

15. Acesso a informacio. De acordo com a Politica de Acesso a Informacao do Banco Mundial, o Banco
Mundial divulgara o PAD, os contratos legais relacionados e outras informacdes relacionadas ao Projeto,
incluindo quaisquer cartas complementares, assim que a operacdo for aprovada pela Diretoria Executiva do
Banco Mundial.

16. Aceitagdo dos Documentos Negociados. A Delegacdo do Mutudrio e a Delegacdo do Garantidor
confirmaram a sua aprovacdo dos documentos negociados e da presente Ata, que constituem o acordo
completo e definitivo do Mutudrio e do Garantidor com os documentos acima mencionados. Neste
momento, ndo é necessaria nenhuma confirmacgdo adicional, nem prova de aceitacdo destes documentos,
para a apresentacdo do projeto proposto para analise pela Diretoria Executiva do Banco Mundial.

17. Alteracbes ao Contrato de Empréstimo. A Delegacdo do Garantidor explicou que quaisquer
alteragbes ao Contrato de Empréstimo negociado exigiriam a aprovacdo prévia do Garantidor, em
conformidade com o quadro juridico aplicavel do Garantidor.

18. Assinatura dos Contratos Legais. A Delegacdao do Banco Mundial explicou que, a partir de 1° de julho
de 2023, o Banco Mundial migrou para o uso de assinaturas eletronicas (e-Signatures) como modalidade
padrado para a assinatura de todos os contratos de financiamento do BIRD celebrados com o Banco Mundial,
em que tanto o Banco Mundial quanto o Mutuario assinam eletronicamente via DocuSign. A Delegagao do
Mutuario e a Delegagdo do Garantidor manifestaram a sua disponibilidade para assinar eletronicamente os
Contratos Legais.

19. LCW. A Delegag¢ao do Mutudrio confirmou que o Sr. Luis Felipe Bismarchi, atuando como Diretor
Executivo de Sustentabilidade e Cidadania Digital do Mutuario, tem autoridade para assinar a LCW em nome
do Mutudrio.

20. Proximas Etapas. (i) espera-se que o Projeto seja submetido a analise da Diretoria Executiva do Banco
Mundial em 22 de dezembro de 2025; e (ii) paralelamente a aprovac¢do da Diretoria do Banco Mundial, o
Mutudrio e o Garantidor agilizardo as etapas processuais e administrativas necessarias para apresentar o
Projeto ao Senado Federal para aprovagao e posterior assinatura do LA e do GA.

Tais Fonsuea lndursow da (osta Mells

Tais Fonseca Anderson da Costa Mello
Responsavel pela Delegagao do Banco Mundial SEAID, Ministério do Planejamento e Orcamento
Responsavel pela Delegagao do Garantidor
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Pedie Manfroi de Ampueds lwinic da (ssta

Pedro Manfroi de Azevedo lurinic da Costa
STN, Ministério da Fazenda

Morenno de Macedo
Chefe da Delegacao do Mutuario

lna. (Wia Catte Ao Blintiva

Ana Lucia Gatto de Oliveira
PGFN, Ministério da Fazenda
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Anexo 1

Membros da Delegacio do Mutuario
Adriano Marcos de Mesquita Moreira, Coordenador de Projetos
Fabiola Machado Marques, Advogada
Fernanda Monteiro da Silva, Coordenadora de Projeto S.E.
Luis Felipe Bismarchi, Diretor Executivo de Sustentabilidade e Cidadania Digital
Marcela Portela Nunes Braga, Advogada
Morenno de Macedo, Gerente Nacional de Finangas Sustentaveis
Thiago Gomes do Nascimento, Superintendente Nacional Cendrios EconOmicos e Relagdo com Investidor

Membros da Delegacido do Garantidor
Anderson da Costa Mello, SEAID/MPO
Ana Lucia Gatto de Oliveira, Procuradora da Fazenda Nacional, PGFN/MF
Ana Vitdria Santos Lessa, Analista de Planejamento e Orgamento, SEAID/MPO
Edson Silveira Sobrinho, Auditor Federal de Financas e Controle, STN/MF
Pedro Manfroi de Azevedo lurinic da Costa, Auditor Federal de Finangas e Controle, STN/MF

Membros da Delegacido do Banco Mundial
Abel Lopez Dodero, Especialista Sénior em Transporte
Bernardo Mendonca Lima Serra, Consultor
Diogo Tavares, Advogado
Leonardo Nascimento, Especialista Sénior em Gerenciamento Financeiro
Luisa Pelucio, Assistente de Projetos
Maira Gomes, Assistente Juridica
Maria Inés Miranda, Especialista Sénior Ambiental
Natasha Wiedmann, Advogada
Patricia Melo, Analista Financeira
Silmara Moreira, Especialista Gerenciamento Financeiro
Tais Fonseca De Medeiros, Especialista em Transporte
Tatiana Cristina O. de Abreu, Consultora
Thais Lobato De Mello, Oficial de Investimento
Tiago de Barros Cordeiro, Oficial de Operacgbes
Viviane Lantyer, Especialista Sénior em Aquisi¢cGes
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Versao Negociada
22 de outubro de 2025

NUMERO DO EMPRESTIMO -BR

Contrato de Empréstimo

(Abordagem Programatica Multifasica de Eletromobilidade do Brasil - MPA Fase 1 CEF)

(Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a
Investimentos Sustentdveis e para Transicdo para
Economia de Baixo Carbono)

entre
BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUCAO

E DESENVOLVIMENTO

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
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NUMERO DO EMPRESTIMO -BR
CONTRATO DE EMPRESTIMO

CONTRATO datado da Data de Assinatura entre 0 BANCO INTERNACIONAL
PARA RECONSTRUCAO E DESENVOLVIMENTO ("Banco") e a CAIXA
ECONOMICA FEDERAL ("Mutuario"). O Mutudrio e o Banco acordam o seguinte:

ARTIGO I — CONDICOES GERAIS; DEFINICOES

1.01.  As Condigdes Gerais (conforme definidas no Apéndice deste Contrato) aplicam-
se a este Contrato e fazem parte dele.

1.02. A menos que o contexto exija o contrario, os termos em maiusculas utilizados neste
Contrato tém os significados atribuidos a eles nas Condigdes Gerais ou no
Apéndice deste Contrato.

ARTIGO II - EMPRESTIMO

2.1. O Banco concorda em emprestar ao Mutuario o valor de quinhentos milhdes de
Dolares (USD 500.000.000), uma vez que tal valor pode ser convertido
periodicamente por meio de uma Conversdo Monetdria (“Empréstimo”), para
auxiliar no financiamento do projeto descrito no Cronograma 1 deste Contrato
(“Projeto”).

2.2. O Mutuario podera retirar os recursos do Empréstimo de acordo com a Secao III.A
do Cronograma 2 deste Contrato. O Representante do Mutuério com a finalidade
de tomar qualquer medida necessaria ou permitida nos termos desta Segdo é o
Diretor Executivo de Sustentabilidade e Cidadania Digital do Mutuario ou
qualquer sucessor aceitavel para o Banco.

2.3. A Comissdo Inicial ¢ de um quarto de um por cento (0,25%) do valor do
Empréstimo.

2.4, A Taxa de Compromisso ¢ de um quarto de um por cento (0,25%) ao ano sobre o
Saldo de Empréstimo Nao Retirado.

2.5. A taxa de juros ¢ a Taxa de Referéncia mais o Spread Variavel ou a taxa que possa
ser aplicada apos uma Conversao; sujeito a Se¢do 3.02(e) das Condic¢des Gerais.

2.6.  As datas de pagamento sdo 15 de marco e 15 de setembro de cada ano.

2.7. O valor principal do Empréstimo sera reembolsado de acordo com a Segdo 3.03

das Condigdes Gerais e o Cronograma 3 deste Contrato.
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2.8. O Mutuario podera solicitar a conversao das condi¢des do Empréstimo, em cada
caso com a prévia aprovagao do Garantidor, por meio de sua Secretaria do Tesouro
Nacional do Ministério da Fazenda do Garantidor. Nao obstante o acima exposto,
as conversoes cambiais expressamente autorizadas pelo Ministro da Fazenda, nos
termos de um regulamento publicado no Diario Oficial do Garantidor, podem ser
efetuadas sem a necessidade de autorizacdo prévia especifica.

ARTIGO III — PROJETO
3.01. O Mutuario declara seu compromisso com os objetivos do Projeto e do Programa
MPA. Para tanto, o Mutuario executara o Projeto de acordo com as disposi¢des do
Artigo V das Condicdes Gerais e do Cronograma 2 deste Contrato.
ARTIGO IV — EFICACIA; RESCISAO

4.01. As Condi¢des Adicionais de Efic4cia consistem no seguinte:

(a) que a UGP foi estabelecida e seu Pessoal-chave nomeado, tudo de maneira
aceitavel para o Banco; e

(b) que o Mutuario adotou o Manual de Operagdes do Projeto, em forma e
contetdo aceitaveis para o Banco.

4.02. O Prazo de Efetivagdo ¢ a data cento e vinte (120) dias apds a Data de Assinatura.
ARTIGO V — REPRESENTANTE; ENDERECOS
5.01. O Representante do Mutuario é seu Diretor Executivo de Sustentabilidade e
Cidadania Digital.
5.02. Para fins da Secao 10.01 das Condigdes Gerais:
(a) o endere¢o do Mutudrio é:
Caixa Economica Federal
Diretoria Executiva de Sustentabilidade e Cidadania
Setor Bancario Sul, Quadra 4, Lotes 3/4, 19° Andar

70092-900
Brasilia/DF

Com copia para:
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Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento - SEAID
Ministério do Planejamento e Or¢amento

Esplanada dos Ministérios Bloco K-8° andar

70040-906 Brasilia, DF

Brasil

(b) O Endereco Eletronico do Mutuario €:
desuc(@caixa.gov.br
defin@caixa.gov.br
gesub@caixa.gov.br

Com copia para:
cofiex@planejamento.gov.br
sufin.seaid@planejamento.gov.br

Para questdes financeiras relacionadas ao Contrato de Empréstimo:
gecod.codiv.df.stn@tesouro.gov.br
codiv.df.stn@tesouro.gov.br

Para fins da Se¢do 10.01 das Condigoes Gerais:

(a) O endereco do Banco é:

Banco Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

Estados Unidos da América; e

(b) o Enderego Eletronico do Banco é:

E-mail: [nihil]
cfruman@worldbank.org

Com copia para:
LC5_Operations Team@worldbankgroup.org
LC5_LegalTeam@worldbankgroup.org

Avulso da MSF 30/2026

[104 de 200]



4-

ACORDADO a partir da Data de Assinatura.

BANCO INTERNACIONAL PARA
RECONSTRUCAO E DESENVOLVIMENTO

Por

Representante Autorizado

Nome:

Cargo:

Data:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Por

Representante Autorizado

Nome:

Cargo:

Data:
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CRONOGRAMA 1
Descri¢iao do Projeto
O objetivo do Projeto ¢ melhorar a qualidade e reduzir as emissdes do transporte
publico nas cidades brasileiras.

O Projeto constitui uma fase do Programa MPA e consiste nas seguintes
partes:

Parte 1. Investimento em Eletromobilidade e Transicao Energética

1.1 Fornecimento de Subempréstimos a Beneficidrios Elegiveis de Eletromobilidade
com o objetivo de descarbonizar os transportes publicos e as infraestruturas
associadas.

1.2. Fornecimento de Subempréstimos a Beneficidrios Elegiveis para a Transicdo

Energética e Redes de Distribui¢cdo, com o objetivo de apoiar a transi¢ao energética
e melhorar as redes de distribuigao.

Parte 2. Mecanismo de Desenvolvimento de Projetos e Fortalecimento Institucional

2.1. Prestacdo de assisténcia técnica ao Mutudrio para apoiar os Beneficiarios

Elegiveis de AT no desenvolvimento ¢ implementacdo de Subprojetos, incluindo,
entre outros:
(a) avaliacdo da viabilidade técnica, econdmica e ambiental dos subprojetos
propostos; (b) desenvolvimento de modelos e analises financeiras para garantir a
viabilidade economica a longo prazo dos projetos; (c) identificagdo da demanda
de energia, estratégias de cobranca e infraestrutura necessaria para a substituicao
de Onibus a diesel por onibus elétricos; (d) preparacdo de planos operacionais
adaptados as necessidades especificas das frotas de dnibus elétricos; (e) identificar
os modelos de negocio dos Beneficidrios Elegiveis e prestar apoio na elaboragao
das alteragdes necessarias aos Contratos de Concessao, conforme necessario; e (f)
preparar projetos de engenharia detalhados para infraestruturas adaptaveis,
incluindo a remodelagdo de depositos de Onibus, a construcdo de terminais
elétricos, a instalag@o de estagdes de carregamento de Onibus elétricos e as obras
civis associadas.

2.2. Fortalecimento da capacidade do Mutuario para gerenciar a implementagdo de
subprojetos, incluindo, entre outros: (a) mapeamento dos principais componentes
dos subprojetos, incluindo tendéncias tecnologicas que afetam os custos, modelos
de negocios dos Beneficiarios Elegiveis e suas implicagdes econdmicas, legais e
financeiras; (b) desenvolvimento da expertise do Mutuario na avaliacdo e apoio
ao processo de aprovacao de crédito dos subempréstimos por meio de um modelo
de avaliagdo padrio e avaliagio da implementagdo dos Subprojetos; (c)
desenvolvimento de diretrizes internas do mutuario destinadas a avalia¢des da
implementacdo de Subprojetos, padronizagdo dos processos de aprovacao para
agilizar e garantir a consisténcia nas avaliagdes dos Subprojetos; (d) avaliacao das
principais etapas e parametros técnicos para a elaboracéo
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de planos operacionais de transporte e suas inter-relagdes com a demanda de
energia e estratégias de cobranga; e (e) desenvolvimento de uma plataforma de
compras (mercado) para coordenar a aquisi¢cao de dnibus elétricos nos termos da
Parte 1.1 do Projeto.

Prestacdo de assisténcia técnica ao Mutuario com o objetivo de facilitar a venda
de Créditos de Carbono gerados através da implementacdo de Subprojetos no
mercado de carbono, incluindo, entre outros: (a) treinamento da equipe do
Mutuario para atuar no mercado de carbono; (b) implementagdo de uma
plataforma de monitoramento, relatério e verificagao para Créditos de Carbono;
e (c) apoio a criacdo de condi¢des para que o Mutudrio possa intermediar e
comercializar Créditos de Carbono.
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CRONOGRAMA 2

Execucio do Projeto

Secio L. Arranjos de Implementacéao
A. Arranjos Institucionais.
1. O Mutuario devera:
(a) estabelecer e, posteriormente, operar e manter, ao longo da implementagéo

do Projeto, uma UGP dentro da GESUB, com fungdes, recursos e (sujeito
ao paragrafo (b) abaixo) composi¢do aceitaveis para o Banco, conforme
detalhado no Manual de Operagdes do Projeto e no ESCP;

(b) assegurar que a UGP seja responsavel pela coordenacdo, gestdo e
supervisdo gerais do projeto, incluindo monitoramento e avaliagdo,
compras, gestdo financeira (procedimentos contabeis ¢ de desembolso) e
aspectos ambientais e sociais; e

(©) concluir, no prazo maximo de noventa (90) dias ap6és a Data de
Efetividade, o recrutamento da UGP de forma aceitavel para o Banco,
conforme estabelecido no Manual de Operagdes do Projeto e no ESCP.

B. Manual de Operacgoes do Projeto
1. O Mutuario devera preparar, aprovar ¢ adotar, ¢ posteriormente manter ¢ executar,

e/ou fazer com que o Projeto seja executado, de acordo com o Manual de
Operacdes do Projeto, que devera incluir, entre outros:

(a) uma descricdo detalhada das atividades do Projeto e dos arranjos de
implementacao;
(b) uma descricdo detalhada dos arranjos de monitoramento e avaliagao,

incluindo os indicadores e os resultados esperados para cada ano de
execucdo do Projeto;

(© a composicao e as fungdes da UGP;
(d) o fiduciario do Projeto (incluindo um plano de acgdo para fortalecer os
arranjos de gestdo financeira do Mutudrio) e os requisitos ambientais e

sociais, conforme estabelecido na Se¢do D abaixo, incluindo mecanismos
de reparacdo de queixas;
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(e) os procedimentos técnicos, administrativos, contabilisticos, de auditoria,
de prestagdo de contas, financeiros (incluindo aspetos relacionados com o
fluxo de caixa), de aquisi¢ao (incluindo procedimentos de aquisi¢do) e de
desembolso para o Projeto;

63} os termos de referéncia para as auditorias financeiras do Projeto;

(2) as medidas para prevenir, detectar, denunciar, investigar, remediar e lidar
com fraudes e corrupcdo, incluindo o cumprimento das Diretrizes
Anticorrupg¢ao;

(h) uma descricdo detalhada (i) dos critérios de elegibilidade para os

Beneficiarios Elegiveis, conforme estabelecido na Secao C.3 abaixo; (ii)
dos critérios de Elegibilidade dos Subprojetos; (iii) dos procedimentos
para verificar o cumprimento dos critérios acima mencionados; e (iv) dos
procedimentos de selecdo dos Beneficiarios Elegiveis e dos Subprojetos;

)] a metodologia de precificagdo aplicavel aos Subempréstimos;

)] limites de concentracdo para a carteira de Subempréstimos, prevendo, a
menos que acordado de outra forma pelo Banco, pelo menos:

(1) um valor maximo por Subempréstimo de até cem milhdes de
Dolares (USD 100.000.000); e

(i1) até a Data de Encerramento, o Mutuario tiver celebrado, no
minimo, (A) um (1) Subempréstimo para Subprojetos de
Eletromobilidade com diferentes Beneficiarios Elegiveis; e (B)
dois (2) Subempréstimos para Subprojetos de Transicdo
Energética e Redes de Distribuigdo com diferentes Beneficiarios
Elegiveis.

(k) (i) os termos e condigdes dos Subempréstimos; e (i) um modelo de
Contrato de Subempréstimo, incluindo os termos e condigoes
estabelecidos na Se¢ao C abaixo.

D uma descri¢do detalhada dos mecanismos e sistemas para a coleta e o
processamento de Dados Pessoais, de acordo com as normas
internacionais e as melhores praticas internacionais;

(m) os valores a serem mobilizados como contrapartida e as Partes do Projeto
a serem executadas com fundos de contrapartida; e

(n) quaisquer outros arranjos e procedimentos que sejam necessarios para a
implementacdo eficaz do Projeto;

tudo em forma e contetido satisfatorios para o Banco, uma vez que tal manual pode

ser alterado pelo Mutuario periodicamente, com a aprovagdo prévia por escrito do
Banco.
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Exceto se o Banco concordar de outra forma, o Mutudrio ndo podera revogar,
alterar, suspender, renunciar ou deixar de aplicar o Manual de Operagdes do
Projeto ou qualquer disposicao dele.

Em caso de conflito entre os termos do Manual de Operagdes do Projeto e este
Contrato, as disposi¢des deste Contrato prevalecerao.

Subempréstimos para Subprojetos de Eletromobilidade e/ou Subprojetos de
Transicao Energética e Redes de Distribuicio

Para efeitos da implementagdo dos Subprojetos de Eletromobilidade e/ou dos
Subprojetos de Transi¢do Energética e Redes de Distribuicao ao abrigo das Partes
1.1 e 1.2 do Projeto, respectivamente (os Subprojetos), o Mutudrio concedera
Subempréstimos a Beneficiarios Elegiveis até um valor maximo de cem milhdes
de Délares (USD 100.000.000) por Subempréstimo, repassando os recursos do
Empréstimo alocados a Categoria (2) de acordo com um Contrato de
Subempréstimo nos termos e condi¢des aceitdveis para o Banco, conforme
detalhado no Manual de Operagdes do Projeto.

Subprojetos Elegiveis. O Mutuario devera assegurar que (a) os subprojetos
selecionados para financiamento por meio de um Subempréstimo cumprem os
Critérios de Elegibilidade dos Subprojetos, e

(b) durante a implementagdo, os Subprojetos financiados por meio de um
Subempréstimo continuam a cumprir os Critérios de Elegibilidade dos Subprojetos
aplicaveis e quaisquer outros critérios de elegibilidade aplicaveis especificados no
Manual de Operagdes do Projeto.

Beneficiarios Elegiveis. O Mutuario devera assegurar que cada Beneficiario
Elegivel que receba financiamento no dmbito de um Subempréstimo tenha sido
selecionado de acordo com os critérios e procedimentos de elegibilidade aceitaveis
para o Banco, conforme detalhado no Manual de Operagdes do Projeto. Esses
critérios devem ser mantidos ao longo da implementagdo do projeto, incluindo que
cada beneficiario selecionado:

(a) esteja constituido e exerca suas atividades comerciais principalmente no
territorio do garante, conforme detalhado no Manual de Operagdes do
Projeto;

(b) ndo tenha conflito de interesses com o Mutuario, conforme estabelecido

pela legislagdo aplicavel do Garantidor;

(©) tenha estrutura de propriedade, gestdo e financeira consistente com as leis
e regulamentos do Garantidor e satisfatoria para a execucao eficiente de
suas Atividades Comerciais, conforme detalhado no Manual de Operagdes
do Projeto;

(d) tenha capacidade para gerenciar os aspectos técnicos, financeiros,

ambientais e sociais do subprojeto proposto, conforme detalhado no
Manual de Operagdes do Projeto;
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(e) ndo esteja envolvido em litigios sujeitos a arbitragem ou outro tipo de
mecanismo de resolugdo de disputas com qualquer parte do Grupo Banco
Mundial, nem tenha sido declarado inelegivel pelo Grupo Banco Mundial
para participar de projetos financiados pelo Banco;

® tenha apresentado um estudo de viabilidade técnica, econdmica, financeira
e juridica sobre a implementagdo do subprojeto, conforme detalhado no
Manual de Opera¢des do Projeto e aceitavel para o Mutuério e o Banco.

Contratos de Subempréstimo. O Mutuario compromete-se a incluir em cada
Contrato de Subempréstimo, entre outras coisas, disposi¢des adequadas:

(a) para proteger os interesses do Mutudrio e do Banco, e para cumprir os
objetivos do Empréstimo, incluindo o direito do Mutuario de suspender ou
rescindir o direito do Beneficiario Elegivel de utilizar os recursos do
Subempréstimo, ou de obter o reembolso da totalidade ou de qualquer
parte do montante do Subempréstimo entdo retirado, em caso de
incumprimento por parte do Beneficiario Elegivel de qualquer uma das
suas obrigacdes nos termos do respetivo Contrato de Subempréstimo;

(b) para garantir que cada Beneficiario Elegivel:

(1) realizar o seu respectivo Subprojeto com a devida diligéncia e
eficiéncia e de acordo com (A) normas e praticas técnicas,
econdmicas, financeiras e administrativas solidas e aceitaveis para
o Banco, e (B) todos os termos e condi¢des relevantes do presente
Contrato (incluindo as disposi¢des do Manual de Operagdes do
Projeto, do ESCP e das Diretrizes Anticorrupgao aplicaveis aos
beneficiarios dos recursos do empréstimo que nao sejam o
Mutuério);

(i1) no caso de Beneficiarios Elegiveis que sejam entidades publicas
(incluindo, para evitar duvidas, empresas estatais), adquirir os
bens, obras e servigcos de consultoria a serem financiados pelo
Subempréstimo pertinente, de acordo com os Regulamentos de
Aquisi¢ao;

(i)  no caso de Beneficiarios Elegiveis que sejam entidades privadas,
aderir a praticas comerciais solidas destinadas a alcangar economia
e eficiéncia nos seus processos de aquisi¢do no que diz respeito a
bens, obras e servigos de consultoria a serem financiados pelo
Subempréstimo pertinente, conforme especificado no Manual de
Operagoes do Projeto;

(iv) (A) manter um sistema de gestdo financeira e preparar
demonstragdes financeiras de acordo com normas contabeis
aplicadas de forma consistente e aceitdveis para o Banco, de
maneira adequada para refletir as operagoes,
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recursos ¢ despesas relacionadas as atividades do Subprojeto
relevante; e (B) a pedido do Banco ou do Mutuario, submeter essas
demonstrac¢des financeiras a auditoria por auditores independentes
aceitaveis para o Banco, de acordo com normas de auditoria
aplicadas de forma consistente e aceitdveis para o Banco, e
fornecer prontamente as demonstragdes assim auditadas ao
Mutuério e ao Banco;

) fornecer as instalagdes, 0s servigos € outros recursos necessarios
ou adequados para a execucao do Subprojeto correspondente;

(vi) manter mecanismos adequados para permitir que o Mutuario e o
Banco monitorem e avaliem o progresso do Subprojeto, de acordo
com indicadores aceitaveis para o Banco, o progresso das
atividades pertinentes no &mbito do Subprojeto e a realizagdo dos
seus objetivos;

(vi))  manter e divulgar a disponibilidade de um mecanismo de
reclamagdo, em forma e conteudo satisfatorios para o Banco,
conforme estabelecido no ESCP, para ouvir ¢ determinar de forma
justa e de boa-fé todas as reclamacdes apresentadas em relacao as
atividades relevantes, e tomar todas as medidas necessarias para
implementar as determinagdes feitas por tal mecanismo de forma
satisfatoria para o Banco;

(viii)  a pedido do Banco ou do Mutudrio, permitir que o Mutuario e/ou
o Banco inspecionem o Subprojeto relevante, o seu
funcionamento e quaisquer registros e documentos relevantes;

(ix) no caso de Subprojetos para a aquisi¢do de Onibus elétricos nos
termos da Parte 1.1 e/ou infraestrutura de recarga de Onibus
elétricos nos termos da Parte 1.2, declarar e garantir que seu plano
de infraestrutura de recarga ¢ tecnicamente viavel e consistente
com o ESCP; ¢

(x) no caso de Subprojetos para a aquisi¢do de Onibus elétricos nos
termos da Parte 1.1, declarar e garantir: (A) ndo utilizar os 6nibus
elétricos adquiridos como garantia em qualquer tipo de transagao,
a menos que previamente aprovado pelo Mutuario e pelo Banco;
e (B) adquirir 6nibus elétricos com os requisitos técnicos e de
preco minimos estabelecidos no Manual de Operagdes do Projeto;

(xi) cumprir as medidas e agdes relevantes especificadas no ESCP e
no Sistema de Gestdo Ambiental e Social;
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(xii)  preparar e fornecer ao Mutuario e ao Banco todas as informagoes
que o Mutuario ou o Banco solicitarem de forma razoavel
referentes ao acima exposto.

(©) As seguintes condigdes de desembolso:

(1) ndo sera feito nenhuma retirada para subprojetos que exijam uma
alteracdo ao Contrato de Concessdo, a menos que o Beneficiario
Elegivel altere o seu respetivo Contrato de Concessdo, de uma
forma aceitavel para o Banco, de modo a incluir, entre outros: (A)
ajustes economico-financeiros decorrentes da aquisi¢ao de 6nibus
elétricos ou de qualquer outro investimento relacionado a
operagdo de Onibus elétricos nos termos da Parte 1.1 do Projeto,
conforme detalhado no Manual de Operagdes do Projeto; e (B) no
caso da aquisicdo de Onibus elétricos, regras para a venda,
substituicdo e destino final dos 6nibus elétricos, conforme descrito
no Manual de Operagdes do Projeto e de acordo com a legislagao
e o quadro regulatorio aplicaveis do Garantidor. Traduzido com a
versdo gratuita do tradutor - DeepL.com

O Mutuario exercera os seus direitos nos termos de cada Contrato de
Subempréstimo de forma a proteger os interesses do Mutuario e do Banco ¢ a
cumprir os objetivos do Empréstimo.

A menos que o Banco concorde de outra forma, o Mutuario ndo podera ceder,
alterar, rescindir, revogar, renunciar ou deixar de fazer cumprir qualquer Contrato
de Subempréstimo ou qualquer de suas disposi¢des, de forma a afetar, de maneira
significativa e adversa, na opinido do Banco, a capacidade do Mutuario de atingir
os objetivos deste Contrato.

No caso de qualquer disposi¢do de qualquer Contrato de Subempréstimo entrar em
conflito com qualquer das disposigdes do presente Contrato, os termos do presente
Contrato prevalecerao.

Padroes Ambientais e Sociais.

O Mutuario deverd assegurar que o Projeto seja executado de acordo com as
Normas Ambientais e Sociais, de forma aceitavel para o Banco.

Sem limitagdo ao paragrafo 1 acima, o Mutuario devera garantir que o Projeto seja
implementado de acordo com o Plano de Compromisso Ambiental e Social
(“ESCP”), de maneira aceitavel para o Banco. Para esse fim, o Mutuario devera
garantir que:

(a) as medidas e ac¢les especificadas no ESCP sejam implementadas com a
devida diligéncia e eficiéncia, conforme previsto no ESCP;

(b) haja fundos suficientes disponiveis para cobrir os custos de implementagdo
do ESCP;
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(©) as politicas e procedimentos sejam mantidos € que seja mantido um
numero adequado de funcionarios qualificados e experientes para
implementar o ESCP, conforme previsto no ESCP; e

(d) o ESCP, ou qualquer disposicdo dele, ndo seja alterado, revogado,
suspenso ou dispensado, exceto se o Banco concordar por escrito,
conforme especificado no ESCP, e garantir que o ESCP revisado seja
divulgado imediatamente apos isso.

Em caso de inconsisténcias entre 0 ESCP e as disposi¢des do presente Contrato, as
disposi¢oes do presente Contrato prevalecerao.

O Mutuario devera garantir que:

(a) todas as medidas necessarias sejam tomadas para coletar, compilar e
fornecer ao Banco, por meio de relatorios regulares, com a frequéncia
especificada no ESCP, e prontamente em um ou mais relatorios separados,
se assim solicitado pelo Banco, informacdes sobre o status de
conformidade com o ESCP e os instrumentos ambientais e sociais nele
referidos, todos esses relatorios em forma e conteudo aceitaveis para o
Banco, estabelecendo, entre outros: (i) o status de implementacdo do
ESCP; (ii) as condigdes, se houver, que interferem ou ameagam interferir
na implementacdo do ESCP; e (iii) medidas corretivas e preventivas
adotadas ou que devem ser adotadas para tratar dessas condigdes; e

(b) o Banco seja prontamente notificado de qualquer incidente ou acidente
relacionado com o Projeto ou que tenha impacto sobre ele, que tenha ou
possa ter um efeito adverso significativo sobre o meio ambiente, as
comunidades afetadas, o publico ou os trabalhadores, em conformidade
com o ESCP, os instrumentos ambientais e sociais nele referidos e as
Normas Ambientais e Sociais.

O Mutuario devera estabelecer, divulgar, manter e operar um mecanismo acessivel
de reclamacdes para receber e facilitar a resolugdo de preocupacdes e reclamagdes
das pessoas afetadas pelo Projeto, ¢ tomar todas as medidas necessarias e
apropriadas para resolver, ou facilitar a resolugdo, de tais preocupagdes e
reclamagdes, de uma maneira aceitavel para o Banco.

O Mutuario devera, e fara com que os Beneficiarios Elegiveis o fagam, garantir
que todos os documentos de licitacdo e contratos para obras civis no ambito do
Projeto incluam a obrigacdo dos contratados, subcontratados e entidades
supervisoras de: (a) cumprir os aspectos relevantes do ESCP e do ESMS; e (b)
adotar e aplicar codigos de conduta que devem ser fornecidos e assinados por todos
os trabalhadores, especificando medidas para lidar com riscos ambientais, sociais,
de satde e seguranca, ¢ os riscos de exploracdo e abuso sexual, assédio sexual e
violéncia contra criangas, tudo conforme aplicavel as obras civis
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encomendadas ou realizadas de acordo com os referidos contratos.

Secao II. Monitoramento, Relatorios e Avaliacdo do Projeto

A. Relatorios do Projeto

O Mutuario devera fornecer ao Banco cada Relatorio do Projeto no prazo maximo
de sessenta (60) dias apds o final de cada semestre civil, abrangendo o semestre
civil, conforme detalhado no Manual de Opera¢des do Projeto.

Secao III. Retirada dos Recursos do Empréstimo
A. Geral.
1. Sem limitagdo as disposigoes do artigo 11 das Condic¢des Gerais, o Mutuario podera

sacar os recursos do Empréstimo: (a) para financiar Despesas Elegiveis para o
Projeto, de acordo com a Carta de Desembolso e Informagdes Financeiras; e (b)
para pagar: (i) a Comissao Inicial; e (ii) cada prémio de Teto de Taxa de Juros ou
Colar de Taxa de Juros; tudo no valor alocado e, se aplicavel, até a porcentagem
estabelecida para cada Categoria da tabela a seguir:

Porcentagem das

Valor do
: f o Despesas a serem
Categoria Empréstimo .
financiadas
Alocado (expresso (inclusive)
em ddlares
americanos)
(1) Bens, obras, servigos
ndo relacionados com
consultoria e servigos de 100%
consultoria, Custos de 8.750.000
Treinamento e  Custos
Operacionais para o Projeto
(2) Subempréstimos nos 490.000.000 100%

termos das Partes
1(a) e 1(b) do Projeto

Valor a ser pago nos termos
da Segdo 2.03 deste
(3) Comissao Inicial 1.250.000 Contrato, de acordo com a
Secdo 2.07 (b) das
CondigGes Gerais

(4) Prémio de Teto de Valor devido nos termos da
Taxa de Juros ou Colar de 0 Secdo 4.05 (c) das

Taxa de Juros Condi¢des Gerais

VALOR TOTAL 500.000.000
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Condigoes de Retirada; Periodo de Retirada.

Nao obstante as disposi¢des da Parte A acima, ndo sera feita nenhuma retirada para
pagamentos efetuados antes da Data de Assinatura, exceto que retiradas até um
valor agregado que nao exceda cem milhdes de dolares (USD 100.000.000) podem
ser feitas para pagamentos efetuados antes dessa data, mas na data ou apds a data
que antecede doze (12) meses a Data de Assinatura, para Despesas Elegiveis na
Categoria 2, apos um Relatorio Ambiental e Social, satisfatorio para o Banco,
demonstrando que as obrigacdes pertinentes estabelecidas neste Contrato,
conforme aplicavel a cada Despesa Elegivel, foram cumpridas.

A Data de Encerramento ¢ 15 de dezembro de 2031. O Banco poderéd conceder
uma prorrogacdo da Data de Encerramento somente depois que o Ministério da
Fazenda do Garantidor tiver informado ao Banco que concorda com essa
prorrogacao.
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CRONOGRAMA 3
Cronograma de Amortizag¢ao Vinculado ao Desembolso — Amortizacao Nivelada

1. O Mutuario devera reembolsar cada Valor Desembolsado em parcelas semestrais
pagaveis em 15 de margo e 15 de setembro, sendo que a primeira parcela sera pagavel na
sétima (7%) Data de Pagamento ap6s a Data de Fixacdo do Vencimento do Valor
Desembolsado e a ultima parcela sera pagavel na trigésima (30*) Data de Pagamento ap6s
a Data de Fixacdo do Vencimento do Valor Desembolsado. Cada parcela, exceto a ultima,
serd igual a um vinte e quatro avos (1/24) do Valor Desembolsado. A tltima parcela sera
igual ao valor pendente restante do Valor Desembolsado.

2. Se qualquer uma ou mais parcelas do principal do Valor Desembolsado, de acordo
com as disposi¢des do paragrafo 1 deste Cronograma, for pagavel apds 15 de marco de
2046, o Mutuario também pagara nessa data o valor agregado de todas essas parcelas.

3. O Banco notificara as Partes do Empréstimo sobre o cronograma de amortizagao

de cada Valor Desembolsado imediatamente apds a Data de Fixagdo do Vencimento do
Valor Desembolsado.

Avulso da MSF 30/2026 [117 de 200]



-17-

APENDICE
Secio 1. Definicoes
1. “Diretrizes Anticorrupgao” significa, nos termos do paragrafo 5(a) do Apéndice as

Condigodes Gerais, as “Diretrizes para Prevenir e Combater a Fraude e a Corrupgao
em Projetos Financiados por Empréstimos do BIRD e Créditos e Doacdes da IDA”,
datadas de 15 de outubro de 2006 e revisadas em janeiro de 2011 e em 1° de julho
de 2016.

2. “Atividades Comerciais” significa todas as atividades realizadas pelos
Beneficiarios Elegiveis no curso normal de suas operacdes comerciais.

3. “Créditos de Carbono” significa os certificados ou licencas negociaveis que
representam a redugdo ou prevencdo da emissdo de uma tonelada métrica de
didxido de carbono (COz2) ou seu equivalente em outros GEE (CO:¢) na atmosfera.

4. "Categoria" significa uma categoria estabelecida na tabela da Secdo IIILA do
Cronograma 2 deste Contrato.

5. “Contrato de Concessdo” significa um contrato celebrado entre o governo federal,
estadual ou municipal e uma entidade privada sob a modalidade de concessdo,
conforme definido pelo artigo 2°, II, da Lei do Garantidor n® 8.987, de 13 de
fevereiro de 1995, ou qualquer sucessora, aceitavel para o Banco.

6. "Subprojeto de Eletromobilidade" significa um subprojeto a ser implementado nos
termos da Parte que cumpra os Critérios de Elegibilidade do Subprojeto de
Eletromobilidade e tenha como objetivo a descarbonizagdo do transporte publico
com Onibus elétricos e infraestrutura associada, incluindo, entre outros: (i) compra
de Onibus elétricos; (ii) obras civis para garagens de Onibus e construgdo e
adaptacdo de Onibus; (iii) obras de pavimentacdo de estradas e sinalizagdo
relacionadas a projetos de e-mobilidade; (iv) implementacdo de inovagdes
tecnologicas, tais como sistemas de bilhetagem eletronica, incluindo padrdes de
eficiéncia energética; e (v) desenvolvimento de infraestrutura urbana
complementar para apoiar a mobilidade sustentdvel e resiliente, tais como
ciclovias, melhorias de acessibilidade, atualizagOes resilientes ao clima e outros
elementos, desde que integrados a um projeto de mobilidade elétrica e a um
Contrato de Concessao, conforme detalhado no Manual de Operac¢des do Projeto e
aceitavel para o Banco.

7. “Critérios de Elegibilidade do Subprojeto de Eletromobilidade” significa as
condigbes sob as quais um subempréstimo proposto para um subprojeto de
eletromobilidade pode ser concedido, ou seja: (a) o subprojeto proposto estd em
conformidade com os Critérios de Prontiddo do Projeto; (b) o subprojeto proposto
deve ser restrito a municipios cuja populacdo exceda 100.000 habitantes; (c) o
financiamento deve ser restrito a entidades publicas ou privadas que (i) estejam
atualmente a implementar ou tenham demonstrado o seu compromisso com a
adogdo de autocarros elétricos, conforme demonstrado através dos instrumentos
de planeamento estratégico das entidades; (ii) no caso de sistemas de transporte
publico, tenham em vigor um contrato de concessao, licenga ou autorizagdo valido
para a operagdo de frotas de 6nibus; e operem
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sistemas de bilhetagem eletronica ou se comprometam, no ambito do subprojeto,
a implementar tais sistemas; e (d) quaisquer outros critérios de elegibilidade
especificados no Manual de Operacdes do Projeto, conforme aplicavel ao
subprojeto de eletromobilidade proposto; tudo conforme detalhado no Manual de
Operagdes do Projeto.

"Beneficiario Elegivel" significa um Beneficiario de Transi¢cdo de Energia e Redes
de Distribuigdo selecionado e/ou um Beneficiario de Eletromobilidade
selecionado.

“Beneficiario Elegivel de Eletromobilidade™ significa uma entidade publica ou
privada devidamente constituida como pessoa juridica nos termos da legislacdo do
Garantidor, elegivel para realizar um Subprojeto de Eletromobilidade e receber um
Subempréstimo nos termos da Parte 1.1 do Projeto, que atenda aos critérios
apropriados estabelecidos na Segdo 1.C.2 do Cronograma 2 deste Contrato de
Empréstimo e no Manual de Operagdes do Projeto.

“Beneficiario Elegivel para Transicdo Energética e Redes de Distribuicdo”
significa uma entidade publica ou privada devidamente constituida como pessoa
juridica nos termos da legislagdo do Garantidor, elegivel para realizar um
Subprojeto de Redes de Distribuicdo e receber um Subempréstimo nos termos da
Parte 1.2 do Projeto, que atenda aos critérios apropriados estabelecidos na Secao
I.C.2 do Cronograma 2 deste Contrato de Empréstimo ¢ no Manual de Operagdes
do Projeto.

“Beneficidrio Elegivel para AT” significa uma entidade publica ou privada
devidamente constituida como pessoa juridica nos termos da legislagdo do
Garantidor, elegivel para receber assisténcia técnica nos termos da Parte 2.1 do
Projeto, que atenda aos critérios apropriados estabelecidos no Manual de
Operagdes do Projeto.

“Subprojeto de Transi¢do Energética e Redes de Distribuicdo” significa um
subprojeto a ser implementado no ambito da Parte 1.2 do Projeto, que cumpre os
Critérios de Elegibilidade do Subprojeto de Transicdo Energética e Redes
Distribuidas e visa modernizar as infraestruturas para apoiar a transi¢ao para a
mobilidade elétrica e melhorar a resiliéncia climatica das redes de distribuicdo de
eletricidade, incluindo, entre outros: (i) aquisicdo e implementagdo de
infraestruturas e equipamentos de carregamento para mobilidade elétrica; (ii)
refor¢o e expansdo da infraestrutura de distribuicdo de média ¢ alta tensdo para
atender ao aumento da demanda de carregamento de Onibus elétricos — como
cabines primadrias, transformadores e subestacdes — necessaria para conectar as
estacdes de carregamento a rede; (iii) aquisicdo de sistemas de energia renovavel
distribuida, incluindo painéis solares fotovoltaicos, inversores, cabeamento
dedicado e transformadores, quando colocalizados com a infraestrutura de
carregamento de Onibus elétricos; (iv) aquisicdo e instalacdo de sistemas de
armazenamento de energia renovavel e equipamentos de conversdao de energia;
(v) implantagdo de tecnologias de rede inteligente para gestdo avangada de redes
de distribui¢do; (vi) implementagdo de medidas de eficiéncia energética,
programas de reducdo de perdas e solu¢Ges de resposta a demanda; e (vii)
intervengoes de adaptacdo climatica para reduzir o risco de desastres e aumentar
a capacidade da infraestrutura de resistir a eventos climaticos extremos; tudo
conforme detalhado no manual de Operagdes do Projeto e aceitavel para o Banco.
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“Critérios de Elegibilidade para Subprojetos de Transi¢do Energética e Redes de
Distribui¢@o” significa as condi¢des sob as quais um subempréstimo proposto para
um subprojeto de rede distribuida pode ser concedido, isto é: (a) o subprojeto
proposto estd em conformidade com os Critérios de Prontiddo do Projeto; (b) o
subprojeto proposto deve ser restrito a municipios cuja populagdo exceda 100.000
habitantes; (c) o financiamento deve ser restrito a (i) governos estaduais ou
municipais ou consorcios publicos; (ii) empresas privadas nos setores de
infraestrutura e energia; ou (iii) operadores de transporte publico que implementam
projetos de frotas de Onibus elétricos; e (d) quaisquer outros critérios de
elegibilidade especificados no Manual de Operagdes do Projeto, conforme
aplicavel ao Subprojeto de Rede Distribuida proposto; tudo conforme detalhado
no Manual de Operagdes do Projeto.

“Plano de Compromisso Ambiental e Social” ou “ESCP” significa o plano de
compromisso ambiental e social para o Projeto, datado de 22 de outubro de 2025,
conforme possa ser alterado periodicamente de acordo com as disposi¢des contidas
nele, que estabelece as medidas e agdes materiais que o Mutuario devera realizar
ou providenciar para realizar de modo a abordar os riscos e impactos ambientais ¢
sociais potenciais do Projeto, incluindo os prazos das a¢des e medidas, arranjos
institucionais, de pessoal, treinamento, monitoramento ¢ relatorios, € quaisquer
instrumentos ambientais e sociais a serem preparados nos termos do plano.

“Sistema de Gestdao Ambiental e Social” ou ESMS significa o sistema do Mutuério
para o Projeto a ser preparado e implementado conforme estabelecido no ESCP,
em conformidade com as ESSs.

“Relatorio Ambiental e Social” significa um instrumento a ser preparado e adotado
pelo Mutuario que deve: (a) determinar a natureza e a extensdo das areas
ambientais e sociais de interesse de todos os bens, servicos, obras e outras
atividades a serem financiadas retroativamente no ambito do Projeto; e (b)
identificar medidas de mitigagdo ou corretivas apropriadas, conforme necessario,
custos relacionados € um cronograma para implementar tais medidas; tudo em
conformidade com as Normas Ambientais e Sociais e de forma satisfatoria para o
Banco.

“Normas Ambientais e Sociais” ou “ESSs” significa, nos termos do paragrafo 53
do Apéndice as Condi¢des Gerais, as normas referidas no referido paragrafo, em
vigor desde 1° de outubro de 2018, conforme publicado pelo Banco.

"Condigoes Gerais" significa as "Condig¢oes Gerais do Banco Internacional para
Reconstrucdo e Desenvolvimento para Financiamento do BIRD, Financiamento de
Projetos de Investimento", datadas de 14 de dezembro de 2018 (Gltima revisao em
1° de julho de 2025).

“Coordenador Geral” significa uma pessoa a ser contratada ou nomeada dentro da
UGP, responsavel pela coordenacdo, articulacdo e prestagdo de contas ao
Mutuério, conforme aplicavel, sobre, entre outras coisas, questdes fiduciarias,
ambientais, sociais, de comunicag@o e de envolvimento dos cidaddaos no Projeto.
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“GESUB” significa a Geréncia Nacional de Finangas Sustentaveis e
Bancarizagdo, ou qualquer sucessora aceitavel para o Banco.

"GEE" significa gas de efeito estufa.

“Pessoal-chave” significa, no contexto da UGP, um coordenador geral, um
especialista financeiro, um especialista ambiental e social, um especialista em
compras e um especialista em monitoramento e avaliagio;

“Programa MPA?” significa o programa de Abordagem Programatica Multifasica
do Banco, projetado para melhorar a qualidade e reduzir as emissdes do transporte
publico nas cidades brasileiras.

“Custos operacionais” significa as despesas operacionais incrementais incorridas
pela UGP devido a implementag@o, gestdo, monitoramento e avaliacdo do Projeto,
incluindo aluguel de escritorio, materiais e suprimentos de escritorio, servigos
publicos, custos de comunicagao, suporte para sistemas de informacdo, custos de
traducdo, encargos bancérios e custos de viagem e didrias e outras despesas
razoaveis diretamente associadas a implementagao das atividades do Projeto, tudo
com base em um or¢amento anual aceitavel para o Banco.

"Dados Pessoais" significa qualquer informagdo relacionada a um individuo
identificado ou identificavel. Um individuo identificdvel é aquele que pode ser
identificado por meios razoaveis, direta ou indiretamente, por referéncia a um
atributo ou combinagdo de atributos dentro dos dados ou combinac¢ao dos dados
com outras informagdes disponiveis. Os atributos que podem ser usados para
identificar um individuo identificavel incluem, entre outros, nome, numero de
identifica¢do, dados de localizacdo, identificador on-line, metadados e fatores
especificos da identidade fisica, fisiologica, genética, mental, econémica, cultural
ou social de um individuo.

"Regulamento de Aquisigdes" significa, para fins do paragrafo 89(a) do Apéndice
as Condigdes Gerais, o "Regulamento de Aquisicdes do Banco Mundial para
Mutuérios do IPF", datado de setembro de 2025.

“Unidade de Gestdo de Projeto” ou “UGP” significa a unidade de gestao de Projeto
referida na Se¢do [.A.1(a) do Cronograma 2 do presente Contrato.

"Manual de Operagdes do Projeto” ou "MOP" significa o manual operacional do
Projeto referido na Segdo [.B do Cronograma 2 deste Contrato.

"Critérios de Prontiddo do Projeto" significa os fatores especificados no Manual
de Operacdes do Projeto destinados a garantir a solidez técnica, econdmica,
financeira e socioambiental de um subprojeto proposto.

"Regulamento" significa uma portaria ou resolucdo emitida pelo Ministério da
Fazenda do Garantidor ou uma lei ou decreto federal, aceitavel para o Banco e
publicada no Diario Oficial da Unido.
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"Data de Assinatura" significa a ultima das duas datas em que o Mutuario e o
Banco assinaram este Contrato, ¢ essa definicdo se aplica a todas as referéncias a
"data do Contrato de Empréstimo" nas Condi¢des Gerais.

“Subempréstimo” significa um subempréstimo para financiar as Partes 1.1 e/ou 1.2
concedido ou proposto a ser concedido com os recursos do Empréstimo pelo
Mutudrio a um Beneficiario Elegivel, tudo de acordo com as disposi¢des de um
Contrato de Subempréstimo e de acordo com os critérios e procedimentos
estabelecidos na Secdo I.C do Cronograma 2 deste Contrato ¢ no Manual
Operacional, e o termo “Subempréstimos” significa, coletivamente, todos esses
subempréstimos.

“Contratos de Subempréstimo” significa qualquer ou todos os contratos a serem
celebrados entre o0 Mutuario e um Beneficidrio Elegivel, estabelecendo os termos
e condi¢des de um subempréstimo nos termos da Parte 1(a) e/ou Parte 1(b) do
Projeto, em termos e condi¢des aceitaveis para o Banco, de acordo com os critérios
e procedimentos estabelecidos na Segdo I.C do Cronograma 2 e conforme
detalhado no Manual de Operagdes do Projeto.

"Subprojeto” significa qualquer um ou todos os Subprojetos de Eletromobilidade
ou os Subprojetos de Rede Distribuida.

“Critérios de Elegibilidade do Subprojeto” significa os Critérios de Elegibilidade
do Subprojeto de Eletromobilidade e os Critérios de Elegibilidade do Subprojeto
de Rede Distribuida; todos conforme especificado no Manual de Operagdes do
Projeto.

“Custos de Treinamento” significa despesas (exceto aquelas relacionadas a
servigos de consultoria) incorridas em conexdo com viagens de estudo,
cursos de treinamento, seminarios, workshops e outras atividades de
treinamento, ndo incluidas nos contratos de fornecimento de bens ou
servicos, incluindo custos de materiais de treinamento, aluguel de espaco e
equipamentos, viagens, didrias para trainees e instrutores e honorarios de
instrutores (conforme aplicavel), tudo com base em um or¢camento anual
satisfatorio para o Banco.

“Grupo Banco Mundial” significa, coletivamente, o Banco, a Associa¢ao
Internacional de Desenvolvimento, a Corporacao Financeira Internacional,
a Ageéncia Multilateral de Garantia de Investimentos e o Centro
Internacional para Resolugdo de Disputas sobre Investimentos.
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Versao Negociada
22 de outubro de 2025

NUMERO DO EMPRESTIMO -BR

Contrato de Garantia

Abordagem Programatica Multifasica de Eletromobilidade do Brasil - MPA Fase 1 CEF
(Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a
Investimentos Sustentdveis e para Transicdo para Economia de Baixo Carbono)

entre

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUCAO
E DESENVOLVIMENTO

Avulso da MSF 30/2026 [123 de 200]



NUMERO DO EMPRESTIMO -BR

CONTRATO DE GARANTIA

CONTRATO celebrado entre a REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL (“Garantidor”) e o
BANCO INTERNACIONAL PARA A RECONSTRUCAO E O DESENVOLVIMENTO (“Banco”)
(“Contrato de Garantia”) em conex@o com o Contrato de Empréstimo da Data da Assinatura entre o Banco
e a CAIXA ECONOMICA FEDERAL (“Mutuério”), referente a0 Empréstimo n° -BR ("Contrato
de Empréstimo"). O Garantidor e o Banco concordam com o seguinte:

ARTIGO I - CONDICOES GERAIS; DEFINICOES

Secdo 1.01. As Condigdes Gerais (conforme definidas no Apéndice ao Contrato de Empréstimo)
aplicam-se e fazem parte integrante do presente Contrato.

Secao 1.02. Exceto se o contexto exigir o contrario, os termos em letras maitisculas utilizados neste
Contrato tém os significados atribuidos a eles nas Condi¢des Gerais ou no Contrato de Empréstimo.

ARTIGO II - GARANTIA

Secdo 2.01. O Garantidor garante incondicionalmente, como devedor principal e ndo apenas como
garantidor, o pagamento devido e pontual de todos os Pagamentos do Empréstimo devidos pelo Mutuario
nos termos do Contrato de Empréstimo.

ARTIGO III - REPRESENTANTE; ENDERECOS
Secdo 3.01. O Representante do Garantidor ¢ seu Ministro da Fazenda.
Secdo 3.02. Para fins da Se¢do 10.01 das Condigdes Gerais:
(a) o endereco do Garantidor ¢:

Ministério da Fazenda

Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco "P" - 8° andar
70048-900 Brasilia, DF

Brasil

Com copia para:

Ministério da Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Coordenacdo-Geral de Controle da Divida Publica

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Ed. Anexo, Ala A — 1° andar, sala 121
Brasilia, DF, 70048-900 — Brasil
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(b) O Endereco Eletronico do Garantidor

¢: E-mail: apoiocof.df.pgtn@pgtn.gov.br

Com coépia para:

E-mail: codiv.df.stn@tesouro.gov.br
gecod.codiv.df.stn@tesouro.gov.br

Secdo 3.03. Para fins da Se¢ao 10.01 das Condigdes Gerais:

(a) O endereco do Banco é:

Banco Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

Estados Unidos da América; e

(b) o Endereco Eletronico do Banco é:

E-mail: cfruman@worldbank.org

Com copia para:

E-mail: LC5_Operations Team@worldbankgroup.org
LC5_LegalTeam@worldbankgroup.org
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ACORDADO a partir da tltima das duas datas escritas abaixo.

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

Por

Representante Autorizado

Nome:

Cargo:

Data:

BANCO INTERNACIONAL PARA
RECONSTRUCAO E DESENVOLVIMENTO

Por

Representante Autorizado

Nome:

Cargo:

Data:
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THE WORLD BANK

IBRD « IDA | WORLD BANKGROUP

CECILE FRUMAN
Diretor - Brasil
Regido da América Latina e do Caribe

[DATA]

[Nome, Sobrenome]
[Representante do
Mutuério] [Ministério da
Fazenda] [Endereco]
[Cidade], [Pais]

Re: Empréstimo do BIRD -BR (Abordagem Programatica Multifasica de Eletromobilidade do Brasil - MPA
Fase 1 CEF)
Instrucoes Adicionais: Carta de Informacoes Financeiras e de Desembolso

[Saudagao]:

Refiro-me ao Contrato de Empréstimo entre a Caixa Econdmica Federal - CEF ("Mutudrio") e o
Banco Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento ("Banco") para o financiamento do Projeto
acima mencionado. As Condi¢des Gerais, conforme definidas no Contrato de Empréstimo, estabelecem que
o Mutuario pode, ocasionalmente, solicitar retiradas de valores do Empréstimo da Conta do Empréstimo,
de acordo com a Carta de Informacdes Financeiras e de Desembolso (“DFIL”) e quaisquer instru¢des
adicionais que o Banco possa especificar ocasionalmente por meio de notificagdo ao Mutuario. As
Condigdes Gerais também estabelecem que a Carta de Informacdes Financeiras e de Desembolso pode
definir requisitos especificos de gestao financeira e relatorios para o Projeto. Esta carta constitui a Carta de
Informagdes Financeiras e de Desembolso e pode ser revisada periodicamente.

I. Acordos de Desembolso, Retirada de Fundos de Empréstimo e Relatorios de Uso de Fundos de
Empréstimo para o Projeto

(i) Modalidades de Desembolso.

As Diretrizes de Desembolso para Financiamento de Projetos de Investimento, datadas de
fevereiro de 2017 ("Diretrizes de Desembolso"), estdo disponiveis no site seguro do Banco "Client
Connection" em  https://clientconnection.worldbank.org e em seu site puablico em
https://www.worldbank.org. As Diretrizes de Desembolso sao parte integrante da DFIL, ¢ a forma como as
disposi¢des das Diretrizes de Desembolso se aplicam ao Empréstimo ¢ especificada abaixo.

A tabela no Cronograma 1 apresenta os métodos de desembolso que podem ser utilizados pelo
Mutuério, bem como as condigdes, informagdes sobre o registro de assinaturas autorizadas, processamento
de solicitagdes de retirada (incluindo valor minimo das solicitagdes € processamento de adiantamentos),
instrugdes sobre documentagdo de apoio e frequéncia de relatorios sobre a Conta Designada.

(ii) Solicitacées de Retirada (Entrega Eletrénica)’

O Mutuario devera apresentar as solicitagdes de retirada ou de compromisso especial
(“Solicitagdes”) com os documentos comprovativos por via eletronica através do portal web do Banco
“Client Connection” em https://clientconnection.worldbank.org. Esta opg@o sera efetivada apds os
funcionarios

!'Se¢do 10.01 (c) das Condigdes Gerais

Uso oficial somente
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i.

ii.

designados por escrito pelo Mutuario, que estdo autorizados a assinar e entregar as Solicitagdes, se
registrarem como usudrios do “Client Connection”. Os funcionarios designados deverdo entregar as
Solicitagdes eletronicamente, preenchendo o Formulario 2380, que pode ser acessado pelo "Client
Connection". Ao assinar a Carta de Signatario Autorizado, que pode ser entregue manualmente ou
eletronicamente, o Mutuario confirma que estd autorizando essas pessoas a aceitar Credenciais de
Identificagdo Segura (SIDC) ¢ a entregar as Solicitagdes ¢ documentos de apoio ao Banco por esses meios.
O Mutuario pode exercer a opcdo de preparar e entregar as Solicitagdes de forma impressa em casos
excepcionais (incluindo aqueles em que o Mutudrio enfrenta limitacdes legais) e que tenham sido
previamente acordados com o Banco. Ao designar funcionarios para utilizar o SIDC e enviar as Solicitagdes
eletronicamente, o Mutuario confirma, através da Carta de Signatario Autorizado, que concorda em (a)
cumprir os Termos e Condi¢des de Uso de Credenciais de Identificacdo Seguras em relacdo ao Uso de
Meios Eletronicos para Processar Solicitagdes ¢ Documentagdo de Apoio, disponiveis no site publico do
Banco em https://www.worldbank.org e em “Client Connection” em https:/clientconnection.
worldbank.org; e (b) fazer com que tais funcionarios cumpram esses termos ¢ condi¢des.

I1. Relatérios Financeiros e Auditorias?

Relatorios Financeiros. O Mutuario devera preparar e fornecer ao Banco, no prazo maximo de sessenta
(60) dias apos o final de cada semestre civil, relatérios financeiros provisorios nao auditados (“IFRs”)
relativos ao Projeto, abrangendo o semestre.

Auditorias. Cada auditoria das Demonstragoes Financeiras abrangera o periodo de um (1) exercicio
fiscal do Mutuario, com inicio no exercicio fiscal em que foi efetuada a primeira retirada. As
Demonstragdes Financeiras auditadas para cada um desses periodos devem ser fornecidas ao Banco
pelo Mutuario no prazo maximo de seis (6) meses apods o final desse periodo.

II1. Outras Informacdes Importantes

Para obter informagdes adicionais sobre os arranjos de desembolso, consulte o Manual do
Empréstimo disponivel no site publico do Banco em https://www.worldbank.org e o "Client Connection"
em https://clientconnection.worldbank.org. O Banco recomenda que o cliente se registre como usuario do
"Client Connection". A partir deste site, voc€ podera preparar e enviar Cartas de Assinatura Autorizada e
Solicitagdes de Retirada, monitorar o status do empréstimo quase em tempo real e recuperar informagdes
relacionadas a politicas, financas e compras. Para obter mais informagdes sobre o site e os procedimentos
de inscri¢do, ou se tiver alguma davida em relacdo ao acima exposto, entre em contato com o Banco por e-
mail em askloans@worldbank.org usando a referéncia acima.

Atenciosamente,

CECILE FRUMAN

Documentos

1. Formulério de Carta de Signatdrio Autorizado
2. Demonstrativo de Despesas

3. Demonstrativo de Despesas Personalizado

2 Se¢do 5.09 das Condigdes Gerais

Uso oficial somente
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Com copias: [Ministério da Fazenda]
[enderego]
[cidade], [pais]
[enderego de e-mail]

[Entidade Implementadora do Projeto 1]
[enderego]

[cidade], [pais]

[enderego de e-mail]

ial
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Cronograma 1: Disposicoes de Desembolso

Informagdes Basicas

Emp
résti
mo
ne

BIRD

Pais

Republica Federativa do Brasil

Mutuario

Caixa Economica Federal

Data de Encerramento

Sec¢do 111.B.2 do Cronograma 2 do
Contrato de Empréstimo.

-BR

Nome do Projeto

Abordagem Programatica
Multifasica de Eletromobilidade
do Brasil - MPA Fase 1

CAIXA

Data Limite de
Desembolso
Subsegdo 3.7 **

Quatro meses ap06s a data de
encerramento.

Métodos de Desembolso e Documentagao de Apoio

Métodos de Desembolso Metodologia Documentagdo de Apoio
Segdio 2 (**) Subsegdes 4.3 e 4.4 (**)
Pagamento Direto Sim, e  Copia dos registros (por exemplo, faturas e recibos)

somente para a Categoria

Reembolso Sim Demonstrativo de Despesas para a Categoria 1 no formato fornecido no Documento 2 da DFIL
e Demonstrativo de Despesas Personalizado para a Categoria 2 no formato fornecido no
Documento 3 da DFIL
Adiantamento (em uma Conta Sim Demonstrativo de Despesas para a Categoria 1 no formato fornecido no Documento 2 da DFIL
Designada) Demonstrativo de Despesas Personalizado para a Categoria 2 no formato fornecido no
Documento 3 da DFIL
Compromissos Especiais Néo N/A
Conta Designada (Secdes 5 e 6 **)
Tipo Segregado Teto Variavel
Instituigdo Financeira - Caixa Econdmica Federal Moeda USD
Nome
Categoria 1: Com base em uma previsdo de caixa
Frequéncia dos Relatérios S de 6 Meses aprovada pelo TTL. .
. emestralmente Valor Categoria 2: Com base nos marcos estabelecidos
Subsegdo 6.3 (**) - . .
no respectivo contrato de subempréstimo assinado
para o préximo periodo de 6 meses.

Valor Minimo das Solicitac¢des (Subsegdo 3.5 **)

O valor minimo das solicitagdes de Reembolso e Pagamento Direto é equivalente a USD 1.000.000.

Assinaturas Autorizadas (Subsegdo 3.1 e 3.2 **)
Solicitagdes de Retirada e Documentacao (Subsegdo 3.3 e 3.4 **)

O formuldrio para a Carta de Signatdrio Autorizado é fornecido no Documento 1 desta carta.
A ASL e todos as Solicitagdes de Retirada com sua documentagdo de apoio serdo enviados eletronicamente por meio do sistema "Client Connection” do Banco.

Outro

N/A

** As secoes e subsegoes referem-se as “Diretrizes para Desembolso para Financiamento de Projetos de Investimento”, datadas de fevereiro de 2017.
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Documento 1. Formulario de Carta de Signatario Autorizado

[Papel timbrado]
[Ministério da Fazenda]
[Endereco]

[DATA]
Banco Mundial
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
Estados Unidos da América

Atengdo: [Diretor do Pais] *
Prezado [Diretor do Pais]:
Re: Empréstimo do BIRD [N° do Empréstimo] - [Cédigo do Pais] - [Nome do Projeto]

Refiro-me ao Contrato de Empréstimo ("Contrato") entre o Banco Internacional para Reconstrucio
e Desenvolvimento ("Banco") e [Nome do Mutuario] ("Mutuario"), que concede o Empréstimo acima.
Para os fins da Se¢do 2.03 das Condigdes Gerais, conforme definido no Contrato, quaisquer *
[uma/duas/trés| das pessoas cujas assinaturas autenticadas constam abaixo estdo autorizadas, em nome do
Mutudrio, a assinar e enviar uma solicitagdo para solicitar uma retirada da Conta de Empréstimo
(“Solicitagdes™).

Com o objetivo de entregar as Solicitagdes ao Banco, ° [uma/duas/trés] das pessoas cujas
assinaturas autenticadas constam abaixo estdo autorizadas, em nome do Mutuario, a agir
[individualmente/conjuntamente®] para entregar as Solicitagdes e as provas que as comprovam, nos
termos e condigdes especificados pelo Banco.

A presente Autorizagdo confirma também que o Mutudrio autoriza essas pessoas a aceitar
Credenciais de Identificagdo Seguras (SIDC) e a entregar as Solicitagdes e documentos comprovativos ao
Banco, incluindo por meios eletronicos. O Banco confiara nessas declaragdes e garantias, incluindo as
declaragdes e garantias contidas nos Termos e Condi¢oes de Uso de Credenciais de Identificagdo Seguras
em relagdo ao Uso de Meios Eletronicos para Processar Solicitagoes e Documentagdo de Apoio (“Termos
¢ Condigoes de Uso de SIDC”), o Mutuario declara e garante ao Banco que fard com que essas pessoas
cumpram esses termos e condigoes.

Esta Autorizacdo substitui e revoga qualquer Autorizacdo atualmente registrada no Banco com
relacdo ao(s) Contrato(s) mencionado(s) no assunto desta Autorizagao.

3 Instrugdes para o pessoal do Banco: favor encaminhar esta carta ao Advogado do Pais para processamento posterior
(Mutuério: favor ndo excluir esta nota).

4 Instrugdo ao Mutudrio: Estipular se mais de uma pessoa precisa assinar as Solicitagdes, € quantos ou quais cargos,
e se algum limite se aplica. Favor excluir essa nota de rodapé na carta final enviada ao Banco.

5 Instru¢do ao Mutuario: Estipular se mais de uma pessoa precisa assinar conjuntamente as Solicitagdes; em caso
afirmativo, indicar o numero real. Favor excluir essa nota de rodapé na carta final enviada ao Banco.

¢ Instrugdes para o Mutudrio: Usar este colchete somente se vérias pessoas precisarem assinar conjuntamente cada
Solicitag¢ao; se nao for aplicavel, favor exclui-lo. Favor excluir essa nota de rodapé na carta final enviada ao Banco.
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Detalhes do Signatario

Nome

Cargo

ID do e-mail

[Nome do Signatario]

[Cargo]

[E-mail]

Amostras de Assinatura

Nome do Signatario

Assinatura 1

Assinatura 2

Assinatura 3

[Nome do Usuario]

[Nome do Usuario]

Atenciosamente,

/ assinado /

[Cargo]’

7 Instrugdes para a equipe do Banco: favor encaminhar esta carta ao Advogado do Pais para processamento posterior
(Mutuario: favor ndo apagar esta nota).
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Documento 2. Declaraciio de Despesas

BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUGAO E DESENVOLVIMENTO
Declaragao de Gastos

EMPRESTIMO N°/DOAGAO:
PAGAMENTOS REALIZADOS NO PERIODO DE: [ | Uma | | N° PEDIDO: N° CATEGORIA:
N° PAGINA:
Os pi foram durante o periodo retroativo? (SIM ou NAO):
As foram i i até a data de encerramento do Acordo Legal? (SIM ou NAO):
SOMENTE CONTA DESIGNADA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
Valor
Contrato Referéncia Moeda Valor Total Valor acumulado do Numero Valor Total % Valor Dados de Debitado
Item N.2 Nome do Breve descrigdo Cédigo da Sujeito a do do do contrato (incluido em da Dados do do Financiado Financiado Taxa de Débito da da Conta
fornecedor/firma/consultor/| da despesa despesa revisdo prévia contrato contrato Contrato SOEs anteriores) Fatura/NF/ | Pagamento pagamento pelo BIRD pelo BIRD Cambio Conta Designada
beneficiario (SIM ou NAO) Recibo incluido (Col 12X 13) Designada (Col 14 +15)
nesse SOE
0,00 0,00
0,00 0,00(
0,00 0,00(
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00 TOTAL| 0,00
Os documentos de suporte para este SOE encontram-se arquivados na (Informar o nome da Unidade de Implementagéo do

Projeto) e mediante prévia serao il para andlise das missoes do BIRD ou auditores designados para este fim.
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Documento 3. Declaraciao Personalizada de Despesas

BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUGAO E DESENVOLVIMENTO
DECLARAGAO DE GASTOS - SOE

Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Fii i a Investi Sustentaveis e para Transi¢do para ia de Baixo
Carbono SUB-EMPRESTIMOS
(Em USS)
PERIODO: EMPRESTIMO BIRD N¢
DATA:
Ne PEDIDO:
N2 SOE
1 2 3 4 5 6 7 8 G 10 1 j¥3
Valor acumulado Valor total Valor Val
alor
N° de Identificacdo d d bolsad d bolsad: Dados d % Fi iad Fi iad\ lo BIRD Dados de Débit
e len !ca.;ao ° Breve Descrigdo/Tipo do Valor Total do Sub- . P R P a acos co N° de transagdo ¢ Financiaco inanciaco pelo Taxa de Cambio ados ce Debito Financiado pelo BIRD
Subempréstimo N L. ao io ioe desembolso .. pelo BIRD emR$ da Conta
Subprojeto Empréstimo . bancaria . em US$
apresentado em apresentado ao beneficiario (col 5x8) Designada (col G/10)
SOEs anteriores neste SOE €0
Total
Elaborado por Revisado por Aprovado por
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Adendo de Amortizagao

Projeto Onibus elétricos P504543-BR Regido AMERICA LATINA E CARIBE Pais Brasil
TTL Tais Fonseca De Medeiros Instrumento de Empréstimo IPF
Empréstimo  BIRD T15914- Produto Financeiro IFL - Empréstimo com Margem Varidvel Status Rascunho
Valor em CoC USD 500.000.000,00 Descrigdo do Empréstimo ~ ONIBUS ELETRICOS BR

| Adendodedmortimio ]
Pais Mutuario BR-Brasil Categoria de Renda 4 Prazo Médio de Reembolso (Anos) 20,00
Parametros do Cronograma de Amortizagdo
Perfil de Vencimento PERSONALIZADO Tipo de Vencimento NiVEL
Prazo de Reembolso DESEMBOLSO VINCULADO  Freq de Reembolso ( em meses ) 006
Periodos de Caréncia ( em meses ) 036 Vencimento Final (em meses) 180
Data de Vencimento Inicial Data do 72 Pagamento de Juros ~ Data de Vencimento Final Data do 302 Pagamento de Juros
Data Estimada do Ultimo Desembolso  15Dez2031 Agrupamento de Distancias (em meses) 006
Dia / Més de Pagamento 15/03 Taxa de Anuidade ( % ) 0,00
Data Limite 15Mar2046

Numero da Versdo: 001

N2 Reembolso Pct de Reembolso
001 4.17000
002 4.17000
003 4.17000
004 4.17000
005 4.17000
006 4.17000
007 4.17000
008 4.17000
009 4.17000
010 4.17000
011 4.17000
012 4.17000
013 4.17000
014 4.17000
015 4.17000
016 4.17000
017 4.17000
018 4.17000
019 4.17000
020 4.17000
021 4.17000
022 4.17000
023 4.17000
024 4.09000
Total 100.00000
| CromogramadeDesembotso
Nao Distribuido 0,00 0,00
Desembolso Data de Fim do Valor do Desembolso Pctde Tipo de Vencimento Periodos de Caréncia  Termos do
Ne Semestre (USD) Desembolso empréstimo
001 14Mar2026 0,00 0,00 NIVEL 036 180
002 14Set2026 50.000.000,00 10,00 NIVEL 036 180
003 14Mar2027 100.000.000,00 20,00 NIVEL 036 180
004 14Set2027 0,00 0,00 NIVEL 036 180
005 14Mar2028 150.000.000,00 30,00 NIVEL 036 180
006 14Set2028 0,00 0,00 NIVEL 036 180
007 14Mar2029 100.000.000,00 20,00 NIVEL 036 180
008 14Set2029 0,00 0,00 NIVEL 036 180
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009 14Mar2030 50.000.000,00 10,00  NiVEL 036 180
010 14Set2030 0,00 0,00 NIVEL 036 180
011 14Mar2031 50.000.000,00 10,00  NiVEL 036 180
012 14Set2031 0,00 0,00 NIVEL 036 180
013 14Mar2032 0,00 0,00 NIVEL 036 180
Total 500.000.000,00 100,00

Periodo Médio de Desembolso Esperado (EADP) 2,58

Prazo Médio de Amortiza¢do do Subempréstimo (ARM) 11,83

Economia de ARM 8,17

Impresso 210ut2025, 16:39:15 Adendo de Amortizagdo Fonte: PRD Pagina : 2 de 2

Avulso da MSF 30/2026 [136 de 200]



Abordagem Programatica Multifasica para a Eletromobilidade no Brasil - MPA Fase 1 CEF (P504543)

Caixa Economica Federal

Brasil Eletromobilidade Multifasica
Abordagem Programatica - MPA Fase 1 CEF

P504543

PLANO DE COMPROMISSO
AMBIENTAL E SOCIAL (ESCP)

NEGOCIADO

22/10/2025

1
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PLANO DE COMPROMISSO AMBIENTAL E SOCIAL

1. A Caixa EconObmica Federal (o Mutudrio) implementard o Projeto de Financiamento da

Eletromobilidade e Transi¢cdo Energética no Brasil (o Projeto), conforme estabelecido no Contrato de
Empréstimo (o Contrato). O Banco Internacional para Reconstrucdo e Desenvolvimento (o Banco)
concordou em fornecer financiamento para o Projeto, conforme estabelecido no Contrato.

O Mutuario devera assegurar que o Projeto seja executado de acordo com as Normas Ambientais e
Sociais (ESSs) e com o presente Plano de Compromissos Ambientais e Sociais (ESCP), de forma
aceitavel para o Banco. O ESCP ¢ parte integrante do Contrato. A menos que definido de outra forma
neste ESCP, os termos em maiusculas utilizados neste ESCP tém os significados atribuidos a eles no
Contrato.

Sem limitagdo ao acima exposto, este ESCP estabelece medidas e agdes materiais que o Mutuario
devera realizar ou providenciar, incluindo, conforme aplicavel, seus respectivos prazos; disposi¢des
institucionais, de pessoal, treinamento, monitoramento e relatorios; e gestao de reclamacdes. O ESCP
também estabelece os documentos ambientais e sociais (E&S) que devem ser preparados ou
atualizados, consultados, divulgados e implementados no ambito do Projeto, em conformidade com
as ESSs, em forma e contetido aceitaveis para o Banco. Os referidos documentos de E&S podem ser
revistos periodicamente, mediante acordo prévio por escrito do Banco. Conforme previsto no referido
Contrato, o Mutuario devera assegurar que existem fundos suficientes disponiveis para cobrir os
custos de implementacao do ESCP.

Conforme acordado pelo Banco e pelo Mutudrio, este ESCP sera revisto periodicamente, se
necessario, para refletir a gestdo adaptativa das alteracdes do Projeto ou circunstancias imprevistas,
ou em resposta ao desempenho do Projeto. Nestas circunstancias, o Banco e o Mutudrio concordam
em atualizar o ESCP para refletir essas alteragGes por meio de uma troca de cartas assinadas entre o
Banco e o Representante do Mutudrio especificado no Contrato. O Mutuario deverd divulgar
imediatamente o ESCP atualizado.

A subsecdo sobre “Indicadores de Prontiddo para Implementagdo” abaixo identifica as a¢les e
medidas a serem monitoradas para avaliar a prontiddo do Projeto para iniciar a implementagao de
acordo com este ESCP. No entanto, todas as a¢Ges e medidas previstas no presente ESCP devem ser
implementadas conforme estabelecido na coluna “Prazo” abaixo, independentemente de estarem ou
nao listadas na subsecdo referida.

2
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MEDIDAS E AGOES MATERIAIS

PRAZO

ENTIDADE RESPONSAVEL

ARRANJOS DE IMPLEMENTAGAO E SUPORTE DE CAPACIDADE

Uma | ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

a. Designar um membro da alta administragdo para assumir a responsabilidade geral pelo

sociais estabelecidos pelo sistema de gestdo ambiental e social (ESMS) da CEF a todos os
Subprojetos.

acordo com o ESMS da CEF.

desempenho ambiental e social dos Subprojetos e um membro da equipe para garantir a aplicagdo
dos procedimentos de triagem, classificagdo e monitoramento para gestdo de riscos ambientais e

b. Contratar a Geréncia Nacional de Riscos Especiais (GEREP) da CEF para a triagem, identificagdo,
classificagdo e monitoramento dos riscos e impactos ambientais e sociais de todos os subprojetos, de

a. Designar os dois membros da
equipe responsaveis por garantir
a aplicagdo dos procedimentos
estabelecidos pelo ESMS em
vigor a todos os subprojetos
propostos no prazo maximo de
30 dias apo6s a Data de Entrada
em Vigor e, posteriormente,
manter esses dois cargos como
parte da Unidade de Gestdo do
Projeto (UGP) durante toda a
implementacdo do Projeto.

b. Durante toda a
implementacgdo do Projeto.

a. Caixa Econbmica
Federal (CEF)

b. CEF/UGP

B PLANO/MEDIDAS DE CAPACITAGAO

a. Desenvolver e, posteriormente, aplicar um Formuldrio de Avaliagdo de Riscos Ambientais e

os procedimentos normais da CEF, ndo sdo obrigados a apresentar o Questionario Social,

de Riscos Ambientais e Sociais mencionado acima.

Sociais a todos os Subprojetos classificados como de baixo a moderado risco e que, de acordo com

Ambiental e Climatico padrdo como parte do processo de avaliagdo de riscos ambientais e sociais.

b. Fornecer treinamento aos funciondrios do projeto sobre a aplicagcdo do Formulario de Avaliagdo

a. No prazo maximo de 120
dias apds a Data de Entrada
em Vigor.

b. Anualmente.

a. CEF/UGP/GEREP
b. CEF/UGP/GEREP

ACOMPANHAMENTO E APRESENTACAO DE RELATORIOS

C RELATORIOS REGULARES

Preparar e apresentar ao Banco relatdrios de monitoramento regulares sobre o desempenho

das ESSs relevantes.

dos Subprojetos.

ambiental, social, de salude e seguranca (E&S) do Projeto. Os relatdrios deverdo incluir, entre outros:

e Descricdo das medidas materiais tomadas para garantir que a gestdao dos riscos ambientais e
sociais dos Subprojetos seja conduzida de maneira consistente com os objetivos e requisitos

e  Status do desempenho dos Beneficiarios Elegiveis na gestdao dos riscos ambientais e sociais

Semestralmente, com inicio apds
a Data de Entrada em Vigor e no
prazo maximo de 45 dias apds o
final de cada periodo de
relatdrio e ao longo da
implementagdo do projeto.

CEF/UGP/GEREP
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MEDIDAS E AGOES MATERIAIS

PRAZO

ENTIDADE RESPONSAVEL

e Resumo das atividades de envolvimento das partes interessadas realizadas pelos Beneficiarios
Elegiveis (Subprojetos da Categoria A e da Categoria B).

e Reclamagdes apresentadas ao mecanismo de reclamagado e progressos realizados na facilitagdo
da sua resolugdo.

e Desempenho ambiental e social dos subcontratados e contratados, conforme relatado pelos
Beneficiarios Elegiveis a CEF.

e Numero e status da resolu¢do de incidentes e acidentes relatados na agdo D abaixo.

D INCIDENTES E ACIDENTES

a. Notificar o Banco sobre qualquer incidente ou acidente relacionado com o projeto que tenha, ou
seja suscetivel de ter, um efeito adverso significativo sobre o meio ambiente, as comunidades locais
e os trabalhadores empregados ou contratados diretamente pelo mutuario ou por meio de
terceiros para realizar trabalhos relacionados com as fungdes essenciais do Projeto, incluindo
aqueles que resultem em morte ou ferimentos graves aos trabalhadores ou ao publico, bem como
todas as alegacGes de exploragdo ou abuso sexual (SEA) ou assédio sexual (SH). Fornecer os
detalhes disponiveis sobre o incidente ou acidente ao Banco, mediante solicitacdo.

b. Providenciar uma andlise adequada do incidente ou acidente para estabelecer suas causas
imediatas, subjacentes e basicas. Preparar, acordar com o Banco e implementar um Plano de Agdo
Corretiva que estabelega as medidas e a¢gdes a serem tomadas para lidar com o incidente ou
acidente e evitar sua recorréncia.

a. Notificar o Banco no prazo
maximo de dois dias Uteis apos
tomar conhecimento do
incidente ou acidente. Fornecer
os detalhes disponiveis
mediante solicitacdo.

b. Fornecer relatério de revisao
e Plano de Agdo Corretiva ao
Banco no prazo maximo de 10
dias apods a apresentacdo da
notificacdo inicial, a menos que
um prazo diferente seja
acordado por escrito pelo
Banco.

a. CEF/UGP
b. CEF/UGP

ESS 1: AVALIAGAO E GESTAO DE RISCOS E IMPACTOS AMBIENTAIS E SOCIAIS
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1,1 | USO DO SISTEMA DE GESTAO AMBIENTAL E SOCIAL DA CEF

a. Assegurar que os riscos e impactos do Projeto sejam gerenciados de acordo com este ESCP | a/b/c/d/e/f. Durante toda a CEF/UGP/GEREP
e com o ESMS da CEF, o que inclui o cumprimento das leis, regulamentos, procedimentos e | implementagao do Projeto e
instituicGes relevantes do Brasil, de acordo com o nivel de risco do projeto. como parte do processo de

triagem, selegdo e
monitoramento dos Subprojetos.
Requisitos relevantes incluidos
c. Realizar a gestdo dos riscos ambientais e sociais — triagem, identificacdo, classificacdo, | em cada Contrato de
monitoramento e avaliagdo — de acordo com i) os procedimentos estabelecidos no ESMS da | Subempréstimo.
CEF e ii) as medidas adicionais incorporadas neste ESCP, de forma proporcional aos riscos
ambientais e sociais de cada Subprojeto.

b. Implementar os principios e diretrizes estabelecidos na Politica de Responsabilidade Social,
Ambiental e Climdtica — PRSAC da CEF para o financiamento de qualquer Subprojeto.

MEDIDAS E AGOES MATERIAIS PRAZO ENTIDADE RESPONSAVEL
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d. Incorporar clausulas contratuais e acordos nos Contratos de Subempréstimo com o objetivo
de garantir o cumprimento, por parte dos Beneficiarios Elegiveis, das medidas materiais
necessarias para mitigar os riscos e impactos associados a cada um dos Subprojetos
(Clausulas Contratuais e Acordos E&S).

e. Incorporar cldusulas contratuais e acordos de E&S nos Contratos de Subempréstimo com o
objetivo de garantir o cumprimento, por parte dos Beneficidrios Elegiveis, das medidas
materiais necessdrias para mitigar os riscos e impactos associados a cada um dos
Subprojetos que envolvam i) reassentamento involuntario e restrigdes ao uso da terra, a
menos que os riscos ou impactos de tal reassentamento sejam minimos, ou riscos ou
impactos significativos sobre o meio ambiente, a saude
e a seguranca da comunidade, condi¢des de trabalho e mao de obra, biodiversidade ou
patrimdnio cultural, considerando os requisitos relevantes de ESS 1, ESS 2, ESS 4, ESS 5,
ESS 6 e ESS 8.

f.  Nao conceder financiamento para Subprojetos que envolvam atividades da Lista de Exclusdo
da CEF.

g. Notificar o Banco sobre i) qualquer alteragdo no ESMS da CEF e/ou na Estrutura Ambiental
e Social do Brasil (incluindo leis, regulamentos, procedimentos e instituicdes relevantes do
Brasil) que possa ter impacto na gestdo de riscos ambientais e sociais para os Subprojetos —
incluindo, por exemplo, quaisquer altera¢des na Estrutura Trabalhista do Brasil que possam
afetar adversamente a capacidade do Mutuario de: promover a seguranga e a saude no
trabalho, o tratamento justo, a ndo discriminagdo e a igualdade de oportunidades para os
trabalhadores do projeto; apoiar os principios de liberdade de associagdo e negociagdo
coletiva dos trabalhadores do projeto; impedir o uso de todas as formas de trabalho forgado
e/ou infantil; fornecer aos trabalhadores do projeto meios acessiveis para levantar questdes
relacionadas ao local de trabalho - e ii) as medidas imediatas tomadas ou planejadas para
lidar com as referidas mudangas. O ESCP deverd ser atualizado para refletir essas acGes
acordadas.

h. Realizar missdes anuais de supervisdo de due diligence para Subprojetos classificados
como Categoria A e B+ ou que se enquadrem nos Principios do Equador.

g. Notificar o Banco cinco dias
Uteis ap6s tomar conhecimento
da mudanca no ESMS da CEF
e/ou no Marco Ambiental e
Social do Brasil. As agdes
subsequentes, se solicitadas pelo
Banco, devem ser refletidas em
um ESCP atualizado, conforme
indicado no paragrafo 4 da Secgdo
Inicial deste ESCP.

h. Anualmente, durante todo o
ciclo de vida do Subprojeto.

1,2

GESTAO DE CONTRATADOS POR BENEFICIARIOS ELEGIVEIS

Fazer com que os Beneficiarios Elegiveis incorporem as clausulas e acordos contratuais relevantes em
matéria de E&S nas especificacdes de E&S dos documentos de aquisi¢cdo e nos contratos com
empreiteiros para obras de construcdo de infraestruturas. Em seguida, fazer com que os Beneficiarios
Elegiveis garantam que os contratados cumpram e exijam que seus subcontratados cumpram as
especificagcGes ambientais e sociais de seus respectivos contratos.

Durante toda a implementagdo
do Projeto

CEF/UGP

4
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1,3 | ASSISTENCIA TECNICA

Realizar consultorias, estudos, capacitagdo, treinamento e quaisquer outras atividades de assisténcia
técnica no ambito do Projeto, de acordo com os termos de referéncia aceitaveis para o Banco, que
sejam

Durante toda a implementagdo
do Projeto.

CEF/UGP/com o apoio da
GEREP

MEDIDAS E ACOES MATERIAIS

PRAZO

ENTIDADE RESPONSAVEL

consistentes com as ESSs. Em seguida, preparar e finalizar o resultado dessas atividades de acordo
com os termos de referéncia.

1,4 | ATIVIDADES SUJEITAS A FINANCIAMENTO RETROATIVO

Apresentar ao Banco um relatério de due diligence sobre todas as atividades sujeitas a
financiamento retroativo, comprovando que as medidas estabelecidas como cldusulas e condig¢des
contratuais pela CEF e exigidas pelo presente ESCP foram cumpridas.

Como parte da apresentag¢do do
pedido de financiamento
retroativo.

CEF/UGP com o apoio da
GEREP

SECAO 2: MAO DE OBRA E CONDICOES DE TRABALHO

2,1 | USO DOS PROCEDIMENTOS DE GESTAO TRABALHISTA DO BRASIL

Incorporar nos Contratos de Subempréstimo as clausulas contratuais e acordos ambientais e sociais
que obrigam os Beneficiarios Elegiveis (e seus contratados e subcontratados) a cumprir os requisitos
da Estrutura Trabalhista do Brasil, que inclui, entre outros, as politicas relevantes do pais, as
estruturas legais e institucionais no que diz respeito ao tratamento justo e igualitario da forga de
trabalho, a ndo discriminagdo, liberdade de associagao, condi¢des de trabalho e Salde e Seguranca
Ocupacional (OHS), tolerancia zero com trabalho infantil e forcado e SEA/SH.

Durante toda a implementacdo
do Projeto

CEF/UGP

2,2 | USO DOS PADROES DE COMPORTAMENTO DA CEF

Fornecer informagdes, realizar campanhas de conscientizagao e fazer com que os funcionarios
diretos e contratados do projeto cumpram as normas de comportamento para combater a
discriminagdo, o assédio moral e sexual, o abuso e a exploragao, conforme estabelecido no Cédigo
de Conduta Etica e Integridade da CEF e na legislagdo do pais.

Durante toda a implementacgao
do Projeto

CEF/UGP

2,3 | UTILIZACAO DO MECANISMO DE RECLAMAGAO DA CEF PARA TRABALHADORES DO PROJETO

Divulgar e operar o mecanismo de reclamagdo que a CEF tem em vigor para que os trabalhadores do
projeto possam levantar questdes sobre as condigdes do local de trabalho.

Durante toda a implementacgao
do Projeto

CEF/UGP

ESS 3: EFICIENCIA DE RECURSOS E PREVENCAO E GESTAO DA POLUICAO
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3,1 | GESTAO DA EFICIENCIA DOS RECURSOS E PREVENGAO DA POLUICAO

Incorporar nos Contratos de Subempréstimo as cldusulas contratuais e acordos ambientais e sociais
que obriguem os Beneficiarios Elegiveis (e seus contratados e subcontratados) a adotar em seus
Subprojetos e monitorar a implementagdo das medidas materiais para: garantir o uso eficiente de
matérias-primas, otimizacdo do uso de energia e dgua, gestao segura de residuos perigosos e ndo
perigosos, e o desenvolvimento de planos de gestdo de residuos (incluindo diretrizes para a
reciclagem e descarte de baterias em fim de vida), conforme exigido pela Politica Nacional de
Residuos Sélidos (Lei 12.305/2010).

Durante toda a implementacgdo
do Projeto

CEF/UGP

MEDIDAS E ACOES MATERIAIS

PRAZO

ENTIDADE RESPONSAVEL

ESS 4: SAUDE E SEGURANGA DA COMUNIDADE

4,1 | GESTAO DOS RISCOS A SAUDE E SEGURANGA DA COMUNIDADE

Incorporar nos contratos de subempréstimo as clausulas contratuais de E&S que obriguem os
Beneficiarios Elegiveis (e seus contratados e subcontratados) a adotar em seus Subprojetos e
monitorar a implementagao das medidas materiais para minimizar e mitigar os impactos adversos
sobre a satude e a seguranga da comunidade (incluindo, entre outros, seguranga no transito e nas
estradas, seguranca de vida e contra incéndios de edificios usados para fins comunitarios/publicos,
impactos sobre os servigos do ecossistema, exposicdo a doengas transmissiveis e/ou materiais
perigosos, retencdo de pessoal de seguranca), conforme exigido por i) avaliagGes, relatérios e
procedimentos de licenciamento ambiental do pais, ii) as diretrizes da PRSAC; iii) a avaliagdo de
risco ambiental realizada pela GEREP e iv) qualquer medida material adicional exigida pela ESS 4.

Durante toda a implementagdo
do Projeto

CEF/UGP

4,2 | USO DO SISTEMA DA CEF PARA GERENCIAR RISCOS DE SEA (EXPLORACAO E ABUSO SEXUAL) E SH
(ASSEDIO SEXUAL)

Divulgar amplamente o Cédigo de Conduta Etica e Integridade da CEF e a sua Politica de Prevengdo e
Combate ao Assédio Moral e Sexual e a Discriminagdo entre os trabalhadores do projeto e os
submutudrios de FI.

Durante toda a implementacgao
do Projeto

CEF/UGP

ESS 5: AQUISICAO DE TERRAS, RESTRICOES AO USO DA TERRA E REASSENTAMENTO INVOLUNTARIO

6
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51

PROCEDIMENTOS DE AQUISICAO DE TERRAS E REASSENTAMENTO INVOLUNTARIO

a. Incorporar nos Contratos de Subempréstimo as clausulas contratuais e acordos ambientais e
sociais que obrigam os Beneficidrios Elegiveis cujos Subprojetos exijam aquisicao de terras por
meio de desapropria¢cdo ou quaisquer outros procedimentos compulsérios que levem a impactos
adversos significativos relacionados com deslocamento fisico e/ou econémico a implementar
planos de reassentamento (RPs) de maneira consistente com os objetivos e requisitos da ESS5.
Para esse fim, fazer com que esses Beneficiarios Elegiveis Fl:

e Avaliem os possiveis riscos e impactos relacionados ao deslocamento fisico e econ6mico; e,

e Implementem medidas de mitigacdo e compensacdo nos RPs seguindo os principios de que
i) as pessoas deslocadas receberdo compensacdo pela perda de bens pelo custo total de
reposicdo, ii) os padrdes de compensacdo sdo transparentes, amplamente divulgados e
aplicados de forma consistente a todas as pessoas afetadas, iii) a posse das terras adquiridas
e bens relacionados so6 sera transferida apds a disponibilizagdo da compensacdo e (quando
aplicavel) apds a provisdo de locais de reassentamento e subsidios de mudanca, de forma
consistente com os objetivos e requisitos da ESS5.

b. Conduzir procedimentos de due diligence para supervisionar a implementa¢do das medidas
tomadas para minimizar, mitigar ou compensar o deslocamento fisico e/ou econémico e
garantir que elas tenham sido tomadas de maneira consistente com os objetivos e requisitos da
ESS5.

a. Antes de conceder o
financiamento a Subprojetos
que exijam aquisi¢do de terras,

levando a deslocamentos fisicos

e/ou econdmicos. Preparagdo e
implementagdo de um PR
exigido pelo respectivo
Contrato de Subempréstimo.

b. Durante toda a
implementacdo dos Planos de
Reassentamento.

c. Apds a conclusdo da
implementacdo das medidas
tomadas para minimizar,
mitigar ou compensar o
deslocamento fisico e/ou
econdmico.

d. Durante toda a
implementacdo do
Projeto.

CEF/UGP

MEDIDAS E ACOES MATERIAIS

PRAZO

ENTIDADE RESPONSAVEL

c. Reportar ao Banco sobre i) Subprojetos que necessitem de aquisicdo de terras, ii) as medidas
tomadas para minimizar, mitigar ou compensar o deslocamento fisico e/ou econdmico, e iii) a devida
diligéncia para garantir que elas tenham sido tomadas de maneira consistente com os objetivos e
requisitos da ESS5.

d. N&o conceder financiamento a Subprojetos que apresentem riscos significativos relacionados
com deslocamentos fisicos e econémicos que ndo possam ser devidamente mitigados, compensados
e/ou contrabalancados através de procedimentos bem conhecidos.

ESS 6: CONSERVACAO DA BIODIVERSIDADE E GESTAO SUSTENTAVEL DOS RECURSOS NATURAIS VIVOS

7
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6,1

CONSERVAGAO DA BIODIVERSIDADE E GESTAO SUSTENTAVEL DOS RECURSOS NATURAIS VIVOS

Incorporar nos Contratos de Subempréstimo as cldusulas contratuais e acordos ambientais e sociais
que obrigam os Beneficiarios Elegiveis (e seus contratados e subcontratados) a i) cumprir os
requisitos das licengas ambientais do pais e os requisitos relevantes da ESS 6 e ii) adotar e
implementar as medidas materiais para i) proteger e conservar a biodiversidade e os habitats, ii)
promover a gestdo sustentavel dos recursos naturais vivos e iii) apoiar os meios de subsisténcia das
comunidades locais e o desenvolvimento econémico inclusivo, através da adogdo de praticas que
integrem as necessidades de conservagdo e as prioridades de desenvolvimento exigidas pela
avaliagdo de riscos ambientais e sociais realizada pela GEREP.

Durante toda a implementacgdo
do Projeto.

CEF/UGP

EES 7: POVOS INDIGENAS/COMUNIDADES LOCAIS TRADICIONAIS DA AFRICA SUBSAARIANA HISTORICAMENTE DESASSISTIDAS

Esse padrdo nao é relevante no momento. A CEF ndo concedera financiamento a Subprojetos com impactos adversos em Terras Indigenas.

ESS 8: PATRIMONIO CULTURAL
8,1 | PROTECAO DO PATRIMONIO CULTURAL
Incorporar nos contratos de subempréstimo E&S as clausulas contratuais e os acordos que obrigam a. Durante toda a a. UGP com o apoio da
os Beneficiarios Elegiveis (e seus contratados e subcontratados) a i) cumprir o quadro nacional em implementacdo do Projeto. GEREP
matéria de protecdo do patrimonio cultural e os requisitos relevantes da ESS 8 e ii) adotar e
implementar as medidas materiais exigidas pela avaliacdo de riscos ambientais e sociais realizada
pela GEREP.
ESS 9: INTERMEDIARIOS FINANCEIROS
9,1 USO DO SISTEMA DE GESTAO AMBIENTAL E SOCIAL DA CEF

a. Cumprir e fazer com que os Beneficidrios Elegiveis cumpram os requisitos do ESMS da CEF, as
clausulas contratuais e as condigOes relacionadas com a gestdo dos riscos e impactos ambientais e
sociais dos seus Subprojetos, bem como as medidas adicionais materiais estabelecidas neste ESCP.

a. Durante toda a
implementagdo do Projeto.
Requisitos relevantes incluidos
em cada Contrato de
Subempréstimo.

CEF/UGP/com o apoio da
GEREP

MEDIDAS E AGOES MATERIAIS

PRAZO

ENTIDADE RESPONSAVEL
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b. Notificar imediatamente o Banco sobre: i) quaisquer altera¢des ao ESMS que possam afetar
negativamente a capacidade da CEF de selecionar, identificar, classificar e monitorar os riscos
ambientais e sociais do Subprojeto e levar os Beneficiarios Elegiveis a adotar e implementar as
medidas materiais acordadas nos Contratos de Subempréstimo para a gestdo adequada dos riscos
ambientais e sociais de seus Subprojetos, de maneira consistente com os requisitos do ESMS e da
PRSAC da CEF, a estrutura ambiental e social do Brasil, as ESSs e este ESCP.

c. Acordar imediatamente com o Banco as medidas a serem tomadas para lidar com as referidas
alteragdes e a serem inseridas em um ESCP atualizado, para assegurar que os riscos ambientais e
sociais dos Subprojetos sejam gerenciados de maneira consistente com os objetivos e requisitos das
ESSs relevantes.

b. e c. Mesmo prazo da agao
1.1 g) acima.

ESS 10:

ENVOLVIMENTO DAS PARTES INTERESSADAS E DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

10,1

ENVOLVIMENTO DAS PARTES INTERESSADAS

Divulgar publicamente e em tempo habil, por meio de seus mecanismos de comunicagdo externa,
informacdes relevantes sobre o Projeto, os Subprojetos, os requisitos para a gestdo de riscos
ambientais e sociais dos Subprojetos e o desempenho dos Beneficidrios Elegiveis na gestdo dos
riscos ambientais e sociais de seus Subprojetos.

Durante toda a implementacgdo
do Projeto.

CEF/UGP

10,2

MECANISMO DE RECLAMAGAO

. Divulgar publicamente e operar o Sistema de Ouvidoria da CEF como mecanismo geral de

reclamacgdes do Projeto.

b. Fazer com que os Beneficidrios Elegiveis divulguem publicamente os canais de contato do Sistema
de Ouvidoria da CEF nos locais dos subprojetos.

c. Levar os Beneficiarios Elegiveis que implementam Subprojetos com riscos ambientais e sociais
significativos (Categoria A ou Categoria B) ou que se enquadram nos Principios do Equador a
implementar e operar, ao longo do ciclo de vida desses Subprojetos, um mecanismo de reclamacgao
acessivel, para receber e facilitar a resolugdo de preocupacgdes e reclamagdes relacionadas ao
Projeto levantadas pelas comunidades locais e principais partes interessadas, de forma rapida e
eficaz, de maneira transparente, culturalmente apropriada e prontamente acessivel a todas as
partes afetadas pelo projeto, sem custo e sem retaliagdo, incluindo preocupagdes e reclamagdes
apresentadas anonimamente, de maneira consistente com a ESS10.

d. Apresentar relatdrio semestral ao Banco Mundial sobre a operacdo e a eficiéncia do
mecanismo de reclamacgdes.

a. Durante toda a
implementacdo do
Projeto.

b. Durante toda a
implementacdo do
subprojeto.

c. Os Beneficiarios Elegiveis
devem implementar e divulgar
publicamente o seu
mecanismo de reclamagdo no
prazo de 30 dias ap0s a
assinatura do Contrato de
Subempréstimo. Depois disso,
eles deverdo operar o
mecanismo de reclamacgdes
durante todo o ciclo de vida do
Subprojeto.

durante
do

d. Semestralmente
toda a implementagdo

a. CEF/UGP com o
apoio da Ouvidoria da
CEF.

b. CEF/UGP
c. CEF/UGP
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projeto, juntamente com o
relatdrio exigido na agdo Cacima.

INDICADORES DE PRONTIDAO PARA IMPLEMENTAGAO

MEDIDAS E AGOES MATERIAIS PRAZO ENTIDADE RESPONSAVEL

As acdes a seguir sdo indicadores de prontiddo para implementagao:
e A
e 102
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@THE WORLD BANK Termos Financeiros de Empréstimos Flexiveis do BIRD
s (IFL) com Spread Variavel.

Preencha o formulario eletronicamente. Imprima e assine o formulario pré-preenchido.
(Clique nas areas sombreadas e digite a informacao. Verifique as "Instrugées de Preenchimento da Planilha de OpgGes de Empréstimos").

INFORMAGCOES SOBRE FINANCIAMENTO

Nome do pais: Republica Federativa do Brasil

Nome do projeto ou programa: Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a Investimentos
Mutudrio: Caixa EconOmica Federal

Moeda do empréstimo (favor selecionar SOMENTE UMA): dolar dos EUA B Montante do empréstimo: 500,000,000,00

Se o0 empréstimo for expresso em mais de uma moeda, favor especificar em folha separada o nome e o montante de cada moeda.

A taxa de juros do empréstimo é a soma da taxa de referéncia mais o spread variavel.

TERMOS DE AMORTIZACAO

Selecione as datas de pagamento: de 15 E de margo-setembro B de cada ano.
Periodo de caréncia. Especifique o nimero de anos (de 0-19,5): Ano(s) 3
Prazo total de amortizagdo, incluindo o periodo de caréncia: Especifique o nimero de anos (de 0-35). Para Ano(s) 15

alguns projetos que abordam desafios globais com externalidades transfronteirigas, o prazo maximo de
vencimento do empréstimo é estendido para até 50 anos e o vencimento médio para até 25 anos.

Selecione somente UMA das seguintes opc¢oes:
O Programa de amortizacao vinculado ao compromisso
Programa de amortizagéo vinculado aos desembolsos ( NOTA: se for escolhido o programa de amortizagdo vinculado ao

desembolso, somente ha disponibilidade dos seguintes perfis de amortizagdo: i. Amortizacao Constante ou ii. Pagamento
constante. Se esta opcdo for selecionada, o mutuario devera fornecer uma previsio de desembolso.)

Selecione somente UM dos seguintes perfis de amortizagdo:

@ i. Amortizacao Constante
O ii. Pagamento Constante (Tabela Price)
O iii. Amortizagdo Unica (Bullet) Data de Amortizagdo

O iv. Outras amortizagées ndo padronizadas (especifique as datas programadas de pagamento e montantes da
amortizacao a serem pagos nas datas do pagamento do principal. Se for necessario mais espago, favor anexar uma

folha separada).

COMISSAO INICIAL

Selecione somente UMA das seguintes op¢oes:

Comissado inicial de financiamento retirada dos O mutuario pagara a comissao inicial com os préprios
recursos do empréstimo (capitalizado). recursos (faturada).
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OPCOES DE CONVERSAO

A) Para obter informacgdes detalhadas sobre as opgdes padrdo de conversdo de moeda e conversdo da taxa de juros, favor consultar a
Secdo 4.01(b) das Condigbes Gerais.

Indique se o mutuario nao deseja participar de nenhuma opg¢do de conversao. Nao deseja participar do seguinte:
D Conversdo da moeda

D Conversao da Taxa de Referéncia

D Tetos ou Faixas de Variacdao da Taxa de Referéncia

B) Se o mutuario preferir Tetos ou Faixas, selecione somente UMA das seguintes opgdes:

O prémio do teto/faixa pode ser financiado com os recursos do empréstimo, contanto que haja fundos disponiveis para serem
desembolsados.

Prémio do teto/faixa pago pelo mutudrio com recursos proprios.

C) NOTA: Utilize esta opgdao somente se desejar que o BIRD modifique automaticamente a taxa de referéncia de todos os desembolsos do
empréstimos. A op¢do ARF por montante ndo esta disponibilizada para IFLs com programacado de pagamento vinculado ao desembolso.

D Fixagdo Automatica da Taxa de Referéncia (ARF)

Periodo: (Igual a um ou mais Periodos de Juros): Selecionar periodo
ou

Montante (minimo de USS$ 3 milhées ou 10% do empréstimo, ou o que for maior):

D) |:| Conversao Automatica em Moeda Nacional

NOTA: Conversdao Automatica da Moeda a uma Moeda Nacional (ACLC). Essa opgdo convertera automaticamente todo desembolso do
empréstimo e a respectiva moeda de pagamento em moeda nacional. Favor entrar em contato com o Financial Products and Client Solutions
(enviar e-mail para FP@worldbank.org para obter informagdes sobre moedas, montantes, normas e taxas disponiveis, bem como para obter
instrugdes e formularios especificos relacionados a esta op¢ao).

CLAUSULA DE DIiVIDA RESILIENTE AO CLIMA (CRDC)

OBSERVACAO: Somente para mutuarios elegiveis para a Clausula de Divida Resiliente ao Clima (CRDC), marque a caixa para solicitar a inclusdo
da CRDC. Para os mutudrios que ndo tém certeza de sua elegibilidade para o CRDC, entre em contato com a equipe de Produtos Financeiros e
Solucdes para Clientes do Tesouro do Banco Mundial.

|:| Clausula de Divida Resiliente ao Clima (CRDC)

DECLARAGAO DAS RAZOES DO MUTUARIO PARA A ESCOLHA DE TERMOS DO EMPRESTIMO

A CAIXA declara sua concordancia com os termos e as condi¢cdes financeiras definidos.

DECLARACAO

O mutuario declara que ndo s6 tomou suas proprias decisGes para obter o Empréstimo em conformidade com os termos contidos neste Formulario bem como
declara que o Empréstimo é adequado para ele com base no seu préprio julgamento. O mutuario ndo recebeu qualquer comunicagao (oral ou por escrito) do Banco
Mundial com recomendacgdo para tomar o Empréstimo de acordo com os termos selecionados neste documento, ficando entendido que quaisquer informacgdes e
explica¢des relacionadas com os termos e condi¢des do Empréstimo ndo serdo consideradas recomendacgdes para se tomar o Empréstimo. O mutudrio declara ainda
que compreende e aceita os termos, condigdes e riscos do Empréstimo. No tocante as opgées de conversdo, o Mutuario afirma que toda conversio serd aceita para
fins de gestao prudente da divida e ndo para fins especulativos e sera solicitada mediante a apresentag¢ado de requerimento de conversdo distinta, se aplicavel. Para
obter informagdes sobre opc¢des de conversdo favor consultar o site: World Bank Treasury - Financial Products and Client Solutions website.

ASSINATURA DO MUTUARIO E DADOS

Assinatura:

LUIS FELIPE BISMARCHI: 3383805581 () Asinado de forma digital por LUIS FELIPE BISMARCHI:33838055810 Data: 21 de outubro de 2025

Dados: 2025.10.21 18:25:51 -03'00"

Avulso da MSF 30/2026 [150 de 200]




Certificado de Conclusao

Id do Envelope: 0002DA2E-C73F-44BE-8C75-BD6684 F65806

Assunto: FYI - Onibus Elétricos CAIXA - Ata de Negociag&o foi enviada para assinatura
Envelope de Origem:

Assinaturas: 5
Rubricas: 0

Paginas do Documento: 7

Paginas do Documento Complementar: 48
Paginas do Certificado: 6
AutoNav: Ativado

Carimbo Envelopado: Desativado
Fuso horario: (UTC-05:00) Horario do Leste (EUA e Canada)

Rastreamento de Registros

Titular: Banco Mundial
esignaturelegle@worldbank.org

Reserva: Reserva de Seguranga

Status: Original
23/10/2025 13:11:31
Status do Aparelho de Seguranca:

Conectado
Eventos do Signatario Assinatura
Anderson da Costa Mello
anderson.mello@planejamento.gov.br
Andrson da. (osta Melle

Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticacado de
Conta (Opcional)

Usando o Endereco IP: 186.235.83.178

Divulgagao de Registro Eletrénico e
Assinatura:

Aceito: 23/10/2025 14:03:27

ID: dbbc63ba-e1ef-4cch5-a4f9-e8cd1ed37543
Nome da Empresa: The World Bank

Morenno de Macedo

morenno.macedo@caixa.gov.br
Nivel de Seguranga: E-mail, Autenticagdo de
Conta (Opcional)

Wwd %M

Adocgéo de Assinatura: Estilo Pré-selecionado

Usando Endereco IP: 200.201.163.125

Divulgagao de Registro Eletrénico e
Assinatura:

Aceito: 23/10/2025 14:48:43

ID: dc47cf38-8bf9-4477-a357-e7abc2ec2al9
Nome da Empresa: The World Bank

Pedro Manfroi de Azevedo lurinic da Costa

pedro.costa@tesouro.gov.br
Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticagdo de
Conta (Opcional)

Usando Endereco IP:

2804:1b3:6180:ccc1:ecc4:1104:d5a0:ebef

Divulgagao de Registro Eletronico e Assinatura:
Aceito: 23/10/2025 13:43:25

ID: e386e188-e2fa-484f-ba68-2adbf7e50c48

Nome da Empresa: The World Bank

Adocao de assinatura: Estilo Pré-selecionado

Adocao de assinatura: Estilo Pré-selecionado

D docusign

Status: Concluido

Originador do Envelope:
The World Bank

1818 H Street NW

Washington, DC 20433
esignaturelegle@worldbank.org

Endereco IP: 34.100.9.218

Localizag&do: DocuSign

Carimbo de data e hora
Enviado: 23/10/2025 13:11:34

Visualizado: 23/10/2025 14:03:27
Assinado: 23/10/2025 14:10:40

Enviado: 23/10/2025 13:11:35

Visualizado: 23/10/2025 14:48:43
Assinado: 23/10/2025 14:49:24

Enviado: 23/10/2025 13:11:34

Pedis Manfrai e Levedo lwivic da (oda Visualizado: 23/10/2025 13:43:25

Assinado: 23/10/2025 13:48:32
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Eventos do Signatario
Ana Lucia Gatto de Oliveira
ana.oliveira@pgafn.gov.br
Procuradora da Fazenda Nacional

Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticacédo de
Conta (Opcional), Conectado

Divulgacao de Registro Eletrénico e
Assinatura:
Aceito: 05/05/2021 14:15:49
ID: 755952d8-e54d-4ef7-923b-1cd926e205¢c5
Nome da Empresa: The World Bank

Tais Fonseca
tfonseca@worldbank.org

Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticacédo de
Conta (Opcional)

Divulgacao de Registro Eletronico e
Assinatura:
Aceito: 23/10/2025 13:21:14
ID: 808a5a80-42a3-44b1-9a14-165960c4c0e3
Nome da Empresa: The World Bank

Maira Oliveira Gomes Dos Santos
moliveiragomes@worldbank.org
The World Bank

Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticacédo de

Conta (Opcional)

Registro Eletronico e Divulgagao de Assinatura:
Nao Oferecido via Docusign

Eventos de Signatarios Presenciais
Eventos de Entrega do Editor
Eventos de Entrega de Agentes
Eventos de Entrega Intermediaria
Eventos de Entrega Certificados

Eventos de Cépia Carbono

Maira Oliveira Gomes Dos Santos
moliveiragomes@worldbank.org

The World Bank

Nivel de Seguranga: E-mail, Autenticagéo de
Conta (Opcional)

Registro Eletronico e Divulgacao de Assinatura:
Né&o Oferecido via Docusign

Equipe de Operagdes do LC5
Ic5 operations team@worldbankgroup.org
Nivel de Seguranga: E-mail, Autenticagéo de
Conta (Opcional)
Divulgacao de Registro Eletrénico e
Assinatura:

Nao Oferecido via Docusign

Assinatura

Adocao de Assinatura: Estilo Pré-selecionado
Usando Endereco IP: 189.50.82.162

Adogéo de Assinatura: Estilo Pré-selecionado
Usando Endereco IP: 177.73.71.130

Concluido

Usando Endereco IP: 189.6.12.0

Assinado usando celular

Assinatura
Status
Status
Status
Status
Status
COPIA
COPIA

Carimbo de data e hora

Enviado: 23/10/2025 13:11:33
Visualizado: 23/10/2025 17:21:06
Assinado: 23/10/2025 17:26:26

Enviado: 23/10/2025 13:11:34
Visualizado: 23/10/2025 13:21:14
Assinado: 23/10/2025 13:23:37

Enviado: 23/10/2025 17:26:30
Visualizado: 23/10/2025 17:31:38
Assinado: 23/10/2025 17:31:45

Carimbo de data e hora
Carimbo de data e hora
Carimbo de data e hora
Carimbo de data e hora
Carimbo de data e hora

Carimbo de data e hora
Enviado: 23/10/2025 13:11:31
Visualizado: 23/10/2025 13:11:31
Assinado: 23/10/2025 13:11:31

Enviado: 23/10/2025 13:11:32
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Eventos de Cépia Carbono

PGFN - Apoio
apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br

Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticacédo de
Conta (Opcional)
Divulgacao de Registro Eletrénico e
Assinatura:

Nao Oferecido via Docusign

Natasha Wiedmann

nwiedmann@worldbank.org
Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticacédo de
Conta (Opcional)

Divulgacao de Registro Eletronico e
Assinatura:
Nao Oferecido via Docusign

Luisa Pelucio Macieira Ipelucio@worldbank.org O

Status

COPIA

COPIA

COPIA

Banco Mundial Grupo Banco Mundial

Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticacédo de
Conta (Opcional)
Divulgacao de Registro Eletroénico e
Assinatura:

Nao Oferecido via Docusign

DOCUMENTOS OFICIAIS

odesk@worldbank.org
THE WORLD BANK

Nivel de Seguranca: E-mail, Autenticacédo de
Conta (Opcional), Login com SSO
Divulgacao de Registro Eletrénico e
Assinatura:

Nao Oferecido via Docusign

Eventos de Testemunhas
Eventos Notariais

Eventos de Resumo de Envelope

Envelope Enviado
Entrega Certificada

Assinatura Concluida
Concluido

Eventos de Pagamento

COPIA

Assinatura

Assinatura

Status

Hash/Criptografado
Seguranga Verificada

Seguranga Verificada
Seguranga Verificada

Status

Registro Eletronico e Divulgagao de Assinatura

Carimbo de data e hora
Enviado: 23/10/2025 13:11:33

Enviado: 23/10/2025 13:11:32
Visualizado: 23/10/2025 13:12:27

Enviado: 23/10/2025 13:11:32

Enviado: 23/10/2025 17:31:48
Visualizado: 24/10/2025 08:52:11

Carimbo de data e hora
Carimbo de data e hora

Registros de Data e Hora

23/10/2025 13:11:33
23/10/2025 17:31:38

23/10/2025 17:31:45
23/10/2025 17:31:48

Registros de Data e Hora

Avulso da MSF 30/2026 [153 de 200]



Registro Eletronico e Divulgagdo de Assinatura Criados em: 21/06/2019 15:43:55
Partes acordadas: Anderson da Costa Mello, Morenno de Macedo, Pedro Manfroi de Azevedo lurinic da Costa, Ana Lucia Gatto de Oliveira, Tais Fonseca

Declaracio de Divulgacéio Eletronica e Consentimento para Assinatura Eletronica com
uma Organizacio Relevante do Grupo Banco Mundial 1]

1.0 Reconhecimento de Fornecedor Independente:

Uma “Organizacao do Grupo Banco Mundial” relevante significa qualquer uma das seguintes
organizagdes internacionais estabelecidas por tratado entre seus paises membros: Banco
Internacional para Reconstrucao e o Desenvolvimento (“BIRD”), Associagdo Internacional
de Desenvolvimento (“IDA”), Corporagdo Financeira Internacional (“IFC”), Agéncia
Multilateral de Garantia de Investimentos (“MIGA”) e Centro Internacional para Resolugao
de Disputas sobre Investimentos (“ICSID”).

Ao marcar a caixa "Concordo" abaixo nesta Declaragdo de Divulgaciao Eletronica e
Consentimento para Assinatura Eletronica ("Declaragao de Divulgacdo e Consentimento"),
vocé concorda e entende que: (1) o servico de assinatura eletronica (o "Servigo") ndo ¢ de
propriedade ou operado por nenhuma das Organizacdes relevantes do Grupo Banco Mundial
de forma alguma. Em vez disso, o Servigo ¢ de propriedade, operado ¢ mantido por um
fornecedor independente; e (2) nenhuma Organizacdo do Grupo Banco Mundial relevante ¢
responsavel pelos servigos prestados pelo fornecedor independente.

2.0 Concordancia com os Termos de Servico e Politica de Privacidade:

Ao usar o Servi¢o, vocé concorda e entende que os Termos de Servico do Servigo, incluindo
a Politica de Privacidade do Servigo, regerdo seu uso da assinatura eletronica.

3.0  Limitacio de Responsabilidade:

Vocé concorda e entende que o uso do Servigo com uma Organizacdo do Grupo Banco
Mundial relevante € por sua conta e risco.

Vocé concorda e entende que a Organizagdo do Grupo Banco Mundial relevante se isenta
expressamente de todas as garantias de qualquer tipo relacionadas ao site, aos servigos € aos
materiais, sejam elas expressas ou implicitas, incluindo, mas nao se limitando a: (1) as
garantias implicitas de comercializa¢do; (2) adequagdo a uma finalidade especifica; e (3) ndo
violagdo. Vocé concorda em ser o Unico responsavel por qualquer dano ao seu sistema de
computador ou perda de dados resultante do uso do Servigo.

Em nenhum caso a Organiza¢do do Grupo Banco Mundial relevante ou seus licenciadores,
socios de negocios, contratados, colaboradores, socios, agentes, funcionarios ou similares
serdo responsaveis por quaisquer danos indiretos, consequenciais, incidentais, colaterais,
exemplares, punitivos, de confianca ou especiais (incluindo, sem limitagdo, interrupcao de
negocios ou perda de boa vontade, dados, receita ou lucros), mesmo que avisado ou
informado da possibilidade de tais perdas ou danos e independentemente de se a

Avulso da MSF 30/2026 [154 de 200]



reclamacao se baseia em contrato, ato ilicito (incluindo negligéncia, responsabilidade estrita
e conduta intencional e/ou deliberada), garantia, indenizacdo ou outra teoria de
responsabilidade.

4.0 Recursos e Nenhuma Garantia:

A Organiza¢do do Grupo Banco Mundial relevante ndo garante que: (1) o Servico atendera
as suas necessidades; (2) o Servigo sera ininterrupto, oportuno, seguro ou livre de erros; (3)
quaisquer resultados ou resultados do uso do servi¢o serdo precisos ou confiaveis; (4) a
qualidade do Servigo atendera as suas expectativas; ou (5) o Servico, ou seus servidores, ou
comunicagdes enviadas de qualquer uma das Organizagdes relevantes do Grupo Banco
Mundial, estardo livres de virus ou outros elementos prejudiciais.

Vocé concorda e entende que sua Unica agao e recurso exclusivo para quaisquer perdas ou
danos incorridos ou sofridos por vocé como resultado do uso do Servigo sera encerrar sua
conta do Servico e parar de usd-lo. Em nenhuma circunstdncia vocé tera qualquer
reivindicagdo contra qualquer uma das Organizagdes relevantes do Grupo Banco Mundial
por quaisquer perdas ou danos decorrentes de ou relacionados ao seu uso do Servico.

5.0 Preservaciao de Imunidades.

Nada nesta Declaragao de Divulgacdo e no Consentimento devera constituir, ser interpretado
ou considerado como uma limita¢do ou rentincia, ou modificagdo de quaisquer imunidades,
privilégios ou isencdes de qualquer uma das Organizagdes do Grupo Banco Mundial
concedidas nos termos de seus respectivos Artigos de Contrato, Convencao Internacional ou
qualquer lei aplicavel. Tais imunidades, privilégios ou isengdes sdo especificamente
reservados.

6.0  Termos Adicionais:
Ao marcar a caixa "Concordo" abaixo, vocé concorda e confirma que:

e Vocé entende que esta Declaragdo de Divulgacdo e Consentimento rege apenas as
transagdes ou acordos de assinatura eletronica com uma Organizagdo do Grupo Banco
Mundial relevante, que pode estar sujeita a termos adicionais do Servico;

e Vocé pode acessar e ler esta Declaracdo de Divulgacao e Consentimento; e

e Vocé pode imprimir em papel a Declaragdao de Divulgacao e Consentimento ou salvar ou
enviar a mesma para um local onde possa imprimi-la para referéncia e acesso futuros.

e No que diz respeito ao BIRD e a IDA, vocé (a) manterd sempre seu endereco de e-mail
atualizado com o Servigo e seguira as instrugdes fornecidas pela Organizag¢ao do Grupo
Banco Mundial relevante para manter seu endereco de e-mail atualizado com o
Servico, conforme necessario; e (b) compreende que os requisitos minimos do sistema
para usar o Servigo podem mudar com o tempo.
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Os requisitos atuais do sistema sdo encontrados aqui:
https://support.docusign.com/guides/signer-guide-signing-system-requirements

[1] Esta Declaragao de Divulgacdo Eletronica e Consentimento para Assinatura Eletronica
com uma Organiza¢do do Grupo Banco Mundial relevante deve ser usada em uma base
transacional especifica ¢ ndo pretende, de forma alguma, criar uma relagdo contratual
continua entre o usudrio do Servigo, o fornecedor independente e qualquer uma das
Organizagdes do Grupo Banco Mundial relevantes.

Avulso da MSF 30/2026 [156 de 200]



7A)

TesouroNACIONAL

2026

Fevereiro

Boletim

Resultado do
Tesouro Nacic

Vol. 32, N.2 — Publicado e

Avulso d& MSF/30/2026-frS7 dé 60§10 D



)§ TEsoURONACIONAL

Ministério da Fazenda
Dario Carnevalli Durigan

Secretaria Executiva do Ministério da Fazenda
Rogério Ceron de Oliveira

Secretaria do Tesouro Nacional
Daniel Cardoso Leal
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central
Resultado Mensal em Relacdo ao Mesmo Més do Ano Anterior

Tabela 1 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — més contra mesmo més do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a precos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Fevereiro

Discriminacio

2025 2020

1. Receita Total 203.662,3 219.030,4 15.368,1 7.5% 3.6%
2. Transf. por Reparticio de Receita 59.802,1 61.349,1 1.547,0 2,6% -1,2%
3. Receita Liquida (I-11) 143.860,2 157.681,3 13.821,1 9,6% 5,6%
4. Despesa Total 175.458,3  187.727,2 12.268,8 7,0% 3,1%
5. Resultado Primério do Gov. Central (3 - 4) -31.598,1 -30.045,9 1.552,3 -4,9% -8,4%

Resultado do Tesouro Macional -8.657.4 -7.602,5 1.054,9 -12,2% -15,4%

Resultado do Banco Central 8.9 -13,3 -22,2 - -

Resultado da Previdé&ncia Social -22.949.7 -22.430,1 519,5 -2,3% -5,9%
Memorando:

Resultado TN e BCB -8.648,5 -7.615,7 1.032,7 -11,9% -15,2%

Em fevereiro de 2026, o resultado primario do Governo Central, a precos correntes, foi deficitario em RS
30,0 bilhdes ante um déficit de RS 31,6 bilhdes em fevereiro de 2025. Em termos reais, a receita liquida
apresentou um acréscimo de RS 8,3 bilhdes (+5,6%), enquanto a despesa total registrou um aumento de

RS 5,6 bilhdes (+3,1%), quando comparadas a fevereiro de 2025.
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Tabela 2 — Resultado Més Contra Més — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

Discriminagdo Nota

Fevereiro

Variacdo Nominal

RS Milhdes

Var. %

Variagdo Real

RS Milhées

Var. %

1. RECEITA TOTAL 203.662,3 219.030,4 15.368,1 7,5% 7.603,8 3,6%
1.1- Receita Administrada pela RFB 128.230,4 138.575,7 10.345,4 8,1% 5.456,8 4,1%
1.1.1 Imposto de Importagdo 7.120,3 7.139,1 18,8 0,3% -252,7 -34%
1.1.2 IPI 7.200,8 6.635,9 -564,9 -7,8% -839.4 -11.2%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 1 57.630,4 59.125,9 1.435,6 2,6% -701,5 -1,2%
114 I10F 6.213,1 8.743,1 2.530,0 40,7% 2.293,2 35,6%
1.1.5 COFINS 2 27.301,3 30.642,0 3.340,7 12,2% 2.299.9 8,1%
1.1.6 PIS/PASEP 7.963,7 8.489,8 526,1 6,6% 222,5 2,7%
1.1.7 CSLL 10.621,7 10.354,7 -267,0 -2,5% -671,9 -6,1%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 = 0,0 =
1.1.9 CIDE Combustiveis 410,4 234,2 -176,2  -42,9% -191,9  -45,0%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 4 3.768,7 7.211,0 3.442,3  91,3% 3.298,7 84.3%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagéio Liquida para o RGPS 5 54.148,8 59.338,0 5.189,2 9,6% 3.124,8 5,6%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 21.283,2 21.116,8 -166,4  -0,8% -977,8  -44%
1.4.1 Concessbes e Permissbes 418,7 230,5 -188,2 -44,9% -204,1  -47,0%
1.4.2 Dividendos e Participagdes [+ 27224 1.7974 -925,0 -34,0% -1.028,8 -36,4%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.481,6 1.436,5 -45,1  -3,0% -101,6  -6,6%
1.4.4 Exploraco de Recursos Maturais 7.702,0 8.654,9 952,9 12,4% 659,3 8,2%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 2.299,8 1.602,2 -697,6 -30,3% -785,3  -32,9%
1.4.6 Contribuicao do Salario Educacdo 2.800,4 3.119,2 318,7 11,4% 212,0 7.3%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 0,0 0,0 -100,0% 0,0 -100,0%
1.4.8 Demais Receitas 3.858,4 4.276,2 417,8 10,8% 270,7 6,8%
2. TRANSF. POR REPARTI@ED DE RECEITA 59.802,1 61.349,1 1.547,0 2,6% -732,8 -1,2%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 47.405,7 50.020,4 26147  55% 8075  1,6%
2.2 Fundos Constitucionais 1.429,0 1.994,0 565,0 39,5% 510,5 34,4%
2.2.1 Repasse Total 3.185,3 3.294.0 108,7 3,4% -12,7 -04%
2.2.2 Superavit dos Fundos -1.756,3 -1.300,0 456,3 -26,0% 523,2 -28,7%
2.3 Contribuigéio do Saldrio Educagéio 1.683,5 1.8156 132,1 7.8% 67,9 3,9%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 7 9.107,2 7.470,3 -1.636,9 -18,0% -1.984,1 -21,0%
2.5 CIDE - Combustiveis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.6 Demais 176,7 48,8 -127,9 -72,4% -134,6 -73,4%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 143.860,2 157.681,3 13.821,1 9,6% 8.336,7 5,6%
4. DESPESA TOTAL 175.458,3 187.727,2 12.268,8 7,0% 5.579,8 3,1%
4.1 Beneficios Previdencidrios 8 77.098,4 81.768,1 4.669,6 6,1% 1.730,4 2,2%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais R 29507,1  32.8023 32952 11,2% 21703 71%
4.3 Outras Despesas Obrigatdrias 27.704,6 26.108,8 -1.5958  -58% -2.652,0 -9,2%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 10 7.850,6 6.891,3 -959,3 -12,2% -1.258,6 -154%
4.3.2 Anistiados 14,9 15,1 0,3 1,8% -0,3  -2,0%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 11 1.040,0 11 -1.038,9 -99,9% -1.078,6  -99,9%
4.3.4 Beneficios de Legislag8o Especial e Indenizacfes 67,9 98,5 30,6 45,1% 280  39,7%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 10.268,5 10.914,7 646,1 6,3% 254,7 2,4%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.7 Créditos Extraordinarios 31,2 259,9 -51,3  -16,5% -63,2  -19,6%
4.3.8 Compensacdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 41,1 53,2 12,1 29.4% 10,5  24,6%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacio da Unifo 3.107,3 3.808,2 700,9  22,6% 582,5 18,1%
4.3.11 Fundo Constitucional DF {Custeio e Capital) 324,7 417,56 92,9  28,6% 80,5  23,9%
4.3.12. Legislativo/ludiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.325,3 1.464.4 139,1  10,5% 28,6 6,4%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 3321 332,0 0,0 0,0% -12,7 -3, 7%
4.3.14 Sentencas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 237,8 3716 133,8 56,3% 124,83  50,5%
4.3.15 Subsidios, Subvencdes e Proagro 12 2.383,5 1.162,5 -1.221,0  -51,2% -1.311,9  -53,0%
4,3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,0 0,0 = 0,0 4
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 242,1 122,9 -119,1  -49,2% -1284 -51.,1%
4.3.18 Impacto Priméario do FIES 157,7 195,7 38,0 24,1% 320  19,6%
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral = = - =
4.3.20 Demais [ - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas & Progr. Financeira 41.148,2 47.048,1 5.899,9 14,3% 4.331,2 10,1%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 13 30.174,7 30.220,7 45,9 0,2% -1.104,4  -3,5%
4.4.2 Discricionarias ] 10.973,5 16.827,4 5.853,9  53,3% 54356  47,7%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL -31.508,1 -30.045,9 1.552,3 -4,9% 2.756,9 -8,4%
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Nota 1 — Imposto sobre a Renda (-RS 701,5 milhdes / -1,2%): refletiu, principalmente, os seguintes
decréscimos: i) IRPJ (-RS 437,6 milh&es), destacando-se a retracdo real de 19,8% da estimativa mensal,
com forte queda nos setores de combustiveis e extracdo de minerais metalicos; e ii) IRRF (-RS 230,8
milhdes), que conjugou uma varia¢do positiva em rendimentos sobre o capital (+RS 1,4 bilhdo) com
decréscimos nos rendimentos sobre o trabalho (-RS$S 1,4 bilhdo), de residentes no exterior (-RS 102,9
milh&es) e outros rendimentos (-RS$ 85,8 milhdes).

Nota 2 — IOF (+R$ 2.293,2 milhbes / +35,6%): explicado, majoritariamente, pelo aumento nos
recolhimentos associados as operacdes de crédito e as operacdes de cambio relativas a saida de moeda
estrangeira, refletindo, portanto, as alteracdes legislativas previstas no Decreto n? 12.499, de junho de
2025.

Nota 3 — Cofins (+RS 2.299,9 milhdes / +8,1%): refletiu, principalmente, a expansdo de 1,1% no volume
de vendas (PMC-IBGE) e de 3,3% no volume de servigos (PMS-IBGE), no comparativo entre os meses de
janeiro de 2025 e de 2026. Em termos setoriais, a principal contribuicdo para o desempenho do més
esteve associada ao setor de extracao de petrdleo e gas natural.

Nota 4 — Outras Administradas pela RFB (+R$ 3.298,7 milhdes / +84,3%): entre os fatores que
contribuiram para a variacdo observada, destacaram-se os recolhimentos de depésitos judiciais e de
participagdes da Unido em jogos lotéricos.

Nota 5 — Arrecadagdo Liquida para o RGPS (+R$ 3.124,8 milhdes / +5,6%): explicado, principalmente,
pelos seguintes fatores: i) crescimento real de 3,9% da massa salarial habitual entre janeiro de 2025 e
janeiro de 2026; ii) saldo positivo de 112.334 empregos em janeiro de 2026 (Novo Caged/MTE); iii)
aumento real de 8,0% na arrecadacao do Simples Nacional previdencidrio em fevereiro de 2026 ante o
mesmo més do ano anterior; e iv) reoneracao escalonada da contribuicdo patronal dos Municipios e da
folha de pagamentos a partir de janeiro de 2025 (Lei n2 14.973/2024).

Nota 6 — Dividendos e Participagdes (-RS 1.028,8 milhdes / -36,4%): a reducdo foi explicada pelos
menores pagamentos de dividendos da Petrobras (-RS 825,4 milhdes) e do BNB (-RS$ 203,3 milhdes).

Nota 7 — Transferéncias de Exploracdo de Recursos Naturais (-RS 1.984,1 milhdes / -21,0%): explicado
pela queda da Receita de Exploracdo de Recursos Naturais, especialmente do item Participacoes
Especiais, em janeiro de 2026.

Nota 8 — Beneficios Previdenciarios (+R$ 1.730,4 milhdes / +2,2%): o crescimento real da despesa refletiu
o aumento da base de segurados do RGPS (+2,5% — BEPS/MPS), além dos efeitos da politica de valoriza¢do
real do salario-minimo.

Nota 9 — Pessoal e Encargos Sociais (+R$ 2.170,3 milhGes / +7,1%): variagdo explicada, em grande
medida, por um efeito na base de comparacdo de fevereiro de 2025, que ainda nao refletia os aumentos
concedidos ao funcionalismo publico naquele ano, cujos efeitos financeiros foram observados a partir de
maio.

Nota 10 — Abono e Seguro Desemprego (-R$ 1.258,6 milhdes / -15,4%): queda concentrada no item de
Seguro-Desemprego, cujo decréscimo real foi de RS 1,4 bilhdo no comparativo mensal interanual, dos
quais RS 934,9 milhdes estiveram associados ao seguro-defeso, com calendério de pagamentos de 2026
iniciado em 17 de fevereiro.

Carrataria dn Tacaiira Marinnal — Daciltada da Tacaira Marian- AVtlse.da MSF30/2026 [161 de 200k



)§ TEsoURONACIONAL

Nota 11 — Apoio Financeiro EE/MM (-RS 1.078,6 milhdes / -99,9%): a reducdo refletiu as compensacdes
aos Estados em fevereiro de 2025, por meio de abatimento de dividas, pelas perdas na arrecadacdo de
ICMS (LC n2 194/2022), sem contrapartida em 2026.

Nota 12 — Subsidios, Subvengdes e Proagro (-R$ 1.311,9 milhdes / -53,0%): a reducdo observada nesta
rubrica refletiu, em parte, os menores pagamentos do Pronaf (-RS 588,4 milhdes), Proagro (-RS 228,4
milhdes) e Proex (-RS 143,9 milhdes).

Nota 13 — Obrigatérias com Controle de Fluxo (-R$ 1.104,4 milhdes / -3,5%): a reducdo deveu-se,
principalmente, a queda nos pagamentos do Programa Bolsa Familia (-RS 1,2 bilhdo).

Nota 14 — Discricionarias (+R$ 5.435,6 milhdes / +47,7%): explicado, principalmente, pelo crescimento
nos pagamentos de ac¢des nas fun¢des Educacdo (+RS 3,4 bilhdes), que incluiu a integraliza¢do de RS 3,5
bilhGes ao Fundo de Incentivo a Permanéncia e Conclusdo Escolar para Estudantes do Ensino Médio —
FIPEM, e Saude (+RS 1,4 bilh3o).
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central

Resultado Acumulado no Ano em Relagao ao Acumulado do Ano Anterior

Tabela 3 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — acumulado contra acumulado do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a precos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Discriminagio -
2025 2026 Diferenca .
Nominal
1. Receita Total 505.896,2 341.119,3 35.223,1 7.0% 2, 7%
2. Transf. por Reparticio de Receita 104.032,0 110.652,9 6.621,0 6,4% 2,2%
3. Receita Liquida (1-2) 401.864,2 430.466,3 28.602,1 7.1% 2,8%
4, Despesa Total 348.398,3  373.612,0 25.213,7 7,2% 3,0%
5. Resultado Primério do Gov. Central (3 - 4) 53.485,9 56.854,3 3.3858,4 6,3% 1,4%
Resultado do Tesouro Macional 96.034,9 100.012,8 3.977.8 4,1% -0,3%
Resultado do Banco Central -4,4 -79,8 -75,3 - -
Resultado da Previdé&ncia Social -42.564,6 -43.078,7 -514,1 1,2% -2,8%
Memorando:
Resultado TN e BCB 96.030,5 99.933,0 3.902,5 4,1% -0,4%

No primeiro bimestre de 2026, o Governo Central registrou um superavit de RS 56,9 bilhdes, ante um
superavit de RS 53,5 bilhdes em 2025. Em termos reais, a receita liquida apresentou um aumento de RS
11,7 bilhdes (+2,8%) e a despesa total registrou uma alta de RS 10,9 bilhdes (+3,0%) em 2026, quando

comparadas ao primeiro bimestre de 2025.
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imario do al Acumulado

Tabela 4 — Resultado Acumulado — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

Jan-Fev Variagdo Nominal Variagdo Real
Discriminacdo Nota
2025 2026 RS Milhdes Var.% | R$Milhdes Var. %

1. RECEITA TOTAL 505.896,2 541.119,3 35.223,1 7,0% 14.080,6 2,7%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 347.527,4  375.981,6 28.454,2 8,2% 13.884,5 3,8%
1.1.1 Imposto de Importagdo 1 15.813,0 14.845,1 -963,8 -6,1% -1.630,9 -9,9%
1.1.2 IRl 13.753,1 14.028,7 275,6 2,0% -286,0 -2,0%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 2 171.450,3 181.932,3 10.482,0 6,1% 3.257,3 1,3%
1.1.4 I0OF 3 11.3590,6 16.815,3 5.424,7 47,6% 4.976,6 41,8%
1.1.5 COFINS 4 62.682,8 67.653,5 4.970,7 7,9% 2.358,8 3,6%
1.1.6 PIS/PASEP 17.781,9 18.327.8 545,9 3,1% -196,7 -1,1%
1.1.7 CSLL 45.750,9 47.733,4 1.982,5 4.3% 22,2 0,0%
1.1.8 CPMF 0,0 0.0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 535,3 525,8 -9,5  -L8% -296  -5,3%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 5 8.369,6 14.115,7 5.746,1  68,7% 5.412,7  61,9%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagdio Liquida para o RGPS 6 107.775,3  119.208,6 11.433,3  10,6% 7.014,3 6,2%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 50.593,5 45.929,1 -4.664,4  -9,2% -6.818,1 -12,9%
1.4.1 Concessdes e Permissbes 1.328,3 1.004,1 -324,3  -24,4% -381,8  -27.4%
1.4.2 Dividendos e Participagtes 7 3.298,7 1.802,7 -1.496,0 -454% -1.629,6  -47,5%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 2.019,2 2.94p,3 927,1  45,9% 8534  40,6%
1.4.4 Exploragdo de Recursos Naturais U8 25581 221756 33525 -13,1% 44735 -16,7%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 4.291,3 3.329,7 -961,7 -22,4% -1.140,3  -25,4%
1.4.6 Contribuigdo do Salario Educagdo 5.606,2 6.145,1 538,9 9,6% 08,2 5,3%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 0,0 0,0 -100,0% 0,0 -100,0%
1.4.8 Demais Receitas 8.521,5 8.525,6 4,0 0,0% -354,5 -4,0%
2. TRANSF. POR REPARTI@EO DE RECEITA 104.032,0  110.652,9 6.621,0 6,4% 2.398,5 2,2%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 9 82.8284  89.920,0 7.091,6  8,6% 3.731,4  43%
2.2 Fundos Constitucionais 2.726,8 3.767,0 1.040,2 38,1% 931,0 32.7%
2.2.1 Repasse Total 5.844,3 5.722,6 -121,8 -2,1% -3683,7 -6,0%
2.2.2 Superavit dos Fundos -3.117,6 -1.955,6 1.162,0 -37.3% 1.294,8 -39,8%
2.3 Contribuigéio do Saldrio Educagdo 4.552,4 4.903,0 350,6 7,7% 159,6 3,4%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 10 13.352,4 11.565,1 -1.787,3 -13,4% -2.325,5 -16,7%
2.5 CIDE - Combustiveis 227,1 269,7 426  18,7% 32,7 13,7%
2.6 Demais 3448 2281 -116,7 -33,8% -130,8 -36,3%
3. RECEITA L|’QU|DA [1-2] 401.864,2 420.466,3 28.602,1 7,1% 11.682,2 2,8%
4. DESPESA TOTAL 348.308,3 373.612,0 25.213,7 7.2% 10.880,7 3,0%
4.1 Beneficios Previdencidrios - 150.339,9 162.287,3 119474  7,9% 57834 3,1%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 60.492,0 68.506,0 8.014,0 13,2% 5.536,3 8,8%
4.3 Outras Despesas Obrigatérias 59.480,7 58.856,2 -624,5  -1,0% -3.0951  -50%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 13 13.075,8 10.869,8 -2.206,0 -16,9% -2.747,7  -20,1%
4.3.2 Anistiados 29,5 43,6 14,1 47,6% 12,9 41,9%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 14 1.876,6 217,0 -1.659,7 -884% -1.741,1  -83,9%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagtes 134,5 191,28 57,3  42,6% 51,9 36,9%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMY 20.365,9 21.707,4 1.341,5 6,6% 503,3 2,4%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.7 Créditos Extraordinarios 541,1 509,8 -31,3 -5,8% -53,3 -9,4%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricac3o de Cédulas e Moedas 57,5 93,6 42,2 734% 40,1 66,9%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacgdo da Unido 14.098,2 15.853,3 1.76L,1  12,5% 1.158,5 7.8%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 572,7 919,5 346,8  60,5% 3251  54,4%
4.3.12. Legislativo/ludiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 2.411,0 27141 303,0 12,6% 205,1 8,1%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 664,1 664,1 0,0 0,0% -27,5 -4,0%
4.3.14 Sentencas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 508,3 760,6 252,3  49,6% 2320 43,7%
4.3.15 Subsidios, Subvengées e Proagro 4.364,8 3.749,8 -615,0  -14,1% -790,2  -17,3%
4.3.16 Transferéncias ANA 0,4 0.8 04 101L,4% 04  92,8%
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 491,3 122,9 -368,4 -75,0% -390,5 -76,1%
4.3.18 Impacto Primario do FIES 289,1 46,2 1371 47.4% 1259  41,7%
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - -
4.3.20 Demais - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executive Sujeitas & Progr. Financeira 78.085,6 83.962,5 5.876,9 7,5% 2.656,0 3,3%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 15 58.774,7 58.154,3 -6204  -1,1% -3.054,5  -5,0%
4.4.2 Discricionarias [[36 193100 258082 64972  336% 57105  28,3%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 53.465,9 56.854,3 3.388,4 6,3% 801,5 1,4%
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’§ TeSouRONACIONAL

Nota 1 — Imposto de Importagdo (-RS$ 1.630,9 milhdes / -9,9%): o resultado refletiu, majoritariamente, o
decréscimo de 5,7% no valor em délar das importacdes e a depreciacdo de 10,6% na taxa média de
cambio, efeitos que foram contrabalancados pela elevacdo de 9,0% da aliquota média efetiva deste
imposto.

Nota 2 — Imposto sobre a Renda (+RS$ 3.257,3 milhdes / +1,8%): crescimento majoritariamente
impulsionado pelo comportamento do IRRF, com destaque para os rendimentos do capital (+RS 4,7
bilhdes) e do trabalho (+RS$S 1,2 bilhdo). Enquanto o aumento dos recolhimentos na fonte sobre os
rendimentos do capital esteve associado aos itens de aplicacdes em renda fixa e de juros sobre o capital
préprio, a elevacdo do IRRF — Rendimentos do trabalho refletiu o aumento real na arrecadacao incidente
sobre os rendimentos do trabalho assalariado. Em dire¢do oposta, o IRPJ registrou uma queda real de RS
3,4 bilhdes, explicada pelo decréscimo real de 15,8% na arrecadagao da estimativa mensal, rubrica que
representou aproximadamente 50% da arrecadagdo do IRPJ no primeiro bimestre de 2026.

Nota 3 — IOF (+RS$ 4.976,6 milhdes / +41,8%): aumento devido, principalmente, a expansdo da
arrecadacdo associada as operagdes de crédito e de cambio, esta ultima na saida de moeda estrangeira.
Essa expansao refletiu as alteragdes promovidas pelo Decreto n2 12.499, de junho de 2025, que ampliou
a base de incidéncia do imposto.

Nota 4 — Cofins (+R$ 2.358,8 milhdes / +3,6%): crescimento explicado, em grande medida, pela expansdo
no volume de vendas (2,0% — PMC-IBGE) e no volume de servicos (3,5% — PMS-IBGE), no comparativo
entre os bimestres dezembro/2025-janeiro/2026 e dezembro/2024-janeiro/2025. Em termos setoriais, o
principal destaque do bimestre foram os recolhimentos do setor de extracdo de petrdleo e gas natural.

Nota 5 — Outras Receitas Administradas pela RFB (+R$ 5.412,7 milhdes / +61,9%): o resultado da
arrecadacdo decorreu, majoritariamente, de maiores recolhimentos relativos a depdsitos judiciais e a
participacdo da Unido nas receitas de loteria.

Nota 6 — Arrecadagio Liquida para o RGPS (+R$ 7.014,3 milhdes / +6,2%): a arrecadacdo previdenciaria
cresceu em razdo do desempenho favoravel do mercado de trabalho, refletido na expansao real de 3,9%
da massa salarial no bimestre dezembro/2025-janeiro/2026 e na geracdo liquida de 112.334 empregos
formais em janeiro de 2026, conforme a PNAD Continua/IBGE e o Novo Caged/MTE. Contribuiram,
adicionalmente, o aumento real de 7,7% dos recolhimentos do Simples Nacional previdencidrio e os
efeitos da reoneracdo escalonada da contribuicdo patronal dos Municipios e da folha de pagamentos a
partir de janeiro de 2025, conforme previsto na Lei n2 14.973/2024.

Nota 7 — Dividendos e Participa¢des (-RS 1.629,6 milhdes / -47,5%): a retracdo da rubrica esteve
associada, majoritariamente, aos menores pagamentos realizados pela Petrobras (-RS 825,4 milhdes),
Eletrobras (-RS 606,2 milhdes) e BNB (-RS 203,3 milhdes).

Nota 8 — Exploragdo de Recursos Naturais (-RS 4.473,5 milhdes / -16,7%): o resultado da arrecadagdo
refletiu, principalmente, a queda das receitas de ParticipacOes Especiais em janeiro de 2026. Essa retragao
esteve associada a condi¢des menos favordveis dos precos internacionais do petréleo e da taxa de
cambio, além de ajustes no recolhimento de Participacdes Especiais vinculados ao campo de Tupi, com
impacto negativo sobre a arrecadacao.

Nota 9 — FPM / FPE / IPI-EE (+RS 3.731,4 milhdes / +4,3%): explicado pela expansdo da base de receitas

sujeita a reparticdo, especialmente o Imposto sobre a Renda, que elevou o montante distribuido no
periodo.
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’§ TEsoURONACIONAL

Nota 10 — Transferéncias de Exploracdo de Recursos Naturais (-R$S 2.325,5 milhdes / -16,7%): ver na
Nota 8 a explicacdo para as receitas de exploracdo que servem de base para estes repasses.

Nota 11 — Beneficios Previdenciarios (+RS 5.783,4 milhdes / +3,7%): a elevacdo desta rubrica refletiu,
principalmente, o aumento do contingente de beneficiarios do RGPS e o impacto da politica de valorizacdo
real do salario-minimo.

Nota 12 — Pessoal e Encargos Sociais (+RS$S 5.536,3 milhdes / +8,8%): o aumento registrado em
comparacao com o primeiro bimestre de 2025 foi reflexo, principalmente, dos reajustes salariais
concedidos ao funcionalismo publico federal ao longo daquele ano, cujos efeitos financeiros se efetivaram
a partir do més de maio.

Nota 13 — Abono e Seguro Desemprego (-R$ 2.747,7 milhdes / -20,1%): a variacdo foi explicada pela
queda nos pagamentos do Seguro-Desemprego (-RS 2,9 bilhdes), dos quais RS 1,7 bilhdo se referiu ao
seguro-defeso, cujo cronograma de pagamentos iniciou-se na segunda quinzena de fevereiro de 2026.

Nota 14 — Apoio Financeiro EE/MM (-R$ 1.741,1 milhdes / -88,9%): a reducdo foi explicada por
compensacoes aos Estados pelas perdas na arrecadagdo de ICMS decorrentes da LC n2 194/2022 por meio
de abatimento de dividas no primeiro bimestre de 2025, sem contrapartida no mesmo periodo do ano
corrente.

Nota 15 - Obrigatérias com Controle de Fluxo (-R$ 3.054,5 milhdes / -5,0%):a reducdo foi
majoritariamente explicada pelos menores pagamentos associados ao Programa Bolsa Familia (-RS$ 2,5
bilhoes).

Nota 16 — Discricionarias (+R$ 5.710,5 milhdes / +28,3%): explicado, principalmente, pelo crescimento

nos pagamentos de a¢des nas fungdes Educacdo (+RS 3,2 bilhdes), incluindo a integralizagdo de RS 3,5
bilhdes ao FIPEM em fevereiro de 2026, e Satude (+RS 2,2 bilhdes).
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Tabela 3.1. Resultado Primario do Governo Central - Brasil
RS Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualizagio pelo IPCA)

Discriminacio Fevereiro Variagao Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Fev Variagao Nominal Variagao Real

2025 2026 RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. % 2025 2026 R$ Milhdes Var. % RS Milhdes Var. %
1. RECEITA TOTAL Y 203.662,3 219.030,4 15.368,1 7,5% 7.603,8 3,6% 505.896,2 541.119,3 35.223,1 7,0% 14.080,6 2,7%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 128.230,4 138.575,7 10.345,4 8,1% 5.456,8 4,1% 347.527,4 375.981,6 28.454,2 8,2% 13.884,5 3,8%
1.1.1 Imposto sobre a Importagdo 7.120,3 7.139,1 18,8 0,3% -252,7 -3,4% 15.813,0 14.849,1 -963,8 -6,1% -1.630,9 -9,9%
1.1.2 IPI 7.200,8 6.635,9 -564,9 -7,8% -839,4 -11,2% 13.753,1 14.028,7 275,6 2,0% -286,0 -2,0%
1.1.2.1 IPI-Fumo 940,2 1.137,0 196,7 20,9% 160,9 16,5% 1.899,7 2.166,5 266,8 14,0% 188,6 9,5%
1.1.2.2 IPI - Bebidas 285,0 374,0 89,0 31,2% 78,1 26,4% 637,1 704,3 67,2 10,5% 40,4 6,1%
1.1.2.3 IPI - Automdveis 452,7 350,5 -102,2 -22,6% -119,4 -25,4% 1.084,2 1.225,8 141,6 13,1% 97,8 8,6%
1.1.2.4 IPI-Vinculado a importagcdo 2.497,9 2.321,0 -176,9 -7,1% -272,1 -10,5% 5.405,7 4.947,4 -458,3 -8,5% -685,6 -12,1%
1.1.2.5 IPI- Outros 3.024,9 2.453,4 -571,6 -18,9% -686,9 -21,9% 4.726,3 4.984,7 258,3 5,5% 72,7 1,5%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 57.630,4 59.125,9 1.495,6 2,6% -701,5 -1,2% 171.450,3 181.932,3 10.482,0 6,1% 3.257,3 1,8%
1.1.3.1 I.R. - Pessoa Fisica 2.527,1 2.590,4 63,3 2,5% -33,1 -1,3% 5.222,4 5.791,4 569,0 10,9% 355,7 6,5%
1.1.3.2 I.R. - Pessoa Juridica 19.159,0 19.451,7 292,8 1,5% -437,6 -2,2% 79.810,1 79.819,5 9,4 0,0% -3.435,5 -4,1%
1.1.3.3 I.R. - Retido na fonte 35.944,3 37.083,8 1.139,5 3,2% -230,8 -0,6% 86.417,9 96.321,5 9.903,6 11,5% 6.337,2 7,0%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho 18.410,5 17.706,6 -703,9 -3,8% -1.405,8 -7,4% 46.074,1 49.138,7 3.064,6 6,7% 1.151,9 2,4%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 9.896,7 11.637,6 1.741,0 17,6% 1.363,7 13,3% 20.945,4 26.476,5 5.531,1 26,4% 4.686,2 21,4%
1.1.3.3.3 IRRF - Rendimentos de Residentes no Exterior 5.774,8 5.892,0 117,2 2,0% -102,9 -1,7% 15.199,4 15.881,4 682,0 4,5% 443 0,3%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.862,3 1.847,5 -14,8 -0,8% -85,8 -4,4% 4.199,0 4.824,9 625,9 14,9% 454,9 10,4%
1.1.4 10F 6.213,1 8.743,1 2.530,0 40,7% 2.293,2 35,6% 11.390,6 16.815,3 5.424,7 47,6% 4.976,6 41,8%
1.1.5 Cofins 27.301,3 30.642,0 3.340,7 12,2% 2.299,9 8,1% 62.682,8 67.653,5 4.970,7 7,9% 2.358,8 3,6%
1.1.6 PIS/Pasep 7.963,7 8.489,8 526,1 6,6% 222,5 2,7% 17.781,9 18.327,8 545,9 3,1% -196,7 -1,1%
1.1.7 CSLL 10.621,7 10.354,7 -267,0 -2,5% -671,9 -6,1% 45.750,9 47.733,4 1.982,5 4,3% 22,2 0,0%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 4104 234,2 -176,2 -42,9% -191,9 -45,0% 535,3 525,8 -9,5 -1,8% -29,6 -5,3%
1.1.10 Outras Receitas Administradas pela RFB 3.768,7 7.211,0 3.442,3 91,3% 3.298,7 84,3% 8.369,6 14.115,7 5.746,1 68,7% 5.412,7 61,9%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 54.148,8 59.338,0 5.189,2 9,6% 3.124,8 5,6% 107.775,3 119.208,6 11.433,3 10,6% 7.014,3 6,2%
1.3.1 Urbana 53.399,6 58.647,1 5.247,5 9,8% 3.211,8 5,8% 106.228,5 117.758,0 11.529,5 10,9% 7.175,0 6,5%
1.3.2 Rural 749,2 690,9 -58,4 -7,8% -86,9 -11,2% 1.546,8 1.450,6 -96,2 -6,2% -160,7 -9,9%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 21.283,2 21.116,8 -166,4 -0,8% -977,8 -4,4% 50.593,5 45.929,1 -4.664,4 -9,2% -6.818,1 -12,9%
1.4.1 ConcessOes e PermissGes 418,7 230,5 -188,2 -44,9% -204,1 -47,0% 1.328,3 1.004,1 -324,3 -24,4% -381,8 -27,4%
1.4.2 Dividendos e Participagdes 2.722,4 1.797,4 -925,0 -34,0% -1.028,8 -36,4% 3.298,7 1.802,7 -1.496,0 -45,4% -1.629,6 -47,5%
1.4.2.1 Banco do Brasil 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.2 BNB 195,8 0,0 -195,8  -100,0% -203,3 -100,0% 195,8 0,0 -195,8  -100,0% -203,3 -100,0%
1.4.2.3 BNDES 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.4 Caixa 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.5 Correios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.6 Eletrobras 0,0 0,0 -0,0 -100,0% -0,0 -100,0% 576,4 0,0 -576,4  -100,0% -606,2 -100,0%
1.4.2.7 IRB 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.8 Petrobras 2.526,5 1.797,4 -729,1 -28,9% -825,4 -31,5% 2.526,5 1.797,4 -729,1 -28,9% -825,4 -31,5%
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Fevereiro Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Fev Variagdo Nominal Variagdo Real

Discriminagdao

2025 2026 RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. % 2025 2026 RS Milhdes  Var. % RS Milhdes Var. %
1.4.2.9 Demais 0,0 -0,0 -0,0 - -0,0 - 0,0 53 53 - 53 -
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.481,6 1.436,5 -45,1 -3,0% -101,6 -6,6% 2.019,2 2.946,3 927,1 45,9% 853,4 40,6%
1.4.4 Receitas de Exploragdo de Recursos Naturais 7.702,0 8.654,9 952,9 12,4% 659,3 8,2% 25.528,1 22.175,6 -3.352,5 -13,1% -4.473,5 -16,7%
1.4.5 Receitas Prdprias (fontes 50, 81 e 82) 2.299,8 1.602,2 -697,6 -30,3% -785,3 -32,9% 4.291,3 3.329,7 -961,7 -22,4% -1.140,3 -25,4%
1.4.6 Contribuigcdo do Salario Educagdo 2.800,4 3.119,2 318,7 11,4% 212,0 7,3% 5.606,2 6.145,1 538,9 9,6% 308,2 5,3%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 0,0 -0,0 -100,0% -0,0 -100,0% 0,0 0,0 -0,0 -100,0% -0,0 -100,0%
1.4.8 Demais Receitas 3.858,4 4.276,2 417,8 10,8% 270,7 6,8% 8.521,5 8.525,6 4,0 0,0% -354,5 -4,0%
d/q Operagdes com Ativos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. TRANSF. POR REPART|CAO DE RECEITA 2 59.802,1 61.349,1 1.547,0 2,6% -732,8 -1,2% 104.032,0 110.652,9 6.621,0 6,4% 2.398,5 2,2%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 47.405,7 50.020,4 2.614,7 5,5% 807,5 1,6% 82.828,4 89.920,0 7.091,6 8,6% 3.731,4 4,3%
2.2 Fundos Constitucionais 1.429,0 1.994,0 565,0 39,5% 510,5 34,4% 2.726,8 3.767,0 1.040,2 38,1% 931,0 32,7%
2.2.1 Repasse Total 3.185,3 3.294,0 108,7 3,4% -12,7 -0,4% 5.844,3 5.722,6 -121,8 -2,1% -363,7 -6,0%
2.2.2 Superavit dos Fundos -1.756,3 -1.300,0 456,3 -26,0% 523,2 -28,7% -3.117,6 -1.955,6 1.162,0 -37,3% 1.294,8 -39,8%
2.3 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 1.683,5 1.815,6 132,1 7,8% 67,9 3,9% 4.552,4 4.903,0 350,6 7,7% 159,6 3,4%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 9.107,2 7.470,3 -1.636,9 -18,0% -1.984,1 -21,0% 13.352,4 11.565,1 -1.787,3 -13,4% -2.325,5 -16,7%
2.5 CIDE - Combustiveis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 227,1 269,7 42,6 18,7% 32,7 13,7%
2.6 Demais 176,7 48,8 -127,9 -72,4% -134,6 -73,4% 344,8 228,1 -116,7 -33,8% -130,8 -36,3%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 143.860,2 157.681,3 13.821,1 9,6% 8.336,7 5,6% 401.864,2 430.466,3 28.602,1 7,1% 11.682,2 2,8%
4. DESPESA TOTAL 2 175.458,3 187.734,3 12.276,0 7,0% 5.586,9 3,1% 348.398,3 373.619,2 25.220,8 7,2% 10.887,8 3,0%
4.1 Beneficios Previdencidrios 77.098,4 81.768,1 4.669,6 6,1% 1.730,4 2,2% 150.339,9 162.287,3 11.947,4 7,9% 5.783,4 3,7%
Beneﬂ'cios Previdencidrios - Urbano 3/ 60.738,2 64.253,3 3.515,1 5,8% 1.199,5 1,9% 118.346,1 127.665,1 9.319,0 7,9% 4.467,6 3,6%
Sentengas Judiciais e Precatorios 1.009,2 1.047,2 37,9 3,8% -0,6 -0,1% 2.147,8 2.513,4 365,5 17,0% 278,4 12,4%
Beneficios Previdencidrios - Rural 3/ 16.360,2 17.514,8 1.154,6 7,1% 530,8 3,1% 31.993,8 34.622,3 2.628,4 8,2% 1.315,8 3,9%
Sentengas Judiciais e Precatorios 275,1 287,8 12,7 4,6% 2,2 0,8% 585,7 689,7 104,0 17,8% 80,2 13,1%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 29.507,1 32.802,3 3.295,2 11,2% 2.170,3 7,1% 60.492,0 68.506,0 8.014,0 13,2% 5.536,3 8,8%
d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 175,3 227,3 52,0 29,7% 45,3 24,9% 389,2 461,9 72,6 18,7% 56,5 13,9%
4.3 Outras Despesas Obrigatdrias 27.704,6 26.115,9 -1.588,7 -5,7% -2.644,9 -9,2% 59.480,7 58.863,4 -617,4 -1,0% -3.087,9 -5,0%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 7.850,6 6.891,3 -959,3 -12,2% -1.258,6 -15,4% 13.075,8 10.869,8 -2.206,0 -16,9% -2.747,7 -20,1%
Abono 2.373,4 2.601,0 227,6 9,6% 137,1 5,6% 2.388,6 2.612,7 2241 9,4% 132,9 5,4%
Seguro Desemprego 5.477,2 4.290,3 -1.186,9 -21,7% -1.395,7 -24,5% 10.687,2 8.257,2 -2.430,0 -22,7% -2.880,5 -25,8%
d/q Seguro Defeso 1.112,0 219,5 -892,5 -80,3% -934,9 -81,0% 1.867,0 219,5 -1.647,5 -88,2% -1.728,9 -88,7%
4.3.2 Anistiados 14,9 15,1 0,3 1,8% -0,3 -2,0% 29,5 43,6 14,1 47,6% 12,9 41,9%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 1.040,0 1,1 -1.038,9 -99,9% -1.078,6 -99,9% 1.876,6 217,0 -1.659,7 -88,4% -1.741,1 -88,9%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 67,9 98,5 30,6 45,1% 28,0 39,7% 134,5 191,8 57,3 42,6% 51,9 36,9%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 10.268,5 10.914,7 646,1 6,3% 254,7 2,4% 20.365,9 21.707,4 1.341,5 6,6% 503,3 2,4%
‘ d/q Sentencas Judiciais e Precatdrios 295,3 229,5 -65,8 -22,3% -77,1 -25,1% 674,9 699,8 24,9 3,7% 2,7 -0,4%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.7 Créditos Extraordinarios 311,2 259,9 -51,3 -16,5% -63,2 -19,6% 541,1 509,8 -31,3 -5,8% -53,3 -9,4%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 41,1 53,2 12,1 29,4% 10,5 24,6% 57,5 99,6 42,2 73,4% 40,1 66,9%
4.3.10 FUNDEB (Complem. Unido) 3.107,3 3.808,2 700,9 22,6% 582,5 18,1% 14.098,2 15.859,3 1.761,1 12,5% 1.158,5 7,8%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 324,7 417,6 92,9 28,6% 80,5 23,9% 572,7 919,5 346,8 60,5% 325,1 54,4%
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4.3.12 Legislativo/Judicidrio/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.325,3 1.464,4 139,1 10,5% 88,6 6,4% 2.411,0 2.714,1 303,0 12,6% 205,1 8,1%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 332,1 332,0 -0,0 0,0% -12,7 -3,7% 664,1 664,1 0,0 0,0% -27,5 -4,0%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 237,8 371,6 133,8 56,3% 124,8 50,5% 508,3 760,6 252,3 49,6% 232,0 43,7%
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 2.383,5 1.169,7 -1.213,8 -50,9% -1.304,7 -52,7% 4.364,8 3.756,9 -607,9 -13,9% -783,1 -17,2%
Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 2.166,7 1.169,4 -997,3 -46,0% -1.079,9 -48,0% 3.704,5 3.761,7 57,1 1,5% -86,9 -2,2%
Equalizagdo de custeio agropecuario 263,9 174,1 -89,7 -34,0% -99,8 -36,4% 402,0 360,7 -41,3 -10,3% -57,2 -13,6%
Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial o 501,4 414,7 -86,6 -17,3% -105,7 -20,3% 990,6 1.044,6 54,1 5,5% 14,0 1,4%
Politica de pregos agricolas 23,6 3,3 -20,3 -85,9% -21,2 -86,4% 33,2 4,8 -28,5 -85,7% -29,8 -86,2%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 3,4 1,0 2,4 -71,1% -2,6 -72,1% 4,3 2,4 -1,8 -43,4% -2,0 -45,4%
Equalizagdo Aquisigbes do Governo Federal 20,2 2,3 -17,8 -88,4% -18,6 -88,8% 29,0 2,4 -26,6 -91,9% -27,8 -92,2%
Garantia a Sustentagdo de Pregos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Pronaf 1.178,2 634,8 -543,5 -46,1% -588,4 -48,1% 1.911,7 1.909,0 -2,7 -0,1% -76,6 -3,8%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 1.179,7 635,7 -544,0 -46,1% -589,0 -48,1% 1.878,1 1.553,7 -324,4 -17,3% -399,1 -20,4%
Concessiao de Financiamento 5/ -1,5 -0,9 0,6 -37,2% 0,6 -39,5% 33,6 355,3 321,7 958,8% 322,5 913,2%
Aquisicao 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Proex 86,5 -54,1 -140,6 - -143,9 - 204,7 223,1 18,4 9,0% 10,9 5,1%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 73,6 25,7 -47,9 -65,1% -50,7 -66,4% 142,6 129,3 -13,4 -9,4% -19,0 -12,8%
Concessao de Financiamento 5/ 12,9 -79,8 -92,7 - -93,2 - 62,0 93,8 31,8 51,2% 29,9 46,0%
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) &/ 13 0,2 -1 -87,0% -1,2 -87,5% 24,4 0,3 -241 -98,7% -25,3 -98,8%
Alcool 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Cacau 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de subsidio a habitagdo de interesse social (PSH) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Securitizagdo da divida agricola (LEI 9.138/1995) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Fundo da terra/ INCRA 5/ 112,5 -1,4 -113,9 - -118,2 - 111,9 142,9 31,0 27,7% 27,7 23,9%
Funcafé 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Revitaliza 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 95,0 109,2 14,2 15,0% 10,0 10,1%
Operagdes de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Operagdes de crédito dest. a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,8 1,0 0,1 16,9% 0,1 12,6% 1,8 1,9 0,2 8,6% 0,1 4,2%
Fundo Nacional de desenvolvimento (FND) & 0,0 0,0 0,0 = 0,0 s 0,0 0,0 0,0 = 0,0 =
Fundo Setorial Audiovisual (FSA) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - -70,0 -21,3 48,7 -69,6% 52,2 -70,9%
Capitalizagdo a Emgea 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subv. Parcial a Remun. por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipt 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subvengdes Econémicas 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 6,6 4,5 2,1 -31,9% -2,4 -34,7%
Sudene 0,0 0,0 0,0 = 0,0 = 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Receitas de Recuperagdo de Subvengﬁes 8/ -1,4 -3,2 -1,7 120,9% -1,7 112,7% -7,3 -18,0 -10,7 147,9% -10,5 137,7%
Proagro 220,0 0,0 -220,0 -100,0% -228,4 -100,0% 648,4 0,0 -648,4 -100,0% -678,9 -100,0%
PNAFE -2,4 0,0 2,4 -100,0% 2,5 -100,0% -4,3 -5,1 -0,8 19,1% -0,7 14,9%
Demais Subsidios e Subvengdes -0,8 0,2 1,0 - 1,1 - 16,2 0,3 -15,8 -97,9% -16,7 -98,0%
4.3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,4 0,8 0,4 101,4% 0,4 92,8%
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4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 242,1 122,9 -119,1 -49,2% -128,4 -51,1% 491,3 122,9 -368,4 -75,0% -390,5 -76,1%

4.3.18 Impacto Primario do FIES 157,7 195,7 38,0 24,1% 32,0 19,6% 289,1 426,2 137,1 47,4% 125,9 41,7%

4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

4.3.20 Demais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Auxilio CDE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Convénios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Doacgdes 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

FDA/FDNE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Ressarc. Est/Mun. Comb. Fésseis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programagdo Financeira 41.148,2 47.048,1 5.899,9 14,3% 4.331,2 10,1% 78.085,6 83.962,5 5.876,9 7,5% 2.656,0 3,3%

4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 30.174,7 30.220,7 45,9 0,2% -1.104,4 -3,5% 58.774,7 58.154,3 -620,4 -1,1% -3.054,5 -5,0%

4.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.651,9 1.670,0 18,1 1,1% -44,9 -2,6% 3.275,3 3.394,4 119,1 3,6% -15,8 -0,5%

4.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 13.750,6 13.043,5 -707,1 -5,1% -1.231,3 -8,6% 27.496,1 26.102,3 -1.393,7 -5,1% -2.537,5 -8,8%

4.4.1.3 Saude 13.543,2 14.313,6 770,4 5,7% 254,1 1,8% 26.240,8 26.970,0 729,2 2,8% -355,3 -1,3%

4.4.1.4 Educagdo 719,0 820,2 101,2 14,1% 73,8 9,9% 753,6 822,3 68,7 9,1% 39,6 5,1%

4.4.1.5 Demais 510,0 373,4 -136,7 -26,8% -156,1 -29,5% 1.009,0 865,3 -143,7 -14,2% -185,5 -17,6%

4.4.2 Discricionarias 10.973,5 16.827,4 5.853,9 53,3% 5.435,6 47,7% 19.311,0 25.808,2 6.497,2 33,6% 5.710,5 28,3%

4.4.2.1 Saude 2.939,6 4.451,1 1.511,5 51,4% 1.399,5 45,9% 4.471,3 6.801,3 2.330,0 52,1% 2.155,2 46,2%

4.4.2.2 Educagdo 2.414,4 5.883,2 3.468,8 143,7% 3.376,8 134,7% 4.121,4 7.536,7 3.415,4 82,9% 3.246,6 75,5%

4.4.2.3 Defesa 658,0 545,9 -112,0 -17,0% -137,1 -20,1% 1.087,3 929,6 -157,7 -14,5% -202,3 -17,8%

4.4.2.4 Transporte 858,5 596,0 -262,5 -30,6% -295,3 -33,1% 1.832,4 1.379,3 -453,1 -24,7% -530,7 -27,7%

4.4.2.5 Administragdo 459,3 558,2 98,9 21,5% 81,4 17,1% 915,2 985,4 70,2 7,7% 32,1 3,4%

4.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 906,3 693,8 -212,5 -23,4% -247,1 -26,3% 1.401,9 1.286,8 -115,0 -8,2% -171,1 -11,7%

4.4.2.7 Seguranga Publica 222,0 278,0 55,9 25,2% 47,5 20,6% 385,8 447,4 61,6 16,0% 45,9 11,4%

4.4.2.8 Assisténcia Social 858,2 577,7 -280,5 -32,7% -313,2 -35,2% 1.046,9 1.074,9 28,0 2,7% -11,0 -1,0%

4.4.2.9 Demais 1.657,2 3.243,5 1.586,3 95,7% 1.523,2 88,5% 4.048,9 5.366,8 1.317,8 32,5% 1.145,8 27,1%

5. RESULT PRIMARIO GOV CENTRAL - ACIMA DA LINHA (3-4) -31.598,1 -30.053,0 1.545,1 -4,9% 2.749,8 -8,4% 53.465,9 56.847,2 3.381,3 6,3% 794,3 1,4%
6. AJUSTES METODOLOGICOS 701,1 790,0
6.1 AJUSTE METODOLOGICO ITAIPU o 0,0 0,0
6.2 AJUSTE METODOLOGICO CAIXA - COMPETENCIA 10/ 701,1 790,0
6.3 Ajuste Metodolégico Recursos Ndo Sacados do PIS/PASEP (EC n2 126/ 0,0 0,0
6.4 Ajuste Metodolégico Compensagdes LC n2 194/2022 (pré-Acordo Uni: 0,0 0,0
7. DISCREPANCIA ESTATISTICA 2.380,5 377,4
8. RESULT PRIMARIO DO GOV CENTRAL - ABAIXO DA LINHA (5+6+7) -28.516,6 54.633,3
9. JUROS NOMINAIS ¥/ -70.092,8 -103.624,0
10. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (8 + 9) Xy -98.609,4 -48.990,7

Memorando
Arrecadacdo Liquida para o RGPS 54.148,8 59.338,0 5.189,2 9,6% 3.124,8 5,6% 107.775,3 119.208,6 11.433,3 10,6% 6.595,2 10,2%
Arrecadagdo Ordindria 54.148,8 59.338,0 5.189,2 9,6% 3.124,8 5,6% 107.775,3 119.208,6 11.433,3 10,6% 6.595,2 10,2%
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Ressarcimento pela Desoneragdo da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Custeio Administrativo 4.560,5 4.801,7 241,2 5,3% 67,4 1,4% 8.167,7 8.601,0 433,4 5,3% 72,9 5,1%
Investimento 2.847,2 7.040,9 4.193,6 147,3% 4.085,1 138,2% 6.086,3 9.509,6 3.423,2 56,2% 3.147,2 53,8%
PAC ¥/ n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Minha Casa Minha Vida % 71,6 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 744,9 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1/ Apurado pelo conceito de caixa, que corresponde ao ingresso efetivo na Conta Unica.

2/ Apurado pelo conceito de "pagamento efetivo", que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recursos de complementacdo do FGTS e despesas realizadas com recursos dessa contribuicio (conforme
previsto na Portaria STN n2 278, de 19/04/2012).

3/ Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A Apuragdo do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social segundo metodologia prépria.

4/ Inclui retornos derivados de decisdes judiciais relativas aos programas "Unificados Rurais" e "Unificados Industriais".

5/ Concessdo de empréstimos menos retornos.

6/ Inclui "despesas" decorrentes da baixa de ativos associada a inscrigdo em Divida Ativa da Unido.

7/ Operacgdes de crédito direcionadas exclusivamente para a aquisicdo de bens e servicos de tecnologia assistiva destinados a pessoas com deficiéncia, nos termos da Lei n2 12.613/2012. Concessdo de empréstimos menos retornos.

8/ Receitas referentes a devolugdo de diferencial de encargo, a atualizagdo de devolugdo de equalizagdo e de recuperagdo de despesas de exercicios anteriores.
9/ Recursos transitdrios referentes a amortizacdo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

10/ Sistematica de registros nas estatisticas fiscais dos subsidios e subvengdes estabelecida em conformidade com os Acérddos n? 825/2015 e n? 3.297/2015 do TCU. Nesta nova sistematica, o BCB passou a incorporar mensalmente os efeitos fiscais
desses eventos segundo o critério de competéncia na apuragdo abaixo da linha, enquanto que a STN registra semestralmente impactos quando dos pagamentos dos saldos apurados pelas institui¢des financeiras operadoras dos programas.

11/ Ajuste Metodoldgico referente ao ingresso de recursos do PIS/Pasep ndo reclamados por prazo superior a 20 (vinte) anos, nos termos do art. 121 do ADCT, com redagdo dada pela Emenda Constitucional n2 126/2022. Enquanto na metodologia

12/ Refere-se aos valores das compensages pelas perdas do ICMS no ambito da LC n? 194/2022 compensados por liminares antes do acordo celebrado entre a Unido e os Estados e o DF no dmbito da A¢do Direta de Inconstitucionalidade n2 7.191. Nas
estatisticas acima da linha, esses valores foram registrados retroativamente, nos respectivos meses nos quais as parcelas das dividas efetivamente deixaram de ser pagas a Unido. J& nas estatisticas abaixo da linha, tal montante impactou em sua
totalidade o més de dezembro/2023, més no qual ocorreu a baixa dos ativos da Unido em decorréncia das referidas compensagdes.

13/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Fonte: Banco Central do Brasil.

14/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Ndo considera desvalorizagdo cambial. Fonte: Banco Central do Brasil.

15/ A partir de 2020, a Secretaria do Tesouro Nacional ndo divulga as despesas relativas ao Programa de Aceleragdo do Crescimento de modo segregado.

16/ A partir de 2026, a Secretaria do Tesouro Nacional ndo divulga as despesas relativas ao Programa Minha Casa Minha Vida de modo segregado.
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Tabela 3.2. Transferéncias e despesas primarias - critério "valor pago" - Brasil
R$ Milhdes - Valores a precos correntes, exceto se indicado "real" (atualizacdo pelo IPCA)

Discriminacio Fevereiro Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Fev Variagdo Nominal Variagdo Real
6 2025 2026 RS Milhdes Var.% | RS Milhdes Var.% 2025 2026 RS Milhées Var.% | RS Milhdes Var.%

1. TRANSF. POR REPARTI(;AO DE RECEITA 59.165,8 61.168,0 2.002,1 3,4% - 253,5 -0,4% 102.978,8 110.471,8 7.493,0 7,3% 3.316,3 3,1%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 47.405,7 50.020,4 2.614,7 5,5% 807,5 1,6% 82.828,4 89.920,0 7.091,6 8,6% 3.731,4 4,3%
1.2 Fundos Constitucionais 1.429,0 1.994,0 565,0 39,5% 510,5 34,4% 2.726,8 3.767,0 1.040,2 38,1% 931,0 32,7%
1.2.1 Repasse Total 3.185,3 3.294,0 108,7 3,4% - 12,7 -0,4% 5.844,3 5.722,6 -121,8 -2,1% -363,7 -6,0%
1.2.2 Superavit dos Fundos - 1.756,3 - 1.300,0 456,3 -26,0% 523,2 -28,7% -3.117,6 -1.955,6 1.162,0 -37,3% 1.294,8 -39,8%
1.3 Contribui¢do do Salério Educagédo 1.683,5 1.815,6 132,1 7,8% 67,9 3,9% 4.552,4 4.903,0 350,6 7,7% 159,6 3,4%
1.4 Transferéncias de Exploragdo de Recursos Naturais (Compensagdes Financeiras) 8.471,0 7.289,1 - 1.181,8 -14,0% - 15048 -17,1% 12.299,3 11.383,9 -915,3 -7,4% -1.407,6  -11,0%
1.5 CIDE - Combustiveis - - - - - - 227,1 269,7 42,6 18,7% 32,7 13,7%
1.6 Demais 176,7 48,8 - 127,9 -72,4% - 134,6 -73,4% 344,8 228,1 -116,7  -33,8% -130,8  -36,3%
1.6.1 Concessdo de Recursos Florestais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.6.2 Concurso de Progndstico - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.6.3 IOF Ouro 2,1 4,4 2,3 112,5% 2,3 104,7% 4,3 7,8 3,5 81,1% 3,3 73,8%
1.6.4 ITR 174,6 44,4 - 130,2 -74,6% - 136,9 -75,5% 340,5 220,4 -120,1  -35,3% -134,2  -37,7%
1.6.5 Taxa de ocupagdo, foro e laudémio - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.6.6 Outras - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

2. DESPESA TOTAL 175.313,1 187.402,1 12.089,0 6,9% 5.405,5 3,0% 348.258,5 372.819,3 24.560,8 7,1% 10.229,7 2,8%
2.1 Beneficios Previdenciarios 77.098,4 81.661,0 4.562,6 5,9% 1.623,3 2,0% 150.339,9 162.103,3 11.763,3 7,8% 5.598,8 3,6%
2.2 Pessoal e Encargos Sociais 29.465,9 32.687,6 3.221,7 10,9% 2.098,3 6,9% 60.331,5 67.906,0 7.574,5 12,6% 5.101,2 8,1%
2.2.1 Ativo Civil 13.531,4 15.158,9 1.627,5 12,0% 1.111,6 7,9% 29.226,4 33.486,1 4.259,8 14,6% 3.060,4 10,0%
2.2.2 Ativo Militar 2.926,8 3.305,9 379,1 13,0% 267,5 8,8% 5.138,8 5.787,3 648,6 12,6% 440,0 8,2%
2.2.3 Aposentadorias e pensdes civis 7.924,6 8.510,4 585,9 7,4% 283,8 3,4% 16.043,4 17.668,7 1.625,2 10,1% 967,3 5,8%
2.2.4 Reformas e pensdes militares 4.907,9 5.483,2 575,3 11,7% 388,2 7,6% 9.553,2 10.509,4 956,2 10,0% 564,0 5,7%
2.2.5 Sentengas e Precatérios 175,2 229,2 53,9 30,8% 47,3 26,0% 369,7 454,5 84,8 22,9% 69,6 18,0%
2.2.6 Outros - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3 Outras Despesas Obrigatdrias 27.717,5 26.085,5 - 1.632,0 -5,9% -  2.688,6 -9,3% 59.533,4 58.846,4 -687,0 -1,2% -3.160,1 -5,1%
2.3.1 Abono e seguro desemprego 7.850,6 6.891,3 - 959,3  -12,2% - 1.258,6  -15,4% 13.075,8 10.869,8 -2.206,0 -16,9% -2.747,7  -20,1%
2.3.2 Anistiados 14,8 15,1 0,3 2,0% - 0,3 -1,8% 29,5 43,6 14,1 47,8% 13,0 42,1%
2.3.3 Apoio Fin. Municipios / Estados 1.040,0 1,1 - 1.0389 -99,9% - 1.078,6 -99,9% 1.876,6 217,0 -1.659,7 -88,4% -1.741,1 -88,9%
2.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagbes 68,0 98,6 30,7 45,1% 28,1 39,8% 134,6 191,9 57,3 42,6% 52,0 37,0%
2.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 10.268,5 10.914,5 646,0 6,3% 254,5 2,4% 20.365,9 21.707,2 1.341,3 6,6% 503,1 2,4%
2.3.5.1 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV - Beneficios 9.973,2 10.685,1 711,9 7,1% 331,7 3,2% 19.691,0 21.007,5 1.316,5 6,7% 505,9 2,5%
2.3.5.2 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV - Sentengas e Precatérios 295,3 229,4 - 659  -22,3% - 77,1 -25,2% 674,9 699,7 24,8 3,7% -2,8 -0,4%
2.3.6 Complemento do FGTS (LC n2 110/01) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.7 Créditos Extraordinarios 303,5 259,4 - 44,1 -14,5% - 55,6 -17,7% 535,0 521,2 -13,8 -2,6% -35,5 -6,4%
2.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 41,1 53,2 12,1 29,4% 10,5 24,6% 57,5 99,6 42,2 73,4% 40,1 66,9%
2.3.10 FUNDEB (Complem. Unigo) 3.107,3 3.808,2 700,9 22,6% 582,5 18,1% 14.098,2 15.859,3 1.761,1 12,5% 1.158,5 7,8%
2.3.11 Fundo Constitucional DF 324,9 418,1 93,2 28,7% 80,8 24,0% 578,1 920,0 342,0 59,2% 320,0 53,0%
2.3.12 Legislativo, Judicidrio, MPU e DPU 1.320,9 1.420,1 99,2 7,5% 48,9 3,6% 2.421,6 2.645,2 223,5 9,2% 124,8 4,9%
2.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 3321 332,0 - 0,0 0,0% - 12,7 -3,7% 664,1 664,1 0,0 0,0% -27,5 -4,0%
2.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios - OCC 262,6 418,1 155,5 59,2% 145,5 53,4% 551,1 833,2 282,1 51,2% 260,1 45,2%
2.3.15 Subsidios, SubvengGes e Proagro 2.383,5 1.137,1 - 12464 -52,3% - 1.337,3 -54,0% 4.364,8 3.724,4 -640,4  -14,7% -815,7 -17,9%
2.3.15.1 Equalizagdo de custeio agropecuario 263,9 174,1 - 89,7  -34,0% - 99,8  -36,4% 402,0 360,7 -41,3  -10,3% -57,2  -13,6%
2.3.15.2 Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial 501,4 414,7 - 86,6  -17,3% - 105,7  -20,3% 990,6 1.044,6 54,1 5,5% 14,0 1,4%
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2.3.15.3 Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 3,4 1,0 - 2,4 -71,1% - 26 -72,1% 43 2,4 -1,8  -43,4% -2,0  -454%
2.3.15.4 Equalizagdo Aquisi¢des do Governo Federal - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.5 Garantia a Sustentagdo de Pregos 20,2 23 - 17,8  -88,4% - 186  -88,8% 29,0 2,4 -26,6  -91,9% -27,8  -92,2%
2.3.15.6 Pronaf 1.178,2 631,5 - 546,8 -46,4% - 591,7 -48,4% 1.911,7 1.905,7 -6,0 -0,3% -79,9 -4,0%
2.3.15.7 Proex 86,5 - 80,4 - 166,8 - - 170,1 - 204,7 196,8 -7,9 -3,8% -15,4 -7,2%
2.3.15.8 Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 1,3 02 - 1,1 -87,0% - 1,2 -87,5% 24,4 0,3 -24,1  -98,7% -25,3  -98,8%
2.3.15.9 Alcool - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.10 Fundo da terra/ INCRA 112,5 - 39 - 116,3 - - 120,6 - 111,9 140,4 28,5 25,5% 25,3 21,7%
2.3.15.11 Funcafé - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.12 Revitaliza - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.13 Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI - - - - - - 95,0 109,2 14,2 15,0% 10,0 10,1%
2.3.15.14 Operagdes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,8 1,0 0,1 16,9% 0,1 12,6% 1,8 1,9 0,2 8,6% 0,1 4,2%
2.3.15.15 Fundo Setorial Audiovisual (FSA) - - - - - - -70,0 -21,3 48,7  -69,6% 52,2 -70,9%
2.3.15.16 Subv. Parcial a Remuneragdo por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipu - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.17 Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO - - - - - - 6,6 4,5 22,1 -31,9% 2,4 -34,7%
2.3.15.18 Receitas de Recuperagdo de Subvengdes - 1,4 - 4,1 - 2,6 1852% - 2,6 174,7% 7,3 -18,9 -11,7  160,6% -11,4  149,8%
2.3.15.19 Proagro 220,0 - - 220,0 -100,0% - 228,4 -100,0% 648,4 0,0 -648,4 -100,0% -678,9 -100,0%
2.3.15.20 PNAFE - 2,4 - 2,4 -100,0% 2,5 -100,0% -4,3 -5,1 -0,8 19,1% -0,7 14,9%
2.3.15.21 - Fundo Nacional do Desenvolvimento - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.22 - Sudene (Microcrédito Produtivo Orientado) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.23 - Subveng&es Econémicas - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.24 - Securitizagdo da divida agricola (Lei 9.318/1595) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.25 - Capitalizagdo a Emgea - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.26 - Cacau - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.27 Demais Subsidios e Subvengdes - 0,8 0,6 1,4 - 1,4 - 16,2 0,7 -155  -95,7% -16,3  -95,9%
2.3.16 Transferéncias ANA - - - - - - 0,4 0,8 0,4 101,4% 0,4 92,8%
2.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 242,1 122,9 - 119,1  -49,2% - 128,4  -51,1% 491,3 122,9 -368,4  -75,0% -390,5 -76,1%
2.3.18 Impacto Primario do FIES 157,7 195,7 38,0 24,1% 32,0 19,6% 289,1 426,2 137,1 47,4% 125,9 41,7%
2.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.20 Demais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programacdo Financeira 41.031,2 46.968,0 5.936,7 14,5% 4.372,5 10,3% 78.053,7 83.963,6 5.909,9 7,6% 2.689,7 3,3%
2.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 30.156,7 30.089,8 - 66,9 -0,2% - 1.216,6 -3,9% 58.726,5 58.006,5 -720,0 -1,2% -3.152,0 -5,1%
2.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.650,9 1.662,8 11,9 0,7% - 51,1 -3,0% 3.272,6 3.386,1 113,5 3,5% -21,2 -0,6%
2.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 13.742,4 12.987,0 - 755,4 -5,5% - 1.279,3 -9,0% 27.473,4 26.037,9 -1.435,5 -5,2% -2.578,2 -9,0%
2.4.1.3 Saude 13.535,2 14.251,6 716,5 5,3% 200,5 1,4% 26.219,3 26.900,4 681,0 2,6% -402,5 -1,5%
2.4.1.4 Educagdo 718,5 816,6 98,1 13,7% 70,7 9,5% 753,1 818,8 65,7 8,7% 36,5 4,7%
2.4.1.5 Demais 509,7 371,7 - 138,0 -27,1% - 157,4 -29,7% 1.008,1 863,3 -144,8 -14,4% -186,6 -17,7%
2.4.2 Discricionarias 10.874,5 16.878,2 6.003,6 55,2% 5.589,1 49,5% 19.327,1 25.957,1 6.630,0 34,3% 5.841,8 28,9%
2.4.2.1 Saude PASISHS 4.464,5 1.551,4 53,3% 1.440,4 47,6% 4.465,9 6.840,4 2.374,5 53,2% 2.199,8 47,2%
2.4.2.2 Educagdo 2.392,6 5.900,9 3.508,3 146,6% 3.417,1 137,6% 4.123,2 7.572,5 3.449,4 83,7% 3.280,4 76,2%
2.4.2.3 Defesa 652,0 547,6 - 104,4 -16,0% - 129,3 -19,1% 1.087,3 935,4 -151,8 -14,0% -196,5 -17,3%
2.4.2.4 Transporte 850,7 597,8 - 253,0 -29,7% - 285,4 -32,3% 1.838,1 1.389,7 -448,5 -24,4% -526,4  -27,4%
2.4.2.5 Administragdo 455,2 559,9 104,7 23,0% 87,4 18,5% 917,4 991,7 74,4 8,1% 36,1 3,8%
2.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 898,2 695,9 - 202,3 -22,5% - 236,5 -25,4% 1.400,5 1.295,4 -105,1 -7,5% -161,2 -11,0%
2.4.2.7 Seguranga Publica 220,0 278,8 58,8 26,7% 50,4 22,1% 386,0 450,1 64,0 16,6% 48,3 12,0%
2.4.2.8 Assisténcia Social 850,4 579,4 - 271,0 -31,9% - 303,4 -34,4% 1.041,7 1.082,1 40,3 3,9% 1,5 0,1%
2.4.2.9 Demais 1.642,3 3.253,3 1.611,1 98,1% 1.548,5 90,8% 4.067,0 5.399,8 13527 32,8% 1.159,7 27,3%
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Memorando
m. Créditos Extraordinarios 303,5 259,4 - 44,1  -14,5% - 55,6 -17,7% 535,0 521,2 -13,8 -2,6% -35,5 -6,4%
m.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo (Créditos Extraordinarios) 4,0 47,0 43,0 - 42,8 - 34,8 130,3 95,5 274,5% 94,4  258,3%
m.1.1 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Beneficios a servidores publicos (Créditos Extraordinarios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.1.2 - Obrigatdrias com Controle de Fluxo - Bolsa Familia e Auxilio Brasil (Créditos Extraordinérios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.1.3 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Saude (Créditos Extraordinarios) 0,8 1,9 1,2 156,5% 1,2 147,1% 7,9 2,2 -58  -72,8% 62 -741%
m.1.4 - Obrigatdrias com Controle de Fluxo - Educagdo (Créditos Extraordinarios) 3,0 00 - 3,0 -99,7% - 3,1 -99,7% 26,5 0,0 -26,5 -100,0% -27,9 -100,0%
m.1.5 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Demais (Créditos Extraordinarios) 0,3 45,1 44,7 - 44,7 - 0,3 128,2 127,8 - 128,4 -
m.2 - Discriciondrias (Créditos Extraordinarios) 299,4 212,4 - 87,0 -29,1% - 98,4  -31,7% 500,2 390,8 -109,3  -21,9% -129,9  -24,9%
m.2.1 - Discriciondrias - Satide (Créditos Extraordinarios) 8,6 26,2 17,6 203,7% 17,2 192,6% 14,2 27,2 13,0 91,2% 12,4 83,3%
m.2.2 - Discricionarias - Educagdo (Créditos Extraordinarios) 2,1 2,8 0,7 32,1% 0,6 27,2% 4,2 8,0 3,8 88,4% 3,6 81,1%
m.2.3 - Discricionarias - Defesa (Créditos Extraordinarios) 59,5 6,5 - 52,9  -89,0% - 55,2  -89,4% 99,7 26,0 -73,7  -73,9% -78,0  -74,9%
m.2.4 - Discricionarias - Transporte (Créditos Extraordinarios) 53,5 22,4 - 31,1 -58,1% - 33,1 -59,7% 76,4 76,1 -0,4 -0,5% -3,2 -4,0%
m.2.5 - Discricionarias - Administragdo (Créditos Extraordinarios) 0,9 02 - 0,7 -81,4% - 08 -82,1% 1,7 0,2 -1,5  -90,3% -1,6  -90,7%
m.2.6 - Discricionarias - Ciéncia e Tecnologia (Créditos Extraordinarios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.2.7 - Discricionarias - Seguranga Publica (Créditos Extraordindrios) 59,7 69,6 9,8 16,5% 7,6 12,2% 122,2 106,0 -16,1  -13,2% -21,4  -16,7%
m.2.8 - Discriciondrias - Assisténcia Social (Créditos Extraordinarios) 16,7 15,3 - 1,4 -8,5% - 2,1 -11,9% 50,1 36,5 -13,6  -27,2% -15,8  -30,2%
m.2.9 - Discriciondrias - Demais (Créditos Extraordinarios) 98,5 69,5 - 29,0 -29,4% - 32,7  -32,0% 131,5 110,8 -20,7  -15,7% -25,9  -18,9%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
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#PUBLICO

EXTRATO DA ATA N2 3409 — REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DIRETOR
DO DIA 01 DE OUTUBRO DE 2025

CNPJ/MF n? 00.360.305/0001-04
NIRE: 53.5.0000038-1

| —Data, horario e local: 01 de outubro de 2025, as 15h00 (quinze horas), na Sala de Reunido do
Conselho, no 212 andar do Edificio Matriz | da Caixa Econémica Federal, localizada em Brasilia/DF, no
Setor Bancario Sul, Quadra 04, Lotes 3/4.

()

Il - Composicdo: CARLOS ANTONIO VIEIRA FERNANDES, Presidente, ADRIANO ASSIS MATIAS,
Vice-Presidente de Varejo, ANDERSON AORIVAN DA CUNHA POSSA, Vice-Presidente de Logistica,
Operacdes e Seguranca, FRANCISCO EGIDIO PELUCIO MARTINS, Vice-Presidente de Pessoas,
HENRIETE ALEXANDRA SARTORI BERNABE, Vice-Presidente de Riscos, INES DA SILVA
MAGALHAES, Vice-Presidente de Habitacéo, JOSE MARCOS DE CARVALHO ARAUJO, Vice-
Presidente de Governo, LUCIO CAMILO OLIVA PEREIRA, Vice-Presidente de Tecnologia e Digital,
por videoconferéncia, MARCOS BRASILIANO ROSA, Vice-Presidente de Finangas e Controladoria,
PAULO RODRIGO DE LEMOS LOPES, Vice-Presidente de Sustentabilidade e Cidadania Digital, por
videoconferéncia, e, TARSO DUARTE DE TASSIS, Vice-Presidente de Negocios de Atacado, por
videoconferéncia.

(...)

VIII - Os membros do Conselho Diretor apreciaram as matérias constantes da ordem do dia, conforme
a sequir:

()

c) Captacao de recursos junto ao Banco Internacional para Reconstrucao e Desenvolvimento (BIRD),
no valor de US$ 500.000.000 (quinhentos milhdes de délares americanos), com garantia da Uniéo,
para implementacdo do Programa de Financiamento da Transicdo Energética e alocagdo nos
segmentos de Governo e Atacado da CAIXA (...). Aprovada, por unanimidade (...).

()

IX — Encerramento: nada mais havendo a tratar, eu, Grazyelle Bessa Prego, Secretaria Geral, lavrei
a presente Ata, que vai assinada pelo Senhor Presidente e pelos Vice-Presidentes votantes.

Assinaturas: Carlos Antonio Vieira Fernandes, Adriano Assis Matias, Anderson Aorivan da Cunha
Possa, Francisco Egidio Pelucio Martins, Henriete Alexandra Sartori Bernabé, Inés da Silva Magalhaes,
José Marcos de Carvalho Araujo, Lucio Camilo Oliva Pereira, Marcos Brasiliano Rosa, Paulo Rodrigo
de Lemos Lopes e Tarso Duarte de Tassis.

ESTE DOCUMENTO E PARTE TRANSCRITA DO ORIGINAL

Brasilia/DF, 02/10/2025.

GRAZYELLE BESSA PREGO
Secretaria Geral

Ata 3409
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Ministério do Planejamento e Orcamento
Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento - SEAID
Secretaria Executiva da COFIEX

Esplanada dos Ministérios — Bloco “K” — 82 Andar

CARTA CONSULTA

Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a
Investimentos Sustentavel e para transicao para economia de baixo carbono

N2 Carta Consulta: 61059

Processo: 03101.102927/2023-38

Mutuario: Caixa Economica Federal - CEF

Tipo de Operacao: Operacao de crédito externo
Data de Recebimento: 26 de Outubro de 2023

Fontes Externas:
Banco Internacional para Reconstrugéo e Desenvolvimento - BIRD: US$ 500.000.000,00
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Ministério do Planejamento e Orgamento
Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento - SEAID
Carta Consulta N2 61059

09/11/2023 - 10:27
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1. Marco de Referéncia

1.1,

1.2,

MARCO DE REFERENCIA/DIAGNOSTICO

A mudanga climética representa um dos maiores desafios contemporaneos e tem sido tema de discussao em diversos féruns e
conferéncias internacionais. O Acordo de Paris, estabelecido em 2015, tem como objetivo unir os esfor¢os dos 196 paises que o
assinaram em diregao a um futuro com baixas emissdes de carbono. Caso nenhuma acéo seja tomada, estima-se que até 2050 as
mudangas climaticas forgardo mais de 200 milhdes de pessoas em todo 0 mundo a deixarem suas casas e se deslocarem para outras
regides. Além disso, até 2030, cerca de 130 milhdes de pessoas correm o risco de cair na pobreza extrema devido aos impactos das
mudangas climaticas.

Durante a 212 Conferéncia das Partes (COP21), o governo brasileiro reiterou seu compromisso de reduzir as emissdes dos Gases de
Efeito Estufa (GEE) em 37% até 2025 e em 43% até 2030. Isso representa um desafio consideravel, uma vez que, em 2021, o Brasil
emitiu o equivalente a 2,4 bilhdes de toneladas de carbono, a maior alta registrada em duas décadas. Somente o setor de Energia
contabilizou 435 Gg de CO2 (23,2% do total de emissoes brasileiras) em 2021, um aumento de 12,5% em relagéao a 2020, registrando o
maior salto em 50 anos. Ao comparar as emissoes per capita no Brasil com outros paises, fica evidente que o pais continua produzindo
uma quantidade superior a média global, que é de 6,2 toneladas por pessoa, enquanto no Brasil, em 2021, essa média foi de 11,1 Ton per
capita.

Para que as cidades e empresas brasileiras atinjam seus objetivos de redugéo de emissdes, é crucial investir em novas tecnologias que

tragam maior eficiéncia energética e na geragao de energia a partir de fontes menos intensivas em carbono. Esse posicionamento, além
de estratégico, contribui para o alcance das metas da NDC - Contribuicdo Nacionalmente Determinada (documento do governo brasileiro
que registra os principais compromissos e contribui¢des do Brasil para o acordo climatico negociado em Paris, no ano de 2016).

Segundo dados do Sistema de Estimativas de Emissdes e Remogdes de Gases do Efeito Estufa do Observatério do Clima, somente o
setor de transporte foi responsavel por mais da metade (53%) dos 368 milhdes de toneladas de CO2 emitidos pela atividade de queima de
combustiveis fosseis em 2021. Isso se deve a alta dependéncia do setor em veiculos movidos a gasolina e a diesel, sendo o setor que
mais demanda esse tipo de combustivel.

Na éarea industrial, a implementacéo de projetos para transico energética pode trazer significativa redugéo de custos, aumento na
eficiéncia de equipamentos e instalagdes em relagdo ao consumo de energia, e a consequente melhoria da qualidade dos produtos
fabricados. Apesar de projetos de eficiéncia no setor industrial oferecerem os maiores ganhos de eficiéncia e redugédo de GEE, poucos
programas governamentais tém focado neste setor.

Segundo o ranking de 2022 de eficiéncia energética da ACEEE (da sigla em inglés, American Council for an Energy Efficiency Economy),
dentre 25 paises analisados, o Brasil ocupa a 192 posi¢ao no ranking quando consideradas variaveis como esforgo nacional em prol do
tema, eficiéncia em prédios e instalagdes, indlstria e transporte. Em termos de eficiéncia no setor industrial e de transportes, o Brasil
ocupa a 182 e 192 posicdes, respectivamente, dentre as economias analisadas. Considerando as dimensdes da economia brasileira,
percebe-se um mercado em potencial a ser explorado, sendo as estruturas de financiamento um dos principais pontos criticos do setor.

Reconhecendo a importancia do tema e o tamanho da oportunidade de ganhos em diversas esferas (ambiental, social e financeira), o
Governo Federal langou o novo PAC e junto a ele o Plano de Transformagao Ecolégica, onde estdo previstos investimentos de R$ 1,68
trilhdo, dos quais R$ 350 bilhdes apenas para Transporte Eficiente e Sustentavel.

O setor financeiro brasileiro € um importante aliado no apoio a transi¢ao climatica, canalizando recursos para setores e atividades que
aceleram os resultados da mitigacédo, especialmente para atividades e empresas que desempenham um papel critico nos setores mais
intensivos em carbono. A CAIXA, como um dos principais parceiros do Governo Federal na execugéo de politicas publicas e em
alinhamento com os temas estratégicos do Brasil, pode atuar através de sua capilaridade e abrangéncia para acelerar essa transicao.

Considerando a relevancia dos setores de energia, transporte e infraestrutura nas emissoes totais de GEE, e sua demanda por
investimentos em modelos de negbcios mais eficientes e sustentaveis, a CAIXA pode acelerar essa transi¢cdo por meio de linhas de crédito
com taxas competitivas em diregdo a uma economia de baixo carbono.

A intengéo de atuar principalmente no setor de transportes se deve ao fato de nao existir de um grande player como referéncia no
financiamento para aquisi¢ao de énibus elétricos. A CAIXA tem interesse e capacidade para preencher essa lacuna, tornando-se
referéncia no apoio a Estados e Municipios na renovagéo da frota.

MARCO DE REFERENCIA/SOLUGAO PROPOSTA - RESULTADOS ESPERADOS - SUSTENTABILIDADE

A CAIXA é um banco publico de desenvolvimento que opera em todo o territorio nacional, com a misséo de promover a cidadania e o
desenvolvimento sustentavel do pais, e com sua expertise e posi¢cao consolidada no mercado, tem o potencial de desempenhar um papel
crucial na reducdo das emissoes do pais, fornecendo financiamento para projetos que incentivem a Transicdo Energética. Este programa
tem como objetivo apoiar municipios e empresas no desenvolvimento e implementagao de projetos relacionados a descarbonizagcdo em
setores como transporte, energia e infraestrutura. Isso sera realizado por meio de uma linha de crédito nacional com taxas competitivas e
suporte técnico para a concepgao e execugao desses projetos.

O Escopo do Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a Investimentos Sustentavel e para transi¢ao
para economia de baixo carbono abrange diversas areas elegiveis para investimento dentro de trés principais setores, conforme segue:

Transigao Energética para Transporte Urbano
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1.3.

As cidades brasileiras tém um papel fundamental na descarbonizagéo do sistema de transporte, pois o setor € um dos principais
emissores de Gases de Efeito Estufa (GEE) e desempenha um papel crucial na estratégia para cumprir os compromissos assumidos pelo
Brasil no Acordo de Paris e na Convengéo do Clima da ONU.

O transporte urbano no Brasil emitiu 8,93% dos GEE em 2019. Atualmente, menos de 1% dos &nibus municipais e metropolitanos no
Brasil séo de baixa ou zero emissdes. O setor tem buscado a transigdo para um modelo com baixas emissdes de carbono, principalmente
optando por énibus elétricos a bateria como a alternativa mais apropriada para promover a mobilidade sustentavel.

Um dos desafios para escalonar essa transi¢éo € o alto investimento inicial. Os dnibus elétricos podem custar até 4 vezes mais do que um
modelo a combustéo e requerem recursos para a instalagéo de infraestrutura, como pontos de recarga, adapta¢des em garagens e
capacitacéo de profissionais. No entanto, ao longo da vida Util do veiculo, esses custos sdo compensados por uma operagao mais
econdmica, aproximando-se dos valores de Custo Total de Propriedade (TCO, Total Cost of Ownership) do equivalente movido a diesel.

Com a implementagédo dos 6nibus elétricos, espera-se uma melhora na qualidade do ar, na qualidade de vida e na salde da populacéo,
além de apresentar melhorias substanciais em termos de redugéo da poluicdo sonora. Com a redugdo dos custos operacionais os Onibus
elétricos aumentam a sustentabilidade econdmico-financeira do sistema. Por fim, aumentar o acesso dos municipios brasileiros a 6nibus
elétricos tem o potencial de impulsionar a indUstria nacional e gerar mais empregos.

As principais cidades brasileiras ja estabeleceram compromissos publicos e estdo empenhadas em acelerar a transi¢éo de suas frotas de
transporte para veiculos elétricos. O Banco Mundial tem desempenhado um papel fundamental ao oferecer assisténcia técnica para varias
dessas cidades. O presente Programa busca dar mais um passo na melhoria da mobilidade urbana nas cidades brasileiras, acelerando a
transicdo energética dos municipios por meio do financiamento de uma frota de zero emissodes.

Transigdo Energética para baixo carbono

A atuagao da CAIXA neste segmento visa aprimorar a eficiéncia de diversos setores da economia por meio do financiamento de projetos
que promovam a redugdo das emissdes de Gases de Efeito Estufa (GEE). Isso inclui o apoio a sistemas de geragao de energia limpa e
iniciativas de eficiéncia energética, como a modernizagao de instalagdes com aquisicao de maquinas e equipamentos mais eficientes, bem
como a adogao de novas tecnologias.

O Brasil encerrou o primeiro trimestre de 2023 com uma crescente demanda por energia elétrica, conforme indicado pela Camara de
Comercializagédo de Energia Elétrica (CCEE). Isso ressalta a importancia de investimentos em fontes de geracéo de energia limpa.

O setor de energia esta sendo impulsionado devido ao aumento na geragao de energia a partir de fontes renovaveis. A energia solar, por
exemplo, ja representa a segunda maior fonte de energia para a geragao distribuida. De acordo com a ABSOLAR (Associacao Brasileira
de Energia Solar Fotovoltaica), estdo previstos mais de R$ 50 bilhées em novos investimentos somente para o ano de 2023, com a
expectativa de criagao de 300 mil novos empregos.

Além disso, o setor industrial brasileiro possui uma significativa oportunidade para melhorar sua competitividade e impulsionar a inovagao
tecnoldgica através dessa transicéo.

Por meio da transicdo energética, € possivel promover uma matriz ainda mais limpa, principalmente em setores que ainda séo
dependentes de combustiveis fosseis.

Transigao Energética para Infraestrutura Urbana Sustentavel

Investimentos para infraestrutura urbana sustentavel sédo imprescindiveis para que as cidades consigam evoluir na adaptagao climatica e
no crescimento econémico verde. O setor de infraestrutura no Brasil tem grande potencial para realizar projetos para transigdo energética
com aumento da eficiéncia em seus processos e instalagdes, contribuindo para redugdo das emissdes dos GEE. O saneamento e a
iluminacéo publica sdo exemplos de setores que necessitam de significativa quantidade de energia elétrica para suas atividades, e
apresentam grande oportunidade para investimentos em transi¢édo energética.

Somente o saneamento demanda 3% do consumo total de energia elétrica do Brasil, de acordo com estudo feito pela SANEPAR. Para
reduzir o consumo e melhorar a eficiéncia energética no setor, é preciso investimentos em sistemas de gerenciamento de energia e
aquisigao e troca de maquinario por modelos mais eficientes. Em algumas situagdes, é necessario a substituicdo ou mudanga de
tecnologia, demandando grande quantidade de capital para investimento.

Ja a iluminacéo publica, responde por 4% do consumo total do pais, de acordo com estudo realizado pelo Banco Mundial. As luminarias
sdo, predominantemente, com tecnologias a base de vapores metalicos que utilizam tubos de vidro e gas interno. Além de ter baixa vida
util e pouca eficiéncia energética e luminosa, ainda requer frequentes manutengdes e trocas. Para modernizar o parque de iluminagao
brasileiro com a tecnologia led, os investimentos superam os R$20 Bilhdes. Esta tecnologia com maior eficiéncia luminosa, consome até
metade da energia, com dobro de vida Util estimada e reduz o impacto ambiental por ndo conter substancias toxicas. A presente proposta
visa preencher a lacuna de financiamento para a modernizagéo e melhoria da iluminagao publica.

MARCO DE REFERENCIA/ORIENTACOES ESTRATEGICAS - CONTRAPARTIDA - TAXA DE CAMBIO

Os investimentos que compdem o programa estdo alinhados as prioridades setoriais do Governo Federal, criando sinergia com os
investimentos do novo PAC e Plano de Transigdo Ecolégica, nos quais estédo previstos investimentos de R$ 1,68 trilhdo, dos quais R$ 350
bilhdes séao destinados apenas ao Transporte Eficiente e Sustentavel.
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Também estdo em consonancia com o posicionamento Corporativo para Sustentabilidade da CAIXA, que busca "Desenvolver negécios e
solugdes que viabilizem a cidadania financeira, o acesso a direitos basicos a todos os brasileiros e que promovam a recuperagao e
conservacao do patriménio cultural e natural do Brasil, com uma transi¢éo justa para uma economia de baixo carbono."

A proposta aqui apresentada estd igualmente em conformidade com a perspectiva de aumento da necessidade de recursos para
investimentos na descarbonizagio de setores estratégicos da economia, contribuindo para o desenvolvimento sustentavel do Brasil.

Esta Carta Consulta estd aderente a orientagdo estratégica de diversificacdo de fontes de financiamento para impulsionar a transigdo para
uma economia de baixo carbono, permitindo melhores condigcdes para os clientes e efetividade de atuagdo da CAIXA. A diversificacdo de
fontes de recursos permite minimizar riscos, desenvolver novas competéncias empresariais para captagédo de recursos internacionais e
ampliar o atendimento das necessidades de financiamento, especialmente nos setores que colaboram com a melhoria climatica e a
reducdo do consumo de energia.

Como beneficios para a CAIXA, temos o alto potencial de rentabilidade de novos negécios a serem desenvolvidos, além de poder atender
as necessidades dos clientes que desenvolvam projetos com impacto positivo para o0 meio ambiente e a sociedade.

25/09/2023 - Cotagdo Dolar: R$ 4,9600

2. Projeto

2.1.

2.2,

23.

2.4.

2.5.

2.6.

Titulo
Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a Investimentos Sustentavel e para transigao para economia
de baixo carbono

Titulo Abreviado

Mutuario
Caixa Econémica Federal - CEF

Tipo Operacao
Operacéao de crédito externo

PROJETO/OBJETIVO GERAL- OBJETIVOS ESPECIFICOS

Através da execugao deste projeto, teremos um papel fundamental no avango das metas dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (
ODS), impulsionando os segmentos privado e publico, através da nossa capilaridade e experiéncia, impactando positivamente o mercado
nacional.

A CAIXA esta presente em todo o territério nacional, e por sua capilaridade atende praticamente todas as cidades brasileiras. Por meio
das Salas de Cidades e Estados a CAIXA proporciona um espago exclusivo para que os entes publicos apresentem suas demandas por
projetos integrados que tenham impactos sociais e reduzam as emissoes de GEE

O Programa tem como objetivo preencher a lacuna de financiamento para fomentar a transi¢cao energética nos setores de transporte,
energia e infraestrutura urbana sustentavel. Isso sera alcangado pelos financiamentos oferecidos a empresas e municipios, por meio de
linhas de crédito e assisténcia técnica, tanto para a modernizagao e melhoria da infraestrutura urbana, quanto para a preparagao de
projetos destinados a atrair parcerias publico-privadas.

As operacgdes de crédito serdo disponibilizadas de acordo com as necessidades do cliente mediante a apresentacéo de projetos de
investimento a esta instituicao financeira. Tais projetos serdo analisados levando em consideragao o risco de crédito e a viabilidade
econdmico-financeira.

Projeto/Indicadores
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Descricao Férmula de Calculo |Unidade de Medida Linha de Base Meta
Transporte Limpo Somatoério da Unidade/ano 0,00 275,00

quantidade de
veiculos elétricos
financiados
Cidades Sustentaveis Somatoério das Numero de cidades/ 0,00 10,00

cidades com projetos |ano
de transicao
energética financiados

Transi¢ao Energética Somatério dos Ndmero de projetos/ 0,00 20,00
projetos de transicdo |ano
energética financiados

Desembolso Total Somatoério dos valores |Valor Desembolso/ 0,00 500.000.000,00
, em délar, ano
desembolsados para
projetos de transicao

energética
2.7. Projeto/Componentes

Componentes Valor(US$)
C - INVESTIMENTO EM PROJETOS DE TRANSICAO ENERGETICA 450.000.000,00
S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSICAO ENERGETICA APLICADOS A ELETROMOBILIDADE 200.000.000,00
P - Aquisicao de Veiculos Elétricos / Hibridos 100.000.000,00
P - Investimento em infraestrutura necessaria para operacéo 100.000.000,00
S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSICAO ENERGETICA 150.000.000,00
P - Investimentos em Geragao de Energia por fontes renovaveis 75.000.000,00
P - Investimento em solucdes de Transicdo Energética 75.000.000,00
S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSIGAO ENERGETICA APLICADOS AO SEGMENTO DE 100.000.000,00

INFRAESTRUTURA
P - Investimentos em Infraestrutura Urbana Sustentavel 100.000.000,00
C - ASSISTENCIA TECNICA 50.000.000,00
P - Assisténcia Técnica 50.000.000,00
Total dos Componentes 500.000.000,00

Legenda: Componente (C), Subcomponente (S) e Produto(P).

Descricao detalhada dos componentes/subcomponentes e produtos:
C - INVESTIMENTO EM PROJETOS DE TRANSICAO ENERGETICA
Financiamento de projetos e/ou equipamentos que incentivem a transigdo energética para economia de baixo carbono,
estimulando a eficiéncia energética em diversos setores da economia e otimizando a utilizagdo dos recursos naturais durante as
atividades, reduzindo seu impacto ambiental.

S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSICAO ENERGETICA APLICADOS A ELETROMOBILIDADE
Financiar projetos de Transicéo Energética aplicados a eletromobilidade

P - Aquisicao de Veiculos Elétricos / Hibridos
Financiamento para aquisicdo de 6nibus elétricos e demais veiculos movidos a eletricidade, ou hibridos.

P - Investimento em infraestrutura necessaria para operagcao
Financiamento de projetos para implementar a operacionalizacéo dos veiculos elétricos que se integrem aos planos de mobilidade
urbana, como instalagdo de pontos de recarga, reforma de vias, mobiliario urbano, adequagéo de garagens, CCO - centro de
controle operacional e outros.

S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSICAO ENERGETICA
Financiamento de projetos de Transigdo Energética

P - Investimentos em Geracao de Energia por fontes renovaveis
Financiamento de projetos para implementacédo de sistemas de geragédo de energia por Fontes Renovaveis.

P - Investimento em solugGes de Transi¢ao Energética
Financiamento de projetos e/ou equipamentos que incentivem a transigdo energética para economia de baixo carbono,
estimulando a eficiéncia energética em diversos setores da economia e otimizando a utilizagdo dos recursos naturais durante as
atividades, reduzindo seu impacto ambiental.

S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSIGAO ENERGETICA APLICADOS AO SEGMENTO DE INFRAESTRUTURA
Financiamento de projetos de Transigdo Energética aplicados ao segmento de infraestrutura
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P - Investimentos em Infraestrutura Urbana Sustentavel
Financiamento de projetos que promovam a transi¢éo energética para uma economia de baixo carbono dentro do setor de
infraestrutura, estimulando o ganho em eficiéncia com projetos integrados que tenham impactos sociais e reduzam as emissées de
GEE

C - ASSISTENCIA TECNICA
ASSISTENCIA TECNICA

P - Assisténcia Técnica
A atuagao em conjunto com o Banco Mundial, tem como objetivo fornecer aos municipios e empresas nao apenas acesso ao
crédito, mas também conhecimento técnico especializado do Banco Mundial para promover a transicdo energética nas cidades.
Esse Programa possibilitara o fortalecimento das capacidades técnicas e institucionais dos municipios, ampliando a capilaridade de
atuagdo do Banco Mundial em municipios de pequeno e médio porte.

Estima-se que o apoio a Assisténcia Técnica seja no montante de US$ 50 Milhdes. O recurso podera sera utilizado para a
assisténcia técnica (incluindo capacitagcdo da CAIXA) e cobertura de custos operacionais durante a fase de implantagao dos
projetos.

Também poderao ser utilizados para suportar estudos técnicos, projetos basicos e executivos. No caso da lluminagao Publica, os
recursos poderdo serao utilizados para apoiar as cidades na preparagao de projetos PPP de alta qualidade. Por fim, podem apoiar
no fortalecimento institucional dos municipios para transigao energética e o acesso das empresas/projetos brasileiros aos
mercados de crédito de carbono nacionais e internacionais.

Categoria de Gasto Unidade de medida Meta Valor % Financeiro

Obras - - 275.000.000,00 55,00

P- Investimento em infraestrutura necessaria para Quantidade de 100.000.000, 100.000.000,00 20,00
operacao Projetos 00

P- Investimentos em Geragao de Energia por Quantidade de 75.000.000, 75.000.000,00 15,00
fontes renovaveis projetos 00

P- Investimentos em Infraestrutura Urbana Quantidade de 100.000.000, 100.000.000,00 20,00
Sustentavel projetos 00

Bens - - 175.000.000,00 35,00

P- Aquisicéo de Veiculos Elétricos / Hibridos Quantidade de 100.000.000, 100.000.000,00 20,00
veiculos 00

P- Investimento em solugdes de Transi¢ao Quantidade de 75.000.000, 75.000.000,00 15,00
Energética projetos 00

Capacitacao e Treinamento - - 50.000.000,00 10,00

P- Assisténcia Técnica Valor desembolsado| 50.000.000, 50.000.000,00 10,00
00

Total Geral - - 500.000.000,00 100,00

2.8. PROJETO/ETAPAS REALIZADAS
A CAIXA, como principal agente financeiro de politicas publicas do Governo Federal, possui em seu Planejamento Estratégico objetivos
voltados as praticas ambientais, sociais e de governanga corporativa.

Buscando o fomento de financiamento de solugdes para transi¢céo para economia de baixo carbono, a CAIXA vem negociando com o
Banco Mundial apoio para o financiamento destes projetos através da disponibilizagéo de recursos financeiros para viabilizagdo de funding

Baseado no potencial identificado nesta andlise previa, foram realizadas reunides preliminares entre a CAIXA e o Banco Mundial para
identificar dados, informagdes e os arranjos institucionais necessarios para a preparagao do programa de linha de crédito do Banco
Mundial-CAIXA.

O projeto representa uma atuagéo estratégica da Caixa, pois ird unir a capilaridade do banco com a expertise do Banco Mundial para
projetos inovadores, necessarios para que o Brasil alcance seus compromissos climaticos.

Quanto a viabilidade financeira, a proposta apresentada pelo Banco Mundial, com a precificagdo dos recursos para serem disponibilizados
ja em Reais, se demonstrou competitiva frente a outros custos de captagao, justificando a continuidade do projeto.

2.9. Projeto/Abrangéncia Geografica
Abrangéncia Geografica: Nacional/Sem detalhes
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2.10. PROJETO/CONDIGOES FINANCEIRAS DA OPERAGAO
A escolha do Banco Mundial como fonte de recursos para financiamento € proveniente de uma agenda de negociagdes que ocorre desde
a assinatura do MoU(Memorandum of Understanding) em SET/22. Durante esse periodo, o Banco Mundial demonstrou ter a expertise
necessaria para atuar junto a CAIXA na transi¢do energética das cidades e do setor industrial, permitindo a transferéncia de conhecimento
e se estabelecendo como uma parceira estratégica, fortalecendo ainda mais os esforgos conjuntos.

Sob o aspecto financeiro, as condigdes apresentadas pelo Banco Mundial se mostraram competitivas em relagéo a proposta que também
recebemos do BID - Banco Interamericano de Desenvolvimento.

O Banco Mundial também possibilita a disponibilizagdo do recurso em moeda local (R$) atrelado ao IPCA, possibilitando criar um hedge
natural pois identificamos que grande parte do tomadores, com énfase no setor de transportes, tém o costume de operar em linhas
indexadas a inflagao (IPCA+). Desta forma, a opgéo de ter uma captagdo também atrelada a esse indexador se torna mais atrativa.

A intengéo inicial é de tomar a linha em reais, mas entendemos que essa situagdo pode se modificar a depender do cenario da curva de
juros na época do efetivo desembolso da operagao.

CONDIGOES:

VALOR | MOEDA | PRAZO | CARENCIA | TAXA | TAXAPRER$ | TAXACDIR$ | TAXAIPCARS
Banco Mundial 500 Ml Délar 15 anos 3 anos SOFR + 0,60% 12,1%a.a CDI-[24,5]bps IPCA + 5,40%
BID(para comparagao) 500 Ml  Délar 15 anos 3 anos SOFR + 0,64% 11,93%a.a CDI[0]bps nao disponivel

Adicionalmente, as duas instituigbes ainda cobram :
Taxa Inicial: 0,25% sob o valor contratado
Taxa de permanéncia: 0,25% sob o valor ndo desembolsado

Referéncia das cotagdes: ABR/23

2.11. PROJETO/BENEFICIARIO
Os beneficiarios diretos dos projetos sé@o os municipios e empresas que venham a ter seus projetos aprovados, de acordo com as
diretrizes de elegibilidade estipuladas em conjunto entre CAIXA e Banco Mundial, respeitadas as politicas de crédito e investimento destas
instituigoes financeiras.

Os tomadores de recursos poderao ser empresas privadas, publicas ndo dependentes, setor publico e municipios, que buscam solugdes
de economia de baixo carbono para suas operagoes. A CAIXA é a instituigdo financeira com maior capilaridade e experiéncia em atuar
com as Sociedades de Propésito Especifico (SPE) criadas para gerenciar as Parcerias Publico Privadas derivadas dos processos de
licitacdo para gestao, operacionalizagdo e modernizagao do servigco de transporte e iluminagéo publica. No setor privado, poderéo ser as
proprias empresas que tomarao o0s recursos para projetos voltados a transigao para economia de baixo carbono, conforme praticas
estipuladas neste documento.

Em dltima instéancia, o principal beneficiario do projeto sera a sociedade brasileira:

(i) A sociedade podera usufruir de um sistema de transportes mais moderno, que ndo emite poluentes, contribuindo para melhora na
qualidade do ar e consequentemente da saude da populagédo, com menor poluigdo sonora e estabilizagdo no valor das tarifas, além da
melhora na percepgéo de valor pelo usuario.

(i) a transigao energética e geragéo de energia com fontes renovaveis, além de trazer beneficios diretos em termos de redugéo de
emissoes, também possibilita a maior diversificagdo da matriz energética, e redugao de riscos de falta de energia em periodos de seca.

(iii) Quando aplicada no setor de iluminacéo, a substituicdo das luminarias pelos modelos LED pode fazer diminuir o gasto das cidades
com a iluminagao publica, além de melhorar a iluminagdo devido a maior eficiéncia luminosa. Cidades mais bem iluminadas, mais seguras
€ com menor consumo de energia, e com menor impacto ao meio ambiente, seja pelo uso de tecnologias mais modernas ou pela
diminuicdo do consumo de energia.
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As praticas para melhoria de eficiéncia energética se traduzem também em menos emissdes de GEE bem como de gases e particulas
nocivas a saude humana, contribuindo assim para melhoria das condigdes do ar e da agua, e dessa maneira para a saide da populagao

em geral.

2.12. PROJETO/GARANTIA DA UNIAO
Sim

3. Financiamento
3.1. Financiamento/Fonte
Moeda de Referéncia: Délar

Fontes Externas Sigla Moeda Valor Proposto Taxa de| Valor de Referéncia US
Cambio $

Banco Internacional para Reconstrugdo e |BIRD Us$ 500.000.000,00 1,00 500.000.000,00

Desenvolvimento - BIRD

Total: 500.000.000,00 500.000.000,00

3.2. FINANCIAMENTO/INDICAGCAO DE CONTRAGARANTIAS

4. Execucao

4.1. EXECUGAO/ARRANJO INSTITUCIONAL- MATRIZ DE RESPONSABILIDADE- ARRANJO OPERACIONAL

Os projetos serdo executados pela CAIXA, com assisténcia do Banco Mundial:

4.2. Execucao/Executores

Executor: Caixa Econémica Federal - CEF
Representante Oficial:

Enderego da Sede:
E-mail Institucional:
Telefone: Fax:
CNPJ: UF:
4.3. Execuc¢ao/Prazo
Prazo de Desembolso: 3 Anos
4.4. Execucao/Cronograma
Ano 1
VALOR FONTES TOTAL
_ CQMPONENTES CUSTO BIRD BIRD
C - INVESTIMENTO EM PROJETOS DE TRANSICAO ENERGETICA 450.000.000,00 80.000.000,00
S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSIGAO ENERGETICA APLICADOS A ELETROMOBILIDADE 200.000.000,00,  40.000.000,00
P - Aquisicao de Veiculos Elétricos / Hibridos 100.000.000,00f  20.000.000,00
P - Investimento em infraestrutura necessaria para operagao 100.000.000,00f  20.000.000,00
S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSIQZ\O ENERGETICA 150.000.000,00 20.000.000,00
P - Investimentos em Geragao de Energia por fontes renovaveis 75.000.000,00|  10.000.000,00
P - Investimento em solugdes de Transi¢do Energética 75.000.000,00 10.000.000,00
S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSICAO ENERGETICA APLICADOS AO SEGMENTO DE INFRAESTRUTURA 100.000.000,00 20.000.000,00
P - Investimentos em Infraestrutura Urbana Sustentavel 100.000.000,00 20.000.000,00
C - ASSISTENCIA TECNICA 50.000.000,00 20.000.000,00
P - Assisténcia Técnica 50.000.000,00 20.000.000,00
Total 0,00| 100.000.000,00 0,00
Legenda: Componente (C), Subcomponente (S) e Produto(P).
Ano 2
VALOR FONTES TOTAL
COMPONENTES CUSTO BIRD BIRD
C - INVESTIMENTO EM PROJETOS DE TRANSICAO ENERGETICA 170.000.000,00
S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSIGAO ENERGETICA APLICADOS A ELETROMOBILIDADE 80.000.000,00
P - Aquisicéo de Veiculos Elétricos / Hibridos 40.000.000,00
P - Investimento em infraestrutura necessaria para operagao 40.000.000,00
S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSICAO ENERGETICA 50.000.000,00
P - Investimentos em Geragao de Energia por fontes renovaveis 25.000.000,00
P - Investimento em solugdes de Transicdo Energética 25.000.000,00
S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSICAO ENERGETICA APLICADOS AO SEGMENTO DE INFRAESTRUTURA 40.000.000,00
P - Investimentos em Infraestrutura Urbana Sustentavel 40.000.000,00
C - ASSISTENCIA TECNICA 15.000.000,00
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P - Assisténcia Técnica 15.000.000,00
Total 0,00/ 185.000.000,00 0,00

Legenda: Componente (C), Subcomponente (S) e Produto(P).
Ano 3
VALOR FONTES TOTAL
_ CQMPONENTES CUSTO BIRD BIRD

C - INVESTIMENTO EM PROJETOS DE TRANSICAO ENERGETICA 200.000.000,00 450.000.000,00
S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSICAO ENERGETICA APLICADOS A ELETROMOBILIDADE 80.000.000,00| 200.000.000,00
P - Aquisicao de Veiculos Elétricos / Hibridos 40.000.000,00| 100.000.000,00
P - Investimento em infraestrutura necessaria para operagao 40.000.000,00| 100.000.000,00
S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSIGAO ENERGETICA 80.000.000,00| 150.000.000,00
P - Investimentos em Geragéo de Energia por fontes renovaveis 40.000.000,00|  75.000.000,00
P - Investimento em solugdes de Transigdo Energética 40.000.000,00 75.000.000,00
S - FINANCIAMENTO DE PROJETOS DE TRANSICAO ENERGETICA APLICADOS AO SEGMENTO DE INFRAESTRUTURA 40.000.000,00| 100.000.000,00
P - Investimentos em Infraestrutura Urbana Sustentavel 40.000.000,00| 100.000.000,00
C - ASSISTENCIA TECNICA 15.000.000,00|  50.000.000,00
P - Assisténcia Técnica 15.000.000,00|  50.000.000,00
Total 500.000.000,00, 215.000.000,00, 500.000.000,00

Legenda: Componente (C), Subcomponente (S) e Produto(P).

5. Riscos
5.1. RISCOS/ATOS LEGAIS

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

Além das formalidades legais previstas no rito das contratagdes de empréstimos internacionais que contam com aval da Unido, a atuacao
da CAIXA é regida por um conjunto de competéncias, definicbes e procedimentos a serem observados, de forma a identificar e avaliar os
impactos da ocorréncia de eventos relativos a falhas legais em procedimentos e em contratos, com o objetivo de reduzir, mitigar e eliminar
a ocorréncia de eventos de risco de atos legais.

RISCOS/CONTRATACOES

A Caixa é uma instituigdo centendria com grande experiéncia na contratagdo de operagdes de repasse e possui modelos de instrumentos
contratuais que sao adotados em todas as operagdes. A CAIXA possui quadro funcional em quantidade com as competéncias e
habilidades necessarias para suportar a operagao, pois empregara a mesma estrutura utilizada em outras linhas de crédito. Nao ha
previsdo de desenvolvimento de acdes mitigadoras para esse risco, que é classificado como baixo/inexistente.

O Programa esta sujeito ao risco de demanda, pois é possivel que a demanda de crédito seja menor ou maior que a esperada. Entretanto,
cabe destacar que a CAIXA detém capacidade para vazao dos recursos, garantindo sua aplicabilidade em projetos de eficiéncia
energética.

RISCOS/DESAPROPRIACOES
Nao foi identificada a necessidade de desapropriagdes para a implementagao do projeto.

RISCOS/IMPACTOS AMBIENTAIS

O Programa apoiara projetos de investimento que poderéo estar sujeitos a riscos socioambientais, embora ndo se espere que estes riscos
sejam significativos. Por exemplo, o projeto tera que considerar o descarte adequado de equipamentos a serem substituidos como parte
dos subprojetos de eficiéncia energética (como o descarte de baterias dos 6nibus elétricos e das lampadas que contenham mercurio que
serdo substituidas na iluminagao publica). Planos e normas serdo desenhados para assegurar que o descarte de tais equipamentos seja
feito em concordancia com as melhores praticas ambientais.

A CAIXA detém conhecimento e experiéncia na avaliagéo de projetos uma vez que segue a Politica de Responsabilidade Socioambiental (
PRSA), divulgada em 2015, em cumprimento a Resolu¢gdo CMN 4327/2014. Um plano de agao baseado na PRSA, aprovado pelo
Conselho Diretor e pelo Conselho de Administragéo, tem entregas previstas até 2028 que envolvem toda a Empresa. Esse plano podera
ser revisado em virtude do compromisso assumido pela CAIXA com a Agenda 2030 Brasil para o atingimento dos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel da ONU. Além disso, estd também sujeita ao cumprimento dos Principios do Equador e aos padrdes de
desempenho do IFC.

RISCOS/IMPACTO SOCIAL
Nao foi identificado riscos Sociais

RISCOS/REASSENTAMENTOS
Né&o foi identificada a necessidade de desapropriagdes para a implementagao do projeto.

RISCOS/INFORMAGOES FINANCEIRAS DO MUTUARIO DEVERAO SER ENCAMINHADAS DIRETAMENTE A STN

Execucao/Contatos
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CPF:
Nome:
Orgao:

Estado:
Endereco:

CEP:

Cargo:

34890475168

MARCOS BRASILIANO ROSA
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
DF

SBS QUADRA 4 LT 3/4
70070-140

Vice-Presidente

Telefone:
Celular:

Municipio:

E-mail:
Fax:
Tipo:

BRASILIA
marcos.brasiliano@caixa.gov.br

Titular

CPF:
Nome:
Orgao:

Estado:
Endereco:

CEP:

Cargo:

38257343587

JEAN RODRIGUES BENEVIDES
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
DF

SBS QUADRA 4 LT 3/4
70070-140

Diretor

Telefone:
Celular:

Municipio:

E-mail:
Fax:
Tipo:

BRASILIA
jean.benevides@caixa.gov.br

Substituto

CPF:
Nome:
Orgao:

Estado:
Endereco:

CEP:

Cargo:

11346187789

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
DF

SBS QUADRA 4 LT 3/4
70070-140

Consultor

Telefone:
Celular:

ADRIANO MARCOS DE MESQUITA MOREIRA

Municipio:

E-mail:
Fax:
Tipo:

BRASILIA
adriano.m.moreira@caixa.gov.br

Técnico

CPF:
Nome:
Orgao:

Estado:
Endereco:
CEP:

Cargo

32115620879

LEONARDO MIGUEL FARINASSI
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
DF

SBS QUADRA 4 LT 3/4
70070-140

: Gerente de Clientes e Negécios

Telefone:
Celular:

Municipio:

E-mail:
Fax:
Tipo:

BRASILIA
leonardo.farinassi@caixa.gov.br

Técnico
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Brasilia, 26 NOV 25.

Ementa: Diversos. Operagdes internacionais. Banco Internacional para Reconstrugdo e

Desenvolvimento - BIRD. Transi¢do energética. Financiamento. Acordo de
Empréstimo. Acordo de Garantia. Emissdo de parecer juridico. Tesouro Nacional.
Normatividade dos instrumentos contratuais. Lei de Responsabilidade Fiscal.
Legalidade e exigibilidade.

Da Consulta

Cuida-se de solicitacdo de emissao de parecer juridico que examine (i) a normatividade dos
instrumentos que amparam o contrato de empréstimo a ser celebrado com o Banco
Internacional para Reconstrugdao e Desenvolvimento — BIRD, com o escopo de captar
recursos para financiamento de iniciativas relacionadas a transi¢cdo energética, aquisicdo de
Onibus elétricos e infraestrutura associada, de modo a contribuir para a reduc¢do das
emissdes de carbono e modernizar a infraestrutura de transporte e energia brasileira, e (ii)
demonstre o atendimento das disposi¢des estabelecidas na Lei Complementar n2. 101/2000
— Lei de Responsabilidade Fiscal.

A emissdao de parecer por esta Empresa Publica, enquanto mutudria, é condicionante
decorrente da prestacdao de garantia pela Unido, que serd formalizada pela assinatura de
acordo de garantia cujas clausulas foram igualmente objeto de negociacdo entre as partes,
estando, portanto, submetida ao disposto no artigo 52, VIII da Constituicao e, em especial,
na Resolucdo Senado Federal n2 48/2007.

Da analise

3.

4.

A partir do direcionamento da Consulta n2. 61059, o projeto viabilizado pelo contrato de
empréstimo entre CAIXA e BIRD fora, inicialmente, aprovado pela Comissdao de
Financiamento Externo — 6rgdo colegiado, vinculado ao Ministério do Planejamento e
Orcamento, que tem por finalidade examinar e autorizar a preparacdo de
programas/projetos do setor publico por fontes externas da Unido, dos Estados e dos
Municipios, quando houver garantia da Unido ou financiamento de organismo internacional
ou de agéncia governamental estrangeira — por meio da Resolu¢do COFIEX n2. 63/2023.

A Republica Federativa do Brasil é pais-membro do BIRD, o que possibilita a captacdo de
recursos oriundos da instituicdo para investimentos internos.

No ambito interno, a operacao pretendida possui objeto que guarda aderéncia ao Estatuto
Social da CAIXA, especialmente naquilo que pertine aos objetos sociais a seguir
reproduzidos:

D =
D
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Art. 42 A CEF tem por objeto social, além das atribuicdes previstas em lei, a pratica de todas as
operacbes bancarias ativas, passivas e acessorias, a prestacdo de servicos bancarios, de
intermediacdo e suprimento financeiro sob suas multiplas formas e o exercicio de quaisquer
atividades facultadas as instituicGes integrantes do Sistema Financeiro Nacional e do Mercado
de Capitais, inclusive por meio de plataformas digitais, competindo-lhe ainda:

(...)

Il - realizar aplicagdes ndo reembolsaveis ou parcialmente reembolsaveis destinadas
especificamente a apoiar projetos e investimentos de cardter socioambiental, que se
enquadrem em seus programas e a¢oes, que beneficiem prioritariamente a populacao de baixa
renda;

(..))

6. A contratacdo fora ainda autorizada, em reunido ordinaria realizada em 12 de outubro de
2025, pelo Conselho Diretor, colegiado responsavel pela gestdo e representacao da CAIXA,
conforme Extrato de Ata 2 3409.

7. Ademais, na mesma linha do que dispde o artigo 12, §39, Il da Lei n2 14.133/2021, o artigo
45 do Regulamento de Licitagbes e Contratacdes da CAIXA - RLCC, que normatiza os
procedimentos de contratacdo pela CAIXA e suas subsididrias, estabelece que:

Art. 45 - Para a realizacdo de obras, prestacdo de servigcos ou aquisicdo de bens com recursos
provenientes de financiamento ou doacdo oriundos de agéncia oficial de cooperacdo
estrangeira, banco estrangeiro de fomento, organismo financeiro multilateral ou demais
entidades publicas ou privadas de natureza de direito internacional, deverao ser admitidas as
condicbes decorrentes de acordos, protocolos, convengbes, tratados e contratos
internacionais.

Paragrafo Primeiro — Na situag¢do prevista no caput também serdo admitidas as normas e
procedimentos operacionais daquelas entidades, inclusive quanto ao critério de selegao da
proposta mais vantajosa, que podera contemplar, além do precgo, outros fatores de avaliagao,
desde que por elas exigidos para a obtenc¢do do financiamento ou da doagao.

Paragrafo Segundo — As normas e os procedimentos operacionais citados no paragrafo anterior
serdao adotados em detrimento da legislagao nacional aplicavel, observados os principios deste
Regulamento, quando compativel.

Paragrafo Terceiro — A CAIXA podera atuar, na condi¢do de mandatdria ou mandatdria-
beneficidria em nome da Republica Federativa do Brasil nos procedimentos licitatdrios e
contratagdes com recursos estrangeiros, aplicando-se este Regulamento.

8. No que concerne a forma e ao conteudo contratual, verifica-se que o instrumento utilizado
para amparar a negociacao é juridicamente valido e ndo prescrito em lei, devendo ser fruto
de posterior traducdo juramentada para a lingua portuguesa para obter sua plena validade;
gue o objeto contratual é licito, possivel e determinado; que as condi¢cdes e obrigacdes
assumidas pelas partes, examinadas em manifestacdes juridicas anteriores, aderem as suas
missOes e capacidades institucionais e a legislacdo brasileira; e que o instrumento serd
firmado por agente capaz e dotado pela CAIXA de poderes de representacdo (artigo 52, IV,
Estatuto CAIXA).

D N
D
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9.

10.

Quanto a observancia das disposi¢cdes constantes da Lei Complementar n2. 101/2000 — LRF,
mais detidamente do havido em seus artigos 32, §12 e 40, cabe ressaltar, para fins de
enquadramento, a natureza juridica da mutuaria (empresa publica federal e nao
dependente), o cardter externo da operacdo de crédito, a necessidade da tempestiva
autorizacdo especifica do Senado e a relevancia socioambiental das iniciativas de transicao
energética objeto da operacdo garantida.

Desse modo, limitando-se ao conteldo estritamente juridico e ndo adentrando aos aspectos
técnicos a serem objeto de parecer diverso igualmente encaminhado a Secretaria do
Tesouro Nacional, atesta-se o atendimento da Lei de Responsabilidade Fiscal e a viabilidade
do prosseguimento do tramite de aprovacao da operacgao e respectiva garantia.

Da Conclusao

11.

Ante o exposto, constata-se a conformidade juridica dos instrumentos contratuais que
amparam o contrato de empréstimo a ser garantido pela Unido, que guardam consonancia
com o ato autorizativo, o regramento normativo interno da CAIXA e com a legislagao
nacional, em especial a Lei Complementar n2. 101/200, sendo, portanto, validos, legais e
exigiveis.

E a manifestacdo.

MARCELA PORTELA NUNES BRAGA
Advogada Caixa — OAB/DF 29.929
GN Atendimento Juridico

LUCIA ELENA ARANTES FERREIRA BASTOS
Gerente Executiva — OAB/SP 156.619

GN Atendimento Juridico

Diretoria Juridica

D W
D

N
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Brasilia, 04 NOV 25.

Ementa: Diversos. Operagdes internacionais. Banco Internacional para Reconstrugdo e

Desenvolvimento - BIRD. Transi¢do energética. Financiamento. Acordo de
Empréstimo. Acordo de Garantia. Emissao de parecer juridico. Exigéncia. Legalidade e
exigibilidade.

Da Consulta

1.

2.

Cuida-se de solicitacdo de emissdo de parecer juridico que examine a legalidade e a
exigibilidade das obrigagdes assumidas pela CAIXA por meio de contrato de empréstimo a
ser celebrado com o Banco Internacional para Reconstrugao e Desenvolvimento — BIRD, com
o escopo de captar recursos para financiamento de iniciativas relacionadas a transicao
energética, aquisicdo de Onibus elétricos e infraestrutura associada, de modo a contribuir
para a reducao das emissdes de carbono e modernizar a infraestrutura de transporte e
energia brasileira.

A emissdo de parecer por esta Empresa Publica, enquanto mutuaria, é condicionante
decorrente da prestacdao de garantia pela Unido, que serd formalizada pela assinatura de
acordo de garantia cujas clausulas foram igualmente objeto de negociacdo entre as partes,
estando, portanto, submetida ao disposto no artigo 52, VIII da Constituicao e, em especial,
na Resolucdo Senado Federal n2 48/2007.

Da analise

3.

4.

A partir do direcionamento da Consulta n2. 61059, o projeto viabilizado pelo contrato de
empréstimo entre CAIXA e BIRD fora, inicialmente, aprovado pela Comissdao de
Financiamento Externo — 6rgdo colegiado, vinculado ao Ministério do Planejamento e
Orcamento, que tem por finalidade examinar e autorizar a preparacdo de
programas/projetos do setor publico por fontes externas da Unido, dos Estados e dos
Municipios, quando houver garantia da Unido ou financiamento de organismo internacional
ou de agéncia governamental estrangeira — por meio da Resolu¢do COFIEX n2. 63/2023.

A Republica Federativa do Brasil é pais-membro do BIRD, o que possibilita a captacdo de
recursos oriundos da instituicdo para investimentos internos.

No ambito interno, a operacdo pretendida possui objeto que guarda aderéncia ao Estatuto
Social da CAIXA, especialmente naquilo que pertine aos objetos sociais a seguir
reproduzidos:

D =
D
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Art. 42 A CEF tem por objeto social, além das atribuicGes previstas em lei, a pratica de todas as
operagcbes bancarias ativas, passivas e acessorias, a prestacdo de servicos bancarios, de
intermediacdo e suprimento financeiro sob suas multiplas formas e o exercicio de quaisquer
atividades facultadas as instituicGes integrantes do Sistema Financeiro Nacional e do Mercado
de Capitais, inclusive por meio de plataformas digitais, competindo-lhe ainda:

(...)

Il - realizar aplicagdes ndo reembolsaveis ou parcialmente reembolsaveis destinadas
especificamente a apoiar projetos e investimentos de carater socioambiental, que se
enquadrem em seus programas e a¢oes, que beneficiem prioritariamente a populagao de baixa
renda;

()

6. A contratacdo fora ainda autorizada, em reunido ordinaria realizada em 12 de outubro de
2025, pelo Conselho Diretor, colegiado responsavel pela gestdo e representacao da CAIXA,
conforme Extrato de Ata ¢ 3409.

7. Ademais, na mesma linha do que dispde o artigo 12, §39, Il da Lei n2 14.133/2021, o artigo
45 do Regulamento de Licitagbes e Contratacdes da CAIXA - RLCC, que normatiza os
procedimentos de contratacdo pela CAIXA e suas subsidiarias, estabelece que:

Art. 45 - Para a realizacdo de obras, prestacdo de servigos ou aquisicdo de bens com recursos
provenientes de financiamento ou doacdo oriundos de agéncia oficial de cooperacdo
estrangeira, banco estrangeiro de fomento, organismo financeiro multilateral ou demais
entidades publicas ou privadas de natureza de direito internacional, deverao ser admitidas as
condicbes decorrentes de acordos, protocolos, convengbes, tratados e contratos
internacionais.

Paragrafo Primeiro — Na situag¢do prevista no caput também serdo admitidas as normas e
procedimentos operacionais daquelas entidades, inclusive quanto ao critério de selegao da
proposta mais vantajosa, que poderd contemplar, além do precgo, outros fatores de avaliagao,
desde que por elas exigidos para a obtenc¢do do financiamento ou da doagao.

Paragrafo Segundo — As normas e os procedimentos operacionais citados no paragrafo anterior
serdao adotados em detrimento da legislagao nacional aplicavel, observados os principios deste
Regulamento, quando compativel.

Paragrafo Terceiro — A CAIXA podera atuar, na condi¢do de mandatdria ou mandatdria-
beneficidria em nome da Republica Federativa do Brasil nos procedimentos licitatdrios e
contratagdes com recursos estrangeiros, aplicando-se este Regulamento.

8. No que concerne a forma e ao conteudo contratual, verifica-se que o instrumento utilizado
para amparar a negociacao é juridicamente valido e ndo prescrito em lei, devendo ser fruto
de posterior traducdo juramentada para a lingua portuguesa para obter sua plena validade;
gue o objeto contratual é licito, possivel e determinado; que as condi¢des e obrigacdes
assumidas pelas partes, examinadas em manifestacdes juridicas anteriores, aderem as suas
missOes e capacidades institucionais e a legislacdo brasileira; e que o instrumento serd
firmado por agente capaz e dotado pela CAIXA de poderes de representacdo (artigo 52, IV,
Estatuto CAIXA).
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Da Conclusao

9. Ante o exposto, constata-se a regularidade juridica do instrumento em questao, que guarda
consonancia com o ato autorizativo, o regramento normativo interno da CAIXA e com a
legislacdo nacional, sendo, portanto, vdlido, legal e exigivel.

E a manifestacdo.

MARCELA PORTELA NUNES BRAGA
Advogada Caixa — OAB/DF 29.929
GN Atendimento Juridico

FABIOLA MACHADO MARQUES
Advogada Caixa — OAB/PR 58.541
GN Atendimento Juridico

LUCIA ELENA ARANTES FERREIRA BASTOS
Gerente Nacional S.E. — OAB/SP 156.619
GN Atendimento Juridico

Diretoria Juridica
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RT GESUB 0003/25 #PUBLICO
Brasilia, 04 de dezembro de 2025

Relatério Técnico da Caixa Econémica Federal (CAIXA) para pleito de
operacao de crédito com o Banco Internacional para Reconstrucao e
Desenvolvimento (BIRD)

Sinopse: Em atendimento ao disposto no inciso |, do paragrafo unico do art. 11, da Resolug¢ao do
Senado Federal n° 48/2007, e ao disposto no § 1°, do art. 32, da Lei Complementar n°® 101/2000,
trata o presente parecer de contratacdo, pela CAIXA, de operacdo de crédito, no valor de
US$ 500.000.000 (Quinhentos Milhdes de Délares Americanos) com o Banco Internacional para
Reconstrugéo e Desenvolvimento (BIRD ou Banco Mundial), destinada a uma Linha de Crédito
CAIXA para Financiamento a Investimento Sustentavel e para transicido para economia de baixo
carbono.

Destinatario: Secretario do Tesouro Nacional

Morenno de Macedo
Gerente Nacional
Geréncia Nacional de Finangas
Sustentaveis e Bancarizagao
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1. IDENTIFICAGAO DA OPERAGAO DE CREDITO OBJETO DE AVALIAGAO

e Captagdo Externa: Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de
Financiamento a Investimento Sustentavel e para transicdo para economia de baixo carbono

o Carta-Consulta n° 61059 de 26/10/2023

o Apreciacdo em 1702 Reunido da Cofiex, em 07/12/2023

e Autorizacao de preparacao: Resolugdo n° 63 de 07/12/2023

2. RELAGAO CUSTO-BENEFICIO

As condicoes financeiras da operagao, conforme apresentadas pelo Banco Mundial, no cenario de
julho de 2025, seguem abaixo:

Volume: US$ 500 milhdes

Prazo total: 15 anos

Caréncia: 3 anos

Amortizacbes: Semestrais, em 15 de marco e 15 de setembro de cada ano

Taxa de juros: USD SOFR + 1,24% | BRL taxa prefixada 13,05% | CDI spread (+10bps) CDI
+ 33

e Comisséo inicial: 0,25% (capitalizada)

¢ Taxa de compromisso: 0,25% a.a. sobre o saldo ndo desembolsado, a partir do 5° ano

Cabe destacar que o cenario de taxas de juros, tanto no mercado nacional quanto internacional, é
dinamico e sujeito a variagbes conjunturais. Dessa forma, a estratégia de captacao junto ao Banco
Mundial sera realizada por meio de tranches, permitindo maior flexibilidade e aderéncia as
condi¢cbes de mercado vigentes em cada momento. A decisdo sobre a viabilidade de cada tranche
sera tomada de forma técnica, considerando os custos de oportunidade e os parametros financeiros
da CAIXA a época da captacao.

No cenario apresentado, ao comparar as condi¢des financeiras ofertadas pelo BIRD com as taxas
de tesouraria CAIXA para linhas de crédito semelhantes, verificou-se que a captacdo externa
representa uma alternativa atrativa, reforcando a viabilidade da operacgao.

Os recursos serao utilizados como funding da linha de crédito FINISA, em modalidade especifica
para eletromobilidade, com foco em investimento em projetos de eletromobilidade e energia limpa.

A CAIXA atuara como intermediaria financeira, aplicando os recursos captados por meio de
operacoes de crédito destinadas a estados, municipios e empresas do setor privado, conforme
politicas internas de crédito vigentes a época da assinatura dos contratos de subempréstimos, e em
conformidade com as obrigagdes assumidas com o BIRD.

A operacgéo oferece oportunidade estratégica para financiar projetos de grande escala e de impactos
sociais e ambientais significativos.

3. BENEFICIOS NAO MENSURAVEIS FINANCEIRAMENTE

Tendo em vista a natureza do investimento, observa-se que ha beneficios que ndo sdo mensuraveis
financeiramente, mas que reforcam o impacto positivo do projeto para a sociedade e para o meio
ambiente, complementando os beneficios ambientais, sociais e econémicos, tais como:

¢ Redugao das emissbes de Gases de Efeito Estufa (GEE) e dos niveis de poluentes locais
nas cidades brasileiras;

¢ Melhoria do acesso ao servi¢o de transporte publico urbano;
Melhoria da qualidade do servigo de transporte publico e na saude publica, com a redugao
de ruido e poluentes atmosféricos em areas urbanas;

o Melhoria das condigBes laborais dos motoristas, 6nibus modernos proporcionam ganhos
ergondmicos e maior seguranga operacional;
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e Desenvolvimento da industria nacional, pois a demanda por 6nibus elétricos fomenta a
producao local, geracdo de empregos e estimulo a cadeia produtiva nacional.

4. FONTES ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO

O Banco Mundial demonstra ter a expertise necessaria para apoiar a CAIXA no financiamento de
projetos de transicao energética, a partir da diversificagao de funding por meio da mobilizagao de
recursos com custos e prazos diferenciados, compartilhamento de conhecimento, fortalecimento
institucional e estabelecimento de uma parceria estratégica.

A diversificacao de fontes de recursos permite minimizar riscos, desenvolver novas competéncias
corporativas e ampliar o atendimento das necessidades de financiamento, especialmente em
setores que contribuem para o enfrentamento da emergéncia climatica.

A iniciativa com o Banco Mundial pode posicionar a CAIXA como uma referéncia no financiamento
da eletrificagdo do transporte publico e da geracao e distribuicdo de energia a partir de fontes
renovaveis, oferecendo as cidades e empresas ndo apenas 0 acesso ao crédito, mas também a
assisténcia técnica e conhecimento especializado necessarios para a estruturagao de projetos.

A analise comparativa evidencia maior vantajosidade econdmico-financeira na captagao junto ao
BIRD, considerando o equilibrio entre prazo total, periodo de caréncia e encargos incidentes.
Embora a taxa de juros do Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) (SOFR + 1,21%)’ seja
marginalmente inferior a do BIRD (SOFR + 1,24%), este ultimo apresenta condi¢des mais favoraveis
quanto a comissao inicial reduzida (0,25%) e taxa de compromisso inferior (0,25% a.a., contra
0,50% no BID), aplicavel sobre os recursos ndo desembolsados apdés 4 anos da contratagao,
reduzindo a incidéncia de custos acessorios ao longo da operacido. Ademais, o prazo de 15 anos
com caréncia de 3 anos reforca a atratividade do BIRD, conferindo maior flexibilidade para gestao
do fluxo de caixa e planejamento estratégico. Outrossim, o BIRD disponibilizou & CAIXA o montante
de US$ 1.600.000, a titulo de grant (recursos ndo onerosos) e desvinculado do contrato de
empréstimo, destinado a fortalecer a capacidade técnica institucional para implementacao de
projetos em parceria com organismos multilaterais. Soma-se a esses aspectos a reconhecida
expertise técnica do BIRD no segmento de eletrificagcao de frotas, fator que potencializa a agregacgao
de valor ao projeto e assegura maior robustez na implementac&o das solu¢des propostas.

A operagao também se mostra financeiramente vantajosa ao ser comparada com a captagao
realizada pela CAIXA no mercado de capitais internacional, sendo a ultima emissao, realizada em
maio de 2025, no valor total de US$ 700 milhdes (setecentos milhdes de délares americanos), com
cupom de 5,625%, taxa de retorno (yield) de 5,875% e prazo de vencimento de 5 anos. Os recursos
foram internalizados no Brasil, convertidos para reais e “swapados”.

5. INTERESSE ECONOMICO E SOCIAL DA OPERAGAO

A CAIXA, como banco publico que opera em todo o territério nacional, tem o papel de impulsionar
o desenvolvimento sustentavel do pais e esta posicionada para exercer um papel determinante na
reducdo das emissbes nacionais, por meio do financiamento de iniciativas voltadas a transicao
energética.

O Programa desempenhara um papel fundamental no avango da descarbonizagédo do transporte
publico no Brasil. Estima-se que aproximadamente 2,3 milhdes de pessoas serao beneficiadas com
0 acesso a um servigo de transporte publico de maior qualidade pela aquisicdo de cerca de 540
Onibus elétricos.

O empréstimo, no valor de US$ 500.000.000, esta distribuido da seguinte forma:

Componente 1 — Investimento em projetos de eletromobilidade e energia limpa
(US$ 490 milhdes), subdividido em:

" BID | Comparacéo de instrumentos
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a. Subcomponente 1.1 — Onibus elétricos e infraestrutura urbana associada (US$ 320
milhdes): Financiamento de projetos destinados a descarbonizagdo e a modernizagao
do transporte publico, a implementacao da infraestrutura urbana associada, a melhoria
da qualidade, do custo-beneficio e da eficiéncia energética dos sistemas de transporte..

b. Subcomponente 1.2 - Descarbonizagao da geracgao e distribuigcao de energia limpa
(US$ 170 milhdes): Financiamento de projetos destinados a geragao e distribuicdo de
energia limpa, promovendo a resiliéncia da rede elétrica nas cidades brasileiras e
fortalecendo as redes para atender a crescente demanda energética impulsionada pela
eletromobilidade e pela transigdo energética.

Componente 2 - Fortalecimento Institucional e Gestao da Linha de Crédito (US$ 10
milhdes), subdividido em:

a. Subcomponente 2.1 - Assisténcia Técnica aos Mutuarios (US$ 5 milhdes):
Financiamento do servigco de assisténcia técnica aos mutuarios finais para estruturagao
dos projetos, especialmente para aqueles projetos que ainda ndo possuem maturidade
técnica, econdbmica ou legal suficientes para a implementacdo imediata, visando
aumentar a taxa de sucesso ao garantir que eles sejam bem estruturados e viaveis.

b. Subcomponente 2.2 Fortalecimento Institucional para a CAIXA (US$ 2 milhdes):
Contempla agdes de fortalecimento das capacidades técnicas da CAIXA para avaliar,
operacionalizar e acompanhar projetos de eletromobilidade, com o objetivo de fortalecer
a estrutura e os processos internos, reduzindo a necessidade de terceirizagdo dos
servigos e garantindo que a expertise técnica seja desenvolvida internamente.

c. Subcomponente 2.3 - Mercado de Carbono (US$ 3 milhdes): Este subcomponente
tem como objetivo o assessoramento e a estruturagdo de um projeto agrupado de
carbono voltado aos entes que estejam substituindo suas frotas de 6nibus urbanos
movidos a diesel por veiculos elétricos. A iniciativa visa promover a redugdo das
emissdes de GEE e a geragao de créditos de carbono.

Os recursos do financiamento destinados ao Componente 1 - Investimento em projetos de
eletromobilidade e energia limpa serdo utilizados como funding para linha de crédito, sendo
destinados a estados, municipios e empresas que se enquadrarem nos critérios de elegibilidade do
Programa. A CAIXA mantera a média do spread das linhas de crédito ja existentes.

Em relacdo ao Componente 2 - Fortalecimento Institucional e Gestao da Linha de Crédito, a
CAIXA atuara da seguinte forma:

Subcomponente 2.1 — Assisténcia Técnica aos Mutuarios, a prestacao do servigo podera ser
contratada por meio do produto/servigo “Caixa Politicas Publicas — CPP”, trazendo incremento de
receita para a CAIXA e potencializando a efetividade dos projetos financiados.

Subcomponente 2.2 Fortalecimento Institucional para a CAIXA, o recurso sera destinado a
contratacdo de consultorias e empresas especializadas para capacitacdo do corpo técnico da
CAIXA, ampliando a capacidade desta Instituicao na tematica de eletromobilidade, na transferéncia
de conhecimentos e boas praticas e no desenvolvimento institucional.

Subcomponente 2.3 - Mercado de Carbono, os créditos gerados serdao comercializados nos
mercados nacional e internacional, trazendo incremento de receita para a CAIXA e fonte adicional
de receita para os clientes publicos e privados.

6. CONSIDERAGOES FINAIS

Conforme demonstrado, em cumprimento ao disposto no inciso |, do paragrafo Unico do art. 21, da
Resolug¢ao do Senado Federal n° 48/2007, e do § 1°, do art. 32, da Lei Complementar n° 101/2000,
este relatério técnico atesta a relacéo custo-beneficio favoravel e o interesse econdmico e social da
operacao.
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 19/12/2023 | Edicao: 240 | Secao: 1 | Pagina: 99

Orgao: Ministério do Planejamento e Orcamento/Comissao de Financiamentos Externos
RESOLUGAO N° 63, DE 7 DE DEZEMBRO DE 2023

O Presidente da Comissao de Financiamentos Externos - Cofiex, no uso de suas atribuicoes
conferidas pelo Paragrafo Unico do Art. 7° do Decreto n° 9.075, de 6 de junho de 2017, e tendo em vista o
deliberado na 1702 Reuniao da Cofiex, ocorrida em 7 de dezembro de 2023, resolve:

Autorizar, com a ressalva estipulada a preparacao do programa, nos seguintes termos:

1. Nome: Programa de Linha de Crédito do Banco Mundial - CAIXA de Financiamento a
Investimentos Sustentavel e para transicao para economia de baixo carbono

2. Mutuario: Caixa Econémica Federal - CEF

3. Garantidor; Republica Federativa do Brasil

4. Entidade Financeira: Banco Internacional para Reconstrucao e Desenvolvimento - BIRD
5. Valor do Empréstimo: até US$ 500.000.000,00

Ressalva:

A contratacao da operacao de crédito externo e a concessao de garantia da Uniao estao
condicionadas a apresentacao, por parte do Mutuario, de pleito ao Ministério da Fazenda para analise de
sua capacidade de pagamento e oferecimento de contragarantia suficiente, em conformidade com os
critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, além de demonstracao do cumprimento dos requisitos
da Constituicao, da Lei de Responsabilidade Fiscal, das Resolucdoes do Senado e demais normas aplicaveis
a operacgao de crédito e concessao de garanti a da Uniao, visando as autorizagdes do Senado Federal e do
Ministro da Fazenda.

GUSTAVO JOSE DE GUIMARAES E SOUZA
Presidente da Comissao

RENATA VARGAS AMARAL
Secretaria-Executiva da Comissao

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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Ed. Matriz — 19° andar
70.092-900 — Brasilia - DF

Oficio n® 0073/2025/CAIXA #EXTERNO.CONFIDENCIAL
Brasilia, 05 de dezembro de 2025

Ao

Ministério da Fazenda

Esplanada dos Ministérios — Bloco P
Brasilia — DF CEP: 70.048-900

Assunto: Solicitacdo de concessao de garantia da Unido referente a operacao de crédito
externo entre a CAIXA e o Banco Internacional para Reconstrucio e Desenvolvimento.

Senhor Ministro da Fazenda,

1. Refiro-me a estruturagdo de uma operagdo de crédito externo, no valor de US$
500.000.000,00 (Quinhentos Milhdes de Dolares Americanos), a ser contratada entre o Banco
Internacional para Reconstru¢do e Desenvolvimento (BIRD ou Banco Mundial) e a Caixa
Economica Federal (CAIXA), com vistas a implementacdo do Programa de Financiamento da
Transicao Energética CAIXA/BIRD.

2. O Programa tem como objetivo melhorar a qualidade do acesso ao servigo de transporte
publico urbano, reduzir as emissdes de Gases de Efeito Estufa (GEE) e os niveis de poluentes
locais nas cidades brasileiras. Nesse contexto, desempenhara um papel fundamental no avango da
descarbonizacdo do transporte publico no Brasil. Estima-se que, aproximadamente, 2,3 milhdes
de pessoas serdao beneficiadas com o acesso a um servigo de transporte publico de maior qualidade
pela aquisi¢do de cerca de 540 dnibus elétricos.

3. A CAIXA atuard como intermedidria financeira, concedendo operagdes de financiamento
(subempréstimos) a estados, municipios e empresas do setor privado, conforme suas politicas
internas de crédito vigentes e com as obrigacdes assumidas perante o BIRD. Os recursos captados
serdo aplicados em dois componentes:

(i) Componente 1 — Investimento em projetos de eletromobilidade e energia limpa.

e Subcomponente 1.1 — Onibus elétricos e infraestrutura urbana associada:
Financiamento de projetos destinados a descarbonizagdo € a modernizacdo do
transporte publico, a implementag@o da infraestrutura urbana associada, bem como
a melhoria da qualidade, custo-beneficio e da eficiéncia energética dos sistemas de
transporte publico.

## INFORMACAO CONFIDENCIAL: Esta mensagem, incluindo anexos, contém informagdes confidenciais. O uso, divulgagdo, distribui¢do e/ou copia ndo autorizados sio
estritamente proibidos e sujeitos as penalidades legais cabiveis. Caso esta mensagem tenha sido encaminhada indevidamente §ara vocé_ou_se houyer necessidade de
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e Subcomponente 1.2 - Descarbonizacdo da geraciao e distribuicdo de energia
limpa: Financiamento de projetos destinados a geracdo e distribuicdo de energia
limpa, promovendo a resiliéncia da rede elétrica nas cidades brasileiras e

fortalecendo as redes para atender a crescente demanda energética impulsionada
pela eletromobilidade e pela transi¢ao energética.

(ii) Componente 2 - Fortalecimento Institucional e Gestao da Linha de Crédito.

e Subcomponente 2.1 - Assisténcia Técnica aos Mutuarios: Financiamento do
servico de assisténcia técnica para estruturacdo dos projetos, especialmente para
aqueles projetos que ainda ndo possuem maturidade técnica, econdomica ou legal
suficientes para a implementacdo imediata, visando aumentar a taxa de sucesso ao
garantir que eles sejam bem estruturados e viaveis.

¢ Subcomponente 2.2 Fortalecimento Institucional para a CAIXA: Investimentos
em capacitagdes técnicas da CAIXA para avaliar, operacionalizar ¢ acompanhar
projetos de eletromobilidade, com o objetivo de fortalecer a estrutura e os processos
internos, reduzindo a necessidade de terceirizagdao dos servicos e garantindo que a
expertise técnica seja desenvolvida internamente.

¢ Subcomponente 2.3 - Mercado de Carbono: Apoio a estruturagdo de projeto
agrupado de carbono, voltado a entes que estejam substituindo suas frotas de dnibus
urbanos movidos a diesel por veiculos elétricos, visando a reducao das emissoes de
GEE e a geracgao de créditos de carbono.

4. As condicdes financeiras da operagao, conforme apresentadas pelo BIRD, no cenario de
julho de 2025, seguem abaixo:

Volume US$ 500 milhdes

Prazo total 15 anos

Caréncia 3 anos

Amortizagdes Semestrais, em 15 de marco e 15 de setembro de cada ano
USD: SOFR + 1,24%

Taxa de juros BRL taxa prefixada: 13.05%
CDI spread (+10bps): CDI + 33

Comissao inicial 0,25% (capitalizada)

Taxa de compromisso | 0,25% a.a. sobre o saldo ndo desembolsado, a partir do 5° ano

5. Cabe destacar que o cenario de taxas de juros, tanto no mercado nacional quanto
internacional, ¢ dindmico e sujeito a variagdes conjunturais. Dessa forma, a estratégia de captacao
junto ao Banco Mundial serd realizada por meio de tranches, permitindo maior flexibilidade e
aderéncia as condi¢des de mercado vigentes em cada momento. A decisdo sobre a viabilidade de
cada tranche sera tomada de forma técnica, considerando os custos de oportunidade e os
parametros financeiros da CAIXA a época da captagao.

6. Tendo em vista que a contratacdo do referido empréstimo ¢ condicionada, pelo BIRD, a
prestagdao de garantia pela Republica Federativa do Brasil, venho solicitar, a autorizacdo para a
formalizacdo de garantia da operacdo de empréstimo externo, no valor de US$ 500.000.000,00
(Quinhentos Milhdes de Dolares Americanos).
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Dados da Caixa Economica Federal:

Diretoria Executiva de Sustentabilidade e Cidadania
Setor Bancario Sul, Quadra 4, Lotes 3/4, 19° Andar
70092-900, Brasilia/DF

gesub@caixa.gov.br

desuc@caixa.gov.br

Agradecemos e nos colocamos a disposi¢ao para dirimir qualquer duvida.

Atenciosamente,

MORENNO DE MACEDO
Superintendente Nacional S.E.
Financas Sustentaveis e Cidadania Digital

JEAN RODRIGUES BENEVIDES
Vice-Presidente E.E, nos termos da Portaria 4354/25-PRESI
Sustentabilidade e Cidadania Digital
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