SENADO FEDERAL
MENSAGEM (SF) N° 23, DE 2026

(n°®391/2026, na origem)

Submete a apreciacao do Senado Federal, nos termos do art. 52, da Constituicao
Federal, autorizacdo para contratacdao de operacdao de crédito externo, com a garantia da
Republica Federativa do Brasil, no valor € 39.000.000,00 (trinta e nove milhdes de euros)
de principal, entre o Governo do Estado do Piaui e a Agéncia Francesa de
Desenvolvimento - AFD, cujos recursos destinam-se para o financiamento do Projeto
Piaui Verde e Sustentavel.
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MENSAGEM N2 391

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constituicdo, proponho a
Vossas Exceléncias seja autorizada a contratacéo de operacao de crédito externo, com
a garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor € 39.000.000,00 (trinta e nove
milh6es de euros) de principal, entre o Governo do Estado do Piaui e a Agéncia
Francesa de Desenvolvimento - AFD, cujos recursos destinam-se para o financiamento
do Projeto Piaui Verde e Sustentavel, de conformidade com a inclusa Exposi¢cao de
Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda, substituto.

Brasilia, 12 de maio de 2026.
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EXM n° 1110/2026

Brasilia, 08 de maio de 2026.

Senhor Presidente da Republica,

1 O Excelentissimo Senhor Governador do Estado do Piaui requereu a este Ministério a garantia
da Republica Federativa do Brasil para contratacdo de operacdo de crédito externo a ser celebrada com a
Agéncia Francesa de Desenvolvimento (AFD), no valor de € 39.000.000,00 (trinta e nove milhdes de euros),
de principal, para o financiamento do Projeto Piaui Verde e Sustentavel.

2 A Constituicdo Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operagdes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIII, tendo a Camara Alta disciplinado a matéria mediante a
Resolugdo n® 48, de 21 de dezembro de 2007, ¢ alteracdes, e a Resolugao n°® 43, de 2001, e alteragdes, todas
do Senado Federal.

3 O Programa foi identificado como passivel de obtencdo de financiamento externo pela
Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n® 9.075, de 6 de junho de 2017.

4 A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagdes sobre as finangas externas
da Unido, bem como analisou as informac¢des referentes ao Mutuario, manifestando-se favoravelmente ao
oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a referida operagao de crédito, haja vista que o
mutuario cumpre os requisitos legais para ambos. Adicionalmente, informou que o Mutuéario recebeu
classificagdo "B+" quanto a capacidade de pagamento.

5 A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela legalidade das
minutas contratuais e pela regularidade na apresentacao de comprovagdoes requeridas pela legislagao, visando
ao encaminhamento do processo ao Senado Federal para fim de autorizagdo da operag¢do de crédito em tela,
bem como a concessdo de garantia por parte da Unido, ressalvando que, previamente a assinatura dos
instrumentos contratuais, deve ser verificado o disposto na Portaria Normativa MF n° 500, de 2 de junho de
2023 (adimpléncia do ente), o cumprimento substancial das condigdes especiais de efetividade, bem como
seja formalizado o contrato de contragarantia.

6 Em razao do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de Mensagem
ao Senado Federal a fim de submeter a apreciagdo daquela Casa o pedido de contratacdo e de concessdao da
garantia da Unido ao Ente em tela referente a operacao financeira descrita nesta Exposicao de Motivos,
observadas as ressalvas acima.

Respeitosamente,
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00333.002065/2026-75

PRESIDENCIA DA REPUBLICA
Casa Civil

OFICIO N° 415/2026/CC/PR

Brasilia, na data da assinatura digital.

A Sua Exceléncia a Senhora

Senadora Daniella Ribeiro
Primeira-Secretaria

Senado Federal Bloco 2 — 2° Pavimento
70165-900 Brasilia/DF

Assunto: Crédito externo.

Senhora Primeira-Secretaria,

Encaminho Mensagem do Senhor Presidente da Republica relativa a proposta
para que seja autorizada a contratagdo de operagdo de crédito externo, com a garantia da
Republica Federativa do Brasil, no valor € 39.000.000,00 (trinta e nove milhdes de euros) de
principal, entre o Governo do Estado do Piaui e a Agéncia Francesa de Desenvolvimento -
AFD, cujos recursos destinam-se para o financiamento do Projeto Piaui Verde e Sustentavel.

Atenciosamente,

MIRIAM BELCHIOR
Ministra de Estado

| Documento assinado eletronicamente por Miriam Belchior, Ministra de Estado da Casa Civil da
|| Presidéncia da Republica, em 13/05/2026, as 11:20, conforme horério oficial de Brasilia, com
“é{:jf fundamento no § 3° do art. 4°, do Decreto n° 10.543, de 13 de novembro de 2020 .
Fonica™
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- 'HE.?I'_-. A autenticidade do documento pode ser conferida informando o cédigo verificador 7556337 e o codigo
: _"3 A+ CRC F52F17A3 no site:
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Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n® 00333.002065/2026-75 SEI n® 7556337
Palacio do Planalto - 4° andar - Sala: 426 - Telefone: 61-3411-1121
CEP 70150-900 - Brasilia/DF - https://www.gov.br/planalto/pt-br
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DOCUMENTOS PARA O SENADO

ESTADO DO PIAUI-PI x AFD

Projeto Piaui Verde e Sustentavel

PROCESSO SEI/ME N° 17944.002982/2025-83
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MINISTERIO DA FAZENDA

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Procuradoria-Geral Adjunta Fiscal, Financeira e Societdria
Coordenacdo-Geral de Operag¢des Financeiras da Unido

PARECER SEI N2 1593/2026/MF

Parecer Publico. Auséncia de informacdo classificada como
de acesso restrito pelos artigos 23 e 31 da Lei n°® 12.527, de
18 de novembro de 2011 — LA

Operacdo de crédito externo a ser contratada entre o
Estado do Piaui e a Agéncia Francesa de Desenvolvimento
(AFD), no valor de € 39.000.000,00 (trinta e nove milhdes
de euros), de principal, para o financiamento do Projeto
Piaui Verde e Sustentavel.

Operacao sujeita a autorizacgdo do Senado Federal.
Constituicdo Federal, art. 52, incisos V e VII; Decreto-lei n2
1.312, de 1974; Decreto-lei n? 147, de 1967; Lei
Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000; Resolucdes
do Senado Federal n2%s 48, de 2007, e 43, de 2001, ambas
com alteragdes.

Processo SEI n2 17944.002982/2025-83

1. Sob andlise desta Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN proposta de contratacdo de operacao
de crédito externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, para exame e parecer das minutas contratuais que
antecede a analise autorizativa do Senado Federal de que trata o art. 52, inciso V, da Constituicdo da Republica, com as
seguintes caracteristicas:

MUTUARIO: Estado do Piaui;

MUTUANTE: Agéncia Francesa de Desenvolvimento (AFD);

GARANTIDOR: Republica Federativa do Brasil;

NATUREZA DA OPERACAO: empréstimo externo;

VALOR: até € 39.000.000,00 (trinta e nove milhGes de euros), de principal;

FINALIDADE: financiamento parcial do Projeto Piaui Verde e Sustentavel.

2. Preliminarmente, cumpre-nos informar que a presente manifestacdo restringe-se as questdes
estritamente juridicas, nos termos do art. 11, incisos V e VI, alinea “a”, combinado com o art. 13 da Lei Complementar
n? 73, de 1993, e do Enunciado de Boa Pratica Consultiva CGU/AGU n2 07, de modo que ndo alcanga aspectos de
natureza técnica e os ligados a conveniéncia e oportunidade dos gestores, partindo-se da premissa, em relacdo aos

aspectos de natureza técnica, de que foram analisados adequadamente pelo(s) agente(s) publico(s) competente(s).

3. Do ponto de vista juridico, importa observar que as formalidades prévias a contratacdo sdo aquelas

prescritas na Constituicao Federal no Decreto-Lei n? 1.312, de 15 de feverelro de 1974; na Lei Complementar n2 101,
de 4 de maio de ~~~~ ~ a4 e e " Avulsada MSF.23/2026 "[8 de:314] 1



de abril de 2002, e n2 48, de 21 de dezembro de 2007; na Portaria n2 497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela
Portaria n? 650, de 12 de outubro de 1992, ambas do entdo Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento (MEFP),
como se acham em vigor; na Portaria Normativa MF n2 500 de 2 de junho de 2023; e nos demais dispositivos legais e
regulamentares pertinentes.

Andlise da STN

4, A Secretaria do Tesouro Nacional — STN/MF emitiu o Parecer SEI n? 1311/MF, aprovado em
15/04/2026 (SEl n? 60173662). No referido Parecer constam (a) a verificacdo dos limites e condicGes para contratagdo
da operacdo de crédito; (b) a analise dos requisitos legais e normativos referentes a concessdo da garantia da Unido; e
(c) as informacodes relativas aos riscos para o Tesouro Nacional.

5. No tocante a verificagdo dos limites e condi¢des para contratacdo da operagdo de crédito e para a
concessao de garantia pela Unido, em conformidade com o paragrafo 62 do art. 32 da Lei de Responsabilidade Fiscal
("LRF") e Portaria Normativa MF n2 500, de 02/06/2023, estabeleceu a STN o prazo de 180 dias, contados a partir de
14/04/2026, para validade da andlise daquela Secretaria (limites e condi¢gdes para contrata¢do da operacgdo de crédito e
para a concessao de garantia pela Unido).

6. O mencionado Parecer SEI n2 1311/2026/MF concluiu no seguinte sentido:

CONCLUSAO

43. Tomando-se por base os dados da documentacdo constante dos autos, e considerando a verificacdo
dos limites e condi¢cdes constantes da RSF n2 43/2001, o EF CUMPRE os requisitos prévios a contratacdo
da operagao de crédito, conforme dispoe o art. 32 da LRF.

44. Em relacdo a concessdo de garantia da Unido a operagdo de crédito pleiteada, tomando-se por base
os dados da documentacao constante dos autos, e considerando a verificacdo dos limites e condi¢Oes
constantes da RSF n° 48/2007, entende-se que o EF CUMPRE os requisitos legais e normativos.

45. O prazo de validade da verificagdo de limites e condi¢gdes para contratacdo da operagdo de crédito e
para a concessdo de garantia da Unido é de 180 dias, contados a partir da data da primeira assinatura
deste Parecer, uma vez que o calculo dos limites a que se referem os incisos |, Il e Il do art. 72 da RSF n?
43/2001 resultou em percentuais de comprometimento entre 80% e 90%. Entretanto, caso a operagdo
ndo seja contratada neste exercicio e o referido prazo de validade esteja vigente, sera necessdria analise
complementar desta STN. (Portaria Normativa MF 500/2023: art. 29)

46. Ndo obstante, ressalta-se que o presente pleito deverd ser encaminhado ao Secretdrio do Tesouro
Nacional, para sua manifestacdo conclusiva acerca da oportunidade e conveniéncia da concessdo de
garantia da Unido, relativamente aos riscos para o Tesouro Nacional, nos termos do art. 62, I, “a” da
Portaria MEFP n2 497/1990.

Aprovacgdo do projeto pela COFIEX

7. Foi autorizada a preparacao do Projeto pela Comissao de Financiamentos Externos — COFIEX, por meio da
Resolugdo COFIEX n° 18, de 09/05/2023 (SEI 51527235), publicada em 12 de maio de 2023.

Existéncia de autorizagdo legislativa para a contratacdo de operacdo de crédito externo e oferta de contragarantia a
garantia a ser prestada pela Unido

8. A Lei Estadual n° 8.551, de 18 de dezembro de 2024 (SEl 58313570), autorizou o Poder Executivo a
contratar a presente operacao de crédito e a vincular, como contragarantias a garantia da Unido, as quotas e receitas
proprias das quais é titular, entre aquelas discriminadas no § 42 do art. 167 da Constituicdo Federal, bem como outras
garantias em direito admitidas.

9. Conforme anadlise realizada pela Coordenagdo-Geral de Haveres Financeiros — COAFI/STN, e informada a
Coordenacdo-Geral de Operacbes de Crédito de Estados e Municipios - COPEM/STN, mediante o Oficio SEI
n°® 18397/2026/MF, de 09/04/2026 (SEI 60105965, fls. 5-7), as contragarantias oferecidas pelo ente foram consideradas
suficientes para ressarcir a Unido, caso esta venha a honrar compromisso na condicdo de garantidora da operacao.

10. Em cumprimento ao art. 40, §1°, da LRF, o Ente devera assinar&\pqugaa% %fgg}ﬁﬁ%rafg@ecgm]a Unido
previamente a co



Situagdo de adimpléncia do Ente e regularidade em relag¢éio ao pagamento de precatorios

11. A situacdo de adimpléncia do Ente, bem como a regularidade em relagdo ao pagamento de precatdrios,
deverdo estar comprovadas por ocasido da andlise juridica para fim de assinatura do contrato, conforme determinam o
art. 25, IV, a, c/c o art. 40, §22, ambos da LRF, o art. 10, §429, da Resolugdo n2 48, de 2001, bem como a Portaria
Normativa n2 500, de 2 de junho de 2023.

Parecer Juridico da Procuradoria-Geral do Mutudrio

12. Para fim do disposto na Portaria MEFP n2 497, de 1990, alterada pela Portaria MEFP n2 650, de 12 de
outubro de 1992, a Procuradoria-Geral do Estado emitiu o Parecer n2 151/2026 / PGE-PI/GAB/PGE-PI/GAB/CSSEAD1, de
28/04/2026, aprovado pelo Procurador-Geral do Estado na mesma data (SEI 60912247), onde concluiu pela legalidade
e viabilidade do contrato de empréstimo a ser celebrado com o Mutuante.

Cumprimento substancial das condi¢des de efetividade previstas no Contrato de Empréstimo

13. Cumpre registrar, aqui, que as condi¢cdes de desembolso passiveis de cumprimento substancial e,
portanto, exigiveis antes da assinatura do contrato de garantia em questdo, sao apenas as condigdes de efetividade
(Conditions Precedent to be Satisfied on the Signing Date), conforme estipuladas no Schedule 4 (Conditions Precedent).

14. Foi juntada ao processo a traducdo das minutas, conforme consta nos Doc SEI n2 60912351.

Registro de Operagdes Financeiras no Sistema de Presta¢do de Informacoes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo
(antigo ROF/RDE)

15. A STN informou que a operacdo de crédito sob analise estd inscrita no Sistema de Prestacdo de
Informacdes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo (antigo ROF/RDE) n° TB176146 (SEI 59834750).

16. O empréstimo serd concedido pela Agéncia Francesa de Desenvolvimento (AFD), organismo internacional
do qual o Pais faz parte, e as clausulas estipuladas sdo as usualmente utilizadas por esse organismo, conforme consta da
Minutas do Contrato de Empréstimo (Doc SEI n 2 52430094).

17. Foi, no mais, observado o disposto no art. 82, da Resolu¢do n2 48/2007, do Senado Federal, que veda
disposi¢ao contratual de natureza politica, atentatdria a soberania nacional e a ordem publica, contraria a Constituicao
e as leis brasileiras, bem assim que implique compensacdo automatica de débitos e créditos.

18. O mutuario é o Estado do Piaui, pessoa juridica de direito publico interno, a quem incumbe praticar os
atos de natureza financeira previstos contratualmente. Compete-lhe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas
propostas orcamentdrias, os recursos necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.

19. A concessdo da garantia da Unido para a operacao de crédito em exame depende de autorizacdo do
Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V, da Constituicdo Federal, pelo que se propbde o
encaminhamento do assunto a consideracdao do Senhor Ministro de Estado da Fazenda para que, entendendo cabivel,
encaminhe a matéria para exame do Senado Federal, sob a ressalva de que, previamente a assinatura dos instrumentos
contratuais, sejam tomadas as seguintes providéncias: (a) seja verificado o cumprimento substancial das condi¢des de
efetividade (conditions precedent); (b) seja verificado o cumprimento do disposto na Portaria Normativa MF n2 500, de
02/06/2023 (adimpléncia do Ente); e (c) seja formalizado o respectivo contrato de contragarantia entre o Mutudrio e a
Uniado.

E o parecer.

A consideragdo superior.
Bracilia na data Aa accinatiira alatrAnira Avulso da MSF 23/2026 [10 de 314]



De acordo. A consideracdo superior.

Documento assinado eletronicamente
FABIANI FADEL BORIN

Coordenadora-Geral de Operagdes Financeiras da Unido substituta

De acordo. Encaminhe-se ao exame do Sr. Subprocurador-Geral da Fazenda Nacional.

Documento assinado eletronicamente

Procurador(a)-Geral Adjunto(a) Fiscal, Financeiro(a) e Societario(a)

Aprovo o Parecer. Retorne o processo ao Apoio/COF para encaminhamento ao Gabinete do Senhor
Ministro da Fazenda, por meio da Secretaria Executiva deste Ministério.

Documento assinado eletronicamente

Subprocurador(a)-Geral da Fazenda Nacional

—

call ;

ﬂg!’& L‘_ﬁ 28/04/2026, as 20:33, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n?
10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Fabiani Fadel Borin, Coordenador(a)-Geral Substituto(a), em
| eletrbnica

—-

call ;

ﬁg!’ﬁ L‘ﬁ Adjunto(a), em 29/04/2026, as 18:02, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Luiz Henrique Vasconcelos Alcoforado, Procurador(a)-Geral
| eletrbnica

—

call ;

ﬁs!& L‘_ﬁ conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n® 10.543, de 13 de novembro
de 2020.

| eletrbnica

1 Documento assinado eletronicamente por Fabricio da Soller, Subprocurador(a)-Geral, em 30/04/2026, as 17:42,

+ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
= https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?
1

- acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 60901267 e o codigo
WErO] CRC BEO44BAA.

Referéncia: Processo n? 17944.002982/2025-83 SElI n2 60901267
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MINISTERIO DA FAZENDA (MF)

Secretaria do Tesouro Nacional (STN)

Subsecretaria de Relages Financeiras Intergovernamentais (SURIN)
Coordenagdo-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios (COPEM)

PARECER SEI N2 1311/2026/MF

Parecer Publico. Auséncia de informacdo classificada como de
acesso restrito pelos artigos 23 e 31 da Lei n? 12.527, de
18/11/2011, Lei de Acesso a Informagao (LAI).

Processo n? 17944.002982/2025-83.
Operagdo de crédito externo, com garantia da Unido, entre o

Estado do Piaui e a Agéncia Francesa de Desenvolvimento (AFD),
no valor de € 39.000.000,00.

Recursos destinados ao Projeto Piaui Verde e Sustentavel.
VERIFICACAO DE LIMITES E CONDICOES PARA CONTRATACAO DA

OPERACAO DE CREDITO E PARA CONCESSAO DE GARANTIA PELA
UNIAO

INTRODUCAO

1.

Trata o presente parecer da solicitacdo feita pelo Estado do Piaui para a verificagdo do cumprimento dos limites e

condi¢cbes necessarios a contratacdo de operagdo de crédito com a Agéncia Francesa de Desenvolvimento (AFD) e de pedido de
concessdo de garantia da Unido, nos termos da Lei Complementar n2 101, de 04/05/2000 - Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), da
Resolucdo do Senado Federal (RSF) n2 43/2001 e da RSF n2 48/2007, com as seguintes caracteristicas:

Valor da operagdo: € 39.000.000,00 (trinta e nove milhdes de euros)
Valor da contrapartida: € 9.750.000,00 (nove milhdes, setecentos e cinquenta mil euros)
Destinagao dos recursos: Projeto Piaui Verde e Sustentdvel

Juros e atualizagdo monetaria: Para cada desembolso, o mutuario poderd selecionar: a) Taxa de juros variavel, composta pela
EURIBOR semestral acrescida de margem a ser definida no momento da assinatura do contrato. A taxa de juros total (EURIBOR +
margem) ndo podera ser inferior 0,25% a.a., ou b) Taxa de juros fixa, determinada na data do respectivo desembolso, composta
pela soma da Fixed Reference Rate, de valor fixo a ser determinado na data de assinatura do contrato, com a varia¢do ocorrida
no TEC 10 daily index entre a data de assinatura do contrato e a Rate Setting Date daquele desembolso. Neste caso, a taxa de
juros total também ndo podera ser inferior a 0,25% a.a.. A taxa de juros fixa sé podera ser selecionada para desembolsos de
valor maior ou igual a € 5.000.000,00

Demais encargos e comissdoes: Commitment fee (comissdo de compromisso): 0,50% a.a. sobre o saldo ndo desembolsado do
empréstimo; Appraisal fee (comissdo de avaliagdo): 0,50% do valor total do empréstimo; e Late payment interest (juros de
mora): 3,5% a.a. acima dos juros estabelecidos no contrato de empréstimo, em caso de mora

LiberagGes previstas: € 4.000.000,00 em 2026; € 10.000.000,00 em 2027; € 10.000.000,00 em 2028; € 10.000.000,00 em 2029; e
€ 5.000.000,00 em 2030

Aportes estimados de contrapartida: € 1.127.500,00 em 2026; € 2.247.500,00 em 2027; € 2.437.500,00 em 2028; €
2.437.500,00 em 2029; e € 1.500.000,00 em 2030

Prazo de caréncia: até 66 meses (sessenta e seis) meses

Prazo de amortizagao: 174 (cento e setenta e quatro) meses
Prazo total: 240 (duzentos e quarenta) meses

Periodicidade de pagamento dos juros e amortizagées: semestral
Sistema de amortizagdes: constante

Lei autorizadora: Lei n? 8.551, de 18/12/2024

DOCUMENTOS COMPROBATORIOS
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2. Por intermédio do Sistema de Analise da Divida Publica, Operagbes de Crédito e Garantias da Unido, Estados e
Municipios (SADIPEM), de que trata a Portaria n? 1.349, de 8 de abril de 2022, da Secretaria do Tesouro Nacional (STN), foram
submetidas a esta STN na forma disposta nos arts. 21 a 25 na RSF n2 43/2001, sob a forma de formulario eletrdnico disponibilizado ao
Ente da Federacgdo (EF) no SADIPEM, assinado pelo Chefe do Poder Executivo do EF ou documentos anexados:

2.1. Informagdes preenchidas no SADIPEM:

2.1.1. Dados basicos e Dados complementares, Cronograma financeiro, Declaragao do Chefe do Poder Executivo,
Informacdes contdbeis, Operag¢bes ndo contratadas, Operacbes contratadas, Notas Explicativas (SEI 59809908)

2.1.2. Informagdes contdbeis, Operacbes ndo contratadas e Resumo atualizadas (Cdlculo dos limites de
endividamento) (SEI 59809908)

2.2. Documentos anexados na se¢ao "Documentos"” no SADIPEM:
2.2.1. Autorizacdo legislativa (SEI 51527293)
2.2.2. Parecer do Orgdo Técnico (SEI 58313600)
2.2.3. Parecer do Orgdo Juridico (SEI 58313617)
2.2.4. Certiddo do Tribunal de Contas (SEl 59809972)
2.2.5. Quadro demonstrativo da Receita e Despesa, segundo as Categorias Econdmicas, integrante da lei de
orcamento do exercicio em curso, conforme inciso |l do § 12 do art. 22 da Lei n? 4.320/1964 (Anexo 1 da LOA) (n3o se
aplica)

3. Além disso, os seguintes documentos sdo utilizados para fins comprobatdrios neste parecer:

3.1. Documentos extraidos do Sistema de Informagdes Contabeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro - Siconfi:
3.1.1. Relatorios Resumidos de Execugdo Orgamentaria (RREO) (SEI 58313735 e SEI 59833909)
3.1.2. Relatérios de Gestdo Fiscal (RGF) (SEI 58313723)
3.1.3. Historico do Siconfi (SEI 59834790)
3.1.4. Consulta ao Sistema de InformacgGes sobre Requisitos Fiscais (Consulta ao CAUC) (SEI 60104879)
3.1.5. RGF da Unido (SEI 60106773)

3.2. Resultado(s) de consulta(s) sobre a violagdo de acordos com a Unido (Consultas da adimpléncia com a Unido):
3.2.1. Consulta ao Sistema de Acompanhamento de Haveres Financeiros junto a Estados e Municipios - SAHEM
(Consulta ao SAHEM) (SEI 59834827 e SEI 59834851)

3.2.2. Consulta ao Espaco Fiscal de Entes com PAF (n3o se aplica)
3.2.3. Analise sobre a violagdo de acordos de refinanciamentos com a Unido (ndo se aplica)

3.3. Documentos comprobatdrios dos requisitos para concessdo de garantia da Unido da Portaria MF 1.583/2023:
3.3.1. Analise da capacidade de pagamento (SEI 60175782 e SEI 58441228)

3.3.2. Analise da suficiéncia de contragarantias (SEl 60105965)

3.3.3. Analise do custo efetivo (ndo se aplica)

3.3.4. Relatodrio de Bloqueios de Mutuarios (SEl 59834896)

3.3.5. Comprovacio de contrapartida da instituicdo financeira/agente financiador (Comprovacdo de contrapartida)

(ndo se aplica)

3.4. Documentos especificos para operacdes externas:
3.4.1. Resolugdo da Comissdo de Financiamentos Externos - COFIEX (Resolu¢do COFIEX) (SEI 51527235)
3.4.2. Inscricdo no Sistema de Prestacdo de Informagdes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo - SCE-Crédito

(SCE-Crédito) (SEI 59834750)

3.4.3. Contratos e condigbes gerais:
3.4.3.1. Minuta do contrato de empréstimo negociada (SEI 52430094)
3.4.3.2. Minuta do Contrato de garantia negociada (ndo se aplica, pois as clausulas relativas a garantia estdo
no proprio contrato de empréstimo, que é assinado pela Unido)
3.4.3.3. Minuta das Condi¢Ges Gerais negociada (ndo se aplica)
3.43.4. Ajuda-memdria da Pré-Negociagdo (SEI 52429970)
3.4.3.5. Ata de negociacdo (SEI 52429980)
3.4.4. Nota Técnica de Negociacdo (SEI 52430319)
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3.5.1. Comprova¢do do encaminhamento de informagGes ao Cadastro da Divida Publica - CDP (Consulta ao
CDP) (SEI 58313647 e SEI 59834630)

3.5.2. Consulta dos intralimites da garantia da Unido (Consulta intralimites) (SEI 59834938)

3.5.3. Comprovacao de publicacdo do Anexo 12 do RREO (SEI 59809972)

3.5.4. Comprovagdo de publicagdo do Anexo 8 do RREO (Consulta Siope) (SEI 60104879)

3.5.5. Declaragdao do Chefe do Poder Executivo sobre a adogdo do Siafic e do cumprimento da obrigacdo de

transparéncia da execugdo orcamentaria e financeira em meio eletrénico juntamente com comprovante de remessa ao
Tribunal de Contas competente (Declaragao Siafic) (SEI 60105458)

3.5.6. Declaracdo do Chefe do Poder Executivo sobre o cumprimento do pleno exercicio da competéncia tributaria
(Declaragdo sobre competéncia tributaria) (ndo se aplica)

4, Todos esses documentos servem de base para as analises a seguir, sendo citados pelo nome que lhes foi atribuido nesta
se¢do, em especial, para fins de simplificagdo, os nomes dentro dos parénteses, quando ocorrem.

5. O Manual para Instrugdo de Pleitos (MIP) publicado no Tesouro Transparente contém informagdes sobre os requisitos e
sua forma de verificagdo.

VERIFICACAO DE LIMITES E CONDICOES PARA CONTRATACAO DA OPERACAO DE CREDITO

LIMITES DE ENDIVIDAMENTO

Comprovagdo: Calculo dos limites de endividamento, Anexo 1 da LOA, RREO, RGF

6. De acordo com as disposi¢cdes sobre a matéria, constantes das RSF 40/2001 e 43/2001, foram verificados os seguintes
limites quantitativos, considerando-se o valor e os dispéndios da opera¢do sob exame:

a. receita de operagdes de crédito menor ou igual a despesa de capital (exercicio anterior): Enquadrado; (RSF 43/2001:
art. 69, §19,1)

b. receita de operagdes de crédito menor ou igual a despesa de capital (exercicio corrente): Enquadrado; (RSF 43/2001:
art. 62, § 12, I1)

¢. montante global das operagdes realizadas em um exercicio financeiro em relagdo a Receita Corrente Liquida (RCL)
(MGA/RCL) menor ou igual a 16%: Enquadrado (14,01% em 2026 (*), 3,50% em 2027, 3,35% em 2028, 1,62% em
2029, 0,33% em 2030); (RSF 43/2001: art. 79, )

d. comprometimento anual com amortizagdes, juros e demais encargos em relagdo a RCL (CAED/RCL) - média menor
ou igual a 11,5%: Enquadrado (8,53%); e (RSF 43/2001: art. 72, Il)

e. relacdo entre a Divida Consolidada Liquida e a RCL (DCL/RCL) menor ou igual ao limite (1,2 para Municipios e 2,0
para Estados): Enquadrado (1,09). (RSF 43/2001: art. 79, Il1)

(*) O montante de RS 2.439.197.667,81 foi excluido do calculo para apuracdo do cumprimento do limite de que trata o inciso | do art.
72 da RSF 43/2001, para o exercicio de 2026. Esse valor refere-se ao somatdrio das liberacoes, no referido exercicio, das 2 (duas)
operacdes de crédito com o Banco do Brasil S/A e 1 (uma) operagdo com o Banco Internacional para Reconstrucdo e Desenvolvimento
(BIRD), com a finalidade de reestruturacdo e recomposi¢do do principal de dividas, analisados pela STN no ambito dos processos SElI
n%s 17944.005473/2025-11; 17944.005475/2025-00 e 17944.005467/2025-55.

Analisando caso semelhante, a Procuradoria-geral da Fazenda Nacional (PGFN) entendeu, conforme Parecer PGFN/CAF/N.1492/2012
(SEI 60106812), que o calculo para apuragdo do limite do montante global de 16% da Receita Corrente Liquida (RCL) para operagdes de

crédito contratadas em um exercicio, conforme determina o inciso | do art. 7° da RSF 43/2001, deve "(...) de forma peremptdria, excluir
o0 montante dessa divida do saldo das operacdes ativas do ente interessado." (p.04, item 10) e conclui que:

"11. Portanto, atentando-se ao fim visado com a edi¢do do §7° do art. 7° da RSF 43/2001, e conferindo protecdo ao
principio da legalidade, as libera¢bes provenientes de operagées de reestruturagdo e recomposicdo do principal da divida
ndo devem ser consideradas no cémputo do limite previsto no art. 7°, inciso I, da aludida Resolugdo para efeito de
verificagdo de limites para contratagéo de operagdo de crédito (...)"

Complementando esse entendimento, o Parecer PGFN/CAF/N.1621/2013 (SEI 60108155) detalha:
Como o objetivo "5. (...) é permitir que o ente melhore o perfil de seu endividamento, contratando divida nova em lugar de

outra mais gravosa jd existente", "4. (...) o ingresso de recursos exclusivamente para a quitagdo de divida anterior, no bojo
de operagdo de reestruturagéio e recomposigdo de divida, ndo deve ser incluido no cémputo do limite relativo ao montante

global das operagdes realizadas em um exercicio financeiro (inciso I do art. 7° do art. 72 da Resolucéio do Senado Federal
n243, de 2001)".

Assim, objetivando manter a consisténcia da anélise quanto ao cumprimento do limite estabelecido pela RSF 43/2001 em seu art. 7°

(inciso 1), esta Secretaria realizou o ajuste no calculo desse limite. Assim, a apurac3o do limite do inciso | do art. 7° da RSF 43/2001
apresenta o seguinte raciltadn: Avulso da MSF 23/2026 [14 de 314]



a) Situagdo sem ajuste (SEI 59809908, fl. 34):

Desembolso Anual (RS) [(a) e (b)]

. o Percentual do limite
Liberagdes

~ . D o .

Ano Operagdo pleiteada (a) programadas (b) Projecdo da RCL (RS) MGA/RCL (%) de endividamento
(%)

2026 24.318.000,00 5.149.473.075,70 19.518.485.838,04 26,51 165,67

b) Situagdo com ajuste (Pareceres PGFN/CAF/N.1492/2012 e PGFN/CAF/N.1621/2013):

Desembolso Anual (RS) [(a) e (b)]

Percentual do limite

~ . Liberagdes I o -
Ano Operagdo pleiteada (a) orogramadas (b) (**) Projecdo da RCL (RS) MGA/RCL (%) de endividamento
(%)
2026 24.318.000,00 RS 2.710.275.407,89 19.518.485.838,04 14,01 87,56

Obs.: (**) R$ 5.149.473.075,70 — RS 2.439.197.667,81 = RS 2.710.275.407,89

Conclus3o: o limite referente ao art. 72, Inciso |, da RSF n2 43/2001 (montante global das operagbes realizadas em um exercicio
financeiro — MGA — em relag3o a receita corrente liquida — RCL) enquadra-se no percentual de 16% de MGA/RCL no exercicio de 2026,

pois atinge percentual de 14,01%.

REQUISITOS DOCUMENTAIS

7. No que diz respeito aos requisitos documentais aplicaveis a operacdo, o EF atendeu a todas as exigéncias previstas na
legislacdo, conforme analise a seguir. (LRF: art. 32, § 12; RSF n2 43/2001: art. 21)

AUTORIZAGAO LEGISLATIVA

Comprovagdo: Autorizagao legislativa

8. O EF encaminhou autorizacdo legislativa para a contratacdo da operacdo de crédito. (LRF: art. 32 § 19, I; RSF 43/2001:
art. 21, 1)

PARECER DO ORGAO TECNICO

Comprovagdo: Parecer do Orgdo Técnico

9. O EF encaminhou o parecer do 6rgdo técnico demonstrando a relagdo custo-beneficio e o interesse econémico e social
da operag3do. (LRF: art. 32, § 12; RSF 43/2001: art. 21, 1)

PARECER DO ORGAO JURIDICO E DECLARACAO DO CHEFE DO PODER EXECUTIVO

Comprovagdo: Parecer do Orgdo Juridico, Declaragdo do Chefe do Poder Executivo

10. O Chefe do Poder Executivo do EF declarou que cumpre os requisitos para contratacdo da operacdo de crédito e
demonstrou, juntamente com seu 6rgdo juridico: (i) que os recursos provenientes da opera¢do de crédito estdo inclusos na Lei
Orcamentaria Anual (LOA) do exercicio em curso; (ii) a existéncia de prévia e expressa autorizacdo para a contratagdo; (iii) a
observancia dos limites e condi¢Ges fixados pelo Senado Federal e LRF; e (iv) o atendimento do disposto no inciso Ill do art. 167 da
Constituigdo Federal. (LRF: art. 32, § 19; RSF 43/2001: art. 21, l e Ill)

CERTIDAO DO TRIBUNAL DE CONTAS

Comprovacdo: Certiddo do Tribunal de Contas, Histdrico do Siconfi e Consulta ao CAUC
11. Para o ultimo exercicio analisado, o Tribunal de Contas competente atestou: (RSF 43/2001: art. 21, IV, "a")

a. que ndo houve a contratacdo de operacdes de crédito consideradas nulas; e (LRF: art. 33)

b. que ndo houve a contratacdo de operagdes de crédito vedadas. (LRF: art. 37)

12. Para o ultimo exercicio analisado, e, quando pertinente, para os exercicios ndo analisados e para o exercicio em curso, o
Tribunal de Contas atestou: (RSF 43/2001: art. 21, IV, "a", "b")

a. que o montante previsto para as receitas de operacbes de crédito ndo foi superior ao das despesas de capital
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b. o cumprimento dos limites de despesas com pessoal para fins de contratagdo de operagao de crédito. (LRF: arts. 20,
23 e 66; LC 178/2021: art. 15)

13. Além disso, para o ultimo exercicio analisado, para os exercicios ndo analisados e para o exercicio em curso, o Tribunal
de Contas atestou que foram publicados os RREOs e RGFs. (LRF: arts. 52 e 55; RSF 43/2001: art. 21, XI, Xl e XIII)

14. Por fim, o Tribunal de Contas atestou que a relacdo entre despesas correntes e receitas correntes nos ultimos 12 meses,
apurada no ultimo bimestre exigivel, bem como eventual necessidade de tomada de medidas pelos Poderes e érgdos do EF a esse
respeito, atendeu ao disposto na Constituicdo Federal. (Constituicao Federal: art. 167-A)

OBRIGAGOES DE TRANSPARENCIA

Comprovagado: Consulta ao CAUC, Consulta ao CDP, Certidao do Tribunal de Contas, Consulta Siope, Declaragao Siafic

15. Quanto ao atendimento das obrigacdes de transparéncia, verificou-se que o EF: (LRF: arts. 32 §42, 48, 51, 52 e 55; RSF
43/2001: art. 27; Portaria STN n2 642/2019; Portaria STN/MF n2 1.536/2024; Portaria Conjunta MGI/MF/CGU n2 33/2023)

publicou e encaminhou ao Siconfi o Relatdrio de Gestdo Fiscal e o Relatério Resumido de Execugdo Orcamentaria;

a.
b. encaminhou ao Siope o Anexo 8 do Relatério Resumido de Execu¢do Or¢camentaria;

o

. encaminhou ao Siops o Anexo 12 do Relatdrio Resumido de Execu¢do Orgamentaria;

d. encaminhou ao Siconfi as Contas Anuais, a Matriz de Saldos Contabeis Mensal e a Matriz de Saldos Contabeis de
Encerramento;

e. encaminhou as informacgdes para o Cadastro da Divida Publica - CDP;

f. cumpriu com a transparéncia da execugao orcamentaria e financeira em meio eletrénico de acesso publico;

g. adotou o Sistema Integrado de Administragdo Financeira e Controle - Siafic; e

h. encaminhou declaragdo da adogdo do Siafic e do cumprimento da obrigacdo de transparéncia da execugdo

orcamentdria e financeira em meio eletrénico juntamente com comprovante de remessa ao Tribunal de Contas
competente.

ADIMPLENCIA COM A UNIAO

Comprovagdo: Consultas de adimpléncia com a Unido

16. Em relagdo a adimpléncia financeira com a Unido, quanto aos financiamentos e refinanciamentos concedidos e as
garantias honradas, ndo constam pendéncias em nome do EF nesta data, e, quando aplicavel, a operagdo de crédito ndo representa
violagdo aos acordos de refinanciamento firmados com a Unido. (RSF 43/2001: art. 52, IV e art. 21, VI; Lei n? 9.496/1997; Lei
Complementar 178/2021)

DESPESAS COM PESSOAL

Comprovagdo: Certiddo do Tribunal de Contas, Declaragdo do Chefe do Poder Executivo e RGF

17. Houve o cumprimento dos limites de despesas com pessoal para fins de contratacdo de operacgdo de crédito. (LRF: arts.
20, 23 e 66; LC 178/2021: art. 15)

CRONOGRAMAS DAS OPERAGOES CONTRATADAS E A CONTRATAR

Comprovacgdo: Cronograma financeiro, Operagdes ndo contratadas e Operac¢des contratadas

18. Foram encaminhados por meio do SADIPEM os seguintes cronogramas, que foram utilizados para o calculo dos limites
de endividamento: (RSF 43/2001: art. 21, IX, XV e XVI)

a. de dispéndio com as dividas interna e externa e com a operacdo a ser realizada;

b. de liberagdes das operacbes de crédito contratadas e a contratar; e

c. estimativo de desembolso e reembolso da operagdo a ser contratada.

REQUISITOS A SEREM VERIFICADOS POR OCASIAO DA ASSINATURA

19. Por ocasido da assinatura do contrato, é responsabilidade da instituicdo financeira ou do EF, conforme o caso, a
comprovacdo da adimpléncia com as instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional (SFN) e a apresentac¢do das certidGes de
regularidade junto ao PIS, Pasep, Finsocial, Cofins, INSS e FGTS, bem como a observancia da adimpléncia relativa a precatdrios, ndo
havendo verificacdo prévia destes requisitos por parte da STN. (RSF 43/2001: arts. 16, 21, VIl e 32, § 12; ADCT: art. 97, § 10, IV e art.
104, paragrafo Unico) Avulso da MSF 23/2026 [16 de 314]



VERIFICAGAO DOS REQUISITOS PARA A CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO

ESCOPO DA ANALISE DA GARANTIA

20. Este parecer, no que diz respeito a garantia da Unido, trata:

a. da verificagdo do cumprimento, pelo interessado, dos requisitos legais e normativos obrigatérios para a concessao
de garantia da Unido; e

b. da instrugdo do processo relativamente a seus riscos, considerada subsidio necessario para que o Secretario do
Tesouro Nacional se manifeste expressa e conclusivamente, de acordo com sua avaliagdo, sobre a oportunidade e
conveniéncia da concessao de garantia da Unido, relativamente aos riscos para o Tesouro Nacional.

REQUISITOS LEGAIS E NORMATIVOS PARA CONCESSAO DE GARANTIA DA UNIAO
LIMITE PARA A UNIAO CONCEDER GARANTIAS

Comprovagdo: RGF da Unido

21. O montante das garantias concedidas pela Unido corresponde a 23,32% de sua RCL, abaixo do limite de 60%, havendo
margem, portanto, para garantir a operacdo de que trata este parecer. (RSF 48/2007: art. 99)

INTRALIMITE ANUAL DAS GARANTIAS

Comprovagdo: Consulta intralimites

22. Verificou-se que o Senado Federal ndo definiu o intralimite anual das garantias concedidas pela Unido para o exercicio
corrente. Nessa situacdo, a andlise dos limites para a Unido conceder garantias deve considerar apenas o limite de 60% acima
mencionado, ndo havendo restricdo adicional por intralimite anual. (RSF 48/2007: art. 92-A)

AVALIAGAO DAS FONTES ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO

Comprovagdo: Parecer do Orgdo Técnico

23. O EF apresentou a avaliagdo das fontes alternativas de financiamento, justificando a escolha do financiador. (Portaria
MEFP 497/1990: art. 32, V, "c")

OPERACOES POR ANTECIPACAO DE RECEITA ORCAMENTARIA

Comprovagdo: RGF

24, No que tange ao limite referente as operagbes por antecipacdo de receita orgamentdria, verificou-se que o EF ndo possui
valores contratados em operag¢des dessa natureza. (RSF 48/2007: art. 10, II, "c")

INCLUSAO NA LEI ORCAMENTARIA E NO PLANO PLURIANUAL

Comprovagdo: Declaragdo do Chefe do Poder Executivo, Parecer do Orgdo Juridico

25. O Chefe do Poder Executivo do EF declarou que a operacdo em questdo esta inserida no atual Plano Plurianual (PPA) do
EF e que constam da Lei Orcamentdria do exercicio em curso dotagGes necessdrias e suficientes para a execu¢do do Programa, quanto
ao ingresso dos recursos, ao pagamento dos encargos e ao aporte de contrapartida. (RSF 48/2007: art. 10, |)

AUTORIZAGAO LEGISLATIVA - CONTRATAGAO E CONTRAGARANTIAS

Comprovagado: Autorizagao legislativa

26. O Poder Executivo do EF estd autorizado a contratar a presente operagao de crédito e a vincular, como contragarantias a
garantia da Unido, as receitas discriminadas no § 42 do art. 167 da Constituicdo Federal, no que couber. (LRF: art. 40, § 19; RSF
48/2007: art. 10, Ill; Portaria Normativa MF 1.583/2023)

APLICACAO MINIMA COM EDUCACAO E SAUDE

Comprovagao: Certidao do Tribunal de Contas

27. O EF encaminhou Certiddo do Tribunal de Contas atestando o cumprimento dos limites constitucionais minimos
relativos aos gastos em educacdo e saude. (RSF 48/2007: art. 10, II, "b"; Constituicdo Federal: arts. 198 e 212)

COMPETENCIA TRIBUTARIA

Comprovagdo: Certiddo do Tribunal de Contas, Declaragdo sobre competéncia tributdria
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28. O EF encaminhou Certiddao do Tribunal de Contas atestando o cumprimento do pleno exercicio de sua competéncia
tributdria. (LRF: art. 11)

PARCERIAS PUBLICO-PRIVADAS

Comprovagdo: RREO e Declaragdo do Chefe do Poder Executivo

29. O EF declarou que cumpre o limite de despesas com Parceria Publico-Privada (PPP). (Lei 11.079/2004: art. 28)

ANALISE DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Comprovagdo: Analise da capacidade de pagamento

30. Em analise realizada pela Coordenagdao-Geral das Relagdes e Andlise Financeira dos Estados e Municipios
(COREM/SURIN/STN), a classificagdo final da capacidade de pagamento (B+) demonstrou que a operagdo de crédito é elegivel,
relativamente aos riscos do Tesouro Nacional, para a concessdo de garantia da Unido. (RSF 43/2001: art. 23, |; Portaria Normativa MF
1.583/2023)

ANALISE DA SUFICIENCIA DE CONTRAGARANTIAS

Comprovagdo: Analise da suficiéncia de contragarantias, Consulta ao SAHEM

31. Conforme analise realizada pela Coordenagdo-Geral de Haveres Financeiros (COAFI/SURIN/STN), as contragarantias
oferecidas pelo EF sdo consideradas suficientes para ressarcir a Unido, caso esta venha a honrar compromisso na condi¢cdo de
garantidora da operacdo. Também foi verificada a inexisténcia de a¢Ges judiciais em vigor que obstem a execucdo de contragarantias
do EF. (LRF: art. 40, § 12; RSF 48/2007: art. 10, Ill; Portaria Normativa MF 1.583/2023)

CUSTO EFETIVO

Comprovagdo: Analise do custo efetivo

32. A operacdo de crédito é dispensada da analise de custo efetivo maximo, por seu credor ser organismo multilateral ou
agéncia governamental estrangeira. (Portaria Normativa MF 1.583/2023)

ATRASOS OU HONRA DE AVAL

Comprovacdo: Relatdrio de Bloqueios de Mutudrios

33. Verificou-se que ndo hd em nome do EF registro referente a honra de garantia pela Unido a operag¢des de crédito por
este realizadas ou registro de pagamentos em atraso de parcelas de operac¢do de crédito com garantia da Unido que sejam impeditivos
a concessdo de garantia da Unido. (Portaria Normativa MF 1.583/2023)

VALOR MINIMO DA OPERACAO

Comprovagdo: Minuta do contrato de empréstimo negociada, Dados basicos

34, O valor da operagdo atende ao valor minimo para a concessdo de garantia da Unido. (Portaria Normativa MF
1.583/2023)

PLANO DE EXECUGAO DA CONTRAPARTIDA DA INSTITUICAO FINANCEIRA / DO AGENTE FINANCIADOR

Comprovagao: Comprovagao de contrapartida

35. O agente financiador é dispensado do cumprimento do requisito referente a contrapartida a garantia da Unido, por se
tratar de organismo multilateral ou agéncia governamental estrangeira. (Portaria Normativa MF 1.583/2023; Portaria Normativa MF
808/2023)

RESOLUGAO DA COFIEX

Comprovagado: Resolugdo COFIEX

36. A operacdo de crédito atende aos termos da Resolugdo da Comissdo de Financiamentos Externos (COFIEX) que autorizou
a preparagdo do programa/projeto.

SISTEMA DE PRESTACAO DE INFORMACGES DE CAPITAL ESTRANGEIRO DE CREDITO EXTERNO (SCE-CREDITO)
Comprovagdo: SCE-Crédito

37. A operacgdo de crédito esta inscrita no Sistema de Presta¢do de Informagdes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo
(antigo ROF/RDE).

Avulso da MSF 23/2026 [18 de 314]



MINUTAS DOS CONTRATOS DE FINANCIAMENTO E DE GARANTIA

Comprovacdo: Contratos e condi¢Oes gerais

38. Estdo presentes no processo as minutas negociadas do contrato de empréstimo e do contrato de garantia, as condi¢Ges
gerais, a ajuda-memodria da pré-negociacdo e a ata da negocia¢do. (Portaria MEFP 497/1990: art. 3°, VIII)

REQUISITOS ANALISADOS NO ESCOPO DA VERIFICACAO PARA CONTRATAGCAO DA OPERACAO DE CREDITO

39. Os seguintes requisitos para concessao de garantia da Unido e seu atendimento foram mencionados na se¢do anterior
deste parecer, relativa a verificagdo para contratacdo da operacdo de crédito: (RSF 48/2007: art. 10, I, "a" e "c"; Portaria MEFP
497/1990: art. 3, Ve VI)

a. adimpléncia quanto a empréstimos e financiamentos com a Unido;
b. cumprimento dos limites das dividas consolidada e de operagdes de crédito;
¢. cumprimento dos limites de despesa total com pessoal; e

d. encaminhamento da analise dos custos e beneficios econ6micos e sociais do projeto e da analise financeira da
operagao, incluindo cronograma de utilizagcdo dos recursos.

REQUISITOS NAO APLICAVEIS POR AUSENCIA DE REGULAMENTAGAO

40. Os seguintes requisitos, apesar de constarem na legislacdo, por manifestacdo da PGFN, ndo sdo aplicaveis devido a
auséncia de regulamentacdo vigente:

a. atendimento dos limites da divida mobiliaria; e (RSF 48/2007: art. 10, I, "c")
b. limites de restos a pagar. (RSF 48/2007: art. 10, I, "c"; LRF: arts. 25, §19, 1V, "c" e 40, §2°)

INFORMAGOES RELATIVAS AOS RISCOS PARA O TESOURO NACIONAL
ANALISE DO CONTRATO DE FINANCIAMENTO E DEMAIS DOCUMENTOS

Comprovagdo: Contratos e condigGes gerais, Nota Técnica de Negociagdo

41. No que tange as competéncias desta Secretaria do Tesouro Nacional (STN) e em relagdo as cldusulas que envolvem
riscos e/ou impactos financeiros a Unido como garantidora da operacdo, destaca-se que as clausulas contratuais das minutas refletem
condicdes usualmente aceitas pelo Ministério da Fazenda em contratos de operacdo de crédito externo, com garantia da Unido, de
entes subnacionais com organismos multilaterais.

42, Registre-se que o Governo Federal exige que as instituicGes credoras de operacdes de crédito externo de entes
subnacionais informem o cumprimento substancial das condi¢ées de efetividade ou prévias ao primeiro desembolso cabiveis e
aplicaveis, por parte dos mutudrios, como condicionante a assinatura dos contratos, a fim de minimizar probabilidade de pagamento
desnecessario de comissdo de compromisso.

CONCLUSAO

43, Tomando-se por base os dados da documentacdo constante dos autos, e considerando a verificacdo dos limites e
condigdes constantes da RSF n2 43/2001, o EF CUMPRE os requisitos prévios a contratacdo da operagdo de crédito, conforme dispde o
art. 32 da LRF.

44, Em relacdo a concessdo de garantia da Unido a operacdo de crédito pleiteada, tomando-se por base os dados da
documentacdo constante dos autos, e considerando a verificacdo dos limites e condi¢des constantes da RSF n° 48/2007, entende-se
que o EF CUMPRE os requisitos legais e normativos.

45, O prazo de validade da verificagdo de limites e condi¢gdes para contratacdo da operagao de crédito e para a concessao de
garantia da Unido é de 180 dias, contados a partir da data da primeira assinatura deste Parecer, uma vez que o calculo dos limites a
que se referem os incisos |, Il e Il do art. 72 da RSF n2 43/2001 resultou em percentuais de comprometimento entre 80% e 90%.
Entretanto, caso a operagdo ndo seja contratada neste exercicio e o referido prazo de validade esteja vigente, sera necessaria analise
complementar desta STN. (Portaria Normativa MF 500/2023: art. 29)

46. Ndo obstante, ressalta-se que o presente pleito deverd ser encaminhado ao Secretario do Tesouro Nacional, para sua
manifesta¢do conclusiva acerca da oportunidade e conveniéncia da concessdo de garantia da Unido, relativamente aos riscos para o
Tesouro Nacional, nos termos do art. 69, |, “a” da Portaria MEFP n2 497/1990.

A consideracio superior.
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Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente

Auditor(a) Federal de Finangas e Controle Gerente da GEPEX

De acordo. A consideracdo do(a) Coordenador(a)-Geral de Operag¢des de Crédito de Estados e Municipios.

Documento assinado eletronicamente
Coordenador(a) da COPEX

De acordo. A consideracdo do(a) Subsecretario(a) de Relacdes Financeiras Intergovernamentais da STN/MF.

Documento assinado eletronicamente

Coordenador(a)-Geral da COPEM

De acordo. A considera¢do do(a) Secretério(a) do Tesouro Nacional.

Documento assinado eletronicamente

Subsecretério(a) da SURIN/STN/MF

Em relacdo a manifestacdo sobre oportunidade, conveniéncia e viabilidade, relativamente aos riscos para o Tesouro Nacional, da
garantia ora analisada, entendo que a presente operagao de crédito deva receber a garantia da Unido. Encaminhe-se o processo a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN para as providéncias de sua al¢cada.
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Documento assinado eletronicamente

Secretario(a) do Tesouro Nacional

Documento assinado eletronicamente por Ruy Takeo Takahashi, Auditor(a) Federal de Finangas e Controle, em 14/04/2026, as
15:10, conforme hordério oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Fernando Augusto Silva de Sousa, Gerente, em 14/04/2026, as 15:24, conforme
horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Marcelo Callegari Hoertel, Coordenador(a), em 14/04/2026, as 15:27, conforme
horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Renato da Motta Andrade Neto, Coordenador(a)-Geral, em 14/04/2026, as 16:29,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Suzana Teixeira Braga, Subsecretario(a), em 14/04/2026, as 21:47, conforme horario
oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por David Rebelo Athayde, Secretario(a) Substituto(a), em 15/04/2026, as 16:27, conforme
horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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= A autenticidade deste documento pode ser conferida no site https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 60173662 e o cddigo CRC 3606294E.

Referéncia: Processo n2 17944.002982/2025-83 SEI n2 60173662

Criado por ruy.takahashi, versdo 18 por ruy.takahashi em 14/04/2026 15:10:18.
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Rela¢des Financeiras Intergovernamentais

Coordenagdo-Geral das Relagdes e Analise Financeira dos Estados ¢ Municipios
Coordenagdo de Relagdes Financeiras Intergovernamentais

Geréncia de Sistemas e Estatisticas de Estados e Municipios

Nota Técnica SEI n® 4227/2025/MF

Assunto: Analise Fiscal do Estado do Piaui (PI) - Ano 2025, Lei Complementar n° 178, de 13 de janeiro de 2021,
Decreto n° 10.819, de 27 de setembro de 2021, Portaria MF n.° 1.583, de 13 de dezembro de 2023, e Portaria
STN/MF n° 217, de 15 de fevereiro de 2024.

Senhora Subsecretaria,

1. Trata-se da analise da situagdo fiscal do Estado do Piaui (Pl) prevista no art. 18 da Lei
Complementar n° 178, de 2021, regulamentada pelo Decreto n°® 10.819, de 2021, e pela Portaria STN/MF n°
217, de 2024, a qual deve ser realizada periodicamente pela Secretaria do Tesouro Nacional.

1 ANALISE FISCAL E AJUSTES REALIZADOS

2. No ambito do processo de andlise fiscal, utilizam-se, entre outros, dados da Declaragdo de Contas
Anuais e do Balango Anual, do ultimo quadrimestre do Relatorio de Gestdo Fiscal (RGF) do Poder Executivo e do
ultimo bimestre do Relatorio Resumido de Execucdo Orgamentaria (RREO), todos disponibilizados pelos entes
subnacionais em analise por meio do Sistema de Informagdes Contdbeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro
(Siconfi). Exclusivamente para o calculo da Capacidade de Pagamento (Capag), sdo utilizados dados referentes aos
trés ultimos exercicios.

3. Em decorréncia do uso dos conceitos e procedimentos estabelecidos no Manual de Contabilidade
Aplicada ao Setor Publico (MCASP), no Manual de Demonstrativos Fiscais (MDF) e no Manual de Analise Fiscal, as
fontes de informacao utilizadas podem sofrer ajustes e, por isso, pode haver divergéncias entre os niimeros utilizados
nesta analise e as informagdes que foram publicadas pelo ente em seus demonstrativos fiscais.

4, Durante a analise fiscal, identificou-se a necessidade de ajustar alguns valores publicados pelo Estado
no Siconfi, a fim de eliminar incompatibilidades com as regras definidas por esta Secretaria. Esses ajustes estdo
detalhados nos seguintes arquivos anexos:

e Relatorio de ajustes (SEI n® 54200461); e
¢ Planilha de avaliagdo da situacdo fiscal de 2024 (SEI n°® 54200510)

5. Duvidas acerca dos ajustes realizados poderdo ser encaminhadas ao e-mail paf@tesouro.gov.br.
2 RECURSO
6. Conforme §§ 1° e 3° do art. 25 do Decreto n® 10.819, de 2021, tém legitimidade para interpor recurso

administrativo, em até dez dias do recebimento desta Nota Técnica, “o Chefe do Poder Executivo do ente federativo
interessado ou a autoridade administrativa a quem seja delegada essa competéncia’.

7. O recurso devera ser encaminhado ao e-mail paf(@tesouro.gov.br.
8. Nao serd conhecido o recurso que seja apresentado fora do prazo ou por autoridade ndo legitimada,

conforme disposto no § 4° do referido artigo.

9. Caso seja do interesse do Estado, poderd ser enviada manifestacdo com a declinacdo do prazo de
recurso ¢ com a concordancia dos resultados desta Nota Técnica, situagdo em que sera considerado concluido
definitivamente o processo de andlise fiscal.
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3 ANALISE DE CAPACIDADE DE PAGAMENTO - CAPAG

10. Esta secdo visa a subsidiar a deliberagdo do Comité de Analise de Garantias da Secretaria do Tesouro
Nacional acerca da concessao de aval ou garantia da Unido a operagdo de crédito de interesse do Estado.

11. Caso o resultado da classificagdo seja “A”, "A+", "B" ou “B+”, avalia-se que as operacdes de crédito
pleiteadas sdo elegiveis, relativamente aos riscos do Tesouro Nacional, para concessdo de garantia da Unido, nos
termos do disposto no art. 14 da Portaria MF n° 1.583, de 13 de dezembro de 2023, desde que observados todos os
demais requisitos legais para a concessdo de garantia da Unido.

12. A classificacido do ente no Ranking Anual 2025 da Qualidade da Informacao Contabil e Fiscal no
Siconfi (ICF) é Aicf, conforme consta no portal da Secretaria do Tesouro Nacional (https://ranking-
municipios.tesouro.gov.br/ranking_estados).

13. Cumpre notar que, no Manual de Analise Fiscal de Estados € Municipios, edigdo 2025, foi definido que
as transferéncias constitucionais realizadas pelos Estados para os Municipios passam a ser registradas como dedugdes
de receita e ndo mais como despesas correntes. Assim, a fim de permitir a comparabilidade entre os trés exercicios
financeiros usados no calculo do indicador de Poupanga Corrente (PC), adota-se a diretriz prevista na Nota Técnica
SEI n°® 3131/2025/MF (Sei n° 54201311), que prevé a reclassificacdo das transferéncias constitucionais dos estados
para os municipios — de despesas para dedugdes de receita — aplicada para os exercicios de 2022 ¢ 2023.

14. Na tabela a seguir, apresentam-se os valores apurados para cada um dos indicadores utilizados na
andlise da Capag, a classificacdo parcial (por indicador) e a classificac@o final, obtidas conforme dispdem a Portaria
MF n° 1.583 de 13 de dezembro de 2023, e a Portaria STN/MF n° 217, de 15 de fevereiro de 2024:

NOTA
‘ NOTA NOTA FINAL
[
INDICADOR | VARIAVEIS 2022 2023 2024 (%) PARCIAL SEM COM
ICF
ICF
Divida
. Consolidada 13.178.868.744,35
Endividamento Receita 76,71% B
(DC) Corrente 17.181.161.335,79
Liquida
Despesa 4 ¢ 085 124.115,42|18.751.791.391,29 | 18.354.652.465,97
Corrente
I Receita
Corrente 17.368.007.977,15]20.247.860.899,67|19.916.983.045,23
Poupanca Ajustada 91,99% B
Corrente (PC)
Transferéncias B B+
Constitucionais | 1.622.514.348,94 | 2.006.447.892,66 0,00
e Legais
Obrigagdes 823.908.044,94
Financeiras
il Disponibilidade 1.362.294.908,65
Liquidez de Caixa 3,13% B
Relativa (LR)
Receita
Corrente 17.181.161.335,79
Liquida
15. Os resultados acima poderdo ser alterados em sede de recurso administrativo apresentado conforme art.

25 do Decreto n® 10.819, de 2021.

16.

Caso ndo seja apresentado recurso administrativo, a analise fiscal desta Nota Técnica serd considerada

valida e a classificacdo final da capacidade de pagamento do Estado do Piaui (PI) sera “B+” ¢ permanecera valida
até a conclusdo de novo processo de andlise fiscal ou até que seja realizada a revisdo de que trata o artigo 6° da
Portaria MF n° 1.583, de 13 de dezembro de 2023, e o art. 31 da Portaria STN/MF n° 217, de 15 de fevereiro de 2024.
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4 PROGRAMAS DE REESTRUTURAGAO E DE AJUSTE FISCAL E DE ACOMPANHAMENTO E
TRANSPARENCIA FISCAL

17. O Estado do Piaui (PI) ndo ¢ signatario de nenhum dos programas mencionados.

5 AVALIAGAO DAS METAS DO PLANO DE PROMOGAO DO EQUILIBRIO FISCAL

18. O Estado do Piaui (PI) ndo é signatario do Plano de Promogao do Equilibrio Fiscal.

6 CONCLUSAO

19. Diante do exposto, conclui-se, preliminarmente, pela classificagdo de capacidade de

pagamento "B+". Sugere-se o encaminhamento da presente Nota ao Estado para que este conheca o resultado da
avaliagdo fiscal referente ao exercicio financeiro de 2024 e, caso haja discordancia, possa avaliar a interposi¢ao de
recurso acerca dos resultados apresentados nas se¢des anteriores no prazo de dez dias contados do seu recebimento.

A consideragdo superior.

Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente
INERVES JOSE DOS SANTOS FILHO CARLOS REIS
Gerente da GESEM Gerente da GERAP
Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente
JOAO MARIO RIBEIRO SANTOS KLEBER DE SOUZA
Auditor Federal de Finangas e Controle Auditor Federal de Finangas e Controle
Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente
AGATHA LECHNER DA SILVA WILLIAM LOUZADA MACEDO NETO
Gerente da GERAT Auditor Federal de Finangas e Controle
Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente
DANIEL FIOROTT OLIVEIRA CRISTINA MONTEIRO DE QUEIROZ
Gerente da GEPAS Substituto Auditora Federal de Finangas e Controle
Documento assinado eletronicamente Documento assinado eletronicamente
ALVARO DUTRA HENRIQUES RODRIGO MARCAL BRAVO
Chefe de Projeto da GDESP Auditor Federal de Finangas e Controle

Documento assinado eletronicamente
DANIEL GOES CAVALCANTE
Gerente da GRECE

De acordo. Encaminhe-se a Coordenadora-Geral COREM.

Avulso da MSF 23/2026 [24 de 314]



Documento assinado eletronicamente

WELLINGTON FERNANDO VALSECCHI FAVARO

Documento assinado eletronicamente
ANA LUISA MARQUES FERNANDES

Coordenador da CORFI Coordenador da COPAF

De acordo. Encaminhe-se a Subsecretaria da SURIN.

Documento assinado eletronicamente
GABRIELA LEOPOLDINA ABREU
Coordenadora-Geral da COREM

De acordo. Encaminhe-se ao Estado.

Documento assinado eletronicamente

SUZANA TEIXEIRA BRAGA
Subsecretaria da SURIN

IR ——
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assinatura
eletrinica

Documento assinado eletronicamente por Inerves José dos Santos Filho, Gerente, em 26/09/2025, as 16:13,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de novembro
de 2020.
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sejl
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assinatura
eletrinica

Documento assinado eletronicamente por Gabriela Leopoldina Abreu, Coordenador(a)-Geral, em 26/09/2025,
as 16:16, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de
novembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Ana Luisa Marques Fernandes, Coordenador(a), em 26/09/2025, as
16:20, conforme horéario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de
novembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Kleber de Souza, Auditor(a) Federal de Financas e Controle , em
26/09/2025, as 16:20, conforme horéario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n°
10.543, de 13 de novembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Marcal Bravo, Auditor(a) Federal de Finangas e Controle,
em 26/09/2025, as 16:21, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n°®
10.543, de 13 de novembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Carlos Reis, Gerente, em 26/09/2025, as 16:25, conforme horario
oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de novembro de 2020 .
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Documento assinado eletronicamente por Cristina Monteiro de Queiroz, Auditor(a) Federal de Financas e
Controle, em 26/09/2025, as 16:28, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do
Decreto n° 10.543, de 13 de novembro de 2020 .
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Documento assinado eletronicamente por Daniel Goes Cavalcante, Gerente, em 26/09/2025, as 16:29, conforme
horéario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de novembro de 2020 .
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Documento assinado eletronicamente por Suzana Teixeira Braga, Subsecretario(a), em 26/09/2025, as 16:31,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de novembro
de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Daniel Fiorott Oliveira, Gerente Substituto(a), em 26/09/2025, as
16:31, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de
novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por William Louzada Macedo Neto, Chefe(a) de Projeto Substituto(a),
em 26/09/2025, as 16:34, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n°®
10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Wellington Fernando Valsecchi Favaro, Coordenador(a), em
26/09/2025, as 16:36, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n°
10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Agatha Lechner da Silva, Gerente, em 26/09/2025, as 16:43,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n°® 10.543, de 13 de novembro
de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Joao Mario Ribeiro Santos, Auditor(a) Federal de Financas e
Controle, em 26/09/2025, as 16:54, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do
Decreto n° 10.543, de 13 de novembro de 2020 .

Documento assinado eletronicamente por Alvaro Dutra Henriques, Chefe(a) de Projeto, em 26/09/2025, as
17:14, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n° 10.543. de 13 de
novembro de 2020.

» A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

" https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?

e acao=documento_conferir&id orgao_acesso_externo=0, informando o codigo verificador 54200251 e o codigo
T: CRC 9E4C86F7.

Referéncia: Processo n° 17944.004889/2025-11.

SEI n° 54200251
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial do Tesouro e Orgamento

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais

Coordenacao-Geral das Relagdes e Andlise Financeira dos Estados € Municipios
Coordenacao de Relagdes Financeiras Intergovernamentais

Geréncia de Andlise de Capacidade de Pagamento e Publicacdes de Estados e Municipios

Nota Técnica SEI n° 641/2026/MF

Assunto: Revisiao da Capacidade de Pagamento dos Estados

Portaria MF n.° 1.583, de 13 de dezembro de 2023, Portaria STN n° 2.831, de 19 de
novembro de 2025

Senhor Coordenador-Geral,

1. Por determinacao das resolugdes do Senado Federal, n® 40 e 43, de 2001, o Ministério da
Fazenda deve se manifestar a respeito dos pedidos de autorizacdo para realizagdo de operacdes de crédito
interno ou externo, de interesse dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, que envolvam aval ou
garantia da Unido. Para isso, ¢ feita a classificacdo da situacdo financeira do pleiteante de acordo com norma
do Ministério da Fazenda que disponha sobre a Capacidade de Pagamento (Capag) dos entes federados.

2. O s dispositivos em vigor que disciplinam a avaliagdo da capacidade de pagamento estdo
dispostos na Portaria MF n.° 1.583, de 13 de dezembro de 2023, e na Portaria STN n° 2.831, de 19 de
novembro de 2025. No art. 6° da Portaria MF n.° 1.583, de 2023, ha a previsao da possibilidade de revisao
dos resultados de classificacdes ja elaboradas em casos nos quais haja indicio de deterioragao significativa da
situacdo fiscal do ente. O art. 30 da Portaria STN n° 2.831, de 2025, estabelece, por sua vez, que:

Art. 30 Para fins da aplicag@o do art. 6° da Portaria MF n° 1.583, de 2023, o resultado da analise
de capacidade de pagamento do ente sera revisto pela Coordenagdo-Geral das Relagdes e
Analise Financeira de Estados e Municipios (COREM) para classificagdo final "C" ou "D" caso
existam evidéncias de deterioragcdo significativa da situagdo financeira do Estado, Distrito
Federal ou Municipio.

1° A revisdo de que trata o caput sera realizada:
q p

I - ordinariamente, com dados do dia 1° de fevereiro de cada ano e, extraordinariamente, em até
dez dias tteis da verificagdo de que o ente publicou o Relatéorio Resumido de Execucdo
Orcamentaria do 6° bimestre ou o Relatério de Gestdo Fiscal do Poder Executivo do 3°
quadrimestre ou do 2° semestre referentes ao exercicio anterior;

3. Tendo como fundamento o artigo 6° da Portaria MF n°® 1.583, de 2023, o art. 30 da Portaria
STN n°® 2.831, de 2025, e a publicacdo pelos entes federativos do Relatéorio Resumido de Execugdo
Orcamentaria do 6° bimestre ¢ do Relatério de Gestdo Fiscal do Poder Executivo do 3° quadrimestre,
referentes ao exercicio de 2025, com informagdes que podem sugerir deteriora¢do da situagdo financeira do
ente, procedeu-se a reavaliagdo da classificacdo da Capag, com o objetivo de confirmar se a nova condigdo
apresentada permite a manutencao da nota dos Estados e dos Municipios que aderiram ao PAF atualmente
classificados como A/A+ ou B/B+.

I- METODOLOGIA DE ANALISE

4. A presente Nota de analise da capacidade de pagamento segue a metodologia estabelecida na
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Portaria MF n°® 1.583, de 2023, e os conceitos e procedimentos definidos na Portaria STN n° 2.831, de 2025.
Nesse sentido, a classificacdo final da capacidade de pagamento ¢ determinada com base na andlise dos
seguintes indicadores econdmico-financeiros:

I — Endividamento;
IT — Poupanca Corrente; e
IIT — Liquidez.

5. Para o célculo do indicador de Poupanga Corrente, foram utilizados como fontes de
informacao o Relatorio Resumido de Execug¢dao Or¢amentaria do 6° bimestre de 2025 e as informacgdes
resultantes das analises fiscais de avaliagdo do PAF dos anos de 2023 e 2024. Para os indicadores de
Endividamento e Liquidez Relativa, foi utilizado o Relatério de Gestdo Fiscal do Poder Executivo do 3°
quadrimestre de 2025. Tanto o RREO quanto o RGF foram obtidos por meio do Sistema de Informacgdes
Contabeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro — SICONFI.

6. A cada indicador econdmico-financeiro foi atribuida uma letra — A, B ou C —, que representa a
classificacdo parcial do ente naquele indicador, conforme o enquadramento nas faixas de valores contidas na
tabela disposta no artigo 3° da Portaria MF n°® 1.583, de 2023:

INDICADOR [SIGLA |FAIXAS DE VALORES CLASSIFICACAO PARCIAL
DC <60% A
Endividamento DC 60% < DC < 100% B
DC > 100% C
PC <85% A
Poupanga Corrente| PC 85% <PC <95% B
PC>95% C
LR<1 A
Liquidez Relativa | LR 0<LR <5% B
LR>1 C

7. A classificacdo final da capacidade de pagamento do ente deriva da combinagdo das

classificagdes parciais dos trés indicadores, conforme a tabela contida no artigo 4° da Portaria MF n°® 1.583,
de 2023:

CLASSIFICACAO PARCIAL DO INDICADOR .
CLASSIFICACAO FINAL DA CAPACIDADE DE
eonviweto] TG | RioueEr
A A A
A B A A
A A B
B A A
C A A
B B A
C B A
B A B B
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C A B

A B B

B B B

C B B

C C C D
Demais combinagdes de classificagdes parciais C

II - RESULTADO

8.

Conforme previsto no art. 6° da Portaria MF n° 1.583, de 2023, e no art. 30 da Portaria STN n°

2.831, de 2025, apresenta-se, a partir dos novos relatorios fiscais divulgados (RREO do 6° bimestre de 2025,
para o indicador de Poupanca Corrente, ¢ RGF do Poder Executivo do 3° quadrimestre de 2025, para os
indicadores de Endividamento e Liquidez Relativa), a Capag Final dos Estados ¢ Municipios no PAF
classificados anteriormente com nota A/A+ ou B/B+:

o A Capag | Capag

Estado Processo SEI N° da Nota Técnica da Capag daNT | Revisada
1. Alagoas 17944.005187/2024-66 | Nota Técnica SEI n® 4199/2025/MF (Sei n® 54162500) B+ B+
2. 17944.005189/2024-55 | Nota Técnica SEI n® 4141/2025/MF (Sei n® 54087282) B+ B+
Amazonas
3. Amapa 17944.005190/2024-80 | Nota Técnica SEI n® 4316/2025/MF (Sei n® 54346363) A A
4. Bahia 17944.005192/2024-79 | Nota Técnica SEI n® 3730/2025/MF (Sei n® 53437577) B+ B+
5. Ceara 17944.005195/2024-11 | Nota Técnica SEI n® 4127/2025/MF (Sei n® 54070822) A+ A+
6. Espirito s N o
Santo 17944.005198/2024-46 | Nota Técnica SEI n® 3085/2025/MF (Sei n® 52573724) A+ A+
7. Goias 17944.005202/2024-76 | Nota Técnica SEI n® 4084/2025/MF (Sei n® 53994003) B+ B+
8. ~ 17944.005204/2024-65 | Nota Técnica SEI n® 4243/2025/MF (Sei n® 54221161) A A
Maranhao
9. Mato
Grosso do 17944.005206/2024-54 | Nota Técnica SEI n°® 3082/2025/MF (Sei n® 52569523) B+ B+
Sul
gi’olsvslsto 17944.005208/2024-43 | Nota Técnica SEI n® 4070/2025/MF (Sei n® 53963679) A+ A+
11. Para 17944.005209/2024-98 | Nota Técnica SEI n® 3088/2025/MF (Sei n® 52574021) B+ B+
12. Paraiba | 17944.005211/2024-67 | Nota Técnica SEI n° 3090/2025/MF (Sei n® 52574126) A+ A+
13. Parana 17944.005215/2024-45 | Nota Técnica SEI n° 3087/2025/MF (Sei n® 52573928) A+ A+
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14.

Pernambuco | 17944.005212/2024-10 | Nota Técnica SEI n° 4263/2025/MF (Sei n® 54268691) | B+ B+
15. Piaui 17944.004889/2025-11 | Nota Técnica SEI n° 4227/2025/MF (Sein® 54200251) | B+ B+
16. 17944.005220/2024-58 | Nota Técnica SEI n® 2783/2025/MF (Sei n® 52110253) | A+ A+
Rondoénia

17. Roraima | 17944.005221/2024-01 | Nota Técnica SEI n® 2786/2025/MF (Sein® 52110388) | A A
lciti?r?;a 17944.005225/2024-81 | Nota Técnica SEI n° 4276/2025/MF (Sei n® 54287990) | A+ A+
19. Sergipe | 17944.005226/2024-25 | Nota Técnica SEI n° 4229/2025/MF (Sei n® 54202105) | A A
%gmsoao 17944.005228/2024-14 | Nota Técnica SEI n® 2778/2025/MF (Sei n® 52109971) | B B
2l 17944.004914/2025-59 | Nota Técnica SEI n° 4258/2025/MF (Sein® 54237002) | B+ B+
Tocantins

22.

Municipio 17944.006611/2024 90 | Nota Técnica SEI n°® 4408/2025/MF (Sei n® 54488929) B+ B+
de Recife

23.

gﬁuﬁiglgzo 17944.006609/2024 11 | Nota Técnica SEI n° 5016/2025/MF (Sei n® 55381863) | B B
Janeiro

II1 - CONCLUSAO

9.

A revisdo apurada nesta Nota Técnica permanecera valida até a (1) conclusdo de novo
processo de andlise fiscal ou (2) sejam republicados no SICONFI os demonstrativos utilizados nessa revisao
(Relatorio Resumido de Execugdo Orgamentaria do 6° bimestre de 2025 e/ou Relatorio de Gestao Fiscal do
3° quadrimestre de 2025) ou (3) o ente interponha recurso administrativo no prazo de dez dias, nos termos do

art. 25 do Decreto n® 10.819, de 27 de setembro de 2021.

10.

Diante do exposto, sugere-se o encaminhamento desta Nota Técnica 8 COPEM com vistas a

deliberacdao do Grupo Técnico do Comité de Garantias (CGR).

A consideragdo superior.

CARLOS REIS
Gerente da GERAP/COREM

De acordo, encaminhe-se a Coordenadora-Geral da COREM,

WELLINGTON FERNANDO VALSECCHI FAVARO
Coordenador da CORFI/COREM
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De acordo, encaminhe-se ao Coordenador-Geral da COPEM,

GABRIELA LEOPOLDINA ABREU
Coordenadora-Geral da COREM

k ._I
el o
- .
assinatura
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Wellington Fernando Valsecchi Favaro, Coordenador(a),
em 12/02/2026, as 11:59, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do
Decreto n° 10.543, de 13 de novembro de 2020 .

(a
Sel o
assinatura
eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Carlos Reis, Gerente, em 12/02/2026, as 15:31, conforme
horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n°® 10.543, de 13 de novembro
de 2020.

(o
SeI o
a5 Iﬂ_ﬁ! I_J!'.l

eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Gabriela Leopoldina Abreu, Coordenador(a)-Geral, em
12/02/2026, as 16:18, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do
Decreto n® 10.543, de 13 de novembro de 2020 .

» A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

= https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?
—r* acao=documento_conferir&id orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 57542872 ¢ o

" M- codigo CRC FB8SES92.

Referéncia: Processo n° 17944.100379/2020-51. SEI n°® 57542872
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Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais

MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria do Tesouro Nacional

Coordenacdo-Geral de Operagdes de Crédito de Estados e Municipios

OFICIO SEI N° 17344/2026/MF

Ao Senhor

Denis do Prado Netto

Coordenador-Geral da COAFI
Esplanada dos Ministérios, Edificio Anexo do Ministério da Fazenda, Bloco P, Ala B, Térreo
CEP - 70.048-900 Brasilia-DF

Assunto: Processo n° 17944.102692/2023-77. Suficiéncia de Contragarantias. Operacoes de crédito —

Estado do Piaui.

1.

pelo ente federativo sdo consideradas suficientes.

2.

STN; e (b) foram deferidas pela Secretaria do Tesouro Nacional a partir de 1° de janeiro de 2025.

A fim de subsidiar a manifestagdo desta Coordenacdo-Geral na elaboragcdo de parecer de
verificacdo do cumprimento dos requisitos necessarios a obtencdo da garantia da Unido para as operacdes de
crédito do Estado do Piaui, e tendo em vista a alteragao no valor de algumas das operagdes, solicito informar,
nos termos do art. 8° da Portaria Normativa MF n°® 1.583, de 13/12/2023, se as contragarantias oferecidas

Seguem, abaixo, as operagdes com garantia da Unido que: (a) encontram-se em tramitacdo na

Processo Tipo d~e Credor Moeda Valor Status Data

operagio

Operagado

contratual Agéncia

é§944'002982/2025' Z‘(ﬁfnma Francesa ~ de Euro 39.000.000,00  |Em anilise | 01/04/2026
) Desenvolvimento
garantia da
Unido)
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Operagao

contratual
externa
(com
garantia da | Banco D&l
| Oz , 6lar
17944.003231/2025-| Unido) | Interamericano | 3 | < 100 000,00 Em andlise | 01/04/2026
84 de
. EUA
Desenvolvimento
Operagao Banco
contratual Internacional
L1HA0054672025- E’:éfnma para fene |58.000.000.000,00 Er andlise | 01/04/2026
. Reconstrucao e
garantia |y e nvolvimento
da Unido)
Operagao
contratual
17944.005473/2025- | interna Banco do Brasil
17 om on Real |263.665.935,52 |Em analise | 07/04/2026
garantia da
Uniao)
Operagao
contratual
17944.005475/2025- | interna Banco do Brasil Real |261.531.73229 |Em analise | 07/04/2026
00 (com S/A
garantia da
Uniao)
Operagéo Encaminhado
contratual a PGFN com
17944.003390/2025- finterna | Banco do Brasil | p .1 15 980,000.000,00 | manifestagio | 11/09/2025
89 (com S/A Seni
' técnica
garantia da {
ar favoravel
Unido)
Operagéo Encaminhado
contratual a PGFN com
17944.003385/2025- |interna | Banco do Brasil \p .1 |1 969 606.969,70 | manifestagio | 10/092025
76 (com S/A Seni
‘ técnica
garantia da 4
ar favoravel
Unido)
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cOoI;EZES;)l Encaminhado
i : a PGFN com
5944.003386/2025- zr(:;[)erflna 183/22100 do Brasil Real |548.148.148,40 manifesta¢ao | 10/09/2025
i técnica
garantia da :
Unido) favoravel
iﬁﬁfﬁ; Encaminhado
i : a PGFN com
‘1‘;944.003327/2025_ Egzna ISB/ZZICO do Brasi Real  |401.000.000,00 manifestagao | 10/09/2025
i técnica
garantia da :
Unido) favoravel
Operacao .
contratual Encaminhado
interna : a PGFN com
(1)2944'003326/2025_ (com ]SB/aglco do Brasil Real |730.000.000,00 man‘ifestagﬁo 10/09/2025
garantia da técnica
Unido) favoravel
COOI;EZES; Encaminhado
i : a PGFN com
i técnica
garantia da :
Unido) favoravel
COOIEEES; Banco Nacional Encaminhado
i de a PGFN com
411;944.007283/2024_ zt;‘(t)eli’lna Desenvolvimento | Real 126.398.441,14 manifestacao [03/07/2025
tia d Econdmico e técnica
Gniaoy | Social - BNDES favordvel
3. Ademais, em atendimento ao que ¢ estabelecido pelo art. 9 da Portaria Normativa MF n°

1.583, de 13/12/2023, solicito verificar se existem acdes judiciais em vigor que obstem a execugdo de
contragarantias contra o referido ente subnacional.

4. Informo que as Leis Autorizadoras € os Cronogramas Financeiros das operagdes estdo
disponiveis nos respectivos processos no SADIPEM nas abas “Documentos” e ‘“Cronograma
Financeiro”. Ressalto que os cronogramas financeiros das operagdes externas estdo em moeda estrangeira.

5. Por fim, listo o representante do ente, para eventual necessidade de solicitacdo de documentos
¢ informagdes:

e Nome: Rafael Tajra Fonteles;

e Cargo: Governador;

e Fone: (86)3216-9605;

e e¢-mail: rafaelfonteles@pi.gov.br (Governador); emiliojj@sefaz.pi.gov.br (Secretdrio de Fazenda);
eduardo.speeden@seplan.pi.gov.br  (Superintendente = de  Cooperagdo  Técnico-Financeira);
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eduardo.nobre@seplan.pi.gov.br (Diretor de Operagdes Internas); washington.luis@seplan.pi.gov.br
(Secretario de Planejamento); maurogomes@sefaz.pi.gov.br (Diretor da Unidade de Gestdo da Divida
Publica); celiopitanga@seplan.pi.gov.br (Diretor de Operagdes Externas).

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente

Coordenador-Geral de Operacdes de Crédito de Estados e Municipios

JEiI . Documento assinado eletronicamente por Carlos Renato do Amaral Portilho, Coordenador(a)-Geral

A [‘ily Substituto(a), em 08/04/2026, as 12:05, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3°
eletrénica do art. 4° do Decreto n°® 10.543, de 13 de novembro de 2020 .

g .. i+ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
=+ https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?

et : acao=documento_conferir&id orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 59786850 ¢ o
" codigo CRC 7910B20F.

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Edificio Anexo - Bairro Zona Civico-Administrativa
CEP 70048-900 - Brasilia/DF

Processo n°® 17944.102692/2023-77. SEI n°® 59786850
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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais
Coordenacao-Geral de Haveres Financeiros
Geréncia de Analise de Demandas

OFICIO SEI N° 18397/2026/MF

Brasilia, na data da assinatura eletronica.

Ao Senhor

RENATO DA MOTTA ANDRADE NETO

Coordenador-Geral da COPEM

Esplanada dos Ministérios, Edificio Anexo do Ministério da Fazenda, Bloco P, Ala A, Térreo
70048-900 - Brasilia-DF

Assunto: Calculo de suficiéncia de contragarantia. Portaria Normativa MF n° 1.583, de 13/12/2023.
Estado do Piaui.

Senhor Coordenador-Geral,

1. Referimo-nos ao OFICIO SEI n° 17344/2026/MF (SEI N° 59786850), de 08/04/2026, por
meio do qual foi solicitada, nos termos do art. 8° da Portaria Normativa MF n°® 1.583/2023, a verificacdo do
cumprimento dos requisitos necessarios a obtencdo da contragarantia da Unido para operacdes de crédito
pleiteadas pelo Estado do Piaui.

2. Com relagdo a operagdo n° 2 (SEI n°60058214), junto ao Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), a Lei n° 8.691 (SEI n° 58968731), de 15/05/2025, autorizou o Estado do Piaui a
vincular, como contragarantia a garantia da Unido, a operagdo de crédito de que trata esta Lei, em carater
irrevogavel e irretratdvel, a modo "pro solvendo", as receitas a que se referem os artigos 157 e 159, inciso I,
alinea "a", e inciso 11,17344/2026/MF complementadas pelas receitas tributdrias estabelecidas no artigo 155,
nos termos do §4° do art. 167, todos da Constituicdo Federal, bem como outras garantias admitidas em
direito.

3. Sobre as demais operacgdes, informamos que, nos termos das Leis Estaduais n°® 8.434 (SEI N°
51612937), de 03/07/2024; n°® 8.551 (SEI n® 58542354), de 18/12/2024; n°® 8.690 (SEI N° 53119632), de
15/05/2025; n® 8.693 (SEI N° 53119723), de 15/05/2025; e n° 8.694 (SEI N° 55661161), de 15/05/2025, esta
alterada pela Lei Estadual n°® 8.867 (SEI N° 55661195), de 12/11/2025, foram concedidas ao Estado do Piaui
autorizacdes para vincular como contragarantia @ Unido das mencionadas operagdes, em carater irrevogavel e
irretratavel, a modo “pro solvendo”, as receitas discriminadas no §4° do art. 167 da Constitui¢ao Federal, no
que couber, bem como outras garantias admitidas em direito.

4. De acordo com a metodologia presente na Portaria em questdo, t€ém-se para o ente federativo
nas operagdes citadas:

Margem R$ 13.006.357.831,99
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oG R$ 1.056.222.187,18

5. Assim, tendo em vista que o valor da 'Margem' € superior ao valor da 'OG', sdo consideradas
suficientes as contragarantias oferecidas nos termos do art. 8° da Portaria Normativa MF n° 1.583/2023 pelo
Estado do Piaui.

6. Cabe salientar que a atual analise estd posicionada nesta data, sendo subsidiada por dados de
receitas pertencentes ao Relatorio Resumido de Execucdo Orcamentdria (RREO) do 6° Bimestre de 2025,
extraido do Sistema de Informacdes Contabeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro — SICONFI), e de
despesas pertencentes ao Cronograma Financeiro da Operacdo e demais Operagdes Contratadas obtidas do
Sistema de Analise da Divida Publica, Operacdes de Crédito e Garantias da Unido, Estados e Municipios —
SADIPEM.

7. As taxas de cambio utilizadas na conversdo para reais de operagdo em moeda estrangeira
seguiram as orientagdes contidas no art. 32, § 2°, da Portaria MF n°® 217/2024.

8. Dada a existéncia de operagdes cujo cronograma financeiro no SADIPEM indicam liberagdes
ou reembolsos em exercicio encerrado (2025), a COPEM informou, conforme e-mail (SEI n°
60083220), "que, com base na metodologia descrita no art. 7° da Portaria MF 1583/2023 e em interpreta¢do
conservadora do texto normativo, entende-se ser possivel consolidar os desembolsos previstos em exercicios encerrados
nos cronogramas financeiros declarados no SADIPEM no exercicio corrente."

9. Ademais, informamos que o Estado do Piaui impetrou A¢ao Civel Originaria (ACO) junto ao
Supremo Tribunal Federal (STF) discutindo a compensagdo prevista na Lei Complementar n® 194/2022 e
conseguiu liminar que impedia a execugdo das contragarantias. Porém, em decorréncia dos acordos
homologados pelo STF nos autos da ADI n° 7.191 e da APDF n° 984 as ac¢des foram suspensas e, conforme
Parecer SEI n°® 2935/2023/MF (SEI n° 36509049), da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), "em
relagdo as dividas garantidas, caso os Estados ndo honrem voluntariamente as parcelas que vencerem apos
a suspensdo das agoes, relativamente aos contratos objetos das respectivas ACOs, a STN podera executar

as respectivas contragarantias e inserir o ente no Sistema de Informagoes sobre Requisitos Fiscais (CAUC);
”

10. Acrescente-se que, no caso do Estado do Piaui, a aplicacdo da compensagdo prevista na LC n°
194/2022 operou-se de forma antecipada em virtude de decisdo judicial exarada no bojo da ACO n° 3.591. O
Estado optou por regularizar a pendéncia mediante aplicagdo do inciso III do art. 4° da LC n° 201/2023.
Nesse sentido firmou, em 29/12/2025, trés convénios com o Ministério da Integragcdo e do Desenvolvimento
Regional (MIDR) que, contudo, para permitirem a baixa contabil do saldo pendente pela STN, necessitam de
ajustes que se encontram ora em fase de implementagao.

o

11. Desse modo, em atendimento ao que ¢ estabelecido pelo art. 9° da Portaria Normativa MF n
1.583/2023, informamos que nao temos conhecimento acerca de decisdes judiciais em vigor que obstem a
execug¢do de contragarantias contra o referido ente até esta data.

12. Por fim, registramos que, para fins de nova avalia¢do de suficiéncia de contragarantias, esta
Coordenacao-Geral devera ser comunicada caso os demonstrativos de receitas e despesas utilizados na
presente analise sejam atualizados.

Anexo:

I - Margem e OG (SEI n° 60100798).

Atenciosamente,

ERIKA MEDEIROS DE SIQUEIRA ANDREA TRIGUEIRO FERREIRA
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AFFC/GERAD/COAFI Chefe de Projeto da GER AD/COAFI

DENIS DO PRADO NETTO
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MINISTERIO DA FAZENDA
SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL
COORDENAGAO-GERAL DE HAVERES FINANCEIROS - COAFI

CALCULO DA MARGEM DE CONTRAGARANTIA

ENTE:

Estado do Piaui

VERSAO BALANGO:

2025 nao disponivel

VERSAO RREO:

62 bimestre de 2025

MARGEM = 13.006.357.831,99
DEMONSTRATIVO

RREO
ESCOLHIDO =

Relatério Resumido da Execugdo Or¢amentaria (RREO) do 62 bimestre de 2025

RECEITAS PROPRIAS 9.115.772.806,02
Total dos dltimos 12 ICMS 8.476.783.762,62
IPVA 598.890.019,31
meses
ITCD 40.099.024,09

RECEITAS DE TRANSFERENCIAS

9.696.449.222,62

Total dos ultimos 12
meses

IRRF

1.016.091.928,10

Cota-Parte do FPE

8.680.357.294,52

Transferéncias da LC n2 87/1996

0,00

Despesas

5.805.864.196,65

Despesas Empenhadas
até o Bimestre (b)

Servico da Divida Interna

1.981.923.614,50

Servico da Divida Externa

411.256.214,50

Despesas Empenhadas
até o Bimestre (b)

AMORTIZACAO DA DIVIDA

Total dos ultimos 12
meses

Transferéncias Constitucionais e Legais

1.007.447.303,22

2.405.237.064,43

Margem

13.006.357.831,99
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MINISTERIO DA FAZENDA
SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL

COORDENAGAO-GERAL DE HAVERES FINANCEIROS - COAFI

CALCULO DA OPERAGCAO COM GARANTIA (OG)

ENTE: Estado do Piaui
OFICIO SEI: N2 17344/2026/MF, de 08/04/2026
RESULTADO OG: 1.056.222.187,18

Operagaon?1

Identificacdo da operagdo de crédito (n2 e/ou credor):

Agéncia Francesa de Desenvolvimento
(SEI n2 60057972)

Moeda da operagdo:

EURO

Valor do contrato (em Euros):

39.000.000,00

Taxa de cAmbio (RS/Euro): 6,0795
Data da taxa de cdmbio (RS/Euro): 27/02/2026
Total de reembolsos (em Euros): 59.730.500,00
Primeiro ano de reembolso: 2026
Ultimo ano de reembolso: 2046
Qtd. de anos de reembolso: 21

Total de reembolso em reais:

363.131.574,75

Reembolso médio(RS):

17.291.979,75

Operagao n2 2

Identificacdo da operagdo de crédito (n2 e/ou credor):

BID (SEI n? 60058214)

Moeda da operacgao:

Délar dos EUA

Valor do contrato (em ddlares dos EUA): 50.000.000,00
Taxa de cdmbio (RS/USD): 5,1495
Data da taxa de cAmbio (R$/USD): 27/02/2026
Total de reembolsos (em délares dos EUA): 91.250.671,98
Primeiro ano de reembolso: 2026
Ultimo ano de reembolso: 2050
Qtd. de anos de reembolso: 25

Total de reembolso em reais:

469.895.335,36

Reembolso médio(RS):

18.795.813,41

Operagaon?3

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

BIRD (SEI n2 60058582)

Moeda da operagdo: lene

Valor do contrato (em ienes): 58.000.000.000,00
Taxa de cAmbio (RS/iene): 0,0330
Data da taxa de cAmbio (RS/iene): 27/02/2026
Total de reembolsos (em ienes): 77.955.080.418,73
Primeiro ano de reembolso: 2026
Ultimo ano de reembolso: 2053
Qtd. de anos de reembolso: 28

Total de reembolso em reais:

2.572.517.653,82

Reembolso médio(RS):

91.875.630,49
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Operagaon?24

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

BB (SEI n2 60058797)

Moeda da operagdo:

Real

Valor do contrato (em reais):

263.665.935,52

Primeiro ano de reembolso: 2026
Ultimo ano de reembolso: 2046
Qtd. de anos de reembolso: 21

Total de reembolso em reais:

648.753.641,23

Reembolso médio(RS):

30.893.030,53

Operagaon25

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

BB (SEI n2 60081602)

Moeda da operagdo:

Real

Valor do contrato (em reais):

261.531.732,29

Primeiro ano de reembolso: 2026
Ultimo ano de reembolso: 2046
Qtd. de anos de reembolso: 21

Total de reembolso em reais:

643.502.404,99

Reembolso médio(RS):

30.642.971,67

Operagcaon26

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

BB (SEI n2 60081848)

Moeda da operagdo:

Real

Valor do contrato (em reais):

2.980.000.000,00

Primeiro ano de reembolso: 2025
Ultimo ano de reembolso: 2055
Qtd. de anos de reembolso: 31

Total de reembolso em reais:

9.446.681.772,44

Reembolso médio(RS):

304.731.670,08

Operagaon?7

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

BB (SEI n2 60082093)

Moeda da operagdo:

Real

Valor do contrato (em reais):

1.969.696.969,70

Primeiro ano de reembolso: 2025
Ultimo ano de reembolso: 2050
Qtd. de anos de reembolso: 26

Total de reembolso em reais:

5.639.232.640,69

Reembolso médio(RS):

216.893.563,10

Operagaon? 8

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

BB (SEI n2 60082331)

Moeda da operagdo:

Real

Valor do contrato (em reais):

548.148.148,40

Primeiro ano de reembolso: 2025
Ultimo ano de reembolso: 2050
Qtd. de anos de reembolso: 26

Total de reembolso em reais:

1.561.181.619,20

Reembolso médio(RS):

60.045.446,89
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Operagaon?9

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

BB (SEI n2 60082527)

Moeda da operagdo:

Real

Valor do contrato (em reais):

401.000.000,00

Primeiro ano de reembolso: 2025
Ultimo ano de reembolso: 2050
Qtd. de anos de reembolso: 26

Total de reembolso em reais:

1.138.860.551,61

Reembolso médio(RS):

43.802.328,91

Operagaon? 10

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

BB (SEI n2 60082743)

Moeda da operagdo:

Real

Valor do contrato (em reais):

730.000.000,00

Primeiro ano de reembolso: 2025
Ultimo ano de reembolso: 2050
Qtd. de anos de reembolso: 26

Total de reembolso em reais:

2.073.237.413,18

Reembolso médio(RS):

79.739.900,51

Operagaon?11

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

BB (SEI n2 60082952)

Moeda da operagdo:

Real

Valor do contrato (em reais):

1.369.000.000,00

Primeiro ano de reembolso: 2025
Ultimo ano de reembolso: 2050
Qtd. de anos de reembolso: 26

Total de reembolso em reais:

3.889.879.155,19

Reembolso médio(RS):

149.610.736,74

Operagaon? 12

Identificacdo da operacdo de crédito (n2 e/ou credor):

BB (SEI n2 60083134)

Moeda da operagdo:

Real

Valor do contrato (em reais):

126.398.441,14

Primeiro ano de reembolso: 2025
Ultimo ano de reembolso: 2045
Qtd. de anos de reembolso: 21

Total de reembolso em reais:

249.881.416,91

Reembolso médio(RS):

11.899.115,09
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AFD AGREEMENT N° CBR 1097 01 V

DRAFT
CREDIT FACILITY AGREEMENT
dated as of [Deadline for the execution of the CFA: 19" of November 2025]
between
AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT
The Lender
and
STATE OF PIAUL
The Borrower
and
THE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL

The Guarantor

Nothing in this draft credit facility agreement (“CFA”) constitutes an offer or an undertaking
from the Agence Francaise de Développement (hereinafter "AFD"). This draft shall be used as a
basis for discussions between the Borrower and AFD regarding the terms and conditions of the
credit facility agreement once AFD has decided agree on such credit facility.

AFD's decision to make available a credit facility is subject to (i) a positive outcome of AFD’s
assessment process of the project; (ii) negotiations of terms and conditions of the financing
documents; (iii) approval of the project by AFD’s internal corporate organs; and (iv) absence of
any adverse change affecting the international monetary market or the capital markets or affecting
the financial conditions of the Borrower or the political situation in Brazil.

Amounts and figures specified in this draft CFA are indicative only and may be amended during
the negotiation process.

Under no circumstances shall this draft CFA give rise to AFD's liability towards the Borrower,
other lenders/co-financiers or any other entity.

The terms of this draft CFA are confidential. Neither AFD nor the Borrower shall disclose any
aspect of the financing without the prior written express consent of the other party, unless (i) such
disclosure of information is required by law; or (ii) such disclosure of information to the legal
advisers, the accountants or the tax advisers of the Borrower or AFD is necessary.
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CREDIT FACILITY AGREEMENT
BETWEEN:

(N THE STATE OF PIAUI, a public entity with head offices at Palacio de Karnak Av. Antonino
Freire, 1450 Centro CEP: 64.001-040 Teresina-PI, herein, represented by Rafael Tajra Fonteles,
in his capacity as Governador, who is duly authorised to sign this Agreement,

(the “State” or the “Borrower”);
AND

2 AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT, a French public entity governed by
French law, with registered office at 5, Rue Roland Barthes, 75598 Paris Cedex 12, France,
registered with the Trade and Companies Register of Paris under number 775 665 599,
represented by Mr. Dominique Hautbergue, in his capacity as AFD’s Regional Director for
Brazil - South Cone, duly authorised to sign this Agreement,

(“AFD” or the “Lender”);

AND

3) THE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL, represented by the Ministry of Finance, duly
authorized to sign this Agreement as guarantor under Brazilian Federal Senate Resolution n°/e
To be completed by the Signing Date]. of [® To be completed by the Signing Date], dated [e
To be completed by the Signing Date],

(the “Guarantor”).

(hereinafter jointly referred to as the “Parties” and each a “Party”);

WHEREAS:

(A) The Borrower intends to finance the “Green and Sustainable Piaui” Project / “Projeto Piaui
Verde e Sustentavel” (the “Project”), as described further in Schedule 2 (Project Description).

B) The Borrower has requested that the Lender makes a facility available for the purposes of
financing the Project in part.

©) The Lender, a public entity contributing to the implementation of the French State's
development aid policy (in accordance with Article L. 515-13 of French Monetary and Financial
Code), has expressed its interest to participate in the financing of the Project.

(D) The Brazilian Federal Senate approved (i) the signature of the Credit Facility Agreement by the
Borrower and (ii) the Guarantee granted in relation to the Borrower’s obligations under the
present Credit Facility Agreement pursuant to the Federal Senate Resolution n°[® To be
completed by the Signing Date], dated [® To be completed by the Signing Date].

(E) Pursuant to a resolution n°C20250095 of the Foreign States Comitee dated March 19" 2025,
the Lender has agreed to make the Facility available to the Borrower pursuant to the terms and
conditions of this Agreement.
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THEREFORE THE PARTIES HAVE AGREED AS FOLLOWS:
1. DEFINITIONS AND INTERPRETATION
1.1 Definitions

Capitalised words and expressions used in this Agreement (including those appearing in the
recitals above and in the Schedules) shall have the meaning given to them in Schedule 1A
(Definitions), except as otherwise provided in this Agreement.

1.2 Interpretation

Words and expressions used in this Agreement shall be construed pursuant to the provisions of
Schedule 1B (Construction), except as otherwise provided herein.

2. FACILITY, PURPOSE AND CONDITIONS OF UTILISATION

2.1 Facility

Subject to the terms of this Agreement, the Lender makes available to the Borrower a Facility
in a maximum aggregate amount of thirty-nine million Euros (EUR 39,000,000.00).

2.2 Purpose

The Borrower shall apply all amounts borrowed by it under this Facility exclusively towards
financing and/or refinancing Eligible Expenses, including Taxes, in accordance with the
Project's description set out in Schedule 2 (Project Descriptionn) and the Financing Plan set out
in Schedule 3 (Financing Plan).

2.3 Absence of Liability

The Lender shall not be held responsible for the use of any amount borrowed which is not in
accordance with the provisions of this Agreement.

2.4 Conditions precedent

a)  No later than the Signing Date, the Borrower shall provide to the Lender all of the
documents set out in Part I of Schedule 4 (Conditions Precedent).

b) A Drawdown Request may not be delivered to the Lender unless:

1) in the case of the first Drawdown, the Lender has received all of the documents
listed in Part Il of Schedule 4 (Conditions Precedent) and has notified the Borrower
that such documents are satisfactory in form and substance;

i1)  in the case of any subsequent Drawdown, the Lender has received all of the
documents set out in Part I1I of Schedule 4 (Conditions Precedent) and has notified
the Borrower that such documents are satisfactory in form and substance; and

iii)  on the date of the Drawdown Request and on the proposed Drawdown Date for the
relevant Drawdown, no Payment Systems Disruption Event has occurred and the

conditions set out in this Agreement have been fulfilled, including:

(1)  no Event of Default or Mandatory Prepayment Event is continuing or would
result from the proposed Drawdown,;
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3.1

3.2

(2)  the Borrower is up-to-date with all its payment obligations, including fees
and commissions due under the Agreement;

(3) the Drawdown Request has been made in accordance with the terms of
Clause 3.2 (Drawdown request),

4 each representation given by the Borrower in relation to Clause 10
p g y
(Representations and warranties) is true;

(5) any previous Advance was used in accordance with this Agreement.
DRAWDOWN OF FUNDS

Drawdown amounts

The Facility will be made available to the Borrower during the Availability Period, in several
Drawdowns, provided that the number of Drawdowns shall not exceed five (5).

The amount of the proposed Drawdown shall be a minimum of four million Euros (EUR
4,000,000) or an amount equal to the Available Credit if such amount is less than four million
Euros (EUR 4,000,000).

Drawdown request

Provided that the conditions set out in Clause 2.4 (Conditions precedent) are satisfied, the
Borrower may draw on the Facility by delivery to the Lender of a duly completed Drawdown
Request. Each Drawdown Request shall be delivered by the Borrower to the Director of the
AFD office in Brazil.

Each Drawdown Request is irrevocable and will be regarded as having been duly completed if:

a) the Drawdown Request is substantially in the form set out in Schedule SA (Form of
Drawdown Request);

b)  the Drawdown Request is received by the Lender at the latest fifteen (15) Business Days
prior to the Deadline for Drawdown of Funds;

c) the Drawdown Date is a Business Day falling within the Availability Period;
d)  the amount of the Drawdown complies with Clause 3.1 (Drawdown amounts);

e)  all of the documents set out in Part Il of Schedule 4 (Conditions Precedent) for the
purposes of the Drawdown are attached to the Drawdown Request, comply with the
abovementioned Schedule and with the requirements of Clause 3.4 (Payment mechanics),
and are in form and substance satisfactory to the Lender; and

f) Any documentary evidence, such as bills or paid invoices, shall include the reference
number and date of the relevant payment order. The Borrower undertakes to keep
possession of the documentary evidence originals, to make such evidence available to the
Lender at any time and to provide the Lender with Certified copies or duplicates of such
evidence as the Lender may request.
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Payment completion

Subject to Clause 15.7 (Payment Systems Disruption ), if each of the conditions set out in Clause
2.4b) (Conditions precedent) of this Agreement has been met, the Lender shall make the
requested Drawdown available to the Borrower not later than the Drawdown Date.

The Lender shall provide the Borrower with a letter of Drawdown confirmation substantially in
the form set out in Schedule 5B (Form of confirmation of drawdown and rate).

Payment mechanics

OPTION 1 - Refinancing

The Facility shall be made available in accordance with one of the following terms:

3.4.1. Refinancing of expenses paid by the Borrower

The funds shall be paid directly to the Borrower in accordance with the terms and
conditions of this Agreement provided that evidence of payment of the Eligible
Expenses by the Borrower referred to in the Drawdown Request, has been delivered to
the Lender in form and substance satisfactory to the Lender. The Borrower shall attach
to each Drawdown Request the relevant documents set out in  Schedule 4 (Conditions
Precedent), as the case may be.

If the Borrower requests repayment of any Eligible Expenses which it has paid in a
currency other than US Dollars, the Borrower shall convert the amount of such Eligible
Expenses into an equivalent amount in US Dollars by applying the exchange rate for
the relevant currency applied by the central bank of the country of the relevant currency
as at the date of the Drawdown Request.

The Lender may request that the Borrower provides such other evidence showing that
works or services corresponding to the relevant Eligible Expenses have been
implemented.

OPTION 2 — Renewable advances

The Facility shall be made available by the Lender in the form of advances (“Advance(s)”) paid
into the Project Account (as defined below).

34.1

Opening of the Project Account

The Borrower shall open and maintain an account in the name of the Project (the
“Project Account”), in an Acceptable Bank (the “Account Bank”), for the sole purpose
of (i) receipt of the proceeds of a Drawdown and (ii) payment of the Eligible Expenses.

The Borrower hereby undertakes to waive, and procure that the Account Bank waives,
any right of set-off such party may have in respect of the Project Account and any other
account opened in the name of the Borrower at the Account Bank, or against any other
debt of the Borrower.

In the event that the Account Bank ceases to be an Acceptable Bank, the Lender may
instruct the Borrower to replace the Account Bank with another Acceptable Bank. The
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Borrower hereby undertakes to replace the Account Bank promptly at its own cost
immediately upon the Lender’s first demand.

3.4.2 Initial Advance

Provided that the conditions set out in Clause 2.4 (Conditions precedent) have been
satisfied, the Lender shall pay an initial Advance of four millions Euros (EUR
4,000,000) to the Project Account.

3.4.3 Additional Advances

Additional Advances will be paid upon the Borrower’s request, subject to the conditions
set out in Clause 2.4 (Conditions precedent) being satisfied.

3.4.4 Final Advance

Unless the Lender agrees otherwise, the final Advance shall be paid in accordance with
the same conditions as the other Advances and, if applicable, shall take into account any
change in the financing plan of the Project agreed between the Parties.

3.4.5 Justification for use of Advances
The Borrower agrees to deliver to the Lender:

a)  no later than the Deadline for Use of Funds, a certificate signed by an authorised
signatory of the Borrower certifying that one hundred per cent (100%) of both the
penultimate Advance and the final Advance have been used and providing a
detailed breakdown of the sums paid in respect of the Eligible Expenses in the
relevant period; and

b)  No later than three (3) months after the date of delivery of the certificate referred
to in subparagraph (a) above, a final audit report of the Project Account (the
“Final Audit Report”), carried out by an independent public auditing entity or a
reputable auditing firm appointed by the Borrower in accordance with the
Brazilian legislation, in either case it shall be subject to the Lender’s no-objection
on the terms of reference of the audit mission and on the appointed auditing entity.
All audit costs shall be paid by the Borrower. The appointed auditing firm shall
verify that all amounts drawn under the Facility and paid into the Project Account
have been used in accordance with the terms and conditions of this Agreement.

3.4.6 Applicable exchange rate
If any Eligible Expenses are denominated in a currency other than Euro, the Borrower
shall convert the invoice amount into the equivalent amount in Euros using the exchange
rate for the relevant currency applied by the European Central Bank, or failing that, the
central bank of the country of the relevant currency on the Drawdown Date.

3.4.7 Deadline for Use of Funds

The Borrower agrees that all funds paid in the form of Advances shall be used in full to
pay Eligible Expenses no later than the Deadline for the Use of Funds.
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3.4.8 Control - Audit

The Borrower agrees that, during the Drawdown Period, the Project Account shall be
audited on an annual basis. These audits shall be carried out by an independent and
reputable auditing firm appointed by the Borrower or by an independent public auditing
entity in accordance with the Brazilian legislation, in either case it shall be subject to
the Lender’s no-objection on the terms of reference of the audit mission and on the
appointed auditing entity. All audit costs shall be paid by the Borrower. The auditing
entity shall verify that all amounts drawn under the Facility and paid into the Project
Account have been used in accordance with the terms of this Agreement.

Audit reports shall be made available no later than three (3) months after the last day of
each fiscal year. In case the first Drawdown occurs on or after [® To be completed by
the Signing Date|, upon agreement between the Borrower and the Lender, the audit
report for the first year may be included in the next year's audit report.

During the Drawdown Period, the Lender may carry out, or procure that a third party
carries out on its behalf and at the cost of the Borrower, random inspections rather than
systematic control of documentary evidence.

3.4.9 Failure to justify the use of Advances by the Deadline for Use of Funds
The Lender may request that the Borrower repays:

a) all amounts in respect of which utilisation has not been duly or sufficiently
justified as Eligible Expenses, together with

b) all other outstanding sums to the credit of the Project Account on the Deadline
for Use of Funds.

The Borrower shall repay such amounts to the Lender within twenty (20) calendar days
of receipt of such notification from the Lender. Any repayment by the Borrower under
this Clause shall be treated as a Mandatory Prepayment Event in accordance with the
provisions of Clause 8.2 (Mandatory Prepayment).

3.4.10 Retention of documents

The Borrower shall retain documentary evidence and other documents in connection
with the Project Account and use of the Advances for a period of ten (10) years from
the date of the last Drawdown under the Facility.

The Borrower undertakes to deliver such documentary evidences and other documents
to the Lender, or to any auditing firm appointed by the Lender, upon the Lender’s
request.

3.4.11 Remuneration of the Project Account
The Project Account may be remunerated. The Lender will notify its agreement to the
Borrower on the investment rules which are envisaged. The Borrower undertakes that

all of the interest produced will be disbursed for the benefit of the Project.

35 Deadline for the First Drawdown

The first Drawdown shall occur at the latest on the Deadline for the First Drawdown.
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3.6

4.1

If the first Drawdown does not occur in the above-mentioned period, the Lender may cancel the
Facility in accordance with Clause 8.4b) (Cancellation by the Lender).

The Deadline for the First Drawdown may not be postponed without the prior consent of the
Lender.

Any postponement of the Deadline for the First Drawdown will be (i) subject to fees and/or new
financial conditions and (ii) formalized in writing between the Parties.

Deadline for Drawdown of the Funds

The full drawdown of the Facility shall occur at the latest on the Deadline for Drawdown of
Funds.

If the full drawdown does not occur by the above-mentioned date, the Lender may cancel the
Available Facility in accordance with Clause 8.4 (Cancellation by the Lender).

The Deadline for Drawdown of Funds may not be postponed without the prior consent of the
Lender.

Any postponement of the Deadline for Drawdown of Funds will be (i) subject to fees or new
financial conditions (including Margin or Fixed Reference Rate) required for the postponement
of the Deadline for Drawdown of Funds and (ii) formalized in writing between the Parties
having obtained prior consent of the Guarantor.

For the Borrower to request a postponement of the Deadline for Drawdown of Funds, the
Borrower shall obtain prior consent of the Guarantor. Prior consent of the Guarantor would also
be necessary in the event of a modification on the repayment dates set out in Clause 7
(Repayment).

INTEREST

Interest Rate

4.1.1 Selection of Interest Rate

For each Drawdown, the Borrower may select a fixed Interest Rate or a floating Interest
Rate, which shall apply to the amount set out in the relevant Drawdown Request, by
stating the selected Interest Rate, i.e., fixed or floating, in the Drawdown Request
delivered to the Lender substantially in the form set out in Schedule 5A (Form of
Drawdown Request), subject to the following conditions:

a)  Floating Interest Rate

The Borrower may select a floating Interest Rate, which shall be the percentage
rate per annum, being the aggregate of:

— six-month EURIBOR, or, as the case may be, the Replacement Benchmark
plus any Adjustment Margin, as determined in accordance with the
provisions of Clause 5 (Change to the calculation of interest) of the
Agreement; and

—  the Margin.

Avulso da MSF 23/2026 [531de 314]



Notwithstanding the above, for each Drawdown and in the case where the first
Interest Period is less than one hundred and thirty-five (135) days, the applicable
EURIBOR shall be:

— one-month EURIBOR, or, as the case may be, the Replacement Benchmark
plus any Adjustment Margin, as determined in accordance with the
provisions of Clause 5 (Change to the calculation of interest) of the
Agreement, if the first Interest Period is less than sixty (60) days; or

—  three-month EURIBOR, or, as the case may be, the Replacement Benchmark
plus any Adjustment Margin, as determined in accordance with the
provisions of Clause 5 (Change to the calculation of interest) of the
Agreement if the first Interest Period is between sixty (60) days and one
hundred and thirty-five (135) days.

b) Fixed Interest Rate

Provided that the amount of a requested Drawdown is equal to or greater than
five million Euros (EUR 5,000,000), the Borrower may select a fixed Interest
Rate for such requested Drawdown. The fixed Interest Rate shall be the Fixed
Reference Rate increased or decreased by any fluctuation of the Index Rate for
the period from the Signing Rate Setting Date and the Rate Setting Date for each
Drawdown.

The Borrower may specify in the Drawdown Request a maximum amount for
fixed Interest Rate. If the fixed Interest Rate as calculated on the Rate Setting
Date exceeds the maximum amount for fixed Interest Rate specified in the
relevant Drawdown Request, such Drawdown Request shall be cancelled and the
Drawdown amount specified in the cancelled Drawdown Request shall be
credited to the Available Facility.

4.1.2 Minimum Interest Rate

The Interest Rate determined in accordance with Clause 0 (

Selection of Interest Rate), regardless of the elected option, shall not be less than zero
point twenty-five per cent (0.25%) per annum, notwithstanding any decline in the
interests rates.

Conversion from a floating Interest Rate to a fixed Interest Rate
a) Rate Conversion upon the Borrower’s request and approved by the Guarantor

The Borrower may request, upon obtention of consent of the Guarantor, at any
time that the Lender converts the floating Interest Rate applicable to a Drawdown
or several Drawdowns to a fixed Interest Rate, provided that the amount of such
Drawdown or aggregate amount of Drawdowns (as applicable) is equal to, or
higher than, five million Euros (EUR 5,000,000).

To this effect, the Borrower shall send to the Lender a Rate Conversion Request
substantially in the form set out in Schedule 5C (Form of Rate Conversion
Request). The Borrower may specify in the Rate Conversion Letter a maximum
amount for fixed Interest Rate. If the fixed Interest Rate as calculated on the Rate
Setting Date exceeds the maximum amount for fixed Interest Rate specified by
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the Borrower in the Rate Conversion Request, such Rate Conversion Request will
be automatically cancelled.

The fixed Interest Rate will be effective two (2) Business Days after the Rate
Setting Date.

In the event of a Restructuring or proposed Restructuring, as it may occur with
the “Club de Paris”, affecting the Borrower and likely to have an impact on the
Credit, and in order to facilitate the completion of the Restructuring in the
interests of the Parties, the Lender may convert the floating Interest Rate into a
fixed Interest Rate applicable to one or more Drawdowns. The Lender shall
inform the Borrower prior any such conversion and the Lender will need to obtain
the consent of the Borrower and Guarantor before making this conversion.

b)  Rate Conversion mechanics
The fixed Interest Rate applicable to the relevant Drawdown(s) shall be
determined in accordance with Clause 4.1.1b) (Fixed Interest Rate) above on the
Rate Setting Date referred to in subparagraph (a) above.
The Lender shall send to the Borrower a letter of confirmation of Rate Conversion
substantially in the form set out in Schedule 5D (Form of Rate Conversion
Confirmation).

A Rate Conversion is final and effected without costs.

Calculation and payment of interest

The Borrower shall pay accrued interest on Drawdown(s) on each Payment Date.

The amount of interest payable by the Borrower on a relevant Payment Date and for a relevant
Interest Period shall be equal to the sum of any interest owed by the Borrower on the amount of
the Outstanding Principal in respect of each Drawdown. Interest owed by the Borrower in
respect of each Drawdown shall be calculated on the basis of:

a) the Outstanding Principal owed by the Borrower in respect of the relevant Drawdown as
at the immediately preceding Payment Date or, in the case of the first Interest Period, on

the corresponding Drawdown Date;

b)  the exact number of days which have accrued during the relevant Interest Period on the
basis of a three hundred and sixty (360) day year; and

c) the applicable Interest Rate determined in accordance with the provisions of Clause 4.1
(Interest Rate).

Late payment and default interest

a) Late payment and default interest on all amounts due and unpaid (except for interest)

If the Borrower fails to pay any amount payable by it to the Lender under this Agreement
(whether a payment of principal, a Prepayment Indemnity, any fees or incidental expenses
of any kind except for any unpaid overdue interest) on its due date, interest shall accrue
on the overdue amount, to the extent permitted by law, from the due date up to the date
of actual payment (both before and after an arbitral award, if any) at the Interest Rate
applicable to the current Interest Period (default interest) increased by three point five per
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5.1

cent (3.5%) (late-payment interest). No formal prior notice from the Lender shall be
necessary.

b)  Late payment and default interest on unpaid overdue interest

Interest which has not been paid on its due date shall bear interest to the extent permitted
by law, at the Interest Rate applicable to the ongoing Interest Period (default interest),
increased by three point five per cent (3.5%) (late-payment interest), to the extent that
such Interest has been due and payable for at least one (1) year. No formal prior notice
from the Lender shall be necessary.

The Borrower shall pay any outstanding interest under this Clause 4.3 (Late payment and
default interest) immediately on demand by the Lender or on each Payment Date
following the due date for the outstanding payment.

c) Receipt of any payment of late payment interest or default interest by the Lender shall
neither imply the grant of any payment extension to the Borrower, nor operate as a waiver

of any of the Lender’s rights hereunder.

Communication of Interest Rates

The Lender shall promptly notify the Borrower of the determination of each Interest Rate in
accordance with this Agreement.

Effective Global Rate (Taux Effectif Global)

In order to comply with Articles L. 314-1 to L.314-5 and R.314-1 et seq. of the French Consumer
Code and L. 313-4 of the French Monetary and Financial Code, the Lender informs the
Borrower, and the Borrower accepts, that the effective global rate (taux effectif global)
applicable to the Facility may be valued at an annual rate of /e Insert rate in letters] per cent
(/e Insert rate in numbers]%o) on the basis of a three hundred and sixty-five (365) day year and
an Interest Period of six (6) months, at a period rate of /e Insert rate in letters] per cent ([
Insert rate in numbers]%), subject to the following:

a) the above rates are given for information purposes only;
b)  the above rates are calculated on the basis that:
1) drawdown of the Facility in full at fixed rate on the Signing Date; and
ii)  the fixed rate for the duration of the facility should be equal to /e To be completed
by the Signing Date] per cent per annum (/e To be completed by the Signing
Date] %)

c) the above rates take into account the commissions and costs payable by the Borrower
under this Agreement, assuming that such commissions and costs will remain fixed and
will apply until the expiry of the term of this Agreement.

CHANGE TO THE CALCULATION OF INTEREST

Market Disruption

a) If a Market Disruption Event affects the interbank market in the Eurozone and it is
impossible:
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1) for the fixed Interest Rate, to determine the fixed Interest Rate applicable to a
Drawdown, or

i)  for the variable Interest Rate, to determine the applicable EURIBOR for the
relevant Interest Period,

the Lender shall inform the Borrower and the Guarantor.

b)  Upon the occurrence of the event described in paragraph (a) above, the applicable Interest
Rate, as the case may be, for the relevant Drawdown or for the relevant Interest Period
will be the sum of:

i) the Margin; and

ii)  the percentage rate per annum corresponding to the cost to the Lender of funding
the relevant Drawdowns(s) from whatever source it may reasonably select. Such
rate shall be notified to the Borrower as soon as possible and, in any case, prior to
(1) the first Payment Date for interest owed under such Drawdown for the fixed
Interest Rate or (2) the Payment Date for interest owed under such Interest Period
for the variable Interest Rate.

52 Replacement of Screen Rate

5.2.1 Definitions

"Relevant Nominating Body" means any central bank, regulator, supervisor or
working group or committee sponsored or chaired by, or constituted at the request of
any of them.

"Screen Rate Replacement Event" means any of the following events or series of
events:

a) the definition, methodology, formula or means of determining the Screen Rate
has materially changed;

b)  alaw or regulation is enacted which prohibits the use of the Screen Rate, it being
specified, for the avoidance of doubt, that the occurrence of this event shall not
constitute a Mandatory Prepayment Event;

c) the administrator of the Screen Rate or its supervisor publicly announces:
1) that it has ceased or will cease to provide the Screen Rate permanently or
indefinitely, and, at that time, no successor administrator has been publicly

nominated to continue to provide that Screen Rate;

i1)  that the Screen Rate has ceased or will cease to be published permanently
or indefinitely; or

iii)  that the Screen Rate may no longer be used (whether now or in the future);
d)  apublic announcement is made about the bankruptcy of the administrator of that
Screen Rate or any other insolvency proceedings against it, and, at that time, no

successor administrator has been publicly nominated to continue to provide that
Screen Rate; or
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e)  in the opinion of the Lender, the Screen Rate has ceased to be used in a series of
comparable financing transactions.

"Screen Rate" means EURIBOR or, following the replacement of this rate by a
Replacement Benchmark, the Replacement Benchmark.

"Screen Rate Replacement Date" means:

a)  with respect to the events referred to in items a), d) and e) of the above definition
of Screen Rate Replacement Event, the date on which the Lender has knowledge
of the occurrence of such event, and,

b)  with respect to the events referred to in items b) and c) of the above definition of
Screen Rate Replacement Event, the date beyond which the use of the Screen
Rate will be prohibited or the date on which the administrator of the Screen Rate
permanently or indefinitely ceases to provide the Screen Rate or the date beyond
which the Screen Rate may no longer be used.

5.2.2 Each Party acknowledges and agrees for the benefit of the other Party that if a Screen
Rate Replacement Event occurs and in order to preserve the economic balance of the
Agreement, the Lender may replace the Screen Rate with another rate (the
"Replacement Benchmark") which may include an adjustment margin in order to
avoid any transfer of economic value between the Parties (if any) (the "Adjustment
Margin") and the Lender will determine the date from which the Replacement
Benchmark and, if any, the Adjustment Margin shall replace the Screen Rate and any
other amendments to the Agreement required as a result of the replacement of the Screen
Rate by the Replacement Benchmark.

5.2.3 The determination of the Replacement Benchmark and the necessary amendments will
be made in good faith and taking into account, (i) the recommendations of any Relevant
Nominating Body, or (ii) the recommendations of the administrator of the Screen Rate,
or (iii) the industry solution recommended by professional associations in the banking
sector or, (iv) the market practice observed in a series of comparable financing
transactions on the replacement date.

5.2.4 Incase of replacement of the Screen Rate, the Lender will promptly notify the Borrower
and the Guarantor of the replacement terms and conditions to replace the Screen Rate
with the Replacement Benchmark, which will be applicable to Interest Periods starting
at least two Business Days after the Screen Rate Replacement Date.

5.2.5 The provisions of Clause 5.2 (Replacement of Screen Rate) shall prevail over the
provisions of Clause 5.1 (Market Disruption).

FEES

Commitment Fees

From one hundred eighty (180) calendar days after the Signing Date onwards, the Borrower
shall pay to the Lender a commitment fee of zero point five per cent (0.50%) per annum.

The commitment fee shall be computed at the rate specified above on the amount of the
Available Facility pro-rated for the actual number of elapsed days increased by the amount of
any Drawdowns to be made available by the Lender in accordance with any pending Drawdown
Requests.
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The first commitment fee shall be calculated for the period from (i) one hundred eighty (180)
calendar days after the Signing Date (excluded) up to (ii) the immediately following Payment
Date (included). Subsequent commitment fees shall be calculated for periods commencing on
the day immediately following (included) a Payment Date and ending on the next Payment Date
(included).

The accrued commitment fee shall be payable (i) on each Payment Date as long as the Available
Facility is higher than zero; (ii) on the Payment Date following the last day of the Drawdown
Period; and (iii) in the event the Available Facility is cancelled in full, on the Payment Date
following the effective date of such cancellation.

6.2 Appraisal Fee

No later than sixty (60) calendar days after the Signing Date and before the first Drawdown, the
Borrower shall pay to the Lender an appraisal fee of zero point five (0.50%) calculated on the
maximum amount of the Facility.

7. REPAYMENT

Following expiry of the Grace Period, the Borrower shall repay the Lender the principal amount
of the Facility in [® To be completed by the Signing Date] ([® To be completed by the Signing
Date]) equal semi-annual instalments, due and payable on each Payment Date.

The first instalment shall be due and payable on fe To be completed by the Signing Date]' and
the last instalment shall be due and payable on [e To be completed by the Signing Date]’.

At the end of the Drawdown Period, the Lender shall deliver to the Borrower an amortisation
schedule in respect of the Facility taking into account, if applicable, any potential cancellation
of the Facility pursuant to Clauses 8.3 (Cancellation by the Borrower) and/or 8.4 (Cancellation
by the Lender).

8. PREPAYMENT AND CANCELLATION

8.1 Voluntary prepayment

The Borrower shall not be entitled to prepay the whole or any part of the Facility prior to the
expiration of the Grace Period. As from the date following the expiration of the Grace Period,
the Borrower may prepay the whole or any part of the Facility, subject to the following
conditions:

a) the Borrower shall notify the Lender and the Guarantor of its intention to prepay by not
less than thirty (30) Business Days’ written and irrevocable notice prior to the

contemplated prepayment date;

b)  the amount to be prepaid shall be equal to one or several instalment(s) in principal;

! To be filled at the Signing Date (around 60 months after the Signing Date)
The Parties have agreed not to fill in the Payment Dates in the Clause 7 (Repayment) and in its definition in Schedule
1A of the Agreement and decided to precise in footnotes that:
(1). the first instalment shall occur on the first Payment Date after the expiration of the Grace Period (of sixty month
after the Signing Date); and
(i1). the last instalment shall occur on the last Payment Date within a period of two hundred and forty months after
the Signing Date.
2 To be filled at the Signing Date (no later than 240 months after the Signing Date)
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8.2

8.3

8.4

c) the contemplated prepayment date shall be a Payment Date;

d) all prepayments shall be made together with the payment of accrued interest, any fees,
indemnities and related costs in connection with the prepaid amount as provided under
this Agreement;

e) there is no overdue amount outstanding; and

f) in case of a partial prepayment, the Borrower shall have given evidence, satisfactory to
the Lender, that it has sufficient committed funding available for the purpose of financing

the Project as determined in the Financing Plan.

On the Payment Date on which the prepayment is made, the Borrower shall pay the full amount
of the Prepayment Indemnities due and payable pursuant to Clause 9.3 (Prepayment Indemnity).

Mandatory Prepayment

The Borrower shall prepay the whole or part of the Facility within ten (10) Business Days upon
receipt of a notice from the Lender informing the Borrower of any of the following events:

a) Illegality: it becomes unlawful for any of the Parties pursuant to its applicable law to
perform any of its obligations as contemplated by this Agreement or to fund or maintain
the Facility;

b)  Severance of cooperation or diplomatic ties: the Federative Republic of Brazil or the
French State have decided to sever, suspend or interrupt its diplomatic ties and/or the
cooperation among them;

c) Additional Costs: Additional Costs that surpass the limit referred to in paragraph (i) of
Clause 9.5 (Financial impact of entry into force of new laws) are incurred by the Lender;

d)  Default: the Lender declares an Event of Default in accordance with Clause 13 (Events of
Defaults);

e)  Failure to justify use of funds: the Borrower fails to reasonably justify in a manner
satisfactory to the Lender the use of the Advances by the Deadline for Use of Funds or
by a later date if agreed by the Lender;

In the case of each of the events specified above, the Lender reserves the right, after having
notified the Borrower and the Guarantor in writing, to exercise its rights as a creditor in the

manner specified in Clause 13.2 (Acceleration).

Cancellation by the Borrower

Prior to the Deadline for Drawdown of Funds, the Borrower may cancel the whole or any part
of the Available Facility by giving the Lender a three (3) Business Days’ prior notice.

Upon receipt of such notice of cancellation, the Lender shall cancel the amount notified by the
Borrower, provided that the Eligible Expenses, as specified in the Financing Plan, are covered
in a manner satisfactory to the Lender, except in the event that the Project is abandoned by the
Borrower.

Cancellation by the Lender

The Available Facility shall be immediately cancelled upon delivery of a notice to the Borrower
which shall be immediately effective, if:
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9.1

d)

the Available Facility is not equal to zero on the Deadline for Drawdown of Funds;
the first Drawdown has not occurred on the Deadline for the First Drawdown,;
an Event of Default has occurred and is continuing; or

an event referred to in Clause 8.2 (Mandatory Prepayment) has occurred.

except where, in the case of paragraphs (a) and (b) of this Clause 8.4 (Cancellation by the
Lender), the Parties have agreed to postpone the Deadline for Drawdown or the Deadline for
the first Drawdown in accordance with Clause 3.5 (Deadline for the First Drawdown) or Clause
3.6 (Deadline for Drawdown of the Funds), as applicable.

Restrictions

a)

b)

e)

Any notice of prepayment or cancellation given by a Party pursuant to this Clause 8
(Prepayment and Cancellation) shall be irrevocable, and, unless otherwise provided in
this Agreement, any such notice shall specify the date or dates on which the relevant
prepayment or cancellation is to be made and the amount of that prepayment or
cancellation.

The Borrower shall not prepay or cancel all or any part of the Facility except at the times
and in the manner expressly provided for in this Agreement.

Any prepayment under this Agreement shall be made together with payment of (i) accrued
interest on the prepaid amount, (ii) outstanding fees, and (iii) the Prepayment Indemnity
referred to in Clause 9.3 (Prepayment Indemnity).

Any prepayment amount will be applied against the remaining instalments in inverse
order of maturity.

The Borrower may not re-borrow the whole or any part of the Facility which has been
prepaid or cancelled.

ADDITIONAL PAYMENT OBLIGATIONS

Costs and expenses

9.1.1 The Borrower shall pay directly or, if applicable, shall reimburse the Lender in case

of advance made by the Lender, the amount of all costs and expenses (including
legal fees) reasonably incurred by the Lender in connection with the negotiation,
preparation and signing of this Agreement or any other documents referred to in this
Agreement (including any legal opinion), and any other Financing Documents
executed after the Signing Date, also including the costs (if any) incurred for the
sworn translation of this Agreement (tradu¢do juramentada) into Portuguese.

The Borrower shall reimburse the Lender all legal fees, including any legal opinion, in
a maximum amount of fifteen thousand Euros (EUR 15,000).

If an amendment to this Agreement is required, the Borrower shall reimburse to the
Lender for all costs (including legal fees) reasonably incurred in responding to,
evaluating, negotiating or complying with that requirement.

The Borrower shall reimburse to the Lender for all costs and expenses (including legal
fees) reasonably incurred by it in connection with the enforcement or preservation of
any of its rights under this Agreement.
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9.2

9.3

94

9.1.4 The Borrower shall pay directly or, if applicable, reimburse the Lender in case of an
advance made by the Lender, the amount of all costs and expenses in connection with
the transfer of funds to, or for the account of, the Borrower from Paris to any other place
agreed with the Lender, as well as any transfer fees and expenses in connection with the
payment of all sums due under the Facility.

Cancellation Indemnity

If the Facility is cancelled in full or in part in accordance with the terms of Clause 9.3
(Prepayment Indemnity) and/or Clause 9.4 (Taxes and duties), the Borrower shall pay a
cancellation indemnity, the amount of which shall be calculated in accordance with the
following:

a) If the cumulative cancelled amount is lower than or equal to ten per cent (10%) of the
credit facility amount, no cancellation indemnity shall be due by the Borrower.

b)  If a cancellation causes the cumulative cancelled amount to exceed the threshold of ten
per cent (10%) of the credit facility amount, a cancellation indemnity of one per cent (1%)
shall be due by the Borrower on the difference between the cumulative cancelled amount
and ten per cent (10%) of the Facility amount.

c) Once the event described in paragraph (b) has occurred, any subsequent cancellation will
be subject to the payment by the Borrower of a cancellation indemnity of one per cent

(1%) of the cancelled amount.

Prepayment Indemnity

On account of any losses suffered by the Lender as a result of the prepayment of the whole or
any part of the Facility in accordance with Clauses 8.1 (Voluntary prepayment) or 8.2
(Mandatory Prepayment), the Borrower shall pay to the Lender an indemnity equal to the
aggregate amount of:

a) the Prepayment Compensatory Indemnity; and

b) any costs arising out of the break of any interest rate hedging swap transactions put in
place by the Lender in connection with the amount prepaid.

It being specified that the sum of the two above items shall constitute the “Prepayment
Indemnity”.

Taxes and duties

9.4.1 Registration costs

The Borrower shall pay directly, or, if applicable, reimburse the Lender in case of an
advance made by the Lender, the costs of all stamp duty, registration and other similar
taxes payable in respect of the Agreement and any potential amendment thereto.

9.4.2 Withholding Tax

The Borrower undertakes that all payments made to the Lender under this Agreement
shall be free of any Withholding Tax.

If a Withholding Tax is required by law, the Borrower undertakes to gross-up the
amount of any such payment to such amount which leaves the Lender with an amount
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9.6

equal to the payment which would have been due if no payment of Withholding Tax
had been required.

The Borrower shall reimburse to the Lender all expenses and/or Taxes for the
Borrower’s account which have been paid by the Lender (if applicable), with the

exception of any Taxes due in France.

Financial impact of entry into force of new laws

If, in any applicable jurisdiction, under any law applicable in the Federative Republic of Brazil
or in France, and as a result of: (i) the coming into force of such new law or regulation, or any
amendment to, or any change in the interpretation or application of such existing law or
regulation or (i1) compliance with such law or regulation made after the Signing Date, it becomes
unfeasible for the Lender to perform any of its obligations without incurring Additional Costs,
as initially computed in the financial conditions of the Facility, upon the Lender notifying the
Borrower, the Borrower, in accordance with the Guarantor, shall resolve to:

a) If the Additional Costs are less than or equal to the Prepayment Compensatory Indemnity
of the maximum amount of the Facility, pay to the Lender, within thirty (30) Business
Days of the Lender’s request, all Additional Costs incurred by the Lender; or

b) Otherwise, prepay the part of the Facility that is subject to Additional Costs on the date
specified by the Lender in the notice delivered to the Borrower. For the avoidance of
doubt, a prepayment of the Facility hereunder constitutes a Mandatory Prepayment Event
and will be subject to the provisions set out in Clause 9.3 (Prepayment Indemnity).

In this Clause, “Additional Costs” means any cost arising after the Signing Date out of one of
the events referred to in the first paragraph of this Clause and not taken into account by the
Lender to compute the financial conditions of the Facility. The payment of Additional Costs
specified in paragraph (i) is limited to the maximum Prepayment Compensatory Indemnity of
the maximum amount of the Facility during the whole duration of this Agreement.

Currency indemnity

If any sum due by the Borrower under this Agreement, or any order, judgment or award given
or made in relation to such a sum, has to be converted from the currency in which that sum is
payable into another currency, for the purpose of:

a) making or filing a claim or proof against the Borrower; or

b)  obtaining or enforcing an order, judgment or award in relation to any litigation or
arbitration proceedings,

the Borrower shall indemnify the Lender against and, within three (3) Business Days of the
Lender’s request and as permitted by law, pay to the Lender, the amount of any cost, loss or
liability arising out of or as a result of the conversion including any discrepancy between: (i) the
exchange rate used to convert the relevant sum from the first currency to the second currency;
and (ii) the exchange rate or rate(s) available to the Lender at the time of its receipt of that sum.
This obligation to indemnify the Lender is independent of any other obligation of the Borrower
under this Agreement.

The Borrower waives any right it may have in any jurisdiction to pay any amount due under this
Agreement in a currency or currency unit other than that in which it is expressed to be payable.
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10.

10.1

10.2

10.3

10.4

Due dates

Any indemnity or reimbursement payable by the Borrower to the Lender under this Clause 9
(Additional Payment Obligations) is due and payable on the Payment Date immediately
following the circumstances which have given rise to the relevant indemnity or reimbursement.

Notwithstanding the above, any indemnity to be paid in connection with a prepayment pursuant
to Clause 9.3 (Prepayment Indemnity) is due and payable on the date of the relevant prepayment.

REPRESENTATIONS AND WARRANTIES

All the representations and warranties set out in this Clause 10 (Representations and warranties)
are made by the Borrower for the benefit of the Lender on the Signing Date. All the
representations and warranties in this Clause 10 (Representations and warranties) are also
deemed to be made by the Borrower on the date on which all of the conditions precedent listed
in Part II of Schedule 4 (Conditions Precedent) are satisfied, on the date of each Drawdown
Request, on each Drawdown Date and on each Payment Date, except that the repeating
representations contained in Clause 10.10 (No misleading information) are deemed to be made
by the Borrower in relation to the information provided by the Borrower since the date on which
the representation was last made.

Status
The Borrower is a public entity of the Federative Republic of Brazil, validly existing under the
laws of Brazil. The Borrower has all requisite power to validly own its assets and carry on its

activity as currently conducted.

Power and authority

The Borrower has the power to enter into, perform and deliver this Agreement and Project
Documents and to perform all contemplated obligations. The Borrower has taken all necessary
action to authorise its entry into, performance and delivery of this Agreement and Project
Documents and the transactions contemplated by this Agreement and Project Documents.

Validity and admissibility in evidence

All Authorisations required:

a) to enable the Borrower to lawfully enter into, and exercise its rights and comply with its
obligations under this Agreement and Project Documents; and

b)  to make this Agreement and the Project Documents admissible in evidence in the courts
of the jurisdiction of the Borrower or in arbitration proceedings as defined under Clause
18 (Governing Law, Enforcement and Choice of Domicile),

have been obtained and are in full force and effect, and no circumstances exist which could
result in the revocation, non-renewal, suspension or modification, in whole or in part, of any

such Authorisations.

Binding obligations

The obligations undertaken by the Borrower under this Agreement and the Project Documents
comply with all laws and regulations applicable to the Borrower in its jurisdiction and are legal,
valid, binding and enforceable obligations which are effective in accordance with their written
terms.
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10.5 No filing or stamp taxes

Under the laws of the jurisdiction of Brazil, it is not necessary that the Agreement be filed,
recorded or enrolled with any court or other authority in that jurisdiction or that any stamp,
registration or similar taxes or fees be paid on or in relation to the Agreement or the transactions
contemplated therein.

10.6  Transfer of funds

All amounts due by the Borrower to the Lender under this Agreement whether as principal or
interest, late payment interest, Cancellation Indemnity, Prepayment Indemnity, incidental costs
and expenses or any other sum are freely convertible and transferable after the registration of
the terms and conditions of this Agreement in the SCE Crédito with the Brazilian Central Bank.

This representation shall remain in full force and effect until full repayment of all sums due to
the Lender. In the event that the repayment dates of the Facility are extended by the Lender, no

further confirmation of this representation shall be necessary.

The Borrower shall obtain Euros necessary for compliance with this representation in due
course.

10.7  No conflict with other obligations

The entry into and performance by the Borrower of, and the transactions contemplated by, this
Agreement and the Project Documents do not conflict with any domestic or foreign law or
regulation applicable to it, its constitutional documents (or any similar documents) or any
agreement or instrument binding upon the Borrower or affecting any of its assets.

10.8  Governing law and enforcement

a) The choice of French law as the governing law of this Agreement will be recognised and
enforced by the courts and arbitration tribunals in Brazil.

b)  Any award of an arbitral tribunal organized pursuant to the rules of arbitration of the
International Chamber of Commerce, which conforms to Brazilian public policy and law
shall be enforceable against the Borrower in the competent court of the Federative
Republic of Brazil in accordance with Brazilian arbitration law. If such award is issued
in a language other than Portuguese, it shall be translated into Portuguese by a sworn
translator in Brazil in order for it to be enforceable against the Borrower.

10.9  No default
No Event of Default is continuing or is reasonably likely to occur.

No breach of the Borrower is continuing in relation to any other agreement binding upon it, or
affecting any of its assets, which has, or is reasonably likely to have, a Material Adverse Effect.

10.10 No misleading information

All information and documents supplied by the Borrower to the Lender were true, accurate and
up-to-date as at the date they were provided or, if appropriate, as at the date at which they are
stated to be given and have not been varied, revoked, cancelled or renewed on revised terms,
and are not misleading in any material respect as a result of an omission, the occurrence of new
circumstances or the disclosure or non-disclosure of any information.
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10.11 Project Documents

The Project Documents represent the entire agreement relating to the Project on the Signing
Date and are valid, binding and enforceable against the parties thereto. The Project Documents
have not been amended, terminated or suspended without the prior approval of the Lender since
the date on which they were delivered to the Lender and there is no current dispute in connection
with the validity of the Project Documents.

10.12 Project Authorisations

All Project Authorisations have been obtained or effected and are in full force and effect and
there are no circumstances which may result in any Project Authorisation being revoked,
cancelled, not renewed or varied in whole or in part.

10.13 Procurement

The Borrower hereby declares that it (i) has received a copy of the Procurement Guidelines and
(i1) understands the provisions of the Procurement Guidelines, in particular, those provisions
relating to any actions which the Lender may take in the case of a breach of the Procurement
Guidelines by the Borrower.

The Borrower is contractually bound by the Procurement Guidelines as if such Procurement
Guidelines were incorporated by reference into this Agreement. The Borrower confirms that the
procurement, award and performance of all contracts entered into for the purposes of
implementing the Project as defined in Schedule 2 (Project Description) or any part thereof,
comply with the provisions of the Procurement Guidelines, including such contracts entered
into, and/or for which the procurement process has started, prior to the Signing Date and that
are retroactively financed by AFD.

10.14 Pari passu ranking

The Borrower’s payment obligations under this Agreement rank at least pari passu with its other
unsecured and unsubordinated External Indebtedness, without preference among them;
provided, further, that the Borrower shall have no obligation to effect rateable payments at any
time with respect to any such other External Indebtedness.

10.15 Licit Origin of the funds and Prohibited Practices

The Borrower represents and warrants that:

a) the funds which are or will be invested in the Project, if any, other than those provided by
the State, are not of Illicit Origin;

b)  the Project (in particular, the negotiation, award and performance of any contracts
financed with the Facility) has not given rise to any Prohibited Practices, except for any
Prohibited Practices disclosed to the Lender in accordance with Clause 11.15 (d) (Licit
Origin and absence of Prohibited Practices) of the Agreement;

c) it has not committed or participated in any act contrary to any anti-Money Laundering
and counter-Terrorist Financing applicable law.

10.16 No Material Adverse Effect

The Borrower represents and warrants that no event or circumstance which is likely to have a
Material Adverse Effect has occurred or is likely to occur.
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11.

11.2

11.3

11.4

11.6

UNDERTAKINGS

The undertakings in this Clause 11 (Undertakings) take effect on the Signing Date and remain
in full force and effect for as long as any amount is outstanding under this Agreement.

Compliance with Laws, Regulations and Obligations

The Borrower shall comply:

a) in all respects with all laws and regulations to which it and/or the Project is subject,
particularly in relation to all applicable environmental protection, safety and labour laws;
and prevention and fight against Prohibited Practices; and

b)  with all of its obligations under the Project Documents.

Authorisations

The Borrower shall promptly obtain, comply with and do all that is necessary to maintain in full
force and effect any Authorisation required under any applicable law or regulation to enable it
to perform its obligations under this Agreement and the Project Documents and to ensure the
legality, validity, enforceability and admissibility in evidence of this Agreement or Project

Document.

Project Documents

The Borrower shall provide the Lender for no-objection or information, as the case may be, with
a copy of any Project Documents or amendment thereto and shall not (and shall not agree to)
make any material amendment to any Project Document without obtaining the Lender’s prior
no-objection.

Execution and preservation of the Project

The Borrower shall:

a) implement the Project in accordance with the generally accepted safety principles and in
accordance with technical standards in force; and

b)  maintain the Project assets in accordance with all applicable laws and regulations and in
good operating and maintenance conditions, and use such assets in compliance with their

purpose and all applicable laws and regulations.

Borrower’s Budget

With respect to each fiscal year, the Borrower undertakes to allocate, as an expense in the
Borrower’s Budget, the amount necessary for the repayment of all amounts (in principal,
interest, fees and expenses) due by the Borrower under this Agreement.

Procurement
In relation to the procurement, award and performance of contracts entered into for the purposes
of implementing the Project or any part thereof, and financed by the Facility, the Borrower shall

comply with, and implement, the provisions of the Procurement Guidelines.

The Borrower shall take all actions and steps necessary for the effective implementation of the
provisions of the Procurement Guidelines and of the provisions below, in compliance with
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article 1°, §3°, I of Brazilian federal law n°14.133 of April, 2021 or any other federal or state
law that is applicable.

In the event of non-compliance of the Procurement Guidelines by the Borrower, the Lender may
declare the related costs ineligible under this Agreement. The Borrower shall return to the
Lender the funds from the Facility used to pay such ineligible costs.

a) Thresholds defined in Article 2.1 of the Procurement Guidelines are replaced by the
following: twenty million Euros (EUR 20,000,000.00) for works or plants contracts, five
million Euros (EUR 5,000,000.00) for goods and non-consulting services contracts, and
three hundred thousand Euros (EUR 300,000.00) for consultancy services contracts.
These thresholds are exclusive of local taxes.

b)  For international procurement competition, the Lender’s standard bidding documents in
Portuguese shall be used along with a translation into another official language accepted
by the Lender, if required by the Lender. The Borrower shall comply with, and
implement, the provisions of these standard bidding documents.

c)  The submission and opening of bids through an e-procurement system shall only be
possible when such system was accepted for use on the World Bank’s and/or the Inter-
American Development Bank’s financing.

d)  The Borrower shall not impose on any bidder to lower the price of its bid or align its price
with another bid’s price; the Borrower shall not authorize the bidder to modify its bid
during the evaluation of bids; and.

e)  For works, goods and non-consulting services contracts, the Borrower may only apply
the ‘concorréncia’ and ‘pregdo’ procurement modalities of article 28 of Brazilian federal
law No. 14.133 of April 2021. In case of a ‘concorréncia’, the evaluation of bids for
works, goods and non-consulting services contracts shall be in line solely with article 33-
I of law n°14.133, ‘menor-pre¢o’, and shall include an analysis of the bids’
responsiveness to the bidding documents and of the bidders’ qualification. The ‘pregdo’
procurement modality shall be limited to contracts with an estimated amount lower than
one million reais (BRL 1,000,000.00), unless otherwise agreed by the Lender.

f) For international procurement competition, the bidding documents shall allow bidders
and consultants to mark as ‘confidential’ information in their bid or proposal that is
confidential to their business. This may include proprietary information, trade secrets or
commercial or financially sensitive information. Such information marked as
‘confidential’ shall not be disclosed to any third party at any time, being understood that
this will not apply to internal and external control bodies. In any case, each bidder may
have access only to the evaluation report for their own bid or proposal submitted in
relation to the bidding process before contract award.

g)  For the procurement of works, goods, equipment or non-consulting services, the
contract’s budget will remain confidential until contract award, except to internal and
external control bodies. Nevertheless, the estimated quantities of works, goods,
equipment or non-consulting services to be provided under the contract shall be indicated
in the bidding documents in order to allow adequate preparation of the bid by each bidder.
The Borrower shall not include a maximum contract amount in the bidding documents.
The deadlines for submission for national bidding competition shall be 25 days for works,
goods, equipment and non-consulting services contracts, and 35 days for consulting
services contracts. These times may be reduced to the values planned for in Article 55 of
Brazilian federal law No.14-133 for small value goods and non-consulting services
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11.8

contracts. For international bidding competition, the provisions of the Procurement
Guidelines shall apply.

h)  In defining the qualification criteria to participate in a procurement competition:

1) Financial qualification criteria and environmental, social, health and safety
qualification criteria in the Lender’s standard bidding documents shall be used for
all procurement competitions, to be adapted to the context of the contract to be
procured;

ii))  The limits regarding experience criteria set out in articles 67 §1° and §2° of
Brazilian Law n°14-133 of April 2021, shall not apply. Instead, experience criteria
shall be limited to recent experience (5 to 10 years) and similar contract amounts.

i) In clauses 4.4 and 5.4 of the Procurement Guidelines, the threshold to consider a Bid or
Proposal as potentially abnormally low shall be twenty-five per cent (25%) instead of
twenty per cent (20%).

1 In clause 3.3.3 of the Procurement Guidelines, the limit for the cumulative amount of
addendums shall be twenty-five per cent (25%) instead of twenty per cent (20%). This
figure may be increased up to fifty per cent (50%) for situations specified in article 125
of Brazilian federal law n°14-133, upon approval by the Lender.

Local counterpart

The Borrower shall timely invest, pursuant to the Financing Plan set out in Schedule 3
(Financing Plan), any additional amounts that may be necessary for the complete and
uninterrupted implementation of the Project. The Borrower agrees to invest in the Project no
less than the additional amount set out in Schedule 3 (Financing Plan), it being agreed that such
additional amount (i) includes any works and actions relating to the Project launched by the
Borrower after [To be completed by the Signing Date]; and (ii) does not constitute a limit or
reduction of the obligations of the Borrower under this Agreement.

The amount owed by the Borrower pursuant to this Clause 11.16 (Investigations) shall not be
less than twenty per cent (20%) of the total cost of the Project.

If, at any time during the Drawdown Period of the Credit Facility, the additional amount to be
invested in the Project is increased, the provisions of Clause 11.9 (Additional financing) shall

apply.

Environmental and social responsibility

11.8.1 Implementation of environmental and social measures

In order to promote sustainable development, the Parties agree that it is necessary to
promote compliance with internationally recognised environmental and labour
standards, including fundamental conventions of the International Labour Organization
(“ILO”) and the international environmental laws and regulations applicable in the
Borrower’s jurisdiction. For such purpose, the Borrower shall:

with respect to its business activities:

a) comply with international standards for the protection of the environment and
labour laws, when applicable in the Borrower’s jurisdiction particularly the
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11.9

11.10

fundamental conventions of the ILO and the international environmental
conventions;

with respect to the Project:

b) include in the procurement contracts, and, as the case may be, in the bidding
documents, a clause whereby the contracting parties agree, and agree to procure
that their sub-contractors (if any) agree, to comply with such standards in
accordance with the applicable international laws and regulations, consistent with
laws and regulations applicable in the country where the Project is being
implemented;

c) put in place appropriate mitigation measures specific to the Project as defined
within the context of the environmental and social risk management policy of the
Project and describe in the Environmental and Social Commitment Plan
(“ESCP”) attached as Schedule 6 (Environmental and Social Commitment Plan);

d)  require that the Providers appointed for implementation of the Project apply the
mitigation measures set out in paragraph (c) above and procure that their
subproviders (if any) comply with all such measures and take all appropriate steps
in the event of a failure to put in place such mitigation measures; and

e)  provide the Lender with semiannual follow-up reports in relation to the ESCP.
11.8.2 Environmental and social (ES) complaints-management

a) The Borrower (i) confirms that it has received a copy of the ES Complaints-
Management Mechanism’s Rules of Procedure and has acknowledged its terms,
in particular with respect to actions that may be taken by the Lender in the event
that a third party lodges a complaint, and (ii) acknowledges that these ES
Complaints-Management Mechanism’s Rules of Procedure have, as between the
Borrower and the Lender, the same contractually binding effect as this
Agreement.

b)  The Borrower, in accordance with the law of access to information (lei
12.527/2011), expressly authorises the Lender to disclose to the Experts (as
defined in the ES Complaints-Management Mechanism’s Rules of Procedure)
and to parties involved in the compliance review and/or conciliation processes,
the Project documents concerning environmental and social matters necessary for
processing the environmental and social complaint, including, without limitation,
those listed in Schedule 10 (Non-exhaustive list of environmental and social
documents which the Borrower permits to be disclosed in connection with ES
complaints-management mechanism’s rules of procedure).

Additional financing

The Borrower shall not amend or alter the Financing Plan without obtaining the Guarantor and
the Lender’s prior written consent and shall finance any additional costs not anticipated in the
Financing Plan on terms that ensure that the Facility will be repaid.

Pari passu ranking and Negative Pledge

The Borrower undertakes:

a) to ensure that its payment obligations under this Agreement will rank at least pari passu
with its other unsecured and unsubordinated External Indebtedness without preference

Avulso da MSF 23/2026 [70X%e 314]



among them, from time to time outstanding; provided, further, that the Borrower shall
have no obligation to effect rateable payments at any time with respect to any such other
External indebtedness; and

b)  inrelation with External Indebedness, not to grant prior ranking or guarantees to any other
lenders except if the same ranking or guarantees are granted by the Borrower in favour of

the Lender, if so requested by the Lender.

11.11 Project Accounts

The Borrower shall open, maintain and fund the Project Account in accordance with the terms
and conditions of this Clause 3.4 (Payment Mechanics).

11.12 Inspections

The Borrower hereby authorizes the Lender and its representatives to carry out inspections the
purpose of which will be to assess the implementation and operations of the Project as well as
the impact and the achievement of the Project objectives.

The Borrower shall co-operate and provide all reasonable assistance and information to the
Lender and its representatives when carrying out such inspections, the timing and format of
which shall be determined by the Lender following consultation with the Borrower.

The Borrower shall reimburse the Lender for any costs reasonably incurred by the Lender in
respect of one inspection per year.

The Borrower shall retain and make available for inspection by the Lender, all documents
relating to the Eligible Expenses for a period of ten (10) years from the date of the last

Drawdown under the Facility.

11.13 Project evaluation

The Borrower acknowledges that the Lender may carry out, or procure that a third party carries
out on its behalf, an evaluation of the Project. Feedback from this evaluation would be used to
produce a summary containing information on the Project, such as total amount and duration of
the funding, objectives of the Project, expected and achieved quantified outputs of the Project,
assessment of the relevance, effectiveness, impact and viability/sustainability of the Project,
main conclusions and recommendations.

11.14 Financial Sanctions Lists and Embargo

The Borrower shall undertake:
a)  that no funds or economic resources of the Project are made available, directly or
indirectly, to or for the benefit of persons, groups or entities listed on any Financial

Sanctions Lists;

b)  not finance, acquire or provide any supplies or intervene in sectors which are subject to
an Embargo by the United Nations, the European Union or France.

11.15 Licit Origin and absence of Prohibited Practices

The Borrower undertakes:

a) to use the funds of the Facility in accordance with the AFD Group's policy to prevent and
combat Prohibited Practices as available on its Website;
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11.17

12.

b)  to ensure that the funds, other than those of State origin, invested in the Project will not
be of an Illicit Origin;

c) to ensure that the Project (in particular during the negotiation, entry into and performance
of the contracts funded out of the Facility) shall not give rise to any Prohibited Practice;

d) as soon as it becomes aware of, or suspects, any Prohibited Practice, to inform the Lender
without any delay;

e) in the event referred to in paragraph (d) above, or at the Lender’s request if the Lender
suspects any Prohibited Practice has occurred, take all necessary actions to remedy the
situation in a manner satisfactory to the Lender and within the time period determined by
the Lender; and

f) to notify the Lender without delay if it has knowledge of any information which leads it
to suspect any Illicit Origin of any funds invested in the Project.

Investigations

The Borrower shall undertake to allow the Lender or any third party mandated by the Lender,
to carry out an investigation in the event of an allegation of Prohibited Practice. To this end, the
Lender or any third party mandated by it is authorized to:

a) interview anyone who may have information about an alleged Prohibited Practice;

b)  conduct audits and controls, both documentary and on-site, as the Lender may deem
appropriate, including access to the accounting books and records or any other
documentation relating to the Project held by the Borrower or any person or entity
connected with the Project;

c) carry out visits of the sites, facilities and works related to the Project; and

d)  achieve all the steps and actions necessary for these investigations.

The Borrower shall undertake to ensure that the tender documents, contracts and sub-contracts
financed through the Facility allow the implementation of this Clause.

Non-compliance with this Clause by the Borrower could, at the discretion of the Lender,
constitute a Non-Cooperative Practice.

Visibility and Communication

The Borrower shall implement visibility and communication actions related to the
implementation of the Project in accordance with the terms of the Visibility and Communication
Guide, and acknowledges having fully read and understood the aforementioned guide.

According to the Visibility and Communication Guide, the Project is subject to communication
and visibility obligations of Level 1.

INFORMATION UNDERTAKINGS

The undertakings in this Clause 12 (Information Undertakings) take effect on the Signing Date
and remain in full force and effect for as long as any amount is outstanding under this
Agreement.
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12.1 Financial statements and budget

The Borrower shall provide the Lender with:

a) as soon as they become available for each fiscal year, its audited financial statements
(“prestagdo de contas”) delivered to the State court of accounts of the State of Piaui
(“Tribunal de Contas do Estado do Piaui”) of the Borrrower, the Borrower’s financial
accounts (including the presentation of the Borrower’s indebtedness as well as the up-to-
date multiannual financial projections “Plano Plurianual” and “Lei Or¢amentaria Anual”
as published in the Official Gazette); and

b)  if any, full and immediate disclosure of law suits, inquiries, correspondences and/or
challenges regarding this Agreement.

12.2  Financial Information

The Borrower shall supply to the Lender any information that the Lender may reasonably
require in relation to the Borrower’s foreign and domestic debt as well as the status of any
guaranteed loans.

12.3  Progress Report

a) Until the Technical Completion Date, the Borrower shall supply to the Lender on a half-
yearly basis a technical and financial progress report in relation to the implementation of
the Project, including a follow-up of the Project’ indicators in the form set out in Schedule
7 (Form of follow-up report of the Project’s indicators).

b)  Within six (6) months after the Technical Completion Date, the Borrower shall supply to
the Lender a final technical and financial progress report, including a follow-up report
with respect to the Project’ indicators in the form set out in Schedule 7 (Form of follow-
up report of the Project’s indicators).

12.4  Information - miscellaneous

The Borrower shall supply to the Lender:

a) promptly upon becoming aware of them, details of any event or circumstance which is or
may be an Event of Default or which has or may have a Material Adverse Effect, the
nature of such an event and all the actions taken or to be taken to remedy it (if any);

b)  promptly upon becoming aware of them, details of any incident or accident directly
related to the implementation of the Project which might have a significant impact on the
Project site(s), the working conditions of its employees or Providers employees, the
nature of such incident or accident, together with details of any action taken or proposed
to be taken, as applicable, by the Borrower to remedy it;

c) promptly, details of any decision or event which might affect the organisation, completion
or operation of the Project;

d) promptly but in any event within fifteen (15) Business Days after becoming aware of
them, details of any notification of default, termination, dispute or material claim made
against it under a Project Document or affecting the Project, together with details of any
action taken or proposed to be taken by the Borrower to remedy it;

e) during the completion of services (including but not limited to services related to studies
and monitoring where the Project involves the provision of such services), the interim
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13.1

and final reports drafted by any service provider, and after full completion of such
services an overall execution report;

f) promptly, any further information regarding its financial condition, assets and operations
or any documents or other communications given or received by it under any Project
Document that the Lender may reasonably request.

EVENTS OF DEFAULTS

Events of Default

Each of the events or circumstances set out in this Clause 13.1 (Events of Default) is an Event
of Default.

(a) Payment Default

The Borrower does not pay on the due date any amount payable by it under this
Agreement in the manner required under this Agreement. However, without prejudice to
Clause 4.3 (Late payment and default interest), no Event of Default will occur under this
paragraph (a) if such payment is made in full by the Borrower or the Guarantor within
thirty (30) days of the due date.

(b)  Project Documents

A Project Document, listed in Schedule 1A (Definition), as essential for the
implementation of the Project, or any of the rights and obligations set out therein, ceases
to be in full force and effect, is subject to a notice of termination or its validity, legality
or enforceability is challenged.

No Event of Default will occur pursuant to this paragraph (b) if (i) the challenge or notice
of termination is withdrawn within thirty (30) calendar days or more if agreed by the
Lender, after the date on which the Lender informed the Borrower of such challenge or
notice or the Borrower became aware of such challenge or notice; and (ii) according to
the opinion of the Lender, such dispute or request has not had a Material Adverse Effect
during such thirty (30) days period.

(¢)  Undertakings and Obligations

The Borrower does not comply with its undertakings and obligations under the
Agreement, including, without limitation, any of the undertakings it has given pursuant
to Clause 11 (Undertakings) and Clause 12 (Information Undertakings).

11.8Environmental and social responsibilityErro! Fonte de referéncia nao
encontrada.Financial Sanctions Lists and EmbargoLicit Origin and absence of
Prohibited PracticesSave for the undertakings given pursuant to Clause 11.8
(Environmental and social responsibility), Clauses Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. (Financial Sanctions Lists and Embargo) and 11.15 (Licit Origin and
absence of Prohibited Practices) in respect of which no grace period is permitted, no
Event of Default will occur under this paragraph (c) if the non-compliance is capable of
remedy and is remedied within thirty (30) days, or more if agreed by the Lender, of the
earlier of (i) the date of the Lender’ notice of failure to the Borrower; and (ii) the Borrower
becoming aware of the breach, or within the time limit determined by the Lender in the
case referred to in paragraph (e) of Clause 11.15¢) (Erro! Fonte de referéncia nio
encontrada.).
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(d)  Misrepresentation

A representation or warranty made by the Borrower in the Agreement, including under
Clause 10 (Representations and warranties), or in any document delivered by or on behalf
of the Borrower under or in relation to the Agreement, is incorrect or misleading when
made or deemed to be made.

Any representation, warranty and/or statement made or reputed to be made by the
Guarantor pursuant to Clause 14 (Guarantee) of the Agreement is inaccurate or
misleading at the time it was made or considered to be made.

(e)  Cross Default

1) Subject to paragraph iii), any External Indebtedness of the Borrower, guaranteed
by the Federative Republic of Brazil, is not paid on its due date or, if applicable,
within any grace period granted pursuant to the relevant documentation.

i1) A creditor, (i) of External Indebtedness guaranteed by the Federative Republic of
Brazil, has declared a default of the Borrower; or (ii) has declared due and payable
prior to its specified maturity the External Indebtedness guaranteed by the
Federative Republic of Brazil; (iii) or requested prepayment in full of such
External Indebtedness guaranteed by the Federative Republic of Brazil, in each
case, as a result of an event of default or any provision having a similar effect
(howsoever described) pursuant to the relevant documentation.

iiil)  No Event of Default will occur under paragraph (e) of this Clause 13.1 if the
relevant amount of External Indebtedness or the commitment for External

Indebtedness falling within paragraph (i) and (ii) above is less than twenty million
Euros (EUR 20,000,000) (or its equivalent in any other currency(ies)).

(f)  Unlawfulness

It is or becomes unlawful for the Borrower to perform any of its obligations under this
Agreement.

(g) Material adverse change

Any event (including a change in the political situation of the country of the Borrower)

or any measure which is likely, according to the Lender’s opinion, to have a Material

Adverse Effect occurs or is likely to occur.

(h)  Withdrawal or suspension of the Project

Any of the following occurs:

1) the implementation of the Project is suspended or postponed for a period of time,
in the Lender’s reasonable opinion, that would compromise the full completion of
the Project; or

i1)  the Project has not been substantially completed in full by the Technical
Completion Date if not reasonably justified by the Borrower and accepted by the
Lender, or a later date if agreed by the Lender; or

iii)  the Borrower withdraws from, or ceases to participate in, the Project.

(i)  Authorisations
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Any Authorisation required for the Borrower in order to perform or comply with its
obligations under this Agreement or its other material obligations under any Project
Documents or required in the ordinary course of the Project is not obtained within the
required timeframe or is cancelled or becomes invalid or otherwise ceases to be in full
force and effect.

()  Judgments, rulings or decisions having a Material Adverse Effect.

Any judgment or arbitral award or any judicial or administrative decision affecting the
Borrower has, according to the opinion of the Lender, a Material Adverse Effect.

(k)  Suspension of free convertibility and free transfer, as referred to in Clause 10.6 (Transfer

of funds).

Free convertibility and free transfer of any of the amounts due by the Borrower under this
Agreement becomes impossible due to its suspension.

(I)  Federative Republic of Brazil Guarantee

The Guarantee of the Federative Republic of Brazil is cancelled, terminated, not
recognized or becomes illegal, invalid or ceases to be in full force and effect for any
reason whatsoever.

The Guarantor enters into a moratorium on the payment of its External Indebtedness.

The Guarantor breaches an obligation of payment under Clause 14 (Guarantee) and
subject to Clause 13.3(c) (Notification of an Event of Default and Remediation).

The Guarantor breaches any other obligation (except for the above obligation of payment)
under Clause 14 (Guarantee), provided that no Event of Default pursuant to this case
shall be declared if the breach of such obligation has been cured within five (5) Business
Days from the date of delivery of a notice by the Lender to the Guarantor or the date the
Guarantor becomes aware of such breach.

13.2  Acceleration

(a) On and at any time after the occurrence of an Event of Default, the Lender may, without
providing any formal demand or commencing any judicial or extra-judicial proceedings,
by written notice to the Borrower and to the Guarantor:

(i)  cancel the Available Facility; and/or

(i1)  declare that all or part of the Facility, together with any accrued or outstanding
interest and all other amounts outstanding under this Agreement, are immediately
due and payable.

(b)  Without prejudice to the above, in the event that an Event of Default occurs as set out in
Clause 13.1 (Events of Default), the Lender reserves the right to, upon written notice to
the Borrower, (i) suspend or postpone any Drawdowns under the Facility; and/or (ii)
suspend the finalisation of any agreements relating to other possible financial offers
which have been notified by the Lender to the Borrower; and/or (iii) suspend or postpone
any drawdown under any loan agreement entered into between the Borrower and the
Lender.
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13.3  Notification of an Event of Default and Remediation

(a) In accordance with Clause 12.4 (Information - miscellaneous, the Borrower shall
promptly notify the Lender and the Guarantor upon becoming aware of any event which
is or is likely to be an Event of Default and inform the Lender of all the measures
contemplated by the Borrower to remedy it.

(b) The Lender will do its best effort to promptly notify the Guarantor upon becoming aware
of any event which is or is likely to be an Event of Default.

(©) If any amount payable by the Borrower on the due date is not paid at such date, then the
Lender will promptly notify the Guarantor, in accordance with Clause 14 (Guarantee).
If within thirty (30) days from such due date, no payment has been made by the
Borrower, then the Guarantor shall promptly make such payment under Clause 14
(Guarantee). If within five (5) Business Days from the last day of the thirty (30) days
period referred above, no payment has been made by the Guarantor, it will constitute an
Event of Default under Clause 13.1 (Events of Default).

14. GUARANTEE

14.1  The Guarantor, jointly and severally with the Borrower (“cautionnement solidaire”), hereby
guarantees to the Lender, the prompt payment when due at the stated maturity, of the financial
obligations (with respect to the principal amount, interests, late interests, commissions, fees,
costs or expenses due under the Agreement) of the Borrower under or in connection with the
Agreement, as of the same date (hereinafter, the “Guaranteed Obligations”™).

In the case of acceleration or otherwise, the Guarantor, jointly and severally with the Borrower
(“cautionnement solidaire”), guarantees to the Lender the payment of the Guaranteed
Obligations within sixty (60) days, or more if agreed by the Lender, upon receipt of the written
notice sent by the Lender under Clause 13.2 (Acceleration).

14.2  The Guarantee shall remain in full force and effect until the date on which all the Guaranteed
Obligations shall have been fully paid. Accordingly, the Guarantee shall not be discharged
except by full payment of all amounts due under the Agreement.

14.3  The Guarantor hereby expressly waives the benefit of discussion (“bénéfice de discussion”) (i.e.
the Guarantor waives its right to demand that the Lender sue or make a claim against the
Borrower prior to the enforcement of the Guarantee).

14.4  The Guarantor undertakes that such payment referred to in Clause 14.1 (Guarantee) shall be
done before suing the Borrower for payment of Borrower’s Guaranteed Obligations under this
Agreement.

14.5  Accordingly, the Guarantee shall not be subject to any prior notice to, demand upon or action
against the Borrower, or to any prior notice to the Guarantor with regard to any default by the
Borrower (except the written notice provided for in Clause 13.2 (4cceleration), and shall not be
affected or impaired by any of the following: (i) any rescheduling of the payment obligations of
the Borrower under this Agreement (provided that such rescheduling has been approved by the
Guarantor), forbearance or concession given to the Borrower (ii) any assertion of, or failure to
assert, or delay in asserting, any right, power or remedy against the Borrower under the
Agreement; (iii) any modification or amplification of the provisions of the Agreement or of any
other agreement both between the Lender, the Borrower and the Guarantor; (iv) any failure of
the Borrower to comply with any requirement of law, regulation or order or any other alteration
of the legal structure of the Borrower; (v) any invalidity or unenforceability of the Agreement
or any of its provisions; or (vi) any other circumstance (other than complete payment by the
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Borrower or the Guarantor) which might otherwise constitute a legal or equitable discharge or
defence of a surety or a guarantor.

14.6  Additionally, the Guarantor waives its rights to force the Lender to sue the Borrower, and to
seize and sell its property before executing its own obligation.

14.7  Payment obligations of the Guarantor pursuant to this Agreement shall be satisfied only if, after
deduction of all costs and expenses, the respective amount is credited when due in Euros no
later than 11:00 a.m. (Paris time) to the Lender’s bank account as set out in Clause 15.6 (Place
of payment), or such other account notified by the Lender to the Guarantor.

14.8  The Guarantor undertakes that all payments made under this Agreement shall be made free of
any taxes, rights due in the Federative Republic of Brazil and the Guarantor expressly
undertakes to increase the amount of any such payments to an amount which leaves the Lender
with an amount equal to the payment which would have been due if no deduction of tax and
rights had been required. The Guarantor shall reimburse the Lender all expenses, taxes and
rights incurred in the Federative Republic of Brazil to be borne by the Guarantor and which, as
the case may be, would have been paid by the Lender.

149  Notwithstanding any of the provisions above, the Lender shall immediately inform the
Guarantor of any delay of payments incurred by the Borrower by notifying the “Coordenagao-
Geral de Controle da Divida Publica” (CODIV/STN) of the Guarantor, at the following
address: Anexo do Ministério da Fazenda , Ala A, 1st floor, 70048-900, Brasilia, DF, Brazil.

14.10 The Guarantor hereby undertakes not to create any security in connection with its External
Indebtedness which affects, either in whole or in part, its assets or revenues, except if the same
securities are granted to the Lender in the proportion of the Facility granted under the
Agreement.

14.11 The Guarantor hereby represents and warrants to and covenants that:

a) the Guarantor has all requisite power to sign and deliver this Agreement and to perform
the financial obligations arising hereunder and has taken all necessary actions, to the
extent of its capacity and powers, to authorize the signing, delivery and performance of
this Agreement;

b)  this Agreement has been duly signed by the Guarantor and constitutes legal, valid and
binding obligations of the Guarantor, enforceable against the Guarantor in accordance
with its terms;

c) the execution, delivery and performance of this Agreement by the Guarantor do not and
shall not conflict with any applicable law or regulation or any agreement or instrument
binding upon the Guarantor;

d) all required Authorizations:

1) to enable the Guarantor to lawfully enter into, exercise its rights and comply with
its obligations under this Agreement; and

ii)  to make this Agreement admissible in evidence in the courts of Brazil or in arbitral
proceedings, as the case may be;

iii)  have been obtained and are in full force and effect, including the registration of the
Agreement in SCE Crédito, and provided that, with respect to the admissibility of
the Agreement as evidence before the courts of Brazil, (i) a summary of the
Agreement shall be published in the official gazette, and (ii) the Agreement shall

Avulso da MSF 23/2026 [783de 314]



be translated into Portuguese by a sworn translator; within thirty (30) days, or more
if agreed by the Lender; and

to the best of its knowledge no proceedings or circumstances of any nature
whatsoever could result in the withdrawal, non-renewal, suspension or
modification, in whole or in part, of any such Authorizations;

e) the choice of French law as the governing law of the Agreement will be recognized and
enforced by the courts of Brazil,

f) any award of an arbitral tribunal organized pursuant to the rules of arbitration of the
International Chamber of Commerce, which conforms with Brazilian public policy and
law will be enforceable against the Guarantor in the federal courts of the Federative
Republic of Brazil in accordance with Brazilian arbitration law. If such award is issued
in a language other than Portuguese, it shall be translated into Portuguese language by
a sworn translator in Brazil in order for it to be enforceable against the Guarantor.

14.12 The Borrower and the Guarantor shall comply with any other requirement, and furnish evidence

15.

15.1

15.2

thereof to the Lender, of any applicable law which may in the future come into force, necessary
for the preservation, creation, perfection and priority in full of the Guarantee.

ADMINISTRATION OF THE FACILITY

Payments

All payments received by the Lender under this Agreement shall be applied towards the payment
of expenses, fees, interest, principal amounts or any other sum due under this Agreement in the
following order:

a)  incidental costs and expenses;

b)  fees and indemnities;

c) late-payment interest and default interest;
d)  accrued interest;

e)  principal repayments.

Any payments received from the Borrower shall be applied first in or towards payment of any
sums due and payable under the Facility or under other loans extended by the Lender to the
Borrower, should it be in the Lender’s interest to apply these sums to such other loans, in the
order set out above.

Set-off

Being understood that automatic set-off is forbidden under Senate resolutions n°43/2001 and
n°48/2007, whenever the Lender demonstrates to the Borrower that setting-off obligations is the
most efficient structure to be adopted, the Borrower may accept to set-off due and payable
obligations owed by the Borrower against any amounts held by the Lender on behalf of the
Borrower or any due and payable obligations owed by the Lender to the Borrower. In these
cases, if the obligations are in different currencies, the Lender may convert either obligation at
the prevailing currency exchange rate for the purpose of the set-off.

All payments made by the Borrower under the Agreement shall be calculated and made without
set-off. The Borrower is prohibited from making any set-off.
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15.3  Business Days

Without prejudice to the calculation of the Interest Period which remains unchanged, if a
payment is due on a day which is not a Business Day, the due date for that payment shall be the
next Business Day if the next Business Day is in the same calendar month, or the preceding
Business Day if the next Business Day is not in the same calendar month.

15.4  Currency of payment

The currency of each amount payable under this Agreement is Euro, except as provided in
Clause 15.6 (Place of payment).

15.5 Day count convention

Any interest, fee or expense accruing under this Agreement will be calculated on the basis of
the actual number of days elapsed and a year of three hundred and sixty (360) days in accordance
with European interbank market practice.

15.6  Place of payment

(a)  Any funds to be transferred by the Lender to the Borrower under the Facility will be paid
to the bank account specifically designated for such purpose by the Borrower, provided
that the Lender has given its prior consent on the selected bank.

The Borrower may request that the funds are transferred in: (i) Euros to a bank account
denominated in Euros; or (ii) the currency of legal tender in the jurisdiction of the
Borrower, in the equivalent amount of the Drawdown at a market exchange rate on the
day of the Drawdown and to a bank account denominated in that currency provided such
currency is convertible and transferable; or (iii) any other convertible and transferable
currency, in an equivalent amount of the Drawdown on the day of the Drawdown and to
a bank account denominated in such currency.

b)  Any payment to be made by the Borrower to the Lender shall be paid on the due date by
no later than 11:00 a.m. (Paris time) to the following bank account:

RIB Code: 30001 00064 00000040242 79
IBAN Code: FR76 3000 1000 6400 0000 4024 279
Banque de France SWIFT code (BIC): BDFEFRPPCCT

opened by the Lender at the Banque de France (head office/main branch) in Paris or any
other account notified by the Lender to the Borrower.

c) The Borrower shall request from the bank responsible for transferring any amounts to the
Lender that it provides the following information in any wire transfer messages in a
comprehensive manner and in the order set out below:

e  Principal: name, address, bank account number

e  Principal’s bank: name and address

e Reference: name of the Borrower, name of the Project, reference number of the
Agreement
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d)  Applicable exchange rates will be the exchange rates obtained by the Lender through a
Reference Financial Institution on the date of the Drawdown.

e) All payments made by the Borrower shall comply with this Clause 15.6 (Place of
payment) in order for the relevant payment obligation to be deemed discharged in full.

15.7  Payment Systems Disruption

If the Lender determines (in its discretion) that a Payment Systems Disruption Event has
occurred or the Borrower notifies the Lender that a Payment Systems Disruption Event has
occurred, the Lender:

a) may, and shall if requested by the Borrower, enter into discussions with the Borrower
with a view to agreeing any changes to the operation and administration of the Facility as
the Lender may deem necessary in the circumstances;

b)  shall not be obliged to enter into discussions with the Borrower in relation to any of the
changes mentioned in paragraph (a) above if, in its opinion, it is not practicable to do so
in the circumstances and, in any event, it has no obligation to agree to such changes; and

c) shall not be liable for any cost, loss or liability arising as a result of its taking, or failing
to take, any actions pursuant to this Clause 15.7 (Payment Systems Disruption ).

16. MISCELLANEOUS

16.1 Language

The language of this Agreement is English. If this Agreement is translated into Portuguese by a
sworn translator (tradutor juramentado), the English version shall prevail in the event of any
conflicting interpretation or in the event of a dispute between the Parties.

All notices given or documents provided under, or in connection with, this Agreement shall be
in English.

The Lender may request that a notice or document provided under, or in connection with, this
Agreement which is not in English is accompanied by a certified English translation, in which
case, the English translation shall prevail unless the document is a statutory document of a
company, legal text or other official document.

16.2  Certifications and determinations

In any litigation or arbitration arising out of or in connection with this Agreement, entries made
in the accounts maintained by the Lender are prima facie evidence of the matters to which they
relate.

Any certification or determination by the Lender of a rate or amount under this Agreement will
be, in the absence of manifest error, conclusive evidence of the matters to which it relates.

16.3  Partial invalidity

If, at any time, a term of this Agreement is or becomes illegal, invalid or unenforceable, neither
the validity, legality nor enforceability of the remaining provisions of this Agreement will in
any way be affected or impaired.

Avulso da MSF 23/2026 [813%e 314]



16.4  No Waiver

Failure to exercise, or a delay in exercising, on the part of the Lender of any right under the
Agreement shall not operate as a waiver of that right.

Partial exercise of any right shall not prevent any further exercise of such right or the exercise
of any other right or remedy under the applicable law.

The rights and remedies of the Lender under this Agreement are cumulative and not exclusive
of any rights and remedies under the applicable law.

16.5  Assignment

The Borrower may not assign or transfer, in any manner whatsoever, all or any of its rights and
obligations under this Agreement without the prior written consent of the Lender.

The Borrower hereby consents to the assignment or transfer by the Lender to (i) any subsidiary
or entity of the same group as the Lender or (iii) any other credit institution or financial
institution or any other entity provided that it has been incorporated, domiciled or established
within the European Union, of its rights and/or obligations under this Agreement, and conclude
any sub-participation agreement relating thereto. The assignment or the transfer shall be notified
by the Lender to the Borrower and the Guarantor. Until such notification, the assignment or the
transfer will not be effective against the Borrower nor the Guarantor.

Notwithstanding the above, any assignment or transfer by the Lender of all or any of its rights

and obligations under this Agreement for the purpose of a securitization transaction shall require
the prior consent of the Guarantor.

16.6  Legal effect

The Schedules annexed hereto, the Procurement Guidelines and the recitals hereof form part of
this Agreement and have the same legal effect.

16.7  Entire agreement

As of the Signing Date, this Agreement represents the entire agreement between the Parties in
relation to the matters set out herein, and supersedes and replaces all previous documents,
agreements or understandings which may have been exchanged or communicated as part of the
negotiations in connection with this Agreement.

16.8  Amendments

No amendment may be made to this Agreement unless expressly agreed in writing between the
Parties.

16.9  Confidentiality - Disclosure of information

a) Each Party shall not disclose the content of this Agreement to any third party without the
prior consent of the other Party, except to any person to whom it has a disclosure
obligation under any applicable law, regulation or judicial ruling.

The above paragraph shall not prohibit the Borrower or the Guarantor from disclosing

any information they are required to disclose pursuant to the law of access to information
n°12527 of 2011.
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b)  Notwithstanding any existing confidentiality agreement, the Lender may disclose any
information or documents in relation to the Project to: (i) its auditors, rating agencies,
legal advisers, or supervisory bodies; (ii) any person or entity to whom the Lender may
assign or transfer all or part of its rights or obligations under the Agreement; (iii) the
French State, and in particular the ministries to which the Lender reports, for the purposes
of the Lender's activity; and (iv) any person or entity for the purpose of taking any
protective measures or preserving the rights of the Lender under the Agreement.

c) Furthermore, the Borrower hereby expressly authorizes the Lender:

1) to exchange with the French Republic for publication on the French government
website pursuant to any request from international aid transparency initiative; and

ii)  to publish on the Lender’s Website information relating to the Project and its
financing as listed in Schedule 8 (Information that may be published on the French
Government Website and the Lender’s Website).

16.10 Limitation

The statute of limitations of any claims under this Agreement shall be ten (10) years, except for
any claim of interest due under this Agreement for which the statute of limitation shall be five
(5) years.

16.11 Hardship

Each Party hereby acknowledges that the provisions of article 1195 of the French civil code that
authorizes a judge to decide on the content of the Agreement by request of one Party shall not
apply and it shall be not entitled to make a claim under article 1195 of the French civil code in
this sense®. The Parties keep the possibility to renegotiate the contents of the Agreement among
them.

17. NOTICES

17.1 In writing and addresses

Any notice, request or other communication to be given or made under or in connection with
this Agreement shall be given or made in writing and, unless otherwise stated, may be given or
made by fax or by letter sent by the post office to the address and number of the relevant Party
set out below:

For the Borrower:
THE STATE OF PIAUI

Address: Palacio de Karnak Av. Antonino Freire, 1450 Centro CEP: 64.001-040
Teresina-PI

3 Article 1195 of the French civil code:

If a change in circumstances unforeseeable at the time of the conclusion of the contract makes the performance
excessively onerous for a party that had not agreed to assume the risk, the latter may request a renegotiation of the
contract with its co-contractor. It continues to perform its obligations during the renegotiation.

In the event of refusal or failure of the renegotiation, the parties may agree to terminate the contract, on the date and
under the conditions that they determine, or request by mutual agreement the judge to proceed with its adaptation. In
the absence of agreement within a reasonable period, the judge may, at the request of a party, revise the contract or
terminate it, on the date and under the conditions that he sets.
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Telephone:  (86) 9 9490-9683 / (86) 3326-2001

Attention: Governor

E-mail : [l eduardo.speeden@seplan.pi.gov.br;  washington.luis@seplan.pi.gov.br;

gabinete(@seplan.pi.gov.br

For the Lender:

AFD - PARIS HEAD OFFICE

Address: 5, rue Roland Barthes - 75598 Paris Cedex 12 France
Telephone: (+33) 153443131
Attention: Director of the Latin America Department

AFD AT ITS AGENCY IN BRASILIA, BRAZIL
Address: SCS Quadra 9 — Lote C Bloco A , Edificio Parque cidade Corporate, Sala 1103
70.308-200 Brasilia, DF, Brasil

Attention: Director of the Agency in Brasilia

or such other address, fax number, department or officer as one Party notifies to the other Party.

For the Guarantor:

THE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL

Address: Procuradoria - Geral da Fazenda Nacional — PGFN
Coordenacdo-Geral de Operagdes Financeiras Ministério da Fazenda
Esplanada dos Ministérios, bloco P, 8° andar

70048-900 — Brasilia, DF, Brasil

E-mail: apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br

Attention: Coordenador - Geral de Operagdes Financeiras

With a copy to:

Secretaria do Tesouro Nacional

Address: Coordenacdo-Geral de Controle da Divida Publica
Esplanada dos Ministérios, Bloco P — Ed. Anexo — Ala A

1° Andar, Sala 121

70048-900 — Brasilia, DF, Brasil

E-mail: codiv.df.stn@tesouro.gov.br; geror.codiv.df.stn@tesouro.gov.br
Attention: Coordenador-Geral de Controle da Divida Publica

With a copy to:

Ministério do Planejamento e Or¢camento

Address: Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento
Esplanada dos Ministérios, Bloco k, 8° andar

70040-906 — Brasilia, DF, Brasil
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E-mail: seaid@planejamento.gov.br; cofiex@planejamento.gov.br

or such other address, fax number, department or officer as one Party notifies to the other Party.

17.2  Delivery

Any notice, request or communication made or any document sent by a Party to the other Party
in connection with this Agreement will only be effective:

(a) if by fax, when received in a legible form; and

(b)  if by letter sent through the post office, when delivered to the correct address,

and, where a particular person or a department is specified as part of the address details provided
under Clause 17.1 (In writing and addresses), if such notice, request or communication has been

addressed to that person or department.

17.3  Electronic communications

Any communication made by one person to another under or in connection with this Agreement
may be made by electronic mail or other electronic means if the Parties:

(a) agree that, unless and until notified to the contrary, this is to be an accepted form of
communication;

(b) notify each other in writing of their electronic mail address and/or any other information
required to enable the sending and receipt of information by that means; and

(c) notify each other of any change to their address or any other such information supplied
by them.

Any electronic communication made between the Parties will be effective only when actually
received in a readable form.

18. GOVERNING LAW, ENFORCEMENT AND CHOICE OF DOMICILE

18.1 Governing Law

This Agreement is governed by French law.
18.2  Arbitration

(a)  Any dispute, controversy or claim arising out of or relating to this Agreement, including
any question regarding its existence, validity, interpretation, breach or termination, shall
be finally resolved by arbitration under the rules of arbitration of the International
Chamber of Commerce as in effect on the date hereof (except for article 28 - conservatory
and interim measures - and article 29 - emergency arbitrator) (“Rules”), which are deemed
to be incorporated by reference into this Clause.

(b)  The arbitral tribunal shall consist of three arbitrators, one of whom shall be nominated by
the Lender, the other one shall be nominated by the Borrower and the Guarantor and the
third one, who shall be the chairman of the arbitral tribunal, by the two party-nominated
arbitrators within 30 days of the last of their appointments. Save that, if either Party
should fail to nominate an arbitrator within 30 calendar days of receiving written notice
of the nomination of an arbitrator by the other Party, the second arbitrator shall, at the
written request of the Party which has already made a nomination, be appointed forthwith
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18.3

19.

by the international court of arbitration of the International Chamber of Commerce (the
“ICC Court”). Likewise, if the party-nominated arbitrators fail to make an agreed
nomination for the chairman within thirty (30) calendar days of the last of their
appointments, the chairman shall, at the written request of either Party, be appointed
forthwith by the ICC Court.

(¢)  The Parties agree that the meetings and the hearings shall take place in Brasilia, Brazil.
The language of the arbitration (including written submissions by the Parties) shall be
English. The seat of the arbitration shall be Paris, France. The arbitrators shall state the
reasons for their decisions in writing and shall make such decisions in accordance with
the laws of France.

(d)  The award shall be issued in Brasilia, Brazil. Any award shall be final and binding from
the day it is made. The award rendered by the arbitral tribunal shall be final, compulsory
and legally binding on the parties and may be entered and enforced in any court having
jurisdiction in Brazil.

(e)  Each of the Borrower and the Guarantor hereby waives its right to claim any immunity
from jurisdiction, and execution to which it is or may become entitled to in Brazil. Each
of the Borrower and the Guarantor also agrees not to plead or claim any immunity from
the execution or enforcement of the arbitral award in the Federative Republic of Brazil,
except for the limitation on the alienation of public property referred to in article 100 of
the Brazilian civil code and subject to article 100 of the Brazilian Constitution and article
910 et. seq. of the Brazilian civil procedure code.

(f)  Nothing in this Agreement may be interpreted as an agreement of the Borrower or the
Guarantor to submit to the jurisdiction of any court outside the Federative Republic of

Brazil.

Service of process

Service of process or other legal summons in connection with any proceedings described in this
Clause 18 may be served upon:

(a) the Guarantor, pursuant to article 35, sectionl of complementary law n°73 of
February 10, 1993, by delivery to the attorney general of the Federative Republic of
Brazil as its authorized agent upon whom any such process or legal summons may be
served by rogatory letter;

(b) the Borrower, by delivery to the attorney general as its authorized agent upon whom any
such process or legal summons may be served by rogatory letter; or

(c)  the Lender, by delivery at the address “AFD - PARIS HEAD OFFICE” set out in Clause
17 (Notices) for service of process.

DURATION

This Agreement comes into force on the Signing Date and remains in full force and effect for
as long as any amount is outstanding under this Agreement.

Notwithstanding the above, the obligations under Clauses 12.4 (Information - miscellaneous)
and 16.9 (Confidentiality - Disclosure of information) shall survive and remain in full force and
effect for a period of ten (10) years after the last Payment Date; the provisions of Clause 11.8.2
(11.8.2 Environmental and social (ES) complaints-management) shall continue to have effect
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20.

whilst any grievance lodged under the ES Complaints-Management Mechanism’s Rules of
Procedure is still being processed or monitored.

ELECTRONIC SIGNATURE

In the case this Agreement shall be executed by use of electronic signature:

a)

b)

d)

Each Party accepts and acknowledges that the use of the electronic signature solution
proposed by CEGEDIM France, as well as the associated process, constitutes an
electronic signature within the meaning of the provisions of article 1367 of the French
civil code.

Each Party acknowledges and accepts that the storage by CEGEDIM France of the
Agreement and all related information recorded and/or signed electronically, complies
with the requirement of integrity according to the provisions of article 1379 of the French
civil code.

Each Party acknowledges and accepts that the date and timestamping considered of the
Agreement as well as the electronic signatures are binding and shall prevail between the
Parties.

Each Party acknowledges and accepts that the electronic signature of the Agreement, as
proposed by CEGEDIM France, has a sufficient level of reliability to identify its signatory
and guarantee its link with the Agreement to which its signature is attached.

Therefore, the Parties agree that the electronic signature solution proposed by CEGEDIM
France carries a presumption of reliability, until proven otherwise, equivalent to the
presumption of reliability granted to the qualified electronic signature referred to in
Article 1367 paragraph 2 of the Civil Code and in Article 1 of Decree 2017-1416 of 28
September 2017 on electronic signatures, so that it will be up to the Party contesting the
reliability of the electronic signature solution proposed by CEGEDIM France, to prove
the unreliability of the process used. Thus, each of the Parties acknowledges and expressly
accepts that the Agreement signed by using the electronic signature solution proposed by
CEGEDIM France:

has the same probative value as a hard-copy written document signed and/or dated;
is valid and enforceable against it and the other Parties; and

is admissible before the courts and/or any authority as literal evidence of their existence
and the content of the legal act attached to them.

This Clause constitutes an evidentiary agreement in accordance with article 1368 of the
French civil code.
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Executed in three (3) originals, in [Place - To be completed by the Signing Date/, on [Date - To be
completed by the Signing Date].

THE BORROWER
THE STATE OF PIAUi
Represented by:

Name: Rafael Tajra Fonteles

Capacity: Governador

In , on

THE LENDER

AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT
Represented by:

Name: Dominique Hautbergue

Capacity: AFD’s Regional Director for Brazil - South Cone

Co-signatory, His Excellency M Emmanuel LENAIN, Ambassador of France

In , on

THE GUARANTOR

THE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL

Represented by:

Name:

Capacity:

In ,on
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SCHEDULE 1A - DEFINITIONS

Acceptable Bank means any bank acceptable to the Lender.

Account Bank has the meaning given to it in Clause O (

Opening of the Project Account).

Act of Corruption means any of the following:

(a) the act of promising, offering or giving, directly or indirectly,
to a Public Official or to any person who directs or works, in
any capacity, for a private sector entity, an undue advantage
of any nature, for the relevant person himself or herself or for
another person or entity, in order that this person acts or
refrains from acting in breach of his or her legal, contractual
or professional obligations and, having for effect to influence
his or her own actions or those of another person or entity; or

(b) the act of a Public Official or any person who directs or
works, in any capacity, for a private sector entity, soliciting
or accepting, directly or indirectly, an undue advantage of
any nature, for the relevant person himself or herself or for
another person or entity, in order that this person acts or
refrains from acting in breach of his or her legal, contractual
or professional obligations and, having for effect to influence
his or her own actions or those of another person or entity.

Act(s) of Terrorism means:

(a) any act prohibited by the United Nations Conventions and
Protocols related to the fight against terrorism (which may
be consulted on the following website:
https://legal.un.org/ola/Default.aspx);

(b) any of the offences referred to in articles 3 to 10 of Directive
(EU) 2017/541 of the European Parliament of 15 March
2017 on combating terrorism; or

any other act intended to cause death or serious bodily injury to a
civilian, or to any other person not taking an active part in the
hostilities in a situation of armed conflict, when the purpose of such
act, by its nature or context, is to intimidate a population, or to
compel a government or an international organisation to do or
abstain from doing any act.

Advance(s) has the meaning given to it in Clause 3.4 (Payment mechanics)

Agreement means this credit facility agreement, including its recitals,
Schedules and, if applicable, any amendments made in writing
thereto.

Anti-Competitive Practices means:

(a) any concerted or implicit action having as its object and/or
as its effects to impede, restrict or distort fair competition in
a market, including without limitation when it tends to: (i)
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limit market access or the free exercise of competition by
other companies; (ii) prevent price setting by the free play of
markets by artificially favouring the increase or decrease of
such prices; (iii) limit or control any production, markets,
investment or technical progress; or (iv) share out markets or
sources of supply;

(b) any abuse by a company or group of companies of a
dominant position within a domestic market or in a
substantial part thereof; or

(c) any bid or predatory pricing having as its object and/or its
effect to eliminate from a market, or to prevent a company or
one of its products from accessing the market.

Authorisation(s) means any authorisation, consent, approval, resolution, permit,
licence, exemption, filing, notarisation or registration, or any
exemptions in respect thereof, obtained from or provided by an
Authority, whether granted by means of an act, or deemed granted
if no answer is received within a defined time limit, as well as any
approval and consent given by the Borrower’s creditors.

This includes, without limitation: (i) the relevant law authorizing
the Borrower to enter into the Agreement, (ii) the relevant Brazilian
Federal Senate Resolution authorizing the execution of the
Agreement by the Borrower and the Guarantor and the granting of
the Guarantee of the Federative Republic of Brazil, and (iii) the
registration of the financial terms and conditions of this Agreement
with the SCE Crédito and the subsequent registration of the
schedule of payments upon the occurrence of any Drawdown
hereunder.

Authority(ies) means any government or statutory entity, department or
commission exercising a public prerogative, or any administration,
court, agency or State or any governmental, administrative, tax or
judicial entity.

Availability Period means the period from and including the Signing Date up to the
Deadline for Drawdown of Funds.

Available Facility means, at any given time, the maximum principal amount specified
in Clause 2.1 (Facility) less:

g)  the aggregate amount of any Drawdowns drawn by the
Borrower;

h)  the amount of any Drawdown to be made pursuant to any
pending Drawdown Request; and

1) any portion of the Facility which has been cancelled pursuant
to Clauses 8.3 (Cancellation by the Borrower) and/or 8.4
(Cancellation by the Lender).

Borrower’s Budget means the public Budget approved on an annual basis by the State
Legislative Chamber.

Business Day means a day (other than Saturday or Sunday) on which banks are
open for the entire day for general business in Paris, and which is a
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TARGET Day in the event that a Drawdown has to be done on such
day.

Certified

means for any copy, photocopy or other duplicate of an original
document, the certification by any duly authorised person, as to the
conformity of the copy, photocopy or duplicate with the original
document.

Deadline for Drawdown of
Funds*

means [® To be completed by the Signing Date], date after which
no further Drawdown may occur.

Deadline for the First
Drawdown

means September 30" 2026.

Deadline for Use of Funds

means the date of expiration of a twelve (12) months period starting
on the payment date of the last Advance.

Drawdown

means a drawdown of all or part of the Facility made, or to be made,
available by the Lender to the Borrower pursuant to the terms and
conditions set out in Clause 3 (Drawdown of Funds) or the principal
amount outstanding of such Drawdown which remains due and
payable at a given time including any Advance.

Drawdown Date

means the date on which a Drawdown is made available by the
Lender.

Drawdown Period

means the period starting on the first Drawdown Date up to and
including the first of the following date:

a)  the date on which the Available Facility is equal to zero;

b)  the Deadline for Drawdown of Funds.

Drawdown Request

means a request substantially in the form set out in Schedule 5A
(Form of Drawdown Request).

Eligible Expense(s)

means the expense(s) relating to the components of the Project as
set out in Schedule 3 (Financing Plan).

Effective Global Rate (Taux

means the indicative percentage of cost of the Facility in

Effectif Global) accordance to Clause 4.5 (Effective Global Rate - Taux Effectif
Global) that simulates the cost of the indebtment at the Signing
Date.

Embargo means any sanction of a commercial nature aiming at prohibiting

any import and/or export (supply, sale or transfer) of one or several
goods, products or services going to and/or coming from a country
for a given period as published and amended from time to time by
the United Nations, the European Union or France.

4 A data limite pelos desembolsos corresponde a data de sesenta meses (60) contados a partir da data da assinatura do
emprestimo. Isto sera incluido como data especifica antes da assinatura do contrato.
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ES Complaints-Management | means the contractual terms contained in the Environmental and
Mechanism’s Rules of Social Complaints-Management Mechanism’s Rules of Procedure,
Procedure which is available on the Website https://www.afd.fr/en/e-s-
complaints-mechanism, as amended from time to time

ESCP means the Environmental and Social Commitment Plan attached
hereafter as Schedule 6 (Environmental and Social Commitment
Plan), setting out the Beneficiary’s commitment to avoid, mitigate
or compensate negative consequences of the Project, on human and
natural environment and any planned monitoring, as well as the
formal steps required in order to carry out such actions.

EURIBOR means the inter-bank rate applicable to Euro for any deposits
denominated in Euro for a period comparable to the relevant period,
as determined by the European Money Markets Institute (EMMI),
or any successor administrator, at 11:00 am Brussels time, two (2)
Business Days before the first day of the Interest Period.

Euro(s) or EUR means the single currency of the member states of the European
Economic and Monetary Union, including France, and having legal
tender in such Member States.

Event of Default means any event or circumstance set out in Clause 13.1 (Events of
Defaulf).
External Indebtedness means, with respect to the Borrower or the Guarantor (as the case

may be), any indebtedness, whether present or future, actual or
contingent, for or in respect of amounts borrowed or raised under
any loan or credit facility or guarantee incurred by the Borrower or
the Guarantor (excluding, for the avoidance of doubt, any
indebtedness incurred as a result of bond issuances), which is
denominated in a currency other than the lawful currency of the
Federative Republic of Brazil, and owned to any creditor having its
residence outside the Federative Republic of Brazil and having an
initial maturity longer than one year.

Facility means the credit facility made available by the Lender to the
Borrower in accordance with this Agreement up to the maximum
principal amount set out in Clause 2.1 (Facility).

Financing Documents means this Agreement, and any other document in relation thereto.

Financial Sanctions List means the list(s) of persons, groups or entities which are subject to
financial sanctions by the United Nations, the European Union
and/or France.

For information purposes only and for the convenience of the
Borrower, who may rely on, the following references or website
addresses:

For the lists maintained by the United Nations, the following
website may be consulted:
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https://www.un.org/sc/suborg/en/sanctions/un-sc-consolidated-list
For the lists maintained by the European Union, the following
website may be consulted:

https://eeas.europa.cu/headquarters/headquarters-
homepage/8442/consolidated-list-sanctions_en

For the lists maintained by France, the following website may be
consulted:

http://www.tresor.economie.gouv.fr/4248 Dispositif-National-de-
Gel-Terroriste

Financing Plan means the financing plan of the Project set out in Schedule 3
(Financing Plan).

Fixed Reference Rate means [To be completed by the Signing Date] ([®]%) per annum.

Fraud means any unfair practice (acts or omissions) deliberately intended

to mislead others, to intentionally conceal elements there from, or
to betray or vitiate his/her consent, to circumvent any legal or
regulatory requirements and/or to violate internal rules and
procedures of the Borrower or a third party in order to obtain an
illegitimate benefit.

Fraud against the Financial | means any intentional act or omission intended to damage the
Interests of the European European Union budget and involving (i) the use or presentation of
Union false, inaccurate or incomplete statements or documents, which has
as effect the misappropriation or wrongful retention of funds or any
illegal reduction in resources of the general budget of the European
Union; (ii) the non-disclosure of information with the same effect;
and (iii) misappropriation of such funds for purposes other than
those for which such funds were originally granted.

Grace Period means the period from the Signing Date up to and including the
date falling sixty (60) months after such date, during which no
principal repayment under the Facility is due and payable.

Guarantee means the cautionnement solidaire granted by the Federative
Republic of Brazil to the Borrower under Clause 14 of this
Agreement, authorized by the Brazilian Federal Senate Resolution
n°[e To be completed by the Signing Date].

Guaranteed Obligations has the meaning ascribed to such term in Clause 14 of this
Agreement.
Hlicit Origin means funds obtained through:

(a) the commission of any predicate offence as designated in the
FATF 40 recommendations Glossary under "Designated
categories of offences" (http://www.fatf-
gafi.org/media/fatf/documents/recommendations/pdfs/FATF

Recommendations.pdf);

(b) any Act of Corruption; or

(c¢) any Fraud against the Financial Interests of the European
Community, if or when applicable.
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Index Rate means the TEC 10 daily index, the ten-year constant maturity rate
displayed on a daily basis on the relevant quotation page of the
Reference Financial Institution or any other index which may
replace the TEC 10 daily index. On the Signing Rate Setting Date,
the Index Rate on [e To be completed by the Signing Date] is ([®
To be completed by the Signing Date]%) per annum.

Insurance Policies means the insurance policies that the Borrower is required to
subscribe and maintain in connection with the implementation of
the Project, in a form acceptable to the Lender.

Interest Period(s) means each period from a Payment Date (exclusive) up to the next
Payment Date (inclusive). For each Drawdown under the Facility,
the first interest period shall start on the Drawdown Date
(exclusive) and end on the next successive Payment Date
(inclusive).

Interest Rate means the interest rate expressed as a percentage and determined in
accordance with Clause 4.1 (/nterest Rate).

Mandatory Prepayment Means an event referred to in Clause 8.2 (Mandatory Prepayment).
Event

Margin means /@ To be completed by the Signing Date]%) per annum.
Market Disruption Event means the occurrence of one of the following events:

a) EURIBOR is not determined by the European Money
Markets Institute (EMMI), or any successor administrator, at
11:00am Brussels time, two (2) Business Days before the
first day of the relevant Interest Period or on the Rate Setting
Date; or

b)  before close of business of the European interbank market,
two (2) Business Days prior to the first day of the relevant
Interest Period or on the Rate Setting Date, the Borrower
receives notification from the Lender that (i) the cost to the
Lender of obtaining matching resources in the relevant
interbank market would be in excess of EURIBOR for the
relevant Interest Period; or (ii) it cannot or will not be able to
obtain matching resources on the relevant interbank market
in the ordinary course of business to fund the relevant
Drawdown for the relevant time period.

Material Adverse Effect means a material and adverse effect on:

a) the Project, insofar as it would compromise the
implementation and operation of the Project in accordance
with this Agreement;

b) the business, assets, financial condition of the Borrower or
its ability to perform its obligations under this Agreement
and the Project Documents;

c) the validity or enforceability of this Agreement and the
Project Documents; or
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d) any right or remedy of the Lender under this Agreement.

Misuse of AFD's Funds or means the non-compliant, inappropriate and/or abusive use of the
Assets resources, property or assets belonging to the Lender, made
knowingly, recklessly or negligently.

Money Laundering means:

a) the act of facilitating by any means, the false justification of
the origin of the assets or proceeds of the perpetrator of a
felony or a misdemeanour which brought him a direct or
indirect benefit; or

b)  the act of assisting in investing, concealing or converting the
direct or indirect proceeds of a felony or a misdemeanour.

Non-Cooperative Practices means:

a)  the act of destroying, falsifying, altering, concealing or
unreasonably  withholding evidence or any other
information, documents or records sought to be disclosed in
connection with an investigation by the Lender of an
allegation of Prohibited Practices to materially obstruct the
investigation; or the act of making false statements to
materially obstruct the investigation of an allegation of
Prohibited Practices; or

b)  the act of threatening, harassing or intimidating any party in
order to prevent it from disclosing information relating to an
investigation conducted by the Lender, or the continuation of
the investigation; or

c) any acts carried out in order to materially obstruct the Lender
in exercising its contractual rights to audit, inspect or access
to information in the context of an investigation based on an
allegation of Prohibited Practices.

Outstanding Principal means, in respect of any Drawdown, the outstanding principal
amount due in respect of such Drawdown, corresponding to the
amount of the Drawdown paid by the Lender to the Borrower less
the aggregate of instalments of principal repaid by the Borrower to
the Lender in respect of such Drawdown.

Payment Dates means [® To be completed by the Signing Date] and [® To be
completed by the Signing Date] of each year.

Payment Systems Disruption | means either or both of:

Event (a) a material disruption to the payment or communication

systems or to the financial markets which are, in each case,
required to operate in order for payments to be made in
connection with the Facility (or otherwise in order for the
transactions contemplated by this Agreement to be carried
out), provided that the disruption is not caused by, and is
beyond the control of, any of the Parties; or

(b) the occurrence of any other event which results in a
disruption (of a technical or system-related nature) to the
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treasury or payment operations of a Party preventing that,
or any other Party:

(1) from performing its payment obligations under this
Agreement; or

(i1) from communicating with the other Parties in
accordance with the terms of this Agreement,

and which (in either case) is not caused by, and is beyond the
control of, either Party.

Prepayment Compensatory | means the indemnity calculated by applying the following
Indemnity maximum percentage to the amount of the Facility which is repaid
in advance:

if the repayment occurs prior to the Sth anniversary (exclusive)
of the Signing Date: two per cent (2%);

- if the repayment occurs between the 5th anniversary (inclusive)
and the 10th anniversary (exclusive) of the Signing Date : one
point five per cent (1,5%);

- if the repayment occurs between the 10th anniversary
(inclusive) and the 15th anniversary (exclusive) of the Signing
Date: one per cent (1,0%);

- if the repayment occurs between the 15th anniversary
(inclusive) and the 20th anniversary (exclusive) of the Signing
Date: zero point five per cent (0,5%).

Procurement Guidelines means the contractual provisions contained in the document
entitled "Procurement Guidelines for AFD-Financed Contracts in
Foreign Countries" in effect on the Signing Date, which is available
on the Website and a copy of which has been delivered to the
Borrower.

Prohibited Practice(s) means Anti-Competitive Practices, Acts of Corruption, Fraud,
Fraud against the Financial Interests of the European Union, Non-
Cooperative Practices, Misuse of AFD's Funds or Assets, as well as
any breach of any applicable anti-Money Laundering and counter-
Terrorist Financing laws.

Project means the project as described in Schedule 2 (Project Description).

Project Account has the meaning given to that term in Clause 0 (

Opening of the Project Account).

Project Authorisations means the Authorisations necessary in order for (i) the Borrower to
implement the Project and execute all Project Documents to which
it is a party, and to exercise its rights and perform its obligations
under the Project Documents to which it is a party; and (ii) the
Project Documents to which the Borrower is a party, to be
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admissible as evidence before courts in the jurisdiction of the
Borrower or before a competent arbitral tribunal.

Project Documents means the following documents, essential for the implementation
of the Project:

- The Project Operational Manual validated by AFD
- Gender Action Plan
- Procurement Plan

- [® To be completed according to the Project]

Provider(s) means a natural or legal person that has signed a contract with the
Borrower, which may include a supplier, a works company or a
contractor, a consultant or a service provider.

Public Official means any holder of legislative, executive, administrative or
judicial office whether appointed or elected, serving on permanent
basis or otherwise, paid or unpaid, regardless of rank, or any other
person defined as a public official under the domestic law of the
Borrower’s jurisdiction of incorporation, and any other person
exercising a public function, including for a public agency or
organisation, or providing a public service.

Rate Conversion means the conversion of the floating rate applicable to all or part of
the Facility into a fixed rate pursuant to Clause 4.1 (/nterest Rate).

Rate Conversion Request means a request substantially in the form attached as Schedule 5C
(Form of Rate Conversion Request).

Rate Setting Date means, for each fixed rate Drawdown or Rate Conversion, the
Tuesday or Thursday (or, if that date is not a Business Day, the
immediately following Business Day) following the date of receipt
by the Lender of the Drawdown Request or Rate Conversion
Request, provided that this request is received by the Lender at least
two (2) full Business Days prior to said Tuesday or Thursday.

Reference Financial means a financial institution chosen as a suitable reference financial
Institution institution by the Lender and which regularly publishes quotations
of financial instruments on one of the international financial
information networks according to the practices recognised by the
banking industry.

Restructuring means any international debt restructuring of the Federative

Republic of Brazil, and more generally any debt treatment
operation, initiated by and/or organised, adopted within a formal
framework such as the Paris Club.

SCE Crédito means the registration of the Facility and the relevant payment
scheme before the Central Bank of Brazil within its electronic
system (SISBACEN) with the purpose of obtaining the RDE- SCE
Crédito , or any successor thereto.

Schedule(s) means any schedule or schedules to this Agreement.
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Signing Date means the date of execution of this Agreement by all the Parties.

Signing Rate Setting Date means [® To be completed by the Signing Date].

TARGET Day means a day on which the Trans European Automated Real Time
Gross Settlement Express Transfer 2 (TARGET?2) system, or any
successor thereto, is open for payment settlement in Euros.

Tax(es) means any tax, levy, impost, duty or other charge or withholding of
a similar nature (including any penalty or interest payable in
connection with a failure to pay or any delay in the payment of any
such amounts).

Technical Completion Date | means the date for the technical completion of the Project which is
expected to be [®@ To be completed by the Signing Date].

Terrorist Financing means providing or collecting, directly or indirectly, funds or
managing funds with the intention that they should be used, or in
the knowledge that they are to be used, for the purpose of
committing an Act of Terrorism.

Visibility and means all contractual provisions binding on the Borrower relating
Communication Guide to the communication and visibility of projects financed by AFD
and contained in the document entitled "Visibility guide for
projects supported by AFD - Level 1" or "Communication guide for
projects supported by AFD - Level 2" as the case may be, a copy of
which has can be found in the following websites.

For Level 1: https://www.afd.fr/en/ressources/visibility-guide-afd-
supported-projects-level-1

For Level 2: https://www.afd.fr/en/ressources/communication-
guide-afd-supported-projects-level-2

Website means the website of AFD (http://www.afd.fr/) or any other such
replacement website.

Withholding Tax means any deduction or retention in respect of a Tax on any
payment made under or in connection with this Agreement.
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SCHEDULE 1B — CONSTRUCTION

(a) “assets” includes present and future properties, revenues and rights of every description;

(b) any reference to the “Borrower”, a “Party” or a “Lender” includes its successors in title,
permitted assigns and permitted transferees;

(c) any reference to this Agreement or other document is a reference to this Agreement or to such
other document as amended, restated or supplemented and includes, if applicable, any document
which replaces it through novation, in accordance with the Agreement;

(d) “indebtedness” means any obligation of any person whatsoever (whether incurred as principal
or as surety) for the payment or repayment of money, whether present, future, actual or
contingent;

(e) a “person” includes any person, company, corporation, partnership, trust, government, state or

state agency or any association, or group of two or more of the foregoing (whether or not having
separate legal personality);

® a “regulation” includes any legislation, regulation, rule, decree, official directive, instruction,
request, advice, recommendation, decision or guideline (whether or not having the force of law)
of any governmental, intergovernmental or supranational body, supervisory authority,
regulatory authority, independent administrative authority, agency, department or any division
of any other authority or organisation (including any regulation issued by an industrial or
commercial public entity) having an effect on this Agreement or on the rights and obligations

of a Party;
(2) a provision of law is a reference to that provision as amended;
(h) unless otherwise provided, a time of day is a reference to Paris time;
@) The Section, Clause and Schedule headings are for ease of reference only and do not affect the

interpretation of this Agreement;
) unless otherwise provided, words and expressions used in any other document relating to this
Agreement or in any notice given in connection with this Agreement have the same meaning in

that document or notice as in this Agreement;

(k) an Event of Default is “continuing” if it has not been remedied or if the Lender has not waived
any of its rights relating thereto;

1)) a reference to a Clause or Schedule shall be a reference to a Clause or Schedule of this
Agreement; and

(m) words importing the plural shall include the singular and vice-versa.
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SCHEDULE 2 - PROJECT DESCRIPTION

The aim of the Project is to promote biodiversity conservation and socio-economic development
of the territory and local populations of the state of Piaui, taking into account climate risks.

The specific objectives of the Project to achieve this aim are:

1) The development and strengthening of the management of Conservation Units, in order to contribute
to biodiversity conservation, climate change adaptation, greenhouse gas emissions reduction and local
economic development, in particular for women;

2) The development of urban facilities, amenities and services in touristic areas, improving the quality
of life of city dwellers and the experience of tourists and contributing to the resilience of cities regarding
climate change and mitigation of climate change;

3) Strengthening the capacities of the State and local actors (municipalities, conservation units, etc.) to
manage and preserve the environment and to raise public awareness on a sustainable tourism respectful
of the environment.

The Project targets more specifically a dozen Conservation Units, spread from North to South of the
state of Piaui and whose territory covers 23 municipalities, as well as the municipality of Teresina,
capital of the state. The Conservation Units concerned are divided into Federal Units and “Estaduais”
Units.

The project is organized around the following components:

Component 1 - Urban infrastructure for sustainable tourism development, which aims in
particular at:

- financing of urban facilities and amenities to enhance the attractiveness of cities for tourism,
improve the quality of life of their inhabitants and make them more resilient to climate change.
These may include projects to establish or rehabilitate parks and green public spaces, revitalize
shorelines or waterfronts, develop public spaces that prioritize pedestrian accessibility and sustainable
transportation (sidewalks, bike paths, promoting transit use), green engineering solutions to reduce heat
islands, limit the risk of marine submersion (vegetation, landscaping) or improve stormwater
management (storage, infiltration) with a view to improving urban resilience and sustainable urbanism.

- the development of a solid waste management plan for the State of Piaui, which could also give
rise to financing of selective collection equipment for certain municipalities and pilot units of the Project.
This management plan is provided for in the «Piaui 2030» strategy of the State.

Component 2 - Environmental sustainability of the Conservation Units, which aims at:

- the establishment of infrastructure, equipment and institutional strengthening measures in the
Conservation Units benefiting from the Project: support for the implementation of management
plans, construction or renovation of premises, access roads, signage, vehicles, computer equipment,
environmental education activities, environmental policing, community tourism training, ecotourism
facilities, etc. Particular attention will be paid to the construction of low carbon impact infrastructure
and energy efficiency and environmental sustainability measures when applicable.

- activities to support vulnerable populations in the Conservation Units (small community water

and sanitation infrastructure, income-generating activities, gender equity activities, prevention and fire
fighting).
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- the completion of a study on different financial resource mobilization formulas to strengthen
Conservation Units operating budgets (payments for environmental services, carbon credits,
conservation certificates, public-private partnerships, green asset funds, etc.)

Component 3 - Institutional capacities strengthening, for State and municipal actors in the long term
on the sectors of the Project, as well as management boards of the Conservation Units.

Component 4 - Support for the management of the Project.
The definition of the content of the Project is also accompanied by the following eligibility criteria:
1. Each project contributes to at least one of the 3 specific objectives of the Project:

(i) the development and strengthening of the management of Conservation Units, in order to
contribute to biodiversity conservation, climate change adaptation, greenhouse gas emissions
reduction and local economic development, in particular for women;

(i1) the development of urban facilities, amenities and services in touristic areas, improving the
quality of life of city dwellers and the experience of tourists and contributing to the resilience
of cities regarding climate change and mitigation of climate change;

(iii) the strengthening the capacities of the State and local actors (municipalities, conservation
units, etc.) to manage and preserve the environment and to raise public awareness on a
sustainable tourism respectful of the environment;

2. The project justifies the absence of net biodiversity loss and ecosystem fragmentation and does not
result in the loss of critical habitats;

3. The due diligence and studies (technical, environmental and social, climate) required for each project
have been carried out and are satisfactory to AFD; They are taken into account in the design of the
project;

4. The teams responsible for implementing and managing the Project were trained in environmental and
social risk management, particularly on biodiversity, ecotourism and development in protected areas;

5. The land required for the project is public and of full use by the municipality or territorial entity
responsible;

6. Engagement processes with residents, including vulnerable populations (Component 1) or with
Conservation Units management boards (Component 2) have been put in place to ensure that each
project is designed appropriately, including gender equality issues and vulnerable groups;

7. For infrastructure projects under Component 1:

(i) They have been formally approved by the competent municipal authorities; the municipality
in which the project is located has been associated to the definition of the project and has
confirmed, through an agreement between the State of Piaui and the municipality, its
consistency with any other municipal projects in progress or in preparation;

(i1) Their implementation and management procedures shall be formalised in an agreement
between the State and the municipality;

(ii1) Operating teams have been formed,;

(iv) Requalified roads systematically include pedestrians, cyclists and public transport where the
available widths allow, and prioritize infiltrating materials as much as possible;

(v) The project maintains permeability levels and compensates for any loss of permeability;
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8. For Component 2 projects and activities:

(i) They are consistent with the Conservation Units management plans and have been
agreed/discussed with the Management Board and/or ICMBio;

(i) For equipment and infrastructure projects, particular attention is paid to the construction of
climate change-friendly and low impact infrastructures (environmental sustainability and
energy efficiency measures included in building studies, permeable road materials, etc.);

(iii) For small-scale investments related to water resources and sanitation, the criterias from the
“Piaui Sustentavel e Inclusivo” (PSI) Project apply
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SCHEDULE 3 - FINANCING PLAN
PART I - FINANCING PLAN
The total estimated cost of the Project is 48,75 million Euros: AFD will finance 39 million Euros

including all taxes, and the State of Piaui will mobilize 9,75, million Euros. Details of the estimated
project costs are provided below:

Financing plan Amount (M€) %
AFD 39 80
State of Piaui 9,75 20
Total (including all taxes) 48,75 100

Financing Plan

Component Total (M€) %
Component 1 - Urban infrastructure for sustainable 36
. 17,51
tourism development
Component 2 - Environmental sustainability of the 40
: : 19,69
Conservation Units
Component 3 - Institutional capacities strengthening 2,97 7
Component 4 - Support for the management of the 8.58 17
Project ’
Total (including all taxes) 48,75 100

PART II - ELIGIBLE EXPENSES

The Eligible Expenses correspond to the components described under Schedule 2 (Project Description)
and this Schedule 3 (Financing Plan).

The funds of the Facility may be used to cover taxes ancillary to Eligible Expenses, and Eligible
Expenses incurred by the Borrower until twelve (12) months prior to the Signing Date.
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SCHEDULE 4 - CONDITIONS PRECEDENT
The following applies to all documents delivered by the Borrower as a condition precedent:

- if the document which is delivered is not an original but a photocopy, the original Certified
photocopy shall be delivered to the Lender;

- the final version of a document which draft was previously sent to, and agreed upon by the
Lender, shall not materially differ from the agreed draft;

- documents not previously sent and agreed upon, shall be satisfactory to the Lender.
PART I - CONDITIONS PRECEDENT TO BE SATISFIED ON THE SIGNING DATE
(a) Delivery by the Borrower to the Lender of the following documents:

6))] a copy of the State law (Lei Estadual) authorizing the Borrower to enter into this
Agreement;

(i1) a copy of the certificate from the Ministry of Finance (Despacho do Ministro) approving
the terms and conditions of this Agreement;

(iii)  The opinion of the Federal Treasury (parecer) evidencing that Drawdowns under the
Facility does not breach any legal borrowing limit binding on the Borrower and the
Guarantor;

(iv)  the copies of the documents evidencing the power of the Authorized signatories of the
Agreement for the Borrower and the Guarantor (Diploma¢do do Governador e
portarias de delegacdo);

v) a certificate issued by a duly authorised representative of the Borrower listing the
person(s) authorised to sign, on behalf of the Borrower, the Drawdown Requests and
any certificate in connection with this Agreement and to take all other measures and/or
sign all other necessary documents on behalf of the Borrower under this Agreement;
and

(vi) a specimen of the signature of each person listed in the certificate mentioned in
paragraph (v).

(b) Delivery by the Borrower to the Lender of the document evidencing that the Facility has been
included in the Borrower’s Budget.

(©) Delivery to the Lender of a copy of the Brazilian Federal Senate Resolution, authorizing the
execution of the Agreement and the granting of the Guarantee by the Federative Republic of
Brazil.
PART II - CONDITIONS PRECEDENT TO THE FIRST DRAWDOWN
(a) Delivery by the Borrower to the Lender of the following documents:
6)] Evidence of any filing or registration, deposit or publication requirements of this
Agreement and payment of any stamp duty, registration fees or similar duties in

connection with this Agreement, as applicable.

(i1) A Procurement Plan and implementation schedule as defined in the Procurement
Guidelines, having received the Lender's no-objection
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(ii1) Evidence of the creation of the Project cordination unit (PCU) and the designation of
its members in a manner satisfactory to AFD.

(iv) Evidence of the creation of the Project implementation units (PIU) and the designation
of their members in a manner satisfactory to AFD

v) Validation of the Operational Manual by the Lender.

(vi) A certificate of the Account Bank certifying that the Project Account has been opened
in the name of the Project and providing account details for such Project Account.

(b) Registration of the financial terms and conditions of this Agreement in the SCE Crédito;

(©) Delivery to the Lender of a legal opinion issued by the General Attorney of the Borrower on the
validity, the binding effect and the enforceability of the Agreement (including the Guarantee)
with respect to Brazilian law, substantially in the form set out in Schedule 9A (Form of Opinion
of the State of the Borrower);

(d) Delivery to the Lender of a legal opinion issued by an Attorney from the Office of the General
Attorney of the National Treasury of the Federative Republic of Brazil on the validity, the
binding effect and the enforceability of the Agreement (including the Guarantee) with respect
to Brazilian law, substantially in the form set out in Schedule 9B (Form of Opinion of an
Attorney from the Office of the General Attorney of the National Treasury);

(e) Payment by the Borrower to the Lender of all fees and expenses due and payable under this
Agreement.

PART III — CONDITIONS PRECEDENT FOR ALL ADVANCES OTHER THAN THE FIRST DRAWDOWN

Delivery by the Borrower to the Lender of the following documents:

6)] a certificate signed by a duly authorised representative of the Borrower certifying that at least
seventy per cent (70%) (or such other percentage agreed by the Lender) of the Advance
immediately preceding the Advance requested in the Drawdown Request and one hundred per
cent (100%) of the penultimate Advance have been utilised, including a detailed breakdown of
the payment with respect to Eligible Expenses during the relevant period;

(ii) all contracts and order forms together with any plans and quotes (if applicable) previously
provided to the Lender in accordance with, and as defined in, the Procurement Guidelines, in
connection with the utilisation of the amounts of the Advance made available prior to the

Drawdown Request;

a) the provisional forecast of Eligible Expenses for the duration of the Project and a revised
estimate of the Project costs, updated on the date of the relevant Drawdown Request;

(iii)  the latest annual audit report prepared in accordance with Clause 3.4.8 (Control - Audit);

PART IV — CONDITIONS PRECEDENT FOR ALL DRAWDOWNS IN THE EVENT OF REFINANCING

(iv) In the event of a refinancing:

Delivery by the Borrower to the Lender of the following documents:
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(1)

(i)

all contracts and orders together with any plans and quotes (if applicable) previously
provided to the Lender in accordance with, and as defined in, the Procurement Guidelines,
in connection with the requested Drawdown; and

evidence, in form and substance satisfactory to the Lender, that all relevant expenses have
been paid.
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SCHEDULE 5A - FORM OF DRAWDOWN REQUEST
[on the Borrower’s letterhead]

To: AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT
On: [date]
Borrower’s Name — Credit Facility Agreement n°[e] dated [e]
Drawdown Request n°[e]
Dear Sirs,
1. We refer to the Credit Facility Agreement n° [e@] entered into between the Borrower and the

Lender dated [®] (the “Agreement”). Capitalised words and expressions used but not defined
herein have the meanings given to them in the Agreement.

2. This letter is a Drawdown Request.
3. We irrevocably request that the Lender makes a Drawdown available on the following terms:
Amount: EUR [e] or, if less, the Available Facility.

Interest Rate:  [fixed / floating]

4, The Interest Rate will be determined in accordance with the provisions of Clause 4 (Interest)
and Clause 5 (Change to the calculation of interest) of the Agreement. The Interest Rate
applicable to the requested Drawdown will be provided to us in writing and we accept this
Interest Rate [(subject to the paragraph below, if applicable)], including when the Interest Rate
is determined by reference to a Replacement Benchmark plus any Adjustment Margin as
notified by the Lender following the occurrence of a Screen Rate Replacement Event.

[For fixed Interest Rate only:] If the Interest Rate applicable to the requested Drawdown is
greater than [einsert the percentage in letters] ([®]%), we request that you cancel this
Drawdown Request.

5. We confirm that each condition specified in Clause 2.4 (Conditions precedent) is satisfied on
the date of this Drawdown Request and that no Event of Default is continuing or is likely to
occur. We agree to notify the Lender immediately if any of the conditions referred to above is
not satisfied on or before the Drawdown Date.

6. The proceeds of this Drawdown should be credited to the following bank account:
(a) Name [of the Borrower]: [e]
(b) Address [of the Borrower]: [e]
(©) IBAN Account Number: [e]
(d) SWIFT Number: [e]

(e) Bank and bank’s address [of the [e]
Borrower]:
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® [if currency other than Euro] [e]
correspondent bank and account
number of the Borrower’s bank:

7. This Drawdown Request is irrevocable.

8. We have attached to this Drawdown Request all relevant supporting documents specified in
Clause 2.4 (Conditions precedent) of the Agreement:

[List of supporting documents]

Yours sincerely,

Authorised signatory of Borrower
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SCHEDULE 5B - FORM OF CONFIRMATION OF DRAWDOWN AND RATE
[on Agence Frangaise de Développement letterhead]

To: [the Borrower]

Date: [eo]

Ref:  Drawdown Request n° [e] dated [e]

Borrower’s Name — Credit Facility Agreement n°[e] dated [e]

Drawdown Confirmation n°[e]

Dear Sirs,

9. We refer to the Credit Facility Agreement n°[®] entered into between the Borrower and the
Lender dated [®] (the “Agreement”). Capitalised words and expressions used but not defined
herein have the meanings given to them in the Agreement.

10. By a Drawdown Request Letter dated [®], the Borrower has requested that the Lender makes
available a Drawdown in the amount of EUR [e], pursuant to the terms and conditions of the

Agreement.

11. The Drawdown which has been made available according to your Drawdown Request is as
follows:

. Amount: [®amount in words] ([e])
|Option: floating Interest Rate Drawdowns :

. Applicable interest rate: equal to the aggregate of the six-month EURIBOR® and the
Margin] ®

[Option: fixed Interest Rate Drawdowns:
. Applicable interest rate: [®percentage in words]

For information purposes only

o Rate Setting Date: [@]

. Fixed Reference Rate: [®percentage in words] ([#]%) per annum

. Index Rate on the Signing Rate Setting Date: [ ®percentage in words] ([@]%)
. Index Rate on the Rate Setting Date: [@].

If the six-month EURIBOR is not available on the date of confirmation of drawdown due to the occurrence of a
Screen Rate Replacement Event, the Replacement Benchmark, the precise terms and conditions of replacement of
such Screen Rate with a Replacement Benchmark and the related total effective rates will be communicated to the
Borrower in a separate letter.

To be deleted in case of fixed Interest Rate.
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. Effective global rate (for a 6 month period): [epercentage in words] ([®]%)
. Effective global rate (per annum)’: [®percentage in words] ([#]%)]

[It being specified that the above Interest Rate may vary in accordance with the provisions of clauses ()
and (Replacement of a Screen Rate) of the Agreement.]Y ours sincerely,

Authorised signatory of Agence Frangaise de Développement

Periodic global effective rate to be provided also.
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SCHEDULE 5C - FORM OF RATE CONVERSION REQUEST
[on the Borrower’s letterhead]

To: AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT

On: [date]

Borrower’s Name — Credit Facility Agreement n°[e] dated [e]

Rate Conversion Request n°[e]

Dear Sirs,

1. We refer to the Credit Facility Agreement n°[®] entered into between the Borrower and the
Lender dated [®] (the “Agreement”). Capitalised words and expressions used but not defined
herein have the meanings given to them in the Agreement.

2. Pursuant to Clause 4.1.3 (Conversion from a floating Interest Rate to a fixed Interest Rate) of
the Agreement, we hereby request that you convert the floating Interest Rate of the following
Drawdowns:

. [list the relevant Drawdowns],

into a fixed Interest Rate in accordance with the terms of the Agreement.

3. This rate conversion request will be deemed null and void if the applicable fixed Interest Rate
exceeds [®insert the percentage in letters] [0%].

Yours sincerely,

Authorised signatory of Borrower
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SCHEDULE 5D - FORM OF RATE CONVERSION CONFIRMATION
[on Agence Frangaise de Développement letterhead]

To: [the Borrower]

Date: [eo]

Re: Rate Conversion Request n° [e] dated [®]

Borrower’s Name — Credit Facility Agreement n°[e] dated [e]

Rate Conversion Confirmation n°[e]

Dear Sirs,

SUBJECT: Conversion from a floating Interest Rate to a fixed Interest Rate

1. We refer to the Credit Facility Agreement n°[e] entered into between the Borrower and the
Lender dated [®] (the “Agreement”). Capitalised words and expressions used but not defined
herein have the meanings given to them in the Agreement.

2. We refer also to your Rate Conversion Request dated [®]. We confirm that the fixed Interest
Rate applicable to the Drawdown(s) referred to in your Rate Conversion Request delivered in

accordance with Clause 4.1.3 a) (Conversion from a floating Interest Rate to a fixed Interest
Rate) of the Agreement is:

. [®]% per annum.

3. This fixed Interest Rate, calculated in accordance with Clause 0 (

4.

5. Selection of Interest Rate) will apply to the Drawdown(s) referred in your Rate Conversion
Request from [®] (effective date).

6. Further, we notify you that the effective global rate per annum of the Facility is [ ®]%.

Yours sincerely,

Authorised representative f Agence Frangaise de Développement
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SUBJECT

SCHEDULE 6 - ENVIRONMENTAL AND SOCIAL COMMITMENT PLAN

ACTIONS

| RESPONSABILITY | FUNDING |

FREQUENCY

INDICATOR

A.1. Prepare and communicate regular monitoring reports to AFD on the
implementation of each item of the present Environmental and Social
Commitment Plan (ESCP), except for the line A2, including follow-up of

A -Reporting | o, mitments made in framework E&S documents: ESMF (Environmental and o . .
and . State of Piaui Project . Semiannual reports of ESCP
o social management framework), RF (Resettlement framework) and SEP Semiannual .

monitoring (Stakeholder engagement plan). through PCU execution, approved by AFD
ionr: tll::nentati Include in the ESCP monitoring reports a summary of the monthly reports from
onpof the the construction companies, supervisors, and operators, and complete reports
ESCP when requested.

A.2. Prepare and send to AFD the Implementation Report of the SAF’s State of Piaui Annual reports of SAF’s ESMS for the

Environmental and Social Management System (ESMS), regarding the local th N/A Annual monitoring | projects financed by AFD

. : 8 rough PCU/SAF

development projects financed by AFD.

B.1. Obtain from the competent Brazilian authorities the environmental and

social licenses, approvals, and authorizations applicable to the Project's

projects, including approvals of natural and cultural protection agencies, when . .

necessar Copies of licenses, approvals, and

y. L
authorizations sent to AFD through
B - Licenses Befclnre.the Semiannual reports of ESCP (see line
and Include in the bids and contracts for construction, operation, and supervision State of Piaui . beglr_mlng Of any A1)
Authorization | the applicable reqU|rerr_1en.ts for contr_agtors aqd subcontra_ctors regarding the through PCU Project gctwﬂy requiring a Copies of compliance reports with the
s management and monitoring of obtaining environmental licenses, urban license, approval, requirements established in these
its, approvals, or authorizations applicable to the Project or authorization. q
permits, ’ : documents, may be requested by the
AFD if .

Ensure compliance, submission, and reporting of the conditions associated with I necessary

these licenses, approvals, and authorizations during the planning,

implementation, and operation of the Project.
(E:n_vironemen State of Piaui During the ToRs approved by AFD and PCU
t and social C1. Contract and execute a consultancy for social and environmental through PCU Project Project's Contract approved by AFD and PCU
supervision supervision of the works of the Project in support to the State of Piaui, execution Semiannual reports (see line A.1)

8 AFD has previously carried out an analysis of the SAF’s environmental management system and other framework documents, and considers that they comply with international standards and
good practices in managing environmental and social risks.
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SUBJECT

ACTIONS

| RESPONSABILITY | FUNDING |

FREQUENCY

INDICATOR

1-
Organization

1.1. Establish and maintain a Project Coordination Unit (PCU) and Project
Implementation Units (PIU), including a Environmental, Social, Health and

State of Piaui

Prior to the first
disbursement and

Documentation of the establishment
of the PCU and PIUs with a definition
of its composition, including profiles of
the professionals involved in E&S

?I structure | gafety (ESHS) team/experts that have been trained on the E&S issues through PCU Project | maintained dufing | 1nanagement team, approved by AFD
or E&S the Project 's and PCU
management execution '
1.2. Train the PCU on E&S issues (biodiversity, critical habitats, risk Elggzgn;he
management in protected areas, in tourism investments, integration of PCU / Proiect im Ieme;'ntation
vulnerable population, management of people affected by the loss of their consultance ) ang operation o,f Semiannual reports (see line A.1)
economic activities, etc.). the Project
2-
Assessment
rannadna ement Before the
of 9 2.1. Validate the E&S frameworks: Environmental and social management signature of the
environmenta ;ramework (ESMF), Stakeh?lder engagement pla.n (SEP), R'e.settlement. State of Piaui Credit Facility ESMF, SEP, RF approved by the
| and social ramework (RF) develgped or the PrOJect.accordlng to Brazilian legislation, - Agreement, and State of Piaui and AFD
risks and World Bank (WB) Environmental and Social Standards (ESS) and AFD no later than 30
impacts exclusion list. days after the

signature

72

Avulso da MSF 23/2026 [114 de 314]




SUBJECT ACTIONS | RESPONSABILITY | FUNDING | FREQUENCY INDICATOR

2.2. Implement the environmental and social management instruments:
Environmental and social management framework (ESMF), Stakeholder
engagement plan (SEP), Resettlement framework (RF) developed for the
Project according to Brazilian legislation, World Bank (WB) Environmental and
Social Standards (ESS) and AFD exclusion list.

During the
Project execution phase
of the Project

State of Piaui
through UCP

Semiannual reports of ESCP
execution (see line A.1)

2.3. Selection and design of new subprojects according to ESMF
implementation and AFD exclusion list :
(i) To carry out an initial environmental and social analysis ) ) AFD's and PCU approval regarding
(screening) of the works proposed to determine E&S risks and During planning E&S screening of new subprojects.
identified E&S studies and diligences to carry out when phase, before the

applicable: environment and social impact assessment and call for tenders of AFD’s and PCU approvals about

management plan, proportional resettlement action plan, subprojects. E&S, evaluations, plans, and specific
livelihood restoration plan and other complementary studies; studies for projects classified B+ and
(i) To verify the subproject compatibility with eligibility criteria of the State of Piaui Project Before the A

Project (as defined in Annex 2 of the Credit Facility Agreement) through PCU
and compliance of the AFD exclusion list (see also criteria
presented in line 8 of the ESCP).

beginning of any
new subproject or
/activity that has

E&S evaluations and plans approved
by the PCU/PIU for projects classified

B and C.
not been
For subprojects categorized as important (B+) and high (A) E&S risk, WB ESS previously
and Brazilian legislation will be applied. For subprojects classifieds as approved by AFD.

moderate (B) and low (C) E&S risks, Brazilian standards will be applied. Where
possible, high (A) E&S risk investments will be avoided from AFD financing.

73
Avulso da MSF 23/2026 [115 de 314]



SUBJECT

ACTIONS

| RESPONSABILITY | FUNDING |

FREQUENCY

Before the call for

INDICATOR

AFD’s and PCU approvals about

mechanism for workers consistently with World Bank ESS2, as well as prepare
monthly reports to be submitted to the PCU.

/contractors

and operation of
the Project.

tenders of E&S, evaluations, plans, and specific
2.4. Preparation and execution of E&S evaluations, management plans and subprojects. ::[udles for projects classified B+ and
specific studies of subprojects already analyzed and categorized according to State of Piaui Proiect Before the )
ESMF screening and AFD exclusion list. Screening approved by State of Piaui through PCU | beginning of any E&S evaluations and plans approved

o . o 9

and AFD is included in ESMF and Project's MOP. activity/work by the PCU/PIU for projects classified

requiring a permit, | B and C.

approval, or E&S

authorization.

AFD's non-objection regarding

3 clauses related to environmental and

Management Prior to the social control measures, as well as

of 3.1. Incorporate and ensure that relevant aspects of the E&S instruments State of Piaui preparation of health .and safety about '

Construction and/or plans, including the Labor Management Procedures, are included into through Project procurement works/infrastructure for subprOJegts

Contractors/s the ESHS specifications of the procurement documents with PCU/contractors documents. related to works that are categorized

ubcontractor contractors/subcontractors and terms of reference of for work contracts. B+ et A.

s Manual of procedures/operations of
the Project approved by the PCU and
judged acceptable by the AFD.

4.1. Implement and enforce recommendations and measures on health and State of Piaui During Semiannual reports (see line A.1)
safety of workers, working conditions, and worker protection as outlined in through PCU/ . construction and
ESMF and RF, as well as requirements established by legislation and supervisors Project operation of the

4 - Labor and | conventions ratified by the country, and requirements of World Bank ESS2 /contractors Project.

working

conditions. Durin

4.2. Require contracted and subcontracted companies for construction and Count ts / const?uction Semiannual monitoring reports (see
operation to establish, maintain, and operate a complaints and grievance PCBu/n erpart . . : line A.1)
supervisors Project implementation

% A set of 18 sub-projects were proposed by the counterpart, which were analysed within the ESMF and the proposed environmental and social screening methodology. Some of these
were categorized in B+ and one sub-project in A, the A&S diagnoses and evaluations to be carried out before the launch of tenders for these sub-projects, will confirm the A&S feasibility
of the high/high risk projects, to confirm their eligibility.
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ACTIONS

| RESPONSABILITY | FUNDING |

FREQUENCY

INDICATOR

SUBJECT

4.3 Ensure that companies promote local employment when is possible, hiring

Counterparts /

During the
construction and

Semiannual monitoring reports (see
line A.1)

Examples of indicators to report:

local communities, women, youth and vulnerable people in the communities PCU Project operation of the number of locally recruited employees
related to the Project. Project (% of total payroll), total value of
’ contracts awarded to local firms (% of
local purchases), among others.
5.1 Enforce applicable requirements for contractors and subcontractors
5. Efficient regarding measures for water, energy, raw materials efficiency, as well as waste During
resource management, contaminated areas, and pollution prevention and control, which Counterparts/ preparation of Semiannual reports (see line A.1)
management | should be implemented according to ESMF, Environmental and Social Impact PCU / contractors Project tenders. execution '
and pollution | Assessment (ESIA), Environmental and Social Management Plan (ESMP), and Joperators of Proje’ct and
prevention other E&S instruments, and contract clauses. In case of excavations of i
and control contaminated soil and/or pumping of contaminated groundwater, comply with operation
the contaminated areas management Project to be established.
Counterparts /
6.1. Prepare and implement an Emergency and response plan for subprojects Pig%fgrr;;aa?g;s' Before the start of | Emergency and response Plans
for which the environmental and social studies have confirmed important risks with the Project works and during included in the Environmental and
regarding natural risk disasters and climate change. competent entities construction. Social management Plans, approved
in that sector by AFD.
6. 6.2 Enforce, by contractors and subcontractors, measures outlined in studies, During the
Infrastructure | plans, programs, and manuals related to the health and safety of communities Counterparts / construction and Semiannual reports (see line A.1)
and affected by the Project, consistently with ESMF, ESIA, ESMP, and other E&S Project .
° ; . : . : PCU/contractors operation of the
equipment instruments, as applicable for each subproject, proportionally to its level of Project
for safety environmental and social risk. '
6.3 Implement safety measures for infrastructure, protection equipment for
workers, according to ESMF, Environmental and Social Impact Assessment During the
(ESIA), Environmental and Social Management Plan (ESMP) and other E&S Counterparts / Project construction and Semiannual reports (see line A.1)

instruments, as applicable for each subproject, proportionally to its level of
environmental and social risk (including trainings plans).

PCU /contractors

operation of the
Project.
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SUBJECT

7. Land
acquisitions,
restrictions
on land use
and
involuntary
resettlement

ACTIONS

7.1. Adopt and cause the partner implementing agencies to adopt and
implement Resettlement Framework (RF) prepared for the Project, according

| RESPONSABILITY | FUNDING |

Counterparts /

FREQUENCY

At the beginning
of Project
implementation,

INDICATOR

to Brazilian laws, AFD exclusion list and WB ESS. PCU Project ggddno later than RF adopted by the PCU and team
ays after the
creation of the
PCU
Present plans
before the start of | RAP, LRP terms of reference and
7.2. According to RF, develop and implement the Resettlement Action Plan ]E)c;crjdwogrlfsrocess gz(ajlglc:)%uments approved by PCU
(RAP) and/or Livelihood Restoration Plan (LRP) for each subproject that Counterparts / Counteroar )
involves physical and/or economic involuntary resettlements on a temporary or PCU t P . . .
) S Implementation Reports of the implementation and
permanent basis. plans prior to completion of RAP/LRP submitted a
construction I'AFD.
7.3. Ensure that the project designers will conduct alternative studies and Counterparts / During technical Semiannual reports (see line A.1)
adopt technically acceptable alternatives and variants of the subprojects that PCU Project design phase of
avoid resettlement of people and expropriations. subprojects.
Prior to ; ;
7.4. Adopt and implement the procedures to evidence that the community Counterparts / Proiect subprojects Semiannual reports (see fine A.1)
decision-making process is adequate, reflects voluntary and informed consent PCU J approval (if
and avoids adverse impacts on the vulnerable members of the community needed)
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SUBJECT

ACTIONS

INDICATOR

8.1. According to ESMF guidance and ecological sensitivity of influence Project
area, Counterpart should consider :

- To avoid adverse impact on biodiversity (net biodiversity loss) and ecosystem
fragmentation. When avoidance adverse impact is not possible, Counterparts, will

| RESPONSABILITY | FUNDING |

FREQUENCY
Presentation of
the specific
biodiversity
assessments,
during technical

8. implement measures to minimize adverse impacts and restore biodiversity in accordance design phase of o )
Biodiversity | with mitigation hierarchy provided in WB ESS1 and with the requirements of WB ESSG6. the Project and Assessments about biodiversity, CH,
conservation final evaluation of | protected areas and priority areas for
and -To avoid irreversible adverse impacts on critical habitats (CH), Key Biodiversity Areas the ESIA/JESMP conservation. ESIA/ESMP approved
sustainable | (KBA)sites, Alliance for Zero Extinction (AZE) sites and protected areas as described in CounFt%‘BartS / Project before start of by PCU and AFD of subprojects aux
management art|c|:Ie 17 of AFDd.eXCIUS\'/‘\)/g 'I'Esst's g thl‘lebpresemedo‘c these Sl'thesb.'s confirmed, Spec'f'g bidding process risques important ou elevés (B+, A).
f living eva gatlons according to \ _ will be required as critical habitat assessments, an for works
o Biodiversity action plans, if pertinent. :
natural -To demonstrate that subprojects to be developed in protected areas are fully consistent
resources and align with Management plans and have been agreed/discussed with the Management
committee (or equivalent). Mitigation
measures applied
-To consult formally public entities responsible for protected areas administration, when during project
this is a requirement of environmental licensing or as part of social consultation ; ;
implementation
(Stakeholder Engagement Plan)
9.1. Ensure that subprojects have been presented and approved by the cultural Counterparts / Proiect Eiz]:joiLe st?(;tcg;he Copies of the Approvals by the
heritage protection agencies involved in the environmental licensing process, if PCU J f 9p cultural heritage protection agencies.
9. Cultural needed. or the works.
heritage . . .
9.2. Enforce applicable procedures for contractors and subcontractors related Counterparts / . During th_e Semiannual reports (see line A.1)
. . e Project construction and
to cultural heritage, according to ESMF specifications and contract clauses. PCU works
During project
10.1. Implement a Stakeholder Engagement Plan (SEP) for the Project, c planning, before
. ; . . ounterparts /
approved by counterparts and AFD during program planning according with PCU Proiect the start of works,
measures outlined in ESMF and consistently with World Bank ESS 10, aiming /stakeholders ) and during SEP includi . hani
10.Stakehold | to enhance social participation processes. subprojects imol inc ut |r;gbgr|evantce mr?c ar:jlsm,
er implementation. impiemented by counterparts an
engagement Implement the implicated actors
and 10.2. Establish, maintain, and operate a Project complaints and grievance Grievance Semiannual reports (see line A.1)
information mechanism to receive and facilitate the resolution of concerns and complaints mechanism within P '
disclosure regarding the Project, an immediate and efficient, transparent, culturally Counterparts / Project 30 days after the

appropriate, and readily accessible manner to all stakeholders, at no cost and
without retribution, including concerns and complaints submitted anonymously,
consistent with World Bank ESS 10

PCU

Project Effective
Date and during
implementation
and operation.
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SCHEDULE 7 — INDICATIVE LOGICAL FRAMEWORK" - FORM OF FOLLOW-UP REPORT OF THE PROJECT’S INDICATORS

Objective Chain of Results
[ ]
Promote the conservation of biodiversity in e
the state of Piaui and contribute to the
Finality socioeconomic development of the territory e
and local populations, considering the e
climatic risks
[ ]
[ ]
[ ]
Piaui’s Conservation Units and their .
Specific management are strengthened to conserve
Objective  biodiversity, adapt to climate change, reduce .
n°1 greenhouse gas emissions and promote local
economic development ¢
[ ]
[ ]
Contribute to the effective, resilient and low .
Sub- carbon management of protected areas

through the development of appropriate
infrastructure, equipment and means of .
management

objective 1

Reference Sources and
Indicators objectively verifiable Situations / means of
Target Values verification

Areas benefited by biodiversity
conservation/restoration programs

Number of inhabitants of a territory benefited from
conservation/restoration actions for biodiversity
Tons of CO2 avoided per year

People with increased climate resilience by the
project

Inhabitants and users of cities with improved quality
of life

Indicator on deforestation

Indicator on fires

Number of deforestation alerts in the municipalities
covered by UCs

Variation of biodiversity in the Protected Areas
Contribution of ecotourism to the GDP of the state
and/or number of visitors from UCs per year
Number of people in vulnerable situations assisted

Number of UCs with management plan finalized
and implemented

Construction of resilient and low impact
infrastructure in the UCs (km of rehabilitated trails,
built/renovated visitor centers)

Diagnostic study and recommendations on the
management models of UCs in Piaui

Study of mobilization of financial resources for UCs

10 The final approved version will be attached to the Operational Manual.
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Critical Hypotheses
(context-related or
programmatic)



Reference Sources and = Critical Hypotheses
Objective Chain of Results Indicators objectively verifiable Situations / means of (context-related or
Target Values | verification programmatic)

e Average income of traditional communities
involved in ecotourism in the UCs (with gender and

race cut)
Contribute to the economic development of ¢  Number of jobs generated by ecotourism in the UCs
Sub- . » .
objective 2 UCs, s‘Frengthenlng loc.al communities and (with gender and race)
promoting gender equality e Number of new businesses established or expanded

in local communities with a focus on sustainable
practices (sustainable agriculture, ecotourism,
handicrafts) - with gender and race cut

The development of urban facilities,

Specific infrastructure and services improves the . . e .
A . . . . e Number of people with climate resilience increased
Objective  quality of life for city dwellers and tourists, by the proiect
n°2 and contributes to the climate resilience of y the projec
cities

e  Number of resilient and sustainable urban

Increase the resilience of cities and infrastructure and arrangements, using nature-based
Sub- . . . . 1 . .
L. inhabitants to climate risks by providing solutions, funded in the program and geared towards
objective 1 . . . . :
adapted urban infrastructure reducing climate risks and strengthening urban
resilience

e Areas benefited by biodiversity
conservation/restoration programs

e  Number of inhabitants of a territory benefited by

actions for conservation/restoration of biodiversity

Tons of CO2 avoided per year

People with increased climate resilience by the

Improve the quality of life of city dwellers
Sub- and tourists through arrangements, public .
objective 2 spaces and socio-collective infrastructures,

and ecological urban mobility *

project
e Inhabitants and users of cities with improved quality
of life
Strengthen the capacities of the state and | Number of capacity-building urban structures
Specific local actors (UCs, municipalities, etc.) to . e
Objective manage and preserve the environment, as e Local temtongl 'managemel'lt institutions supporFed
n°3 well as sensitize the public to sustainable e  Number of trainings on environmental preservation

tourism and adapted to climate change and sustainable tourism carried out
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Reference Sources and = Critical Hypotheses
Objective Chain of Results Indicators objectively verifiable Situations / means of (context-related or
Target Values | verification programmatic)

e Events/training for SEMARH and SETUR to
develop joint vision of sustainable tourism and
municipal strategies
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SCHEDULE 8 - INFORMATION THAT THE LENDER IS AUTHORIZED EXPRESSLY TO
DISCLOSE ON THE LENDER’S WEBSITE (IN PARTICULAR ON ITS OPEN DATA
PLATFORM)

Information relating to the Project
- Number and name in AFD’s book;
- Description;
- Operating sector;
- Place of implementation;
- Expected project starting date;
- Expected Technical Completion Date; and

- Status of implementation updated on a semi-annual basis.

Information relating to the financing of the Project
- Kind of financing (loan, grant, co-financing, delegated funds);
- Principal amount of the Facility;
- Total amount drawn on annual basis;
- Drawdown amounts planning on a three year basis; and

- Amount of the Facility which has been drawn down (updated as the implementation of the
Project goes).

Other information

- Transaction Information Notice (Schedule 11).
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SCHEDULE 9A - FORM OF OPINION OF THE GENERAL ATTORNEY OF THE STATE
OF THE BORROWER

Date: [o]

[To the attention of the AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT AS LENDER UNDER THE
CREDIT FACILITY AGREEMENT)

You have asked me for an opinion in connection with a credit facility agreement (hereinafter called the
“Credit Facility Agreement”) dated [®] signed between the State of [e] (hereinafter called the
"Borrower"), the Federative Republic of Brazil and yourselves and the project agreement (hereinafter
called the “Project Agreement”) dated [®] signed between [@], and yourselves. Terms defined in the
Credit Facility Agreement shall have the same meanings when used in this opinion.

In giving this opinion I have examined (i) an executed copy of the Credit Facility Agreement, (ii) a copy
of the Project Agreement, (iii) a letter from the Central Bank of Brazil dated [e] evidencing the
registration with the Sistema de Prestacdo de Informagdes de Capital Estrangeiro — Crédito Externo -
SCE Crédito has been filled on [e], (iv) any document evidencing the approvals necessary for the
validity, binding effect and the enforcement of the Credit Facility Agreement, (v) the documents
evidencing that the Borrower has full power to sign the Credit Facility Agreement, and other document
as I have deemed necessary.

I am of the opinion that:

(a) The Borrower has the power and authority to enter into the Credit Facility Agreement and to
borrow thereunder and has taken all necessary action to authorize the borrowing under the Credit
Facility Agreement and the execution, delivery and performance of the Credit Facility
Agreement, in accordance with the terms and conditions thereof.

(b) The Credit Facility Agreement has been executed and delivered by a duly authorized official of
the Borrower, and constitutes legal, valid and binding obligations of the Borrower enforceable
against the Borrower in the Federative Republic of Brazil.

(e) The execution and delivery by the Borrower of the Credit Facility Agreement and the Project
Agreement, and the performance of the respective obligations contemplated therein, in
accordance with the terms and conditions thereof do not:

@) contravene any existing provision of law, statute, decree, rule or regulation to which the
Borrower is subject, or any judgment, decree, franchise, order, permit, consent or
authorization applicable to the Borrower ; or

(i1) conflict (or are not inconsistent with), or result in any breach or violation of, any term,
covenant, condition or provision of, or constitute a default under, or result in the creation
or imposition of any lien, security interest, charge or encumbrance upon any of the
property or assets of the Borrower pursuant to the terms of any contractual restriction
or undertaking under any indenture, mortgage, deed of trust, agreement or other
instrument to which the Borrower is a party or by which the Borrower or any of its assets
may be bound.

® All consents, approvals, permits, licenses, authorizations of every governmental or public body
or authority required to authorize, or required in connection with the execution and delivery of,
the Credit Facility Agreement or the Project Agreement and the performance of the respective
terms thereof, including control authorization for the payment of principal and interest thereon
in Euros, and any other sums payable under the Credit Facility Agreement, have been obtained
and the Credit Facility Agreement has been registered with the Central Bank of Brazil under the
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Sistema de Prestagdo de Informagdes de Capital Estrangeiro — Crédito Externo - SCE Crédito

n° [].

(2) It is not necessary in order to ensure the legality, validity, enforceability or admissibility in
evidence of the Credit Facility Agreement or the Project Agreement for it to be filed, recorded
or enrolled with any court and Government or other agency in the Federative Republic of Brazil
or for any stamp, tax or other duty to be paid, provided that, with respect to the admissibility in
evidence of the Credit Facility Agreement or the Project Agreement before the courts in Brazil:
(A) a summary of the Credit Facility Agreement shall be publicized in the official gazette, (B)
the signatures of the representatives of the Lender signing in France shall have been notarized
by a notary public licensed as such under the law of France, and (C) the Credit Facility
Agreement shall have been translated into the Portuguese language by a sworn translator in
Brazil. No registration of the Credit Facility Agreement is required with a Cartorio de Registro
de Titulos e Notas (Registry of Titles and Deeds).

(h) The Credit Facility Agreement and the Project Agreement are in proper legal form under the
laws of the Federative Republic of Brazil for the validity and enforcement thereof against the
Borrower under such laws. No provision of the Credit Facility Agreement and the Project
Agreement contravenes the Brazilian Law or public policy.

(1) The Borrower have no right of immunity from suit, execution, or any other legal process with
respect to its obligations under the Credit Facility Agreement and the Project Agreement in any
competent court in the Federative Republic of Brazil, except for the limitation on the alienation
of public property provided for in article 100 of the Civil Code of the Federative Republic of
Brazil.

)] The Lender is entitled to full access to the courts of Brazil on the same terms as are available to
residents and citizens of Brazil. However, pursuant to Article 83 of the Brazilian Code of Civil
Procedure, any foreign plaintiff who resides abroad or is abroad during the course of a suit must
give a guarantee to cover legal fees and court expenses of the defendant, should there be no
immovable assets in Brazil to ensure payment thereof. Pursuant to Article 83 Paragraph 1 of the
Brazilian Code of Civil Procedure, such guarantee is not required in the case of enforcement of
a "titulo executivo extrajudicial" (extra judicial title) and in the case of "reconvengdo"
(counterclaim).

(k) Any award of an arbitral tribunal which conforms to Brazilian public policy and law will be
enforceable against the Borrower in the federal courts of the Federative Republic of Brazil
without re-examination of the merits, provided that such award is accompanied by a certified
sworn translation into Portuguese.

Q) There are no legal, administrative or other actions, claims or other proceedings current, pending
or threatened against the Borrower which if decided adversely would materially and adversely
affect the financial condition of the Borrower or could materially and adversely affect the
Borrower’s ability to perform its obligations under the Credit Facility Agreement.

(m)  The choice of French law as the governing law of the Credit Facility Agreement and the Project
Agreement is valid, binding and enforceable under Brazilian law and should be recognized and
given effect by the courts of Brazil to the extent that such law is not deemed to be against
Brazilian national sovereignty, good morals or public policy.

Yours faithfully,
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SCHEDULE 9B - FORM OF OPINION OF AN ATTORNEY OF THE OFFICE OF THE
GENERAL ATTORNEY OF THE NATIONAL TREASURY

Date: [o].

[To the attention of the AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT AS LENDER UNDER THE
CREDIT FACILITY AGREEMENT)

You have asked me for an opinion in connection with a credit facility agreement (hereinafter called the
“Credit Facility Agreement”) dated [®] signed between the State of [®] (hereinafter the “Borrower”)
and the Federative Republic of Brazil (hereinafter called the "Guarantor") and yourselves. Terms
defined in the Credit Facility Agreement shall have the same meanings when used in this opinion.

In giving this opinion I have examined (i) an executed copy of the Credit Facility Agreement, (ii) a
letter from the borrower that [ @] the registration with the Sistema de Prestagdo de Informagdes de Capital
Estrangeiro — Crédito Externo - SCE Crédito has been filled on [e], (iii) any document evidencing the
approvals necessary for the validity, binding effect and the enforcement of the Guarantee, (iv) the
documents evidencing that the Guarantor has full power to sign the Credit Facility Agreement, and other
document as I have deemed necessary.

I am of the opinion that:

(a) The Guarantor has the power and authority to enter into the Credit Facility Agreement and to
guarantee the Facility thereunder and has taken all necessary action to authorize the guaranteeing
under the Credit Facility Agreement and the execution, delivery and performance of the
Guarantee, in accordance with the terms and conditions thereof.

(b) The Credit Facility Agreement has been executed and delivered by a duly authorized official of
the Guarantor, and constitutes legal, valid and binding obligations of the Guarantor enforceable
against the Guarantor in the Federative Republic of Brazil.

(©) The execution and delivery by the Guarantor of the Credit Facility Agreement, and the
performance of the respective obligations under Clause 14 (Guarantee) contemplated therein, in
accordance with the terms and conditions thereof do not:

(1) Contravene any existing provision of law, statute, decree, rule or regulation to which
the Guarantor is subject, or any judgment, decree, franchise, order, permit, consent or
authorization applicable to the Guarantor; or

(ii) Conlflict (or are not inconsistent with), or result in any breach or violation of, any term,
covenant, condition or provision of, or constitute a default under, or result in the creation
or imposition of any lien, security interest, charge or encumbrance upon any of the
property or assets of the Guarantor pursuant to the terms of any contractual restriction
or undertaking under any indenture, mortgage, deed of trust, agreement or other
instrument to which the Guarantor is a party or by which the Guarantor or any of its
assets may be bound.

(d) All consents, approvals, permits, licenses, authorizations of every governmental or public body
or authority required to authorize, or required in connection with the execution and delivery of,
the Credit Facility Agreement and the performance of the respective terms thereof including
control authorization for the payment of principal and interest thercon in Euros, and any other
sums payable under the Credit Facility Agreement, have been obtained and the Credit Facility
Agreement has been registered with the Central Bank of Brazil under the Sistema de Prestacdo
de Informagdes de Capital Estrangeiro — Crédito Externo - SCE Crédito n° [*].
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(e)

S3)

(2

(h)

@)

(k)

M

It is not necessary in order to ensure the legality, validity, enforceability or admissibility in
evidence of the Credit Facility Agreement for it to be filed, recorded or enrolled with any court
and Government or other agency in the Federative Republic of Brazil or for any stamp, tax or
other duty to be paid; provided that, in order to ensure the admission and the effectiveness of
the Credit Facility Agreement before the public agencies and courts in Brazil (a) the signatures
of the parties to the agreements signed outside Brazil must be notarized by a notary public
licensed as such under the laws of the place of signing; (b) the Credit Facility Agreement must
be translated into the Portuguese language by a sworn translator (tradutor juramentado); and
(c) a summary of the Credit Facility Agreement must be publicized in the official gazette.

The Credit Facility Agreement is in proper legal form under the laws of the Federative Republic
of Brazil for the validity and enforcement thereof against the Guarantor under such laws. No
provision of the Credit Facility Agreement contravenes Brazilian Law or public policy.

The Guarantor has no right of immunity from suit, execution, or any other legal process with
respect to its obligations under the Credit Facility Agreement in any competent court in the
Federative Republic of Brazil, except for the limitation on the alienation of public property
provided for in article 100 of the Civil Code of the Federative Republic of Brazil, provided that
the execution of a judgment against, and the satisfaction of a judgment may be made only in
accordance with article 100 of the Constitution of the Federative Republic of Brazil and the
procedures set forth in Article 910 et. Seq. of the Civil Procedure Code of the Federative
Republic of Brazil (which Articles set forth the procedures pursuant to which such judgment
must be satisfied by the Guarantor, including the requirements that such judgment be registered
for inclusion in the budget for payment in a subsequent fiscal year of the Guarantor and that
payment in respect of such judgment be made through the court that rendered such judgment).

The Lender is entitled to full access to the courts of Brazil on the same terms as are available to
residents and citizens of Brazil. However, pursuant to Article 83 of the Brazilian Code of Civil
Procedure, any foreign plaintiff who resides abroad or is abroad during the course of a suit must
give a guarantee to cover legal fees and court expenses of the defendant, should there be no
immovable assets in Brazil to ensure payment thereof. Pursuant to Article 83 Paragraph 1 of the
Brazilian Code of Civil Procedure, such guarantee is not required in the case of enforcement of
a "titulo executivo extrajudicial" (extra judicial title) and in the case of "reconveng¢do"
(counterclaim).

Any award of an arbitral tribunal which conforms to Brazilian public policy and law will be
enforceable against the Guarantor in the federal courts of the Federative Republic of Brazil
without re-examination of the merits, provided that such award is accompanied by a certified
sworn translation into Portuguese

The Lender will in no way be deemed resident or domiciled or exercising a business or liable to
tax in Brazil by reason of the execution or performance of the Credit Facility Agreement.

There are no legal, administrative or other actions, claims or other proceedings current, pending
or threatened against the Guarantor which if decided adversely would materially and adversely
affect the financial condition of the Guarantor or could materially and adversely affect the
Guarantor’s ability to perform its obligations under the Credit Facility Agreement.

The choice of French law as the governing law of the Credit Facility Agreement is valid, binding
and enforceable under Brazilian law and should be recognized and given effect by the courts of
Brazil to the extent that such law is not deemed to be against Brazilian national sovereignty,
good morals or public policy.

Yours Faithfully,

85

Avulso da MSF 23/2026 [127 de 314]



SCHEDULE 10 - NON-EXHAUSTIVE LIST OF ENVIRONMENTAL AND SOCIAL
DOCUMENTS WHICH THE BORROWER PERMITS TO BE DISCLOSED IN
CONNECTION WITH ES COMPLAINTS-MANAGEMENT MECHANISM’S RULES OF
PROCEDURE

E&S Scoping Report

Environmental and Social Impact Assessment (ESIA)
Environmental and Social Management Plan (ESMP)
Environmental and Social Management Framework (ESMF)
Resettlement Action Plan (RAP)

Resettlement Policy Framework (RPF)

Environmental and Social Engagement Plan (ESEP)
Limited environmental and social assessment

Limited environmental and social action plan

Chapter from the environmental and social feasibility study
Chapters from the environmental and social monitoring reports
ESEP implementation monitoring reports
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SCHEDULE 11 - TRANSACTION INFORMATION NOTICE

BRAZIL
Project Piaui Verde e Sustentavel

The State of Piaui and AFD join forces to protect natural wonders, empower communities,
and build a resilient future through conservation, sustainable tourism, and inclusive growth

CONTEXT

The state of Piaui boasts an exceptional natural and cultural
heritage, featuring a 70-kilometer coastline, unique
geological diversity, and UNESCO World Heritage
archaeological sites. Recognizing the untapped potential of
its tourism sector, Piaui has made sustainable tourism
development a strategic priority, as outlined in its "Piaui
2030" plan and a new tourism policy adopted in 2023.
Alongside these efforts, the state is pursuing an ambitious
environmental agenda through the ECO Piaui project and a
network of protected areas that cover 12.5% of its territory.
The challenge now lies in fostering tourism development
while safeguarding these natural treasures and addressing
climate challenges, ensuring economic growth that directly
benefits local communities.

DESCRIPTION

The project aims to promote biodiversity conservation and
socio-economic development in Piaui while addressing
climate risks. It focuses on strengthening the management
of Conservation Units to protect biodiversity, reduce
greenhouse gas emissions, and foster local economic
growth, particularly for women. It also invests in urban
infrastructure and services in tourist areas to improve
residents' quality of life, enhance visitor experiences, and
boost resilience to climate change. Additionally, the project
builds capacity among state and local actors and raises
public awareness about sustainable, environmentally
friendly tourism.
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Targeting around ten Conservation Units across 23 municipalities, the project aligns environmental conservation with

sustainable growth for the benefit of local communities.

IMPACTS

The project promotes biodiversity conservation by restoring ecosystems, reducing deforestation, and integrating
sustainable urban infrastructure. It addresses climate change through low-carbon measures like eco-friendly transport
and resilient infrastructure to mitigate risks such as flooding. Socially, it improves access to services for vulnerable
populations, with a strong focus on gender through training, entrepreneurship, and anti-violence initiatives. Finally, it
fosters sustainable tourism and job creation, while enhanced governance ensures long-term impact through capacity-

building and improved coordination among stakeholders.
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BRAZIL
MINUTES OF NEGOTIATIONS
of the draft Credit Facility Agreement No. CBR 1097
between
AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT
THE STATE OF PIAUI
THE FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL
for the Project
“Green and Sustainable Piaui”
on
16™ of July 2025

Representatives of the Federative Republic of Brazil (the “Guarantor”), the State of Piaui (the
“Borrower”) (collectively, the “Brazilian Delegation”) and the Agence Frangaise de Développement
(the “AFD” or the “Lender”) conducted negotiations on the above mentioned dates in connection with
the draft Credit Facility Agreement No. CBR1097 of a maximum aggregate amount of thirty-nine
million Euros (EUR 39,000,000.00) (the “Facility”) relating to the above referred project (the
“Agreement”). The Borrower, the Guarantor and the Lender are jointly referred to as the “Parties”.

The list of the participants in the negotiations is attached as Annex 1 to these minutes of negotiation (the
“Minutes”).

The agreed version of the Agreement reached during the negotiations is attached in Annex 2 to the
Minutes.

Capitalized words and expressions used in these Minutes shall have the same meaning as in the draft
Agreement.
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10.

POINTS DISCUSSED AND AGREED TO DURING THE NEGOTIATIONS

The Parties have used as a basis the latest model Credit Facility Agreement (Contrato Padrao)

negotiated among AFD and the Brazilian Delegation during the first semester of 2025.

It is clarified that the deadline for execution of the Credit Facility Agreement with the current

financial conditions is up to the 19" of November 2025.

The Brazilian Delegation required the Lender to adapt the wording of the Credit Facility
Agreement indicating that the financed asset is Green and Sustainable Piaui Project and not

Program, which was reflected throughout the document.

The Brazilian Delegation asked the Lender to authorize five (5) Drawdowns of the Credit
Facility Agreement (rather than four (4)) and the minimum Drawdown Amount to be reduced
to four million Euros (EUR 4 000 000), which was accepted (this was also reflected for the

Initial Advance).

Clause 3.4 Payment Mechanics. It is agreed to keep both payment mechanics, Refinancing

or Renewable Advances for the drawdown possibilities.

Clause 3.4.6 (Applicable exchange rate). Upon demand of the Brazilian Delegation, the
Lender accepted to specify in this Clause 3.4.6 that applicable exchange rate for the reporting

on the use of funds will be the exchange rate applicable for each Drawdown.

Clause 6.2 (Appraisal Fee). It is clarified that AFD must receive the payment of the Appraisal
Fee prior to the first Drawdown. It is not possible for AFD to deduct this amount from the first

Drawdown.

Clause 7 (Repayment). The Brazilian Delegation asked to clarify that the Payment Dates and
the amount of instalments will be defined close to the Signature Date according to the Signature
Schedule, the explicatory comment indicates that the initial instalment will be “around” sixty

months counted as of the Signing Date.

Clause 11.8.2 (Environmental and social (ES) complaints-management) It is agreed that
the reporting as to the social and environmental matters related to the implementation of the

Project will be performed on a semi-annual basis.

Deadline for the First Drawdown. It is agreed that the Deadline for the First Drawdown

is extended until September 30% 2026.
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11.  Conditions Precedent. The Brazilian Delegation asked the Lender to accept simple copies of
the documents necessary for the execution of the Credit Facility Agreement rather than

certified copies, which was accepted by AFD.
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Annex 1
List of participants
FOR THE BRAZILIAN DELEGATION

For the Borrower :

Seplan
Eduardo Andrade Speeden - Superintendente
Célio de Sousa Pitanga - Diretor

Bernardo Grillo Guimaraes - Consultor

SAF

Evandro Carlos Miranda Cardoso - Superintendente
Setur

Rochelle Martins de Oliveira - Assessora de Planejamento e Gestao
Semarh

Felipe Gomes - Diretor

Fernanda Almeida Moita - Consultora
Sefaz

Mauro Gomes de Lima - Diretor
PGE

Francisco Evaldo Martins Rosal Padua - Procurador do Estado
For PGFN:

Fabiani Borin - Procuradora - PGFN/MF

For SEAID:

Josiane Fortes Ferreira Costa - Chefe de Divisdo de Projetos Sociais e Sustentabilidade - SEAID/MPO
Felicia Mariana Santos- Analista de Projetos Sociais e Sustentabilidade - SEAID/MPO

For STN:

Arthur Batista de Sousa — Auditor Federal STN/MF
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FOR AFD:

Léo Gaborit — Deputy Manager - AFD Brasil

Daniel Wagner - Gerente de Projetos - AFD Brasil

Daniel Palomino Vieira, Legal Department- Financing division.

Mathilde Moulinou — Project Manager
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For the Brazilian Delegation

Documento assinado digitalmente

ub EDUARDO ANDRADE SPEEDEN
g Data: 28/07/2025 13:37:07-0300

Verifique em https://validar.iti.gov.br

Documento assinado digitalmente

“b FABIANI FADEL BORIN
g Data: 25/07/2025 14:31:53-0300

Verifique em https://fvalidar.iti.gov.br

Eduardo Andrade Speeden

Superintendente de Cooperacdo Técnico-
Financeira - Seplan/Pi

Piaui - Borrower

Documento assinado digitalmente

“b ARTHUR BATISTA DE SOUSA
g Data: 25/07/2025 14:41:01-0300

Verifique em https://validar.iti.gov.br

Arthur Batista de Sousa

Auditor Federal STN/MF

Fabiani Borin

Procuradora - PGFN/MF

Documento assinado digitalmente

ub JOSIANE FORTES FERREIRA COSTA
g Data: 25/07/2025 09:35:11-0300

Verifique em https://validar.iti.gov.br

Josiane Fortes Ferreira Costa

Chefe de Divisdo de Projetos Sociais e
Sustentabilidade - SEAID/MPO
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For the Agence Francaise de Développement

GABO  nimerique e
GABORIT Leo

RIT Leots2rss

Léo Gaborit

Deputy Country Director — Brazil

PALOMINO Signature numérique

de PALOMINO VIEIRA

Vl El RA Daniel
D . | Date : 2025.07.24
anie 16:05:53 -05'00"

Daniel Palomino Vieira

Legal Department- Financing division
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Annex 2

Draft Agreement

Avulso da MSF 23/2026 [137 de 314]



ACORDO AFD N° CBR 1097 01 V

RASCUNHO
CONTRATO DE LINHA DE CREDITO
datado de [Prazo para a assinatura do CFA: de de 2026]
entre
AGENCIA FRANCESA DE DESENVOLVIMENTO

O Credor

e
ESTADO DO PIAUI
O Mutudrio
e
A REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
O Fiador

Nada contido neste projeto de contrato de linha de crédito (“CFA”) constitui uma oferta ou
um compromisso por parte da Agence Francaise de Développement (doravante denominada
“AFD?”). Este projeto servira de base para as discussoes entre o Mutudrio e a AFD sobre os
termos e condi¢oes do contrato de linha de crédito, uma vez que a AFD tenha decidido
conceder tal linha de crédito.

A decisdo da AFD de disponibilizar uma linha de crédito estd sujeita a (i) um resultado
positivo do processo de avaliagdo do projeto pela AFD; (ii) negociagoes dos termos e
condigoes dos documentos de financiamento; (iii) aprovag¢do do projeto pelos orgdos internos
da AFD; e (iv) auséncia de qualquer mudanca adversa que afete o mercado monetario
internacional ou os mercados de capitais, ou que afete as condicoes financeiras do Mutudrio
ou a situa¢do politica no Brasil.

Os montantes e valores especificados neste projeto de CFA sdo meramente indicativos e
podem ser alterados durante o processo de negociagao.

Em nenhuma circunstdncia este projeto de CFA dara origem a responsabilidade da AFD
perante o Mutuario, outros credores/cofinanciadores ou qualquer outra entidade.

Os termos deste projeto de CFA sdo confidenciais. Nem a AFD nem o Mutuario divulgardo
qualquer aspecto do financiamento sem o consentimento prévio, expresso e por escrito da
outra parte, a menos que (i) tal divulgagcdo de informacgoes seja exigida por lei; ou (ii) tal
divulgacdo de informagoes aos consultores juridicos, contadores ou consultores fiscais do
Mutuario ou da AFD seja necessaria.
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CONTRATO DE LINHA DE CREDITO

ENTRE:

(1) O ESTADO DO PIAUI, entidade publica com sede no Palacio de Karnak, Av.
Antonino Freire, 1450, Centro, CEP: 64.001-040, Teresina-PI, neste documento representado
por Rafael Tajra Fonteles, na qualidade de Governador, devidamente autorizado a assinar o
presente Contrato,

(o “Estado” ou o “Mutuario”);
E

(2) AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT, entidade publica francesa regida
pela legislagdo francesa, com sede social na Rue Roland Barthes, 5, 75598 Paris Cedex 12,
Franga, inscrita no Registro Comercial e de Sociedades de Paris sob o nimero 775 665 599,
representada pelo Sr. Dominique Hautbergue, na qualidade de Diretor Regional da AFD para
o - Cone Sul, devidamente autorizado a assinar o presente Contrato,

(“AFD” ou o “Credor”);
E

3) A REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL, representada pelo Ministério da
Fazenda, devidamente autorizada a assinar o presente Contrato na qualidade de fiadora nos
termos da Resolucdo do Senado Federal n.° [® A ser preenchido na Data da Assinatura]. de [e
A ser preenchido na Data da Assinatura], datada de [® A ser preenchido na Data da
Assinatura],

(o “Fiador”).
(doravante denominadas conjuntamente as “Partes” e, individualmente, uma “Parte”);
CONSIDERANDO QUE:

(A) O Mutuario pretende financiar o Projeto “Piaui Verde e Sustentavel” (o “Projeto”),
conforme descrito em mais detalhes no Anexo 2 (Descri¢ao do Projeto).

(B) O Mutuario solicitou que o Credor disponibilize uma linha de crédito com o objetivo de
financiar parcialmente o Projeto.

(C) O Credor, entidade publica que contribui para a implementagdo da politica de ajuda ao
desenvolvimento do Estado francés (em conformidade com o Artigo L. 515-13 do Codigo
Monetério e Financeiro francés), manifestou seu interesse em participar do financiamento do
Projeto.

(D) O Senado Federal do Brasil aprovou (i) a assinatura do Contrato de Linha de Crédito
pelo Mutuério e (ii) a Garantia concedida em relagdo as obrigacdes do Mutudrio nos termos
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do presente Contrato de Linha de Crédito, em conformidade com a Resolu¢do do Senado
Federal n.° [® A ser preenchido até a Data de Assinatura], datada de [® A ser preenchido até a
Data de Assinatura].

(E) De acordo com a resolugao n.° C20250095 do Comité de Estados Estrangeiros, datada
de 19 de marco de 2025, o Credor concordou em disponibilizar a Linha de Crédito ao
Mutuario de acordo com os termos e condi¢des deste Contrato.

POR ISSO, AS PARTES ACORDARAM NO SEGUINTE:
1. DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1 Definigoes

Os termos e expressdes em mailsculas utilizados no presente Contrato (incluindo aqueles que
constam dos considerandos acima e dos Anexos) terdo o significado que lhes ¢ atribuido no
Anexo 1A (Definig¢des), salvo disposicdo em contrrio no presente Contrato.

1.2 _Interpretacdo

As palavras e expressdes utilizadas no presente Contrato devem ser interpretadas de acordo
com as disposi¢des do Anexo 1B (Interpretacdo), salvo disposi¢do em contrario no presente
documento.

2. LINHA DE CREDITO, OBJETIVO E CONDICOES DE UTILIZACAO

2.1 Linha de Crédito

Sujeito aos termos do presente Contrato, o Credor coloca a disposi¢ao do Mutuéario uma Linha
de Crédito no montante total maximo de trinta e nove milhdes de euros (EUR 39.000.000,00).

2.2 Finalidade

O Mutuario devera aplicar todos os montantes por ele emprestados ao abrigo desta Linha de
Crédito exclusivamente para o financiamento e/ou refinanciamento de Despesas Elegiveis,
incluindo Impostos, de acordo com a descricio do Projeto estabelecida no Anexo 2
(Descricdo do Projeto) e o Plano de Financiamento estabelecido no Anexo 3 (Plano de
Financiamento).

2.3 Inexisténcia de Responsabilidade

O Credor nao sera responsabilizado pela utilizagdo de qualquer montante emprestado que nao
esteja em conformidade com as disposi¢des do presente Contrato.

2.4 CondicGes Precedentes

a) O mais tardar na Data da Assinatura, o Mutuario devera fornecer ao Credor todos os
documentos enumerados na Parte I do Anexo 4 (Condigdes Precedentes).

b) Um Pedido de Saque ndo podera ser entregue ao Credor, a menos que:
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1)  no caso do primeiro Saque, o Credor tenha recebido todos os documentos listados na
Parte II do Anexo 4 (Condigdes Precedentes) e tenha notificado o Mutuario de que tais
documentos sdo satisfatorios quanto a forma e ao conteudo;

1)  no caso de qualquer Saque subsequente, o Credor tenha recebido todos os documentos
estabelecidos na Parte I do Anexo 4 (Condigdes Precedentes) e tenha notificado o Mutuario
de que tais documentos sdo satisfatorios quanto a forma e ao conteudo; e

iii) na data do Pedido de Saque e na Data de Saque proposta para o Saque relevante, ndo
tenha ocorrido nenhum Evento de Interrup¢ao dos Sistemas de Pagamento e as condigdes
estabelecidas no presente Contrato tenham sido cumpridas, incluindo:

(1) nao ha nenhum Caso de Incumprimento ou Caso de Pagamento Antecipado Obrigatorio
em vigor, nem tal situagdo resultaria do Saque proposto;

(2) o Mutudrio estd em dia com todas as suas obrigacdes de pagamento, incluindo taxas e
comissoes devidas nos termos do Contrato;

(3) o Pedido de Saque foi apresentado de acordo com os termos da Clausula 3.2 (Pedido de
Saque);

4) cada declaracdo prestada pelo Mutuario em relagdo a Clausula 10 (Declaracoes e
garantias) ¢ verdadeira;

(5) qualquer Adiantamento anterior foi utilizado de acordo com o presente Contrato.

3. LIBERACAO DE FUNDOS

3.1 Montantes das Liberacoes

A Linha de Crédito sera disponibilizada ao Mutuério durante o Periodo de Disponibilidade,
em varios saques, desde que o nimero de saques nao exceda cinco (5).

O montante do Saque proposto serd de, no minimo, quatro milhdes de euros (EUR 4.000.000)
ou um montante igual ao Crédito Disponivel, caso tal montante seja inferior a quatro milhdes
de euros (EUR 4.000.000).

3.2 Solicitacdo de Liberacao

Desde que as condigdes estabelecidas na Clausula 2.4 (Condigdes precedentes) sejam
satisfeitas, o Mutudrio podera sacar da Linha de Crédito mediante a entrega ao Mutuante de
uma Solicitagdo de Saque devidamente preenchida. Cada Solicitacdo de Saque deverd ser
entregue pelo Mutuario ao Diretor do escritério da AFD no Brasil.

Cada Pedido de Saque ¢ irrevogavel e serd considerado devidamente preenchido se:

a) o Pedido de Saque estiver substancialmente de acordo com o modelo estabelecido no
Anexo 5A (Modelo de Pedido de Saque);

b) o Pedido de Saque for recebido pelo Credor, no maximo, quinze (15) Dias Uteis antes
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do Prazo Final para Saque de Fundos;
¢) aData de Saque for um Dia Util dentro do Periodo de Disponibilidade;
d) o valor do Saque estiver em conformidade com a Clausula 3.1 (Valores de Saque);

e) todos os documentos previstos na Parte III do Anexo 4 (Condi¢des Precedentes) para
efeitos do Levantamento estejam anexados ao Pedido de Levantamento, estejam em
conformidade com o referido Anexo e com os requisitos da Clausula 3.4 (Mecanica de
Pagamento), e sejam, na forma e no contetido, satisfatorios para o Credor; e

f) Quaisquer provas documentais, tais como contas ou faturas pagas, devem incluir o
numero de referéncia e a data da ordem de pagamento relevante. O Mutudrio compromete-se
a manter a posse dos originais das provas documentais, a disponibilizar tais provas ao Credor
a qualquer momento e a fornecer ao Credor copias autenticadas ou duplicatas dessas provas,
conforme o Credor possa solicitar.

3.3 Conclusdo do Pagamento

Sujeito ao disposto na Clausula 15.7 (Interrupgao dos sistemas de pagamento), caso todas as
condi¢cdes estabelecidas na Clausula 2.4b) (Condi¢des precedentes) do presente Contrato
tenham sido cumpridas, o Credor disponibilizara ao Mutuédrio o Montante Solicitado, o mais
tardar na Data de Saque.

O Credor devera fornecer ao Mutudrio uma carta de confirmagdo de saque, substancialmente
na forma estabelecida no Anexo 5B (Modelo de confirmagdo de saque e taxa).

3.4 Mecéanica de Pagamento

OPCAO 1 — Refinanciamento
A Linha de Crédito sera disponibilizada de acordo com uma das seguintes condigdes:
3.4.1. Refinanciamento de despesas pagas pelo Mutudrio

Os fundos serdo pagos diretamente ao Mutudrio de acordo com os termos e condi¢des do
presente Contrato, desde que a comprovagdao do pagamento das Despesas Elegiveis pelo
Mutuario, referidas no Pedido de Saque, tenha sido entregue ao Credor em forma e contetido
satisfatorios para o Credor. O Mutuario devera anexar a cada Pedido de Saque os documentos
relevantes estabelecidos no Anexo 4 (Condigdes Precedentes), conforme o caso.

Caso o Mutudrio solicite o reembolso de quaisquer Despesas Elegiveis que tenha pago em
moeda diferente do doélar americano, o Mutuario devera converter o valor dessas Despesas
Elegiveis em um valor equivalente em ddlares americanos, aplicando a taxa de cambio da
moeda relevante praticada pelo banco central do pais da moeda em questao na data do Pedido
de Saque.

O Credor podera solicitar que o Mutudrio apresente outras provas que demonstrem que as
obras ou servigos correspondentes as Despesas Elegiveis relevantes foram executados.
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OPCAO 2 — Adiantamentos renovaveis

A Linha de Crédito sera disponibilizada pelo Credor na forma de adiantamentos
(“Adiantamento(s)”) depositados na Conta do Projeto (conforme definido abaixo).

3.4.1 Abertura da Conta do Projeto

O Mutuario devera abrir e manter uma conta em nome do Projeto (a “Conta do Projeto”), em
um Banco Aceitavel (o “Banco da Conta”), com o unico objetivo de (i) receber os recursos de
uma Saque e (ii) pagar as Despesas Elegiveis.

O Mutuario compromete-se, por meio deste, a renunciar, e a fazer com que o Banco da Conta
renuncie, a qualquer direito de compensagdo que tal parte possa ter em relagdo a Conta do
Projeto e a qualquer outra conta aberta em nome do Mutuério no Banco da Conta, ou contra
qualquer outra divida do Mutuario.

Caso o0 Banco da Conta deixe de ser um Banco Aceitavel, o Credor poderd instruir o Mutuario
a substituir o Banco da Conta por outro Banco Aceitavel. O Mutudrio compromete-se, por
meio deste, a substituir o Banco da Conta prontamente, as suas proprias custas, imediatamente
apos a primeira solicitagdo do Credor.

3.4.2 Adiantamento Inicial

Desde que as condigdes estabelecidas na Clausula 2.4 (Condigdes precedentes) tenham sido
cumpridas, o Credor pagard um Adiantamento Inicial no valor de quatro milhdes de euros
(EUR 4.000.000) a Conta do Projeto.

3.4.3 Adiantamentos Adicionais

Os Adiantamentos adicionais serdo pagos mediante solicitagdo do Mutuario, desde que as
condigdes estabelecidas na Clausula 2.4 (Condig¢des precedentes) sejam satisfeitas.

3.4.4 Adiantamento Final

Salvo acordo em contrario do Credor, o Adiantamento final serd pago de acordo com as
mesmas condi¢cdes dos demais Adiantamentos e, se aplicavel, levard em consideragdao
qualquer alteragao no plano de financiamento do Projeto acordado entre as Partes.

3.4.5 Justificativa para a utilizagdo dos adiantamentos
O Mutuario concorda em entregar ao Mutuante:

a) até o Prazo Final para Utilizagdo dos Recursos, um certificado assinado por um signatario
autorizado do Mutudrio atestando que cem por cento (100%) tanto do penultimo
Adiantamento quanto do Adiantamento final foram utilizados e apresentando uma
discriminacao detalhada dos valores pagos a titulo das Despesas Elegiveis no periodo
relevante; e

b) O mais tardar trés (3) meses apds a data de entrega do certificado referido na alinea (a)
acima, um relatorio de auditoria final da Conta do Projeto (o “Relatério de Auditoria

Avulso da MSF 23/2026 [147 de 314]



Final”), realizado por uma entidade de auditoria ptblica independente ou por uma empresa de
auditoria de renome designada pelo Mutuario de acordo com a legislacao brasileira; em
ambos 0s casos, o relatorio estard sujeito a ndo objecdo do Mutuante quanto aos termos de
referéncia da missdo de auditoria e a entidade de auditoria designada. Todos os custos de
auditoria serdo pagos pelo Mutudrio. A empresa de auditoria designada deverd verificar se
todos os montantes sacados no ambito da Linha de Crédito e depositados na Conta do Projeto
foram utilizados de acordo com os termos e condig¢des do presente Contrato.

3.4.6 Taxa de Cambio aplicavel

Caso alguma Despesa Elegivel seja denominada em moeda diferente do euro, o Mutuario
deverd converter o valor da fatura no montante equivalente em euros utilizando a taxa de
cambio da moeda em questdo aplicada pelo Banco Central Europeu ou, na sua falta, pelo
banco central do pais da moeda em questdo na Data de Saque.

3.4.7 Prazo para Utilizagao dos Fundos

O Mutuério concorda que todos os fundos pagos na forma de Adiantamentos serdo utilizados
integralmente para pagar Despesas Elegiveis, o mais tardar até o Prazo para Utilizacdo dos
Fundos.

3.4.8 Controle - Auditoria

O Mutuario concorda que, durante o Periodo de Saque, a Conta do Projeto serd auditada
anualmente. Essas auditorias serdo realizadas por uma empresa de auditoria independente e de
renome, designada pelo Mutuario, ou por uma entidade de auditoria publica independente, em
conformidade com a legislagdo brasileira; em ambos os casos, estara sujeito a ndo objecao do
Credor quanto aos termos de referéncia da missdo de auditoria e a entidade de auditoria
designada. Todos os custos de auditoria serdo pagos pelo Mutuario. A entidade auditora
devera verificar se todos os montantes sacados no ambito da Linha de Crédito e depositados
na Conta do Projeto foram utilizados de acordo com os termos deste Contrato.

Os relatorios de auditoria deverdo ser disponibilizados no prazo maximo de trés (3) meses
apods o ultimo dia de cada exercicio fiscal. Caso o primeiro saque ocorra em ou apos [® A ser
preenchido at¢ a Data de Assinatura], mediante acordo entre o Mutuario e o Credor, o
relatorio de auditoria do primeiro ano podera ser incluido no relatorio de auditoria do ano
seguinte.

Durante o Periodo de Saque, o Credor podera realizar, ou providenciar que um terceiro realize
em seu nome e as custas do Mutudrio, inspegdes aleatorias em vez de um controle sistematico
das provas documentais.

3.49 Falha em justificar a utilizagdo dos Adiantamentos até o Prazo Final para Utilizacao
dos Recursos

O Credor podera solicitar que o Devedor reembolse:

a) todos os valores cuja utilizacdo ndo tenha sido devida ou suficientemente justificada
como Despesas Elegiveis, juntamente com
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b) todas as demais quantias pendentes a crédito na Conta do Projeto na data do Prazo Final
para Utilizagao dos Recursos.

O Mutuario deverd reembolsar tais montantes ao Mutuante no prazo de vinte (20) dias
corridos a partir do recebimento de tal notificacio do Mutuante. Qualquer reembolso pelo
Mutuério nos termos desta Clausula sera tratado como um Evento de Pré-pagamento
Obrigatoério, de acordo com as disposi¢des da Clausula 8.2 (Pré-pagamento Obrigatorio).

3.4.10 Conservagao de Documentos

O Mutuario devera conservar as provas documentais e outros documentos relacionados a
Conta do Projeto e a utilizagdo dos Adiantamentos por um periodo de dez (10) anos a partir da
data do ultimo Saque ao abrigo da Linha de Crédito.

O Mutuario compromete-se a entregar tais provas documentais e outros documentos ao
Credor, ou a qualquer empresa de auditoria designada pelo Credor, mediante solicitacao deste.

3.4.11 Remuneragdo da Conta do Projeto

A Conta do Projeto podera ser remunerada. O Credor notificard ao Mutudrio sua concordancia
com as regras de investimento previstas. O Mutudrio se compromete a que todos os juros
gerados sejam desembolsados em beneficio do Projeto.

3.5 Prazo para primeira liberacio

A primeira liberagdo devera ocorrer, o mais tardar, na data limite para o primeiro saque.

Caso o primeiro saque ndo ocorra no prazo acima mencionado, o Credor podera cancelar a
Linha de Crédito, em conformidade com a Clausula 8.4b) (Cancelamento pelo Credor).

O Prazo para a Primeira liberagdo ndo podera ser adiado sem o consentimento prévio do
Credor.

Qualquer adiamento do Prazo para o Primeiro Saque estara (i) sujeito a taxas e/ou novas
condi¢des financeiras e (ii) deverd ser formalizado por escrito entre as Partes.

3.6 Prazo para Liberacdao dos Fundos

A utilizacao integral da Linha de Crédito devera ocorrer, o mais tardar, na Data-Limite para a
Utilizagdo dos Recursos.

Caso a utilizacdo integral ndo ocorra até a data acima mencionada, o Credor podera cancelar a
Linha de Crédito Disponivel, em conformidade com a Clausula 8.4 (Cancelamento pelo
Credor).

O Prazo Final para Levantamento de Recursos ndo podera ser adiado sem o consentimento
prévio do Credor.

Qualquer adiamento do Prazo Final para Levantamento de Recursos estard (i) sujeito a taxas
ou novas condi¢des financeiras (incluindo Margem ou Taxa de Referéncia Fixa) exigidas para
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o adiamento do Prazo Final para Levantamento de Recursos e (ii) formalizado por escrito
entre as Partes, apds obtencao do consentimento prévio do Fiador.

Para que o Mutudrio solicite um adiamento do Prazo para Levantamento de Recursos, o
Mutuario devera obter o consentimento prévio do Fiador. O consentimento prévio do Fiador
também sera necessario no caso de uma modifica¢dao nas datas de reembolso estabelecidas na
Clausula 7 (Reembolso).

4. JUROS

4.1 Taxa de Juros
4.1.1 Escolha da Taxa de juros

Para cada Saque, o Mutudario podera selecionar uma Taxa de Juros fixa ou uma Taxa de Juros
flutuante, que se aplicard ao montante estabelecido na Solicitagdo de Saque relevante,
indicando a Taxa de Juros selecionada, ou seja, fixa ou flutuante, na Solicitagdo de Saque
entregue ao Mutuante substancialmente na forma estabelecida no Anexo 5A (Modelo de
Solicitagdo de Saque), sujeito as seguintes condigdes:

a) Taxa de Juros Flutuante

O Mutuario podera selecionar uma Taxa de Juros flutuante, que sera a taxa percentual anual,
correspondente a soma de:

— EURIBOR a seis meses ou, conforme o caso, o indice de Referéncia Substituto, acrescido
de qualquer Margem de Ajuste, conforme determinado de acordo com as disposigdes da
Clausula 5 (Alteragao no calculo dos juros) do Contrato; e

— aMargem.

Nao obstante o acima exposto, para cada Saque e no caso de o primeiro Periodo de Juros ser
inferior a cento e trinta e cinco (135) dias, a EURIBOR aplicével sera:

— EURIBOR de um més ou, conforme o caso, o indice de Referéncia Substituto acrescido
de qualquer Margem de Ajuste, conforme determinado de acordo com as disposigdes da
Clausula 5 (Alteragdo no calculo dos juros) do Contrato, se o primeiro Periodo de Juros for
inferior a sessenta (60) dias; ou

- EURIBOR de trés meses, ou, conforme o caso, o Indice de Referéncia Substituto
acrescido de qualquer Margem de Ajuste, conforme determinado de acordo com as
disposi¢des da Clausula 5 (Alteragdo ao calculo dos juros) do Contrato, se o primeiro Periodo
de Juros for compreendido entre sessenta (60) dias e cento e trinta e cinco (135) dias.

b) Taxa de juros fixa

Desde que o valor de uma solicitagdo de saque seja igual ou superior a cinco milhdes de euros
(EUR 5.000.000), o Mutuario podera optar por uma taxa de juros fixa para tal solicitacao de
saque. A taxa de juros fixa serd a Taxa de Referéncia Fixa, acrescida ou deduzida de qualquer
flutuagdo da Taxa de Indice no periodo compreendido entre a Data de Fixacdo da Taxa de
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Assinatura e a Data de Fixacdo da Taxa para cada saque.

O Mutuério podera especificar no Pedido de Saque um montante maximo para a Taxa de
Juros Fixa. Se a Taxa de Juros Fixa, calculada na Data de Fixa¢do da Taxa, exceder o
montante maximo para a Taxa de Juros Fixa especificado no Pedido de Saque relevante, tal
Pedido de Saque serd cancelado e o montante do Saque especificado no Pedido de Saque
cancelado seré creditado na Linha de Crédito Disponivel.

4.1.2 Taxa de Juros minima

A taxa de juros determinada de acordo com a Clausula 0 (Selegao da taxa de juros),
independentemente da opcao escolhida, ndo podera ser inferior a zero virgula vinte e cinco
por cento (0,25%) ao ano, mesmo que haja queda nas taxas de juros.

4.1.3 Conversao de uma taxa de juros variavel para uma taxa de juros fixa
a) Conversao da taxa a pedido do Mutuario e mediante aprovacao do Fiador

O Mutuario podera solicitar, mediante obtencdo do consentimento do Fiador, a qualquer
momento, que o Mutuante converta a Taxa de Juros flutuante aplicdvel a um ou véarios Saques
em uma Taxa de Juros fixa, desde que o valor de tal Saque ou o valor agregado dos Saques
(conforme aplicével) seja igual ou superior a cinco milhdes de euros (EUR 5.000.000).

Para esse efeito, o Mutuario devera enviar ao Mutuante um Pedido de Conversdao de Taxa,
substancialmente na forma estabelecida no Anexo 5C (Modelo de Pedido de Conversao de
Taxa). O Mutudario podera especificar na Carta de Conversao de Taxa um valor maximo para
a Taxa de Juros Fixa. Se a Taxa de Juros Fixa, calculada na Data de Fixa¢ao da Taxa, exceder
o valor maximo para a Taxa de Juros Fixa especificado pelo Mutuario no Pedido de
Conversao de Taxa, tal Pedido de Conversdo de Taxa sera automaticamente cancelado.

A Taxa de Juros Fixa entrard em vigor dois (2) Dias Uteis ap6s a Data de Fixac¢do da Taxa.

No caso de uma Reestruturagdo ou proposta de Reestruturagao, tal como possa ocorrer com o
“Clube de Paris”, que afete o Mutuario e seja suscetivel de ter impacto sobre o Crédito, ¢ a
fim de facilitar a conclusdao da Reestruturacdo no interesse das Partes, o Mutuante podera
converter a Taxa de Juros varidvel em uma Taxa de Juros fixa aplicdvel a um ou mais Saques.
O Credor devera informar o Mutuario antes de qualquer conversdo e precisara obter o
consentimento do Mutuario e do Fiador antes de realizar essa conversao.

b) Mecanica da conversao da taxa
A taxa de juros fixa aplicavel ao(s) saque(s) em questdo sera determinada de acordo com a
Clausula 4.1.1b) (Taxa de juros fixa) acima, na Data de Fixa¢ao da Taxa referida na alinea (a)

acima.

O Credor devera enviar ao Mutuario uma carta de confirmag¢do da Conversdo da Taxa,
substancialmente na forma estabelecida no Anexo 5D (Modelo de Confirmagdo de Conversdo
da Taxa).

A Conversao da Taxa é definitiva e efetivada sem custos.
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4.2 Calculo e Pagamento de juros

O Mutuario devera pagar os juros acumulados sobre os Saques em cada Data de Pagamento.

O montante dos juros a pagar pelo Mutuario em uma Data de Pagamento relevante e referente
a um Periodo de Juros relevante serd igual a soma de quaisquer juros devidos pelo Mutuario
sobre o montante do Saldo do Capital em aberto relativo a cada Saque. Os juros devidos pelo
Mutuario relativos a cada Saque serao calculados com base em:

a) o Saldo do Principal devido pelo Mutuério relativo ao Saque em questdo na Data de
Pagamento imediatamente anterior ou, no caso do primeiro Periodo de Juros, na Data de

Saque correspondente;

b) o namero exato de dias acumulados durante o Periodo de Juros relevante, com base em
um ano de trezentos e sessenta (360) dias; e

c¢) a Taxa de Juros aplicavel, determinada de acordo com as disposi¢cdes da Clausula 4.1
(Taxa de Juros).

4.3 Atraso no Pagamento e Juros de Mora

a) Juros de mora e de incumprimento sobre todos os montantes devidos e ndo pagos (exceto
juros)

Caso o Mutuario ndo pague qualquer montante por ele devido ao Mutuante nos termos do
presente Contrato (seja um pagamento de principal, uma Indenizagdo por Pagamento
Antecipado, quaisquer taxas ou despesas acessoOrias de qualquer natureza, exceto juros
vencidos ndo pagos) na data de vencimento, vencerdo juros sobre o montante em atraso, na
medida do permitido por lei, a partir da data de vencimento até a data do pagamento efetivo
(tanto antes quanto depois de uma sentenca arbitral, se houver), a Taxa de Juros aplicavel ao
Periodo de Juros em vigor (juros de mora), acrescida de trés virgula cinco por cento (3,5%)
(juros de atraso). Nao sera necessaria qualquer notificacdo prévia formal por parte do Credor.

b) Juros de mora e de incumprimento sobre juros vencidos ndo pagos

Os juros que ndo tenham sido pagos na data de vencimento vencerdo juros, na medida do
permitido por lei, & Taxa de Juros aplicavel ao Periodo de Juros em curso (juros de
incumprimento), acrescida de trés virgula cinco por cento (3,5%) (juros de mora), na medida
em que tais juros estejam vencidos e exigiveis ha pelo menos um (1) ano. Nao serd necessaria
qualquer notificagdo prévia formal por parte do Credor.

O Mutudrio devera pagar quaisquer juros em atraso nos termos desta Clausula 4.3 (Juros de
mora e de incumprimento) imediatamente mediante solicitacdo do Credor ou em cada Data de
Pagamento seguinte a data de vencimento do pagamento em atraso.

¢) O recebimento, por parte do Credor, de qualquer pagamento de juros de mora ou juros de
incumprimento ndo implicara a concessdo de qualquer prorrogagdo do prazo de pagamento ao
Devedor, nem constituird renincia a qualquer dos direitos do Credor previstos no presente
contrato.
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4.4 Comunicacdo das Taxas de Juros

O Credor devera notificar imediatamente o Devedor sobre a fixagdo de cada Taxa de Juros,
em conformidade com o presente Contrato.

4.5 Taxa Efetiva Global (Taux Effectif Global)

A fim de cumprir os artigos L. 314-1 a L. 314-5 e R. 314-1 e seguintes do Cddigo do
Consumidor francés e o artigo L. 313-4 do Codigo Monetario e Financeiro francés, o Credor
informa o Devedor, e o Devedor aceita, que a taxa efetiva global (taux effectif global)
aplicavel a Linha de Crédito pode ser calculada a uma taxa anual de [® Inserir taxa por
extenso] por cento ([e® Inserir taxa por nimeros]%) com base em um ano de trezentos e
sessenta e cinco (365) dias e um Periodo de Juros de seis (6) meses, a uma taxa periddica de
[® Inserir taxa por extenso] por cento ([® Inserir taxa por nimeros]%), sujeito ao seguinte:

a) as taxas acima sao fornecidas apenas a titulo informativo;
b) as taxas acima sdo calculadas com base no seguinte:
1) saque integral da Linha de Crédito a taxa fixa na Data da Assinatura; e

ii) a taxa fixa durante a vigéncia da linha de crédito deve ser igual a [® A ser preenchido até
a Data de Assinatura] por cento ao ano ([® A ser preenchido até a Data de Assinatura] %)

c) as taxas acima levam em consideracdo as comissdes e custos a serem pagos pelo
Mutudrio nos termos deste Contrato, presumindo-se que tais comissdes € custos permanecerao
fixos e serdo aplicaveis até o término da vigéncia deste Contrato.

5. ALTERACAO NO CALCULO DOS JUROS

5.1 Disrupgao de Mercado

a) Se um Evento de Perturbacdo do Mercado afetar o mercado interbancario na Zona do
Euro e for impossivel:

1) no caso da Taxa de Juros fixa, determinar a Taxa de Juros fixa aplicavel a uma Saque, ou

i1) no caso da Taxa de Juros varidvel, determinar a EURIBOR aplicavel para o Periodo de
Juros relevante,

o Credor devera informar o Devedor e o Fiador.

b) Na ocorréncia do evento descrito na alinea (a) acima, a Taxa de Juros aplicavel,
conforme o caso, para o Saque relevante ou para o Periodo de Juros relevante serd a soma de:

1) aMargem;e

i1)  a taxa percentual anual correspondente ao custo para o Credor do financiamento do(s)
Saque(s) relevante(s), independentemente da fonte que ele possa razoavelmente selecionar.
Tal taxa deverd ser comunicada ao Mutudrio o mais rapidamente possivel e, em qualquer
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caso, antes (1) da primeira Data de Pagamento dos juros devidos ao abrigo desse
Levantamento, no caso da Taxa de Juro fixa, ou (2) da Data de Pagamento dos juros devidos
ao abrigo desse Periodo de Juros, no caso da Taxa de Juro variavel.

5.2 Substituicdo da Taxa de Referéncia

5.2.1 Defini¢des

“Orgdo de Nomeacdo Relevante” significa qualquer banco central, érgdo regulador, 6rgio de
supervisao ou grupo de trabalho ou comité patrocinado ou presidido por, ou constituido a
pedido de qualquer um deles.

“Evento de Substituicdo da Taxa de Referéncia” significa qualquer um dos seguintes eventos
ou séries de eventos:

a) a defini¢do, a metodologia, a formula ou os meios de determinagdo da Taxa de
Referéncia tenham sofrido alteragdes significativas;

b) for promulgada uma lei ou regulamento que proiba o uso da Taxa de Referéncia, ficando
especificado, para evitar duvidas, que a ocorréncia deste evento ndo constituird um Evento de
Pré-pagamento Obrigatorio;

¢) o administrador da Taxa de Referéncia ou seu supervisor anunciar publicamente:

1) que deixou ou deixard de fornecer a Taxa de Referéncia de forma permanente ou
indefinida e, nesse momento, nenhum administrador sucessor tiver sido nomeado
publicamente para continuar a fornecer essa Taxa de Referéncia;

i1) que a Taxa de Referéncia deixou ou deixara de ser publicada de forma permanente ou
indefinida; ou

iii) que a Taxa de Referéncia ndo podera mais ser utilizada (seja agora ou no futuro);

d) for feito um anuncio publico sobre a faléncia do administrador dessa Taxa de Referéncia
ou sobre qualquer outro processo de insolvéncia contra ele e, nesse momento, nenhum
administrador sucessor tiver sido nomeado publicamente para continuar a fornecer essa Taxa
de Referéncia; ou

e) na opinido do Credor, a Taxa de Referéncia tiver deixado de ser utilizada em uma série de
operagoes de financiamento comparaveis.

“Taxa de Referéncia” significa a EURIBOR ou, apos a substituicio dessa taxa por um Indice
de Referéncia Substituto, o Indice de Referéncia Substituto.

“Data de Substitui¢do da Taxa de Referéncia” significa:

a) no que diz respeito aos eventos referidos nas alineas a), d) e e) da defini¢do acima de
“Evento de Substituicdo da Taxa de Tela”, a data em que o Credor toma conhecimento da
ocorréncia de tal evento, e,
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b) no que diz respeito aos eventos referidos nos itens b) e c) da defini¢do acima de
Evento de Substituicao da Taxa de Referéncia, a data a partir da qual a utilizagdo da Taxa de
Referéncia sera proibida ou a data em que o administrador da Taxa de Referéncia cesse, de
forma permanente ou indefinida, de fornecer a Taxa de Referéncia ou a data a partir da qual a
Taxa de Referéncia ndo podera mais ser utilizada.

5.2.2  Cada Parte reconhece e concorda, em beneficio da outra Parte, que, caso ocorra um
Evento de Substituicdo da Taxa de Referéncia e a fim de preservar o equilibrio econémico do
Contrato, o Credor poderd substituir a Taxa de Referéncia por outra taxa (a “Taxa de
Referéncia Substituta”), que poderd incluir uma margem de ajuste para evitar qualquer
transferéncia de valor econdmico entre as Partes (se houver) (a “Margem de Ajuste”), € o
Credor determinard a data a partir da qual a Taxa de Referéncia Substituta e, se houver, a
Margem de Ajuste substituirdo a Taxa de Referéncia, bem como quaisquer outras alteragdes
ao Contrato necessarias em decorréncia da substituicdo da Taxa de Referéncia pela Taxa de
Referéncia Substituta.

52.3 A determinagdo do Indice de Referéncia Substituto e as alteragdes necessarias serdo
feitas de boa-fé e levando em consideragdo: (i) as recomendacgdes de qualquer Orgio de
Nomeagao Relevante; ou (ii) as recomendagdes do administrador da Taxa de Referéncia; ou
(ii1) a solugao setorial recomendada por associagdes profissionais do setor bancario; ou (iv) a
pratica de mercado observada em uma série de transagdes de financiamento comparaveis na
data da substituicao.

5.2.4 Em caso de substituicdo da Taxa de Referéncia, o Credor notificara imediatamente o
Devedor e o Fiador dos termos e condi¢des de substituicio da Taxa de Referéncia pelo indice
de Referéncia de Substituicao, que sera aplicavel aos Periodos de Juros com inicio pelo menos
dois Dias Uteis apos a Data de Substitui¢do da Taxa de Referéncia.

5.2.5 As disposicoes da Clausula 5.2 (Substitui¢do da Taxa de Tela) prevalecerdo sobre as
disposi¢des da Clausula 5.1 (Perturbacao do Mercado).

6. TAXAS

6.1 Taxas de Compromisso

A partir de cento e oitenta (180) dias corridos apds a Data de Assinatura, o Mutuario devera
pagar ao Mutuante uma taxa de compromisso de zero virgula cinco por cento (0,50%) ao ano.

A taxa de compromisso serd calculada a taxa acima especificada sobre o montante da Linha
de Crédito Disponivel, rateado pelo nimero real de dias decorridos, acrescido do montante de
quaisquer Saques a serem disponibilizados pelo Credor de acordo com quaisquer Solicitagdes
de Saque pendentes.

A primeira taxa de compromisso serd calculada para o periodo compreendido entre (i) 180
(cento e oitenta) dias corridos apos a Data de Assinatura (excluida) e (i1) a Data de Pagamento
imediatamente seguinte (incluida). As taxas de compromisso subsequentes serdo calculadas
para os periodos com inicio no dia imediatamente seguinte (incluido) a uma Data de
Pagamento e com término na Data de Pagamento seguinte (incluida).
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A taxa de compromisso acumulada serd pagavel (i) em cada Data de Pagamento, desde que a
Linha de Crédito Disponivel seja superior a zero; (ii) na Data de Pagamento seguinte ao
ultimo dia do Periodo de Saque; e (iii) no caso de a Linha de Crédito Disponivel ser cancelada
na totalidade, na Data de Pagamento seguinte a data de vigéncia de tal cancelamento.

6.2 Taxa de Avaliacdo

No prazo méaximo de sessenta (60) dias corridos apds a Data de Assinatura e antes do
primeiro saque, o Mutudrio devera pagar ao Credor uma taxa de avaliagdo de zero virgula
cinco (0,50%), calculada sobre o valor maximo da Linha de Crédito.

7. REEMBOLSO

Apds o término do Periodo de Caréncia, o Mutudrio devera reembolsar ao Credor o valor
principal da Linha de Crédito em [® A ser preenchido até¢ a Data da Assinatura] (e A ser
preenchido até a Data da Assinatura) parcelas semestrais iguais, venciveis e pagaveis em cada
Data de Pagamento.

A primeira parcela serd devida e pagivel em [® A ser preenchido até a Data de Assinatura]' e
a tltima parcela sera devida e pagavel em [@ A ser preenchido até a Data de Assinatura]?.

No final do Periodo de Saque, o Credor deverd entregar ao Mutuario um cronograma de
amortizacdo referente a Linha de Crédito, levando em consideragdo, se aplicavel, qualquer
possivel cancelamento da Linha de Crédito nos termos das Clausulas 8.3 (Cancelamento pelo
Mutudrio) e/ou 8.4 (Cancelamento pelo Credor).

8. PAGAMENTO ANTECIPADO E CANCELAMENTO

8.1 Pagamento Antecipado Voluntario

O Mutuario ndo terd o direito de efetuar o pré-pagamento da totalidade ou de qualquer parte
da Linha de Crédito antes do término do Periodo de Caréncia. A partir da data seguinte ao
término do Periodo de Caréncia, o Mutudrio podera efetuar o pré-pagamento da totalidade ou
de qualquer parte da Linha de Crédito, sujeito as seguintes condicdes:

a) o Mutudrio deverd notificar o Mutuante e o Fiador de sua intencdo de efetuar o pré-
pagamento por meio de notificagdo por escrito e irrevogavel com antecedéncia minima de
trinta (30) Dias Uteis antes da data prevista para o pré-pagamento;

b) o montante a ser pré-pago devera ser igual a uma ou varias parcelas do principal;

L A ser preenchido na Data de Assinatura (aproximadamente 60 meses apds a Data de Assinatura)

As Partes concordaram em ndo preencher as Datas de Pagamento na Clausula 7 (Reembolso) e em sua definigdo no
Anexo 1A do Contrato e decidiram especificar em notas de rodapé que:

(i) a primeira parcela ocorrera na primeira Data de Pagamento apds o término do Periodo de Caréncia (de sessenta
meses apds a Data de Assinatura); e

(ii) a ultima parcela ocorrerd na Gltima Data de Pagamento dentro de um periodo de duzentos e quarenta meses apds a
Data de Assinatura.

2 A ser preenchido na Data de Assinatura (no méaximo 240 meses ap6s a Data de Assinatura)
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c) adata prevista para o pré-pagamento devera ser uma Data de Pagamento;

d) todos os pagamentos antecipados deverdo ser efetuados juntamente com o pagamento
dos juros vencidos, quaisquer taxas, indenizacdes e custos relacionados ao montante pago
antecipadamente, conforme previsto neste Contrato;

e) nao haja nenhum montante vencido pendente; e

f) no caso de um pagamento antecipado parcial, o Mutuario devera ter apresentado provas,
satisfatorias para o Credor, de que dispde de financiamento comprometido suficiente para o
financiamento do Projeto, conforme determinado no Plano de Financiamento.

8.2 Pagamento Antecipado Obrigatdrio

O Mutudrio deverd pagar antecipadamente a totalidade ou parte da Linha de Crédito no prazo
de dez (10) Dias Uteis a partir do recebimento de uma notificagdo do Mutuante informando o
Mutudrio sobre qualquer um dos seguintes eventos:

a)  llegalidade: tornar-se ilegal para qualquer uma das Partes, nos termos da legislacao
aplicavel, cumprir qualquer de suas obrigagcdes previstas neste Contrato ou financiar ou
manter a Linha de Crédito;

b) Cessacdo da cooperacdo ou das relacdes diplomaticas: a Republica Federativa do
Brasil ou o Estado francés tenham decidido cessar, suspender ou interromper suas relagdes
diplomaticas e/ou a cooperagao entre eles;

¢) Custos adicionais: o Credor venha a incorrer em Custos Adicionais que excedam o limite
referido no paragrafo (i) da Clausula 9.5 (Impacto financeiro da entrada em vigor de novas
leis);

d) Inadimpléncia: o Credor declarar um Evento de Inadimpléncia de acordo com a
Cléausula 13 (Eventos de Inadimpléncia);

e) Falha em justificar o uso dos recursos: o Mutuario ndo justificar de forma razoéavel e
satisfatoria para o Credor o uso dos Adiantamentos até o Prazo para Uso dos Recursos ou até
uma data posterior, se acordado pelo Credor;

No caso de cada um dos eventos especificados acima, o Credor reserva-se o direito, apds ter
notificado o Devedor e o Fiador por escrito, de exercer seus direitos como credor da maneira
especificada na Clausula 13.2 (Aceleragao).

8.3 Cancelamento pelo Mutuéario

Antes do Prazo Final para Levantamento de Fundos, o Mutuério podera cancelar a totalidade
ou parte da Linha de Crédito Disponivel, mediante notificagao prévia de trés (3) dias uteis ao
Credor.

Apo0s o recebimento de tal notificagdo de cancelamento, o Credor devera cancelar o montante

notificado pelo Mutudrio, desde que as Despesas Elegiveis, conforme especificado no Plano
de Financiamento, estejam cobertas de forma satisfatoria para o Credor, exceto no caso de o

Avulso da MSF 23/2026 [157 de 314]



Projeto ser abandonado pelo Mutuario.

8.4 Rescisdo pelo Credor

A Linha de Crédito Disponivel serd imediatamente rescindida mediante a entrega de uma
notificacdo ao Mutuario, com efeito imediato, se:

a) a Linha de Crédito Disponivel ndo for igual a zero na Data Limite para Saque de
Recursos;

b) o primeiro Saque ndo tiver ocorrido na Data Limite para o Primeiro Saque;
¢) tiver ocorrido e estiver em vigor um Evento de Inadimpléncia; ou
d) tiver ocorrido um evento referido na Clausula 8.2 (Pagamento Antecipado Obrigatdrio).

exceto quando, no caso das alineas (a) e (b) desta Clausula 8.4 (Cancelamento pelo Credor),
as Partes tenham acordado adiar o Prazo para Saque ou o Prazo para o Primeiro Saque, de
acordo com a Cléausula 3.5 (Prazo para o Primeiro Saque) ou a Cldusula 3.6 (Prazo para Saque
dos Fundos), conforme aplicavel.

8.5 Restrigoes

a) Qualquer notificacdo de pré-pagamento ou cancelamento enviada por uma das Partes nos
termos da presente Clausula 8 (Pré-pagamento e Cancelamento) serd irrevogavel e, salvo
disposi¢dao em contrario neste Contrato, tal notificagdo devera especificar a data ou datas em
que o pré-pagamento ou cancelamento em questdo devera ser efetuado, bem como o valor
desse pré-pagamento ou cancelamento.

b) O Mutuario ndo podera efetuar o pré-pagamento ou cancelar a totalidade ou parte da
Linha de Crédito, exceto nos momentos ¢ da forma expressamente previstos no presente
Contrato.

c) Qualquer pré-pagamento nos termos deste Contrato deverd ser efetuado juntamente
com o pagamento de (i) juros acumulados sobre o montante pré-pago, (ii) taxas pendentes e
(ii1) a Indenizagdo por Pré-pagamento referida na Clausula 9.3 (Indeniza¢do por Pré-
pagamento).

d) Qualquer montante de pré-pagamento sera aplicado contra as parcelas restantes na
ordem inversa de vencimento.

e) O Mutudrio ndo podera voltar a contrair empréstimo sobre a totalidade ou qualquer parte
da Linha de Crédito que tenha sido pré-paga ou cancelada.

9. OBRIGACOES DE PAGAMENTO ADICIONAIS

9.1 Custos e despesas

9.1.1 O Mutudrio deveré pagar diretamente ou, se for o caso, reembolsar o Mutuante, caso
este tenha adiantado os valores, o montante de todos os custos e despesas (incluindo
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honoréarios advocaticios) razoavelmente incorridos pelo Mutuante em relagdo a negociagao,
elaboragdo e assinatura do presente Contrato ou de quaisquer outros documentos a ele
referidos (incluindo qualquer parecer juridico), e quaisquer outros Documentos de
Financiamento celebrados apds a Data de Assinatura, incluindo também os custos (se houver)
incorridos com a tradugao juramentada deste Contrato para o portugués.

O Mutuario devera reembolsar ao Mutuante todos os honorarios advocaticios, incluindo
qualquer parecer juridico, até um valor maximo de quinze mil euros (EUR 15.000).

9.1.2 Caso seja necessaria uma alteragdo ao presente Contrato, o Mutuario reembolsara ao
Mutuante todos os custos (incluindo honorarios advocaticios) razoavelmente incorridos para
responder, avaliar, negociar ou cumprir tal exigéncia.

9.1.3 O Mutuério reembolsara ao Mutuante todos os custos e despesas (incluindo honorarios
advocaticios) razoavelmente incorridos por este em relagdo a execugdo ou preservagao de
qualquer um dos seus direitos nos termos do presente Contrato.

9.1.4 O Mutuario deverd pagar diretamente ou, se for o caso, reembolsar o Mutuante, no
caso de um adiantamento efetuado por este, o valor de todos os custos e despesas relacionados
a transferéncia de fundos para o Mutuario, ou por conta deste, de Paris para qualquer outro
local acordado com o Mutuante, bem como quaisquer taxas ¢ despesas de transferéncia
relacionadas ao pagamento de todas as quantias devidas no ambito da Linha de Crédito.

9.2 Indenizacao por cancelamento

Caso a Linha de Crédito seja cancelada, no todo ou em parte, de acordo com os termos da
Clausula 9.3 (Indenizagdo por pré-pagamento) e/ou da Clausula 9.4 (Impostos e taxas), o
Mutuério deverd pagar uma indenizagdo por cancelamento, cujo valor serd calculado de
acordo com o seguinte:

a) Se o montante acumulado cancelado for inferior ou igual a dez por cento (10%) do
montante da linha de crédito, o Mutuario ndo devera pagar qualquer indenizacdo por
cancelamento.

b) Se um cancelamento fizer com que o montante acumulado cancelado exceda o limite
de dez por cento (10%) do montante da linha de crédito, o Mutuario devera pagar uma
indenizacdo por cancelamento de um por cento (1%) sobre a diferenca entre o montante
acumulado cancelado e dez por cento (10%) do montante da linha de crédito.

C) Uma vez ocorrido o evento descrito na alinea (b), qualquer cancelamento subsequente
estara sujeito ao pagamento, pelo Mutudrio, de uma indenizacao por cancelamento de um por
cento (1%) do montante cancelado.

9.3 Indenizacao por Pagamento Antecipado

Em razdo de quaisquer perdas sofridas pelo Credor em consequéncia do pagamento
antecipado da totalidade ou de parte da Linha de Crédito, em conformidade com as Clausulas
8.1 (Pagamento antecipado voluntario) ou 8.2 (Pagamento antecipado obrigatdrio), o Devedor
deverd pagar ao Credor uma indenizagao igual ao valor total de:
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a) a Indenizacdo Compensatoria por Pagamento Antecipado; e

b) quaisquer custos decorrentes da rescisdo de quaisquer operagdes de swap de cobertura de
taxa de juros realizadas pelo Credor em relagdo ao montante pago antecipadamente.

Fica especificado que a soma dos dois itens acima constituira a “Indeniza¢ao por Pagamento
Antecipado”.

9.4 Impostos e taxas

Tributos e encargos
9.4.1 Custos de registro

O Mutuario devera pagar diretamente ou, se for o caso, reembolsar o Mutuante, caso este
tenha adiantado os valores, os custos de todos os impostos de selo, de registro e outros
impostos similares devidos em relagdo ao Contrato e a qualquer eventual alteragdo do mesmo.

9.4.2 Imposto Retido na fonte

O Mutuario compromete-se a que todos os pagamentos efetuados ao Mutuante nos termos
deste Contrato estejam isentos de qualquer Imposto Retido na Fonte.

Caso um Imposto Retido na Fonte seja exigido por lei, o Mutudrio compromete-se a aumentar
o valor de qualquer pagamento para um montante que deixe ao Mutuante um valor igual ao
pagamento que teria sido devido se ndo tivesse sido exigido o pagamento do Imposto Retido
na Fonte.

O Mutuario reembolsard ao Mutuante todas as despesas e/ou impostos por conta do Mutudrio
que tenham sido pagos pelo Mutuante (se aplicavel), com exce¢do de quaisquer impostos
devidos na Franga.

9.5 Impacto Financeiro da entrada em vigor de novas leis

Se, em qualquer jurisdicdo aplicavel, nos termos de qualquer lei aplicavel na Republica
Federativa do Brasil ou na Franga, e em consequéncia de: (i) a entrada em vigor de tal nova
lei ou regulamento, ou de qualquer alteracdo, ou de qualquer mudanca na interpretagdo ou
aplicacdo de tal lei ou regulamento existente, ou (i1) o cumprimento de tal lei ou regulamento
apds a Data de Assinatura, tornar-se invidvel para o Credor cumprir qualquer de suas
obrigagdes sem incorrer em Custos Adicionais, conforme inicialmente calculado nas
condicdes financeiras da Linha de Crédito, mediante notificacdo do Credor ao Mutuario, o
Mutuario, em acordo com o Fiador, devera decidir:

a) Se os Custos Adicionais forem inferiores ou iguais a Indenizacdo Compensatoria de
Pré-pagamento do valor maximo da Linha de Crédito, pagar ao Credor, no prazo de trinta (30)
Dias Uteis a partir da solicitagdo do Credor, todos os Custos Adicionais incorridos pelo
Credor; ou

b) Caso contrario, pagar antecipadamente a parte da Linha de Crédito sujeita a Custos
Adicionais na data especificada pelo Credor na notificacdo entregue ao Devedor. Para evitar
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davidas, um pagamento antecipado da Linha de Crédito nos termos do presente contrato
constitui um Evento de Pagamento Antecipado Obrigatorio e estara sujeito as disposicoes
estabelecidas na Clausula 9.3 (Indenizacdo por Pagamento Antecipado).

Nesta Clausula, entende-se por “Custos Adicionais” qualquer custo decorrente, apos a Data de
Assinatura, de um dos eventos referidos no primeiro pardgrafo desta Clausula e nao
considerado pelo Credor no calculo das condi¢des financeiras da Linha de Crédito. O
pagamento dos Custos Adicionais especificados no paragrafo (i) estd limitado ao valor
maximo da Indenizagdo Compensatoria por Pagamento Antecipado, correspondente ao
montante maximo da Linha de Crédito durante toda a vigéncia do presente Contrato.

9.6 Indenizacao Cambial

Caso qualquer montante devido pelo Mutuario nos termos do presente Contrato, ou qualquer
ordem, sentenga ou laudo proferido ou emitido em relacdo a tal montante, tenha de ser
convertido da moeda em que esse montante é pagavel para outra moeda, com o objetivo de:

a) apresentar ou registrar uma reclamacao ou prova contra o Mutudrio; ou

b) obter ou executar uma ordem, sentenca ou decisdo arbitral em relagdo a qualquer
processo judicial ou arbitral,

o Mutuario deverd indenizar o Mutuante e, no prazo de trés (3) dias uteis a partir da
solicitacdo do Credor e conforme permitido por lei, pagar ao Credor o valor de qualquer
custo, perda ou responsabilidade decorrente ou resultante da conversdo, incluindo qualquer
discrepancia entre: (i) a taxa de cambio utilizada para converter o montante relevante da
primeira moeda para a segunda moeda; e (i1) a taxa de cambio ou taxas disponiveis para o
Credor no momento do recebimento desse montante. Esta obrigagdo de indenizar o Credor ¢
independente de qualquer outra obrigacdo do Mutudrio nos termos deste Contrato.

O Mutudrio renuncia a qualquer direito que possa ter em qualquer jurisdicdo de pagar
qualquer montante devido nos termos deste Contrato em uma moeda ou unidade monetaria
diferente daquela na qual se expressa que deve ser pago.

9.7 Prazos de Vencimento

Qualquer indenizagdo ou reembolso a ser pago pelo Mutudrio ao Credor nos termos desta
Clausula 9 (Obrigagdes de Pagamento Adicionais) vence e ¢ exigivel na Data de Pagamento
imediatamente seguinte as circunstancias que deram origem a indenizagdo ou ao reembolso
em questdo.

Nao obstante o acima exposto, qualquer indenizagdo a ser paga em conexao com um

pagamento antecipado nos termos da Clausula 9.3 (Indenizacdo por Pagamento Antecipado) ¢
devida e pagéavel na data do pagamento antecipado em questao.

10. DECLARACOES E GARANTIAS

Todas as declaragdes e garantias estabelecidas nesta Clausula 10 (Declaragdes e garantias) sao
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feitas pelo Mutuario em beneficio do Mutuante na Data de Assinatura. Todas as declaragdes e
garantias nesta Clausula 10 (Declaracdes e garantias) também s3o consideradas como tendo
sido feitas pelo Mutuario na data em que todas as condigdes precedentes listadas na Parte 11
do Anexo 4 (Condigdes Precedentes) forem satisfeitas, na data de cada Pedido de Saque, em
cada Data de Saque ¢ em cada Data de Pagamento, exceto que as declaracdes repetidas
contidas na Clausula 10.10 (Auséncia de informagdes enganosas) sdo consideradas como
tendo sido feitas pelo Mutuario em relagdo as informagdes fornecidas pelo Mutuario desde a
data em que a declaragdo foi feita pela ultima vez.

10.1 Situacdo Juridica

O Mutudrio ¢ uma entidade publica da Republica Federativa do Brasil, validamente
constituida nos termos da legislagdo brasileira. O Mutuario possui todos os poderes
necessarios para deter validamente seus ativos e exercer suas atividades da forma como
atualmente as conduz.

10.2 Poderes e Autoridade

O Mutuério tem o poder de celebrar, cumprir e entregar o presente Contrato e os Documentos
do Projeto, bem como de cumprir todas as obrigagdes nele previstas. O Mutuério tomou todas
as medidas necessarias para autorizar a celebracdo, o cumprimento e a entrega do presente
Contrato e dos Documentos do Projeto, bem como das transagdes nele previstas.

10.3 Validade e Admissibilidade como prova

Todas as autoriza¢des necessarias:

a) para permitir que o Mutuario celebre legalmente o presente Contrato e os Documentos do
Projeto, exerca os seus direitos e cumpra as suas obrigagdes nos termos dos mesmos; e

b) para tornar o presente Contrato € os Documentos do Projeto admissiveis como prova
nos tribunais da jurisdicio do Mutudrio ou em procedimentos de arbitragem, conforme
definido na Clausula 18 (Lei Aplicavel, Execugdo e Escolha de Domicilio),

foram obtidas e estdo em pleno vigor e efeito, e ndo existem circunstancias que possam
resultar na revogagdo, ndo renovagao, suspensdo ou modificagdo, no todo ou em parte, de
quaisquer dessas Autorizagoes.

10.4 Obrigacoes Vinculativas

As obrigagdes assumidas pelo Mutuério nos termos do presente Contrato e dos Documentos
do Projeto estdo em conformidade com todas as leis e regulamentos aplicaveis ao Mutudrio
em sua jurisdicdo e constituem obrigacdes legais, validas, vinculativas e exigiveis, que
produzem efeitos de acordo com seus termos escritos.

10.5 Auséncia de Impostos de registro ou de selo

De acordo com as leis da jurisdi¢do do Brasil, ndo € necessario que o Contrato seja registrado,
inscrito ou arquivado em qualquer tribunal ou outra autoridade nessa jurisdi¢do, nem que
sejam pagos quaisquer impostos de selo, de registro ou similares, ou taxas, sobre ou em
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relacdo ao Contrato ou as transagdes nele contempladas.

10.6 Transferéncia de fundos

Todos os valores devidos pelo Mutuério ao Credor nos termos deste Contrato, sejam eles de
principal ou juros, juros de mora, Indeniza¢ao por Rescisdo, Indenizagdo por Pagamento
Antecipado, custos e despesas acessorias ou qualquer outra quantia, s3o livremente
conversiveis e transferiveis apds o registro dos termos e condigdes deste Contrato no SCE
Crédito junto ao Banco Central do Brasil.

Esta declaragao permanecera em pleno vigor e efeito até o pagamento integral de todas as
quantias devidas ao Credor. Caso as datas de pagamento da Linha de Crédito sejam
prorrogadas pelo Credor, ndo sera necessaria nenhuma confirmacao adicional desta
declaracao.

O Mutudrio devera obter os euros necessarios para o cumprimento desta declaragdo no devido
tempo.

10.7 Auséncia de Conflito com outras obrigacdes

A celebragdo e o cumprimento, por parte do Mutudrio, do presente Contrato e dos
Documentos do Projeto, bem como as transacdes neles previstas, ndo entram em conflito com
qualquer lei ou regulamento nacional ou estrangeiro a ele aplicavel, com seus documentos
constitutivos (ou quaisquer documentos similares) ou com qualquer acordo ou instrumento
que vincule o Mutuario ou afete qualquer um de seus ativos.

10.8 Lei aplicavel e Execucdo

a) A escolha da lei francesa como lei aplicavel ao presente Contrato serd reconhecida e
executada pelos tribunais e tribunais arbitrais no Brasil.

b) Qualquer sentenca de um tribunal arbitral constituido de acordo com as regras de
arbitragem da Camara de Comércio Internacional, que esteja em conformidade com a ordem
publica e a legislagdo brasileira, serd executéria contra o Mutudrio no tribunal competente da
Republica Federativa do Brasil, de acordo com a legislacdo brasileira sobre arbitragem. Se tal
sentenga for proferida em idioma diferente do portugués, deverd ser traduzida para o
portugués por um tradutor juramentado no Brasil para que seja executdria contra o Mutuério.

10.9 Auséncia de Inadimpléncia

Nao ha nenhuma situagdo de inadimpléncia em curso nem € razoavelmente provavel que tal
ocorra.

Nao hé nenhuma violagdo por parte do Mutuario em curso em relagdo a qualquer outro
contrato que o vincule, ou que afete qualquer um de seus ativos, que tenha, ou seja
razoavelmente provavel que tenha, um Efeito Adverso Significativo.

10.10 Auséncia de Informacdes enganosas

Todas as informagdes e documentos fornecidos pelo Mutuéario ao Credor eram verdadeiros,

Avulso da MSF 23/2026 [163 de 314]



precisos e atualizados na data em que foram fornecidos ou, se for o caso, na data em que se
afirma terem sido fornecidos, e ndo foram alterados, revogados, cancelados ou renovados em
termos revisados, € ndo sdo enganosos em nenhum aspecto relevante em decorréncia de
omissao, ocorréncia de novas circunstancias ou divulgacao ou nao divulgacao de qualquer
informacao.

10.11 Documentos do Projeto

Os Documentos do Projeto constituem o acordo integral relativo ao Projeto na Data da
Assinatura e sao validos, vinculativos e executorios para as partes neles envolvidas. Os
Documentos do Projeto ndo foram alterados, rescindidos ou suspensos sem a aprovacao
prévia do Credor desde a data em que foram entregues ao Credor, e nao ha atualmente
qualquer controvérsia relacionada a validade dos Documentos do Projeto.

10.12 Autorizacoes do Projeto

Todas as autorizagdes do projeto foram obtidas ou concedidas e estdo em pleno vigor e efeito,
ndo havendo circunstancias que possam resultar na revoga¢do, cancelamento, ndo renovacao
ou alteragdo, total ou parcial, de qualquer autorizagdo do projeto.

10.13 Contratacoes

O Mutuério declara, por meio deste, que (i) recebeu uma cépia das Diretrizes de Contratagdes
e (i1) compreende as disposicdes das Diretrizes de Contratagdes, em particular as disposigdes
relativas a quaisquer medidas que o Mutuante possa tomar em caso de violagdo das Diretrizes
de Contratagdes por parte do Mutuario.

O Mutuario esta contratualmente vinculado as Diretrizes de Contratagdo, como se tais
Diretrizes fossem incorporadas por referéncia ao presente Contrato. O Mutudrio confirma que
a contrata¢do, adjudicagdo e execug¢do de todos os contratos celebrados para fins de
implementa¢do do Projeto, conforme definido no Anexo 2 (Descri¢ao do Projeto) ou qualquer
parte dele, estdo em conformidade com as disposi¢des das Diretrizes de Contratacao,
incluindo os contratos celebrados e/ou para os quais o processo de contratagdo tenha sido
iniciado antes da Data de Assinatura e que sejam financiados retroativamente pela AFD.

10.14 Classificacdo Pari passu

As obrigacdes de pagamento do Mutudrio nos termos do presente Contrato tém, no minimo, a
mesma classificagdo (pari passu) que suas demais Dividas Externas sem garantia e ndo
subordinadas, sem que haja preferéncia entre elas; desde que, além disso, o Mutudrio ndo
tenha qualquer obrigagdo de efetuar pagamentos proporcionais, em qualquer momento, em
relagdo a qualquer uma dessas outras Dividas Externas.

10.15 Origem licita dos recursos e praticas proibidas

O Mutuadrio declara e garante que:

a) o0s recursos que sao ou serdo investidos no Projeto, se houver, exceto aqueles fornecidos
pelo Estado, ndo sdo de origem ilicita;
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b) o Projeto (em particular, a negociacao, adjudicacao e execugdo de quaisquer contratos
financiados pela Linha de Crédito) ndo deu origem a quaisquer Praticas Proibidas, exceto
quaisquer Praticas Proibidas divulgadas ao Credor de acordo com a Clausula 11.15 (d)
(Origem licita e auséncia de Praticas Proibidas) do Contrato;

¢) ndo cometeu nem participou de qualquer ato contrario a qualquer lei aplicavel em matéria
de combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo.

10.16 Auséncia de Efeito Adverso Significativo

O Mutuario declara e garante que nao ocorreu, nem € provavel que ocorra, qualquer evento ou
circunstancia suscetivel de causar um Efeito Adverso Significativo.

11. COMPROMISSOS

Os compromissos previstos nesta Clausula 11 (Compromissos) entram em vigor na Data da
Assinatura e permanecerdo em pleno vigor e efeito enquanto houver qualquer montante
pendente nos termos do presente Contrato.

11.1 Conformidade com Leis, Regulamentos e Obrigacoes

O Mutuario devera cumprir:

a) em todos os aspectos, todas as leis e regulamentos aos quais ela e/ou o Projeto estejam
sujeitos, especialmente no que se refere a todas as leis aplicaveis em matéria de protegdo
ambiental, seguranca e trabalho; e a prevencao e combate as Praticas Proibidas; e

b) todas as suas obrigac¢des previstas nos Documentos do Projeto.

11.2 Autorizagdes

O Mutuario devera obter prontamente, cumprir e tomar todas as medidas necessarias para
manter em pleno vigor e efeito qualquer autorizagao exigida por qualquer lei ou regulamento
aplicavel, a fim de permitir o cumprimento de suas obrigagdes nos termos do presente
Contrato e dos Documentos do Projeto, bem como para garantir a legalidade, validade,
exequibilidade e admissibilidade como prova do presente Contrato ou dos Documentos do
Projeto.

11.3 Documentos do Projeto

O Mutuario deverd fornecer ao Credor, para fins de ndo obje¢do ou informagdo, conforme o
caso, uma copia de quaisquer Documentos do Projeto ou de suas alteracdes, e ndo devera
(nem concordar em) realizar qualquer alteragdo substancial em qualquer Documento do
Projeto sem obter previamente a nao objecao do Credor.

11.4 Execucdo e manutencdo do Projeto

O Mutuario devera:
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a) executar o Projeto de acordo com os principios de seguranca geralmente aceitos € com as
normas técnicas em vigor; e

b) manter os ativos do Projeto em conformidade com todas as leis e regulamentos aplicaveis
e em boas condi¢des de operacao e manutencdo, bem como utilizar tais ativos de acordo com
sua finalidade e com todas as leis e regulamentos aplicaveis.

11.5 Orcamento do Mutuério

Em relagdo a cada exercicio fiscal, o Mutudrio compromete-se a alocar, como despesa no seu
Orcamento, 0 montante necessario para o pagamento de todos os valores (em capital, juros,
taxas e despesas) devidos pelo Mutudrio nos termos do presente Contrato.

11.6 Contratacoes (Aquisicoes)

No que se refere a contratagdo, adjudicacdo e execugdo de contratos celebrados com o
objetivo de implementar o Projeto ou qualquer parte dele, e financiados pela Linha de
Crédito, o Mutuario devera cumprir ¢ implementar as disposi¢cdes das Diretrizes de
Contratacao.

O Mutuario deverd tomar todas as medidas e providéncias necessarias para a efetiva
implementa¢do das disposi¢des das Diretrizes de Contratagdo e das disposigdes abaixo, em
conformidade com o artigo 1°, §3°, II da Lei Federal n.° 14.133, de abril de 2021, ou qualquer
outra lei federal ou estadual aplicavel.

Em caso de descumprimento das Diretrizes de Compras pelo Mutuario, o Mutuante podera
declarar os custos relacionados como inelegiveis nos termos deste Contrato. O Mutuario
deverd devolver ao Mutuante os recursos da Linha de Crédito utilizados para pagar tais custos
inelegiveis.

a) Os limiares definidos no Artigo 2.1 das Diretrizes de Contratacio Publica sdo
substituidos pelos seguintes: vinte milhdes de euros (EUR 20.000.000,00) para contratos de
obras ou instalagdes, cinco milhdes de euros (EUR 5.000.000,00) para contratos de bens e
servicos nao de consultoria, e trezentos mil euros (EUR 300.000,00) para contratos de
servicos de consultoria. Esses limites ndo incluem impostos locais.

b) Para concursos de aquisi¢do internacionais, devem ser utilizados os documentos de
licitagdo padrdo do Credor em portugués, juntamente com uma tradugdo para outra lingua
oficial aceita pelo Credor, se exigido por este. O Mutuario deve cumprir € implementar as
disposicdes desses documentos de licitagdo padrao.

c) A apresentacdo e abertura de propostas por meio de um sistema de compras eletronicas so
serdo possiveis quando tal sistema tiver sido aprovado para uso em projetos financiados pelo
Banco Mundial e/ou pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento.

d) O Mutuario ndo devera obrigar nenhum licitante a reduzir o preco de sua proposta ou a
alinha-lo ao preco de outra proposta; o Mutuario ndao devera autorizar o licitante a modificar
sua proposta durante a avaliagdo das propostas; e.

e) No que diz respeito a contratos de obras, bens e servigos nao consultivos, o Mutuario so6
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podera aplicar as modalidades de contratagdo por “concorréncia” e “pregdo” previstas no
artigo 28 da Lei Federal n.° 14.133, de abril de 2021. No caso de uma “concorréncia”, a
avalia¢do das propostas para contratos de obras, bens e servigos ndo consultivos devera estar
em conformidade exclusivamente com o artigo 33-I da Lei n° 14.133, “menor-preco”, e
devera incluir uma andlise da adequagdo das propostas aos documentos de licitagdo e da
qualifica¢do dos licitantes. A modalidade de contratacdo “pregdo” sera limitada a contratos
com valor estimado inferior a um milhdo de reais (R$ 1.000.000,00), salvo disposi¢do em
contrario.

f) Isso pode incluir informagdes proprietarias, segredos comerciais ou informagdes comerciais
ou financeiras sensiveis. Tais informa¢des marcadas como ‘“confidenciais” nao serao
divulgadas a terceiros em nenhum momento, ficando entendido que isso ndo se aplica a
orgaos de controle internos e externos. Em qualquer caso, cada licitante podera ter acesso
apenas ao relatorio de avaliagdo de sua propria proposta apresentada em relagdo ao processo
de licitagdo antes da adjudicagao do contrato.

g) Para a aquisi¢@o de obras, bens, equipamentos ou servigos nao de consultoria, o orgamento
do contrato permanecera confidencial até a adjudicagdo do contrato, exceto para 6rgdos de
controle internos e externos. No entanto, as quantidades estimadas de obras, bens,
equipamentos ou servicos ndo de consultoria a serem fornecidos no ambito do contrato
deverao ser indicadas nos documentos de licitacdo, a fim de permitir a preparacao adequada
da proposta por cada licitante. O Mutudrio ndo deverd incluir um valor méximo do contrato
nos documentos de licitagdo. Os prazos para apresentacdo de propostas em concursos
nacionais serdo de 25 dias para contratos de obras, bens, equipamentos € servi¢os nao
consultivos, e de 35 dias para contratos de servigos consultivos. Esses prazos poderdo ser
reduzidos aos valores previstos no artigo 55 da Lei Federal n° 14.133 para contratos de bens e
servicos ndo consultivos de pequeno valor. Para concursos internacionais, aplicar-se-ao as
disposicdes das Diretrizes de Adjudicacao de Contratos.

h) Ao definir os critérios de qualificagdo para participar de um processo de licitagdo:

1) Os critérios de qualificacdo financeira e os critérios de qualificacdo ambientais, sociais, de
satde e de seguranca constantes dos documentos padrdo de licitagdo do Credor deverdo ser
utilizados em todos os processos de licitacdo, devendo ser adaptados ao contexto do contrato a
ser adjudicado;

11)  Os limites relativos aos critérios de experiéncia previstos nos artigos 67, § 1° e § 2°, da
Lei n.° 14.133, de abril de 2021, ndo se aplicam. Em vez disso, os critérios de experiéncia
limitar-se-ao a experiéncia recente (5 a 10 anos) e a valores de contratos semelhantes.

1) Nas clausulas 4.4 e 5.4 das Diretrizes de Contratacdo, o limite para considerar uma Oferta
ou Proposta como potencialmente anormalmente baixa sera de vinte e cinco por cento (25%),
em vez de vinte por cento (20%).

1) Na clausula 3.3.3 das Diretrizes de Contratagdo, o limite para o valor acumulado das
adendas serd de vinte e cinco por cento (25%), em vez de vinte por cento (20%). Esse valor
podera ser aumentado até cinquenta por cento (50%) para as situagdes especificadas no artigo
125 da Lei Federal n.° 14.133, mediante aprovacao do Credor.
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11.7 Contrapartida local

O Mutuario devera investir, em tempo oportuno, de acordo com o Plano de Financiamento
estabelecido no Anexo 3 (Plano de Financiamento), quaisquer valores adicionais que possam
ser necessarios para a execucdo completa e ininterrupta do Projeto. O Mutuario concorda em
investir no Projeto um montante ndo inferior ao montante adicional estabelecido no Anexo 3
(Plano de Financiamento), ficando acordado que tal montante adicional (i) inclui quaisquer
obras e acdes relacionadas ao Projeto iniciadas pelo Mutudrio ap6s [A ser preenchido até a
Data de Assinatura]; e (ii) ndo constitui um limite ou reducao das obriga¢des do Mutuario nos
termos deste Contrato.

O montante devido pelo Mutuario nos termos da presente Clausula 11.16 (Investigagdes) nao
sera inferior a vinte por cento (20%) do custo total do Projeto.

Se, a qualquer momento durante o Periodo de Saque da Linha de Crédito, o montante
adicional a ser investido no Projeto for aumentado, aplicar-se-3o as disposi¢des da Clausula
11.9 (Financiamento adicional).

11.8 Responsabilidade Ambiental e Social

11.8.1 Implementa¢ao de medidas ambientais e sociais

A fim de promover o desenvolvimento sustentavel, as Partes concordam que ¢ necessario
promover o cumprimento das normas ambientais e trabalhistas internacionalmente
reconhecidas, incluindo as convengdes fundamentais da Organizacdo Internacional do
Trabalho (“OIT”) e as leis e regulamentos ambientais internacionais aplicaveis na jurisdi¢ao
do Mutuario. Para tal, o Mutuario devera:

a) cumprir as normas internacionais de prote¢do ambiental e a legislagao trabalhista, quando
aplicaveis na jurisdi¢do do Mutudrio, em particular as conven¢des fundamentais da OIT e as
convengdes internacionais sobre o meio ambiente;

no que diz respeito ao Projeto:

b) incluir nos contratos de aquisicao e, conforme o caso, nos documentos de licitagao, uma
clausula pela qual as partes contratantes concordem, e se comprometam a assegurar que seus
subcontratados (se houver) concordem, em cumprir tais normas de acordo com as leis e
regulamentos internacionais aplicaveis, em conformidade com as leis e regulamentos vigentes
no pais onde o Projeto estd sendo implementado;

c¢) implementar medidas de mitigacdo adequadas e especificas para o Projeto, conforme
definido no contexto da politica de gestdo de riscos ambientais e sociais do Projeto, e
descrevé-las no Plano de Compromissos Ambientais e Sociais (“ESCP”) anexado como
Anexo 6 (Plano de Compromissos Ambientais e Sociais);

d) exigir que os Prestadores nomeados para a implementacdo do Projeto apliquem as
medidas de mitigacao estabelecidas na alinea (c) acima e assegurem que seus subprestadores
(se houver) cumpram todas essas medidas e tomem todas as providéncias adequadas em caso
de falha na implementagao de tais medidas de mitigacao; e
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e) fornecer ao Credor relatorios semestrais de acompanhamento relativos ao ESCP.
11.8.2 Gestao de reclamagdes ambientais e sociais (ES)

a) O Mutudrio (i) confirma que recebeu uma coépia do Regulamento do Mecanismo de
Gestao de Reclamacgdes ES e que tomou conhecimento de seus termos, em particular no que
diz respeito as medidas que poderdo ser tomadas pelo Mutuante caso um terceiro apresente
uma reclamagao, e (ii) reconhece que essas Regras de Procedimento do Mecanismo de Gestao
de Reclamagdes ES tém, entre o Mutuario ¢ o Mutuante, o mesmo efeito contratualmente
vinculativo que o presente Contrato.

b) O Mutuério, em conformidade com a lei de acesso a informac¢ao (Lei n® 12.527/2011),
autoriza expressamente o Mutuante a divulgar aos Peritos (conforme definido no
Regulamento do Mecanismo de Gestdo de Reclamagdes Ambientais e Sociais) e as partes
envolvidas nos processos de analise de conformidade e/ou conciliagdo, os documentos do
Projeto relativos a questdes ambientais e sociais necessarios para o processamento da
reclamagdo ambiental e social, incluindo, sem limitagdo, aqueles listados no Anexo 10 (Lista
ndo exaustiva de documentos ambientais e sociais cuja divulgagdo o Mutudrio autoriza em
conexdo com as regras de procedimento do mecanismo de gestdo de reclamagdes ambientais e
sociais).

11.9 Financiamento Adicional

O Mutudrio ndo poderda modificar ou alterar o Plano de Financiamento sem obter o
consentimento prévio por escrito do Fiador e do Credor, e devera financiar quaisquer custos
adicionais nao previstos no Plano de Financiamento em condigdes que garantam o reembolso
da Linha de Crédito.

11.10 Classificacio Pari passu e Clausula de Ndo Onus

O Mutudrio compromete-se a:

a) assegurar que suas obrigagdes de pagamento nos termos deste Contrato tenham, no
minimo, classificagdo pari passu com suas demais Dividas Externas ndo garantidas e ndo
subordinadas, sem preferéncia entre elas, que estejam em aberto em cada momento; desde
que, além disso, o Mutuario ndo tenha qualquer obrigacdo de efetuar pagamentos
proporcionais em qualquer momento com rela¢do a qualquer outra Divida Externa; e

b) em relacdo a Divida Externa, ndo conceder prioridade de classificagdo ou garantias a
quaisquer outros credores, exceto se a mesma classificagdo ou garantias forem concedidas
pelo Mutuério em favor do Credor, caso este o solicite.

11.11 Contas do Projeto

O Mutuario deverd abrir, manter e depositar fundos na Conta do Projeto, de acordo com os
termos e condi¢des da presente Clausula 3.4 (Mecanica de Pagamento).

11.12 Inspecdes

O Mutudrio autoriza, por meio deste, o Mutuante e seus representantes a realizar inspecgoes
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com o objetivo de avaliar a implementagdo e as operacdes do Projeto, bem como o impacto e
o cumprimento dos objetivos do Projeto.

O Mutuério devera cooperar e prestar toda a assisténcia e informagdes razoaveis ao Mutuante
e aos seus representantes durante a realizacdo dessas inspecdes, cujo calendario e formato
serdo determinados pelo Mutuante apds consulta ao Mutudrio.

O Mutudrio reembolsara o Mutuante por quaisquer custos razoavelmente incorridos pelo
Mutuante em relagdo a uma inspecao por ano.

O Mutuario devera conservar e disponibilizar para inspecao pelo Mutuante todos os
documentos relativos as Despesas Elegiveis por um periodo de dez (10) anos a partir da data
do ultimo Saque ao abrigo da Linha de Crédito.

11.13 Avaliacdo do Projeto

O Mutudério reconhece que o Mutuante pode realizar, ou providenciar que um terceiro realize
em seu nome, uma avaliagdo do Projeto. O feedback dessa avaliacdo seria utilizado para
elaborar um resumo contendo informacgdes sobre o Projeto, tais como o valor total e a duragao
do financiamento, os objetivos do Projeto, os resultados quantificados esperados e alcangados
do Projeto, a avaliacdo da relevancia, eficicia, impacto e viabilidade/sustentabilidade do
Projeto, bem como as principais conclusdes e recomendagdes.

11.14 Listas de Sancdes Financeiras e Embargo

O Mutuario compromete-se a:

a) ndo disponibilizar, direta ou indiretamente, quaisquer fundos ou recursos econdmicos do
Projeto a, ou em beneficio de, pessoas, grupos ou entidades incluidos em quaisquer Listas de
San¢des Financeiras;

b) ndo financiar, adquirir ou fornecer quaisquer bens, nem intervir em setores sujeitos a um
Embargo por parte das Nagdes Unidas, da Unido Europeia ou da Franca.

11.15 Origem licita e auséncia de praticas proibidas

O Mutuério compromete-se a:

a) utilizar os recursos da Linha de Crédito em conformidade com a politica do Grupo AFD
para prevenir e combater praticas proibidas, conforme disponivel em seu site;

b)  garantir que os recursos, exceto aqueles de origem estatal, investidos no Projeto nao
sejam de origem ilicita;

c) assegurar que o Projeto (em particular durante a negociagdo, celebracao e execugdo dos
contratos financiados pela Linha de Crédito) ndo dé origem a qualquer Pratica Proibida;

d)  assim que tomar conhecimento ou suspeitar de qualquer Préatica Proibida, informar o
Credor sem demora;
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e) no caso referido na alinea (d) acima, ou a pedido do Credor caso este suspeite da
ocorréncia de qualquer Pratica Proibida, tomar todas as medidas necessarias para sanar a
situacdo de forma satisfatoria para o Credor e dentro do prazo por ele determinado; e

f) notificar o Credor sem demora caso tenha conhecimento de qualquer informagao que o
leve a suspeitar de qualquer Origem Ilicita de quaisquer recursos investidos no Projeto.

11.16 Investigagdes

O Mutudrio compromete-se a permitir que o Mutuante, ou qualquer terceiro por ele
designado, realize uma investigagdao em caso de alegag¢ao de Pratica Proibida. Para esse fim, o
Mutuante, ou qualquer terceiro por ele designado, estd autorizado a:

a) entrevistar qualquer pessoa que possa ter informagdes sobre uma suposta Pratica
Proibida;
b) realizar auditorias e controles, tanto documentais quanto in loco, conforme o Credor

julgar apropriado, incluindo o acesso aos livros e registros contabeis ou a qualquer outra
documentacdo relacionada ao Projeto mantida pelo Mutuario ou por qualquer pessoa ou
entidade ligada ao Projeto;

c) efetuar visitas aos locais, instalagdes e obras relacionadas ao Projeto; e
d) tomar todas as medidas e agdes necessarias para essas investigagoes.

O Mutudrio compromete-se a garantir que os documentos de licitagdo, contratos e
subcontratos financiados por meio da Linha de Crédito permitam a aplicagdo desta Clausula.

O descumprimento desta Clausula por parte do Mutudrio podera, a critério do Credor,
constituir uma Pratica Nao Cooperativa.

11.17 Visibilidade e Comunicacio

O Mutuario devera implementar acdes de visibilidade e comunicagdo relacionadas a execugao
do Projeto, em conformidade com os termos do Guia de Visibilidade e Comunicagdo, e
reconhece ter lido e compreendido integralmente o referido guia.

De acordo com o Guia de Visibilidade e Comunicagdo, o Projeto esta sujeito as obrigagdes de
comunicacao ¢ visibilidade do Nivel 1.

12. COMPROMISSOS DE INFORMACAO (OBRIGACOES DE INFORMACAO)

Os compromissos previstos nesta Clausula 12 (Compromissos de Informacao) entram em
vigor na Data da Assinatura e permanecerdo em pleno vigor e efeito enquanto houver
qualquer montante pendente nos termos do presente Contrato.

12.1 Demonstracdes Financeiras e Orcamento
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O Mutuario devera fornecer ao Mutuante:

a) assim que estiverem disponiveis para cada exercicio fiscal, suas demonstracdes
financeiras auditadas (incluindo a apresentacdo do endividamento do Mutuario, bem
como as projegoes financeiras plurianuais atualizadas — “Plano Plurianual” e “Lei
Orcamentaria Anual” — conforme publicadas no Diario Oficial); e

b) se houver, a divulgagdo completa e imediata de acdes judiciais, inquéritos,
correspondéncias e/ou contestagdes relativas ao presente Contrato.

12.2 Informacdes Financeiras

O Mutuario deverd fornecer ao Mutuante todas as informagdes que este possa razoavelmente
exigir em relagdo a divida interna e externa do Mutuério, bem como a situagdo de quaisquer
empréstimos garantidos.

12.3 Relatoério de Progresso

a) Até a Data de Conclusdo Técnica, o Mutudrio deverd apresentar ao Mutuante,
semestralmente, um relatério técnico e financeiro de progresso relativo a
implementa¢do do Projeto, incluindo um acompanhamento dos indicadores do
Projeto, no formulario previsto no Anexo 7 (Formulario de relatorio de
acompanhamento dos indicadores do Projeto).

b) No prazo de seis (6) meses apds a Data de Conclusdao Técnica, o Mutudrio devera
fornecer ao Mutuante um relatorio final de progresso técnico e financeiro, incluindo
um relatorio de acompanhamento dos indicadores do Projeto, no formato estabelecido
no Anexo 7 (Formulario de relatorio de acompanhamento dos indicadores do Projeto).

12.4 Informacdes — diversas

O Mutuario devera fornecer ao Mutuante:

a) 1imediatamente apds tomar conhecimento dos mesmos, detalhes de qualquer evento
ou circunstancia que constitua ou possa constituir um Incidente de Incumprimento ou
que tenha ou possa ter um Efeito Adverso Significativo, a natureza de tal evento e
todas as medidas tomadas ou a serem tomadas para sana-lo (se houver);

b) 1imediatamente apds tomar conhecimento deles, detalhes de qualquer incidente ou
acidente diretamente relacionado a implementacdo do Projeto que possa ter um
impacto significativo no(s) local(is) do Projeto, nas condi¢des de trabalho de seus
funcionarios ou dos funcionarios dos Prestadores, a natureza de tal incidente ou
acidente, juntamente com detalhes de qualquer medida tomada ou proposta a ser
tomada, conforme aplicavel, pelo Mutudrio para remediar a situacao;

c¢) imediatamente, os detalhes de qualquer decisdo ou evento que possa afetar a
organizag¢do, a conclusdo ou a operagdo do Projeto;

d) imediatamente, mas, em qualquer caso, no prazo de quinze (15) dias uteis apds tomar
conhecimento dos mesmos, os detalhes de qualquer notificagdo de inadimpléncia,
rescisdo, litigio ou reclamacao relevante apresentada contra ele nos termos de um
Documento do Projeto ou que afete o Projeto, juntamente com os detalhes de
qualquer medida tomada ou proposta pelo Mutuario para sanar a situagao;
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e) durante a prestagdo dos servicos (incluindo, mas ndo se limitando a, servigos
relacionados a estudos € monitoramento, quando o Projeto envolver a prestacao de
tais servicos), os relatdrios intermediarios e finais elaborados por qualquer prestador
de servigos e, apos a conclusdo total de tais servigos, um relatorio geral de execugao;

f)  imediatamente, quaisquer informagdes adicionais relativas a sua situagdo financeira,
ativos e operagdes ou quaisquer documentos ou outras comunicacdes fornecidos ou
recebidos por ela nos termos de qualquer Documento do Projeto que o Credor possa
razoavelmente solicitar.

13. EVENTOS DE INADIMPLEMENTO

13.1 Eventos de Inadimplimento

Cada um dos eventos ou circunstancias previstos nesta Clausula 13.1 (Casos de
inadimplimento) constitui um Caso de inadimplimento.

(a) Inadimpléncia de Pagamento

O Mutuério ndo efetua, na data de vencimento, qualquer pagamento a ele devido nos termos
deste Contrato, da forma exigida pelo mesmo. No entanto, sem prejuizo da Clausula
4.3 (Atraso no pagamento e juros de mora), ndo ocorrera nenhum Evento de
Inadimpléncia nos termos deste pardgrafo (a) se tal pagamento for efetuado
integralmente pelo Mutuario ou pelo Fiador no prazo de trinta (30) dias a contar da
data de vencimento.

(b) Documentos do Projeto

Um Documento do Projeto, listado no Anexo 1A (Definicdo), como essencial para a
implementacdo do Projeto, ou qualquer um dos direitos e obrigacdes nele
estabelecidos, deixar de estar em pleno vigor e efeito, for objeto de uma notificagdo
de rescisdo ou tiver sua validade, legalidade ou exigibilidade contestada.

Nao ocorrera nenhum Evento de Inadimpléncia nos termos deste paragrafo (b) se (i) a
contestagdo ou a notificacdo de rescisdo for retirada no prazo de trinta (30) dias
corridos, ou mais, se acordado pelo Credor, a partir da data em que o Credor
informou o Mutudrio sobre tal contestacdo ou notificacdo, ou em que o Mutuario
tomou conhecimento de tal contestagdo ou notificacao; e (ii) de acordo com a opinido
do Credor, tal contestagdo ou solicitagdo ndo tiver tido um Efeito Adverso
Significativo durante esse periodo de trinta (30) dias.

(c) Compromissos e Obrigagdes

O Mutudrio ndo cumpre os compromissos € obrigacdes que lhe incumbem nos termos do
Contrato, incluindo, sem limitagdo, quaisquer compromissos assumidos nos termos
da Cléausula 11 (Compromissos) ¢ da Clausula 12 (Compromissos de Informacao).

Exceto no que se refere aos compromissos assumidos nos termos da Clausula 11.8
(Responsabilidade ambiental e social), das Clausulas 11.14 (Listas de sangdes
financeiras e embargo) e 11.15 (Origem licita e auséncia de praticas proibidas), em
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relacdo as quais ndo ¢ permitido nenhum periodo de caréncia, ndo ocorrera nenhum
Evento de Inadimpléncia nos termos deste paragrafo (c) se o incumprimento for
passivel de correcao e for corrigido no prazo de trinta (30) dias, ou mais se acordado
pelo Credor, a partir da primeira das seguintes datas: (i) a data da notificacao de
incumprimento do Credor ao Mutuério; e (ii)) o momento em que o Mutuario tomar
conhecimento da violagdo, ou dentro do prazo determinado pelo Credor no caso
referido no paragrafo (e) da Clausula 11.15¢) (Origem licita e auséncia de praticas
proibidas).

(d) Declaragao falsa

Uma declaragdo ou garantia prestada pelo Mutuario no Contrato, incluindo nos termos da
Clausula 10 (Declaragdes e garantias), ou em qualquer documento entregue pelo
Mutuario ou em seu nome nos termos ou em relagdo ao Contrato, é incorreta ou
enganosa no momento em que foi prestada ou considerada como prestada.

Qualquer declaracdo, garantia e/ou afirmacdo feita ou considerada como feita pelo Fiador
nos termos da Clausula 14 (Garantia) do Contrato é imprecisa ou enganosa no
momento em que foi feita ou considerada como feita.

(¢) Incumprimento Cruzado

1) Sujeito ao disposto no paragrafo iii), qualquer Divida Externa do Mutuario, garantida
pela Republica Federativa do Brasil, ndo for paga na data de vencimento ou, se for o
caso, dentro de qualquer periodo de caréncia concedido nos termos da documentagao
pertinente.

i1)  Um credor, (i) de Divida Externa garantida pela Republica Federativa do Brasil, tenha
declarado inadimpléncia do Mutudrio; ou (i1) tenha declarado vencida e exigivel
antes do vencimento especificado a Divida Externa garantida pela Republica
Federativa do Brasil; (iii) ou solicitado o pagamento antecipado integral de tal Divida
Externa garantida pela Republica Federativa do Brasil, em cada caso, em
consequéncia de um evento de inadimpléncia ou de qualquer disposi¢do com efeito
semelhante (seja qual for a sua descri¢do) nos termos da documentagdo relevante.

iii) Nenhum Evento de Inadimpléncia ocorrerd nos termos do paragrafo (e) desta Clausula
13.1 se o montante relevante da Divida Externa ou o compromisso de Divida Externa
abrangido pelos paragrafos (i) e (ii) acima for inferior a vinte milhdes de euros (EUR
20.000.000) (ou seu equivalente em qualquer outra(s) moeda(s)).

(f) Ilegalidade

Tornar-se ilegal para o Mutudrio cumprir qualquer uma de suas obrigagdes previstas no
presente Contrato.

(g) Alteracao adversa significativa
Ocorrer ou ser provavel que ocorra qualquer evento (incluindo uma alteracdo na situacdo

politica do pais do Mutudrio) ou qualquer medida que, na opinido do Credor, seja
suscetivel de ter um Efeito Adverso Significativo.
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(h) Desisténcia ou suspensdo do Projeto
Caso ocorra qualquer uma das seguintes situagoes:

1) aexecucdo do Projeto seja suspensa ou adiada por um periodo que, na opinido razoavel
do Credor, comprometa a conclusao integral do Projeto; ou

i) o Projeto ndo tiver sido substancialmente concluido na integra até a Data de
Conclusdo Técnica, a menos que tal situacdo seja razoavelmente justificada pelo
Mutuério e aceita pelo Credor, ou até¢ uma data posterior, se acordada pelo Credor; ou

i) o Mutuario desistir do Projeto ou deixar de participar nele.
(i) Autorizagdes

Qualquer autorizagdo necessaria para que o Mutuario cumpra ou dé cumprimento as suas
obrigagoes decorrentes do presente Contrato ou a outras obrigagdes relevantes
decorrentes de quaisquer Documentos do Projeto, ou exigida no curso normal do
Projeto, ndo seja obtida dentro do prazo previsto, seja cancelada, torne-se invalida ou,
de outra forma, deixe de estar em pleno vigor e efeito.

(j) Sentengas, decisdes ou resolucdes com Efeito Adverso Relevante.

Qualquer sentenga judicial ou laudo arbitral, ou qualquer decisdo judicial ou administrativa
que afete o Mutudrio, tenha, na opinido do Mutuante, um Efeito Adverso
Significativo.

(k) Suspensdo da livre conversibilidade e da livre transferéncia, conforme referido na
Clausula 10.6 (Transferéncia de fundos).

A livre conversibilidade e a livre transferéncia de quaisquer montantes devidos pelo
Mutuério nos termos do presente Contrato tornam-se impossiveis devido a sua
suspensao.

() Garantia da Republica Federativa do Brasil

A Garantia da Republica Federativa do Brasil for cancelada, rescindida, ndo reconhecida ou
se tornar ilegal, invalida ou deixar de vigorar plenamente por qualquer motivo que
seja.

O Fiador entrar em moratéria quanto ao pagamento de sua Divida Externa.

O Fiador violar uma obriga¢do de pagamento nos termos da Clausula 14 (Garantia) e sujeito
a Clausula 13.3(c) (Notificagao de um Evento de Inadimpléncia e Remediacao).

O Fiador violar qualquer outra obrigacdo (exceto a obrigacdo de pagamento acima) nos
termos da Clausula 14 (Garantia), desde que nenhum Evento de Inadimpléncia nos
termos deste caso seja declarado se a violagdo de tal obrigacdo tiver sido sanada no
prazo de cinco (5) Dias Uteis a partir da data de entrega de uma notifica¢io pelo
Credor ao Fiador ou da data em que o Fiador tomar conhecimento de tal violagao.
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13.2 Vencimento Antecipado

(@) No momento da ocorréncia de um Incidente de Incumprimento e a qualquer momento
posterior, o Credor poderd, sem necessidade de qualquer notificagdo formal ou de dar
inicio a qualquer processo judicial ou extrajudicial, mediante notificagdo por escrito
ao Mutuario e ao Fiador:

(1) cancelar a Linha de Crédito Disponivel; e/ou

(i) declarar que a totalidade ou parte da Linha de Crédito, juntamente com quaisquer juros
acumulados ou pendentes e todos os demais valores pendentes nos termos deste
Contrato, sdo imediatamente exigiveis e pagaveis.

(b)  Sem prejuizo do acima exposto, caso ocorra um Evento de Inadimpléncia conforme
previsto na Clausula 13.1 (Eventos de Inadimpléncia), o Credor reserva-se o direito
de, mediante notificagdo por escrito ao Mutuario, (i) suspender ou adiar quaisquer
Saques ao abrigo da Linha de Crédito; e/ou (ii) suspender a finalizagdo de quaisquer
contratos relativos a outras possiveis ofertas financeiras que tenham sido notificadas
pelo Credor ao Mutuario; e/ou (iii) suspender ou adiar qualquer saque ao abrigo de
qualquer contrato de empréstimo celebrado entre o0 Mutuario e o Credor.

13.3 Notificacdo de Evento de Inadimplemento e Regularizacdo

(a) De acordo com a Clausula 12.4 (Informagdes — diversas), o Mutuario devera notificar
imediatamente o Mutuante e o Fiador assim que tomar conhecimento de qualquer
fato que constitua ou possa constituir um Caso de Incumprimento e informar o
Mutuante de todas as medidas previstas pelo Mutuério para sana-lo.

(b) O Credor envidara todos os esfor¢os para notificar imediatamente o Fiador assim que
tomar conhecimento de qualquer evento que seja ou possa vir a ser um Evento de
Inadimpléncia.

(©) Se qualquer montante a pagar pelo Mutuéario na data de vencimento nao for pago
nessa data, o Mutuante notificara imediatamente o Fiador, de acordo com a Clausula
14 (Fianca). Se, no prazo de trinta (30) dias a partir dessa data de vencimento,
nenhum pagamento tiver sido efetuado pelo Mutudrio, o Fiador devera efetuar
imediatamente tal pagamento nos termos da Clausula 14 (Fianga). Se, no prazo de
cinco (5) dias uteis a partir do ultimo dia do periodo de trinta (30) dias acima
referido, o Fiador ndo tiver efetuado o pagamento, tal constituirda um Caso de
Incumprimento nos termos da Cldusula 13.1 (Casos de Incumprimento).

14. GARANTIA

14.1 O Fiador, solidariamente com o Mutudrio (“cautionnement solidaire”), garante ao
Credor, pelo presente, o pagamento pontual, na data de vencimento indicada, das obrigagdes
financeiras (relativas ao montante principal, juros, juros de mora, comissdes, taxas, custos ou
despesas devidos nos termos do Contrato) do Mutuério decorrentes do Contrato ou a ele
relacionadas, a partir da mesma data (doravante, as “Obriga¢des Garantidas”).
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Em caso de aceleragdo ou de outra forma, o Fiador, solidariamente com o Mutuario
(“cautionnement solidaire”), garante ao Credor o pagamento das Obrigagdes Garantidas no
prazo de sessenta (60) dias, ou mais se acordado pelo Credor, apés o recebimento da
notificacao por escrito enviada pelo Credor nos termos da Clausula 13.2 (Aceleracao).

14.2 A Garantia permanecerd em pleno vigor e efeito até a data em que todas as Obrigacdes
Garantidas tenham sido integralmente pagas. Assim, a Garantia ndo serd extinta, a nao ser
mediante o pagamento integral de todos os valores devidos nos termos do Contrato.

14.3 O Fiador renuncia expressamente, por meio deste, ao beneficio da discussao
(“bénéfice de discussion”) (ou seja, o Fiador renuncia ao seu direito de exigir que o Credor
intente acdo judicial ou apresente reclamagdo contra o Mutudrio antes da execugdo da
Garantia).

14.4 O Fiador compromete-se a que o pagamento referido na Clausula 14.1 (Garantia) seja
efetuado antes de processar o Mutuario pelo pagamento das Obrigacdes Garantidas do
Mutudrio nos termos do presente Contrato.

14.5  Assim, a Garantia ndo estara sujeita a qualquer notificagdo prévia, exigéncia ou agao
contra 0 Mutuario, nem a qualquer notificagdo prévia ao Fiador em relagdo a qualquer
inadimpléncia do Mutuario (exceto a notificagdo por escrito prevista na Clausula 13.2
(Aceleracdo)), e ndo sera afetada ou prejudicada por qualquer um dos seguintes: (i) qualquer
reescalonamento das obrigacdes de pagamento do Mutudrio nos termos do presente Contrato
(desde que tal reescalonamento tenha sido aprovado pelo Fiador), tolerancia ou concessao
concedida ao Mutudrio (ii) qualquer reivindicacdo, ou falta de reivindicagdo, ou atraso na
reivindicagdo, de qualquer direito, poder ou recurso contra o Mutudrio nos termos do
Contrato; (ii1) qualquer modificagdo ou ampliacao das disposicdes do Contrato ou de qualquer
outro acordo entre o Credor, o Mutuario e o Fiador; (iv) qualquer incumprimento por parte do
Mutuario de qualquer requisito de lei, regulamento ou ordem, ou qualquer outra alteracdo da
estrutura juridica do Mutuario; (v) qualquer invalidade ou inexequibilidade do Contrato ou de
qualquer de suas disposi¢des; ou (vi) qualquer outra circunstdncia (exceto o pagamento
integral pelo Mutuario ou pelo Fiador) que possa, de outra forma, constituir uma exoneragao
ou defesa legal ou equitativa de um fiador ou garantidor.

14.6  Além disso, o Fiador renuncia ao direito de obrigar o Credor a processar o Mutudrio,
bem como de apreender e vender os bens deste antes de cumprir sua propria obrigagao.

14.7  As obrigacdes de pagamento do Fiador nos termos deste Contrato so6 serdo cumpridas
se, ap6s deducdo de todos os custos e despesas, o respectivo montante for creditado, na data
de vencimento, em euros, até as 11h00 (hora de Paris), na conta bancaria do Credor, conforme
estabelecido na Clausula 15.6 (Local de pagamento), ou em outra conta que venha a ser
comunicada pelo Credor ao Fiador.

14.8 O Fiador compromete-se a que todos os pagamentos efetuados nos termos deste
Contrato sejam realizados isentos de quaisquer impostos e taxas devidos na Republica
Federativa do Brasil, e o Fiador compromete-se expressamente a aumentar o valor de tais
pagamentos de modo a que o Credor receba um montante igual ao pagamento que teria sido
devido caso ndo fosse exigida a dedugdo de impostos e taxas. O Fiador reembolsard ao Credor
todas as despesas, impostos e taxas incorridos na Republica Federativa do Brasil a serem
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suportados pelo Fiador e que, conforme o caso, teriam sido pagos pelo Credor.

14.9 Nao obstante qualquer das disposi¢des acima, o Credor devera informar imediatamente
o Fiador sobre qualquer atraso nos pagamentos incorrido pelo Mutudrio, mediante notificagao
a “Coordenagao-Geral de Controle da Divida Publica” (CODIV/STN) do Fiador, no seguinte
enderego: Anexo do Ministério da Fazenda, Ala A, 1° andar, 70048-900, Brasilia, DF, Brasil.

14.10 O Garante compromete-se, por meio deste, a ndo constituir qualquer garantia
relacionada a sua Divida Externa que afete, no todo ou em parte, seus ativos ou receitas,
exceto se as mesmas garantias forem concedidas ao Credor na propor¢ao da Linha de Crédito
concedida nos termos do Contrato.

14.11 O Fiador, por meio deste, declara, garante e se compromete a que:

a) o Fiador possui todos os poderes necessarios para assinar ¢ entregar o presente Contrato e
para cumprir as obrigacdes financeiras dele decorrentes, e tomou todas as medidas
necessarias, na medida de sua capacidade e poderes, para autorizar a assinatura, entrega e
cumprimento do presente Contrato;

b) o presente Contrato foi devidamente assinado pelo Fiador e constitui obrigacdes
legais, validas e vinculativas do Fiador, exigiveis contra o Fiador de acordo com seus
termos;

c) a celebracdo, entrega e cumprimento do presente Contrato pelo Fiador ndo entram nem
entrardo em conflito com qualquer lei ou regulamento aplicavel, nem com qualquer acordo ou
instrumento vinculativo para o Fiador;

d) todas as autorizagdes necessarias:

1) para permitir que o Fiador celebre legalmente o presente Contrato, exerga seus direitos e
cumpra suas obrigacdes nos termos do mesmo; e

i1)  para tornar o presente Contrato admissivel como prova nos tribunais do Brasil ou em
procedimentos arbitrais, conforme o caso;

1i1) tenham sido obtidas e estejam em pleno vigor e efeito, incluindo o registro do Contrato
na SCE Crédito, e desde que, no que diz respeito a admissibilidade do Contrato como prova
perante os tribunais do Brasil, (1) um resumo do Contrato seja publicado no Diario Oficial, e
(1) o Contrato seja traduzido para o portugués por um tradutor juramentado; no prazo de trinta
(30) dias, ou mais, se assim for acordado pelo Credor; e

tanto quanto ¢ do seu conhecimento, nenhum processo ou circunstancia de qualquer natureza
que possa resultar na revogacao, ndo renovagao, suspensao ou modificacdo, no todo ou em
parte, de quaisquer dessas Autorizagdes;

e) a escolha da lei francesa como lei aplicavel ao Contrato serd reconhecida e executada
pelos tribunais do Brasil;

f) qualquer sentenga proferida por um tribunal arbitral constituido de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Camara de Comércio Internacional, que esteja em
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conformidade com a ordem publica ¢ a legislagdo brasileiras, sera executoria contra o Fiador
nos tribunais federais da Republica Federativa do Brasil, de acordo com a legislacao brasileira
sobre arbitragem. Caso tal sentenca seja proferida em idioma diferente do portugués, ela
devera ser traduzida para o idioma portugués por um tradutor juramentado no Brasil para que
seja executavel contra o Fiador.

14.12 O Mutudrio e o Fiador deverao cumprir qualquer outra exigéncia, e apresentar prova
disso ao Mutuante, de qualquer lei aplicavel que venha a entrar em vigor no futuro, necessaria
para a preservacao, constituicdo, aperfeicoamento e prioridade total da Garantia.

15. ADMINISTRACAO DA LINHA DE CREDITO

15.1 Pagamentos

Todos os pagamentos recebidos pelo Credor nos termos do presente Contrato serdo aplicados
ao pagamento de despesas, comissdes, juros, montantes do principal ou qualquer outra quantia
devida nos termos do presente Contrato, na seguinte ordem:

a) custos e despesas acessorias;

b) comissdes e indenizagdes;

c) juros de mora ¢ juros de incumprimento;
d) juros acumulados;

e) reembolsos do principal.

Quaisquer pagamentos recebidos do Mutudrio serdo aplicados, em primeiro lugar, no ou para
0 pagamento de quaisquer montantes devidos e pagaveis ao abrigo da Linha de Crédito ou de
outros empréstimos concedidos pelo Credor ao Mutudrio, caso seja do interesse do Credor
aplicar esses montantes a tais outros empréstimos, na ordem acima estabelecida.

15.2 Compensacao

Ficando entendido que a compensagdo automatica € proibida nos termos das resolugdes do
Senado n.° 43/2001 e n.° 48/2007, sempre que o Credor demonstrar ao Devedor que a
compensagdo de obrigacdes ¢ a estrutura mais eficiente a ser adotada, o Mutuario podera
aceitar a compensacgao de obrigacdes vencidas e exigiveis por ele devidas contra quaisquer
valores detidos pelo Credor em nome do Mutudrio ou quaisquer obrigagdes vencidas e
exigiveis devidas pelo Credor ao Mutuario. Nesses casos, se as obrigacdes forem em moedas
diferentes, o Credor podera converter qualquer uma das obrigacdes a taxa de cambio vigente
para fins de compensagao.

Todos os pagamentos efetuados pelo Mutuario nos termos do Contrato serdo calculados e
realizados sem compensagao. O Mutudrio estd proibido de efetuar qualquer compensagao.

15.3 Dias uteis
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Sem prejuizo do calculo do Periodo de Juros, que permanece inalterado, se um pagamento for
devido em um dia que ndo seja um Dia Util, a data de vencimento desse pagamento serd o
proximo Dia Util, caso este se encontre no mesmo més civil, ou o Dia Util anterior, caso o
proximo Dia Util ndo se encontre no mesmo més civil.

15.4 Moeda de pagamento

A moeda de cada valor a pagar nos termos do presente Contrato ¢ o euro, salvo o disposto na
Clausula 15.6 (Local de pagamento).

15.5 Convencao de Contagem de dias

Quaisquer juros, taxas ou despesas decorrentes do presente Contrato serdo calculados com
base no numero real de dias decorridos e num ano de trezentos e sessenta (360) dias, em
conformidade com a pratica do mercado interbancario europeu.

15.6 Local de Pagamento

(a) Quaisquer recursos a serem transferidos pelo Credor ao Mutudario no ambito da Linha de
Crédito serdo depositados na conta bancaria especificamente designada para tal fim pelo
Mutuério, desde que o Credor tenha dado seu consentimento prévio quanto ao banco
selecionado.

O Mutudrio podera solicitar que os fundos sejam transferidos em: (i) euros para uma conta
bancaria denominada em euros; ou (ii) a moeda de curso legal na jurisdicio do Mutuério, no
valor equivalente ao Saque, a taxa de cAmbio de mercado vigente no dia do Saque, e para uma
conta bancéria denominada nessa moeda, desde que tal moeda seja conversivel e transferivel;
ou (ii1) qualquer outra moeda conversivel e transferivel, num montante equivalente ao
Montante Utilizado na data da Utilizagdo e para uma conta bancaria denominada nessa
moeda.

b) Qualquer pagamento a ser efetuado pelo Mutuario ao Mutuante deverd ser realizado na
data de vencimento, o mais tardar até as 11h00 (hora de Paris), na seguinte conta bancaria:

Cddigo RIB: 30001 00064 00000040242 79
Cddigo IBAN: FR76 3000 1000 6400 0000 4024 279
Cdédigo SWIFT (BIC) do Banque de France: BDFEFRPPCCT

aberta pelo Credor no Banque de France (sede/agéncia principal) em Paris ou em qualquer
outra conta que o Credor tenha comunicado ao Devedor.

¢) O Mutuario devera solicitar ao banco responsavel pela transferéncia de quaisquer valores
ao Credor que inclua as seguintes informacdes em todas as mensagens de transferéncia
eletronica, de forma completa e na ordem abaixo indicada:

*  Mutuario: nome, endereco, nimero da conta bancaria

* Banco do Mutuario: nome ¢ endereco
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» Referéncia: nome do Mutuério, nome do Projeto, nimero de referéncia do Contrato

d) As taxas de cambio aplicaveis serdo aquelas obtidas pelo Credor por meio de uma
Institui¢do Financeira de Referéncia na data do Saque.

e) Todos os pagamentos efetuados pelo Mutuario deverao estar em conformidade com a
presente Clausula 15.6 (Local de pagamento) para que a respectiva obrigacdo de pagamento
seja considerada integralmente cumprida.

15.7 Interrupcio dos Sistemas de pagamento

Se o Credor determinar (a seu critério) que ocorreu um Evento de Interrupgao dos Sistemas de
Pagamento ou se o Devedor notificar o Credor de que ocorreu um Evento de Interrupcao dos
Sistemas de Pagamento, o Credor:

a) podera, e deverd, se solicitado pelo Mutudrio, iniciar negociagcdes com o Mutuario
com o objetivo de chegar a um acordo sobre quaisquer alteragdes no funcionamento e
na administragdo da Linha de Crédito que o Credor considere necessarias nas
circunstancias;

b)  ndo sera obrigada a entrar em negociagdes com o Mutudrio em relagdo a qualquer
uma das alteragdes mencionadas na alinea (a) acima se, em sua opiniao, tal nao for
vidavel nas circunstancias e, em qualquer caso, ndo tem qualquer obrigagdo de
concordar com tais alteragoes; ¢

c) nao serd responsavel por quaisquer custos, perdas ou responsabilidades decorrentes
da adogdo ou da omissao de quaisquer medidas nos termos da presente Clausula 15.7
(Interrupgdo dos Sistemas de Pagamento).

16. DISPOSICOES GERAIS
16.1 Idioma

O idioma deste Contrato € o inglés. Caso este Contrato seja traduzido para o portugués por um
tradutor juramentado, a versdo em inglés prevalecerd em caso de qualquer conflito de
interpretacdo ou de controvérsia entre as Partes.

Todas as notificagdes enviadas ou documentos fornecidos nos termos deste Contrato, ou em
conexdo com ele, deverdo ser redigidos em inglés.

O Credor podera solicitar que uma notificagdo ou documento fornecido nos termos deste
Contrato, ou em conexdo com ele, que ndo esteja em inglés seja acompanhado de uma
tradugdo juramentada para o inglé€s; nesse caso, a tradugdo para o inglés prevalecerd, a menos
que o documento seja um documento estatutdrio de uma empresa, um texto juridico ou outro
documento oficial.

16.2 Certificacoes e Determinacoes

Em qualquer litigio ou arbitragem decorrente deste Contrato ou a ele relacionado, os
lancamentos efetuados nas contas mantidas pelo Credor constituem prova prima facie dos
fatos a que se referem.
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Qualquer certificacdo ou determinagdo pelo Credor de uma taxa ou valor nos termos deste
Contrato constituird, na auséncia de erro manifesto, prova conclusiva dos fatos a que se refere.

16.3 Nulidade Parcial

Se, a qualquer momento, uma clausula do presente Contrato for ou se tornar ilegal, invalida
ou inexequivel, a validade, a legalidade e a exequibilidade das demais disposi¢des do presente
Contrato ndo serdo, de forma alguma, afetadas ou prejudicadas.

16.4 Renuncia

O fato de o Credor nao exercer, ou demorar a exercer, qualquer direito previsto no Contrato
ndo constituira rentincia a tal direito.

O exercicio parcial de qualquer direito ndo impedira o exercicio posterior desse direito ou o
exercicio de qualquer outro direito ou recurso previsto na legislacao aplicavel.

Os direitos e recursos do Credor nos termos deste Contrato sdo cumulativos € ndo excluem
quaisquer direitos e recursos previstos na legislacao aplicavel.

16.5 Cessao

O Mutuério ndo podera ceder ou transferir, de forma alguma, a totalidade ou parte de seus
direitos e obrigagdes decorrentes do presente Contrato sem o consentimento prévio por escrito
do Credor.

O Devedor consente, por meio deste instrumento, com a cess@o ou transferéncia pelo Credor
para (i) qualquer subsididria ou entidade do mesmo grupo do Credor ou (iii) qualquer outra
institui¢do de crédito ou instituicdo financeira ou qualquer outra entidade, desde que esteja
constituida, domiciliada ou estabelecida na Unido Europeia, de seus direitos e/ou obrigacdes
sob este Contrato, e com a celebracdo de qualquer contrato de subparticipagao relacionado a
1ss0. A cessdo ou a transferéncia devera ser notificada pelo Credor ao Devedor e ao Fiador.
Até tal notificag@o, a cessdo ou a transferéncia nao produzira efeitos contra o Devedor nem o
Fiador.

Nao obstante o disposto acima, qualquer cessdao ou transferéncia pelo Credor de todos ou
quaisquer de seus direitos e obrigagdes sob este Contrato para fins de uma operacdo de
securitizagdo exigird o consentimento prévio do Fiador.

16.6 Eficacia Juridica

Os Anexos aqui apresentados, as Diretrizes de Aquisi¢do e os considerandos deste documento
fazem parte integrante do presente Acordo e t€ém o mesmo efeito juridico.

16.7 Acordo Integral

A partir da Data de Assinatura, o presente Acordo representa o acordo integral entre as Partes
em relacdo as matérias aqui tratadas, e substitui e revoga todos os documentos, acordos ou
entendimentos anteriores que possam ter sido trocados ou comunicados como parte das
negociagdes relacionadas ao presente Acordo.
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16.8 Alteracdes

Nenhuma alteragao podera ser feita ao presente Acordo, a menos que expressamente acordada
por escrito entre as Partes.

16.9 Confidencialidade - Divulgacdo de informacdes

a) Cada Parte nao divulgara o contetido deste Contrato a terceiros sem o consentimento prévio
da outra Parte, exceto a qualquer pessoa a quem tenha obrigacao de divulgacao nos termos de
qualquer lei, regulamento ou decisdo judicial aplicavel.

O paragrafo anterior nao impede o Mutuario ou o Fiador de divulgar quaisquer informagdes
que sejam obrigados a divulgar nos termos da lei de acesso a informagao n°® 12527 de 2011.

b) Nao obstante qualquer acordo de confidencialidade existente, o Credor podera divulgar
quaisquer informag¢des ou documentos relativos ao Projeto a: (i) seus auditores, agéncias de
classificagdo de risco, consultores juridicos ou 6rgdos de supervisdo; (ii) qualquer pessoa ou
entidade a quem o Credor ceda ou transfira todos ou parte de seus direitos ou obrigagdes nos
termos do Contrato; (iii) o Estado francés, e em particular os ministérios aos quais o Credor
responde, para fins da atividade do Credor; e (iv) qualquer pessoa ou entidade para fins de
adog¢ao de medidas de protecao ou preservacao dos direitos do Credor nos termos do Contrato.

¢) Além disso, o Mutuario autoriza expressamente o Mutuante:

1) a trocar informag¢des com a Republica Francesa para publicagdo no sitio eletronico do
governo franc€s, em resposta a qualquer solicitagdo da iniciativa internacional de
transparéncia da ajuda; e

i1) a publicar no sitio eletronico do Mutuante informagdes relativas ao Projeto e ao seu
financiamento, conforme listado no Anexo 8 (Informagdes que podem ser publicadas no sitio
eletronico do governo francés e no sitio eletronico do Mutuante).

16.10 Prescricao (Limitacdes)

O prazo prescricional para quaisquer reclamacgdes decorrentes deste Contrato serd de dez (10)
anos, exceto para qualquer reclamac¢do de juros devidos nos termos deste Contrato, para a
qual o prazo prescricional sera de cinco (5) anos.

16.11 Dificuldade Excessiva (Onerosidade Excessiva)

Cada Parte reconhece que as disposi¢des do artigo 1195 do Codigo Civil francés, que
autorizam um juiz a decidir sobre o conteudo do Contrato a pedido de uma das Partes, ndo se
aplicam e que esta nao tera o direito de apresentar uma reclamagao com base no artigo 1195
do Cédigo Civil francés neste sentido®. As Partes mantém a possibilidade de renegociar o

3 Artigo 1195 do Cédigo Civil francés:

Se uma alteracdo de circunstincias imprevisivel no momento da celebracdo do contrato tornar a execugdo
excessivamente onerosa para uma parte que ndo concordou em assumir o risco, esta podera solicitar a renegociacdo do
contrato com a outra parte. Ela continua a cumprir suas obrigacdes durante a renegociagao.

Em caso de recusa ou insucesso da renegociagdo, as partes podem acordar na rescisdo do contrato, na data e nas
condi¢des que determinarem, ou solicitar, por mutuo acordo, ao juiz que proceda a sua adaptagdo. Na auséncia de
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conteudo do Acordo entre si.

17. NOTIFICACOES

17.1 Forma Escrito e Enderecos

Qualquer notificagdo, solicitagdo ou outra comunicagdo a ser feita ou enviada nos termos
deste Contrato ou em conexdao com ele devera ser feita ou enviada por escrito e, salvo
disposi¢do em contrario, poderd ser feita ou enviada por fax ou por carta enviada pelos
correios para o endereco e numero da Parte relevante, conforme indicado abaixo:

Para o Mutuério:

O ESTADO DO PIAUI

Endereco: Palacio de Karnak Av. Antonino Freire, 1450 Centro CEP: 64.001-040 Teresina-PI
Telefone: (86) 9 9490-9683 / (86) 3326-2001

Atengao: Governador

E-mail: eduardo.speeden@seplan.pi.gov.br; washington.luis@seplan.pi.gov.br;
gabinete@seplan.pi.gov.br

Para o credor:

AFD - SEDE EM PARIS

Endereco: 5, rue Roland Barthes - 75598 Paris Cedex 12 Franga

Telefone: (+33) 1 53 44 31 31

A/C: Diretor do Departamento da América Latina

AFD EM SUA AGENCIA EM BRASILIA, BRASIL

Endereco: SCS Quadra 9 — Lote C Bloco A, Edificio Parque Cidade Corporate, Sala 1103
70.308-200 Brasilia, DF, Brasil

A/C: Diretor da Agéncia em Brasilia

ou qualquer outro endereco, nimero de fax, departamento ou funcionario que uma Parte
notificar a outra Parte.

Para o Fiador:

acordo dentro de um prazo razoavel, o juiz podera, a pedido de uma das partes, revisar o contrato ou rescindi-lo, na
data e nas condigdes que fixar.
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A REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

Endereco: Procuradoria - Geral da Fazenda Nacional — PGFN
Coordenagdo-Geral de Operagdes Financeiras Ministério da Fazenda
Esplanada dos Ministérios, bloco P, 8° andar

70048-900 — Brasilia, DF, Brasil

E-mail: apoiocof.df.pgtn@pgfn.gov.br

Aos cuidados de: Coordenador - Geral de Operagdes Financeiras
Com uma copia para:

Secretaria do Tesouro Nacional

Endereco: Coordenacao-Geral de Controle da Divida Publica
Esplanada dos Ministérios, Bloco P — Ed. Anexo — Ala A

1° Andar, Sala 121

70048-900 — Brasilia, DF, Brasil

E-mail: codiv.df.stn@tesouro.gov.br; geror.codiv.df.stn@tesouro.gov.br
Aos cuidados de: Coordenador-Geral de Controle da Divida Publica
Com uma copia para:

Ministério do Planejamento e Or¢camento

Endereco: Secretaria de Assuntos Internacionais € Desenvolvimento
Esplanada dos Ministérios, Bloco k, 8° andar

70040-906 — Brasilia, DF, Brasil

E-mail: seaid@planejamento.gov.br; cofiex@planejamento.gov.br

ou qualquer outro endereco, nimero de fax, departamento ou funciondrio que uma Parte
notificar a outra Parte.

17.2 Entrega

Qualquer notificacao, solicitagdo ou comunicagdo feita ou qualquer documento enviado por
uma Parte a outra Parte em relagdo a este Contrato so sera eficaz:

(a) se por fax, quando recebido de forma legivel; e
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(b) se por carta enviada pelos correios, quando entregue no enderego correto,

e, quando uma pessoa ou departamento especifico for especificado como parte dos detalhes de
endere¢o fornecidos de acordo com a Clausula 17.1 (Por escrito e enderecos), se tal
notificacdo, solicitacdo ou comunicagao tiver sido enderecada a essa pessoa ou departamento.

17.3 Comunicacdes eletronicas

Qualquer comunicagdo feita por uma pessoa a outra, nos termos deste Contrato ou em
conexao com ele, poderd ser feita por correio eletrdnico ou outros meios eletronicos, desde
que as Partes:

(a) concordem que, salvo notificagdo em contrario, esta sera considerada uma forma de
comunicacao aceita;

(b) notifiquem-se mutuamente, por escrito, sobre seus enderecos de correio eletronico e/ou
quaisquer outras informagdes necessarias para permitir o envio € o recebimento de
informagdes por esse meio; €

(c) notifiquem-se mutuamente sobre qualquer alteragdo em seus enderecos ou quaisquer
outras informagdes fornecidas por elas.

Qualquer comunicagdo eletronica entre as Partes sera considerada valida somente quando
efetivamente recebida em formato legivel.

18. LEI APLICAVEL, EXECUCAO E ESCOLHA DO DOMICILIO

18.1 Lei Aplicavel

Este Contrato € regido pela lei francesa.

18.2 Arbitragem

(a) Qualquer disputa, controvérsia ou reclamacdo decorrente deste Contrato ou a ele
relacionada, incluindo qualquer questdo relativa a sua existéncia, validade, interpretacdo,
violagdo ou rescisdo, serd resolvida definitivamente por arbitragem, de acordo com as regras
de arbitragem da Camara de Comeércio Internacional vigentes na data deste instrumento
(exceto o artigo 28 - medidas cautelares e provisorias - e o artigo 29 - arbitro de emergéncia)
(“Regras™), as quais sao consideradas incorporadas por referéncia a esta Clausula.

(b) O tribunal arbitral serd composto por trés arbitros, um dos quais sera indicado pelo Credor,
outro sera indicado pelo Devedor e pelo Fiador e o terceiro, que sera o presidente do tribunal
arbitral, pelos dois arbitros indicados pelas partes, no prazo de 30 dias a contar da tltima das
suas nomeagoes. Salvo se qualquer das Partes ndo indicar um arbitro no prazo de 30 dias
corridos a contar do recebimento da notificacdo escrita da indicacdo de um arbitro pela outra
Parte, o segundo arbitro serd, a pedido escrito da Parte que ja tiver feito uma indicagao,
nomeado imediatamente pelo tribunal internacional de arbitragem da Camara de Comeércio
Internacional (o “Tribunal da CCI”). Da mesma forma, se os arbitros indicados pelas partes
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ndo chegarem a um consenso sobre a nomeacao do presidente no prazo de trinta (30) dias
corridos a contar da ultima das suas nomeacdes, o presidente serd, a pedido escrito de
qualquer das Partes, nomeado imediatamente pelo Tribunal da CCIL.

(c) As Partes concordam que as reunides e as audiéncias ocorrerdo em Brasilia, Brasil. O
idioma da arbitragem (incluindo as manifestagdes escritas das Partes) sera o inglés. A sede da
arbitragem sera Paris, Franca. Os arbitros deverdao fundamentar suas decisdes por escrito e
proferir tais decisdes de acordo com as leis da Franga.

(d) A sentenga arbitral sera proferida em Brasilia, Brasil. Qualquer sentenga arbitral sera
definitiva e vinculativa a partir da data de sua prolagdo. A sentenca proferida pelo tribunal
arbitral sera definitiva, obrigatoria e juridicamente vinculativa para as partes e podera ser
homologada e executada em qualquer tribunal com jurisdi¢ao no Brasil.

(e) Cada um dos Devedores e Fiadores renuncia, por meio deste instrumento, ao direito de
invocar qualquer imunidade de jurisdi¢ao e de execucdo a que tenha ou possa vir a ter direito
no Brasil. Cada um dos Mutudrios e do Fiador concorda ainda em ndo alegar ou reivindicar
qualquer imunidade a execucdo ou ao cumprimento da sentenga arbitral na Republica
Federativa do Brasil, exceto pela limitacdo a alienag¢do de bens publicos referida no artigo 100
do Cédigo Civil brasileiro e sujeita ao artigo 100 da Constituigdo brasileira e ao artigo 910 e
seguintes do Codigo de Processo Civil brasileiro.

(f) Nada neste Contrato podera ser interpretado como um acordo do Mutuario ou do Fiador
para se submeter a jurisdicao de qualquer tribunal fora da Republica Federativa do Brasil.

18.3 Citagdo

A citacdo e intimacdo, ou outras notificagdes judiciais, em conexdo com quaisquer
procedimentos descritos nesta Clausula 18, podem ser feitas a:

(a) o Fiador, nos termos do artigo 35, inciso I, da Lei Complementar n°® 73, de 10 de fevereiro
de 1993, mediante entrega ao Procurador-Geral da Republica Federativa do Brasil, na
qualidade de seu agente autorizado para receber citagdes e intimagdes por carta rogatoria,

(b) o Devedor, mediante entrega ao Procurador-Geral da Republica Federativa, na qualidade
de seu agente autorizado para receber citagdes e intimacdes por carta rogatdria; ou

(c) o Mutuante, mediante entrega no enderego “AFD - PARIS HEAD OFFICE”, conforme
estabelecido na Clausula 17 (Notificacdes), para fins de citacdo e intimagao.

19. DURACAO

Este Acordo entra em vigor na Data de Assinatura e permanece em pleno vigor e efeito
enquanto houver qualquer valor pendente nos termos deste Acordo.

Nao obstante o disposto acima, as obrigacdes previstas nas Clausulas 12.4 (Informagdes -

Diversos) e 16.9 (Confidencialidade - Divulgacao de informagdes) permanecerdao em pleno
vigor e efeito por um periodo de dez (10) anos apds a ultima Data de Pagamento; as

Avulso da MSF 23/2026 [187 de 314]



disposi¢des da Clausula 11.8.2 (11.8.2 Gestdo de reclamagdes ambientais e sociais (AS))
continuardo em vigor enquanto qualquer reclamagdo apresentada nos termos do Regulamento
do Mecanismo de Gestdo de Reclamagdes AS estiver sendo processada ou monitorada.

20. ASSINATURA ELETRONICA
Caso o presente Contrato seja celebrado mediante assinatura eletronica:

a) Cada Parte aceita e reconhece que a utilizagdo da solucdo de assinatura eletronica proposta
pela CEGEDIM France, bem como o processo associado, constitui uma assinatura eletronica
nos termos do artigo 1367 do Codigo Civil francés.

b) Cada Parte reconhece e aceita que o armazenamento, pela CEGEDIM France, do presente
Contrato e de todas as informagdes relacionadas, registradas e/ou assinadas eletronicamente,
atende ao requisito de integridade previsto no artigo 1379 do Codigo Civil frances.

c¢) Cada Parte reconhece e aceita que a data e o registro de tempo do Contrato, bem como as
assinaturas eletronicas, sao vinculativos e prevalecerao entre as Partes.

d) Cada Parte reconhece e aceita que a assinatura eletronica do Contrato, conforme proposta
pela CEGEDIM Franca, possui nivel suficiente de confiabilidade para identificar seu
signatario e garantir sua vinculagdo ao Contrato ao qual sua assinatura estd anexada.

e) Portanto, as Partes concordam que a solugdo de assinatura eletronica proposta pela
CEGEDIM Franga goza de presungdo de confiabilidade, até prova em contrario, equivalente a
presuncao de confiabilidade concedida a assinatura eletronica qualificada a que se refere o
Artigo 1367, paragrafo 2, do Codigo Civil e o Artigo 1 do Decreto 2017-1416, de 28 de
setembro de 2017, sobre assinaturas eletronicas, de modo que caberd a Parte que contestar a
confiabilidade da solugdo de assinatura eletronica proposta pela CEGEDIM Franga provar a
falta de confiabilidade do processo utilizado. Assim, cada uma das Partes reconhece e aceita
expressamente que o Contrato assinado por meio da solucao de assinatura eletronica proposta
pela CEGEDIM Franga:

1) possui 0 mesmo valor probatorio que um documento impresso assinado e/ou datado;
i1) € valido e executdrio contra ela e as demais Partes; e

ii1) € admissivel perante os tribunais e/ou qualquer autoridade como prova literal de sua
existéncia e do contetdo do ato juridico a ela vinculado.

f) Esta Clausula constitui um contrato probatdrio nos termos do artigo 1368 do Codigo Civil
franceés.
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Executado em trés (3) originais, em [Local - A ser preenchido até a data da assinatural, em
[Data - A ser preenchida até a data da assinatural.

O DEVEDOR

O ESTADO DO PIAUi
Representado por:

Nome: Rafael Tajra Fonteles
Cargo: Governador

Em , em

O CREDOR

AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT

Representado por:

Nome: Dominique Hautbergue

Cargo: Diretor Regional da AFD para o Brasil - Cone Sul

Ciastrado por: Sua Exceléncia M. Emmanuel LENAIN, Embaixador da Franga

Em , em

O FTADOR

A REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
Representado por:

Nome:

Cargo:

Em , sobre
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ANEXO 1A - DEFINICOES

Banco Aceitavel significa qualquer banco aceitavel para o Credor.

Banco da Conta tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 3.4.0 (

Abertura da Conta do Projeto).

Ato de Corrupcio significa qualquer um dos seguintes:

(a) o ato de prometer, oferecer ou conceder, direta ou
indiretamente, a um funcionario publico ou a qualquer
pessoa que dirija ou trabalhe, a qualquer titulo, para
uma entidade do setor privado, uma vantagem
indevida de qualquer natureza, para a propria pessoa
em questdo ou para outra pessoa ou entidade, a fim de
que essa pessoa aja ou se abstenha de agir em violagao
de suas obrigacdes legais, contratuais ou profissionais
e, com o objetivo de influenciar suas proprias acdes ou
as de outra pessoa ou entidade; ou

(b) o ato de um funciondrio publico ou de qualquer pessoa
que dirija ou trabalhe, a qualquer titulo, para uma
entidade do setor privado, de solicitar ou aceitar, direta
ou indiretamente, uma vantagem indevida de qualquer
natureza, para si proprio ou para outra pessoa ou
entidade, com o objetivo de que essa pessoa aja ou se
abstenha de agir em violacdo as suas obrigagdes legais,
contratuais ou profissionais € com o efeito de
influenciar as suas proprias agdes ou as de outra pessoa
ou entidade.

Atos de terrorismo significa:

(a) qualquer ato proibido pelas Convengdes e Protocolos
das Nag¢des Unidas relativos a luta contra o terrorismo
(que podem ser consultados no
seguinte site:
https://legal.un.org/ola/Default.aspx);

(b) qualquer das infracdes referidas nos artigos 3.° a 10.°
da Diretiva (UE) 2017/541 do Parlamento Europeu, de
15 de marco de 2017, relativa a luta contra o
terrorismo; ou

qualquer outro ato destinado a causar a morte ou lesdes
corporais graves a um civil, ou a qualquer outra pessoa que
ndo participe ativamente nas hostilidades numa situa¢do de
conflito armado, quando o objetivo desse ato, pela sua
natureza ou contexto, seja intimidar uma populacdo, ou
obrigar um governo ou uma organiza¢dao internacional a
raticar ou a abster-se de praticar qualquer ato.

Adiantamento(s) tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 3.4

(Mecanica de pagamento)
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significa o presente contrato de linha de crédito, incluindo
seus considerandos, anexos e, se aplicavel, quaisquer
alteracdes feitas por escrito ao mesmo.

Contrato

Praticas anticompetitivas significa:

(a) qualquer agdo concertada ou implicita que tenha por
objeto e/ou por efeito impedir, restringir ou distorcer a
concorréncia leal num mercado, incluindo, sem
limitagdo, quando tenda a: (i)
limitar o acesso ao mercado ou o livre exercicio da
concorréncia por parte de

outras empresas; (ii) impedir a fixacdo de pregos pelo
livre jogo dos mercados, favorecendo artificialmente o
aumento ou a diminuigdo de tais precos; (iii) limitar
ou controlar qualquer produgdo,  mercados,
investimento ou progresso técnico; ou

(iv) repartir mercados ou fontes de abastecimento;

(b) qualquer abuso por parte de uma empresa ou grupo de
empresas de uma posi¢do dominante num mercado
interno ou numa parte substancial do mesmo; ou

(¢c) qualquer oferta ou pratica de pregos predatdrios que
tenha por objeto e/ou efeito eliminar de um mercado,
ou impedir que uma empresa ou um de seus produtos
acesse o mercado.

significa qualquer autorizagdo, consentimento, aprovagao,
resolugdo, permissdo, licenga, isen¢do, arquivamento,
reconhecimento de firma ou registro, ou quaisquer isencoes a
respeito dos mesmos, obtidos de ou fornecidos por uma
Autoridade, quer sejam concedidos por meio de um ato, quer
sejam considerados concedidos caso ndo seja recebida
resposta dentro de um prazo definido, bem como qualquer
aprovacao e consentimento dados pelos credores do Mutuério.

Autorizagao(des)

I[sso inclui, sem limitacdo: (i) a lei pertinente que autoriza o
Mutuario a celebrar o Contrato, (ii) a Resolu¢do do Senado
Federal do Brasil que autoriza a celebracao do Contrato pelo
Mutudrio e pelo Fiador e a concessdo da Garantia da
Republica Federativa do Brasil, e (ii1) o registro dos termos e
condicdes financeiras deste Contrato junto a SCE Crédito e o
subsequente registro do cronograma de pagamentos apos a
ocorréncia de qualquer Saque nos termos deste.

Autoridade(s) significa qualquer entidade governamental ou estatutaria,

departamento ou comissao que exerga prerrogativa publica,
ou qualquer administragdo, tribunal, agéncia ou Estado, ou
qualquer entidade governamental, administrativa, tributaria ou
judicial.
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Periodo de Disponibilidade significa o periodo compreendido entre a Data de Assinatura,

inclusive, e o Prazo Final para Saque de Recursos.

significa, em qualquer momento, o montante maximo do
principal especificado na Clausula 2.1 (Linha de Crédito)
menos:

Linha de Crédito Disponivel

g) o montante agregado de quaisquer Levantamentos
efetuados pelo Mutuério;

h) o montante de qualquer Saque a ser efetuado de acordo
com qualquer Pedido de Saque pendente; e

1)  qualquer parte da Linha de Crédito que tenha sido
cancelada nos termos das Clausulas 8.3 (Cancelamento
pelo Mutuario) e/ou 8.4 (Cancelamento pelo Credor).

Orcamento do Mutuario refere-se ao Orgamento Publico aprovado anualmente pela

Camara Legislativa do Estado.

Dia util significa um dia (que ndo seja sabado ou domingo) em que os
bancos estejam abertos durante todo o dia para transagdes

bancarias em Paris, € que seja um

Avulso da MSF 23/2026 [192 de 314]



Dia TARGET, caso seja necessario efetuar uma retirada nesse

dia.

Certificado significa, para qualquer copia, fotocopia ou outra duplicata de
um documento original, a certificagdo por qualquer pessoa
devidamente autorizada quanto a conformidade da codpia,
fotocopia ou duplicata com o documento original.

Prazo para Saque de significa [® A ser preenchido até a Data de Assinatura), data

Recursos* apods a qual ndo podera ocorrer mais nenhum Saque.

Prazo para o Primeiro significa 30 d€setembro de 2026.

Saque

Prazo para utilizacao dos

fundos significa a data de vencimento de um periodo de doze (12)

meses a partir da data de pagamento do ultimo Adiantamento.

Saque significa uma utilizacdo de toda ou parte da Linha de Crédito

disponibilizada, ou a ser disponibilizada, pelo Credor ao
Mutuario de acordo com os termos e condicdes estabelecidos
na Clausula 3 (Utiliza¢do dos Fundos) ou o montante
principal pendente de tal Utilizagdo que permanece devido e
pagdvel em um determinado momento, incluindo qualquer
Adiantamento.

Data de Saque significa a data em que um Saque ¢ disponibilizado pelo

Credor.

Periodo de Utilizagao significa o periodo que se inicia na primeira Data de Saque e

vai até, inclusive, a primeira das seguintes datas:

a)  adataem que a Linha de Crédito Disponivel for igual a
ZEer0;

b) o Prazo Final para Levantamento de Fundos.

Solicitacio de Saque significa um pedido substancialmente na forma estabelecida no

Anexo 5A (Modelo de Pedido de Saque).

Despesas elegiveis o . )
P 8 significa as despesas relacionadas aos componentes do Projeto,

conforme estabelecido no Anexo 3 (Plano de Financiamento).

Taxa Efetiva Global (Taux |significa a porcentagem indicativa do custo da Linha de
Effectif Global) Crédito, de acordo com a Clausula 4.5 (Taxa Efetiva Global -
Taux Effectif Global), que simula o custo do endividamento
na Data da Assinatura.

Embargos significa qualquer san¢dao de natureza comercial que vise

proibir qualquer importacdo e/ou exportagdo (fornecimento,

venda ou transferéncia) de um ou vérios bens, produtos ou

servicos com destino e/ou provenientes de um pais por um

determinado periodo, conforme publicado e alterado

periodicamente pelas Nac¢des Unidas, pela Unido Europeia ou
cla Franga.

4 O prazo maximo para os desembolsos corresponde a sessenta (60) meses a partir da data de assinatura do
empréstimo. Isso sera incluido como data especifica antes da assinatura do contrato.
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Regulamento do significa os termos contratuais contidos no Regulamento do
Mecanismo de Gestido de Mecanismo de Gestdo de Reclamagdes Ambientais e Sociais,
Reclamacgoes ES disponivel no site_ https://www.afd.fr/en/e-s-complaints-
mechanism, conforme alterado periodicamente

ESCP significa o Plano de Compromissos Ambientais e Sociais

anexado a seguir como Anexo 6 (Plano de Compromissos
Ambientais e Sociais), estabelecendo o compromisso do
Beneficiario de evitar, mitigar ou compensar as consequéncias
negativas do Projeto sobre o ambiente humano e natural e
qualquer monitoramento planejado, bem como as etapas
formais necessarias para realizar tais agoes.

EURIBOR significa a taxa interbancaria aplicavel ao euro para quaisquer

depositos denominados em euros por um periodo comparavel
ao periodo relevante, conforme determinado pelo Instituto
Europeu dos Mercados Monetéarios (EMMI), ou por qualquer
administrador sucessor, as 11h00, hora de Bruxelas, dois (2)
dias uteis antes do primeiro dia do Periodo de Juros.

significa a moeda tUnica dos Estados-Membros da Unido
Economica e Monetaria Europeia, incluindo a Franga, e que
tem curso legal nesses Estados-Membros.

Euro(s) ou EUR

Caso de Incumprimento . : A . .
significa qualquer evento ou circunstancia prevista na Clausula

13.1 (Casos de Incumprimento).

Endividamento Externo S . . - .
significa, no que diz respeito ao Mutudrio ou ao Fiador

(conforme o caso), qualquer endividamento, seja presente ou
futuro, real ou contingente, referente a valores tomados a
empréstimo ou levantados sob qualquer empréstimo, linha de
crédito ou garantia contraida pelo Mutudrio ou pelo Fiador
(excluindo, para evitar davidas, qualquer endividamento
incorrido em decorréncia de emissdes de titulos), que seja
denominado em moeda diferente da moeda corrente da
Republica Federativa do Brasil e devido a qualquer credor
com residéncia fora da Reptblica Federativa do Brasil e com
razo de vencimento inicial superior a um ano.

Linha de Crédito significa a linha de crédito disponibilizada pelo Credor ao
Mutuario de acordo com este Contrato até o valor maximo do
principal estabelecido na Clausula 2.1 (Linha de Crédito).

Documentos de significa o presente Contrato e qualquer outro documento a ele

Financiamento relacionado.

Lista de Sancdes Financeiras refere-se a(s) lista(s) de pessoas, grupos ou entidades sujeitas

a sangoOes financeiras por parte das Nacdes Unidas, da Unido
Europeia e/ou da Franga.

Apenas para fins informativos e para conveniéncia do
Mutuario, que pode recorrer as seguintes referéncias ou
enderecos de sites:

Para as listas mantidas pelas Nacées Unidas, pode-se
consultar o seguinte site:
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https://www.un.org/sc/suborg/en/sanctions/un-sc-
consolidated-list Para as listas mantidas pela Unido
Europeia, pode-se consultar o seguinte site:

https://eeas.europa.cu/headquarters/headquar

ters- homepage/8442/consolidated-list-

sanctions _en

Para as listas mantidas pela Franca, pode-se consultar o
seguinte site:

http://www.tresor.economie.gouv.{i/4248 Dispositif-National-
de-Gel- Terroriste

Plano de Financiamento significa o plano de financiamento do Projeto estabelecido no

Anexo 3 (Plano de Financiamento).

Taxa de Referéncia Fixa significa [A ser preenchido até a Data da Assinatura] ([®]%)
a0 ano.

Fraude significa qualquer pratica desleal (atos ou omissoes)

deliberadamente destinada a induzir outros em erro, a ocultar
intencionalmente elementos dos mesmos, ou a trair ou viciar o
seu consentimento, a contornar quaisquer requisitos legais ou
regulamentares e/ou a violar regras e procedimentos internos
do Mutuario ou de terceiros, a fim de obter um beneficio

ilegitimo.
Fraude contra os interesses [entende-se qualquer ato ou omissdo intencional destinado a
financeiros da Unido prejudicar o orcamento da Unido Europeia e que implique (1)
Europeia a utilizagdo ou apresentacdo de declaragdes ou documentos

falsos, inexatos ou incompletos, que tenha como efeito a
apropriacdo indevida ou a reten¢do indevida de fundos ou
qualquer reducdo ilegal dos recursos do or¢amento geral da
Unido Europeia; (i1) a ndo divulgagdo de informagdes com o
mesmo efeito; e (iii) a apropriagdo indevida desses fundos
para fins diferentes daqueles para os quais foram
originalmente concedidos.

Periodo de Caréncia significa o periodo compreendido entre a Data de Assinatura e

a data que ocorre sessenta (60) meses apOs essa data,
inclusive, durante o qual nenhum reembolso do principal ao
abrigo da Facilidade ¢ devido e exigivel.

Garantia significa a caugdo solidaria concedida pela Republica

Federativa do Brasil ao Mutudario nos termos da Clausula 14
do presente Contrato, autorizada pela Resolucdo do Senado
Federal do Brasil n.° [ A ser preenchido até a Data de
\Assinatura].

tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 14 do

Obrisacoes G tid
rigacoes rarantidas presente Acordo.
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Origem ilicita significa fundos obtidos por meio de:

(a) a pratica de qualquer crime-fonte, conforme
designado no Glossario das 40 recomendagdes do
FATF, sob “Categorias designadas  de  crimes"

(http://www.fatf-
gafi.org/media/fatf/documents/recommendations/pdfs/FA
TF

Recommendations.pdf);

(b) qualquer ato de corrupgao; ou

(c) qualquer fraude contra os interesses financeiros da
Comunidade Europeia, se ou quando aplicavel.

Taxa de Indice significa o indice diario TEC 10, a taxa de vencimento

constante de dez anos exibida diariamente na pagina de
cotacdo relevante da Instituicdo Financeira de Referéncia ou
qualquer outro indice que possa substituir o indice diario TEC
10. Na Data de Fixagdo da Taxa de Assinatura, a Taxa de
indice em [® A ser preenchido até a Data de Assinatura) é
de ([® A ser preenchido até a Data de Assinatura]®o) ao ano.
significa as apolices de seguro que o Mutudrio ¢ obrigado a
subscrever e manter em relagdo a implementagdo do Projeto,
de forma aceitavel para o Credor.

Apolices de Seguro

Periodo(s) de Juros significa cada periodo compreendido entre uma Data de

Pagamento (excluida) e a Data de Pagamento seguinte
(incluida). Para cada Saque efetuado no dmbito da Linha de
Crédito, o primeiro periodo de juros terd inicio na Data do
Saque (excluida) e terminard na Data de Pagamento seguinte
(incluida).

Taxa de Juros . .
significa a taxa de juros expressa em porcentagem €

determinada de acordo com a Clausula 4.1 (Taxa de Juros).

Significa um evento referido na Clausula 8.2 (Pagamento

Evento de Pré-
vento ¢e Fre Antecipado Obrigatorio).

pagamento
Obrigatério
Margem significa [® A ser preenchido até a Data de Assinatural%) ao
ano.

Avulso da MSF 23/2026 [196 de 314]



Evento de Perturbacio do [significa a ocorréncia de um dos seguintes eventos:

Mercado a) A EURIBOR nao for determinada pelo Instituto
Europeu dos Mercados Monetarios (EMMI), ou por
qualquer administrador sucessor, as 11h00, horario de
Bruxelas, dois (2) dias tuteis antes do primeiro dia do
Periodo de Juros relevante ou na Data de Fixagao da
Taxa; ou

b) antes do encerramento do mercado interbancario
europeu, dois
(2) dias uteis antes do primeiro dia do Periodo de Juros
relevante ou na Data de Fixa¢ao da Taxa, o Mutuario
receber notificagdo do Mutuante de que (i) o custo para
o Mutuante de obter recursos correspondentes no
mercado interbancario relevante seria superior a
EURIBOR para o Periodo de Juros relevante; ou (ii)
ndo pode ou ndo serd capaz de obter recursos
correspondentes no mercado interbancario relevante no
curso normal dos negocios para financiar o Saque
relevante durante o periodo de tempo relevante.

Efeito Adverso Significativo significa um efeito material e adverso sobre:

a) o Projeto, na medida em que comprometa a
implementagdo e operagdo do Projeto de acordo com
este Contrato;

b) os negobcios, ativos, situacdo financeira do Mutuario
ou sua capacidade de cumprir suas obrigagcdes nos
termos deste Contrato e dos Documentos do Projeto;

c) a validade ou exequibilidade deste Contrato e dos
Documentos do Projeto; ou

d) qualquer direito ou recurso do Credor nos termos do
resente Contrato.

Uso indevido dos fundos ou [significa o uso ndo conforme, inadequado e/ou abusivo dos
ativos da AFD recursos, bens ou ativos pertencentes ao Credor, praticado de
forma consciente, imprudente ou negligente.

Lavagem de dinheiro significa:

a) o ato de facilitar, por qualquer meio, a falsa
justificacdo da origem dos bens ou rendimentos do
autor de um crime ou contraven¢ao que lhe tenha
proporcionado um beneficio direto ou indireto; ou

b) o ato de auxiliar no investimento, na ocultagdo ou na

conversdo dos rendimentos diretos ou indiretos de um
crime ou contravengao.
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Praticas de nao cooperacio |[significa:

a) o ato de destruir, falsificar, alterar, ocultar ou reter
injustificadamente  provas ou quaisquer outras
informacdes, documentos ou registros cuja divulgagao
seja solicitada no ambito de uma investigagao pelo
Credor sobre uma alegagao de Praticas Proibidas, com
0 objetivo de obstruir materialmente a investigacao;
ou o ato de prestar declaragdes falsas com o objetivo
de obstruir materialmente a investigacdo de uma
alegacao de Praticas Proibidas; ou

b) o ato de ameagar, assediar ou intimidar qualquer parte
a fim de impedi-la de divulgar informacgdes
relacionadas a uma investigagdo conduzida pelo
Credor, ou a continuagdo da investigacao; ou

¢)  quaisquer atos praticados com o objetivo de impedir
efetivamente o Credor de exercer seus direitos
contratuais de auditoria, inspe¢do ou acesso a
informagdes no ambito de uma investigagdo baseada
em uma alega¢do de Praticas Proibidas.

Saldo do Principal significa, em relacdo a qualquer Saque, o montante do

principal em divida referente a tal Saque, correspondente ao
valor do Saque pago pelo Credor ao Mutuario, deduzido do
total das parcelas do principal reembolsadas pelo Mutuario ao
Credor em relacdo a tal Saque.

Datas de Pagamento significa [® A ser preenchido até a Data de Assinatural ¢ [® A

ser preenchido até a Data de Assinaturaf de cada ano.

Evento de Interrupcio dos significa um ou ambos:

Sistemas de Pagamento (a) uma interrupcdo significativa nos sistemas de
pagamento ou de comunicagdo, ou nos mercados
financeiros, que sejam, em cada caso, necessarios
para que os pagamentos relacionados a Linha de
Crédito sejam efetuados (ou, de outra forma, para
que as transagdes previstas neste Contrato sejam
realizadas), desde que a interrup¢do nao seja causada
por, nem esteja sob o controle de, qualquer uma das
Partes; ou

(b) a ocorréncia de qualquer outro evento que resulte em
uma interrupgdo (de natureza técnica ou relacionada
ao sistema) nas
operagdes de tesouraria ou de pagamento de uma das
Partes, impedindo essa Parte, ou qualquer outra Parte,

de:

(1) cumpra suas obrigacdes de pagamento nos
termos deste Contrato; ou

(ii) de se comunicar com as outras Partes de

acordo com os termos deste Contrato,

e que (em qualquer dos casos) ndo seja causada por, e esteja
fora do controle de, qualquer das Partes.
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Indenizacdo Compensatéria [significa a indenizagdo calculada pela aplicacdo da seguinte
por Pagamento Antecipado [porcentagem maxima ao montante da Linha de Crédito que
for reembolsado antecipadamente:

se o reembolso ocorrer antes do 5° aniversario (excluido)
da Data de Assinatura: dois por cento (2%);

- se o reembolso ocorrer entre o 5° aniversario (inclusive) e
0 10° aniversario (exclusive) da Data de Assinatura: um
virgula cinco por cento (1,5%);

- se o reembolso ocorrer entre o 10° aniversario (inclusive)
e o 15° aniversario (exclusive) da Data de Assinatura: um
por cento (1,0%);

- se o reembolso ocorrer entre o 15° aniversario (inclusive)
¢ o 20° aniversario (exclusive) da Data de Assinatura:
zero virgula cinco por cento (0,5%).

Diretrizes de Contratacio I . o~ . .
significa as disposi¢des contratuais contidas no documento

intitulado  “Diretrizes de Contratagdo para Contratos
Financiados pela AFD em Paises Estrangeiros” em vigor na
Data de Assinatura, que estd disponivel no site e cuja copia
foi entregue ao Mutudrio.

significa Praticas Anticompetitivas, Atos de Corrupgao,
Fraude, Fraude contra os Interesses Financeiros da Unido
Europeia, Priticas Nao Cooperativas, Uso Indevido de
Fundos ou Ativos da AFD, bem como qualquer violagdo de
quaisquer leis aplicaveis contra a Lavagem de Dinheiro e o
Financiamento do Terrorismo.

Praticas Proibidas

Projeto significa o projeto conforme descrito no Anexo 2 (Descri¢do do,
\Projeto).
Conta do Projeto tem o significado atribuido a esse termo na Clausula 3.4.0 (

Abertura da Conta do Projeto).

Autorizacoes do Projeto o o - . L
significa as autorizagdes necessarias para que (i) o Mutudrio

implemente o Projeto e celebre todos os Documentos do
Projeto dos quais seja parte, bem como exerga seus direitos e
cumpra suas obrigacdes nos termos dos Documentos do
Projeto dos quais seja parte; e (ii) os Documentos do Projeto
dos quais o Mutuario seja parte sejam admissiveis como
prova perante os tribunais da jurisdigdo do Mutudrio ou
erante um tribunal arbitral competente.

Documentos do Projeto o . .
significa os seguintes documentos, essenciais para a
implementacdo do Projeto:
- O Manual Operacional do Projeto validado pela AFD
- Plano de A¢ao de Género

- Plano de Aquisi¢des

- [® A ser preenchido de acordo com o Projeto]
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Fornecedor(es)

significa uma pessoa fisica ou juridica que tenha assinado um
contrato com o Mutuario, o que pode incluir um fornecedor,
uma empresa de obras ou um empreiteiro, um consultor ou
um prestador de servicos.

Funcionario Publico

significa qualquer titular de cargo legislativo, executivo,
administrativo ou judicial, seja nomeado ou eleito, exercendo
funcdes de forma permanente ou ndo, remunerado ou nao,
independentemente do cargo, ou qualquer outra pessoa
definida como funcionario publico nos termos da legislagao
nacional da jurisdi¢do de constitui¢do do Mutuario, e qualquer
outra pessoa que exer¢a uma funcao publica, incluindo para
um 6rgao ou organizacdo publica, ou que preste um servi¢o
ublico.

Conversao de Taxa

significa a conversdo da taxa varidvel aplicavel a totalidade ou
a parte da Linha de Crédito em uma taxa fixa, nos termos da
Clausula 4.1 (Taxa de Juros).

Pedido de Conversao de
Taxa

significa um pedido substancialmente na forma anexada como
Anexo 5C (Formuldrio de Pedido de Conversdo de Taxa).

Data de Fixacao da Taxa

significa, para cada Saque a taxa fixa ou Conversao de Taxa,
a terga- feira ou quinta-feira (ou, se essa data ndo for um Dia
Util, o Dia Util imediatamente seguinte) apés a data de
recebimento pelo Credor do Pedido de Saque ou do Pedido de
Conversdo de Taxa, desde que esse pedido seja recebido pelo
Credor pelo menos dois (2) Dias Uteis completos antes da
referida terca-feira ou quinta-feira.

Instituicao
Financeira
de

Referéncia

significa uma institui¢ao financeira escolhida como institui¢ao
financeira de referéncia adequada pelo Credor e que publica
regularmente cotacdes de instrumentos financeiros em uma
das redes internacionais de informacgao financeira, de acordo
com as praticas reconhecidas pelo setor bancario.

Reestruturacio

refere-se a qualquer reestruturagdo da divida internacional da
Republica Federativa do Brasil e, de maneira mais geral, a
qualquer operacdo de tratamento da divida, iniciada e/ou
organizada e adotada dentro de um quadro formal, como o
Clube de Paris.

SCE Crédito

significa o registro da Linha de Crédito e do respectivo
esquema de pagamentos junto ao Banco Central do Brasil em
seu sistema eletronico (SISBACEN), com o objetivo de obter
o RDE-SCE Crédito, ou qualquer sucessor deste.

Anexo(s)

significa qualquer anexo ou anexos ao presente Contrato.

Data de Assinatura

significa a data de assinatura deste Contrat por todas as Partes.

Avulso da MSF 23/2026 [200 de 314]




Data de Fixaciio da Taxa de significa /@ A ser preenchido até a Data de Assinatural.

Assinatura

Dia TARGET significa um dia em que o sistema Trans European Automated
Real Time Gross Settlement Express Transfer 2 (TARGET2),
ou qualquer sucessor do mesmo, esteja aberto para liquidagao
de pagamentos em euros.

Imposto(s)

significa qualquer imposto, taxa, tributo, direito ou outro
encargo ou retengdo de natureza semelhante (incluindo
qualquer multa ou juros devidos em relagdo ao nao
pagamento ou a qualquer atraso no pagamento de tais
valores).

Data de Conclusao Técnica | . . N . A
significa a data de conclusao técnica do Projeto, que se prevé

que seja
® A ser preenchido até a Data de Assinatural.

Financiamento do

. significa fornecer ou coletar, direta ou indiretamente, fundos
Terrorismo

ou administrar fundos com a inten¢do de que sejam utilizados,
ou sabendo que serdo utilizados, com o objetivo de cometer
um ato de terrorismo.

Guia de Visibilidade e significa todas as disposi¢des contratuais vinculativas para o
Comunicacio Mutudrio relativas a comunicacdo e visibilidade dos projetos
financiados pela AFD e contidas no documento intitulado
“Guia de visibilidade para projetos apoiados pela AFD —
INivel 1” ou “Guia de comunicacdo para projetos apoiados
pela AFD — Nivel 2”, conforme o caso, cuja copia pode ser
encontrada nos seguintes sites.

Para o Nivel 1: https://www.afd.fr/en/ressources/visibility-
ouide-afd- supported-projects-level-1

Para o Nivel 2:
https://www.afd.fr/en/ressources/communication- guide-afd-
supported-projects-level-2

Site refere-se ao site da AFD (http://www.afd.fr/) ou a qualquer

outro site que venha a substitui-lo.

Imposto retido na fonte significa qualquer dedugdo ou retengdo relativa a um Imposto

sobre qualquer pagamento efetuado nos termos ou em conexao
com este Contrato.
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ANEXO 1B - CONSTRUCAO

(a) “atives” inclui propriedades, receitas e direitos de qualquer natureza, presentes e futuros;

(b) qualquer referéncia ao “Devedor”, a uma “Parte” ou a um “Credor” inclui seus sucessores,
cessionarios permitidos e destinatarios permitidos;

(c) qualquer referéncia a este Contrato ou a outro documento ¢ uma referéncia a este Contrato ou a
tal outro documento, conforme alterado, reformulado ou complementado, e inclui, se aplicavel,
qualquer documento que o substitua por novagao, de acordo com o Contrato;

(d) “divida” significa qualquer obrigacao de qualquer pessoa (seja contraida como principal ou
como fiador) para o pagamento ou reembolso de dinheiro, seja presente, futuro, efetivo ou
contingente;

(e) “pessoa” inclui qualquer pessoa fisica, empresa, sociedade andnima, sociedade em nome
coletivo, fundo fiduciario, governo, estado ou agéncia estatal ou qualquer associacdo ou grupo de
duas ou mais das entidades anteriores (com ou sem personalidade juridica propria);

(f) “regulamento” inclui qualquer legislacdo, regulamento, regra, decreto, diretiva oficial,
instrucao, pedido, conselho, recomendacdo, decisao ou diretriz (com ou sem forca de lei) de
qualquer o6rgdo governamental, intergovernamental ou supranacional, autoridade supervisora,
autoridade reguladora, autoridade administrativa independente, agéncia, departamento ou qualquer
divisdo de qualquer outra autoridade ou organizagdo (incluindo qualquer regulamento emitido por
uma entidade publica industrial ou comercial) que tenha efeito sobre este Acordo ou sobre os
direitos e obrigagdes de uma Parte;

(g) uma disposicao legal ¢ uma referéncia a essa disposicao conforme alterada;
(h) salvo disposi¢@o em contrario, um horario do dia € uma referéncia ao horario de Paris;

(1) Os titulos das Secdes, Clausulas e Anexos servem apenas para facilitar a consulta e ndo afetam a
interpretagdo deste Contrato;

(j) salvo disposi¢cdo em contrario, as palavras e expressoes utilizadas em qualquer outro documento
relacionado a este Contrato ou em qualquer notificagdo dada em conex@o com este Contrato tém o
mesmo significado nesse documento ou notificacdo que neste Contrato;

(k) um Evento de Inadimpléncia ¢ considerado “continuo” se ndo tiver sido sanado ou se o Credor
nado tiver renunciado a quaisquer de seus direitos relacionados a ele;

(1) uma referéncia a uma Clausula ou Anexo sera uma referéncia a uma Clausula ou Anexo deste
Contrato; e

(m) as palavras que indicam o plural incluem o singular e vice-versa.
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ANEXO 2 - DESCRICAO DO PROJETO

O objetivo do Projeto é promover a conservacido da biodiversidade e o desenvolvimento
socioeconomico do territorio e das populacdoes locais do estado do Piaui, levando em
consideracio os riscos climaticos.

Os objetivos especificos do Projeto para alcancar essa meta siao:

1) O desenvolvimento e fortalecimento da gestdo de Unidades de Conservagao, a fim de contribuir
para a conservagao da biodiversidade, adaptagdo as mudangas climaticas, redugdo das emissoes de
gases de efeito estufa e desenvolvimento econdmico local, em particular para as mulheres;

2) O desenvolvimento de equipamentos, servicos e infraestrutura urbana em areas turisticas,
melhorando a qualidade de vida dos moradores ¢ a experiéncia dos turistas, contribuindo para a
resiliéncia das cidades em relagdo as mudancas climaticas e para a mitigagdo dos seus impactos;

3) O fortalecimento das capacidades dos atores estaduais e locais (municipios, unidades de
conservagdo, etc.) para gerir € preservar o meio ambiente e conscientizar a populacdo sobre o
turismo sustentavel e respeitoso com o meio ambiente.

O Projeto visa mais especificamente uma duzia de Unidades de Conservagao, distribuidas de norte a
sul do estado do Piaui e cujo territério abrange 23 municipios, além do municipio de Teresina,
capital do estado. As Unidades de Conservacao em questdo estdo divididas em Unidades Federais e
Unidades Estaduais.

O projeto estd organizado em torno dos seguintes componentes:

Componente 1 - Infraestrutura urbana para o desenvolvimento do turismo sustentavel, que
visa, em particular:

- o financiamento de equipamentos e equipamentos urbanos para aumentar a atratividade das
cidades para o turismo, melhorar a qualidade de vida de seus habitantes e torna-las mais
resilientes as mudancgas climaticas. Isso pode incluir projetos para a criacdo ou reabilitacao de
parques e espagos publicos verdes, revitalizacdo de orlas ou areas costeiras, desenvolvimento de
espacos publicos que priorizem a acessibilidade de pedestres e o transporte sustentavel (calcadas,
ciclovias, promocgao do uso do transporte publico), solu¢des de engenharia verde para reduzir ilhas
de calor, limitar o risco de submersdo marinha (vegetagdo, paisagismo) ou melhorar a gestdo de
aguas pluviais (armazenamento, infiltracdo) com vistas a aprimorar a resiliéncia urbana e o
urbanismo sustentavel.

- 0 desenvolvimento de um plano de gestao de residuos solidos para o Estado do Piaui, que
também poderd gerar financiamento para equipamentos de coleta seletiva para determinados
municipios e unidades piloto do Projeto. Este plano de gestdo esta previsto na estratégia «Piaui
2030» do Estado.

Componente 2 - Sustentabilidade ambiental das Unidades de Conservacio, que visa:

- 0 estabelecimento de infraestrutura, equipamentos e medidas de fortalecimento institucional
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nas Unidades de Conservaciao beneficiadas pelo Projeto: apoio a implementacdo de planos de
gestdo, construgdo ou renovagao de instalagdes, vias de acesso, sinalizagdo, veiculos, equipamentos
informaticos, atividades de educacdo ambiental, policiamento ambiental, formagdo em turismo
comunitario, instalagdes de ecoturismo, etc. Serd dada especial atencdo a construgdo de
infraestruturas de baixo impacto de carbono e a medidas de eficiéncia energética e sustentabilidade
ambiental, quando aplicéavel.

- atividades de apoio as populacdes vulneraveis nas Unidades de Conservacido (pequenas
infraestruturas comunitarias de agua e saneamento, atividades geradoras de rendimento, atividades
de equidade de género, prevencdo e combate a incéndios).

- a conclusdo de um estudo sobre diferentes formulas de mobilizacao de recursos financeiros
para fortalecer os orcamentos operacionais das Unidades de Conservaciao (pagamentos por
servicos ambientais, créditos de carbono, certificados de conservacao, parcerias publico-privadas,
fundos de ativos verdes, etc.)

Componente 3 - Fortalecimento das capacidades institucionais, para atores estaduais ¢
municipais a longo prazo nos setores do Projeto, bem como para os conselhos de administracao das
Unidades de Conservacgao.

Componente 4 - Apoio a gestao do Projeto.

A definicio do conteiido do Projeto também é acompanhada pelos seguintes critérios de
elegibilidade:

1. Cada projeto contribui para pelo menos um dos 3 objetivos especificos do Projeto:

(1) o desenvolvimento e fortalecimento da gestdo das Unidades de Conservagdo, a fim de contribuir
para a conservacao da biodiversidade, adaptagdo as mudangas climaticas, reducdo das emissdes de
gases de efeito estufa e desenvolvimento econdmico local, em particular para as mulheres;

(i) o desenvolvimento de equipamentos, comodidades e servicos urbanos em 4reas turisticas,
melhorando a qualidade de vida dos moradores da cidade e a experiéncia dos turistas e contribuindo
para a resiliéncia das cidades em relagdo as mudancas climdticas e a mitigacdo das mudancas
climaticas; (iii) o refor¢co das capacidades do Estado e dos intervenientes locais (municipios,
unidades de conservacao, etc.) para gerir € preservar o ambiente e para sensibilizar o publico para
um turismo sustentavel e respeitoso do ambiente;

2. O projeto justifica a auséncia de perda liquida de biodiversidade e fragmentacdo de ecossistemas
e ndo resulta na perda de habitats criticos;

3. A devida diligéncia e os estudos (técnicos, ambientais, sociais e climaticos) exigidos para cada
projeto foram realizados e sdo satisfatorios para a AFD; Eles sdo levados em consideracdo na
concepgao do projeto;

4. As equipes responsaveis pela implementacdo e gestdo do Projeto foram capacitadas em gestdo de
riscos ambientais e sociais, particularmente em biodiversidade, ecoturismo e desenvolvimento em
areas protegidas;

5. O terreno necessario para o projeto € publico e de pleno uso pelo municipio ou entidade territorial
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responsavel,;

6. Foram implementados processos de engajamento com os moradores, incluindo populagcdes
vulneraveis (Componente 1) ou com os conselhos de gestdo das Unidades de Conservacao
(Componente 2), para garantir que cada projeto seja concebido adequadamente, incluindo questdes
de igualdade de género e grupos vulneraveis;

7. Para projetos de infraestrutura do Componente 1:

(i) Foram formalmente aprovados pelas autoridades municipais competentes; 0 municipio em que o
projeto estd localizado foi associado a defini¢ao do projeto e confirmou, por meio de um acordo
entre o Estado do Piaui e o municipio, sua consonancia com quaisquer outros projetos municipais
em andamento ou em fase de preparagao;

(i1) Seus procedimentos de implementagdo e gestdo devem ser formalizados em um acordo entre o
Estado e o municipio;

(ii1) Equipes operacionais foram formadas;
(iv) As vias requalificadas incluem sistematicamente pedestres, ciclistas e transporte publico,
sempre que as larguras disponiveis permitirem, e priorizam materiais infiltrantes na medida do

possivel;

(v) O projeto mantém os niveis de permeabilidade e compensa eventuais perdas de permeabilidade;

8. Para os projetos e atividades do Componente 2:

(1) Devem ser consistentes com os planos de gestdo das Unidades de Conservagdo e ter sido
acordados/discutidos com o Conselho de Gestao e/ou o ICMBio;

(i1) Para projetos de equipamentos e infraestrutura, deve-se dar especial atencdo a construgdo de
infraestruturas sustentaveis e de baixo impacto ambiental (medidas de sustentabilidade ambiental e
eficiéncia energética incluidas nos estudos de edificacdo, materiais permeaveis para pavimentacao,
etc.);

(i11) Para investimentos de pequena escala relacionados a recursos hidricos e saneamento, aplicam-
se 0s critérios do Projeto “Piaui Sustentéavel e Inclusivo” (PSI).
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ANEXO 3 - PLANO DE FINANCIAMENTO
PARTE I - PLANO DE FINANCIAMENTO
O custo total estimado do Projeto ¢ de 48,75 milhdes de euros: a AFD financiard 39 milhdes de

euros, incluindo todos os impostos, e o Estado do Piaui mobilizard 9,75 milhdes de euros. Os
detalhes dos custos estimados do projeto sdo apresentados a seguir:

Plano de financiamento Valor (M€) %
AFD 39 80
Estado do Piaui 9,75 20
Total (incluindo todos os impostos) 48,75 100

Plano de financiamento

Componente Total (M€) %

Componente 1 - Infraestrutura urbana para o 17.51 36
desenvolvimento do turismo sustentavel ’

Componente 2 - Sustentabilidade ambiental das 40
) < 19,69
Unidades de Conservagao

Componente 3 - Fortalecimento das capacidades 2,97 7

institucionais

Componente 4 - Apoio a gestdo do projeto 3.58 17
9

Total (incluindo todos os impostos) 48,75 100

PARTE II - DESPESAS ELEGIVEIS

As Despesas Elegiveis correspondem aos componentes descritos no Anexo 2 (Descri¢do do
Projeto) e neste Anexo 3 (Plano de Financiamento).

Os recursos da Linha de Crédito podem ser utilizados para cobrir impostos acessorios as

Despesas Elegiveis, bem como Despesas Elegiveis incorridas pelo Mutuario até doze (12)
meses antes da Data de Assinatura.

Avulso da MSF 23/2026 [206 de 314]



ANEXO 4 - CONDICOES PRECEDENTES

O seguinte aplica-se a todos os documentos entregues pelo Mutudrio como condicio
precedente:

- se o documento entregue nao for um original, mas uma fotocopia, a fotocopia
autenticada do original devera ser entregue ao Credor;

- aversao final de um documento cujo rascunho tenha sido previamente enviado ao
Credor e por ele aprovado nao devera diferir substancialmente do rascunho
acordado;

- os documentos ndo enviados e acordados previamente deverdo ser satisfatorios para o
Credor.

PARTE I - CONDICOES SUSPENSIVAS A SEREM CUMPRIDAS NA DATA DA ASSINATURA

(a) Entrega pelo Mutuario ao Credor dos seguintes documentos:
(1) uma copia da Lei Estadual que autoriza o Mutudrio a celebrar este Contrato;

(ii) uma copia do certificado do Ministério da Fazenda (Despacho do Ministro)
aprovando os termos e condigdes deste Contrato;

(iii) O parecer do Tesouro Federal (parecer) comprovando que os saques ao abrigo
da Linha de Crédito ndo violam qualquer limite legal de endividamento
vinculativo para o Mutuério e o Fiador;

(iv)  copias dos documentos que comprovem a autoridade dos signatérios
autorizados do Contrato pelo Mutuario e pelo Fiador (Diplomagdo do
Governador e portarias de delegagdo);

v) um certificado emitido por um representante devidamente autorizado do
Mutudrio, enumerando a(s) pessoa(s) autorizada(s) a assinar, em nome do
Mutuario, os Pedidos de Saque e qualquer certificado relacionado com o
presente Contrato, bem como a tomar todas as demais medidas e/ou assinar
todos os demais documentos necessarios em nome do Mutudrio nos termos do
presente Contrato; e

(vi)  um modelo da assinatura de cada pessoa listada no certificado mencionado no
paragrafo (v).

(b) Entrega pelo Mutuério ao Mutuante do documento que comprove que a Linha de
Crédito foi incluida no Orgamento do Mutuario.

(¢) Entrega ao Credor de uma copia da Resolugdo do Senado Federal do Brasil,
autorizando a celebracao do Contrato e a concessdo da Garantia pela Republica

Federativa do Brasil.

PARTE II - CONDICOES PRECEDENTES AO PRIMEIRO SAQUE

(a) Entrega pelo Mutuario ao Credor dos seguintes documentos:
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(1) Comprovantes de quaisquer requisitos de arquivamento, registro, deposito ou
publicacdo do presente Contrato ¢ do pagamento de quaisquer impostos de
selo, taxas de registro ou encargos similares relacionados ao presente Contrato,
conforme aplicavel.

(ii) Um Plano de Aquisi¢des e cronograma de implementagdo, conforme definido
nas Diretrizes de Aquisi¢des, tendo recebido a aprovacao do Credor

(iii) ~ Comprovagdo da criacdo da Unidade de Coordenacao do Projeto (PCU) e
da designacao de seus membros de forma satisfatoria para a AFD.

(iv) ~ Comprovacao da criagao das Unidades de Implementagao do Projeto (PIU) e
da designacao de seus membros de forma satisfatoria para a AFD

v) Valida¢ao do Manual Operacional pelo Credor.

(vi)  Um certificado do Banco da Conta atestando que a Conta do Projeto foi
aberta em nome do Projeto e fornecendo os dados da referida Conta do
Projeto.

(b) Registro dos termos e condig¢des financeiras do presente Acordo na SCE Crédito;

(c) Entrega ao Credor de um parecer juridico emitido pelo Procurador-Geral do Mutuério
sobre a validade, o efeito vinculativo ¢ a executabilidade do Contrato (incluindo a
Garantia) a luz da legislagdo brasileira, substancialmente na forma estabelecida no
Anexo 9A (Modelo de Parecer do Estado do Mutuario);

(d) Entrega ao Credor de um parecer juridico emitido por um procurador da Procuradoria-
Geral do Tesouro Nacional da Republica Federativa do Brasil sobre a validade, o
efeito vinculativo e a executabilidade do Contrato (incluindo a Garantia) em relagdo a
legislacdo brasileira, substancialmente na forma estabelecida no Anexo 9B (Modelo de
Parecer de um Procurador da Procuradoria-Geral do Tesouro Nacional);,

(e) Pagamento pelo Mutuario ao Credor de todas as taxas e despesas devidas e pagaveis
nos termos deste Contrato.

PARTE III — CONDICOES PRECEDENTES PARA TODOS OS ADIANTAMENTOS, EXCETO O
PRIMEIRO SAQUE

Entrega pelo Mutuério ao Mutuante dos seguintes documentos:

(1) um certificado assinado por um representante devidamente autorizado do Mutuario,
atestando que pelo menos setenta por cento (70%) (ou outra porcentagem acordada
pelo Credor) do Adiantamento imediatamente anterior ao Adiantamento solicitado na
Solicitacdo de Saque e cem por cento (100%) do penultimo Adiantamento foram
utilizados, incluindo uma discriminacao detalhada do pagamento referente as Despesas
Elegiveis durante o periodo relevante;

(ii) todos os contratos e formuldrios de pedido, juntamente com quaisquer planos e

orgamentos (se aplicavel) previamente fornecidos ao Credor, em conformidade com e
conforme definido nas Diretrizes de Aquisi¢do, em relagdo a utilizagdo dos montantes
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do Adiantamento disponibilizados antes do Pedido de Saque;

a) a previsdo provisoria das Despesas Elegiveis para a duragdo do Projeto e uma
estimativa revisada dos custos do Projeto, atualizada na data do Pedido de Saque
relevante;

(iii) o ultimo relatério de auditoria anual elaborado de acordo com a Clausula 3.4.8
(Controle - Auditoria);

PARTE IV — CONDICOES PRECEDENTES PARA TODOS OS LEVANTAMENTOS EM CASO DE
Refinanciamento

Em caso de refinanciamento, a entrega pelo Mutuario ao Credor dos seguintes documentos:

(i) todos os contratos e pedidos, juntamente com quaisquer planos e orcamentos (se
aplicavel) anteriormente fornecidos ao Credor, em conformidade com as Diretrizes
de Aquisi¢des e conforme nelas definido, em relagdo ao Saque solicitado; e

(i) provas, em forma e conteudo satisfatorios para o Credor, de que todas as despesas
relevantes foram pagas.
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ANEXO 5A - MODELO DE PEDIDO DE LEVANTAMENTO
[em papel timbrado do Mutudrio]
Para: AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT
Em: [data]
Nome do Mutuario — Contrato de Linha de Crédito n.° [e] de
[e] Pedido de Saque n.° [e]
Prezados Senhores,
1. Referimo-nos ao Contrato de Linha de Crédito n.° [@] celebrado entre o Mutuario € o

Mutuante em [®] (o “Contrato”). As palavras e expressdes em maiusculas utilizadas,
mas ndo definidas neste documento, t€m os significados que lhes s3o atribuidos no

Contrato.
2. A presente carta constitui um Pedido de Saque.
3. Solicitamos irrevogavelmente que o Credor disponibilize um saque nos seguintes

termos: Valor:
[®] euros ou, se inferior, 0 Montante Disponivel.

Taxa de juros: [fixa / variavel]

4. A Taxa de Juros serd determinada de acordo com as disposi¢des da Clausula 4 (Juros)
e da Clausula 5 (Altera¢do no cdlculo dos juros) do Contrato. A Taxa de Juros
aplicavel ao Saque solicitado nos serd comunicada por escrito e aceitamos essa Taxa
de Juros [(sujeito ao pardgrafo abaixo, se aplicavel)], inclusive quando a Taxa de Juros
for determinada com base em um Indice de Referéncia Substituto, acrescida de
qualquer Margem de Ajuste, conforme notificado pelo Credor ap6s a ocorréncia de um
Evento de Substitui¢cao da Taxa de Referéncia.

[Apenas para Taxa de Juros fixa:] Se a Taxa de Juros aplicavel ao Saque solicitado
for superior a [®inserir a porcentagem por extenso| ([#]%), solicitamos que vocé
cancele este Pedido de Saque.

5. Confirmamos que cada condigdo especificada na Clausula 2.4 (Condigoes
precedentes) esta satisfeita na data deste Pedido de Saque e que nenhum Evento de
Inadimpléncia esta em curso ou ¢ provavel que ocorra. Concordamos em notificar o
Credor imediatamente se qualquer uma das condi¢des acima referidas ndo for satisfeita
na Data de Saque ou antes dela.

6. Os recursos deste Saque devem ser creditados na seguinte conta bancaria:
(a) Nome [do Mutuério]: [e]
(b) Endereco [do Mutuario]: [e]
(c) Numero da conta IBAN: [e]
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(d) Codigo SWIFT: [e]
(e) Banco e enderego do banco [do Mutuario]:

€3] [se a moeda for diferente do euro] banco correspondente e nimero da conta do
banco do Mutuério:

Este Pedido de Saque ¢ irrevogavel.

Anexamos a este Pedido de Saque todos os documentos comprovativos relevantes
especificados na Clausula 2.4 (Condigoes precedentes) do Contrato:

[Lista de documentos

comprovativos|

Atenciosamente,

Signatério autorizado do Mutuario
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ANEXO 5B - MODELO DE CONFIRMACAO DE LEVANTAMENTO E TAXA
[em papel timbrado da Agence Francaise de Développement]
Para: [o
Mutuario] Data:
[e]
Ref.: Pedido de Saque n.° [e] datado de [e]

Nome do Mutuario — Contrato de Linha de Crédito n.° [e] datado de [e]

Confirmacio de Saque n.° [e]

Prezados Senhores,

9. Referimo-nos ao Contrato de Linha de Crédito n.° [e@] celebrado entre o Mutuario ¢ o
Mutuante datado de [®] (o “Contrato”). As palavras e expressdes em maiusculas
utilizadas, mas ndo definidas neste documento, tém os significados que lhes sdo
atribuidos no Contrato.

10. Por meio de uma Carta de Solicitagdo de Saque datada de [®], o Mutuéario solicitou
que o Credor disponibilizasse um Saque no valor de EUR [e], de acordo com os
termos ¢ condi¢des do Contrato.

11. O saque que foi disponibilizado de acordo com o seu Pedido de Saque € o seguinte:
. Valor: [®valor por extenso] ([®])
[Opgdo: Taxa de juros flutuante:

Taxa de juros aplicavel: igual 2 soma da EURIBOR a seis meses® e da
Margem]®

[Opcdo: Redugoes da Taxa de Juros Fixa:

. Taxa de juros aplicavel: [ ®porcentagem por

extenso] Apenas para fins informativos

. Data de fixagdo da taxa: [e]
. Taxa de referéncia fixa: [®porcentagem por extenso] ([®]%) ao ano
. Taxa de Indice na Data de Fixagdo da Taxa de Assinatura: [®porcentagem por

extenso] ([®]%)

5 Caso a EURIBOR a seis meses ndo esteja disponivel na data da confirmagio do saque devido a ocorréncia de um Evento
de Substituicdo da Taxa de Referéncia, o indice de Referéncia Substituto, os termos e condigdes precisos da substituigdo
dessa Taxa de Referéncia por um Indice de Referéncia Substituto e as taxas efetivas totais correspondentes serdo
comunicados a0 Mutudrio por meio de carta separada.

¢ A ser suprimido no caso de Taxa de Juros fixa.
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. Taxa de indice na data de fixa¢do da taxa: [e].

. Taxa global efetiva (para um periodo de 6 meses): [ ®porcentagem por extenso]
([®]%)
. Taxa global efetiva (ao ano)’ : [®porcentagem por extenso] ([0]%)]

[Fica esclarecido que a taxa de juros acima pode variar de acordo com as disposigdes das
clausulas () e (Substitui¢do de uma taxa de referéncia) do Contrato.]Atenciosamente,

Signatario autorizado da Agence Frangaise de Développement

" Deve ser fornecida também a taxa efetiva global periodica.
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ANEXO 5C - MODELO DE PEDIDO DE CONVERSAO DE TAXA
[em papel timbrado do Mutudrio]

Para: AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT

Em: [data]

Nome do Mutuario — Contrato de Linha de Crédito n.° [e] de

[e] Pedido de Conversao de Taxa n.° [e]

Prezados Senhores,

1. Referimo-nos ao Contrato de Linha de Crédito n.° [e@] celebrado entre o Mutuario ¢ o
Credor em [e] (o “Contrato”). As palavras e expressoes em maitsculas utilizadas, mas
ndo definidas neste documento, tém os significados que lhes sdo atribuidos no
Contrato.

2. Nos termos da Clausula 4.1.3 (Conversdo de uma taxa de juros variavel para uma taxa
de juros fixa) do Contrato, solicitamos, por meio deste, que Vossa Exceléncia converta

a taxa de juros variavel dos seguintes saques:

. [listar os saques relevantes],

em uma taxa de juros fixa, de acordo com os termos do Contrato.

3. Este pedido de conversdo de taxa sera considerado nulo e sem efeito se a taxa de juros
fixa aplicavel exceder [®inserir a porcentagem por extenso| [®%].

Atenciosamente,

Signatario autorizado do Mutudario
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ANEXO 5D - MODELO DE CONFIRMACAO DE CONVERSAO DE TAXA
[em papel timbrado da Agence Francaise de Développement]

Para: [o

Mutudrio] Data:
[e]

Assunto: Pedido de Conversao de Taxa n.° [e] datado de [e]

Nome do Mutuario — Contrato de Linha de Crédito n.° [e]

datado de [®] Confirmacio de Conversao de Taxa n.° [e]

Prezados Senhores,

ASSUNTO: Conversao de taxa de juros varidvel para taxa de juros fixa

1. Referimo-nos ao Contrato de Linha de Crédito n.° [e@] celebrado entre o Mutuario ¢ o
Credor em [@] (o “Contrato”). Os termos e expressdes em maitsculas utilizados, mas
ndo definidos neste documento, t€ém os significados que lhes sdo atribuidos no
Contrato.

2. Referimo-nos também ao seu Pedido de Conversio de Taxa datado de [e].
Confirmamos que a Taxa de Juros fixa aplicavel ao(s) Saque(s) referido(s) no seu

Pedido de Conversao de Taxa, entregue em conformidade com a Clausula 4.1.3 a)
(Conversdo de uma Taxa de Juros variavel para uma Taxa de Juros fixa) do Contrato,

é:
. [®]% ao ano.
3. Esta Taxa de Juros fixa, calculada de acordo com a Clausula 4.1.0 (
4. Selecdo da Taxa de Juros) serd aplicada ao(s) Saque(s) referido(s) em seu Pedido de

Conversao de Taxa a partir de [ @ ] (data de vigéncia).

5. Além disso, informamos que a taxa global efetiva anual da Linha de Crédito ¢ de

[@]1%.

Atenciosamente,

Representante autorizado da Agence Frangaise de Développement
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ANEXO 6 - PLANO DE COMPROMISSOS AMBIENTAIS E SOCIAIS

A.l1. Elaborar e enviar relatorios de monitoramento regulares a
AFD sobre a implementacao de cada item do presente Plano de
Compromissos Ambientais e Sociais (ESCP), exceto a linha A2,

A- incluindo o acompanhamento dos compromissos assumidos nos

Relatérios | documentos-quadro ambientais e sociais: ESMF (Estrutura de | Estado do Projeto | gomestral Relatorios semestrais de

€ Gestao Ambiental e Social), RF (Estrutura de Reassentamento) e Piaui por execugdo do ESCP, aprovados

monitoram | SEP (Plano de Engajamento das Partes Interessadas). meio da PCU pela AFD

ent o da Incluir nos relatorios de monitoramento do ESCP um resumo dos

imPlement relatorios mensais das empreiteiras, supervisores ¢ operadores, ¢

acd o do apresentar relatorios completos quando solicitado.

ESCP A.2. Elaborar e enviar & AFD o Relatorio de Implementacdo do |  Egtado do Relatorios anuais do ESMS da
Sistema de Gestdo Ambiental e Social (ESMS) da SAF, referente | pj,,4 por meio N/A Monitoramento | SAF para os projetos
aos projetos de desenvolvimento local financiados pela AFD.® da PCU/SAF anual financiados pela AFD
B.1. Obter junto as autoridades brasileiras competentes as
licengas, aprovagdes e autorizagdes ambientais € sociais
aplicaveis aos projetos do Projeto, incluindo aprovacdes de Cépias das licencas
orgdos de protecao natural e cultural, quando necessario. aprl:c))vag:6es e au t((;)ri’zag()es

B - Licencas , N N Antes do enviadas & AFD por meio dos

e Inclulr‘nas propostas e contratos fie construcao, operacao e Estado do inicio de relatérios semestrais da ESCP

Autorizacbe supervisao os requisitos aplicaveis aos contratados e Piaui por Projeto | qualquer (ver linha A.1).

s subcontratados relativos a gestao e ao monitoramento da meio da PCU atividade que Cépias dos relatérios de
obtengao de licengas ambientais, alvaras de construgao, exija licenga, conformidade com os
aprovacdes ou autorizagdes aplicaveis ao Projeto. aprovagao ou requisitos estabelecidos nesses

. ‘ ‘ . autorizagdo. documentos, que poderdo ser
Garantir o cumprimento, o envio € a comunicagao das solicitadas pela AFD, se
condi¢des associadas a essas  licengas, aprovacoes, ¢ necessario.

autorizacdes durante o

planejamento, .
execugao e operacao do Projeto.

8 A AFD ja realizou uma anélise do sistema de gestio ambiental da SAF e de outros documentos de referéncia, e considera que estes estdo em conformidade Xom

gestdo de riscos ar "t

vul

R Ik Yo o L ALY R A1 R




C-
Supervis
ao
ambient
al e
social

C1. Contratar e executar uma consultoria para supervisao social e
ambiental das obras do Projeto em apoio ao Estado do Piaui,

Estado do
Piaui por
meio da PCU

Projeto

Durant
e a
execuca
o do
Projeto

Termos de Referéncia
aprovados pela AFD e pela
PCU Contrato aprovado pela
AFD e pela PCU Relatorios
semestrais (ver linha A.1)
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AD MEN
.k ___ J0_ ______________________________________|
Documentagao da criagdo da
PCU e das PIUs com definigao
I- 1.1. Estabelecer e manter uma Unidade de Coordenagdo do Arlltes‘do de sua composi¢io, incluindo
Estrutura | piyieto (UCP) e Unidades de Execugdo do Projeto (UEP), Estado do _ PrImetro perfis dos profissionais
organizacion| j,:lyindo uma equipe/especialistas em Meio Ambiente, Piaui por Projeto deserpbolso € | envolvidos na equipe de gestio
al para Social, Saude e Seguranca (MESSS) que tenham recebido meio da PCU mantida de E&S, aprovada pela AFD e
gestao treinamento sobre as questdes ambientais e sociais durante a pela PCU.
ambiental e execucao do
social Projeto
1.2. Treinar a PCU em questdes ambientais e sociais Durapte 0
(biodiversidade, habitats criticos, gestdo de riscos em areas PCU/ ) planejamento
protegidas, em investimentos em turismo, integracao de consultoria Projeto i Relatorios semestrais (ver
populacdes vulneraveis, gestdo de pessoas afetadas pela perda de 1~mplementag rubrica A.1)
suas atividades econdmicas, etc.). aoe -
operacdo do
Projeto.
2
Avaliacao
e gestao
de riscos Antes da
e 2.1. Validar as estruturas ambientais e sociais: Estrutura de assinatura
impactos Gestao Ambiental e Social (ESMF), Plano de Engajamento das do Contrato
ambientai | Partes Interessadas (SEP) e Estrutura de Reassentamento (RF) E§ta$10 do - de Linha de ESMF, SEP e RF ap’rovados
sesociais | desenvolvidas para o Projeto de acordo com a legislagdo Piaui Crédito, e pelo Estado do Piaui e pela
brasileira, os Padroes Ambientais e Sociais (ESS) do Banco no prazo AFD
Mundial (BM) e a lista de exclusdao da AFD. maximo de
30 dias apds

a assinatura
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ADE MEN

______.______________________________________________________________________J0 |

2.2. Implementar os instrumentos de gestdo ambiental e social:

Estrutura de Gestao Ambiental e Social (ESMF), Plano de Durante a . )

Engajamento das Partes Interessadas (SEP) e Estrutura de E.sta(,io do Projeto | fase de Relator}os semestrais de

Reassentamento (RF) desenvolvidos para o Projeto de acordo Piaui por execugdo do execugdo do ESCP (ver linha

com a legislagdo brasileira, os Padrdes Ambientais e Sociais meio da UCP Projeto Al)

(ESS) do Banco Mundial (BM) e a lista de exclusdo da AFD.

2.3. Selegdo e concepgao de novos subprojetos de acordo com a

implementagdo do ESMF e a lista de exclusao da AFD:

(M Realizar uma analise ambiental e social inicial Aprovagao da AFD e da PCU
(triagem) das obras propostas para determinar os Durante a fase | quanto a triagem ambiental e
riscos ambientais e sociais e identificar os estudos de social de novos subprojetos.

e diligéncias ambientais e sociais a serem planejamento,
realizados quando aplicavel: avaliacdo de impacto antes da Aprovagdes da AFD e da PCU
ambiental e social e plano de gestdo, plano de acdo licitagéo dos relativas a E&S, avaliacdes,
de reassentamento proporcional, plano de SprrO_] ctos. planos e estudos especiﬁcos
restauracio de meios de subsisténcia e outros Estac,io do Projeto para projetos classificados
estudos complementares; Piaui por como B+ e A.

meio da PCU Antes do inicio

(ii)

Verificar a compatibilidade do subprojeto com os
critérios de elegibilidade do Projeto (conforme
definido no Anexo 2 do Contrato de Linha de
Crédito) e a conformidade com a lista de exclusdo
da AFD (ver também os critérios apresentados na
linha 8 do ESCP).

Para subprojetos classificados como de risco ambiental e social

de qualquer
novo subprojeto
ou

/atividade que
nao tenha sido
previamente
aprovada pela

Avaliagoes e planos de E&S
aprovados pela PCU/PIU para
projetos classificados como B
e C.
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importante (B+) e alto (A), serdo aplicadas as normas do WB
ESS e a legislagdo brasileira. Para subprojetos classificados
como de risco ambiental e social moderado (B) e baixo (C),
serdo aplicadas as normas brasileiras. Sempre que possivel,
investimentos de alto risco ambiental e social (A) serdo evitados
pelo financiamento da AFD.

AFD.
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nos termos de referéncia dos contratos de obra.

Antes da Aprovagdes da AFD e da PCU
licitagdo dos sobre A&S, avaliagdes, planos

2.4. Elaboragdo e execucao de avaliacdes ambientais e sociais, subprojetos. ¢ egtudos espe;mﬁcos para

~ . . < projetos classificados como B+

planos de gestdo e estudos especificos de subprojetos ja Estado do . A

analisados e categorizados de acordo com a triagem do ESMF e Piaui por Projeto Ar,lt?s do A

a lista de exclusdo da AFD. A triagem aprovada pelo Estado do meio da PCU inicio de .

Piaui e pela AFD esté incluida no ESMF e no MOP do projeto.’ qqa!quer Aval‘lag:oc'as ° planos
atividade/obra | ambientais e sociais aprovados
que exija pela PCU/PIU para projetos
licenga, classificados como B e C.
aprovagdo ou

Nao objecao da AFD em

3 relagdo as clausulas
Gestio de Antes da relacionadas §1s medidas‘de
empreiteir 3 1. Incorporar e garantir que 0s aspectos r‘el‘eva‘mtes.dos Estado do Piaui elaboraca controle arr{blerlltal e social,
oS € 1nstrumentos e/ou plan(zs amblenta}ls e sociais, 1ncllu1nd0 0s por meio da Projeto o dos bem como a saude e
subempreit Procedimentos de Gestdo Trabalhista, sejam incluidos nas PCU/contratados document seguranga nas
eir os especificagdes de Meio Ambiente, Satde e Seguranca (ESHS) os de obras/infraestrutura para

dos documentos de licitagdo com empreiteiros/subempreiteiros e licitagéo. subprojetos relacionados a

obras classificadas como B+ e
A.

Manual de
procedimentos/operagdes do
Projeto aprovado pela PCU e

® Um conjunto de 18 subprojetos foi proposto pela contraparte, os quais foram analisados no 4mbito do ESMF e da metodologia de triagem ambiental e social proposta. Alguns deles foram classificados em B+
e um subprojeto em A; os diagnosticos e avaliacdes ambientais e sociais a serem realizados antes do lancamento dos editais de licitagdo para esses subprojetos confirmarfo a viabilidade ambiental e social dos

projetos de alto/alto risco, a fim de confirmar sua elegibilidade.
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considerado aceitavel pela
AFD.

4.1. Implementar e fazer cumprir as recomendagdes e medidas Estado do Durante a Relatorios semestrais (ver linha
sobre satde e seguranca dos trabalhadores, condi¢gdes de trabalho Piaui  por Proi construca A.l)
- ! : rojeto
e prote¢ao dos trabalhadores, conforme descrito no ESMF e no meio oe
4 RF, bem como os requisitos estabelecidos pela legislagdo e d operagao
Trabalho convengdes ratificadas pelo pais, e os requisitos do ESS2 do a do
e Banco Mundial PCU/super Projeto.
condicdes VIS ores |
/empreiteiros
de
trabalho. .. Durante a latori )
4.2. Ex1g~1r que as engpresas clontratadas e sukll)contratadas paraa  |p,.oiios /PCU/ construgio, Re ajcorlos semestralsi 'di N
construgdo e oper'c}gao es;tabe ecam, mantenham e (l)llfl)erem um supervisores Projeto | implementag monitoramento (ver linha A.1)
mecanismo de reclamagoes e queixas para 0s trabalhadores, em Jcontratados 30 e
conformidade ?o'm 0 ESS2' do Banco Mundial, ben} como operacio do
elaborem relatorios mensais a serem apresentados a PCU. Projeto
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ASSUNTO ACOES RESPONSABILID
ADE

FREQUENCIA
AM
ENTO

INDICADOR

Relatorios semestrais de
monitoramento (ver linha A.1)

nesse setor

Durante a oL
4.3 Assegurar que as empresas promovam o emprego lgcal Parceiros / . construci Exemplo§ de indicadores a
sempre que possivel, contratando membros das comunidades PCU Projeto oe relatar: nimero de
locais, mulheres, jovens e pessoas vulneraveis nas comunidades operacio funcionarios recrutados
relacionadas ao projeto. do localmente (% da folha de
Projeto. pagamento total), V?llOI' total
dos contratos adjudicados a
empresas locais (% das
compras locais), entre outros.
5.1 Fazer cumprir os requisitos aplicadveis a empreiteiros e
5, subempreiteiros no que diz respeito a medidas de eficiéncia Durante a
3 hidrica, energética e de uso de matérias-primas, bem como gestao ~ - . )
Ges.tao ; &< . P . & Contrapartes/PC preparacdo de | Relatorios semestrais (ver linha
eficient de residuos, areas contaminadas e prevencdo e controle da . ) S
. : U/ empreiteiros | Projeto | licitagdes, All)
e de poluicao, que devem ser implementadas de acordo com o ESMF, ~
0 : : /operadores execugdo do
recurso a Avaliacdo de Impacto Ambiental e Social (ESIA), o Plano de oicto e
s Gestdo Ambiental e Social (ESMP) e outros instrumentos projeto
. S . . . . operagao
e prevencio e ambientais e sociais, além das clausulas contratuais. No caso de
controle da | escavacdes de solo contaminado e/ou bombeamento de aguas
polui¢io subterraneas contaminadas, cumprir o Projeto de gestdo de areas
contaminadas a ser estabelecido.
Parceiros /
. N PCU/contrata . A
6.1. Elaborar e implementar um plano de emergéncia e resposta p Antes do inicio | Planos de Emergéncia e
para subprojetos nos quais os estudos ambientais e sociais O;” em Projeto | das obras e Resposta incluidos nos Planos
tenham confirmado riscos significativos relacionados a coordenagao durante a de Gestao Ambiental e Social,
desastres naturais e mudangas climaticas. com as construgao. aprovados pela AFD.
entidades
competentes
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6.

6.2 Fazer cumprir, por parte dos empreiteiros e subempreiteiros,

Infraestrut i ; i Durante a
ura e as me;d1das descritas em estudos, planos, programas e manuais s Relatérios semestrais (ver linha
. relacionados a satide e seguranca das comunidades afetadas pelo | Contrapartes / - construca
equipamen Proi ) PCU/empreiteir Projeto oe A.l)
tos de rojeto, em conformidade com o ESMF, ESIA, ESMP e outros p .
seguranca instrumentos ambientais e sociais, conforme aplicdvel para cada | ©8 gperagao
subprojeto, proporcionalmente ao seu nivel de risco ambiental e o
social. Projeto.
6.3 Implementar medidas de seguranca para a infraestrutura e
equipamentos de protegdo para os trabalhadores, de acordo com Durante a
o ESMF, a Avaliac¢ao de Impacto Ambiental e Social (ESIA), o Parceiros / PCU Projeto construca Relatdrios semestrais (ver linha
Plano de Gestao Ambiental e Social (ESMP) e outros / contratados oe A.l)
instrumentos ambientais e sociais, conforme aplicavel a cada operagao
subprojeto, proporcionalmente ao seu nivel de risco ambiental e do
social (incluindo planos de treinamento). Projeto.
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ADE AM
I N AN (0 01\ (o J N
No inicio da
7.1. Adotar e fazer com que as agéncias parceiras de 1mplemep taga
implementagdo adotem e implementem o Marco de Contrapart . 0 do Projeto,
Reassentamento (MR) elaborado para o Projeto, de acordo com es/ Projeto © No prazo RF adotado pela PCU e pela
as leis brasileiras, a lista de exclusdo da AFD e o ESS do Banco PCU maximo de, equipe
Mundial. 60 dias apo6s a
criagdo da
PCU
" Apresentar os
Aquisicdes plapqs gntes Termos de referéncia do
de terras, | 7.2. De acordo com o RF, elaborar e implementar o Plano de do inicio do RAP ‘e do LRP ©
restricoes | Acdo de Reassentamento (RAP) e/ou o Plano de Restauragio de Parceiros / i processo de documentos finais
aouso da | Meios de Subsisténcia (LRP) para cada subprojeto que envolva PCU Parceiros | licitagdo para | aprovados pela PCU e pela
terra reassentamentos fisicos e/ou econdmicos involuntarios, de as obras AFD.
e carater temporario ou permanente. L. ) N
reassenta Planos de Relatorios de implementacao e
me nto implementag¢do | conclusdo do RAP/LRP
involunts antes da apresentados a AFD.
rio construgdo
7.3. Assegurar que os projetistas realizem estudos alternativos e Parceiros / Durante a fase | Relatorios semestrais (ver linha
adotem alternativas e variantes tecnicamente aceitaveis dos PCU Projeto | técnica A1)
subprojetos que evitem o reassentamento de pessoas e dos subprojetos.
expropriagoes.
‘ . Antes da Relatorios semestrais (ver linha
7.4. Adotar e implementar os procedimentos para comprovar que | Parceiros / Projeto aprovacao Al
o processo de tomada de decisdo da comunidade ¢ adequado, PCU dos
reflete o consentimento voluntario e informado e evita impactos subprojetos
adversos sobre os membros vulneraveis da comunidade (se
necessario)
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ASSUNTO ACOES RESPONSABILID
ADE

8.
Conservag
a0 da
biodiversid
adee
gestao
sustentavel
dos
recursos
naturais
vivos

8.1. De acordo com as orientagdes do ESMF e com a
sensibilidade ecolédgica da area de influéncia do projeto, a
Contraparte deve considerar:

- Evitar impactos adversos sobre a biodiversidade (perda liquida
de biodiversidade) e a fragmentagdo do ecossistema. Quando ndo
for possivel evitar impactos adversos, as Contrapartes
implementardao medidas para minimizar os impactos adversos e
restaurar a biodiversidade, de acordo com a hierarquia de
mitigacdo prevista no WB ESS1 e com os requisitos do WB
ESSe.

- Evitar impactos adversos irreversiveis em habitats criticos
(CH), areas-chave de biodiversidade (KBA), locais da Alianca
para a Extingdo Zero (AZE) e éareas protegidas, conforme
descrito no artigo 17 da lista de exclusdo da AFD. Se a presenca
desses locais for confirmada, serdo necessarias avaliagdes
especificas de acordo com o WB ESS 6, como avaliagdes de
habitats criticos e planos de agdo para a biodiversidade, se
pertinentes.

- Demonstrar que os subprojetos a serem desenvolvidos em areas
protegidas sdo totalmente consistentes e alinhados com os planos
de gestdo e foram acordados/discutidos com o comité de gestao
(ou equivalente).

-Consultar formalmente as entidades publicas responsaveis pela
administracao das areas protegidas, quando tal for um requisito
do licenciamento ambiental ou como parte da consulta social
(Plano de Engajamento das Partes Interessadas)

Contrapart
es/
PCU

FINANCIA

MEN

Projeto

Apresentacao
das avaliagoes
especificas de
biodiversidade
, durante a
fase de
projeto
técnico do
Projeto e
avaliacao
final do
ESIA/ESMP
antes do
inicio do
processo de
licitagdo para
as obras.

Medidas de
mitigacao
aplicadas
durante a
implementaga
o do projeto

Avaliagoes sobre
biodiversidade, patrimonio
cultural, &reas protegidas e areas
prioritarias para conservagao.
ESIA/ESMP aprovados pela
PCU e pela AFD para
subprojetos com riscos
importantes ou elevados (B+,
A).
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9.1. Certificar-se de que os subprojetos tenham sido apresentados

Parceiros /

Antes do

Copias das aprovacdes das

o ~ oA Projet inicio do
e aproyados pelos orgéos de protegao do patrimonio cultural PCU ojeto processo de agéncias de protecdo do
9. enV01V1dps no processo de licenciamento ambiental, se licitaio das patrimdnio cultural.
Patrimo | necessario. obras.
nio . . .
ltural ] ) L o Durante a Relatdrios semestrais (ver linha
Cultura 9.2. Aplicar os procedimentos aplicaveis para empreiteiros e Contrapart Projeto | construgio e )
subempreiteiros relacionados ao patrimonio cultural, de acordo es/ as obras
com as especificacdes do ESMF e as cldusulas contratuais. PCU
Durante o
10.1. Implementar um Planq de Envolvimento das Partes Parceiros / PCU planeje}mento
Interessadas (SEP) para o Projeto, aprovado pelos parceiros e /partes Projeto do projeto,
pela AFD durante o planejamento do programa, de acordo com | . antes do . . .
. 3 . interessadas o SEP, incluindo mecanismo de
10. as medidas descritas no ESMF e em conformidade com a ESS 10 inicio das ’ ..
. . . : reclamagdo, implementado pelos
Envolvime | do Banco Mundial, com o objetivo de aprimorar os processos de obras e arceiros e atores envolvid
nto das participagdo social. durante p 0res eNvoIvIdos
execucao dos L. . .
intle):::st:Z da subprgietos. Relatorios semestrais (ver linha
se Implementar A.)
divulgacio 10.2. Estabelecer, manter e operar um mecanismo de 0 mecanismo
de reclamagdes e queixas do Projeto para receber e facilitar a de
informagée resolucdo de preocupacdes e reclamacdes relativas ao Projeto, de | Parceiros / Projeto reclamacodes
s maneira imediata e eficiente, transparente, culturalmente PCU no prazo de
adequada e facilmente acessivel a todas as partes interessadas, 30 dias apo6s a
sem custos e sem retaliagdo, incluindo preocupagdes e Data de
reclamagdes apresentadas anonimamente, em conformidade com Entrada em
a Norma ESS 10 do Banco Mundial Vigor do
Projeto e
durante
implementaga
oe
operacao.
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ANEXO 7 — ESTRUTURA LOGICA INDICATIVA!® - FORMULARIO DE RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DOS
INDICADORES DO PROJETO

Situacoes Fontes e Hipoteses
Objetivo Cadeia de resultados Indicadores objetivamente de meios de criticas
verificaveis referénci verificacao (contextuais
a/ ou
Valores- programatic
alvo as)

« Areas beneficiadas por
programas de
conservagao/restauracao
da biodiversidade
+ Numero de habitantes de um territorio
beneficiados por agdes de
conservagao/restauracao da
biodiversidade
« Toneladas de CO: evitadas por ano
« Pessoas com maior resiliéncia
climatica gragas ao projeto
« Habitantes e usuarios de cidades
com melhor qualidade de vida
+ Indicador de desmatamento
« Indicador de incéndios
As Unidades de Conservagdo do . Nuamero de alertas de desmatamento nos
Objetivo Piaui e sua gestdo sdo fortalecidas municipios abrangidos pelas UCs
Especific para conservar a biodiversidade, *+ Variagdo da biodiversidade nas Areas
on’l adaptar-se as mudancas climaticas,  Protegidas _
reduzir as emissdes de gases de Contribuigdo do ecoturismo para o PIB
do estado e/ou niimero de visitantes
das UCs por ano
Numero de pessoas em situagao de

Promover a  conservagdo da
biodiversidade no estado do Piaui e
Finalida contribuir para o desenvolvimento
de socioecondmico do territorio e das
populacdes locais, considerando os

riscos climaticos

efeito estufa e promover o
desenvolvimento econdmico local

10 A versdo final aprovada serd anexada ao Manual Operacional.
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Subobjet
ivol

Subobjet
ivo2

Objetivo
Especific
on°2

Contribuir para a gestdo eficaz,
resiliente e de baixo carbono das
areas protegidas por meio do
desenvolvimento de infraestrutura,
equipamentos e meios de gestdo
adequados

Contribuir para o desenvolvimento
economico das UCs, fortalecendo as
comunidades locais e promovendo a
igualdade de género

O desenvolvimento de
equipamentos,  infraestruturas e
servicos  urbanos  melhora a
qualidade de vida dos moradores e
turistas e contribui para a resiliéncia

vulnerabilidade atendidas

Numero de UCs com plano de gestao
finalizado e implementado

Construcao de infraestrutura resiliente e
de baixo impacto nas UCs (km de trilhas
recuperadas, centros de visitantes
construidos/reformados)

Estudo diagnostico e

recomendacodes sobre os modelos de
gestdo das UCs no Piaui

Estudo sobre a mobilizagdo de recursos
financeiros para as UCs

Renda média das comunidades tradicionais
envolvidas no ecoturismo nas UCs (com
desagregacgdo por género e raca)

Numero de empregos gerados pelo
ecoturismo nas UCs (com desagregacao
por género € raga)

Numero de novos negocios criados ou
ampliados nas comunidades locais com
foco em praticas sustentaveis (agricultura
sustentavel, ecoturismo, artesanato) —
com desagregacao por género e raga

Numero de pessoas com resiliéncia
climatica aumentou gragas ao
projeto

Avulso da MSF 23/2026 [229 de 314]



Subobjet
ivol

Subobjet
ivo2

Objetivo
Especific
on°3

climatica das cidades

Aumentar a resiliéncia das cidades e
dos habitantes aos riscos climaticos
por meio do fornecimento de
infraestrutura urbana adaptada

Melhorar a qualidade de vida dos
moradores urbanos e turistas por
meio de arranjos, espacgos publicos e
infraestruturas sociocomunitarias, €
mobilidade urbana ecoldgica

Fortalecer as capacidades dos atores
estaduais e locais (UCs, municipios,
etc.) para gerenciar e preservar o
meio ambiente, bem como
sensibilizar o publico para o turismo
sustentavel e adaptado as mudancgas
climaticas

Numero de infraestruturas e arranjos
urbanos resilientes e sustentaveis,

utilizando solugdes baseadas na natureza,
financiados pelo programa e voltados para

a reduc¢ao dos riscos climaticos e o
fortalecimento da resiliéncia urbana

Areas beneficiadas por

programas de
conservagao/restauracao

da biodiversidade

Numero de habitantes de um territério
beneficiados por agdes de
conservagao/restauracao da
biodiversidade

Toneladas de CO: evitadas por ano
Pessoas com maior resiliéncia
climatica gragas ao projeto
Habitantes e usudrios das cidades com
melhoria na qualidade de vida

Numero de estruturas urbanas de
capacitacao

Institui¢des locais de gestdo territorial
apoiadas

Numero de treinamentos sobre
preservacdo ambiental e turismo
sustentavel realizados
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Objetivo

Cadeia de resultados

Indicadores objetivamente
verificaveis

Eventos/treinamentos para a
SEMARH e a SETUR
desenvolverem uma visao conjunta
do turismo sustentavel e das
estratégias municipais

Situacoes

de
referénci
a/
Valores-
alvo

Fontes e Hipoteses

meios de criticas

verificacido (contextuais
ou
programatic
as)
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ANEXO 8 - INFORMACOES QUE O CREDOR ESTA AUTORIZADO A DIVULGAR
EXPRESSAMENTE NO SEU SITE (EM PARTICULAR NA SUA PLATAFORMA
DE DADOS ABERTOS)

Informacgoes relativas ao Projeto
- Numero e nome no livro da AFD;
- Descricao;
- Setor de atuacao;
- Local de implementacao;
- Data prevista para o inicio do projeto;
- Data prevista para conclusao técnica; e

- Status da implementagdo atualizado semestralmente.

Informacdes relativas ao financiamento do projeto
- Tipo de financiamento (empréstimo, subvengao, cofinanciamento, fundos delegados);
- Montante principal da linha de crédito;
- Montante total utilizado anualmente;
- Planejamento dos montantes sacados em uma base trienal; e

- Montante da Linha de Crédito que ja foi sacado (atualizado a medida que a
implementagao do Projeto avanca).

Outras informacoes

- Aviso de Informagdes sobre a Transagao (4Anexo 11).
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ANEXO 9A - MODELO DE PARECER DO PROCURADOR-GERAL DO ESTADO DO MUTUARIO
Data: [e]

[A atencdo da AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT NA QUALIDADE DE
CREDOR NOS TERMOS DO CONTRATO DE LINHA DE CREDITO]

Solicitaram-me um parecer relativo a um contrato de linha de crédito (doravante denominado
“Contrato de Linha de Crédito”), datado de [e], celebrado entre o Estado de [®] (doravante
denominado “Mutuério”), a Republica Federativa do Brasil e os senhores, e ao contrato de
projeto (doravante denominado “Contrato de Projeto”), datado de [e], celebrado entre [®] e
os senhores. Os termos definidos no Contrato de Linha de Crédito terdo o mesmo significado
quando utilizados neste parecer.

Ao emitir este parecer, examinei (i) uma cépia assinada do Contrato de Linha de Crédito, (ii)
uma copia do Contrato de Projeto, (iii) uma carta do Banco Central do Brasil datada de [e]
comprovando o registro no Sistema de Prestacdo de Informagdes de Capital Estrangeiro —
Crédito Externo - SCE Crédito, em [*], (iv) qualquer documento que comprove as aprovagoes
necessarias para a validade, o efeito vinculativo e a execugdo do Contrato de Linha de
Crédito, (v) os documentos que comprovem que o Mutuario tem plena capacidade para
assinar o Contrato de Linha de Crédito, e outros documentos que considerei necessarios.

Considero que:

(a) O Mutuario possui poderes e autoridade para celebrar o Contrato de Linha de Crédito e
para contrair empréstimos nos termos do mesmo, tendo tomado todas as medidas
necessarias para autorizar a contratagdo de empréstimos nos termos do Contrato de
Linha de Crédito, bem como a assinatura, entrega e cumprimento do referido contrato,
de acordo com os termos e condi¢des nele previstos.

(b) O Contrato de Linha de Crédito foi assinado e entregue por um representante
devidamente autorizado do Mutudrio e constitui obrigagdes legais, validas e
vinculativas do Mutudrio, exigiveis contra o Mutudrio na Republica Federativa do
Brasil.

(e) A assinatura e entrega pelo Mutudrio do Contrato de Linha de Crédito e do Contrato
do Projeto, bem como o cumprimento das respectivas obrigagdes nele previstas, de
acordo com os termos e condi¢cdes do mesmo, nao:

(1) contrariam qualquer disposi¢do legal, estatuto, decreto, norma ou regulamento
a que o Mutudrio esteja sujeito, nem qualquer sentenga, decreto, concessao,
ordem, liceng¢a, consentimento ou autorizagdo aplicavel ao Mutuario; nem

(i) entrem em conflito (ou sejam incompativeis com), ou resultem em qualquer
violagdo ou incumprimento de qualquer termo, clausula, condicdo ou
disposi¢do de, ou constituam um incumprimento nos termos de, ou resultem na
criacdo ou imposicdo de qualquer onus, garantia real, 6nus ou gravame sobre
qualquer propriedade ou ativo do Mutudrio, nos termos de qualquer restri¢ao
contratual ou compromisso previsto em qualquer contrato de emissao, hipoteca,
escritura de fideicomisso, acordo ou outro instrumento do qual o Mutudrio seja
parte ou pelo qual o Mutuario ou qualquer de seus ativos possa estar vinculado.
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) Todas as autorizagdes, aprovagoes, licencas e autorizacdes de qualquer orgdo ou
autoridade governamental ou publica necessarias para autorizar, ou exigidas em
relacdo a celebracao e entrega do Contrato de Linha de Crédito ou do Contrato do
Projeto e ao cumprimento de seus respectivos termos, incluindo a autorizacdo de
controle para o pagamento do principal e dos juros sobre os mesmos em euros, bem
como quaisquer outros valores a pagar nos termos do Contrato de Linha de Crédito,
foram obtidas, ¢ o Contrato de Linha de Crédito foi registrado no Banco Central do
Brasil no ambito do Sistema de Prestacdo de Informacdes de Capital Estrangeiro —
Crédito Externo - SCE Crédito n° [*].

(2) Nao ¢ necessario, para garantir a legalidade, validade, exigibilidade ou admissibilidade

como prova do Contrato de Linha de Crédito ou do Contrato do Projeto, que estes
sejam arquivados, registrados ou inscritos em qualquer tribunal, 6rgao governamental
ou outra entidade na Republica Federativa do Brasil, nem que seja pago qualquer
imposto de selo, tributo ou outra taxa, desde que, no que diz respeito a admissibilidade
como prova do Contrato de Linha de Crédito ou do Contrato do Projeto perante os
tribunais no Brasil:
(A) um resumo do Contrato de Linha de Crédito seja publicado no Didrio Oficial, (B)
as assinaturas dos representantes do Credor que assinarem na Franga tenham sido
autenticadas por um tabelido de justica habilitado como tal nos termos da lei da
Franga, e (C) o Contrato de Linha de Crédito tenha sido traduzido para a lingua
portuguesa por um tradutor juramentado no Brasil. Nao ¢ necessario o registro do
Contrato de Linha de Crédito no Cartdrio de Registro de Titulos e Notas.

(h) O Contrato de Linha de Crédito ¢ o Contrato do Projeto estdo em forma juridica
adequada nos termos da legislagdo da Republica Federativa do Brasil para sua validade
e execucdo contra o Mutuario nos termos de tal legislacdo. Nenhuma disposi¢do do
Contrato de Linha de Crédito e do Contrato do Projeto contraria a lei brasileira ou a
ordem publica.

(1) O Mutuario ndo tem direito a imunidade contra agdes judiciais, execugdes ou qualquer
outro processo legal relativo as suas obrigagdes decorrentes do Contrato de Linha de
Crédito e do Contrato do Projeto em qualquer tribunal competente na Republica
Federativa do Brasil, exceto no que se refere a restricdo a alienagdo de bens publicos
prevista no artigo 100 do Codigo Civil da Reptiblica Federativa do Brasil.

@) O Credor tem direito a pleno acesso aos tribunais do Brasil nos mesmos termos que se
aplicam aos residentes e cidaddos brasileiros. No entanto, nos termos do artigo 83 do
Cddigo de Processo Civil, qualquer autor estrangeiro que resida no exterior ou se
encontre no exterior durante o curso de uma agdo judicial deve prestar garantia para
cobrir os honorarios advocaticios e as custas judiciais do réu, caso ndo haja bens
imoveis no Brasil que assegurem o pagamento dos mesmos. Nos termos do Artigo 83,
Paragrafo 1°, do Cdédigo de Processo Civil brasileiro, tal garantia ndo ¢ exigida no caso
de execucao de um “titulo executivo extrajudicial” e no caso de “reconven¢do”.

(k) Qualquer sentenca arbitral que esteja em conformidade com a ordem publica e a
legislagdo brasileiras serda executdvel contra o Mutudrio nos tribunais federais da
Republica Federativa do Brasil, sem reexame do mérito, desde que tal sentenca seja
acompanhada de uma tradugdo juramentada certificada para o portugués.

) Nao hé acdes judiciais, administrativas ou de outra natureza, reclamagdes ou outros
processos em andamento, pendentes ou iminentes contra o Mutudrio que, se decididos
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de forma desfavoravel, afetariam de maneira significativa e adversa a situagdo
financeira do Mutudrio ou poderiam afetar de maneira significativa e adversa a
capacidade do Mutuario de cumprir suas obrigacdes nos termos do Contrato de Linha
de Crédito.

(m) A escolha da lei francesa como lei aplicavel ao Contrato de Linha de Crédito e ao
Contrato do Projeto ¢ valida, vinculativa e executoria nos termos da lei brasileira e
deve ser reconhecida e aplicada pelos tribunais do Brasil, na medida em que tal lei ndo

seja considerada contrdria a soberania nacional brasileira, aos bons costumes ou a
ordem publica.

Atenciosamente,
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ANEXO 9B - MODELO DE PARECER DE ADVOGADO DA PROCURADORIA
GERAL DO TESOURO NACIONAL

Data: [e].

[A atencdo da AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT NA QUALIDADE DE
CREDOR NOS TERMOS DO CONTRATO DE LINHA DE CREDITO]

Solicitaram-me um parecer relativo a um contrato de linha de crédito (doravante denominado
“Contrato de Linha de Crédito”), datado de [®], celebrado entre o Estado de [®] (doravante
denominado “Mutuario”) e a Republica Federativa do Brasil (doravante denominada
“Fiador”) e os senhores. Os termos definidos no Contrato de Linha de Crédito terdo o mesmo
significado quando utilizados neste parecer.

Ao emitir este parecer, examinei (i) uma copia assinada do Contrato de Linha de Crédito, (ii)
uma carta do Mutudrio informando que [®] o registro no Sistema de Prestagdo de Informacgdes
de Capital Estrangeiro — Crédito Externo - SCE Crédito foi concluido em [*], (iii) qualquer
documento que comprove as aprovagdes necessarias para a validade, o efeito vinculativo ¢ a
execucdo da Garantia, (iv) os documentos que comprovem que o Fiador tem plenos poderes
para assinar o Contrato de Linha de Crédito, e outros documentos que considerei necessarios.

Considero que:

(a) O Fiador possui poderes e autoridade para celebrar o Contrato de Linha de Crédito e
para garantir a Linha de Crédito nele prevista, tendo tomado todas as medidas
necessarias para autorizar a prestacao de garantia nos termos do Contrato de Linha de
Crédito, bem como a assinatura, entrega e cumprimento da Garantia, de acordo com os
termos e condi¢oes do mesmo.

(b) O Contrato de Linha de Crédito foi assinado e entregue por um representante
devidamente autorizado do Fiador e constitui obrigagdes legais, validas e vinculativas
do Fiador, exigiveis contra o Fiador na Republica Federativa do Brasil.

(c) A assinatura e entrega pelo Garante do Contrato de Linha de Crédito, bem como o
cumprimento das respectivas obrigacdes previstas na Clausula 14 (Garantia) nele
contempladas, de acordo com os termos e condi¢des do mesmo, nao:

(1) Contrariam qualquer disposicao legal, estatuto, decreto, norma ou regulamento
a que o Fiador esteja sujeito, ou qualquer sentenga, decreto, concessao, ordem,
licenga, consentimento ou autorizagdo aplicavel ao Fiador; ou

(ii) Conlflitar (ou ndo ser incompativel com), ou resultar em qualquer viola¢dao ou
incumprimento de qualquer termo, cldusula, condigdo ou disposi¢ao de, ou
constituir um incumprimento nos termos de, ou resultar na criacdo ou
imposicao de qualquer Onus, garantia real, 6nus ou gravame sobre qualquer
propriedade ou ativo do Fiador, nos termos de qualquer restri¢do contratual ou
compromisso previsto em qualquer contrato de emissdo, hipoteca, escritura de
fideicomisso, acordo ou outro instrumento do qual o Fiador seja parte ou pelo
qual o Fiador ou qualquer de seus ativos possa estar vinculado.

(d) Todas as autorizagdes, aprovacdes, licengas, autorizacdes de qualquer o6rgdao ou
autoridade governamental ou publica necessdrias para autorizar, ou exigidas em
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(e)

(f)

(2)

(h)

)

conexao com a celebracao e entrega do Contrato de Linha de Crédito e o cumprimento
de seus respectivos termos, incluindo a autoriza¢do de controle para o pagamento do
principal e dos juros sobre o mesmo em euros, € quaisquer outras quantias pagaveis
nos termos do Contrato de Linha de Crédito, foram obtidas, e o Contrato de Linha de
Crédito foi registrado no Banco Central do Brasil no ambito do Sistema de Prestagao
de Informacdes de Capital Estrangeiro — Crédito Externo - SCE Crédito n° [].

Nao ¢ necessario, para garantir a legalidade, validade, exigibilidade ou admissibilidade
como prova do Contrato de Linha de Crédito, que este seja protocolado, registrado ou
inscrito em qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou outra entidade na Republica
Federativa do Brasil, nem que seja pago qualquer imposto de selo, tributo ou outra
taxa; desde que, para garantir a admissao e a eficacia do Contrato de Linha de Crédito
perante os orgdos publicos e tribunais no Brasil (a) as assinaturas das partes nos
contratos assinados fora do Brasil sejam autenticadas por um tabelido publico
habilitado como tal nos termos da legislacao do local da assinatura; (b) o Contrato de
Linha de Crédito seja traduzido para a lingua portuguesa por um tradutor juramentado;

e
(c¢) um resumo do Contrato de Linha de Crédito deve ser publicado no Diario Oficial.

O Contrato de Linha de Crédito estd na forma juridica adequada nos termos das leis da
Republica Federativa do Brasil para sua validade e execu¢dao contra o Fiador nos
termos dessas leis. Nenhuma disposi¢do do Contrato de Linha de Crédito contraria a
lei brasileira ou a ordem publica.

O Fiador ndo goza de imunidade contra ag¢des judiciais, execucao ou qualquer outro
processo legal relativo as suas obrigagdes decorrentes do Contrato de Linha de Crédito
perante qualquer tribunal competente na Republica Federativa do Brasil, exceto no que
se refere a restri¢do a alienagdo de bens publicos prevista no artigo 100 do Cddigo
Civil da Republica Federativa do Brasil, desde que a execugdo de sentenga contra e o
cumprimento de uma sentenga s6 possam ser realizados de acordo com o artigo 100 da
Constituicao da Republica Federativa do Brasil e os procedimentos estabelecidos nos
artigos 910 e seguintes seq. do Codigo de Processo Civil da Republica Federativa do
Brasil (artigos esses que estabelecem os procedimentos segundo os quais tal sentenga
deve ser cumprida pelo Fiador, incluindo os requisitos de que tal sentenca seja
registrada para inclusdo no orgamento para pagamento em um exercicio fiscal
subsequente do Fiador e que o pagamento referente a tal sentenca seja efetuado por
meio do tribunal que proferiu tal sentenga).

O Credor tem direito a pleno acesso aos tribunais do Brasil nos mesmos termos que se
aplicam aos residentes e cidaddos brasileiros. No entanto, nos termos do artigo 83 do
Coédigo de Processo Civil, qualquer autor estrangeiro que resida no exterior ou se
encontre no exterior durante o curso de uma agdo judicial deve prestar garantia para
cobrir os honorarios advocaticios e as custas judiciais do réu, caso nao haja bens
imoéveis no Brasil que assegurem o pagamento dos mesmos. Nos termos do Artigo 83,
Paragrafo 1°, do Cédigo de Processo Civil brasileiro, tal garantia ndo ¢ exigida no caso
de execucao de um “titulo executivo extrajudicial” e no caso de “reconven¢do”.

Qualquer sentenca arbitral que esteja em conformidade com a ordem publica e a
legislagdo brasileiras sera executoria contra o Fiador nos tribunais federais da
Republica Federativa do Brasil, sem reexame do mérito, desde que tal sentenga seja
acompanhada de uma tradugdo juramentada certificada para o portugués

O Credor nao sera, de forma alguma, considerado residente ou domiciliado, nem
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exercendo atividade comercial ou sujeito a tributagdao no Brasil em razao da celebracao
ou execuc¢ao do Contrato de Linha de Crédito.

(k) Nao ha agdes judiciais, administrativas ou de outra natureza, reclamagdes ou outros
processos em andamento, pendentes ou iminentes contra o Fiador que, se decididos de
forma desfavoravel, afetariam de maneira significativa e adversa a situagdo financeira
do Fiador ou poderiam afetar de maneira significativa e adversa a capacidade do
Fiador de cumprir suas obriga¢des nos termos do Contrato de Linha de Crédito.

0)) A escolha da lei francesa como lei aplicavel ao Contrato de Linha de Crédito ¢ valida,
vinculativa e executdria nos termos da legislacdo brasileira e deve ser reconhecida e
aplicada pelos tribunais do Brasil, na medida em que tal lei ndo seja considerada

contraria a soberania nacional brasileira, a boa moral ou a ordem publica.

Atenciosamente,
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ANEXO 10 - LISTA NAO EXAUSTIVA DE DOCUMENTOS AMBIENTAIS E
SOCIAIS QUE O MUTUARIO AUTORIZA A DIVULGACAO EM CONEXAO COM
AS REGRAS DE PROCEDIMENTO DO MECANISMO DE GESTAO DE
RECLAMACOES ES

Relatorio de Escopo Ambiental e Social

Avaliacdo de Impacto Ambiental e Social (AIA)

Plano de Gestao Ambiental e Social (ESMP)

Estrutura de Gestdo Ambiental e Social (ESMF)

Plano de A¢ao de Reassentamento (RAP)

Estrutura de Politica de Reassentamento (RPF)

Plano de Engajamento Ambiental e Social (ESEP)
Avaliacdo ambiental e social limitada

Plano de acdo ambiental e social limitado

Capitulo do estudo de viabilidade ambiental e social
Capitulos dos relatorios de monitoramento ambiental e social
Relatorios de monitoramento da implementacao do ESEP

Avulso da MSF 23/2026 [239 de 314]



ANEXO 11 - AVISO DE INFORMACOES SOBRE A TRANSACAO

BRASIL

Projeto Piaui Verde e Sustentavel

O Estado do Piaui e a AFD unem forgas para proteger as maravilhas naturais, empoderar
as comunidades e construir um futuro resiliente por meio da conservacio, do turismo

sustentavel e do crescimento inclusivo

CONTEXTO

O estado do Piaui possui um patriménio natural
e cultural excepcional, com 70 quilometros de
litoral, diversidade geoldgica Unica e sitios
arqueologicos considerados Patriménio
Mundial pela UNESCO. Reconhecendo o
potencial inexplorado de seu setor de turismo, o
Piaui tornou o desenvolvimento do turismo
sustentavel ~uma  prioridade  estratégica,
conforme delineado em seu plano “Piaui 2030”
e em uma nova politica de turismo adotada em
2023. Paralelamente a esses esforcos, o estado
vem implementando uma ambiciosa agenda
ambiental por meio do projeto ECO Piaui e de
uma rede de dreas protegidas que abrange
12,5% de seu territorio. O desafio agora
consiste em promover o desenvolvimento do
turismo, a0 mesmo tempo em que se preservam
esses tesouros naturais e se enfrentam os
desafios climaticos, garantindo um crescimento
econdmico que beneficie diretamente as
comunidades locais.

DESCRICAO
O projeto visa promover a conservacao da
biodiversidade e 0 desenvolvimento

socioecondmico no Piaui, a0 mesmo tempo em
que aborda os riscos climaticos. Ele se
concentra no fortalecimento da gestdo das
Unidades de Conservagdo para proteger a
biodiversidade, reduzir as emissdes de gases de
efeito estufa e fomentar o crescimento
econOmico local, especialmente para as
mulheres. Além disso, investe em infraestrutura
e servigos urbanos em areas turisticas para
melhorar a qualidade de vida dos residentes,
aprimorar as experiéncias dos visitantes e
aumentar a resiliéncia as mudangas climaticas.
Além disso, o projeto capacita atores estaduais
e locais e sensibiliza o publico sobre o turismo

—
v
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sustentavel e ecologicamente correto.
Com foco em cerca de dez Unidades de Conservagdo em 23 municipios, o projeto alinha a
conservagdo ambiental com o crescimento sustentavel em beneficio das comunidades locais.

IMPACTOS

O projeto promove a conservagdo da biodiversidade por meio da restauragdo de ecossistemas,
da redu¢do do desmatamento e da integracdo de infraestrutura urbana sustentavel. Ele aborda
as mudancas climaticas por meio de medidas de baixo carbono, como transporte ecoldgico e
infraestrutura resiliente, para mitigar riscos como inundagdes. No ambito social, melhora o
acesso a servigos para populagdes vulneraveis, com forte foco na questdo de género por meio
de treinamento, empreendedorismo e iniciativas contra a violéncia. Por fim, promove o
turismo sustentavel e a criacdo de empregos, enquanto a governanca aprimorada garante
impacto de longo prazo por meio da capacitagdo e da melhoria da coordenagdo entre as partes
interessadas.
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central
Resultado Mensal em Relacdo ao Mesmo Més do Ano Anterior

Tabela 1 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — més contra mesmo més do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a precos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Discriminacio - L :
2025 2026 Diferenga

1. Receita Total 214 8174 235.025,7 20.208,3 9,4% 5,1%
2. Transf. por Reparticio de Receita 39.653,7 38.927.5 -726,1 -1,8% -5, 7%
3. Receita Liquida (I-11) 175.163,7 196.098,1 20,9344 12,0% 7.5%
4, Despesa Total 173.636,4  269.881,4 96.2449  55,4% 49,2%
5. Resultado Primério do Gov. Central (3 - 4) 1.527,3 -73.783,3 -75.310,5 - -

Resultado do Tesouro Macional 24.485,2 -24.567,7 -49.053,0 - -

Resultado do Banco Central -6,7 -46,0 -39,3 585,3% 558,1%

Resultado da Previdé&ncia Social -22.951,2 -49.169,5 -26.218,3  114,2% 105, 7%
Memorando:

Resultado TN e BCB 24.478.5 -24.613.8 -49.092,3 - -

Em marco de 2026, o resultado primario do Governo Central, a precos correntes, foi deficitario em RS
73,8 bilhdes ante um superavit de RS 1,5 bilhdo em marc¢o de 2025. Em termos reais, a receita liquida
apresentou um acréscimo de RS 13,7 bilhdes (+7,5%), enquanto a despesa total registrou um aumento

de RS 89,1 bilhdes (+49,2%), quando comparadas a marco de 2025.
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Tabela 2 — Resultado Més Contra Més — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

Discriminacdo

Nota

Variagdo Nominal

RS Milhbes  Var. %

Variagdo Real

RS MilhBes Var. %

1. RECEITA TOTAL 214.817,4 235.025,7 20.208,3 9,4% 11.309,2 5,1%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 135.816,7 150.189,5 14.372,8  10,6% 8.746,4 6,2%
1.1.1 Imposto de Importagdo 1 6.893,0 9.524,6 2.631,5  38,2% 2.346,0 32,7%
1.1.2 [Pl 74124 7.384.9 -27,6 -0,4% -334,7 -4,3%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 2 62.506,5 67.422,0 4.915,5 7,9% 2.326,1 3,6%
1.1.4 I0F E 5.380,3 8.389,4 3.009,1 55,9% 2.786,2 49,7%
1.1.5 COFINS 4 30.342,2 33.115,2 2.773,0 9,1% 1.516,0 4,8%
1.1.6 PIS/PASEP 5 8.584,3 7.557.8 -1.026,5 -12,0% -1.382,1 -15,5%
1.1.7 C5LL 6 11.096,9 12.982,2 1.885,3 17,0% 1.425,6 12,3%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 195,3 212,9 17,6 9,0% 9,5 4,7%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 3.405,7 3.600,6 194,9 5,7% 53,8 1,5%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 7 54.680,0 60.293,0 5.613,0 10,3% 3.347.8 5,9%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 24.320,7 24.543,1 222,5 0,9% -7851  -3,1%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 231,1 441,5 2104 91,0% 200,86  83,4%
1.4.2 Dividendos e Participagges 8 4.787,4 3.220,8 -1.566,6 -32,7% -1.764,9  -35,4%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.321,3 1.480,8 159,5 12,1% 104,7 7,6%
1.4.4 Explorac3o de Recursos Naturais 7.219,9 8.377.8 1.157,9  16,0% 8588 11,4%
1.4.5 Receitas Prdprias e de Convénios 1.944,6 1.736,3 -2084 -10,7% -288,9 -14,3%
1.4.6 Contribuicdo do Salario Educaco 2.773,9 3.114,7 340,68 12,3% 225,9 7.8%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 10,4 12,7 2,3 22,2% 1,9  174%
1.4.8 Demais Receitas 6.03L,9 6.158,5 126,6 2,1% -123,3 -2,0%
2. TRANSF. POR REPARTIQKD DE RECEITA 39.653,7 38.927,5 -726,1 -1,8% -2.368,8 -5,7%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 9 21.514,8 30.572,2 -942,6  -3,0% -2.248,1  -6,8%
2.2 Fundos Constitucionais 1.216,8 1.939,9 723,1 59,49% 672,7 53,1%
2.2.1 Repasse Total 1.906,1 2.156,2 250,1 13,1% 171,1 8,6%
2.2.2 Superavit dos Fundos -689,3 -216,3 473,0 -68,6% 50,6 -69,9%
2.3 Contribuigdio do Saldrio Educagéo 1.680,3 1.871,5 1912  11,4% 121,6 7,0%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 4.950,8 4.494,5 -456,3  -9,2% -661,4 -12,8%
2.5 CIDE - Combustiveis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.6 Demais 291,0 49,4 -241,6 -83,0% -253,6 -83.7%
3. RECEITA L|IQU|DA (1-2) 175.163,7 196.098,1 20.934,4 12,0% 13.678,0 7,5%
4. DESPESA TOTAL 173.636,4 269.881,4 96.244,9 55,4% 89.051,8 49,2%
4.1 Beneficios Previdencidrios - 77.631,3  109.462,5 31.831,3 41,0%  28.6153  354%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 20.139,9 41.604,9 12.465,0 42,8% 11.257,9 37,1%
4.3 Outras Despesas Obrigatorias 27.910,2 65.368,3 37.458,1 134,2% 36.301,9 124,9%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego B.325,0 B.255,2 -69,8  -0,8% -414,6  -4,8%
4.3.2 Anistiados 13,8 28,8 15,0 108,1% 14,4 99,8%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 6814 1.9 -679,5 -99,7% -707,7  -99,7%
4.3.4 Beneficios de Legislag3o Especial e Indenizactes 69,4 103,2 33,8 48,7% 30,9  42,8%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMVY 12 10.398,4 12.564,3 2,165,9  20,8% 1.7351  16,0%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 10,4 0,0 -10,4 -100,0% -10,9 -100,0%
4.3.7 Créditos Extraordinarios 2421 2870 449  18,5% 34,9  13,8%
4.3.8 Compensacdo ao RGPS pelas Desoneragtes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricacdo de Cédulas e Moedas 30,7 68,3 37,6 122,5% 36,4 113,6%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementac&o da Uni3o 3.389,8 4.154,4 764,6  22,6% 624,2  17,7%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 4395,8 536,5 40,7 8,2% 20,2 3,9%
4.3.12. Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.432,3 1.823,1 390,8  27,3% 3314 22,2%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 332,1 332,0 -0,1 0,0% -13,9 -4,0%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) - 357.2 35.275,0 34.917,8 - 34.303,0 -
4.3.15 Subsidios, Subvencbes e Proagro 1.849,8 1.608,0 -241,8  -13,1% -318,5 -16,5%
4.3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 118,5 127,5 3,0 7,6% 41 3,3%
4.3.18 Impacto Primario do FIES 163,2 202,28 39,6 24,3% 32,9 19,3%
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - -
4.3.20 Demais [ - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executive Sujeitas & Progr. Financeira 38.955,1 53.445,7 14.490,6  37,2% 12.876,8  31,7%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 14 29.231,5 30.998,2 1.766,7 6,0% 555,8 1,8%
4.4.2 Discricionarias 15 9.723,6 224475 12.723,8  130,9% 12.321,0 121,7%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 1.527,3 -73.783,3 -75.310,5 - -75.373,8 -
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Nota 1 — Imposto de Importagdo (+R$ 2.346,0 milhdes / +32,7%): o resultado conjugou crescimentos de
21,7% no valor em ddlar (volume) das importacdes e de 37,9% da aliquota média efetiva com uma
apreciacao de 9,0% na taxa média de cambio.

Nota 2 — Imposto sobre a Renda (+RS 2.326,1 milhdes / +3,6%): este aumento refletiu, principalmente,
a conjugacdo dos seguintes fatores: i) crescimento real do IRPJ (+RS 2,9 bilhdes), explicado pelos
aumentos reais nas arrecadacdes do lucro presumido (+15,5%) e da declaracdo de ajuste (+2,5%) e,
adicionalmente, os menores volumes de compensacoes e restituicdes em marco de 2026 ante a marco
de 2025; ii) aumento do IRRF-Rendimentos do Capital (+RS 570,4 milhdes), que teve como principal
contribuicdo os recolhimentos associados as aplicacGes de renda fixa; e iii) reducdo do IRRF-Rendimentos
do Trabalho (-RS$ 1,1 bilhdo), em razdo dos decréscimos reais das arrecadacdes sobre as fontes de
aposentadorias (regime geral e servico publico), de rendimentos do trabalho assalariado e de participagao
nos lucros ou resultados.

Nota 3 — IOF (+R$ 2.786,2 milhdes / +49,7%): explicado, majoritariamente, pelo aumento nos
recolhimentos associados as operacgées de crédito, de seguro e de cambio relativas a saida de moeda
estrangeira. Esta dinamica tem refletido as alteragGes legislativas previstas no Decreto n? 12.499, de
junho de 2025.

Nota 4 — Cofins (+R$ 1.516,0 milhdes / +4,8%): o resultado do més conjugou movimentos em dire¢des
contrdrias no volume de servigos (PMS-IBGE), que registrou expansdo de 0,5%, e no volume de vendas
(PMC-IBGE), que observou um decréscimo de 2,2%, no comparativo entre os meses de fevereiro de 2025
e de 2026.

Nota 5 — PIS/Pasep (-RS 1.382,1 milhdes / -15,5%): ainda que a arrecadagdo bruta tenha aumentado (ver
na Nota 4 os fatores explicativos), a arrecadacao liquida registrou variacdo negativa em razdo do maior
volume de compensacdes em marco de 2026, relativamente ao mesmo més do ano anterior.

Nota 6 — CSLL (+RS$ 1.425,6 milhdes / +12,3%): ver na Nota 2 os fatores explicativos do IRPJ.

Nota 7 — Arrecadagdo Liquida para o RGPS (+R$ 3.347,8 milhdes / +5,9%): explicado, principalmente,
pelos seguintes fatores: i) crescimento real de 2,0% da massa salarial habitual entre fevereiro de 2025 e
fevereiro de 2026; ii) saldo positivo de 255.321 empregos em fevereiro de 2026 (Novo Caged/MTE), dos
guais 178 mil no setor de servicos; e iii) reoneracdo escalonada da contribuicdo patronal dos Municipios
e da folha de pagamentos a partir de janeiro de 2025 (Lei n® 14.973/2024).

Nota 8 — Dividendos e Participa¢des (-RS 1.764,9 milhdes / -35,4%): a reducdo foi explicada,
majoritariamente, pelos menores pagamentos de dividendos do Banco do Brasil (-RS 1,1 bilhdo) e da
Petrobras (-RS 837,2 milhdes).

Nota 9 — FPM / FPE / IPI-EE (-RS 2.248,1 milhdes / -6,8%): a variacdo desta rubrica reflete a dindmica dos
impostos que compdem a base para o calculo destes repasses.

Nota 10 — Beneficios Previdenciarios (+R$ 28.615,3 milhdes / +35,4%): aproximadamente 84% desta
variacao referiu-se as despesas com sentencas judiciais e precatdrios, cujo cronograma de pagamentos
no ano de 2026 se concentrou no més de margo, enquanto em 2025 foi majoritariamente pago em julho.
Outros fatores que contribuiram, em menor medida no comparativo, foram o aumento da base de
segurados do RGPS e a politica de valorizacdo real do salario-minimo.
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Nota 11 — Pessoal e Encargos Sociais (+R$ 11.257,9 milhdes / +37,1%): cerca de 78% desta variagdo
concentrou-se no item sentencas judiciais e precatdrios (explicacdo similar a Nota 10 sobre o cronograma
de pagamentos). Outro fator explicativo foi a concessdo dos reajustes salariais ao funcionalismo publico
federal em 2025 e 2026. Em relacdo ao ano passado, houve também efeito na base de comparacao de
marg¢o de 2025, que ainda nao refletia os aumentos concedidos ao funcionalismo publico naquele ano,
cujos efeitos financeiros foram observados a partir de maio.

Nota 12 — Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV (+R$ 1.735,1 milhdes / +16,0%): resultado
refletiu, parcialmente, os pagamentos de sentencas judiciais e precatoérios realizados em marco de 2026
(explicacdo similar a Nota 10 sobre o cronograma de pagamentos), que representou 27% do aumento,
além do crescimento do numero de beneficiarios e da politica de valoriza¢ado real do saldrio-minimo.

Nota 13 — Sentengas Judiciais e Precatdrios — Custeio e Capital (+RS$ 34.903,0 milhdes): crescimento
explicado pelo cronograma de pagamentos de sentencas judiciais e precatérios, que em 2026 concentrou-
se em mar¢o, enquanto em 2025 a torre de pagamentos ocorreu em julho.

Nota 14 — Obrigatérias com Controle de Fluxo (+R$ 555,8 milhdes / +1,8%): a reducdo observada refletiu,
principalmente, a conjugacdo de um aumento de pagamentos de acdes na funcdo Saude (+RS 1,8 bilhdo)
e de um decréscimo de despesas do Programa Bolsa Familia (-RS 1,4 bilhdo).

Nota 15 — Discricionarias (+R$ 12.321,0 milhdes / +121,7%): explicado, principalmente, pelo crescimento
nos pagamentos de ac¢des nas fun¢des Educacdo (+RS 6,1 bilhdes), que incluiu a integraliza¢do de RS 5,5
bilhGes ao Fundo de Incentivo a Permanéncia e Conclusdo Escolar para Estudantes do Ensino Médio —
FIPEM, Demais (+RS 3,5 bilhdes) e Assisténcia Social (+RS 1,3 bilhdo).
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central

Resultado Acumulado no Ano em Relagao ao Acumulado do Ano Anterior

Tabela 3 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — acumulado contra acumulado do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a precos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Discriminagio -
2025 2026 Diferenca .
Nominal [
1. Receita Total F20.713,6 776.144.9 55.431,3 7.7% 3,4%
2. Transf. por Reparticio de Receita 143.685,7 149.704,0 6.018,3 4,2% 0,1%
3. Receita Liquida (1-2) 377.028,0 626.440,9 49.413,0 8,6% 4,2%
4, Despesa Total 522.034,8 6435256  121.490,8  23,3% 18,3%
5. Resultado Primério do Gov. Central (3 - 4) 54.993,2 -17.084,7 -72.077.8 - -
Resultado do Tesouro Macional 120.520,2 75.289,3 -45.230,8  -37.5% -39,7%
Resultado do Banco Central -11,1 -125,8 -114.6 - 975,1%
Resultado da Previdé&ncia Social -65.515,9 -92.248,2 -26.732,4 40,8% 34,9%
Memorando:

Resultado TN e BCB 120.509,0 75.163,6  -45.3455  -37.6% -39,8%

No primeiro trimestre de 2026, o Governo Central registrou um déficit de RS 17,1 bilhdes, ante um
superavit de RS 55,0 bilhdes no mesmo periodo de 2025. Em termos reais, a receita liquida apresentou
um aumento de RS 25,3 bilhdes (+4,2%) e a despesa total registrou uma alta de RS 100,1 bilh&es (+18,3%)

em 2026, quando comparadas ao primeiro trimestre de 2025.
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imario do al Acumulado

Tabela 4 — Resultado Acumulado — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

Jan-Mar Variagdo Nominal Variacdo Real
Discriminagdo Mota
2025 2026 R$ Milhbes Var.% | RS Milhbes  Var. %

1. RECEITA TOTAL 720.713,6 776.144,9 55.431,3 1,7% 25.513,7 3,4%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 483.344,1  526.171,1 42.827,0 2,9% 22.753,1 4,5%
1.1.1 Imposto de Importagdo 22.706,0 24.373,7 1.667,7 7,3% 700,7 2,9%
1.1.2 Pl 21.165,5 21.413,6 248,1 1,2% -623,2 -2,8%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 1 233.956,8  249.354,3 15.397,5 6,6% 5.612,1 2,3%
1.1.4 I0OF 2 16.770,9 25.204,7 8.433,8 50,3% 7.806,5 44,3%
1.1.5 COFINS 3 93.025,1 100.768,7 7.743,7 B,3% 3.895,6 4,0%
1.1.6  PIS/PASEP 26.366,2 25.885,5 -430,6 -1,8% -1.580,6 -5,7%
1.1.7 C5LL 56.847,8 60.715,6 3.867,8 6,8% 1.448,0 24%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 730,6 738,7 81 1,1% =203 -2,7%
1.1.10 Qutras Administradas pela RFB 4 11.775,3 17.716,3 5.941,0  50,5% 5.514,2  44,6%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadacdio Liguida para o RGPS 5 162.4554  179.501,6 17.046,3  10,5% 10.423,8 6,1%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 74.914,2 70.472,3 -4.441,9  -59% -7.663,2  -9,7%
1.4.1 Concessdes e Permisstes 1.559,5 1.445,6 -113,8  -7,3% -1844  -11,2%
1.4.2 Dividendos e Participagtes 6 8.086,2 5.023,5 -3.062,7 -37,9% -3.408,9 -40,4%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 3.340,5 4.427,1 1.086,6  32,5% 965,6  27.6%
1.4.4 Explorac3o de Recursos Naturais 7 32.748,1 30.553,5 -2.194,6  -6,7% -3.654,1 -10,6%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 6.236,0 5.065,9 -1.170,0 -18,8% -1.439,2  -22,0%
1.4.6 Contribuic3o do Salario Educagdo 8.380,1 9.253,9 879,7 10,5% 536,8 6,1%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 10,4 12,7 2,3 22,2% 19  17.3%
1.4.8 Demais Receitas 14.553,5 14.684,1 130,6 0,9% -481,0 -3,1%
2. TRANSF. POR REPARTI@E.O DE RECEITA 143.685,7  149.704,0 6.018,3 4,2% 176,2 0,1%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 114.343,2  120.492,2 6.149,0 5,4% 1.516,1 1,3%
2.2 Fundos Constitucionais 3.943,6 5.830,5 1.886,8 47,8% 1.737,4 42,0%
2.2.1 Repasse Total 7.7504 7.878,8 128,3 1,7% -195.8 -2,4%
2.2.2 Superavit dos Fundos -3.806,8 -2.048,3 1.758,5 -46,2% 1.933,2 -48,3%
2.3 Contribuigdo do Saldrie Educagéo 6.232,7 6.774,5 5418 8,7% 282, 7 4,3%
2.4 Exploragéio de Recursos Naturais 8 18.303,3 16.059,6 -2.243,7 -12,3% -3.0074 -157%
2.5 CIDE - Combustiveis 2271 269,7 42,6 18,7% 23,0 13,7%
2.6 Demais 6358 2775 -358,2 -56,3% -3856 -57,9%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 577.028,0 626.440,9  49.413,0  8,6% 253375  42%
4. DESPESA TOTAL 522.034,8 643.525,6 121.490,8 23,3% 100.060,7 18,3%
4.1 Beneficios Previdencidrios - 227.971,2  271.749,9 43.778,6  19,2% 34.449,6  14,4%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 89.631,9 110.110,9 20.479,0 22,8% 16.842,9 17,9%
4.3 Outras Despesas Obrigatdrias 87.390,9  124.265,7 36.874,8  42,2% 33.221,2 36,2%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 11 21.400,8 19.125,1 -2.275,7 -10,6% -3.186,5 -14,2%
4.3.2 Anistiados 43,4 72,4 29,0 66,9% 27,5 60,3%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 12 2.558,1 218,9 -2.339,2  -91,4% -2484,1  -91,7%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagtes 203,9 295,0 91,1  44,7% 83,3 38,9%
4.3.5 Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 13 30.764,3 34.271,7 3.507,4 11,4% 2.242.8 6,9%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 10,4 0,0 -10,4 -100,0% -10,9 -100,0%
4.3.7 Créditos Extraordinarios 783,2 796,9 13,6 1,7% -18,9  -2,3%
4.3.8 Compensacdo ao RGPS pelas Desoneractes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricacdo de Cédulas e Moedas 88,2 168,0 79,8 90,5% 76,8  83,1%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacio da Unido 14 17.488,0 20.013,7 2.525,8 14,4% 1.792,9 9,7%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 1.068,6 1.456,1 3875  36,3% 348,1  31,1%
4.3.12. Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 3.843,3 4.473,6 630,3  16,4% 4741 11,8%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 996,2 996,1 -0,1 0,0% -41,6 -4,0%
4.3.14 Sentencas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) - 865,5 36.108,2 35.242,7 - 35.210,4 -
4.3.15 Subsidios, Subvencbes e Proagro 6.214,6 5.357.8 -836,8 -13,8% -1.115,7 -17,1%
4.3.16 Transferéncias ANA 0,4 0,8 04 10L4% 04 92,8%
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 603,38 250,5 -359,3 -58,9% -389,8 -60,8%
4.3.18 Impacto Primario do FIES 452,2 661,2 2089  46,2% 192,3  40,5%
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - -
4.3.20 Demais [ - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executive Sujeitas & Progr. Financeira 117.040,7  137.399,1 20.358,4  174% 15.547,0  12,7%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 16 88.006,1 89.147,8 1.141,6 1,3% -2.530,4 -2,7%
4.4.2 Discriciondrias [[37 290346 482513 192168  66,2% 18.077,4  59,3%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 54.993,2 -17.084,7 -72.077,8 - -74.723,2 -
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Nota 1 — Imposto sobre a Renda (+R$ 5.612,1 milhdes / +2,3%): esta variacdo esteve relacionada, em
grande medida, ao crescimento dos impostos retidos na fonte sobre os rendimentos do capital, em que
se destacaram os recolhimentos sobre os itens de aplicacdes em renda fixa e de juros sobre o capital
proprio.

Nota 2 — IOF (+R$ 7.806,5 milhdes / +44,3%): aumento explicado pela expansdo da arrecadacdo associada
as operacdes de crédito, de seguro e de cambio na saida de moeda estrangeira, dinamica que tem
refletido as alteracdes promovidas pelo Decreto n? 12.499, de junho de 2025, que ampliou a base de
incidéncia do imposto.

Nota 3 — Cofins (+R$ 3.895,6 milhdes / +4,0%): crescimento refletiu, principalmente, os incrementos reais
observados no volume de vendas (0,7% — PMC-IBGE) e no volume de servigos (2,5% — PMS-IBGE), no
comparativo entre os trimestres dezembro/2025-fevereiro/2026 e dezembro/2024-fevereiro/2025.

Nota 4 — Outras Receitas Administradas pela RFB (+R$ 5.514,2 milhdes / +44,6%): o resultado da
arrecadacdo decorreu, em grande medida, de maiores recolhimentos relativos a depdsitos judiciais e a
participacdo da Unido nas receitas de loteria, em especial durante o primeiro bimestre deste ano.
Também contribuiram para o incremento desta rubrica os recolhimentos derivados de recuperacao de
crédito por meio de transagado tributéria (RS 915,0 milhdes), em conformidade com a Lei n2 13.988/2020.

Nota 5 — Arrecadacdo Liquida para o RGPS (+R$ 10.423,8 milhdes / +6,1%): a variacdo observada se
ancorou no desempenho favoravel do mercado de trabalho, refletido na expansao real de 3,3% da massa
salarial no periodo dezembro/2025-fevereiro/2026 e na geragao liquida de 370.339 empregos formais em
janeiro de 2026, conforme a PNAD Continua/IBGE e o Novo Caged/MTE. Adicionalmente, contribuiram
para a variacdo observada o aumento real dos recolhimentos do Simples Nacional previdenciario (+4,6%)
e os efeitos da reoneracao escalonada da contribuicdo patronal dos Municipios e da folha de pagamentos
a partir de janeiro de 2025, conforme previsto na Lei n® 14.973/2024.

Nota 6 — Dividendos e Participacbes (-RS 3.408,9 milhdes / -40,4%): a reducdo da rubrica refletiu, em
grande parte, os menores pagamentos realizados pela Petrobras (-RS$ 1,7 bilhdo), Banco do Brasil (-RS 1,1
bilhdo) e Eletrobras (-RS 611,5 milhdes).

Nota 7 — Exploracdo de Recursos Naturais (-R$ 3.654,1 milhdes / -10,6%): o resultado da arrecadacdo
refletiu, principalmente, a queda das receitas de Participacdes Especiais em janeiro de 2026. Mencione-
se, adicionalmente, a reducdo dos precos internacionais do barril de petrdleo e a apreciacdo da taxa de
cambio. Estes efeitos foram parcialmente compensados pelo recolhimento, em margo de 2026, de RS 1,1
bilhdo a titulo de Acordo de Equalizacdo de Gastos e Volumes (AEGVs) referentes aos campos de Sapinhod
e Tupi.

Nota 8 — Transferéncias de Exploragdo de Recursos Naturais (-RS 3.007,4 milhdes / -15,7%): ver na Nota
7 a explicacdo para as receitas de exploragao, que servem de base para estes repasses.

Nota 9 — Beneficios Previdenciarios (+RS 34.449,6 milhdes / +14,4%): o crescimento observado refletiu
0s pagamentos de sentengas judiciais e precatérios em margo de 2026, que responderam por 71% da
variacdo observada até marco de 2026. Outros fatores que contribuiram para o crescimento desta
despesa foram o aumento do contingente de beneficidrios do RGPS e o impacto da politica de valorizacao
real do salario-minimo.

Nota 10 — Pessoal e Encargos Sociais (+RS$ 16.842,9 milhdes / +17,9%): da variacdo observada, cerca de
53% pode ser atribuido as despesas com sentencas judiciais e precatérios, cuja torre de pagamentos em
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2026 se concentrou no més de margo, enquanto em 2025 ocorreu em julho. Outro fator importante foi a
concessao dos reajustes salariais ao funcionalismo publico federal em 2025 e 2026. Ressalta-se que, em
2025, os efeitos financeiros do reajuste se materializaram a partir do més de maio.

Nota 11 — Abono e Seguro Desemprego (-RS 3.186,5 milhdes / -14,2%): a variacdo foi explicada pela
queda nos pagamentos do Seguro-Desemprego (-RS 3,4 bilhdes), dos quais RS 2,5 bilhdes estiveram
associados ao seguro-defeso, cujo cronograma de pagamentos iniciou-se na segunda quinzena de
fevereiro de 2026.

Nota 12 - Apoio Financeiro EE/MM (-R$ 2.464,1 milhdes / -91,7%): a redugdo foi explicada por
compensagoes aos Estados pelas perdas na arrecadagdo de ICMS decorrentes da LC n2 194/2022 por meio
de abatimento de dividas no primeiro trimestre de 2025, sem contrapartida no mesmo periodo do ano
corrente.

Nota 13 — Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV (+RS 2.242,8 milhdes / +6,9%): resultado
refletiu, conjuntamente, os pagamentos de sentencas judiciais e precatérios efetuados em margo de
2026, que responderam por 20% do aumento, além do crescimento do numero de beneficiarios e da
politica de valorizacdo real do saldrio-minimo.

Nota 14 — Fundef/Fundeb — Complementag¢do da Unido (+RS$ 1.792,9 milhdes / +9,7%): o aumento
observado refletiu a dinamica dos impostos que compdem a base de calculo da cesta de recursos do
Fundeb, bem como os efeitos da Emenda Constitucional n2 108/2020 e da Lei n2 14.113/2020. Em 2026,
as despesas desta rubrica alcangam o valor minimo de 23% do total de receitas anuais do Fundeb
decorrentes de impostos e transferéncias constitucionais dos Estados, Distrito Federal e Municipios,
completando o aumento gradual iniciado em 2021.

Nota 15 — Sentencas Judiciais e Precatérios — Custeio e Capital (+R$ 35.210,4 milhdes): o crescimento
observado teve relacdo com o cronograma de pagamentos de sentencas judiciais e precatérios. Enquanto
em 2026 a torre de pagamentos concentrou-se no més de marg¢o, no ano anterior as despesas de natureza
similar se concentraram em julho.

Nota 16 — Obrigatérias com Controle de Fluxo (-RS$S 2.530,4 milhdes / -2,7%): a reducdo refletiu,
majoritariamente, os menores pagamentos do Programa Bolsa Familia (-RS 4,0 bilhdes). Este efeito foi
parcialmente compensado pela elevacdo de despesas em ac¢des da funcdo Saude (+RS 1,4 bilhdo).

Nota 17 — Discricionarias (+RS$ 18.077,4 milhdes / +59,3%): explicado, principalmente, pelo crescimento

nos pagamentos de a¢des nas fun¢des Educacdo (+RS 9,3 bilhdes), incluindo a integralizagdo de RS 9,0
bilhdes ao FIPEM, Salde (+RS 2,3 bilhdes) e Demais (+RS 4,7 bilhdes).

Carrataria dn Tacaiira NMarinnal — Daciltada da Tacaira Marian-l AVUlSO-daiM$F23/2026 [251 de 3149n



Tabela 3.1. Resultado Primario do Governo Central - Brasil
RS Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualizagio pelo IPCA)

Discriminacio Variagao Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Mar Variagao Nominal Variagao Real

RS Milhdes  Var. % RS Milhdes Var. % 2025 2026 RS Milhdes Var. % RS Milhdes Var. %
1. RECEITA TOTAL Y 214.817,4 235.025,7 20.208,3 9,4% 11.309,2 5,1% 720.713,6 776.144,9 55.431,3 7,7% 25.513,7 3,4%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 135.816,7 150.189,5 14.372,8 10,6% 8.746,4 6,2% 483.344,1 526.171,1 42.827,0 8,9% 22.753,1 4,5%
1.1.1 Imposto sobre a Importagdo 6.893,0 9.524,6 2.631,5 38,2% 2.346,0 32,7% 22.706,0 24.373,7 1.667,7 7,3% 700,7 2,9%
1.1.2 IPI 7.412,4 7.384,9 -27,6 -0,4% -334,7 -4,3% 21.165,5 21.413,6 248,1 1,2% -623,2 -2,8%
1.1.2.1 IPI-Fumo 967,8 874,9 -92,9 -9,6% -133,0 -13,2% 2.867,5 3.041,4 174,0 6,1% 57,3 1,9%
1.1.2.2 IPI - Bebidas 341,3 3,4 -337,9 -99,0% -352,0 -99,0% 978,4 707,7 -270,7 -27,7% -311,3 -30,3%
1.1.2.3 IPI - Automdveis 734,5 456,0 -278,5 -37,9% -309,0 -40,4% 1.818,7 1.681,8 -136,9 -7,5% -210,3 -11,0%
1.1.2.4 IPI-Vinculado a importagcdo 2.398,6 3.130,3 731,8 30,5% 632,4 25,3% 7.804,3 8.077,8 273,4 3,5% -59,2 -0,7%
1.1.2.5 IPI- Outros 2.970,3 2.920,2 -50,1 -1,7% -173,1 -5,6% 7.696,6 7.904,9 208,3 2,7% -99,7 -1,2%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 62.506,5 67.422,0 4.915,5 7,9% 2.326,1 3,6% 233.956,8 249.354,3 15.397,5 6,6% 5.612,1 2,3%
1.1.3.1 I.R. - Pessoa Fisica 2.516,0 2.625,9 109,9 4,4% 57 0,2% 7.738,4 8.417,3 678,9 8,8% 364,5 4,5%
1.1.3.2 I.R. - Pessoa Juridica 18.616,7 22.283,8 3.667,2 19,7% 2.896,0 14,9% 98.426,7 102.103,3 3.676,6 3,7% -569,8 -0,5%
1.1.3.3 I.R. - Retido na fonte 41.373,8 42.512,2 1.138,4 2,8% -575,5 -1,3% 127.791,7 138.833,7 11.042,0 8,6% 5.817,5 4,3%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho 23.167,4 22.996,0 -171,4 -0,7% -1.131,1 -4,7% 69.241,5 72.134,7 2.893,2 4,2% 30,9 0,0%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 9.622,2 10.591,2 969,0 10,1% 570,4 5,7% 30.567,6 37.067,7 6.500,1 21,3% 5.297,8 16,5%
1.1.3.3.3 IRRF - Rendimentos de Residentes no Exterior 6.664,7 6.624,2 -40,4 -0,6% -316,5 -4,6% 21.864,1 22.505,6 641,5 2,9% -271,9 -1,2%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.919,5 2.300,7 381,2 19,9% 301,7 15,1% 6.118,5 7.125,7 1.007,2 16,5% 760,6 11,8%
1.1.4 10F 5.380,3 8.389,4 3.009,1 55,9% 2.786,2 49,7% 16.770,9 25.204,7 8.433,8 50,3% 7.806,5 44,3%
1.1.5 Cofins 30.342,2 33.115,2 2.773,0 9,1% 1.516,0 4,8% 93.025,1 100.768,7 7.743,7 8,3% 3.895,6 4,0%
1.1.6 PIS/Pasep 8.584,3 7.557,8 -1.026,5 -12,0% -1.382,1 -15,5% 26.366,2 25.885,5 -480,6 -1,8% -1.580,6 -5,7%
1.1.7 CSLL 11.096,9 12.982,2 1.885,3 17,0% 1.425,6 12,3% 56.847,8 60.715,6 3.867,8 6,8% 1.448,0 2,4%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 195,3 212,9 17,6 9,0% 9,5 4,7% 730,6 738,7 8,1 1,1% -20,3 -2,7%
1.1.10 Outras Receitas Administradas pela RFB 3.405,7 3.600,6 194,9 5,7% 53,8 1,5% 11.775,3 17.716,3 5.941,0 50,5% 5.514,2 44,6%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 54.680,0 60.293,0 5.613,0 10,3% 3.347,8 5,9% 162.455,4 179.501,6 17.046,3 10,5% 10.423,8 6,1%
1.3.1 Urbana 53.873,9 59.552,9 5.679,0 10,5% 3.447,2 6,1% 160.102,4 177.307,3 17.204,9 10,7% 10.681,6 6,4%
1.3.2 Rural 806,1 740,1 -66,0 -8,2% -99,4 -11,8% 2.353,0 2.194,4 -158,6 -6,7% -257,9 -10,4%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 24.320,7 24.543,1 222,5 0,9% -785,1 -3,1% 74.914,2 70.472,3 -4.441,9 -5,9% -7.663,2 -9,7%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 231,1 441,5 210,4 91,0% 200,8 83,4% 1.559,5 1.445,6 -113,8 -7,3% -184,4 -11,2%
1.4.2 Dividendos e Participagdes 4.787,4 3.220,8 -1.566,6 -32,7% -1.764,9 -35,4% 8.086,2 5.023,5 -3.062,7 -37,9% -3.408,9 -40,4%
1.4.2.1 Banco do Brasil 1.835,1 835,7 -999,4 -54,5% -1.075,4 -56,3% 1.835,1 835,7 -999,4 -54,5% -1.075,4 -56,3%
1.4.2.2 BNB 0,0 383,4 383,4 - 383,4 - 195,8 383,4 187,6 95,8% 178,3 86,9%
1.4.2.3 BNDES 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.4 Caixa 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.5 Correios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.6 Eletrobras 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 576,4 0,0 -576,4 -100,0% -611,5 -100,0%
1.4.2.7 IRB 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.8 Petrobras 2.548,9 1.817,3 -731,6 -28,7% -837,2 -31,5% 5.075,4 3.614,7 -1.460,7 -28,8% -1.669,9 -31,5%
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Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Mar Variagdo Nominal Variagdo Real

Discriminagdao

RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. % 2025 2026 RS Milhdes  Var. % RS Milhdes Var. %
1.4.2.9 Demais 403,4 184,4 -219,0 -54,3% -235,7 -56,1% 403,5 189,7 -213,7 -53,0% -230,4 -54,8%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.321,3 1.480,8 159,5 12,1% 104,7 7,6% 3.340,5 4.427,1 1.086,6 32,5% 965,6 27,6%
1.4.4 Receitas de Exploragdo de Recursos Naturais 7.219,9 8.377,8 1.157,9 16,0% 858,8 11,4% 32.748,1 30.553,5 -2.194,6 -6,7% -3.654,1 -10,6%
1.4.5 Receitas Prdprias (fontes 50, 81 e 82) 1.944,6 1.736,3 -208,4 -10,7% -288,9 -14,3% 6.236,0 5.065,9 -1.170,0 -18,8% -1.439,2 -22,0%
1.4.6 Contribuigcdo do Salario Educagdo 2.773,9 3.114,7 340,8 12,3% 225,9 7,8% 8.380,1 9.259,9 879,7 10,5% 536,8 6,1%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 10,4 12,7 2,3 22,2% 1,9 17,4% 10,4 12,7 2,3 22,2% 1,9 17,3%
1.4.8 Demais Receitas 6.031,9 6.158,5 126,6 2,1% -123,3 -2,0% 14.553,5 14.684,1 130,6 0,9% -481,0 -3,1%
d/q Operagdes com Ativos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. TRANSF. POR REPART|(;A0 DE RECEITA 2 39.653,7 38.927,5 -726,1 -1,8% -2.368,8 -5,7% 143.685,7 149.704,0 6.018,3 4,2% 176,2 0,1%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 31.514,8 30.572,2 -942,6 -3,0% -2.248,1 -6,8% 114.343,2 120.492,2 6.149,0 5,4% 1.516,1 1,3%
2.2 Fundos Constitucionais 1.216,8 1.939,9 723,1 59,4% 672,7 53,1% 3.943,6 5.830,5 1.886,8 47,8% 1.737,4 42,0%
2.2.1 Repasse Total 1.906,1 2.156,2 250,1 13,1% 171,1 8,6% 7.750,4 7.878,8 128,3 1,7% -195,8 -2,4%
2.2.2 Superavit dos Fundos -689,3 -216,3 473,0 -68,6% 501,6 -69,9% -3.806,8 -2.048,3 1.758,5 -46,2% 1.933,2 -48,3%
2.3 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 1.680,3 1.871,5 191,2 11,4% 121,6 7,0% 6.232,7 6.774,5 541,8 8,7% 282,7 4,3%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 4.950,8 4.494,5 -456,3 -9,2% -661,4 -12,8% 18.303,3 16.059,6 -2.243,7 -12,3% -3.007,4 -15,7%
2.5 CIDE - Combustiveis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 227,1 269,7 42,6 18,7% 33,0 13,7%
2.6 Demais 291,0 49,4 -241,6 -83,0% -253,6 -83,7% 635,8 277,5 -358,2 -56,3% -385,6 -57,9%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 175.163,7 196.098,1 20.934,4 12,0% 13.678,0 7,5% 577.028,0 626.440,9 49.413,0 8,6% 25.337,5 4,2%
4. DESPESA TOTAL 2 173.636,4 269.881,4 96.244,9 55,4% 89.051,8 49,2% 522.034,8 643.525,6 121.490,8 23,3% 100.060,7 18,3%
4.1 Beneficios Previdencidrios 77.631,3 109.462,5 31.831,3 41,0% 28.615,3 35,4% 227.971,2 271.749,9 43.778,6 19,2% 34.449,6 14,4%
Beneﬂ'cios Previdencidrios - Urbano 3/ 60.920,4 86.248,4 25.328,0 41,6% 22.804,3 35,9% 179.266,5 213.913,5 34.647,0 19,3% 27.311,2 14,5%
Sentengas Judiciais e Precatorios 1.568,1 20.481,0 18.912,9 - 18.847,9 - 3.715,9 22.994,3 19.278,4 518,8% 19.128,8 490,7%
Beneficios Previdencidrios - Rural 3/ 16.710,9 23.214,1 6.503,2 38,9% 5.810,9 33,4% 48.704,7 57.836,4 9.131,6 18,7% 7.138,4 14,0%
Sentengas Judiciais e Precatorios 434,2 5.585,9 5.151,7 - 5.133,7 - 1.019,9 6.275,6 5.255,7 515,3% 5.214,7 487,4%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 29.139,9 41.604,9 12.465,0 42,8% 11.257,9 37,1% 89.631,9 110.110,9 20.479,0 22,8% 16.842,9 17,9%
d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 260,5 9.057,4 8.796,9 - 8.786,1 - 649,7 9.519,2 8.869,5 - 8.843,1 -
4.3 Outras Despesas Obrigatdrias 27.910,2 65.368,3 37.458,1 134,2% 36.301,9 124,9% 87.390,9 124.265,7 36.874,8 42,2% 33.221,2 36,2%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 8.325,0 8.255,2 -69,8 -0,8% -414,6 -4,8% 21.400,8 19.125,1 -2.275,7 -10,6% -3.186,5 -14,2%
Abono 2.345,4 2.564,1 218,6 9,3% 121,5 5,0% 4.734,0 5.176,7 442,7 9,4% 255,5 5,2%
Seguro Desemprego 5.979,6 5.691,2 -288,4 -4,8% -536,1 -8,6% 16.666,8 13.948,4 -2.718,4 -16,3% -3.442,0 -19,7%
d/q Seguro Defeso 1.407,7 684,7 -723,0 -51,4% -781,3 -53,3% 3.274,6 904,2 -2.370,5 -72,4% -2.525,4 -73,6%
4.3.2 Anistiados 13,8 28,8 15,0 108,1% 14,4 99,8% 43,4 72,4 29,0 66,9% 27,5 60,3%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 681,4 1,9 -679,5 -99,7% -707,7 -99,7% 2.558,1 2189 -2.339,2 -91,4% -2.464,1 -91,7%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 69,4 103,2 33,8 48,7% 30,9 42,8% 203,9 295,0 91,1 44,7% 83,3 38,9%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 10.398,4 12.564,3 2.165,9 20,8% 1.735,1 16,0% 30.764,3 34.271,7 3.507,4 11,4% 2.242,8 6,9%
‘ d/q Sentencas Judiciais e Precatdrios 494,6 975,5 481,0 97,3% 460,5 89,4% 1.169,4 1.675,3 505,9 43,3% 457,8 37,3%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 10,4 0,0 -10,4 -100,0% -10,9 -100,0% 10,4 0,0 -10,4 -100,0% -10,9 -100,0%
4.3.7 Créditos Extraordinarios 242,1 287,0 44,9 18,5% 34,9 13,8% 783,2 796,9 13,6 1,7% -18,9 -2,3%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 30,7 68,3 37,6  122,5% 36,4 113,6% 88,2 168,0 79,8 90,5% 76,8 83,1%
4.3.10 FUNDEB (Complem. Unido) 3.389,8 4.154,4 764,6 22,6% 624,2 17,7% 17.488,0 20.013,7 2.525,8 14,4% 1.792,9 9,7%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 495,8 536,5 40,7 8,2% 20,2 3,9% 1.068,6 1.456,1 387,5 36,3% 348,1 31,1%
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4.3.12 Legislativo/Judicidrio/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.432,3 1.823,1 390,8 27,3% 3314 22,2% 3.843,3 4.473,6 630,3 16,4% 474,1 11,8%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 332,1 332,0 -0,1 0,0% -13,9 -4,0% 996,2 996,1 -0,1 0,0% -41,6 -4,0%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 357,2 35.275,0 34.917,8 - 34.903,0 - 865,5 36.108,2 35.242,7 - 35.210,4 -
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 1.849,8 1.608,0 -241,8 -13,1% -318,5 -16,5% 6.214,6 5.357,8 -856,8 -13,8% -1.115,7 -17,1%
Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 1.332,3 1.623,9 291,6 21,9% 236,4 17,0% 5.036,8 5.385,5 348,7 6,9% 148,7 2,8%
Equalizagdo de custeio agropecuario 176,3 132,1 -44,2 -25,0% -51,5 -28,0% 578,3 492,8 -85,5 -14,8% -109,2 -18,0%
Equa|izag§0 de invest. rural e agroindustrial 4 311,3 352,3 41,0 13,2% 28,1 8,7% 1.301,8 1.396,9 95,0 7,3% 42,3 3,1%
Politica de pregos agricolas 10,1 0,2 -9,9 -98,1% -10,3 -98,2% 43,3 5,0 -38,3 -88,6% -40,4 -89,0%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 0,9 0,2 -0,7 -78,8% -0,7 -79,6% 51 2,6 -2,5 -49,3% -2,7 -51,1%
Equalizagdo Aquisigbes do Governo Federal 9,2 0,0 -9,2 -99,9% -9,6 -99,9% 38,2 2,4 -35,8 -93,8% -37,7 -94,0%
Garantia a Sustentagdo de Pregos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Pronaf 835,3 705,0 -130,3 -15,6% -164,9 -19,0% 2.746,9 2.614,0 -133,0 -4,8% -242,2 -8,4%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 837,4 604,1 -233,3 -27,9% -268,0 -30,7% 2.715,5 2.157,7 -557,7 -20,5% -670,6 -23,5%
Concess3o de Financiamento ¥ -2,1 100,9 103,0 - 103,1 - 31,5 456,2 424,8 - 428,4 -
Aquisicao 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Proex -52,8 -32,0 20,9 -39,5% 23,1 -41,9% 151,8 191,1 39,3 25,9% 34,1 21,2%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 26,8 76,9 50,1  186,7% 48,9 175,3% 169,5 206,1 36,7 21,6% 29,7 16,7%
Concessao de Financiamento 5/ -79,7 -108,8 -29,2 36,6% -25,9 31,2% -17,6 -15,0 2,6 -14,7% 4,3 -25,0%
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) & 1,6 0,1 -1,5 -91,1% -1,5 -91,5% 26,0 0,5 -25,5 -98,2% -27,1 -98,3%
Alcool 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Cacau 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de subsidio a habitagdo de interesse social (PSH) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Securitizagdo da divida agricola (LEI 9.138/1995) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Fundo da terra/ INCRA 5/ 51,6 473,2 421,7 817,6% 419,5 781,1% 163,5 616,1 452,6 276,9% 447,5 261,8%
Funcafé 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Revitaliza 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 0,0 0,0 -0,0 -100,0% -0,0 -100,0% 95,0 109,2 14,2 14,9% 10,1 10,1%
Operagdes de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Operagdes de crédito dest. a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,8 0,9 01 14,9% 01 10,3% 2,6 2,8 0,3 10,5% 0,2 6,0%
Fundo Nacional de desenvolvimento (FND) & 0,0 0,0 0,0 = 0,0 s 0,0 0,0 0,0 = 0,0 =
Fundo Setorial Audiovisual (FSA) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - -70,0 -21,3 48,7 -69,6% 52,7 -70,9%
Capitalizagdo a Emgea 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subv. Parcial a Remun. por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipt 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subvengdes Econémicas 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 6,6 4,5 2,1 -31,9% -2,4 -34,7%
Sudene 0,0 0,0 0,0 = 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Receitas de Recuperagdo de Subvengﬁes 8/ -1,8 -8,0 -6,3 357,7% -6,2 339,5% -9,0 -26,0 -17,0 188,7% -16,8 176,4%
Proagro 463,6 0,0 -463,6 -100,0% -482,8 -100,0% 1.111,9 0,0 -1.1119 -100,0% -1.167,7 -100,0%
PNAFE 0,0 -5,6 -5,6 - -5,6 - -4,3 -10,7 -6,5 150,8% -6,3 139,9%
Demais Subsidios e Subvengdes 53,9 -10,2 -64,2 - -66,4 - 70,1 -17,0 -87,1 - -90,4 -
4.3.16 Transferéncias ANA 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,4 0,8 0,4 101,4% 0,4 92,8%
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4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 118,5 127,5 9,0 7,6% 4,1 3,3% 609,8 250,5 -359,3 -58,9% -389,8 -60,8%

4.3.18 Impacto Primario do FIES 163,2 202,8 39,6 24,3% 32,9 19,3% 452,2 661,2 208,9 46,2% 192,3 40,5%

4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

4.3.20 Demais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Auxilio CDE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Convénios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Doacgdes 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

FDA/FDNE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Ressarc. Est/Mun. Comb. Fésseis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programagdo Financeira 38.955,1 53.445,7 14.490,6 37,2% 12.876,8 31,7% 117.040,7 137.399,1 20.358,4 17,4% 15.547,0 12,7%

4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 29.231,5 30.998,2 1.766,7 6,0% 555,8 1,8% 88.006,1 89.147,8 1.141,6 1,3% -2.530,4 -2,7%

4.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.609,7 1.945,1 335,4 20,8% 268,7 16,0% 4.885,0 5.339,2 454,2 9,3% 252,5 4,9%

4.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 13.682,5 12.804,5 -878,0 -6,4% -1.444,8 -10,1% 41.178,5 38.904,6 -2.273,9 -5,5% -4.006,9 -9,3%

4.4.1.3 Saude 12.336,8 14.630,4 2.293,5 18,6% 1.782,4 13,9% 38.577,6 41.598,2 3.020,6 7,8% 1.421,9 3,5%

4.4.1.4 Educagdo 1.021,6 845,3 -176,3 -17,3% -218,6 -20,5% 1.775,2 1.667,7 -107,5 -6,1% -178,7 -9,6%

4.4.1.5 Demais 580,9 773,0 192,1 33,1% 168,0 27,8% 1.589,9 1.638,1 48,3 3,0% -19,2 -1,2%

4.4.2 Discricionarias 9.723,6 22.447,5 12.723,8 130,9% 12.321,0 121,7% 29.034,6 48.251,3 19.216,8 66,2% 18.077,4 59,3%

4.4.2.1 Saude 2.803,3 3.026,8 223,5 8,0% 107,3 3,7% 7.274,6 9.827,0 2.552,4 35,1% 2.280,3 29,9%

4.4.2.2 Educagdo 2.404,4 8.563,3 6.159,0 256,2% 6.059,4 242,0% 6.525,7 16.098,1 9.572,4 146,7% 9.332,6 136,4%

4.4.2.3 Defesa 611,6 720,2 108,6 17,8% 83,3 13,1% 1.698,8 1.649,6 -49,2 -2,9% -120,9 -6,8%

4.4.2.4 Transporte 754,5 1.243,7 489,3 64,8% 458,0 58,3% 2.586,9 2.623,0 36,1 1,4% -77,4 -2,8%

4.4.2.5 Administragdo 472,8 806,0 333,2 70,5% 313,6 63,7% 1.388,0 1.791,2 403,2 29,1% 345,8 23,7%

4.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 498,5 910,4 411,8 82,6% 391,2 75,3% 1.900,4 2.197,1 296,7 15,6% 218,5 11,0%

4.4.2.7 Seguranga Publica 299,3 372,2 72,9 24,4% 60,5 19,4% 685,0 819,5 134,5 19,6% 106,7 14,9%

4.4.2.8 Assisténcia Social 253,2 1.578,2 1.325,0 523,3% 1.314,5 498,5% 1.300,1 2.653,0 1.353,0 104,1% 1.303,4 95,7%

4.4.2.9 Demais 1.626,1 5.226,7 3.600,6 221,4% 3.533,3 208,6% 5.675,0 10.592,8 4.917,7 86,7% 4.688,4 78,6%

5. RESULT PRIMARIO GOV CENTRAL - ACIMA DA LINHA (3-4) 1.527,3 -73.783,3 -75.310,5 - -75.373,8 - 54.993,2 -17.084,7 -72.077,8 - -74.723,2 -
6. AJUSTES METODOLOGICOS 113,3 903,3
6.1 AJUSTE METODOLOGICO ITAIPU o 0,0 0,0
6.2 AJUSTE METODOLOGICO CAIXA - COMPETENCIA 10/ 113,3 903,3
6.3 Ajuste Metodolégico Recursos Ndo Sacados do PIS/PASEP (EC n2 126/ 0,0 0,0
6.4 Ajuste Metodolégico Compensagdes LC n2 194/2022 (pré-Acordo Uni: 0,0 0,0
7. DISCREPANCIA ESTATISTICA -3.945,9 -3.568,5
8. RESULT PRIMARIO DO GOV CENTRAL - ABAIXO DA LINHA (5+6+7) -2.305,3 52.328,0
9. JUROS NOMINAIS ¥/ -66.704,5 -170.328,5
10. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (8 + 9) Xy -69.009,8 -118.000,5

Memorando
Arrecadacdo Liquida para o RGPS 54.680,0 60.293,0 5.613,0 10,3% 3.347,8 5,9% 162.455,4 179.501,6 17.046,3 10,5% 8.952,0 10,0%
Arrecadagdo Ordindria 54.680,0 60.293,0 5.613,0 10,3% 3.347,8 5,9% 162.455,4 179.501,6 17.046,3 10,5% 8.952,0 10,0%
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Ressarcimento pela Desoneragdo da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Custeio Administrativo 4.759,7 6.135,5 1.375,9 28,9% 1.178,7 23,8% 12.927,3 14.736,6 1.809,2 14,0% 1.176,6 13,3%
Investimento 3.354,2 14.806,7 11.452,5 341,4% 11.313,6 323,9% 9.440,5 24.316,3 14.875,8 157,6% 14.404,8 150,1%
PAC ¥/ n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Minha Casa Minha Vida % 1,6 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 746,4 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1/ Apurado pelo conceito de caixa, que corresponde ao ingresso efetivo na Conta Unica.

2/ Apurado pelo conceito de "pagamento efetivo", que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recursos de complementacdo do FGTS e despesas realizadas com recursos dessa contribuicio (conforme
previsto na Portaria STN n2 278, de 19/04/2012).

3/ Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A Apuragdo do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social segundo metodologia prépria.

4/ Inclui retornos derivados de decisdes judiciais relativas aos programas "Unificados Rurais" e "Unificados Industriais".

5/ Concessdo de empréstimos menos retornos.

6/ Inclui "despesas" decorrentes da baixa de ativos associada a inscrigdo em Divida Ativa da Unido.

7/ Operacgdes de crédito direcionadas exclusivamente para a aquisicdo de bens e servicos de tecnologia assistiva destinados a pessoas com deficiéncia, nos termos da Lei n2 12.613/2012. Concessdo de empréstimos menos retornos.

8/ Receitas referentes a devolugdo de diferencial de encargo, a atualizagdo de devolugdo de equalizagdo e de recuperagdo de despesas de exercicios anteriores.
9/ Recursos transitdrios referentes a amortizacdo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

10/ Sistematica de registros nas estatisticas fiscais dos subsidios e subvengdes estabelecida em conformidade com os Acérddos n? 825/2015 e n? 3.297/2015 do TCU. Nesta nova sistematica, o BCB passou a incorporar mensalmente os efeitos fiscais
desses eventos segundo o critério de competéncia na apuragdo abaixo da linha, enquanto que a STN registra semestralmente impactos quando dos pagamentos dos saldos apurados pelas institui¢des financeiras operadoras dos programas.

11/ Ajuste Metodoldgico referente ao ingresso de recursos do PIS/Pasep ndo reclamados por prazo superior a 20 (vinte) anos, nos termos do art. 121 do ADCT, com redagdo dada pela Emenda Constitucional n2 126/2022. Enquanto na metodologia

12/ Refere-se aos valores das compensages pelas perdas do ICMS no ambito da LC n? 194/2022 compensados por liminares antes do acordo celebrado entre a Unido e os Estados e o DF no dmbito da A¢do Direta de Inconstitucionalidade n2 7.191. Nas
estatisticas acima da linha, esses valores foram registrados retroativamente, nos respectivos meses nos quais as parcelas das dividas efetivamente deixaram de ser pagas a Unido. J& nas estatisticas abaixo da linha, tal montante impactou em sua
totalidade o més de dezembro/2023, més no qual ocorreu a baixa dos ativos da Unido em decorréncia das referidas compensagdes.

13/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Fonte: Banco Central do Brasil.
14/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Ndo considera desvalorizagdo cambial. Fonte: Banco Central do Brasil.

15/ A partir de 2020, a Secretaria do Tesouro Nacional ndo divulga as despesas relativas ao Programa de Aceleragdo do Crescimento de modo segregado.

16/ A partir de 2026, a Secretaria do Tesouro Nacional ndo divulga as despesas relativas ao Programa Minha Casa Minha Vida de modo segregado.
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Tabela 3.2. Transferéncias e despesas primarias - critério "valor pago" - Brasil
R$ Milhdes - Valores a precos correntes, exceto se indicado "real" (atualizacdo pelo IPCA)

Discriminacio Margo Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Mar Variagdo Nominal Variagdo Real
6 2025 2026 RS Milhdes Var.% | RS Milhdes Var.% 2025 2026 RS Milhées Var.% | RS Milhdes Var.%

1. TRANSF. POR REPARTI(;AO DE RECEITA 39.440,8 39.108,7 - 332,1 -0,8% - 1.966,0 -4,8% 142.419,6 149.704,0 7.284,4 5,1% 1.505,0 1,0%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 31.504,3 30.572,2 - 932,1 -3,0% - 2.237,2 -6,8% 114.332,7 120.492,2 6.159,5 5,4% 1.527,0 1,3%
1.2 Fundos Constitucionais 1.216,8 1.939,9 723,1 59,4% 672,7 53,1% 3.943,6 5.830,5 1.886,8 47,8% 1.737,4 42,0%
1.2.1 Repasse Total 1.906,1 2.156,2 250,1 13,1% 171,1 8,6% 7.750,4 7.878,8 128,3 1,7% -195,8 -2,4%
1.2.2 Superavit dos Fundos - 689,3 - 216,3 473,0 -68,6% 501,6 -69,9% -3.806,8 -2.048,3 1.758,5 -46,2% 1.933,2 -48,3%
1.3 Contribui¢do do Salério Educagédo 1.680,3 1.871,5 191,2 11,4% 121,6 7,0% 6.232,7 6.774,5 541,8 8,7% 282,7 4,3%
1.4 Transferéncias de Exploragdo de Recursos Naturais (Compensagdes Financeiras) 4.748,4 4.675,7 - 72,8 -1,5% - 269,5 -5,4% 17.047,7 16.059,6 -988,1 -5,8% -1.689,5 -9,4%
1.5 CIDE - Combustiveis - - - - - - 227,1 269,7 42,6 18,7% 33,0 13,7%
1.6 Demais 291,0 49,4 - 241,6 -83,0% - 253,6 -83,7% 635,8 277,5 -358,2  -56,3% -385,6 -57,9%
1.6.1 Concessdo de Recursos Florestais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.6.2 Concurso de Progndstico - 6,3 6,3 - 6,3 - 0,0 6,3 6,3 - 6,3 -
1.6.3 IOF Ouro 19 4,0 2,0 104,7% 2,0 96,6% 6,2 11,7 5,5 88,5% 53 80,9%
1.6.4 ITR 159,2 39,1 - 120,1 -75,4% - 126,7 -76,4% 499,7 259,5 -240,2  -48,1% -262,0  -49,9%
1.6.5 Taxa de ocupagdo, foro e laudémio 129,8 - - 129,8 -100,0% - 135,2  -100,0% 129,8 0,0 -129,8 -100,0% -135,2  -100,0%
1.6.6 Outras - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

2. DESPESA TOTAL 173.524,3 269.515,6 95.991,3 55,3% 88.802,8 49,1% 521.782,8 642.392,5 120.609,6 23,1% 99.180,6 18,1%
2.1 Beneficios Previdenciarios 77.631,3 109.365,6 31.734,3 40,9% 28.518,3 35,3% 227.971,2 271.468,8 43.497,6 19,1% 34.166,4 14,3%
2.2 Pessoal e Encargos Sociais 29.026,7 41.493,5 12.466,8 42,9% 11.264,3 37,3% 89.358,2 109.399,5 20.041,3 22,4% 16.410,4 17,5%
2.2.1 Ativo Civil 13.149,8 15.412,5 2.262,7 17,2% 1.717,9 12,5% 42.376,2 48.898,6 6.522,4 15,4% 4.805,3 10,8%
2.2.2 Ativo Militar 3.023,6 2.722,5 - 301,1 -10,0% - 426,3 -13,5% 8.162,4 8.509,8 347,5 4,3% 17,5 0,2%
2.2.3 Aposentadorias e pensdes civis 7.887,6 8.787,4 899,8 11,4% 573,1 7,0% 23.931,0 26.456,1 2.525,1 10,6% 1.548,9 6,2%
2.2.4 Reformas e pensdes militares 4.709,6 5.513,4 803,8 17,1% 608,7 12,4% 14.262,8 16.022,8 1.760,0 12,3% 1.177,7 7,9%
2.2.5 Sentengas e Precatérios 256,1 9.057,6 8.801,5 - 8.790,9 - 625,8 9.512,1 8.886,3 - 8.861,1 -
2.2.6 Outros - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3 Outras Despesas Obrigatdrias 27.923,5 65.371,2 37.447,7 134,1% 36.290,9 124,8% 87.456,9 124.275,1 36.818,2 42,1% 33.161,1 36,1%
2.3.1 Abono e seguro desemprego 8.325,0 8.255,2 - 69,8 -0,8% - 414,6 -4,8% 21.400,8 19.125,1 -2.275,7  -10,6% -3.186,5 -14,2%
2.3.2 Anistiados 13,8 28,8 15,0 108,1% 14,4 99,8% 43,4 72,4 29,1 67,1% 27,5 60,4%
2.3.3 Apoio Fin. Municipios / Estados 681,4 1,9 - 679,5  -99,7% - 707,7  -99,7% 2.558,1 218,9 -2.339,2  -91,4% -2.464,1  -91,7%
2.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagbes 69,5 103,2 33,8 48,6% 30,9 42,7% 204,1 295,2 91,1 44,7% 83,3 38,9%
2.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 10.399,0 12.564,2 2.165,2 20,8% 1.734,4 16,0% 30.764,9 34.271,4 3.506,5 11,4% 2.241,9 6,9%
2.3.5.1 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV - Beneficios 9.904,4 11.588,8 1.684,3 17,0% 1.274,0 12,4% 29.595,4 32.596,3 3.000,8 10,1% 1.784,4 5,7%
2.3.5.2 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV - Sentengas e Precatérios 494,6 975,4 480,8 97,2% 460,4 89,4% 1.169,4 1.675,1 505,7 43,2% 457,6 37,3%
2.3.6 Complemento do FGTS (LC n2 110/01) 10,4 12,7 2,3 22,2% 1,9 17,3% 10,4 12,7 2,3 22,2% 19 17,3%
2.3.7 Créditos Extraordinarios 248,1 301,4 53,3 21,5% 43,0 16,7% 783,0 822,5 39,5 5,0% 7,2 0,9%
2.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 30,7 68,3 37,6 122,5% 36,4 113,6% 88,2 168,0 79,8 90,5% 76,8 83,1%
2.3.10 FUNDEB (Complem. Unigo) 3.389,8 4.154,4 764,6 22,6% 624,2 17,7% 17.488,0 20.013,7 2.525,8 14,4% 1.792,9 9,7%
2.3.11 Fundo Constitucional DF 495,8 536,2 40,4 8,1% 19,9 3,8% 1.073,9 1.456,3 382,4 35,6% 342,7 30,5%
2.3.12 Legislativo, Judicidrio, MPU e DPU 1.398,2 1.816,4 418,2 29,9% 360,3 24,7% 3.819,8 4.461,5 641,7 16,8% 486,2 12,1%
2.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 3321 332,0 - 0,1 0,0% - 13,9 -4,0% 996,2 996,1 -0,1 0,0% -41,6 -4,0%
2.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios - OCC 398,1 35.258,0 34.859,8 - 34.843,3 - 949,2 36.091,1 35.141,9 - 35.105,7 -
2.3.15 Subsidios, SubvengGes e Proagro 1.849,8 1.608,0 - 241,8 -13,1% - 318,5 -16,5% 6.214,6 5.357,8 -856,8 -13,8% -1.115,7 -17,1%
2.3.15.1 Equalizagdo de custeio agropecuario 176,3 132,1 - 44,2 -25,0% - 51,5 -28,0% 578,3 492,8 -855 -14,8% -109,2  -18,0%
2.3.15.2 Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial 311,3 352,3 41,0 13,2% 28,1 8,7% 1.301,8 1.396,9 95,0 7,3% 42,3 3,1%
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Discriminacio Margo Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Mar Variagdo Nominal Variagdo Real
6 2025 2026 RS Milhdes Var.% | RS Milhdes Var.% 2025 2026 RS Milhées Var.% | RS Milhdes Var.%

2.3.15.3 Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 0,9 02 - 07 -78,8% - 07 -79,6% 51 2,6 -2,5  -49,3% -2,7  -51,1%
2.3.15.4 Equalizagdo Aquisi¢des do Governo Federal - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.5 Garantia a Sustentagdo de Pregos 82 00 - 9,2  -99,9% - 9,6 -99,9% 38,2 2,4 -35,8  -93,8% -37,7  -94,0%
2.3.15.6 Pronaf 835,3 705,0 - 130,3 -15,6% - 164,9 -19,0% 2.746,9 2.614,0 -133,0 -4,8% -242,2 -8,4%
2.3.15.7 Proex - 52,8 - 32,0 20,9 -39,5% 23,1 -41,9% 151,8 191,1 39,3 25,9% 34,1 21,2%
2.3.15.8 Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 1,6 01 - 1,5 -91,1% - 1,5 -91,5% 26,0 0,5 -25,5  -98,2% -27,1  -98,3%
2.3.15.9 Alcool - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.10 Fundo da terra/ INCRA 51,6 473,2 421,7 817,6% 419,5 781,1% 163,5 616,1 452,6  276,9% 4475 261,8%
2.3.15.11 Funcafé - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.12 Revitaliza - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.13 Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 0,0 - - 0,0 -100,0% - 0,0 -100,0% 95,0 109,2 14,2 14,9% 10,1 10,1%
2.3.15.14 Operagdes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,8 0,9 0,1 14,9% 0,1 10,3% 2,6 2,8 0,3 10,5% 0,2 6,0%
2.3.15.15 Fundo Setorial Audiovisual (FSA) - - - - - - -70,0 -21,3 48,7  -69,6% 52,7 -70,9%
2.3.15.16 Subv. Parcial a Remuneragdo por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipu - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.17 Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO - - - - - - 6,6 4,5 22,1 -31,9% 2,4 -34,7%
2.3.15.18 Receitas de Recuperagdo de Subvengdes - 1,8 - 8,0 - 6,3 357,7% - 6,2 339,5% -9,0 -26,0 -17,0  188,7% -16,8  176,4%
2.3.15.19 Proagro 463,6 - - 463,6 -100,0% - 482,8 -100,0% 1.111,9 0,0 -1.111,9 -100,0% -1.167,7 -100,0%
2.3.15.20 PNAFE - - 56 - 5,6 - - 5,6 - -4,3 -10,7 -6,5 150,8% -6,3  139,9%
2.3.15.21 - Fundo Nacional do Desenvolvimento - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.22 - Sudene (Microcrédito Produtivo Orientado) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.23 - Subveng&es Econémicas - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.24 - Securitizagdo da divida agricola (Lei 9.318/1595) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.25 - Capitalizagdo a Emgea - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.26 - Cacau - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.27 Demais Subsidios e Subvengdes 53,9 - 10,2 - 64,2 - - 66,4 - 70,1 -17,0 -87,1 - -90,4 -
2.3.16 Transferéncias ANA - - - - - - 0,4 0,8 0,4 101,4% 0,4 92,8%
2.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 118,5 127,5 9,0 7,6% 4,1 3,3% 609,8 250,5 -359,3 -58,9% -389,8 -60,8%
2.3.18 Impacto Primario do FIES 163,2 202,8 39,6 24,3% 329 19,3% 452,2 661,2 208,9 46,2% 192,3 40,5%
2.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.20 Demais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programacao Financeira 38.942,8 53.285,4 14.342,6 36,8%  12.729,3 31,4% 116.996,5 137.249,0 20.252,5 17,3%  15.442,7 12,6%
2.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 29.196,9 30.876,3 1.679,5 5,8% 470,0 1,5% 87.923,4 88.882,9 959,5 1,1% -2.709,8 -2,9%
2.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.607,8 1.937,4 329,7 20,5% 263,1 15,7% 4.880,4 5.323,6 443,2 9,1% 241,7 4,7%
2.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 13.666,3 12.754,1 - 912,1 -6,7% - 1.478,3 -10,4% 41.139,6 38.792,1 -2.347,6 -5,7% -4.079,2 -9,4%
2.4.1.3 Saude 12.322,2 14.572,8 2.250,6 18,3% 1.740,1 13,6% 38.541,6 41.473,2 2.931,6 7,6% 1.334,1 3,3%
2.4.1.4 Educagdo 1.020,4 842,0 - 178,4 -17,5% - 220,7 -20,8% 1.773,5 1.660,8 -112,7 -6,4% -183,8 -9,9%
2.4.1.5 Demais 580,2 769,9 189,7 32,7% 165,7 27,4% 1.588,3 1.633,3 44,9 2,8% -22,5 -1,4%
2.4.2 Discricionarias 9.746,0 22.409,0 12.663,1 129,9% 12.259,3 120,8% 29.073,1 48.366,1 19.293,0 66,4% 18.152,5 59,5%
2.4.2.1 Saude 2.809,8 3.021,6 211,8 7,5% 95,4 3,3% 7.275,7 9.862,0 2.586,4 35,5% 2.314,6 30,4%
2.4.2.2 Educagdo 2.409,9 8.548,7 6.138,8  254,7% 6.038,9  240,6% 6.533,1 16.121,2 9.588,1 146,8% 9.348,2 136,4%
2.4.2.3 Defesa 613,0 718,9 106,0 17,3% 80,6 12,6% 1.700,2 1.654,3 -45,9 -2,7% -117,6 -6,6%
2.4.2.4 Transporte 756,2 1.241,6 485,4 64,2% 454,1 57,7% 2.594,3 2.631,3 36,9 1,4% -77,0 -2,8%
2.4.2.5 Administragdo 473,9 804,6 330,7 69,8% 3111 63,0% 1.391,3 1.796,3 405,1 29,1% 347,5 23,8%
2.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 499,7 908,8 409,1 81,9% 388,4 74,6% 1.900,2 2.204,2 304,0 16,0% 225,9 11,3%
2.4.2.7 Seguranga Publica 300,0 371,6 71,6 23,9% 59,2 18,9% 686,0 821,6 135,6 19,8% 107,9 15,0%
2.4.2.8 Assisténcia Social 253,8 1.575,5 1.321,7 520,8% 1.311,2 496,1% 1.295,5 2.657,6 1.362,1 105,1% 1.312,8 96,7%
2.4.2.9 Demais 1.629,8 5.217,8 3.587,9 220,1% 3.520,4 207,4% 5.696,8 10.617,5 4.920,7 86,4% 4.690,4 78,3%
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Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Mar Variagdo Nominal Variagdo Real

Discriminagao

R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var.% 2025 2026 RS Milhées Var.% | RS Milhdes Var.%
Memorando
m. Créditos Extraordinarios 248,1 301,4 53,3 21,5% 43,0 16,7% 783,0 822,5 39,5 5,0% 7,2 0,9%
m.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo (Créditos Extraordinarios) 15,6 45,7 30,1 193,1% 29,4 181,4% 50,4 176,0 125,6  249,3% 124,6  234,8%
m.1.1 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Beneficios a servidores publicos (Créditos Extraordinarios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.1.2 - Obrigatdrias com Controle de Fluxo - Bolsa Familia e Auxilio Brasil (Créditos Extraordinérios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.1.3 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Saude (Créditos Extraordinarios) 15,2 51 - 10,1  -66,5% - 10,7 -67,9% 23,1 7,2 -15,9  -68,7% -17,0  -70,0%
m.1.4 - Obrigatdrias com Controle de Fluxo - Educagdo (Créditos Extraordinarios) 0,2 0,8 06 291,7% 06 276,1% 26,7 0,8 -259  -97,0% -27,5  -97,1%
m.1.5 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Demais (Créditos Extraordinarios) 0,2 39,8 39,6 - 39,6 - 0,5 167,9 167,4 - 169,1 -
m.2 - Discriciondrias (Créditos Extraordinarios) 232,5 255,7 23,2 10,0% 13,6 5,6% 732,6 646,5 -86,1 -11,8% -117,4  -15,3%
m.2.1 - Discriciondrias - Satide (Créditos Extraordinarios) 8,0 54 - 2,6 -32,6% - 29 -353% 22,2 32,6 10,4 46,7% 9,5 40,9%
m.2.2 - Discricionarias - Educagdo (Créditos Extraordinarios) 2,7 2,9 0,2 7,1% 0,1 2,9% 7,0 10,9 4,0 56,5% 3,7 50,6%
m.2.3 - Discricionarias - Defesa (Créditos Extraordinarios) 48,5 50 - 43,4  -89,6% - 45,4  -90,0% 148,2 31,0 -117,2  -79,1% -124,1  -79,8%
m.2.4 - Discricionarias - Transporte (Créditos Extraordinarios) 64,2 34,6 - 29,6  -46,1% - 32,2 -48,2% 140,6 110,7 -29,9 -21,3% -355  -24,1%
m.2.5 - Discricionarias - Administragdo (Créditos Extraordinarios) 0,4 03 - 0,1 -33,1% - 0,2 -358% 2,1 0,5 -1,7  -78,5% -1,8  -79,5%
m.2.6 - Discricionarias - Ciéncia e Tecnologia (Créditos Extraordinarios) - 0,6 0,6 - 0,6 - 0,0 0,6 0,6 - 0,6 -
m.2.7 - Discricionarias - Seguranga Publica (Créditos Extraordindrios) 42,7 50,8 8,1 19,1% 6,4 14,3% 164,8 156,9 -8,0 -4,8% -15,2 -8,8%
m.2.8 - Discriciondrias - Assisténcia Social (Créditos Extraordinarios) 22,4 24,1 1,7 7,6% 0,8 3,3% 72,5 60,6 -11,9  -16,4% -15,2  -19,9%
m.2.9 - Discricionarias - Demais (Créditos Extraordinarios) 43,5 131,9 88,3  202,8% 86,5 190,8% 175,1 242,7 67,6 38,6% 60,4 32,9%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
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Lista de Assinaturas

Assinatura: 1

Digitally signed by RAFAEL TAJRA FONTELES:99236842372
Date: 2026.04.01 11:55:09 BRT

Perfil: Chefe de Ente

Instituigao: Piaui

Cargo: Governador

As assinaturas digitais podem ser verificadas no arquivo PDF.
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Sistema de Anélise da Divida Publica,
Operacoes de Crédito e Garantias da
Unido, Estados e Municipios

TesourRONACIONAL

Processo n°® 17944.002982/2025-83

"~
TesourRoNACIONAL

Dados basicos

Tipo de Interessado: Estado

Interessado: Piaui

UF:PI

Ndmero do PVL: PVL02.002012/2025-15
Status: Em retificacdo pelo interessado
Data de Protocolo: 20/02/2026

Data Limite de Concluséo: 06/03/2026

Tipo de Operagéao: Operagéo Contratual Externa (com garantia da Uniao)

Finalidade: Desenvolvimento sustentavel

Tipo de Credor: Instituicdo Financeira Internacional
Credor: Agéncia Francesa de Desenvolvimento
Moeda: Euro

Valor:39.000.000,00

Analista Responsavel: Juliana Diniz Coelho Arruda

Vinculos

PVL: PVL02.002012/2025-15
Processo: 17944.002982/2025-83
Situacédo da Divida:

Data Base:
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Sistema de Anélise da Divida Publica,
S H D I PE M Operacoes de Crédito e Garantias da
Unido, Estados e Municipios
=~

TesourRONACIONAL TesOURONACIONAL

Processo n°® 17944.002982/2025-83

Checklist

Legenda: AD Adequado (21) - IN Inadequado (12) - NE N&o enviado (0) - DN Desnecessério (2)

STATUS DOCUMENTO VALIDADE PAGINAS
AD Aba "Notas Explicativas" -

AD Anexo n° 1 da Lei n° 4.320/1964 - Lei Orgcamentaria do )
Exercicio em Curso

Nao violagado dos acordos de refinanciamento firmados com a

o Nao informada
Unido

IN Médulo de Registro de Operacgdes Financeiras (ROF) -

AD Minuta do contrato de empréstimo (operagao externa) -
AD Minuta do contrato de garantia (operagao externa) -
AD Campo "Informagdes sobre o interessado" -
IN Dados Basicos e aba "Dados Complementares” Nao informada
AD Aba "Cronograma Financeiro" -
IN Aba "Operagbes nao contratadas" -
AD Aba "Operagdes contratadas” -

AD Aba "Declaracao do Chefe do Poder Executivo" -

AD Aba "Informagdes Contabeis" -

IN Recomendagao da COFIEX Nao informada

AD Demonstrativo de PPP -

IN Analise de suficiéncia de contragarantias pela COAFI/STN -

IN Andlise da capacidade de pagamento (CAPAG) pela )
COREM/STN

DN Andlise do Custo Efetivo pela CODIP/STN -

IN Relatérios de honras e atrasos -

AD Minuta do contrato de empréstimo negociada (operagao )
externa)

IN Versao das normas gerais contratuais aplicaveis (operacao )
externa)

AD Cadastro da Divida Publica (CDP) -

AD RGF da Unido - montante de garantias concedidas -

IN Limites da RSF n° 43/2001 -

AD Autorizacao legislativa -

AD Taxas de cambio na aba Resumo -

Avulso da MSF 23/2026 [262 de 314]



Sistema de Anélise da Divida Publica,
S H D I PE M Operacoes de Crédito e Garantias da
Unido, Estados e Municipios
=~

TesourRONACIONAL TesOURONACIONAL

Processo n°® 17944.002982/2025-83

STATUS DOCUMENTO VALIDADE PAGINAS
IN Modulo do ROF -

AD Parecer do Orgéo Juridico -

AD Resolugdo da COFIEX -

AD Parecer do Orgao Técnico -
IN Certidao do Tribunal de Contas 30/03/2026
AD Consulta as obrigagdes de transparéncia do CAUC -
AD Adimplemento com a Unido - consulta SAHEM -

AD Limite de operagdes de ARO -

DN Plano de execucéao de contrapartida -

Informac6es sobre o interessado

E-mails para contato: rafaelfonteles@pi.gov.br (Governador); emiliojj@sefaz.pi.gov.br (Secretario de
Fazenda); eduardo.speeden@seplan.pi.gov.br (Superintendente de Cooperagédo Técnico-Financeira);
eduardo.nobre@seplan.pi.gov.br (Diretor de Operagdes Internas); washington.luis@seplan.pi.gov.br
(Secretéario de Planejamento); maurogomes@sefaz.pi.gov.br (Diretor da Unidade de Gestédo da Divida
Publica); celiopitanga@seplan.pi.gov.br (Diretor de Operacbes Externas).

E-mails para contato sobre o processo 17944.105996/2023-96: eduardo.speeden@seplan.pi.gov.br;
eduspeeden@gmail.com; lycavalcante.seplan@gmail.com

E-mails para contato sobre o processo 17944.103726/2023-41: cristovam@sefaz.pi.gov.br;
alberto.elias@pge.pi.gov.br; maurogomes@sefaz.pi.gov.br; rodolfop@sefaz.pi.gov.br;

sergio@sefaz.pi.gov.br; albertohidd@yahoo.com.br

E-mails para contato sobre o processo 17944.103389/2022-19: celiopitanga@seplan.pi.gov.br;
alberto.elias@pge.pi.gov.br; maurogomes@sefaz.pi.gov.br
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Outros langamentos

COFIEX
N° da Recomendagio:

Data da Recomendagéo:

Data da homologagdo da Recomendagéo:

Validade da Recomendagao:

Valor autorizado (€):

Contrapartida minima (€):

Registro de Operagdes Financeiras ROF

N° do ROF:

PAF e refinanciamentos

O interessado possui PAF ou refinanciamentos?

Documentos acessérios

Nao existem documentos gerados.
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Garantia da Unido

Condigoes financeiras

Informe as condigbes financeiras da operagao
Modalidade:

Desembolso:

Amortizagao:

Juros:

Juros de mora:

Outras despesas:

Outras informagdes:

Taxa interna de retorno - TIR(%a.a.):

Financiamento de politicas publicas:

Operacgao de crédito

Numero do parecer da operagao de crédito:

Data do parecer da operacgéo de crédito:

Validade do parecer da operagao de crédito (dias):
Validade do parecer da operagao de crédito (data):

Contrato da operagéo de crédito ja foi assinado?

Capacidade de pagamento
Dispensa andlise da capacidade de pagamento:

Capacidade de Pagamento:

Documentos acessorios

Nao existem documentos gerados.
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Dados Complementares

Nome do projeto/programa: Projeto Piaui Verde e Sustentavel

Destinagdo dos recursos conforme autorizagao legislativa: recursos destinam-se ao Projeto Piaui Verde e
Sustentavel
Taxa de Juros: Para cada desembolso, o mutudrio podera selecionar: (i) Taxa de juros variavel, composta
pela EURIBOR semestral acrescida de margem ("Margin") a ser definida no momento da
assinatura do contrato. A taxa de juros total (EURIBOR + margem); ou (ii) Taxa de juros
fixa, determinada na data do respectivo desembolso, composta pela soma da "Fixed
Reference Rate", de valor fixo a ser determinado na data de assinatura do contrato, com a
variagao ocorrida no "TEC10 Daily Index" entre a data de assinatura do contrato e a "Rate
Setting Date" daquele desembolso. Em ambos os casos, a taxa de juros total ndo podera
ser inferior a 0,25% a.a.. A taxa de juros fixa s6 podera ser selecionada para desembolsos
de valor maior ou igual a € 5.000.000,00.
Demais encargos e comissdes (discriminar): Taxa de Compromisso = 0,50% a.a. sobre o saldo ndo
desembolsado;
Indexador: Taxa de Avaliacdo = 0,50% calculada sobre o montante
financiado;
juros de mora 3,5%, acima dos juros contratados.

Variagao cambial
Prazo de caréncia (meses): 66
Prazo de amortizagédo (meses): 174
Prazo total (meses): 240
Ano de inicio da Operagéo: 2026
Ano de término da Operagdo: 2046
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Cronograma Financeiro

O total de amortizacdes é diferente do valor da operagéo?

Nao

ANO CONTRAPART. LIBERACOES AMORTIZAGCAO ENCARGOS TOT. REEMB.
2026 1.127.500,00 4.000.000,00 0,00 378.500,00 378.500,00
2027 2.247.500,00 10.000.000,00 0,00 582.000,00 582.000,00
2028 2.437.500,00 10.000.000,00 0,00 1.012.000,00 1.012.000,00
2029 2.437.500,00 10.000.000,00 0,00 1.442.000,00 1.442.000,00
2030 1.500.000,00 5.000.000,00 0,00 1.872.000,00 1.872.000,00
2031 0,00 0,00 1.300.000,00 1.872.000,00 3.172.000,00
2032 0,00 0,00 2.600.000,00 1.778.400,00 4.378.400,00
2033 0,00 0,00 2.600.000,00 1.653.600,00 4.253.600,00
2034 0,00 0,00 2.600.000,00 1,528.800,00 4.128.800,00
2035 0,00 0,00 2.600.000,00 1.404.000,00 4.004.000,00
2036 0,00 0,00 2.600.000,00 1.279.200,00 3.879.200,00
2037 0,00 0,00 2.600.000,00 1.154.400,00 3.754.400,00
2038 0,00 0,00 2.600.000,00 1.029.600,00 3.629.600,00
2039 0,00 0,00 2.600.000,00 904.800,00 3.504.800,00
2040 0,00 0,00 2.600.000,00 780.000,00 3.380.000,00
2041 0,00 0,00 2.600.000,00 655.200,00 3.255.200,00
2042 0,00 0,00 2.600.000,00 530.400,00 3.130.400,00
2043 0,00 0,00 2.600.000,00 405.600,00 3.005.600,00
2044 0,00 0,00 2.600.000,00 280.800,00 2.880.800,00
2045 0,00 0,00 2.600.000,00 156.000,00 2.756.000,00
2046 0,00 0,00 1.300.000,00 31.200,00 1.331.200,00

Total: 9.750.000,00 39.000.000,00 39.000.000,00 20.730.500,00 59.730.500,00
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Operagbes ndo Contratadas

Informacdes de operagdes de crédito em tramitacdo na STN ou no Senado Federal e operagdes de crédito
autorizadas e ainda n&o contratadas.

17944.005473/2025-11

Dados da Operagéao de Crédito
Tipo de operagdo: Operacao Contratual Interna (com garantia da Uni&o)
Finalidade: Reestruturagao e recomposi¢ao do principal de dividas
Credor: Banco do Brasil S/A
Moeda: Real
Valor: 263.665.935,52

Status: Assinado pelo interessado (retificagcao)

ANO CONTRAPART. LIBERACOES AMORTIZACAO ENCARGOS TOT. REEMB.

2026 0,00 263.665.935,52 0,00 1.318.329,68 1.318.329,68
2027 0,00 0,00 0,00 36.443.401,40 36.443.401,40
2028 0,00 0,00 8.544.729,39 33.169.486,53 41.714.215,92
2029 0,00 0,00 15.868.783,15 37.786.557,88 53.655.341,03
2030 0,00 0,00 14.648.107,52 33.115.836,21 47.763.943,73
2031 0,00 0,00 14.648.107,52 31.341.832,97 45.989.940,49
2032 0,00 0,00 14.648.107,52 28.825.248,03 43.473.355,55
2033 0,00 0,00 14.648.107,52 26.748.014,47 41.396.121,99
2034 0,00 0,00 13.427.431,90 22.004.420,80 35.431.852,70
2035 0,00 0,00 15.868.783,15 23.889.338,20 39.758.121,35
2036 0,00 0,00 14.648.107,52 20.584.845,82 35.232.953,34
2037 0,00 0,00 14.648.107,52 17.902.733,89 32.550.841,41
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ANO CONTRAPART. LIBERACOES AMORTIZACAO ENCARGOS TOT. REEMB.
2038 0,00 0,00 14.648.107,52 15.970.856,99 30.618.964,51
2039 0,00 0,00 14.648.107,52 13.962.475,81 28.610.583,33
2040 0,00 0,00 14.648.107,52 12.156.988,48 26.805.096,00
2041 0,00 0,00 14.648.107,52 10.121.866,50 24.769.974,02
2042 0,00 0,00 14.648.107,52 8.005.445,92 22.653.553,44
2043 0,00 0,00 14.648.107,52 5.933.530,93 20.581.638,45
2044 0,00 0,00 14.648.107,52 3.875.931,91 18.524.039,43
2045 0,00 0,00 13.427.431,90 1.715.530,34 15.142.962,24
2046 0,00 0,00 6.103.378,27 215.032,95 6.318.411,22

Total: 0,00 263.665.935,52 263.665.935,52 385.087.705,71 648.753.641,23

17944.005475/2025-00

Dados da Operac¢éo de Crédito
Tipo de operagéo: Operacao Contratual Interna (com garantia da Uni&o)
Finalidade: Reestruturagéo e recomposic¢ao do principal de dividas
Credor: Banco do Brasil S/A
Moeda: Real
Valor: 261.531.732,29

Status: Assinado pelo interessado (retificagao)

ANO CONTRAPART. LIBERACOES AMORTIZACAO ENCARGOS TOT. REEMB.
2026 0,00 261.531.732,29 0,00 1.307.658,66 1.307.658,66
2027 0,00 0,00 0,00 36.148.415,91 36.148.415,91
2028 0,00 0,00 8.475.565,39 32.901.001,24 41.376.566,63
2029 0,00 0,00 15.740.335,73 37.480.700,42 53.221.036,15
2030 0,00 0,00 14.520.540,68 32.847.785,19 47.377.325,87
2031 0,00 0,00 14.520.540,68 31.088.141,34 45.617.682,02
2032 0,00 0,00 14.529.540,68 28.591.926,51 43.121.467,19
2033 0,00 0,00 14.520.540,68 26.531.506,80 41.061.047 48
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ANO CONTRAPART. LIBERAQOES AMORTIZAQAO ENCARGOS TOT. REEMB.
2034 0,00 0,00 13.318.745,62 21.826.309,41 35.145.055,03
2035 0,00 0,00 15.740.335,73 23.695.969,64 39.436.305,37
2036 0,00 0,00 14.529.540,68 20.418.224,96 34.947.765,64
2037 0,00 0,00 14.529.540,68 17.757.822,97 32.287.363,65
2038 0,00 0,00 14.529.540,68 15.841.583,36 30.371.124,04
2039 0,00 0,00 14.529.540,68 13.849.458,70 28.378.999,38
2040 0,00 0,00 14.529.540,68 12.058.585,61 26.588.126,29
2041 0,00 0,00 14.529.540,68 10.039.936,61 24.569.477,29
2042 0,00 0,00 14.529.540,68 7.940.647,08 22.470.187,76
2043 0,00 0,00 14.529.540,68 5.885.502,88 20.415.043,56
2044 0,00 0,00 14.529.540,68 3.844.558,77 18.374.099,45
2045 0,00 0,00 13.318.745,62 1.701.644,24 15.020.389,86
2046 0,00 0,00 6.053.975,36 213.292,40 6.267.267,76

Total: 0,00 261.531.732,29 261.531.732,29 381.970.672,70 643.502.404,99

17944.005467/2025-55

Dados da Operacgéo de Crédito
Tipo de operagao: Operacéo Contratual Externa (com garantia da Uniao)
Finalidade: Reestruturacao e recomposi¢ao do principal de dividas
Credor: Banco Internacional para Reconstrugdo e Desenvolvimento
Moeda: lene

Valor: 58.000.000.000,00

Status: Processo pendente de distribuicao

ANO CONTRAPART. LIBERAGCOES AMORTIZAGAO ENCARGOS
2026 0,00 58.000.000.000,00 0,00 53.456.666,67 53.456.666,67
2027 0,00 0,00 0,00 1.393.691.666,67 1.393.691.666,67
2028 0,00 0,00 2.227.200.000,00 1.384.167.216,00 3.611.367.216,00
2029 0,00 0,00 2.227.200.000,00 1.323.232.725,33 3.550.432.725,33
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2030 0,00 0,00 2.227.200.000,00 1.273.386.674,67 3.500.586.674,67
2031 0,00 0,00 2.227.200.000,00 1.219.868.914,67 3.447.068.914,67
2032 0,00 0,00 2.227.200.000,00 1.169.509.680,00 3.396.709.680,00
2033 0,00 0,00 2.227.200.000,00 1.112.833.394,67 3.340.033.394,67
2034 0,00 0,00 2.227.200.000,00 1.059.315.634,67 3.286.515.634,67
2035 0,00 0,00 2.227.200.000,00 1.005.797.874,67 3.232.997.874,67
2036 0,00 0,00 2.227.200.000,00 954.852.144,00 3.182.052.144,00
2037 0,00 0,00 2.227.200.000,00 898.762.354,67 3.125.962.354,67
2038 0,00 0,00 2.227.200.000,00 845.244.594,67 3.072.444.594,67
2039 0,00 0,00 2.227.200.000,00 791.726.834,67 3.018.926.834,67
2040 0,00 0,00 2.227.200.000,00 740.194.608,00 2.967.394.608,00
2041 0,00 0,00 2.227.200.000,00 684.691.314,67 2.911.891.314,67
2042 0,00 0,00 2.227.200.000,00 631.173.554,67 2.858.373.554,67
2043 0,00 0,00 2.227.200.000,00 577.655.794,67 2.804.855.794,67
2044 0,00 0,00 2.227.200.000,00 525.537.072,00 2.752.737.072,00
2045 0,00 0,00 2.227.200.000,00 470.620.274,67 2.697.820.274,67
2046 0,00 0,00 2.227.200.000,00 417.102.514,67 2.644.302.514,67
2047 0,00 0,00 2.227.200.000,00 363.584.754,67 2.590.784.754,67
2048 0,00 0,00 2.227.200.000,00 310.879.536,00 2.538.079.536,00
2049 0,00 0,00 2.227.200.000,00 256.549.234,67 2.483.749.234,67
2050 0,00 0,00 2.227.200.000,00 203.031.474,67 2.430.231.474,67
2051 0,00 0,00 2.227.200.000,00 149.513.714,67 2.376.713.714,67
2052 0,00 0,00 2.227.200.000,00 96.222.000,00 2.323.422.000,00
2053 0,00 0,00 2.320.000.000,00 42.478.194,67 2.362.478.194,67
Total: 0,00 58.000.000.000,00 58.000.000.000,00 19.955.080.418,73 77.955.080.418,73
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17944.003231/2025-84
Dados da Operac¢éo de Crédito
Tipo de operagéo: Operagado Contratual Externa (com garantia da Unido)
Finalidade: Fortalecimento Institucional
Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento
Moeda: Délar dos EUA
Valor: 50.000.000,00

Status: Processo pendente de distribuicdo

ANO CONTRAPART. LIBERAGOES AMORTIZAGAO ENCARGOS TOT. REEMB.
2026 2.000.000,00 2.898.444,10 0,00 80.208,33 80.208,33
2027 3.000.000,00 8.887.897,27 0,00 650.087,83 650.087,83
2028 2.500.000,00 19.422.288,50 0,00 1.281.150,12 1.281.150,12
2029 3.000.000,00 15.536.205,76 0,00 2.293.782,28 2.293.782,28
2030 2.000.000,00 3.255.164,37 0,00 3.053.356,44 3.053.356,44
2031 0,00 0,00 0,00 3.168.402,78 3.168.402,78
2032 0,00 0,00 2.631.578,95 3.135.051,17 5.766.630,12
2033 0,00 0,00 2.631.578,95 2.959.612,57 5.591.191,52
2034 0,00 0,00 2.631.578,95 2.690.058,48 5.321.637,43
2035 0,00 0,00 2.631.578,95 2.626.096,49 5.257.675,44
2036 0,00 0,00 2.631.578,95 2.466.191,52 5.097.770,47
2037 0,00 0,00 2.631.578,95 2.292.580,41 4.924.159,36
2038 0,00 0,00 2.631.578,95 2.125.822,37 4.757.401,32
2039 0,00 0,00 2.631.578,95 1.959.064,33 4.590.643,28
2040 0,00 0,00 2.631.578,95 1.797.331,87 4.428.910,82
2041 0,00 0,00 2.631.578,95 1.625.548,25 4.257.127,20
2042 0,00 0,00 2.631.578,95 1.458.790,20 4.090.369,15
2043 0,00 0,00 2.631.578,95 1.292.032,16 3.923.611,11
2044 0,00 0,00 2.631.578,95 1.044.407,89 3.675.986,84
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ANO CONTRAPART. LIBERAGOES AMORTIZAGAO ENCARGOS TOT. REEMB.

2045 0,00 0,00 2.631.578,95 958.516,08 3.590.095,03
2046 0,00 0,00 2.631.578,95 791.758,04 3.423.336,99
2047 0,00 0,00 2.631.578,95 625.000,00 3.256.578,95
2048 0,00 0,00 2.631.578,95 459.612,57 3.091.191,52
2049 0,00 0,00 2.631.578,95 291.483,92 2.923.062,87
2050 0,00 0,00 2.631.578,90 124.725,88 2.756.304,78
Total: 12.500.000,00 50.000.000,00 50.000.000,00 41.250.671,98 91.250.671,98

Taxas de cambio

Foi identificado o uso de moedas estrangeiras nas operagdes informadas. Para fins de céalculos de limites e
condi¢des todos os valores serdo transformados para Reais do Brasil. As taxas de cambio podem ser
visualizadas e atualizadas na aba de Resumo.
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Operagoes Contratadas

O interessado possui liberagdes previstas de operagdes ja contratadas?
Sim
Cronograma de liberagdes
Neste cronograma NAO estao incluidas as liberagdes previstas para a operacgéo pleiteada.

Os valores deste Cronograma de Liberagdes estdo consolidados, contendo, dessa forma, as liberagdes
referentes a administracido direta, aos fundos, as autarquias, as fundagdes e as empresas estatais
dependentes.

Os valores deste cronograma estio expressos em reais (R$).

ANO OPER. CONT. SFN OPER. ARO DEMAIS TOTAL
2026 2.561.278.996,80 0,00 134.070.873,20 2.695.349.870,00
2027 141.373.089,67 0,00 448.406.726,56 589.779.816,23
2028 30.256.874,19 0,00 488.095.769,47 518.352.643,66
2029 36.315.784,43 0,00 157.119.499,65 193.435.284,08
2030 21.802.254,54 0,00 0,00 21.802.254,54
Total: 2.791.026.999,63 0,00 1.227.692.868,88 4.018.719.868,51

Cronograma de pagamentos

Neste cronograma NAO estéo incluidos os dispéndios da operagéo pleiteada.
O total das amortizagdes da "Divida Consolidada" deve ser compativel com o saldo da "Divida
Consolidada" do final do exercicio anterior, informado no "Demonstrativo da Divida Consolidada Liquida.
Os valores deste cronograma estio expressos em reais (R$).

DIVIDA CONSOLIDADA OP. CONTRATADAS TOTAL

AMORTIZ. ENCARGOS AMORTIZ. ENCARGOS AMORTIZ. ENCARGOS
2026 1.279.724.137,32 1.366.377.083,23 64.141.338,45 308.559.240,35 1343.865.475,77 | 1.669.936.323,58
2027 1.339.090.874,44 1.215.508.467,01 93.963.051,35 393.277.798,76 1433.053.92579 |  1.608.786.265,77
2028 1.375.327.741 57 1.114.566.598,58 101.009.271,69 396.284.439,40 1476.337.013,26 |  1.510.851.037,98
2029 1.348.418.775,05 1.003.345.565,32 110.159.596,94 401.226.519,64 1458.578.371,99 | 1.404.572.084,96
2030 1.354.223.330,55 899.051.930,10 148.847.449,83 395.935.244,01 1508.070.780,38 | 1.294.987.174,11
2031 1.067.138.970,09 800.821.945,08 155.217.684,71 381.076.685,51 1222.356.654,80 |  1.181.898.630,59
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DIVIDA CONSOLIDADA OP. CONTRATADAS TOTAL
AMORTIZ. ENCARGOS AMORTIZ. ENCARGOS AMORTIZ. ENCARGOS
2032 995.388.428,18 716.079.675,50 161.155.563,74 365.062.126,68 1.156.543.991,92 1.081.141.802,18
2033 873.428.982,95 635.254.443,25 161.630.494,70 347.155.719,62 1.035.059.477,65 982.410.162,87
2034 697.626.477,06 583.277.329,08 162.133.743,60 331.362.781,14 859.760.220,66 914.640.110,22
2035 697.286.199,39 539.626.751,49 162.667.002,04 314.763.029,21 859.953.201,43 854.389.780,70
2036 585.516.202,69 500.986.301,26 163.232.062,87 298.986.851,14 748.748.265,56 799.973.152,40
2037 423.474.308,39 464.778.659,63 163.830.826,22 281.218.520,08 587.305.134,61 745.997.179,71
2038 295.783.689,28 428.581.020,57 164.465.305,96 263.682.867,83 460.248.995,24 692.263.888,40
2039 285.707.516,81 392.265.477,57 160.325.138,46 246.779.483,54 446.032.655,27 639.044.961,11
2040 280.448.802,12 357.175.442,85 158.261.536,11 231.793.678,44 438.710.338,23 588.969.121,29
2041 280.034.879,11 320.601.585,96 155.537.740,65 214.781.124,87 435.572.619,76 535.382.710,83
2042 279.623.888,90 286.090.643,34 152.830.129,15 198.546.886,97 432.454.018,05 484.637.530,31
2043 279.681.912,65 250.295.198,13 153.150.319,47 182.323.764,72 432.832.232,12 432.618.962,85
2044 241.729.325,02 216.511.409,42 153.488.571,06 165.700.744,53 395.217.896,08 382.212.153,95
2045 239.465.317,69 183.639.595,60 153.845.902,63 149.789.932,42 393.311.220,32 333.429.528,02
2046 238.252.596,48 151.352.979,92 142.390.517,81 133.978.543,76 380.643.114,29 285.331.523,68
Restante a pagar 989.438.850,69 323.697.709,70 976.436.621,07 578.628.967,62 1.965.875.471,76 902.326.677,32
Total: 15.446.811.206,43 12,749.885.812,59 4.018.719.868,51 6.575.914.950,24 19.465.531.074,94 19.325.800.762,83

Taxas de cambio
Alguma das dividas foi contratada em moeda estrangeira?

Sim

Informe na tabela abaixo as moedas estrangeiras e suas respectivas cotagdes e datas de cotagdes.

MOEDA TAXA DE CAMBIO DATA DO CAMBIO
Dolar dos EUA 5,14950 27/02/2026
Direito Especial - SDR 7,07950 27/02/2026
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Informactes Contabeis

Balango Orgamentario do ultimo RREO do exercicio anterior

Demonstrativo: Balan¢co Orcamentario

Relatério: RREO publicado

Exercicio: 2025

Periodo: 6° Bimestre

Receita de operagdes de crédito (realizadas até o bimestre): 2.891.033.102,48

Despesas de capital executadas (liquidadas até o bimestre + inscritas em  5.346.140.415,40
restos a pagar néo processados):

Balango Orgamentario do ultimo RREO exigivel (ou disponivel, se mais recente) ou Anexo 1 da Lei
4320/1964 publicado junto a LOA do exercicio em curso

Demonstrativo: Balango Orgamentario
Relatério: RREO

Exercicio: 2026

Periodo: 1° Bimestre

Despesas de capital (dotagao atualizada): 5.554.471.224,89

Demonstrativo da Receita Corrente Liquida do ultimo RREO exigivel (ou disponivel, se mais recente)

Demonstrativo: Demonstrativo da Receita Corrente Liquida
Relatério: RREO

Exercicio: 2026

Periodo: 1° Bimestre

Receita corrente liquida (RCL): 19.213.511.157,90
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Demonstrativo da Divida Consolidada Liquida do ultimo RGF exigivel (ou disponivel, se mais recente)

Demonstrativo: Demonstrativo da Divida Consolidada Liquida
Relatério: RGF

Exercicio: 2025

Periodo: 3° Quadrimestre

Divida Consolidada (DC): 15.446.811.206,43

Dedugdes: 2.096.264.999,54

Divida consolidada liquida (DCL): 13.350.546.206,89

Receita corrente liquida (RCL): 18.712.321.971,64

% DCL/RCL: 71,35

Avulso da MSF 23/2026 [279 de 314]



Sistema de Anélise da Divida Publica,
S H D I PEM Operacoes de Crédito e Garantias da
Unido, Estados e Municipios
=~

TesourRONACIONAL TesOURONACIONAL

Processo n°® 17944.002982/2025-83

Declaragéo do chefe do poder executivo

Declaro, sob as penas da Lei, que as informagdes prestadas neste Pedido de Verificagdo de Limites e
Condicbes sao verdadeiras.

Operagdes vedadas no ambito do art. 37 da LRF e operagdes irregulares

Todos os parcelamentos de débitos e operagdes de crédito, inclusive as equiparadas nos termos do art.
29, § 1° e art. 37 da LRF, contratadas com instituicdes financeiras e ndo financeiras foram objeto de
anélise da STN e devidamente regularizadas?

Sim

Operacgdes vedadas no ambito do art. 35 da LRF

O Ente, em relacdo ao art. 35 da Lei Complementar n® 101/2000, realizou operagao de crédito junto a outro
Ente da Federagao?
Néao

7\953 vedadas no ambito do art. 5° da RSF n® 43/2001
O Ente praticou alguma das ac¢des vedadas pelo art. 5° da RSF n°® 43/20017?

Nao

Operagées do Reluz

O ente contratou, sem a verificagao prévia pela STN do cumprimento dos limites e condigdes necessarios
a contratacido, operagdo no ambito do Programa Nacional de lluminagdo Publica Eficiente (Reluz),
estabelecido pela Lei n°® 9.991, de 24/07/20007?

Nao
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Cumprimento da obrigagédo de que trata a alinea "c" do inciso IV do art. 21 da RSF n°® 43/2001

O Ente, em relagéo as contas dos exercicios ainda nao analisados pelo Tribunal de Contas, inclusive o em
curso, cumpre o disposto:

a) No art. 23 da LRF (limites de pessoal)?

Sim

b) No art. 33 da LRF (n&o contratagdo de operagao de crédito realizada com infragdo do disposto na LRF)?

Sim

c) No art. 37 da LRF (ndo realizacdo de operacdes vedadas)?

Sim

d) No art. 52 da LRF (publicagéo do relatério resumido da execugéo orgamentaria - RREQ)?

Sim

e) No §2° do art. 55 da LRF (publicacdo do relatério de gestao fiscal - RGF)?

Sim

f) No inciso Ill do art. 167 da Constituicdo (limite das operagdes de crédito em relagdo as despesas de
capital)?
Sim

Calculo dos limites de endividamento

Com relacédo ao EXERCICIO ANTERIOR, existem operacdes de Antecipacdo de Receita Orcamentaria

(ARO) contratadas e ndo pagas?
Né&o

Com relacdo ao EXERCICIO ANTERIOR, existem despesas de capital a serem deduzidas do calculo do
montante de despesas de capital para a verificagao do limite a que se refere o inciso Ill do art. 167 da
Constituicdo Federal?

Nao
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Com relagédo ao EXERCICIO CORRENTE, existem despesas de capital a serem deduzidas do calculo do
montante de despesas de capital para a verificagdo do limite a que se refere o inciso Ill do art. 167 da
Constituicao Federal?

Nao

Demais limites e condigbes estabelecidos na LRF e nas RSF n° 40/2001 e 43/2001

O Ente cumpre os demais limites e condigdes fixadas pelo Senado Federal e observa as demais restricoes
estabelecidas na Lei Complementar n® 101/2000 - LRF?
Sim

Limites da despesa com pessoal

O Ente, relativamente ao art. 23 da Lei Complementar n° 101/2000, apresenta no quadro abaixo os
seguintes valores das despesas com pessoal.

As linhas "Imposto de renda retido na fonte - IRRF (ativos, inativos e pensionistas)" e "Inativos e
pensionistas" s6 devem ser preenchidas se os seus valores nao tiverem sido considerados na linha
"Despesa bruta com pessoal”

Exercicio: Periodo:

2025 3° Quadrimestre

PODER LEGISLATIVO
compecana. _ PODER  ASSEMBLEIA  TRIBUNAL DE PODER  MINISTERIO
EXECUTIVO LEGISLATIVA CONTAS JUDICIARIO PUBLICO

E::Sp:;a bruta com 10.088.106.518,97 417.675.911,79 167.938.913,86 1.118.127.532,63 347.495.944 65
E;;’;i?:;a”j" 3.035.688.876,97 122.865.924,58 36.631.757,26 370.800.538,94 103.126.092,87
Repasses
previdenciarios ao
Regime Préprio de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Previdéncia Social

| Contribuices patronais
Imposto de renda retido

na fonte - IRRF (ativos, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inativos e pensionistas)
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PODER LEGISLATIVO

DESPESA
COM PESSOAL

PODER ASSEMBLEIA TRIBUNAL DE PODER MINJSTI':'RIO
EXECUTIVO LEGISLATIVA CONTAS JUDICIARIO PUBLICO

Inativos e pensionistas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total de despesas com
pessoal para fins de 7.052.417.642,00 294.809.987,21 131.307.156,60 747.326.993,69 244 .369.851,78
apuracéo do limite (TDP)
Receita Corrente Liquida

(RCL) ajustada para 18.659.063.456,64 18.659.063.456,64 18.659.063.456,64 18.659.063.456,64 18.659.063.456,64
célculo dos limites da

despesa com pessoal
TDP/RCL 37,80 1,58 0,70 4,01 1,31

Limite maximo 49,00 2,00 1,00 6,00 2,00

Declaragao sobre o orgamento

Constam da Lei Orgamentéaria Anual (LOA) de 2026 dotacdes necessérias e suficientes a execugao do
Programa/Projeto, quanto ao ingresso dos recursos, ao aporte da contrapartida e ao pagamento dos
encargos da operagao?

Sim

Numero da Lei Orgamentaria Anual(LOA)

8.914

Data da LOA
23/12/2025

Informe as fontes e a¢des do orgamento relativas a operagao de crédito

754 PIAUI VERDE E SUSTENTAVEL - PVS

Constam da Lei Orcamentéaria Anual (LOA) de 2026 dotagcdes necessaérias e suficientes a execugao do
Programa/Projeto, quanto ao ingresso dos recursos, ao aporte da contrapartida e ao pagamento dos
encargos da operagao?

Sim

O Projeto de Lei Orgamentaria Anual (PLOA) ja esta em andamento na Casa Legislativa local?

Sim
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Numero do PLOA
8556

Declaragéo sobre o Plano Plurianual (PPA)
O Programa/Projeto esta inserido no Plano Plurianual (PPA) do Ente?

Sim

Numero da Lei do PPA
8253

Data da Lei do PPA
20/12/2023

Ano de inicio do PPA
2024

Informe os programas e ag¢des do PPA relativos a operacao de crédito

PROGRAMA

0108 - PIAUI VERDE PIAUI VERDE E SUSTENTAVEL - PVS

Exercicio anterior ndo analisado pelo Tribunal de Contas
O exercicio de 2025 foi analisado pelo Tribunal de Contas?
Nao

Em relagao as contas do exercicio de 2025:

O ente cumpre o disposto no art. 198 da Constituicao Federal?
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Sim

Informe o percentual aplicado em agdes e servigos publicos de saude, calculado de acordo com o
estabelecido pelo EC 29/2000
14,59 %

O ente cumpre o disposto no art. 212 da Constituicao Federal?

Sim

Informe o percentual da receita resultante de impostos, compreendida a proveniente de transferéncias,

aplicado na manutengao e desenvolvimento do ensino
25,24 %

O ente cumpre o disposto no art. 11 da Lei Complementar n® 101/20007?

Sim

Parcerias Publico-Privadas (PPP)
O ente assinou contrato na modalidade Parceria Publico-Privada (PPP)?

Sim

Declaro que as despesas com Parcerias Publico-Privadas (PPP), publicadas no "Demonstrativo das
Parcerias Publico-Privadas" do ultimo RREO exigivel, situam-se dentro do limite estabelecido no art. 28 da
Lei 11.079/2004."

Sim

Restos a pagar

Em observancia ao disposto no art. 42 da LRF, declaro que o ente ndo contraira, nos dois ultimos
quadrimestres do mandato do chefe do Poder Executivo, obrigagdo de despesa que ndo possa ser
cumprida integralmente dentro dele, ou que tenha parcelas a serem pagas no exercicio seguinte sem que
haja suficiente disponibilidade de caixa para este efeito.

Sim

Repasse de recursos para o setor privado
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Em observancia ao disposto no art. 26 da LRF, declaro que havendo previsao de repasse de recursos
publicos para o setor privado, tais repasses serao autorizados por lei especifica, atenderédo as condi¢des
estabelecidas na lei de diretrizes orgamentarias e constarao da lei orcamentaria do exercicio em que

ocorrerem.
Sim

Conformidade da lista CNPJ da Administragéo Direta do ente com o CAUC

Estdo incluidos no Servigo Auxiliar de Informagdes para Transferéncias Voluntarias (CAUC) todos os
CNPJs da Administracéo Direta do ente?
Sim
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Notas Explicativas

Observagao:

* Uma vez inseridas, as notas explicativas ndo podem ser editadas ou excluidas.

Nota 1 - Inserida por Mauro Gomes De Lima | CPF 88009408387 | Perfil Operador de Ente | Data 10/02/2026 11:28:57
Cédigo SCE-Crédito: TB176146
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Documentos anexos

Os usuarios que anexaram os documentos elencados a seguir atestaram, sob as penas da lei, que o
documento anexado foi assinado digitalmente ou é cdpia fiel do documento original.

Autorizaggo legislativa

TIPO DE NORMA

NUMERO

DATA DA
NORMA

VALOR

AUTORIZADO

DATA DE
ENVIO

CODIGO DO ARQUIVO

Lei 8.551

18/12/2024 | Euro

39.000.000,00 | 23/10/2025

DOC00.038044/2025-79

Demais documentos

TIPO DE DOCUMENTO

DESCRIGAO

DATA DO

DOCUMENTO

DATA DE
ENVIO

CODIGO DO ARQUIVO

Anexo n° 1 da Lei n° 4.320

/1964 - Lei Orcamentéariado | LOA 2026 23/12/2025 10/02/2026 DOC00.011998/2026-15
Exercicio em Curso

gortiddo do Tribunal de LEI DE RESPONSABILIDADE FISCAL | 31/03/2026 | 31/03/2026 | DOC00.023578/2026-81
gortiddo do Tribunal de LEI DE RESPONSABILIDADE FISCAL | 20/02/2026 | 20/02/2026 | DOC00.038045/2025-13
Documentagéo adicional Publicagdo anexo 12 - 1° bimestre 2026 30/03/2026 31/03/2026 DOC00.023561/2026-24
Documentagéo adicional Transparéncia Fiscal 02/03/2026 05/03/2026 DOC00.018159/2026-28
Documentacéo adicional Transparéncia Fiscal - FEV 2026 02/02/2026 | 09/02/2026 DOC00.011843/2026-89
Documentagéo adicional Publicagdo anexo 12 - 6° bimestre 2025 30/01/2026 09/02/2026 DOC00.011842/2026-34
Documentagéo adicional Publicagdo anexo 12 - 5° bimestre 2025 01/12/2025 09/02/2026 DOC00.011803/2026-37
Documentacéo adicional SCE-Crédito 19/11/2025 | 09/02/2026 | DOCO00.011844/2026-23
Documentagéo adicional Publicagdo anexo 12 - 4° bimestre 2025 30/09/2025 | 23/10/2025 DOC00.038011/2025-29
Documentagéo adicional Publicagdo anexo 12 - 3° bimestre 2025 28/07/2025 | 23/10/2025 DOC00.038048/2025-57
Documentagéo adicional Publicagdo anexo 12 - 2° bimestre 2025 29/05/2025 | 23/10/2025 DOC00.038047/2025-11
Documentagéo adicional Publicagédo anexo 12 - 1° bimestre 2025 28/03/2025 | 23/10/2025 DOC00.038022/2025-17
Modulo do ROF TB176146 19/11/2025 18/02/2026 DOC00.014234/2026-81
Parecer do Orgéo Juridico | 7 45,2920 { POE-PIGAB/PGE- 10/02/2026 | 18/02/2026 | DOC00.014189/2026-65
Parecer do Orgéo Téenico | /g%?ég/éifm“'w GABISEPLAN- | 40/02/2026 | 18/02/2026 | DOC00.014190/2026-90
Recomendagdo da COFIEX |[RESOLUGAO N° 18 09/05/2023 23/10/2025 DOC00.038046/2025-68
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Minutas

Nao ha tramitagbes de documentos.

Documentos expedidos

Em retificagédo pelo interessado - 05/03/2026

DOCUMENTO NUMERO

Oficio de Exigéncia (Operagdes com Garantia) ao Interessado Sem numero| 05/03/2026
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Resumo

Com base nas informagdes declaradas, e considerando os dispositivos legais que regulam a contratagao
de operagbes de crédito interno e externo dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, inclusive
concessdo de garantias, seus limites e condi¢cées de autorizagédo, foram realizadas as verificacdes
preliminares a seguir

Taxas de cambio

Foram identificadas as seguintes moedas estrangeiras. As taxas de cambio serdo utilizadas para a
conversao das operagdes para reais (R$).

MOEDA TAXA DE CAMBIO  DATA DO CAMBIO
lene 0,03300 27/02/2026
Dolar dos EUA 5,14950 27/02/2026
Euro 6,07950 27/02/2026

Cronograma de liberagdes

O cronograma de liberagbes abaixo foi obtido a partir das informacées preenchidas nas abas "Cronograma
financeiro", "Operagdes nao contratadas" e "Operagdes contratadas".

ANO OPERAGAO PLEITEADA LIBERAGOES PROGR. TOTAL DE LIBERAGOES
2026 24.318.000,00 5.149.473.075,70 5.173.791.075,70
2027 60.795.000,00 635.548.043,22 696.343.043,22
2028 60.795.000,00 618.367.718,29 679.162.718,29
2029 60.795.000,00 273.438.975,64 334.233.975,64
2030 30.397.500,00 38.564.723,46 68.962.223,46
2031 0,00 0,00 0,00
2032 0,00 0,00 0,00
2033 0,00 0,00 0,00
2034 0,00 0,00 0,00
2035 0,00 0,00 0,00
2036 0,00 0,00 0,00
2037 0,00 0,00 0,00
2038 0,00 0,00 0,00
2039 0,00 0,00 0,00
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OPERAGAO PLEITEADA LIBERAGCOES PROGR. TOTAL DE LIBERAGOES
2040 0,00 0,00 0,00
2041 0,00 0,00 0,00
2042 0,00 0,00 0,00
2043 0,00 0,00 0,00
2044 0,00 0,00 0,00
2045 0,00 0,00 0,00
2046 0,00 0,00 0,00
2047 0,00 0,00 0,00
2048 0,00 0,00 0,00
2049 0,00 0,00 0,00
2050 0,00 0,00 0,00
2051 0,00 0,00 0,00
2052 0,00 0,00 0,00
2053 0,00 0,00 0,00

Cronograma de pagamentos

O cronograma de pagamentos abaixo foi obtido a partir das informacgcdes preenchidas nas abas
"Cronograma financeiro", "Operacdes ndo contratas" e "Operagdes contratadas".

AMORTIZAGAO E ENCARGOS

OPERAGAO PLEITEADA DEMAIS OPERAGOES
2026 2.301.090,75 3.018.604.890,49 3.020.905.981,24
2027 3.538.269,00 3.163.771.461,15 3.167.309.730,15
2028 6.152.454,00 3.196.051.234,46 3.202.203.688,46
2029 8.766.639,00 3.099.002.945,92 3.107.769.584,92
2030 11.380.824,00 3.024.441.843,34 3.035.822.667,34
2031 19.284.174,00 2.625.931.872,20 2.645.216.046,20
2032 26.618.482,80 2.466.067.298,08 2.492.685.780,88
2033 25.859.761,20 2.238.939.752,75 2.264.799.513,95
2034 25.101.039,60 1.980.836.026,50 2.005.937.066,10
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AMORTIZAGAO E ENCARGOS

OPERAGCAO PLEITEADA DEMAIS OPERACOES
2035 24.342.318,00 1.927.300.738,39 1.951.643.056,39
2036 23.583.596,40 1.750.160.826,73 1.773.744.42313
2037 22.824.874,80 1.526.654.235,71 1.549.479.110,51
2038 22.066.153,20 1.339.391.881,91 1.361.458.035,11
2039 21.307.431,60 1.265.331.302,20 1.286.638.733,80
2040 20.548.710,00 1.201.803.380,14 1.222.352.090,14
2041 19.789.988,40 1.138.309.271,80 1.158.099.260,20
2042 19.031.266,80 1.077.604.972,80 1.096.636.239,60
2043 18.272.545,20 1.019.212.753,62 1.037.485.298,82
2044 17.513.823,60 924.098.006,52 941.611.830,12
2045 16.755.102,00 864.419.363,86 881.174.465,86
2046 8.093.030,40 783.450.773,76 791.543.804,16
Restante a 0,00 3.494.616.040,84 3.494.616.040,84
pagar

Art. 6°, § 1°, inciso | da RSF n° 43/2001

Exercicio anterior

Despesas de capital executas do exercicio anterior

"Inciso | - Despesas realizadas (deducéo relativa ao art. 33 da LRF - operagdes de crédito nulas)"
"Inciso Il - Despesas realizadas para empréstimo ou financiamento (incentivo fiscal) a contribuinte”

"Inciso IIl - Inversdes financeiras na forma de participacdo acionaria em empresas nao controladas"

5.346.140.415,40

0,00
0,00
0,00

Despesas de capital executadas do exercicio anterior ajustada

5.346.140.415,40

Receitas de operacbes de crédito do exercicio anterior 2.891.033.102,48
Antecipagao de Receita Orgamentaria (ARO), contratada e ndo paga, do exercicio anterior 0,00
Receitas de operagdes de crédito do exercicio anterior ajustada 2.891.033.102,48
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Exercicio corrente

Despesas de capital previstas no orgamento 5.554.471.224,89

"Inciso | - Despesas previstas (reserva relativa ao art. 33 da LRF - operagbes de crédito nulas)" 0,00
"Inciso Il - Despesas previstas para empréstimo ou financiamento (incentivo fiscal) a contribuinte” 0,00
"Inciso Il - Inversdes financeiras na forma de participagdo acionaria em empresas ndo controladas” 0,00

5.554.471.224,89
5.149.473.075,70

Despesa de capital do exercicio ajustadas
Liberagdes de crédito ja programadas

Liberacao da operacgao pleiteada 24.318.000,00

Liberagbes ajustadas 5.173.791.075,70

Art. 7°, inciso | da RSF n° 43/2001

DESEMBOLSO ANUAL (R$)
RCL(R$) MGA/RCL (%)  LIM.END. (%)
OPER. PLEIT. LIBER. PROGR.
2026 24.318.000,00 5.149.473.075,70 19.518.485.838,04 26,51 165,67
2027 60.795.000,00 635.548.043,22 19.890.852.104,96 3,50 21,88
2028 60.795.000,00 618.367.718,29 20.270.322.234,23 3,35 20,94
2029 60.795.000,00 273.438.975,64 20.657.031.750,65 1,62 10,11
2030 30.397.500,00 38.564.723,46 21.051.118.764,49 0,33 2,05
2031 0,00 0,00 21.452.724.020,85 0,00 0,00
2032 0,00 0,00 21.861.990.949,91 0,00 0,00
2033 0,00 0,00 22.279.065.718,16 0,00 0,00
2034 0,00 0,00 22.704.097.280,59 0,00 0,00
2035 0,00 0,00 23.137.237.433,89 0,00 0,00
2036 0,00 0,00 23.578.640.870,69 0,00 0,00
2037 0,00 0,00 24.028.465.234,78 0,00 0,00
2038 0,00 0,00 24.486.871.177,41 0,00 0,00
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DESEMBOLSO ANUAL (R$)
RCL(R$) MGARCL (%)  LIM.END. (%)
OPER. PLEIT. LIBER. PROGR.
2039 0,00 0,00 24.954.022.414,68 0,00 0,00
2040 0,00 0,00 25.430.085.786,00 0,00 0,00
2041 0,00 0,00 25.915.231.313,69 0,00 0,00
2042 0,00 0,00 26.409.632.263,67 0,00 0,00
2043 0,00 0,00 26.913.465.207,39 0,00 0,00
2044 0,00 0,00 27.426.910.084,84 0,00 0,00
2045 0,00 0,00 27.950.150.268,85 0,00 0,00
2046 0,00 0,00 28.483.372.630,55 0,00 0,00
2047 0,00 0,00 29.026.767.606,15 0,00 0,00
2048 0,00 0,00 29.580.529.264,92 0,00 0,00
2049 0,00 0,00 30.144.855.378,49 0,00 0,00
2050 0,00 0,00 30.719.947.491,54 0,00 0,00
2051 0,00 0,00 31.306.010.993,71 0,00 0,00
2052 0,00 0,00 31.903.255.193,01 0,00 0,00
2053 0,00 0,00 32.511.893.390,53 0,00 0,00

Art. 7°, inciso Il da RSF n° 43/2001

COMPROMETIMENTO ANUAL (R$)

PROJ. RCL (R$) CAED/RCL (%)
OPER. PLEIT. DEMAIS OPER.

2026 2.301.090,75 3.018.604.890,49 19.518.485.838,04 15,48
2027 3.538.269,00 3.163.771.461,15 19.890.852.104,96 15,92
2028 6.152.454,00 3.196.051.234,46 20.270.322.234,23 15,80
2029 8.766.639,00 3.099.002.945,92 20.657.031.750,65 15,04
2030 11.380.824,00 3.024.441.843,34 21.051.118.764,49 14,42
2031 19.284.174,00 2.625.931.872,20 21.452.724.020,85 12,33
2032 26.618.482,80 2.466.067.298,08 21.861.990.949,91 11,40
2033 25.859.761,20 2.238.939.752,75 22.279.065.718,16 10,17
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COMPROMETIMENTO ANUAL (R$)

PROJ. RCL (R$) CAED/RCL (%)

OPER. PLEIT. DEMAIS OPER.
2034 25.101.039,60 1.980.836.026,50 22.704.097.280,59 8,84
2035 24.342.318,00 1.927.300.738,39 23.137.237.433,89 8,44
2036 23.583.596,40 1.750.160.826,73 23.578.640.870,69 7,52
2037 22.824.874,80 1.526.654.235,71 24.028.465.234,78 6,45
2038 22.066.153,20 1.339.391.881,91 24.486.871.177,41 5,56
2039 21.307.431,60 1.265.331.302,20 24.954.022.414,68 5,16
2040 20.548.710,00 1.201.803.380,14 25.430.085.786,00 4,81
2041 19.789.988,40 1.138.309.271,80 25.915.231.313,69 4,47
2042 19.031.266,80 1.077.604.972,80 26.409.632.263,67 4,15
2043 18.272.545,20 1.019.212.753,62 26.913.465.207,39 3,85
2044 17.513.823,60 924.098.006,52 27.426.910.084,84 3,43
2045 16.755.102,00 864.419.363,86 27.950.150.268,85 3,15
2046 8.093.030,40 783.450.773,76 28.483.372.630,55 2,78
Média até 2027: 15,70
Percentual do Limite de Endividamento até 2027: 136,52
Média até o término da operacéo: 8,53
Percentual do Limite de Endividamento até o término da operacgao: 74,19

Art. 7°, inciso Il da RSF n® 43/2001
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Receita Corrente Liquida (RCL)
Divida Consolidada Liquida (DCL)
Operacgdes de crédito contratadas autorizadas e em tramitagéo

Valor da operacgéo pleiteada

18.712.321.971,64
13.350.546.206,89
6.715.392.536,32
237.100.500,00

Saldo total da divida liquida
Saldo total da divida liquida/RCL
Limite da DCL/RCL

20.303.039.243,21
1,09
2,00

Percentual do limite de endividamento

54,25%

Operacgdes de crédito pendentes de regularizagédo
Data da Consulta: 01/04/2026

Cadastro da Divida Publica (CDP)
Data da Consulta: 01/04/2026

Exercicio/Periodo S1EI
31/12/2025 Atualizado e homologado

Data do Status

18/02/2026 19:57:43
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GOVERNO DO ESTADO DO PIAUI

PROCURADORIA GERAL DO ESTADO DO PIAUI - PGE-PI _
CONSULTORIA SETORIAL DE LICITACOES DA SECRETARIA DE ADMINISTRACAO

- SEAD-PI

Av. Senador Aréa Ledo n® 1650 Térreo - Bairro Jockey Club, Teresina/Pl, CEP 64049-110

PARECER N?
PROCESSO N¢

INTERESSADO:

VALOR ESTIMADO:

ASSUNTO:

Telefone: - http://www.pge.pi.gov.br

151/2026 / PGE-PI/GAB/PGE-PI/GAB/CSSEAD1
00017.001214/2026-61

SECRETARIA DE PLANEJAMENTO DO ESTADO DO PIAUI -
SEPLAN-PI E A AGENCIA FRANCESA DE DESENVOLVIMENTO -
AFD.

EUR 39.000.000,00 (TRINTA E NOVE MILHOES DE EUROS)

Contratacao de linha de crédito pelo Estado do Piaui junto a
Agéncia Francesa de Desenvolvimento - AFD para financiamento
do projeto “Programa Piaui Verde e Sustentavel”
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EMENTA

OPERACAO DE CREDITO EXTERNO.
AFD. PROGRAMA PIAUIi VERDE E
SUSTENTAVEL. LEGALIDADE.
EXEQUIBILIDADE CONTRATUAL.
AUTORIZACAO LEGISLATIVA.
ADEQUACAO CONSTITUCIONAL E
INFRACONSTITUCIONAL.

Objeto da Consulta: Solicitacdo de parecer
juridico acerca da legalidade e
exequibilidade das obrigacdes constantes da
minuta de contrato de linha de crédito a ser
celebrado entre o Estado do Piaui e a
Agéncia Francesa de Desenvolvimento -
AFD, no éambito do Projeto “Piaui
Sustentavel e Desenvolvido — Piaui Futuro”,
como condi¢ao para submissao do processo
ao Senado Federal.

Analise e Fundamentacao: Verificacdo de
autorizacao legislativa especifica por meio
da Lei Estadual N? 8.551/2024, que autoriza
operacgao de crédito externo com garantia da
Unido até o valor de EUR 39.000.000,00.
Constatacdo de destinacdo especifica dos
recursos ao “Programa Piaui Verde e
Sustentavel”. Exame juridico da minuta
contratual e das condicbes gerais do
financiamento, concluindo-se pela
compatibilidade das clausulas com a
Constituicao Federal, Constituicao do Estado
do Piaui e normas infraconstitucionais
aplicaveis.

Conclusao: Opinou-se pelo atendimento,
pelo Estado do Piaui, de todas as exigéncias
constitucionais, legais e infralegais para
contratacdo da linha de crédito junto a AFD,
no valor de EUR 39.000.000,00, bem como
pela plena adequagdo juridica da minuta
contratual, inexistindo ressalvas quanto a
sua celebracao.

I. RELATORIO

Trata-se de nova analise da solicitagdo formulada pelo Exm.® Sr. Secretario de
Planejamento do Estado do Piaui, através do Oficio N°? 586/2026/SEPLAN-
PI/GAB/SUTEF/DOEX/PVS (ID. 0023543815), para emissdo de Parecer Juridico sobre a
legalidade e exequibilidade das obrigagbes constantes da minuta de contrato de linha de crédito
negociada entre o Estado do Piaui e a Agéncia Francesa de Desenvolvimento - AFD, no ambito
do “Programa Piaui Verde e Sustentavel’, como condigcdo para o envio do processo para
aprovacao do Senado Federal.
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Além do documento ja mencionado, instruem os autos: a Lei estadual autorizativa
da operacao de crédito (ID. 0023545394); a Ata da Reunido de Negociacédo entre Estado do
Piaui, AFD, PGFN/MF, STN/MF e SEAID/MPO (ID. 0023592387); a Minuta Negociada do
Contrato de Empréstimo e Garantia com a AFD (ID. 0023611064); Declaracado de Atendimento
de Condicbes (ID. 0023784774); Parecer PGE n® 48/2026 (ID. 0023785771); e Lei Orcamentaria
Anual de 2026 (ID. 0023785819).

Os autos foram analisados até o documento de ID. 0023785819, n&o sendo objeto
de analise nenhum documento inserido a posteriori.

E o relatorio.

Il. FUNDAMENTACAO

1. FINANCIAMENTOS EXTERNOS DA AGENCIA FRANCESA DE DESENVOLVIMENTO -
AFD

A presente manifestacdo aborda apenas as questbes juridicas, ao passo que as
de ordem técnica e financeira, ou ainda, os aspectos de conveniéncia e oportunidade sao de
inteira responsabilidade das areas técnicas e de seus gestores, de acordo com seus
respectivos ambitos de competéncia, de modo que ndo serdo aqui enfrentadas.

A execucao de politicas publicas de desenvolvimento encontra respaldo no artigo
174, § 12 e § 2%, da Constituicao Federal, que atribui ao Estado o papel de agente normativo e
regulador da atividade econémica, a quem cabe exercer funcdes de planejamento e incentivo
ao desenvolvimento econémico e social, inclusive por meio da implementagdo de programas
estruturantes voltados ao fortalecimento da atividade produtiva e a reducao de desigualdades
regionais.

No panorama contemporaneo, caracterizado por uma crescente busca por
desenvolvimento sustentavel e inclusivo, os Estados deparam-se com o desafio de viabilizar
fontes de custeio para suas iniciativas. Nesse cenario, o crédito externo proveniente de
instituicdes como a Agéncia Francesa de Desenvolvimento - AFD consolida-se como alternativa
estratégica para o fomento local.

A entidade atua como relevante organismo bilateral de cooperacdo para o
desenvolvimento, vinculado ao Estado francés. Sua importancia reside na oferta de aporte
financeiro e suporte técnico para projetos em areas vitais, tais como infraestrutura, sadde,
educacao, assisténcia social e gestdo ambiental. Tais intervencées ndao almejam apenas a
expansao econdmica; priorizam, sobretudo, a elevacédo da qualidade de vida da populacao e a
garantia de um progresso equitativo e eficiente.

Considerando que o programa possui relevante componente de sustentabilidade
ambiental, dimens&o que constitui eixo central da atuagcdo da AFD em escala global, suas
diretrizes também se harmonizam com o disposto no artigo 225, da Constituicdo Federal, que
impde ao Poder Publico o dever de promover politicas voltadas a preservacdo do meio
ambiente ecologicamente equilibrado e ao uso sustentavel dos recursos naturais, em beneficio
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das presentes e futuras geragodes.

A captacao desses recursos amplia o horizonte de possibilidades para as gestbes
estaduais. O investimento direto resulta em avancgos tangiveis na infraestrutura e na
consolidagao de politicas socioambientais robustas.

Além do capital, a parceria com a AFD faculta o acesso a uma rede global de
conhecimento. Esse intercambio permite a incorporacéo de inovacdes e a ado¢ao das melhores
praticas internacionais, o que promove o efetivo fortalecimento institucional do mutuario
mediante a assisténcia técnica especializada.

Contudo, o acesso a tais linhas de crédito impde exigéncias rigorosas, pois 0s
Estados devem apresentar projetos com estrutura sélida, em total harmonia com as diretrizes
dos bancos. Exige-se, ainda, a demonstracdo de capacidade gerencial e de sustentabilidade
fiscal de longo prazo. Outro pilar indispensavel € a governancga: a transparéncia e o controle
social devem nortear todas as fases, desde a concepcao até a avaliacao final dos resultados.

Feitas as consideracgdes, passo ao exame da matéria de fundo.

2.ANALISE DA LEGALIDADE E EXEQUIBILIDADE DA MINUTA DE LINHA DE CREDITO
NEGOCIADA (ID. 0023611064)

Diogo de Figueiredo Moreira Neto aponta que os contratos e os acordos de um
modo geral, sdo espécies do género pacto, ou seja, sdo ajustes originarios do acordo de
vontades ou do consenso entre as partes[1]. No caso, o Estado do Piaui visa firmar contrato
com a Agéncia Francesa de Desenvolvimento - AFD, no qual este ira disponibilizar linha de
crédito exclusivamente para o financiamento e/ou refinanciamento de Despesas Elegiveis,
incluindo Impostos, de acordo com a descricao do Programa Piaui Verde e Sustentavel e com o
Plano de Financiamento estabelecido.

Assim, no item 2.1, esta consignado que “Sujeito aos termos do presente Contrato,
o Credor coloca a disposicao do Mutuario uma Linha de Crédito no montante total maximo de
trinta e nove milhdes de euros (EUR 39.000.000,00)”.

Nesse contexto, 0 Anexo 2 apresenta a descricdo do projeto para o qual serdo
vertidos os recursos disponibilizados pela AFD:

“O objetivo do Projeto & promover a conservacao da biodiversidade e o desenvolvimento
socioecon6émico do territério e das populagbes locais do estado do Piaui, levando em
consideracgao os riscos climaticos.

Os objetivos especificos do Projeto para alcangar essa meta sao:

1) O desenvolvimento e fortalecimento da gestdo de Unidades de Conservacgéao, a fim de
contribuir para a conservacao da biodiversidade, adaptacdo as mudancas climaticas,
reducdo das emissdes de gases de efeito estufa e desenvolvimento econdémico local, em
particular para as mulheres;

2) O desenvolvimento de equipamentos, servicos e infraestrutura urbana em areas
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turisticas, melhorando a qualidade de vida dos moradores e a experiéncia dos turistas,
contribuindo para a resiliéncia das cidades em relagdo as mudangas climaticas e para a
mitigacdo dos seus impactos;

3) O fortalecimento das capacidades dos atores estaduais e locais (municipios, unidades
de conservacdo, etc.) para gerir e preservar 0 meio ambiente e conscientizar a
populacdo sobre o turismo sustentavel e respeitoso com o meio ambiente.

O Projeto visa mais especificamente uma dlzia de Unidades de Conservagéo,
distribuidas de norte a sul do estado do Piaui e cujo territério abrange 23 municipios,
além do municipio de Teresina, capital do estado. As Unidades de Conservagdo em
questao estao divididas em Unidades Federais e Unidades Estaduais.

O projeto esta organizado em torno dos seguintes componentes:

Componente 1 - Infraestrutura urbana para o desenvolvimento do turismo sustentavel,
que visa, em particular:

- o financiamento de equipamentos e equipamentos urbanos para aumentar a
atratividade das cidades para o turismo, melhorar a qualidade de vida de seus habitantes
e torna-las mais resilientes as mudangas climaticas. Isso pode incluir projetos para a
criacdo ou reabilitagcdo de parques e espacos publicos verdes, revitalizacdo de orlas ou
areas costeiras, desenvolvimento de espacos publicos que priorizem a acessibilidade de
pedestres e o transporte sustentavel (calcadas, ciclovias, promocao do uso do transporte
publico), solucbes de engenharia verde para reduzir ilhas de calor, limitar o risco de
submersao marinha (vegetacao, paisagismo) ou melhorar a gestdo de aguas pluviais
(armazenamento, infiltragdo) com vistas a aprimorar a resiliéncia urbana e o urbanismo
sustentavel.

- 0 desenvolvimento de um plano de gestao de residuos sélidos para o Estado do Piaui,
que também podera gerar financiamento para equipamentos de coleta seletiva para
determinados municipios e unidades piloto do Projeto. Este plano de gestéo esta previsto
na estratégia «Piaui 2030» do Estado.

Componente 2 - Sustentabilidade ambiental das Unidades de Conservacgao, que visa:

- 0 estabelecimento de infraestrutura, equipamentos e medidas de fortalecimento
institucional nas Unidades de Conservacdo beneficiadas pelo Projeto: apoio a
implementacdo de planos de gestédo, construcdo ou renovagéo de instalagdes, vias de
acesso, sinalizagado, veiculos, equipamentos informaticos, atividades de educacgao
ambiental, policiamento ambiental, formagdo em turismo comunitario, instalagcdes de
ecoturismo, etc. Sera dada especial atencdo a construcdo de infraestruturas de baixo
impacto de carbono e a medidas de eficiéncia energética e sustentabilidade ambiental,
quando aplicavel.

- atividades de apoio as populagdes vulneraveis nas Unidades de Conservagéao
(pequenas infraestruturas comunitarias de agua e saneamento, atividades geradoras de
rendimento, atividades de equidade de género, prevengdo e combate a incéndios). a
conclusdao de um estudo sobre diferentes formulas de mobilizagcdo de recursos
financeiros para fortalecer os orgamentos operacionais das Unidades de Conservacao
(pagamentos por servicos ambientais, créditos de carbono, certificados de conservagao,
parcerias publico-privadas, fundos de ativos verdes, etc.)

Componente 3 - Fortalecimento das capacidades institucionais, para atores estaduais e
municipais a longo prazo nos setores do Projeto, bem como para os conselhos de
administracdo das Unidades de Conservacao.

Componente 4 - Apoio a gestao do Projeto.”

A tomada de operagdo de crédito externo com a Agéncia Francesa de
Desenvolvimento — AFD, com a garantia da Unido, para desenvolvimento do projeto em
questao, foi devidamente autorizada na Lei Estadual N° 8.551, de 18 de dezembro de 2024

(ID. 0023545394).

Neste sentido, a Lei Estadual n? 8.551/2024, autorizou expressamente o Estado do
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Piaui a contratar a operacao de crédito em espeque, nos montantes ja delineados acima. Eis a
redacao do caput do art. 1° da referida Lei:

"Art. 1° Fica o Poder Executivo autorizado a contratar operagéo de crédito externo com a
Agéncia Francesa de Desenvolvimento — AFD, com a garantia da Unido, até o valor de
EUR 39.000.000,00 (trinta e nove milhdes de euros), cujos recursos destinam-se ao
Projeto Piaui Verde e Sustentavel, observada a legislagdo vigente, em especial as
disposicoes da Lei Complementar n° 101, de 04 de maio de 2000. "

Da mesma forma, esta atendida a exigéncia de que o empréstimo tenha uma Unica
destinacao: aplicagdo no projeto Piaui Verde e Sustentavel. A respeito da execugédo do projeto,
no item 10.3 da minuta, esta disposto que:

“O Mutuario esta contratualmente vinculado as Diretrizes de Contratagdo, como se tais
Diretrizes fossem incorporadas por referéncia ao presente Contrato. O Mutuario confirma
que a contratacao, adjudicacao e execucdo de todos os contratos celebrados para fins de
implementacdo do Projeto, conforme definido no Anexo 2 (Descricdo do Projeto) ou
qualquer parte dele, estdo em conformidade com as disposicdes das Diretrizes de
Contratacado, incluindo os contratos celebrados e/ou para os quais o processo de
contratacdo tenha sido iniciado antes da Data de Assinatura e que sejam financiados
retroativamente pela AFD.”

E no item 11 se reafirma o compromisso do mutuario em assegurar que 0s
objetivos do Empréstimo e do Programa sejam alcangados.

Quanto a legalidade e exequibilidade das obrigacées a serem assumidas pelo
Estado do Piaui para a execugédo do Projeto, tendo em vista a Declaracao de ID. 0023784774,
entendo que o ente publico possui comprovadas condigdes de executar o Programa Piaui Verde
e Sustentavel, posto que:

» Existéncia de prévia e expressa autorizagao para a contratacdo da operagdo em
andlise, no texto da lei orcamentaria, em créditos adicionais ou lei especifica: Lei
Estadual N® 8.551, de 18 de dezembro de 2024;

« Os recursos da presente operagcdo de crédito estdo incluidos na Lei
Orcamentaria Anual (LOA) de 2026 - Lei n® 8.914, de 23 de dezembro de 2025;

» Atendimento do disposto no inciso Ill do art. 167 da Constituicdo, nos termos dos
§§ 1°, inciso V, e 32 do art. 32 da Lei Complementar n® 101, de 2000; e

» Observancia das demais disposicdes estabelecidas na Lei Complementar n® 101,
de 2000, e nas Resolugdes n® 40 e n® 43, ambas de 2001, do Senado Federal.

Por fim, analisada juridicamente a minuta do contrato de financiamento a ser
firmado entre o Estado e a AFD, que, diga-se de passagem, ja foi objeto de extensa negociacéao
entre as partes contratantes, constata-se a adequacdo de suas clausulas a Constituicao
Federal, a Constituicdo do Estado do Piaui e as normas infraconstitucionais, de modo que nada
h& a se ressalvar.

lll. CONCLUSAO
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Ante o exposto, entendo que o Estado do Piaui cumpre todas as exigéncias
constitucionais, legais e infralegais para firmar a linha de crédito com a Agéncia Francesa de
Desenvolvimento - AFD, no valor de EUR 39.000.000,00 (trinta e nove milhdes de euros),
destinada a execucéao do Projeto “Programa Piaui Verde e Sustentavel”.

Ademais, opino no sentido de que a minuta contratual de financiamento se adequa
plenamente a Constituicido Federal, a Constituicio do Estado do Piaui e as normas
infraconstitucionais, de modo que nada ha a se ressalvar.

Considerando que este parecer somente produzira efeito quando aprovado pelo
Procurador-Geral do Estado, encaminhem-se os autos a Procuradoria Geral do Estado do Piaui
para consideragcao superior, ex vi dos arts. 6°, XX, e 20, paragrafo unico, da Lei Complementar
Estadual n° 56/2005.

Teresina-Pl, data da assinatura digital.

(assinado digitalmente)
Francisco Evaldo Martins Rosal Padua
Procurador do Estado do Piaui
CONSULTORIA SETORIAL/SEPLAN

(assinado digitalmente)
Francisco Gomes Pierot Junior

Procurador-Geral do Estado do Piaui

Documento assinado eletronicamente por FRANCISCO EVALDO MARTINS ROSAL PADUA
- Matr.0319100-1, Procurador Chefe de Consultoria Setorial, em 28/04/2026, as 10:00,
conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no Cap. Ill, Art. 14 do Decreto Estadual
n? 18.142, de 28 de fevereiro de 2019.

JEI' j

assinatura
eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por FRANCISCO GOMES PIEROT JUNIOR -
Matr.246044-X, Procurador Geral do Estado, em 28/04/2026, as 10:25, conforme horario
oficial de Brasilia, com fundamento no Cap. Ill, Art. 14 do Decreto Estadual n® 18.142, de 28
de fevereiro de 2019.

JEI' j

assinatura
eletrbnica

Referéncia: Processo n? 00017.001214/2026-61 SEI n? 0023787351
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GOVERNO DO ESTADO DO PIAUI
PROCURADORIA GERAL DO ESTADO DO PIAUI - PGE-PI
CONSULTORIA SETORIAL DE LICITAGOES DA SECRETARIA DE ADMINISTRACAO - SEAD-PI

Av. Senador Aréa Ledo n2 1650 Térreo - Bairro Jockey Club, Teresina/Pl, CEP 64049-110
Telefone: - http://www.pge.pi.gov.br

PARECER N2 48/2026 / PGE-PI/GAB/PGE-PI/GAB/CSSEAD1
PROCESSO N¢ 00017.003265/2025-47
INTERESSADOS: SECARETARIA DE PLANEJAMENTO DO ESTADO DO PIAUi - SEPLAN-PIE A
AGENCIA FRANCESA DE DESENVOLVIMENTO - AFD.
Contratacgao de Operacdo de Crédito Externa junto a Agéncia Francesa de
ASSUNTO: .
Desenvolvimento — AFD.
VALOR ESTIMADO: EUR 39.000.000,00 (trinta e nove milhdes de euros)
EMENTA
CONTRATACAO DE OPERACAO DE CREDITO
EXTERNO JUNTO AGENCIA FRANCESA DE
DESENVOLVIMENTO — AFD. PROJETO PIAUI VERDE
E SUSTENTAVEL - PVS. ATENDIMENTO, PELO
ESTADO, A TODOS 0S REQUISITOS
CONSTITUCIONAIS, LEGAIS E INFRALEGAIS.
MINUTA CONTRATUAL ADEQUADA.
POSSIBILIDADE JURIDICA.
I. RELATORIO

Trata-se de pedido de nova manifestacdo juridica acerca de operacdo de crédito externa
junto a Agéncia Francesa de Desenvolvimento — AFD, referente ao Projeto Piaui Verde e Sustentavel —
PVS, nos termos exigidos pelo Modelo de Parecer Juridico disponibilizado pela Secretaria do Tesouro
Nacional - STN (ID. 0020495284), tendo em vista a mudanca do exercicio financeiro.

Os autos foram analisados até o documento de ID. 0022380644, ndo sendo objeto de
analise nenhum documento inserido a posteriori.

E o relatorio.

Il. ANALISE

Em atendimento ao disposto no § 12 do art. 32 da Lei Complementar n2 101, de 2000, e no
inciso | do art. 21 da Resolugdo do Senado Federal n2 43, de 2001, no ambito do Pedido de Verificacdo de
Limites e Condicoes (PVL) para contratar operacdo de crédito entre o Estado do Piaui e a Agéncia
Francesa de Desenvolvimento — AFD, com a garantia da Unido, no valor de até EUR 39.000.000,00 (trinta
e nove milhGes de euros), declaro que este ente federativo atende as seguintes condigdes:
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e Existéncia de prévia e expressa autorizacdo para a contratacdo da operagdo em
analise, no texto da lei orcamentaria, em créditos adicionais ou lei especifica: Lei
Estadual N2 8.551, de 18 de dezembro de 2024 (ID. 0020494413);

e Os recursos da presente operacdo de crédito estdo incluidos na Lei Or¢camentdria
Anual (LOA) de 2026 - Lei n2 8.914, de 23 de dezembro de 2025;

¢ Atendimento do disposto no inciso Illl do art. 167 da Constituicao, nos termos dos §§
19, inciso V, e 32 do art. 32 da Lei Complementar n? 101, de 2000; e

e Observancia das demais disposicOes estabelecidas na Lei Complementar n2 101, de
2000, e nas Resolugdes n? 40 e n2 43, ambas de 2001, do Senado Federal.

11l. CONCLUSAO

Diante do exposto, entendo que este Parecer atesta o cumprimento do disposto no inciso |
do art. 21 da Resolucdo do Senado Federal n2 43, de 2001, e do § 12 do art. 32 da Lei Complementar n2
101, de 2000, demonstrando o cumprimento dos limites e condi¢Bes estabelecidos na legislagdo vigente,
em especial na Lei Complementar n? 101, de 2000, e nas Resolucdes n? 40 e n? 43, ambas de 2001, do
Senado Federal.

Teresina-Pl, na data da assinatura.

(assinado digitalmente)
Francisco Evaldo Martins Rosal Padua

Procurador do Estado do Piaui

(assinado digitalmente)
Francisco Gomes Pierot Junior

Procurador-Geral do Estado do Piaui

(assinado digitalmente)
Rafael Tajra Fonteles

Governador do Estado do Piaui

.=~ ) Documento assinado eletronicamente por FRANCISCO EVALDO MARTINS ROSAL PADUA -
JEI! lfﬁ Matr.0319100-1, Procurador Chefe de Consultoria Setorial, em 10/02/2026, as 18:04, conforme
okt ok horario oficial de Brasilia, com fundamento no Cap. lll, Art. 14 do Decreto Estadual n? 18.142, de 28
de fevereiro de 2019.

—
eil Documento assinado eletronicamente por FRANCISCO GOMES PIEROT JUNIOR - Matr.246044-X,
S lle [ﬁ Procurador Geral do Estado, em 10/02/2026, as 18:24, conforme horério oficial de Brasilia, com

assinatura

| eletrénica fundamento no Cap. Ill, Art. 14 do Decreto Estadual n? 18.142, de 28 de fevereiro de 2019.

=

eil Documento assinado eletronicamente por RAFAEL TAJRA FONTELES, Governador do Estado do Piaui,
ﬁmm:u:ﬁ L*:T_l] em 10/02/2026, as 18:52, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no Cap. Ill, Art. 14 do
| eletrénica Decreto Estadual n? 18.142, de 28 de fevereiro de 2019.
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Referéncia: Processo n2 00017.003265/2025-47 SEI n2 0022390388
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GOVERNO DO ESTADO DO PIAU{
SECRETARIA DE PLANEJAMENTO DO ESTADO DO PIAUI - SEPLAN-PI
GERENCIA DE MONITORAMENTO E ACOMPANHAMENTO - SEPLAN-PI

Avenida Miguel Rosa, 3190 Centro/Sul Térreo - Bairro Centro, Teresina/Pl, CEP 64001-490
Telefone: - http://www.seplan.pi.gov.br

PARECER N¢ 08/2026/ SEPLAN-PI/GAB/SEPLAN-PI/GAB/SUTEF/
PROCESSO N2 00017.003265/2025-47
INTERESSADO: GOVERNO DO ESTADO DO PIAUI

PROJETO PIAU{ VERDE E SUSTENTAVEL - PVS

1. IDENTIFICAGCAO PRECISA DA OPERACAO DE CREDITO OBJETO DE AVALIACAO

Em atendimento ao disposto no inciso |, do art. 21, da Resolu¢o do Senado Federal n? 43/2001, e ao disposto no § 12, do art. 32, da Lei
Complementar 101/2000, trata o presente Parecer de contratacdo, pelo Estado do Piaui, de operacdo de crédito, no valor de EUR 39.000.000,00 (trinta
e nove milhdes de Euros) junto a Agéncia Francesa de Desenvolvimento — AFD, destinada ao Projeto Piaui Verde e Sustentavel.

2. O PROJETO (INTERESSE ECONOMICO E SOCIAL DA OPERAGAO)

O Estado do Piaui estd localizado na Regido Nordeste do Brasil (Figura 1), fazendo fronteira com os estados do Maranhdo (a oeste), Ceara
e Pernambuco (a leste), Bahia (ao sul) e Tocantins (a sudoeste). Possui uma curta faixa litoranea no Oceano Atlantico, com cerca de 66 km de extensao,
sendo o menor litoral entre os estados nordestinos. Sua capital é Teresina, situada no interior, proxima a divisa com o Maranhao.

Figura 1 — Localizagdo do Estado do Piaui

O Piaui possui uma populagdo de cerca de 3,3 milhdes de habitantes (IBGE, 2022) e apresenta uma economia diversificada, com
destaque para a agropecuaria, a produgdo de grdos e o crescimento dos setores de comércio, servigos e energia renovavel, especialmente a solar. O
estado tem ampliado seus investimentos em infraestrutura, educagdo e saude, o que tem contribuido para a elevagdo dos seus indicadores sociais.
Com um indice de Desenvolvimento Humano — IDH de 0,697 (PNUD, 2021), o Piaui vem avancando de forma consistente em direcdo a um
desenvolvimento mais equilibrado e sustentavel.

O Piaui apresenta uma vocagdo natural, histdrica e cultural singular para o turismo, com uma ampla gama de atrativos que se estendem
desde o litoral — onde se destacam praias como Barra Grande, Atalaia e Coqueiro — até o interior do Estado, que abriga relevantes unidades de
conservagdo. Entre os principais destaques estdo o Parque Nacional da Serra da Capivara, reconhecido internacionalmente por seus sitios
arqueoldgicos, o Parque Estadual do Canion do Rio Poti e o Parque Nacional de Sete Cidades. Esses espagos oferecem experiéncias Unicas de contato
com a natureza, incluindo trilhas, cachoeiras e observagdo da fauna e flora, consolidando-se como destinos de ecoturismo e turismo cientifico. Com
essa diversidade, o setor turistico se firma como um importante vetor de valorizagdo do patriménio e de dinamiza¢do da economia local.

Porém, o estado do Piaui enfrenta desafios estruturais significativos que comprometem a sustentabilidade ambiental e o pleno
aproveitamento do seu potencial turistico. Em diversos municipios, como Luis Correia, Cajueiro da Praia, llha Grande, Sdo Raimundo Nonato e Coronel
José Dias, observa-se baixa cobertura de coleta e tratamento de esgoto, com langamento de efluentes sem tratamento em corpos d’agua e uso de
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fossas inadequadas, gerando riscos a saude publica e a qualidade ambiental dos destinos. A precariedade dos sistemas de drenagem urbana acarreta
alagamentos recorrentes em periodos chuvosos, afetando a mobilidade e contribuindo para a proliferagdo de vetores de doengas. A gestdo de residuos
sélidos é insatisfatdria, com descarte em lix3es e auséncia de triagem, o que impacta negativamente a atratividade dos destinos turisticos. Além disso,
a infraestrutura turistica é insuficiente, com deficiéncias na recepgdo de visitantes, sobretudo na orla e nos acessos rodovidrios.

As Unidades de Conservagdao — UCs, embora essenciais para a prote¢do dos biomas e o fomento ao ecoturismo, operam com limita¢es
estruturais e de gestdo. Muitas ndo possuem plano de manejo efetivo, infraestrutura adequada ou equipes técnicas suficientes, comprometendo o uso
publico, a conservagdo ambiental e o retorno social dessas areas. Falta, ainda, maior integragdo das comunidades locais nas atividades sustentaveis
vinculadas as UCs.

Por fim, ha fragilidades institucionais relevantes, tanto em nivel estadual quanto municipal, com caréncia de pessoal qualificado,
instrumentos de planejamento e dados atualizados para a gestdo integrada do turismo e do meio ambiente. Esses fatores dificultam a consolidagdo de
uma agenda coordenada voltada ao desenvolvimento sustentavel no Estado.

Diante desses problemas, com o apoio da AFD, o Projeto Piaui Verde e Sustentavel surge como uma iniciativa essencial para modernizar
a sua infraestrutura, fortalecer a gestdo ambiental e turistica, e promover o desenvolvimento sustentavel, garantindo a preservagdo dos recursos
naturais e a melhoria da qualidade de vida das populagdes locais. Os montantes envolvidos sdo apresentados no Quadro 1. As condicGes financeiras da
operagdo encontram-se no Quadro 2.

Quadro 1 — Quadro de Usos e Fontes do Projeto

Infraestrutura urbana para o
1 desenvolvimento do turismo 12.510.000,00 5.000.000,00 17.510.000,00
sustentdvel

,  [Sustentabilidade ambiental das 18.290.000,00 1.400.000,00 19.690.000,00
Unidades de Conservagdo

3  [|Fortalecimentodas 2.020.000,00 950.000,00 2.970.000,00
capacidades institucionais

4 Apoio a gestao do Projeto 6.180.000,00 2.400.000,00 8.580.000,00

2.1. OBJETIVOS

O objetivo do Projeto é promover a conservagdo da biodiversidade e o desenvolvimento socioeconémico do territdrio e das populagées
locais do Estado do Piaui, levando em consideragdo os riscos climaticos. Os objetivos especificos do Projeto para alcangar esse propdsito sdo:

- Desenvolver e fortalecer a gestdo das Unidades de Conservagdo, de modo a contribuir para a conservagdo da biodiversidade,
adaptacdo as mudangas climaticas, redugdo das emissdes de gases de efeito estufa e desenvolvimento econémico local, com énfase especial para as
mulheres;

- Desenvolver equipamentos, espagos e servigos urbanos em areas turisticas, melhorando a qualidade de vida dos habitantes e a
experiéncia dos turistas, além de contribuir para a resiliéncia das cidades frente as mudangas climaticas e para a mitigagdo dessas mudangas;

- Fortalecer as capacidades do Estado e dos atores locais (municipios, unidades de conservagdo, etc.) para gerir e preservar o meio
ambiente e promover a conscientizagdo publica sobre um turismo sustentavel e respeitoso ao meio ambiente.

O Projeto tem como foco especifico cerca de uma dezena de UCs, distribuidas do norte ao sul do Estado do Piaui e cujo territério
abrange 23 municipios, além do municipio de Teresina, capital do Estado. As UCs envolvidas estdo divididas entre Unidades Federais e Unidades
Estaduais.

2.2. COMPONENTES E PRODUTOS

A descricdo dos componentes e produtos do Projeto serdo descritos a seguir.

2.2.1. INFRAESTRUTURA URBANA PARA O DESENVOLVIMENTO DO TURISMO SUSTENTAVEL

Esse componente do Projeto visa o financiamento de equipamentos e espagos urbanos com o objetivo de aumentar a atratividade das
cidades para o turismo, melhorar a qualidade de vida de seus habitantes e torna-las mais resilientes as mudancas climaticas. Isso pode incluir projetos
para criagdo ou requalificagdo de parques e espacgos publicos verdes, revitalizagdo de orlas fluviais ou maritimas, desenvolvimento de espagos publicos
com prioridade para acessibilidade de pedestres e transporte sustentavel (calgadas, ciclovias, incentivo ao transporte coletivo), solugdes de engenharia
verde para reduzir ilhas de calor, mitigar o risco de submersdo marinha (vegetacdo, paisagismo) ou melhorar a gestdo de aguas pluviais
(armazenamento, infiltragdo), com vistas a resiliéncia urbana e ao urbanismo sustentdvel.

Além disso, sera financiada a elaboragdo de um plano de gestdo de residuos sélidos para o Estado do Piaui, que podera também
viabilizar o financiamento de equipamentos para coleta seletiva em determinados municipios e unidades piloto do Projeto. Esse plano de gestdo esta
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previsto na estratégia “Piaui 2030” do Estado.

2.2.2. SUSTENTABILIDADE AMBIENTAL DAS UNIDADES DE CONSERVAGCAO

O segundo componente do Projeto tem como objetivos:

i) A implantagdo de infraestrutura, aquisicdo de equipamentos e medidas de fortalecimento institucional nas Unidades de Conservagdo
beneficiarias do Projeto: apoio a implementagdo de planos de manejo, construgdo ou reforma de sedes e instala¢Ges, vias de acesso, sinalizagdo,
veiculos, equipamentos de informatica, agdes de educagdo ambiental, fiscalizagdo ambiental, capacitagdo em turismo comunitario, infraestrutura para
ecoturismo, entre outros. Sera dada atengdo especial a construgdo de infraestrutura com baixo impacto de carbono, bem como a adogdo de medidas
de eficiéncia energética e sustentabilidade ambiental, quando aplicavel.

i) O desenvolvimento de atividades de apoio a populagdes vulnerdveis nas Unidades de Conservagdo (infraestruturas comunitarias de
pequeno porte para abastecimento de dgua e saneamento, atividades de geracdo de renda, agGes de equidade de género, prevengdo e combate a
incéndios).

iii) A realizacdo de um estudo sobre diferentes formas de mobilizagdo de recursos financeiros para reforgar os orgamentos operacionais
das Unidades de Conservagdo (pagamentos por servicos ambientais, créditos de carbono, certificados de conservagdo, parcerias publico-privadas,
fundos de ativos verdes, entre outros).

2.2.3. FORTALECIMENTO DAS CAPACIDADES INSTITUCIONAIS

Essa parte do financiamento serad destinada aos atores estaduais e municipais de longo prazo nos setores abrangidos pelo Projeto, bem
como aos conselhos gestores das Unidades de Conservagao.

2.2.4. APOIO A GESTAO DO PROJETO

Esse componente contemplard agdes voltadas a viabilizagdo e ao fortalecimento da sua execugdo, por meio da alocagdo de recursos
humanos, contratagdo de auditoria externa e elaboragdo ou revisdo de projetos basicos e executivos. Além disso, incluirad estudos de viabilidade e
planejamento estratégico para a estruturagdo do turismo sustentavel e da visitagdo em dreas protegidas. Esse componente tem como papel central
assegurar a implementagdao do Projeto conforme as melhores praticas de gestdo, por meio da contratacdo de equipe técnica especializada, da
produgdo de estudos que subsidiem a tomada de decisdes e do cumprimento das exigéncias de transparéncia e prestagdo de contas aos 6rgaos
competentes.

3. RELAGAO CUSTO-BENEFiCIO

Os beneficios esperados com a implantagdo do Projeto Piaui Verde e Sustentavel sdo os seguintes:

- Melhoria da qualidade de vida da populagdo urbana e rural;

- Valorizagdo e revitalizagdo de espagos publicos e turisticos;

- Aumento da atratividade turistica e do tempo de permanéncia de visitantes;

- Geragdo de empregos e renda local, especialmente nos setores de construgdo, turismo e servigos;
- Promogdo do turismo sustentavel e do ecoturismo comunitario;

- Redugdo de emissdes de gases de efeito estufa e incentivo a infraestrutura de baixo carbono;

- Aumento da resiliéncia das cidades e comunidades as mudangas climéticas;

- Melhoria na gestdo das aguas pluviais e mitigagdo de riscos como alagamentos e submersdes;

- Reforgo na protecdo da biodiversidade e dos ecossistemas naturais;

- Inclusdo de populagbes vulneraveis em atividades geradoras de renda e acesso a servigos basicos;
- Promogdo da equidade de género em agGes de desenvolvimento sustentavel;

- Ampliagdo do acesso a infraestrutura de saneamento e abastecimento de agua em areas remotas;
- Fortalecimento da gestdo das UCs, com estrutura, equipamentos e planos de manejo;

- Criagdo de mecanismos inovadores de financiamento ambiental (ex: Pagamento por Servigos Ambientais — PSA, créditos de carbono,
fundos verdes);

- Melhoria da capacidade técnica e institucional de gestores estaduais, municipais e de conselhos de UCs;
- Maior articulagdo entre Estado e municipios para planejamento e execuc¢do de politicas publicas;

- Aumento da conscientizagdo ambiental da populagdo e dos gestores publicos;

- Integragdo entre desenvolvimento urbano e preservagdo ambiental;

- Apoio a implementagdo de politicas publicas previstas na estratégia estadual “Piaui 2030”.

Tendo em vista a natureza do investimento, conclui-se que os beneficios listados anteriormente ndo sdo mensuraveis financeiramente
de forma viavel, mas superam os custos necessdrios e correspondentes a operagao de crédito pleiteada.

4. FONTES ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO
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Apesar dos esfor¢os conjuntos do Governo Federal e do Governo do Estado do Piaui — GEP em promover o desenvolvimento sustentavel,
torna-se necessaria a mobilizacdo de fontes adicionais de financiamento, especialmente aquelas com maior flexibilidade e condi¢ées adequadas a
natureza dos investimentos estruturantes e de longo prazo. Essa necessidade se intensifica diante do contexto macroeconémico nacional, marcado por
desequilibrios fiscais desde 2015, que impactaram negativamente o Produto Interno Bruto — PIB e, por consequéncia, as receitas publicas de todos os
entes federativos, inclusive do Estado do Piaui.

Embora o Estado mantenha uma gestdo fiscal equilibrada e reconhecida positivamente nos indicadores nacionais, a redugdo no volume
de crédito interno, associada a retragdo dos investimentos privados, reforga a importancia da captagdo de recursos externos que viabilizem a execugdo
de politicas publicas estruturantes. O Piaui, portanto, reine as condigBes institucionais e fiscais necessarias para acessar, em termos favoraveis,
financiamentos internacionais voltados a consolidagdo de uma agenda sustentavel de desenvolvimento.

Nesse contexto, o Projeto Piaui Verde e Sustentavel foi estruturado com agGes prioritdrias e metas ambiciosas, articuladas em diferentes
setores, de modo a atrair recursos externos que permitam financiar essa agenda transformadora. Como principal parceiro financeiro, o GEP optou pela
AFD, considerando ndo apenas suas condigdes técnicas e financeiras, mas também seu perfil institucional, voltado a promogdo do desenvolvimento
sustentdvel e ao combate as mudangas climaticas.

A AFD, instituicdo financeira publica do governo francés, possui destacada atuagdo internacional no apoio a implementagdo dos
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel — ODS e dos compromissos assumidos no Acordo de Paris. Presente no Brasil desde 2007, a AFD tem se
consolidado como um agente relevante na promogdo de projetos que conciliam progresso social, protegdo ambiental e resiliéncia climatica. Além de
oferecer condigBes financeiras competitivas (com taxas de juros fixas, prazos estendidos e mecanismos transparentes de indexagdo), a Agéncia também
disponibiliza uma robusta cooperagdo técnica por meio de instrumentos como a Facilidade de Preparagdo e Acompanhamento de Projetos — FAPS, o
Fundo de Expertise Técnica e de Troca de Experiéncias — FEXTE e o Latin America Investment Facility — LAIF, da Unido Europeia.

A escolha da AFD como parceira estratégica também se apoia na trajetdria de cooperagdo ja estabelecida. Em 19 de novembro de 2019,
0 GEP e a AFD assinaram em Paris um Protocolo de Cooperac¢do, formalizando o interesse mutuo em desenvolver politicas publicas voltadas a
sustentabilidade ambiental, a redu¢do de emissdes, a preservagdo da biodiversidade e ao desenvolvimento rural sustentdvel. Esse alinhamento
institucional e técnico, somado as condi¢des financeiras atrativas e a possibilidade de projegdo internacional do Estado, consolida a AFD como a
parceira mais adequada para a execug¢do do Projeto Piaui Verde e Sustentdvel.

Na comparagdo das condigdes financeiras durante a originacdo da operagdo de crédito, no primeiro semestre de 2022, foram
consideradas as taxas de juros, prazos de maturidade, periodos de caréncia e comissdes praticadas pela AFD, pelo Banco Interamericano de
Desenvolvimento — BID, pelo Banco Mundial — BIRD e por institui¢des financeiras nacionais, como a Caixa Econdmica Federal — CEF e o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES.

Em relagdo aos juros, a AFD, o BID e o BIRD utilizam taxas variaveis de referéncia (SOFR para operagdes em ddélar e EURIBOR para
operagBes em euro), acrescidas de uma margem (spread). A AFD pratica um spread de 1,5%, enquanto o BID e o BIRD oferecem spreads de 0,85% e
0,5%, respectivamente. A adogdo do indexador EURIBOR, utilizado pela AFD, mostrou-se mais vantajosa para o Estado do Piaui, sendo 1,75 vezes mais
barata que a SOFR.

Sobre os prazos de maturidade e caréncia, a AFD oferece prazos de maturidade entre 12 e 20 anos, inferiores aos disponibilizados pelo
BID (até 25 anos) e pelo BIRD (até 35 anos). Embora prazos mais longos reduzam a pressdo sobre o fluxo de caixa do Tesouro, a diferenga nos periodos
de caréncia entre as instituicbes nao € significativa o suficiente para impactar o cronograma de reembolsos.

A AFD cobra uma Comissdo Inicial de 0,5% sobre o valor contratado e uma Comissdo de Compromisso de 0,5% ao ano sobre o saldo ndo
desembolsado. Essas condi¢bes sdo equivalentes as do BID, mas menos vantajosas que as do BIRD, que pratica comissdes de 0,25% em ambos os
casos.

Em relagdo as instituices financeiras nacionais, foram analisadas as linhas de crédito FINISA, da CEF, e FINEM, do BNDES. A CEF oferecia
um Custo Efetivo Total — CET em torno de 17,9% ao ano, com prazos de caréncia e reembolso limitados a 120 meses, além de uma comissdo de
estruturagdo de 2%. J4 o BNDES utiliza a Taxa de Longo Prazo — TLP, que em abril de 2023 era composta por IPCA + 6,05% ao ano, resultando em um
CET de 8,14% ao ano. Embora o BNDES oferega prazos negocidveis, as condicdes da AFD mostram-se mais vantajosas, especialmente considerando as
taxas cambiais atuais e a menor oneragdo do fluxo de caixa estadual.

A andlise comparativa evidencia a vantajosidade da proposta da AFD para o Estado do Piaui, tanto em relagdo as institui¢des financeiras
internacionais (BID e BIRD) quanto as nacionais (CEF e BNDES). As condigbes oferecidas pela AFD, aliadas ao seu suporte técnico e experiéncia em
projetos complexos de desenvolvimento urbano, posicionam a instituicdo como a opgdo mais adequada para viabilizar o projeto em questao.

Dessa forma, além do alinhamento estratégico entre o GEP e a AFD, as taxas apresentadas, bem como os prazos de caréncia e
amortizagdo sdo atrativas e reforcam a escolha como agente financiador. O resumo comparativo realizado na época da originagdo do Projeto,
referentes aos organismos externos, sdo apresentadas no Quadro 2.

Quadro 2 — Comparativo entre organismos multilaterais[1]

Taxa de juros variavel, composta por
EURIBOR semestral + margem a ser
definida na assinatura do contrato;
ou Taxa de juros fixa, determinada
na data do respectivo desembolso,

composta pela soma da "Fixed
Reference Rate", de valor fixo a ser
determinado na data de assinatura
do contrato, com a variagdo SOFR + margem de
ocorrida no "TEC10 Daily Index" captagdo + spread
entre a data de assinatura do
contrato e a "Rate Setting Date"
daquele desembolso. A taxa de
juros fixa sé poderd ser selecionada
para desembolsos de valor maior ou
igual @ € 5 milhdes. Em ambos os
casos, a taxa de juros total ndo
podera ser inferior a 0,25% a.a.
Taxa de compromisso 0,5% a.a. 0,75% a.a. 0,25% a.a.
(sobre o saldo ndo

Taxa de juros SOFR + spread
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desembolsado)

Inspec¢do/Avaliagdo

— . . =1% sobre o 0,25% sobre o
Taxa de avaliagao 0,5% sobre o montante financiado ° ° X K
montante montante financiado
financiado

Sobretaxa de
Exposigdo do Banco

Juros de mora: acréscimo de 3,5% a a0 pais de 0,5% a.a.
Outras taxas taxa de juros para cada parcela em - sobre o montante que
atraso. exceder ao limite de
exposi¢do do pais
(Exposure Surcharge)
Prazo de caréncia 66 meses 66 meses 90 meses
Prazo de amortizagdo 174 meses 234 meses 168 meses
Prazo para assinatura la2anos 3a4anos 3a4anos
do contrato
Politicas licitatorias Hibrido[2] Proprias Proprias

5. CONCLUSAO
Conforme demonstrado, entendo que este Parecer atesta o cumprimento do disposto no inciso I, do art. 21, da Resolu¢do do Senado
Federal n2 43/2001, e do § 19, do art. 32, da Lei Complementar 101/2000, demonstrando a relagido custo-beneficio e o interesse econémico e social da

operagao.

Teresina, data da assinatura digital.

(Assinado eletronicamente)
WASHINGTON LUiS DE SOUSA BONFIM

Secretario de Estado do Planejamento do Piaui

De acordo:

(Assinado eletronicamente)
RAFAEL TAJRA FONTELES

Governador do Estado do Piaui

[

___ Consultas aos organismos realizadas pelo GEP no primeiro semestre de 2022.
2
_]Aplicam-se politicas préprias, dependendo dos valores das licitagdes.

S
: eil . Documento assinado eletronicamente por WASHINGTON LUiS DE SOUSA BONFIM - Matr.371327-0, Secretario de Estado do Planejamento, em
5 » [j 09/02/2026, as 13:40, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no Cap. Ill, Art. 14 do Decreto Estadual n2 18.142, de 28 de fevereiro de

assinatura

1 eletrénica 2019.

—
JEI! d Documento assinado eletronicamente por RAFAEL TAJRA FONTELES, Governador do Estado do Piaui, em 10/02/2026, as 09:57, conforme horario
ASEnNTry | oficial de Brasilia, com fundamento no Cap. lll, Art. 14 do Decreto Estadual n? 18.142, de 28 de fevereiro de 2019.

| Sitabeia—

-

Referéncia: Processo n? 00017.003265/2025-47 SEI n® 0022380644
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 12/05/2023 | Edigcao: 90 | Secao: 1 | Pagina: 62

Orgao: Ministério do Planejamento e Orgamento/Comissao de Financiamentos Externos
RESOLUGCAO N° 18, DE 9 DE MAIO DE 2023

O Presidente da Comissao de Financiamentos Externos - Cofiex, no uso de suas atribuicoes
conferidas pelo Paragrafo Unico do Art. 7° do Decreto n° 9.075, de 6 de junho de 2017, e tendo em vista o
deliberado na 1652 Reuniao da Cofiex, ocorrida em 27 de abril de 2023, resolve:

Autorizar, com as ressalvas estipuladas, a preparacao do projeto, nos seguintes termos:
1. Nome: Projeto Piaui Verde e Sustentavel

2. Mutuario: Estado do Piaui

3. Garantidor; Republica Federativa do Brasil

4. Entidade Financiadora: Agéncia Francesa de Desenvolvimento - AFD

5. Valor do Empréstimo: até EUR 39.000.000,00

6. Valor da Contrapartida: no minimo 20% do total do Projeto

Ressalvas:

a) A contratacao da operacao de credito externo e a concessao de garantia da Unido estao
condicionadas a apresentacao, por parte do Mutuario, de pleito ao Ministério da Fazenda para analise de
sua capacidade de pagamento e oferecimento de contragarantia suficiente, em conformidade com os
critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, aléem de demonstracao do cumprimento dos requisitos
da Constituicao, da Lei de Responsabilidade Fiscal, das Resolugcoes do Senado e demais normas aplicaveis
a operacao de credito e concessao de garantia da Uniao, visando as autorizagoes do Senado Federal e do
Ministro da Fazenda; e

b) A contrapartida a operacao de crédito externo devera ser assegurada pelo Mutuario,
observando o disposto na Resolugcao Cofiex n° 3, de 29 de maio de 2019.

RENATA VARGAS AMARAL
Secretaria-Executiva

GUSTAVO JOSE DE GUIMARAES E SOUZA
Presidente da Cofiex

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.

Avulso da MSF 23/2026 [312 de 314]



Disponibilizado: 19/12/2024 21:06:08 g@; Difll'io Oﬁcial Publicado: 20/12/2024 00:59:00

(5 Estado do Piaui

“Art. 86-A. A Secretaria de Segurancga Publica do Estado do Piaui podera realizar convénios
com entidades e drgaos de protecao, prevengao e enfrentamento a violéncia para o registro de
ocorréncias.” (NR)

“Art. 86-B. Fica criada a Central de Registros de Boletins de Ocorréncias no ambito da Policia
Civil do Estado do Piaui.” (NR)

“Art. 86-C. Fica autorizado o registro de ocorréncias por meio eletronico ou por meio de
numero de telefone de emergéncia designado para tal fim pelos érgaos de Seguranca Publica.

Paragrafo tnico. O Poder Executivo devera regulamentar o servico de que trata este artigo
indicando as acOes necessarias a sua aplicacao e os aplicativos de mensageria que poderao ser
utilizados para este fim.” (NR)

Art. 22 Esta Lei Complementar entra em vigor na data de sua publicacao.
PALACIO DE KARNAK, em Teresina (PI), 18 de dezembro de 2024.
(assinado eletronicamente)
RAFAEL TAJRA FONTELES

Governador do Estado do Piaui
(assinado eletronicamente)

MARCELO NUNES NOLLETO

Secretario de Governo

SEI n® 015919669

(Transcrigdo da nota LEIS de N° 35557, datada de 19 de dezembro de 2024.)

LEI N2 8.551, DE 18 DE DEZEMBRO DE 2024

Autoriza o Poder Executivo a contratar operacgdo de crédito externo
com a Agéncia Francesa de Desenvolvimento - AFD, com a garantia da
Unido.

O GOVERNADOR DO ESTADO DO PIAUI, Faco saber que o Poder Legislativo decreta e eu
sanciono a seguinte Lei:

Art. 12 Fica o Poder Executivo autorizado a contratar operacao de crédito externo com a Agéncia
Francesa de Desenvolvimento - AFD, com a garantia da Uniao, até o valor de EUR 39.000.000,00
(trinta e nove milhdes de euros), cujos recursos destinam-se ao Projeto Piaui Verde e Sustentavel,
observada a legislacao vigente, em especial as disposicoes da Lei Complementar n°® 101, de 04 de

Didrio n® 248/2024, 19 de dezembro de 2024. o
*#* [niciado: 19/12/2024 20:13:14 *** Pagina 13/43
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maio de 2000.

Art. 22 Fica o Poder Executivo autorizado a vincular, como contragarantia a garantia da Unido, a
operacao de crédito de que trata esta Lei, em carater irrevogavel e irretratavel, a modo “pro
solvendo”, as receitas discriminadas no § 42 do art. 167 da Constituicao Federal, no que couber, bem
como outras garantias admitidas em direito.

Art. 32 Os recursos provenientes da operagdo de crédito a que se refere esta Lei deverao ser
consignados como receita no orgamento ou em créditos adicionais, nos termos do inc. II, § 19, art.
32, da Lei Complementar n? 101/2000.

Art. 42 Os or¢amentos ou os créditos adicionais deverao consignar as dotagdes necessarias as
amortizacOes e aos pagamentos dos encargos anuais, relativos aos contratos de financiamento a que
se refere o art. 12 desta Lei.

Art. 52 Fica o Chefe do Poder Executivo autorizado a abrir créditos adicionais destinados a fazer
face aos pagamentos de obrigacdes decorrentes da operagao de crédito ora autorizada.

Art. 62 Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagao.
PALACIO DE KARNAK, em Teresina (PI), 18 de dezembro de 2024.
(assinado eletronicamente)
RAFAEL TAJRA FONTELES

Governador do Estado do Piaui
(assinado eletronicamente)

MARCELO NUNES NOLLETO

Secretario de Governo

SEIn® 015920323

(Transcrigdo da nota LEIS de N° 35558, datada de 19 de dezembro de 2024.)
LEI N2 8.552, DE 18 DE DEZEMBRO DE 2024
Institui o Plano Estadual de Juventude do Piaui.

O GOVERNADOR DO ESTADO DO PIAUI, Faco saber que o Poder Legislativo decreta e eu
sanciono a seguinte Lei:

Art. 12 Fica instituido o Plano Estadual de Juventude do Piaui, denominado “Pacto pela Juventude
Piauiense”, constante do Anexo Unico desta Lei, destinado a orientar, integrar e articular as

Didrio n® 248/2024, 19 de dezembro de 2024. o
*#* [niciado: 19/12/2024 20:13:14 *** Pagina 14/43
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