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Submete a apreciacdo do Senado Federal, nos termos do art. 52, incisos V e VI, da
Constituicdo Federal, autorizacdo para contratacdao de operacao de crédito externo, no

valor de até US$ 1,000,000,000.00 entre a Republica Federativa do Brasil, de interesse do
MF, e o BID.
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MENSAGEM N2 171

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V e VII, da Constituicdo, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratacdo de operacdo de crédito externo, no valor de até US$
1,000,000,000.00 (um bilhdo de dolares dos Estados Unidos da América), entre a Republica
Federativa do Brasil, de interesse do Ministério da Fazenda, e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, vinculada ao Programa Reformas para Implementacédo do Programa de
Mobilizagdo de Capital Privado Externo e Prote¢do Cambial e Apoio a Melhorias Estruturais no
Ambiente Institucional e de Negocios do Brasil (Eco Invest Brasil), de conformidade com a
inclusa Exposi¢céo de Motivos do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

Brasilia, 10 de marc¢o de 2026.
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EXM n° 365/2026

Brasilia, 27 de fevereiro de 2026.

Senhor Presidente da Republica,

1. Trata-se de operacdo de crédito externo a ser celebrada entre a Republica
Federativa do Brasil com o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de até
US$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de doélares dos Estados Unidos da América), vinculada ao
Programa Reformas para Implementacdo do Programa de Mobilizacdo de Capital Privado
Externo e Protecdo Cambial e Apoio a Melhorias Estruturais no Ambiente Institucional e de
Negécios do Brasil (Eco Invest Brasil).

2. A Constituicdo Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado
Federal, das operacdes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VIl e VIII, tendo a Camara Alta
disciplinado a matéria mediante a Resolugdo n°-48, de 21 de dezembro de 2007, e
alteracOes, e a Resolucdo n%-43, de 2001, e alteracBes, todas do Senado Federal.

3. O Programa foi identificado como passivel de obtencdo de financiamento
externo pela Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX, de-que trata o Decreto n° 9.075,
de 6 de junho de 2017.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informacdes sobre as
financas externas da Unido, manifestando-se favoravelmente a contratacdo pela Republica
Federativa do Brasil.

5. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela
legalidade das minutas contratuais e pela regularidade na apresentacdo de comprovacoes
requeridas pela legislacdo, visando ao encaminhamento do processo ao Senado Federal
para fim de autorizacdo da operacdo de crédito em tela.

6. Em razdo do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio
de Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter a apreciagdo daquela Casa o pedido de
contratacdo em tela referente a operacdo financeira descrita nesta Exposicdo de Motivos,
observadas as ressalvas acima.

Respeitosamente,

,/ LAYy \‘ Documento assinado com Certificado Digital por Fernando Haddad, Ministro de Estado da

\ Fazenda, em 27/02/2026, as 14:40, conforme horario oficial de Brasilia, com o emprego de
|cert|f|cado digital emitido no &mbito da ICP-Brasil, com fundamento no art. 6°, caput, do
o / Decreto n° 8.539, de 8 de
e > outubro de 2015.
o Ne de Série do Certificado: 19974352012689286517883723539

» A autenticidade do documento pode ser conferida informando o cédigo verificador 7375006 ¢ o codigo
. CRC 00778798 no site:

https://protocolo.presidencia.gov.br/controlador_externo.php?

¥ acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
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11/03/2026, 20:38 SEI/PR - 7404139 - OFICIO

00333.000684/2026-25

PRESIDENCIA DA REPUBLICA
Casa Civil

OFICIO N2 182/2026/CC/PR

Brasilia, na data da assinatura digital.

A Sua Exceléncia a Senhora

Senadora Daniella Ribeiro
Primeira-Secretaria

Senado Federal Bloco 2 — 22 Pavimento
70165-900 Brasilia/DF

Assunto: Crédito externo.

Senhora Primeira-Secretaria,

Encaminho Mensagem do Senhor Presidente da Republica relativa a proposta
para que seja autorizada a contratacdo de operacdo de crédito externo, no valor de até USS
1,000,000,000.00 (um bilhdo de délares dos Estados Unidos da América), entre a Republica
Federativa do Brasil, de interesse do Ministério da Fazenda, e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, vinculada ao Programa Reformas para Implementacdo do Programa de
Mobilizacdo de Capital Privado Externo e Prote¢cao Cambial e Apoio a Melhorias Estruturais no
Ambiente Institucional e de Negdcios do Brasil (Eco Invest Brasil).

Atenciosamente,

RUI COSTA
Ministro de Estado

Documento assinado eletronicamente por Rui Costa dos Santos, Ministro de Estado da Casa Civil da
.| Presidéncia da Republica, em 11/03/2026, as 18:51, conforme horario oficial de Brasilia, com
“/ fundamento no § 32 do art. 42, do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

1 A autenticidade do documento pode ser conferida informando o codigo verificador 7404139 e o codigo
iR CRC 9E98B881 no site:

https://protocolo.presidencia.gov.br/controlador_externo.php?

o} acao=documento_conferir&id orgao acesso_externo=0
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DOCUMENTOS PARA O SENADO

RFB (MF) x BID

Programa Reformas para Implementagdo do
Programa de Mobiliza¢do de Capital Privado Externo
e Prote¢cao Cambial e Apoio a Melhorias Estruturais

no Ambiente Institucional e de Negdcios do Brasil
(Eco Invest Brasil)

PROCESSO SEI/ME N° 17944.002884/2025-46
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MINISTERIO DA FAZENDA
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

PARECER SEI N2 328/2026/MF

Procuradoria-Geral Adjunta Fiscal, Financeira e Societdria
Coordenacado-Geral de Operacdes Financeiras da Unido

Parecer publico. Auséncia de informacdo classificada
como de acesso restrito pelos arts. 23 e 31 da Lei n?
12.527 de 18/11/2011 - LA

Operacdao de crédito externo entre a Republica
Federativa do Brasil e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no valor de até USS
1.000.000.000,00 (um bilhdo de dodlares dos Estados
Unidos da América), vinculada ao programa Reformas
para Implementacdao do Programa de Mobilizacdo de
Capital Privado Externo e Protecdao Cambial e Apoio a
Melhorias Estruturais no Ambiente Institucional e de
Negdcios do Brasil (Eco Invest Brasil).

Exame preliminar, sob o aspecto de legalidade da
minuta contratual. Operagdo sujeita a autorizacdo do
Senado Federal. Parecer Complementar em razao da
mudanca do exercicio fiscal.

Constituicdao Federal, art. 52, V e VII; DL n? 1.312, de
1974; Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de
2000; Resolugdo do Senado Federal n2 48, de 2007, e
alteragdes; e Portaria n? 151, de 2018.

Processo SEI n2 17944.002884/2025-46

Trata-se de operacao de crédito externo com as seguintes caracteristicas:

MUTUARIO: Republica Federativa do Brasil (Ministério da Fazenda);

MUTUANTE: Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID);
NATUREZA DA OPERACAO: empréstimo externo;
VALOR: até USS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de ddlares dos Estados Unidos da América),

de principal; e

FINALIDADE: financiamento, parcial, do Programa Reformas para Implementacao do
Programa de Mobilizacdo de Capital Privado Externo e Protecdo Cambial e Apoio a
Melhorias Estruturais no Ambiente Institucional e de Negdcios do Brasil (Eco Invest

Brasil).
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2. As formalidades e requisitos prévios a contratacdo, prescritos na Constituicdo Federal, na
Resolucdo n? 48, de 21 de dezembro de 2007, do Senado Federal, com altera¢des, no Decreto-lei n? 1.312,
de 15 de fevereiro de 1974, com alteragdes, na Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000, com
alteracdes, na Portaria n2 497, de 27 de agosto de 1990, do entdo Ministro da Economia, Fazenda e
Planejamento, com alteracdo da Portaria n? 650, de 12 de outubro de 1992, na Portaria Normativa MF n?
500, de 02 de junho de 2023, e nos demais dispositivos legais e regulamentares pertinentes.

3. A Secretaria do Tesouro Nacional - STN emitiu o Parecer SEI n? 4636/2025/MF, aprovado em
10.12.2025 (SEI 56022862), em que analisa a operagao de crédito externo e declara nada ter a opor a sua
contratagdo. Tendo em conta a mudanga do exercicio fiscal sem que a operagao de crédito fosse contratada,
a STN emitiu o Parecer SEI n® 218/2026/MF, aprovado em 03/02/3036 (SEI 57353489). Em sua manifesta¢do
complementar, a STN realiza andlise do custo, tendo como referéncia dados financeiros do ano de 2026.
Atualiza, ainda, as informacées orcamentdrias pertinentes, além do cumprimento da regra prevista no inciso
[l do artigo 167 da Constituicao Federal de 1988 (Regra de Ouro).

4, Da mesma sorte, essa Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, no ambito de suas
competéncias, examinou a operacdo de crédito a ser tomada pela Republica Federativa do Brasil, e emitiu o
Parecer SEl n? 4819/2026/MF, aprovado em 16/12/2026 (SEl 56326842). Na sequéncia, o Ministro da
Fazenda encaminhou a Presidéncia da Republica a Exposi¢cdo de Motivos n2 1003/2025, visando a submissdo
do pleito ao Senado Federal (SEI 56606363). Entretanto, devido a virada do exercicio orgamentario, os autos
retornaram a este Ministério para a necessaria atualizacdo das manifestagdes técnicas (SEI 56647255). Faz-
se necessario assim seja a matéria novamente encaminhada a apreciacdo do Senhor Ministro de Estado da
Fazenda, para encaminhamento ao Senado Federal. Tendo em conta a atualizagdo das informacdes fiscais
contidas no Parecer SEI n? 218/2026/MF, (SElI 57353489), da STN, ratificamos as conclusGes exaradas
no Parecer SEI n2 4819/2026/MF, (SEl 56326842).

5. O empréstimo serd concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento(BID),
organismo internacional do qual o Brasil faz parte e constam do processo as minutas do contrato de
financiamento (SEI 51384904 e 51384972), onde se constata que as clausulas estipuladas sdo as usualmente
utilizadas nas operacoes de crédito celebradas com a Instituicdo.

6. Foi, no mais, observado o disposto no art. 82, da Resolugdo n2 48/2007, do Senado Federal,
que veda disposi¢cdo contratual de natureza politica, atentatéria a soberania nacional e a ordem publica,
contrdria a Constituigdo e as leis brasileiras, bem assim que implique compensagao automatica de débitos e
créditos.

7. O mutuario é a Republica Federativa do Brasil, pessoa juridica de direito publico interno e
externo, a quem incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente. Compete-lhe,
ainda, por intermédio do Ministério da Fazenda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas
orgamentarias, 0s recursos necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.

8. A contratacdo da operacdo de crédito em tela depende de autorizacdo do Senado Federal,
nos termos do disposto no art. 52, inciso V da Constituicdo Federal, pelo que se propGe o encaminhamento
do assunto a consideragdao do Senhor Ministro da Fazenda para que, entendendo conveniente e cabivel,
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encaminhe a matéria para exame e final pronunciamento do Senado Federal, nos termos da Minuta de
Exposicdo de Motivos anexa (56319602).

A considerag3o superior.

Documento assinado eletronicamente
ANA RACHEL FREITAS DA SILVA
Procuradora da Fazenda Nacional

De acordo. A consideragdo superior.

Documento assinado eletronicamente

Coordenador(a)-Geral de Operac¢des Financeiras da Unido

De acordo. Encaminhe-se ao exame do(a) Sr(a) Subprocurador(a)-Geral da Fazenda Nacional.

Documento assinado eletronicamente

Procurador(a)-Geral Adjunto(a) Fiscal, Financeiro(a) e Societario(a)

Aprovo o Parecer. Encaminhe-se a Secretaria Executiva, para posterior encaminhamento ao
Gabinete do Sr. Ministro da Fazenda.

Documento assinado eletronicamente

Subprocurador(a)-Geral da Fazenda Nacional

—
eil : Documento assinado eletronicamente por Fabiola Inez Guedes de Castro Saldanha, Coordenador(a)-
] . f_ﬁ Geral, em 10/02/2026, as 11:04, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art.

assinatura

| eletrénica 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

— -
eil : Documento assinado eletronicamente por Ana Rachel Freitas da Silva, Procurador(a) da Fazenda
b . f_ﬁ Nacional, em 10/02/2026, as 12:15, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do

assinatura

| eletrénica art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

—

eil : Documento assinado eletronicamente por Luiz Henrique Vasconcelos Alcoforado, Procurador(a)-
;‘Emm:] f_ﬁ Geral Adjunto(a), em 10/02/2026, as 19:23, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no
| eletrénica § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Fabricio da Soller, Subprocurador(a)-Geral, em
11/02/2026, as 09:43, conforme hordario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

1
Sk i
assinatura
eletrénica

F¥erx acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 57605399 e
T 0 codigo CRC 861BDEO3.

Referéncia: Processo n? 17944.002884/2025-46 SElI n2 57605399
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MINISTERIO DA FAZENDA
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

PARECER SEI N2 4819/2025/MF

Procuradoria-Geral Adjunta Fiscal, Financeira e Societdria
Coordenacado-Geral de Operacdes Financeiras da Unido

Parecer publico. Auséncia de informacdo classificada

como de acesso restrito pelos arts. 23 e 31 da Lei n?
12.527 de 18/11/2011 - LA

Operacdao de crédito externo entre a Republica
Federativa do Brasil e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no valor de até USS
1.000.000.000,00 (um bilhdo de dodlares dos Estados
Unidos da América), vinculada ao programa Reformas
para Implementacdo do Programa de Mobilizacdo de
Capital Privado Externo e Protecdao Cambial e Apoio a
Melhorias Estruturais no Ambiente Institucional e de
Negdcios do Brasil (Eco Invest Brasil).

Exame preliminar, sob o aspecto de legalidade da
minuta contratual. Operacdo sujeita a autorizacdo do
Senado Federal.

Constituicdo Federal, art. 52, V e VII; DL n? 1.312, de
1974; Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de
2000; Resolucdo do Senado Federal n2 48, de 2007, e
alteragdes; e Portaria n? 151, de 2018.

Processo SEI n2 17944.002884/2025-46

Trata-se de operacao de crédito externo com as seguintes caracteristicas:

MUTUARIO: Republica Federativa do Brasil (Ministério da Fazenda);

MUTUANTE: Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID);
NATUREZA DA OPERAGAO: empréstimo externo;
VALOR: até USS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de dodlares dos Estados Unidos da

América), de principal; e

FINALIDADE: financiamento, parcial, do Programa Reformas para Implementacdo do
Programa de Mobilizacdo de Capital Privado Externo e Protecdo Cambial e Apoio a
Melhorias Estruturais no Ambiente Institucional e de Negdcios do Brasil (Eco Invest

Brasil).
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2. As formalidades e requisitos prévios a contratagdo, prescritos na Constituicdo Federal, na
Resolucdo n? 48, de 21 de dezembro de 2007, do Senado Federal, com altera¢des, no Decreto-lei n? 1.312,
de 15 de fevereiro de 1974, com alteragdes, na Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000, com
alteragdes, na Portaria n2 497, de 27 de agosto de 1990, do entdo Ministro da Economia, Fazenda e
Planejamento, com alteracdo da Portaria n? 650, de 12 de outubro de 1992, na Portaria Normativa MF n?
500, de 02 de junho de 2023, e nos demais dispositivos legais e regulamentares pertinentes, foram
obedecidos, a saber:

Andlise da STN

3. A Secretaria do Tesouro Nacional - STN emitiu o Parecer SEI n? 4636/2025/MF, aprovado em
10.12.2025 (SEI 56022862), em que analisa a operagao de crédito externo e declara nada ter a opor a sua
contratagao.

Aprovacdo do projeto pela COFIEX

4, Foi autorizada a obtencdo de financiamento externo para o Projeto pela Comissdo de
Financiamentos Externos — COFIEX, de que trata o Decreto n2 9.075, de 6 de junho de 2017, que emitiu a
Resolugdo n? 27, de 13 de junho de 2024 (SEI 51385132).

Previsdo Or¢amentdria

5. No Parecer SEI n? 4636/2025/MF, aprovado em 10.12.2025 (SEI 56022862), a STN cita a
mensagem eletronica do dia 28 de novembro de 2025 (SEI n2 56018094), na qual, a Coordenagao-Geral de
Controle e Pagamento da Divida Publica (STN/CODIV) informou que:

"Exercicio de 2025

Foram alocados no Orcamento da Divida Publica Federal-DPF para 2025, na a¢do 0425
(Servigos da Divida Publica Federal Externa), RS 50 milhdes destinados ao pagamento de
encargos da operacdo de crédito externo, no valor de USD 1 bilhdo, a ser contratada com o
Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, e associada ao IDOC 3060 (PROGRAMA DE
MOBILIZACAO DE CAPITAL PRIVADO EXTERNO E PROTECAO CAMBIAL). Por oportuno
informamos que, havendo necessidade, esta dotagdo podera ser suplementada.

Com relacdo a previsdao de crédito na fonte 1448 para suportar o ingresso dos recursos
externos, no orcamento da DPF para 2025 havia uma previsao de ingresso dessa fonte para a
STN/CODIV no valor de RS 21.838.628.408,00.

Em 2025, houve ingressos de fonte 1448 no valor de RS 428.206.928,20, restando portanto
uma dota¢do de RS 21.410.421.479,80 para novos desembolsos em fonte 1448 para a
STN/CODIV.

Exercicio de 2026

Para 2026, dado que esta operac¢do de crédito nao foi incluida no PLOA 2026, esta CODIV
somente podera solicitar a Secretaria de Orcamento Federal - SOF a alocacao de orcamento
para as despesas decorrentes da operacdao em tela apds a abertura daquele exercicio.

Sobre a previsdo de fonte 1448 para permitir o ingresso dos recursos externos, na proposta
orcamentaria da DPF para 2026 existe uma dotacdo de RS 10.480.665.000 para desembolsos
nesta fonte para a STN/CODIV."
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6. Ainda, em relagdo a existéncia de previsdo orcamentaria, o Parecer SEl n? 4636/2025/MF,
aprovado em 10.12.2025 (SEI 56022862) concluiu que a dotagdo or¢amentaria prevista no PLOA-2026 é
suficente para o atendimento do cronograma estimativo da operacdo de crédito:

16. O cdlculo do fluxo de pagamentos da operag¢do (SEl n2 54996469) estimou um montante
de despesas com juros e encargos no valor aproximado de USS$ 21.000.000,00 (vinte e um
milhGes de ddlares) no ano de 2026, assim como um montante de ingresso de recursos
externos no valor de US$1.000.000.000,00 (um bilhdo de ddlares). Utilizando a cotacdo de
fechamento do ddlar referente ao dia 28 de novembro de 2025, no valor de USS1,00/RS
5,334, o montante de despesas com juros e encargos previsto sera de aproximadamente RS
112.000.000,00 (cento e doze milhdes reais) e um total previsto de RS 5.334.000.000,00
(cinco bilhdes, trezentos e trinta e quatro milhGes de reais) em ingresso de recursos externos
para o ano de 2026.

17. Assim, conforme informado pela STN/CODIV, na proposta orcamentaria da Divida Publica
Federal (DPF) para 2026, existe uma dotac¢do dotacdo de RS 10.480.665.000,00 (dez bilhdes,
guatrocentos e oitenta milhdes seiscentos e sessenta e cinco mil reais) para desembolsos na
fonte 1448, a qual é suficiente para o ingresso de recurso previsto. Quanto a dotagao para o
pagamento dos juros e encargos, apesar de a operacao nao ter sido incluida no PLOA 2026, a
STN/CODIV solicitara a SOF o remanejamento de dotagbes para atender aos pagamentos
decorrentes da operagdo apds a abertura do exercicio. Vale destacar que o PLOA-2026
possui uma previsdo de dota¢do de aproximadamente RS 3,136 trilhes para pagamento de
juros e encargos da divida.

18.Diante das informacgdes apresentadas, verifica-se que a dotacdo orcamentdria prevista no
PLOA-2026 para DPF é suficiente para o atendimento do cronograma estimativo de
desembolsos e para o pagamento dos juros e encargos estimados para a operagao no
mesmo periodo.

Inclusdo no Plano Plurianual

7. Sobre o Plano Plurianual, a STN informou, que a Secretaria Nacional de Planejamento do
Ministério do Planejamento e Orcamento (Seplan/MPO), por meio da Nota Técnica SEI n? 1546/2025/MPO
(SEl n® 55076435), encaminhada via Oficio SEI n® 6569/2025/MPO (SEI n2 55078942), de 28 de outubro de
2025, em resposta a consulta realizada por meio do Oficio SEI N2 62152/2025/MF (SEI n? 54916203), de 21
de outubro de 2025, informou que o referido projeto é compativel com a dimensdo estratégica do PPA
2024-2027.

Registro da Operag¢do no Banco Central do Brasil

8. Informa a STN que a operacgdo foi registrada no Sistema de Prestacdo de Informacdes de
Capital Estrangeiro de Crédito Externo (SCE-Crédito) do Banco Central do Brasil, sob o n? TB174743 (SElI
54874806) e que as condigbes financeiras ali constantes estdo de acordo com aquelas previstas nas minutas
contratuais (SEl 53264071).

Verificagdo de Limites e Condigoes

9. A STN/CODIV verificou que a Unido atendeu os limites e condi¢Ges necessdarios para
contratagdo de operagdes de crédito previstos na LRF, conforme o Checklist das Condigdes para Contratagao
de Operacdo de Crédito da Unido (SEl 55687763), com data de verificacdo em 3 de outubro de 2025, com
validade de quatro meses, encaminhado via Oficio SEI N2 58591/2025/MF (SEI 55687723), de 6 de outubro
de 2025.

Das caracteristicas da operacdo e das condigoes prévias ao primeiro desembolso
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10. Sobre as caracteristicas da operagdo, a STN, o Parecer SEl n? 4636/2025/MF, aprovado em
10.12.2025 (SEI 56022862), informou que:

3. A referida operacdo de crédito esta estruturada como um Empréstimos Baseados em
Politicas (PBL), que visa fornecer fundos para apoiar medidas de politicas e/ou mudangas
institucionais. Com os PBL, os fundos sdo desembolsados em uma Unica parcela por
operacgdo, e cada operagdo é desembolsada mediante o cumprimento de determinadas
condicOes. Além disso, cabe ao mutudrio definir como usar o financiamento em linha com
seu orcamento geral de financiamento e estratégia de divida e no contexto das suas
prioridades e da sua estratégia de desenvolvimento. Dessa forma, os recursos provenientes
da operagdo serdo incorporados ao caixa da Divida Publica.

11. Por se tratar de um Empréstimo Baseado em Politicas (PBL), o desembolso dos recursos, em
parcela Unica, serd autorizado pela instituicdao financeira, quando cumpridas as condi¢des elencadas na
Clausula 2.02 das Condigdes Especiais ao Contrato de Empréstimo (SEI 51384904). Tendo em conta as
caracteristicas da opera¢do, a STN ndo indicou, no caso presente, a necessidade de verificacdo prévia a
assinatura do contrato, do cumprimento dessas condi¢des.

12. 0 empréstimo sera concedido pelo Banco Interamericano de
Desenvolvimento(BID), organismo internacional do qual o Brasil faz parte e constam do processo as minutas
do contrato de financiamento (SEI 51384904 e 51384972), onde se constata que as clausulas estipuladas sao
as usualmente utilizadas nas operagdes de crédito celebradas com a Instituicao.

13. Foi, no mais, observado o disposto no art. 82, da Resolugdo n2 48/2007, do Senado Federal,
gue veda disposicdo contratual de natureza politica, atentatdria a soberania nacional e a ordem publica,
contrdria a Constituicdo e as leis brasileiras, bem assim que implique compensag¢ao automatica de débitos e
créditos.

14. O mutuario é a Republica Federativa do Brasil, pessoa juridica de direito publico interno e
externo, a quem incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente. Compete-lhe,
ainda, por intermédio do Ministério da Fazenda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas
orgamentarias, 0s recursos necessarios ao pagamento dos compromissos assumidos.

15. A contratacdo da operacao de crédito em tela depende de autorizacdo do Senado Federal,
nos termos do disposto no art. 52, inciso V da Constituicdo Federal, pelo que se propde o encaminhamento
do assunto a consideracdao do Senhor Ministro da Fazenda para que, entendendo conveniente e cabivel,
encaminhe a matéria para exame e final pronunciamento do Senado Federal, nos termos da Minuta de
Exposicdo de Motivos anexa ( 56326842).

A consideragdo superior.

Documento assinado eletronicamente

Coordenador(a)-Geral de OperacgGes Financeiras

De acordo. Encaminhe-se ao exame do(a) Sr(a) Subprocurador(a)-Geral da Fazenda Nacional.
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Documento assinado eletronicamente

Procurador(a)-Geral Adjunto(a) Fiscal, Financeiro(a) e Societario(a)

Aprovo o Parecer. Encaminhe-se a Secretaria Executiva, para posterior encaminhamento ao
Gabinete do Sr. Ministro da Fazenda.

Documento assinado eletronicamente

Subprocurador(a)-Geral da Fazenda Nacional

I
eil : Documento assinado eletronicamente por Ana Rachel Freitas da Silva, Coordenador(a)-Geral
b ' f_q-_j Substituto(a), em 15/12/2025, as 13:25, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no §

assinatura

| eletrénica 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

I

eil : Documento assinado eletronicamente por Luiz Henrique Vasconcelos Alcoforado, Procurador(a)-
.;‘im.l:ul-..‘i E_‘] Geral Adjunto(a), em 15/12/2025, as 17:58, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no
| eletrdnica § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

-
Documento assinado eletronicamente por Fabricio da Soller, Subprocurador(a)-Geral, em

=
el ; : ° por @ >
b ' u‘j 16/12/2025, as 09:41, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

assinatura

| eletrénica Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

+ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
Pt https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?

= acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 56326842 e
1" o cddigo CRC BOOBAS5S.

Referéncia: Processo n2 17944.002884/2025-46 SEI n2 56326842
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Publica

Coordenacdo-Geral de Operag¢des da Divida Publica
Geréncia de Analise do Mercado Externo

PARECER SEI N2 218/2026/MF

Parecer publico. Auséncia de informagao classificada como
de acesso restrito pelos arts. 23 e 31 da Lei n? 12.527 de
18/11/2011 - LAI.

Parecer Complementar. Operacdo de crédito externo da
Republica Federativa do Brasil, de interesse do Ministério
da Fazenda - MF, com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID, no valor de até USS
1.000.000.000,00 (um bilhdo de ddlares dos Estados Unidos
da América), vinculada ao programa Reformas para
Implementa¢ao do Programa de Mobilizagdo de Capital
Privado Externo e Prote¢ao Cambial e Apoio a Melhorias
Estruturais no Ambiente Institucional e de Negdcios do
Brasil (Eco Invest Brasil).

Processo SEI n? 17944.002884/2025-46.

Sr. Coordenador-Geral,

1. Este Parecer é complementar ao Parecer SEI n? 4636/2025/MF (doc. SElI n? 56022862), de 10 de
dezembro de 2025, que trata de pedido de autorizacao para que a Republica Federativa do Brasil contrate operagao de
crédito externo, de interesse do Ministério da Fazenda - MF, junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID,
vinculada ao programa Reformas para Implementacdo do Programa de Mobilizacdo de Capital Privado Externo e
Protecdo Cambial e Apoio a Melhorias Estruturais no Ambiente Institucional e de Negdcios do Brasil (Eco Invest Brasil).

2. O valor total da operagdo sera de até USS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de ddlares dos Estados Unidos da
América), sem contrapartida financeira.

I - HISTORICO

3. Apds manifestacdo favoravel da Secretaria do Tesouro Nacional (STN), conforme Parecer SEl
n? 4636/2025/MF (doc. SEI n? 56022862), de 10 de dezembro de 2025, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
(PGFN) retornou o presente processo a Subsecretaria da Divida Publica (SUDIP/STN) para fins de verificagdo
complementar, tendo em vista o encerramento do exercicio financeiro de 2025, conforme o Despacho 56969203 de 14
de janeiro de 2026.

4, No que compete a esta STN, este parecer tratara da analise complementar dos limites e condi¢des para
contratacdo da referida operacdo de crédito.

Il - INTRODUCAO

Condicoes Financeiras

5. Se{:nlnr'ln dicnnctn Nna Mminiita noonriada An CAntratn Ao anrécmgﬂdacl\/&|4ﬂ(@m§[ﬂafde& 38]??4972)
e aAtade NegOCia(;aO (doc. Skl n¥ 51384998), as condigoes financelras do emprestimo sao as seguintes:



Tabela 1 - CondigGes financeiras da operagdo de crédito.

Valor do Empréstimo: USS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de délares).
Contrapartida: Nao ha.
Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID.

2 (dois) anos, contados a partir da data de entrada em vigor do

Prazo de Desembolso:
Contrato.

Sessenta e seis (66) meses, contado a partir da data de entrada em

Prazo de Caréncia: .
vigor do Contrato.

Prazo para Amortizagdo: 20 (vinte) anos contados a partir da data de assinatura do Contrato.

SOFR acrescida de margem variavel divulgada periodicamente pelo

Juros Aplicaveis:
banco.

Comissdao de Compromisso: até 0,75% a.a. sobre o saldo do empréstimo ndo desembolsado.

Comissdo de Abertura (front-end fee): | Nao ha.

Periodicidade das Amortizacdes: Semestrais.

Cronograma de Desembolsos

6. De acordo com minuta negociada do Contrato de Empréstimo (doc. SEI n2 51384904), o Banco realizarad o
desembolso do Empréstimo em uma (1) parcela de até US$1.000.000.000,00 (um bilhdo de ddlares). O desembolso
requererd o cumprimento das condicdes prévias correspondentes, estabelecidas no referido Contrato.

11 - ANALISE DO PLEITO

Andlise de Custo

7. O fluxo de pagamentos da operacdo em ddlares (doc. SEI n2 57014713), com data de referéncia de 15 de
janeiro do 2026, estimou uma Taxa Interna de Retorno (TIR) de 5,23% a.a. e uma duration de 9,60 anos. Calculando-se
o custo atual de captacdo do Tesouro Nacional no mercado internacional, em ddlares, para uma duration equivalente e
mesma data de referéncia, obteve-se uma taxa de 6,87% a.a. (doc. SEI n2 57014736).

8. Assim, o custo da operacdo em andlise encontra-se em patamares aceitaveis por esta Secretaria do
Tesouro Nacional (STN).

Previsao Orcamentadria

9. Considerando que os recursos provenientes dessa operacdo de crédito serdo destinados ao pagamento
do servico da divida publica federal, cuja administracdo é de competéncia da Secretaria do Tesouro Nacional (STN),
entende-se pertinente a manifestacao desta Secretaria sobre a analise da viabilidade orcamentaria da operacao.

10. Nesse sentido, por meio de mensagem eletrénica do dia 28 de janeiro de 2026 (doc. SEI n2 57353461), a
Coordenacdo-Geral de Controle e Pagamento da Divida Publica da STN (STN/CODIV) informou que:

"...esta CODIV, apds a publicacdo da LOA 2026, solicitou a SOF a alocagdo de dotagdo orcamentdria para
0 IDOC 3060, no orcamento da Divida Publica Federal para este exercicio.

Para o pagamento de juros e encargos desta operacdo de crédito externo com o BID, foram alocados RS
151.500.000 no IDOC 3060, na acdo 0425 (Servicos da Divida Publica Federal Externa).

Para permitir o ingresso dos recursos externos, existe a previia”o g_e RIS aﬁ%ggﬁ_g% go%g 1448, na




1

Complementarmente informamos que, em caso de necessidade, essas dotagdes serGo suplementadas.’
(grifo nosso).

11. O calculo do fluxo de pagamentos da operacdo em reais (doc. SEI n? 51384904) estimou um montante de
despesas com juros e encargos no valor aproximado de RS 125.650.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes seiscentos e
cinquenta mil reais) no ano de 2026, assim como um montante de ingresso de recursos externos no valor aproximado
de RS 5.500.000.000,00 (cinco bilhdes, quinhentos milhdes de reais). Conforme informado pela STN/CODIV, foi
solicitada a alocacdo do montante de RS 151.500.000,00 (cento e cinquenta e um milhdes quinhentos mil reais) no
orcamento da Divida Publica Federal, no exercicio de 2026, para o pagamento de juros e encargos desta operacdo de
crédito externo com o BID, além do montante de RS 10.480.665.000 (dez bilhdes, quatrocentos e oitenta milhdes
seiscentos e sessenta e cinco mil reais) para permitir o ingresso dos recursos externos.

12. Diante das informacbes apresentadas, verifica-se que a dotacdo orcamentaria é suficiente para o
atendimento do cronograma estimativo de desembolsos e para o pagamento dos juros e encargos estimados para a
operagao no exercicio corrente.

Inclusdo no Plano Plurianual - PPA

13. A Secretaria Nacional de Planejamento do Ministério do Planejamento e Or¢amento (Seplan/MPQ), por
meio da Nota Técnica SEI n? 1546/2025/MPO (doc. SEI n? 55076435), encaminhada via Oficio SEI n®
6569/2025/MPO (doc. SEI n? 55078942), de 28 de outubro de 2025, em resposta a consulta realizada por meio do
Oficio SEI N2 62152/2025/MF (doc. SEI n2 54916203), de 21 de outubro de 2025, informou que o referido projeto é
compativel com a dimensao estratégica do PPA 2024-2027.

Verificacdo de Limites e Condicdes

14. Conforme o Checklist das Condi¢des para Contratacdo de Operagdo de Crédito da Unido (doc. SEI n?
55687763), com data de verificagdo em 3 de outubro de 2025, encaminhado via Oficio SEI n2 58591/2025/MF (doc. SElI
n? 55687723), de 6 de outubro de 2025, a STN/CODIV verificou que a Unido atendeu aos limites e condicGes
necessarios para contratacao de operagdes de crédito previstos na LRF. Destaque-se que a verificacdo tem validade de
qguatro meses.

15. Ademais, em relagdo ao previsto no inciso Il do artigo 167 da Constituicdao Federal de 1988 (Regra de
Ouro), é preciso uma complementacdo a verificacdo informada no pardgrafo acima, tendo em vista o inicio do exercicio
financeiro de 2026. Nesse sentido, para o exercicio corrente de 2026, faz-se necessario avaliar a Lei n? 15.346, de 14 de
janeiro de 2026, Lei Orcamentaria Anual de 2026 (LOA-2026). Nessa norma, o valor total da receita de operac¢des de
crédito excede o valor total das despesas de capital no montante de RS 288.095.342.537,00 (duzentos e oitenta e oito
bilhdes, noventa e cinco milhdes, trezentos e quarenta e dois mil quinhentos e trinta e sete reais), conforme disposto
no Quadro 1C — volume | da LOA-2026. Entretanto, quando considerado apenas o total de opera¢des de crédito
autorizadas na LOA-2026, excluindo aquelas que dependem da aprovacdo de projeto de lei de crédito suplementar por
maioria absoluta do Congresso Nacional, no valor de 288.095.342.537,00 (duzentos e oitenta e oito bilhGes, noventa e
cinco milhdes, trezentos e quarenta e dois mil quinhentos e trinta e sete reais), de acordo com o disposto no paragrafo
unico do artigo 22 da LOA-2026, constata-se que o valor total dessas operagdes é igual ao valor total das despesas de
capital. Dessa forma, a LOA-2026 prevé o cumprimento da Regra de Ouro no exercicio corrente.

IV - CONCLUSAO

16. A vista do exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenacdo-Geral de Operacdes da
Divida Publica (STN/CODIP), nada temos a opor a contratacdo da operagdo de crédito externo em epigrafe.

A consideracdo, sugerindo o encaminhamento do processo a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
(PGFN).
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GUILHERME BARBOSA PELEGRINI

Auditor Federal de Financas e Controle

Documento assinado eletronicamente
MARCELO RODRIGUES CALIL

Gerente de Andlise do Mercado Externo

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Subsecretario da Divida Publica.

Documento assinado eletronicamente
LEANDRO ENRIQUE PEREIRA ESPINO

Coordenador-Geral de Operac¢ées da Divida Publica, substituto

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Secretario do Tesouro Nacional.

Documento assinado eletronicamente
DANIEL CARDOSO LEAL

Subsecretario da Divida Publica

De acordo, encaminhe-se a PGFN para providéncias cabiveis.
Documento assinado eletronicamente

ROGERIO CERON

Secretario do Tesouro Nacional

i
Sel! ¢
assinatura
eletrGnica

Documento assinado eletronicamente por Marcelo Rodrigues Calil, Gerente, em 30/01/2026, as 10:18, conforme
horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Guilherme Barbosa Pelegrini, Auditor(a) Federal de Finangas e
Controle, em 30/01/2026, as 14:14, conforme hordario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

il
Sel

assinatura
{ eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Leandro Enrique Pereira Espino, Coordenador(a)-Geral Substituto(a),
em 30/01/2026, as 17:04, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n?
10.543, de 13 de novembro de 2020.

1
Sel

assinatura
{ eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Daniel Cardoso Leal, Subsecretario(a), em 02/02/2026, as 08:50,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro
de 2020.

il
Sel

assinatura
{ eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Rogério Ceron de Oliveira, Secretario(a), em 03/02/2026, as 15:16,
conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n 10.543, de 13 de novembro
de 2020.

1
Sel

assinatura
{ eletrbnica

]
]
]
]
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Al A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
Pt https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 57353489 e o cédigo

1% CRC 15€59392.

Referéncia: Processo n? 17944.002884/2025-46 SElI n2 57353489

Criado por guilherme.pelegrini, versdo 6 por guilherme.pelegrini em 28/01/2026 15:21:19.
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Publica

Coordenacado-Geral de Operacdes da Divida Publica
Geréncia de Analise do Mercado Externo

PARECER SEI N2 4636/2025/MF

Parecer publico. Auséncia de informacdo classificada
como de acesso restrito pelos arts. 23 e 31 da Lei n?
12.527 de 18/11/2011 - LAI.

Operacao de crédito externo da Republica Federativa
do Brasil, de interesse do Ministério da Fazenda - MF,
com o Banco Interamericano de Desenvolvimento -
BID, no valor de até USS 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de ddlares dos Estados Unidos da América), vinculada
ao programa Reformas para Implementacdo do
Programa de Mobilizacdo de Capital Privado Externo e
Protecao Cambial e Apoio a Melhorias Estruturais no
Ambiente Institucional e de Negdcios do Brasil (Eco
Invest Brasil).

Processo SEI n2 17944.002884/2025-46.

Sr. Coordenador-Geral,

1. Este Parecer trata de pedido de autorizacdo para que a Republica Federativa do Brasil
contrate operacdo de crédito externo, de interesse do Ministério da Fazenda - MF, junto ao Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, vinculada ao programa Reformas para Implementacdo do
Programa de Mobilizacao de Capital Privado Externo e Prote¢ao Cambial e Apoio a Melhorias Estruturais no
Ambiente Institucional e de Negdcios do Brasil (Eco Invest Brasil).

2. O valor total da operacdo serd de até USS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de ddlares dos
Estados Unidos da América), sem contrapartida financeira.

3. A referida operacdo de crédito esta estruturada como um Empréstimos Baseados em
Politicas (PBL), que visa fornecer fundos para apoiar medidas de politicas e/ou mudangas institucionais. Com
os PBL, os fundos sdo desembolsados em uma Unica parcela por operacdo, e cada operacdo é desembolsada
mediante o cumprimento de determinadas condi¢des. Além disso, cabe ao mutudrio definir como usar o
financiamento em linha com seu orcamento geral de financiamento e estratégia de divida e no contexto das
suas prioridades e da sua estratégia de desenvolvimento. Dessa forma, os recursos provenientes da
operacdo serdo incorporados ao caixa da Divida Publica.

I - INTRODUCAO

Objetivos do Projeto

4, De acordo com informacbes fornecidas pelo interessado na Carta Consulta n? 61178
(SElI n2 54916834), o objetivo geral do programa é contribuir para o crescimento sustentavel do pais, por
meio da transformacdo ecoldgica do Brasil. Seus objetivos especificos sdo: (i) fortalecer as capacidades
institucionais para gerir as politicas publicas da transformacdo ecoldgica; (ii) fomentar a mobilizacdo de
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capital para atrair investimentos verdes e sustentdveis alinhados a transformacdo ecoldgica; e (iii) melhorar
o ambiente de negdcios e fortalecer a sustentabilidade fiscal do pais.

Condicoes Financeiras

5. Segundo disposto na minuta negociada do Contrato de Empréstimo (SEl n? 51384904 e
51384972) e a Ata de Negociacdo (SEI n2 51384998), as condi¢bes financeiras do empréstimo sdo as
seguintes:

Tabela 1 - Condicdes financeiras da operacdo de crédito.

Valor do Empréstimo: USS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de ddlares).
Contrapartida: N3o ha.
Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID.

2 (dois) anos, contados a partir da data de entrada em vigor do

Prazo de Desembolso:
Contrato.

Sessenta e seis (66) meses, contado a partir da data de entrada em

Prazo de Caréncia: .
vigor do Contrato.

Prazo para Amortizac¢do: 20 (vinte) anos contados a partir da data de assinatura do Contrato.

SOFR acrescida de margem variavel divulgada periodicamente pelo

Juros Aplicaveis:
banco.

Comissdao de Compromisso: até 0,75% a.a. sobre o saldo do empréstimo ndao desembolsado.

Comissdo de Abertura (front-end fee): | Ndo ha.

Periodicidade das Amortiza¢ses: Semestrais.

Cronograma de Desembolsos

6. De acordo com minuta negociada do Contrato de Empréstimo (SEI n2 51384904), o Banco
realizard o desembolso do Empréstimo em uma (1) parcela de até US$1.000.000.000,00 (um bilhdo de
ddlares). O desembolso requerera o cumprimento das condi¢Ges prévias correspondentes, estabelecidas no
referido Contrato.

Il — ANALISE DO PLEITO

Analise de Custo

7. O calculo do custo efetivo da operagdo (SEI n? 54996469), com data de referéncia de 21 de
outubro de 2025, estimou uma Taxa Interna de Retorno (TIR) de 4,89% a.a. e uma duration de 9,96 anos.

8. Calculando-se o custo atual de captacdo do Tesouro Nacional no mercado internacional, para
uma duration equivalente e mesma data de referéncia, obteve-se uma taxa de 6,70% a.a. (SEl n2 54997056).

9. Assim, o custo da operacdo em andlise encontra-se em patamares aceitdveis por esta
Secretaria do Tesouro Nacional (STN).

Resolucao COFIEX
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10. A Comissdo de Financiamentos Externos (Cofiex), conforme a Resolu¢dao n? 27, de 13 de
junho de 2024 (SEl n2 51385132), tendo em vista o deliberado na 1742 Reunido da Cofiex, ocorrida 13 de
junho de 2024 (SEI n2 44169204), autorizou a preparacdo do programa nos seguintes termos:

1. Nome: Reformas para a implementacao do Programa de Mobilizagdo de Capital Privado
Externo e Protecdo Cambial e apoio a melhorias estruturais no ambiente institucional e de negdcios do
Brasil.

2. Mutuario: Republica Federativa do Brasil.
3. Executor: Ministério da Fazenda - MF.
4. Entidade Financiadora: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID.

5. Valor do Empréstimo: até USS 1.000.000.000,00.

Previsao Orcamentdria

14, Considerando que os recursos provenientes dessa operacdo de crédito serdo destinados ao
pagamento do servico da divida publica federal, cuja administracdo é de competéncia da Secretaria do
Tesouro Nacional (STN), entende-se pertinente a manifestacdo desta Secretaria sobre a andlise da
viabilidade orcamentdria da operacao.

15. Nesse sentido, por meio de mensagem eletrénica do dia 28 de novembro de 2025 (SEl n®
56018094), a Coordenagdo-Geral de Controle e Pagamento da Divida Publica da STN (STN/CODIV) informou
que:

"Exercicio de 2025

Foram alocados no Or¢camento da Divida Publica Federal-DPF para 2025, na ag¢lo 0425
(Servicos da Divida Publica Federal Externa), RS 50 milhdes destinados ao pagamento de
encargos da operacgdo de crédito externo, no valor de USD 1 bilhdo, a ser contratada com o
Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, e associada ao IDOC 3060 (PROGRAMA DE
MOBILIZACAO DE CAPITAL PRIVADO EXTERNO E PROTECAO CAMBIAL). Por oportuno
informamos que, havendo necessidade, esta dotag¢do poderd ser suplementada.

Com relagcdo a previsdo de crédito na fonte 1448 para suportar o ingresso dos recursos
externos, no orcamento da DPF para 2025 havia uma previséGo de ingresso dessa fonte para
a STN/CODIV no valor de RS 21.838.628.408,00.

Em 2025, houve ingressos de fonte 1448 no valor de RS 428.206.928,20, restando portanto
uma dotacdo de RS 21.410.421.479,80 para novos desembolsos em fonte 1448 para a
STN/CODIV.

Exercicio de 2026

Para 2026, dado que esta operagdo de crédito ndo foi incluida no PLOA 2026, esta CODIV
somente poderd solicitar a Secretaria de Orcamento Federal - SOF a alocagdo de orcamento
para as despesas decorrentes da operac¢do em tela apds a abertura daquele exercicio.

Sobre a previsdo de fonte 1448 para permitir o ingresso dos recursos externos, na proposta
or¢camentdria da DPF para 2026 existe uma dotagéo de RS 10.480.665.000 para desembolsos
nesta fonte para a STN/CODIV."

16. O célculo do fluxo de pagamentos da operacao (SEl n? 54996469) estimou um montante de
despesas com juros e encargos no valor aproximado de USS 21.000.000,00 (vinte e um milh&es de ddlares)
no ano de 2026, assim como um montante de ingresso de recursos externos no valor de
US$1.000.000.000,00 (um bilhdo de ddlares). Utilizando a cotacdo de fechamento do délar referente ao dia
28 de novembro de 2025, no valor de US$1,00/RS 5,334, o montante de despesas com juros e encargos
previsto sera de aproximadamente RS 112.000.000,00 (cento e doze milhdes reais) e um total previsto de
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RS 5.334.000.000,00 (cinco bilhdes, trezentos e trinta e quatro milhdes de reais) em ingresso de recursos
externos para o ano de 2026.

17. Assim, conforme informado pela STN/CODIV, na proposta orcamentaria da Divida Publica
Federal (DPF) para 2026, existe uma dotacdo dotagdo de RS 10.480.665.000,00 (dez bilhdes, quatrocentos e
oitenta milhGes seiscentos e sessenta e cinco mil reais) para desembolsos na fonte 1448, a qual é suficiente
para o ingresso de recurso previsto. Quanto a dotagdo para o pagamento dos juros e encargos, apesar de a
operagdo nao ter sido incluida no PLOA 2026, a STN/CODIV solicitard a SOF o remanejamento de dotagGes
para atender aos pagamentos decorrentes da operacdo apds a abertura do exercicio. Vale destacar que o
PLOA-2026 possui uma previsdo de dotagdo de aproximadamente R$ 3,136 trilhdes para pagamento de
juros e encargos da divida.

18. Diante das informacgBes apresentadas, verifica-se que a dotagdo orgamentaria prevista no
PLOA-2026 para DPF é suficiente para o atendimento do cronograma estimativo de desembolsos e para o
pagamento dos juros e encargos estimados para a operagao no mesmo periodo.

Inclusdao no Plano Plurianual - PPA

19. A Secretaria Nacional de Planejamento do Ministério do Planejamento e Orcamento
(Seplan/MPO), por meio da Nota Técnica SEI n? 1546/2025/MPO (SEI n2 55076435), encaminhada via Oficio
SEl n2 6569/2025/MPO (SEI n? 55078942), de 28 de outubro de 2025, em resposta a consulta realizada por
meio do Oficio SEI N2 62152/2025/MF (SEI n? 54916203), de 21 de outubro de 2025, informou que o
referido projeto é compativel com a dimensao estratégica do PPA 2024-2027.

Parecer Técnico e Parecer Juridico

20. Em atendimento ao disposto no §12 do art. 32 da Lei Complementar n2 101 (LRF), de 4 de
maio de 2000, o interessado, por meio do Parecer SEl n2 3945/2025/MF (SEl n2 54788028), de 20 de
outubro de 2025, apresentou a relagao custo-beneficio da operagao, incluindo a analise financeira e das
fontes alternativas de financiamento do programa, além do seu interesse econémico e social.

21. Com relagdo ao Parecer Juridico, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN) fara tal
parecer na ocasido do encaminhamento da operacdo ao Senado Federal, tendo em vista o MF ser o
executor do programa.

Cadastro no SID/SIAFI

22. Conforme mensagem eletronica do dia 19 de novembro de 2025 (SElI n? 55861277), a
STN/CODIV informou que a referida operagdo junto ao BID foi incluida no Sistema Integrado da Divida
Publica (SID).

23. Ademais, o interessado informou, por meio da ficha cadastral do SID (SEI n2 54992473), que
foi criado o Identificador de Doacdo e Operacdo de Crédito (IDOC) para o contrato da operacdo, sob o n2
3060, no Sistema Integrado de Administracdo Financeira (SIAFI). Em consulta ao SIAFI, no dia 12 de
dezembro de 2025 (SEI n2 55973406), verificou-se que o programa esta cadastrado no referido sistema com
o IDOC n? 3060.

Cadastro no SCE-Crédito

24. As informacgbes financeiras da operacdao foram registradas no Sistema de Prestacdo de
InformacGes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo (SCE-Crédito) do Banco Central do Brasil, sob o n?
TB174743. Foi verificado por esta STN que as informagdes cadastradas no referido sistema, indicadas no
extrato encaminhado pelo interessado (SEI n? 54874806), estdo de acordo com as condi¢Ges financeiras
previstas nas minutas contratuais.
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Verificagao de Limites e Condicoes

25. Conforme o Checklist das CondigBes para Contratagdo de Operagdo de Crédito da Unido (SEI
n? 55687763), com data de verificacio em 3 de outubro de 2025, encaminhado via Oficio SEI n?
58591/2025/MF (SEI n2 55687723), de 6 de outubro de 2025, a STN/CODIV verificou que a Unido atendeu
aos limites e condicGes necessarios para contratacdo de operacdes de crédito previstos na LRF. Destaque-se
que a verificagdo tem validade de quatro meses.

11l - CONCLUSAO

26. A vista do exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenacdo-Geral de
Operagdes da Divida Publica (STN/CODIP), nada temos a opor a contratacdo da operagdo de crédito externo
em epigrafe.

A consideracgdo, sugerindo o encaminhamento do processo a Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional (PGFN).

Documento assinado eletronicamente
GUILHERME BARBOSA PELEGRINI

Auditor Federal de Finangas e Controle

Documento assinado eletronicamente
MARCELO RODRIGUES CALIL

Gerente de Analise do Mercado Externo, substituto

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Subsecretario da Divida Publica.

Documento assinado eletronicamente
HELANO BORGES DIAS

Coordenador-Geral de Operacgées da Divida Publica

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Secretario do Tesouro Nacional.

Documento assinado eletronicamente
DANIEL CARDOSO LEAL

Subsecretario da Divida Publica

De acordo, encaminhe-se a PGFN para providéncias cabiveis.
Documento assinado eletronicamente
ROGERIO CERON
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Documento assinado eletronicamente por Guilherme Barbosa Pelegrini, Auditor(a) Federal de
Finangas e Controle, em 08/12/2025, as 09:00, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Marcelo Rodrigues Calil, Gerente de Projeto, em
08/12/2025, as 10:51, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Daniel Cardoso Leal, Subsecretario(a), em 08/12/2025, as
15:48, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543,
de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Helano Borges Dias, Coordenador(a)-Geral, em
09/12/2025, as 09:30, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Rogério Ceron de Oliveira, Secretario(a), em 10/12/2025,
as 17:41, conforme hordério oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n®
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10.543, de 13 de novembro de 2020.

acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 56022862 e

9" 0 cddigo CRC 3C53CE99.

Referéncia: Processo n? 17944.002884/2025-46 SEl n2 56022862
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MINISTERIO DO PLANEJAMENTO E ORCAMENTO

Secretaria Nacional de Planejamento

Subsecretaria de Programas das Areas Econdmicas e Especiais
Coordenacdo-Geral de Programas EconOmicos e Ambientais

Nota Técnica SEI n2 1546/2025/MPO

Assunto: Anidlise de compatibilidade do projeto "Reformas para a implementag¢do do Programa de
Mobilizagdao de Capital Privado Externo e Prote¢ao Cambial e apoio a melhorias estruturais no ambiente
institucional e de negdcios do Brasil" com o Plano Plurianual 2024-2027.

INTERESSADO: Secretaria do Tesouro Nacional

SUMARIO EXECUTIVO

1. A presente Nota Técnica trata de andlise do projeto "Reformas para a implementacdo do
Programa de Mobilizacao de Capital Privado Externo e Prote¢ao Cambial e apoio a melhorias estruturais
no ambiente institucional e de negdcios do Brasil" no que se refere a sua compatibilidade a programas do
Plano Plurianual - PPA 2024-2027.

2. Ao final, conclui-se que o referido projeto é compativel com o PPA 2024-2027, tanto em sua
dimensdo estratégica quanto em seus atributos programaticos na dimensdo tatica, ressalvada a
competéncia da Secretaria de Orcamento Federal para a analise de adequacdo em relagdo as agoes, aos
recursos previstos, bem como a observancia de fontes de recursos vinculadas.

CARACTERIZAGAO DO PROJETO

3. O projeto "Reformas para a implementacdo do Programa de Mobilizacdo de Capital Privado
Externo e Protecdo Cambial e apoio a melhorias estruturais no ambiente institucional e de negdcios do
Brasil" foi apresentado pelo Ministério da Fazenda mediante Carta Consulta PF_61178 (54916834) e
consiste na obtencdo de recursos via operacao de crédito externo, com o objetivo geral de “contribuir para
o crescimento sustentdvel do pais, por meio da transformag¢do ecoldgica do Brasil”.

4, Os objetivos especificos do Projeto sao:
e Fortalecer as capacidades institucionais para gerir as politicas publicas da transformacao
ecoldgica;

e Fomentar a mobilizacdo de capital para atrair investimentos verdes e sustentdveis
alinhados a transformacao ecoldgica; e

e Melhorar o ambiente de negdcios e fortalecer a sustentabilidade fiscal do pais

5. Para mensuragcdo dos seus resultados, foram estabelecidos pelo proponente os seguintes
indicadores, com as respectivas metas:

Unidade Linha

Descrigdo Formula de Calculo de de Meta
Medida Base
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Pontuagdo no
componente de
Politica Climatica (
rating) do Climate
Change Performace
Index ( CPPI)

(SE1 42315919) ou disponivel
publicamente em Rating 5,00 7,00
https://ccpi.org/country/bra/

Capital privado externo

Pontuacéo Indice mobilizado /capital catalitico Unidade 4,00

de Impacto publico aplicado
Valor das Receitas Federais 2024
Aumento Real da / Valor das Receitas Federais .
1 >1
Arrecadacdo 2023 corrigido pelo IPCA (Ver Unidade /00 00

Anexo X)

*Na Carta Consulta consta como apenas “1,00”, mas no anexo X Indicadores é apresentado como meta o valor “>1,00”, o que se
mostra mais adequado. Acredita-se que houve apenas erro material no documento da carta consulta, devendo ser considerado
efetivamente o valor apresentado no anexo.

ANALISE DE ENQUADRAMENTO NO PPA 2024-2027

6. Inicialmente, verifica-se a compatibilidade do projeto com o disposto no art. 25 da Lei n?
14.802/2024, considerando que é possivel identificar vinculacdo do referido pleito a dimensdo estratégica
do Plano Plurianual 2024-2027, mais diretamente aos objetivos estratégicos vinculado aos Eixo 2:
Desenvolvimento Economico e Sustentabilidade Socioambiental e Climatica:

2.1. Conservar, restaurar e usar de forma sustentavel o meio ambiente;
2.4. Promover a industrializagdo em novas bases tecnoldgicas e a descarbonizacdo da
economia;

2.5. Ampliar a produtividade e a competitividade da economia com o fortalecimento dos
encadeamentos produtivos e a melhoria do ambiente de negdcios.

7. Além disso, o projeto se relaciona ao Eixo 3 — Defesa da democracia e reconstrucdo do
Estado e da soberania, especialmente no que se refere ao seguinte objetivo:

3.6. Assegurar um regime fiscal e tributdrio com credibilidade, previsibilidade e
sustentabilidade, que promova maior justica social e ampliacdo de investimentos

8. Assim, o projeto tende a contribuir para o alcance das metas relacionadas aos seguintes
indicadores-chave nacionais e indicadores-chave de objetivos estratégicos:

a) Emissdo de Gases de Efeito Estufa (GEE) no Brasil (Gg) (Indicador-chave nacional);

b) Razdo da emiss3o de GEE da industria pelo PIB industrial (em g/RS);

¢) Taxa de investimento (Razdo da Formacgao Bruta de Capital Fixo pelo PIB - acumulado no
ano); e

d) Percentual da arrecadacdo efetiva de tributos indiretos sobre a arrecadacdo total nas trés
esferas federativas.

9. No que se refere a compatibilidade do pleito com programas constantes da dimensao tatica
do PPA 2024-2027, nos termos da Resolu¢do COFIEX/MPO n2 32, de 5 de junho de 2025, é digno de
destaque seu alinhamento com o Programa 1158 - Enfrentamento da Emergéncia Climatica, cujo objetivo
geral é “Fortalecer a agdao nacional frente a mudanga do clima, enfrentando os desafios da mitigacao e
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adaptacdo e promovendo a resiliéncia aos eventos climaticos extremos, viabilizando de forma transversal as
oportunidades da transi¢cdo para a economia de baixo carbono”.

10. Ressalta-se que o projeto analisado, objeto da Carta Consulta PF_61178 (54916834), vincula-
se diretamente a Entrega 3439 — Mobilizacdo de capital privado para ampliar a ado¢ao de medidas de
mitigacdo e adaptacdo a mudanca do clima (Programa Ecolnvest Brasil), vinculada ao objetivo especifico
0272 — Ampliar a adogao de medidas de mitiga¢do e adaptagdao a mudanga do clima.

11. Além disso, o projeto guarda alinhamento com o Programa 2315 - Politica Econdmica para o
Crescimento e Desenvolvimento Socioecondmico Sustentavel e Inclusivo, cujo objetivo geral é atuar para o
crescimento econd6mico e desenvolvimento, com sustentabilidade fiscal, responsabilidade social e
ambiental, para um sistema tributario justo e eficiente, ampliando a capacidade estatal de atender a
sociedade e proteger os mais vulnerdveis.

12. Em particular, relaciona-se mais diretamente ao Objetivo Especifico 0380 - Viabilizar as
iniciativas para a transformacdo ecoldgica da economia brasileira, visando o crescimento econémico
sustentdvel, com crescimento de produtividade, aumento de renda, reducdo do impacto ambiental e
distribuicdo de renda.

13. O projeto também prevé como componente do pleito, a época, a formagdao do arranjo
institucional e a operacionalizagdao das emissdes dos Titulos Soberanos Sustentdveis. Esta iniciativa também
ja estd inserida como atributo do PPA como a Entrega 2404 - Emissdo de titulos soberanos sustentaveis para
financiar parte das ac¢des relacionadas a transformacado ecoldgica, também vinculado ao Objetivo Especifico
0380.

14, Adicionalmente, o pleito guarda relagdo com as Medidas Institucionais Normativas 066E —
Regime Fiscal Sustentavel; 0521 — Reforma Tributdria; 0916 - Taxonomia Sustentdvel; e 0915 - Mercado de
Carbono.

15. Por fim, cumpre ressaltar que a Agenda Ambiental do PPA 2024-2027 é citada como uma das
referéncias estratégicas do Pleito.

CONCLUSAO

16. Ante o exposto, conclui-se que o referido projeto é compativel com a dimensao estratégica do
PPA 2024-2027 e com os programas e respectivos atributos mencionados, ressalvada a competéncia da
Secretaria de Orcamento Federal para a analise de adequac¢do em relagdo as agles, aos recursos previstos,
bem como a observancia de fontes de recursos vinculadas.

Documento assinado eletronicamente
DIEGO DOS SANTOS FERNANDES

Coordenador de Programas das Areas Econdmicas e de Gest3o Governamental

A considerag3o superior.

Documento assinado eletronicamente
RODRIGO CORREA RAMIRO

Coordenador-Geral de Programas Econdmicos e Ambientais Substituto
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De acordo. Encaminhe-se ao Gabinete da Secretaria Nacional de Planejamento para
conhecimento e providéncias cabiveis.

Documento assinado eletronicamente
HUGO TORRES DO VAL

Subsecretario de Programas das Areas Econdmicas e Especiais

I
P eil : Documento assinado eletronicamente por Diego dos Santos Fernandes, Coordenador(a), em
5 * |iy 28/10/2025, as 17:49, conforme hordério oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

assinatura

| eletrdnica Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

—
p eil : Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Correa Ramiro, Coordenador(a)-Geral
2 ' Ey Substituto(a), em 28/10/2025, as 18:00, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no §

assinatura

| eletrénica 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

I
p eil : Documento assinado eletronicamente por Hugo Torres do Val, Subsecretario(a), em 28/10/2025, as
Sk |iy 18:58, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543,

assinatura

| eletrénica de 13 de novembro de 2020.

fr=r* acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 55076435 e
s=rig T o codigo CRC 8DC24689.

Referéncia: Processo n? 17944.002884/2025-46. SEI n2 55076435

Criado por diego.fernandes@planejamento.gov.br, versao 9 por diego.fernandes@planejamento.gov.br em
28/10/2025 17:48:19.
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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria Especial do Tesouro e Or¢amento
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria da Divida Publica
Coordenacdo-Geral de Controle e Pagamento da Divida Publica
Coordenacao de Suporte ao Controle da Divida Publica
Geréncia de Programas Especiais da Divida Publica

OFICIO SEI N° 58591/2025/MF

Brasilia, data da assinatura eletréonica.

Ao Senhor

Subsecretario da Divida Publica

Ministério da Fazenda.

Esplanada dos Ministérios, Edificio Anexo do Ministério da Fazenda, Bloco P, Ala A, 1° Andar, Edificio
Anexo ao Bloco P - Esplanada dos Ministérios

70.048-900 - Brasilia/DF

Assunto: Limites e Condicoes para contratacio de Operacgdes de Crédito - LRF.

Senhor Subsecretario,

1. A Lei de Responsabilidade Fiscal — LRF — estabelece uma série de condicdes e limitagdes
referentes a contratacdo de operacao de crédito pela Unido, que exigem dos diversos orgaos e entidades da
Administragdao Publicas, nas diversas esferas de Governo, o cumprimento de obrigacdes de carater formal e
material, de modo a dar transparéncia e publicidade aos dados fiscais.

2. A verificacdo dessas condigdes e limitagcdes deve ocorrer periodicamente, por meio de
consultas a sites, sistemas, relatérios fiscais e diversos outros canais de veiculacdo de informagdes sobre
gastos publicos. A Coordenagdo-Geral de Operagdes da Divida Publica — CODIP, como interessada no
processo de emissdao de titulos publicos, tem solicitado regularmente, no curso do Processo SEI n°
17944.102035/2018-62, informacdes acerca dos limites e condi¢des exigidos na LRF, mais exatamente,
questionamentos sobre os seguintes itens:

a) as contas dos entes da federagdo, relativas ao exercicio anterior, foram consolidadas, por
esfera de governo, e divulgadas, inclusive por meio eletronico de acesso publico, pelo Poder
Executivo da Unido até o dia 30 de junho de cada exercicio, em cumprimento ao art. 51 da
LRF?

b) o Poder Executivo publicou, em conformidade com o disposto no § 30 do art. 165 da
Constitui¢do e nos arts. 52 e 53 da LRF, em até trinta dias apos o encerramento de cada
bimestre, o Relatorio Resumido da Execucdo Orgamentdria - RREO, abrangendo todos os
Poderes e o Ministério Publico?

c) foram emitidos, em atendimento ao disposto nos arts. 54 ¢ 55 da LRF, no prazo de até 30
dias apos o encerramento de cada quadrimestre, pelos titulares dos Poderes e 6rgdos da esfera
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federal, incluidos Ministério Publico ¢ Tribunal de Contas da Unido, os Relatérios de Gestao
Fiscal-RGF?

d) as despesas de pessoal, no ultimo exercicio encerrado e no Ultimo quadrimestre, do Poder
Executivo Federal conforme informado em seu respectivo Relatério de Gestdo Fiscal,
cumprem os limites dispostos nos arts. 19, 20, 22 ¢ 23 da LRF?

e) foi dada ampla divulgacdo, inclusive em meios eletronicos de acesso publico aos planos,
orcamentos ¢ leis de diretrizes or¢amentarias; as prestagdes de contas e o respectivo parecer
prévio; o Relatorio Resumido da Execuc¢do Orcamentaria e o Relatério de Gestdo Fiscal; e as
versoes simplificadas desses documentos, em atendimento ao disposto no art. 48 da LRF?

f) a Unido disponibilizou suas informag¢des e dados contdbeis, or¢amentérios e fiscais, em
atendimento ao § 2° do art. 48 da LRF em meio eletronico de amplo acesso ptblico?

g) a Unido atende ao limite para o montante global das operagdes de crédito nos termos do
Art. 32, § 1°, III, da LRF e do inciso I do art. 7° da Resolug¢ao SF 48/2007?

h) hé conhecimento da contratagdo, pela Unido, de operacdes de crédito que possam ser
consideradas "nulas ou vedadas" conforme o disposto nos arts. 33, 35, 36 ¢ 37 da LRF?

1) a Unido cumpriu a regra que veda a realizagdo de operagdes de crédito que excedam o
montante de despesas de capital, ressalvadas as autorizadas mediante créditos suplementares
ou especiais com finalidade precisa, aprovados pelo Poder Legislativo por maioria absoluta
(Regra de Ouro), conforme estabelecido no inciso III, artigo 167 da CF/88, no §3° do artigo
32 da LC 101/2000 (LRF) e no artigo 6° da Resolugao do SF 48/2007?

j)  No texto da Lei Or¢amentaria consta autorizagdo para contratacao de operacao de crédito,
conforme inciso [ do Art. 32 da LRF?

3. Até outubro de 2020, a Coordenacao-Geral de Normas de Contabilidade Aplicadas a
Federagao — CCONF realizou a verificagdo dos itens solicitados por meio da consulta a diversas fontes. No
entanto, conforme informe contido no OFICIO SEI N° 152625/2020/ME, a CCONF, em reunido com outras
areas envolvidas, decidiu por enderecar a competéncia pela verificagdo das informagdes solicitadas, por
entender que ha risco no fornecimento dessas consultas e que tal responsabilidade ndo é sua competéncia
regimental, conforme trecho extraido do supracitado Oficio:

“Em razdo da indefini¢cdo legal quanto a competéncia, esta CCONF solicitou reunido com as
partes envolvidas, inclusive com a area de conformidade e riscos corporativos da STN/ME
(SURIC) para se tentar enderegar a questdo e transferir a competéncia das consultas referidas
neste Oficio, uma vez que entende-se que ha risco em continuar fornecendo essas informagoes,
pelo fato da area ndo ter a gestdo completa das informagdes e por ndo constar essa competéncia
em regimento interno ou em qualquer outro regulamento ou lei.”

4. Como forma de instruir o cumprimento das verificagdes demandadas, a CCONF elaborou
um checklist para auxiliar nas consultas as fontes de informagdes fiscais, funcionando como um passo-a-
passo para que outra area possa proceder essa conferéncia.

“Como alternativa, esta CCONF propde a minuta de checklist anexado a este processo (sujeito a revisao das
demais areas) como um "passo-a-passo" para a extragdo de dados nos portais e sistemas de acesso publico, e,
ainda, esta area se dispde a facilitar a aprendizagem e prestar esclarecimentos a quem estiver incumbido de
verificar as informagdes.”

5. Diante dessa situa¢do, a Coordenagdao-Geral de Controle da Divida Publica — CODIV
encampou transitoriamente a atribui¢do de proceder a verificagdo do checklist e realizar as consultas
necessarias ao seu cumprimento.

6. Ressalte-se, no entanto, que a atribuicdo de verificacdio de limites e condigdes para a
realizacdo de operagdes de crédito ndo consta no rol de atribui¢des da CODIV, e que o acompanhamento
do checklist representa apenas uma conferéncia interna das informacdes solicitadas, sem qualquer ateste ou
confirmag¢do de cumprimento das exigéncias presentes na LRF para contratacdo de operagdes de crédito.
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7. Diante disso, enfatiza-se a necessidade de se alcancar uma solucdo definitiva, deliberando

juntamente com a area de risco e conformidade institucional, o enderegcamento adequado da verificagdo de

limites e condigdes referentes a contratacdo de operacdo de crédito pela Unido, para que a tarefa possa ser
incorporada com qualidade e responsabilidade na rotina da unidade preceptora.

8. Por fim, informamos que essa verificagdo vem sendo realizada,
quadrimestralmente (fevereiro, junho e outubro) pela CODIV, em cardter tempordrio, € enviamos a
verificagdo do checklist do més de outubro/2025 (54432869) para conhecimento e providéncia.

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente
Leonardo Martins Canuto Rocha

Coordenador-Geral de Controle e Pagamento da Divida Publica

JEiI p Documento assinado eletronicamente por Leonardo Martins Canuto Rocha, Coordenador(a)-Geral,

A e [‘ily em 06/10/2025, as 15:06, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do
eletrénica Decreto n® 10.543, de 13 de novembro de 2020 .

» A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?

4y acao=documento_conferir&id orgao acesso_ externo=0, informando o cédigo verificador 54432444 ¢ o
= codigo CRC SBA07DC2.

Esplanada dos Ministérios, Edificio Anexo do Ministério da Fazenda, Bloco P, Ala A, 1° Andar, Edificio Anexo ao Bloco
P - Bairro Esplanada dos Ministérios
CEP 70.048-900 - Brasilia/DF
(61) 3412 3981 - e-mail gepre.codiv.df.stn@tesouro.gov.br - www.economia.gov.br
Processo n° 17944.102035/2018-62.

SEI n° 54432444
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAO E APROVACAO PELO BANCO E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO.

Minuta negociada em 10 de junho de 2025

Resolugdo DE- /|
MINUTA DE

CONTRATO DE EMPRESTIMO N° /0C-__

entre a

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

€o

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Reformas para Implementacdo do Programa de Mobiliza¢do de Capital Privado Externo e
Protecao Cambial e Apoio a Melhorias Estruturais no Ambiente
Institucional e de Negocios do Brasil

(Data suposta de assinatura)

LEG/SGO/CSC/EZSHARE-
BR-L1639
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MINUTA DE
CONTRATO DE EMPRESTIMO

DISPOSICOES ESPECIAIS

INTRODUCAO

Partes, Objeto, Elementos Integrantes e Orgﬁo Executor

1. PARTES E OBJETO DO CONTRATO

CONTRATO celebrado no dia de de 20 entre a REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL, a seguir denominada “Mutuario”, e o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO, a seguir denominado “Banco”, para cooperar
na execucdo do programa de Reformas para Implementacdo do Programa de Mobilizacdo de
Capital Privado Externo e Prote¢do Cambial e Apoio a Melhorias Estruturais no Ambiente
Institucional e de Negocios do Brasil, a seguir denominado “Programa”.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DO CONTRATO E REFERENCIA AS NORMAS
GERAIS

(a) Integram este Contrato as Disposi¢des Especiais e as Normas Gerais. Se alguma
estipulagdo das Disposi¢oes Especiais ndo concordar ou estiver em contradicdo com as Normas
Gerais, prevalecera o disposto nas Disposi¢des Especiais. Quando existir discrepancia ou
contradicdo entre estipulagdes das Disposi¢des Especiais, serd aplicado o principio de que a
disposic¢do especifica prevalece sobre a geral.

(b) As Normas Gerais estabelecem pormenorizadamente as disposigdes de
procedimento relativas a aplicacdo das clausulas sobre amortizagdo, juros, comissdo de crédito,
inspecao e supervisao, conversoes € desembolsos, bem como outras disposicoes relacionadas com
a execucdo do Programa. As Normas Gerais incluem também defini¢des de carater geral.

3. ORGAO EXECUTOR

As partes estabelecem que a execug¢do do Programa e a utilizagdo dos recursos do
empréstimo outorgado pelo Banco serdo efetuadas pelo Mutuério, por intermédio do Ministério da
Fazenda, que para os fins deste Contrato serd denominado indistintamente “Mutudrio” ou “Orgao
Executor”.
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CAPITULO1
O Empréstimo

CLAUSULA 1.01. Valor e Moeda de Aprovacio do Empréstimo. (a) Nos termos deste
Contrato, o Banco se compromete a conceder ao Mutudrio, e este aceita, um empréstimo no
montante de até US$1.000.000.000,00 (um bilhdo de Dolares), a seguir denominado o
“Empréstimo”.

CLAUSULA 1.02. Solicitacio de desembolsos e moeda dos desembolsos. (a) O Mutuario
podera solicitar ao Banco desembolsos do Empréstimo mediante apresentacao ao Banco de uma
solicitacdo de desembolso, de acordo com o disposto no Artigo 4.03 das Normas Gerais.

(b) Todos os desembolsos serdo denominados e efetuados em Délares, salvo nos casos
em que o Mutuario opte por um desembolso denominado em moeda distinta do Dolar, de acordo
com o disposto no Capitulo V das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidade de moeda. Se o Banco nio tiver acesso a moeda solicitada
pelo Mutuario, o Banco, de comum acordo com o Mutudrio, podera desembolsar o Empréstimo
em outra moeda de sua escolha.

CLAUSULA 1.04. Prazo para desembolsos. O Prazo Original de Desembolsos serd de
2 (dois) anos, contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato. Qualquer extensdo do
Prazo Original de Desembolsos estara sujeita ao previsto no Artigo 3.02(f) das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.05. Cronograma de Amortizaciio. (a) A Data Final de Amortizacio é a data
correspondente a 20 (vinte) anos contados a partir da data de assinatura do presente Contrato. A
VMP Original do Empréstimo ¢ de doze virgula setenta e cinco (12,75) anos.

(b) O Mutudrio deverd amortizar o Empréstimo mediante o pagamento de prestagdes
semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais. O Mutuério devera pagar a primeira
prestagdo de amortizacdo na data de vencimento do prazo de sessenta e seis (66) meses, contado a
partir da data de entrada em vigor deste Contrato, e a ltima, no mais tardar, na Data Final de
Amortizagdo. Se a data de vencimento do prazo para pagamento da primeira prestacdo de
amortiza¢cdo ndo coincidir com uma data de pagamento de juros, o pagamento da primeira
prestagdo de amortizacdo devera ser realizado na data de pagamento de juros imediatamente
anterior a data de vencimento de tal prazo. Se a Data Final de Amortizagao ndo coincidir com uma
data de pagamento de juros, o pagamento da ultima prestagao de amortizacao devera ser realizado
na data de pagamento de juros imediatamente anterior a Data Final de Amortizagao.

(c) As Partes poderdao acordar a modificagdo do Cronograma de Amortizacdo do
Empréstimo de acordo com o disposto no Artigo 3.02 das Normas Gerais.

(d) O Mutuario poderad solicitar ao Banco a ativacdo da Opg¢ao de Pagamento de
Principal de acordo com o previsto nos Artigos 3.03 a 3.06 das Normas Gerais.
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CLAUSULA 1.06. Juros. (a) O Mutuario devera pagar juros sobre os Saldos Devedores diérios
a uma taxa que sera determinada de acordo com o estipulado no Artigo 3.07 das Normas Gerais.

(b) O Mutuario devera pagar juros ao Banco semestralmente no dia 15 (quinze) dos
meses de margo e setembro de cada ano. O primeiro desses pagamentos serd realizado a partir da
primeira dessas datas que ocorra apos a entrada em vigor do Contrato, de acordo com o indicado
no Artigo 3.01 das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.07. Comissio de Crédito. O Mutuario deverd pagar uma comissdo de crédito
de acordo com o disposto nos Artigos 3.08, 3.09 e 3.11 das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.08. Recursos para Inspecio e Supervisio. Exceto se 0 Banco estabelecer o
contrario de acordo com o disposto no Artigo 3.10 das Normas Gerais, o0 Mutudrio ndo estara
obrigado a cobrir os gastos do Banco a titulo de inspec¢do e supervisdo gerais.

CLAUSULA 1.09. Conversio. O Mutuario podera solicitar ao Banco uma Conversdo de
Moeda, uma Conversdo de Taxa de Juros, uma Conversdo de Commodity e/ou Conversdo de
Prote¢ao contra Catastrofes em qualquer momento durante a vigéncia do Contrato, de acordo com
o disposto no Capitulo V das Normas Gerais.

(a) Conversao de Moeda. O Mutuério podera solicitar que um desembolso ou a
totalidade ou uma parte do Saldo Devedor sejam convertidos a uma Moeda de Pais Nao Mutuéario
ou a uma Moeda Local, que o Banco possa intermediar eficientemente, com as devidas
consideragdes operacionais ¢ de gestdo de risco. Entender-se-4 que qualquer desembolso
denominado em Moeda Local constituira uma Conversao de Moeda, ainda que a Moeda de
Aprovagao seja tal Moeda Local.

(b) Conversao de Taxa de Juros. O Mutuario podera solicitar em relagdo a parte ou a
totalidade do Saldo Devedor que a Taxa de Juros Baseada na SOFR seja convertida a uma taxa
fixa de juros ou qualquer outra op¢ao de Conversao de Taxa de Juros solicitada pelo Mutuério e
aceita pelo Banco.

(c) Conversiao de Commodity. O Mutuério podera solicitar a contratagdo de uma
Opcao de Venda de Commodity ou uma Opcao de Compra de Commodity.

(d) Conversao de Protecio contra Catastrofes. O Mutuario podera solicitar a
contratacdo de um Conversdao de Protecdo contra Catéstrofes, a qual sera acordada e estruturada
caso a caso, sujeito as consideragdes operacionais e de gestdo de risco do Banco e de acordo com
os termos e condi¢des incluidos na correspondente Carta de Compromisso para Protegdo contra
Catastrofes.
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CAPITULO 11
Objeto e Uso de Recursos

CLAUSULA 2.01. Objeto. (a) O Empréstimo tem por objeto geral contribuir para acelerar o
crescimento do investimento para a transformagao ecoldgica do Brasil. Os objetivos especificos
de desenvolvimento sdo: (i) fortalecer a capacidade institucional para promover a Transformacgao
Ecologica (TE) do Brasil; (i1) ampliar a mobilizacao de capital para o financiamento de projetos
de TE; e (iii) melhorar o ambiente de negdcios por meio da simplificagdo tributaria e do
fortalecimento da sustentabilidade fiscal.

(b) O Mutuério ndo podera utilizar os recursos do Empréstimo para financiar os gastos
descritos na Clausula 2.04 destas Disposicdes Especiais. Os recursos do Empréstimo poderdo ser
utilizados para financiar os itens a que se referem a Clausula 1.08 das Disposi¢des Especiais e o
Artigo 3.10 das Normas Gerais.

(c) O Banco realizara o desembolso do Empréstimo em uma (1) Parcela de até
US$1.000.000.000,00 (um bilhdo de Dolares). O desembolso requererda o cumprimento das
condi¢des prévias correspondentes, estabelecidas neste Contrato.

CLAUSULA 2.02. Condicdes especiais prévias _ao_desembolso _da iinica Parcela do
Empréstimo. O desembolso do Empréstimo estara sujeito a que se cumpram, de forma que o
Banco considere satisfatoria, além das condi¢des prévias e requisitos estipulados nos Artigos 4.01
e 4.03 das Normas Gerais, os seguintes requisitos:

(a) Manutencdo da conjuntura macroecondmica no pais favoravel ao alcance dos
objetivos do Programa e consistente com a Carta de Politica, conforme previsto na
Clausula 3.01 destas Disposigdes Especiais.

(b) Assinatura de um pacto pela TE pelos trés poderes do Estado (Executivo,
Legislativo e Judiciario), estabelecendo seu compromisso de cooperar na adogcao
de acdes e medidas voltadas a sustentabilidade ecoldgica, ao desenvolvimento
econOmico sustentavel, a justica socioambiental e climatica e a resiliéncia as
mudangas climdticas; bem como a decisdo de criar um comité gestor
interinstitucional que acompanhe o desenvolvimento das agdes e medidas acima
referenciadas.

(©) Submissdo da nova contribui¢do nacionalmente determinada (NDC) do Brasil a
Convengao-Quadro das Nagdes Unidas sobre Mudanca do Clima (UNFCCC),
comunicando os esforcos do pais para reduzir as emissdes nacionais e se adaptar
aos impactos das mudancas climaticas.

(d) Instituicdo da Estratégia Nacional de Bioeconomia para coordenar e implementar
politicas publicas destinadas ao desenvolvimento da bioeconomia, em conjunto
com a sociedade civil e o setor privado; e instituicdo de uma Comissao Nacional de
Bioeconomia com o mandato de elaborar e monitorar a implementagdo do Plano
Nacional de Bioeconomia.
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(e) Estabelecimento do arcabouco institucional para emissdes de titulos soberanos
sustentdveis no Brasil, bem como implementacio de medidas para dar
transparéncia na alocagdo de recursos e nos impactos gerados por meio da primeira
e da segunda emissoes, integrando critérios de género e diversidade (povos
indigenas).

63) Promulgagdo de lei, instituindo o Programa de Mobilizagdo de Capital Privado
Externo e Protecdo Cambial - Programa Eco Invest Brasil, no ambito do Fundo
Nacional para Mudangas Climaticas (FNMC), para: (a) fomentar e incentivar
investimentos em projetos que promovam a TE; (b) atrair, preferencialmente,
investimentos estrangeiros para o pais; (c) viabilizar operacdes no mercado de
capitais para captacao de recursos por empresas ¢ instituicdes financeiras locais; e
(d) apoiar o desenvolvimento de operagdes de protecao cambial (hedge) em moedas
estrangeiras no pais.

(2) Estabelecimento de critérios de elegibilidade, priorizacdo, exclusdo, salvaguardas
e alocagdo de recursos do Programa Eco Invest Brasil, integrando critérios de
género e diversidade (afrodescendentes, povos indigenas, pessoas com deficiéncia).

(h) Promulgacdo de lei para criar a Letra de Crédito do Desenvolvimento (LCD) e
estabelecer as condigdes para sua emissao pelos bancos de desenvolvimento com o
objetivo de financiar, entre outros, projetos de desenvolvimento sustentavel.

(1) Promulgacdo de lei que cria um novo tipo de debénture de infraestrutura e emissao
da regulamentacdo correspondente definindo os critérios para classificacdo de
projetos de infraestrutura, identificando os subsetores elegiveis e estabelecendo
medidas para priorizar a avaliagdo e o processamento dos projetos com beneficios
sociais e ambientais relevantes.

) Aprovacdo de regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios exigindo que
as empresas de capital aberto publiquem informagdes sobre seus riscos €
oportunidades relacionados a sustentabilidade e as mudangas climéticas.

(k) Institui¢do de um Comité Interinstitucional da Taxonomia Sustentavel Brasileira
para coordenar o desenvolvimento e a implementacdo de um sistema voltado a
classificagdo de atividades, ativos e projetos que contribuam para o alcance dos
objetivos climaticos, ambientais e sociais do Brasil.

) Promulgacdo de lei, em conformidade com a recente Emenda Constitucional que
reformou o sistema tributdrio nacional, instituindo tanto um imposto sobre bens e
servigos quanto uma contribuig¢do sobre bens e servigos, coletivamente conhecidos
como um duplo imposto sobre valor agregado (IVA-DUAL), que ao longo do
tempo substituird diversos tributos sobre o consumo, simplificando a legislacao
tributéria brasileira e, consequentemente, facilitando os negdcios.
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(m) Instituicdo de um regime fiscal sustentavel, com o objetivo de garantir a
estabilidade macroecondmica do pais, que define limites para os gastos publicos e
introduz metas para o resultado primario, juntamente com um conjunto de medidas
voltadas para o aumento da arrecadagdo.

(n) Envio ao Congresso de projeto de lei que estabelega programas de incentivo ao
cumprimento de obriga¢des tributarias e aduaneiras, e estabelecimento de
regulamenta¢do que promova o uso da transagao tributaria como meio de prevenir
e resolver litigios tributarios, promover a regularidade tributdria e fomentar uma
relacdo mais cooperativa e baseada na confianca entre a administragao tributaria e
os contribuintes.

CLAUSULA 2.03. Gastos_excluidos_do_Financiamento. (a) Nio se podera utilizar dos
recursos do Empréstimo para:

(1) gastos com bens que estejam incluidos nas categorias ou sub-categorias da
Classificagao Uniforme para o Comércio Internacional das Nagdes Unidas
("CUCI"), que figuram na Clausula 2.04 destas Estipulacdes Especiais;

(i1) gastos com bens adquiridos por contratos cuja quantia seja inferior ao
equivalente a US$10.000,00 (dez mil Dolares);

(iii))  gastos com bens que contem com financiamento em moeda a médio e longo
prazos;

(iv)  gastos com bens considerados de alto luxo;

(v) gastos com armas;

(vi)  gastos com bens para uso das forgas armadas; e

(vil)  gastos com bens que ndo provenham de paises membros do Banco.

(b) Se o Banco identificar, a qualquer momento, que os recursos do Empréstimo foram
utilizados para pagar bens excluidos em virtude do estabelecido no inciso (a) desta Clausula, o
Mutuario reembolsara de imediato o Banco, ou a conta bancéria especial a que se refere o inciso (c)
do Artigo 4.01 das Normas Gerais, segundo determine o Banco, a quantia utilizada no pagamento
de referidos bens excluidos.

CLAUSULA 2.04. Lista negativa. Os bens a que se refere o namero (i) do inciso (a) da
Clausula 2.03 acima sdo os que figuram nas seguintes categorias ou subcategorias da Classificacao
Uniforme para o Comércio Internacional das Nagdes Unidas, CUCI', incluindo qualquer
modificacdo que seja efetuada nessas categorias ou subcategorias e que o Banco devera notificar
ao Mutudrio:

' Veja a Classificagdo Uniforme para o Comércio Internacional das Nag¢des Unidas, Revisdo 3 (“CUCI”, Rev. 3),
publicada pelas Nag¢des Unidas em Statistical Papers, Série M, n° 343 (1986).
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Categoria Subcategoria Descri¢ao do bem

112 Bebidas alcodlicas;

121 Tabaco, tabaco bruto; residuos de tabaco;

122 Tabaco manufaturado; que contenha ou nao
substituto do tabaco;

525 Materiais radioativos, e afins;

667 Pérolas, pedras preciosas ou semipreciosas,
brutas ou lapidadas;

718 718.7 Reatores nucleares e suas partes; elementos
de combustiveis sem irradiagao para reatores
nucleares;

897 897.3 Joias de ouro, prata ou metais do grupo de
platina com exceg¢ao de reldgios ou caixas de
relogios; artigos de ouro e prata, incluindo
pedras preciosas montadas; e

971 Ouro ndo monetario (exceto minerais €
concentrados de ouro).

CAPITULO III

Execucao do Programa

CLAUSULA 3.01. Carta de Politica. As partes acordam que o contetdo substancial da Carta
de Politica datada de 9 de junho de 2025, dirigida pelo Mutuario ao Banco, descreve as politicas e
acoes destinadas a atingir os objetivos do Programa e na qual o Mutuario declara seu compromisso
com a sua execucao, ¢ parte integrante deste Programa, para os efeitos previstos na Clausula 3.04
deste Contrato.

CLAUSULA 3.02. Reunibes Periédicas. (a) O Mutuario, por intermédio do Orgdo Executor,
e o Banco se reunirdo, por iniciativa de qualquer das partes, nas datas e locais que sejam
determinados oportunamente para trocar opinides sobre: (i) os progressos alcancados na
implementagdo do Programa e no cumprimento das obrigac¢des estipuladas na Clausula 2.02 destas
Disposicoes Especiais; e (ii) a coeréncia do Programa com a politica macroecondmica no pais.
Com antecedéncia a tais reunides, o Mutuario, por intermédio do Orgio Executor, devera entregar
ao Banco, para sua revisdo e comentarios, um relatério de acordo com critérios razodveis
determinados pelo Banco, sobre o cumprimento das obrigagdes a que se referem os itens (i) e (ii)
deste inciso.
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(b) Se, apos a revisdao dos relatorios apresentados pelo Mutuario, por intermédio do
Orgdo Executor, 0 Banco entender como insatisfatorio o estado de execu¢do do Programa, o
Mutuario, por intermédio do Orgdo Executor, devera apresentar dentro dos 30 (trinta) dias
seguintes contado a partir da respectiva notificacdo do Banco, os relatorios ou planos com as
medidas que serdo implementadas para ajustar a execucdo do Programa, acompanhados do
respectivo cronograma.

CLAUSULA 3.03. Avaliaciio ex post. O Mutuario se compromete a cooperar, por intermédio
do Orgio Executor, na avaliagdo do Programa que o Banco realize apods a sua execugio, com 0
proposito de identificar em que medida foram cumpridos os seus objetivos, € a disponibilizar ao
Banco a informagdo, dados e documentos que este lhe solicitar para a realizagao de tal avaliacao.

CLAUSULA 3.04. Modificacdes de disposicdes legais e dos regulamentos basicos. As partes
acordam que caso sejam aprovadas modificagdes nas politicas macroecondmicas ou setoriais
descritas na carta referida na Clausula 3.01 destas Disposi¢des Especiais ou nas disposi¢des legais
ou regulamentos bésicos do C)rgéo Executor, que, a critério do Banco, possam afetar
substancialmente o Programa, o Banco tera direito a requerer informagdes detalhadas do Mutuario,
diretamente ou por intermédio do Orgdo Executor, com o objetivo de avaliar se as mudangas tém
ou podem ter um impacto substancialmente desfavoravel a execugdo do Programa.

CAPITULO IV
Registros, Avaliacoes e Relatorios

CLAUSULA 4.01. Registros, Avaliacées e Relatérios. Os recursos do Financiamento deverio
ser depositados em uma conta especial ou contas especiais exclusivas para o Programa. O Mutuario
se compromete a manter registros contabeis separados e um sistema adequado de controle interno,
de acordo com o disposto no Artigo 7.01 das Normas Gerais.

CLAUSULA 4.02. Auditorias. De acordo com o estabelecido no Artigo 7.01 das Normas
Gerais, o Mutudrio se compromete a apresentar ao Banco, mediante solicitagdo, dentro dos
90 (noventa) dias seguintes a tal solicitagdo, um relatorio financeiro auditado sobre o uso e o
destino dos recursos do Financiamento. Esse relatorio sera auditado por empresa de auditores
independentes autorizada pelo Banco ou pela Controladoria Geral da Unido (CGU), e apresentado
de acordo com termos de referéncia previamente aprovados pelo Banco.

CAPITULO V
Disposicoes Diversas

CLAUSULA 5.01. Vigéncia do Contrato. As partes concordam que este Contrato comega a
vigorar na data de sua assinatura.
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CLAUSULA 5.02. Extinciio. O pagamento total do Empréstimo, dos juros, comissdes e demais
gastos, prémios, custos e pagamentos que tiverem se originado deste Contrato, dardo o mesmo por
extinto, assim como todas as obrigag¢des dele derivadas.

CLAUSULA 5.03. Validade. Os direitos e obrigacdes estabelecidos neste Contrato sdo validos
e exigiveis, de acordo com os termos nele estabelecidos, sem referéncia a legislagdo de qualquer
pais.

CLAUSULA 5.04. Comunicacdes e Notificacdes. Todos os avisos, solicitagoes,
comunicagdes ou notificacdes que as partes devam realizar em virtude deste Contrato serd feito
por escrito e se considerardo realizados no momento em que o documento correspondente for
recebido pelo destinatario no respectivo enderego indicado a seguir, ou por meios eletronicos nos
termos e condigdes que o Banco estabeleca e informe ao Mutuario, a menos que as partes acordem
por escrito de outra forma:

Do Mutuério:
Endereco postal:

Ministério da Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Coordenacdo Geral de Controle da Divida Publica

Esplanada dos Ministérios — Bloco P, Edificio Anexo — Ala A
1° Andar, Sala 121

Brasilia, DF — Brasil

CEP 70048-900

E-mail: codiv.df.stn@tesouro.gov.br; gecod.codiv.df.stn@tesouro.gov.br

Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Coordenagao-Geral de Operagdes Financeiras
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8° andar
CEP: 70048-900

Brasilia/DF, Brasil

E-mail: apoiocof.df.pgtn@pgftn.gov.br

Ministério do Planejamento e Orcamento

Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 8° andar

CEP: 70040-906

Brasilia, DF
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E-mail: seaid@planejamento.gov.br; cofiex@planejamento.gov.br
Do Banco:
Endereco postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., N.W.

Washington, D.C. 20577

Estados Unidos da América

Fax: (202) 623-3096

CAPITULO VI
Arbitragem

CLAUSULA 6.01. Cliusula_compromisséria. Para a solugdo de qualquer controvérsia
oriunda do presente Contrato que ndo seja dirimida por acordo entre as partes, estas se submetem
incondicional e irrevogavelmente ao processo e sentenca do Tribunal de Arbitragem a que se refere
o Capitulo IX das Normas Gerais.

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Mutuério e o Banco, atuando cada qual por intermédio
de seu representante autorizado, firmam o presente Contrato em duas (2) vias de igual teor em

[ ], no dia acima indicado.
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL BANCO INTERAMERICANO
DE DESENVOLVIMENTO
[Nome do Representante] [Nome do Representante]
[Titulo do Representante] [Titulo do Representante]
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LEG/SGO/CSC/EZSHARE-

SEGUNDA PARTE

NORMAS GERAIS
Setembro de 2023

CAPITULO1
Aplicacao das Normas Gerais

ARTIGO 1.01. Aplicacdo das Normas Gerais. Estas Normas Gerais aplicam-se aos contratos
de empréstimo para programas de apoio a reformas de politicas que o Banco Interamericano de
Desenvolvimento celebra com seus Mutuarios e, portanto, suas disposi¢des constituem parte
integrante deste Contrato.

CAPITULO II
Definicoes

ARTIGO 2.01. Definicdes. Para os efeitos dos compromissos contratuais contraidos pelas
partes, adotam-se as seguintes defini¢des:

1. “Administrador da SOFR” significa o Federal Reserve Bank de Nova York como
administrador da SOFR, ou qualquer administrador da SOFR que venha a
substitui-lo.

2. “Agente de Calculo” significa o Banco, salvo se especificado em contrario por
escrito pelo Banco. Todas as determinagdes efetuadas pelo Agente de Calculo terdo
carater final, conclusivo e obrigatorio para as Partes (salvo por erro manifesto), e,
quando realizadas pelo Banco na qualidade de Agente de Célculo, serdo efetuadas
mediante justifica¢gdo documentada, de boa fé e de forma comercialmente razoavel.

3. “Agente de Calculo do Evento” significa um terceiro contratado pelo Banco que,
baseando-se nos dados do Agente de Verificacdo em relagdo a um Evento, e de
acordo com o disposto nas Instru¢des de Determinagdo para Evento Liquidavel em
Moeda, determina se a ocorréncia de um Evento constitui um Evento Liquidavel
em Moeda e, nesse caso, calcula o correspondente Montante Liquidavel em Moeda.

4. “Agente Modelador” significa um terceiro independente contratado pelo Banco
para o célculo das métricas de precos relevantes em uma Conversdao de Protecao
contra Catastrofes, que inclui, entre outras, a probabilidade de engajamento
(attachment) da cobertura, a probabilidade de exaustdo e a perda esperada, de
acordo com o disposto nas Instru¢des de Determinagdo para Evento Liquidavel em
Moeda.
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5. “Agente de Verificagdo” significa um terceiro independente que proporciona os
dados e a informagao relevantes para o calculo de um Evento Liquidavel em Moeda
em uma Conversao de Prote¢do contra Catastrofes de acordo com o disposto nas
Instrugdes de Determinagao para Evento Liquidavel em Moeda.

6. “Banco” significa o Banco Interamericano de Desenvolvimento.

7. “Carta de Compromisso para Protecao contra Catastrofes” significa um acordo
celebrado entre o Mutuario € o Banco, com a anuéncia do Fiador, se houver, nas
etapas inicias da estruturacao de uma Conversao de Protecao contra Catéstrofes,
por meio do qual as partes acordam, entre outras disposigdes: (i) os termos e
condigdes principais da estruturagdo de uma possivel Conversao de Protecao contra
Catastrofes; e (ii) o repasse ao Mutuario de todos os custos incorridos pelo Banco
referentes a potencial Conversdo de Protecdo contra Catastrofes e a sua
correspondente operagdo no mercado financeiro (incluindo os custos relacionados
as taxas cobradas por qualquer terceiro, tal como o Agente Modelador, consultores
juridicos externos e corretores, entre outros).

8. “Carta Notificagao de Ativacdo da Opgdo de Pagamento de Principal” significa a
notificacdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitagao de Ativagao
da Opc¢ao de Pagamento de Principal.

0. “Carta Notificagdo de Conversdo” significa a comunicagdo mediante a qual o
Banco informa ao Mutudrio os termos e condigdes financeiras em que uma
Conversao tenha sido efetuada de acordo com a Carta Solicitagdo de Conversao
enviada pelo Mutudrio. Para o caso de uma Conversio de Protecdo contra
Catastrofes, a “Carta Notificacdo de Conversao” se entendera também como “Carta
Notificagdao de Conversao de Catastrofes”.

10. “Carta Notificagdo de Conversao de Catéstrofes” significa a notificagdo mediante
a qual o Banco informa o Mutuario dos termos e condi¢cdes da Conversdo de
Protecdo contra Catastrofes incluindo, entre outros, a identificagdo de um ou mais
Eventos protegidos por esta Conversao, bem como as Instru¢des de Determinagao
para Evento Liquidavel em Moeda.

11. “Carta Notificagdo de Exercicio da Opgdo de Pagamento de Principal” significa a
notificacdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitagdo de Exercicio
da Opcao de Pagamento de Principal e comunica ao Mutuério o Cronograma de
Amortizacao ajustado resultante do exercicio da Op¢ao de Pagamento de Principal.

12. “Carta Notificacdo de Modificacdo do Cronograma de Amortizagao™ significa a
comunica¢do mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitacdo de
Modificac¢ao de Cronograma de Amortizagao.
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13. “Carta Solicitacao de Ativagao da Opcao de Pagamento de Principal” significa a
notificagdo mediante a qual o Mutudrio solicita ao Banco que o Empréstimo seja
elegivel para a Opg¢ao de Pagamento de Principal sujeito aos termos e condigdes
deste Contrato.

14. “Carta Solicitacdo de Conversdo” significa a comunicagdo irrevogavel mediante a
qual o Mutuario solicita ao Banco uma Conversdo, de acordo com o disposto no
Artigo 5.01 destas Normas Gerais.

15. “Carta Solicitagdo de Exercicio da Opg¢do de Pagamento de Principal” significa a
notificacdo mediante a qual o Mutuario solicita a0 Banco uma modificagao ao
Cronograma de Amortizacdo de acordo com o previsto no Artigo 3.06 destas
Normas Gerais.

16. “Carta Solicitagdo de Modificagdo de Cronograma de Amortizacdo” significa a
comunicagdo irrevogavel mediante a qual o Mutuario solicita ao Banco uma
modifica¢do do Cronograma de Amortizagao.

17. “Catéstrofe” significa uma grave perturbagdo do funcionamento de uma sociedade,
uma comunidade ou um projeto que ocorre como resultado de um perigo e causa
perdas humanas, materiais, econdmicas ou ambientais graves ou generalizadas.

18. “Contrato” significa o presente contrato de empréstimo.

19. “Contratos de Derivativos” significa qualquer contrato celebrado entre o Banco e o
Mutuario ou entre o Banco e o Fiador, se houver, para documentar e/ou confirmar
uma ou mais operagdes de derivativos acordadas entre o Banco e o Mutuario ou
entre o Banco e o Fiador, se houver, e suas posteriores modificacdes. Sao parte
integrante dos Contratos de Derivativos todos os seus anexos e demais acordos
suplementares aos mesmos.

20. “Convengao para o Calculo de Juros” significa a convengdo para a contagem de
dias utilizada para o calculo do pagamento de juros, estabelecida na Carta
Notificagao de Conversao.

21. “Conversao” significa uma modifica¢do dos termos de parte ou da totalidade do
Empréstimo solicitada pelo Mutuario e aceita pelo Banco nos termos deste Contrato
e que podera ser: (i) uma Conversao de Moeda; (i1) uma Conversao de Taxa de
Juros; (ii1)) uma Conversdao de Commodity; ou (iv) uma Conversdao de Protegdo
contra Catastrofes.

22. “Conversao de Commodity” significa, em relagdo a totalidade ou a uma parte de
um Saldo Devedor Requerido, a contratacdo de uma Opcdo de Venda de
Commodity ou uma Opc¢ao de Compra de Commodity, de acordo com o disposto
no Artigo 5.01 destas Normas Gerais.

/0C-__
Avulso da MSF 4/2026 [48 de 138]



Docusign Envelope ID: ABEF7C67-47B7-4853-B818-5CF5FA822299

-4 -

23. “Conversao de Commodity por Prazo Parcial” significa uma Conversao de
Commodity cuja Data de Vencimento da Conversao de Commodity ocorre antes da
Data Final de Amortizacao.

24. “Conversao de Commodity por Prazo Total” significa uma Conversao de
Commodity cuja Data de Vencimento da Conversdo de Commodity coincide com
a Data Final de Amortizacao.

25. “Conversao de Moeda” significa, em relagdo a um desembolso, ou a parte ou a
totalidade do Saldo Devedor, a mudanca da moeda de denominacdo para Moeda
Local ou Moeda de Pais ndo Mutuario que o Banco possa intermediar
eficientemente, com as devidas consideragdes operacionais e de gestao de risco do
Banco.

26. “Conversao de Moeda por Prazo Parcial” significa uma Conversdo de Moeda por
um Prazo de Conversao inferior ao prazo previsto no Cronograma de Amortiza¢ao
solicitado para tal Conversdao de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03
destas Normas Gerais.

217. “Conversao de Moeda por Prazo Total” significa uma Conversdo de Moeda por um
Prazo de Conversdo igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizagdo
solicitado para tal Conversdao de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03
destas Normas Gerais.

28. “Conversdao de Protecdo contra Catastrofes” significa qualquer acordo celebrado
entre o Banco ¢ o Mutuario, formalizado na Data de Conversao de Prote¢ao contra
Catastrofes mediante uma Carta Notificacdo de Conversao de Catastrofes, onde o
Banco se compromete a pagar ao Mutudrio um Montante Liquidavel em Moeda
perante a ocorréncia de um Evento Liquiddavel em Moeda, sujeito ao cumprimento
das condigdes especificadas na Carta Notificagdo de Conversdo de Catastrofes e
nas Instru¢des de Determinagdo para Evento Liquidavel em Moeda.

29. “Conversao de Protegdo contra Catéastrofes por Prazo Parcial” significa uma
Conversao de Protecao contra Catéstrofes cujo Prazo de Conversao finaliza antes
da Data Final de Amortizagao.

30. “Conversdao de Protecdo contra Catastrofes por Prazo Total” significa uma
Conversao de Proteg¢ao contra Catastrofes cujo Prazo de Conversao finaliza na Data
Final de Amortizacao.

31. “Conversdao de Taxa de Juros” significa: (i) a mudanca do tipo de taxa de juros
referente a totalidade ou a parte do Saldo Devedor; ou (ii) o estabelecimento de um
Teto (cap) de Taxa de Juros ou uma Faixa (collar) de Taxa de Juros referente a
parte ou a totalidade do Saldo Devedor; ou (iii) qualquer outra opcao de cobertura
(hedging) que afete a taxa de juros aplicavel a parte ou a totalidade do Saldo
Devedor.
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32. “Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial” significa uma Conversao de Taxa
de Juros por um Prazo de Conversao inferior ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizagdo solicitado para tal Conversdo de Taxa de Juros, de acordo com o
disposto no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.

33. “Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total” significa uma Conversao de Taxa
de Juros por um Prazo de Conversdo igual ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizacao solicitado para tal Conversdao de Taxa de Juros, de acordo com o
disposto no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.

34.  “Cronograma de Amortizagdo” significa o cronograma original estabelecido nas
Disposicdes Especiais para o pagamento das prestagdes de amortizagdo do
Empréstimo ou o cronograma ou cronogramas modificados de comum acordo entre
as Partes, conforme o disposto no Artigo 3.02 e/ou no Artigo 3.06, segun
corresponda, destas Normas Gerais.

35. “Custo de Captagdo do Banco” significa uma margem de custo relativa a8 SOFR ou
outra Taxa Base de Juros aplicivel ao Empréstimo, a ser determinada
periodicamente pelo Banco com base no custo médio de sua captagdo
correspondente a empréstimos com garantia soberana e expressada na forma de um
percentual anual.

36. “Data de Avaliacao de Pagamento” significa a data determinada com base em certo
numero de Dias Uteis antes de qualquer data de pagamento de prestagdes de
amortizacdo ou juros, conforme especificado em uma Carta Notificagdo de
Conversao.

37. “Data de Conversao” significa a Data de Conversao de Moeda, a Data de Conversao
de Taxa de Juros, a Data de Conversdao de Commodity, ou a Data de Conversado de
Protecdo contra Catastrofes, conforme seja o caso.

38. “Data de Conversdo de Commodity” significa a data de contratagdo de uma
Conversao de Commodity, que serd estabelecida na Carta Notificagdo de
Conversao.

39. “Data de Conversao de Moeda” significa, em relagdo a Conversdes de Moeda para

novos desembolsos, a data efetiva na qual o Banco efetue o desembolso e, para as
Conversoes de Moeda de Saldos Devedores, a data na qual se re-denomine a divida.
Estas datas serdo estabelecidas na Carta Notificagao de Conversao.

40. “Data de Conversao de Protecdo contra Catastrofes” significa a data efetiva da
Conversao de Protecdao contra Catastrofes estabelecida na Carta Notificagao de
Conversao de Catastrofes correspondente.
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41. “Data de Conversao de Taxa de Juros” significa a data efetiva da Conversao de
Taxa de Juros, a partir da qual se aplicard a nova taxa de juros. Esta data serd
estabelecida na Carta Notificacdo de Conversao.

42. “Data de Liquidag¢ao da Conversdao de Commodity” significa, com relacdo a uma
Conversao de Commodity, a data na qual deve ser pago o Montante Liquidavel em
Moeda, data essa correspondente a 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a Data de Vencimento
da Conversao de Commodity, salvo se acordado de outra forma pelas Partes e
especificado na Carta Notificacdo de Conversdo.

43.  “Data de Vencimento da Conversio de Commodity” significa o Dia Util no qual
vence a Op¢ao de Commodity, que sera estabelecida na Carta Notificacao de
Conversao.

44.  “Data Final de Amortiza¢do” significa a ultima data em que o Empréstimo pode ser

totalmente amortizado, de acordo com o disposto nas Disposi¢des Especiais.

45. “Desastre Natural Elegivel” significa (i) um terremoto; (ii) um ciclone tropical; e/ou
(ii1) outro desastre natural para o qual o Banco possa oferecer a Opcdo de
Pagamento de Principal, sujeito a consideragdes operacionais e de gestdo de risco,
em qualquer dos trés casos de propor¢des catastroficas, que cumpra com as
condigdes paramétricas e ndo paramétricas estabelecidas pelo Banco nos Termos e
Condi¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Opgao de Pagamento de Principal.

46. “Dia Util” significa um dia em que os bancos comerciais e os mercados de cambio
efetuem liquidacOes de pagamentos e estejam abertos para negodcios gerais
(incluindo operacdes cambiais e de depdsitos em moeda estrangeira) na cidade de
Nova lorque ou, no caso de uma Conversdo, nas cidades indicadas na Carta
Solicitagao de Conversao ou na Carta Notificagdo de Conversdo, conforme o caso.

47. “Diretoria” significa a Diretoria Executiva do Banco.

48. “Disposi¢coes Especiais™ significa o conjunto de cldusulas que compdem a Primeira
Parte deste Contrato.

49. “Dolar” significa a moeda de curso forcado nos Estados Unidos da América.
50.  “Empréstimo” tera o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais.
51. “Evento” significa um fendmeno ou evento identificado na Carta Notificacdo de

Conversao de Catastrofes que tem o potencial de causar uma Catastrofe, por cujo
risco o Mutudrio solicita prote¢do, e para o qual o Banco possa executar uma
Conversao de Prote¢do contra Catastrofes sujeito a disponibilidade de mercado e a
consideragdes operacionais e de gestdo de risco do Banco.
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52. “Evento Liquidavel em Moeda” significa um Evento cuja ocorréncia resulta em que
um Montante Liquidavel em Moeda seja devido pelo Banco ao Mutuario no ambito
de uma Conversao de Protecdo contra Catastrofes, conforme determinado pelo
Agente de Calculo do Evento de acordo com as Instrugdes de Determinagdo para
Evento Liquidavel em Moeda.

53. “Facilidade de Crédito Contingente” significa a Facilidade de Crédito Contingente
para Emergéncias de Desastres Naturais ou a Facilidade de Crédito Contingente
para Emergéncias de Desastres Naturais ¢ de Saude Publica, conforme o caso,
aprovadas pelo Banco, e suas alteracdes.

54. “Faixa (collar) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior
e um limite inferior para uma taxa variavel de juros.

55. “Fiador” significa a parte que garante o cumprimento das obrigacdes contraidas
pelo Mutudrio e assume outras obrigagdes que, nos termos do contrato de garantia,
sejam de sua responsabilidade.

56. “Grupo do Banco” significa o Banco, a Corporagdo Interamericana de
Investimentos e o Fundo Multilateral de Investimentos.

57. “Indice de Commodity Subjacente” significa um indice publicado que ¢ uma
medida do preco da commodity subjacente objeto de uma Opg¢do de Commodity.
A fonte e o calculo do Indice de Commodity Subjacente serdo estabelecidos na
Carta Notificagdo de Conversdo. Se o Indice de Commodity Subjacente relativo a
uma commodity for (i) calculado e anunciado ndo pelo patrocinador vigente na
Data de Conversao de Commodity, mas por um patrocinador sucessor aceitavel
para o Agente de Calculo; ou (ii) substituido por um indice sucessor que utilize, na
determinagdo do Agente de Célculo, a mesma féormula ou uma férmula e um
método de calculo substancialmente similares aos utilizados no célculo do Indice
de Commodity Subjacente, entdo o respectivo indice, em cada caso, sera o Indice
de Commodity Subjacente.

58. “Instru¢des de Determinagdo para Evento Liquiddvel em Moeda” significa um
conjunto detalhado, reproduzivel e transparente de condi¢des e instrugdes incluidas
na Carta Notificacdo de Conversao de Catastrofes que: (i) especifica como o Agente
de Célculo do Evento determinard se a ocorréncia de um Evento constitui um
Evento Liquiddvel em Moeda e, nesse caso, como se calculard o Montante
Liquidavel em Moeda; (ii) proporciona ao Banco os parametros e métricas
necessarias para que o Banco possa garantir a protecdo no mercado financeiro
através de uma operacao (tal como a probabilidade de engajamento (attachment), a
probabilidade de exaustdo e a perda esperada); e (iii) especifica outra informagao
relacionada com os procedimentos e funcdes de cada uma das partes para a
determinag¢do da ocorréncia de um Evento Liquiddvel em Moeda e, se houver, para
o céalculo de um Montante Liquidavel em Moeda.
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59. “Mecanismo de Financiamento Flexivel” significa a plataforma financeira que o
Banco utiliza para efetuar empréstimos com garantia soberana com recursos do
capital ordinario do Banco.

60. “Moeda Convertida” significa qualquer Moeda Local ou Moeda de Pais ndo
Mutuario, na qual se denomine a totalidade ou parte do Empréstimo depois da
execugao de uma Conversao de Moeda.

61. “Moeda de Aprovacao” significa a moeda na qual o Banco aprove o Empréstimo,
a qual pode ser Dolares ou qualquer Moeda Local, que o Banco possa intermediar
eficientemente, com as devidas consideragdes operacionais e de gestao de risco do
Banco.

62. “Moeda de Liquidagdo” significa a moeda utilizada para liquidar pagamentos de
principal e juros. No caso de moedas de livre convertibilidade (fully deliverable) a
Moeda de Liquidacao sera a Moeda Convertida. No caso de moedas que nao sdo de
livre convertibilidade (non-deliverable) a Moeda de Liquidacao serd o Dolar.

63. “Moeda de Pais ndo Mutuario” significa qualquer moeda de curso for¢cado nos
paises nao mutuarios do Banco.

64. “Moeda Local” significa qualquer moeda de curso for¢ado nos paises mutuérios do
Banco.
65. “Montante Liquidavel em Moeda” (i) com relagdo a Conversao de Commodity tera

o significado atribuido nos incisos (b), (¢) e (d) do Artigo 5.12 destas Normas
Gerais; e (i1) com relagdo a Conversdo de Protecao contra Catéstrofes significa um
montante em Dodlares devido pelo Banco ao Mutuario no momento no qual o
Agente de Célculo do Evento determina a ocorréncia de um Evento Liquidavel em
Moeda de acordo com as Instru¢des de Determinacdo para Evento Liquidavel em
Moeda.

66. “Montante da Prote¢do” significa 0 montante maximo dos Montantes Liquidaveis
em Moeda acumulados em uma Conversdao de Protecao contra Catastrofes, em
Dolares, que seria devido pelo Banco mediante a determinagdo da ocorréncia de
um ou mais Eventos Liquidaveis em Moeda.

67. “Mutudrio” tera o significado que seja estabelecido nas Disposi¢des Especiais.
68.  “Normas Gerais” designa o conjunto de artigos que compdem a Segunda Parte
deste Contrato e refletem as politicas basicas do Banco aplicaveis uniformemente

a seus contratos de empréstimo.

69.  “Notificacdo de Calculo do Evento” significa a notificacdo por meio da qual o
Mutuario solicita ao Agente de Calculo do Evento, com cdpia para o Banco, que
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(1) determine se ocorreu um Evento Liquidavel em Moeda e (ii) caso se determine
que um Evento Liquidavel em Moeda ocorreu, calcule o Montante Liquidavel em
Moeda correspondente.

70. “Opcao de Commodity” tera o significado atribuido no Artigo 5.12(a) destas
Normas Gerais.

71.  “Opcao de Pagamento de Principal” significa a op¢ao de pagamento de principal,
disponivel uma sé vez, com respeito ao Cronograma de Amortizagdo, que podera
ser oferecida a um Mutudrio que seja um pais membro do Banco, de acordo com o
previsto nos Artigos 3.03 a 3.06 destas Normas Gerais.

72. “Opcao de Compra de Commodity” significa, em relagdo a totalidade ou a uma
parte de um Saldo Devedor Requerido, uma op¢ao de compra liquidavel em moeda
e exercivel pelo Mutuario, como contemplado no Artigo 5.12 destas Normas
Gerais.

73. “Opgao de Venda de Commodity” significa, em relagdo a totalidade ou a uma parte
de um Saldo Devedor Requerido, uma op¢do de venda liquidavel em moeda e
exercivel pelo Mutuario, como contemplado no Artigo 5.12 destas Normas Gerais.

74. “Orgao(s) Executor(es)” significa a(s) entidade(s) encarregada(s) de executar o
Programa, total ou parcialmente.

75. “Parcela” significa, para empréstimos de apoio a reformas politicas, 0 montante ou
a parte dos recursos do Empréstimo que sera elegivel para desembolso uma vez que
o Mutuario tenha cumprido com as condi¢des contratuais correspondentes.

76. “Partes” significa o Banco e o Mutuério e cada um destes, indistintamente, uma
Parte.

77. “Praticas Proibidas” significa as praticas definidas no Artigo 6.03 destas Normas
Gerais.

78. “Prazo de Conversdo” significa, (i) para qualquer Conversdo, com excecdo da

Conversao de Commodity e da Conversdo de Protecao contra Catastrofes, o periodo
compreendido entre a Data de Conversao e o tltimo dia do periodo de juros no qual
a Conversao termina de acordo com seus termos. No entanto, para efeitos do ultimo
pagamento de principal e juros, o Prazo de Conversdo termina no dia em que sejam
pagos os juros correspondentes a tal periodo de juros; e (ii) para qualquer
Conversao de Commodity ou Conversao de Protecdo contra Catastrofes, o periodo
desde a data em que a Conversao entra em efeito até a data estabelecida na Carta
Notificagao de Conversao ou Carta Notificagao de Conversao de Catastrofes.

79.  “Prazo de Execu¢do” significa o prazo durante o qual o Banco pode executar uma
Conversao de acordo com o que seja determinado pelo Mutuario na Carta
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Solicitagao de Conversao. O Prazo de Execugdo comeca a contar a partir do dia em
que a Carta Solicitagdo de Conversao for recebida pelo Banco.

80. “Prazo Original de Desembolsos” significa o prazo originalmente previsto para os
desembolsos do Empréstimo, estabelecido nas Disposi¢des Especiais.

81. “Preco de Exercicio” significa, com relacdo a uma Conversao de Commodity, o
preco fixo (strike) pelo qual (i) o titular de uma Opg¢ao de Compra de Commodity
tem a faculdade de comprar; ou (ii) o titular de uma Opgao de Venda de Commodity
tem a faculdade de vender, a commodity subjacente (liquidavel em moeda).

82. “Preco Especificado” significa o prego da commodity subjacente de acordo com o
indice de Commodity Subjacente na Data de Vencimento da Conversio de
Commodity, salvo que, para certos Tipos de Opgao, tal prego serd calculado com
base em foérmula a ser determinada na Carta Notificagdo de Conversao.

83. “Programa” significa o programa de reformas de politicas para cujo financiamento
contribui o Empréstimo.

84. “Relatorio do Evento” significa um relatorio publicado pelo Agente de Célculo do
Evento, emitido depois de receber uma Notificacdo de Calculo do Evento, o qual
determina se a ocorréncia de um Evento constitui um Evento Liquidavel em Moeda
e, caso corresponda, especifica o correspondente Montante Liquidavel em Moeda.

85. “Quantidade Nocional” significa, em relacdo a uma Conversao de Commodity, o
numero de unidades da commodity subjacente.

86. “Saldo Devedor” significa o montante devido ao Banco pelo Mutudrio
relativamente a parte desembolsada do Empréstimo.

87. “Saldo Devedor Requerido” tera o significado atribuido no Artigo 5.02(f) destas
Normas Gerais.

88. “Semestre” significa os primeiros 6 (seis) meses ou os ultimos 6 (seis) meses do
ano calendario.

89. “SOFR” significa, com respeito a qualquer dia, a taxa Secured Overnight Financing
Rate publicada para tal dia pelo Administrador da SOFR em seu site, atualmente
na pagina http://www.newyorkfed.org, ou qualquer fonte que venha a substitui-lo.

90. “Taxa Base de Juros” significa a taxa determinada pelo Banco no momento de
executar uma Conversdo (com excecdo da Conversdo de Commodity ou da
Conversao de Protecao contra Catéstrofes), em funcao: (i) da moeda solicitada pelo
Mutuério; (i1) do tipo de taxa de juros solicitada pelo Mutudrio; (iii) do Cronograma
de Amortizacao; (iv) das condi¢des de mercado vigentes; e (v) de um dos seguintes
elementos, entre outros: (1) a SOFR ou outra taxa base de juros aplicavel ao
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Empréstimo, mais uma margem que reflita o custo estimado de captagdo em
Dolares para o Banco no momento do desembolso ou da Conversdo; (2) o custo
efetivo de captacdo para o Banco utilizado como base para a Conversao;
(3) o indice da taxa de juros correspondente mais uma margem que reflita o custo
estimado de captagdo para o Banco na moeda solicitada no momento do
desembolso ou da Conversao; ou (4) com relacao aos Saldos Devedores que tenham
sido objeto de uma Conversao anterior, com excec¢ao da Conversao de Commodity
ou da Conversdo de Prote¢do contra Catastrofes, a taxa de juros aplicavel a tais
Saldos Devedores.

91. “Taxa de Cambio de Avaliagdo” significa a quantidade de unidades de Moeda
Convertida por um Ddlar, aplicavel a cada Data de Avaliacdo de Pagamento, de
acordo com a fonte que seja estabelecida na Carta Notificagao de Conversao.

92. “Taxa de Juros Baseada na SOFR” significa a Taxa de Juros SOFR mais o Custo
de Captagao do Banco.

93. “Taxa de Juros SOFR” significa, para qualquer periodo de calculo, a SOFR
composta didria determinada pelo Agente de Célculo de acordo com a seguinte

formula:
Indice SOFR Finar | _
[(indice SOFR ,m-a-al) 1] X 360/d;

onde:

1) “d.” significa o nimero de dias no periodo de célculo correspondente.

1) “Indice SOFRmicial” significa o valor do Indice SOFR na primeira data

do periodo de célculo correspondente.
111) “Indice SOFRFinar” significa o valor do indice SOFR no dia seguinte ao

fim do periodo de célculo correspondente.

1v) “Indice SOFR” significa, com respeito a (1) qualquer Dia Util para
Titulos do Governo dos EUA, o valor publicado pelo Administrador da
SOFR em seu site em torno das 15h00 (hora de Nova York) de tal Dia
Util para Titulos do Governo dos EUA, ou qualquer valor corrigido
publicado pelo Administrador da SOFR em seu site nesse mesmo dia; e
(2) qualquer dia que ndo seja um Dia Util para Titulos do Governo dos
EUA, o Indice SOFR Projetado.

Se o valor do Indice SOFR nio estiver publicamente disponivel até as
17h00 (hora de Nova York) de tal Dia Util para Titulos do Governo dos
EUA, o Agente de Célculo utilizara o Indice SOFR Projetado ou, se tal
valor ndo estiver publicamente disponivel por dois ou mais Dias Uteis
para Titulos do Governo dos EUA consecutivos, outro valor que seja
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determinado pelo Banco de acordo com o Artigo 3.07(e) destas Normas
Gerais.

V) “Indice SOFR Projetado” significa, com respeito a qualquer dia que nio
seja um Dia Util para Titulos do Governo dos EUA, o Indice SOFR
calculado pelo Banco usando uma metodologia substancialmente similar
a do Administrador da SOFR com base no tltimo Indice SOFR publicado
e na ultima taxa SOFR publicada.

vi) “Dia Util para Titulos do Governo dos EUA” significa qualquer dia
exceto sabado, domingo ou um dia em que a Securities Industry and
Financial Markets Association (Associagao da Industria de Valores
Mobiliarios e do Mercado Financeiro) recomende que os departamentos
de titulos de renda fixa de seus membros permaneg¢am fechados durante
todo o dia de negociagdo de titulos do governo dos Estados Unidos da
América.

94. “Termos e Condi¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de
Principal” significa os termos e condi¢des das condigdes paramétricas e ndo
paramétricas estabelecidas pelo Banco e aplicaveis para a verificagdo da ocorréncia
de um Desastre Natural Elegivel.

95. “Teto (cap) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior
para uma taxa varidvel de juros.

96. “Tipo de Opcgao” significa o tipo de Opcao de Commodity pelo qual o Banco,
sujeito a disponibilidade de mercado e as consideragdes operacionais e de gestao
de risco do Banco, poderia celebrar uma Conversao de Commodity, incluindo,
dentre outros, opc¢do europeia, opgdo asidtica com média aritmética e preco de
exercicio fixo e op¢ao binaria.

97. “Tranche” significa qualquer tranche em que se divida o Empréstimo, em resultado
de uma Conversao ou de uma modificacdo do Cronograma de Amortizagao.

98.  “Trimestre” significa cada um dos seguintes periodos de 3 (trés) meses do ano
calendario: o periodo que comeca no dia 1° de janeiro e termina no dia 31 de marco;
o periodo que comeca no dia 1° de abril e termina no dia 30 de junho; o periodo que
comega no dia 1° de julho e termina no dia 30 de setembro; e o periodo que comeca
no dia 1° de outubro e termina no dia 31 de dezembro.

99. “VMP” significa a vida média ponderada, seja a VMP Original ou a que resulte de
uma modificagdo do Cronograma de Amortizagdo, seja como resultado de uma
Conversao ou nao. Calcula-se a VMP em anos (utilizando-se duas casas decimais),
com base no Cronograma de Amortizagao de todas as tranches e define-se a mesma
como a divisao de (i) e (i1), sendo:
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o somatorio dos produtos de (A) e (B), os quais sdo definidos como:

(A) o montante de cada prestagdo de amortizagao;

(B) a diferenca no nimero de dias entre a data de pagamento de
amortizacdo e a data de assinatura deste Contrato, dividido por 365
dias;

e
a soma dos pagamentos de amortizagao.
A férmula a ser aplicada ¢ a seguinte:

o & DP.,-DA
DI I e

j=1 i=1

VMP = T

onde:

VMP ¢ a vida média ponderada de todas as amortizagdes, expressada em
anos.

m € o numero total de Tranches do Empréstimo.

n ¢ o numero total de pagamentos de amortizagdo para cada Tranche do
Empréstimo.

Aij € o montante da amortizagdo referente ao pagamento i da Tranche j,
calculado no equivalente em Dolares, a taxa de cAmbio determinada
pelo Agente de Calculo para a data de modificacdo do Cronograma de
Amortizagao.

DP;; ¢ a data de pagamento referente ao pagamento i da Tranche ;.
DA ¢ adata de assinatura deste Contrato.

AT € o somatorio de todos os 4, calculada no equivalente em Dolares,
na data de calculo para a taxa de cdmbio determinada pelo Agente de
Calculo.

100. “VMP Original” significa a VMP do Empréstimo vigente na data de assinatura
deste Contrato e estabelecida nas Disposi¢des Especiais.

ARTIGO 3.01.

CAPITULO 111
Amortizacao, Juros, Comissao de Crédito,
Inspecao e Vigilincia e Pagamentos Antecipados

Datas de pagamento de Amortizacio e de Juros. O Empréstimo devera ser

amortizado de acordo com o Cronograma de Amortizagdo. Os juros e as prestacdes de amortizacao
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deverao ser pagos no dia 15 do més, de acordo com o estabelecido nas Disposi¢gdes Especiais, em
uma Carta Notificagdo de Modificagdo do Cronograma de Amortizagdo, em uma Carta Notificagdo
de Conversao ou em uma Carta Notificacdo de Exercicio da Opcao de Pagamento de Principal,
conforme seja o caso. As datas dos pagamentos de amortizag¢do coincidirdo sempre com uma data
de pagamento de juros.

ARTIGO 3.02. Modificacdo do Cronograma de Amortizacdo. (a) O Mutuario, com a
anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar a modificagdo do Cronograma de Amortizagdo em
qualquer momento a partir da data de entrada em vigor do Contrato e até 60 (sessenta) dias antes
do vencimento do Prazo Original de Desembolsos de acordo com o disposto neste Artigo. O
Mutuario também podera solicitar a modificacdo do Cronograma de Amortizagao, por ocasiao de
uma Opcao de Pagamento de Principal, uma Conversdao de Moeda ou uma Conversdo de Taxa de
Juros, nos termos estabelecidos respectivamente nos Artigos 3.06, 5.03 e 5.04 destas Normas
Gerais.

(b) Para solicitar uma modificagdo do Cronograma de Amortizagdo, exceto no caso da
Opc¢ao de Pagamento de Principal, Conversdo de Moeda ou Conversdo de Taxa de Juros, o
Mutuério devera apresentar ao Banco uma Carta Solicitagdo de Modificagcdo de Cronograma de
Amortizagdo, que devera: (1) indicar se a modificagdo do Cronograma de Amortizagdo proposta se
aplica a parte ou a totalidade do Empréstimo; e (ii) indicar o novo cronograma de amortizagao,
que incluird a primeira e Gltima data de amortizacdo, a frequéncia de pagamentos e o percentual
que estes representam em relagdo a totalidade do Empréstimo ou a Tranche para a qual se solicita
a modificacao.

(©) A aceitagdo por parte do Banco de qualquer modificagio do Cronograma de
Amortizagdo solicitada estard sujeita as devidas consideragdes operacionais e de gestdo de risco
do Banco e ao cumprimento dos seguintes requisitos:

(1) que a ultima Data de Amortizagdo e a VMP acumulada de todos os
Cronogramas de Amortizacao nao ultrapassem a Data Final de Amortizacao
nem a VMP Original;

(i1) que a Tranche do Empréstimo sujeita a um novo Cronograma de
Amortizagdo ndo seja inferior a US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de
Dolares); e

(iii)  que a Tranche do Empréstimo sujeita a modificacdo do Cronograma de
Amortizacdo nao tenha sido objeto de modificagdo anterior, exceto se a
nova modificagdo ao Cronograma de Amortizagdo for resultado do
exercicio da Op¢ao de Pagamento de Principal, de uma Conversao de
Moeda ou de uma Conversao de Taxa de Juros.

(d) O Banco comunicard ao Mutuario sua decisdo por meio de uma Carta Notificacao
de Modificagcdo de Cronograma de Amortizacao. Na hipotese de o Banco aceitar a solicitagdo do
Mutuério, a Carta Notificacdo de Modifica¢do do Cronograma de Amortizacao incluird: (i) o novo
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Cronograma de Amortizacao correspondente ao Empréstimo ou a respectiva Tranche; (i1)) a VMP
cumulativa do Empréstimo; e (iii) a data efetiva do novo Cronograma de Amortizacao.

(e) O Empréstimo ndo podera ter mais que quatro Tranches denominadas em Moeda
de Pais ndo Mutuario com Cronogramas de Amortizagdo distintos. As Tranches do Empréstimo
denominadas em Moeda Local poderdo exceder tal nimero, sujeito as devidas consideragdes
operacionais e de gestao de risco do Banco.

® Para os fins de que a VMP continue igual ou menor que a VMP Original, o
Cronograma de Amortizacdo deverd ser modificado nas hipoteses em que forem acordadas
prorrogagdes ao Prazo Original de Desembolsos (i) que resultem na extensao de tal prazo até apos
0 60° (sexagésimo) dia antes do vencimento da primeira prestacdo de amortizagdo do Empréstimo
ou, se for o caso, da Tranche do Empréstimo, e (i1) quando forem efetuados desembolsos durante
tal prorrogagdo. A modificacdo consistira na antecipacdo da Data Final de Amortiza¢do ou, na
hipdtese de o Empréstimo ter diferentes tranches, na antecipagao da data final de amortizacao da(s)
Tranche(s) do Empréstimo, cujos recursos forem desembolsados durante a prorrogacao do Prazo
Original de Desembolsos, exceto se 0 Mutudrio solicitar expressamente, ao invés, o aumento do
montante da prestacdo de amortizagdo posterior a cada desembolso do Empréstimo ou se for o
caso, o aumento da Tranche do Empréstimo que ocasione uma VMP maior que a VMP Original.
Na segunda hipotese, o Banco determinara o montante devido correspondente a cada prestagao de
amortizagao.

ARTIGO 3.03. Opcao de Pagamento de Principal. (a) O Banco podera oferecer a Opgao de
Pagamento de Principal somente a um mutudrio que seja um pais membro do Banco. Para os
propositos da Opgao de Pagamento de Principal descrita neste Contrato, o termo Mutudrio devera
ser entendido como o pais membro do Banco. O Mutuario poderé solicitar ao Banco, e o Banco
podera aceitar, que este Empréstimo seja elegivel para a Opc¢do de Pagamento de Principal de
acordo com as disposic¢des incluidas neste Contrato. Apos a aceitagdo pelo Banco da solicitagao
do Mutuario, o Mutuario podera exercer a Opgao de Pagamento de Principal, durante o periodo de
cobranca da comissdo de operagao aplicavel a Opgao de Pagamento de Principal de acordo com o
disposto no Artigo 3.05 destas Normas Gerais, solicitando a modificagdo do Cronograma de
Amortizagdo apds a ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel conforme o disposto no
Artigo 3.06 destas Normas Gerais.

(b) Solicitacio de Ativagcio da Opcio de Pagamento de Principal apods a entrada em
vigéncia deste Contrato. O Mutuario podera solicitar ao Banco, e o Banco podera aceitar, que
este Empréstimo seja elegivel para a Opg¢ao de Pagamento de Principal ap6s a entrada em vigor do
presente e até 60 (sessenta) dias antes da expiracdo do Prazo Original de Desembolso. Para este
fim, o Mutuario devera entregar ao Banco uma Carta Solicitacdo de Ativacdo da Opgdo de
Pagamento de Principal na forma e com contetido satisfatorios para o Banco, assinada por um
representante devidamente autorizado do Mutuario. Assim que o Banco receber a Carta Solicitagao
de Ativacao da Opg¢ao de Pagamento de Principal, o Banco podera aceitar a solicitagio mediante
a entrega ao Mutudrio uma Carta Notifica¢do de Ativacdo da Op¢ao de Pagamento de Principal.

(c) Condicao para Solicitar a Ativacdo da Opcao de Pagamento de Principal. Uma
solicitacdo do Mutuério para ativar a Opc¢ao de Pagamento de Principal sera elegivel desde que no
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momento da solicitagdo haja uma Facilidade de Crédito Contingente subscrita entre o Mutuario e
o Banco com uma cobertura ativa de desastres naturais correspondente para pelo menos um
Desastre Natural Elegivel.

(d) Expansao da Cobertura da Facilidade de Crédito Contingente. Se o Mutuario
expandir a cobertura de desastres naturais de sua Facilidade de Crédito Contingente com o Banco
para incluir um ou mais desastres naturais que a referida Facilidade de Crédito Contingente nao
cobria no momento de ativagdo da Opg¢do de Pagamento de Principal conforme disposto no
inciso (c¢) anterior, o Mutudrio podera solicitar ao Banco efetuar o ajuste correspondente dos
Termos e Condig¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de Principal. Se o
Banco aprovar a referida solicitagdao, os termos e condi¢des paramétricos € nao paramétricos
aplicaveis a verificacdo do respectivo desastre natural serdo estabelecidos pelo Banco, a seu
critério, nos Termos e Condigdes Paramétricos e Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de
Principal, os quais serdo comunicados pelo Banco ao Mutuéario. Uma vez que o Banco tenha
comunicado ao Mutuario os Termos e Condigdes Paramétricos e Nao Paramétricos da Opgao de
Pagamento de Principal atualizados, conforme estabelecido neste inciso, o desastre natural sera
considerado um Desastre Natural Elegivel para os fins da Op¢ao de Pagamento de Principal.

(e) Cancelamento. A Opc¢do de Pagamento de Principal podera ser cancelada mediante
solicitacdo escrita do Mutuario para o Banco, em cujo caso a comissao de operagdo continuara a
incidir até 30 (trinta) dias apos o recebimento pelo Banco da solicitacdo de cancelamento do
Mutuério. As Partes concordam que qualquer montante pago pelo Mutuario em relagdo a comissao
de operagdo da Opcao de Pagamento de Principal entre a data de recebimento da notificagdo de
cancelamento pelo Banco e a data efetiva do cancelamento ndo serd reembolsado pelo Banco ao
Mutuério.

(f)  Inmelegibilidade. Este Empréstimo ndo sera elegivel para a Opg¢ao de Pagamento do
Principal se o Cronograma de Amortizagdo do Empréstimo contemplar um pagamento tnico no
fim do Empréstimo ou pagamentos de principal nos tltimos 5 (cinco) anos do prazo de amortizagao
do Empréstimo.

ARTIGO 3.04. Termos e Condicoes Paramétricos e Nio Paramétricos da Opcio de
Pagamento de Principal. (a) O Banco, a seu critério, estabelecera as condi¢des paramétricas e
ndo paramétricas aplicaveis para a verificacdo do Desastre Natural Elegivel nos Termos e
Condigdes Paramétricos e Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de Principal, os quais serdo
comunicados pelo Banco ao Mutudrio apos a ativagdo da Opg¢ao de Pagamento de Principal
conforme disposto no Artigo 3.03 destas Normas Gerais. Os Termos e Condi¢des Paramétricos e
Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de Principal vinculam o Mutuario e podem ser alterados
pelo Banco mediante notificagdo por escrito ao Mutuario.

(b) O cumprimento das condigdes paramétricas estabelecidas para a verificagdo de um
Desastre Natural Elegivel estabelecidas nos Termos e Condi¢cdes Paramétricos e Nao Paramétricos
da Opg¢do de Pagamento de Principal serd verificado pelo Banco utilizando dados fornecidos por
entidades independentes determinadas pelo Banco.
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(c) O cumprimento das condigdes ndo paramétricas estabelecidas para a verificacao de
um Desastre Natural Elegivel estabelecidas nos Termos e Condi¢cdes Paramétricos e Nao
Paramétricos da Opgao de Pagamento de Principal sera verificado pelo Banco e, para tal fim, o
Banco poderd, a seu critério, consultar com terceiros.

ARTIGO 3.05. Comissao de Operaciao Aplicavel a Opcio de Pagamento de Principal.
(a) Uma comissao de operacdo aplicavel a Opgdo de Pagamento de Principal, a qual sera
determinada pelo Banco periodicamente, devera ser paga pelo Mutuario sobre o Saldo Devedor.
O Banco notificara o Mutuario da comissdao de operagdo que este devera pagar pela Opcao de
Pagamento de Principal. A referida comissdo permanecerd em vigor até que deixe de incidir,
conforme disposto no inciso (c) deste Artigo.

(b) A comissao de operacao aplicavel a Opgao de Pagamento de Principal: (i) sera
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidird a partir de 12 (doze) meses antes da data de
vencimento da primeira prestagdo de amortizagdo do Empréstimo ou 60 (sessenta) dias antes da
data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos, o que ocorrer mais tarde; e (iii) devera ser
paga junto com cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 3.01 destas Normas
Gerais.

(¢) A comissdo de operagdo aplicavel a Op¢ao de Pagamento de Principal deixara de
incidir: (i) na data em que o Mutudrio exerca a Opc¢do de Pagamento de Principal de acordo com
o Artigo 3.06 destas Normas Gerais; ou (ii) 5 (cinco) anos antes da tltima data de pagamento de
principal conforme previsto no inciso (g) do Artigo 3.06, o que ocorrer primeiro.

ARTIGO 3.06. Exercicio da Opcio de Pagamento de Principal. (a) Apds a ocorréncia de um
Desastre Natural Elegivel durante o periodo de cobranga da comissdo de operacdo aplicavel a
Opcao de Pagamento de Principal de acordo com o disposto no Artigo 3.05 destas Normas Gerais,
o Mutuario podera solicitar o exercicio da Opg¢do de Pagamento de Principal, através da
apresentacdo ao Banco de uma Carta Solicitagdo de Exercicio da Opgdo de Pagamento de
Principal, na forma e com contetido satisfatérios para o Banco, pela qual o Mutuario devera:

(1) notificar o Banco da ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel,

(11) submeter ao Banco a documentacio de suporte relacionada com o
cumprimento das condi¢gdes paramétricas e ndo paramétricas aplicaveis ao
Desastre Natural Elegivel;

(111) indicar o nimero do Empréstimo; e

(1v) incluir o novo cronograma de amortizagdo, o qual devera refletir a
redistribuicdo dos pagamentos de principal do Empréstimo que seriam
devidos no periodo de 2 (dois) anos seguintes a ocorréncia de um Desastre
Natural Elegivel em conformidade com as disposi¢des dos incisos (b) e (d)
deste Artigo.
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(b) O Banco podera aceitar a solicitacao referida no inciso (a) deste Artigo sujeito as
consideragdes operacionais e de gestdo de risco do Banco e a satisfagdo dos seguintes requisitos:

(1) 0 novo cronograma de amortizacdo do Empréstimo corresponda a um
cronograma de amortizacdo com pagamentos de principal semianuais;

(i1) a ultima data de amortizagdo ¢ a VPP cumulativa do Cronograma de
Amortizagdo modificado ndo exceda a Data Final de Amortizagdo ou a
VMP Original;

(111) ndo tenha havido atraso no pagamento dos montantes devidos pelo

Mutuério ao Banco a titulo de principal, comissdes, juros, na devolugao de
recursos do Empréstimo utilizados para despesas nao elegiveis ou a
qualquer outro titulo, em razio deste Contrato ou de qualquer outro contrato
celebrado entre o Banco e o Mutuario, inclusive outro contrato de
empréstimo ou um Contrato de Derivativos.

(c) O Banco notificara o Mutudrio da sua decisdo em uma Carta Notificagdo de
Exercicio da Opg¢ao de Pagamento de Principal. Se o Banco aceitar a solicitagdo do Mutuario, a
Carta Notificagdo de Exercicio da Opg¢do de Pagamento de Principal incluird: (i) o novo
Cronograma de Amortizagao para o Empréstimo; e (i1) a data de vigéncia do novo Cronograma de
Amortizagao.

(d) SeaOpcao de Pagamento de Principal for exercida menos de 60 (sessenta) dias antes
do préximo pagamento de principal devido ao Banco conforme estabelecido no Cronograma de
Amortizagdo, o Cronograma de Amortizacdo modificado ndo afetard o referido pagamento de
principal e, portanto, o periodo de 2 (dois) anos da Opg¢ao de Pagamento de Principal comegaria
imediatamente depois do referido pagamento de principal.

(e) Todos os juros, comissdes € qualquer outro encargo do Empréstimo, assim como
qualquer outro pagamento por despesas e custos que tenham sido originados no ambito deste
Contrato, continuarao a ser devidos pelo Mutudrio durante o periodo de 2 (dois) anos apos a
ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel em conformidade com as disposi¢des deste Contrato.

() A Opgao de Pagamento de Principal podera ser exercida pelo Mutuario somente com
relagcdo a um Desastre Natural Elegivel para o qual o Mutudrio tenha tido, no momento de ativacao
da Opcgao de Pagamento de Principal, uma cobertura para desastres naturais ativa no ambito de
uma Facilidade de Crédito Contingente. Se, apos a ativacao da Opcao de Pagamento de Principal,
o Banco aprovar a elegibilidade do Mutudrio para exercer a Opg¢ao de Pagamento de Principal para
desastres naturais adicionais conforme o disposto no inciso (d) do Artigo 3.03 destas Normas
Gerais, 0 Mutudrio também podera exercer a Opgao de Pagamento de Principal relativamente a tal
Desastre Natural Elegivel.

(g) A Opcao de Pagamento de Principal podera ser exercida pelo Mutuario, sujeita as
consideragdes operacionais e de gestdo do risco do Banco, somente até¢ 5 (cinco) anos antes da
data do ultimo pagamento de principal ao Banco, conforme estabelecido no Cronograma de
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Amortizagdo. Se a Opg¢ao de Pagamento de Principal ndo for exercida dentro do referido periodo,
sera considerada automaticamente cancelada, e a comissao de operagao respetiva deixara de incidir
apos a expiracao do referido periodo.

(h) Uma vez exercida a Opg¢ao de Pagamento de Principal de acordo com este Artigo, o
Mutuario ndo sera elegivel para exercer a referida opcdo novamente com relacdo a este
Empréstimo.

ARTIGO 3.07. Juros. (a) Juros sobre Saldos Devedores que nao tenham sido objeto de
Conversao. Na medida em que o Empréstimo ndo tenha sido objeto de Conversao alguma, juros
incidirao sobre os Saldos Devedores do Empréstimo didrios a Taxa de Juros Baseada na SOFR
correspondente, mais a margem aplicavel para empréstimos do capital ordindrio do Banco. Para
cada periodo de juros, o Mutuario deverd pagar um montante estimado de juros calculado com
base em uma férmula determinada pelo Banco, a qual, salvo especificado em sentido contrario
pelo Banco, incorporara o Indice SOFR publicado para uma parte do periodo de juros
correspondente e a ultima taxa SOFR publicada como indice indicativo para o restante do periodo
de juros correspondente. Um ajuste correspondente ao montante de juros devido pelo Mutudrio
sera efetuado no periodo de juros subsequente da maneira determinada pelo Banco; ou, no caso do
ultimo periodo de juros, o ajuste correspondente serd feito imediatamente apos.

(b)  Juros sobre Saldos Devedores que tenham sido objeto de Conversao. Caso os
Saldos Devedores tenham sido objeto de uma Conversao, o Mutuario devera pagar juros sobre os
Saldos Devedores convertidos mediante tal Conversao: (i) a Taxa Base de Juros que determine o
Banco usando a metodologia e as convencdes determinadas pelo Banco, inclusive qualquer
altera¢do necessaria para fins de conformidade ao periodo de juros, data de determinagdo da taxa
de juros ou outras alteracdes técnicas, administrativas ou operacionais que o Banco decida sejam
apropriadas para efetuar a Conversao; mais (i1) a margem aplicavel para empréstimos do capital
ordinario do Banco.

(©) Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a um Teto (cap) de Taxa de Juros. Caso
tenha sido efetuada uma Conversdo de Taxa de Juros para estabelecer um Teto (cap) de Taxa de
Juros e a taxa de juros devida pelo Mutuario de acordo com o disposto neste Artigo exceda o
Teto (cap) da Taxa de Juros em qualquer momento durante o Prazo de Conversao, a taxa maxima
de juros aplicavel durante tal Prazo de Conversao sera equivalente ao Teto (cap) da Taxa de Juros.

(d)  Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a uma Faixa (collar) de Taxa de Juros.
Caso tenha sido efetuada uma Conversao de Taxa de Juros para estabelecer uma Faixa (collar) de
Taxa de Juros e a taxa de juros devida pelo Mutuario de acordo com o disposto neste Artigo exceda
o limite superior ou esteja abaixo do limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros em qualquer
momento durante o Prazo de Conversao, a taxa méxima ou minima de juros aplicavel durante tal
Prazo de Conversao serd, respectivamente, o limite superior ou o limite inferior da Faixa (collar)
de Taxa de Juros.

(¢) Mudancas a base de calculo de juros. As Partes acordam que os pagamentos do
Mutuario deverdo permanecer vinculados a captagdo do Banco, ndo obstante qualquer mudanca
na pratica do mercado que, a qualquer momento, afete a determinagdo da Taxa de Juros SOFR ou
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qualquer outra Taxa Base de Juros aplicavel, inclusive caso o Banco determine que ja ndo lhe seja
possivel, ou ja ndo lhe seja mais comercialmente aceitavel, continuar a usar a Taxa de Juros SOFR
ou qualquer outra Taxa Base de Juros aplicavel, para fins de sua gestdo de ativos e passivos. Para
os efeitos de obter e manter tal vinculag@o em tais circunstancias, as Partes acordam expressamente
que o Agente de Calculo, buscando refletir a captagao correspondente do Banco, devera
determinar: (i) a ocorréncia de tais mudangas; e (ii) a taxa base alternativa aplicavel para
determinar o montante apropriado a ser pago pelo Mutuario usando a metodologia e as convengoes
determinadas pelo Banco, inclusive qualquer ajuste a margem aplicavel e qualquer alteracdo
necessaria para fins de conformidade no periodo de juros, data de determinacao da taxa de juros
ou outras alteragdes técnicas, administrativas ou operacionais que o Banco considerar
apropriadas. O Agente de Célculo devera notificar ao Mutuario e ao Fiador, se houver, a taxa base
de juros alternativa aplicavel e qualquer alteragdo necessaria para fins de conformidade, com
antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias. A taxa base alternativa e as alteracdes necessarias para
fins de conformidade serdo efetivas na data de vencimento de tal prazo de notificacao.

ARTIGO 3.08. Comissdo de crédito. (a) O Mutuario deverd pagar uma comissao de crédito
sobre o saldo ndo desembolsado do Empréstimo no percentual a ser estabelecido pelo Banco
periodicamente, como resultado de sua revisdo de encargos financeiros para empréstimos do
capital ordinario, que em caso algum poderd exceder 0,75% por ano.

(b) A comissao de crédito comegara a incidir a partir de 60 (sessenta) dias, a contar da
data de assinatura do Contrato.

(c) A comissdo de crédito deixara de incidir: (i) quando tenham sido efetuados todos
os desembolsos e (ii) total ou parcialmente, conforme seja o caso, quando o Empréstimo tenha
sido declarado total ou parcialmente sem efeito, conforme o disposto nos Artigos 4.02, 4.06, 4.07
e 6.02 destas Normas Gerais.

ARTIGO 3.09. Calculo dos juros e da comissio de crédito. Os juros e a comissdo de crédito
serdo calculados diariamente para cada periodo de juros desde o primeiro até o Ultimo dia de tal
periodo de juros com base no nimero exato de dias transcorridos do periodo de juros
correspondente € em um ano de 360 dias, salvo se o Banco adotar outra conven¢do com esse
proposito, em cujo caso o Banco informar4 ao Mutuario por escrito.

ARTIGO 3.10. Recursos para inspecio e supervisao. O Mutuério nao estara obrigado a cobrir
os gastos do Banco para inspe¢do e supervisdao gerais, salvo se o Banco estabelecer o contrario
durante o Prazo Original de Desembolsos como consequéncia de sua revisao periddica de encargos
financeiros para empréstimos do capital ordindrio e notificar ao Mutudrio a respeito. Neste caso,
0 Mutudrio deverd indicar ao Banco se o mesmo pagara tal montante diretamente ou se o Banco
deverd retirar e reter tal montante dos recursos do Empréstimo. Em nenhuma hipdtese podera ser
cobrado do Mutuério a este titulo em qualquer semestre, mais de 1% do valor do Empréstimo,
dividido pelo nimero de semestres compreendidos no Prazo Original de Desembolsos.

ARTIGO 3.11. Moeda dos pagamentos de amortizacio, juros, comissio de crédito e quotas
de inspeciio e supervisdo. Os pagamentos de amortizag¢do e juros serdo efetuados em Dolares,
exceto na hipotese de realizagdo de uma Conversdao de Moeda, em cujo caso, aplicar-se-a o
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disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais. Os pagamentos de comissao de crédito e quotas de
inspegdo e supervisao deverdo ser sempre efetuados na Moeda de Aprovacao.

ARTIGO 3.12. Pagamentos antecipados. (a) Pagamentos Antecipados de Saldos
Devedores denominados em Ddlares com Taxa de Juros Baseada na SOFR. O Mutudario
podera pagar antecipadamente a parte ou totalidade de qualquer Saldo Devedor denominado em
Dolares a uma Taxa de Juros Baseada na SOFR, em uma data de pagamento de juros, mediante
apresentacdo ao Banco de uma solicitagdo por escrito, de carater irrevogéavel, com a anuéncia do
Fiador, se houver, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia. Tal pagamento serd imputado
de acordo com o estabelecido no Artigo 3.13 destas Normas Gerais. Caso o pagamento antecipado
nao cubra a totalidade do Saldo Devedor, o pagamento sera imputado de forma proporcional as
prestacdes de amortizacdo pendentes de pagamento. Se o Empréstimo tiver Tranches com
Cronogramas de Amortizagdo diferentes, o Mutuario devera pagar antecipadamente a totalidade
da Tranche correspondente, salvo se o Banco acordar de forma diversa.

(b) Pagamentos Antecipados de valores que tenham sido objeto de Conversao.
Com excecao das Conversdes de Protecdo contra Catéstrofe que sdo regidas pelo estabelecido no
inciso (c) deste Artigo, e sempre que o Banco possa reverter sua captagdo de financiamento
correspondente ou qualquer cobertura correlata, ou dar-lhe outro fim, o Mutuario, com a anuéncia
do Fiador, se houver, poderd pagar antecipadamente, em uma das datas de pagamento de juros
estabelecidas no Cronograma de Amortizagdo anexo a Carta Notificacdo de Conversdo: (i) a parte
ou totalidade do montante que tenha sido objeto de uma Conversao de Moeda; (ii) a parte ou
totalidade do montante que tenha sido objeto de uma Conversao de Taxa de Juros; e/ou (iii) a parte
ou totalidade do montante equivalente ao Saldo Devedor Requerido em uma Conversdo de
Commodity. Para tanto, o Mutudrio devera apresentar ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias
de antecedéncia, uma solicitacdo escrita de carater irrevogavel. Em tal solicitacdo, o Mutuario
deverd especificar o valor que deseja pagar antecipadamente e as Conversoes as quais se referem.
Caso o pagamento antecipado nao cubra a totalidade do Saldo Devedor referente a tal Conversao,
este se aplicard de forma proporcional as prestagdes pendentes de pagamento de tal Conversdo. O
Mutuério ndo podera realizar pagamentos antecipados por um valor inferior ao equivalente a
USS$ 3.000.000,00 (trés milhdes de Dolares), salvo nos casos em que o Saldo Devedor
remanescente referente a Conversdo correspondente seja menor € o Mutuario o pague
antecipadamente em sua totalidade.

(c) Pagamentos antecipados de montantes que foram sujeitos a Conversoes de
Protecao contra Catastrofes. O pagamento antecipado de qualquer montante sujeito a uma
Conversdo de Prote¢do contra Catéstrofe sera avaliado caso por caso, sujeito as consideragdes
operativas e de gestao de risco do Banco.

(d) Para os efeitos dos incisos (a), (b) e (c) anteriores, os seguintes pagamentos serao
considerados pagamentos antecipados: (i) a devolucdo de Adiantamento de Fundos ndo
justificados; e (ii) os pagamentos devidos em virtude de a totalidade ou de parte do Empréstimo
terem sido declaradas vencidas e exigiveis de imediato, de acordo com o disposto no Artigo 6.02
destas Normas Gerais.
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(e) Sem prejuizo do disposto no inciso (b) anterior, nos casos de pagamento
antecipado, o Mutudrio receberd do Banco ou, alternativamente pagara ao Banco, conforme for o
caso, qualquer ganho ou perda incorrida pelo Banco por reverter a correspondente captacao
associada ao financiamento ou qualquer cobertura correlata, determinada pelo Agente de Calculo,
ou dar-lhe outro fim. Em caso de ganho, o mesmo se imputara, em primeiro lugar, a qualquer
montante vencido pendente de pagamento pelo Mutuario. Em caso de perda, o Mutuario pagara o
montante correspondente de forma conjunta e na data do pagamento antecipado.

ARTIGO 3.13. Imputacio de pagamentos. Todo pagamento sera imputado, primeiro a
devolucdo de comissdes e juros exigiveis na data do pagamento e, existindo saldo, a amortizacao
de prestagdes vencidas de principal.

ARTIGO 3.14. Vencimento em dias que nio sejam Dias Uteis. Todo pagamento ou qualquer
outra prestagdo que, em cumprimento deste Contrato, deva ser realizado em um dia que ndo seja
Dia Util sera considerado vélido se realizado no primeiro Dia Util subsequente, ndo sendo cabivel,
neste caso, a cobranga de qualquer acréscimo, exceto se o Banco adotar outra convengdo com esse
propdsito, em cujo caso informara ao Mutuério por escrito.

ARTIGO 3.15. Lugar de pagamento. Todo pagamento devera ser efetuado na sede do Banco,
em Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos da América, salvo se o Banco designar
outro lugar para tal efeito, mediante o envio de notificacdo prévia por escrito ao Mutuario.

ARTIGO 3.16. Participacdes. (a) O Banco podera ceder a outras institui¢des publicas ou
privadas, a titulo de participagdo, os direitos correspondentes as obrigacdes pecuniarias do
Mutudério provenientes deste Contrato. O Banco informara imediatamente o Mutudrio a respeito
de cada cessao.

(b) Poderao ser cedidas participacdes em relacdo a Saldos Devedores ou saldos que
estejam pendentes de desembolso no momento de ser celebrado o respectivo acordo de
participacao.

(©) O Banco poderd, com a anuéncia prévia do Mutuério, e do Fiador, se houver, ceder
total ou parcialmente o saldo ndo desembolsado do Empréstimo a outras institui¢des publicas ou
privadas. Para tanto, a parcela sujeita a cessdo serd expressa em termos de um numero fixo de
unidades da Moeda de Aprovacao ou de unidades de Délares. O Banco poderé ainda estabelecer
uma taxa de juros diferente da estabelecida neste Contrato para a parte cedida do Empréstimo, com
a prévia anuéncia do Mutuério, e do Fiador, se houver.

CAPITULO IV
Normas Relativas a Desembolsos

ARTIGO 4.01. Condicdes prévias ao primeiro _desembolso. O primeiro desembolso do
Empréstimo estard condicionado a que se cumpram, de maneira satisfatoria para o Banco, os
seguintes requisitos:
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(a) Que o Banco tenha recebido um ou mais pareceres juridicos fundamentados, com
indicagdo das disposi¢des constitucionais, juridicas e regulamentares pertinentes,
no sentido de que as obrigacdes contraidas pelo Mutuario neste Contrato e pelo
Fiador no contrato de garantia, se for o caso, sdo validas e exigiveis. Os referidos
pareceres deverdo, ademais, abranger o exame de qualquer consulta de natureza
juridica que, razoavelmente, o Banco considere cabivel formular.

(b) Que 0 Mutuério, diretamente ou por meio do Orgdo Executor, se pertinente, tenha
designado um ou mais funcionarios que possam representa-lo em todos os atos
relacionados com a execugdo deste Contrato e que tenha feito chegar ao Banco
exemplares auténticos das assinaturas desses representantes. Se forem designados
dois ou mais funciondrios, o Mutudrio indicard se os mesmos poderdo atuar
separada ou conjuntamente.

(c) Que o Mutuario, diretamente ou por intermédio do Orgéo Executor, se pertinente,
tenha comprovado perante o Banco que abriu a(s) conta(s) bancaria(s) especial(is)
na(s) qual(is) o Banco depositara os desembolsos do Empréstimo.

(d) Que o Mutuario, diretamente ou por intermédio do Orgéo Executor, se pertinente,
apresente um pedido de desembolso nos termos indicados no Artigo 4.03 destas
Normas Gerais.

ARTIGO 4.02. Prazo para o cumprimento das condicdes prévias ao primeiro desembolso.
Se dentro de 60 (sessenta) dias, contados da vigéncia deste Contrato, ou de um prazo maior que as
partes ajustem por escrito, ndo forem cumpridas as condi¢des prévias ao primeiro desembolso
estipuladas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e nas Disposi¢des Especiais, o0 Banco podera por
termo a este Contrato, dando ao Mutudrio o aviso correspondente.

ARTIGO 4.03. Requisitos para qualquer desembolso. Para que o Banco efetue qualquer
desembolso dos recursos do Empréstimo serd necessario que: (a) o Mutuario ou o Orgio Executor,
conforme o caso, tenha apresentado por escrito, ou por meio eletronico na forma e nas condigdes
especificadas pelo Banco, um pedido de desembolso e que, em respaldo ao mesmo, tenham sido
fornecidos ao Banco os documentos pertinentes e demais antecedentes que este possa haver
solicitado; (b) o Mutuario ou o Orgdo Executor, conforme o caso, mantenha aberta a(s) conta(s)
bancaria(s) especial(is) a que se refere o Artigo 4.01(c) destas Normas Gerais; (c¢) salvo acordo em
contrario pelo Banco, os pedidos sejam apresentados, no mais tardar, 30 (trinta) dias antes da data
de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou qualquer extensdo do mesmo; (d) ndo tenham
ocorrido quaisquer das circunstancias descritas no Artigo 6.01 destas Normas Gerais; e
(e) o Fiador, quando for o caso, ndo esteja em mora com relagdo as suas obrigagdes de pagamento
para com o Banco, a titulo de qualquer empréstimo ou garantia, por periodo superior a 120 (cento
e vinte) dias.

ARTIGO 4.04. Procedimento de desembolso. O Banco poderd efetuar desembolsos dos
recursos do Empréstimo a débito do Empréstimo: (a) transferindo, em favor do Mutudrio, as
quantias a que este tenha direito de acordo com este Contrato para serem depositadas na(s) conta(s)
bancaria(s) especial(is) a que se referem os Artigos 4.01(c) e 4.03(b) destas Normas Gerais;
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(b) efetuando pagamento por conta do Mutuario e de comum acordo com este, a outras instituigoes
bancérias; e (c) mediante outro procedimento que as partes acordem por escrito. Qualquer despesa
bancaria cobrada por terceiros em razao dos desembolsos correra por conta do Mutuario. Salvo
acordo das partes em contrdrio, somente serdo feitos desembolsos, em cada oportunidade, de
quantias ndo inferiores a 5% (cinco por cento) do montante total do Empréstimo.

ARTIGO 4.05. Recibos. A pedido do Banco, o Mutuario devera emitir e entregar ao Banco, ao
final dos desembolsos dos recursos do Empréstimo, os recibos que representem as quantias
desembolsadas.

ARTIGO 4.06. Renuncia a parte do Empréstimo. O Mutuario, com a concordancia do
Fiador, se houver, podera, mediante aviso escrito enviado ao Banco, renunciar ao direito de utilizar
qualquer por¢cao do Empréstimo que ndo tenha sido desembolsada antes do recebimento do
referido aviso.

ARTIGO 4.07. Cancelamento automatico de parte do Empréstimo. Salvo acordo expresso
e por escrito do Banco com o Mutuério e o Fiador, se houver, no sentido de prorrogar o Prazo
Original de Desembolsos, a por¢do do Empréstimo que nao tiver sido comprometida ou
desembolsada, conforme o caso, dentro de tal prazo ou suas extensdes, ficara automaticamente
cancelada.

CAPITULO V
Conversoes

ARTIGO 5.01. Exercicio da Opciao _de Conversao. (a) O Mutuario poderad solicitar uma
Conversao de Moeda, uma Conversdo de Taxa de Juros, uma Conversdo de Commodity ou uma
Conversao de Protecdo contra Catastrofes mediante a entrega ao Banco de uma “Carta Solicitagao
de Conversdo” de carater irrevogavel, em forma e contetdo satisfatorios para o Banco, na qual os
termos e condi¢des financeiras solicitados pelo Mutuario para a respectiva Conversao deverao ser
indicados. O Banco podera fornecer ao Mutudrio um modelo de Carta Solicitagdo de Conversao.
Para uma Conversao de Prote¢do contra Catastrofes, o Mutuario podera enviar a Carta Solicitacao
de Conversdo ao Banco a qualquer momento apos: (i) subscrever a correspondente Carta de
Compromisso para Protecdo contra Catéstrofes; e (ii) aprovar a forma final dos documentos
referentes a operagdao no mercado financeiro que, a consideragdo do Banco, sejam relevantes para
a Conversao de Prote¢ao contra Catastrofes.

(b) A Carta Solicitacdo de Conversdo deverd ser assinada por um representante
devidamente autorizado do Mutuario, devera ter a anuéncia do Fiador, se houver, e contera, ao
menos, a informacgao indicada abaixo:

(1) Para todas as Conversodes: (A) numero do Empréstimo; (B) montante
objeto da Conversdo; (C) tipo de Conversdo (Conversdo de Moeda,
Conversao de Taxa de Juros, Conversao de Commodity ou Conversao de
Protecgdo contra Catastrofes); (D) o Prazo de Execucao; (E) numero da conta
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na qual os fundos deverao ser depositados, caso seja aplicavel; e
(F) Convencao para o Célculo de Juros.

(ii))  Para Conversdes de Moeda: (A) Moeda a qual o Mutudrio solicita
converter o Empréstimo; (B) Cronograma de Amortizagdo associado a tal
Conversao de Moeda, o qual poderé ter um prazo de amortizagao igual ou
menor a Data Final de Amortizacao; (C) a parte do desembolso ou do Saldo
Devedor a qual se aplicara a Conversao; (D) o tipo de juros aplicavel aos
valores que serdo objeto da Conversdo de Moeda; (E) se a Conversao de
Moeda sera por Prazo Total ou Prazo Parcial; (F) a Moeda de Liquidagao;
e (G) qualquer outra instrugdo relativa a solicitacdo de Conversao de
Moeda. Na hipotese de a Carta Solicitagdo de Conversdo ser apresentada
em relacdo a um desembolso, a solicitacdo devera indicar o valor do
desembolso em unidades da Moeda de Aprovacdo, em unidades de Délar
ou em unidades da Moeda a qual se deseja converter, exceto para o ultimo
desembolso, em cujo caso a solicitacdo tera que ser feita em unidades da
Moeda de Aprovagao. Nestes casos, se o0 Banco efetuar a Conversao, os
desembolsos serdo denominados em Moeda Convertida e serdo feitos em:
(1) Moeda Convertida ou (i1) um montante equivalente em Dolares na taxa
de cambio estabelecida na Carta Notificagdo de Conversdo, a qual serd a
que o Banco determinar no momento da captacao de seu financiamento. Na
hipotese de a Carta Solicitagdo de Conversao se referir a Saldos Devedores,
a solicitacdo devera indicar o valor em unidades da moeda de denominagao
dos Saldos Devedores.

(i11))  Para Conversoes de Taxa de Juros: (A) o tipo e prazo da taxa de juros
solicitada; (B) a parte do Saldo Devedor a qual a Conversdao de Taxa de
Juros seré aplicada; (C) se a Conversdao de Taxa de Juros sera por Prazo
Total ou por Prazo Parcial; (D) o Cronograma de Amortizacao associado a
tal Conversao de Taxa de Juros, o qual podera ter um prazo de amortizagao
igual ou menor a Data Final de Amortizagao; e (E) para Conversdes de Taxa
de Juros para o estabelecimento de um Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa
(collar) de Taxa de Juros, os limites superior e/ou inferior aplicéveis,
conforme o caso; e (F) qualquer outra instrugao relativa a solicitacdo de
Conversao de Taxa de Juros.

(iv)  Para Conversdes de Commodity: (A) se ¢ solicitada uma Opcao de Venda
de Commodity ou Opg¢ao de Compra de Commodity; (B) o Tipo de Opgao;
(C) a identificagdo da commodity objeto de tal Conversdo de Commodity
(inclusive suas propriedades fisicas); (D) a Quantidade Nocional;
(E) o Indice de Commodity Subjacente; (F)o Preco de Exercicio;
(G) aData de Vencimento da Conversio de Commodity; (H) se a
Conversdao ¢ uma Conversdo de Commodity por Prazo Total ou uma
Conversao de Commodity por Prazo Parcial; (I) a férmula para
determinagdo do Montante Liquiddvel em Moeda, caso aplicavel;
(J) o Saldo Devedor Requerido; (K) especificagdo das informagdes
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relativas a conta bancéaria onde o Montante Liquidavel em Moeda, se
houver, serd pago pelo Banco ao Mutuario na Data de Liquidacdo da
Conversao de Commodity; (L) a elei¢ao do Mutuario, o montante maximo
de prémio que o Mutudrio esteja disposto a pagar para celebrar uma
Conversao de Commodity considerando uma dada Quantidade Nocional e
um dado Prego de Exercicio, conforme contemplado no inciso (e) abaixo; e
(M) quaisquer outras instrugdes com relagdo ao pedido de Conversdo de
Commodity.

(V) Para Conversdes de Protecdo contra Catastrofes. (A) o tipo de
Catastrofe para a qual o Mutuario solicita a protecao; (B) as Instrugdes de
Determinacdo para o Evento Liquiddvel em Moeda; (C) o Montante da
Protecdo que se solicita; (D) a vigéncia da Conversao de Prote¢dao contra
Catastrofes; (E) se a Conversao ¢ uma Conversao de Protecdo contra
Catéstrofes por Prazo Total ou uma Conversio de Prote¢do contra
Catastrofes por Prazo Parcial; (F) o Saldo Devedor do Empréstimo;
(G)aCarta de Compromisso para Protecdo contra Catéstrofes;
(H) a informacdo especifica da conta bancaria em que, se for o caso, o
Banco pagard ao Mutuario; (I) 2 op¢do do Mutuario, a quantidade maxima
de prémio que estd disposto a pagar para realizar uma Conversao de
Protecdo contra Catastrofes considerando um determinado Montante de
Protecao, tal como mencionado no inciso (f) seguinte; (J) a aprovagdo por
parte do Mutuario das formas finais dos documentos referentes a operagao
no mercado financeiro que sdo relevantes para a Conversdo de Protecao
contra Catastrofes, os quais devem ser anexados a Carta Solicitacdo de
Conversao; e (K) outros termos, condigdes ou instrucdes especiais
relacionadas com a solicitacdo de Conversdo de Prote¢ao contra
Catastrofes, se houver.

(©) Qualquer montante de principal devido e pagavel entre o 15° (quinquagésimo) dia
antes do inicio do Prazo de Execugdo e a Data de Conversao, inclusive, ndo podera ser objeto de
Conversao e devera ser pago nos termos aplicaveis previamente a execucao da Conversao.

(d) Uma vez que o Banco tenha recebido a Carta Solicitagdo de Conversao, este
procederd a revisa-la. Se considera-la aceitavel, o Banco realizara a Conversao durante o Prazo de
Execug¢do, de acordo com o disposto neste Capitulo V. Uma vez que a Conversao tenha sido
realizada, o Banco enviara ao Mutuario uma Carta Notificagdo de Conversdao ou uma Carta
Notificagdo de Conversao de Catastrofes, conforme seja o caso, com os termos e condi¢des
financeiras da Conversao.

(e) Com relacdo a Conversdes de Commodity, o Mutuario poderd indicar, na Carta
Solicitacdo de Conversdo, o0 montante maximo de prémio que estd disposto a pagar para celebrar
uma Conversdo de Commodity considerando uma determinada Quantidade Nocional e um
determinado Preco de Exercicio. Caso ndo se especifique um limite, o Banco poderé contratar a
cobertura de commodity correlata com prémio a prego prevalente no mercado. Alternativamente,
por um dado montante de prémio em Doélares e um Prego de Exercicio determinado, o Mutudrio
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poderd instruir o Banco a contratar a cobertura de commodity correlata. A Quantidade Nocional
resultante refletird as condi¢des de mercado ao momento da contratagdo da cobertura.

63} Com relagao as Conversoes de Protecdo contra Catéstrofes, o Mutudrio podera
indicar na Carta Solicitagao de Conversdao o montante maximo de prémio que esta disposto a pagar
para contratar uma Conversdo de Protecdo contra Catastrofes considerando um determinado
Montante de Protecao e métricas de risco (tais como a probabilidade de engajamento (attachment),
a probabilidade de exaustdo e a perda esperada). Para o caso de que nao se especifique um limite,
o Banco poderé contratar a correspondente operacao no mercado financeiro ao pre¢o do prémio
prevalecente no mercado. Alternativamente, o Mutuario podera dar instrugdes ao Banco para que
execute a operagdo correspondente no mercado financeiro com base em um montante
do prémio em Dolares e a métricas de risco definidas (tais como a probabilidade de
engajamento (attachment), a probabilidade de exaustdo e a perda esperada). O Montante de
Prote¢ao resultante refletird as condigdes de mercado no momento da execucao da operagao.

(2) Se o Banco determinar que a Carta Solicitacdo de Conversdao ndo cumpre com 0s
requisitos previstos neste Contrato, o Banco notificard o Mutudrio a respeito, durante o Prazo de
Execucdo. O Mutudrio podera apresentar uma nova Carta Solicitagdo de Conversdo, em cujo caso
o Prazo de Execucdo para tal Conversdo comecara a contar a partir do recebimento pelo Banco da
nova Carta Solicitacao de Conversao.

(h) Se durante o Prazo de Execucdao o Banco ndo conseguir efetuar a Conversao nos
termos solicitados pelo Mutudrio na Carta Solicitacdo de Conversdo, tal carta serd considerada
nula e sem efeito, sem prejuizo de eventual apresentacdo pelo Mutudrio de uma nova Carta
Solicitagdo de Conversao.

(1) Se durante o Prazo de Execugdo ocorrer uma catastrofe nacional ou internacional,
uma crise de natureza financeira ou econdmica, uma mudanca nos mercados de capitais ou
qualquer outra circunstancia extraordindria que possa afetar, na opinido do Banco, significativa e
adversamente, sua capacidade para efetuar uma Conversdo ou realizar uma captagdo de
financiamento ou contratar uma cobertura correlata, o Banco informard o Mutuario a respeito e
acordara com este qualquer medida que se tenha que realizar com respeito a tal Carta Solicitacdo
de Conversao.

() Considerando que o Prazo de Execu¢do de uma Conversdo de Prote¢do contra
Catastrofes ¢ mais extenso que o prazo de outras Conversdes, o Banco se reserva o direito de
solicitar ao Mutudrio, antes da execucao da operagao no mercado financeiro, a confirmagao por
escrito dos termos da referida operacdo referente & Conversao de Protecdo contra Catastrofes.

ARTIGO 5.02. Requisitos para toda Conversao. Qualquer Conversdo estara sujeita,
conforme seja o caso, aos seguintes requisitos:

(a) A viabilidade de o Banco realizar qualquer Conversao dependera do poder do
Banco de captar seu financiamento ou, se for o caso, de contratar qualquer cobertura
em termos e condigdes que, a seu exclusivo critério, sejam aceitaveis ao Banco, de
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acordo com suas proprias politicas e estard sujeita a consideragdes legais,
operacionais e de gestdo de risco e as condigdes prevalecentes de mercado.

(b) O Banco ndo efetuard Conversdes de montantes inferiores ao equivalente a
USS$ 3.000.000,00 (trés milhdes de Ddlares), exceto se: (i) no caso do ultimo
desembolso, o valor pendente de desembolso for menor; ou (ii) em caso de um
Empréstimo completamente desembolsado, o Saldo Devedor de qualquer Tranche
do Empréstimo for menor.

(©) O numero de Conversdes de Moeda a Moeda de Pais ndo Mutuério ndo podera ser
superior a quatro durante a vigéncia deste Contrato. Este limite ndo sera aplicavel
a Conversdes de Moeda a Moeda Local.

(d) O ntimero de Conversdes de Taxa de Juros ndo podera ser superior a quatro durante
a vigéncia deste Contrato.

(e) Nao haverd limite para o nimero de Conversdes de Commodity ou de Conversdes
de Protegdo contra Catastrofes que possam ser contratadas durante a vigéncia deste
Contrato.

® Cada Conversao de Commodity somente serd executada pelo Banco com relagdo a

Saldos Devedores de acordo com a seguinte formula (doravante denominado
“Saldo Devedor Requerido™):

(1) Para Opg¢des de Compra de Commodity, o Saldo Devedor Requerido sera a
Quantidade Nocional * (Z - Preco de Exercicio), onde Z € o mais alto preco
a prazo de commodity esperado na Data de Vencimento da Conversao de
Commodity, para o respectivo Tipo de Opgdo, conforme calculado pelo
Banco; e

(i1) Para Opc¢des de Venda de Commodity, o Saldo Devedor Requerido serd a
Quantidade Nocional * (Preco de Exercicio - Y), onde Y € o mais baixo
preco a prazo de commodity esperado na Data de Vencimento da Conversao
de Commodity, para o respectivo Tipo de Opcao, conforme calculado pelo
Banco.

(2) Qualquer modificagdo do Cronograma de Amortizagao solicitada pelo Mutuario no
momento de solicitar uma Conversdao de Moeda estara sujeita ao disposto nos
Artigos 3.02(c) e 5.03(b) destas Normas Gerais. Qualquer modificacdo ao
Cronograma de Amortizagao solicitada pelo Mutudrio no momento de solicitar uma
Conversao de Taxa de Juros estara sujeita ao previsto nos Artigos 3.02(c) e 5.04(b)
destas Normas Gerais.

(h) O Cronograma de Amortizagao resultante de uma Conversao de Moeda ou de uma
Conversao de Taxa de Juros, conforme determinado na Carta Notificacdo de
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Conversao, ndo podera ser modificado posteriormente durante o Prazo de
Conversao, exceto se 0 Banco aceitar o contrario.

(1) Salvo se o Banco aceitar o contrario, uma Conversdo de Taxa de Juros com respeito
a montantes que previamente tenham sido objeto de uma Conversao de Moeda,
somente poderd ser realizada: (i) com relagdo a totalidade do Saldo Devedor
associado a tal Conversao de Moeda; e (ii) por um prazo igual ao prazo restante da
respectiva Conversao de Moeda.

ARTIGO 5.03. Conversiao de Moeda por Prazo Total ou por Prazo Parcial. (a) O Mutuéario
podera solicitar uma Conversao de Moeda por Prazo Total, ou uma Conversao de Moeda por Prazo
Parcial.

(b) A Conversao de Moeda por Prazo Total e a Conversao de Moeda por Prazo Parcial
poderdo ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizacdo. No entanto, se o Mutuario
fizer a solicitagdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento do Prazo
Original de Desembolsos, tal Conversao de Moeda tera a limitagao de que o Saldo Devedor sujeito
ao novo Cronograma de Amortizagdo solicitado ndo devera, em momento algum, exceder o Saldo
Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizacdo original, sendo observados os tipos de cambio
estabelecidos na Carta Notificacdo de Conversao.

(c) No caso de Conversdao de Moeda por Prazo Parcial, o Mutuario devera incluir na
Carta Solicitacdo de Conversdo: (i) o Cronograma de Amortizagdo até o final do Prazo de
Conversao, e (ii) o Cronograma de Amortizagdo correspondente ao Saldo Devedor devido a partir
do vencimento do Prazo de Conversdao e até a Data Final de Amortizacdo, o qual deverd
corresponder aos termos e condigdes aplicaveis anteriormente a execucao da Conversdao de Moeda.

(d) Antes do vencimento da Conversdao de Moeda por Prazo Parcial, o Mutuario, com
a anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar ao Banco uma das seguintes opgdes:

(1) A realizagdo de uma nova Conversdo de Moeda, mediante a prévia
apresentacao de uma nova Carta Solicitagdo de Conversao dentro de um
periodo ndo inferior a 15 (quinze) Dias Uteis antes da data de vencimento
da Conversao de Moeda por Prazo Parcial. Esta nova Conversao de Moeda
terd a limitagdo adicional de que o Saldo Devedor sujeito ao novo
Cronograma de Amortizacdo ndo podera exceder, em momento algum, o
Saldo Devedor do Cronograma de Amortizacdo solicitado na Conversao de
Moeda por Prazo Parcial original. Se for vidvel, sujeito as condi¢des de
mercado, realizar uma nova Conversdao, o Saldo Devedor do montante
originalmente convertido continuard a ser denominado na Moeda
Convertida, aplicando-se a nova Taxa Base de Juros, que reflita as
condigdes de mercado prevalecentes no momento de execugdo da nova
Conversao.

(i) O pagamento antecipado do Saldo Devedor do montante convertido,
mediante aviso escrito ao Banco com no minimo 30 (trinta) dias de
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antecedéncia a data de vencimento da Conversao de Moeda por Prazo
Parcial. Este pagamento devera ser realizado na data de vencimento da
Conversao de Moeda por Prazo Parcial na Moeda de Liquidagdo, de acordo
com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(e) Para os efeitos do previsto no inciso (d) deste Artigo 5.03, o Saldo Devedor
originalmente sujeito a Conversao de Moeda serd automaticamente convertido a Doélares no
vencimento da respectiva Conversao de Moeda por Prazo Parcial e estara sujeito a Taxa de Juros
prevista no Artigo 3.07(a) destas Normas Gerais: (i) se o Banco ndo puder realizar uma nova
Conversao; (ii) se 15 (quinze) dias anteriores a data de vencimento da Conversao de Moeda por
Prazo Parcial, o Banco ndo tiver recebido uma solicitagdo do Mutuario, nos termos previstos no
inciso (d) deste Artigo 5.03; ou (iii) se na data de vencimento da Conversao de Moeda por Prazo
Parcial, o Mutuério nao tiver realizado o pagamento antecipado que tiver solicitado.

® Na hipdtese de o Saldo Devedor originalmente sujeito a Conversao de Moeda ser
convertido a Doélares de acordo com o previsto no inciso (e) anterior, o Banco devera informar ao
Mutuario, e ao Fiador, se houver, no final do prazo da Conversao de Moeda por Prazo Parcial, os
valores convertidos a Ddlares, assim como a taxa de cambio correspondente de acordo com as
condi¢des prevalecentes de mercado, conforme seja determinado pelo Agente de Célculo.

(2) O Saldo Devedor convertido a Doélares podera ser objeto de uma nova solicitacao
de Conversao de Moeda, sujeito ao disposto neste Capitulo V.

(h) No vencimento de uma Conversao de Moeda por Prazo Total, o Mutuario devera
pagar integramente o Saldo Devedor do montante convertido na Moeda de Liquidagao, de acordo
com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais, ndo podendo solicitar uma nova Conversao
de Moeda.

(1) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de cancelamento ou
modificagdo de uma Conversao de Moeda, o Mutuario recebera do Banco, ou alternativamente,
pagara ao Banco, conforme for o caso, os valores relativos a qualquer ganho ou perda incorrida
pelo Banco para reverter a captagdo de seu financiamento, ou qualquer cobertura correlata,
associada ao cancelamento ou modificagao de tal Conversdao de Moeda ou dar-lhe outro fim. Em
caso de ganho, o mesmo sera imputado, primeiro, a qualquer montante vencido pendente de
pagamento ao Banco por parte do Mutudrio.

ARTIGO 5.04. Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total ou por Prazo Parcial. (a) O
Mutudrio poderd solicitar uma Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total ou uma Conversao de
Taxa de Juros por Prazo Parcial.

(b) A Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total e a Conversao de Taxa de Juros por
Prazo Parcial poderdo ser solicitadas e realizadas até a Data Final de Amortiza¢do. No entanto, se
o Mutuario fizer a solicitagdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento do
Prazo Original de Desembolsos, tal Conversao de Taxa de Juros terd a limitagdo de que o Saldo
Devedor do Empréstimo sujeito ao novo Cronograma de Amortizagao solicitado ndo deverd, em
momento algum, exceder o Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizagao original.
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(©) Para os casos de Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial de montantes
denominados em Doélares, o Mutuario devera incluir na Carta Solicitacdo de Conversao:
(1) o Cronograma de Amortizagdo até o final do Prazo de Conversdo; e (ii) o Cronograma de
Amortizagdo para o Saldo Devedor devido a partir do vencimento do Prazo de Conversdo e até a
Data Final de Amortizagdo, o qual correspondera aos termos e condigdes aplicadveis anteriormente
a execucao da Conversao de Taxa de Juros.

(d) No caso de Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial de montantes
denominados em Dolares, a Taxa de Juros aplicavel aos Saldos Devedores no vencimento de tal
Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial sera a estabelecida no Artigo 3.07(a) destas Normas
Gerais. As Conversdes de Taxa de Juros por Prazo Parcial de Saldos Devedores denominados em
moeda distinta do Dolar estardo sujeitas ao requisito previsto no Artigo 5.02(g) e, portanto, terao
0 mesmo tratamento relativo ao vencimento do Prazo de Conversao das Conversdes de Moeda por
Prazo Parcial, previsto no Artigo 5.03(d) destas Normas Gerais.

(e) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data de cancelamento ou
modificagdo de uma Conversdo de Taxa de Juros, o Mutuario recebera do Banco, ou
alternativamente, pagard ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho
ou perda incorrida pelo Banco para reverter a captacdo de seu financiamento, ou qualquer
cobertura correlata, associada ao cancelamento ou modificacao de tal Conversdo de Taxa de Juros
ou dar-lhe outro fim. Em caso de ganho, o mesmo serd imputado, primeiro, a qualquer valor
vencido pendente de pagamento ao Banco pelo Mutuadrio.

ARTIGO 5.05. Pagamentos de prestacdes de amortizacdo e juros em caso de Conversio
de Moeda. De acordo com o disposto no Artigo 3.11 destas Normas Gerais, nos casos em que uma
Conversdao de Moeda tenha ocorrido, os pagamentos das prestagdes de amortizagdo e juros dos
montantes convertidos serdo realizados na Moeda de Liquidag¢do. Se a Moeda de Liquidagdo for
Dolares, aplicar-se-4 a Taxa de Cambio de Avaliagdo vigente na Data de Avaliacdo do Pagamento
para a respectiva data de vencimento, de acordo com o estabelecido na Carta Notificacdo de
Conversao.

ARTIGO 5.06. Término Antecipado de uma Conversio. (a) O Mutuério podera solicitar por
escrito o término antecipado de uma Conversdo, que estara sujeito a capacidade do Banco de por
termo, de forma antecipada, conforme seja o caso, a correspondente captagdo de financiamento,
cobertura correlata ou qualquer operagao no mercado financeiro.

(b) No caso de término antecipado de Conversdes, com excecao das Conversdes de
Protecdo contra Catastrofes, o Mutuario recebera do Banco ou, alternativamente, pagard ao Banco,
conforme for o caso, qualquer ganho, incluindo qualquer pagamento resultante do término
antecipado de uma cobertura de commodity, ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captacao
de seu financiamento, ou qualquer cobertura correlata, conforme determinado pelo Agente de
Célculo. Em caso de custo, o Mutudrio prontamente pagard ao Banco o montante correspondente.
Em caso de ganho, o mesmo se imputard, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido
pendente de pagamento ao Banco pelo Mutuario, a titulo de, entre outros, comissdes ou
pagamentos de prémios devidos.
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(©) No caso de término antecipado de uma Conversao de Protecao contra Catastrofes,
o Mutuario pagara ao Banco quaisquer custos incorridos pelo Banco como resultado do referido
término, conforme determinado pelo Banco. O Mutuario pagard esses custos de término
antecipado ao Banco em Dolares, como um tnico pagamento, imediatamente apos o término.

ARTIGO 5.07. Comissoes de operacao aplicaveis a Conversdes. (a) As comissdes de
operagao aplicaveis as Conversdes, assim como outras comissodes, conforme seja o caso, realizadas
no ambito deste Contrato serdo as que o Banco determine periodicamente. Cada Carta Notificacao
de Conversao indicara, se for o caso, a comissdo que o Mutuario estara obrigado a pagar ao Banco
em relagcdo a execucgdo da respectiva Conversdo, a qual permanecera vigente durante o Prazo de
Conversao de tal Conversao.

(b) A comissdo de operagao aplicavel auma Conversao de Moeda: (i) serd expressa em
pontos basicos por ano; (ii) incidird na Moeda Convertida a partir da Data de Conversao sobre o
Saldo Devedor de tal Conversdao de Moeda, inclusive; e (iii) devera ser paga junto com cada
pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(c) A comissdo de operacdo aplicavel a uma Conversdo de Taxa de Juros: (i) serd
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidird na moeda de denominagdo do Saldo Devedor
sujeito a tal Conversdo de Taxa de Juros; (ii1) incidira a partir da Data de Conversao sobre o Saldo
Devedor sujeito a tal Conversdo de Taxa de Juros, inclusive; e (iv) devera ser paga junto com cada
pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 3.07 destas Normas Gerais.

(d) Sem prejuizo das comissdes de operacdo mencionadas nos incisos (b) e (c)
anteriores, para o caso de Conversdes de Moeda ou Conversdes de Taxa de Juros que contemplem
Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar) de Taxa de Juros, aplicar-se-4 uma comissao de
operagao por tal Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, a qual: (1) sera
denominada na mesma Moeda do Saldo Devedor sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa
(collar) de Taxa de Juros; e (ii) sera liquidada mediante um pagamento Unico na Moeda de
Liquidacao, na primeira data de pagamento de juros, de acordo com o disposto no Artigo 5.05
destas Normas Gerais.

(e) A comissdo de operacdo aplicdvel a uma Conversao de Commodity: (i) sera
expressa em pontos basicos; (ii) sera calculada com base na Quantidade Nocional multiplicada
pelo preco de fechamento da commodity na Data de Conversdao de Commodity de acordo com o
Indice de Commodity Subjacente; e (iii) sera liquidada em Dolares, mediante um pagamento tinico
a vista ou em prestacdes, conforme acordado entre o Banco e o Mutuario e especificado na Carta
Notificagdo de Conversdo. Em nenhum caso o Mutudrio pagara tal comissdo ao Banco ap6s a Data
de Vencimento da Conversao de Commodity ou, se for o caso, a data do término antecipado da
Conversao de Commodity nos termos do Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

) Em caso de término antecipado de uma Conversdo de Commodity, aplicar-se-4 uma
comissao adicional, a qual (i) sera expressa em pontos basicos; (ii) serd calculada com base na
Quantidade Nocional multiplicada pelo preco de fechamento da commodity na data do término
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antecipado, de acordo com o Indice de Commodity Subjacente; e (iii) sera liquidada em Doélares,
mediante um pagamento Unico, prontamente uma vez ocorrido o término.

(2) Para a Conversdo de Protecao contra Catastrofes, o Banco cobraré as comissdes de
operagao aplicaveis e, conforme seja o caso, outras comissoes que possam ser devidas com relagao
a um Evento Liquidavel em Moeda. Estas comissdes: (i) serdo expressas em pontos basicos;
(1) serdo calculadas com base na Catastrofe e no Montante da Prote¢do; (iii) serdo liquidadas em
Dolares, mediante um pagamento Unico & vista ou em prestacdes, conforme acordado entre o
Banco ¢ o Mutuério e especificado na Carta Notificagdo de Conversao; e (iv) poderdao ser
deduzidas do Montante Liquidavel em Moeda conforme previsto no Artigo 5.13 destas Normas
Gerais. Em nenhum caso o Mutudrio pagara as referidas comissdes ao Banco depois do ultimo dia
do Prazo de Conversao para uma Conversao de Prote¢do contra Catastrofes ou, se for o caso, da
data em que a Conversao de Protecao contra Catastrofes seja terminada antecipadamente conforme
previsto no Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

(h) Em caso de término antecipado de uma Conversao de Protecdo contra Catéstrofes,
sera aplicavel uma comissao adicional, que: (i) serd expressa em pontos basicos; (ii) sera calculada
com base na Catéstrofe e no Montante da Protecdo; e (iii) sera liquidada em Dolares, como um
unico pagamento, imediatamente apds o término.

ARTIGO 5.08. Custos de Captacio, Prémios ou Descontos, e outros custos associados a
uma Conversao. (a) Se o Banco utilizar seu custo efetivo de captacdo de financiamento para
determinar a Taxa Base de Juros, o Mutudrio estara obrigado a pagar as comissdes e outros custos
de captagdo em que o Banco tenha incorrido. Adicionalmente, quaisquer prémios ou descontos
referentes a captacdo de financiamento serdo pagos ou recebidos pelo Mutudrio, conforme for o
caso. Estes custos e prémios ou descontos serdo especificados na Carta Notificagdo de Conversao.

(b) Com excec¢ao das Conversoes de Protecao contra Catéstrofes, quando a Conversao
for realizada por ocasido de um desembolso, 0 montante a ser desembolsado ao Mutudrio devera
ser ajustado para deduzir ou acrescentar qualquer montante devido ao Mutuario ou a pagar pelo
mesmo em virtude do inciso (a) anterior.

(c) Com excecdo das Conversdes de Protecdo contra Catastrofes, quando a Conversao
for realizada a Saldos Devedores, 0 montante devido ao Mutuario ou a pagar ao mesmo em virtude
do inciso (a) anterior, devera ser pago pelo Mutuario ou pelo Banco, conforme for o caso, dentro
dos 30 (trinta) dias seguintes a Data da Conversao.

(d) No caso de uma Conversao de Protegdao contra Catastrofes, o Mutuario pagara ao
Banco todos os custos em que o Banco possa incorrer associados a estrutura¢do de uma Conversao
de Protegdo contra Catastrofes e a correspondente operagdao no mercado financeiro, € 0s custos
relacionados com a ocorréncia e calculo de um Evento Liquidavel em Moeda. Os referidos custos:
(1) serdo liquidados em Dolares; (i1) serdo liquidados mediante um pagamento tnico a vista ou em
prestacdes, conforme acordado entre o Banco e o Mutuario e especificado na Carta Notificagdo de
Conversao; e (ii1) poderao ser deduzidos do Montante Liquidavel em Moeda conforme previsto no
Artigo 5.13 destas Normas Gerais. O Banco poderé aceitar mecanismos de pagamento alternativos,
tais como expressar estes custos em pontos basicos por ano, em cujo caso serdo liquidados em

/0C-__
Avulso da MSF 4/2026 [78 de 138]



Docusign Envelope ID: ABEF7C67-47B7-4853-B818-5CF5FA822299

-34 -

conjunto com os juros em cada data de pagamento de juros. Em nenhum caso o Mutuério pagara
os referidos custos ao Banco depois do ultimo dia do Prazo de Conversao para uma Conversao de
Protecdo contra Catastrofes ou, se for o caso, da data em que a Conversao de Prote¢do contra
Catastrofes seja terminada antecipadamente conforme previsto no Artigo 5.06 destas Normas
Gerais.

(e) No caso de uma Conversao de Protecdo contra Catastrofes, as disposi¢des do
Artigo 5.13 poderdo aplicar-se a qualquer dedugdo de qualquer prémio, custo ou comissdes
associadas a uma Conversao de Protecao contra Catastrofes.

ARTIGO 5.09. Prémios a serem pagos por Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar)
de Taxa de Juros. (a) Além das comissdes de operagdo devidas nos termos do Artigo 5.07 destas
Normas Gerais, o0 Mutuario devera pagar ao Banco um prémio sobre o Saldo Devedor sujeito ao
Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros solicitados pelo Mutuario,
equivalente ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte, se houver, como resultado da compra
do Teto (cap) de Taxa de Juros ou da Faixa (collar) de Taxa de Juros. O pagamento de tal prémio
deverd ser efetuado: (i) na Moeda de denominacao do Saldo Devedor sujeito ao Teto (cap) de Taxa
de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros, ou no seu equivalente em Dolares, de acordo como
a taxa de cambio estabelecida na Carta Notificagdo de Conversao, devendo a taxa de cambio ser
determinada no momento da captagdo do financiamento ou celebragao da cobertura correlata pelo
Banco; e (i1)) em um pagamento Unico na data acordada entre as Partes, mas que em caso algum
podera ser posterior a 30 (trinta) dias ap6s a Data de Conversdo, a ndo ser que seja
operacionalmente possivel para o Banco e este aceite um mecanismo de pagamento diferente.

(b) Se o Mutuario solicitar uma Faixa (collar) de Taxa de Juros, este podera solicitar
que o Banco estabelega o limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros para garantir que o
prémio correspondente a tal limite inferior seja igual ao prémio correspondente ao limite superior
e desta forma estabelecer uma Faixa (collar) de Taxa de Juros sem custo (zero cost collar). Se o
Mutudrio optar por determinar o limite superior e inferior, o prémio que devera ser pago pelo
Mutuario ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros sera
compensado com o prémio que deverd ser pago pelo Banco ao Mutuério com respeito ao limite
inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros. No entanto, o prémio pagavel pelo Banco ao Mutuario
com respeito ao limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros ndo podera em caso algum
exceder o prémio pagavel pelo Mutuario ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar)
de Taxa de Juros. Consequentemente, durante o Prazo de Execugdo, o Banco poderd reduzir o
limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros de modo que o prémio sobre este ndo exceda o
prémio sobre o limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.

ARTIGO 5.10. Prémios a serem pagos por uma Conversio de Commodity. Além das
comissOes de operacdo a serem pagas nos termos do Artigo 5.07 destas Normas Gerais, porém
sujeito ao Artigo 5.01(e) destas Normas Gerais, o Mutudrio deverd pagar ao Banco um prémio
equivalente ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte por ter contratado uma cobertura de
commodity correlata. O pagamento de tal prémio devera ser efetuado em Dolares, mediante um
pagamento unico a vista ou em prestacdes, conforme acordado entre o Banco e o Mutuario e
especificado na Carta Notificacdo de Conversdo. O Banco podera concordar com mecanismos de
pagamento alternativos, tais como expressar o prémio em pontos basicos por ano, em cujo caso
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sera pago com os juros em cada data de pagamento de juros. Em nenhum caso o Mutuério pagara
tal prémio ao Banco apo6s a Data de Vencimento da Conversao de Commodity ou, se for o caso, a
data do término antecipado da Conversao de Commodity nos termos do Artigo 5.06.

ARTIGO 5.11. Prémios a serem pagos por uma Conversio de Protecio contra
Catastrofes. Além das comissdes a serem pagas nos termos do Artigo 5.07 destas Normas Gerais,
porém sujeito ao Artigo 5.01(f) destas Normas Gerais, o Mutuario devera pagar ao Banco um
prémio equivalente ao prémio pago pelo Banco no mercado financeiro para efetuar uma cobertura
para a Conversao de Protegdao contra Catastrofe. O referido prémio: (i) devera ser liquidado em
Dolares; (ii) serd liquidado mediante um pagamento Unico a vista ou em prestagdes, conforme
acordado entre o Banco ¢ o Mutudrio e especificado na Carta Notificacdo de Conversao; e
(ii1) podera ser deduzido do Montante Liquidavel em Moeda conforme previsto no Artigo 5.13
destas Normas Gerais. O Banco podera concordar com mecanismos de pagamento alternativos,
tais como expressar o prémio em pontos basicos por ano, durante um cronograma acordado entre
o Banco e o Mutuario, em cujo caso sera pago com os juros em cada data de pagamento de juros.
O Mutudario pagara o prémio ao Banco durante um cronograma acordado entre o Banco e o
Mutuario ou, se for o caso, a mais tardar na data em que a Conversao de Prote¢ao contra Catastrofe
seja terminada antecipadamente nos termos do Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.12. Conversées de Commodity. Cada Conversdo de Commodity serd contratada
nos seguintes termos e condicdes:

(a) Cada Conversao de Commodity se referird a uma Opg¢ao de Venda de Commodity
ou a uma Opgdo de Compra de Commodity (cada uma, doravante denominada
“Opg¢ao de Commodity”). Uma Opcao de Commodity constituird a concessao, pelo
Banco e ao Mutudrio, do direito, a ser exercido de acordo com o disposto neste
Artigo 5.12, a que o Banco pague o Montante Liquidavel em Moeda, se houver, na
Data de Liquidagao da Conversao de Commodity.

(b) Se, na Data de Vencimento da Conversaio de Commodity, em uma Opc¢ao de
Compra de Commodity, o Pre¢o Especificado exceder o Preco de Exercicio, o
“Montante Liquidavel em Moeda” equivalera ao produto (i) do excedente do Preco
Especificado em relagdo ao Prego de Exercicio, multiplicado (ii) pela Quantidade
Nocional de tal Op¢ao de Commodity. Caso contrario, o “Montante Liquidavel em
Moeda” para tal Opgao de Compra de Commodity sera zero.

(©) Se, na Data de Vencimento da Conversao de Commodity em uma Opc¢ao de Venda
de Commodity, o Preco de Exercicio exceder o Preco Especificado, o “Montante
Liquidavel em Moeda” equivalera ao produto do (i) excedente do Prego de
Exercicio em relacdo ao Prego Especificado, multiplicado pela (i1) Quantidade
Nocional de tal Op¢ao de Commodity. Caso contrério, o “Montante Liquidavel em
Moeda” para tal Opcao de Venda de Commodity sera zero.

(d) Caso a Conversao de Commodity se refira a um Tipo de Opgao bindria, o
“Montante Liquidavel em Moeda” serd determinado com base em férmula a ser
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especificada na Carta Notificagdo de Conversao (Artigo 5.01(b)(iv)(I) destas
Normas Gerais).

(e) Na Data de Vencimento da Conversdo de Commodity, o Banco determinara e
notificara ao Mutuario o Montante Liquidavel em Moeda. Se o Montante
Liquidavel em Moeda for superior a zero, o Banco pagara tal montante ao Mutuario
na Data de Liquidacao da Conversdao de Commodity. Se um empréstimo outorgado
ao Mutuério, ou garantido pelo Mutudrio, estiver em atraso por mais de 30 (trinta)
dias, entdo o Banco podera deduzir do Montante Liquidavel em Moeda referente a
Conversao de Commodity todos os montantes vencidos e pendentes de pagamento
ao Banco pelo Mutudrio, com relacdo a qualquer empréstimo outorgado ao
Mutuério, ou por este garantido, que esteja em atraso por qualquer periodo de
tempo, seja superior ou inferior a 30 (trinta) dias.

® Se o Mutuério ndo efetuar um pagamento, quando devido, de qualquer prémio
vencido nos termos da Conversdo de Commodity, e ndo sanar tal inadimplemento
em um prazo razoavel, o Banco podera, mediante notificagdo por escrito ao
Mutuério, dar por concluida a correspondente Opg¢do de Commodity, ocasido em
que o Mutudrio pagara ao Banco um montante determinado pelo Banco como
aquele que seria incorrido pelo Banco ao reverter ou realocar qualquer cobertura de
commodity correlata. Alternativamente, o Banco poderd optar por ndo dar por
concluida a Opg¢do de Commodity, caso em que qualquer Montante Liquidavel em
Moeda resultante mediante uma Data de Vencimento da Conversao de Commodity
sera aplicado conforme disposto no Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.13. Conversoes de Protecio contra Catastrofes. Cada Conversao de Protecao
contra Catastrofes serd executada de acordo com os seguintes termos e condigdes:

(a) Se a0 momento da ocorréncia de um Evento Liquidavel em Moeda, conforme seja
determinado no Relatério do Evento pelo Agente de Calculo do Evento, houver um
Montante Liquidavel em Moeda que o Banco deve pagar ao Mutudrio, o Banco
pagara ao Mutuario o referido Montante Liquidavel em Moeda dentro dos 5 (cinco)
Dias Uteis, salvo que se acorde de outra maneira entre o Banco e o Mutuério.

(b) Se um empréstimo outorgado ao Mutudrio, ou garantido pelo Mutudrio, estiver em
atraso por mais de trinta (30) dias, o Banco podera deduzir do Montante Liquidavel
em Moeda referente a Conversao de Protegao contra Catastrofes todos os montantes
vencidos e pendentes de pagamento ao Banco pelo Mutuério, com relacao a
qualquer empréstimo outorgado ao Mutudrio, ou por este garantido, que esteja em
atraso por qualquer periodo de tempo, seja superior ou inferior a 30 (trinta) dias.

(©) Além das deducgdes incluidas no inciso (b) anterior, o Banco, a seu critério, podera
deduzir do Montante Liquiddvel em Moeda devido ao Mutudario com relacdo a uma
Conversao de Protecao contra Catastrofes todos os montantes vencidos e pendentes
de pagamento pelo Mutuario ao Banco relacionados com as comissdes, prémios e
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custos de acordo com o estabelecido, respetivamente, nos Artigos 5.07(g), 5.11 e
5.08(d) destas Normas Gerais, de acordo com o seguinte:

(1) Custos. O Banco podera deduzir do correspondente Montante Liquidavel
em Moeda quaisquer custos pendentes ndo pagos associados a Conversao
de Protecdo contra Catastrofes.

(i1) Prestacoes pendentes. Se o Banco ¢ o Mutuario acordaram que as
comissdes, 0 prémio e/ou o0s custos serdo pagos pelo Mutudrio em
prestagdes ou anualizados, entdo:

(A) Comissées. O Banco poderd deduzir de qualquer Montante
Liquidavel em Moeda a totalidade das comissdes pendentes,
incluindo os montantes devidos vincendos, de acordo com o
cronograma de prestacoes correspondente acordado entre o
Mutuério e o Banco.

(B)  Custos. O Banco podera deduzir de qualquer Montante Liquidavel
em Moeda a totalidade dos custos pendentes, incluindo os montantes
devidos vincendos, de acordo com o cronograma de prestacdes
correspondente acordado entre o Mutuario e o Banco.

(C)  Prémios — Montante de protecido nio esgotada. Caso o Montante
Liquiddvel em Moeda ndo esgote o Montante da Protecdo da
Conversao de Prote¢do contra Catéstrofes, o Banco podera deduzir
de qualquer Montante Liquidavel em Moeda o prémio pendente,
incluido os montantes devidos vincendos, de acordo com o
cronograma de prestacdes correspondente acordado entre o
Mutuério e o Banco, até um maximo de 50% (cinquenta por cento)
do Montante Liquidavel em Moeda.

(D)  Prémios — Montante de protecdo esgotada. Caso o Montante
Liquidavel em Moeda esgote o Montante da Prote¢do da Conversao
de Protecdo contra Catastrofes, o Banco podera deduzir de qualquer
Montante Liquiddvel em Moeda a totalidade do prémio pendente,
incluido os montantes devidos vincendos, de acordo com o
cronograma de prestacdes correspondente acordado entre o
Mutuério e o Banco.

(i11)  Saldo remanescente. Caso o Evento de Liquidagdo em Moeda esgote o
Montante da Protecdo e, depois de deduzir do Montante Liquidavel em
Moeda as correspondentes comissdes, custos e prémios descritas
anteriormente, o Mutudrio ainda deva ao banco qualquer montante de
comissdes, custos ou prémios, entdo o Mutuario devera imediatamente
efetuar o pagamento do referido montante ao Banco de acordo com os
termos e forma indicada pelo Banco.
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(d) Todas as determinagdes e calculos realizados pelo Agente de Célculo do Evento
em um Relatério do Evento terdo carater final, obrigatorio e vinculativo para o
Mutuério.

ARTIGO 5.14. Eventos de Interrupciao das Cotacdes. As partes reconhecem que oS
pagamentos realizados pelo Mutuério, tanto de amortizagdo como de juros, dos valores que tenham
sido objeto de uma Conversao, devem, a todo tempo, estar vinculados a correspondente captacao
do financiamento do Banco em relagdo a pagamentos associados a tal Conversdo. Assim, as Partes
acordam que, nao obstante a ocorréncia de qualquer evento de interrup¢do que afete
substancialmente os diversos tipos de cambio, as taxas de juros e indice de ajuste de inflacao
utilizados neste Contrato, se houver, ou nas Cartas Notificagdo de Conversao, os pagamentos do
Mutuério continuardo vinculados a tal captagdo do financiamento do Banco. A fim de obter e
manter esta vinculacdo em tais circunstancias, as partes expressamente acordam que o Agente de
Célculo, visando a refletir a correspondente captacdo do financiamento do Banco, determinara a
aplicabilidade tanto: (a) de tais eventos de interrupcao; e (b) da taxa ou o indice de substitui¢ao
aplicavel para determinar o valor apropriado a ser pago pelo Mutuario usando a metodologia e as
convencdes determinadas pelo Agente de Calculo, inclusive qualquer alteracdo necessaria para
fins de conformidade ao periodo de juros, data de determinagdo da taxa de juros ou outras
alteragdes técnicas, administrativas ou operacionais que o Agente de Calculo considerar
apropriadas.

ARTIGO 5.15. Cancelamento e Reversao da Conversio de Moeda. Se, apos a data de
assinatura deste Contrato, for promulgada, emitida ou produzida uma mudan¢a em uma lei, decreto
ou outra norma legal aplicavel, ou se ocorrer uma mudanga na interpretagdo de uma lei, decreto
ou outra norma legal, vigente na data de assinatura deste Contrato, que, conforme o Banco
razoavelmente o determine, possa impedir o Banco de continuar mantendo, total ou parcialmente,
seu financiamento na Moeda Convertida pelo prazo restante e nos mesmos termos da Conversao
de Moeda respectiva, o Mutudrio, mediante recebimento de prévia notificacao por parte do Banco,
terd a opgdo de re-denominar a Délares o Saldo Devedor objeto da Conversdao de Moeda a taxa de
cambio aplicavel no momento, conforme esta seja determinada pelo Agente de Calculo. Tal Saldo
Devedor estara sujeito ao Cronograma de Amortizag¢ao que tenha sido acordado para tal Conversao
de Moeda e a Taxa de Juros prevista no Artigo 3.07(a) destas Normas Gerais. O Mutuario podera
ainda pagar antecipadamente ao Banco todas as importdncias que forem devidas na Moeda
Convertida, de conformidade com o disposto no Artigo 3.12 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.16. Ganhos ou perdas associadas a re-denominacio a Ddlares. Na hipdtese de
0 Mutudrio, com a anuéncia do Fiador, se houver, decidir re-denominar o Saldo Devedor objeto
de uma Conversao de Moeda a Ddlares de acordo com o disposto no Artigo 5.15 anterior, o
Mutuério recebera do Banco, ou conforme o caso, pagard ao Banco, dentro de um prazo de
30 (trinta) dias contados a partir da data da re-denominagdo, os montantes relativos a quaisquer
ganhos ou perdas associadas a variagdes nas taxas de juros até a data de re-denominagao a Dolares
determinadas pelo Agente de Célculo. Qualquer ganho associado a tal Conversdo a ser recebido
pelo Mutudrio serd primeiramente imputado a qualquer montante vencido e pendente de
pagamento ao Banco pelo Mutudrio.
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ARTIGO 5.17. Atraso no pagamento em caso _de Conversio de Moeda. O atraso no
pagamento dos montantes devidos ao Banco pelo Mutuario a titulo de principal e quaisquer
encargos financeiros devidos por ocasido de uma Conversdo, assim como quaisquer prémios
devidos ao Banco em Moeda distinta do Doélar em virtude do Artigo 5.09, facultard ao Banco
cobrar juros a uma taxa flutuante na Moeda Convertida determinada pelo Agente de Calculo, mais
uma margem de 100 pontos basicos (1%) sobre o total das quantias em atraso, sem prejuizo da
aplicagdo de encargos adicionais que assegurem um pleno repasse de custos na eventualidade de
que tal margem nao seja suficiente para que o Banco recupere os custos incorridos devido a tal
atraso.

ARTIGO 5.18. Custos, gastos ou perdas em caso de Conversdes. Na hipotese de uma agao
ou omissao do Mutudrio ou do Fiador, se houver, incluindo: (a) falta de pagamento nas datas de
vencimento de montantes de principal, juros e comissdes relacionados a uma Conversio;
(b) revogacdo ou mudanga nos termos contidos em uma Carta Solicitagio de Conversao;
(c) descumprimento total ou parcial de um pagamento antecipado do Saldo Devedor na Moeda
Convertida, previamente solicitado pelo Mutuario por escrito; (d) uma mudanga nas leis ou
regulamentos que possam ter tido um impacto na manuten¢do da totalidade ou de uma parte do
Empréstimo, nos termos acordados de uma Conversdo; ou (e) outras agdes nao descritas
anteriormente, resultar para o Banco em custos adicionais aos descritos neste Contrato, o Mutuario
ficard obrigado a pagar ao Banco as respectivas importancias determinadas pelo Agente de
Célculo, que assegurem um pleno repasse dos custos incorridos. No caso de uma Conversao de
Protecdo contra Catastrofes, o Mutudrio pagara ao Banco os referidos custos adicionais de acordo
com o estabelecido no Artigo 5.08(d) destas Normas Gerais.

CAPITULO VI
Suspensiao de Desembolsos e Vencimento Antecipado

ARTIGO 6.01. Suspensao de desembolsos. O Banco, mediante aviso escrito ao Mutuario,
poderd suspender os desembolsos se ocorrer e enquanto subsistir qualquer das seguintes
circunstancias:

(a) Mora no pagamento das quantias devidas pelo Mutudrio ao Banco a titulo de
principal, comissdes e juros, devolucdo de adiantamentos ou qualquer outro titulo,
de acordo com este Contrato ou com qualquer outro contrato de empréstimo
celebrado entre o Banco e o Mutudrio, incluindo outro contrato de empréstimo ou
Contrato de Derivativos.

(b) Inadimplemento por parte do Mutuario do Programa acordado com o Banco ou de
qualquer outra obrigacdo estipulada neste Contrato, ou em Contrato(s) de
Derivativos subscritos com o Banco.

(©) A retirada ou suspensao, como membro do Banco, do pais em que o Programa deva
ser executado.
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(d) Qualquer restri¢ao da competéncia legal ou modificacdo ou alteracao das fungdes
ou do patriménio do Mutuério ou Orgio Executor, conforme o caso, que, a juizo
do Banco, possam afetar adversamente os propdsitos do Empréstimo. Neste caso,
o Banco terd o direito de requerer do Mutudrio informagdes justificadas e
pormenorizadas com o objetivo de verificar se tal restricdo, modificacdo ou
altera¢do tém ou podem vir a ter um impacto adverso na execu¢do do Programa.
Somente apds ouvir o Mutudrio e examinar suas informagoes e esclarecimentos, ou
no caso de falta de manifestagdo do Mutuario antes da data em que se deveria
efetuar o proximo desembolso, o Banco poderad suspender os desembolsos se
considerar que as modifica¢des introduzidas afetam substancial e adversamente os
propositos do Programa.

(e) Inadimplemento, por parte do Fiador, se existir, de qualquer obrigagdo estipulada
no contrato de garantia ou nos Contratos de Derivativos subscritos com o Banco.

63} Qualquer circunstancia extraordinaria que, a critério do Banco, € ndo se tratando de
contrato em que o Mutudrio seja a Republica, torne improvavel que o Mutudario
possa cumprir as obrigacdes contraidas neste Contrato, ou que ndo permita atingir
0s propdsitos que se tiveram em conta ao celebra-lo.

(2) Caso seja determinado que um empregado, agente ou representante do Mutuario ou
do Orgdo Executor cometeu uma Pratica Proibida com relagdo a execugdo do
Programa.

ARTIGO 6.02. Término, vencimento antecipado ou cancelamento parcial de quantias nao
desembolsadas e outras medidas. O Banco podera por termo a este Contrato relativamente a
parte do Empréstimo que ndo tenha sido desembolsada até aquela data ou declarar vencida e
exigivel, de imediato, a totalidade dos Saldos Devedores ou parte deles, com os juros e comissoes
devidos até a data do pagamento nos seguintes casos:

(a) Se alguma das circunstancias previstas nas alineas (a), (b), (c), e (e) do Artigo
anterior se prolongar por mais de 60 (sessenta) dias.

(b) Caso seja determinado, que o Mutuario, o Orgdo Executor ou um empregado,
agente ou representante destes cometeu uma Préitica Proibida com relagdo a
execugio do Programa, sem que o Mutuario ou o Orgéio Executor, conforme o caso,
tenha tomado as medidas corretivas adequadas (inclusive notificar adequadamente
o Banco apds tomar conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um periodo que
o Banco considere razoavel.

(©) Se a informag¢do mencionada na alinea (d) do Artigo anterior, ou os esclarecimentos
ou informagdes adicionais apresentadas pelo Mutuario, ou Orgdo Executor, se for
o caso, ndo forem satisfatorias para o Banco.

ARTIGO 6.03. Praticas Proibidas. (a) Para os efeitos deste Contrato, entende-se que Pratica
Proibida significa as praticas que o Banco proibe em relacao as atividades que financie, definidas
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pela Diretoria ou que se definam no futuro e se informem ao Mutudrio, entre outras: a pratica
corrupta, a pratica fraudulenta, a pratica coercitiva, a pratica colusiva, a pratica obstrutiva e a
apropriacao indébita.

(b) Caso, de acordo com o estabelecido nos Artigos 6.01(g) e 6.02(b) destas Normas
Gerais, seja determinado que o Mutuario, Orgdo Executor ou um empregado, agente ou
representante destes cometeu uma Pratica Proibida com relagcao a execugdo do Programa, o Banco
podera tomar as seguintes medidas, entre outras:

(1) Emitir adverténcia a qualquer empresa, entidade ou individuo responséavel
por numa Prética Proibida, com uma carta formal censurando sua conduta.

(i1) Declarar qualquer empresa, entidade ou individuo responsavel por uma
Pratica Proibida, inelegivel, de forma permanente ou temporaria, para
participar em atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente, como
empreiteiro ou fornecedor, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
subempreiteiro ou fornecedor de bens, servigos de consultoria ou servigos
diferentes de consultoria.

(ii1))  Encaminhar o assunto as autoridades competentes encarregadas de fazer
cumprir as leis.

(vi)  Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigacdes ou autuagoes.

(©) A imposi¢cdo de qualquer medida que seja tomada pelo Banco nos termos das
disposicdes anteriormente referidas podera ser de carater publico.

(d) O Mutuério, Orgdo Executor ou qualquer empregado, agente ou representante
destes, podera ser sancionado pelo Banco, de acordo com o disposto nos acordos subscritos pelo
Banco com outra institui¢do financeira internacional com respeito ao reconhecimento reciproco de
decisOes em matéria de inelegibilidade. Para fins do disposto neste paragrafo (d), o termo “sanc¢ao”
inclui toda inelegibilidade permanente, imposi¢ao de condi¢des para a participacdo em futuros
contratos ou adocao publica de medidas em resposta a uma contravencao as regras vigentes de
uma institui¢do financeira internacional aplicavel a resolucao de denuncias de Praticas Proibidas.

ARTIGO 6.04. Reserva de direitos. O atraso ou a absten¢do, por parte do Banco, do exercicio
dos direitos estabelecidos neste Contrato nao poderao ser interpretados como rentincia do Banco a
tais direitos, nem como aceitacdo de acontecimentos ou circunstancias que lhe teriam facultado
exercé-los.

ARTIGO 6.05. Disposicdoes ndo_atingidas. A aplicagdo das medidas estabelecidas neste
Capitulo ndo atingird as obrigagcdes do Mutudrio estipuladas neste Contrato, as quais continuarao
em pleno vigor, salvo no caso do vencimento antecipado da totalidade do Empréstimo, em que
somente permanecerdo em vigor as obrigagdes pecuniarias do Mutudrio.
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CAPITULO VII
Registros, Inspecoes e Relatorios

ARTIGO 7.01. Controle interno e registros. O Mutuario ou, se pertinente, o Orgﬁo Executor,
deverdao manter um sistema adequado de controles internos contabeis e administrativos. O sistema
contabil devera estar organizado de modo a prover a documentagdo necessaria para verificar as
transacdes ¢ a facilitar a oportuna preparagdo das demonstragdes financeiras e dos relatdrios. Os
registros do Programa deverao ser conservados por um periodo minimo de 3 (trés) anos contados
do ultimo desembolso de recursos do Programa, de modo que: (a) permita identificar os valores
recebidos e as diferentes fontes; e (b) tais documentos incluam a informagdo relacionada a
execucdo do Programa e a utilizagdo dos recursos do Empréstimo.

ARTIGO 7.02. Inspecdes. (a) O Banco podera estabelecer os procedimentos de inspe¢ao que
julgue necessarios para assegurar-se do cumprimento do Programa.

(b) O Mutuério e o Orgdo Executor, se existir, deverdo permitir que o Banco inspecione
e examine a qualquer momento os registros € documentos que considere necessario conhecer,
proporcionando todos os documentos, incluindo aqueles referentes a gastos efetuados a débito do
Financiamento, que o Banco razoavelmente solicite. O Mutuério ou o Orgdo Executor, conforme
o0 caso, deverdo observar os prazos estabelecidos para apresentacdo da documentagao ou apresentar
uma declaragdo juramentada em que constem as razdes pelas quais a documentagao solicitada ndo
esta disponivel ou esta sendo retida. Adicionalmente, o Mutuario ou o Orgﬁo Executor, conforme
o caso, deverdo colocar a disposi¢do do Banco, caso lhes seja solicitado com antecedéncia
razoavel, seu pessoal para que respondam as perguntas que o pessoal do Banco possa formular
durante a revisdo ou auditoria dos documentos.

(©) Com respeito a investigacdo de denuncias de Praticas Proibidas, o Mutuario ou o
Orgio Executor, conforme o caso, prestardo plena assisténcia ao Banco, entregario ao Banco
qualquer documento necessario para a respectiva investigacao e colocardo a disposi¢ao do Banco
os seus empregados ou agentes que tenham conhecimento das atividades financiadas pelo Banco,
para responder as consultas relacionadas com a investigacao formuladas pelo pessoal do Banco ou
qualquer investigador, agente, auditor, ou consultor devidamente autorizado.

(d) O pessoal que o Banco enviar para cumprimento dos objetivos previstos neste
Artigo, incluindo investigadores, representantes, auditores ou peritos, devera contar com a mais
ampla colaboracdo das respectivas autoridades. Todas as despesas relativas a transporte, salario e
demais gastos efetuados com tal pessoal serdo pagas pelo Banco.

(e) Caso o Mutuario ou o Orgdo Executor, conforme o0 caso, se recuse a cumprir as
solicitagdes formuladas pelo Banco ou, de alguma forma, crie dificuldades ou impedimentos para
a realizagdo da revisdo dos documentos e informagdes, o Banco, a seu exclusivo critério, podera
adotar as medidas que considere apropriadas contra 0 Mutuario ou o Orgdo Executor, conforme o
caso.
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CAPITULO VIII
Disposicao sobre Gravames e Isencoes

ARTIGO 8.01. Compromisso relativo a gravames. Se o Mutuério acordar estabelecer algum
gravame especifico parcial ou total sobre seus bens ou rendimentos como garantia de uma divida
externa, devera constituir, simultaneamente, um gravame que garanta ao Banco, em condi¢des de
igualdade e proporcionalmente, o cumprimento das obrigagdes pecunidrias decorrentes deste
Contrato. Contudo, esta disposi¢do ndo sera aplicavel: (a) aos gravames constituidos sobre bens,
para assegurar o pagamento do saldo pendente do seu preco de aquisicao; e (b) aos gravames
constituidos em razdo de operagdes bancarias para garantir o pagamento de obrigagdes cujos
prazos de vencimento nao sejam superiores a um ano. Se o Mutuario for um pais membro do
Banco, a expressdo “bens ou rendimentos” refere-se a todo tipo de bens ou rendimentos
pertencentes ao Mutudrio ou a qualquer uma de suas dependéncias, que ndo sejam entidades
autonomas com patrimdnio proprio.

ARTIGO 8.02. Isencdo de impostos. O Mutuario compromete-se a pagar o principal, juros,
comissdes, prémios e demais encargos do Empréstimo, assim como qualquer outro pagamento de
despesas ou custos oriundos deste Contrato, sem qualquer dedugdo ou restri¢do, livres de qualquer
imposto, taxa, direito ou encargo estabelecidos ou que venham a ser estabelecidos pelas leis de seu
pais, e a responsabilizar-se por qualquer imposto, taxa ou direito aplicavel a celebragao, ao registro
e a execucao deste Contrato.

CAPITULO IX
Arbitragem

ARTIGO 9.01. Composicio do Tribunal. (a) O Tribunal Arbitral serd constituido por 3 (trés)
membros, designados da seguinte forma: um pelo Banco; outro pelo Mutudario; e um terceiro,
doravante denominado o “Desempatador”, por acordo direto entre as partes ou por intermédio dos
respectivos arbitros. Se as partes ou os arbitros ndo chegarem a acordo com relagdo a nomeacgao
do Desempatador, ou se uma das partes ndo puder designar arbitro, o Desempatador sera
designado, a pedido de qualquer das partes, pelo Secretario Geral da Organizagao dos Estados
Americanos. Se qualquer das partes ndo nomear arbitro, este sera designado pelo Desempatador.
Se qualquer dos arbitros nomeados, ou o Desempatador, ndo desejar ou ndo puder atuar, ou
prosseguir atuando, proceder-se-a a sua substitui¢do pela forma estabelecida para a sua designagao
original. O sucessor tera as mesmas fungdes e atribui¢des do substituido.

(b) Se a controvérsia envolver tanto o Mutuario como o Fiador, se houver, ambos serao
considerados como uma so parte, e, por conseguinte, deverdo atuar conjuntamente seja para a
nomeagao do arbitro, seja para os demais efeitos da arbitragem.

ARTIGO 9.02. Inicio do Processo. Para submeter a controvérsia ao processo de arbitragem, a
parte reclamante dirigird a outra parte uma comunicagdo, por escrito, expondo a natureza da
reclamacao, a satisfacdo ou reparacao pretendida e o nome do arbitro que designa. A parte que
receber essa comunicagdo devera, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, comunicar a parte
contraria 0 nome da pessoa que designa como arbitro. Se dentro do prazo de 30 (trinta) dias,
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contados da entrega da referida comunicacao a parte reclamante, as partes nao houverem chegado
a um acordo sobre a designagcdo do Desempatador, qualquer delas podera solicitar ao Secretario
Geral da Organizacao dos Estados Americanos que proceda a designagao.

ARTIGO 9.03. Constituicio do Tribunal. O Tribunal Arbitral constituir-se-4 em Washington,
Distrito de Columbia, Estados Unidos da América, na data em que o Desempatador determinar e,
uma vez constituido, funcionara nas datas fixadas pelo proprio Tribunal.

ARTIGO 9.04. Processo. (a) O Tribunal tera competéncia para conhecer e decidir tdo somente
sobre a matéria da controvérsia. O Tribunal adotaréd suas proprias normas de processo e podera,
por iniciativa propria, designar os peritos que considerar necessarios. Em qualquer caso, dara
sempre as partes a oportunidade de apresentar razdes em audiéncia.

(b) O Tribunal julgara ex aequo et bono, fundamentando sua decisdo nos termos deste
Contrato e proferird sentenca ainda que uma das partes ndo haja comparecido.

() A sentenga sera exarada por escrito e devera ser adotada pelo voto concorrente de
pelo menos dois membros do Tribunal; devera ser proferida dentro do prazo aproximado de
60 (sessenta) dias, a partir da data da nomeagao do Desempatador, e, a ndo ser que o Tribunal
decida prorrogar o aludido prazo, em virtude de circunstancias especiais e imprevistas. A sentenga
sera notificada as partes por meio de comunicagao subscrita, pelo menos, por dois membros do
Tribunal; devera ser cumprida dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de notificagao,
tera efeito executorio, e sera irrecorrivel.

ARTIGO 9.05. Despesas. Os honorarios de cada arbitro serdo custeados pela parte que o
houver designado e os honorarios do Desempatador serdo custeados em parcelas iguais entre as
partes. Antes de constituir-se o Tribunal, as partes entrardo em acordo quanto aos honorarios das
demais pessoas cuja intervencdo no processo arbitral julgarem necessaria. Se as partes, na
oportunidade, ndo chegarem a um acordo, o proprio Tribunal fixara a remuneragdo que seja
razoavel para as pessoas referidas, segundo as circunstancias. Cada parte custeara suas proprias
despesas no processo de arbitragem, mas as despesas do Tribunal serdo custeadas, em parcelas
iguais, pelas partes. Qualquer duvida relacionada com a divisdo das despesas ou quanto a forma
de pagamento, sera resolvida pelo proprio Tribunal, mediante decisdo irrecorrivel.

ARTIGO 9.06. Notificacdes. Qualquer notificacdo relativa a arbitragem ou a sentenga sera
efetuada segundo a forma prevista neste Contrato. As partes renunciam a qualquer outra forma de
notificagao.
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central

Resultado Mensal em Relacdo ao Mesmo Més do Ano Anterior

Tabela 1 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — més contra mesmo més do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a precos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

oo 225202

Discriminagao % Real
2024 2025 Diferenca
Nommal (IPCA)

1. Receita Total 291.963,0 312.023,3 20.060,3 6,9% 2,5%
2. Transf. por Reparti¢do de Receita 55.781,2 61.892,5 6.111,4 11,0% 6,4%
3. Receita Liquida (I-11) 236.181,8 250.130,7 13.948,9 5,9% 1,6%
4. Despesa Total 212.075,6 228.023,4 15.947,7 7,5% 3,1%
5. Resultado Primario do Gov. Central (3 - 4) 24.106,2 22.107,4 -1.998,8 -8,3% -12,0%

Resultado do Tesouro Nacional 13.753,6 10.946,2 -2.807,4 -20,4% -23,7%

Resultado do Banco Central -57,8 44,7 102,6 - -

Resultado da Previdéncia Social 10.410,4 11.116,4 706,0 6,8% 2,4%
Memorando:

Resultado TN e BCB 13.695,8 10.990,9 -2.704,8 -19,7% -23,0%

Em dezembro de 2025, o resultado primario do Governo Central, em termos nominais, foi superavitario
em RS 22,1 bilhdes ante um superdvit de RS 24,1 bilhdes em dezembro de 2024. Em termos reais, a receita
liquida apresentou um crescimento de RS 3,9 bilhdes (+1,6%), enquanto a despesa total registrou um

aumento de RS 6,9 bilhdes (+3,1%), quando comparadas a dezembro de 2024.
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ultado Primario do

Tabela 2 — Resultado Més Contra Més — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

. Dezembro Variagdo Nominal Variacdo Real
Discriminacao Nota
RS Milhfes  Var. % | RS Milhdes WVar. %

1. RECEITA TOTAL 291.963,0 312.023,3 20.060,3 6,9% 7.609,9 2,5%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 154.376,7 174.713,6 20.336,9  13,2% 13.753,8 8,5%
1.1.1 Imposto de Importacdo 7.677,6 7.629,1 -48,5  -0,6% -3759 -4,7%
1.1.2 1Pl 7.231,1 8.224,7 993,7 13, 7% 683,23 9,1%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 1 79.160,3 88.679,2 9.519,0 12,0% 5.143,3 7,4%
1.1.4 I0OF 2 6.636,7 8.804,6 2.167,8 32,7% 1.884,8 27,2%
1.1.5 COFINS E 31.073,7 36.409,7 5.336,0 17,2% 4.010,9 12,4%
1.1.6 PIS/PASEP 8.880,3 5.197.4 3171 3,6% -61,6 -0, 7%
1.1.7 CSLL 9.733,8 10.831,5 1.091,7 11,2% 676,3 6,7%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 272,8 325,1 52,4 19,2% 40,7 14,3%
1.1.10 Qutras Administradas pela RFB 3.704,4 4.612,3 907,8  24,5% 749,9  19,4%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 -1,4 -1,4 - -1,4 -
1.3 - Arrecadagéio Liquida para ¢ RGPS 4 £83.343,8 92.045,2 8.701,5  10,4% 51474 5,0%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 54.242,6 45.265,8 -8.976,7 -16,5% -11.289,8 -20,0%
1.4.1 ConcessBes e Permissdes - 7.481,2 1.482,1 5.999,2 -80,2%  -6.318,2 -8L0%
1.4.2 Dividendos e Participagtes 23.329,3 10.452,4 -12.876,8 -55,2% -13.871,7 -57,.0%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.585,7 2.764,3 1.178,6  74,3% 1.11,0 67,2%
1.4.4 Exploracdo de Recursos Naturais 7 7.982,0 16.152,1 8.170,2 102,4% 7.829,8  94,1%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 2.365,0 2.384,3 19,3 0,8% -81,6 -3,3%
1.4.6 Contribuicdio do Salario Educacdo 4.781,5 5.145,7 364,1 7,6% 160,2 3,2%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 22,2 115,1 93,0 419,6% 92,0 398,3%
1.4.8 Demais Receitas 6.695,7 6.769,8 74,1 1,1% -211,4 -3,0%
2. TRANSF. POR REPARTI(;.EO DE RECEITA 55.781,2 61.892,5 6.111,4 11,0% 3.732,7 6,4%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE || 480151  53.6743 56592 11,8% 3.611,7  7,2%
2.2 Fundos Constitucionais 1.223,4 1.833,2 609,.8 49,8% 557,6 43,7%
2.2.1 Repasse Total 2.335,8 2.953,9 618,0 26,5% 518,4 21,3%
2.2.2 Superavit dos Fundos -1.112,4 -1.120,7 -8,3 0,7% 39,2 -3.4%
2.3 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 1.636,0 1.661,4 25,4 1,6% -44,4 -2,6%
2.4 Exploragéo de Recursos Naturais 4.619,8 4.421,0 -198,8  -4,3% -395,8 -8,2%
2.5 CIDE - Combustiveis 0,0 0,0 0.0 - 0,0 -
2.6 Demais 286,8 3026 15,8 5,5% 3,6 1,2%
3. RECEITA LiQUlDA (1-2) 236.181,8 250.130,7 13.948,9 5,9% 3.877,3 1,6%
4. DESPESA TOTAL 212.075,6 228.023,4 15.947,7 7,5% 6.904,1 3,1%
4.1 Beneficios Previdencidrios - 72.933,3 80.928,8 7.9055  11,0% 28854  64%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 40.695,7 46.352,1 L5.656,4 13,9% 3.921,0 0,2%
4.3 Outras Despesas Obrigatdrias 34.950,1 31.223,8 -3.726,3 -10,7% -5.216,7 -14,3%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 4.506,0 4.738,3 232,3 5,2% 40,1 0,9%
4.3.2 Anistiados 21,3 25,7 4.4 20,7% 3.5 15,8%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 11 5,6 909,3 903,8 - 903,35 -
4.3.4 Beneficios de Legislago Especial e Indenizactes 70,3 93,6 23,2 33,1% 20,2 27,6%
4.3.5 Beneficios de Prestac8o Continuada da LOAS/RMV 9.591,3 10.518,3 927,1 9,7% 518,0 5,2%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 22,2 115,1 93,0 419,6% 92,0 398,3%
4.3.7 Créditos Extraordinarios 12 9.252,6 636,8 -8.615,8 -93,1% -9.010,4  -93,4%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragbes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricacdo de Cédulas e Moedas 148,9 146,4 -24  -1,6% -8,8 -5,7%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementacdo da Unido 4.040,6 4.859,1 818,5 20,3% 646,2  15,3%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 668,7 392,9 -275,8  -41,2% -304,3  -43,6%
4.3.12. Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 3.062,5 2.961,8 -100,7  -3,3% -231,2 -7.2%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 332,1 332,1 -0,1 0,0% -14,2 -4,1%
4.3.14 Sentencas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 315,9 1.065,7 749,8 237,3% 736,3  223,6%
4.3.15 Subsidios, Subvengtes e Proagro 13 2.577,9 4.066,5 1.488,6 57,7% 1.378,7  51,3%
4.3.16 Transferéncias ANA 17,3 13,5 -3,9 -22,3% -4,6  -25,5%
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 175,39 143,8 -32,1  -18,2% -39,6 -21,6%
4.3.18 Impacto Priméario do FIES 141,1 204,38 63,8  45,2% 57,8 39,3%
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - -
4.3.20 Demais [ - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executiveo Sujeitas & Progr. Financeira 63.496,6 69.518,6 6.022,1 9,5% 3.314,3 50%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 14 33.970,6 34.338,5 367,9 1,1% -1.080,7  -3,1%
4.4.2 Discricionarias 15 29.5259 35180, 56542 19,1% 43951 14,3%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 24.106,2 22.107,4 -1.998,8 -8,3% -3.026,8 -12,0%
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Nota 1 - Imposto sobre a Renda (+R$ 6.143,3 milhdes / +7,4%): o resultado decorreu,
fundamentalmente, da performance do IRRF — Capital (+RS 6,8 bilhdes), impulsionado pelo
comportamento dos fundos e aplicagdes de renda fixa, e do IRRF — Trabalho (+RS$ 1,7 bilhdo), que reflete
a dinamica favoravel dos rendimentos salariais e aposentadorias. Tais ganhos foram parcialmente
compensados pela retragdo no IRPJ (-RS 3,5 bilhdes), explicado pela redug¢do nos recolhimentos por
estimativa mensal das empresas.

Nota 2 — IOF (+R$ 1.884,8 milhdes / +27,2%): o aumento da arrecadacéo foi resultado da maior incidéncia
do imposto sobre operacdes de cambio relativas a saida de moeda estrangeira, sobre operacdes de
crédito destinadas a pessoas juridicas e sobre operacdes com titulos e valores mobilidrios, em razao das
alteragOes recentes na legislacao (Decreto n? 12.499, de 11 de junho de 2025).

Nota 3 — Cofins (+R$ 4.010,9 milhdes / +12,4%): o desempenho foi influenciado pela queda de 0,34% no
volume de vendas (PMC-IBGE) e pelo aumento de 2,52% no volume de servigos (PMS-IBGE), além do
maior recolhimento das empresas em geral e das entidades financeiras, parcialmente compensado pela
reducdo da arrecadacdo relativa a importacao.

Nota 4 — Arrecadac3o Liquida para o RGPS (+R$ 5.147,4 milhdes / +5,9%): o desempenho da arrecada¢do
previdenciaria foi sustentado, principalmente, pelo crescimento da massa salarial e pelo saldo positivo na
geracdo de empregos formais. Adicionalmente, o resultado incorporou os efeitos da reoneragao
escalonada da folha de pagamentos e da contribuicdo patronal de municipios, conforme a Lei n®
14.973/2024, além do desempenho positivo da arrecadagdo via Simples Nacional.

Nota 5 — Concessdes e Permissdes (-R$ 6.318,2 milhdes / -81,0%): o decréscimo real é explicado,
principalmente, pela elevada base de comparacdo em dezembro de 2024, periodo que concentrou
ingressos que nao ocorreram no exercicio atual. Destacam-se, no ano anterior: (i) o recebimento de
outorgas relativas as autorizaces para exploracdo de loterias de apostas de quota fixa (RS 1,9 bilhdo a
precos de dezembro/2025); e (ii) as antecipa¢des no setor de transportes terrestres (RS 4,2 bilhdes a
precos de dezembro/2025), com recolhimento efetuado pela Vale S.A., a titulo de "Ajuste Regulatdrio
Preliminar", referente aos aditivos contratuais das ferrovias Estrada de Ferro Carajas (EFC) e Estrada de
Ferro Vitéria a Minas (EFVM).

Nota 6 — Dividendos e Participagdes (-RS 13.871,7 milhdes / -57,0%): o desempenho dessa rubrica é
explicado, primordialmente, por um efeito de base de comparacdo, visto que em dezembro de 2024
houve um volume de repasses que ndo se repetiu no mesmo patamar no periodo atual. O resultado foi
impactado pelo menor volume de dividendos e participacdes pagos pelo BNDES (-RS 8,0 bilhdes),
Petrobras (-RS 6,8 bilhdes) e Banco do Brasil (-RS1,6 bilhdo) em rela¢do ao exercicio anterior. Por outro
lado, o decréscimo foi parcialmente atenuado por repasses provenientes da CAIXA (+RS$ 1,4 bilhdo) e da
Eletrobras (+RS 1,3 bilhdo), que apresentaram desempenho superior ao verificado no mesmo periodo de
2024.

Nota 7 — Exploragdo de Recursos Naturais (+R$ 7.829,8 milhdes / +94,1%): o crescimento observado é
decorrente, primordialmente, da realizacdo de leildes sobre direitos futuros de Acordos de
Individualizagdo da Producdo (AIPs) em dezembro de 2025 (+RS 8,8 bilhdes), evento que ndo teve
contrapartida em dezembro de 2024.

Nota 8 — FPM/FPE/IPI-EE (+R$ 3.611,7 milhdes / +7,2%): explicado pela dindmica dos tributos que
compdem a base para estas transferéncias.
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Nota 9 — Beneficios Previdenciarios (+R$ 4.885,4 milhdes / +6,4%): o crescimento da despesa é
decorrente, majoritariamente, do crescimento da base de beneficidrios do Regime Geral de Previdéncia
Social (RGPS) e do impacto do reajuste do saldrio-minimo sobre o valor médio dos beneficios.

Nota 10 — Pessoal e Encargos Sociais (+R$ 3.921,0 milhdes / +9,2%): a variacdo real decorre,
majoritariamente, da implementacdo dos reajustes salariais aplicados ao funcionalismo publico federal
gue tiveram inicio em maio de 2025.

Nota 11 — Apoio Financeiro EE/MM (+R$ 903,5 milhdes): a elevacdo das despesas com auxilio a Estados
e Municipios em dezembro de 2025 decorreu do maior volume de transferéncias no periodo, com
aumento concentrado nas a¢des da Lei Aldir Blanc (fomento a cultura) e na transferéncia temporaria para
compensacdo da LC n2 194,

Nota 12 — Créditos Extraordinarios (-RS 9.010,4 milhdes / -93,4%): a reducdo em dezembro de 2025 é
explicada pela base de comparagao elevada de dezembro de 2024, quando houve gastos expressivos com
assisténcia e reconstrucdo em dareas de calamidade no Rio Grande do Sul que ndo se repetiram na mesma
magnitude no exercicio atual.

Nota 13 — Subsidios, Subvencdes e Proagro (+R$ 1.378,7 milhdes / +51,3%): aumento da despesa estd
concentrado nos maiores pagamentos associados ao Proagro (+RS$ 970,9 milhdes) e as Operagdes Oficiais
de Crédito e Reordenamento de Passivos (+RS 454,2 milhdes).

Nota 14 — Obrigatérias com Controle de Fluxo (-R$ 1.080,7 milhdes / -3,1%): a variacdo é explicada,
majoritariamente, pela reducdo real nos desembolsos do programa Bolsa Familia (-RS 2,3 bilh&es). No
entanto, esse movimento foi parcialmente compensado pelo pequeno aumento observado nas rubricas
Demais (RS 670,7 milhdes), Saude (RS 174,2 milhdes) e Educacdo (RS 272,8 milhdes).

Nota 15 — Discriciondrias (+R$ 4.395,1 milhdes / +14,3%): elevacdo decorreu, em grande medida, do

aumento de despesas vinculadas a Satdde (RS 962,9 milh&es), Educacdo (RS 910,8 milhdes) e Defesa (RS
932,4 milhdes).
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central

Resultado Acumulado no Ano em Relagao ao Acumulado do Ano Anterior

Tabela 3 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — acumulado contra acumulado do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a precos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Variagio (2025/2021)

Discriminagao % % Real
g 2024 2025 | Diferenca ° o nied
Nominal (IPCA)

1. Receita Total 2.679.441,6 2.902.274,6  222.833,0 8,3% 3,2%
2. Transf. por Reparti¢do de Receita 517.654,0 569.716,2 52.062,2 10,1% 4,8%
3. Receita Liquida (1-2) 2.161.787,6 2.332.5584  170.770,8 7,9% 2,8%
4. Despesa Total 2.204.711,3 2.394.249,6 189.538,3 8,6% 3,4%
5. Resultado Primario do Gov. Central (3 - 4) -42.923,7 -61.691,2 -18.767,5 43,7% 32,3%
Resultado do Tesouro Nacional 255.683,6 256.336,7 653,0 0,3% -4,0%
Resultado do Banco Central -1.218,3 -869,6 348,6  -28,6% -32,2%
Resultado da Previdéncia Social -297.389,1 -317.158,2 -19.769,2 6,6% 1,4%
Memorando:
Resultado TN e BCB 254.465,4 255.467,0 1.001,7 0,4% -3,8%

Em relagdo ao resultado acumulado no periodo de janeiro a dezembro de 2025, o Governo Central
registrou um déficit de RS 61,7 bilhdes, frente a um déficit de RS 42,9 bilhdes em 2024. Em termos reais,
a receita liquida apresentou um aumento de RS 64,3 bilhdes (+2,8%) e a despesa total registrou uma alta

de RS 79,1 bilhdes (+3,4%) em 2025, quando comparadas ao ano anterior.
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imario do al Acumulado

Tabela 4 — Resultado Acumulado — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

Jan-Dez Variagdo Nominal Variagdo Real
Discriminagao
2024 2025 RS Milhdes Var.% RS Milhdes Var. %

1. RECEITA TOTAL 2.679.441,6 2.902.274,6 222.833,0 8,3% 90.821,5 3,2%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 1.690.020,4 1.859.843,9 169.823,5 10,0% 86.750,3 4,8%
1.1.1 Imposto de Importagdo 1 77.749,3 90.395,2 12.645,9 16,3% 9.032,1 10,9%
1.1.2 IPI 84.373,2 88.363,6 3.990,3 4,7% -175,3 -0,2%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 2 785.162,2 867.312,1 82.149,8 10,5% 43.564,3 5,2%
1.1.4 I10F 3 67.748,5 86.380,4 18.632,0 27,5% 15.350,2 21,3%
1.1.5 COFINS 367.241,8 391.530,7 24.288,9 6,6% 5.926,8 1,5%
1.1.6 PIS/PASEP 103.823,9 105.882,4 2.058,5 2,0% -3.196,4 -2,9%
1.1.7 CSLL 166.760,3 177.799,1 11.038,9 6,6% 2.810,9 1,6%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 3.415,4 3.311,8 -103,7 -3,0% -280,9 -7,7%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 4 33.745,7 48.868,6 15.122,9  44,8% 13.718,5  38,3%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 -1,4 -1,4 - -1,4 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 5 641.155,5 709.714,3 68.558,8 10,7% 37.000,8 5,4%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 348.265,7 332.717,8  -15.547,9 -4,5% -32.928,2 -8,9%
1.4.1 Concessdes e Permissoes 6 16.470,0 7.199,2 -9.270,8 -56,3% -10.023,4 -57,9%
1.4.2 Dividendos e Participaces [ 7 723814 29796 -225848 -31,2% -26.251,1  -34,3%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 18.600,5 18.982,5 382,0 2,1% -590,3 -3,0%
1.4.4 Exploragdo de Recursos Naturais 8 118.761,7  139.345,8 20.584,1 17,3% 14.786,1 11,7%
1.4.5 Receitas Préprias e de Convénios 23.501,0 24.231,9 730,9 3,1% -450,3 -1,8%
1.4.6 Contribui¢do do Salario Educagdo 33.078,2 35.980,6 2.902,5 8,8% 1.281,8 3,6%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 94,1 260,2 166,2 176,7% 161,9 163,0%
1.4.8 Demais Receitas 9 65.378,9 56.921,0 -8.457,9 -12,9% -11.842,9 -17,0%
2. TRANSF. POR REPARTICI-'\O DE RECEITA 517.654,0 569.716,2 52.062,2 10,1% 26.542,3 4,8%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 10 411.979,9 454.682,3 42.702,4 10,4% 22.380,1 5,1%
2.2 Fundos Constitucionais 12.944,5 18.678,4 5.733,9 443% 5.155,4 37,5%
2.2.1 Repasse Total 25.841,7 28.884,7 3.043,1 11,8% 1.773,6 6,4%
2.2.2 Superavit dos Fundos -12.897,1 -10.206,3 2.690,8 -20,9% 3.381,7 -24,6%
2.3 Contribuigéo do Saldrio Educagéo 19.572,0 21.369,9 1.797,9 9,2% 838,2 4,0%
2.4 Exploragéo de Recursos Naturais 68.827,6 70.207,8 1.380,2 2,0% -2.076,4 -2,8%
2.5 CIDE - Combustiveis 979,2 917,9 -61,3 -6,3% -110,4 -10,6%
2.6 Demais 3.350,7 3.859,8 509,1 15,2% 355,5 10,0%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 2.161.787,6 2.332.558,4 170.770,8 7,9% 64.279,1 2,8%
4. DESPESA TOTAL 2.204.711,3 2.394.249,6 189.538,3 8,6% 79.079,2 3,4%
4.1 Beneficios Previdencidrios 80 9385445 1.026.8725 883280  9,4% 414095  4,1%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 12 367.355,4  402.553,1 35.197,8 9,6% 16.937,5 4,3%
4.3 Outras Despesas Obrigatorias 358.388,1  390.552,7 32.164,5 9,0% 14.014,0 3,7%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 80.712,4 87.843,5 7.131,0 8,8% 3.047,0 3,5%
4.3.2 Anistiados 184,4 212,8 28,4 15,4% 19,4 9,9%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 1.731,8 5.604,4 3.872,6 223,6% 3.855,0 208,9%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e IndenizagSes 804,5 919,6 115,0 14,3% 75,2 8,8%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 13 111.084,8  127.236,0 16.151,2 14,5% 10.753,8 9,1%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 94,1 260,2 166,2 176,7% 161,9 163,0%
4.3.7 Créditos Extraordinarios 14 25.676,1 6.362,4 -19.313,7 -75,2% -20.680,1 -76,3%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 1.204,8 1.147,0 -57,8 -4,8% -118,5 -9,3%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementag¢do da Unido 15 47.544,2 59.727,6 12.183,4 25,6% 10.002,3 19,7%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 4.823,5 4.908,5 85,0 1,8% -152,0 -3,0%
4.3.12. Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 19.555,8 19.843,9 288,1 1,5% -694,2 -3,3%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 3.985,6 3.984,7 -0,8 0,0% -203,8 -4,8%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatérios (Custeio e Capital) 34.280,6 42.774,6 8.494,1  24,8% 6.264,9  17,0%
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 17.849,1 25.488,9 7.639,8  42,8% 6.810,4  35,8%
4.3.16 Transferéncias ANA 115,1 89,3 -25,8  -22,4% -31,5 -25,9%
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 2.288,7 1.959,0 -329,7 -14,4% -448,7  -18,4%
4.3.18 Impacto Primario do FIES 1.498,1 2.190,3 692,2 46,2% 618,1 38,6%
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 4.954,7 - - 4.954,7 -100,0% - 5.265,3 -100,0%
4.3.20 Demais - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Progr. Financeira 540.423,3 574.271,3 33.848,0 6,3% 6.718,2 1,2%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 356.681,2  369.352,9 12.671,6 3,6% -5.190,4 -1,4%
4.4.2 Discricionarias 16 183.742,0 204.918,4 21.176,4 11,5% 11.908,6 6,1%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL -42.923,7 -61.691,2 -18.767,5 43,7% -14.800,1 32,3%

Snrrni-ﬁri—'\ AA Tacniira Narcinnal — Raciiltada AA Tacaiira Nlarinnal ﬂQN-U—ISQ».da M026 [97 de 138k



’§ TESOURONACIONAL

Nota 1 — Imposto de Importagdo (+R$ 9.032,1 milhdes / +10,9%): o acréscimo observado no periodo é
explicado, fundamentalmente, pelo aumento: i) no valor em ddlar das importacdes; ii) da taxa média de
cambio no periodo; e iii) do aumento da aliquota média efetiva do Imposto de Importacao.

Nota 2 — Imposto sobre a Renda (+R$ 43.564,3 milhdes / +5,2%): crescimento real acumulado no
exercicio reflete o desempenho positivo dos diferentes tipos do imposto de renda, com destaque para os
acréscimos observados no IRRF - Trabalho (+RS$ 20,0 bilhdes), decorrente da dindmica favoravel do
mercado formal de trabalho e do aumento na massa salarial, além do incremento real nas aposentadorias;
no IRRF - Capital (+RS 9,7 bilhdes), impulsionado pela performance de aplicacbes de renda fixa e fundos
de investimento; no IRRF - Residentes no Exterior (+RS 8,2 bilhdes), explicado, em parte, pelo incremento
nas remessas de royalties e juros sobre capital préprio; no IRPF (+RS$ 3,5 bilhdes), sustentado pela
atualizac3o de bens e direitos no exterior (Lei n2 14.754/2023); e no IRRF - Outros Rendimentos (+RS 2,3
bilhGes), influenciado pelo aumento na arrecadagdo sobre depdsitos judiciais e servicos prestados por
pessoas juridicas.

Nota 3 - IOF (+R$ 15.350,2 milhdes / +21,3%): o resultado verificado decorre das operacdes de saida de
moeda estrangeira, de crédito para pessoas juridicas e de titulos mobilidrios, sob impacto das altera¢des
promovidas pelo Decreto n2 12.499/2025.

Nota 4 — Outras Receitas Administradas pela RFB (+RS$ 13.718,5 milhdes / +38,3%): o resultado da
arrecadac¢ao decorreu, em parte, de maiores recolhimentos de participacdao da Unido nas receitas de
loteria e de eventos relacionados ao registro de compensacgdes, restituicoes e retificacdes elevadas no
primeiro semestre de 2024.

Nota 5 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS (+R$ 37.000,8 milhdes / +5,4%): a variacdo positiva foi
impulsionada pela dinamica favordvel do mercado de trabalho, com a massa salarial registrando
acréscimo real de 5,6% e a criacdo de postos de trabalho formais. Além disso, contribuiram para o
resultado o crescimento real na arrecadacdo do Simples Nacional previdencidrio e os efeitos da
reonerac¢do escalonada da contribuicdo patronal e da folha de pagamentos (Lei n® 14.973/2024).

Nota 6 — Concessdes e Permissdes (-R$ 10.023,4 milhdes / -57,9%): o recuo da arrecadacdo em 2025 é
atribuido a concentracdo de receitas no bimestre final de 2024, que elevou a base de comparacdo. O
periodo anterior foi marcado pelo ingresso de outorgas de usinas hidrelétricas em novembro, além de
recursos provenientes do setor ferroviario e de apostas de quota fixa em dezembro, eventos sem
contrapartida de igual volume no exercicio atual.

Nota 7 - Dividendos e Participag¢des (-RS$ 26.251,1 milhdes / -34,3%): a retrac3o real verificada no periodo
é explicada pelo menor volume de repasses efetuados pela Petrobras (-RS 17,5 bilhdes), BNDES (-RS 8,5
bilhdes) e Banco do Brasil (-RS 4,5 bilhdes). Esse decréscimo foi atenuado, em parte, pelo desempenho
positivo dos ingressos provenientes da Eletrobras (+RS 3,4 bilhdes) e da CAIXA (+RS 1,2 bilhdo), que
registraram crescimento em relacdo ao exercicio anterior.

Nota 8 — Exploracdo de Recursos Naturais (+R$ 14.786,1 milhdes / +11,7%): o crescimento anual é
explicado pelo incremento das receitas do pré-sal sob regime de partilha e pela comercializacdo do 6leo
da Unido, com destaque para o acordo de Equalizacdo de Gastos e Volumes (EGV) da Jazida de Jubarte
(RS 1,5 bilhdo em outubro) e o leildo de alienac¢do de direitos de AlIPs (RS 8,8 bilhdes em dezembro).

Nota 9 - Demais Receitas Ndo Administradas pela RFB (-R$ 11.842,9 milhdes / -17,0%): a variacdo
observada decorre de efeitos de base comparativa em depdsitos judiciais, destacando-se o ingresso de
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RS 6,5 bilhdes em outubro de 2024 (Lei n2 14.973/2024), além da devolugdo de RS 6,3 bilh&es vinculados
a Divida Ativa da Unido em novembro de 2025.

Nota 10 - FPM / FPE / IPI-EE (+RS 22.380,1 milhdes / +5,1%): o avanco das transferéncias constitucionais
decorre da expansdo da base de receitas sujeita a reparticdo, que elevou o montante distribuido no
periodo.

Nota 11 — Beneficios Previdenciarios (+RS 41.409,5 milhdes / +4,1%): a elevacdo da despesa refletiu,
principalmente, o aumento do contingente de beneficidrios do RGPS e os impactos da politica de
valorizacdo do saldrio-minimo. Somou-se a esses fatores a expansdo dos pagamentos de sentencas
judiciais e precatérios vinculados a rubrica, que contribuiu com uma variacdo observada de RS 14,6
bilhdes.

Nota 12 — Pessoal e Encargos Sociais (+R$ 16.937,5 milhdes / +4,3%): a expansdo da despesa reflete os
reajustes remuneratérios concedidos ao funcionalismo do Executivo Federal, somados ao impacto
relevante do pagamento de sentencas judiciais e precatdrios, que totalizaram um acréscimo de RS 5,2
bilhGes no periodo.

Nota 13 - Beneficios de Presta¢cdo Continuada da LOAS/RMV (+R$ 10.753,8 milhdes / +9,1%): o
crescimento observado decorre da combinacgdo entre a expansado da base de beneficidrios e o impacto do
reajuste do saldrio-minimo sobre o valor dos beneficios pagos.

Nota 14 - Créditos Extraordinarios (-RS 20.680,1 milhdes / -76,3%): a retracdo observada esteve
associada, essencialmente, ao efeito de base elevada em 2024, ano marcado por desembolsos
significativos destinados ao enfrentamento da calamidade publica no Rio Grande do Sul, que nao se
repetiram em magnitude similar no ano de 2025.

Nota 15 - Fundef/Fundeb — Complementag¢ido da Unido (+RS$S 10.002,3 milhdes / +19,7%): a elevacdo
desta despesa em 2025 frente a 2024 se deve ao desempenho favoravel da arrecadacdo dos impostos
gue integram a base de célculo do fundo, associada ao escalonamento da participacdo da Unido
determinado pela Emenda Constitucional n2 108/2020 e pela Lei n2 14.113/2020.

Nota 16 - Discricionarias (+RS$ 11.908,6 milhdes / +6,1%): a expansdo observada no exercicio reflete,
principalmente, o incremento na execucdo das dreas de Saude (+ RS 3,9 bilhdes) e Educacdo (+ RS 2,7
bilhdes). O resultado também foi impulsionado pelo aumento nos gastos com Administracdo (+ RS 2,3
bilhdes) e em Demais (+ RS 2,4 bilhdes).
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Tabela 3.1. Resultado Primario do Governo Central - Brasil
RS Milhdes - Valores a precos correntes, exceto se indicado "real" (atualizagio pelo IPCA)

Discriminacao Dezembro Variagdo Nominal Variacdo Real Acumulado Jan-Dez Variagdo Nominal Variagdo Real

2024 2025 RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. % 2024 2025 RS Milhdes  Var. % RS Milhdes Var. %
1. RECEITA TOTAL Y 291.963,0 312.023,3 20.060,3 6,9% 7.609,9 2,5% 2.679.441,6 2.902.274,6 222.833,0 8,3% 90.821,5 3,2%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 154.376,7 174.713,6 20.336,9 13,2% 13.753,8 8,5% 1.690.020,4 1.859.843,9 169.823,5 10,0% 86.750,3 4,8%
1.1.1 Imposto sobre a Importagdo 7.677,6 7.629,1 -48,5 -0,6% -375,9 -4,7% 77.749,3 90.395,2 12.645,9 16,3% 9.032,1 10,9%
1.1.2 IPI 7.231,1 8.224,7 993,7 13,7% 685,3 9,1% 84.373,2 88.363,6 3.990,3 4,7% -175,3 -0,2%
1.1.2.1 IPI-Fumo 374,2 815,2 441,0 117,8% 425,0 108,9% 8.160,5 11.235,3 3.074,8 37,7% 2.707,0 31,2%
1.1.2.2 IPI - Bebidas 293,0 389,2 96,3 32,9% 83,8 27,4% 3.341,1 3.862,8 521,7 15,6% 358,1 10,1%
1.1.2.3 IPI - Automéveis 998,4 606,1 -392,3 -39,3% -434,8 -41,8% 8.623,2 6.560,1 -2.063,1 -23,9% -2.516,1 -27,4%
1.1.2.4 IPI-Vinculado a importagdo 2.909,9 2.871,2 -38,7 -1,3% -162,8 -5,4% 29.621,2 32.532,3 2.911,1 9,8% 1.493,4 4,7%
1.1.2.5 IPI- Qutros 2.655,6 3.543,1 887,4 33,4% 774,2 28,0% 34.627,3 34.173,1 -454,2 -1,3% -2.217,6 -6,0%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 79.160,3 88.679,2 9.519,0 12,0% 6.143,3 7,4% 785.162,2 867.312,1 82.149,8 10,5% 43.564,3 5,2%
1.1.3.1 I.R. - Pessoa Fisica 4.640,9 5.086,3 445,4 9,6% 247,5 5,1% 71.023,6 78.081,9 7.058,3 9,9% 3.476,9 4,6%
1.1.3.2 I.R. - Pessoa Juridica 15.782,9 12.978,4 -2.804,5 -17,8% -3.477,5 -21,1% 280.437,6 294.203,4 13.765,8 4,9% -70,8 0,0%
1.1.3.3 I.R. - Retido na fonte 58.736,5 70.614,6 11.878,0 20,2% 9.373,3 15,3% 433.701,1 495.026,8 61.325,7 14,1% 40.158,1 8,7%
1.1.3.3.1 IRRF - Rendimentos do Trabalho 18.620,3 21.071,7 2.451,3 13,2% 1.657,3 8,5% 184.368,4 213.189,1 28.820,7 15,6% 19.954,0 10,2%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 25.654,0 33.568,4 7.914,4 30,9% 6.820,4 25,5% 147.041,6 164.147,3 17.105,7 11,6% 9.691,8 6,2%
1.1.3.3.3 IRRF - Rendimentos de Residentes no Exterior 12.676,8 13.650,7 973,9 7,7% 433,3 3,3% 79.910,1 91.947,8 12.037,7 15,1% 8.243,7 9,7%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.785,4 2.323,8 538,4 30,2% 462,3 24,8% 22.381,0 25.742,6 3.361,6 15,0% 2.268,6 9,5%
1.1.4 10F 6.636,7 8.804,6 2.167,8 32,7% 1.884,8 27,2% 67.748,5 86.380,4 18.632,0 27,5% 15.350,2 21,3%
1.1.5 Cofins 31.073,7 36.409,7 5.336,0 17,2% 4.010,9 12,4% 367.241,8 391.530,7 24.288,9 6,6% 5.926,8 1,5%
1.1.6 PIS/Pasep 8.880,3 9.197,4 317,1 3,6% -61,6 -0,7% 103.823,9 105.882,4 2.058,5 2,0% -3.196,4 -2,9%
1.1.7 CSLL 9.739,8 10.831,5 1.091,7 11,2% 676,3 6,7% 166.760,3 177.799,1 11.038,9 6,6% 2.810,9 1,6%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 272,8 325,1 52,4 19,2% 40,7 14,3% 3.415,4 3.311,8 -103,7 -3,0% -280,9 -7,7%
1.1.10 Outras Receitas Administradas pela RFB 3.704,4 4.612,3 907,8 24,5% 749,9 19,4% 33.745,7 48.868,6 15.122,9 44,8% 13.718,5 38,3%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 -1,4 -1,4 - -1,4 - 0,0 -1,4 -1,4 - -1,4 -
1.3 - Arrecadagéo Liquida para o RGPS 83.343,8 92.045,3 8.701,5 10,4% 5.147,4 5,9% 641.155,5 709.714,3 68.558,8 10,7% 37.000,8 5,4%
1.3.1 Urbana 82.341,4 91.096,5 8.755,2 10,6% 5.243,8 6,1% 631.303,4 696.507,4 65.204,0 10,3% 34.099,6 5,1%
1.3.2 Rural 1.002,4 948,7 -53,7 -5,4% -96,4 -9,2% 9.852,1 13.206,9 3.354,8 34,1% 2.901,3 27,7%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 54.242,6 45.265,8 -8.976,7 -16,5% -11.289,8 -20,0% 348.265,7 332.717,8 -15.547,9 -4,5% -32.928,2 -8,9%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 7.481,2 1.482,1 -5.999,2 -80,2% -6.318,2 -81,0% 16.470,0 7.199,2 -9.270,8 -56,3% -10.023,4 -57,9%
1.4.2 Dividendos e ParticipacGes 23.329,3 10.452,4 -12.876,8 -55,2% -13.871,7 -57,0% 72.381,4 49.796,6 -22.584,8 -31,2% -26.251,1 -34,3%
1.4.2.1 Banco do Brasil 1.890,6 337,4 -1.553,2 -82,2% -1.633,8 -82,9% 7.487,0 3.389,5 -4.097,6 -54,7% -4.508,1 -56,7%
1.4.2.2 BNB 0,0 0,0 0,0 = 0,0 = 290,0 363,4 73,4 25,3% 61,4 19,8%
1.4.2.3 BNDES 13.623,4 6.180,0 -7.443,4 -54,6% -8.024,3 -56,5% 29.500,0 22.326,0 -7.174,0 -24,3% -8.542,0 -27,5%
1.4.2.4 Caixa 0,0 1.409,7 1.409,7 = 1.409,7 = 2.792,6 4.180,6 1.388,0 49,7% 1.219,1 40,5%
1.4.2.5 Correios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.6 Eletrobras 0,0 1.262,0 1.262,0 = 1.262,0 = 268,7 3.610,2 3.341,5 - 3.368,2 -
1.4.2.7 IRB 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
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Dezembro Variagdo Nominal Variacdo Real Acumulado Jan-Dez Variagdo Nominal Variagdo Real

Discriminagdo

2024 2025 RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. % 2024 2025 RS Milhdes  Var. % RS Milhdes Var. %
1.4.2.8 Petrobras 7.774,0 1.256,7 -6.517,3 -83,8% -6.848,8 -84,5% 29.719,8 13.825,7 -15.894,2 -53,5% -17.503,0 -55,5%
1.4.2.9 Demais 41,4 6,7 -34,7 -83,9% -36,4 -84,5% 2.323,1 2.101,2 -2219 -9,6% -346,6 -14,0%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.585,7 2.764,3 1.178,6 74,3% 1.111,0 67,2% 18.600,5 18.982,5 382,0 2,1% -590,3 -3,0%
1.4.4 Receitas de Exploragdo de Recursos Naturais 7.982,0 16.152,1 8.170,2 102,4% 7.829,8 94,1% 118.761,7 139.345,8 20.584,1 17,3% 14.786,1 11,7%
1.4.5 Receitas Prdprias (fontes 50, 81 e 82) 2.365,0 2.384,3 19,3 0,8% -81,6 -3,3% 23.501,0 24.231,9 730,9 3,1% -450,3 -1,8%
1.4.6 Contribuig¢do do Salario Educagdo 4.781,5 5.145,7 364,1 7,6% 160,2 3,2% 33.078,2 35.980,6 2.902,5 8,8% 1.281,8 3,6%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 22,2 115,1 93,0 419,6% 92,0 398,3% 94,1 260,2 166,2 176,7% 161,9 163,0%
1.4.8 Demais Receitas 6.695,7 6.769,8 74,1 1,1% -211,4 -3,0% 65.378,9 56.921,0 -8.457,9 -12,9% -11.842,9 -17,0%
d/q Operagdes com Ativos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. TRANSF. POR REPART|(;AO DE RECEITA 2 55.781,2 61.892,5 6.111,4 11,0% 3.732,7 6,4% 517.654,0 569.716,2 52.062,2 10,1% 26.542,3 4,8%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 48.015,1 53.674,3 5.659,2 11,8% 3.611,7 7,2% 411.979,9 454.682,3 42.702,4 10,4% 22.380,1 5,1%
2.2 Fundos Constitucionais 1.223,4 1.833,2 609,8 49,8% 557,6 43,7% 12.944,5 18.678,4 5.733,9 44,3% 5.155,4 37,5%
2.2.1 Repasse Total 2.335,8 2.953,9 618,0 26,5% 518,4 21,3% 25.841,7 28.884,7 3.043,1 11,8% 1.773,6 6,4%
2.2.2 Superavit dos Fundos -1.112,4 -1.120,7 -8,3 0,7% 39,2 -3,4% -12.897,1 -10.206,3 2.690,8 -20,9% 3.381,7 -24,6%
2.3 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 1.636,0 1.661,4 25,4 1,6% -44,4 -2,6% 19.572,0 21.369,9 1.797,9 9,2% 838,2 4,0%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 4.619,8 4.421,0 -198,8 -4,3% -395,8 -8,2% 68.827,6 70.207,8 1.380,2 2,0% -2.076,4 -2,8%
2.5 CIDE - Combustiveis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 979,2 917,9 -61,3 -6,3% -110,4 -10,6%
2.6 Demais 286,8 302,6 15,8 5,5% 3,6 1,2% 3.350,7 3.859,8 509,1 15,2% 355,5 10,0%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 236.181,8 250.130,7 13.948,9 5,9% 3.877,3 1,6% 2.161.787,6 2.332.558,4 170.770,8 7,9% 64.279,1 2,8%
4. DESPESA TOTAL 2/ 212.075,6 228.023,4 15.947,7 7,5% 6.904,1 3,1% 2.204.711,3 2.394.249,6 189.538,3 8,6% 79.079,2 3,4%
4.1 Beneficios Previdencidrios 72.933,3 80.928,8 7.995,5 11,0% 4.885,4 6,4% 938.544,5 1.026.872,5 88.328,0 9,4% 41.409,5 4,1%
Beneficios Previdencidrios - Urbano 3/ 57.475,6 64.043,1 6.567,6 11,4% 4.116,6 6,9% 741.616,6 808.101,3 66.484,7 9,0% 29.352,4 3,7%
Sentengas Judiciais e Precatorios 1.432,6 1.658,6 225,9 15,8% 164,8 11,0% 20.875,5 33.209,5 12.334,0 59,1% 11.387,7 51,3%
Beneficios Previdencidrios - Rural 3/ 15.457,8 16.885,7 1.427,9 9,2% 768,8 4,8% 196.928,0 218.771,3 21.843,3 11,1% 12.057,1 5,7%
Sentengas Judiciais e Precatorios 393,8 442,6 48,8 12,4% 32,0 7,8% 5.624,4 9.072,3 3.447,9 61,3% 3.194,8 53,4%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 40.695,7 46.352,1 5.656,4 13,9% 3.921,0 9,2% 367.355,4 402.553,1 35.197,8 9,6% 16.937,5 4,3%
d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 282,7 248,0 -34,8 -12,3% -46,8 -15,9% 4.259,3 9.678,1 5.418,8 127,2% 5.248,1 115,7%
4.3 Outras Despesas Obrigatdrias 34.950,1 31.223,8 -3.726,3 -10,7% -5.216,7 -14,3% 358.388,1 390.552,7 32.164,5 9,0% 14.014,0 3,7%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 4.506,0 4.738,3 232,3 5,2% 40,1 0,9% 80.712,4 87.843,5 7.131,0 8,8% 3.047,0 3,5%
Abono 19,6 9,3 -10,3 -52,5% -11,1 -54,5% 28.291,3 30.919,0 2.627,7 9,3% 1.132,3 3,7%
Seguro Desemprego 4.486,5 4.729,0 242,6 5,4% 51,3 1,1% 52.421,1 56.924,4 4.503,4 8,6% 1.914,7 3,4%
d/q Seguro Defeso 223,6 -1,2 -224,8 - -234,3 - 4.441,6 5.620,3 1.178,7 26,5% 995,3 21,0%
4.3.2 Anistiados 21,3 25,7 4,4 20,7% 3,5 15,8% 184,4 212,8 28,4 15,4% 19,4 9,9%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 5,6 909,3 903,8 - 903,5 - 1.731,8 5.604,4 3.872,6 223,6% 3.855,0 208,9%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 70,3 93,6 23,2 33,1% 20,2 27,6% 804,5 919,6 115,0 14,3% 75,2 8,8%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 9.591,3 10.518,3 927,1 9,7% 518,0 5,2% 111.084,8 127.236,0 16.151,2 14,5% 10.753,8 9,1%
‘ d/q Sentengas Judiciais e Precatdrios 464,8 471,2 6,4 1,4% -13,4 -2,8% 5.335,4 6.044,8 709,4 13,3% 451,6 8,0%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 22,2 1151 93,0 419,6% 92,0 398,3% 94,1 260,2 166,2 176,7% 161,9 163,0%
4.3.7 Créditos Extraordinarios 9.252,6 636,8 -8.615,8 -93,1% -9.010,4 -93,4% 25.676,1 6.362,4 -19.313,7 -75,2% -20.680,1 -76,3%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 148,9 146,4 -2,4 -1,6% -8,8 -5,7% 1.204,8 1.147,0 -57,8 -4,8% -118,5 -9,3%
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Dezembro Variagdo Nominal Variacdo Real Acumulado Jan-Dez Variagdo Nominal Variagdo Real

Discriminagdo

2024 2025 RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. % 2024 2025 RS Milhdes  Var. % RS Milhdes Var. %
4.3.10 FUNDEB (Complem. Unido) 4.040,6 4.859,1 818,5 20,3% 646,2 15,3% 47.544,2 59.727,6 12.183,4 25,6% 10.002,3 19,7%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 668,7 392,9 -275,8 -41,2% -304,3 -43,6% 4.823,5 4.908,5 85,0 1,8% -152,0 -3,0%
4.3.12 Legislativo/Judicidrio/MPU/DPU (Custeio e Capital) 3.062,5 2.961,8 -100,7 -3,3% -231,2 -7,2% 19.555,8 19.843,9 288,1 1,5% -694,2 -3,3%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 332,1 332,1 -0,1 0,0% -14,2 -4,1% 3.985,6 3.984,7 -0,8 0,0% -203,8 -4,8%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 315,9 1.065,7 749,8  237,3% 736,3 223,6% 34.280,6 42.774,6 8.494,1 24,8% 6.264,9 17,0%
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 2.577,9 4.066,5 1.488,6 57,7% 1.378,7 51,3% 17.849,1 25.488,9 7.639,8 42,8% 6.810,4 35,8%
Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 1.908,9 2.444,5 535,6 28,1% 454,2 22,8% 11.685,8 20.589,8 8.903,9 76,2% 8.425,7 67,7%
Equalizagdo de custeio agropecuario 132,0 279,9 147,9 112,1% 142,3 103,4% 589,6 2.166,1 1.576,5 267,4% 1.567,6 249,8%
Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial o 234,3 658,8 424,5 181,1% 414,5 169,6% 2.750,7 5.762,3 3.011,6 109,5% 2.908,6 99,1%
Politica de pregos agricolas 46,6 9,1 -37,5 -80,4% -39,4 -81,2% 183,6 94,1 -89,5 -48,7% -98,0 -50,5%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 0,6 8,1 7,6 - 7,6 - 1,5 25,1 23,6 - 23,7 -
Equalizagdo Aquisigbes do Governo Federal 46,0 1,0 -45,0 -97,8% -47,0 -97,9% 182,1 69,1 -113,0 -62,1% -121,8 -63,3%
Garantia a Sustentagdo de Pregos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Pronaf 600,3 897,4 297,2 49,5% 271,6 43,4% 5.169,2 9.306,1 4.136,9 80,0% 3.931,5 71,3%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 636,8 945,2 308,4 48,4% 281,3 42,4% 5.053,4 8.883,0 3.829,6 75,8% 3.627,3 67,3%
Concessao de Financiamento 5/ -36,6 -47,8 -11,3 30,8% 9,7 25,4% 115,8 423,1 307,3 265,3% 304,2 244,2%
Aquisicao 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Proex 44,0 -37,3 -81,2 - -83,1 - 518,2 477,8 -40,4 -7,8% -64,8 -11,7%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 42,8 68,1 25,2 58,8% 23,4 52,3% 630,1 668,7 38,5 6,1% 7,2 1,1%
Concessio de Financiamento 5/ 1,1 -105,3 -106,4 - -106,5 - -112,0 -190,9 -78,9 70,5% -72,0 60,7%
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) o/ 434,2 313,3 -120,9 -27,8% -139,4 -30,8% 1.201,6 355,8 -845,7 -70,4% -920,1 -72,0%
Alcool 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Cacau 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de subsidio a habitagdo de interesse social (PSH) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Securitizagdo da divida agricola (LEI 9.138/1995) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Fundo da terra/ INCRA 5/ 23,1 317,7 294,6 = 293,6 = 312,4 1.477,2 1.164,8 372,9% 1.158,7 347,4%
Funcafé 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Revitaliza 0,5 0,0 -0,5 -100,0% -0,5 -100,0% 0,5 0,0 -0,5 -100,0% -0,5 -100,0%
Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 0,0 0,1 0,1 - 0,1 - 227,9 193,6 -34,3 -15,0% -47,1 -19,2%
Operagdes de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Operagdes de crédito dest. a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,8 0,9 0,2 21,8% 01 16,8% 10,7 10,8 0,1 1,4% -0,4 -3,6%
Fundo Nacional de desenvolvimento (FND) s/ 0,0 0,0 0,0 = 0,0 = 0,0 0,0 0,0 = 0,0 =
Fundo Setorial Audiovisual (FSA) 400,0 11,0 -389,0 -97,3% -406,1 -97,4% 876,6 777,5 -99,1 -11,3% -143,7 -15,5%
Capitalizagdo a Emgea 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subv. Parcial a Remun. por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipt 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subvengdes Econémicas 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 0,5 0,0 -0,5 -100,0% -0,5 -100,0% 18,0 12,9 -5,2 -28,7% -6,2 -31,9%
Sudene 0,0 0,0 0,0 = 0,0 = 0,0 0,0 -0,0 -100,0% -0,0 -100,0%
Receitas de Recuperagao de Sub\/eng(’jes 8/ -7,3 -6,5 0,8 -10,9% 1,1 -14,6% -173,0 -44,5 128,6 -74,3% 140,2 -75,7%
Proagro 673,4 1.673,0 999,6 148,4% 970,9 138,3% 5.441,0 5.029,0 -412,0 -7,6% -724,2 -12,5%
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Discriminacao Dezembro Variagdo Nominal Variacdo Real Acumulado Jan-Dez Variagdo Nominal Variagdo Real
2024 2025 RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. % 2024 2025 RS Milhdes  Var. % RS Milhdes Var. %

PNAFE -35,9 -49,5 -13,6 37,9% -12,1 32,2% -13,9 -108,1 -94,2 679,0% -95,1 688,7%

Demais Subsidios e Subvengdes 31,4 -1,5 -33,0 - -34,3 - 736,1 -21,7 -757,9 - -796,0 -

4.3.16 Transferéncias ANA 17,3 13,5 -3,9 -22,3% -4,6 -25,5% 115,1 89,3 -25,8 -22,4% -31,5 -25,9%

4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 175,9 143,8 -32,1 -18,2% -39,6 -21,6% 2.288,7 1.959,0 -329,7 -14,4% -448,7 -18,4%

4.3.18 Impacto Primario do FIES 141,1 204,8 63,8 45,2% 57,8 39,3% 1.498,1 2.190,3 692,2 46,2% 618,1 38,6%

4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 4.954,7 0,0 -4.954,7  -100,0% -5.265,3 -100,0%

4.3.20 Demais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Auxilio CDE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Convénios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Doacgdes 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

FDA/FDNE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Ressarc. Est/Mun. Comb. Fésseis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programagdo Financeira 63.496,6 69.518,6 6.022,1 9,5% 3.314,3 5,0% 540.423,3 574.271,3 33.848,0 6,3% 6.718,2 1,2%

4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 33.970,6 34.338,5 367,9 1,1% -1.080,7 -3,1% 356.681,2 369.352,9 12.671,6 3,6% -5.190,4 -1,4%

4.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 2.050,3 2.242,4 192,1 9,4% 104,7 4,9% 18.610,9 21.301,8 2.690,8 14,5% 1.797,7 9,1%

4.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 14.003,0 12.297,0 -1.706,0 -12,2% -2.303,2 -15,8% 168.018,9 158.125,7 -9.893,2 -5,9% -18.540,4 -10,4%

4.4.1.3 Saude 15.859,0 16.709,4 850,4 5,4% 174,2 1,1% 152.439,4 170.481,4 18.042,1 11,8% 10.601,2 6,5%

4.4.1.4 Educagdo 203,7 485,2 281,5 138,2% 272,8 128,5% 8.032,3 8.532,8 500,5 6,2% 88,6 1,0%

4.4.1.5 Demais 1.854,7 2.604,5 749,8 40,4% 670,7 34,7% 9.579,7 10.911,1 1.331,4 13,9% 862,5 8,5%

4.4.2 Discricionarias 29.525,9 35.180,1 5.654,2 19,1% 4.395,1 14,3% 183.742,0 204.918,4 21.176,4 11,5% 11.908,6 6,1%

4.4.2.1 Saude 7.144,3 8.411,9 1.267,6 17,7% 962,9 12,9% 51.426,2 58.091,4 6.665,2 13,0% 3.940,8 7,2%

4.4.2.2 Educagdo 4.025,9 5.108,4 1.082,5 26,9% 910,8 21,7% 28.576,7 32.694,7 4.118,0 14,4% 2.695,2 8,9%

4.4.2.3 Defesa 3.258,9 4.330,2 1.071,4 32,9% 932,4 27,4% 13.317,7 14.205,7 887,9 6,7% 227,9 1,6%

4.4.2.4 Transporte 1.836,6 1.819,8 -16,8 -0,9% -95,1 -5,0% 15.842,6 14.889,0 -953,5 -6,0% -1.764,7 -10,5%

4.4.2.5 Administragdo 971,6 1.753,7 782,1 80,5% 740,7 73,1% 6.734,0 9.318,3 2.584,2 38,4% 2.266,9 31,7%

4.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 19711 1.645,7 -325,5 -16,5% -409,5 -19,9% 8.428,2 10.102,9 1.674,7 19,9% 1.302,2 14,6%

4.4.2.7 Seguranga Publica 478,6 519,7 41,1 8,6% 20,7 4,1% 3.399,6 3.964,0 564,3 16,6% 399,1 11,1%

4.4.2.8 Assisténcia Social 1.583,8 2.016,5 432,7 27,3% 365,2 22,1% 8.653,5 9.491,1 837,7 9,7% 391,2 4,3%

4.4.2.9 Demais 8.255,2 9.574,2 1.319,0 16,0% 967,0 11,2% 47.363,5 52.161,3 4.797,8 10,1% 2.449,9 4,9%

5. RESULT PRIMARIO GOV CENTRAL - ACIMA DA LINHA (3-4) 24.106,2 22.107,4 -1.998,8 -8,3% -3.026,8 -12,0% -42.923,7 -61.691,2 -18.767,5 43,7% -14.800,1 32,3%
6. AJUSTES METODOLOGICOS -227,8 -428,4
6.1 AJUSTE METODOLOGICO ITAIPU o 0,0 0,0
6.2 AJUSTE METODOLOGICO CAIXA - COMPETENCIA '/ -227,8 -428,4
6.3 Ajuste Metodolégico Recursos N3o Sacados do PIS/PASEP (EC n2 126/ 0,0 0,0
6.4 Ajuste Metodolégico Compensagdes LC n2 194/2022 (pré-Acordo Unié 0,0 0,0
7. DISCREPANCIA ESTATISTICA 2.849,8 -2.012,2
8. RESULT PRIMARIO DO GOV CENTRAL - ABAIXO DA LINHA (5+6+7) 26.728,2 -45.364,3
9. JUROS NOMINAIS **/ -87.455,1 -855.206,3
10. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (8 +9) Y -60.726,9 -900.570,7
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Dezembro Variagdo Nominal Variacdo Real Acumulado Jan-Dez Variagdo Nominal Variagdo Real

Discriminagdo

2024 2025 RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. % 2024 2025 RS Milhdes  Var. % RS Milhdes Var.
Memorando
Arrecadagéo Liquida para o RGPS 83.343,8 92.045,3 8.701,5 10,4% 5.147,4 5,9% 641.155,5 709.714,3 68.558,8 10,7% 27.634,8 10,1%
Arrecadagdo Ordinaria 83.343,8 92.045,3 8.701,5 10,4% 5.147,4 5,9% 641.155,5 709.714,3 68.558,8 10,7% 27.634,8 10,1%
Ressarcimento pela Desoneragdo da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Custeio Administrativo 8.467,2 9.740,8 1.273,5 15,0% 912,5 10,3% 61.376,5 71.772,4 10.395,8 16,9% 6.574,5 15,9%
Investimento 21.479,0 15.399,1 -6.080,0 -28,3% -6.995,9 -31,2% 86.102,1 83.406,3 -2.695,8 -3,1% -7.792,6 -3,0%
PAC ¥/ n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Minha Casa Minha Vida 1.408,8 4.114,0 2.705,2 192,0% 2.645,1 180,1% 12.890,9 20.804,0 7.913,0 61,4% 7.131,7 57,9%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
1/ Apurado pelo conceito de caixa, que corresponde ao ingresso efetivo na Conta Unica.

2/ Apurado pelo conceito de "pagamento efetivo", que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recursos de complementagio do FGTS e despesas realizadas com recursos dessa contribuicdo (conforme
previsto na Portaria STN n2 278, de 19/04/2012).

3/ Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A Apuragdo do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social segundo metodologia prépria.
4/ Inclui retornos derivados de decisdes judiciais relativas aos programas "Unificados Rurais" e "Unificados Industriais".

5/ Concessdo de empréstimos menos retornos.

6/ Inclui "despesas" decorrentes da baixa de ativos associada a inscrigdo em Divida Ativa da Unido.

7/ Operagdes de crédito direcionadas exclusivamente para a aquisicdo de bens e servigos de tecnologia assistiva destinados a pessoas com deficiéncia, nos termos da Lei n? 12.613/2012. Concessdo de empréstimos menos retornos.
8/ Receitas referentes a devolugdo de diferencial de encargo, a atualiza¢do de devolugdo de equaliza¢do e de recuperacdo de despesas de exercicios anteriores.

9/ Recursos transitdrios referentes a amortizacdo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

10/ Sistematica de registros nas estatisticas fiscais dos subsidios e subveng¢des estabelecida em conformidade com os Acérddos n2 825/2015 e n2 3.297/2015 do TCU. Nesta nova sistematica, o BCB passou a incorporar mensalmente os efeitos fiscais
desses eventos segundo o critério de competéncia na apuragdo abaixo da linha, enquanto que a STN registra semestralmente impactos quando dos pagamentos dos saldos apurados pelas institui¢des financeiras operadoras dos programas.

11/ Ajuste Metodoldgico referente ao ingresso de recursos do PIS/Pasep ndo reclamados por prazo superior a 20 (vinte) anos, nos termos do art. 121 do ADCT, com redag¢do dada pela Emenda Constitucional n? 126/2022. Enquanto na metodologia
12/ Refere-se aos valores das compensagdes pelas perdas do ICMS no ambito da LC n? 194/2022 compensados por liminares antes do acordo celebrado entre a Unido e os Estados e o DF no dmbito da Agdo Direta de Inconstitucionalidade n2 7.191. Nas

estatisticas acima da linha, esses valores foram registrados retroativamente, nos respectivos meses nos quais as parcelas das dividas efetivamente deixaram de ser pagas a Unido. J4 nas estatisticas abaixo da linha, tal montante impactou em sua
totalidade o més de dezembro/2023, més no qual ocorreu a baixa dos ativos da Unido em decorréncia das referidas compensagdes.

13/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Fonte: Banco Central do Brasil.
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Tabela 3.2. Transferéncias e despesas primarias - critério "valor pago" - Brasil
R$ Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualizagdo pelo IPCA)

Discriminacdo Dezembro Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Dez Variagdo Nominal Variagdo Real
2024 2025 RS Milhdes Var.% | RS MilhGes Var. % 2024 2025 RS Milhdes Var.% | RS MilhGes Var. %

1. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 55.781,2 63.234,8 7.453,6 13,4% 5.074,9 8,7% 517.641,1 569.703,2 52.062,1 10,1% 26.516,8 4,8%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 48.015,1 53.674,3 5.659,2 11,8% 3.611,7 7,2% 411.979,9 454.682,3 42.702,4 10,4% 22.380,1 5,1%
1.2 Fundos Constitucionais 1.223,4 1.833,2 609,8 49,8% 557,6 43,7% 12.944,5 18.678,4 5.733,9 44,3% 5.155,4 37,5%
1.2.1 Repasse Total 2.335,8 2.953,9 618,0 26,5% 518,4 21,3% 25.841,7 28.884,7 3.043,1 11,8% 1.773,6 6,4%
1.2.2 Superdvit dos Fundos = 1.112,4 - 1.120,7 - 8,3 0,7% 39,2 -3,4% -12.897,1 -10.206,3 2.690,8 -20,9% 3.381,7 -24,6%
1.3 Contribuigdo do Salério Educagéo 1.636,0 1.661,4 25,4 1,6% - 44,4 -2,6% 19.572,0 21.369,9 1.797,9 9,2% 838,2 4,0%
1.4 Transferéncias de Exploragdo de Recursos Naturais (Compensagdes Financeiras) 4.619,8 5.763,2 1.143,4 24,8% 946,4 19,6% 68.814,8 70.194,8 1.380,1 2,0% -2.101,9 -2,9%
1.5 CIDE - Combustiveis - - - - - - 979,2 917,9 -61,3 -6,3% -110,4  -10,6%
1.6 Demais 286,8 302,6 15,8 5,5% 3,6 1,2% 3.350,7 3.859,8 509,1 15,2% 355,5 10,0%
1.6.1 Concessdo de Recursos Florestais 23,2 11,2 - 12,0  -51,8% - 13,0 -53,8% 27,0 11,2 -15,9  -58,7% -17,1  -60,4%
1.6.2 Concurso de Progndstico - 30,4 30,4 - 30,4 - 0,0 30,4 30,4 - 30,4 -
1.6.3 IOF Ouro 2,1 2,8 0,7 31,7% 0,6 26,3% 12,3 38,0 25,7  209,1% 25,5 194,8%
1.6.4 ITR 261,5 258,2 - 3,3 -1,3% - 14,4 -5,3% 3.147,0 3.650,4 503,4 16,0% 360,5 10,9%
1.6.5 Taxa de ocupagdo, foro e laudémio - - - - - - 164,4 129,8 -34,6  -21,0% -43,8  -24,8%
1.6.6 Outras 1/ = = = = = = 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

2. DESPESA TOTAL 213.272,7 227.697,4 14.424,6 6,8% 5.330,0 2,4% 2.205.247,6 2.392.641,2 187.393,6 8,5% 76.922,0 3,3%
2.1 Beneficios Previdenciarios 72.933,3 80.892,9 7.959,6 10,9% 4.849,4 6,4% 938.302,0 1.026.330,9 88.028,9 9,4% 41.121,5 4,1%
2.2 Pessoal e Encargos Sociais 40.787,8 46.529,3 5.741,4 14,1% 4.002,1 9,4% 366.224,8 401.623,7 35.398,9 9,7% 17.204,4 4,4%
2.2.1 Ativo Civil 17.609,2 21.583,0 3.973,8 22,6% 3.222,8 17,6% 162.236,4 180.521,7 18.285,3 11,3% 10.259,2 5,9%
2.2.2 Ativo Militar 4.487,2 4.556,1 68,9 1,5% - 122,4 -2,6% 35.661,3 36.987,8 1.326,5 3,7% -465,9 -1,2%
2.2.3 Aposentadorias e pensdes civis 11.192,8 12.418,0 1.225,3 10,9% 748,0 6,4% 101.004,5 108.758,8 7.754,3 7,7% 2.714,6 2,5%
2.2.4 Reformas e pensdes militares 7.223,1 7.727,2 504,1 7,0% 196,1 2,6% 63.623,9 65.879,1 2.255,3 3,5% -950,3 -1,4%
2.2.5 Sentengas e Precatérios 275,5 244,9 - 30,6 -11,1% - 42,4 -14,8% 3.698,7 9.476,2 5.777,5 156,2% 5.646,9 143,6%
2.2.6 Outros - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3 Outras Despesas Obrigatdrias 34.899,2 31.247,1 - 3.652,1 -10,5% -  5.140,3 -14,1% 358.226,5 390.683,7 32.457,2 9,1% 14.317,6 3,8%
2.3.1 Abono e seguro desemprego 4.506,0 4.738,3 232,3 5,2% 40,1 0,9% 80.712,4 87.843,5 7.131,0 8,8% 3.047,0 3,5%
2.3.2 Anistiados 21,3 25,7 4,4 20,7% 3,5 15,8% 184,4 212,1 27,7 15,0% 18,6 9,5%
2.3.3 Apoio Fin. Municipios / Estados 5,6 911,3 905,8 - 905,5 - 1.731,8 5.606,4 3.874,6  223,7% 3.857,0 209,0%
2.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagbes 70,3 93,6 23,3 33,1% 20,3 27,7% 808,0 920,9 113,0 14,0% 72,9 8,5%
2.3.5 Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS/RMV 9.591,3 10.518,3 927,1 9,7% 518,1 5,2% 111.084,4 127.236,5 16.152,1 14,5% 10.754,7 9,1%
2.3.5.1 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV - Beneficios 9.126,5 10.047,1 920,6 10,1% 531,4 5,6% 105.749,3 121.191,8 15.442,5 14,6% 10.302,9 9,2%
2.3.5.2 Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS/RMV - Sentencas e Precatérios 464,7 471,2 6,5 1,4% - 13,3 -2,8% 5.335,1 6.044,7 709,6 13,3% 451,8 8,0%
2.3.6 Complemento do FGTS (LC n2 110/01) 22,2 115,1 93,0 419,6% 92,0 398,3% 94,1 260,2 166,2 176,7% 161,9 163,0%
2.3.7 Créditos Extraordinarios 9.112,2 659,9 - 8.4523 -92,8% - 8.840,8 -93,1% 25.217,7 6.412,6 -18.805,1 -74,6%  -20.147,2 -75,7%
2.3.8 Compensagao ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 148,9 146,4 - 2,4 -1,6% - 8,8 -5,7% 1.204,8 1.147,0 -57,8 -4,8% -118,5 -9,3%
2.3.10 FUNDEB (Complem. Unigo) 4.040,6 4.859,1 818,5 20,3% 646,2 15,3% 47.544,2 59.727,6 12.183,4 25,6% 10.002,3 19,7%
2.3.11 Fundo Constitucional DF 668,2 392,9 - 275,4 -41,2% - 303,9 -43,6% 4.822,1 4.913,6 91,5 1,9% -145,2 -2,8%
2.3.12 Legislativo, Judicidrio, MPU e DPU 3.093,4 2.897,2 - 196,2 -6,3% - 328,2 -10,2% 19.434,6 19.347,7 -86,9 -0,4% -1.063,4 -5,2%
2.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 3321 332,1 - 0,1 0,0% - 14,2 -4,1% 3.985,6 3.984,7 -0,8 0,0% -203,8 -4,8%
2.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios - OCC 374,9 1.128,5 753,6  201,0% 737,6  188,7% 34.696,8 43.343,4 8.646,6 24,9% 6.398,2 17,1%
2.3.15 Subsidios, Subvenges e Proagro 2.577,9 4.066,5 1.488,6 57,7% 1.378,7 51,3% 17.849,1 25.488,9 7.639,8 42,8% 6.810,4 35,8%
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2.3.15.1 Equalizagdo de custeio agropecuario 132,0 279,9 1479 112,1% 142,3  103,4% 589,6 2.166,1 1.576,5 267,4% 1.567,6  249,8%
2.3.15.2 Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial 234,3 658,8 424,5 181,1% 414,5 169,6% 2.750,7 5.762,3 3.011,6  109,5% 2.908,6 99,1%
2.3.15.3 Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 0,6 8,1 7,6 - 7,6 - 1,5 25,1 23,6 - 23,7 -
2.3.15.4 Equalizagdo Aquisi¢cdes do Governo Federal - - - - - - 6,0 0,0 -6,0 -100,0% -6,5 -100,0%
2.3.15.5 Garantia a Sustentagdo de Pregos 46,0 1,0 - 45,0  -97,8% - 47,0  -97,9% 165,7 69,1 -96,7  -58,3% -104,2  -59,6%
2.3.15.6 Pronaf 600,7 897,4 296,7 49,4% 271,1 43,3% 5.180,0 9.306,1 4.126,1 79,7% 3.919,9 71,0%
2.3.15.7 Proex 44,0 373 - 81,2 - - 83,1 - 518,2 477,8 -40,4 -7,8% -64,8 -11,7%
2.3.15.8 Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 434,2 313,3 - 120,9 -27,8% - 1394  -30,8% 1.201,6 355,8 -845,7  -70,4% -920,1  -72,0%
2.3.15.9 Alcool - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.10 Fundo da terra/ INCRA 23,1 317,7 294,6 - 293,6 - 312,4 1.477,2 1.164,8 372,9% 1.158,7 347,4%
2.3.15.11 Funcafé = = = - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.12 Revitaliza - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.13 Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 0,0 0,1 0,1 - 0,1 - 227,9 193,6 -34,3  -15,0% -47,1  -19,2%
2.3.15.14 Operagdes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,8 0,9 0,2 21,8% 0,1 16,8% 10,7 10,8 0,1 1,4% -0,4 -3,6%
2.3.15.15 Fundo Setorial Audiovisual (FSA) 400,0 11,0 - 389,0 -97,3% - 406,1  -97,4% 876,6 777,5 -99,1 -11,3% -143,7  -15,5%
2.3.15.16 Subv. Parcial a Remuneragdo por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipu - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.17 Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 0,5 - - 0,5 -100,0% - 0,5 -100,0% 18,0 12,9 -5,2  -28,7% -6,2 -31,9%
2.3.15.18 Receitas de Recuperagdo de Subvengdes 7,3 6,5 08 -10,9% 1,1 -14,6% -173,0 -44,5 128,6  -74,3% 140,2  -75,7%
2.3.15.19 Proagro 673,4 1.673,0 999,6 148,4% 9709 138,3% 5.441,0 5.029,0 -412,0 -7,6% -724,2  -12,5%
2.3.15.20 PNAFE 35,9 49,5 - 13,6 37,9% - 12,1 32,2% -13,9 -108,1 -94,2  679,0% -95,1 688,7%
2.3.15.21 - Fundo Nacional do Desenvolvimento - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.22 - Sudene (Microcrédito Produtivo Orientado) - - - - - - 0,0 0,0 -0,0 -100,0% -0,0 -100,0%
2.3.15.23 - SubvengGes Econémicas - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.24 - Securitiza¢do da divida agricola (Lei 9.318/1595) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.25 - Capitalizagdo a Emgea - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.26 - Cacau - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.27 Demais Subsidios e Subvengdes 31,4 1,5 - 33,0 - - 34,3 - 736,1 -21,7 -757,9 - -796,0 -
2.3.16 Transferéncias ANA 17,3 13,5 - 3,9 -22,3% - 4,6 -25,5% 115,1 89,3 -25,8 -22,4% -31,5 -25,9%
2.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 175,9 143,8 - 32,1 -18,2% - 39,6 -21,6% 2.288,7 1.959,0 -329,7 -14,4% -448,7  -18,4%
2.3.18 Impacto Primario do FIES 141,1 204,8 63,8 45,2% 57,8 39,3% 1.498,1 2.190,3 692,2 46,2% 618,1 38,6%
2.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - - 4.954,7 0,0 -4.954,7 -100,0% -5.265,3 -100,0%
2.3.20 Demais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programacdo Financeira 64.652,4 69.028,1 4.375,7 6,8% 1.618,7 2,4% 542.494,3 574.003,0 31.508,6 5,8% 4.278,5 0,7%
2.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 34.244,4 34.653,7 409,3 1,2% - 1.051,0 -2,9% 357.102,0 369.558,5 12.456,6 3,5% -5.426,9 -1,4%
2.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 2.066,8 2.263,0 196,2 9,5% 108,0 5,0% 18.636,9 21.317,6 2.680,7 14,4% 1.786,2 9,0%
2.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 14.115,8 12.409,8 - 1.706,0 -12,1% - 2.307,9 -15,7% 168.199,3 158.185,7 -10.013,7 -6,0% -18.670,2 -10,4%
2.4.1.3 Saude 15.986,7 16.862,7 876,0 5,5% 194,3 1,2% 152.631,4 170.586,5 17.955,1 11,8% 10.504,6 6,5%
2.4.1.4 Educagdo 205,3 489,7 284,3  138,5% 275,6  128,7% 8.036,6 8.534,3 497,7 6,2% 85,5 1,0%
2.4.1.5 Demais 1.869,7 2.628,4 758,8 40,6% 679,1 34,8% 9.597,7 10.934,5 1.336,8 13,9% 867,0 8,5%
2.4.2 Discricionarias 30.408,1 34.374,5 3.966,4 13,0% 2.669,7 8,4% 185.392,4 204.444,4 19.052,1 10,3% 9.705,4 4,9%
2.4.2.1 Saude 7.357,7 8.219,2 861,5 11,7% 547,7 7,1% 51.766,4 57.937,6 6.171,2 11,9% 3.430,2 6,2%
2.4.2.2 Educagdo 4.146,2 4.991,4 845,2 20,4% 668,4 15,5% 28.840,6 32.607,5 3.766,8 13,1% 2.330,6 7,6%
2.4.2.3 Defesa 3.356,2 4.231,1 874,8 26,1% 731,7 20,9% 13.492,0 14.134,2 642,2 4,8% -26,0 -0,2%
2.4.2.4 Transporte 1.891,5 1.778,1 - 113,3 -6,0% - 194,0 -9,8% 15.992,3 14.864,5 -1.127,8 -7,1% -1.946,7 -11,5%
2.4.2.5 Administragdo 1.000,6 1.713,5 713,0 71,3% 670,3 64,2% 6.807,9 9.288,6 2.480,8 36,4% 2.159,8 29,9%

Avulso da MSF 4/2026 [106 de 138]



Discriminagdo Dezembro Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Dez Variagdo Nominal Variagdo Real
2024 2025 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. % 2024 2025 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. %

2.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 2.030,0 1.608,0 - 422,0 -20,8% - 508,6 -24,0% 8.553,0 10.073,5 1.520,4 17,8% 1.142,0 12,6%
2.4.2.7 Seguranga Publica 492,9 507,8 14,9 3,0% - 6,1 -1,2% 3.432,6 3.953,4 520,8 15,2% 353,9 9,7%
2.4.2.8 Assisténcia Social 1.631,1 1.970,3 339,2 20,8% 269,7 15,9% 8.747,8 9.458,0 710,2 8,1% 258,8 2,8%
2.4.2.9 Demais 8.501,8 9.355,0 853,1 10,0% 490,6 5,5% 47.759,7 52.127,2 4.367,5 9,1% 2.002,9 4,0%
Memorando
m. Créditos Extraordinarios 9.112,2 659,9 - 8.452,3 -92,8% - 8.840,8 -93,1% 25.217,7 6.412,6 -18.805,1 -74,6% -20.147,2 -75,7%
m.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo (Créditos Extraordinarios) 239,8 141,0 - 98,8  -41,2% - 109,0  -43,6% 853,9 2.914,9 2.061,0 241,4% 2.033,9 2252%
m.1.1 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Beneficios a servidores publicos (Créditos Extraordinarios) 0,2 - - 0,2 -100,0% - 0,3 -100,0% 4,3 0,0 -4,2  -98,9% -4,5  -99,0%
m.1.2 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Bolsa Familia e Auxilio Brasil (Créditos Extraordindrios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.1.3 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Saude (Créditos Extraordinarios) 232,6 36 - 229,0 -98,4% - 2389  -98,5% 751,1 43,3 -707,8  -94,2% -750,0  -94,4%
m.1.4 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Educagdo (Créditos Extraordinarios) 04 0,0 - 04  -93,9% - 04  -94,2% 35,5 30,0 -56  -15,7% 69 -18,1%
m.1.5 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Demais (Créditos Extraordinarios) 6,5 137,3 130,8 - 130,6 - 63,0 2.841,5 2.778,6 - 2.795,2 -
m.2 - Discriciondrias (Créditos Extraordinarios) 8.872,4 518,9 - 8.3535 -94,2% - 8.731,8 -94,4% 24.363,8 3.497,7 -20.866,1 -85,6%  -22.181,1 -86,2%
m.2.1 - Discriciondrias - Satide (Créditos Extraordinarios) 26,5 51 - 21,4  -80,7% - 22,5 -81,5% 3333 132,9 -200,5 -60,1% -217,8  -61,8%
m.2.2 - Discricionarias - Educagdo (Créditos Extraordinarios) 3,9 08 - 32  -80,5% - 33  -81,3% 26,4 39,7 13,3 50,4% 12,4 44,6%
m.2.3 - Discricionarias - Defesa (Créditos Extraordinarios) 174,6 57,9 - 116,7 -66,8% - 124,2  -68,2% 972,3 523,0 -449,3  -46,2% -496,0 -48,3%
m.2.4 - Discricionarias - Transporte (Créditos Extraordinarios) 184,5 105,7 - 78,8  -42,7% - 86,6  -45,0% 626,8 684,3 57,5 9,2% 34,2 5,2%
m.2.5 - Discricionarias - Administragdo (Créditos Extraordinarios) 3,6 0,1 - 3,5 -96,0% - 3,6  -96,2% 55,1 5,8 -49,3  -89,4% -52,3  -89,8%
m.2.6 - Discricionarias - Ciéncia e Tecnologia (Créditos Extraordinarios) - - - - - - 0,0 6,5 6,5 - 6,5 -
m.2.7 - Discricionarias - Seguranga Publica (Créditos Extraordindrios) 211,7 96,2 - 115,6  -54,6% - 124,6  -56,4% 3.983,5 808,1 -3.175,4  -79,7% -3.419,7 -80,7%
m.2.8 - Discriciondrias - Assisténcia Social (Créditos Extraordinarios) 86,0 126,5 40,5 47,1% 36,8 41,0% 482,0 333,6 -148,4  -30,8% -174,4  -34,1%
m.2.9 - Discricionarias - Demais (Créditos Extraordinarios) 8.181,4 126,6 - 8.054,9 -98,5% -  8.403,8 -98,5% 17.884,4 963,9 -16.920,5 -94,6% -17.873,9 -94,8%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1/ Refere-se a transferéncia a Estados, Distrito Federal e Municipios de parte dos valores arrecadados com os leildes dos volumes excedentes da cessdo onerosa.

2/ Corresponde a somatéria de dois itens: i) pagamento a Petrobras decorrente da revisdo do contrato de cessdo onerosa e ii) transferéncia a Estados, Distrito Federal e Municipios de parte dos valores arrecadados com os leildes, ocorridos em novembro/2019, dos volumes
excedentes da cessdo onerosa.
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CHECKLIST DAS CONDICOES PARA CONTRATACAO

DE OPERAGAO DE CREDITO DA UNIAO

DATA DA VERIFICACAO: 03/10/2025

Item de verificagao

Fonte/Método de verificagdo

Atendido

Nao atendido

a) as contas dos entes da federagdo,
relativas ao exercicio anterior, foram
consolidadas, por esfera de governo, e
divulgadas, inclusive por meio eletronico
de acesso publico, pelo Poder Executivo
da Unido até o dia 30 de junho de cada
exercicio, em cumprimento ao art. 51 da
LRF?

Periodicidade da verificagdo: Anual

Competéncia: Poder Executivo Federal
(CCONF/STN/ME)

Prazo(s) para publica¢do: Até 30/06

Fonte de consulta:

Balango do Setor Publico Nacional — BSPN:
https://www.tesourotransparente.gov.br/
temas/contabilidade-e-custos/balanco-
do-setor-publico-nacional-bspn

BSPN 2025 Dados 2024 — Tesouro
Transparente — publicado no prazo.

Balanco do Setor Publico Nacional
(BSPN) - 2025 Dados 2024 — Tesouro

Transparente

Em vigor
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Item de verificagao

Fonte/Método de verificagdo

Nao atendido

b) o Poder Executivo da Unido publicou,
inclusive em meio eletronico de acesso
publico, em conformidade com o disposto
no § 32 do art. 165 da Constituicdo e nos
arts. 52 e 53 da LRF, em até trinta dias
apos o encerramento de cada bimestre, o
Relatério Resumido da Execug¢ao
Orgcamentdria - RREO, abrangendo todos
os Poderes e o Ministério Publico?

Periodicidade da verificagdo: Bimestral

Competéncia: Poder Executivo Federal
(CCONT/STN/ME)

Prazo(s) para publicagdo: Até 30/03 (12
bimestre-jan e fev); 30/05 (22 bimestre-
mar e abr); 30/07 (32 bimestre-mai e jun);
30/09 (42 bimestre-jul e ago); 30/11 (52
bimestre-set e out); 30/01 (62 bimestre do
ano anterior-nov e dez).

Fonte de consulta:

e Em meio eletrénico de amplo
acesso publico:
(https://www.tesourotransparen
te.gov.br/temas/contabilidade-e-
custos/relatorio-resumido-da-
execucao-orcamentaria-rreo-
uniao) ou no
(https://siconfi.tesouro.gov.br/si
confi/index.jsf); O relatério deve
estar homologado, pode-se
acessar a area restrita com um
usuario cadastrado, selecionar o
“Médulo Siconfi — Declaragdes e
MSC” e, no menu “Consultas”, a
esquerda da tela, clicar em
“Consultar Declaragdes
Enviadas”. Pode-se ainda acessar
a area publica do Siconfi, no
menu “Consultas”, opcdo
“Consultar Declaragdes”, clicar
em “Siconfi”.

Atendido
RREO  disponibilizado no  Tesouro
Transparente- RREO do 3° e 4°

Bimestres/2025) -
Publicado(homologado) no prazo

Relatério  Resumido da Execucdo
Orcamentaria (RREQ) - 2025 -Junho —
Tesouro Transparente

Relatério  Resumido da Execucdo
Orcamentaria (RREQO) - 2025 - Agosto
— Tesouro Transparente
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Item de verificagao

Fonte/Método de verificagdo

Atendido

Nao atendido

c) foram emitidos, em atendimento ao
disposto nos arts. 54 e 55 da LRF, no prazo de
até 30 dias apos o encerramento de cada
quadrimestre, pelos titulares dos Poderes e
orgaos da esfera federal, incluidos Ministério
Piblico e Tribunal de Contas da Unido, os
Relatdrios de Gestdo Fiscal-RGF?

Periodicidade da verificagdo: Quadrimestral

Competéncia: Todos os 6rgdos de todos os
Poderes da esfera federal (71 6rgdos, sendo que
o CNMP publica apenas o RGF do 39
quadrimestre, em razdo de ndo possuir quadro
préprio de pessoal).

Prazo(s) para publicagdo: Até 30/05 (1¢
quadrimestre- jan a abr); 30/09 (29
quadrimestre -mai a ago); 30/01 (3¢
quadrimestre do ano anterior-set a dez).

Fonte de consulta:

e Em meio eletrénico de amplo acesso
publico:
(https://www.tesourotransparente.g
ov.br/temas/contabilidade-e-
custos/relatorio-de-gestao-fiscal-rgf-
uniao) ou no
(https://siconfi.tesouro.gov.br/siconf
i/index.jsf). Verificar no site do Siconfi
se constam homologados os
relatdrios. Para isso, pode-se acessar
a drea restrita com um usuario
cadastrado, selecionar o “Mddulo
Siconfi — DeclaragGes e MSC” e, no
menu “Consultas”, a esquerda da
tela, clicar em “Consultar Declaragdes
Enviadas”. Essa consulta permite
acesso a lista de todos os relatoérios
dos orgdos federais por exercicio.
Pode-se ainda consultar os relatérios
acessando a area publica do Siconfi,
no menu “Consultas”, opgdo
“Consultar Declarages”, clicar em
“Siconfi”. Essa consulta permite
apenas o acesso aos relatorios de
maneira individualizada por cada
orgdo federal e por exercicio.

RGF — Tesouro Transparente (GF)

Relatério disponibilizado no site do Tesouro
Transparente - RGF do 2° Quadrimestre/2025 —
Publicado no prazo.

Relatdrio de Gestdo Fiscal (RGF) - 2025
- 2° Quadrimestre — Tesouro

Transparente
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Item de verificagao

Fonte/Método de verificagdo

Atendido

Nao atendido

d) as despesas de pessoal, no ultimo
exercicio encerrado e no ltimo
quadrimestre, do Poder Executivo
conforme informado em seu respectivo
Relatério de Gestao Fiscal, cumprem os
limites dispostos nos arts. 19, 20 e 23 da
LRF?

Periodicidade da
Quadrimestral

verificagdo:

Competéncia: Todos os 6rgdos de todos os
Poderes da esfera federal (70 drgdos, pois
exclui o CNMP, em razdo de ndo possuir
quadro proprio de pessoal)

Prazo(s) para publicagdo: Até 30/05 (12
quadrimestre); 30/09 (22 quadrimestre);
30/01 (32 quadrimestre do ano anterior).

Fonte de consulta:

Essa informagdo pode ser verificada nos
Relatérios de Gestdo Fiscal, Anexo 1,
Quadro DTP e Apuragdo do Cumprimento
do Limite Legal (no RGF). Para verificar essa
informagdo, pode-se efetuar o download
individual de cada um dos relatérios ou
fazer uma consulta das informacbes de
todos os 6rgdos de uma vez sd, conforme
abaixo: Acessar o site do Siconfi
(https://siconfi.tesouro.gov.br/siconfi/ind
ex.jsf), clicar em Consultas -> Consultar
Finbra -> RGF e preencher os filtros de
acordo com os dados que se deseja. O
resultado dessa consulta é um arquivo em
formato CSV que pode ser aberto e
formatado para se verificar, de uma vez sé,
os dados de todos os orgdos que
homologaram os RGFs.

Informagdo verificada no RGF 2°
Quadrimestre/2025 — anexo 1.

O limite global do Poder Executivo e seus
sublimites para as despesas com pessoal,
cumpre o disposto nos artigos 19, 20 e 23
da LRF.

Na nova redac¢do dada pela LC n° 178/2021
ao § 3° do artigo 23 da LC n° 101/2000
(LRF), as restri¢cBes estabelecidas aplicam-
se ao Poder ou érgdo que excedeu o limite
estabelecido. Assim, como o Poder
Executivo cumpriu todos os limites
estabelecidos:

e  Poder Executivo — 19,37 % (limite
- 40,90%);

e Sublimites (decorrentes do que
dispéem os incisos XlIl e XIV do
artigo 21 da CF/88 e no artigo 31
da EC n° 19/98):

e Unido - 17,86% (limite -
37,90%);

e DF, MPDFT, TIDFT, Ex-
Territorio Amapa e Ex-

Territério Roraima — 1,51 %
(limite — 3%)

Assim, ndo ha que se falar em restrigGes
para esse Poder.
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Item de verificagao

Fonte/Método de verificagdo

Atendido

Nao atendido

e) foi dada ampla divulgacdo, inclusive em
meios eletronicos de acesso publico aos
planos, orgcamentos e leis de diretrizes
or¢amentarias; as prestacdes de contas e o
respectivo parecer prévio; o Relatdrio
Resumido da Execugdo Org¢amentdria e o
Relatério de Gestdo Fiscal; e as versoes
simplificadas desses documentos, em
atendimento ao disposto no art. 48 da LRF?

Periodicidade da verificagdo: planos, orcamentos
e leis de diretrizes orcamentarias (anual);
prestacGes de contas e parecer prévio (anual);
RREO (bimestral); RGF (quadrimestral).

Competéncia: Poder Executivo Federal (quanto
aos RGF, o Siconfi cumpre o papel de divulgagdo de
meio eletrbnico)

Prazo(s) para publicagdo: planos, orgamentos e
leis de diretrizes orgamentdrias (depende da
aprovacdo pelo CN, mas as “datas-padrdo” sdo:
planos —22/12 do 12 ano de mandato; orgamentos
—22/12;LDO-17/7); prestacbes de contas (30/04)
e parecer prévio (60 dias apds a entrega da
prestacdo de contas); RREO (bimestral, vide item

“b”); RGF (quadrimestral, vide item “c”).

Fonte de consulta:

. Para verificar os planos, orgamentos e
leis de diretrizes orcamentarias, deve-se
acessar o site do Ministério da
Economia
(https://www.gov.br/economia/pt-
br/assuntos/planejamento-e-
orcamento).

. Para verificar as prestagdes de contas,
deve-se acessar o site da Controladoria-
Geral da Unido
(https://www.gov.br/cgu/pt-
br/assuntos/auditoria-e-
fiscalizacao/avaliacao-da-gestao-dos-
administradores/prestacao-de-contas-
do-presidente-da-republica).

. Para verificar o parecer prévio das
prestacdes de contas, deve-se acessar o
site do Tribunal de Contas da Unido
(https://portal.tcu.gov.br/contas/conta
s-do-governo-da-republica/).

e A verificagdo da ampla divulgagdo do
RREO e RGF e as versdes simplificadas
sdo atendidos pela verificagdo dos itens
“b"” e “c”

Prestacdes de Contas/2024 — CGU —Publicado
por meio da Mensagem n° 343, publicada no

DOU, segdo 1, do dia 01/04/2025.

Parecer Prévio do TCU/2024 (60 dias apds
publicagdo das contas) — As contas relativas ao
exercicio de 2024 foram encaminhadas ao TCU
por meio do Oficio 80 (CN), de 05/05/2025,
portanto TCU tem até 05/07/2025 para
publicar seu parecer prévio.

Parecer Prévio TCU

Planos, or¢amentos e leis de diretrizes

orgcamentdrias

PPA 2024 — 2027 - Lei 14.802, de 10/01/2024

LDO 2025 — Lei 15.080, de 30/12/2024:

LOA 2025 — Lei 15.12, de 10/04/2025:
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Item de verificagao

Fonte/Método de verificagdo

Atendido

Nao atendido

f) a Unido disponibilizou suas informagoes e
dados contabeis, orgamentarios e fiscais, em
atendimento ao § 22 do art. 48 da LRF em meio
eletronico de amplo acesso publico?

Periodicidade da verificagdo: Anual
(Declaragdo das Contas Anuais — DCA) e mensal
(Matriz de Saldos Contéabeis - MSC), além do
RREO e RGF ja abarcados pelas verificagdes dos
itens “b” e “c”.

Executivo  Federal

Competéncia: Poder

(CCONT/STN/ME)

Prazo(s) para publicagdo: DCA (ndo ha prazo
para a Unido, mas o BSPN deve estar disponivel
até 30/06, vide item “a”); MSC (ultimo dia do
més seguinte ao més de referéncia); RREO
(bimestral, vide item “b”); RGF (quadrimestral,
vide item “c”).

Fonte de consulta:

Verificar no site do Siconfi
(https://siconfi.tesouro.gov.br/siconfi/index.jsf
) se constam homologados os relatérios
previstos (DCA, RREO e RGF) e se foram
enviadas as Matrizes de Saldos Contabeis
(MSC). Para consultar DCA, pode-se acessar a
area restrita com um usudrio cadastrado,
selecionar o “Mddulo Siconfi — Declaragdes e
MSC” e, no menu “Consultas”, a esquerda da
tela, clicar em “Consultar Declaragdes
Enviadas”. Pode-se ainda acessar a area publica
do Siconfi, no menu “Consultas”, opgdo
“Consultar Declaragdes”, clicar em “Siconfi”.
Para consultar o envio das MSC, pode-se
acessar a area restrita com um usuario
cadastrado, selecionar o “Mddulo Siconfi —
Declaragdes e MSC” e, no menu “Consultas”, a
esquerda da tela, clicar em “Consultar MSC
Enviadas”. Pode-se ainda acessar a area publica
do Siconfi, no menu “Consultas”, opgdo
“Consultar Matrizes”, clicar em “MSC”.

DCA (Dados 2024) - Estado Atual -

“Homologado” no prazo .

MSC Gov. Fed. Agregadas referentes a junho,
julho e agosto de 2025 disponibilizadas na area
publica do Siconfi dentro do prazo.
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Item de verificagao

Fonte/Método de verificacdo

Atendido

Nao atendido

g) a Unido atende ao limite para o
montante global das operagdes de crédito
nos termos do Art. 32, § 12, 1ll, da LRF e do
inciso |1 do art. 7° da Resolugao SF
48/2007?

Periodicidade da verificagdo:
Quadrimestral (RGF do Poder Executivo).

Competéncia: Poder Executivo Federal
(CCONT/STN/ME)

Prazo(s) para publicacdo: Até 30/05 (1¢
quadrimestre); 30/09 (22 quadrimestre);
30/01 (32 quadrimestre do ano anterior).

Fonte de consulta:

Essa informacdo pode ser verificada no
Relatérios de Gestdo Fiscal do Poder
Executivo, Anexo 4, Quadro Apuragdo do
Cumprimento dos Limites.

No Quadro Apuragdo do Cumprimento dos
Limites do Anexo 4 do RGF 2°
Quadrimestre/2025 do Governo Federal, o
montante global das operagdes de crédito
apresentou um percentual de 30,47%,
dentro do limite global de 60% da Receita
Corrente Liquida — RCL, estabelecidos na
Resolugdo SF 48/2007.

Item de verificagao

Fonte/Método de verificacdo

Atendido

Nao atendido

h) ha conhecimento da contratagdo, pela
Unido, de operacdoes de crédito que
possam ser consideradas "nulas ou
vedadas" conforme o disposto nos arts.
33, 35,36 e 37 da LRF?

Periodicidade da verificagdo:
Quadrimestral (RGF do Poder Executivo).

Competéncia: Poder Executivo Federal
(CCONT/STN/ME)

Prazo(s) para publicacdo: Até 30/05 (1¢
quadrimestre); 30/09 (22 quadrimestre);
30/01 (32 quadrimestre do ano anterior).

Fonte de consulta:

Essa informacdo pode ser verificada no
Relatérios de Gestdao Fiscal do Poder
Executivo, Anexo 4, Quadro Apurac¢do do
Cumprimento dos Limites.

Informagdo verificada no RGF 2°
Quadrimestre/2025 — anexo 4

No Quadro Apuragdo do Cumprimento dos
Limites do Anexo 4 do RGF do Governo
Federal, a linha correspondente a
“Operagdes Vedadas” ndo possui nenhum
valor correspondente. Assim, pode-se
dizer que ndo hd conhecimento de
contratacgdo, pela Unido, de operagdes de
crédito que possam ser consideradas
“nulas ou vedadas”
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Item de verificagao

Fonte/Método de verificagdo

Atendido

Nao atendido

i) a Unido cumpriu a regra que veda a realizagdo de
operacbes de crédito que excedam o montante de
despesas de capital, ressalvadas as autorizadas
mediante créditos suplementares ou especiais com
finalidade precisa, aprovados pelo Poder Legislativo
por maioria absoluta (Regra de Ouro), conforme
estabelecido no inciso Ill, artigo 167 da CF/88, Art
167-E da CF, no §3° do artigo 32 da LC 101/2000 (LRF)
e no artigo 6° da Resolugdo do SF 48/2007?

Periodicidade da verificagdo: Anual e ao longo do ano
Fonte de consulta:

Exercicio Anterior: Essa informagcdo pode ser
verificada no Relatério Resumido de Execugdo
Orgamentdria do 6° Bimestre do ano anterior, Anexo
14, Quadro: Receita de OperacBes de Crédito e
Despesa de Capital e/ou no Anexo 9, Quadro:
Resultado para Apuragdo da Regra de Ouro.

Exercicio Corrente: Essa
verificada no PLOA/LOA:

informagdo pode ser

a) Operagdes de Crédito cuja realizacdo

depende da aprovagdo de créditos
adicionais por maioria absoluta do
Congresso Nacional: "Se¢do | - Da

estimativa da receita” do PLOA ou LOA do
exercicio corrente;

b) Total da Receita de Operagdo de Crédito e
Total das despesas de capital do Quadro 1C
- Receita e Despesa dos Orgamentos Fiscal
e da Seguridade Social por Categoria
Econdmica, do Volume I, do PLOA ou LOA
do exercicio corrente.

Competéncia: Poder Executivo Federal

(CCONT/STN/ME)

Prazo(s) para publicagdo: Até 30/01 (62 bimestre do
RREO ano anterior) e PLOA/LOA — 22/12 do ano
anterior e modificagdes ao longo do ano.

Exercicio Anterior: Informagdo verificada no Anexo 14 e
Anexo 9 do RREO do 6° Bimestre de 2024.

No Quadro Receita de Operagdes de Crédito e Despesa de
Capital do Anexo 14 do RREO do Governo Federal, o valor
da “Despesa de Capital Liquida” excede o valor das
“Receitas de Operagdes de Crédito consideradas na
Apuragdo da Regra de Ouro” em R$ 71.307.309.051,46. E
esse é o mesmo valor informado na linha “Resultado
antes da Ressalva Constitucional” do Quadro Resultado
para Apuragdo da Regra de Ouro, do Anexo 9.

Exercicio Corrente: Para o exercicio corrente de 2025 a
verificagdo do cumprimento da Regra de Ouro foi
realizada por meio de consulta a LOA 2025.

O valor total da receita de operagdes de crédito excede o
valor total das despesas de capital no montante de R$
228.533.470.465,00. Entretanto, quando consideramos
apenas o total de operacGes de crédito autorizadas no
LOA/2025, excluindo aquelas a serem autorizadas por
maioria absoluta do Congresso Nacional no valor de R$
228.533.470.465,00 (previstas no artigo 2° da LOA 2025),
constatamos que o valor total dessas operag&es é igual ao
valor total das despesas de capital. Dessa forma, a LOA
2025 prevé o cumprimento da Regra de Ouro no exercicio
corrente.

Obs.: Ndo foram feitas apuragdes com respeito a Regra de
Ouro nas modificagbes orgamentdrias posteriores a
publicagdo da LOA.
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Item de verificagao

Fonte/Método de verificagdo

Atendido

Nao atendido

i) No texto da Lei Or¢amentdaria consta
autorizagao para contratacao de operagao
de crédito, conforme inciso | do Art. 32 da
LRF?

Essa informacgdo pode ser verificada no
PLOA/LOA:

- Montante total previsto de receita de
operagdo de crédito: Quadro 1C - volume
1 do PLOA ou LOA do exercicio corrente.

- Operagdes de Crédito cuja realizagdo
depende da aprovagdo de créditos
adicionais por maioria absoluta do
Congresso Nacional:

"Sec¢do | - Da estimativa da receita” do
PLOA ou LOA do exercicio corrente.

A LOA/2025 prevé Total da Receita de
Operacio de Crédito no montante de RS
2.528.434.258.015,00, excetuando-se o
montante de RS 228.533.470.465,00,
previsto no pardagrafo Unico, do artigo 2° da
LOA/2025, para operagdes de crédito cuja
realizacdo depende da aprovagdo de
créditos adicionais por maioria absoluta do
Congresso Nacional.
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1. Marco de Referéncia
1.1. MARCO DE REFERENCIA/DIAGNOSTICO
As mudangas climaticas ja sdo uma realidade urgente e, caso sejam mantidos os atuais modelos de desenvolvimento econémico, padroes de
producéo e consumo, serdo mais impactantes nos préximos anos, com o aumento da frequéncia e da intensidade dos eventos extremos, com
escalaveis prejuizos as cidades e produgdes agricolas.O Atlas Digital de Desastres no Brasil estimou que, de 2012 a 2021, houve 28 mil
desastres, 1520 ébitos, com 3,64 milhdes de desabrigados e prejuizo de R$ 270 bilhdes.O Brasil emitiu 2,3 bilhdes de toneladas brutas de
gases de efeito estufa em 2022 (SEEG), provindas, sobretudo, de mudanca de uso da terra e floresta, associada ao desmatamento na
Amaz6nia.O Brasil € o sexto maior emissor de gases de efeito estufa (3% do total), com emissdes per capita de 11,4 toneladas, acima da
média mundial de 6,1 (CAIT/WRI).

Para responder a este cenario, a Contribuicdo Nacionalmente Determinada -NDC brasileira, 2023, estabelece que o pais deve reduzir as suas
emissoes em 48% até 2025, 53% até 2030 e ter emissdes liquidas zero em 2050.Na COP 28, foi langado o Plano de Transformagéo Ecolégica
(PTE), Anexo VII, para lidar com a crise climatica mediante estimulagéo dos investimentos para melhorar as condi¢gdes ambientais e reduzir as
desigualdades.O custo estimado do PTE é de até 160 bilhdes por ano.

Contudo, fortes desafios permanecem:i) agdes propostas pelo governo, como o proprio PTE, ainda nao estéo institucionalizadas;ii) os objetivos
e as diretrizes da Bioeconomia nao estdo especificados;iii) a governanga do Fundo Nacional de Mudangas Climaticas (FNMC) devera ser
aprimorada;iv) as linhas reembolsaveis desse fundo requerem instrumentos robustos de transparéncia; e v)ndo ha taxonomia brasileira de
finangas sustentaveis para mobilizar capitais para o enfrentamento da crise climatica.

A implementagdo do PTE demandard a participagdo do setor publico e privado. Segundo o Fundo Monetario Internacional (FMI), 80% do
financiamento para o enfrentamento de mudangas climaticas devera vir do setor privado. Para Persaud (2023),81% dos investimentos em
transformagéo verde sao financiados pelo setor privado nos paises desenvolvidos e, no Brasil (OCDE, 2023), apenas 6% dos empréstimos
vém de credores privados.

Muitos paises emergentes ndo tém poupanga doméstica ou mercados financeiros desenvolvidos para atender a demanda de financiamento
privado de longo prazo (LP).Segundo o IBGE, a taxa de poupanga doméstica brasileira foi de 12,2% do PIB em 2019, abaixo de paises latino-
americanos e asiaticos.Dados da Conferéncia das Nagdes Unidas sobre Comércio e Desenvolvimento (UNCTAD) mostram que o Investimento
Estrangeiro Direto (IED) no Brasil foi de US$ 97,5 bilhdes (2011) e caiu para US$ 68 bilhdes em 2023.

Ademais, a percepgao de risco impacta o fluxo de investimento externo na area climatica.Pelo lado microecondmico, fatores institucionais e
ineficiéncias regulatérias afetam a lucratividade privada.O Movimento Brasil Competitivo (MBC) mostrou que, em 2023, o Custo Brasil alcangou
R$ 1,7 trilhdo (19,5% do PIB).O sistema tributario brasileiro é de alto custo para o contribuinte.O tempo gasto para pagar impostos é de 1.501
horas, muito superior as 164 horas da OCDE (Doing Business 2020).Ademais, a inseguranga juridica gera litigios. O contencioso administrativo
tributario no pais é de 25,8% do PIB, ante 0,28% na OCDE (Contencioso tributario no Brasil: relatério 2020).

A instabilidade macroeconémica é o principal componente do risco-pais, ocasionando custos adicionais para o financiamento de LP. Persaud (
2023) estimou o custo médio ponderado de capital em projeto de energia verde em 10,1% para paises em desenvolvimento, ante 4% para a
Unido Europeia. No caso do Brasil, onde o risco-pais é responsavel por 75% do custo de capital, esse custo é 12,2%.

Nos ultimos anos, o pais apresentou déficits orgamentarios e incerteza sobre as finangas publicas, percep¢ao que reduz a confianga dos
investidores na capacidade de pagamento e impacta indicadores como divida, inflagédo e cAmbio. Outro fator que afeta o apetite de investidores
estrangeiros (G20) é a percepgao de risco cambial. A volatilidade do Real (US$/R$) é 2,2 vezes maior que a do Euro (US$/Euro). Em periodos
de estresse, como a pandemia de COVID-19, ela chegou a ser 4 vezes maior.

A auséncia de mercados de hedge de LP aumenta o risco da volatilidade cambial e o custo de swaps ou opgdes de LP. No Brasil, os
derivativos cambiais de LP sao raros ou caros. Em fev/2024, havia US$134 bilndes em contratos futuros até 12 meses; US$44 bilhdes até 2
anos; US$15 bilhdes até 5 anos; US$7 bilhdes até 10 anos e US$1 bilhdo com 10 anos ou mais.

O Brasil apresenta baixa participagdo do investimento privado e dificuldade de financiamento para projetos sustentaveis devido ao alto custo
de capital, a riscos cambiais associados a auséncia de um mercado eficiente de hedge a LP, ao custo brasil, entre outros. As referéncias
bibliograficas constam no Anexo |.

1.2. MARCO DE REFERENCIA/SOLUCAO PROPOSTA - RESULTADOS ESPERADOS - SUSTENTABILIDADE
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1.2.1.SOLUGAO PROPOSTA

As solugbes propostas visam contribuir para o crescimento sustentavel do Brasil, por meio de sua transformacédo ecol6gica, mediante o
fortalecimento das capacidades institucionais para gerir as politicas publicas do PTE, o fomento e a mobilizacdo de capital para atrair
investimentos verdes e sustentaveis alinhados a essa transformagéo, assim como a melhoria do ambiente de negécios e da sustentabilidade
fiscal do pais.

Componente 1. Capacidade institucional para a promogédo da transformacédo ecoldgica. A fim de estruturar as condigdes institucionais,
regulatérias e de governanga para atragcdo de investimentos necessarios ao enfrentamento da crise climatica, serdo implementadas as
medidas de politicas:

i) Institucionalizagdo do PTE; ii) Alteragdo do FNMC para fortalecer sua governanca e transparéncia; iii) Regulamentagéo das novas finalidades
de uso das linhas reembolsaveis do FNMC e suas condigdes financeiras; iv) Inclusdo de aporte orgamentario especifico para as linhas de
financiamento reembolsaveis, com respectiva fonte de recursos, na Lei Orgamentaria Anual de 2024, para apoiar o Plano Anual de Aplicacéo
de Recursos (PAAR) do FNMC; v) Aprovacéo do PAAR 2024 do FNMC com a definicdo de diretrizes e prioridades da utilizagao dos recursos
das linhas reembolsaveis e ndo reembolsaveis; e vi) Elaboragao de Proposta de metodologia da Taxonomia Sustentavel Brasileira.

Componente 2. Solugdes financeiras para a mobilizagao de capital. Visando criar solugdes financeiras que aumentem os incentivos e reduzam
o risco para a mobilizagdo de capital externo em projetos de transformagéo ecoldgica, assim como incrementem os investimentos verdes e
sustentaveis no pais, serdo implementadas as medidas de politicas:

i) Instituigdo do Programa de Mobilizagdo de Capital Privado Externo e Protegdo Cambial (Eco Invest), no ambito do FNMC (Anexo VIII); ii)
Instituicdo dos critérios de elegibilidade, priorizagdo, exclusdo, salvaguardas e de alocagdo dos recursos do Eco Invest; iii) Estabelecimento
das regras de governanga do Eco Invest; iv) Estabelecimento das regras de habilitagdo das instituiges financeiras e prestacéo de contas dos
recursos do Eco Invest; v) Regulamentagdo do funcionamento dos leildes do Eco Invest; vi) Autorizagdo para o Banco Central adquirir
derivativos de MDBs e repassa-los as instituicdes financeiras autorizadas; vii) Instituigio do Comité de Finangas Soberanas Sustentaveis (
CFSS); viii) Estabelecimento das regras para emissdo de titulos soberanos sustentaveis alinhadas aos principios e as diretrizes da
International Capital Markets Association (ICMA); ix) Emiss@o do primeiro titulo soberano sustentavel; e x) Criagdo de um mercado regulado de
carbono.

Componente 3. Melhora do marco fiscal e do ambiente de negécios do pais. Para reduzir o risco pais e melhorar o ambiente de negécios,
serdo implementadas as medidas de politicas:

i) Alteragao do Sistema Tributario Nacional dos impostos sobre consumo; ii) Instituicdo de regime fiscal sustentavel para garantir a estabilidade
macroecondmica do Pais e criar as condigées adequadas ao crescimento socioecondmico; iii) Estabelecimento de um novo modelo de gestao
do risco da divida publica; iv) Aperfeicoamento da gestao de riscos fiscais, incluindo aspectos climaticos e de descarbonizagéao.

O detalhamento da estrutura légica do Programa e das solugbes propostas esté disponivel no Anexo I, valendo explicitar que as condigées a
serem cumpridas para o desembolso sdo todas as agdes de politicas previstas para o periodo 2023-2024 na Matriz de Politicas.

1.2.2.RESULTADOS ESPERADOS

Componente 1.Capacidade institucional para a promogéo da transformagédo ecolégica.Estruturar as condigdes institucionais, regulatérias e de
governanca, por meio de principios, diretrizes e instrumentos que habilitem a atragao dos investimentos necessarios a transformagéo ecoldgica

Componente 2. Solugdes financeiras para a mobilizagao de capital. Implementar solugdes financeiras que, além de aumentarem os incentivos
e reduzirem o risco para a mobilizagao de capital externo em projetos de transigdo ecolégica, também incrementem os investimentos verdes e
sustentaveis no pais.

Componente 3. Melhora do marco fiscal e do ambiente de negécios do pais.Apoiar o fortalecimento da sustentabilidade fiscal e do ambiente de
negécios, por meio da reforma tributaria sobre o consumo e das condig¢des fiscais necessarias para melhorar a credibilidade da politica
macroecondmica e, assim, atrair investimentos privados para o enfrentamento da crise climatica.

1.2.3.SUSTENTABILIDADE

A atragao de capital externo para a transformagao ecolégica requer um olhar focado no médio e LP. Para assegurar o sucesso e a
sustentabilidade do Programa, € essencial manter as agdes propostas.Esse compromisso com a continuidade é crucial para solidificar o
ambiente de negocios, reforgar as capacidades institucionais e aperfeigoar os mecanismos de atragdo de capital. Por esse motivo, esta
prevista uma segunda operagéo de US$ 1 bilhdo com o BID, condicionada ao cumprimento das medidas de politica desta primeira operagao,
gue tem como finalidade fortalecer as reformas iniciadas.

Avulso da MSF 4/2026 [118 de 138]



Ministério da Economia 08/08/2024 - 15:00
Secretaria de Assuntos Econoémicos Internacionais - SAIN
Resumo Carta Consulta N2 61178 Pagina: 3

1.3.

As medidas de politica associadas a transformagéo ecolégica apoiadas por este Programa, como o préprio Eco Invest, estdo ancoradas em
compromissos assumidos pelo Governo com a comunidade internacional e contribuem para o alcance dos resultados almejados no Plano
Plurianual (PPA) 2024-2027.Sao reformas estruturantes que estdo sendo elaboradas por varios 6rgaos do governo federal, como Ministérios
da Fazenda e do Meio Ambiente, Banco Central, Conselho Monetario Nacional, com o auxilio de instituices financeiras e da academia.

Cumpre destacar que a ética de género sera incorporada no Programa Eco Invest, a partir dos critérios de alocacdo dos recursos que serao
estabelecidos em Portaria do MF, atualmente em elaboracéo.

Cabe destacar que, ao longo do Programa, o BID continuard apoiando tecnicamente o desenvolvimento de medidas relacionadas ao PTE,
incluindo inovagdes financeiras e mudangas regulamentares, e assistira a avaliacdo de resultados dessas ac¢des.O Banco podera, ainda,
auxiliar em reformas microeconémicas e setoriais, como a tributagédo de derivativos, a ampliagdo dos incentivos ao investimento em P&D ligado
a tecnologias de impacto, e a re-regulagao do setor elétrico.

Vale ponderar, ainda, que o BID Invest esteve presente em reunides preliminares para a construgdo da politica e o Ministério da Fazenda esta
em comunicacao direta com a equipe daquela instituigao.

Por fim, acerca da sustentabilidade, ver Anexo IX.

MARCO DE REFERENCIA/ORIENTACOES ESTRATEGICAS - CONTRAPARTIDA - TAXA DE CAMBIO
PPA 2024 - 2027 (https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/plano-plurianual/paginas/lei-do-ppa)

Mensagem Presidencial: 1) Ressalta a importancia da vertente ecoldgica na transigdo para um crescimento sustentavel e destaca o Plano de
Transformagé@o Ecologica, que devera garantir menores impactos da produgcdo no meio ambiente e no clima e fortalecer servigos
ecossistémicos (pag. 78); Il) Enfatiza o Regime Fiscal Sustentavel e inclui medidas para buscar o equilibrio das contas publicas por intermédio
do controle e monitoramento da despesa, bem como o acompanhamento e revisdo da arrecadacéo dos tributos federais, tomando medidas
tempestivas para a corregdo de desvios, buscando maior equidade quanto ao custeamento do Estado de bem-estar social e a prevengéao da
materializagao de riscos fiscais (pags. 83-88); Ill) Destaca os beneficios da reforma tributaria em andamento, que racionaliza a tributagéo sobre
a comercializagdo de bens e servigos, resultando em simplificagéo para o contribuinte e ganho de eficiéncia na arrecadagéo (pag.77).

Agendas Transversais (Anexo V - Agenda Ambiental) - Reflete a urgéncia e a complexidade dos problemas ambientais e climaticos,
demonstrando que a pauta ambiental é prioritaria.

PROGRAMAS:

1158 - Enfrentamento da Emergéncia Climatica. Objetivo especifico 0272 - Ampliar a ado¢do de medidas de mitigagao e adaptagao a mudanga
do clima (MMA). Apresenta iniciativas destinadas a garantir a coeréncia da atuacdo estatal por meio da articulagdo da formulagéo, da reviséo
e do monitoramento de politicas e planos setoriais de mitigacéo e adaptagéo a mudancga do clima.

2315 - Politica Econémica para o Crescimento e Desenvolvimento Socioecondémico Sustentavel e Inclusivo. Objetivo especifico 0380 -
Viabilizar as iniciativas para a transformagéao ecoldgica da economia brasileira, visando o crescimento econémico sustentavel, com crescimento

de produtividade, aumento de renda, redugao do impacto ambiental e distribuicdo de renda. Diretamente relacionado ao PTE.

Acordo de Paris. O governo brasileiro se comprometeu, em sua Contribuicdo Nacionalmente Determinada, a reduzir as emissdes de gases de
efeito estufa e alcangar a emissao liquida zero em 2050.

Langamento do Eco Invest no G20. Como ja mencionado, o Eco Invest Brasil é uma iniciativa do Governo Brasileiro com o objetivo de
incentivar investimentos estrangeiros em projetos sustentaveis e oferecer solugbes de protegdo cambial, para que os riscos associados a
volatilidade de cambio sejam minorados. Este Plano foi anunciado em 26/2/2024 pelo Ministério da Fazenda, em parceria com o Ministério do
Meio Ambiente e entidades internacionais, como o BID e o Banco Mundial, e visa ser um instrumento do PTE.

O Anexo lll, detalha o Alinhamento estratégico do Programa.

1.3.2.CONTRAPARTIDA

Este projeto de PBP néo prevé contrapartida.

1.3.3.TAXA DE CAMBIO

1 US$ = R$ 5,008

Referéncia: Banco Central do Brasil, PTAX, compra (bcb.gov.br)

Data de Referéncia: 09/04/2024
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2. Projeto

2.1.

2.2,

23.

2.4.

2.5.

2.6.

Titulo
Reformas para a implementagéo do Programa de Mobilizagéo de Capital Privado Externo e Protegdo Cambial e apoio a melhorias estruturais
no ambiente institucional e de negécios do Brasil

Titulo Abreviado
Reformas Eco Invest Brasil

Mutuario
Republica Federativa do Brasil

Tipo Operacao
Operagao de crédito externo

PROJETO/OBJETIVO GERAL- OBJETIVOS ESPECIFICOS
*Objetivo Geral:

O objetivo geral é contribuir para o crescimento sustentavel do pais, por meio da transformagéo ecolégica do Brasil.
*Objetivos Especificos:

Os objetivos especificos sdo: (i) fortalecer as capacidades institucionais para gerir as politicas publicas da transformacdo ecoldgica; (ii)
fomentar a mobilizagdo de capital para atrair investimentos verdes e sustentaveis alinhados a transformagdo ecoldgica; e (iii) melhorar o
ambiente de negdcios e fortalecer a sustentabilidade fiscal do pais.

O BID oferece diferentes tipos de empréstimos aos membros mutuérios do Banco, dependendo da finalidade para a qual os fundos séo usados
, incluindo Empréstimos Baseados em Politicas (PBL) e Empréstimos para Investimento (INV). Os PBL fornecem fundos para apoiar medidas
de politicas e/ou mudangas institucionais. Especificamente, um PBL programatico (PBP) apoia medidas de politicas ou mudancas institucionais
a serem executadas em fases e compreende multiplas operagdes individuais. Com os PBL, os fundos sdo desembolsados em uma Unica
parcela por operacédo, e cada operagdo € desembolsada mediante o cumprimento de determinadas condigées. Por outro lado, os INV
financiam bens, obras publicas e servicos que promovam o desenvolvimento social, econémico e institucional.

Neste caso, o Ministério da Fazenda solicitou fundos para criar e implementar medidas de politicas e mudangas institucionais, e ndo para
capitalizar um fundo ou financiar uma carteira de projetos especificos (exemplo dos Globais de Crédito). Um PBP permite que os diferentes
componentes do Programa, alinhados aos objetivos acima descritos (mais amplos que a implementacao do Eco Invest), sejam desenvolvidos e
estabelecidos em fases, para se retroalimentarem e terem um impacto mais sustentavel e mais forte na economia brasileira e na sua
transformagéo ecoldgica.

Para financiar produtos especificos do Eco Invest no ambito de um INV, seria necessario um projeto totalmente desenvolvido com todas as
suas caracteristicas, como beneficiarios e portfélio, integralmente identificados. Ainda que a destinagao dos recursos do PBL pretendida pelo
Ministério da Fazenda esteja orientada de forma ampla ao Eco Invest, os produtos do programa ainda estdo em desenvolvimento e necessitam
de regulamentacéo legal e infralegal, motivo pelo qual ndo poderiam ser totalmente identificados nesse momento. Esta é a razéo pela qual se
justifica a escolha pelo instrumento PBL, com destinagéo pré-identificada e especifica dos recursos a serem captados.

Projeto/Indicadores

Descricao Formula de Calculo  |Unidade de Medida Linha de Base Meta
Pontuagéo no componente de Politica Climatica ( [Ver Anexo X Rating 5,00 7,00
rating) do Climate Change Performace Index (

CPPI)

indice de Impacto capital privado externo |unidade 4,00

mobilizado /capital
catalitico publico
aplicado (Ver Anexo X)
Aumento Real da Arrecadagao Valor das Receitas Unidade 1,00 1,00
Federais 2024 / Valor
das Receitas Federais
2023 corrigido pelo
IPCA (Ver Anexo X)

2.7. PROJETO/COMPONENTES-SUBCOMPONENTES-PRODUTOS
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Componentes Valor(US$)

C - COMPONENTE | CAPACIDADE INSTITUCIONAL PARA A PROMOCAO DA TRANSFORMAGAO ECOLOGICA

S - P1.1 INSTITUIGAO DO PLANO DE TRANSFORMAGAO ECOLOGICA NO AMBITO DO PLANO PLURIANUAL
2024-2027 PARA VIABILIZAR O DESENVOLVIMENTO INCLUSIVO E SUSTENTAVEL FRENTE A CRISE CLIMATICA

S - P1.2 ALTERACAO DO FUNDO NACIONAL DE MUDANGCAS CLIMATICAS (FNMC) PARA FORTALECER SUA
GOVERNANGCA E TRANSPARENCIA

S - P1.3 REGULAMENTACAO DAS NOVAS FINALIDADES DE USO DAS LINHAS REEMBOLSAVEIS DO FNMC E
SUAS CONDICOES FINANCEIRAS

S - P1.4 INCLUSAO, NA LOA 2024, DE APORTE ORCAMENTARIO ESPECIFICO NA AGAO ORGAMENTARIA DE
FINANCIAMENTO REEMBOLSAVEL, COM FONTE DE RECURSOS 144, PARA APOIAR O PAAR 2023 E 2024 DO
FNMC

S - P1.5 APROVACAO DO PAAR 2024 DO FNMC COM A DEFINICAO DE DIRETRIZES E PRIORIDADES DA
UTILIZACAO DOS RECURSOS DAS LINHAS REEMBOLSAVEIS E NAO REEMBOLSAVEIS

S - P 1.6ELABORACAO DE PROPOSTA DE METODOLOGIA DA TAXONOMIA SUSTENTAVEL BRASILEIRA

C - COMPONENTE Il SOLUCOES FINANCEIRAS PARA A MOBILIZACAO DE CAPITAL

S - P2.1INSTITUICAO DO PROGRAMA DE MOBILIZAGAO DE CAPITAL PRIVADO EXTERNO E PROTEGAO
CAMBIAL (ECO INVEST BRASIL), NO AMBITO DO FNMC

S - P2.2INSTITUICAO DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, PRIORIZAGAO, EXCLUSAO, SALVAGUARDAS E DE
ALOCAGAO PARA DOS RECURSOS DO PROGRAMA ECO INVEST

S - P2.3ESTABELECIMENTO DAS REGRAS DE GOVERNANCA DO PROGRAMA ECO INVEST, INCLUINDO
COMPOSICAO E RESPONSABILIDADES DO COMITE EXECUTIVO.

S - P2.4ESTABELECIMENTO DAS REGRAS DE HABILITAGAO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS E DE
PRESTACAO DE CONTAS DOS RECURSOS DO PROGRAMA ECO INVEST.

S - P2.5 REGULAMENTACAO DO FUNCIONAMENTO DOS LEILOES DO PROGRAMA ECO INVEST

S - P2.6AUTORIZAGAO PARA O BANCO CENTRAL ADQUIRIR DERIVATIVOS DE MDBS E REPASSA-LOS AS
INSTITUICOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS

S - P 2.7INSTITUICAO DO COMITE DE FINANCAS SOBERANAS SUSTENTAVEIS (CFSS) COM A
RESPONSABILIDADE DE PLANEJAR, IMPLEMENTAR E MONITORAR O ARCABOUCO BRASILEIRO PARA
TITULOS SOBERANOS SUSTENTAVEIS, BEM COMO A EMISSAO DE TiTULOS SOBERANOS SUSTENTAVEIS

S - P 2.8ESTABELECIMENTO DE REGRAS PARA EMISSAO DE TITULOS SOBERANOS SUSTENTAVEIS
ALINHADAS AOS PRINCIPIOS E DIRETRIZES DA INTERNATIONAL CAPITAL MARKETS ASSOCIATION (ICMA)

S - P 2.9EMISSAO DO PRIMEIRO TITULO SOBERANO SUSTENTAVEL

S - P 2.10CRIACAO DE UM MERCADO REGULADO DE CARBONO.

C - COMPONENTE IIl MELHORA DO MARCO FISCAL E DO AMBIENTE DE NEGOCIOS DO PAIS

S - P3.1ALTERAGCAO DO SISTEMA TRIBUTARIO NACIONAL DOS IMPOSTOS SOBRE CONSUMO

S - P 3.2INSTITUIGAO DE REGIME FISCAL SUSTENTAVEL PARA GARANTIR A ESTABILIDADE
MACROECONOMICA DO PAIS E CRIAR AS CONDICOES ADEQUADAS AQ CRESCIMENTO SOCIOECONOMICO

S - P3.3ESTABELECIMENTO DO NOVO MODELO DE GESTAO DO RISCO DA DiVIDA PUBLICA.

S - P3.4APERFEICOAMENTO DA GESTAO DE RISCOS FISCAIS INCLUINDO ASPECTOS CLIMATICOS E
DESCARBONIZACAOQ.

C - MATRIZ DE POLITICAS COM COMPONENTES SUBCOMPONENTES SUPRAMENCIONADOS 1.000.000.000,00

P - MATRIZ DE POLITICAS COM COMPONENTES SUBCOMPONENTES SUPRAMENCIONADOS 1.000.000.000,00

Legenda: Componente (C), Subcomponente (S) e Produto(P).

Resumo dos Componentes:

C - COMPONENTE | CAPACIDADE INSTITUCIONAL PARA A PROMOCAO DA TRANSFORMAGCAO ECOLOGICA
As agoes deste componente visam estruturar as condigdes institucionais, regulatérias e de governanga, por meio da institucionalizagao
de principios, diretrizes e instrumentos habilitantes, para atragao de investimentos necessarios ao enfrentamento a crise climatica.

S - P1.1 INSTITUIGAO DO PLANO DE TRANSFORMAGAO ECOLOGICA NO AMBITO DO PLANO PLURIANUAL 2024-2027 PARA
VIABILIZAR O DESENVOLVIMENTO INCLUSIVO E SUSTENTAVEL FRENTE A CRISE CLIMATICA
Esta medida tem como objetivo promover o desenvolvimento sustentavel, estimulando investimentos que melhorem o meio ambiente e
reduzam as desigualdades.

S - P1.2 ALTERAGAO DO FUNDO NACIONAL DE MUDANGAS CLIMATICAS (FNMC) PARA FORTALECER SUA GOVERNANCA E
TRANSPARENCIA
A Reforma busca fortalecer a governanga do Fundo Clima.

S - P1.3 REGULAMENTACAO DAS NOVAS FINALIDADES DE USO DAS LINHAS REEMBOLSAVEIS DO FNMC E SUAS CONDICOES
FINANCEIRAS
Esta medida visa garantir recursos para apoio a projetos ou estudos e financiamento de empreendimentos que tenham como objetivo a
mitigagdo das mudancas climaticas.
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S - P1.4 INCLUSAO, NA LOA 2024, DE APORTE ORCAMENTARIO ESPECIFICO NA ACAO ORCAMENTARIA DE FINANCIAMENTO
REEMBOLSAVEL, COM FONTE DE RECURSOS 144, PARA APOIAR O PAAR 2023 E 2024 DO FNMC
Esta medida visa reforgar os recursos para apoio a projetos ou estudos e financiamento de empreendimentos que tenham como
objetivo a mitigagéo das mudancas climaticas.

S - P1.5 APROVACAO DO PAAR 2024 DO FNMC COM A DEFINICAO DE DIRETRIZES E PRIORIDADES DA UTILIZAGAO DOS
RECURSOS DAS LINHAS REEMBOLSAVEIS E NAO REEMBOLSAVEIS
Esta medida visa garantir recursos para apoio a projetos ou estudos e financiamento de empreendimentos que tenham como objetivo a
mitigagdo das mudancas climaticas.

S - P 1.6ELABORACAO DE PROPOSTA DE METODOLOGIA DA TAXONOMIA SUSTENTAVEL BRASILEIRA
Esta medida visa definir e formalizar uma taxonomia das finangas sustentaveis, alinhada a padronizagéo internacional, que devera
servir como instrumento central para mobilizar e redirecionar os fluxos de capitais para os investimentos necessarios ao enfrentamento
a crise climatica.

C - COMPONENTE Il SOLUGOES FINANCEIRAS PARA A MOBILIZACAO DE CAPITAL
As agOes deste componente visam criar as solugdes financeiras que aumentem os incentivos e reduzem o risco para a mobilizagao de
capital externo.

S - P2.1INSTITUICAO DO PROGRAMA DE MOBILIZAGCAO DE CAPITAL PRIVADO EXTERNO E PROTECAO CAMBIAL (ECO INVEST
BRASIL), NO AMBITO DO FNMC
Esta medida visa incentivar investimentos estrangeiros em projetos sustentaveis no pais e oferecer solugdes de protegcao cambial, para
que os riscos associados a volatilidade de cambio sejam minorados e assim fomentem a atragdo de investimentos necessarios para a
transformagéo ecoldgica brasileira.

S - P2.2INSTITUICAO DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, PRIORIZACAO, EXCLUSAO, SALVAGUARDAS E DE ALOCAGAO PARA
DOS RECURSOS DO PROGRAMA ECO INVEST
Esta medida visa atrair capital privado externo, reduzir o custo de captagéo, mitigar o risco cambial e aumentar eficiéncia do mercado
de protecao de hedge cambial de longo prazo e aumentar a oferta de projetos que contribuam para a transformagéao ecolégica.

S - P2.3ESTABELECIMENTO DAS REGRAS DE GOVERNANCA DO PROGRAMA ECO INVEST, INCLUINDO COMPOSICAO E
RESPONSABILIDADES DO COMITE EXECUTIVO.
Esta medida visa criar as condi¢des institucionais para atrair capital externo, reduzir o custo de capta¢édo, mitigar o risco cambial,
aumentar a eficiéncia do mercado de protegao de hedge cambial de longo prazo e aumentar a oferta de projetos que contribuam para a
transformagao ecoldgica.

S - P2.4AESTABELECIMENTO DAS REGRAS DE HABILITAGAO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS E DE PRESTAGCAO DE CONTAS
DOS RECURSOS DO PROGRAMA ECO INVEST.
Esta medida visa instituir critérios sélidos para a participacédo de Instituicdes Financeiras no Programa e estabelecer mecanismos que
assegurem sua efetividade.

S - P2.5 REGULAMENTACAO DO FUNCIONAMENTO DOS LEILOES DO PROGRAMA ECO INVEST
Esta medida tem como objetivo estabelecer as normas para a realizagéo dos leildes das linhas de crédito que alocarédo os recursos do
Programa as instituigdes financeiras qualificadas. Essas instituigdes terdo, entdo, acesso aos fundos do Programa para alocagao nos
projetos elegiveis.

S- P2.6AUTORIZACAO PARA O BANCO CENTRAL ADQUIRIR DERIVATIVOS DE MDBS E REPASSA-LOS AS INSTITUICOES
FINANCEIRAS AUTORIZADAS
Esta medida visa mitigar o risco cambial e aumentar eficiéncia do mercado de protegao de hedge cambial de longo prazo.

S - P 2.7INSTITUICAO DO COMITE DE FINANGCAS SOBERANAS SUSTENTAVEIS (CFSS) COM A RESPONSABILIDADE DE
PLANEJAR, IMPLEMENTAR E MONITORAR O ARCABOUGO BRASILEIRO PARA TiTULOS SOBERANOS SUSTENTAVEIS, BEM COMO
A EMISSAO DE TITULOS SOBERANOS SUSTENTAVEIS

Esta medida visa planejar, implementar e monitorar o Arcabougo Brasileiro para Titulos Soberanos Sustentaveis.

S - P 2.8ESTABELECIMENTO DE REGRAS PARA EMISSAO DE TiTULOS SOBERANOS SUSTENTAVEIS ALINHADAS AOS
PRINCIPIOS E DIRETRIZES DA INTERNATIONAL CAPITAL MARKETS ASSOCIATION (ICMA)
Esta medida visa estabelecer as obrigagdes que o Brasil deve cumprir como emissor de titulo soberano sustentavel.

S - P 2.9EMISSAO DO PRIMEIRO TiTULO SOBERANO SUSTENTAVEL
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Esta medida visa mobilizar recursos internacionais para dar suporte a Transformacéo Ecol6gica e aos objetivos do Fundo Clima, assim
como criar um benchmark internacional para futuras emissoes sustentaveis do setor privado

S - P 2.10CRIACAO DE UM MERCADO REGULADO DE CARBONO.
Esta medida visa criar incentivos econdmicos para a redugéo de gases de efeito estufa e para o fomento das inovacoes tecnoldgicas de
baixo carbono.

C - COMPONENTE Ill MELHORA DO MARCO FISCAL E DO AMBIENTE DE NEGOCIOS DO PAIS
As agOes deste componente visam estruturar as condigdes fiscais e do ambiente de negécios necessarias para a atracdo de
investimentos para o enfrentamento a crise climatica.

S - P3.1ALTERACAO DO SISTEMA TRIBUTARIO NACIONAL DOS IMPOSTOS SOBRE CONSUMO
Esta medida visa simplificar a tributagdo sobre consumo, atendendo os principios da transparéncia, da justica tributaria, da cooperagao
e da defesa do meio ambiente, contribuindo para a melhoria do ambiente de negécios e atragao de capital externo.

S - P 3.2INSTITUICAO DE REGIME FISCAL SUSTENTAVEL PARA GARANTIR A ESTABILIDADE MACROECONOMICA DO PAIS E
CRIAR AS CONDICOES ADEQUADAS AO CRESCIMENTO SOCIOECONOMICO
Esta medida visa contribuir para a sustentabilidade fiscal do pais ao longo do tempo, impactando positivamente o ambiente de negécios
a atracao de capital externo.

S - P3.3ESTABELECIMENTO DO NOVO MODELO DE GESTAO DO RISCO DA DiVIDA PUBLICA.
Esta medida visa aperfeigoar a gestdo dos riscos operacionais relacionados vinculados & divida publica, otimizando seus processos e
gerando maior credibilidade pelo mercado.

S - P3.4APERFEICOAMENTO DA GESTAO DE RISCOS FISCAIS INCLUINDO ASPECTOS CLIMATICOS E DESCARBONIZACAO.
Esta medida visa aperfeigoar a gestéo dos riscos fiscais para incluir os aspectos relacionados as mudancgas climaticas e a
descarbonizagao.

C - MATRIZ DE POLITICAS COM COMPONENTES SUBCOMPONENTES SUPRAMENCIONADOS
Conjunto dos Componentes e Subcomponentes apresentados

P - MATRIZ DE POLITICAS COM COMPONENTES SUBCOMPONENTES SUPRAMENCIONADOS
Conjunto de componentes e subcomponentes apresentados na matriz de politica

2.8. PROJETO/ETAPAS REALIZADAS

No Componente 1, o governo brasileiro anunciou, no dia 11/8/23, o Plano de Transformagao Ecol6gica (Anexo VII), e, posteriormente, por
ocasiao da aprovagédo do PPA 2024-2027, definiu como objetivo especifico para esse periodo viabilizar as iniciativas para a transformagao
ecologica da economia brasileira, visando o crescimento econdmico sustentavel, com crescimento de produtividade, aumento de renda,
reducdo do impacto ambiental e distribuigdo de renda. Ademais, o governo avangou com algumas mudangas estruturais no FNMC, como: i) a
edi¢ado do Decreto n® 11.549, de 5 de junho de 2023, que alterou o Decreto n® 9.578, de 22 de novembro de 2018, que trata sobre o FNMC € a
Politica Nacional sobre Mudanca do Clima; ii) a reviséo e regulamentacédo de novas linhas de financiamento reembolsaveis, por intermédio da
Resolugédo do Conselho Monetério Nacional n® 5.095, de 24 de agosto de 2023; iii) disponibilizagao ao fundo de um adicional de R$ 10 bilhdes
no orcamento de 2024, montante proveniente da primeira emisséo de titulos sustentaveis do Brasil; mais recentemente, iv) a aprovagéo, em 13
/03/24 do Plano Anual de Aplicagdo de Recursos para 2024, que orienta estrategicamente a atuagéo do fundo; e v) a assinatura de um novo
contrato com o Banco de Desenvolvimento Econémico e Social para repasse de R$ 10,4 bilhdes ao fundo para serem aplicados em suas
linhas de financiamento reembolsaveis.

Ja no componente 2, o governo brasileiro avangou com a criagdo do Comité de Finangas Sustentaveis Soberanas, por meio do Decreto n® 11.
532, de 16 de maio de 2023; o langamento do Arcabouco Brasileiro de Finangas Soberanas Sustentaveis, em 05/09/23; e a emisséo, em 13 de
novembro de 2023, de seu primeiro titulo soberano sustentavel no mercado internacional, que resultou na captagao de U$ 2 bilhdes (montante
que, como j& mencionado, apoiou a capitalizagdo do Fundo Clima). Consciente de que, com os incentivos necessérios, o Brasil possui
condigbes ambientais para liderar a agenda do combate a crise climatica e da transformagao ambiental e ecolégica, o Ministério da Fazenda
anunciou, em 26/02/24, o Programa Eco Invest, no contexto das reunides do G-20. Em 22 de margo de 2024, por intermédio do Decreto n® 11.
961, o governo instituiu o Comité Interinstitucional da Taxonomia Sustentavel Brasileira -CITSB, de natureza consultiva e deliberativa, com a
finalidade de coordenar o desenvolvimento e a implementagédo da Taxonomia Sustentavel Brasileira.
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Por fim, no componente 3, em abril de 2024, a Medida Proviséria 1.213/2024 instituiu o Programa Eco Invest e uma de suas primeiras
sublinhas foi regulamentada pela Resolugdo CMN n® 5.130/2024. Ademais, o Congresso Nacional aprovou, em dezembro de 2023, a Emenda
Constitucional n® 132/2023, que altera o sistema tributario nacional, racionalizando a tributagéo sobre a comercializagéo de bens e servigos, e
trazendo simplificagdo e ganho de eficiéncia na arrecadagéo. O Regime Fiscal Sustentavel foi aprovado por intermédio da Lei Complementar
n? 200, de 30 de agosto de 2023, e visa garantir a estabilidade macroeconémica do Pais e criar as condigdes adequadas ao crescimento
socioecondmico. Com apoio do BID, foi realizado estudo que subsidiara a medida de politica relacionada a gestéao da divida publica e estad em
elaboragao estudo relacionado a metodologia para consideragao dos riscos fiscais inerentes as mudangas climaticas e & descarbonizagao.

2.9. Projeto/Abrangéncia Geografica
Abrangéncia Geografica: /NacionalSem detalhes

2.10. PROJETO/CONDICOES FINANCEIRAS DA OPERACAO
A.CONDICOES FINANCEIRAS DA OPERAGAO

a) Prazo de desembolso de 12 meses (1 ano);

b) Prazo de caréncia 60 meses (5 anos);

¢) Prazo maximo de amortizagao de 180 meses (15 anos);

d) Prazo total de 240 meses (20 anos);

e) Vida Média Ponderada: 12,5 anos;

f) Taxa de juros (composicao):

- indice SOFR: reajustado diariamente e composto: Hoje em 5,31% a.a.;

- Spread de captagao: reajustado trimestralmente: Hoje em 0,40%;

- Spread de capital ordinario do BID: aprovado anualmente pelo Diretério: Hoje em 0.80%;

- A partir de janeiro de 2022, os empréstimos do BID estardo baseados na taxa SOFR, que buscara refletir adequadamente o custo de
captagao agregado do Banco para operagdes com garantia soberana;

- Comisséo de Crédito sobre o saldo ndo desembolsado do financiamento: 0,5% a.a. (Maximo nio podera exceder a 0,75%);

g) Taxa de cambio: 1 US$ = R$ 5,008 - (Banco Central do Brasil, PTAX, venda) Data de Referéncia - 09 de abril de 2024.

B.NECESSIDADE DE FINANCIAMENTO EXTERNO E OPGAO PELO AGENTE FINANCEIRO
a)Justificar a necessidade e a opgao por financiamento:

O Brasil precisa de um grande volume de investimento para o alcance das metas de desenvolvimento sustentavel e a implementagdo do PTE,
0 que demanda a participagado do setor publico e privado. Sem o apoio de um programa como este, dificilmente seriam aportados os recursos
necessarios e definidas metas tdo ousadas para a institucionalizagéo das politicas e a implantagdo dos modelos de governanga ora previstos.

E improvavel que o mercado interno de crédito atenda a esse volume de recursos, especialmente nas condigdes necessarias para alcangar o
éxito esperado da operagdo, motivo pelo qual se torna imperativo a obtengao de financiamento para dar suporte ao orcamento federal.

b)Justificar a opcéo pelo agente financeiro escolhido:

A escolha do BID advém do seu constante apoio no desenvolvimento de estudos, diagndsticos e recomendagdes, que sdo etapas
fundamentais no desenho de varias politicas contempladas neste Programa.

Embora a referida instituicdo disponha de condig¢des financeiras vantajosas para a modalidade escolhida, a adicionalidade do BID vai muito
além da captagdo dos recursos: o conhecimento especifico e o amplo suporte técnico proporcionado pela equipe do Banco, incluindo a
possibilidade de intercambio técnico com outros paises, sdo diferenciais de suma importancia para auxiliar o desenvolvimento das agdes
previstas e a avaliacdo dos seus resultados.
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Particularmente com relagdo ao Eco Invest Brasil, destaca-se o apoio do BID na concepgao, desenvolvimento e implementagéo do Programa,
por meio de cooperagao técnica financiada pelo Governo do Reino Unido. O Banco apoia o desenho do Programa, incluindo o suporte a
regulamentacéo de seus quatro produtos financeiros conceitualizados, os mecanismos de governanca, eligibilidade, salvaguardas e prestagéo
de contas. Também serdo levantadas as ligbes aprendidas, que serdo publicadas e compartilhadas com a sociedade e comunidade
internacional. Além disso, o BID fornecera ao programa, por meio de seus servigos de tesouraria e valendo-se de seu rating AAA, sua alta
credibilidade e reputagdo no mercado internacional, derivativos de longo prazo para coberturas de risco de taxa de cambio de projetos
beneficiarios do Eco Invest.

Em relagdo as emissdes soberanas, vale reiterar que, como resultado de um trabalho iniciado em 2021, coordenado pela Secretaria do
Tesouro Nacional, e com apoio técnico do BID e do Banco Mundial, o Governo Brasileiro emitiu, em novembro de 2023, seu primeiro Titulo
Sustentavel Soberano, no valor de 2 bilhdes de délares. O trabalho que culminou na emissdo soberana, passou pelo estabelecimento de uma
estrutura robusta de governanga, por meio de um comité técnico multisetorial - o Comité Interministerial de Financas Sustentaveis Soberanas (
CFSS), e um Arcabougo Brasileiro Para Titulos Soberanos Sustentaveis, que apresenta categorias ambientais e sociais elegiveis para
aplicagao dos recursos provenientes da emissao. O sucesso e a credibilidade de todo esse arduo trabalho foi reconhecido internacionalmente,
merecendo, inclusive, o prémio de Titulo Soberano Sustentavel do Ano, pela Environmental Finance (Sustainability bond of the year -
sovereign: Republic of Brazil :: Environmental Finance (environmental-finance.com).

Quanto as politicas climaticas, o BID vem apoiando o governo brasileiro na formulagao do Plano Nacional de Mudangas Climaticas 2024-2035 (
novo Plano Clima), que sera apresentado em 2025. Esse instrumento é o principal orientador para o Brasil seguir uma trajetéria de redugao no
desmatamento e de transicdo para uma economia de baixo carbono rumo a neutralidade climatica, contando com metas nacionais, detalhados
planos setoriais com base em dados técnico-cientificos e ampla participagdo da sociedade. Em paralelo, o Brasil adotou uma abordagem
integrada da Bioeconomia nos 12 Ministérios envolvidos em atividades relacionadas ao setor, sob a lideranca da Secretaria Nacional de
Bioeconomia. O BID esta apoiando o Ministério do Meio Ambiente (MMA) no seu mandato de coordenar a agao interministerial no setor no
ambito do Plano de Transigao Ecoldgica.

O BID também tem uma larga tradigdo de contribuicdo a melhoria das politicas e da gestao fiscal no pais, assim como na producéo de
conhecimento na area fiscal. Entre outras, podem-se destacar:

- Apoio ao Regime Fiscal Sustentavel, por meio de estudos sobre experiéncias internacionais para o desenho do novo arcabouco fiscal,
incluindo modelo de regras fiscais.

- Implantagdo de quadro Fiscal e Orgamentario de Médio Prazo (PMM). O BID tem apoiado esse processo com a elaboragdo de estudos,
intercdmbios técnicos com outros paises e seminarios para o desenho de modelo de governanga e proposta de plano de agédo para a
implementagao do PMM no Brasil.

- Fortalecimento da agenda para melhoria da qualidade do gasto publico. O BID esta apoiando o fortalecimento das avaliagcdes de politicas
publicas e sua divulgagdo, e também esta desenhando um processo de revisdo de gastos em nivel federal. O apoio tem sido amplo e variado
nessa darea: desenvolvimento de avaliagbes de politicas publicas especificas; estudos de governanga no processo de avaliacdo e
orgamentagao; publicagdo de boletins de avaliagdo para maior e melhor divulgagéo; organizacéo e participagdo em seminarios. Adicionalmente
, 0 Banco esta contribuindo para a construcdo de uma metodologia para classificar a efetividade das politicas publicas, a fim de subsidiar a
revisdo dos gastos.

- A medicdo do avango na execucdo da agenda climatica pelo Governo Federal serd apoiada pela inser¢do de marcadores climaticos no
orgamento federal. O BID esta apoiando a implementagdo da classificagc@o climatica do orgamento, usando a metodologia adaptada pelo BID
para COFOG (Classificagdo de Fungdes Governamentais). O objetivo do governo é apresentar essa nova metodologia e seus resultados na
COP 2025.

- Metodologia para andlise de riscos fiscais climaticos no orgamento federal. O BID est& apoiando o fortalecimento da andlise dos riscos fiscais
associados as mudangas climaticas e a descarbonizagao, que sdo publicados anualmente na lei orcamentaria. A metodologia é baseada nas
melhores praticas internacionais.

- Plano Plurianual (PPA) 2024-2027. O BID apoiou a elaboragéao do PPA e atualmente esta auxiliando sua divulgagéo por meio de seminarios e
publicagdes técnicas, especialmente nos temas da Agenda Transversal (meio ambiente, género, raga, povos indigenas e criangas e
adolescentes).

- Apoio a Reforma Tributaria por meio de estudos, intercambio de experiéncia e apoio técnico da equipe do BID. Ressalta-se 0 apoio no
desenho do modelo de implementagao do IBS, a visita técnica ao Chile para conhecer a experiéncia de declaragao pré-preenchida do IVA, a
ser aplicado no CBS e IBS, além das reunides com equipes da Coldmbia, Equador e Peru para avaliagdo dos programas de cashback para
subsidiar o modelo brasileiro. Também é importante o apoio do BID na melhoria da eficiéncia da administragédo tributaria que permitiu a
implantagdo da Nota Fiscal Eletrénica, que gerou informagdes de qualidade para a construgdo dos cenarios pos-reforma tributaria. O
diagnostico do BID sobre contencioso administrativo tributario também tem sido fundamental para o desenho do novo contencioso federativo,
que serd criado para o IBS e CBS.
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- Apoio ao Programa do Regime de Recuperagao Fiscal (RRF). O BID vem apoiando o programa do RRF, que representa uma alternativa de
reestruturagdo fiscal dos estados com grave desequilibrio fiscal, por meio de apoio técnico para revisdo do processo e elaboragdo de
metodologias para andlise dos programas dos estados, elaboragédo de manuais de adesdo ao Regime, desenvolvimento de metodologia para
monitoramento e avaliagdo dos programas dos Estados no RRF, estudo sobre o cumprimento das metas de beneficios fiscais dos estados e
desenvolvimento de metodologia para apuragéao do impacto dos beneficios fiscais.

c)Comparar as condigdes financeiras do agente escolhido, em relagio a outros financiadores externos/internos:
BNDES Finem - Crédito Projetos Direto para Unido, Estados e Municipios

Nas operagdes diretas, a Taxa de juros é composta pelo Custo Financeiro e pela Remuneracdo do BNDES. O custo das operagdes é o custo
financeiro do BNDES, calculado pela Taxa de Longo Prazo, composta pelo IPCA + 5,48%a.a., (abril/24), acrescido da remuneragdo do BNDES
estimada em, no minimo, 1,5% a.a.. O valor minimo da operagao é de R$ 20 milhdes e o prazo de 20 anos.

CAF

Incidem juros considerando taxa SOFR (Secured Overnight Funding Rate) acrescido de mais margem fixa a ser definida na data de assinatura
do contrato de empréstimo; juros de mora de 2% a.a. acima dos juros a serem estabelecidos no contrato; comissdo de compromisso /
commitment charge de 0,35% a.a., aplicado sobre os saldos ndo desembolsados do empréstimo; comissdo de financiamento de 0,85% do
valor total do empréstimo e mais gastos de avaliagdo de US$ 50 mil.

BIRD

Incidem juros baseados na SOFR de seis meses, acrescido de spread variavel definido periodicamente pelo BIRD; juros de mora de 0,5% (
cinco décimos por cento); comissao de compromisso / commitment charge de 0,25% a.a. sobre os saldos ndo desembolsados do empréstimo;
comissao de abertura de 0,25% sobre o valor do empréstimo; sobretaxa de exposi¢do do BIRD ao Pais de 0,5% a.a. sobre o montante que
exceder ao limite de exposig¢ao do pais.

BID

Incidem juros baseados na SOFR acrescido de funding margin e spread definidos periodicamente pelo BID; comissdo de compromisso /
commitment charge de 0,75% a.a., aplicado sobre os saldos ndo desembolsados do empréstimo.

2.11. PROJETO/BENEFICIARIO

Este € um programa com beneficios para toda a populagdo. Ao permitir um amplo conjunto institucional que incentive maior fluxo de
investimentos em projetos que apoiardo a transformacéo ecoldgica brasileira constata-se que se trata de um programa que consiste em uma
estratégia de desenvolvimento inclusivo e sustentavel. Em relagdo ao aspecto social, ele tem potencial de melhorar a qualidade de vida da
populagdo devido ao acesso a uma maior qualidade de recursos ambientais (como ar e agua), e dado que eventos climaticos extremos
impactam de forma desigual a populagédo, potencialmente o programa também reduz o impacto em individuos em situagéo de vulnerabilidade.
Em termos econémicos, um novo conjunto de investimentos pode impactar positivamente o mercado de trabalho, o ambiente de negécios, a
competitividade do pais, bem como a inovagao e diversificagdo da matriz tecnolégica.

2.12. PROJETO/GARANTIA DA UNIAO
Sim

3. Financiamento
3.1. Financiamento/Fonte
Moeda do Financiamento: Délar

Fontes Externas Sigla Moeda Valor Proposto| Taxa de Cambio| Valor de Referéncia US$
Banco Interamericano de Desenvolvimento - |BID Us$ 1.000.000.000,00 1,00 1.000.000.000,00
BID

Total: 1.000.000.000,00 1.000.000.000,00

3.2. FINANCIAMENTO/INDICACAO DE CONTRAGARANTIAS
null

Opcao selecionada: Nao se aplica
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4. Execucao
4.1. EXECUQIT\O/ARRANJO INSTITUCIONAL- MATRIZ DE RESPONSABILIDADE- ARRANJO OPERACIONAL
O mutuario da operagao sera o Governo Federal, por meio da Secretaria Executiva do Ministério da Fazenda.
A estrutura deciséria, a execugédo, monitoramento e a avaliacdo do Programa e dos seus resultados sera:
Ndcleo de Coordenagéo: Formado por membros da Secretaria Executiva do Ministério da Fazenda e da Secretaria do Tesouro Nacional, formalizados em Portaria, responsavel por:

- Articulagéo direta com o agente financiador;

- Coordenagao com os demais 6rgaos do governo envolvidos na operagdo, os quais sao responsaveis pela adocdo das medidas e pela execugao técnica das atividades da Matriz de Politicas;

- Apoio ao cumprimento das solugdes propostas; e

- Monitoramento da execucgéo das medidas de politica que compdem o Programa.

O nucleo de coordenacgéo é formado por:

- Secretario Executivo do Ministério da Fazenda; e

- Secretario do Tesouro Nacional.

- Cada Secretario terd um assessor técnico para apoiar no cumprimento de suas fungoes.

Nucleo de execugao

Formado por membros da Secretaria Executiva do Ministério da Fazenda e dos 6rgaos envolvidos no cumprimento das politicas, formalizado em Portaria, responsavel por:
- Elaboragao dos Relatérios de Gerenciamento Financeiro;

- Preparacéo e apresentagao de relatérios e evidéncias (meios de verificagdo) do cumprimento das condi¢cbes de desembolso, bem como quaisquer outros relatérios que o Banco venha a
exigir;

- Subsidio ao Nucleo de Coordenagao com os dados técnicos necessarios a implementagao das medidas de politicas; e
- Implementacgédo das medidas relacionadas as suas areas de atuagao.

O nucleo de execugao é formado por:

- 1 Coordenador;

- 1 Assessor de Planejamento e Monitoramento; e

- 1 lider por 6rgao responsavel pela implementacéo das medidas de politicas do Programa.
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O detalhamento das fungdes dos nucleos de coordenagéo e de execugao serdo detalhados no Regulamento Operacional do Projeto.

Salienta-se que a equipe do nucleo de execugdo possui experiéncia na execugao de projetos internacionais, como o PNAFM |, PNAFM Il (BR-L1252), no valor de US$ 150 milhdes e PNAFM
Il (BR-L1377), atualmente em execugéo, no valor de US$ 150 milhdes. Adicionalmente, apoia a coordenagéo geral do Programa PROFISCO, sendo responsavel pelo acompanhamento da
execugdo dos projetos especificos dos estados. Destaca-se, ainda, a execugdo pela STN, em parceria com o BNDES, do projeto Fundo Garantidor para Investimentos do Programa
Emergencial de Acesso a Crédito (BR-L1559, 5130/0C-BR), que tinha o objetivo de apoiar a sobrevivéncia das Pequenas e Médias Empresas (PME) diante da crise gerada pela Covid-19,
como apoio ao emprego no Brasil. O Relatério de Conclusdo do Projeto (PCR) foi validado pelo Escritério de Avaliagdo e Supervisdo do BID quem atribuiu ao programa um resultado geral
muito bem-sucedido (sua nota mais alta).

Para maiores informagdes sobre o arranjo institucional, ver Anexo IV.

MATRIZ DE RESPONSABILIDADE

A Matriz de Responsabilidade do Projeto (ver Anexo V) descreve as principais competéncias de cada uma das areas da Unidade de Coordenagao do Projeto (UCP).

ARRANJO OPERACIONAL

O gerenciamento do projeto sera realizado pelos Nucleos de Coordenagdo e de Execugédo, formados por membros da Secretaria Executiva do Ministério da Fazenda, da Secretaria do
Tesouro Nacional e dos érgaos responsaveis pela execugao das medidas de politica, incluindo outros érgdos do governo e instituigdes financeiras publicas e privadas.

Em relagdo a execugdo, as agdes propostas dos Componentes | e Il do presente Programa serdo executadas prioritariamente pelo Ministério da Fazenda, por meio de suas secretarias,
respaldando-se nas institucionalidades desenvolvidas no ambito do FNMC, do Comité de Financas Soberanas Sustentaveis, e Comité Interinstitucional da Taxonomia Sustentavel Brasileira

para a coordenagao dos temas especificos. O Componente Il também estara sob responsabilidade do Ministério da Fazenda.

As equipes terdo a responsabilidade de cumprir as a¢des estabelecidas na Matriz de Politicas (Anexo VI), que sera consolidada durante a etapa de negociagéo do projeto junto ao Banco
Interamericano de Desenvolvimento.

Cumpre salientar que todos os nucleos de coordenagéo e execugao tém vasta experiéncia na realizagdo das agdes que se encontram sob sua algada, contendo em seu quadro membros com
a expertise necessaria e suficiente a execugao do projeto proposto com efetividade, buscando o atingimento dos resultados esperados advindos de sua implementagao.

QUESTOES ORGAMENTARIAS - aspectos orcamentarios estdo detalhados no Anexo XI da presente carta.

4.2. Execucao/Executores

Executor: Ministério da Fazenda - MF
Representante Oficial: Secretario Executivo do Ministério da Fazenda
Endereco da Sede: Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Brasilia-DF

Telefone: (61) 3412-2400 Fax:
CNPJ: 00.394.460/0001-41 UF: DF
4.3. Execucao/Prazo
Prazo de Desembolso: 1 Ano

4.4. Execugao/Cronograma
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Ano 1
VALOR FONTES TOTAL
COMPONENTES CUSTO BID PLANEJADO
C - COMPONENTE | CAPACIDADE INSTITUCIONAL PARA A PROMOGCAO DA TRANSFORMAGAO ECOLOGICA
S-P1.1 INSTITUICAO DO PLANO DE TRANSFORMAGAO ECOLOGICA NO AMBITO DO PLANO PLURIANUAL 2024-2027 PARA VIABILIZAR O DESENVOLVIMENTO INCLUSIVO E SUSTENTAVEL
FRENTE A CRISE CLIMATICA
S - P1.2 ALTERAGAO DO FUNDO NACIONAL DE MUDANCAS CLIMATICAS (FNMC) PARA FORTALECER SUA GOVERNANGA E TRANSPARENCIA
S - P1.3 REGULAMENTAGAO DAS NOVAS FINALIDADES DE USO DAS LINHAS REEMBOLSAVEIS DO FNMC E SUAS CONDICOES FINANCEIRAS
S - P1.4 INCLUSAO, NA LOA 2024, DE APORTE ORGAMENTARIO ESPECIFICO NA AGAO ORGAMENTARIA DE FINANCIAMENTO REEMBOLSAVEL, COM FONTE DE RECURSOS 144, PARA APOIAR O
PAAR 2023 E 2024 DO FNMC
S - P1.5 APROVAGAO DO PAAR 2024 DO FNMC COM A DEFINICAO DE DIRETRIZES E PRIORIDADES DA UTILIZAGAO DOS RECURSOS DAS LINHAS REEMBOLSAVEIS E NAO REEMBOLSAVEIS
S - P 1.6ELABORACAO DE PROPOSTA DE METODOLOGIA DA TAXONOMIA SUSTENTAVEL BRASILEIRA
C - COMPONENTE Il SOLUGOES FINANCEIRAS PARA A MOBILIZAGAO DE CAPITAL
S - P2.1INSTITUICAO DO PROGRAMA DE MOBILIZACAO DE CAPITAL PRIVADO EXTERNO E PROTEGAO CAMBIAL (ECO INVEST BRASIL), NO AMBITO DO FNMC
S - P2.2INSTITUIGAO DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, PRIORIZAGAO, EXCLUSAO, SALVAGUARDAS E DE ALOCAGAO PARA DOS RECURSOS DO PROGRAMA ECO INVEST
S - P2.3ESTABELECIMENTO DAS REGRAS DE GOVERNANGA DO PROGRAMA ECO INVEST, INCLUINDO COMPOSIGAO E RESPONSABILIDADES DO COMITE EXECUTIVO.
S - P2.4ESTABELECIMENTO DAS REGRAS DE HABILITAGAO DAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS E DE PRESTACAO DE CONTAS DOS RECURSOS DO PROGRAMA ECO INVEST.
S - P2.5 REGULAMENTACAO DO FUNCIONAMENTO DOS LEILOES DO PROGRAMA ECO INVEST
S - P2.6AUTORIZAGAO PARA O BANCO CENTRAL ADQUIRIR DERIVATIVOS DE MDBS E REPASSA-LOS AS INSTITUICOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS
S - P 2.7INSTITUIGAO DO COMITE DE FINANGAS SOBERANAS SUSTENTAVEIS (CFSS) COM A RESPONSABILIDADE DE PLANEJAR, IMPLEMENTAR E MONITORAR O ARCABOUGO BRASILEIRO
PARA TITULOS SOBERANOS SUSTENTAVEIS, BEM COMO A EMISSAO DE TITULOS SOBERANOS SUSTENTAVEIS
S - P 2.8ESTABELECIMENTO DE REGRAS PARA EMISSAO DE TITULOS SOBERANOS SUSTENTAVEIS ALINHADAS AOS PRINCIPIOS E DIRETRIZES DA INTERNATIONAL CAPITAL MARKETS
ASSOCIATION (ICMA)
S - P 2.9EMISSAO DO PRIMEIRO TITULO SOBERANO SUSTENTAVEL
S - P 2.10CRIAGAO DE UM MERCADO REGULADO DE CARBONO.
C - COMPONENTE Ill MELHORA DO MARCO FISCAL E DO AMBIENTE DE NEGOCIOS DO PAIS
S - P3.1ALTERAGAO DO SISTEMA TRIBUTARIO NACIONAL DOS IMPOSTOS SOBRE CONSUMO
S - P 3.2INSTITUICAO DE REGIME FISCAL SUSTENTAVEL PARA GARANTIR A ESTABILIDADE MACROECONOMICA DO PAIS E CRIAR AS CONDIGOES ADEQUADAS AO CRESCIMENTO
SOCIOECONOMICO
S - P3.3ESTABELECIMENTO DO NOVO MODELO DE GESTAO DO RISCO DA DIVIDA PUBLICA.
S - P3.4APERFEICOAMENTO DA GESTAO DE RISCOS FISCAIS INCLUINDO ASPECTOS CLIMATICOS E DESCARBONIZAGAO.
C - MATRIZ DE POLITICAS COM COMPONENTES SUBCOMPONENTES SUPRAMENCIONADOS 1.000.000.000,00] 1.000.000.000,00] 1.000.000.000,00
P - MATRIZ DE POLITICAS COM COMPONENTES SUBCOMPONENTES SUPRAMENCIONADOS 1.000.000.000,00] 1.000.000.000,00] 1.000.000.000,00

Legenda: Componente (C), Subcomponente (S) e Produto(P).
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5. Riscos

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

RISCOS/ATOS LEGAIS

A operagdo de crédito pleiteada exige a aprovacéo do Legislativo, permitindo ao Governo a contratagdo de financiamento externo. O processo
observara o disposto no Manual de Instrugado de Pleitos (MIP/STNS), uma vez aprovada a carta consulta pela COFIEX e serda monitorado pela
Unidade de Coordenacéo do Projeto sob a gestdo da STN.

Efetivamente, ha riscos relacionados aos atos legais, em especial quanto a Medida Proviséria n® 1.213/2024, que instituiu o Programa Eco
Invest. Embora essa MP ja venha produzindo efeitos, ainda depende de aprovacéo pelo Congresso Nacional para sua conversdo em lei.

Sobre os atos legais, identificam-se os seguintes riscos:

1) Risco de ndo aprovagédo da Medida Proviséria, o qual, embora de baixa probabilidade, seria de alto impacto. Para esse risco, a agdo de
mitigacéo possivel é a articulagdo do governo junto ao Congresso. Destaca-se que a MP em tela instituiu outros programas, além do Eco
Invest, e que o governo federal estd empenhado na sua aprovagao; e

2) Risco de alteragdes significativas na Medida Proviséria, afetando a viabilidade do Programa. Consideramos esse segundo risco mitigado,
pois a MP 1.213/2024 recebeu 84 emendas, das quais apenas 6 afetariam os artigos relacionados ao Eco Invest (arts. 31 a 39). Em analise
preliminar, vimos que as emendas ndo possuem potencial significativo de afetar o Programa ou seu formato, e, ainda que aprovadas, ha
possibilidade de ajuste pelas normas complementares (portarias, resolu¢gdes do CMN etc.).

RISCOS/CONTRATACOES

Deve-se esclarecer primeiro que esta captagdo junto ao BID é um empréstimo baseado em politicas. Assim, a captagdo vai aportar o
orgamento da Unido, ndo cabendo mencionar risco de demanda para este ato. O risco cambial da captacdo, em délar, com possibilidade de
conversao a reais, sera gerido no ambito da politica de gestao da divida publica.

Ademais, como dito, grande parte dos recursos do Projeto serd destinada diretamente ao Programa Eco Invest Brasil. A MP n® 1.213/2024
explicita, no art. 34, que, para terem acesso as linhas e aos recursos do Programa Eco Invest Brasil, instituices financeiras, publicas ou
privadas, poderao ser habilitadas como agentes financeiros da Linha, desde que os riscos da atuagdo sejam suportados por esses agentes
financeiros.

A Resolugdo CMN n? 5.130/2024, por seu turno, que regulamentou aspectos gerais da linha Eco Invest Brasil e detalhes da sublinha de
financiamento parcial, reitera, em seu art. 2%, que as instituicdes financeiras habilitadas como agentes financeiros da Linha Eco Invest Brasil,
assumirao todos os riscos das operagdes, incluido o risco de crédito, nos termos da Medida Provis6ria n® 1.213, de 2024.

Entendemos que o eventual risco de demanda sera devidamente tratado nos editais de leildes (a serem regulamentados por MP).

Ainda, com relagao a execucéo das politicas do Programa Eco Invest, tem-se trabalhado de forma que néo seja transferido a Unido nenhum
risco cambial. Ou seja, de fato, ndo ha que se falar em riscos financeiros inerentes a essa operagao.

RISCOS/DESAPROPRIACOES
Como nao se trata de um Projeto de investimentos, ndo ha previsao de riscos de desapropriagoes.

RISCOS/IMPACTOS AMBIENTAIS
Como néo se trata de um Projeto de Investimentos, ndo ha previsédo de obras ou licenciamentos e, portanto, ndo ha riscos ambientais. Ainda
assim, se consideradas as atividades elegiveis para receber recursos no ambito do Programa Eco Invest Brasil, é
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relevante destacar que seu processo de gestdo de riscos de sustentabilidade esta previsto no Manual Operacional do Programa, elaborado
pela Secretaria do Tesouro Nacional. O Manual contempla, de um lado, condi¢gbes para a elegibilidade de atividades entendidas como de
transicdo (entre elas, a elaboracédo de um plano de gestdo de riscos climaticos, que sera disponibilizado publicamente e identificara os
principais riscos fisicos e de transi¢ao aplicaveis ao contexto em todo seu ciclo de vida, e abrangera as medidas especificas para mitiga-los) e,
por outro, salvaguardas socioambientais, além de critérios de exclusao.

5.5. RISCOS/IMPACTO SOCIAL
Como néo se trata de um Projeto de investimentos, ndo ha previsdo de obras e, portanto, ndo hé previsdo de riscos e impactos sociais
negativos. Pelo contrario, o projeto devera ter impacto positivo nas questdes sociais.

5.6. RISCOS/REASSENTAMENTOS
Como nao se trata de um Projeto de investimentos, nao ha previsdo de obras e, portanto, nao ha previsédo de riscos de reassentamentos.

5.7. RISCOS/INFORMAGCOES FINANCEIRAS DO MUTUARIO DEVERAO SER ENCAMINHADAS DIRETAMENTE A STN

5.8. Execucao/Contatos

CPF: 041.323.794-00
Nome: Rafael Ramalho Dubeux

Orgao:
Estado: Distrito Federal Municipio:
Endereco:
CEP: 00000-000 E-mail: carolina.grottera@fazenda.gov.br
Cargo: Secretario Executivo Adjunto do MF Fax:
Telefone: Tipo: Titular
Celular:

CPF:291.717.208-80
Nome: Rogério Cerén
Orgao: SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL

Estado: Distrito Federal Municipio:
Endereco:
CEP: 00000-000 E-mail: gab.df.stn@tesouro.gov.br
Cargo: Secretario do Tesouro Nacional Fax:
Telefone: 6134122222 Tipo: Substituto
Celular:

CPF: 330.672.408-47
Nome: Dario Carnevalli Durigan
Orgéo: MINISTERIO DA FAZENDA

Estado: Distrito Federal Municipio:
Endereco:
CEP: 00000-000 E-mail: gab.df.stn@tesouro.gov.br
Cargo: Secretario Executivo do MF Fax:
Telefone: Tipo: Substituto
Celular:

CPF:053.710.217-52
Nome: Isabel Terra Siebra de Sousa
Orgéo: MINISTERIO DA FAZENDA

Estado: Distrito Federal Municipio:
Endereco:
CEP: 00000-000 E-mail: ISABEL.SOUSA@TESOURO.GOV.BR
Cargo: Coordenadora de Assuntos Econémicos Fax:
Telefone: 61982371635 Tipo: Técnico

Celular: 61982371635
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17944.004464/2024-13

a
MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria do Tesouro Nacional
Comité Executivo do Eco Invest e Fomento a Investimentos
PARECER SEI N2 3945/2025/MF
Parecer técnico. Operacao de crédito externo da Unido. Contratacdo pelo
Governo Federal, por meio da Secretaria-Executiva do Ministério da Fazenda,
junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID. Apoio
orcamentario vinculado ao reconhecimento da implementacdo de matriz de
politicas estruturais no ambito do Projeto “Reformas para Implementac¢do do
Programa de Mobilizacdo de Capital Privado Externo e Protecdo Cambial e
Apoio a Melhorias Estruturais no Ambiente Institucional e de Negdcios do
Brasil”.
Processo SEI n2 17944.004464/2024-13
Considerando a aprovacao do Projeto “Reformas para Implementacdo do Programa de Mobilizacdo de Capital Privado Externo e Protecdo
Cambial e Apoio a Melhorias Estruturais no Ambiente Institucional e de Negdcios do Brasil”, no formato de Empréstimos Baseados em Politicas (Policy-Based
Loan — PBL), na 1742 Reunido de Comissdo de Financiamentos Externos (Cofiex) (44169204), a ata da negociacdo entre o Governo Federal e o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID)(54722072) e a aprovagdo do supracitado projeto na Diretoria Executiva do banco (54722211), o presente parecer
expoe a avaliacdo da operacdo de crédito externo.
1. IDENTIFICACAO DA OPERACAO DE CREDITO OBJETO DE AVALIACAO
1.1. Em atendimento ao disposto no inciso |, do art. 21, da Resolucdo do Senado Federal n? 43/2001, e ao disposto no § 19, do art. 32, da Lei
Complementar n? 101/2000, trata o presente parecer de contratacdo, pelo Governo Federal, por meio da Secretaria Executiva do Ministério da Fazenda, de
operacdo de crédito, no valor de USS 1.000.000.000,00 (Um bilhdo de délares) com o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, destinada a apoio
orcamentario em reconhecimento a implementacdo da matriz de politicas do programa “Reformas para Implementacdo do Programa de Mobilizacdo de
Capital Privado Externo e Protecdo Cambial e Apoio a Melhorias Estruturais no Ambiente Institucional e de Negdcios do Brasil”.
2. RELAGAO CUSTO-BENEFICIO
2.1. Cabe esclarecer que a operacdo proposta adota o modelo de Empréstimos Baseados em Politicas (Policy-Based Loan — PBL), no qual os
recursos sao desembolsados ao Tesouro Nacional como apoio or¢amentdrio geral, condicionado ao cumprimento de marcos de politicas previamente
acordados. Dessa forma, o custo relaciona-se essencialmente as taxas acordadas, pois os recursos nao sao vinculados a execugdo direta das politicas
descritos na matriz, mas sim ao reconhecimento e incentivo a sua adogao.
2.2. Portanto, os custos associados a operacao incluem:
e Taxa de juros: baseada na taxa SOFR, acrescida de spread variavel (composto pelo spread de captacdo, reajustado trimestralmente -
atualmente em 0,40% - somado ao spread de capital ordinario do BID, aprovado anualmente pelo Diretério - atualmente em 0.80%)[1].
® Comissdo de compromisso: 0,5% a.a. sobre o saldo ndo desembolsado.
* Prazo total: até 20 anos, com 5 anos de caréncia e 15 anos de amortizagao.
Em termos de beneficios, o projeto apoia a implementacdo de reformas estruturantes que trardao impactos fiscais e sociais relevantes:
» A estimativa de aumento real da arrecadacdo federal é de pelo menos 1,00 (indice), conforme indicador previsto na carta-consulta;
e Espera-se a elevag¢do do rating de politicas climaticas de 5,0 para 7,0 no Climate Change Performance Index (CCPI);
e Aumento do impacto do financiamento publico, por meio do mecanismo de blended finance. Espera-se um indice de impacto (capital
privado externo mobilizado/capital publico catalitico aplicado) de 4,0.
2.3. As acOes previstas na matriz de politicas do programa visam apoiar o desenvolvimento sustentdvel, ampliar investimentos verdes, garantir
estabilidade macroecon6mica e contribuir para o cumprimento das metas climdticas nacionais, com impactos positivos na competitividade, inclusdo social e
gualidade de vida da populagao.
2.4. Além disso, a operacdo apresenta custo financeiro competitivo, composto por taxa SOFR acrescida de taxa variavel, atualmente, de 1,20% a.a.
Considerando a taxa SOFR de outubro de 2025 (4,13%)[2], o custo efetivo estimado é de 5,33% a.a.
2.5. Para fins de comparacdo, em emissdes externas recentes, o Brasil captou recursos no mercado internacional com os seguintes
rendimentos[3]:
® 6,375% a.a., em junho de 2024, para titulos soberanos sustentdveis com vencimento em 7 anos (Global 2032);
® 6,35% a.a., em janeiro de 2024, para titulos soberanos com vencimento em 10 anos (Global 2034);
® 7,15% a.a., em janeiro de 2024, para titulos soberanos com vencimento em 30 anos (Global 2054).
2.6. E importante pontuar que a taxa financiamento é pés-fixada e as das emissdes externas recentes é pré-fixada, tendo perfis de risco diferentes.
Porém, ainda que a taxa SOFR voltasse para sua maxima histérica de 5.38% a.a., cendrio pouco provavel conforme o grafico 1 da trajetoria histérica da taxa,
o custo projetado seria de 6.58% a.a, permanecendo competitivo para um prazo total de 20 anos com caréncia de 5 anos.
Grafico 1 - Trajetdria historica SOFR.
SECURED DVERNIGHT FIMANCIMG RATE CHART
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 02/07/2024 | Edicao: 125 | Secao: 1 | Pagina: 191

Orgao: Ministério do Planejamento e Orcamento/Comissao de Financiamentos Externos
RESOLUGAO N° 27, DE 13 DE JUNHO DE 2024

O Presidente da Cofiex, no uso de suas atribuicdes conferidas pelo Paragrafo Unico do art.7° do
Decreto n° 9.075, de 6 de junho de 2017, e tendo em vista o deliberado na 1742 Reuniao da Cofiex, ocorrida
em 13 de junho de 2024, resolve:

Autorizar a preparacao do Programa/Projeto, nos seguintes termos:

1. Nome: Reformas para a implementacao do Programa de Mobilizacao de Capital Privado
Externo e Protecao Cambial e apoio a melhorias estruturais no ambiente institucional e de negdcios do
Brasil

2. Mutuario: Republica Federativa do Brasil
3. Executor: Ministério da Fazenda - MF
4. Entidade Financiadora: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID

5. Valor do Empréstimo: até US$ 1.000.000.000,00

GUSTAVO JOSE DE GUIMARAES E SOUZA
Presidente da Comissao de Financiamentos Externos

VANESSA CARVALHO DOS SANTOS
Secretaria-Executiva da Comissao de Financiamentos Externos
Substituta

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria do Tesouro Nacional
Comité Executivo do Eco Invest e Fomento a Investimentos

ANEXO

ANEXO I - FICHA CADASTRAL
PRE-CADASTRAMENTO NO SUBSISTEMA DiVIDA

MINISTERIO DA FAZENDA
SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL
COMITE EXECUTIVO DO ECO INVEST E FOMENTO A INVESTIMENTOS

lrzzzzzzzzzzzzzzzaaad

Organismo
Financiador/Credor:

Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)

COFIEX: Data e N° da
recomendacao:

Resolugcao n° 27, de 13 de junho de 2024 - Publicado em:
02/07/2024 | Edicdo: 125 | Secdo: 1 | Pagina: 191

Nome/N° do
Projeto/Identificacao:

Reformas para Implementacao do Programa de Mobilizacdao de
Capital Privado Externo e Protecao Cambial e Apoio a Melhorias
Estruturais no Ambiente Institucional e de Negdcios do Brasil

N° do R.O.F.: (Exceto TB174743
para Doacgoes)
IDOC (Sec. Org. 3060

Federal):

Moeda do Contrato:
(Cédigo e Nome)

US$ - Ddlar estadunidense

Data de assinatura:
(Previsao)

Prevista para o primeiro semestre de 2026

Data Limite de
Desembolso:
(Previsao)

60 dias apos a assinatura do contrato

Valor do Empréstimo
ou Doacao: (Previsao)
(Na moeda do
contrato)

USD 1.000.000.000,00 (Um bilhdo de dodlares)

Valor da
Contrapartida: (Em
moeda do contrato)

N3o ha contrapartida

UG/Gestao (Orgao 170013
Superior):
UG Responsavel pelo 170600

Projeto / Pagamento:

Avulso da MSF 4/2026 [135 de 138]



Objetivo do Projeto:

OBJETIVO GERAL: Contribuir para o crescimento sustentavel do
pais, por meio da transformacdo ecolégica do Brasil.

OBJETIVOS ESPECIFICOS: (i) fortalecer as capacidades
institucionais para gerir as politicas publicas da transformacao
ecoldgica; (ii) fomentar a mobilizacdo de capital para atrair
investimentos verdes e sustentaveis alinhados a transformagao
ecoldgica; e (iii) melhorar o ambiente de negdcios e fortalecer a
sustentabilidade fiscal do pais.

Principais acoes
previstas:

C - COMPONENTE I CAPACIDADE INSTITUCIONAL PARA A
PROMOCAO DA TRANSFORMACAO ECOLOGICA

S - P11 INSTITUICAO DO PLANO DE TRANSFORMACAO
ECOLOGICA NO AMBITO DO PLANO PLURIANUAL 2024-2027
PARA VIABILIZAR O DESENVOLVIMENTO INCLUSIVO E
SUSTENTAVEL FRENTE A CRISE CLIMATICA

S - P1.2 ALTERACAO DO FUNDO NACIONAL DE MUDANCAS
CLIMATICAS (FNMC) PARA FORTALECER SUA GOVERNANCA E
TRANSPARENCIA

S-P1.3 REGULAMENTACAO DAS NOVAS FINALIDADES DE USO
DAS LINHAS REEMBOLSAVEIS DO FNMC E SUAS CONDICOES
FINANCEIRAS

S-Pl4 INCLUSAO, NA LOA 2024, DE APORTE ORCAMENTARIO
ESPECIFICO NA ACAO ORCAMENTARIA DE FINANCIAMENTO
REEMBOLSAVEL, COM FONTE DE RECURSOS 144, PARA APOIAR
O PAAR 2023 E 2024 DO FNMC

S - P15 APROVACAO DO PAAR 2024 DO FNMC COM A
DEFINICAO DE DIRETRIZES E PRIORIDADES DA UTILIZACAO
DOS RECURSOS DAS LINHAS REEMBOLSAVEIS E NAO
REEMBOLSAVEIS

S-P1. 6ELABORACAO DE PROPOSTA DE METODOLOGIA DA
TAXONOMIA SUSTENTAVEL BRASILEIRA

C - COMPONENTE II SOLUCOES FINANCEIRAS PARA A
MOBILIZACAO DE CAPITAL

S - P2.1INSTITUICAO DO PROGRAMA DE MOBILIZACAO DE
CAPITAL PRIVADO EXTERNO E PROTECAO CAMBIAL (ECO
INVEST BRASIL), NO AMBITO DO FNMC

S - P2 ZINSTITUICAO DOs CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE,
PRIORIZACAO, EXCLUSAO, SALVAGUARDAS E DE ALOCACAO
PARA DOS RECURSOS DO PROGRAMA ECO INVEST

S - P2.3ESTABELECIMENTO DAS REGRAS DE GOVERNANCA DO
PROGRAMA ECO INVEST, INCLUINDO COMPOSICAO E
RESPONSABILIDADES DO COMITE EXECUTIVO. S -
P2.4ESTABELECIMENTO DAS REGRAS DE HABILITACAO DAS
INSTITUICOES FINANCEIRAS E DE PRESTACAO DE CONTAS
DOS RECURSOS DO PROGRAMA ECO INVEST.

S - P2.5 REGULAMENTACAO DO FUNCIONAMENTO DOS LEILOES
DO PROGRAMA ECO INVEST

S - P2.6AUTORIZACAO PARA O BANCO CENTRAL ADQUIRIR
DERIVATIVOS DE MDBS E REPASSA-LOS AS INSTITUICOES
FINANCEIRAS AUTORIZADAS

S-P 2.7;NSTITUICAO DO COMITE DE FINANCAS SOBERANAS
SUSTENTAVEIS (CFSS) COM A RESPONSABILIDADE DE
PLANEJAR, IMPLEMENTAR E MONITORAR O ARCABOUCO
BRASILEIRO PARA TITULOS SOBERANOS SUSTENTAVEIS BEM
COMO A EMISSAO DE TITULOS SOBERANOS SUSTENTAVEIS

S - P 2.8ESTABELECIMENTO DE REGRAS PARA EMISSAO DE
TITULOS SOBERANOS SUSTENTAVEIS ALINHADAS AOS
PRINCIPIOS E DIRETRIZES DA INTERNATIONAL CAPITAL
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MARKETS ASSOCIATION (ICMA)

S - P 12.9EMISSAO DO PRIMEIRO TITULO SOBERANO
SUSTENTAVEL

S - P 2.10CRIACAO DE UM MERCADO REGULADO DE CARBONO.
C - COMPONENTE III MELHORA DO MARCO FISCAL E DO
AMBIENTE DE NEGOCIOS DO PAIS

S - P3.1ALTERACAO DO SISTEMA TRIBUTARIO NACIONAL DOS
IMPOSTOS SOBRE CONSUMO

S - P 3.2INSTITUICAO DE REGIME FISCAL §USTENTAVEL PARA
GARANTIR A ESTABILIDADE MACROECONOMICA DO PAIS E
CRIAR AS CONDICOES ADEQUADAS AO CRESCIMENTO
SOCIOECONOMICO

S - P3.3ESTABELECIMENTO DO NOVO MODELO DE GESTAO DO
RISCO DA DIVIDA PUBLICA. S - P3.4APERFEICOAMENTO DA
GESTAO DE RISCOS FISCAIS INCLUINDO ASPECTOS
CLIMATICOS E DESCARBONIZAGCAO.

Responsavel pelas

informacgoes
Cargo Assinatura
Marina Macchetti Chefe de Assessoria
Jabur e Silva
Telefone p/contato: marina.jabur@tesouro.gov.br Data:
(61) 3412-1593 20/10/2025

USO EXCLUSIVO DA STN/CODIV

SISTEMA DIVIDA - SITUACAO: OUTRAS INFORMACOES
CADASTRAMENTO

Brasilia, 20 de outubro de 2025.

Documento assinado eletronicamente
MARINA MACCHETTI JABUR E SILVA
Chefe de Assessoria do Tesouro Nacional

Secretaria-Executiva do Comité Executivo Eco Invest

P Documento assinado eletronicamente por Marina Macchetti Jabur e Silva,
,_rel! ﬂ Chefe(a) de Assessoria, em 20/10/2025, as 17:07, conforme horario oficial de
assinatura = Brasilia, com fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de

eletrénica

novembro de 2020.
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