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A Sua Exceléncia o Senhor

Senador DAVI ALCOLUMBRE

Presidente do Congresso Nacional

SENADO FEDERAL

Anexo ll, Ala Affonso Arinos, Gabinete 10

70165-900 Brasilia — DF

presidente@senado.leg.br; sen.davialcolumbre@senado.leg.br

Assunto: Recursos das Leis n° 11.948/09 (alterada pela Lei n° 12.249/10),
n° 12.096/09 (alterada pelas Leis n®° 12.385/11, n° 12.453/11 e
n°12.712/12), n° 12.397/11, n° 12.453/11 (alterada pela Lei
n° 12.712/12), n°® 12.872/13, n°® 12.979/14, n° 13.000/14 e n° 13.126/15.

Excelentissimo Senhor Presidente do Congresso Nacional,

Ao cumprimenta-lo, encaminho, nos termos do artigo 1°, § 6° da Lei
n® 11.948, de 16/6/2009, do artigo 1°, § 8° da Lei n° 12.096, de 24/11/2009 e do artigo
2°,8 3° da Lei n® 12.453, de 21/7/2011, o Relatério Gerencial Trimestral dos Recursos do

Tesouro Nacional, aplicados pelo BNDES, referente ao terceiro trimestre de 2025.
. /\\
Respeitosamente, |
\/ |

TEREZA |

2)
ELENAGABRIELLI BARRET® CAMPELLO
Presidente em exercicio
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8. BNDES S’ nacional
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RELATORIO GERENCIAL TRIMESTRAL
DOS RECURSOS DO TESOURO NACIONAL

Incluidos os repasses de recursos autorizados pelas leis:
n° 11.948/09 (alterada pela Lei n© 12.249/10);

n° 12.096/09 (alterada pelas Leis n° 12.385/11, n° 12.453/11 e n® 12.712/12);
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n° 12.453/11 (alterada pela Lei n© 12.712/12);

n° 12.872/13;
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http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_pt/Institucional/BNDES_Transparente
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e BNDES

Banco Nacional de Desenvolvimento

Economico e Social

RELATORIO GERENCIAL TRIMESTRAL
DOS RECURSOS DO TESOURO NACIONAL

Relatério elaborado em atendimento ao § 6° do
Art. 19 da Lei n© 11.948 de 16 de junho de
2009, § 80 do Art. 19 da Lei n® 12.096 de 24 de
novembro de 2009 e ao § 39 do Art. 2° da Lei
n% 12.453 de 21 de julho de 2011.
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INTRODUCAO

O relatoério gerencial trimestral apresenta a evolucdo das aplicacdes dos
recursos repassados pelo Tesouro Nacional ao BNDES a partir da emissao da Medida
Provisdria n°® 453, de 22 de janeiro de 2009, posteriormente convertida na Lei
n° 11.948/09.

O documento comegou a ser elaborado trimestralmente a partir de margo
de 2009, atendendo ao § 6° do Art. 19 da Lein© 11.948/09 e ao § 3° do Art. 2° da
Lei n° 12.453/11, apresentando os dados pormenorizados das operagoes

realizadas.

O presente relatorio reproduz praticamente todas as informacdes trazidas no
relatério referente ao quarto trimestre de 2022, com data base 31/12/2022, uma
vez que nao houve desembolsos para operacdes de crédito com recursos captados
do Tesouro Nacional desde entdo. As alteragdes relevantes, em relagao ao relatério
de 31/12/2022, dizem respeito as informacdes relativas (i) as duas liquidacoes
antecipadas realizadas em dezembro de 2023, de acordo com novo cronograma
pactuado entre BNDES e Ministério da Fazenda, validado pelo Tribunal de Contas
da Unido, em 2023, (ii) ao saldo devedor das obrigacdes que o BNDES mantém
frente ao Tesouro Nacional e (iii) a composicao desse saldo. As demais mudancas

sao apenas alteracdes nas datas ao longo do relatério.

O capitulo 1 registra o historico de repasses realizados pelo Tesouro Nacional
ao BNDES e os valores ja restituidos ao Tesouro Nacional. O capitulo também
apresenta a composicdao do saldo devedor do BNDES perante o Tesouro Nacional,
referente aos repasses ocorridos a partir da Lei n® 11.948/09, o saldo devedor
considerando todas as obrigagdes perante o Tesouro (antes e depois dessa Lei) e
detalha as liquidacOes antecipadas ja realizadas pelo BNDES. As alteracdes frente
ao relatorio com data base de 31 de dezembro de 2022 sdo: (a) as duas liquidacdes
antecipadas realizadas em dezembro de 2023, no total de R$ 1,81 bilhdo, (b) a
tabela com o saldo devedor individual dos contratos e (c) o saldo devedor total

perante o Tesouro Nacional.

O capitulo 2 apresenta um detalhamento gerencial das aplicagdes de recursos
no trimestre. Como nao houve desembolsos com recursos repassados pelo Tesouro

Nacional desde 2022, ndo sao apresentadas informagdes nesse capitulo.

O capitulo 3 registra os valores dos desembolsos acumulados desde 2009,
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atualmente em R$ 696,92 bilhdes. Esse capitulo foi reproduzido do relatério de
31/12/2022, sem nenhuma alteragdao, uma vez que nao houve mais desembolsos.

Por essa razao, o desembolso acumulado também permaneceu inalterado.

O capitulo 4 trata da aplicacdo dos recursos em programas equalizaveis,
incluindo o Programa de Sustentagao do Investimento - PSI, Programa Emergencial
de Construcao - PER, Procaminhoneiro, Finame Componentes e Cerealistas. Esse
capitulo deixou de ser atualizado e apresenta a posicao de dezembro de 2020, haja
vista que os programas foram encerrados (em 31 de dezembro de 2015) e os
desembolsos passaram a ser residuais (inferiores a R$ 1 milhdo em 2021). Nao
houve desembolso no ambito desses programas desde 2022. Nesse capitulo, os
valores sao apresentados de forma acumulada, chegando ao total aplicado de
R$ 375,87 bilhdes, em dezembro de 2020.
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1. EVOLUCAO DOS REPASSES EFETUADOS PELO TESOURO NACIONAL

Visando aumentar a transparéncia na apresentacao dos repasses efetuados
pelo Tesouro Nacional (TN) ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES), o presente relatério vem apresentar, em ordem cronoldgica, todos
0s repasses realizados a partir da emissdo da Medida Proviséria (MP) n°© 453, de 22
de janeiro de 2009, além das renegociacdes autorizadas, no ano de 2014, que
contemplam alguns repasses efetuados anteriormente a MP n°© 453/09.

O valor total do Passivo do BNDES com o Tesouro Nacional era de
R$ 38,118 bilhGes, em 30/09/2025. Essa informacdo sera apresentada nas
Demonstragdes Financeiras trimestrais do BNDES relativas ao terceiro trimestre de
2025, que ainda serao disponibilizadas no site do BNDES.

Cabe ressaltar que nem todos os repasses serdo objeto do capitulo 2,
apresentado a seguir neste relatério gerencial. Isso se deve ao fato de que nem
todas as MP’s solicitaram a prestacdao de contas via relatério gerencial ou que os
repasses de recursos foram realizados antes da emissao da MP n° 453/09.

Partindo da emissdao da MP n© 453, de 22 de janeiro de 2009, o BNDES contou
com autorizacdo para repasses de recursos do Tesouro Nacional em titulos publicos
federais, no montante de até R$ 100 bilhdes, com custo financeiro equivalente a
taxa de juros de longo prazo (TIJLP) + 2,5% a.a. Posteriormente a MP n© 453/09 foi
alterada pela MP n© 462, de 14 de maio de 2009, estabelecendo um custo financeiro
equivalente a TILP + 1,0% a.a. Em 16 de junho de 2009, ocorreu a conversao da
MP n© 453/09, alterada pela MP n© 462/09, na Lei n® 11.948/09. Logo em seguida,
em 29 de junho, foi emitida a MP n© 465/09, alterando o Art. 1° da Lei
n°% 11.948/09, estabelecendo um custo financeiro equivalente a TILP e definindo
em seu Art. 19 que o valor total dos financiamentos, a serem subvencionados pela
Unido, ficaria limitado ao montante de até R$ 44 bilhdes. Em 13 de outubro de
2009, a MP n° 462/09 foi convertida na Lei n® 12.058/09 e em 24 de novembro de
2009, ocorreu a conversao da MP n°© 465/09, na Lei n® 12.096/09.

Em 15 de dezembro de 2009, foi emitida a MP n® 472, que em seu
art. 45 alterou o caput do art. 19 da Lei n® 11.948/09, autorizando a Unido a efetuar
repasses ao BNDES, no montante de até R$ 180 bilhdes. Em 11 de junho de 2010,
a MP n© 472/09 foi convertida na Lei n® 12.249/10.

Em 21 de junho de 2010, o Tesouro Nacional repassou o valor de

R$ 1,4 bilhao, referente aos valores captados junto ao Banco Internacional para a
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Reconstrucao e o Desenvolvimento (BIRD), no ambito da MP n© 450/08, convertida
na Lei n® 11.943 de 28 de maio de 2009. Uma segunda tranche foi repassada em
15 de dezembro de 2010, no valor de R$ 852 milhdes.

Posteriormente, foi emitida a MP n© 487/10 que alterou a Lei n°® 12.096/09,
permitindo a Unido conceder subvencao econémica ao BNDES, sob a modalidade
de equalizacao de taxas de juros, limitado ao montante de até R$ 124 bilhdes. Em
05 de setembro de 2010, a MP n° 487/10 teve seu prazo de vigéncia encerrado,
voltando o valor da subvencao econdmica a ficar limitado em até R$ 44 bilhoes.
Logo em seguida, em oito de setembro de 2010, foi emitida a MP n© 501, convertida
na Lei n® 12.385 de 03 de margo de 2011, que estendeu o periodo de contratagao
das operacdes equalizdveis até 31 de marco de 2011 e aumentou o limite de
financiamentos subvencionados pela Uniao para R$ 134 bilhdes.

A emissao da MP n© 505, de 24 de setembro de 2010, constituiu fonte de
recursos adicionais ao BNDES, na forma de autorizacdo a Unido de concessao de
crédito no montante de até R$ 30 bilhdes com custo equivalente a TILP. A MP
n° 505/10 foi convertida na Lei n°® 12.397, de 23 de margo de 2011. Desse valor,
R$ 24,75 bilhdes foram direcionados ao processo de capitalizagao da Petrobras. O
restante R$ 5,25 bilhdes foram incorporados ao passivo do BNDES para aplicagdes
em operacgoes de crédito.

Em quatro de margo de 2011, foi emitida a MP n° 526, depois convertida na
Lei n® 12.453 de 21 de julho de 2011, que permitiu ao BNDES conceder subvencgao
econOmica, sob a modalidade de equalizacdo de taxas de juros nas operagoes
contratadas até 30 de junho de 2012, na aquisicao e producao de bens de capital,
incluidos componentes e servicos tecnoldgicos relacionados a producao de bens de
consumo para exportagao, ao setor de energia elétrica, a projetos de engenharia e
a inovacao tecnoldgica. O valor total dos financiamentos subvencionados pela Unido
ficou limitado ao montante de até R$ 208 bilhGes. A mesma MP autorizou a Unido
a repassar recursos ao BNDES no montante de até R$ 55 bilhdes, dos quais,
R$ 30 bilhdes foram liberados em 14 de junho de 2011, R$ 15 bilhdes em 15 de
dezembro de 2011 e R$ 10 bilhdes em 19 de janeiro de 2012.

Em quatro de abril de 2012, foi emitida a MP n°® 564 que modificou a Lei
n°® 12.096/09 alterando o limite do valor total dos financiamentos subvencionados
pela Unido para R$ 227 bilhdes e o prazo do programa para 31 de dezembro de
2013. Além disso, a MP n°® 564/12 alterou o Art. 2° da Lein°® 12.453/11 aumentando
o valor da autorizacdao para concessao de crédito ao BNDES para R$ 45 bilhdes,

tendo o Tesouro Nacional repassado ao BNDES o valor de R$ 10 bilhdes em junho
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de 2012. Em 30 de agosto de 2012, a MP n° 564/12 foi convertida na Lei n°
12.712/12.

Em seis de dezembro de 2012, foi emitida a MP n°® 594 que alterou a Lei
n°® 12.096/09, modificando o limite do valor total dos financiamentos
subvencionados pela Unido para R$ 312 bilhdes. Ainda no 4° trimestre de 2012,
ocorreram novos repasses de recursos do Tesouro Nacional, em 16 de outubro e
em 28 de dezembro de 2012, nos valores de R$ 20 bilhdes e R$ 15 bilhoes,
respectivamente, completando o autorizado na Lei n°® 12.712/12.

Em 10 de maio de 2013, o Tesouro Nacional repassou ao BNDES o valor de
R$ 2 bilhdes no ambito do Art. 35 da MP n©472/09, convertida na Lein® 12.249/10,
para aplicacao em projetos aprovados pelo Conselho Diretor do Fundo da Marinha
Mercante (FMM).

O artigo 7° da MP n° 618, de cinco de junho de 2013, autorizou a Unido a
repassar recursos ao BNDES no montante de R$ 15 bilhdes, em condicoes
financeiras e contratuais que permitam o seu enquadramento como instrumento
hibrido de capital e divida conforme as normas do Conselho Monetario Nacional
(CMN). O repasse foi realizado em 30 de junho de 2013.

Em 1° de agosto de 2013, o Banco Central do Brasil (BCB) considerou o
montante do referido contrato como elegivel ao capital principal, passando assim a
compor o Patrimonio de Referéncia (PR) do BNDES, conforme as regras
estabelecidas pela Resolugao do CMN n° 4.192/2013, com efeito retroativo a
30 de junho de 2013.

A mesma MP n° 618/13, autorizou a Unidao a renegociar as condigoes
financeiras e contratuais de operacodes de crédito com o BNDES, entre elas aquelas
firmadas com fundamento na Lei n® 11.948, de 16 de junho de 2009. Assim, em
17 de setembro de 2013, foi renegociado o contrato n° 484/PGFN/CAF (originado
pela MP n° 465/09) onde o custo original de US$ + 5,98% a.a. foi alterado para o
custo de captagao externa do Tesouro Nacional vigente a época, equivalente a taxa
de US$ + 4,47% a.a.

Na mesma data, foi celebrado contrato de renegociacao alterando as
condicdes financeiras do contrato n° 486/PGFN/CAF (originado pela MP
n°® 439/08), onde do contrato original R$ 5 bilhdes foram convertidos do custo US$
+ 6,77% a.a. para o custo de US$ + 4,47% a.a. O montante complementar foi
convertido para TJLP. Cabe lembrar que essas operacdes nao sao apresentadas no
capitulo 3 deste relatoério, pois foram repassadas através da MP n° 439, de 29 de
agosto de 2008, convertida na Lei n°® 11.808, de seis de novembro de 2008. Em 24
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de outubro de 2013, a MP n°® 618/13 foi convertida na Lei n°® 12.872/13.

Em 28 de novembro de 2013, foi emitida a MP n°® 628 que constituiu fonte
adicional de recursos no valor de R$ 24 bilhdes.

Em 14 de marco de 2014, com base na Lei n°® 12.872/13, varios contratos
realizados pelo BNDES e o Tesouro Nacional, no valor total de R$ 194 bilhdes, foram
renegociados com o objetivo de adequar as condigdes financeiras previamente
estabelecidas as caracteristicas das operacbes de crédito firmadas pelo BNDES. A
reducao de custos incidiu sobre o saldo de R$ 48,78 bilhdes, dos quais
R$ 34,84 bilhdes possuiam um spread entre 1% e 2,5% a.a. acima da TILP
repassados através das MP’s 453/09 e 462/09; R$ 2,08 bilhdes possuiam um custo
de US$ + 4,82% a.a. e R$ 8,21 bilhdes possuiam um custo de US$ + 5,46% a.a.,
ambos repassados através da MP n° 414/08; R$ 2,5 bilhdes possuiam um custo de
IPCA+6% a.a., repassados através da MP 315/06 e R$ 1,15 bilhdo com custo de
TR+6% a.a. referente a valores repassados em 2000. Todos os valores resultantes
dessa renegociacao estdo incluidos no montante desembolsado acumulado e
informado no capitulo 2 deste relatério.

Em 27 de maio de 2014, a MP n°© 628/13 foi convertida na Lei n® 12.979/14.

Em 18 de junho de 2014, a MP n° 633, de 26 de dezembro de 2013, foi
convertida na Lei n°® 13.000/14, a qual autoriza a Unidao a repassar recursos ao
BNDES no montante de até R$ 30 bilhdes. Tais recursos, em titulos do Tesouro,
foram recebidos pelo BNDES em 24 de junho de 2014. A Lei n°® 13.000/14 também
estendeu o periodo de contratacdao das operagdes equalizaveis até 31 de dezembro
de 2014 e aumentou o limite de financiamentos subvencionados pela Unido para
R$ 402 bilhoes.

Em dois de dezembro de 2014, foi emitida a MP n°® 661/14, convertida na Lei
N© 13.126, de 21 de maio de 2015, que autorizou a Unido a repassar recursos ao
BNDES no valor de R$ 30 bilhdes. Tais recursos, em titulos do Tesouro, foram
recebidos pelo BNDES em 17 de dezembro de 2014.

Em 22 de dezembro de 2014, nos termos da Lei n°® 13.043 de novembro de
2014, a Unidao renegociou o contrato N°1018/PGFN/CAF com o BNDES,
desmembrando o valor de R$ 5 bilhdes para conversao em instrumento elegivel ao
capital principal do BNDES.

No grafico a seguir, com o valor total de R$ 416,05 bilhdes, estdo incluidos
todos os repasses realizados desde o ano de 2008 até dezembro de 2014, com
excecao do repasse realizado pelo Tesouro ao BNDES para operagao de

Capitalizagao da Petrobras, conforme a MP n°® 505/10.
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O valor total chega aos R$ 440 bilhdes, com a inclusdo da operagao de

Capitalizacdao da Petrobras, conforme informado no site do BNDES.

Grafico 1 - Repasses do Tesouro Nacional - 2008/2014

120

R$ 416,05

Em reais bilhoes

105,00

100 -

82,30

80 -

60,00

2014

55,00

50’25 I

T T
2011 2012

60 -

41,00

T I T

2013

40 -

22,50
20 -

2008 2009 2010

Fonte: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, R3], 2025.

Podemos observar, a partir do ano de 2010, a diminuicao dos repasses
realizados pelo Tesouro Nacional ao BNDES e a consequente reducdo da emissao
de titulos publicos. O aumento dos repasses em 2014 se deve as entradas de titulos
efetuadas em 17 de dezembro de 2014. Estes titulos foram parcialmente
monetizados dentro do ano de 2014 e contribuiram para os desembolsos realizados
em 2014 e em 2015.

Em dezembro de 2015, o BNDES antecipou o pagamento de trés contratos

firmados com o Tesouro Nacional, apresentados a seguir na posicao de 30/11/2015:

Tabela 1 — Posicao dos Contratos em novembro de 2015

Contrato Moeda Taxa (% a.a.) | Vencimento Saldos (R$)
895/PGFN/CAF | Ddlar EUA 4,46627 15/03/2029 17.825.686.692,92
897/PGFN/CAF | Dolar EUA 4,46627 16/03/2029 8.580.746.406,73
390/PGFN/CAF Selic - 15/12/2017 1.892.528.596,27

28.298.961.695,92

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

Em dezembro de 2015, o BNDES pagou o valor de R$ 15,8 bilhdes conforme

tabela a seguir:
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Tabela 2 - Contratos com liquidagcdoes antecipadas em dezembro de 2015

Contrato Moeda Taxa (% a.a.) | Vencimento Pagamentos (R$)
895/PGFN/CAF | Délar EUA 4,46627 15/03/2029 14.068.320.000,00
390/PGFN/CAF Selic - 15/12/2017 1.698.225.524,19

15.766.545.524,19

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI RJ, 2025.

Em janeiro de 2016, o BNDES pagou o valor restante dos contratos acordados

com o Tesouro, no valor de R$ 13,2 bilhdes, conforme tabela a seguir:

Tabela 3 — Contratos com liquidacdes antecipadas em janeiro de 2016

Contrato Moeda Taxa (% a.a.) | Vencimento Pagamentos (R$)
895/PGFN/CAF | Délar EUA 4,46627 15/03/2029 4.215.575.487,94
897/PGFN/CAF | Délar EUA 4,46627 16/03/2029 9.005.140.120,64

13.220.715.608,58

Fonte: BNDES/AF, R], 2025
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025

Em dezembro de 2016, o BNDES efetuou novos pagamentos ao Tesouro.
Para efetuar os pagamentos, o BNDES elencou os contratos com menor prazo
de vencimento com custo em TILP. A seguir segue a posicao dos respectivos saldos

devedores com o Tesouro Nacional, na posicao de 15/11/2016:

Tabela 4 — Posicao dos Contratos em 15 de novembro de 2016

Contrato Custo Vencimento Saldos (R$)
896/PGFN/CAF TILP 15/03/2029 14.378.129.498,74
577/PGFN/CAF TILP 15/04/2050 25.905.100.895,05
619/PGFN/CAF TILP 15/03/2051 6.517.433.692,52
652/PGFN/CAF TILP 15/06/2051 36.906.981.200,82
703/PGFN/CAF TILP 15/12/2051 30.112.020.777,02

Total 113.819.666.064,16

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

Em 23 de dezembro de 2016, apds a liquidacdo dos quatro primeiros,
determinou-se o valor de R$ 15,9 bilhdes como pagamento parcial do contrato 703

para atingir R$ 100 bilhdes, conforme tabela a seguir:
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Tabela 5 - Contratos com liquidacdoes antecipadas em dezembro de 2016

Contrato STN

Principal

Juros

Total

STN / PGFN CAF 896

14.302.291.465,45

18.531.555,59

14.320.823.021,04

STN / PGFN CAF 577

26.035.664.193,29

14.290.162,98

26.049.954.356,27

STN / PGFN CAF 619

6.550.281.958,29

3.595.245,20

6.553.877.203,49

STN / PGFN CAF 652

37.092.994.650,96

20.359.186,35

37.113.353.837,31

STN / PGFN CAF 703

15.945.380.734,23

16.610.847,66

15.961.991.581,89

TOTAL

99.926.613.002,22

73.386.997,78

100.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, RJ, 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

Enquanto em 2015, havia uma folga de caixa menor e incertezas sobre se
haveria destinacao para recursos com custo em TILP, em 2016, existia um
montante em caixa significativamente expressivo e sem uma perspectiva clara de
aplicagdo em operagdes de crédito. A manutencgdo, pelo BNDES, de tal volume de
capital em tesouraria, embora aplicado para a devida preservacao do patrimonio
publico, ndo representa a sua atividade fim, a justificar, também por este aspecto,
0 pagamento antecipado ao Tesouro Nacional, como forma de contribuicao para o
ajuste fiscal. Em julgamento ocorrido em 23/11/2016, o TCU concluiu pela
legalidade do pagamento antecipado em questdo, inclusive considerando-o

meritdrio, dado que visava a reducdo da divida publica.

Em 28 de setembro de 2017, o BNDES liquidou antecipadamente mais dois
contratos com o Tesouro e realizou o pagamento parcial do contrato STN/PGFN CAF
755, totalizando o valor de R$ 33,0 Bilhdes.

Tabela 6 — Contratos com liquidagcdoes antecipadas em setembro de 2017

Contrato Principal Juros Pagamento

STN/PGFN CAF 703

14.834.272.542,37

12.360.763,13

14.846.633.305,50

STN/PGFN CAF 738

12.309.298.269,75

10.256.810,36

12.319.555.080,11

STN/PGFN CAF 755

5.813.534.217,32

20.277.397,07

5.833.811.614,39

Total

32.957.105.029,44

42.894.970,56

33.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.
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Em 30 de outubro de 2017, o contrato STN/PGFN CAF 755 teve o pagamento

da segunda parcela antecipada conforme tabela a seguir:

Tabela 7 - Contrato com liquidacao antecipada em outubro de 2017

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 755 16.982.120.562,69 17.879.437,31 17.000.000.000,00
Total 16.982.120.562,69 17.879.437,31 | 17.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, RJ, 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

Em 29 de marco de 2018, o BNDES realizou liquidagdes antecipadas de mais
trés contratos com o Tesouro no valor total de R$ 30 Bilhdes. Os contratos
STN/PGFN CAF 755 e STN/PGFN CAF 807 foram totalmente liquidados e foi realizado
0 pagamento parcial do contrato STN/PGFN CAF 904, conforme demonstra a tabela

a seguir:

Tabela 8 -— Contratos com liquidagcoes antecipadas em marco de 2018

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 755 1.636.965.886,89 1.315.824,09 1.638.281.710,98
STN/PGFN CAF 807 18.463.048.420,72 14.840.946,90 18.477.889.367,62
STN/PGFN CAF 904 9.883.828.921,40 0,00 9.883.828.921,40
Total 29.983.843.229,01| 16.156.770,99| 30.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

Em 29 de junho de 2018, o BNDES liquidou mais R$ 30 bilhdes. O contrato
STN/PGFN CAF 904 foi liquidado na sua totalidade enquanto o contrato STN/PGFN

CAF 962 foi pago parcialmente conforme tabela a seguir.

Tabela 9 — Contratos com liquidacoes antecipadas em junho de 2018

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 904 22.097.000.807,08 0,00 22.097.000.807,08
STN/PGFN CAF 962 7.902.999.192,92 0,00 7.902.999.192,92
Total 30.000.000.000,00 0,00| 30.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.
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Nos dias 13 e 20 de agosto de 2018, o BNDES liquidou mais R$ 70 bilhdes.
Os contratos STN/PGFN CAF 962 e 1017 foram totalmente liquidados, enquanto o
contrato STN/PGFN CAF 923 foi pago parcialmente conforme tabela a seguir.

Tabela 10 - Contratos com liquidacoes antecipadas em agosto de 2018

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 962 31.362.338.408,94 0,00 31.362.338.408,94
STN/PGFN CAF 1017 38.438.170.471,64 0,00 38.438.170.471,64
STN/PGFN CAF 923 199.491.119,42 0,00 199.491.119,42
Total 70.000.000.000,00 0,00 | 70.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, R3], 2025.

Em 31 de maio de 2019, o BNDES liquidou mais R$ 30 bilhdes. Os contratos

foram pagos parcialmente conforme tabela a seguir.

Tabela 11 - Contratos com liquidagoes antecipadas em maio de 2019

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 845 1.395.510.909,90 4.489.090,10 1.400.000.000,00
STN/PGFN CAF 034 28.188.105.784,82| 411.894.215,18 28.600.000.000,00
Total 29.583.616.694,72 | 416.383.305,28| 30.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, R3], 2025.

Em 19 de setembro de 2019, o BNDES liquidou mais R$ 40 bilhdes. Os
contratos foram pagos parcialmente conforme tabela a seguir.

Tabela 12 - Contratos com liquidacoes antecipadas em setembro de 2019

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 845 29.788.318,55 211.681,45 30.000.000,00
STN/PGFN CAF 034 39.792.500.590,51| 177.499.409,49 39.970.000.000,00
Total 39.822.288.909,06| 177.711.090,94| 40.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

Em 11 de dezembro de 2019, o BNDES liquidou mais R$ 30 bilhdes. Os
contratos foram pagos conforme a tabela a seguir:
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Tabela 13 - Contratos c/ liquidacoes antecipadas em dezembro de 2019

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 845 14.549.355,13 450.644,87 15.000.000,00
STN/PGFN CAF 034 29.717.868.096,58| 267.131.903,42 29.985.000.000,00
Total 29.732.417.451,71| 267.582.548,29| 30.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, RJ], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, R3], 2025.

Em 20/01/2021, conforme decisdao proferida no Acérddao n° 56/2021-TCU-
Plenariol, o Tribunal de Contas da Unido julgou irregulares os empréstimos
concedidos pelo Tesouro Nacional as Instituicdes Financeiras mediante a emissao
direta de titulos publicos federais (TPF), fixando o prazo de 60 (sessenta) dias para
gue o, entdo, Ministério da Economia, em conjunto com as instituicdes financeiras
federais, incluindo o BNDES, apresentassem cronograma detalhado de devolugao
desses recursos a Unido (“Plano de Devolucao”). BNDES e Unido apresentaram,
entdo, o solicitado Plano de Devolugao, que seria aprovado em 2021, passaria por
revisao em 2022 e posteriormente em 2023. As devolugdes de 2021 em diante,

passaram a considerar essa Decisao do TCU e suas posteriores alteragoes.

Nos dias 08 e 16 de marco de 2021, o BNDES liquidou mais R$ 38 bilhdes,
referentes ao contrato STN/PGFN CAF 034.

Tabela 14 - Contratos com liquidacoes antecipadas em marco de 2021

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 034 38.000.000,000,00 0,00 38.000.000,000,00
Total 38.000.000.000,00 0,00 38.000.000,000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, R3], 2025.

Nos dias 01 e 26 de julho de 2021, o BNDES liquidou mais R$ 16,5 bilhdes,
referentes aos contratos STN/PGFN CAF 867 e STN/PGFN CAF 034.

Tabela 15 - Contratos com liquidacoes antecipadas em julho de 2021

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 867 13.500.000,000,00 0,00 13.500.000,000,00
STN/PGFN CAF 034 3.000.000,000,00 0,00 3.000.000,000,00
Total 16.500.000,000,00 0,00| 16.500.000,000,00

Fonte: BNDES/AF, RJ, 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, R3], 2025.

No dia 22/10/2021, o BNDES liquidou R$ 5 bilhdes, referentes ao contrato
STN/PGFN CAF 034.
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Tabela 16 — Contratos c/ liquidagcoes antecipadas em outubro de 2021

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 034 5.000.000.000,00 0,00 5.000.000.000,00
Total 5.000.000.000,00 0,00 5.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

No dia 28 de dezembro de 2021, o BNDES liquidou R$ 3,5 bilhdes, referentes
aos contratos STN/PGFN CAF 034 e STN/PGFN CAF 845.

Tabela 17 - Contratos c/ liquidacoes antecipadas em dezembro de 2021

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 034 3.350.000.000,00 0,00 3.350.000.000,00
STN/PGFN CAF 845 150.000.000,00 0,00 150.000.000,00
Total 3.500.000.000,00 0,00 3.500.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, RJ, 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

No dia 07 de junho de 2022, o BNDES liquidou R$ 17,3 bilhdes referentes
aos Contratos STN/PGFN CAF 867, 964, 1018 e 034.

Tabela 18 — Contratos c/ liquidacoes antecipadas em junho de 2022

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 867 1.499.999.927,73 0,00 1.499.999.927,73
STN/PGFN CAF 964 6.807.216.457,69 0,00 6.807.216.457,69
STN/PGFN CAF 1018 5.000.000.000,00 0,00 5.000.000.000,00
STN/PGFN CAF 034 4.000.000.000,00 0,00 4.000.000.000,00
Total 17.307.216.385,42 0,00| 17.307.216.385,42

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

No dia 01 de setembro de 2022, o BNDES liquidou R$ 10 bilhdes referentes
ao Contrato STN/PGFN CAF 034.

Tabela 19 - Contratos c/ liquidacoes antecipadas em setembro de 2022

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 034 10.000.000.000,00 0,00 10.000.000.000,00
Total 10.000.000.000,00 0,00| 10.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, RJ, 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

No dia 16 de novembro de 2022, o BNDES liquidou R$ 45 bilhdes referentes
ao Contrato STN/PGFN CAF 034.
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Tabela 20 - Contratos c/ liquidagcoes antecipadas em novembro de 2022

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 034 45.000.000.000,00 0,00 45.000.000.000,00
Total 45.000.000.000,00 0,00/ 45.000.000.000,00

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

No dia 26 de dezembro de 2023, o BNDES liquidou R$ 1,81 bilhdao referente
aos Contratos STN/PGFN CAF 034 e 845.
Tabela 21 - Contratos c/ liquidacoes antecipadas em dezembro de 2023

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 034 1.698.065.962,56 0,00 1.698.065.962,56
STN/PGFN CAF 845 113.523.804,63 0,00 113.523.804,63
Total 1.811.589.767,19 0,00 1.811.589.767,19

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, R3], 2025.

No dia 20 de dezembro de 2024, o BNDES liquidou R$ 2,07 bilhao referente
aos Contratos STN/PGFN CAF 034.
Tabela 22 - Contratos c/ liquidacdoes antecipadas em dezembro de 2024

Contrato Principal Juros Pagamento
STN/PGFN CAF 034 2.079.380.932,59 0,00 2.079.380.932,59
STN/PGFN CAF 845 0,00 0,00 0,00
Total 2.079.380.932,59 0,00 2.079.380.932,59

Fonte: BNDES/AF, R], 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ], 2025.

De dezembro de 2015 até o presente periodo, o BNDES realizou liquidagoes
antecipadas junto ao Tesouro Nacional no valor total de R$ 548,189 bilhdes.

Todos os contratos vigentes relacionados aos repasses do Tesouro Nacional
constam do quadro disponibilizado no link:

https://www.bndes.qgov.br/wps/portal/site/home/transparencia/fontes-de-

recursos/recursos-do-tesouro-nacional/recursos-financeiros-captados-junto-ao-

tesouro-nacional

Além disso, os recursos aplicados na carteira de contratos do BNDES
propiciaram novas entradas de recursos provenientes do retorno da carteira de
contratos vinculada aos recursos do Tesouro Nacional.

Sendo assim, estdao apresentados na tabela a seguir os repasses realizados
desde a emissao da MP n° 453/09 até o més de dezembro de 2014, que foram
utilizadas como base para elaboracdo do capitulo 2 deste relatério, incluidos o valor
nominal repassado de R$ 385,78 bilhdes, mais a capitalizacdao dos juros, menos os

pagamentos efetuados, totalizando em 30 de setembro de 2025 o valor de


https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/fontes-de-recursos/recursos-do-tesouro-nacional/recursos-financeiros-captados-junto-ao-tesouro-nacional
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/fontes-de-recursos/recursos-do-tesouro-nacional/recursos-financeiros-captados-junto-ao-tesouro-nacional
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/fontes-de-recursos/recursos-do-tesouro-nacional/recursos-financeiros-captados-junto-ao-tesouro-nacional
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R$ 24,9 bilhdes (de Saldo Devedor).

Os desembolsos acumulados desde 2009 representam o valor total de
R$ 696,92 bilhdes em atendimento ao § 6° do Art. 1° da Lei n® 11.948/09,
composto de: a) R$ 180 bilhdes; do § 3° do Art. 2° da Lei n°® 12.453/11;
b) R$ 100 bilhdes; acrescido de R$ 5,25 bilhdes remanescentes da Lei
n°® 12.397/11; c) R$ 24 bilhdes repassados através de emissao direta de titulos e
R$ 16,54 bilhdes produto da renegociacao de dividas antigas no ambito da Lei
n® 12.979/14; d) R$ 30 bilhdes da Lei n° 13.000/14, R$ 30 bilhdes da Lei
n% 13.126/15; que somam R$ 385,79 bilhdes, além de R$ 311,13 bilhoes
referentes ao retorno da carteira de contratos.

A partir do relatério do 2° trimestre de 2016, o capitulo 2 passou a detalhar
apenas os desembolsos realizados em cada trimestre. Como nao houve
desembolsos com recursos repassados pelo Tesouro Nacional desde 2022, nao
serdo apresentadas informagdes nesse capitulo.

O capitulo 3 apresentara o desembolso acumulado desde janeiro de 2009.
Esse capitulo apresenta as mesmas informagdes trazidas no relatério de
31/12/2022, uma vez que nao houve desembolsos desde entdo.

JA o capitulo 4 ird detalhar os desembolsos acumulados referentes aos
programas equalizaveis em atendimento ao § 8° do Art. 1° da Lei n® 12.453/11;
limitados a R$ 402 bilhGes. Esses programas tiveram a vigéncia encerrada em
31 de dezembro de 2015. Tendo em vista que os desembolsos passaram a residuais
(inferiores a R$ 1 milhdo em 2021), esse capitulo deixou de ser atualizado e
apresenta a posicao de dezembro de 2020. Os valores sao apresentados de forma
acumulada, chegando ao total aplicado de R$ 375,87 bilhdes, em dezembro de
2020. Conforme citado, ndao houve desembolsos com recursos do tesouro a partir
de janeiro de 2023.

Outras operagoes com o Tesouro Nacional citadas nesse capitulo, e que ndo
estdo apresentadas na tabela a seguir deste relatério, também irdo constar nas
Demonstracdes Financeiras do BNDES referentes ao terceiro trimestre de 2025.
Estas operagbes ocorreram antes da MP n° 453/09 ou nao apresentam a
obrigatoriedade de emissao de relatério especifico de aplicagdo dos recursos.

As demonstragOes financeiras do BNDES estao disponibilizadas no site do
Banco e podem ser acessadas no seguinte endereco eletrénico:
http://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/

Informagdes financeiras — BNDES - Demonstragdes Financeiras


http://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/

Tabela 23 — Movimentacgao Financeira — Recursos do Tesouro Nacional
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POSIGAO EM 30/09/2025 Em R$ milhdes
SALDO
. VALOR JUROSE | TRANSFE- | VALORES | DEVEDOR
SEQUENCIAL | MPn° | LEIn® DATADE | contRATO TRANCHES | CUSTO ORIGINAL |  CARENCIA DE PRINCIPAL E JUROS uLTIMO ORIGINAL | CORRECOES | RENCIAS PAGOS BNDES OBSERVAGOES
CAPTAGAO VENCIMENTO -
(a) (b) (c) (d) (e=a+b+c-
d)
- . Renegociagdo dos contratos 922 e 923.
47 618 | 12.872/13 | 14/03/2014 | PGFN 34/2018 | RENEGOCIAGAO [TILP /TLP/ SELIC Integral até dez/2018 dez-40 0,00 52.217,07| 247.855,48 275.163,16|  24.909,40 T C T can)
PGFN . Integral de juros até dez/2020 e principal
* .
45 661% | 13.126/15 | 16/12/2014 | | 1o UNICA TILP até der/2034 dez-54 30.000,00 8.438,17 0,00 38.438,17, 0,00)
~ Conf. Resolugdo A . Instrumento Elegivel a Capital Principal.
44 600 | 12.833/13 | 24/06/2014 PGFN 964/2014| RENEGOCIACAO |, o7b "0 150 Sem caréncia Perpetuidade 0,00 1.159,83  6.807,22 7.967,06) 0,00] 1 e, (20) Origom Mp453.
42 633* | 13.000/14 | 24/06/2014 |PGFN 962/2014 ONICA TP Integral de J“rgféajzen};’;/;ozo e principal jun-54 30.000,00 9.265,34 0,00 39.265,34 0,00
% Integral de juros até mar/2020 e principal Renegociagdo dos contratos 389, 408, 412 e s/n°.
. . .
41 618* | 12.872/13 | 14/03/2014 |PGFN 923/2014| RENEGOCIAGAO TiLP & 03/2040 mar-60 0,00 3.805,18|  -3.805,18 0,00 0,00] e (2.5.2.8) Origerm MPa 414 & 315,
" s 1207 = Tntegral de Juros até mar/2020 & principal REMEgUTTaT, 90" 005 TOMtTatuS 377, 703, 05 € 350
.872/13 | 14/03/2014 |PGFN 922/2014| RENEGOCIAGAO TiLP até 03/2040 mar-60 0,00  49.902,18| -49.902,18 0,00 0,00|Transf.Seq.(12,13,15,17,18,19,21 e 22) Origem
Mot 4z apc s
39 628* | 12.979/14 | 06/12/2013 |PGFN 904/2013 UNICA Tie Integral de ]“rzst;tfzfzeégmg e principal dez-53 24.000,00 7.909,67 0,00 31.909,67 0,00
~ US$ + 4,46627% Sem caréncia de juros e principal até ~ Renegociagdo do contrato 484, Transf.Seq. (14).
36 618 | 12.872/13 | 17/09/2013 |PGFN 895/2013| RENEGOCIAGAO o /2016 mar-29 0,00 9.117,93(  10.387,04 19.504,97 0,00 Mpaos. Liqudate em jancire do 2016,
32 564 | 12.712/12 | 28/12/2012 |PGFN 807/2012 UNICA TILP Parcial de ]”r‘;st;;:;/a;ggzs e principal jan-53 15.000,00 5.351,50 0,00 20.351,50, 0,00
31 564 | 12.712/12 | 16/10/2012 |PGFN 755/2012 UNICA TILP Parcial de ]”r"astéatfoc;’;’éggn e principal nov-52 20.000,00 6.732,98 0,00 26.732,98, 0,00|
30 s64 | 12.712/12 | 21/06/2012 |PGFN 738/2012 UNICA TP Parcial de juros a;ilj%igy eprincipal até| 5, 5y 10.000,00 3.502,92 0,00 13.502,92 0,00)
29 526 | 12.453/11 | 13/01/2012 |PGFN 703/2011| 22 TRANCHE TiLP Parcial de ]””’;téa;eeflezzé;gzs e principal dez-51 10.000,00 3.506,05 0,00 13.506,05 0,00)
28 526 | 12.453/11 | 15/12/2011 |PGFN 703/2011| 12 TRANCHE TP Parcial de ]“";i:;eeff;égfzs e principal dez-51 15.000,00 5.259,08 0,00 20.259,08 0,00)
27 526 | 12.453/11 | 14/06/2011 |PGFN 652/2011 UNICA TILP Parcial de ]“r":téagir:/”;éﬁze e principal jun-51 30.000,00 10.754,96 0,00 40.754,96 0,00|
26 505% | 12.397/11 | 15/03/2011 |PGFN 619/2011 UNICA TP Parcial de j“r‘;iéat:ﬁ’r’}zro/ggze e principal mar-51 5.246,46 1.976,94 0,00 7.223,41 0,00
22 472 | 12.249/10 | 04/05/2010 |PGFN 530/2010| 23 TRANCHE TILP Parcial de J“"’:t:t:bf/gré;gzs e principal abr-50 5.800,00 1.350,27|  -6.699,49 450,78 0,00[Transf.Seq.(40)
21 472 | 12.249/10 | 20/04/2010 [PGFN 530/2010| 12 TRANCHE TP Parcial de j“'zst:t:bf/g'é;gzs e principal abr-50 74.200,00  17.274,16| -85.707,24 5.766,92 0,00[Transf.Seq.(40)
- - ; — ST TIDTOO-CapTtaT e DIV e T TaTST-Seq-(TZ]
20 453 | 11.948/09 | 13/10/2009 |PGFN 500/2009| RENEGOCIACAO SELIC Integral de ]“m:tt:nfienza/jé’og e principal | pe vetuidade 0,00 2.768,46 -807,22 1.961,24 0,00[Origem MP453 R$ 6 bilhdes. Renegociagdo do
con Teene PUNPVSP
19 465 | 12.096/09 | 27/08/2009 |PGFN 488/2009| 32 TRANCHE TILP Integral de ]”rgtséa;:od/%ﬁmg e principal ago-39 6.238,80 1.623,79| -6.376,84 1.485,75 0,00|Transf.Seq.(40)
18 465 | 12.096/09 | 25/08/2009 |PGFN 488/2009| 22 TRANCHE TILe Integral de ]“rgféaszo‘j%/ffog eprincipal | 5g0-39 21.225,60 5.524,46| -21.695,24 5.054,82 0,00| Transf.Seq.(40)
17 465 | 12.096/09 | 21/08/2009 |PGFN 488/2009| 12 TRANCHE TILP Integral de 1ur:féa§:§;é/§)09 e principal ago-39 8.535,60 2.221,59|  -8.724,46 2.032,73 0,00|Transf.Seq.(40)
15 465 | 12.096/09 | 30/07/2009 |PGFN 485/2009 UNICA TILP Sem caréncia d;uf;‘zrgia e principal até jul-29 16.297,58 4.235,76| -16.357,33 4.176,01 0,00[Transf.Seq.(40)
14 465 | 12.096/09 | 30/07/2009 |PGFN 484/2009 UNICA us$ + :':78137 % | Sem caréncia 'f‘a]r‘/‘;%slee principal até mar-29 8.702,42 3.827,14| -10.387,03 2.142,53 0,00|Transf.Seq.(36)
13 462 | 12.058/09 | 15/06/2009 |PGFN 477/2000| 23 TRANCHE | TILP +1,0%a.a. | Semcaréncia gﬁrﬁrgf 45 principal até abr-39 26.000,00 8.297,02| -26.888,63 7.408,39 0,00[Transf.Seq.(40)
Sem caréncia de juros e principal até TTaTTSTETETCTa pard ISTTUITETTTO ToT oo,
12 453 | 11.948/09 | 31/03/2009 |PGFN 477/2009| 12 TRANCHE | TILP +2,5% a.a. abr/2014 abr-39 13.000,00 3.248,61 -13.872,55 2.376,06) 0,00|Transf.Seq.(20) R$ 6 bilhdes.
. . US$ +4,8261% .
8 414% | 11.668/08 | 03/06/2008 |PGFN 412/2008 UNICA A Total até dez/2009 dez-24 2.500,00 1.530,74|  -2.087,38 1.943,36 0,00[Transf.Seq.(41)
. US$ + 5,4633% i
7 414* | 11.668/08 | 20/03/2008 |PGFN 408/2008 UNICA o Total até dez/2008 dez-30 10.000,00 5.685,40|  -8.216,81 7.468,59 0,00|Transf.Seq.(41)
5 315% | 11.371/06 | 13/12/2007 |PGFN 389/2007 UNICA IPCA + 6% a.a. Total até maio/2013 dez-17 1.446,75 1.487,28|  -2.373,87 560,15 0,00|Transf.Seq.(41)
Assungdo de Integral de juros até dez/2004 e principal 5 Transf.Seq.(4) R$ 2.341,41 milhdes.
* a - -
2 9.491/97 | 01/12/2000 Divids 12 TRANCHE URTR até des/2008 jan-27 2.593,47 2.380,03| -3.489,68 1.483,82 0,00] 1 ceq.(41) RS 1. 145,27 milhes.
TOTAIS 385.786,68| 240.354,51 -2.341,39| 598.890,40| 24.909,40
Obs (1): Na coluna "Caréncia de Principal e Juros" sdo informados periodos parciais. Nesses periodos, parte dos juros é capitalizado ao saldo devedor e outra parte é recolhida ao Tesouro.
Obs (2): Nem todas as operagdes listadas apresentam o saldo informado na coluna "Valor Original". Essas operagdes s&o originadas de transferéncias realizadas conforme autorizagdes das MP's citadas.
Obs (3): Na coluna "Juros e Corregdes" sdo informados os valores dos juros capitalizados, dos juros exigiveis e os valores de corregdo referentes as variagdes das moedas indicadas nas operagdes em US$, TR, IGP-DI e IPCA.
Obs (4): Na coluna "MP" os repasses que contém o sinal "*" ndo possuem obrigatoriedade de envio das informagdes de aplicagdo de recursos.
Obs (5): A tabela completa com os contratos vigentes entre o BNDES e o Tesouro Nacional pode ser visualizada no link: http://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/fontes-de-recursos/recursos-do-tesouro-nacional

Obs (6):

O valor total da coluna de transferencias apresenta o valor de R$ 2,34 bilhGes transferidos para o Instrumento de Novag&o e Confisséo de Divida, assinado em 28 de agosto de 2006, que né&o integra o relatério gerencial.

€C
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2. APLICACAO DOS RECURSOS REPASSADOS AO BNDES

N3o serdao apresentadas informagdes nesse capitulo, uma vez que nao houve

desembolsos com recursos repassados pelo Tesouro Nacional desde 31/12/2022.
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3. APLICAGAO DOS RECURSOS DO TESOURO

Esse capitulo apresenta as mesmas informacdes trazidas no relatério de
31/12/2022, uma vez que nao houve desembolsos desde entdo.

3.1 Analise da aplicacao dos recursos

No periodo de janeiro de 2009 a dezembro de 2022, foram selecionados
varios projetos, formando uma carteira vinculada a essas captacdes. Foram
utilizados R$ 385,79 bilhdes dos recursos captados, acrescidos de R$ 311,13 bilhdes
provenientes do retorno da carteira de contratos, totalizando um valor aplicado de
R$ 696,92 bilhdes e considerando mais de dois milhGes de operagdes de crédito
(2.023.308) em todo o Brasil.

A seguir, em atendimento ao § 6° do Art. 1° da Lei n© 11.948/09 e do § 3°
do Art. 29 da Lei n® 12.453/11, apresentam-se os dados pormenorizados das

operagoes realizadas:
3.1.1.Modalidade de Investimento

A tabela a seguir apresenta os desembolsos da carteira de projetos, divididos
por Modalidade Operacional do BNDES.

Tabela 24 -Modalidade Operacional Acumulado
Acumulado de 2009 a dezembro de 2022

Em reais bithées

Modalidade Valor da Liberacao Percentual
FINAME 332,93 47,8%
FINEM 148,67 21,3%
BNDES AUTOMATICO 61,27 8,8%
PRE-EMBARQUE 48,53 7,0%
MAQ/EQUIP 31,72 4,6%
PROJECT FINANCE 25,63 3,7%
LIMITE DE CREDITO 24,59 3,5%
FINEP 8,16 1,2%
CARTAO BNDES 5,56 0,8%
DEMAIS MODALIDADES 9,87 1,4%
Total 696,92 100%

Fonte: BNDES, RJ], DEREI
Autoria: BNDES/AF/DEREI RJ], DEREI
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A maior parte dos financiamentos (47,8%) concentra-se na modalidade
FINAME, onde estao agrupadas as operacoes de produgao e comercializagao de
maquinas e equipamentos novos de fabricacdo nacional. Esta modalidade se
caracteriza pelo apoio indireto através das instituicdes financeiras credenciadas.

O produto BNDES FINAME divide-se em linhas de financiamento, com
objetivos e condicOes financeiras especificas, para melhor atender as demandas dos
clientes, de acordo com a empresa beneficiaria e os itens financidveis.

Outra fatia importante, 21,3%, concentra-se no FINEM, onde estdo
agrupados os grandes projetos de investimento. Esta modalidade se caracteriza
pelo apoio direto do BNDES aos projetos com valor de financiamento superior a
R$ 20 milhdes, para empreendimentos de implantagao, expansao e modernizagao,
incluida a aquisicdo de maquinas e equipamentos novos, de fabricacdao nacional e
capital de giro associado.

A modalidade “BNDES Automatico” apoia projetos de implantacdo,
ampliagdao, recuperagcao e modernizacao de empresas, incluindo obras civis,
montagens e instalagdes; aquisicao de equipamentos novos, de fabricagdao nacional,
credenciados pelo BNDES; capital de giro associado ao projeto; entre outros itens.

No produto PRE-EMBARQUE, o financiamento é destinado & producdo dos
bens e servicos destinados a exportacdo, a fim de expandir a capacidade
exportadora das empresas brasileiras. Para competir em condicoes de igualdade
com o0s concorrentes estrangeiros, 0s exportadores brasileiros contam com
condicdes de financiamento compativeis com as oferecidas no mercado
internacional. Todos os recursos sdao desembolsados no Brasil, em reais, para os
exportadores brasileiros.

O financiamento de MAQ/EQUIP (maquinas e equipamentos) é realizado por
intermédio de instituicdes financeiras credenciadas, para producdo e aquisicdo de
magquinas, equipamentos e bens de informatica e automacgao que sejam novos, de
fabricagao nacional e credenciados pelo BNDES.

O Produto Limite de Crédito é um crédito rotativo destinado a realizacao de
investimentos correntes. Financiamento realizado diretamente pelo BNDES. A Taxa
de juros é composta pelo Custo Financeiro, pela Remuneracdao do BNDES e
pela Taxa de risco de crédito e o prazo é de até 20 anos.

O Cartdo BNDES é um produto que, baseado no conceito de cartdo de crédito,
visa financiar os investimentos das MPMEs de forma simplificada. O produto consiste

em uma linha de crédito rotativo e pré-aprovada, concedida ao beneficiario do


https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/finame/como-obter-inanciamento-finame/bndes-finame-principal?1dmy&urile=wcm%3apath%3a%2Fbndes_institucional%2Fhome%2Finstituicoes-financeiras-credenciadas%2Finstituicoes-financeiras-credenciadas
http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_pt/Galerias/Convivencia/Credenciamento_de_Equipamento/conteudo.html
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cartdao, pelo agente financeiro, com limite de até R$ 2 milhdes por banco emissor,
taxa de juros atrativa e pagamento em até 48 prestagdes mensais, fixas e iguais.
O Produto FINAME Leasing, incluido no item “Demais Modalidades”, tem por
objetivo financiar a aquisicdo de maquinas e equipamentos novos, de fabricacao
nacional, credenciados no BNDES, destinados a operacdes de arrendamento
mercantil. O financiamento é concedido a empresa arrendadora para a aquisicdo de
maquinas e equipamentos, os quais serao, simultaneamente, arrendados a

empresa usuaria (arrendataria).
3.1.2. Analise Geografica

O grafico abaixo apresenta os desembolsos efetuados com recursos
repassados pelo Tesouro Nacional no periodo compreendido entre 2009 e dezembro
de 2022.

Grafico 2 - Desembolsos por Regido Geografica Acumulado

Em reais bilhoes

NORTE INTER-REGIONAL
CENTROOESTE  pe 43 16;6% RS 15,11;2%

RS 81,28;12% SUDESTE

RS 308,05 ; 44%

NORDESTE
RS 86,81;12%

SuL
RS 163,50;24%.

Fonte: BNDES, R3], DEREI.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, DEREI.

Os desembolsos foram destinados, em grande parte, as regides Sudeste
(44%) e Sul (24%), seguidos das regides Nordeste e Centro Oeste que juntas

somam 24%.
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Na regido Sudeste merece destaque o apoio prestado as empresas Petrdleo

Brasileiro S/A - Petrobras e para projetos de mobilidade urbana no estado de Sao
Paulo.

Ja na regido Sul, as principais operacbées foram para o Estado de Santa
Catarina, com objetivo de financiar projetos de infraestrutura urbana e social, e
para a empresa Renault do Brasil S/A.

O Nordeste teve uma participacao de 12% com destaque ao apoio a Refinaria
Abreu e Lima e a Vale S/A; e a regidao Centro Oeste com apoio a Financiadora de
Estudos e Projetos — FINEP.

Cabe ressaltar ainda, que o BNDES tem trabalhado para melhorar a
distribuicdo dos desembolsos entre as regides geograficas, visando beneficiar as
regides com menor participacdo no PIB, dinamizar a atividade econdmica dessas
regioes e minimizar as disparidades regionais.

Na regido Norte, destacam-se os financiamentos as empresas Norte Energia
S/A e Santo Antbnio Energia S/A.

Tabela 25 - Comparativo: Carteira x Participacao no PIB
Acumulado de 2009 a dezembro de 2022

Regido Geografica Part.na carteira % Part.no PIB %#%*
SUDESTE 44,2% 53,2%

SUL 23,5% 17,0%
NORDESTE 12,5% 14,3%
CENTRO OESTE 11,7% 10,1%
NORTE 6,0% 5,4%
INTER-REGIONAL 2,2%

Total 100% 100%

Fonte: BNDES, IBGE, R], DEREI (Participagao no PIB em
2016)

Autoria: BNDES/AF/DEREI R], DEREI
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No grafico a seguir sdo apresentados os desembolsos por UF:

Grafico 3 - Desembolsos por Unidade Federativa Acumulado

Em reais bilhoes

Parana 6547
Rio de Janero 62,62
Minas Cerais 61,90
Rio Cirande do Sul 55,53
Santa Catarina 42,51
Pernambuco 26,74
Mato Cirosso 2589
(ioias 2457
Bahia 2402
Para 20.23
Distrito Federal 1544
Matwo Cirosso do Sul 1538
Interestadual 15,11
Espirito Santo 1460
Ceara 10,43
Maranhdo 10,42
Rondania &.00
Tocantins 5,87
Piaui 403
Amazonas 392
Rio Grande do Norte 3.58
Alagoas 2,70
Paraiba 2569
Sergipe | 217
Amapa | 1,41

Acre | 0,98

Roraima | 0.75 Fonte: BNDES, RJ, DEREI.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, DEREL.

Observa-se o total de R$ 168,93 bilhdes desembolsados no Estado de Sao
Paulo, com destaque para os projetos do proprio Estado de Sao Paulo, na area de
mobilidade urbana, da Embraer S/A, da Concessionaria do Aeroporto Internacional
de Guarulhos e da Companhia de Gas do Estado de Sdo Paulo, COMGAS.

No estado do Parana, foram desembolsados R$ 65,47 bilhdes, onde os
maiores projetos sdao da Renault do Brasil S/A e da empresa Aker Solutions do Brasil
Ltda. No Rio de Janeiro, foram desembolsados R$ 62,62 bilhdes com destaque para
0sS recursos desembolsados para a Petrobras, para o Estado do Rio de Janeiro e
para a empresa TELEMAR Norte Leste S/A. Em Minas Gerais, foram desembolsados

R$ 61,90 bilhdes, com destaque para os projetos do Estado de Minas Gerais, da
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FIAT Automodveis S/A e da CNH Latin América Ltda.

Os valores classificados como “Interestadual IE” referem-se ao Projeto de

apoio a Petrobras e ao projeto da Transportadora Associada de Gas - TAG, ambos

contemplam mais de uma unidade federativa na aplicagao dos recursos.

3.1.3. Analise Setorial

Grafico 4 - Desembolsos por Ramo de Atividade Acumulado

Em reais bilhoes

AGROPECUARIA E PESCA; INDUSTRIA EXTRATIVA;

R$89,10;13% R$7,30;1%
- | INFRA-ESTRUTURA; RS

238,35;34%

COMERCIO E SERVICOS;
R$ 145,46;21%

INDUSTRIA DA
_TRANSFORMACAO;
RS 216,72:31%

Fonte: BNDES, R3], DEREI.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, R], DEREI.

Os ramos que mais receberam investimentos foram Infraestrutura e
Industria. O ramo de infraestrutura teve uma participacdo de 34,2% das operacoes
realizadas, num montante de R$ 238,35 bilhdes em desembolsos, frente ao ramo
da industria de transformagdo com uma participacdo de 31,1% nas operacgdes
realizadas, totalizando R$ 216,72 bilhdes desembolsados.
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Grafico 5 -

Tranzporte terrestre

Desembolsos por Géneros de Atividade Acumulado

Em reais bilhoes

Agricultura, pecudria e servicos relacionados 86,87
Fabric.prod deriv.do petroleo e bioco mbustiveis 44 30
Eletricidade, gas e outraz utilidades 4415
Fabricacdo de produtos alimenticios 31,77
Adm pliblica, defesa e seg.social 2972
Fabricacio de veiculo: automotores 28,78
Comeércio varejista 24,28
Com por atac, exceto veic. auto e meiocicletas 23,34
Armazenamento e ativ. aux. transporte 22,42
Telecomunicacdes 19,72
Fabricacio de mdq. e equipamentos 16,39
Obras de infra-estrutura 14,80
Atividades de tervicos financeiros 14,10
Metalurgia 13,44

Alugugiz ndo-imobilidrios

Demais Géneros

Fonte: BNDES, RJ, DEREI.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, R], DEREI.

10,07

133,83

Dentro do ramo de infraestrutura, o mais beneficiado foi o género

I 132,96

de

transporte terrestre com desembolsos de R$ 138,96 bilhdes. O género de

agricultura, pecuaria e servicos relacionados, teve participacdo de
R$ 86,87 bilhdes. Ja no ramo da industria de transformacdo, destacou-se o género
de atividade de fabricacdao de produtos derivados do petréleo e de biocombustiveis

gue absorveu R$ 44,30 bilhdes.

3.1.4. Analise EconoOmico-Financeira

Os desembolsos destinados a empresas de grande porte, alcangcaram 52,5%
dos recursos, decorréncia da predominancia das grandes empresas nos setores de
infraestrutura, insumos basicos e bens de capital sob encomenda. As empresas com
faturamento anual entre R$ 90 milhdes e R$ 300 milhdes sao classificadas como

Média-Grande empresa e receberam 5,9% dos recursos desembolsados.
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Grafico 6 - Desembolsos por Porte das Empresas Acumulado

_PESSOA FISICA 130.374; Em reais bilhoes

ADM PUBLICA 522;
R$11,70;2%

MEDIA-GRANDE 82.653; . R$27,95;4%_
R$40,85;6%

PEQUENA 377.303;_
RS 69,89;10%

MEDIA 256.072;
R$78,81;11% GRANDE 153.187;

R$365,81;52%

MICRO 1.023.197;
R$101,90;15%

Fonte: BNDES, RJ, 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

Cabe lembrar que as demandas de micros, pequenas e médias empresas,
além das pessoas fisicas, também sdo atendidas, apresentando juntas 1.786.946
projetos, o que corresponde a 88,3% do total da carteira em quantidade de

projetos, sendo o valor acumulado aplicado no montante de R$ 262,31 bilhdes.

Tabela 26 - Quantidade de Projetos por Porte das Empresas
Acumulado de 2009 a dezembro de 2022

Porte do Cliente Quantidade Percentual
MICRO 1.023.197 50,6%
PEQUENA 377.303 18,6%
MEDIA 256.072 12,7%
GRANDE 153.187 7,6%
PESSOA FISICA 130.374 6,4%
MEDIA-GRANDE 82.653 4,1%
ADM PUBLICA 522 0,0%
Total 2.023.308 100%

Fonte: BNDES, RJ, 2025
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025

Avaliando a participacdao do BNDES nos projetos, podemos observar que
cerca de R$ 228,40 bilhdes, 32,8% dos recursos desembolsados, foram destinados

para projetos nos quais o BNDES participou com o percentual entre 91% e 100%
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do projeto. Nesse grupo, foi observado financiamento de 100% da operagao no
valor total acumulado de R$ 217,69 bilhdes.

Grafico 7 - Participacdao do BNDES no Investimento Total Acumulado

Em reais bilhoes
até 10% 39,63

até 20% 15,50

até 30% 16,39

até 40% 15,50

até 50% 55,83

até 60% 29,85

até 70% 48,40

até 80% 96,21

até 90% 151,21

Fonte: BNDES, RJ, 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

Outro percentual relevante foi encontrado na faixa de financiamento entre
81% e 90% do investimento total do projeto, com percentual equivalente a 21,7%
do valor liberado, totalizando R$ 151,21 bilhdes. O terceiro percentual mais
praticado foi na faixa de 71% a 80%, no montante de R$ 96,21 bilhdes, o
equivalente a 13,8% do valor liberado.

3.1.5. Estimativa de Geracao de Emprego

Com base na metodologia apresentada no item 2.1.5, a tabela a sequir,
demonstra a alocacao dos desembolsos realizados pelo BNDES, com recursos do

Tesouro Nacional, acumulados por setor do SCN do IBGE.
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Tabela 27 -Sistema de Contas Nacionais Acumulado

Em reais mithbes

Céd. Descrigdo da Atividade Valor
GIC_A01 Agricultura silvicultura exploragao florestal e Pecudria e pesca 79.554,0
GIC_A02 Extragdo de petréleo e gds, inclusive as atividades de apoio 1.703,1
GIC_AD3 Extragdo de minério de ferro, inclusive beneficiamentos e a aglomeragao 915,5
GIC_AO04 Outros da Industria extrativa 3.507,2
GIC_AO05 Alimentes e Bebidas 20.499,6
GIC_A06 Fabricagao de produtos do fumo 18,4
GIC_A07 Fabricacao de produtos téxteis 1.610,4
GIC_A08 Confecgdo de artefatos do vestudrio e acessérios 444,0
GIC_ADS Fabricagdo de calgados e de artefatos de couro 1.061,7
GIC_A10 Fabricagao de produtos da madeira 1.704,8
GIC_A11 Fabricagao de celulose, papel e produtos de papel 3.098,5
GIC_A12 Impressao e reproducdo de gravagoes 366,6
GIC_A13 Refino de petréleo e coquerias 3.155,3
GIC_A14 Fabricagao de biocombustiveis 3.948,5
GIC_A15 Fabricagao de quimicos orgénicos e inorgénicos, resinas e elastdmeros 1.673,6
GIC_A16 Produtos farmacéuticos 495,5
GIC_A17 Perfumaria higiene e limpeza 1,016,0
GIC_A18 Fabricagao de defensivos, desinfestantes, tintas e quimicos diversos 718,8
GIC_A19 Artigos de borracha e plastico 7.059,6
GIC_A20 Cimento e outros produtos de minerais ndo-metalicos 5.485,8
GIC_A21 Fabricagao de ago e derivados 5.225,4
GIC_A22 Metalurgia de metais nao-ferrosos 3.973,4
GIC_A23 Produtos de metal - exclusive maquinas e equipamentos 9.829,6
GIC_A24 Maquinas e equipamentos e méveis e produtos das inddstrias diversas 76.050,0
GIC_A25 Eletrodomésticos @ material eletronico 14.373,2
GIC_A26 Automdveis camionetas caminhoes e dnibus 24.947,2
GIC_A27 Pecas e acessérios para veiculos automotores 16.456,7
GIC_A28 Outros equipamentos de transporte 5.936,1
GIC_A29 Produgao e distribuigdo de eletricidade gas dgua esgoto e limpeza urbana 4.317,0
GIC_A30 Construcao civil 147.738,5
GIC_A31 Comeércio 31.545,3
GIC_A32 Transporte armazenagem e correio 122.490,5
GIC_A33 Servigos de alojamento e alimentagao 320,1
GIC_A34 Servigos de informagdo 45.836,4
GIC_A35 Intermediagao financeira seguros e previdéncia complementar e servigos relacionados 410,1
GIC_A36 Atividades imobilidrias e aluguéis 237,4
GIC_A37 Servigos prestados as empresas e as familias e servigos de manutengao 44.817,4
GIC_A38 Administragdo publica, defesa e seguridade social 1.569,7
GIC_A39 Educagao publica 812,6
GIC_A40 Educagao privada 386,2
GIC_A41 Saude publica 73,7
GIC_A42 Salde privada 1.539,5

Total 696.923,8

Fonte: BNDES, RJ, 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

O BNDES desembolsou R$ 696,92 bilhdes, acumulados até dezembro de
2022, referentes a alocacao de recursos pelo Tesouro Nacional, que possibilitou a

manutencgdo/geracao de cerca de 13,02 milhdes de empregos.

As estimativas de emprego, assim como o restante deste Capitulo, foram
reproduzidas do relatério de 31/12/2022, uma vez que ndo houve desembolsos no

ano de 2023 e por essa razdo nao foram gerados novos empregos.
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Tabela 28 —Geragao e Manutencao de Empregos Acumulado

O setor de Agricultura, silvicultura, exploracao florestal e Pecuaria e pesca foi
0 que mais contribuiu para a manutengao/geracao de emprego, viabilizando cerca
de 2,7 milhdes de postos de trabalho (20,84%). Em segundo, temos o setor de
Servicos prestados as empresas e as familias e servicos de manutencdao, com
2,3 milhdes de postos (17,97%).

Em ndimero de empregos
céd. Descricio da Atividade Efeito Direto  Efeito Indireto yepar
GIC_AD1 Agricultura siivicultura exploragéo florestal e Pecudria ¢ pesca 2.183.15%6 §29.845 2.713.001
GIC_AD2 Extragio de petrélec e gds, inclusive as astividedes de apoic 678 6.899% 7.577
GIC_AD3 Extragho de mindrio de ferro, inclusive beneficiamentos e a aglomeragéo 874 1.468 2.342
GIC_AD4 Outros da Indastria extrativa 16.517 24.787 41,304
GIC_AD5 Alimentos ¢ Bebidas 76.035 44.729 120.764
GIC_ADG Fabricagho de produtes do fumo 23 17 40
GIC_AD7 Fabricagdo de produtos téxtels 21.486 32.854 54,341
GIC_ADS Confecgdo de artefatos do vestusric ¢ acessdrios 12.277 19.807 32,084
GIC_ADS Fabricagdo de caigados e de artefatos de couro 12.8% 4.220 17.116
GIC_AL10 Fabricagdo de produtos de madeira 24.474 59.386 83.859
GIC_A11 Fabricagio de celulose, papel e produtes de papel 7.779 13.528 21.307
GIC_A12 Impressdo e reproducdo de gravagoes 3.747 21.110 24.858
GIC_A1] Refinc de petrélec e coquerias 195 3.477 3.673
GIC_A14 Fabricagho de biccombustiveis 9.880 7.612 17.491
GIC_A1S Fabricacdo de guimicos orgénicos @ inorgénicos, resinas ¢ elastdmeros 1.163 14,989 16.152
GIC_A16 Produtos farmacduticos 876 1.888 2.764
GIC_A17 Perfumaria higiene e limpezs 3.518 4.765 8.280
GIC_AL1E Fabricacdo de defensivos, desinfestantes, tintas e quimicos diversos 918 14.513 15.832
GIC_AL9 Artigos de borracha e plstico 31.121 68.029 99.150
GIC_A20 Cimento e outros produtos de minerais ndo-metélicos 40.057 133.88% 173.546
GIC_A21 Fabricagho de ago ¢ derivados 6.370 19.104 25.474
GIC_A22 Metalurgia de metais nio-ferroscs 7.008 12.861 19.889
GIC_A21 Produtos de maetal - exclusive méquinas ¢ equipamentos 78.062 107.151 185.213
GIC_A24 Méquinas e equipamentcs ¢ mdveis e produtes das industrias diversas 415.152 116.741 $31.893
GIC_A25 Eletrodomésticos e material eletronico 44.497 22.280 66.776
GIC_A26 Automoévels camionetas caminhoes e &nibus 28.972 5.652 34,624
GIC_A27 Pegos @ acessdrios para veiculos automotores 67.083 34.036 101.118
GIC_A28 Outros equipamentos de transporte 13.276 4.1%0 17.466
GIC_A25 Produgko e distribuicéo de eletricidade gés dgus esgoto @ limpezs urbans $.037 50.33% $9.377
GIC_A30 Construghe civil 2.018.705 265.971 2.284.676
GIC_A31 Comdrdio 540.866 1.146.728 1.687.5%4
GIC_A32 Transporte armazenagem e correio 1.144.184 $13.76% 1,657,953
GIC_A33 Servigos de alcjamento e alimentagic 6.968 80.109 87.076
GIC_A34 Servigos de informacko 176.531 84.014 260,545
GIC_A35 Intermaediagéo financeira seguros ¢ previdéncia complementar e serviges relacionados 856 58.511 59.368
GIC_A36 Atividacdes imobilisrias e alugudis 181 5.469 5.671
GIC_A37 Servigos prestados &s empresas e &s familias e servigos de manutengéo $82.28% 1.356.444 2.338.733
GIC_A38 Administragdo piblica, defesa ¢ seguridade social 11.110 25.525 36.636
GIC_A39 Educagho pdblica 10.968 21.608 32.576
GIC_A40 Educagio privada 8.661 33.230 41.8%1
GIC_A41 Saude publica 783 1.545 2,328
GIC_A42 Sauce privada 20.106 2.595 22.701
Total 8.039.334 4.976.124 13.015.458

Fonte: BNDES, RJ, 2025.
Autoria: BNDES/AF/DEREI, RJ, 2025.

Em terceiro, tem-se o setor de Construgdo civil com 2,28 milhdes de
empregos gerados/mantidos (17,55%) e, logo em seguida, tem-se o setor de
Comeércio que contribuiu com 12,97% do total, com 1,69 milhdo de empregos
gerados/mantidos.
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3.1.6. Maiores projetos apoiados no periodo

Petroleo Brasileiro S/A Petrobras

O Plano de Negobcios e Gestao 2015-2019 priorizou projetos de exploracao e
producao (E&P - U$ 130,3 bilhdes) de petrdéleo no Brasil, com énfase no pré-sal.
Nas demais areas de negdcios, os investimentos destinaram-se, basicamente, a
manutengao das operagoes e a projetos relacionados ao escoamento da produgao

de petrdleo e gas natural.

Refinaria Abreu e Lima S/A

A Refinaria Abreu e Lima S.A. esta implantada no Complexo Industrial
Portuario de Suape, no municipio de Ipojuca (PE). A refinaria tem capacidade para
processamento de 130 mil barris de petrdéleo por dia. A unidade esta preparada
para processar 100% de petréleo pesado, produzindo derivados de baixo teor de
enxofre. Seu mix de produtos sera concentrado na producdo de diesel, além de gas

de cozinha (GLP), nafta petroquimica e coque.

Norte Energia S/A

Implantagdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte, com 11.233MW, com
garantia fisica de 4.571MW, no rio Xingu, objeto do leildo ANEEL n° 006/2009, de
20/04/2009, entre os municipios de volta do Xingu e Altamira (PA).

Transportadora Associada de Gas S/A (TAG)
A Petrobras incorporou todas as suas transportadoras de gas em uma sé

companhia, que passou a se chamar Transportadora Associada de Gas (TAG).

Estado de Sao Paulo
Ampliacao de 4,3 km da linha dois do metr6 de Sao Paulo, no trecho Alto do
Ipiranga - Vila Prudente, construcao de patio para manutencao e estacionamento

dos trens, bem como aquisicao de 16 composicoes de trens.

Estado do Rio de Janeiro
Implantacdo da linha quatro do metr6 do Rio de Janeiro, incluindo a expansao

da estacao General Osério e o trecho de interligacao das linhas 1 e 4.
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Estado de Santa Catarina
Viabilizar a execugao de agdoes do programa "Acelera Santa Catarina"

constantes do plano plurianual e leis orcamentarias anuais do postulante.

Santo Antonio Energia S/A (UHE Santo Antonio)

Construcao da UHE Santo Antonio, com capacidade instalada de geracao de
3.150 MW, no Rio Madeira, no municipio de Porto Velho - RO, bem como das
instalacdes de transmissao de interesse restrito a central geradora. Projeto incluido
no PAC.

EMBRAER S/A
O crédito apoiou o desenvolvimento da nova familia de jatos comerciais e

projetos sociais no ambito da comunidade na area de Sao José dos Campos - SP.

Vale S/A

Implantacao de unidade de extracao de minério de ferro de alto teor e baixa
concentracdo de impurezas, além de unidade de beneficiamento desse minério com
capacidade para producao de 90 milhdes de ton/ano de ferro tipo sinter feed (fino

natural) no municipio Paraense de Canaa dos Carajas.

TELEMAR Norte Leste S/A
Implantagao do Programa de Investimento relativo ao triénio 2009/2011 e o

Plano de Investimentos para o triénio 2012-2014.

TIM Celular S/A

O Plano de Investimentos do Grupo inclui a expansao, modernizacao e
atualizacdo tecnoldgica das plantas das empresas TIM Celular e Intelig, com
investimentos em rede e TI (tecnologia da informagao) nos anos de 2012 e 2013,

além dos investimentos sociais realizados pela TIM Celular no mesmo periodo.

Estado do Espirito Santo

Apoio ao programa estadual de desenvolvimento sustentavel - PROEDES, por
meio de investimentos produtivos e melhoria de infraestrutura constantes do plano
plurianual (2012-2015).

Municipio do Rio de Janeiro
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Sistema Viario do Municipio do Rio de Janeiro.

Trata-se de financiamento de R$ 2,7 bilhdes ao municipio do Rio de Janeiro
para melhorias na infraestrutura de mobilidade urbana. Os recursos representaram
88% do total a ser investido nos projetos, que compreendem o lote zero do BRT
Transoeste, a Via Expressa Transolimpica, a ligacdo BRT Transolimpica-BRT
Transbrasil, entorno do Parque Olimpico, duplicacdo do Elevado das Bandeiras,

extensao da Via Expressa do Porto Maravilha e entorno do Engenhao.

V & M DO BRASIL - Vallourec & Mannesmann Tubes

A V&M do Brasil € uma empresa siderurgica brasileira pertencente a joint
venture formada pelos grupos Vallourec e Mannesmann. Sua unidade mais
importante no Brasil é a Usina Barreiro, localizada em Belo Horizonte, foi
inaugurada em 1952 e atende a demanda do mercado nacional de tubos de aco
sem costura.

A Usina Integrada do Barreiro, em Belo Horizonte, Minas Gerais, ocupa uma
area de aproximadamente trés milhdes de metros quadrados. Com capacidade para
produzir cerca de 550 mil toneladas de tubos por ano, tem 2 altos-fornos, 1 aciaria,
2 laminagdes, 2 unidades de témpera e revenimento, 1 trefilaria, 1 planta de
acabamento de tubos petroliferos e 1 forja.

O apoio financeiro se refere a produgao de tubos para industria petrolifera:

casing, tubing, drill e line pipes.

Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos

Ampliagdo, modernizacdo e exploracao do Aeroporto Internacional de
Guarulhos (Aeroporto Internacional Governador André Franco Montoro), no Estado
de Sao Paulo, objeto do edital do leildo n® 02/2011 da ANAC realizado em 06 de
fevereiro de 2012.
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4. APLICAGAO DOS RECURSOS CONCEDIDOS AO BNDES NOS PROGRAMAS
PSI, PER, PROCAMINHONEIRO, FINAME COMPONENTES E
CEREALISTAS.

Tendo em vista que esses programas foram encerrados esse capitulo deixou de ser
atualizado e apresenta a posicao de dezembro de 2020.

4.1. Analise da aplicacao dos recursos

Em atendimento ao §8° do Art.1° da Lei n® 12.453/11, este capitulo visa
detalhar os desembolsos referentes aos programas BNDES PSI, BNDES
Procaminhoneiro, BNDES FINAME Componentes, BNDES PER e BNDES Cerealistas,
gue sao objetos de equalizacao pela Secretaria do Tesouro Nacional.

O BNDES PSI - Programa de Sustentagao do Investimento - foi langado em
julho de 2009 como parte das medidas do governo para mitigar os efeitos da crise
financeira internacional sobre a economia brasileira. Com o objetivo de estimular a
produgao, aquisicao e exportacao de bens de capital e a inovagao, o programa,
aliado a outras medidas, permitiu que as empresas brasileiras mantivessem seus
planos de investimento, preservando, criando empregos e colocando o Brasil em
uma posicdo relativamente confortavel na comparagao com outras economias, que
sentiram os efeitos da crise com muito mais intensidade.

Em relacao a seus subprogramas, o BNDES PSI, em dezembro de 2020,
encontrava-se subdividido em Bens de Capital, Exportacao Pré-Embarque, Projetos
Transformadores e Inovacdo e Maquinas e Equipamentos Eficientes. Este programa
apresentava, até dezembro de 2020, uma carteira de 1.036.574 operagodes, com
desembolsos de R$ 362.211 milhdes. Este valor representa 96,37% do total
desembolsado para os programas equalizaveis destacados nesse capitulo.

Também no ano de 2009, o Programa BNDES de Financiamento a
Caminhoneiros - BNDES Procaminhoneiro passou a ser objeto de equalizagao da
Secretaria do Tesouro Nacional. Seu objetivo é financiar a aquisicao de caminhdes,
chassis, caminhoes-tratores, carretas, cavalos-mecanicos, reboques,
semirreboques e carrocerias para caminhdes, novos ou usados, de fabricacao
nacional. Este programa apresentava, até dezembro de 2020, um total de 58.422
operagcoes com R$ 9.962 milhdes de desembolsos.

No ano de 2010, visando apoiar a retomada da atividade econbémica em
municipios afetados por desastres naturais, foi criado o Programa BNDES
Emergencial de Reconstrucao de Municipios Afetados por Desastres Naturais, o
BNDES PER. Este programa contava com uma carteira de 17.181 operagoes e

desembolsos que totalizaram R$ 1.777 milhdes até dezembro de 2020.
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Em 2011, foi o Programa BNDES FINAME de Aquisicao de Pecas, Partes e
Componentes de Fabricacao Nacional - BNDES FINAME Componentes que se tornou
objeto de equalizagdo da Secretaria do Tesouro Nacional. O objetivo deste
programa € a aquisicao de pecas, partes e componentes de fabricagao nacional para
incorporagdo em maquinas e equipamentos em fase de produgdo ou
desenvolvimento e servicos tecnoldgicos relacionados a producao ou
desenvolvimento de maquinas e equipamentos. O BNDES FINAME Componentes
acumulou até dezembro de 2020, 1.217 operacdes e R$ 969 milhdes de
desembolsos.

Em julho de 2013, com o objetivo de ampliar a capacidade de
armazenamento nacional e apoiar o desenvolvimento e a modernizagao deste setor,
parte do Programa BNDES Cerealistas também se tornou objeto de equalizacao da
Secretaria do Tesouro Nacional. Em dezembro de 2020, este programa contava com
uma carteira de 156 operacdes e R$ 952 milhdes de desembolsos.

Por fim, os desembolsos acumulados somavam R$ 375.871 milhdes na data
base dezembro de 2020.

4.1.1. Modalidade de Investimento

A tabela a seguir apresenta os desembolsos dos programas equalizaveis,
divididos por Modalidade Operacional do BNDES.

Tabela 29 -Desembolsos por Modalidade Operacional BNDES EQ?
(Acumulado de 2009 a 2020)

Em R$ milhdes

Programa Modalidade Desembolsos Percentual
BNDES AUTOMATICO 395 0,1%
BNDES FINEM 33.496 8,9%
FINAME i 233.417 62,1%
FINAME AGRICOLA 44.905 11,9%
FINAME LEASING 1.264 0,3%
LIMITE DE CREDITO 5.742 1,5%
PRE-EMBARQUE 42.993 11,4%
BNDES PSI f 362.211 96,4%
FINAME 9.952 2,6%
FINAME LEASING 10 0,0%
BNDES Procaminhoneiro . 9.962 2,7%
FINAME 969 0,3%
BNDES Finame Componentes 969 0,3%
BNDES AUTOMATICO 1.777 0,5%
BNDES PER 1.777 0,5%
BNDES AUTOMATICO 605 0,2%
BNDES FINEM 330 0,1%
FINAME AGRICOLA 16 0,0%
BNDES Cerealistas 952 0,3%
TOTAL 375.871 100%

Fonte: BNDES, RJ, 2021.
Autoria: BNDES/AP/DEINE, RJ, 2021.

! A referéncia EQ é utilizada neste documento para identificar recursos equalizaveis.
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Devido as principais caracteristicas dos programas, a maior parte dos
financiamentos, 77,3% concentram-se na modalidade FINAME (incluindo as
modalidades Agricola e Leasing), onde estao agrupadas as operacdes de producao
e comercializacdo de maquinas e equipamentos novos de fabricacao nacional. Esta
modalidade se caracteriza pelo apoio indireto através das instituicdes financeiras
credenciadas, especialmente Bancos Multiplos (69,4%) e Bancos Comerciais
(17,6%).

Outra fatia importante, 11,4%, concentra-se no Pré-Embarque. Esta
modalidade se caracteriza pelo financiamento, na fase pré-embarque, a produgao

para exportacdo de bens e/ou servigos aprovados pelo BNDES.

4.1.2. Analise Geografica

A tabela a seguir apresenta os desembolsos efetuados por esses programas,
desde 2009 até dezembro de 2020, separados por Regiao e por Unidade Federativa.

Tabela 30 -Desembolso por Localizacdao Geografica EQ
(Acumulado de 2009 a 2020)

Em R$ milhGes

Regiao UF Desembolsos Percentual
ACRE 381 0,1%
AMAPA 432 0,1%
AMAZONAS 2.087 0,6%
PARA 9.777 2,6%
RONDONIA 1.968 0,5%
RORAIMA 223 0,1%
TOCANTINS 3.364 0,9%
NORTE 18.233 4,9%
ALAGOAS 1.464 0,4%
BAHIA 12.443 3,3%
CEARA 5.161 1,4%
MARANHAO 4.194 1,1%
PARAIBA 1.603 0,4%
PERNAMBUCO 8.796 2,3%
PIAUI 1.571 0,4%
RIO GRANDE DO NORTE 1.688 0,4%
SERGIPE 1.346 0,4%
NORDESTE 38.266 10,2%
ESPIRITO SANTO 8.278 2,2%
MINAS GERAIS 39.049 10,4%
RIO DE JANEIRO 23.263 6,2%
SAO PAULO 101.083 26,9%
SUDESTE 171.672 45,7%
PARANA 41.186 11,0%
RIO GRANDE DO SUL 36.239 9,6%
SANTA CATARINA 25.563 6,8%
SuUL 102.988 27,4%
DISTRITO FEDERAL 2.449 0,7%
GOIAS 13.257 3,5%
MATO GROSSO 15.329 4,1%
MATO GROSSO DO SUL 7.166 1,9%
CENTRO OESTE 38.201 10,2%
INTERESTADUAL 6.510 1,7%
INTERREGIONAL 6.510 1,7%
TOTAL 375.871 100,0%

Fonte: BNDES, RJ, 2021.
Autoria: BNDES/AP/DEINE, RJ, 2021.
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Os desembolsos foram destinados, principalmente, ao Sudeste (45,7%) e ao
Sul (27,4%), regidoes onde o Programa BNDES PSI responde por mais de 90% dos
desembolsos dos programas equalizados.

Na regidao Norte, os ramos de Infraestrutura e Comércio e Servigos foram os
gue receberam o maior volume de desembolsos com R$ 8.638 milhdes e
R$ 4.517 milhoes, respectivamente. O Estado do Pard, que representou 53,6% dos
desembolsos totais da Regido, também teve uma participacdao importante nos
ramos destacados. Foram R$ 5.400 milhdes desembolsados para o ramo de
Infraestrutura e R$ 2.009 milhdes para Comércio e Servigos. Além do Para, os
Estados de Tocantins e Amazonas também tiveram uma participagao importante no
ramo de Infraestrutura, com R$ 1.156 milhdes e R$ 931 milhdes de desembolsos,
respectivamente.

Em relagdo a regidao Nordeste, merece destaque o fato de que 32,8% das
operacdes no ambito do Programa BNDES PER encontram-se nesta regido,
principalmente no Estado de Pernambuco. Além disto, cabe ressaltar que 64,8%
dos desembolsos para a Regido Centro Oeste destinam-se as empresas de micro,

pequeno e médio porte (MPMEs).

4.1.3. Analise Setorial

Tabela 31 -Desembolso por Ramo e Género de Atividade EQ
(Acumulado de 2009 a 2020)

Em R$ milhdes

Ramo/Género Desembolsos Percentual
Transporte terrestre 102.858 27,4%
Eletricidade, gas e outras utilidades 12.724 3,4%
Outros 13.630 3,6%
INFRAESTRUTURA 129.213 34,4%
Fabricagdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias 23.538 6,3%
Fabricagdo de produtos alimenticios 18.917 5,0%
Fabricagdo de maquinas e equipamentos 12.869 3,4%
Fabricagdo de coque, de produtos derivados do petrdleo e de biocombustiveis 9.018 2,4%
Metalurgia 8.114 2,2%
Fabricagéo de produtos de borracha e de material plastico 6.411 1,7%
Fabricagdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores 5.709 1,5%
Fabricagdo de produtos de minerais ndo-metalicos 5.545 1,5%
Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel 5.214 1,4%
Outros 27.287 7,3%
INDUSTRIA DE TRANSFORMACRO 122.623 32,6%
Comércio varejista 14.190 3,8%
Comeércio por atacado, exceto veiculos automotores e motocicletas 13.052 3,5%
Aluguéis ndo-imobilidrios e gestdo de ativos intangiveis ndo-financeiros 9.164 2,4%
Servigos especializados para construgdao 8.928 2,4%
Obras de infra-estrutura 8.443 2,2%
Outros 13.338 3,5%
COMERCIO E SERVICOS 67.115 17,9%
AGROPECUARIA E PESCA 51.456 13,7%
INDUSTRIA EXTRATIVA 5.463 1,5%
TOTAL 375.871 100%

Fonte: BNDES, RJ, 2021.
Autoria: BNDES/AP/DEINE, RJ, 2021.
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A tabela 29 apresenta os desembolsos efetuados pelos programas em

analise, desde 2009 até dezembro de 2020, separados por Ramo e Género de
Atividade CNAE.

Os dois ramos com maior volume de desembolsos foram o de infraestrutura
e o da industria de transformacgao, com R$ 129.213 milhdes e R$ 122.623 milhdes,
respectivamente.

No ramo de infraestrutura, o destaque foi para transportes terrestres, que
atingiu R$ 102.858 milhdes, principalmente o setor transporte rodoviario de carga,
gue representou 74,8% desse total. Ja na industria de transformacao, os géneros
de atividade mais beneficiados foram o de fabricacdo de veiculos automotores,
reboques e carrocerias com desembolsos de R$ 23.538 milhdes, fabricacao de
produtos alimenticios com R$ 18.917 milhdes (principalmente fabricacdo e refino
de acucar), e fabricacdo de maquinas e equipamentos, com R$ 12.869 milhdes
(com destaque para fabricacdo de tratores e de maquinas e equipamentos para

agricultura e pecuaria).

4.1.4. Analise Economico Financeira

O gréafico abaixo demonstra os desembolsos realizados no ambito dos
programas BNDES PSI, BNDES Procaminhoneiro, BNDES FINAME Componentes,
BNDES PER e BNDES Cerealistas, desde 2009 até dezembro de 2020.

Grafico 8 - Desembolsos por Porte das Empresas EQ
(Acumulado de 2009 a 2020)
Em Reais milhées

Pessoa Fisica
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82.001
21,8%

Fonte: BNDES, RJ, 2021.
Autoria: BNDES/AP/DEINE, RJ, 2021.
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Os desembolsos beneficiaram tanto as empresas de grande porte, com

48,4% dos recursos, fato pode ser explicado em decorréncia da predominancia das
grandes empresas nos setores de infraestrutura e na industria de transformacao,
gquanto as micro, pequenas e médias empresas (MPMEs). Juntas as MPMEs
receberam R$ 189.334 milhdes, o que representa 50,4% do total desembolsado.
Além disso, conforme pode ser observado na tabela a seguir, as MPMEs
também merecem destaque em relagao ao niumero de operagoes financiadas pelos
programas em analise. Juntas elas somam 931.610 das 1.113.550 operacgdes, 0

gue representa uma participagao de 83,7%.

Tabela 32 —Quantidade de Operacgoes por Porte das Empresas EQ
(Acumulado de 2009 a 2020)

Porte do Cliente Quantidade Percentual
Adm Publica 180 0,0%
Grande 151.727 13,6%
Média 151.515 13,6%
Micro 554.972 49,8%
Pequena 225.123 20,2%
Pessoa Fisica 30.033 2,7%
TOTAL 1.113.550 100%

Fonte: BNDES, RJ, 2021.
Autoria: BNDES/AP/DEINE, RJ, 2021.

Analisando a taxa de investimentos dos projetos beneficiados pelos
Programas BNDES PSI, BNDES Procaminhoneiro, BNDES FINAME Componentes,
BNDES PER e BNDES Cerealistas, verifica-se no grafico a seguir que, do total
desembolsado no periodo, 86,6% foram destinados a operagdes nas quais o BNDES

financiou mais que 70% do investimento total.

Grafico 9 - Participacao do BNDES no Investimento Total EQ
(Acumulado de 2009 a 2020)
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Fonte: BNDES, RJ, 2021.
Autoria: BNDES/AP/DEINE, RJ, 2021. atd 005

Em relacdo ao custo total ao tomador¥firi&l, a média, como pode ser verificado
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na tabela a seguir, foi de 5,2% a.a.

O BNDES PSI sofreu uma reducgao significativa em suas taxas no quarto
trimestre de 2012, e continuou, em 2013, bem como em 2014, apresentando taxas
bastante atraentes para seus clientes. A partir de janeiro de 2015, as taxas fixas
praticadas no PSI passaram ao patamar entre 6,5% a.a. e 11% a.a. (dependendo
do subprograma, do porte do tomador, e dos itens financiados), enquanto o
programa BNDES FINAME Componentes, passou a apresentar taxa fixa entre 6,5%
a.a. € 7% a.a. (dependendo do porte do beneficidrio do crédito), e o programa
BNDES Cerealistas passou a adotar taxa fixa entre 9% a.a. e 10% a.a. (dependendo
do porte do beneficiario). Da mesma forma, no programa BNDES Procaminhoneiro
a taxa fixa, a partir de fevereiro de 2015 passou a 9% a.a. Cabe comentar que a
Taxa do BNDES PER se manteve, desde o inicio, em 5,5% a.a., até que deixou de

ser um programa equalizado em janeiro de 2015.

Tabela 33 -Taxa Média para o Cliente Final EQ
(Acumulado de 2009 a 2020)

Em R$ milhGes

Programa Desembolsos Taxa Média
BNDES PSI 362.211 5,2%
BNDES Procaminhoneiro 9.962 4,8%
BNDES Finame Componentes 969 5,0%
BNDES PER 1.777 5,5%
BNDES Cerealistas 952 5,0%
TOTAL 375.871 5,2%

Fonte: BNDES, RJ, 2021.
Autoria: BNDES/AP/DEINE, R], 2021.

4.1.5. Estimativa de Geracao de Emprego EQ

As estimativas de quantidade de empregos gerados ou mantidos pelos
desembolsos do BNDES com recursos equalizados pelo Tesouro Nacional ndao estao
tendo a sua posicdo informada desde o segundo trimestre de 2018. O nivel de
desembolsos com os referidos recursos encontra-se em ordem de grandeza que
implicaria em estimativas de apenas algumas dezenas de empregos e
adicionalmente estdo em processo de finalizagdo. Todas as estimativas de
empregos diretos e indiretos realizadas com o Modelo de Geracao de Empregos do
BNDES podem ser encontradas nos relatérios anteriores desde o terceiro trimestre
de 2015.
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GLOSSARIO

AREA DO EURO Também conhecida como Zona do Euro, refere-se
a uma unido monetaria dentro da Unido Europeia,
na qual alguns Estados-membros adotaram
oficialmente o euro como moeda comum. ’

BACIA DE SANTOS A Bacia de Santos constitui-se na mais extensa
dentre as bacias costeiras do Brasil. Localiza-se na
porcao sudeste da margem continental brasileira,
em frente aos estados do Rio de Janeiro, Sao
Paulo, Parana e Santa Catarina. Limita-se ao sul
pelo Alto de Floriandpolis, que a separa da Bacia
de Pelotas; enquanto que ao norte é limitada pelo
Alto de Cabo Frio, que a separa da Bacia de
Campos. Com area total de 352.260 km?2 até a
lamina d'agua de 3.000 m?

BAIA DE TODOS 0OS SANTOS E uma reentrdncia da costa litoranea brasileira
localizada no estado da Bahia. E a segunda maior
baia do mundo, depois do Golfo de Bengala.’

BANCOS COMERCIAIS Os bancos comerciais sao instituicdes financeiras
privadas ou publicas que tém como objetivo
principal proporcionar suprimento de recursos
necessarios para financiar, a curto e em médio
prazo, o comércio, a industria, as empresas
prestadoras de servigos, as pessoas fisicas e
terceiros em geral.?

BANCOS MULTIPLOS Os bancos multiplos sdo instituicdes financeiras
privadas ou publicas que realizam as operacdes
ativas, passivas e acessorias das diversas
instituicdbes financeiras, por intermédio das
seguintes carteiras: comercial, de investimento
e/ou de desenvolvimento, de crédito imobiliario,
de arrendamento mercantii e de crédito,
financiamento e investimento.3
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BEIGE BOOK O Livro Bege é um relatério publicado pelo Federal
Reserve Board (FED) dos Estados Unidos oito
vezes por ano. O relatério é publicado antes das
reunides do Comité de Mercado Aberto do FED.
Cada relatério € uma reunido de "informacoes
concretas sobre a conjuntura econdmica" e
entrevistas com contatos de negocios,
economistas, especialistas de mercado e outros.’

BNDES AUTOMATICO Financiamento a projeto de investimento de valor
inferior a R$ 20 milhdes.?

BNDES CEREALISTAS Programa de Incentivo a Armazenagem para
Empresas e Cooperativas Cerealistas Nacionais.?

BNDES COMPONENTES Programa BNDES FINAME de Aquisicdao de Pegas,
Partes e Componentes de Fabricacdao Nacional, por
Fabricantes de Bens de Capital.?

BNDES PER Programa BNDES Emergencial de Reconstrucao de
Municipios Afetados por Desastres Naturais.3

BNDES PROCAMINHONEIRO Programa BNDES de Financiamento a
Caminhoneiros. Financia equipamentos novos,
usados, sistema de rastreamento e seguro.3

BNDES PSI Programa BNDES de Sustentagao do
Investimento. O Programa financia Bens de
Capital, Inovagao, Maquinas e Equipamentos
Eficientes, Exportacdo Pré-embarque e Projetos
transformadores.3

BREXIT Apelido dado a saida do Reino Unido da Unido
Europeia (UE).
E a juncdo das palavras Britain (Gré-Bretanha)
e exit (saida).”


https://pt.wikipedia.org/wiki/Gr%C3%A3-Bretanha
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CARTAO BNDES Crédito rotativo pré-aprovado, destinado a micro,
pequenas e médias empresas e pessoas fisicas.
Utilizado para a aquisicao de bens e insumos.?

CESTA DE MOEDAS Os Encargos da Cesta de Moedas (ECM) referem-
se as condicdes financeiras para a concessao de
financiamento com equivaléncia em ddlares
americanos mediante a utilizagdo de recursos
captados pelo BNDES em moeda estrangeira.3

CROWDING OUT E uma redugdo do investimento que ocorre devido
a um aumento no endividamento do governo.
Num cendrio de déficit que é financiado pelo
aumento do endividamento, as taxas de juros
podem aumentar, levando a uma reducao do
investimento privado.’

EMPRESTIMO PONTE Trata-se da concessdo de recursos no periodo de
estruturacdo de operacdes de longo prazo, de
modo a agilizar a realizacdo de investimentos.3

EXIM Operagoes de crédito para o financiamento de
producdo para Exportagao e/ou de Importagao de
produtos brasileiros no exterior.3

FINAME Financiamentos para a producao e
comercializagdo de Maquinas e Equipamentos-3

FINEM Financiamentos a projetos de investimento de
valor superior a R$ 20 milhdes.?

LIMITE DE CREDITO Trata-se de um crédito rotativo para sociedades
empresariais clientes do BNDES, adimplentes por
prazo igual ou superior a 5 (cinco) anos - e que,
portanto, apresentam baixo risco de crédito -, cujo
objetivo é acelerar a realizacao de investimentos
no Pais, mediante simplificacao dos
procedimentos de apoio financeiro.3
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OPERACOES INTERREGIONAIS Operacdes de crédito que beneficiam mais de uma
unidade da federacgao.?

PRE-EMBARQUE Modalidade de operacao de crédito que financia a
producao para exportacao.3

PRE-SAL Reservatorio de petrdleo e gas natural, localizado
nas Bacias de Santos, Campos e Espirito Santo.
Estas reservas estdo localizadas abaixo da camada
de sal (que podem ter até 2 km de espessura).
Portanto, se localizam de 5 a 7 mil metros abaixo
do nivel do mar.*

PROJECT FINANCE Engenharia financeira suportada contratualmente
pelo fluxo de caixa de um projeto, servindo como
garantia os ativos e recebiveis desse mesmo
empreendimento.3

QUANTUM indice de Quantum, é um termo utilizado no
comércio entre paises. Por exemplo, podemos
desagregar as exportagdes em quantidade
(quantum) e precgos, pois podemos obter o indice
de precos dos produtos exportados, disponivel nos
relatérios econémicos, e dividindo o valor dos
produtos exportados obteremos o indice de
quantum (quantidade).

REFIS O Programa de Recuperacao Fiscal — Refis consiste
em um regime opcional de parcelamento de
débitos fiscais proposto as pessoas juridicas com
dividas perante a Secretaria da Receita Federal -
SRF, a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional -
PGFN ou ao Instituto Nacional do Seguro Social -
INSS.8

REPETRO O Repetro é um regime fiscal aduaneiro que
suspende a cobranca de tributos federais na
importacdo de equipamentos para o setor de
petréleo e gas, principalmente as plataformas de
exploragao.
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SOFT LANDING Aterrissagem suave - Euma expressao usada para
indicar que uma determinada atividade econ6mica
vai se reduzir sem, no entanto, entrar em
recessao.

SPREAD Diferenca entre taxas de juros de aplicacao e de
captacao, compreendendo o lucro e o0 risco
relativos as operagdes de crédito. Representa
também a diferenca entre o preco de compra e de
venda de titulo ou moeda. ?

SUAPE O Complexo Industrial e Portuario de Suape é o
mais completo polo para a localizagdo de negécios
industriais e portudarios da Regido Nordeste.
Dispondo de uma infraestrutura completa para
atender as necessidades dos mais diversos
empreendimentos.®

TESOURO NACIONAL A Secretaria do Tesouro Nacional pertence ao
Ministério da Fazenda e é o 6rgao central da
administracao financeira federal e do sistema de
contabilidade federal.®

TRANCHE Divisaio de um contrato. Separam as
peculiaridades de cada contrato como, por
exemplo, taxas de juros diferentes para cada
montante desembolsado em um determinado
periodo-2

Disponivel em: <http://www.anp.gov.br >. Acesso em 29 de julho de 2019.

Disponivel em: <http://www.bcb.gov.br>. Acesso em 29 de julho de 2019.

Disponivel em: <http://www.bndes.gov.br>. Acesso em 29 de julho de 2019.
Disponivel em: <http://www.petrobras.com.br>. Acesso em 29 de julho de 2019.
Disponivel em: <http://www.suape.pe.gov.br >. Acesso em 29 de julho de 2019.
Disponivel em: <http://www.tesouro.fazenda.gov.br>. Acesso em 29 de julho de 2019.
Disponivel em: <http://www.wikipedia.org >. Acesso em 29 de julho de 2019.
Disponivel em: <http://www.receita.fazenda.gov.br>. Acesso em 29 de julho de 2019.
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