SENADO FEDERAL
MENSAGEM (SF) N° 73, DE 2025

(n°®1540/2025, na origem)

Submete a apreciacdo do Senado Federal, nos termos do art. 52, incisos V, VIl e VIII, da
Constituicdo Federal, autorizacdo para contratacao de operacdo de crédito externo, com
a garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 150,000,000.00 (cento e
cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), de principal, entre o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, cujos recursos destinam-se ao financiamento
do Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital - PRODIGITAL.
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MENSAGEM N2 1.540

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VIl e VIII, da Constituicdo, proponho a
Vossas Exceléncias seja autorizada a contratacdo de operacao de crédito externo, com
a garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de até US$ 150,000,000.00 (cento
e cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), de principal, entre o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES e o Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, cujos recursos destinam-se ao financiamento
do Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital - PRODIGITAL, de
conformidade com a inclusa Exposicdo de Motivos do Senhor Ministro de Estado da
Fazenda.

Brasilia, 20 de outubro de 2025.
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EXM n° 154/2025

Brasilia, 26 de agosto de 2025.

Senhor Presidente da Republica,

1. O Excelentissimo Senhor Presidente do BNDES requereu a este Ministério a garantia da
Republica Federativa do Brasil para contratagdo de operacdo de crédito externo a ser celebrada com o
Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID, no valor de até US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de dolares), de principal, para o financiamento do "Programa Federativo para Governo e
Infraestrutura Digital - PRODIGITAL".

2. A Constituicdo Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operagoes financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIII, tendo a Camara Alta disciplinado a matéria mediante a
Resolugao n?® 48, de 21 de dezembro de 2007, ¢ alteracdes, e a Resolucdo n® 43, de 2001, e alteragdes,
todas do Senado Federal.

3. O Programa foi identificado como passivel de obtencdo de financiamento externo pela
Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decreto n®-9.075, de 6 de junho de 2017.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informacdes sobre as financas
externas da Unido, bem como analisou as informagdes referentes ao Mutuario, manifestando-se
favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil a referida operacao de
crédito, haja vista que o mutuario cumpre os requisitos legais para ambos. Adicionalmente, informou que
o Mutuario recebeu classificacao “A” quanto a capacidade de pagamento.

5. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional pronunciou-se pela legalidade das
minutas contratuais e pela regularidade na apresentacdo de comprovacdes requeridas pela legislacao,
visando ao encaminhamento do processo ao Senado Federal para fim de autorizagdo da operagdo de
crédito em tela, bem como a concessao de garantia por parte da Unido, ressalvando que, previamente a
assinatura dos instrumentos contratuais, deve ser verificado o disposto na Portaria Normativa MF n°® 500,
de 2 de junho de 2023 (adimpléncia do ente).

6. Em razdo do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exceléncia para solicitar o envio de
Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter a apreciagdo daquela Casa o pedido de contratagao e de
concessao da garantia da Unido ao Ente em tela referente a operacdo financeira descrita nesta Exposi¢ao
de Motivos, observadas as ressalvas acima.

Respeitosamente,

Documento assinado eletronicamente
FERNANDO HADDAD

Ministro de Estado da Fazenda
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b - ';'é‘\\_ Documento assinado com Certificado Digital por Fernando Haddad, Ministro, em 26/08/2025, as

' 20:28, conforme horario oficial de Brasilia, com o emprego de certificado digital emitido no &mbito da
.| ICP-Brasil, com fundamento no art. 6°, caput, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015 .
\f/ N° de Série do Certificado: 19974352012689286517883723539

\{E".'_l‘ &\i‘té
155
_t ﬂﬁ E-. A autenticidade do documento pode ser conferida informando o cédigo verificador 6946089 ¢ o codigo
ehotie . CRC 43607859 no site:

Referéncia: Processo n®00333.000239/2025-84 SEI n°® 6945659
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00333.000247/2025-21

PRESIDENCIA DA REPUBLICA
Casa Civil

OFICIO N2 1808/2025/CC/PR

Brasilia, na data da assinatura digital.

A Sua Exceléncia a Senhora

Senadora Daniella Ribeiro
Primeira-Secretaria

Senado Federal Bloco 2 — 22 Pavimento
70165-900 Brasilia/DF

Assunto: Crédito externo.

Senhora Primeira-Secretdria,

Encaminho Mensagem do Senhor Presidente da Republica relativa a proposta para que
seja autorizada a contratacdo de operacdo de crédito externo, com a garantia da Republica Federativa
do Brasil, no valor de até USS 150,000,000.00 (cento e cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos
da América), de principal, entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e o
Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, cujos recursos destinam-se ao financiamento do
Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital - PRODIGITAL.

Atenciosamente,

RUI COSTA
Ministro de Estado

Documento assinado eletronicamente por Rui Costa dos Santos, Ministro de Estado da Casa Civil da
.| Presidéncia da Republica, em 21/10/2025, as 19:41, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no §
"/ 32 do art. 42, do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

e A autenticidade do documento pode ser conferida informando o codigo verificador 7084231 e o codigo CRC
‘f‘-“’-‘ﬁ. A 9IDA2381C no site:
f -;":' ';_H_"E [ https:/protocolo.presidencia.gov.br/controlador_externo.php?

OREE BaL T acao=documento_conferir&id orgao_acesso_externo=0
o

Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n2 00333.000247/2025-21 SEl n2 7084231

Palacio do Planalto - 42 andar - Sala: 426 - Telefone: 61-3411-1121
CEP 70150-900 - Brasilia/DF - https://www.gov.br/planalto/pt-br
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DOCUMENTOS PARA O SENADO

BNDES
X
BID

“Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital —- PRODIGITAL”

PROCESSO SEI/ME N° 17944.006985/2024-13
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MINISTERIO DA FAZENDA

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Procuradoria-Geral Adjunta Fiscal, Financeira e Societaria
Coordenacdo-Geral de Operacdes Financeiras

PARECER SEI N° 2885/2025/MF

Operacao de crédito externo a ser celebrada entre o
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e
Social - BNDES e o Banco Interamericano de
Desenvolvimento — BID, no valor de até USS$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
dolares), cujos recursos serdo destinados ao
"Programa Federativo para Governo e Infraestrutura
Digital - PRODIGITAL".

Exame preliminar sob o aspecto de legalidade da
minuta contratual.

Operacao sujeita a autorizacao do Senado Federal.
Constitui¢ao Federal, art. 52, V e VII; DL n% 1.312, de
1974; DL n° 147, de 1967; Lei Complementar n® 101,
de 4 de maio de 2000; Resolugdes do Senado Federal
n% 48, de 2007, ¢ 43, de 2001, ambas com alteracdes.

Processo SEI n° 17944.006985/2024-13

|

1. Vem a analise da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN proposta de celebragao de
operacao de crédito externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, para exame e parecer da minuta
contratual que antecede a analise autorizativa do Senado Federal de que trata o art. 52, inciso V, da
Constitui¢ao da Republica, com as seguintes caracteristicas:

MUTUARIO: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES;
MUTUANTE: o Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID;
GARANTIDOR: Republica Federativa do Brasil;

NATUREZA DA OPERACAOQO: empréstimo externo;

VALOR: no valor de at¢ US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares), de
principal;

FINALIDADE: financiar parcialmente o "Programa Federativo para Governo e Infraestrutura
Digital - PRODIGITAL".

2. Importa observar que o pronunciamento desta PGFN restringe-se tdo-somente aos aspectos
juridicos extrinsecos da garantia da Unido. As formalidades prévias a contratagdo sdo aquelas prescritas na

Constitui¢do Federal; no Decreto-Lei n® 1.312, de 15 de fevereiro de 1974; na Lei Complementar n° 101, de
4 de maio de 2000; na versdo atualizada das Resolugdes do Senado Federal n° 43, consolidada e republicada
em 10 de abril de 2002, e n° 48, de 21 de dezembro de 2007; na Portaria n° 497, de 27 de agosto de 1990,
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alterada pela Portaria n° 650, de 1° de outubro de 1992, ambas do entdo Ministro da Economia, Fazenda e
Planejamento, como se acham em vigor; e nos demais dispositivos legais e regulamentares pertinentes.

11

Analises da STN

3. A Secretaria do Tesouro Nacional — STN apresenta conclusdao favoravel a concessao da
garantia da Unido, por meio do Parecer SEI n°® 2784/2025/MF, aprovado em 04 de agosto de 2025
(SEI 52622128), onde constam:

(a) verificacdo dos limites de endividamento das Resolucdes n® 40 e 43, ambas de 2001, do
Senado Federal;

(b) analise dos requisitos legais e normativos referentes a concessao da garantia da Unido.

4. Segundo informa a STN no supra mencionado Parecer, o presidente do BNDES solicitou ao
Ministro de Estado da Fazenda a concessdo de garantia da Unido para a operagdo de crédito em tela, por meio
do Oficio n® 012/2025 - BNDES GP, de 27 de janeiro de 2025, (SEI n® 48255153).

Aprovacdo do projeto pela COFIEX

5. Foi autorizada a preparacdo do Projeto pela Comissao de Financiamentos Externos — COFIEX,
mediante a Recomendagdo COFIEX n° 36 (SEI n°® 48408170), de 6 de setembro de 2023, com a ressalva de
que a contrapartida a operagdo de crédito externo deverd ser assegurada pelo Mutudrio.

Existéncia de autorizacdo para a contratacdo de operacdo de crédito externo

6. A Diretoria do BNDES, por meio da Decisao Dir n° 79/2025-BNDES, de 17 de abril de 2025
(SEI n® 52614611), autorizou a contratacdo da presente operacdo de crédito, nos termos das condigdes
constantes das minutas negociadas.

7. Convém registrar que, por se tratar de operacdo de crédito de entidade cujo capital pertence
integralmente a Unido, ndo serdo exigidas contragarantias, nos termos do art. 40, §1°, [ da LRF.

Aprovagdo pelo Comité de Garantias do Tesouro Nacional — CGR

8. Segundo nos informa a STN, a operacdo em analise foi aprovada pelo Grupo Técnico de
Entes Federais do Comité de Garantias da Secretaria do Tesouro Nacional, conforme os termos da Ata da 29*
Reunido do GTEF-CGR (SEI n° 47960358).

Capacidade de Pagamento
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0. Por meio Parecer SEI n°® 776/2025/MF (SEI n° 49082583), de 12 de margo de 2025, a
Coordenacao-Geral de Participagdes Societarias (STN/COPAR) informou, no paragrafo 50, que:

50. "Diante das informacdes e analises contidas no presente Parecer, o BNDES apresenta
capacidade de pagamento do empréstimo em comento, considerando a soélida situagdo
econdmico-financeira no periodo 2019 a 2024. No que diz respeito ao lucro liquido, houve
variag¢do positiva no periodo analisado de cerca de 23,6%, passando de R$ 17,72 bilhdes para
R$ 21,9 bilhdes. Ja em relagdo ao indice de Basileia, em 30.09.2024, o BNDES apresentou
indice de 31,9%, muito acima do requerimento minimo de 10,5% estabelecido pelo Conselho
Monetario Nacional."

10. Por fim, o citado Parecer SEI n° 776/2025/MF conclui da seguinte forma:

53. Diante o exposto, conforme informado anteriormente, quanto a avaliagdo estabelecida na
Resolugdo COFIEX n° 17, de 07.06.2021, considerando a situa¢do econdmico-financeira do
BNDES, inclusive o Indice de Basileia de 31,9% em 30.09.2024, a Institui¢io foi classificada
na categoria A, com pontuagdo de 1,0 no que se refere ao critério capacidade de pagamento,
e pontuagdo igual a 2,0 na categoria Trajetoria e Nivel de Endividamento. (grifo nosso)

Previsdo no Plano Plurianual e na Lei Orcamentdria

11. A Secretaria Nacional de Planejamento do Ministério do Planejamento e Orgamento
(MPO/SOF) por meio da Nota Técnica SEI n® 125/2025/MPO (SEI n°® 48769772), anexa ao Oficio SEI N°
799/2025/MPO (SEI n° 48881965), de 27 de fevereiro de 2025, em resposta a consulta feita por meio do
Oficio SEI N° 8836/2025/MF (SEI n° 48601331) de 19 de fevereiro de 2025, concluiu que "o referido projeto
é compativel com a dimensdo estratégica e com programas do PPA, ressalvada a competéncia da Secretaria
de Coordenagdao e Governan¢a de Empresas Estatais para a andlise de adequagdo em relagdo as agoes,
recursos previstos, bem como a observancia de fontes de recursos vinculadas, tendo em vista que se trata de
pleito de empresa estatal ndao dependente." (grifo nosso).

Situagdo de adimpléncia

12. A situagdo de adimpléncia do Ente, bem como a regularidade em relacdo ao pagamento de
precatorios, devera estar comprovada por ocasido da analise juridica para fim de assinatura do contrato,
conforme determina o art. 25, IV, a, ¢/c art. 40, §22, da LRF e o art. 10, §42, da Resolucao n® 48, de 2001.

Parecer Juridico do Mutudrio

13. Para fim do disposto na Portaria MEFP n°® 497, de 1990, alterada pela Portaria MEFP n° 650,

de 1° de outubro de 1992, a Superintendéncia da Area Juridica de Negocios emitiu o Parecer s/n
(SEI 52860002), datado de 22 de abril de 2025, em que declarou que "as minutas dos instrumentos do
Contrato de Empréstimo e do seu respectivo Contrato de Garantia, conforme propostas pelo BID, nao
contém, em suas cldusulas, estipulagdo de obrigacdo que possa colidir com a legislagdo brasileira em vigor,
constituindo-se, quando de sua celebracao, em ato juridico valido e exequivel".

Registro da Operagdo no Banco Central do Brasil
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14. A Secretaria do Tesouro Nacional informou ter verificado que a operacdo de crédito sob
analise esta inscrita no Sistema de Prestacdo de Informacdes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo
(SCE-Crédito) do Banco Central do Brasil, sob o n® TB162431 (SEI 48576130).

111

15. O empréstimo serd concedido pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID e as

clausulas estipuladas sdo as usualmente utilizadas nas operacdes de crédito celebradas com essa instituicdo, a
saber: Condi¢des Particulares de Contratagao (SEI 46981158), Condicdes Gerais (SEI 46981189), Anexo
Unico (SEI 46981212) e do contrato de garantia (SEI 46981241).

16. Foi, no mais, observado o disposto no art. 82, da Resolugdo n® 48/2007, do Senado Federal,
que veda disposi¢cdo contratual de natureza politica, atentatéria a soberania nacional e a ordem publica,
contraria a Constitui¢do e as leis brasileiras, bem assim que implique compensagdo automatica de débitos e
créditos.

17. O mutuario ¢ o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, pessoa
juridica de direito, a quem incumbe praticar os atos de natureza financeira previstos contratualmente.
Compete-lhe, ainda, fazer constar, oportunamente, em suas propostas orcamentarias, 0s recursos necessarios
ao pagamento dos compromissos assumidos.

18. A concessdo da garantia da Unido para a operacdo de crédito em exame depende de
autorizagao do Senado Federal, nos termos do disposto no art. 52, inciso V da Constitui¢ao Federal, pelo que
se propoe o encaminhamento do assunto a consideracdo do Senhor Ministro da Fazenda para que, entendendo
cabivel, encaminhe a matéria para exame do Senado Federal, sob a ressalva de que, previamente a assinatura
dos instrumentos contratuais, seja verificado o cumprimento substancial das condi¢des prévias ao primeiro
desembolso, bem como a adimpléncia do Mutuério em face da Unido e suas controladas.

E o parecer. A consideragdo superior.
Documento assinado eletronicamente
FABIANI FADEL BORIN

Procuradora da Fazenda Nacional

A consideragdo do(a) Senhor(a) Procurador(a)-Geral Adjunto(a) Fiscal, Financeiro(a) e
Societério(a)

Documento assinado eletronicamente

Coordenador(a)-Geral de Operacdes Financeiras

De acordo. Ao(A) Senhor(a) Subprocurador(a)-Geral da Fazenda Nacional.

https://colaboragov.sei.gov.or/sercontroiaaor.pnp !acao=oocumemo_|mpr|m|r_weo&acao_orlgem=arv6$¥_LU|§9agz%r (?_E]J(%{r‘?quoioﬂog/qS&]rﬁs] 4/5



08/08/2025, 18:37 SEI/MGI - 52827527 - Parecer

Documento assinado eletronicamente

Procurador(a)-Geral Adjunto(a) Fiscal, Financeiro(a) e Societario(a)

Aprovo parecer. A Secretaria Executiva deste Ministério para posterior encaminhamento ao
Gabinete do Senhor Ministro da Fazenda.

Documento assinado eletronicamente

Subprocurador(a)-Geral da Fazenda Nacional

—
p eil : Documento assinado eletronicamente por Fabiani Fadel Borin, Procurador(a) da Fazenda Nacional,
2 . @ em 08/08/2025, as 10:01, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

assinatura

| eletrénica Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

I
P eil : Documento assinado eletronicamente por Fabiola Inez Guedes de Castro Saldanha, Coordenador(a)-
5 . [ﬂ Geral, em 08/08/2025, as 10:29, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art.

assinatura

| eletrdnica 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

—
p eil : Documento assinado eletronicamente por Luiz Henrique Vasconcelos Alcoforado, Procurador(a)-
2 . @ Geral Adjunto(a), em 08/08/2025, as 16:00, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no

assinatura

| eletrénica § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

I
P eil : Documento assinado eletronicamente por Fabricio da Soller, Subprocurador(a)-Geral, em
Sk [ﬂ 08/08/2025, as 17:14, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no & 32 do art. 42 do

assinatura

| eletrdnica Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

A [w]

+ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

S 3t https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?

: acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 52827527 e
z 4" 0 cddigo CRC 0069BEBC.

Referéncia: Processo n° 17944.006985/2024-13 SEI n® 52827527

https://colaboragov.sei.gov.or/sercontroiaaor.pnp ./acao=oocumemo_|mpr|m|r_weo&acao_orlgem=awé¥w|§9agz%r é_%gc%{gquoioﬂolqua]rss] o/5



MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Publica

Coordenacao-Geral de Operagdes da Divida Publica
Geréncia de Analise do Mercado Externo

PARECER SEI N2 2784/2025/MF

Parecer publico. Auséncia de informacao classificada como de acesso restrito pelos arts. 23 e 31 da Lei n® 12.527 de 18/11/2011 — LAI.

Operagao de crédito externo com garantia da Unido, de interesse do Banco Nacional de Desenvolvimento EconOmico e Social - BNDES, junto ao Banc
Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de até USS 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de ddlares), sendo até USS 150.000.000,00 (cento
cinquenta milhdes de ddlares) de empréstimo e até USS 30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares) de contrapartida local, cujos recursos serdo destinados a
Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital - PRODIGITAL.

Processo SEI n2 17944.006985/2024-13.

Senhor Coordenador-Geral,

1. Este Parecer trata de pedido de concessdo de garantia da Unido a operacdo de crédito externo, de interesse do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor de até USS 180.000.000,00 (cento e oitenta milh&es d
dodlares), sendo até USS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares) de empréstimo e até USS 30.000.000,00 (trinta milh&es de ddlares) de contrapartida local, cujos recursos serdo destinados ao Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital - PRODIGITAL.

| - INTRODUCAO
Solicitacao da Contratacao
2. Por meio do Oficio n2 012/2025 - BNDES GP, de 27 de janeiro de 2025, (SEI n2 48255153), o presidente do BNDES solicitou ao Ministro de Estado da Fazenda a concessdo de garantia da Unido para a operac¢do de crédito em comento.
Objetivos do Projeto
3. Conforme descrito no Anexo Unico da minuta do Contrato de Empréstimo (SEI n2 48408193), o objetivo geral do Programa é avancar na transformacao digital de Estados e Municipios para aumentar a satisfacdo e gerar economias para cidaddos e empresas no uso de servicos publicos.
4, Os objetivos especificos do Programa sao: (i) ampliar o investimento em programas de transformacao digital em Estados e Municipios; e (ii) ampliar a oferta e a utilizacdao de servicos publicos digitais.
Condig¢oes Financeiras
5. Conforme informacdes dispostas na minuta do Contrato de Empréstimo (SEl n2 48408193), as condic¢des financeiras do empréstimo serdo as seguintes:

Tabela 1 - Condigdes Financeiras da operagao.

Valor do Empréstimo: até USS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares).

Valor da Contrapartida: até USS 30.000.000,00 (trinta milh&es de ddlares).

Prazo de Desembolso: 5 (cinco) anos contados a partir da data de entrada em vigor do Contrato.

Prazo de Caréncia: 72 (setenta de dois) meses, a contar da data de entrada em vigor do Contrato.

Amortizagao: parcelas iguais, consecutivas e semestrais.

Prazo Total: até 300 meses.

Juros: SOFR de 6 meses + margem aplicavel para empréstimos do capital ordinario do Banco.

Comissio de Crédito: percentua~l a ser cobrado sobr.e o] saIQo r?ﬁo desembollsadola .partir de 60 dias apds a
contratagdo, podendo ser revista periodicamente, até o maximo de 0,75% ao ano.

Cronograma de Desembolsos

6. Conforme mensagem eletronica (SEI n2 48576103), de 17 de fevereiro de 2025, os recursos do empréstimo serdao desembolsados conforme Tabela 2.

Tabela 2 - Cronograma estimativo de desembolso (em USS).

Anos Empréstimo BID Contrapartida Financeira Total
2025 25.000.000,00 5.000.000,00 30.00.000,00
2026 50.000.000,00 10.000.000,00 60.00.000,00
2027 50.000.000,00 10.000.000,00 60.00.000,00
2028 25.000.000,00 5.000.000,00 30.00.000,00
Total 150.000.000,00 30.000.000,00 180.000.000,00
Il — ANALISE DO PLEITO
Analise de Custo
7. O calculo estimativo do custo efetivo da operacao de crédito foi realizado com base nas condicdes financeiras contratuais, no cronograma de desembolso encaminhado pelo interessado, e na projecao para a curva SOFR de 6 meses com data de referéncia em 29 de julho de 2025. A Taxa Interna d

Retorno (TIR) calculada para a operacao foi de 5,41% a.a. com duration de 11,29 anos (SEl n2 52617000).
8. Calculando-se o custo atual de captacdao do Tesouro Nacional no mercado internacional, para uma duration equivalente e mesma data de referéncia, obteve-se uma taxa de 7,36% a.a. (SEI n2 52617314).

9. Assim, o custo da operacao em analise encontra-se em patamares aceitdveis para esta Secretaria do Tesouro Nacional (STN).

Comité de Garantias do Tesouro Nacional — CGR

10. A operacao em andlise foi apreciada em 6 de setembro de 2023, durante a 292 Reuniao do Grupo Técnico de Entes Federal do Comité de Garantias (GTEF-CGR), instituido pela Portaria STN n2 763, de 21 de dezembro de 2015. De do acordo com a Ata da 292 Reuniao do GTEF-CGR (SEIl n? 47960358),
Grupo manifestou-se favoravelmente ao pleito, apds consideracdes de seus membros, conforme competéncias estabelecidas no Regimento Interno do CGR, aprovado por meio da Portaria STN/ME n2 11.202, de 29 de dezembro de 2022.

Capacidade de Pagamento

11. Por meio Parecer SEI n? 776/2025/MF (SEI n? 49082583), de 12 de margo de 2025, a Coordenacdo-Geral de Participacdes Societarias (STN/COPAR) informou, no paragrafo 50, que:

"Diante das informag¢des e andlises contidas no presente Parecer, o BNDES apresenta capacidade de pagamento do empréstimo em comento, considerando a sdlida situagdo econémico-financeira no periodo 2019 a 2024. No que diz respeito ao lucro liquido, houve variagdo positiva no periodo analisado de cerca de 23,6
passando de RS 17,72 bilhées para RS 21,9 bilhées. Jd em relagdo ao indice de Basileia, em 30.09.2024, o BNDES apresentou indice de 31,9%, muito acima do requerimento minimo de 10,5% estabelecido pelo Conselho Monetdrio Nacional." (grifo nosso).

Recomendacao da COFIEX

12. A Comissao de Financiamentos Externos (COFIEX), por meio da Resolucdo n2 36 (SEI n2 48408170), de 6 de setembro de 2023, autorizou, com ressalva, a preparacao do projeto, nos seguintes termos:
1. Nome: Prodigital - Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital;
2. Mutuario: Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES;
3. Garantidor: Republica Federativa do Brasil;
4. Entidade Financeira: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID;
5. Valor do Empréstimo: até USS 150.000.000,00;
6. Valor da Contrapartida: até USS 30.000.000,00.
Ressalva:

a) A contrapartida a operacao de crédito externo devera ser assegurada pelo Mutudrio.

Inclusao no Plano Plurianual

13. A Secretaria Nacional de Planejamento do Ministério do Planejamento e Orcamento (MPO/SOF) por meio da Nota Técnica SEI n? 125/2025/MPO (SEI n? 48769772), anexa ao Oficio SEI N2 799/2025/MPO (SEI n2 48881965), de 27 de fevereiro de 2025, em resposta a consulta feita por meio do Oficio S
N2 8836/2025/MF (SEI n? 48601331) de 19 de fevereiro de 2025, concluiu que "o referido projeto é compativel com a dimensdo estratégica e com programas do PPA, ressalvada a competéncia da Secretaria de Coordenagdo e Governang¢a de Empresas Estatais para a andlise de adequagdo em relacdo as ag¢oe
recursos previstos, bem como a observdncia de fontes de recursos vinculadas, tendo em vista que se trata de pleito de empresa estatal nGo dependente." (grifo nosso).

Dotagdes Orcamentarias

14. A Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais do Ministério da Gestdo e da Inovacdo em Servicos Publicos (MGI/SEST), por meio do Oficio n? 26572/2025/MGlI (SEI n2 48828152), de 25 de fevereiro de 2025, em resposta a consulta feita por meio do Oficio n? 8840/2025/MF (SEIl r
48601609), de 19 de fevereiro de 2025, informou que, para o exercicio de 2025, consta no Formulario 7, rubrica "Recursos de Operacdo de Crédito no Exterior", do Programa de Dispéndios Globais - PDG, o valor global de RS 11.347.812.213,00 (onze bilh&es, trezentos e quarenta e sete milhdes, oitocentos e doze
duzentos e treze reais). No mesmo documento, consta na rubrica "Concessdo de operacdes de crédito no pais" o valor global de RS 94.326.650.625,00 (noventa e quatro bilhdes, trezentos e vinte e seis milhdes, seiscentos e cinquenta mil seiscentos e vinte e cinco reais) referente a recursos de contrapartida financeir:

15. Utilizando a cotacdo de fechamento do ddlar referente ao dia 29 de julho de 2025, no valor de US$1,00/RS 5,5764, o montante de desembolso previsto para a operacdo no ano de 2025 sera de RS 139.410.000,00 (cento e trinta e nove milhdes quatrocentos e dez mil reais), além de RS 27.882.000,0
(vinte e sete milhdes oitocentos e oitenta e dois mil reais) referentes a contrapartida financeira. Ambos os valores enquadram-se dentro do limite orcamentdrio definido.

Certidoes de Adimpléncia

16. O interessado apresentou a Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido (SEI n2 52617821), expedida conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), com validad
até 13 de setembro de 2025, e os Certificados de Regularidade junto ao Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS), emitido pela Caixa Econémica Federal (SEI n2 52618386), validas até 13 de agosto de 2025.

Consultas CADIN, CADIP e SIAFI

17. Em consulta ao Cadastro Informativo de Créditos ndao Quitados do Setor Publico Federal (Cadin), realizada no dia 29 de julho de 2025 (SEI n2 52622008), por meio do Sistema CADIN da PGFN, verificou-se a inexisténcia de débito com a Unido e entidades controladas pelo Poder Publico Federal.
18. Em consulta ao Cadastro da Divida Publica (Cadip), realizada no dia 29 de julho de 2025 (SEI n2 52622027), por meio do Sistema de Informacgdes do Banco Central (SISBACEN), verificou-se que o tomador ndo se encontra inscrito como inadimplente.
19. Em consulta ao Sistema Integrado de Administracao Financeira do Governo Federal (SIAFI), realizada no dia 29 de julho de 2025 (SEI n2 52622052), verificou-se a inexisténcia de pendéncia relativa a prestacao de contas de recursos recebidos da Unido.

Obrigacdes financeiras sob responsabilidade da STN

20. Por meio de Despacho (SEI n2 48689552), de 20 de fevereiro de 2025, a Coordenacao-Geral de Execucao e Controle de Operacgdes Fiscais (COGEF) informou que “o BNDES encontra-se, até o momento, adimplente com suas obriga¢des decorrentes dos contratos controlados por esta Coordena¢do-Geral a
Execucdo e Controle de Operacbes Fiscais (COGEF)." (grifo nosso).

Parecer Técnico e Juridico

21. O interessado, por meio Anexo IV do Oficio n2 012/2025 - BNDES GP, de 27 de janeiro de 2025, (SEI n? 48407984), encaminhou a andlise dos custos e beneficios econémicos e sociais do projeto, demonstrando o interesse econémico e social da operacdo, em atendimento ao disposto no §12 do art. 32 d
Lei Complementar n2 101 (LRF), de 04 de maio de 2020. Apresentou ainda, por meio Anexo VI do mesmo Oficio n2 012/2025 - BNDES GP (SEI n? 48408076), a avaliacdo das fontes alternativas de financiamento, em atendimento ao disposto no inciso ‘i’ do Paragrafo Unico do art. 11, da Resolucdo do Senado Federal r
48, de 21 de dezembro de 2007.

22. Por fim, o interessado encaminhou parecer juridico (SEI n2 48408288), em atendimento ao disposto no §12 do art. 32 da LRF.
Contragarantias
23. Por tratar-se de operacao de crédito de entidade cujo capital pertence integralmente a Unido, ndo serdo exigidas contragarantias, conforme art. 40, §19, | da LRF.

SCE-Crédito

24, As informacodes financeiras da operacao foram registradas no Sistema de Prestacao de Informacdes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo (SCE-Crédito) do Banco Central do Brasil, sob o n2 TB162431. Foi verificado por esta STN que as informacdes cadastradas no referido sistema, indicadas no extrat
encaminhado pelo interessado (SEI n? 48576130), estao de acordo com as condig¢des financeiras previstas nas minutas contratuais.

Limite para Concessao de Garantia

25. De acordo com informacdes obtidas no Relatério de Gestdo Fiscal da Unido para o 12 quadrimestre de 2025, anexo 3 (SEI n2 52614855), hd margem, na presente data, para a Unido conceder a garantia pleiteada, no que se refere ao limite estabelecido pelo Senado Federal, nos termos do art. 92 d
Resolucao do Senado Federal n2 48, de 21 de dezembro de 2007.

Autorizagao da Diretoria

26. O interessado apresentou a Decisdo Dir n2 79/2025-BNDES, de 17 de abril de 2025 (SEI n2 52614611), em que a Diretoria do BNDES autoriza a celebracdo de Contrato de Empréstimo junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento no valor de até USS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes d
ddlares dos Estados Unidos da América) no ambito do PRODIGITAL - Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital, com Garantia da Republica Federativa do Brasil.

Il - CONCLUSAO
27. A vista do exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenacdo-Geral, nada temos a opor a concessdo da garantia da Unido para a operacdo em comento.

A consideracdo, sugerindo o encaminhamento do processo a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, para as providéncias de sua alcada.

GUILHERME BARBOSA PELEGRINI

Auditor Federal de Financas e Controle

MARCELO RODRIGUES CALIL

Chefe de Projeto da Geréncia de Analise do Mercado Externo

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Subsecretario da Divida Publica,

HELANO BORGES DIAS

Coordenador-Geral de Operacdes da Divida Publica

De acordo. A consideracdo do Senhor Secretario do Tesouro Nacional.

DANIEL CARDOSO LEAL

Subsecretario da Divida Publica

De acordo, encaminhe-se a PGFN para providéncias cabiveis.

ROGERIO CERON

Secretario do Tesouro Nacional
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Documento assinado eletronicamente por Guilherme Barbosa Pelegrini, Auditor(a) Federal de Finangas e Controle, em 30/07/2025, as 14:47, conforme hordario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Marcelo Rodrigues Calil, Gerente de Projeto, em 31/07/2025, as 09:11, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Daniel Cardoso Leal, Subsecretario(a), em 31/07/2025, as 10:19, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Helano Borges Dias, Coordenador(a)-Geral, em 01/08/2025, as 10:27, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Rogério Ceron de Oliveira, Secretario(a), em 04/08/2025, as 10:10, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Gestao Fiscal
Coordenacao-Geral de Participa¢Oes Societarias
Geréncia Setorial Financeira

PARECER SEI N2 776/2025/MF

Operagao de Crédito do Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social (BNDES), com garantia da Unido, junto ao Banco Interamericano d
Desenvolvimento (BID).

Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital (Prodigital).
Carta Consulta n? 61010.

Processo SEI n? 17944.006985/2024-13

Senhor Coordenador-Geral,

Parte I — Introducao

1. O presente Parecer tem por objetivo subsidiar resposta desta Coordenacdo-Geral de Participacdes Societarias (COPAR) acerca da capacidade de pagamento do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) relativa a operacado de crédito a ser contratada junto ao Banco Interamerican
de Desenvolvimento (BID), no valor de USS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América). As iniciativas e projetos a serem abarcados quando da destinacdo desses recursos para os tomadores finais serdo detalhados no decorrer deste Parecer.

2. O pleito de concessdo de garantia da Unido para as citadas operacdes de crédito foi submetido pelo BNDES a Secretaria Executiva da Comissdo de Financiamentos Externos (COFIEX) por meio da Carta Consulta n2 61010 (SEI n2 47960197) e documentos anexos ao Processo SEI n2 7944.006985/2024-1:
relacionados ao Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital (Prodigital), no valor total de USS 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), aproximadamente RS 1,026 bilhdo, considerando a taxa de cdmbio de 18/02/2025

3. A solicitacdo de concessdo de garantia da Unido para a referida operacdo de crédito entre o BNDES e o BID foi comunicada a COPAR/STN por meio do Oficio SEI n? 8841/2025/MF, de 19/02/2025, da Coordenacdo-Geral de Operacdes da Divida Publica (SEI n2 48601762).

4. Para a avaliacdo da capacidade de pagamento do BNDES foram utilizadas as demonstracdes financeiras do periodo de 2019 a junho de 2024, o custo efetivo das operacdes de crédito, calculado pela CODIP/STN, e as informacdes disponibilizadas pelo Banco relativas a aplicacdo dos recursos e dema

caracteristicas das operagdes.

Parte II — Competéncias da COPAR

5. A andlise de capacidade de pagamento esta associada ao art. 40 da Lei Complementar n2 101/20001, que trata da concessdo de garantia e contragarantia pelos entes da Federac¢do, complementado pelo art. 32, inciso VII, alinea “d” da Portaria MF n? 497/1990, em cujos termos o pedido da entidade o
orgao interessado na contratacao de crédito ou na obtencdo da garantia da Unido devera ser instruido com informacgdes sobre as finangas do tomador, destacando a capacidade de pagamento do empréstimo.

6. Nesse contexto, de acordo com o art. 4°, inciso |, alinea ‘a’, do Decreto n° 9.075, de 06 de junho de 2017, que dispde sobre a composicdo e as competéncias da COFIEX, a autorizacao pela Comissdo para a preparacao de projetos ou programas das operacoes de crédito externas, com garantia da Unido, d
empresas estatais ndo dependentes, esta condicionada a avaliacdo favoravel pela STN quanto a capacidade de pagamento e a trajetdria de endividamento. Em linha com o Decreto n® 9.075/2017, o Anexo a Resolu¢cdo COFIEX n2 17, de 07.06.2021, estabelece que cabe a STN a andlise da capacidade de pagamento e d
trajetoria de endividamento das empresas estatais da Unido, de Estados, Distrito Federal e Municipios, em pleitos de operacdes de crédito externo de interesse do setor publico. No caso especifico das Instituicdes Financeiras e Agéncias de Fomento, constituidas sob as normas do Banco Central, sera procedida
analise da situacdo econémico-financeira da instituicdo e do indice de Basileia, ndo sendo aplicavel o critério referente a trajetdria de endividamento imposto as demais empresas, conforme discorrido mais adiante neste parecer.

7. A manifestacdao desta Coordenacao-Geral decorre do disposto no inciso XXI do art. 39 do Decreto n? 11.907, de 30 de janeiro de 2024, segundo o qual compete a Subsecretaria de Gestao Fiscal (SUGEF) manifestar-se sobre a capacidade de pagamento de empresas estatais em operac¢des de crédit
interno ou externo com garantia da Unido. Em consonancia com a atribuicdo regimental, a Portaria STN/ME n2 11.202, de 29 de dezembro de 2022, aprovou o Regimento Interno do Comité de Garantias (CGR), que é subdividido em trés grupos, dois dos quais a COPAR participa, cabendo a esta Coordenacdo-Ger:
subsidiar as decisdes no ambito dos grupos técnicos do CGR quanto a analise da capacidade de pagamento e outras variaveis relevantes do risco de crédito de empresas estatais.

Parte III — Identificacido do Interessado — Proponente

8. O Sistema BNDES é o principal instrumento do Governo Federal para os financiamentos de longo prazo, com énfase no estimulo a iniciativa privada nacional, e é composto pelo BNDES e suas subsididrias integrais: BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR, que investe em empresas nacionais através o
subscricdo de a¢des e debéntures conversiveis, e a Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME, que apoia a expansao e a modernizacao da industria brasileira através do financiamento a compra de maquinas e equipamentos e a exportacdao de bens de capital e servicos.

Parte IV — Detalhes do Programa e da Operaciao Crédito

9. Segundo o BNDES, o Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital (Prodigital) tem como objetivo impulsionar investimentos em transformacao digital no Brasil, por meio do financiamento a projetos que promovam a modernizacao e melhoria dos servicos publicos nos municipios, estados
Distrito Federal.
10. Os processos de fomento, analise, contratacio e acompanhamento dos projetos financiados no &mbito do Programa (subempréstimos) serdo conduzidos pelo Departamento de Gestdo Publica da Area de Social do BNDES, que sera responsavel pela interlocu¢do com os clientes finais (submutudrios)

com as equipes setoriais do BID responsaveis pela operacionalizacdao do programa.

11. Os Quadro 1 a seguir demonstra o componente e produto do projeto e o Quadro 2 apresenta as informacgdes financeiras sobre a operacao de crédito:
Quadro 1 — Componente do Projeto

Valor{USs)|
180,000,000, 00

[Componentes

[c - APOIO FINANCEIRD (FUNDING) & PROJETOS DE INVESTIMENTO EM TRANSFORMACAQ DIGITAL POR
MUNICIPIOS, ESTADOS E O DISTRITO FEDERAL.

|F" = Recursos concedidos de crédilo a projetos de investimento em transformacio digital por municipios, estados

{e o Disirito Federal

[Total dos Componentes

Leganda: Componants [C. Suboomponanis (3] & ProduloF)

TE0.000. 000,00

16:0.000.000,00

Quadro 2 — Informacdes sobre a operacio de crédito externa (BNDES x BID)

- valor total do Programa: USS 180.000.000,00 (cento e ortenta milhdes de dolares americanos);
- fonte BID: USE 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de doélares dos Estados Umidos
da Ameérica);

- contrapartida local de US$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de délares dos Estados Unidos da
Ameérica);

- garantia: Tesouro Nacional;

- prazo de desembolso: em até 48 (quarenta e oito) meses da data de assinatura do Contrato de
Empréstimo Individual;

- prazo de caréncia (principal): até 66 meses, a partir da data de assinatura do contrato de
financiamento;

- amortizacdo: até 240 meses_ de forma flexivel (preservada a Vida Média Ponderada (VIVP)
maxima);

- prazo total: até 300 meses;

- juros: defimida pelo Mecanismo de Financiamento Flexivel do BID. A taxa de empréstimos &
composta por: (1) taxa vaniavel com base na LIBOR de 3 meses denominada em délares norte-
americanos, mais (11) margem de captagio do BID em relagio a LIBOE denominada em dolares
norte-americanos, acrescida de (1) spread de crédito vanavel de capital ordinario do BID;

- comissdo de compromisso (comussdo de crédito conforme Carta Consulta): percentual a ser
cobrado sobre o saldo nio desembolsado a partir de 60 dias apés a contratacio, podendo ser
revista periodicamente_ até o maximo de 0,75% ao ano.

12. O cronograma estimado de desembolso, incluindo a contrapartida financeira, conforme Carta Consulta, esta apresentado a seguir:

Quadro 3 — Desembolsos do Programa relacionado a operacio de crédito externa
{em TUSE)
Total
180.000.000

Ano 1
30.000.000

Ano 2
&0.000.000

Ano 3
&0.000.000

Ano 4
30000000

Aplicacido dos recursos
Fonte: Carta Consulta 61010

13.

14. Segundo a citada Carta Consulta, a formalizacao do contrato entre BNDES e BID ocorrera apds a conclusao do processo de negociacao entre as partes, incluindo os érgaos governamentais competentes. Os critérios de elegibilidade para composicdo da carteira de projetos a serem financiados no ambit
do Programa serao definidos conjuntamente com o BID, podendo contemplar projetos que ja fazem parte da carteira do BNDES, bem como novos projetos que venham a pleitear o apoio do BNDES.

15.

O célculo do custo efetivo da operacdo foi realizado pela CODIP (SEI n? 48611397), o qual resultou em uma TIR de 14,49% a.a. em Reais (5,57% em USS) e uma Duration de 11,15 anos em Reais (11,19 anos em USS), data de referéncia da analise em 18/02/2025.

Todas as operacoes serao submetidas ao rito de analise ordindrio do BNDES pertinente as operacdes dos segmentos elegiveis e estdo sujeitas ao cumprimento das condicdes estipuladas em suas normas e regras internas.
Parte V — Analise da Capacidade de Pagamento / Analise Economico-Financeira do Mutuario

16. A capacidade de pagamento de uma empresa esta diretamente relacionada a sua aptidao em gerar fluxos de caixa operacionais suficientes para fazer frente, apds os tributos, as obrigacdes financeiras contratadas com terceiros, considerados os investimentos necessarios ao longo do tempo para
manutencdo e eventual crescimento de suas operacdes. Sendo assim, é analisada a capacidade de pagamento do BNDES tendo por base a situacao econdmico-financeira da Instituicao.

17. A avaliacdo desta COPAR segue o disposto na Resolucdo n2 17, de 07.06.2021, da Comissao de Financiamentos Externos — COFIEX, que estabelece que a Secretaria do Tesouro Nacional avaliara a Capacidade de Pagamento e Trajetéria de Endividamento da estatal. Quanto a Trajetéria de Endividamento,
item 2.1 do anexo da Resolucdo 17/2021 da COFIEX esclarece que calculo de trajetdria de endividamento ndo se aplica as Instituices Financeiras e Agéncias de Fomento constituidas sob as normas do Banco Central do Brasil, as quais sera atribuida pontuacdo igual a 2,0 para aquelas classificadas na categoria A d
CAPAG e igual a 1,0 para as classificadas na categoria B de CAPAG. O item 1 do anexo da Resolucao apresenta o critério de classificacao das Instituicdes Financeiras:

(3

o caso das Instituicoes Financeiras e Agéncias de Fomento, constituidas sob as normas do Banco Central do Brasil, serdo classificadas na categoria A as que possuirem andlise economico-financeira satisfatoria e Indice de Basiléia acima de 13%, enquanto que aquelas Institui¢oes Financeiras
Agéncias de Fomento, constituidas sob as normas do Banco Central do Brasil, que possuirem a andlise economico-financeira satisfatoria e Indice de Basiléia entre 10,5% e 13% serdo classificadas na categoria B.”

18. Ressalta-se que esta analise se resume a capacidade de pagamento, ndao abrangendo, portanto, a verificacao da adequacao legal e da conveniéncia e oportunidade da contratacao, ou avaliagdo do contexto macroecondmico que justificou a contratacao da operacao de crédito externa. Além disso, est
analise ndao abarca o exame das clausulas restritivas que eventualmente possam constar do contrato relativo a esta operacao de crédito a ser firmada entre o BNDES e o BID, com a garantia da Uniao.

19. O Quadro 4 traz um resumo das contas patrimoniais do BNDES para o periodo 2020 — jun/2024, conforme dados disponibilizados no Processo:
Quadro 4 — Contas Patrimoniais do BNDES, no periodo 2020 a junho de 2024
| RS il
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20. Conforme demonstram os dados acima, o Ativo total passou de RS 778,3 bilhdes em 2020 para RS 777,9 bilhdes em junho de 2024, demonstrando estabilidade da conta. Houve aumento das operagdes de crédito em 11,1%, de RS 280,0 bilhdes para RS 311,0 bilhdes em junho de 2024. No period

analisado, foi verificada reducao do ativo circulante em 18,4% e aumento do ativo nao circulante (9,7%), o que demonstra que o Banco possuia ativos menos liquidos em junho de 2024, se comparadas as contas de 2020.

21. No passivo, por outro lado, as obrigacdes de curto prazo (circulante) obtiveram pequena reducdo, de RS 84,5 bilhdes em 2020 para RS 83,1 bilhdes em junho de 2024 (menos 1,7%) no mesmo sentido da queda do passivo ndo circulante, que reduziu de RS 580,8 bilhdes para RS 534,8 bilhdes, variacdo d
-7,9% no periodo. A reducao das contas de passivo exigivel (menos 7,1%) foi possivel devido ao significativo aumento do Patrimoénio Liquido no periodo.

22. Observa-se um aumento de RS 30,99 bilhdes nas operacdes de crédito no periodo, que representa a principal finalidade da Instituicdo Financeira (+ 11,1%). A estabilidade do Ativo Total no periodo foi acompanhada de uma queda de RS 47,4 bilhdes do Passivo Exigivel, demonstrando o aumento d
Patrimonio Liquido e o equilibrio nas contas, assim como a saude financeira da Instituicao.

23. O Patrimonio Liquido - PL, que era de 113 bilhdes em 2020, passou em junho de 2024 para RS 160 bilh&es, com crescimento de 41,6%, explicado pelo efeito da retencdo de parte dos lucros apurados no periodo.
24, O Quadro 5, a seguir, apresenta a evolucao das principais contas de resultado do BNDES:
Quadro 5 - Contas de Resultado do BNDES, para o perlfodo 2019 - 2023
{ IR i}
Variagio® |Variac3e nominal
Contas de Resultado 2019 2020 2021 2022 2023 2019- 2003 2019- 2023
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25. A receita da intermediacdo financeira aumentou de RS 48,2 bilhdes em 2019 para RS 57,3 bilhdes em 2023. As despesas de intermediag¢do financeira variaram negativamente: de RS 37,5 bilhdes no inicio do periodo para RS 34,2 bilhdes no ultimo exercicio, uma variacdo de -8,7%. As outras receite

(despesas) operacionais se reduziram significativamente (-70,8%), pela auséncia de fatos extraordinarios, que impactaram a conta nos anos anteriores. Em 2022, por exemplo, a conta foi impactada pela alteracdao do tratamento das a¢des da JBS e pela distribuicao de dividendos adicionais da Petrobras, fatos que na
se repetiram em 2023. O aumento do Resultado Bruto de Intermediacao Financeira em 115,1% mais do que compensou a queda das outras receitas (despesas) operacionais, contribuindo decisivamente para a aumento do Lucro antes da Tributacdo em 15% e do Lucro Liquido em 23,6%, se comparados aos numerc
obtidos em 20109.

26.
10,5%. Observa-se no quadro a seguir que, no periodo analisado, o indice de Basileia foi constantemente superior a 30%. A Ultima informacdo encontrada, relativa ao terceiro trimestre de 2024, é de que o Indice de Basileia principal se elevou para 31,9%.1

Os niveis de capital do BNDES encontram-se significativamente acima dos limites regulatérios definidos pelo Conselho Monetario Nacional, mesmo tendo apresentado, em 2023, o menor indice da série em andlise. O Indice de Basileia, em 31.12.2023, alcancou 31,53%, sendo o requerimento minimo d

Quadro 6 — Limites Regulatorios de Capital do ENDES para o periodo 2019 — 2023

(%0)

Estrutura de Capital 2019 2020 2021 2022 2023
Basileia 36,78 41,19 10,17 34,57 31,53
Nivel | / Capital Principal 26,67 31,15 31,28 27,31 26,25

27. Por fim, o exame dos dados contdbeis permite uma andlise da rentabilidade do BNDES no periodo, resumida pelo quadro a seguir:
Quadro 7 - Indicadores de Rentabilidade do BNDES para o periodo 2019 — 2023
(B3 mil)

Indicad ores de Rentabilidad e 2019 2020 2021 002 2023

Afiw Total 728.165.789.00 | 77834197500 | 73717843700 | 683.753.312.00 732.479.714.00

Patimdrio Liquido 104.810.591,00 | 113.002517.00 | 12699702400 | 131.323.72500 151.328.512,00

Luero Liguido 17.721.062,00 | 2068149600 | 3406908900 | 41.743.049.00 21.903.089.00

ROA 2.4%% 2.66% 4.62% 6,10% 29%%

ROE 16.91% 18.30% 26.83% 31 7% 1447%
28. O retorno sobre o ativo, medido pelo ROA, obtido da relacao entre o Lucro Liquido e o Ativo Total, teve crescimento no periodo entre 2019 e 2023, indo de 2,43% em 2019 para 2,99% em 2023, resultado de uma maior variacdo percentual do Lucro Liquido, maior em 23,6%, se comparado ao Ativo Tot:

qgue obteve menor variacao percentual positiva em 2023, de apenas 0,6%, se comparados aos numeros de 2019.
29.

30. Isto significa, do ponto estritamente financeiro, que, embora o retorno do acionista tenha ocorrido a taxas inferiores, em razao da auséncia de fatos extraordinarios que elevaram a receita nao operacional em anos anteriores, o BNDES apresentou resultados operacionais crescentes, com ampla marger
de seguranca em seus indices regulatérios de capital.

31. Em resumo, os ativos totais do BNDES somaram RS 732,5 bilhdes em 31 de dezembro de 2023, aumento de RS 4,3 bilhdes (0,6%) em relacdo a 31 de dezembro de 2019. O patriménio liquido atingiu RS 151,3 bilhdes, acréscimo de 41,2% em relacdo ao saldo em 31 de dezembro de 2019 e o indice d
Basileia alcancou 31,53%, em 31 de dezembro de 2023, muito acima dos 10,5% exigidos pelo Banco Central.

32.

O ROE, que mostra o retorno sob a dtica do acionista, medido pela razao entre o Lucro Liquido e o Patrimdnio Liquido (PL), foi inferior, em 2023, se comparado ao resultado obtido em 2019, impactado pelo aumento do PL de 41,2%, superior ao aumento percentual do Lucro Liquido, de apenas 23,6%.

Nao obstante a queda do lucro liquido evidenciada em 2023 em relagdao ao ano anterior, os numeros do BNDES permanecem revelando a saude financeira do Banco.

Parte VI — Analise do Impacto da Operacao de Crédito na Situacio Financeira do Mutuario

33. Do ponto de vista estrito do custo de capital, é possivel estimar o custo médio da divida do BNDES, obtido da relacdo entre as despesas da intermediacdo financeira, que totalizaram RS 34,2 bilhdes no exercicio de 2023 e o passivo exigivel em 31.12.2023, que somava RS 581,2 bilh&es, resultando n
percentual de 5,89% a.a.

34.

35. Sob a dtica dos custos dos empréstimos para os mutuarios finais, as condicdes financeiras para os projetos a serem apoiados pelo BNDES observarao as regras internas do Banco e refletirdo: (i) o custo financeiro de captacao; (ii) a remuneracao do Banco; (iii) a taxa de intermediacao financeira, que incli
a taxa de risco de crédito do agente financeiro credenciado; (iv) a remuneracao da Instituicao Financeira Credenciada (no caso de operagdes indiretas) e (v) outros encargos (encargo por compromisso e taxas de juros associadas as linhas e programas). As informacdes sobre as taxas e remuneracoes basicas podem se

consultadas no site do BNDES?.

36. A parcela referente ao custo financeiro (item i do paragrafo anterior) reflete o custo de captacdo do BNDES em suas diversas fontes de recursos, no Brasil ou no exterior. E determinado conforme a destinacio dos recursos captados para cada produto, linha de financiamento ou programa, podendo s
compor por uma ou mais taxas como: TLP, SELIC, taxas indexadas ao IPCA, entre outras. As taxas pos fixadas podem sofrer variacdes ao longo do contrato de financiamento, gerando atualizacdes monetarias dos valores contratados.

Ja os custos efetivos dos empréstimos junto ao BID, foram estimados pela Coordenacdo de Operagdes da Divida Publica CODIP/STN para calculo da TIR (em reais), em 14,49% a.a., com a data de referéncia de 18/02/2025.

37. Para o caso de captagdes de recursos no exterior, o custo financeiro do BNDES corresponde ao somatdrio dos custos financeiros e encargos pactuados com as instituicdes financeiras internacionais originadoras dos recursos. No caso sob analise, os custos de captac¢do estao descritos no Quadro 2 dest
Parecer.
38. Segundo o BNDES, a politica de captacao de recursos praticada pelo Banco junto aos diversos organismos financeiros internacionais tem como objetivo principal compor um orcamento apropriado para as suas operagdes de crédito, com vistas a manter um endividamento externo balanceado, em termc

de moedas, prazos e taxas de juros.

39. Embora a Carta Consulta nao trate do risco cambial e de variacao da taxa de juros flutuante, constam outras informacdes no item 1.3 destinado a tratar da “Contrapartida e Taxa de Cambio”. Cabe notar que, recentemente, o BNDES relatou a utilizacao de derivativos, inclusive swaps, para minimizar
risco cambial das suas operac¢des externas, conforme nota 6.5 sobre derivativos das Demonstracdes Financeiras Intermediarias Individuais e Consolidadas encerradas em 31 de dezembro de 20233

40. Com relacao ao risco de crédito relativo a inadimpléncia dos mutuarios, cumpre acrescentar que o BNDES costuma exigir garantias contratuais que cobrem as operacdes de empréstimos.

41. Observa-se, de um modo geral, que o indice de inadimpléncia da Instituicdo se mostra controlado, apresentando indices constantemente inferiores a média do Sistema Financeiro Nacional. O relatério demonstrou a queda do indice de inadimpléncia apds 90 dias, de 0,13% em dez/2022, para 0,001% er

set/2024%, enquanto o indice do Sistema Financeiro Nacional apds 90 dias se elevou de 2,99% para 3,24% (geral), 0,26% para grandes empresas, no mesmo periodo. A renegociacao da divida de empresas, em especial de empresas do setor elétrico, contribuiu para reducao do indice.
42.

43. Como exposto anteriormente, de acordo com o Anexo da Resolugcao COFIEX n2 17, de 07.06.2021, no caso de instituicdes financeiras e agéncias de fomento constituidas sob as normas do Banco Central, categoria em que se enquadra o BNDES, serao classificadas na categoria A as que possuirem
analise econdmico-financeira satisfatdria e Indice de Basileia acima de 13%, enquanto as que possuirem Indice de Basileia entre 10,5% e 13% e analise econdmico-financeira satisfatéria serao classificadas na categoria B.

44, A captacdes externas, que efetivamente correspondem ao risco do BNDES a ser garantido pelo Tesouro Nacional, somam USS 150 milhdes, que, considerando a taxa de cdmbio de 5,6979 RS/USS, de 18/02/2025, correspondem ao valor de RS 854,685 milh&es. Sendo assim, considerando o somatério d
montante da divida a ser assumida pelo BNDES, tal divida equivale a (considerando as contas do BNDES encerradas em 2023): 0,147% do Passivo Exigivel, 0,565% do Patrimdnio Liquido, 3,9% do Lucro Liquido obtido em 2023 e 0,45% do Ativo Circulante do Banco. Sendo assim, considerando a magnitude das contz
financeiras do BNDES, o valor da operacao de crédito em analise apresenta uma dimensao pouco significativa.

45. Considerando as contas do BNDES encerradas em junho de 2024, verifica-se que o BNDES tem mais de RS 137,1 bilhdes em ativos circulantes além dos passivos circulantes, equivalentes a 160,4 vezes a operacdo de crédito objeto deste parecer e 27,1 vezes a totalidade, em valores nominais, dc
montantes projetados em reais pela CODIP/STN (RS 5,05 bilhdes), que se aproxima de um fluxo cambial totalmente hedgeado por meio de mecanismos de mercado. O que significa dizer que, considerando as contas anteriormente apresentadas, a Instituicdo Financeira se manteria solvente mesmo na hipdtese d
quitacdo da totalidade dos valores nominais do fluxo projetado em reais sem ingresso de recursos adicionais no Banco, o que evidencia a capacidade de pagamento do Banco mesmo em um cenario extremo.

46. Portanto, além do cenario estatico das contas encerradas em 2023 e junho de 2024, agregando a operacdao de empréstimo no Balango Patrimonial do BNDES, mesmo em um cenario de estresse, mantidas as condicdes anteriormente observadas, a probabilidade de o BNDES poder honrar o pagament
dos empréstimos sem acionar a garantia da Unidao é muito alta.

47. Portanto, tendo em vista o fluxo da operagdo, o valor do empréstimo representa um risco pouco significativo, por tratar-se de uma instituicdo financeira com histdrico de resultados positivos (RS 21,9 bilhdes de Lucro Liquido e Patrimdnio Liquido de RS 160 bilhdes, em junho de 2024). Considerando-s
satisfatdria situacao econdémico-financeira do BNDES, a Instituicdo se enquadra na categoria A de CAPAG, sendo atribuida a pontuacao 2,0 quanto ao critério trajetdria de endividamento.

Cumpre, também, acrescentar, que o BNDES apresentou, em junho de 2024, indice de liquidez corrente de 2,65 e um indice de liquidez geral de 1,26, o que demostra a capacidade do Banco em se utilizar de seus ativos para honrar suas obrigacdes de curto e longo prazos.

48. Quanto aos riscos/impactos ambientais e sociais, o0 Programa apoiara projetos de investimento sujeitos a baixos riscos socioambientais e o BNDES considera-se estruturado e em permanente aperfeicoamento para gerenciar adequadamente estes riscos.
49. A despeito dos dados apresentados acima, é importante destacar que, pela diversidade de variaveis envolvidas e do longo prazo de maturacao, o cenario projetado pode diferir bastante daquele que de fato venha a se materializar, haja vista o conjunto de riscos envolvidos.
50. Diante das informacdes e analises contidas no presente Parecer, o BNDES apresenta capacidade de pagamento do empréstimo em comento, considerando a sdlida situacao econdmico-financeira no periodo 2019 a 2024. No que diz respeito ao lucro liquido, houve variagao positiva no periodo analisad

de cerca de 23,6%, passando de RS 17,72 bilhdes para RS 21,9 bilh&es. Ja em relagdo ao indice de Basileia, em 30.09.2024, o BNDES apresentou indice de 31,9%, muito acima do requerimento minimo de 10,5% estabelecido pelo Conselho Monetério Nacional.

51. O valor total da contratagdo com o BID representa US 150 milhdes em empréstimos a ser direcionado para financiamento do Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital (Prodigital), montante relativamente modesto se comparado ao passivo total, patrimonio liquido e ativos liquidos d
BNDES, nao implicando impacto relevante sobre o nivel de endividamento e liquidez da Instituicao.

52. Resumo da operagao entre o BNDES e o BID:

Quadro 8 — Resumo da Operacdo e Situacdao do BNDES
(taxa de cimbio de 18/02/2025 USS$ = RS 5,6979)

Valor total do Programa Prodigital (em B$ milhdes) 1.025.62
Valor do empréstimo externo (em BES milhGes) 554,569
Valor da Operagdo de empréstimo externo / Passivo Exigivel (junho de 2024) 0,147%
WValor da Operagido em relagio ac Patriménio Liguido (31/12/23) 0,3653%
Indice de Basileia em 30/09/2024 31.9%
Lucro do BNDES em 31/12/2023 (em R$ milhfes) 21.903,09

Parte VII — Conclusao

53. Diante o exposto, conforme informado anteriormente, quanto a avaliagdo estabelecida na Resolu¢io COFIEX n2 17, de 07.06.2021, considerando a situagdo econdmico-financeira do BNDES, inclusive o Indice de Basileia de 31,9% em 30.09.2024, a Instituic3o foi classificada na categoria A, com pontuac3
de 1,0 no que se refere ao critério capacidade de pagamento, e pontuacao igual a 2,0 na categoria Trajetéria e Nivel de Endividamento.

Quadro 9 — Resumo da Avaliacio da Capacidade de Pagamento do BNDES

Crniterio — Resolucdo n® 17, de 07 de junho de 2021, da Comissdo Pontuacio
de Financiamentos Externos (COFIEX)

1. Capacidade de Pagamento 1.0

2. Trajetoria e Nivel de Endividamento 2.0

A consideracdo superior, com vistas a subsidiar o posicionamento desta unidade na Reunido do GTEF-CGR.

[1] https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/guia/taxa-de-juros

[2] https://ri.bndes.gov.br/informacoes-financeiras/central-de-resultados/bndes/

[3] Até setembro, lucro do BNDES cresce 31% e inadimpléncia fica abaixo de zero — Agéncia Gov

[4] Agéncia BNDES de Noticias - 32 tri de 2024: BNDES tem a maior carteira de crédito desde 2017 e lucro atinge RS 9,8 bilhdes
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Publica
Coordenagdo-Geral de Operagdes da Divida Publica
Geréncia de Andlise do Mercado Externo

PARECER SEI N2 2784/2025/MF

Parecer publico. Auséncia de informagdo classificada como de acesso restrito
pelos arts. 23 e 31 da Lei n° 12.527 de 18/11/2011 — LAl

Operacdo de crédito externo com garantia da Unido, de interesse do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES, junto ao Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID, no valor de até USS 180.000.000,00
(cento e oitenta milhdes de ddlares), sendo até US$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de délares) de empréstimo e até US$ 30.000.000,00 (trinta
milhGes de ddlares) de contrapartida local, cujos recursos serdo destinados ao
Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital - PRODIGITAL.

Processo SEI n2 17944.006985/2024-13.

Senhor Coordenador-Geral,

1. Este Parecer trata de pedido de concessdo de garantia da Unido a operagdo de crédito externo, de interesse do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social (BNDES), junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor de até USS$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de ddlares),
sendo até USS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares) de empréstimo e até USS 30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares) de contrapartida local,
cujos recursos serdo destinados ao Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital - PRODIGITAL.

1- INTRODUGAO

Solicitagdo da Contratagdo

2. Por meio do Oficio n® 012/2025 - BNDES GP, de 27 de janeiro de 2025, (SEI n2 48255153), o presidente do BNDES solicitou ao Ministro de Estado da
Fazenda a concessdo de garantia da Unido para a operagdo de crédito em comento.

Obijetivos do Projeto

3. Conforme descrito no Anexo Unico da minuta do Contrato de Empréstimo (SEI n2 48408193), o objetivo geral do Programa é avancar na
transformagdo digital de Estados e Municipios para aumentar a satisfagdo e gerar economias para cidaddos e empresas no uso de servigos publicos.

4. Os objetivos especificos do Programa sdo: (i) ampliar o investimento em programas de transformacao digital em Estados e Municipios; e (ii) ampliar a
oferta e a utilizacdo de servigos publicos digitais.

CondigGes Financeiras

5. Conforme informagGes dispostas na minuta do Contrato de Empréstimo (SEI n2 48408193), as condigBes financeiras do empréstimo serdo as
seguintes:

Tabela 1 - CondigBes Financeiras da operagdo.

Valor do Empréstimo: até USS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares).

Valor da Contrapartida: até USS 30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares).

Prazo de Desembolso: 5 (cinco) anos contados a partir da data de entrada em vigor do Contrato.

Prazo de Caréncia: 72 (setenta de dois) meses, a contar da data de entrada em vigor do Contrato.

Amortizagdo: parcelas iguais, consecutivas e semestrais.

Prazo Total: até 300 meses.

Juros: SOFR de 6 meses + margem aplicavel para empréstimos do capital ordinario do Banco.

Comissdo de Crédito: percentua~l a ser cobrado sobr.e o salqo r.léo desembollsado’a 'partir de 60 dias apds a
contratagdo, podendo ser revista periodicamente, até o maximo de 0,75% ao ano.

Cronograma de Desembolsos

6. Conforme mensagem eletrdnica (SEI n2 48576103), de 17 de fevereiro de 2025, os recursos do empréstimo serdo desembolsados conforme Tabela 2.

Tabela 2 - Cronograma estimativo de desembolso (em USS).

Anos Empréstimo BID Contrapartida Financeira Total

2025 25.000.000,00 5.000.000,00 30.00.000,00
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2026 50.000.000,00 10.000.000,00 60.00.000,00
2027 50.000.000,00 10.000.000,00 60.00.000,00
2028 25.000.000,00 5.000.000,00 30.00.000,00
Total 150.000.000,00 30.000.000,00 180.000.000,00

Il - ANALISE DO PLEITO

Anilise de Custo

7. O célculo estimativo do custo efetivo da operacdo de crédito foi realizado com base nas condigdes financeiras contratuais, no cronograma de
desembolso encaminhado pelo interessado, e na projecdo para a curva SOFR de 6 meses com data de referéncia em 29 de julho de 2025. A Taxa Interna de Retorno
(TIR) calculada para a operagdo foi de 5,41% a.a. com duration de 11,29 anos (SEl n2 52617000).

8. Calculando-se o custo atual de captagdo do Tesouro Nacional no mercado internacional, para uma duration equivalente e mesma data de referéncia,
obteve-se uma taxa de 7,36% a.a. (SEI n2 52617314).

9. Assim, o custo da operagdo em analise encontra-se em patamares aceitaveis para esta Secretaria do Tesouro Nacional (STN).

Comité de Garantias do Tesouro Nacional — CGR

10. A operagdo em andlise foi apreciada em 6 de setembro de 2023, durante a 292 Reunido do Grupo Técnico de Entes Federal do Comité de Garantias
(GTEF-CGR), instituido pela Portaria STN n2 763, de 21 de dezembro de 2015. De do acordo com a Ata da 292 Reunido do GTEF-CGR (SEI n? 47960358), o Grupo
manifestou-se favoravelmente ao pleito, apds consideragdes de seus membros, conforme competéncias estabelecidas no Regimento Interno do CGR, aprovado por
meio da Portaria STN/ME n2 11.202, de 29 de dezembro de 2022.

Capacidade de Pagamento

11. Por meio Parecer SEI n2 776/2025/MF (SEI n2 49082583), de 12 de margo de 2025, a Coordenagdo-Geral de Participagdes Societarias (STN/COPAR)
informou, no paragrafo 50, que:

considerando a sdlida situagdo econémico-financeira no periodo 2019 a 2024. No que diz respeito ao lucro liquido, houve variagdo positiva no periodo
analisado de cerca de 23,6%, passando de RS 17,72 bilhSes para RS 21,9 bilhées. Jé em relagdo ao indice de Basileia, em 30.09.2024, o BNDES apresentou
indice de 31,9%, muito acima do requerimento minimo de 10,5% estabelecido pelo Conselho Monetdrio Nacional." (grifo nosso).

Recomendacdo da COFIEX

12. A Comissdo de Financiamentos Externos (COFIEX), por meio da Resolugdo n? 36 (SEI n2 48408170), de 6 de setembro de 2023, autorizou, com
ressalva, a preparagdo do projeto, nos seguintes termos:

1. Nome: Prodigital - Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital;
2. Mutuario: Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES;
3. Garantidor: Republica Federativa do Brasil;

4, Entidade Financeira: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID;

5. Valor do Empréstimo: até US$ 150.000.000,00;

6. Valor da Contrapartida: até USS$ 30.000.000,00.

Ressalva:

a) A contrapartida a operagdo de crédito externo deverd ser assegurada pelo Mutudrio.

Inclusdo no Plano Plurianual

13. A Secretaria Nacional de Planejamento do Ministério do Planejamento e Orcamento (MPO/SOF) por meio da Nota Técnica SEI n2 125/2025/MPO (SEI
ne 48769772), anexa ao Oficio SEI N2 799/2025/MPO (SEI ne 48881965), de 27 de fevereiro de 2025, em resposta a consulta feita por meio do Oficio SEI N¢
8836/2025/MF (SEI n2 48601331) de 19 de fevereiro de 2025, concluiu que "o referido projeto é compativel com a dimensdo estratégica e com programas do PPA
ressalvada a competéncia da Secretaria de Coordenagéo e Governanga de Empresas Estatais para a andlise de adequagdo em relagdo as agbes, recursos previstos,
bem como a observdncia de fontes de recursos vinculadas, tendo em vista que se trata de pleito de empresa estatal ndo dependente." (grifo nosso).

Dotagdes Orgamentarias

14, A Secretaria de Coordenagdo e Governanga das Empresas Estatais do Ministério da Gestdo e da Inovagdo em Servigos Publicos (MGI/SEST), por meio
do Oficio n2 26572/2025/MGI (SEI n2 48828152), de 25 de fevereiro de 2025, em resposta a consulta feita por meio do Oficio n2 8840/2025/MF (SEI ne 48601609),
de 19 de fevereiro de 2025, informou que, para o exercicio de 2025, consta no Formuldrio 7, rubrica "Recursos de Operagdo de Crédito no Exterior", do Programa
de Dispéndios Globais - PDG, o valor global de RS 11.347.812.213,00 (onze bilhdes, trezentos e quarenta e sete milhdes, oitocentos e doze mil duzentos e treze
reais). No mesmo documento, consta na rubrica "Concessdo de operac¢des de crédito no pais" o valor global de RS 94.326.650.625,00 (noventa e quatro bilhdes,
trezentos e vinte e seis milhGes, seiscentos e cinquenta mil seiscentos e vinte e cinco reais) referente a recursos de contrapartida financeira.

15. Utilizando a cotagdo de fechamento do ddlar referente ao dia 29 de julho de 2025, no valor de US$1,00/RS 5,5764, o montante de desembolso
previsto para a operagdo no ano de 2025 sera de RS 139.410.000,00 (cento e trinta e nove milhdes quatrocentos e dez mil reais), além de RS 27.882.000,00 (vinte e
sete milhGes oitocentos e oitenta e dois mil reais) referentes a contrapartida financeira. Ambos os valores enquadram-se dentro do limite orcamentario definido.

CertidGes de Adimpléncia

16. O interessado apresentou a Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido (SEI n2
52617821), expedida conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), com validade até 13
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de setembro de 2025, e os Certificados de Regularidade junto ao Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), emitido pela Caixa Econdmica Federal (SEI n2
52618386), validas até 13 de agosto de 2025.

Consultas CADIN, CADIP e SIAFI

17. Em consulta ao Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados do Setor Publico Federal (Cadin), realizada no dia 29 de julho de 2025 (SEI n¢
52622008), por meio do Sistema CADIN da PGFN, verificou-se a inexisténcia de débito com a Unido e entidades controladas pelo Poder Publico Federal.

18. Em consulta ao Cadastro da Divida Publica (Cadip), realizada no dia 29 de julho de 2025 (SEI n2 52622027), por meio do Sistema de Informagdes do
Banco Central (SISBACEN), verificou-se que o tomador ndo se encontra inscrito como inadimplente.

19. Em consulta ao Sistema Integrado de Administragdo Financeira do Governo Federal (SIAFI), realizada no dia 29 de julho de 2025 (SEl n? 52622052),
verificou-se a inexisténcia de pendéncia relativa a prestagdo de contas de recursos recebidos da Unido.

Obrigacdes financeiras sob responsabilidade da STN

20. Por meio de Despacho (SEI n2 48689552), de 20 de fevereiro de 2025, a Coordenacdo-Geral de Execucdo e Controle de Operagdes Fiscais (COGEF)
informou que “o BNDES encontra-se, até o momento, adimplente com suas obrigagdes decorrentes dos contratos controlados por esta Coordenagdo-Geral de
Execugdo e Controle de Operagdes Fiscais (COGEF)." (grifo nosso).

Parecer Técnico e Juridico

21. O interessado, por meio Anexo IV do Oficio n2 012/2025 - BNDES GP, de 27 de janeiro de 2025, (SEI n2 48407984), encaminhou a analise dos custos e
beneficios econdmicos e sociais do projeto, demonstrando o interesse econdmico e social da operagdo, em atendimento ao disposto no §12 do art. 32 da Lei
Complementar n2 101 (LRF), de 04 de maio de 2020. Apresentou ainda, por meio Anexo VI do mesmo Oficio n2 012/2025 - BNDES GP (SEI n2 48408076), a avaliagdo
das fontes alternativas de financiamento, em atendimento ao disposto no inciso ‘i’ do Paragrafo Unico do art. 11, da Resolugio do Senado Federal n2 48, de 21 de
dezembro de 2007.

22. Por fim, o interessado encaminhou parecer juridico (SEl n2 48408288), em atendimento ao disposto no §12 do art. 32 da LRF.

Contragarantias

23. Por tratar-se de operagdo de crédito de entidade cujo capital pertence integralmente a Unido, ndo serdo exigidas contragarantias, conforme art. 40,
§19, | da LRF.

SCE-Crédito

24, As informagdes financeiras da operagdo foram registradas no Sistema de Prestagdo de Informagées de Capital Estrangeiro de Crédito Externo (SCE-
Crédito) do Banco Central do Brasil, sob o n2 TB162431. Foi verificado por esta STN que as informagBes cadastradas no referido sistema, indicadas no extrato
encaminhado pelo interessado (SEI n2 48576130), estdo de acordo com as condigdes financeiras previstas nas minutas contratuais.

Limite para Concessdo de Garantia

25. De acordo com informagdes obtidas no Relatdrio de Gestdo Fiscal da Unido para o 12 quadrimestre de 2025, anexo 3 (SEI n2 52614855), ha margem,
na presente data, para a Unido conceder a garantia pleiteada, no que se refere ao limite estabelecido pelo Senado Federal, nos termos do art. 92 da Resolugdo do
Senado Federal n? 48, de 21 de dezembro de 2007.

Autorizagdo da Diretoria

26. O interessado apresentou a Decisdo Dir n® 79/2025-BNDES, de 17 de abril de 2025 (SEI n? 52614611), em que a Diretoria do BNDES autoriza a
celebracido de Contrato de Empréstimo junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento no valor de até USS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
délares dos Estados Unidos da América) no dmbito do PRODIGITAL - Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital, com Garantia da Republica
Federativa do Brasil.

1l - CONCLUSAO

27. A vista do exposto, sob os aspectos de responsabilidade desta Coordenacdo-Geral, nada temos a opor & concessdo da garantia da Unido para a
operagdo em comento.

A consideragdo, sugerindo o encaminhamento do processo a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, para as providéncias de sua alcada.

Documento assinado eletronicamente
GUILHERME BARBOSA PELEGRINI

Auditor Federal de Finangas e Controle

Documento assinado eletronicamente
MARCELO RODRIGUES CALIL

Chefe de Projeto da Geréncia de Analise do Mercado Externo

De acordo, encaminhe-se ao Sr. Subsecretario da Divida Publica,

https://colaboragov.sei.gov.or/sercontroiaaor.pnp !acao=oocumemo_|mpr|m|r_weo&acao_orlgem=arv6$¥_LU|§9agz%r (?'_E](?(%{r‘?quoimﬂo@gga]rﬁ 5]

sl4



08/08/2025, 18:53 SEI/MGI - 52622128 - Parecer

Documento assinado eletronicamente
HELANO BORGES DIAS

Coordenador-Geral de Operagdes da Divida Publica
De acordo. A consideragdo do Senhor Secretério do Tesouro Nacional.
Documento assinado eletronicamente
DANIEL CARDOSO LEAL
Subsecretdrio da Divida Publica
De acordo, encaminhe-se a PGFN para providéncias cabiveis.
Documento assinado eletronicamente

ROGERIO CERON

Secretario do Tesouro Nacional

e
)el! tl’ Documento assinado eletronicamente por Guilherme Barbosa Pelegrini, Auditor(a) Federal de Finangas e Controle, em 30/07/2025, as 14:47, conforme horario
‘ L 2| oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n 10.543, de 13 de novembro de 2020.

e
)EI! tl’ Documento assinado eletronicamente por Marcelo Rodrigues Calil, Gerente de Projeto, em 31/07/2025, as 09:11, conforme hordrio oficial de Brasilia, com
‘ msslratirs | fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

e
)EI! tl’ Documento assinado eletronicamente por Daniel Cardoso Leal, Subsecretario(a), em 31/07/2025, as 10:19, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
‘ assinawinn 2 ho § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

e
)el! tl’ Documento assinado eletronicamente por Helano Borges Dias, Coordenador(a)-Geral, em 01/08/2025, as 10:27, conforme hordrio oficial de Brasilia, com
‘ L 2 | fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

e
)EI! tl’ Documento assinado eletronicamente por Rogério Ceron de Oliveira, Secretario(a), em 04/08/2025, as 10:10, conforme hordrio oficial de Brasilia, com
‘ msslratirs | fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

. A autenticidade deste documento pode ser conferida no site https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 52622128 e o cddigo CRC F3EECC15.

Referéncia: Processo n? 17944.006985/2024-13 SEI n2 52622128
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MINISTERIO DO PLANEJAMENTO E ORCAMENTO

Secretaria Nacional de Planejamento

Subsecretaria de Programas das Areas Econémicas e Especiais
Coordenacgao-Geral de Programas Especiais

Nota Técnica SEI n2 125/2025/MPO

Interessado: Secretaria do Tesouro Nacional

Assunto: Analise de compatibilidade do projeto “PRODIGITAL - PROGRAMA FEDERATIVO PARA GOVERNO E INFRAESTRUTURA DIGITAL” com programas do Plano Plurianual 2024-2027

SUMARIO EXECUTIVO
1. A presente Nota Técnica apresenta a analise do projeto “PRODIGITAL - Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital” no que se refere a sua compatibilidade com a dimensao estratégica e com programas do Plano Plurianual - PPA 2024-2027.

2. Ao final, conclui-se que o referido projeto é compativel com a dimensao estratégica e com programa do PPA, ressalvada a competéncia da Secretaria de Coordenacdo e Governanca de Empresas Estatais para a andlise de adequacdo em relagdo as agdes, aos recursos previstos, bem como a observanci
de fontes de recursos vinculadas, tendo em vista que se trata de pleito de empresa estatal ndo dependente.

CARACTERIZAGAO DO PROJETO

3. O projeto “PRODIGITAL - Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital” foi apresentado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES mediante Carta Consulta 61010 (SEI n? 47960197) e consiste na obtencdo de recursos para impulsionar investimentos et
transformacao digital no Brasil, nos municipios, estados e Distrito Federal.

4. O projeto tem como objetivo geral “impulsionar investimentos em transformacao digital no Brasil, por meio do financiamento a projetos que promovam a modernizacao e melhoria dos servigos publicos nos municipios, estados e Distrito Federal”. Ademais, foram definidos como objetivos especificos d
projeto:

e Reduzir as lacunas de cobertura e qualidade da conectividade digital no Brasil;
» Fomentar ecossistema de inovacao em Governo Digital; e

e Implementar politicas e planos de transformacao digital para melhoria dos processos e servicos do setor publico.
5. Para mensuragao dos seus resultados, foram estabelecidos pelo proponente os seguintes indicadores:

» Ampliacao da conectividade nos entes publicos apoiados pelo PRODIGITAL;
e Ampliacao dos servigos publicos prestados em meio digital nos entes publicos apoiados pelo PRODIGITAL;
e Ampliacao do acesso digital em educacao nos entes publicos apoiados pelo PRODIGITAL; e

e Economia gerada pela digitalizacdo nos entes publicos apoiados pelo PRODIGITAL.

ANALISE

6. Inicialmente, verifica-se a compatibilidade do projeto com o disposto no art. 25 da lei n? 14.802/2024, considerando que é possivel identificar vinculacdo do referido pleito a dimensdo estratégica do Plano Plurianual 2024-2027, mais especificamente aos objetivos estratégicos: a) Intensificar
transformacdo digital nos trés niveis de governo para ampliar a agilidade e a capacidade de entrega de resultados a populagdo; e b) Promover a ampliagdo e o continuo aperfeicoamento das capacidades estatais com o fim de prestar servicos publicos de qualidade para a popula¢do, com o fortalecimento a
cooperacgdo federativa, para maior coesdo nacional.

7. O projeto tende a contribuir para o alcance da meta relacionada ao objetivo estratégico de "intensificar a transformacéo digital nos trés niveis de governo para ampliar a agilidade e a capacidade de entrega de resultados & populacdo”, a saber, a de elevar a posicdo do Brasil no indice d
Desenvolvimento de Governo eletronico das Na¢des Unidas.

8. Adicionalmente, ressalta-se que o projeto apresenta convergéncia com o Programa 2301 - Transformacao do Estado para a Cidadania e o Desenvolvimento do PPA 2024-2027. Esse Programa tem como objetivo geral “Ampliar e qualificar a gestao, os servicos e as politicas governamentais, para
sociedade e a administracao publica, apoiando e potencializando a inovacdo e o fortalecimento das capacidades do Estado”. O projeto em analise, ao oferecer apoio financeiro aos investimentos em transformacao digital nos municipios, estados e Distrito Federal, apresenta convergéncia ainda com o objetiv

especifico de “Ampliar a transformacao digital na Unido e nos demais entes federados".
CONCLUSAO

9. Ante o exposto, conclui-se que o referido projeto é compativel com a dimensao estratégica e com programas do PPA, ressalvada a competéncia da Secretaria de Coordenacao e Governanca de Empresas Estatais para a analise de adequagdo em relagdo as agdes, recursos previstos, bem como
observancia de fontes de recursos vinculadas, tendo em vista que se trata de pleito de empresa estatal ndao dependente.

A consideracdo superior.

Documento assinado eletronicamente
DIEGO DOS SANTOS FERNANDES

Coordenador de Programas Econdmicos e de Gestdao Governamental

Documento assinado eletronicamente
MARA HELENA SOUSA

Coordenador-Geral de Programas EconOmicos e Ambientais

De acordo. Encaminhe-se ao Gabinete da Secretaria Nacional de Planejamento.

Documento assinado eletronicamente

JOAO CARLOS GONCALVES BARRETO

Subsecretario de Programas das Areas Econdmicas e Especiais Substituto

assinatura L
eletrondca

el
i
Je'* ( Documento assinado eletronicamente por Diego dos Santos Fernandes, Coordenador(a), em 26/02/2025, as 18:18, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

el
i
ﬁg!ﬂ | # ] § Documento assinado eletronicamente por Mara Helena Sousa, Coordenador(a)-Geral, em 26/02/2025, as 18:25, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.
eletrbnica

&
'
ﬂg!ﬂ i’_ﬂ Documento assinado eletronicamente por Jodo Carlos Gongalves Barreto, Subsecretario(a) Substituto(a), em 26/02/2025, as 18:27, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

eletrbnica

""""f A autenticidade deste documento pode ser conferida no site https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 48769772 e o cddigo CRC EOC53553.
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MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial de Fazenda
Secretaria do Tesouro Nacional
Subsecretaria da Divida Publica
Coordenacdo-Geral de Operagoes da Divida Publica
Grupo Técnico de Entes da Administragdo Indireta Federal do CGR

ATA DE REUNIAO

29° REUNIAO DO GRUPO TECNICO DE ENTES FEDERAIS DO COMITE DE GARANTIAS -
GTEF-CGR

06 de setembro de 2023

O Grupo Técnico de Entes Federais do Comité de Garantias (GTEF-CGR), instituido pela
Portaria STN n°® 763/2015, reuniu-se entre os dias 29 de agosto a 06 de setembro de 2023, por meio
eletronico, com o objetivo de deliberar sobre o seguinte item da Pauta:

1 ITEM 1 - SOLICITACAO DE GARANTIA DA UNIAO: OPERACAO BNDES - BID
(PRODIGITAL), US$ 180 MILHOES.

1.1 DESCRICAO:

O programa tem como objetivo impulsionar investimentos em transformagao digital no Brasil,
por meio do financiamento a projetos que promovam a modernizagdo e melhoria dos servigos publicos nos
municipios, estados e Distrito Federal. O Projeto tera custo total de US$ 180.000.000,00 (cento e oitenta
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América) referentes a operagdao de crédito, sendo USS$
30.000.000,00 (trinta milhdes de dolares dos Estados Unidos da América) em contrapartida.

1.2 CARACTERISTICA DA OPERACAO:
a) Carta Consulta: Carta Consulta N2 61010 (36954960);
b) Interessado: Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES);

c) Projeto: PRODIGITAL - PROGRAMA FEDERATIVO PARA GOVERNO E INFRAESTRUT
DIGITAL;

d) Credores: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID;
e) Pleito: Operagdo de crédito externo com garantia da Unido;

f) Objetivo do Projeto: O programa tem como objetivo impulsionar investimentos em
transformacgao digital no Brasil, por meio do financiamento a projetos que promovam a
modernizacdo e melhoria dos servigos publicos nos municipios, estados e Distrito Federal.
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1.3

1.4

1.5

CONDICOES FINANCEIRAS

a) Prazo de Desembolso: at¢ 60 meses da data de efetividade do Contrato de
Financiamento.

b) Prazo de Caréncia: até¢ 60 meses.

c) Prazo de Amortizacio: 15 anos (180 meses).

d) Prazo Total: 20 anos (240 meses).

e) Taxa de Juros: SOFR 6M + 1.15% a.a. (margem varidvel)

f) Demais encargos e comissdes: comissao inicial de 0.25% do valor do projeto e comissao
de compromisso de 0.25% a.a. incidente sobre saldos ndo desembolsados.

MANIFESTACOES DOS MEMBROS

a) Coordenaciao-Geral de Execuciao e Controle de Operacoes Fiscais (COGEF): por
meio de despacho (36964904) a COGEF informou que o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES encontra-se, at¢ o momento, adimplente com suas obrigacdes
decorrentes dos contratos por ela controlados]

b) Coordenaciao-Geral de Planejamento Estratégico da Divida Publica (COGEP): por
meio de despacho (37105438) a COGEP informou que "Considerando o Relatorio de Gestdao
Fiscal do I Quadrimestre de 2023, as garantias concedidas representavam 23,23% da Receita
Corrente Liquida (RCL), para um limite de 60% da RCL, ao final desse quadrimestre. As
projecoes da COGEP no cenario basico apontam para uma margem em torno de RS 307,8
bilhoes ao final de 2023, considerando o limite prudencial de 50% da RCL, taxa de cambio
ao final do exercicio de R$ 5,00/USD e RCL de RS 1.262,7 bilhoes no exercicio. Para 2024,
as projegoes no cenario basico para o final do exercicio apontam para uma margem de R$
387,0 bilhoes, considerando também o limite prudencial de 50% da RCL, taxa de cambio ao
final do exercicio de R$ 5,11/US$ e RCL de R$ 1.437,4 bilhoes no exercicio”.

c) Coordenac¢ao-Geral de Participacoes Societarias (COPAR): por meio de Nota Técnica
(37135530) a COPAR opinou favoravelmente quanto a capacidade de pagamento do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES em relacdo a nova divida a ser
contratada com o Banco Interamericano de Desenvolvimento — (BID), tendo como referéncia
a boa situagao econdmico-financeira do Banco.

d) Coordenaciao-Geral de Operacoes da Divida Publica (CODIP): a CODIP estimou o
custo efetivo da operagdo, no valor de 5,01% a.a. (TIR) e com duration estimada de 8,09
anos, menor que o custo estimado de captacdo do Tesouro Nacional em dolar, que ¢ de 6,46%
a.a. para uma duration semelhante a da operacao pleiteada (37099633).

DELIBERACAO

Tendo em vista a competéncia atribuida pelo Art. 7°, inciso I do Regimento Interno do CGR, o

Grupo deliberou pela admissibilidade do pleito.

2

ITEM 2 - SOLICITACAO DE GARANTIA DA UNIAO: OPERACAO BNDES - BID

(PRO-AMAZONIA), US$ 900 MILHOES.

2.1

DESCRICAO:

Promover o desenvolvimento sustentavel da Amazonia Legal, por meio do fortalecimento das

MPMEs e dos pequenos empreendedores, contribuindo para a reducdo das desigualdades regionais. O

Avulso da MSF 73/2025 [20 de 155]



objetivo geral é promover o desenvolvimento sustentdvel da Amazonia Legal, por meio do fortalecimento
das MPMEs e dos pequenos empreendedores, contribuindo para a reducao das desigualdades regionais. Sao
objetivos especificos o aumento da disponibilidade de financiamento para os investimentos produtivos das
MPMEs e dos pequenos empreendedores, inclusive pessoas fisicas, assim como promover o fomento da
cadeia produtiva e estimular a geragdo de empregos na regido amazonica.

O Projeto tera custo total de US$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de dolares dos Estados

Unidos da América) referentes a operacgdo de crédito, sendo US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de dolares dos Estados Unidos da América) em contrapartida.

2.2

23

24

CARACTERISTICA DA OPERACAO:
a) Carta Consulta: Carta Consulta N2 61021 (36954997);
b) Interessado: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES);

c) Projeto: PRO-AMAZONIA - Programa BID-BNDES de Acesso ao Crédito para MPMEs
Pequenos Empreendedores;

d) Credores: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID;
e) Pleito: Operagdo de crédito externo com garantia da Unido;

f) Objetivo do Projeto: Promover o desenvolvimento sustentavel da Amazonia Legal, por
meio do fortalecimento das MPMEs e dos pequenos empreendedores, contribuindo para a
reducdo das desigualdades regionais.

CONDICOES FINANCEIRAS DO EMPRESTIMO:
a) Valor total: USS 900.000.000,00;
b) Contrapartida local: USS 150.000.000,00;

c) Prazo de Desembolso: 60 (sessenta) meses da data de assinatura do Contrato de
Empréstimo Individual;

d) Prazo de Caréncia: 66 meses, a contar da data de assinatura do Contrato de Empréstimo
Individual;

e) Amortizagao: 240 meses;

f) Amortizagdao do principal: parcelas iguais semestrais a partir do final do periodo de
caréncia;

g) Prazo Total: 300 meses;
h) Juros: a taxa de juros é SOFR + 1,26% a.a;

1) Comissao de compromisso (commitment charge): percentual a ser cobrado sobre o
saldo ndo desembolsado a partir de 60 dias apds a contratagdo, podendo ser revista
periodicamente, 0,75% ao ano;

j) Periodicidade: semestral - os pagamentos do principal, juros e comissdes deverao
ocorrer em 15 de dezembro e 15 de junho.

MANIFESTACOES DOS MEMBROS

a) Coordenaciao-Geral de Execucio e Controle de Operacoes Fiscais (COGEF): por
meio de despacho (36964904) a COGEF informou que o Banco Nacional de Desenvolvimento
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Econdmico e Social - BNDESencontra-se, at¢ o momento, adimplente com suas obrigacdes
decorrentes dos contratos por ela controlados.

b) Coordenacio-Geral de Planejamento Estratégico da Divida Publica (COGEP): por
meio de despacho (37105438) a COGEP informou que "Considerando o Relatorio de Gestdo
Fiscal do I Quadrimestre de 2023, as garantias concedidas representavam 23,23% da Receita
Corrente Liquida (RCL), para um limite de 60% da RCL, ao final desse quadrimestre. As
projecoes da COGEP no cenario basico apontam para uma margem em torno de RS 307,8
bilhoes ao final de 2023, considerando o limite prudencial de 50% da RCL, taxa de cambio
ao final do exercicio de R$ 5,00/USD e RCL de RS 1.262,7 bilhoes no exercicio. Para 2024,
as proje¢oes no cenario basico para o final do exercicio apontam para uma margem de R$
387,0 bilhoes, considerando também o limite prudencial de 50% da RCL, taxa de cambio ao
final do exercicio de R$ 5,11/US$ e RCL de R$ 1.437,4 bilhoes no exercicio”.

c) Coordenacao-Geral de Participacoes Societarias (COPAR): por meio de nota técnica
(37135530) a COPAR opinou favoravelmente quanto a capacidade de pagamento do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES em relagao a nova divida a ser
contratada com o Banco Interamericano de Desenvolvimento — (BID), tendo como referéncia
a boa situagao econdmico-financeira do Banco.

d) Coordenaciao-Geral de Operagoes da Divida Publica (CODIP): a CODIP estimou o
custo efetivo da operagdo, no valor de 4,97% a.a. (TIR) e com duration estimada de 7,9
anos, menor que o custo estimado de captagdo do Tesouro Nacional em doélar, que ¢ de 6,43%
a.a. para uma duration semelhante a da operacao pleiteada (37099633).

2.5 DELIBERACAO

Tendo em vista a competéncia atribuida pelo Art. 7°, inciso I do Regimento Interno do CGR, o
Grupo deliberou pela admissibilidade do pleito.

3 ITEM 3 - SOLICITACAO DE GARANTIA DA UNIAO: OPERACAO BNDES - AIIB
(INFRAESTRUTURA VERDE E SUSTENTAVEL), US$ 400 MILHOES.

3.1 DESCRICAO:

O Programa tem como objetivo o apoio a projetos de infraestrutura sustentavel visando
contribuir para a redug¢dao de gargalos e promog¢ao da competitividade e da sustentabilidade no Brasil. O
objetivo especifico € prover financiamento para projetos nos diversos subsegmentos de infraestrutura verde e
sustentavel no Brasil.

O Projeto tera custo total de US$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de dodlares dos
Estados Unidos da América) referentes a operacao de crédito, sendo US$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes
de dolares dos Estados Unidos da América) em contrapartida.

3.2 CARACTERISTICA DA OPERACAO:
a) Carta Consulta: Carta Consulta N2 61003 (36954903);
b) Interessado: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES);
c) Projeto: Programa AlIB - BNDES para Infraestrutura Verde e Sustentavel;
d) Credores: Asian Infrastructure Investment Bank - AllB;
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3.3

3.4

e) Pleito: Operagdo de crédito externo com garantia da Unido;

f) Objetivo do Projeto: O Programa tem como objetivo o apoio a projetos de infraestrutura
sustentdvel visando contribuir para a redugao de gargalos e promogao da competitividade e
da sustentabilidade no Brasil. O objetivo especifico é prover financiamento para projetos nos
diversos subsegmentos de infraestrutura verde e sustentavel no Brasil.

CONDICOES FINANCEIRAS DO EMPRESTIMO:
a) Valor total: USS 400.000.000,00;
b) Contrapartida local: USS 200.000.000,00;

c) Prazo de Desembolso: 60 (sessenta) meses da data de assinatura do Contrato de
Empréstimo Individual;

d) Prazo de Caréncia: 24 (vinte e quatro) meses, a contar da data de assinatura do Contrato
de Financiamento;

e) Amortizacao: 12 parcelas iguais e semestrais;

f) Amortiza¢do do principal: parcelas iguais semestrais a partir do final do periodo de
caréncia;

g) Prazo Total: 90 meses;

h) Juros: serd composta por: (i) taxa varidvel com base em SOFR de 6 meses, mais (ii) spread
do AlIB de 84bps;

1) Comissao de Estruturagao (Upfront fee): 0,25% sobre o valor contratado, descontado do
primeiro desembolso de recursos solicitado pelo BNDES ao AllB;

j) Comissao de Compromisso:até 0,25% a.a. incidente sobre os valores ndo-
desembolsados das metas anualmente pactuadas. Caso os valores sejam desembolsados
conforme o cronograma pactuado, a comissao nao incide;

k) Periodicidade: semestral - os pagamentos do principal, juros e comissdes deverao
ocorrer em 15 de dezembro e 15 de junho.

MANIFESTACOES DOS MEMBROS

a) Coordenaciao-Geral de Execuciao e Controle de Operacdes Fiscais (COGEF): por
meio de despacho (36964904) a COGEF informou que o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDESencontra-se, at¢é o momento, adimplente com suas obrigacdes
decorrentes dos contratos por ela controlados.

b) Coordenacio-Geral de Planejamento Estratégico da Divida Publica (COGEP): por
meio de despacho (37105438) a COGEP informou que "Considerando o Relatorio de Gestdo
Fiscal do I Quadrimestre de 2023, as garantias concedidas representavam 23,23% da Receita
Corrente Liquida (RCL), para um limite de 60% da RCL, ao final desse quadrimestre. As
projecoes da COGEP no cenario basico apontam para uma margem em torno de R$ 307,8
bilhoes ao final de 2023, considerando o limite prudencial de 50% da RCL, taxa de cambio
ao final do exercicio de R$ 5,00/USD e RCL de RS 1.262,7 bilhées no exercicio. Para 2024,
as proje¢oes no cenario basico para o final do exercicio apontam para uma margem de R$
387,0 bilhoes, considerando também o limite prudencial de 50% da RCL, taxa de cambio ao
final do exercicio de R$ 5,11/US$ e RCL de R$ 1.437,4 bilhées no exercicio”.

c) Coordenacao-Geral de Participacées Societarias (COPAR): por meio de nota técnica
(37135530) a COPAR opinou favoravelmente quanto a capacidade de pagamento do Banco

Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES em relacdo a nova divida a ser
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contratada com o Asian Infrastructure Investment Bank - AIIB, tendo como referéncia a boa
situagdo econdmico-financeira do Banco.

d) Coordenacao-Geral de Operacoes da Divida Publica (CODIP): a CODIP estimou o
custo efetivo da operagdo, no valor de 4,51% a.a. (TIR) e com duration estimada de 5,76
anos, menor que o custo estimado de captagdo do Tesouro Nacional em doélar, que ¢ de 5,91%
a.a. para uma duration semelhante a da operagao pleiteada (37099633).

3.5 DELIBERACAO

Tendo em vista a competéncia atribuida pelo Art. 7°, inciso I do Regimento Interno do CGR, o
Grupo deliberou pela admissibilidade do pleito.

A reunido foi encerrada, sendo a presente Ata lavrada por mim, Rafael Mesquita
Camargo, que atuei como representante da Secretaria Executiva do Grupo Técnico do Comité de Garantias, e
assinada pelos membros titulares presentes.

: 'I Documento assinado eletronicamente por Rafael Mesquita Camargo, Gerente, em 13/09/2023, as
:‘fgl& lﬁ 14:28, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do Decreto n? 10.543,
eletrénica de 13 de novembro de 2020.

Referéncia: Processo n® 17944.104197/2023-01 SEIn° 37101569
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Docusign Envelope ID: 6222DA08-BB89-4335-B2E4-30BAD4BBBB75

ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA AS MUDANCAS QUE SURJAM DO
PROCESSO DE REVISAO E APROVACAO PELO BANCO E NAO CONSTITUI UMA
PROMESSA DE CONTRATO.

Minuta de 18 de junho de 2024
Negociada em 9 de dezembro de 2024

Resolucao DE- /|

MINUTA DE
CONTRATO DE EMPRESTIMO N° /OC-BR

entre

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

€o

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

PRODIGITAL - Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital

Empréstimo da Linha de Crédito Condicional (CCLIP) BR-O0010
Brasil Mais Digital

(Data suposta de assinatura)

LEG/SGO/CSC/EZIDB0000366-620307903-44583
[#BR-L1627]
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MINUTA DE
CONTRATO DE EMPRESTIMO

DISPOSICOES ESPECIAIS

Este contrato de empréstimo, doravante denominado “Contrato”, ¢ celebrado entre o
BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES,
doravante  denominado  “Mutuario”, e o BANCO INTERAMERICANO DE
DESENVOLVIMENTO, doravante denominado, individualmente, “Banco” e, juntamente com o
Mutuario, as “Partes”, em de de , no ambito do Acordo de Concessao de
Linha de Crédito Condicional N° BR-O0010, assinado entre as Partes em 5 de maio de 2021 e
aditado em 30 de maio de 2023.

As obrigacdes do Mutudrio estabelecidas neste Contrato sdo garantidas pela REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL, doravante denominada “Fiador”, nos termos do Contrato de
Garantia N° /OC-BR.

CAPITULO1
Objeto, Elementos Integrantes do Contrato e Definicoes Particulares

CLAUSULA 1.01. Objeto_do_Contrato. O objeto deste Contrato ¢ acordar os termos e
condi¢des em que o Banco concede um empréstimo ao Mutuario para contribuir ao financiamento
e execucdo do PRODIGITAL - Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital, cujos
aspectos principais acordam-se no Anexo Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes do Contrato. Este Contrato ¢ integrado por estas
Disposigdes Especiais, pelas Normas Gerais (datadas de setembro de 2023) e pelo Anexo Unico,
e sua interpretacado estara sujeita as regras previstas no Artigo 1.02 das Normas Gerais.

CLAUSULA 1.03. Definicdes Especificas. Além dos termos definidos nas Normas Gerais, 0s
seguintes termos, quando utilizados com letra maitscula neste Contrato, terdo o significado
indicado a seguir. Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa.

(a) Para fins deste Contrato, as alineas 21, 74 ¢ 88 do Artigo 2.01 das Normas Gerais
terdo as definigoes contidas nesta Clausula:

“21.  “Contrato” tera o significado atribuido no predmbulo das Disposi¢cdes Especiais
deste Contrato.”

“74.  “Normas Gerais” significa o conjunto de artigos que compdem esta Segunda
Parte do Contrato e refletem politicas do Banco aplicaveis uniformemente a seus
contratos de empréstimo.”

/OC-BR
Avulso da MSF 73/2025 [26 de 155]



Docusign Envelope ID: 6222DA08-BB89-4335-B2E4-30BAD4BBBB75

-0

“88.  “Pratica Proibida” significa as praticas que o Banco proibe com relagdo as
atividades que financia, nos termos descritos nas Politicas de Aquisi¢gdes e nas
Politicas de Consultores. Se o Banco estabelecer novas praticas proibidas ou
modificar as existentes, estas serdo consideradas Praticas Proibidas para os fins
deste Contrato a partir do dia em que, tendo sido levadas ao conhecimento do
Mutuério pelo Banco, o Mutuario aceite, por escrito, sua aplicacdo.”

(b) “CCLIP” ¢ uma Linha de Crédito Condicional para Projetos de Investimento que
consta do Documento GN-2246-1, aprovado pela Diretoria Executiva do Banco em
16 de julho de 2003 e reformulado pelo Documento GN 2246-13, de 16 de outubro
de 2019;

(c) “CCLIP Brasil Mais Digital” ¢ a CCLIP para o programa BR-O0010 (Brasil Mais
Digital), aprovada pela Diretoria Executiva do Banco por meio da Resolug¢ao DE-
23/21, em 7 de abril de 2021, da qual o Empréstimo objeto deste Contrato constitui
uma Operagao Individual;

(d) “Contrato de Subempréstimo” significa o contrato que o Mutudrio celebrara com
um Submutuéario Elegivel para conceder um Subempréstimo o qual deverd ser
preparado com base nas diretrizes previstas no RCP e acordado entre o Mutuario e
o Banco;

(e) “Despesas Elegiveis” significam os desembolsos feitos pelo Mutudrio aos
Submutuarios Elegiveis em razdo de Subempréstimos financiados com recursos do
Programa;

(f) “Operacgdes Elegiveis” significam projetos de investimento publico financiado por
um Subempréstimo, conforme os critérios de elegibilidade do Programa definidos
neste Contrato e no RCP;

(g) “Programa” ou “Projeto” significa o PRODIGITAL - Programa Federativo para
Governo e Infraestrutura Digital, estabelecido conforme este Contrato e o RCP;

(h) “RCP” significa o Regulamento de Crédito do Programa;

(1) “Subempréstimo” significa o empréstimo concedido pelo Mutudrio a um
Submutudrio Elegivel, com o proposito de financiar uma Operagdo Elegivel, no
ambito do Programa;

() “Submutuarios Elegiveis” significam os municipios e estados brasileiros, assim
como o Distrito Federal, que, de acordo com os critérios de elegibilidade previstos
neste Contrato ¢ no RCP, apresentem capacidade administrativa, técnica,
financeira, legal e ambiental para executar e operar as Operagdes Elegiveis,
celebrando os contratos de Subempréstimo com o Mutuério.

/OC-BR
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CAPITULO 11
O Empréstimo

CLAUSULA 2.01. Montante ¢ Moeda de Aprovacio do Empréstimo. Nos termos deste
Contrato, o Banco se compromete a conceder ao Mutuario, e este aceita, um empréstimo no
montante de até USS$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de Dolares), doravante
denominado “Empréstimo”.

CLAUSULA 2.02. Solicitacio de desembolsos e moeda dos desembolsos. (a) O Mutuério
podera solicitar ao Banco desembolsos do Empréstimo de acordo com o disposto no Capitulo IV
das Normas Gerais.

(b) Todos os desembolsos serdo denominados e efetuados em Délares, salvo nos casos
em que o Mutuario opte por um desembolso denominado em uma moeda distinta do Doélar de
acordo com o disposto no Capitulo V das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.03. Disponibilidade de moeda. Se o Banco néo tiver acesso & moeda solicitada
pelo Mutuario, o Banco, de comum acordo com o Mutuario e com a anuéncia do Fiador, podera
efetuar o desembolso do Empréstimo em outra moeda de sua escolha.

CLAUSULA 2.04. Prazo para desembolsos. O Prazo Original de Desembolsos serd de 5
(cinco) anos contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato. Qualquer prorrogagao
do Prazo Original de Desembolsos deverd contar com a anuéncia do Fiador e estara sujeita ao
previsto no Artigo 3.02(g) das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizaciio. (a) A Data Final de Amortizagio é a data
correspondente a 24 (vinte e quatro) anos e 6 (seis) meses contados a partir da data de assinatura
do presente Contrato. A VMP Original do Empréstimo ¢ de 15,25 (quinze virgula vinte e cinco)
anos.

(b) O Mutuario devera amortizar o Empréstimo mediante o pagamento de prestacoes
semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais. O Mutuério devera pagar a primeira
prestagdo de amortizagdo na data de vencimento do prazo de 72 (setenta e dois) meses contados a
partir da data de entrada em vigor deste Contrato, e a ultima, no mais tardar, na Data Final de
Amortizagdo. Se a data de vencimento do prazo para o pagamento da primeira prestacdo de
amortiza¢gdo ndo coincidir com uma data de pagamento de juros, o pagamento da primeira
prestagdo de amortizagdo devera ser realizado na data de pagamento de juros imediatamente
anterior a data de vencimento de tal prazo. Se a Data Final de Amortizagdo ndo coincidir com uma
data de pagamento de juros, o pagamento da ultima prestagao de amortizacao devera ser realizado
na data de pagamento de juros imediatamente anterior a Data Final de Amortizagao.
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CLAUSULA 2.06. Juros. (a) O Mutuario devera pagar juros sobre os Saldos Devedores
diarios a uma taxa que serd determinada em conformidade com o estipulado no Artigo 3.07 das
Normas Gerais.

(b) O Mutudrio devera pagar juros ao Banco semestralmente no dia 15 (quinze) dos meses
de [marg¢o] e [setembro] de cada ano. O primeiro desses pagamentos serd realizado a partir da
primeira dessas datas que ocorra apos a entrada em vigor do Contrato, de acordo com o indicado
no Artigo 3.01 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.07. Comissio de crédito. O Mutuario devera pagar uma comissdo de crédito
nas datas estabelecidas na Clausula 2.06(b) deste Contrato, de acordo com o disposto nos
Artigos 3.01, 3.08, 3.09 e 3.11 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.08. Recursos para inspecio e vigilancia. O Mutuario ndo estara obrigado a
cobrir os gastos do Banco a titulo de inspecao e vigilancia gerais, exceto se o Banco estabelecer o
contrario de acordo com o disposto no Artigo 3.10 das Normas Gerais.

CLAUSULA 2.09. Conversio. O Mutudrio podera solicitar a0 Banco uma Conversdo de
Moeda, uma Conversdo de Taxa de Juros, uma Conversdo de Commodity e/ou Conversdo de
Prote¢do contra Catastrofes em qualquer momento durante a vigéncia do Contrato, de acordo com
o disposto no Capitulo V das Normas Gerais. As Partes acordam que todas as solicitacdes de
Conversao de Moeda, de Conversdao de Taxa de Juros, de Conversio de Commodity ou de
Conversao para Protecdo contra Catastrofes, deverdo contar com a anuéncia prévia do Fiador, que
sera manifestada pela Secretaria do Tesouro Nacional (STN) do Ministério da Fazenda.

(a) Conversao de Moeda. O Mutuario podera solicitar que um desembolso ou a
totalidade ou uma parte do Saldo Devedor sejam convertidos a uma Moeda Principal ou a uma
Moeda Local, que o Banco possa intermediar eficientemente, com as devidas consideragdes
operacionais e de gestdo de risco. Entender-se-4 que qualquer desembolso denominado em Moeda
Local constituira uma Conversdao de Moeda, ainda que a Moeda de Aprovagdo seja tal Moeda
Local.

(b) Conversao de Taxa de Juros. O Mutudrio podera solicitar, em relacdo a totalidade
ou a uma parte do Saldo Devedor, que a Taxa de Juros Baseada na SOFR seja convertida a uma
taxa fixa de juros ou qualquer outra op¢ao de Conversao de Taxa de Juros solicitada pelo Mutuario
e aceita pelo Banco.

(©) Conversao de Commodity. O Mutuario podera solicitar a contratagdo de uma
Opcao de Venda de Commodity ou uma Opg¢do de Compra de Commodity.

(d) Conversao de Protecio contra Catastrofes. O Mutudrio podera solicitar a
contratagdo de um Conversao de Prote¢dao contra Catastrofes, a qual serd acordada e estruturada
caso a caso, sujeito as consideracdes operacionais e de gestdo de risco do Banco e de acordo com
os termos e condi¢des incluidos na correspondente Carta de Compromisso para Protecdo contra
Catéstrofes.
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CAPITULO III
Desembolsos e Uso de Recursos do Empréstimo

CLAUSULA 3.01. Condicdes especiais prévias ao primeiro desembolso. O primeiro
desembolso dos recursos do Empréstimo estd condicionado a que se cumpra, de maneira
satisfatoria para o Banco, além das condigdes prévias estipuladas no Artigo 4.01 das Normas
Gerais, a seguinte condi¢ao:

(a) Apresentacdo de evidéncia de que o 6rgdo competente do Mutudrio tenha aprovado
o RCP, em conformidade com a minuta previamente acordada com o Banco, ¢ que esteja
em vigor para reger a execugdo do Programa.

CLAUSULA 3.02. Uso dos recursos do Empréstimo. (a) Os recursos do Empréstimo somente
poderdo ser utilizados para pagar despesas que cumpram os seguintes requisitos: (i) que sejam
necessarias para o Projeto e estejam em consonancia com os objetivos previstos neste Contrato e
no RCP; (ii) que sejam efetuadas de acordo com as disposi¢des deste Contrato e as politicas do
Banco referidas neste Contrato, nos termos estabelecidos no RCP; (iii) que sejam adequadamente
registradas e respaldadas nos sistemas do Mutudrio; e (iv) que sejam efetuadas apds
[data de aprovagdo da Proposta de Empréstimo] e antes do vencimento do Prazo
Original de Desembolso ou suas prorrogacdes. Tais despesas serdo doravante denominadas
“Despesas Elegiveis”.

(b) Sem prejuizo do disposto no inciso (a) desta Clausula, as despesas que cumpram
com os requisitos de seus subincisos (i) e (iii), até o equivalente a US$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de Dolares), poderdo ser reconhecidas pelo Banco como Despesas Elegiveis desde que
tenham sido efetuadas entre 20 de dezembro de 2023 e [data de aprovagdo da
Proposta de Empréstimo] de acordo com condi¢des substancialmente analogas as estabelecidas
neste Contrato ¢ no RCP; e, em matéria de aquisi¢des, que os procedimentos de contratacao
guardem conformidade com os Principios Bésicos de Aquisi¢des, nos termos dispostos no RCP.

CLAUSULA 3.03. Taxa de cAmbio para justificar despesas realizadas em Moeda Local do
pais do Mutuario. Para efeitos do disposto no Artigo 4.10 das Normas Gerais, as Partes acordam
que a taxa de cambio aplicavel serd a indicada no inciso (b)(i) do referido Artigo. Para efeitos de
determinar a equivaléncia de despesas incorridas em Moeda Local a débito da Contrapartida Local
ou do reembolso de despesas a débito do Empréstimo, a taxa de cdmbio acordada serd a taxa de
cambio de compra publicada pelo Banco Central do Brasil em que o Mutuario, o Orgdo Executor
ou qualquer outra pessoa fisica ou juridica a quem se tenha delegado a faculdade de efetuar
despesas, efetue os pagamentos respectivos a favor do empreiteiro, fornecedor ou beneficiario.

CLAUSULA 3.04. Outros requisitos para a utilizacio dos recursos do Programa. (a) Os
recursos do Programa serdo utilizados em Operacdes Elegiveis financiadas por Subempréstimos
concedidos a Submutuarios Elegiveis.

! Esta data ndo podera anteceder a data de aprovacdo do Empréstimo em mais de 18 meses.
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(b) Para manter sua elegibilidade no ambito do Programa, os Subempréstimos deverao
atender as condicdes estabelecidas neste Contrato, no RCP e nos normativos e politicas operacionais
do Mutuario. Em caso de inconsisténcias ou contradicoes entre este Contrato e os outros
documentos indicados neste inciso, este Contrato prevalecera para os fins do Programa, podendo o
Mutuario tomar, em relacao as Operacdes Elegiveis, as medidas previstas no RCP.

(©) O montante maximo de recursos do Programa por Operacao Elegivel sera o valor
equivalente aquele indicado no RCP.

(d) Os recursos provenientes das amortizacdes ou pré-pagamentos dos Subempréstimos
financiados com recursos do Programa, que se acumulem em montante superior ao necessario para
atender ao servico do Empréstimo, serdo utilizados pelo Mutuario em Operagdes Elegiveis, até o
prazo de 5 (cinco) anos contados da data do ultimo desembolso do Empréstimo, na forma acordada
no RCP.

(e) Nao poderao ser concedidos Subempréstimos para:

(1) Aquisicdes de imoveis;
(1))  Atividades indicadas como nao elegiveis na clausula 4.12 do RCP;
(iii)  Pagamento de dividendos ou retorno de capital investido;

(iv)  Atividades incluidas na lista de exclusao prevista no Anexo 1 do RCP;

(v) Reestruturacdoes de passivos, exceto aquelas destinadas a facilitar o
financiamento de Operagdes Elegiveis no ambito do Programa;

(vi)  Compra de agdes, debéntures e outros valores mobilidrios; e

(vil)  Importacdo direta ou indireta de paises ndo-membros do Banco com recursos
do Empréstimo.

CLAUSULA 3.05. Outras condicées aplicaveis aos Subempréstimos. Os Subempréstimos
concedidos com recursos do Programa deverdo atender, adicionalmente aos outros requisitos
previstos neste Contrato e no RCP, as seguintes condi¢des:

(a) O Submutuario Elegivel se comprometera a utilizar os recursos do Subempréstimo
exclusivamente para a execucdo da Operacdo Elegivel, objeto do Subempréstimo
respectivo;

(b) As Operagoes Elegiveis, a serem financiadas nos termos deste Contrato, deverao
atender: (i) os requerimentos socioambientais do Mutudrio, a legislagdo brasileira e
as politicas de salvaguardas ambientais do Banco, conforme estabelecido no RCP
previamente acordado entre as Partes; e (ii) as disposi¢oes deste Contrato em matéria
de Praticas Proibidas;
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(c) O Submutuario Elegivel devera proporcionar toda a informag¢ao que o Mutuario € o
Banco, por intermédio do Mutuario, razoavelmente lhe solicitem em relagdao a
Operacao Elegivel e sua situagdo financeira, observadas as determinagdes legais. O
Mutuario e o Banco, este ultimo acompanhado de representantes do Mutuario, terao
o direito de examinar a documentacdo, bens, lugares, trabalhos e obras da respectiva
Operagao Elegivel, para fins de acompanhar a execucdo do Programa e sua
conformidade com os requisitos previstos no inciso (b) desta Clausula;

(d) O Submutuario Elegivel se comprometera a manter registros que identifiquem o
manejo dos recursos que lhe sejam outorgados no ambito do Subempréstimo;

(e) O Submutuério Elegivel se comprometera a cumprir com os requisitos exigidos
pelas normas internas do Mutuario;

63} O Submutudrio Elegivel adotara as medidas apropriadas para que as obras, na forma
permitida no RCP, e os equipamentos financiados com recursos do Subempréstimo
sejam mantidos adequadamente, de maneira que permitam sua operagcdo normal.
Caso, durante as visitas que realize o Mutuario ou o Banco acompanhado pelo
Mutudrio, ou dos relatorios que recebam, seja constatado que a manutengdo nao
esteja sendo realizada de forma adequada, o Mutudrio deverd solicitar ao
Submutuario Elegivel que adote as medidas corretivas necessarias para a
implementacdo da Operacdo Elegivel, conforme acordadas com o Mutuario; e

(2) O Contrato de Subempréstimo deverd prever o direito de o Mutuério suspender os
desembolsos e/ou declarar o vencimento antecipado do Subempréstimo caso o
Submutuario Elegivel ndo cumpra com as obrigagdes pactuadas no Contrato de
Subempréstimo.

CLAUSULA 3.06. Cessio dos Subempréstimos. Com relagio aos Subempréstimos
concedidos no d&mbito do Programa, o Mutuario se compromete a: (a) manté-los em sua carteira,
livres de qualquer gravame; e (b) solicitar e obter a aceitacdo prévia do Banco caso decida vendé-
los, cedé-los ou transferi-los a terceiros.

CLAUSULA 3.07. Suspensio de desembolsos. Para fins deste Contrato, o inciso (e) do
Artigo 8.01 das Normas Gerais terd a seguinte redagao:

“(e)  Quando, a critério do Banco, o objetivo do Projeto ou o Empréstimo possam
ser afetados desfavoravelmente ou a execug¢do do Projeto possa se tornar improvavel como
consequéncia de: (i) qualquer restricdo, modificacdo ou alteracdo da competéncia legal,
das fung¢des ou do patrimonio do Mutuario ou do Orgéo Executor, conforme o caso; ou
(i1) qualquer modificacao ou emenda de qualquer condi¢do cumprida antes da aprovacao
do Empréstimo pelo Banco, que tenha sido efetuada sem a anuéncia escrita do Banco.
Nesses casos o Banco podera requerer do Mutuario ou do Orgéo Executor informagdes
justificadas e pormenorizadas. Apds receber dita informa¢do ou decorrido um tempo
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razoavel, a critério do Banco, sem que o Mutuario ou o Orgdo Executor tenha apresentado

tais informagdes, o Banco podera exercitar seu direito a suspender os desembolsos.”

CAPITULO IV
Execuciao do Projeto

CLAUSULA 4.01. Contrapartida Local. (a) Para os efeitos do estabelecido no Artigo 6.02
das Normas Gerais, estima-se o montante da Contrapartida Local no equivalente a US$
USS$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de Dolares).

(b) O montante da Contrapartida Local podera incluir recursos provenientes dos aportes
realizados pelos Submutuérios Elegiveis para o financiamento das Operagdes Elegiveis.

(©) O Banco podera reconhecer, como parte dos recursos da Contrapartida Local, despesas
que: (i) sejam necessarias para o Programa e que estejam em consonancia com os objetivos do
mesmo; (i1) sejam efetuadas de acordo com as disposigdes e as politicas do Banco referidas neste
Contrato e no RCP; (iii) sejam adequadamente registradas e respaldadas nos sistemas do Mutuario;
(iv) tenham sido efetuadas apods (data de aprovagdo da Proposta de Empréstimo)
e antes do vencimento do Prazo Original de Desembolso ou suas prorrogagdes.

(d) Sem prejuizo do disposto no inciso (c¢) anterior, o Banco podera também
reconhecer, como parte dos recursos da Contrapartida Local, despesas que tenham sido efetuadas
entre 20 de dezembro de 2023% ¢ (data de aprovag¢do da Proposta de Empréstimo)
para desembolsos para Operagoes Elegiveis, até o equivalente a US$6.000.000,00 (seis milhdes
de Ddlares), que resultem de condig¢des substancialmente andlogas as estabelecidas neste Contrato
e no RCP.

CLAUSULA 4.02. Orgio Executor. O Mutuario sera o Orgio Executor do Projeto.

CLAUSULA 4.03. Contrataciio de obras, servicos e aquisicio de bens. (a) Por tratar-se de
um Programa de intermediagdo financeira que operara por demanda, ndo se tém identificadas
aquisi¢oes de bens e contratacdo de obras e servicos por parte do Mutudrio. As aquisi¢des efetuadas
pelos Submutuarios Elegiveis serdo realizadas de acordo com as Politicas de Aquisi¢des do Banco
e com as Politicas de Consultores do Banco, conforme estabelecido no RCP.

CLAUSULA 4.04. Regulamento _de Crédito _do Programa (RCP). O Mutuario se
compromete a executar o Programa utilizando um RCP previamente aprovado pelo Banco e a obter
o prévio consentimento escrito do Banco para introduzir qualquer alteracdo no RCP. Em caso de
contradicdo ou inconsisténcia entre as disposi¢des deste Contrato e as disposi¢cdes do RCP, as
disposicdes deste Contrato prevalecerao.

CLAUSULA 4.05. Salvaguardas ambientais e sociais. (a) Para fins deste Contrato, o
inciso (b) do Artigo 6.06 das Normas Gerais terd a seguinte redacao:

“(b)  Caso o BNDES identifique nas Operacdes Elegiveis o descumprimento de
quaisquer obriga¢des materiais previstas nos Subempréstimos, de natureza

2 Esta data ndo podera anteceder a data de aprovagido do Empréstimo em mais de 18 meses.
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ambiental, social, de satde e seguranca do trabalhador, ou um risco material
relacionado aos aspectos socioambientais das Operacdes Elegiveis, devera
notificar ao Banco em até 30 (trinta) dias corridos apos sua ciéncia.”

(b) Para efeitos do disposto nos Artigos 6.06 ¢ 7.02 das Normas Gerais, as Partes
concordam que serdo aplicaveis a execugdo do Programa os requerimentos e as disposi¢des
ambientais, sociais, de saude e seguranca do trabalho estabelecidos no RCP.

CAPITULO V
Supervisao e Avaliacao do Projeto

CLAUSULA 5.01. Supervisio da execuciio do Projeto. (a) Para efeitos do disposto no
Artigo 7.02 das Normas Gerais, os documentos que, até a data de assinatura deste Contrato, foram
identificados como necessarios para supervisionar o progresso na execu¢do do Projeto sdo os
seguintes:

(1) Planos de Execucido Plurianual (PEP). O PEP sera apresentado e validado
durante a missdo inicial, e detalhard os produtos e o planejamento financeiro
durante o Prazo Original de Desembolsos. O PEP devera ser atualizado até o dia 30
de novembro de cada ano calendério durante o Prazo Original de Desembolsos ou
suas extensoes.

(i1) Plano Operacional Anual (POA). O Mutuario se compromete a preparar e
apresentar ao Banco o POA, até o dia 30 de novembro de cada ano calendario
durante o Prazo Original de Desembolsos ou suas extensoes, para sua utilizacao
durante o ano calendério seguinte. O POA correspondente ao primeiro ano de
execu¢do do Programa serd apresentado pelo Mutuario antes da solicitacdo de
desembolsos de recursos do Empréstimo.

(iii))  Relatdrios semestrais de progresso. O Mutuario se compromete a apresentar ao
Banco, durante o Prazo Original de Desembolsos ou suas extensdes, um relatorio
semestral de progresso, dentro dos 60 (sessenta) dias seguintes a conclusdo de cada
Semestre. Estes relatérios deverdo incluir o estado da execugdo do Programa e os
resultados alcancados, a evolugdo da gestdo de riscos ambientais e das metas e
indicadores acordados com o Banco, além do conteudo da Matriz de Resultados do
Programa, nos termos constantes no RCP.

(iv)  Reunides Anuais. As Partes revisardo os avangos e os resultados do Programa
anualmente, durante o Prazo Original de Desembolsos ou suas extensdes, em uma
data a ser acordada entre as Partes.

(b) Os planos e relatérios mencionados nos incisos (i), (ii) e (iii) da alinea “a” desta
Cléausula deverdo incluir o contetido previsto no RCP.
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CLAUSULA 5.02. Supervisio da_gestio financeira do Projeto. (a) Para efeitos do
estabelecido no Artigo 7.03 das Normas Gerais, o Mutuario se compromete a apresentar ao Banco,
dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias do encerramento de cada um de seus exercicios
financeiros, e durante o Prazo Original de Desembolso ou suas extensdes, as demonstragdes
financeiras do Programa, devidamente auditadas pela Controladoria-Geral da Unido (CGU) ou por
auditoria externa independente aceitavel ao Banco e elegivel pelo BNDES, conforme termos de
referéncia previamente acordados com o Banco. A ultima dessas demonstragdes financeiras sera
apresentada dentro dos 120 (cento e vinte) dias seguintes ao vencimento do Prazo Original de
Desembolso ou suas extensdes.

(b) Para efeitos do disposto no Artigo 7.03(a) das Normas Gerais, o exercicio
financeiro do Projeto ¢ o periodo compreendido entre 1° de janeiro e 31 de dezembro de cada ano.

CLAUSULA 5.03. Avaliacio de resultados. O Mutuario se compromete a apresentar ou,
conforme o caso, a que o Orgdo Executor apresente, ao Banco, a seguinte informagdo para
determinar o grau de cumprimento do objetivo do Projeto e seus resultados:

(a) Avaliacdo intermediaria: deverd ser apresentada ao Banco dentro dos
180 (cento e oitenta) dias contados a partir do término do segundo ano de
execu¢do do Programa, ou quando tenha sido desembolsado 50% (cinquenta
por cento) dos recursos do Empréstimo, o que ocorrer primeiro;

(b) Avaliacao final: com informagdes relevantes para avaliar o cumprimento dos
objetivos e o comportamento dos indicadores, devera ser apresentada no prazo
de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data do ultimo desembolso dos recursos
do Empréstimo, a menos que a justificacao total dos recursos desembolsados
do Empréstimo ocorra em até 36 (trinta e seis) meses contados da entrada em
vigor deste Contrato, em cujo caso tal prazo podera ser prorrogado até 24 (vinte
e quatro) meses apos tal justificativa..

(c) As avaliagdes mencionadas nos incisos (a) e (b) desta Clausula incluirdo o
conteudo requerido no RCP.

CLAUSULA 5.04. Planos e relatérios. Para fins deste Contrato, o inciso (d) do Artigo 7.02
das Normas Gerais terd a seguinte redagao:

“(d)  Informar e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apos tomar conhecimento do inicio de qualquer
processo, reclamacdo, demanda ou acdo judicial, procedimento arbitral ou
administrativo relacionado com o Projeto, bem como manter e, conforme o caso, a
que o Orgdo Executor mantenha o Banco informado sobre a situagdo dos mesmos.”
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CAPITULO VI
Disposicoes Diversas

CLAUSULA 6.01. Vigéncia do_Contrato. Este Contrato entrard em vigor na data de sua
assinatura.

CLAUSULA 6.02. Comunicacbes e Notificacdes. (a) Todos os avisos, solicitagdes,
comunicagdes ou relatorios que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato com relacdo a
execug¢do do Projeto, a excecdo das notificagdes mencionadas no seguinte inciso (b), serdo
efetuados por escrito e se considerardo realizados no momento em que o documento
correspondente for recebido pelo destinatario no respectivo endereco indicado a seguir, ou por
meios eletronicos nos termos e condi¢des que o Banco estabelega e informe ao Mutudrio, a menos
que as Partes acordem por escrito de outra forma.

Do Mutuario:

Endereco postal:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Area Internacional e de Captagdo de Recursos

Av. Republica de Chile N° 100, 3° andar

CEP 20031-917

Rio de Janeiro, RJ

Brasil

Fax:
E-mail:
Do Banco:

Endereco postal:
Banco Interamericano de Desenvolvimento
Representagdo do Banco no Brasil

SEM Quadra 802 Cj. F Lote 39

CEP 70.800-400

Brasilia, DF

Brasil

Fax: +55 (61) 3317-3112
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(b) Qualquer notificagdo que as Partes devam realizar em virtude deste Contrato sobre
assuntos distintos daqueles relacionados com a execu¢@o do Projeto, incluindo as solicitacdes de
desembolsos, devera realizar-se por escrito e ser enviada por correio registrado, e-mail ou fax,
dirigido a seu destinatario a qualquer dos enderecos indicados a seguir, e sera considerada realizada
no momento em que for recebida pelo destinatario no respectivo enderego, ou por meios
eletronicos nos termos e condi¢des que o Banco estabeleca e informe o Mutuario, a menos que as
Partes acordem por escrito outra forma de notificagao.

Do Mutuério:
Endereco postal:

Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES
Area Internacional e de Captagdo de Recursos

Av. Republica de Chile N° 100, 3° andar

CEP 20031-917

Rio de Janeiro, RJ

Brasil

Do Banco:
Endereco postal:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577

EUA

Fax: (202) 623-3096

(©) O Banco e o Mutuario comprometem-se a encaminhar a Secretaria de Assuntos
Internacionais e Desenvolvimento do Ministério do Planejamento e Orgamento — SEAID, no
endereco abaixo indicado, copia das correspondéncias relativas ao Projeto.

Endereco Postal:

Ministério do Planejamento e Orcamento

Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento
Esplanada dos Ministérios, Bloco K, 8° andar

CEP: 70040-906

Brasilia, DF

E-mail: cofiex@planejamento.gov.br

CLAUSULA 6.03. Clausula Compromisséria. Para a solucio de toda controvérsia derivada
ou relacionada ao presente Contrato e que ndo se resolva por acordo entre as Partes, estas se
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submetem incondicional e irrevogavelmente ao procedimento e sentenga do tribunal de arbitragem

a que se refere o Capitulo XII das Normas Gerais.

CLAUSULA 6.04. Priticas Proibidas. Para fins deste Contrato, o inciso (a) do Artigo 9.01
das Normas Gerais tera a seguinte redacao:

“ARTIGO 9.01. Praticas Proibidas. (a) Além do estabelecido nos Artigos 8.01(g)
e 8.02(c) destas Normas Gerais, se o Banco determinar que uma firma, entidade ou
individuo atuando como licitante ou participando em uma atividade financiada pelo
Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de
consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores,
fornecedores ou prestadores de servigos, concessiondrios, intermedidrios financeiros
ou Orgio Contratante (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e
representantes, quer sejam suas atribuicdes expressas ou implicitas) tenha cometido
uma Pratica Proibida com relacdo a execuc¢do do Projeto, poderd impor as sang¢des que
julgar apropriadas, dadas as circunstancias do caso, incluindo:

(i)  Negar-se a financiar os contratos para a aquisicdo de bens ou para a
contratacdo de obras, servigos de consultoria ou servicos diferentes de
consultoria;

(i1))  Declarar uma contratacao inelegivel para financiamento do Banco quando
houver evidéncia de que o representante do Mutuario ou, conforme o caso,
do Orgdo Executor ou Orgio Contratante ndo tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada notificacao ao
Banco apds tomar conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um prazo
que o Banco considere razoével;

(ii1)) Emitir uma admoestagdo a firma, entidade ou individuo julgado
responsavel pela Pratica Proibida, com uma carta formal de censura por
sua conduta;

(iv) Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responséavel pela Pratica
Proibida inelegivel, de forma permanente ou temporaria, para participar
em atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como empreiteiro,
fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de servicos de
consultoria ou servigos diferentes de consultoria;

(v) Encaminhar o assunto as autoridades pertinentes, encarregadas do
cumprimento das leis; e

(vi) Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigagdes e autuacdes.”
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CLAUSULA 6.05.  Vencimento Antecipado ¢ Medidas Corretivas Adequadas. Para efeito do
vencimento antecipado referido no Artigo 8.02 (c) das Normas Gerais, as Partes concordam que
tal medida podera ser adotada pelo Banco em razdo do descumprimento da obrigacdo do Mutuario
em adotar medidas corretivas adequadas nos termos desse Artigo, ¢ ndo da ocorréncia da Pratica
Proibida em si, seja pelo Submutuario Elegivel ou qualquer participante em uma atividade
financiada pelo Banco. As medidas corretivas adequadas cuja adocdo é responsabilidade
assumida pelo Mutuario correspondem a adequada notificagdo ao Banco, apds tomar
conhecimento da ocorréncia da Pratica Proibida, dentro de um prazo que o Banco considere
razoavel, com o envio de informacgdes € documentos ao Banco relativos 8 mencionada ocorréncia,
além de outras medidas explicitamente identificadas neste Contrato, no RCP e no contrato de
Subempréstimo respectivo, assim como as medidas corretivas que o Mutudrio tenha que adotar
em razdo da legislacdo brasileira aplicavel, seus normativos internos ou daqueles emanados de
seus Orgdos reguladores.

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Mutuario e o Banco, atuando cada qual por intermédio
de seu representante autorizado, assinam este Contrato em 3 (trés) vias de igual teor em
(local de assinatura), no dia acima indicado.

BANCO NACIONAL DE BANCO INTERAMERICANO
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E DE DESENVOLVIMENTO
SOCIAL - BNDES

[Nome e titulo do representante autorizado] [Nome e titulo do representante autorizado]
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CONTRATO DE EMPRESTIMO

NORMAS GERAIS
Setembro de 2023

CAPITULO 1
Aplicacao e Interpretacao

ARTIGO 1.01. Aplicacdo _das Normas Gerais. Estas Normas Gerais sdo aplicaveis, de
maneira uniforme, aos contratos de empréstimo para o financiamento de projetos de investimento
com recursos do capital ordindrio que o Banco celebre com seus paises-membros ou com outros
mutudrios que, para os efeitos do respectivo contrato de empréstimo, contem com a garantia de
um pais-membro do Banco.

ARTIGO 1.02. Interpretacio. (a) Inconsisténcia. Em caso de contradi¢do ou inconsisténcia
entre as estipulagdes das Disposi¢des Especiais, qualquer anexo do Contrato e o(s) Contrato(s) de
Garantia, se houver, ¢ estas Normas Gerais, as estipulagdes daqueles prevalecerdo sobre as
estipulagdes destas Normas Gerais. Se a contradigdo ou inconsisténcia existir entre estipulagdes
de um mesmo elemento deste Contrato ou entre as estipulagdes das Disposi¢des Especiais,
qualquer anexo do Contrato e o(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, a disposi¢do especifica
prevalecerd sobre a geral.

(b) Titulos e Subtitulos. Qualquer titulo ou subtitulo dos capitulos, artigos, cldusulas
ou outras secdes deste Contrato ¢ incluido somente para fins de referéncia e ndo deve ser levado
em conta na interpretacao deste Contrato.

(©) Prazos. Salvo que o Contrato disponha em contrario, os prazos de dias, meses ou
anos se entenderdo como de dias corridos, meses ou anos civis.

CAPITULO 11
Definicoes

ARTIGO 2.01. Definicoes. Quando os seguintes termos forem utilizados com maitiscula neste
Contrato ou no(s) Contrato(s) de Garantia, se houver, seu significado sera o atribuido a seguir.
Qualquer referéncia ao singular se aplica ao plural e vice-versa.

1. “Administrador da SOFR” significa o Federal Reserve Bank de Nova York como

administrador da SOFR, ou qualquer administrador da SOFR que venha a substitui-
lo.
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2. “Adiantamento de Fundos” significa o montante de recursos adiantados pelo Banco
ao Mutuario, a débito do Empréstimo, para fazer frente a Despesas Elegiveis do
Projeto, de acordo com o disposto no Artigo 4.07 destas Normas Gerais.

3. “Agéncia de Contratagdes” significa a entidade especializada na gestdo de
contratagdes, a qual mediante acordo com o Mutudario ou, conforme o caso, o ()rgﬁo
Executor, pode ser empregada para a realizagdo, no todo ou em parte, das
aquisicoes de bens ou das contratacdes de obras, servicos de consultoria ou servigos
diferentes de consultoria do Projeto.

4. “Agente de Calculo” significa o Banco, salvo se especificado em contrario por
escrito pelo Banco. Todas as determinagdes efetuadas pelo Agente de Calculo terao
carater final, conclusivo e obrigatorio para as Partes (salvo por erro manifesto) e,
quando realizadas pelo Banco na qualidade de Agente de Célculo, serdo efetuadas
mediante justificativa documentada, de boa-fé e de forma comercialmente razoavel.

5. “Agente de Calculo do Evento” significa um terceiro contratado pelo Banco que,
baseando-se nos dados do Agente de Verificacdo em relagdo a um Evento, e de
acordo com o disposto nas Instru¢des de Determinagdo para Evento Liquidavel em
Moeda, determina se a ocorréncia de um Evento constitui um Evento Liquidavel
em Moeda e, nesse caso, calcula o correspondente Montante Liquidavel em Moeda.

6. “Agente Modelador” significa um terceiro independente contratado pelo Banco
para o calculo das métricas de precos relevantes em uma Conversao de Protegao
contra Catéstrofes, que inclui, entre outras, a probabilidade de engajamento
(attachment), a probabilidade de exaustdo e a perda esperada, de acordo com o
disposto nas Instrucdes de Determinagao para Evento Liquidavel em Moeda.

7. “Agente de Verificacdo” significa um terceiro independente que proporciona os
dados e a informagao relevantes para o calculo de um Evento Liquidavel em Moeda
em uma Conversao de Prote¢do contra Catéstrofes de acordo com o disposto nas
Instru¢des de Determinagdo para Evento Liquidavel em Moeda.

8. “Banco” terd o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste Contrato.

9. “Carta de Compromisso para Protecdo contra Catéstrofes” significa um acordo
celebrado entre o Mutuario e o Banco, com a anuéncia do Fiador, se houver, nas
etapas inicias da estruturagdo de uma Conversdo de Protegdo contra Catéstrofes,
por meio do qual as partes acordam, entre outras disposi¢des: (i) os termos e
condig¢des principais da estruturagdo de uma possivel Conversdo de Protecdo contra
Catastrofes; e (i1) o repasse ao Mutudrio de todos os custos incorridos pelo Banco
referentes a potencial Conversdo de Protecdo contra Catastrofes e a sua
correspondente opera¢do no mercado financeiro (incluindo os custos relacionados
as taxas cobradas por qualquer terceiro, tal como o Agente Modelador, consultores
juridicos externos e corretores, entre outros).
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10. “Carta Notificacao de Ativacdo da Opgdo de Pagamento de Principal” significa a
notificacdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitagao de Ativagao
da Opc¢ao de Pagamento de Principal.

11. “Carta Notificagcdo de Conversao” significa a notificagdo mediante a qual o Banco
comunica ao Mutuario os termos e condi¢des financeiros em que uma Conversao
tenha sido efetuada de acordo com a Carta Solicitagdo de Conversdo enviada pelo
Mutuario. Para o caso de uma Conversao de Protecao contra Catastrofes, a “Carta
Notificacdo de Conversdo” se entenderd também como “Carta Notificagdo de
Conversao de Catastrofes”.

12. “Carta Notificacao de Conversao de Catastrofes” significa a notificacdo mediante
a qual o Banco informa o Mutuario dos termos e condi¢des da Conversdo de
Protecdo contra Catastrofes incluindo, entre outros, a identificagdo de um ou mais
Eventos protegidos por esta Conversao, bem como as Instrugdes de Determinacao
para Evento Liquidavel em Moeda.

13. “Carta Notificagdo de Exercicio da Opgao de Pagamento de Principal” significa a
notificagdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitagao de Exercicio
da Opcao de Pagamento de Principal e comunica ao Mutuério o Cronograma de
Amortizagdo ajustado resultante do exercicio da Opgao de Pagamento de Principal.

14. “Carta Notificagdo de Modificacdo do Cronograma de Amortiza¢ao” significa a
notificacdo mediante a qual o Banco responde a uma Carta Solicitagdo de
Modificacdao do Cronograma de Amortizagao.

15. “Carta Solicitacao de Ativagdo da Opcao de Pagamento de Principal” significa a
notificagdo mediante a qual o Mutudrio solicita ao Banco que o Empréstimo seja
elegivel para a Opg¢ao de Pagamento de Principal sujeito aos termos e condigdes
deste Contrato.

16. “Carta Solicitacdo de Conversao” significa a notificagdo irrevogavel mediante a
qual o Mutuério solicita ao Banco uma Conversao, de acordo com o estabelecido
no Artigo 5.01 destas Normas Gerais.

17. “Carta Solicitacdo de Exercicio da Opgao de Pagamento de Principal” significa a
notificacdo mediante a qual o Mutuario solicita a0 Banco uma modificagao ao
Cronograma de Amortizacdo de acordo com o previsto no Artigo 3.06 destas
Normas Gerais.

18. “Carta Solicitagdo de Modificagao do Cronograma de Amortizacdo” significa a
notificagdo irrevogavel mediante a qual o Mutudrio solicita ao Banco uma
modificagdo do Cronograma de Amortizagao.
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19. “Catastrofe” significa uma grave perturbacdo do funcionamento de uma sociedade,
uma comunidade ou um projeto que ocorre como resultado de um perigo e causa
perdas humanas, materiais, econdOmicas ou ambientais graves ou generalizadas.

20. “Contrapartida Local” significa os recursos adicionais aos financiados pelo Banco,
que sejam necessarios para a completa e ininterrupta execugao do Projeto.

21.  “Contrato” significa este contrato de empréstimo.

22. “Contrato de Garantia” significa, se houver, o contrato em virtude do qual se
garante o cumprimento de todas ou algumas das obrigacdes contraidas pelo
Mutuério neste Contrato, e no qual o Fiador assume outras obrigagdes que ficam a
seu cargo.

23. “Contratos de Derivativos” significa qualquer contrato celebrado entre o Banco e o
Mutuério ou entre o Banco e o Fiador, se houver, para documentar e/ou confirmar
uma ou mais operacgdes de derivativos acordadas entre o Banco ¢ o Mutuario ou
entre o Banco e o Fiador, se houver, e suas posteriores modificagdes. Sao parte
integrante dos Contratos de Derivativos todos os seus anexos e demais acordos
suplementares aos mesmos.

24, “Convengdo para o Calculo de Juros” significa a convengdo para a contagem de
dias utilizada para o calculo do pagamento de juros, estabelecida na Carta
Notifica¢do de Conversao.

25. “Conversao” significa uma modificacdo dos termos de parte ou da totalidade do
Empréstimo solicitada pelo Mutudrio e aceita pelo Banco nos termos deste Contrato
e que podera ser: (1) uma Conversao de Moeda; (i1) uma Conversao de Taxa de
Juros; (ii1) uma Conversdao de Commodity; ou (iv) uma Conversdo de Protecdo
contra Catastrofes.

26. “Conversao de Commodity” significa, em relacdo a totalidade ou a uma parte de
um Saldo Devedor Requerido, a contratacio de uma Opcdo de Venda de
Commodity ou uma Opc¢ao de Compra de Commodity, de acordo com o disposto
no Artigo 5.01 destas Normas Gerais.

27. “Conversao de Commodity por Prazo Parcial” significa uma Conversdo de
Commodity cuja Data de Vencimento da Conversao de Commodity ocorre antes da
Data Final de Amortizagao.

28.  “Conversao de Commodity por Prazo Total” significa uma Conversdo de
Commodity cuja Data de Vencimento da Conversdao de Commodity coincide com
a Data Final de Amortizagao.
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29. “Conversao de Moeda” significa, em relacdo a um desembolso, ou a a totalidade
ou a uma parte do Saldo Devedor, a mudanga da moeda de denominagao para uma
Moeda Local ou para uma Moeda Principal.

30. “Conversao de Moeda por Prazo Parcial” significa uma Conversao de Moeda por
um Prazo de Conversao inferior ao prazo previsto no Cronograma de Amortizacao
solicitado para tal Conversao de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03
destas Normas Gerais.

31. “Conversao de Moeda por Prazo Total” significa uma Conversdo de Moeda por um
Prazo de Conversdo igual ao prazo previsto no Cronograma de Amortizagao
solicitado para tal Conversdao de Moeda, de acordo com o disposto no Artigo 5.03
destas Normas Gerais.

32. “Conversdao de Protecdo contra Catastrofes” significa qualquer acordo celebrado
entre o Banco e o Mutuario, formalizado na Data de Conversao de Protecao contra
Catastrofes mediante uma Carta Notificacdo de Conversao de Catastrofes, onde o
Banco se compromete a pagar ao Mutuario um Montante Liquiddvel em Moeda
perante a ocorréncia de um Evento Liquidavel em Moeda, sujeito ao cumprimento
das condigdes especificadas na Carta Notificagdo de Conversdo de Catéstrofes e
nas Instrugdes de Determinacao para Evento Liquidavel em Moeda.

33. “Conversdao de Protecdo contra Catastrofes por Prazo Parcial” significa uma
Conversao de Protecao contra Catéstrofes cujo Prazo de Conversdo finaliza antes
da Data Final de Amortizagao.

34. “Conversdao de Protecdo contra Catastrofes por Prazo Total” significa uma
Conversao de Proteg¢do contra Catastrofes cujo Prazo de Conversao finaliza na Data
Final de Amortizagao.

35. “Conversao de Taxa de Juros” significa (i) a mudanca do tipo de taxa de juros com
relagdo a totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (ii) o estabelecimento de
um Teto (cap) de Taxa de Juros ou de uma Faixa (collar) de Taxa de Juros com
relagdo a totalidade ou a uma parte do Saldo Devedor; ou (ii1) qualquer outra opcao
de cobertura (hedging) que afete a taxa de juros aplicével a totalidade ou a uma
parte do Saldo Devedor.

36. “Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial” significa uma Conversao de Taxa
de Juros por um Prazo de Conversao inferior ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizagdo solicitado para tal Conversdao de Taxa de Juros, de acordo com o
disposto no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.

37.  “Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total” significa uma Conversdao de Taxa
de Juros por um Prazo de Conversao igual ao prazo previsto no Cronograma de
Amortizac¢do solicitado para tal Conversdo de Taxa de Juros, de acordo com o
disposto no Artigo 5.04 destas Normas Gerais.
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38.  “Cronograma de Amortiza¢do” significa o cronograma original estabelecido nas
Disposi¢des Especiais para o pagamento das prestagdes de amortizagdo do
Empréstimo ou o cronograma ou cronogramas modificados de comum acordo entre
as Partes, conforme o disposto no Artigo 3.02 e/ou no Artigo 3.06 destas Normas
Gerais.

39. “Custo de Captagdo do Banco” significa uma margem de custo relativa 8 SOFR ou
outra Taxa Base de Juros aplicivel ao Empréstimo, a ser determinada
periodicamente pelo Banco com base no custo médio de sua captagdo
correspondente a empréstimos com garantia soberana e expressada na forma de um
percentual anual.

40. “Data de Avaliacdao de Pagamento” significa a data determinada com base em certo
numero de Dias Uteis bancérios antes de qualquer data de pagamento de prestagdes
de amortizagdo ou juros, conforme especificado em uma Carta Notificacdo de
Conversao.

41. “Data de Conversao” significa a Data de Conversao de Moeda, a Data de Conversao
de Taxa de Juros, a Data de Conversdo de Commodity, ou a Data de Conversao de
Protecdo contra Catastrofes, conforme o caso.

42. “Data de Conversdo de Commodity” significa a data de contratacio de uma
Conversao de Commodity, que sera estabelecida na Carta Notificagdo de
Conversao.

43. “Data de Conversao de Moeda” significa, em relagdo a Conversdes de Moeda para

novos desembolsos, a data efetiva na qual o Banco efetue o desembolso e, para as
Conversoes de Moeda de Saldos Devedores, a data em que se redenomine a divida.
Essas datas serdo estabelecidas na Carta Notificacao da Conversao.

44. “Data de Conversao de Protecdo contra Catastrofes™ significa a data efetiva da
Conversao de Protecdao contra Catastrofes estabelecida na Carta Notificagdao de
Conversao de Catastrofes correspondente.

45. “Data de Conversao de Taxa de Juros” significa a data efetiva da Conversao de
Taxa de Juros, a partir da qual se aplicard a nova taxa de juros. Essa data sera
estabelecida na Carta Notificacdo de Conversao.

46. “Data de Liquidagdo da Conversdao de Commodity” significa, com relagdo a uma
Conversao de Commodity, a data na qual deve ser pago o Montante Liquidavel em
Moeda, data essa correspondente a 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a Data de Vencimento
da Conversdao de Commodity, salvo se acordado de outra forma pelas Partes e
especificado na Carta Notificagdo de Conversao.
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47. “Data de Vencimento da Conversio de Commodity” significa o Dia Util no qual
vence a Op¢do de Commodity, que serd estabelecida na Carta Notificacdo de
Conversao.

48. “Data Final de Amortizagdo” significa a ultima data de amortizagdo do

Empréstimo, de acordo com o disposto nas Disposi¢des Especiais.

49. “Desastre Natural Elegivel” significa (i) um terremoto; (ii) um ciclone tropical; e/ou
(ii1)) outro desastre natural para o qual o Banco possa oferecer a Opcao de
Pagamento de Principal, sujeito a considera¢des operacionais e de gestdo de risco,
em qualquer dos trés casos de proporgdes catastroficas, que cumpra com as
condi¢des paramétricas e nao paramétricas estabelecidas pelo Banco nos Termos e
Condi¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de Principal.

50. “Despesa Elegivel” terd o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste
Contrato.
51.  “Dia Util” significa um dia em que os bancos comerciais e os mercados de cdmbio

efetuem liquidagdes de pagamentos e estejam abertos para negodcios gerais
(incluindo operagdes cambiais ¢ de depdsitos em moeda estrangeira) na cidade de
Nova lorque ou, no caso de uma Conversdo, nas cidades indicadas na Carta
Notifica¢do de Conversao.

52.  “Diretoria” significa a Diretoria Executiva do Banco.

53. “Disposi¢coes Especiais” significa o conjunto de clausulas que compdem a primeira
parte deste Contrato.

54.  “Dolar” significa a moeda de curso for¢ado nos Estados Unidos da América.

55. “Empréstimo” terd o significado atribuido nas Disposi¢des Especiais deste
Contrato.

56. “Evento” significa um fendmeno ou evento identificado na Carta Notificagdo de

Conversado de Catéstrofes que tem o potencial de causar uma Catéstrofe, por cujo
risco o Mutuario solicita protecdo, e para o qual o Banco possa executar uma
Conversdo de Protegdo contra Catéstrofes sujeito a disponibilidade de mercado e a
consideragdes operacionais e de gestao de risco do Banco.

57. “Evento Liquidavel em Moeda” significa um Evento cuja ocorréncia resulta em que
um Montante Liquidavel em Moeda seja devido pelo Banco ao Mutudrio no ambito
de uma Conversao de Protecdo contra Catastrofes, conforme determinado pelo
Agente de Calculo do Evento de acordo com as Instrugdes de Determinagdo para
Evento Liquidavel em Moeda.
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58. “Facilidade de Crédito Contingente” significa a Facilidade de Crédito Contingente
para Emergéncias de Desastres Naturais ou a Facilidade de Crédito Contingente
para Emergéncias de Desastres Naturais ¢ de Saude Publica, conforme o caso,
aprovadas pelo Banco, e suas alteracdes.

59. “Faixa (collar) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior
e um limite inferior para uma taxa variavel de juros.

60. “Fiador” significa o pais-membro do Banco ou entidade subnacional do mesmo, se
houver, que assina o Contrato de Garantia com o Banco.

61. “Indice de Commodity Subjacente” significa um indice publicado que é uma
medida do preco da commodity subjacente objeto de uma Opg¢ao de Commodity.
A fonte e o calculo do Indice de Commodity Subjacente serdo estabelecidos na
Carta Notificacdo de Conversdo. Se o Indice de Commodity Subjacente relativo a
uma commodity for (i) calculado e anunciado ndo pelo patrocinador vigente na
Data de Conversdao de Commodity, mas por um patrocinador sucessor aceitavel
para o Agente de Calculo; ou (ii) substituido por um indice sucessor que utilize, na
determinagcdo do Agente de Calculo, a mesma férmula ou uma féormula e um
método de célculo substancialmente similares aos utilizados no calculo do Indice
de Commodity Subjacente, entdo o respectivo indice, em cada caso, serd o [ndice
de Commodity Subjacente.

62. “Instru¢des de Determinagdo para Evento Liquidavel em Moeda” significa um
conjunto detalhado, reproduzivel e transparente de condicdes e instrugdes incluidas
na Carta Notificacao de Conversao de Catastrofes que: (i) especifica como o Agente
de Célculo do Evento determinard se a ocorréncia de um Evento constitui um
Evento Liquidavel em Moeda e, nesse caso, como se calculard o Montante
Liquiddvel em Moeda; (ii) proporciona ao Banco os pardmetros e métricas
necessarias para que o Banco possa garantir a protecdo no mercado financeiro
através de uma operacao (tal como a probabilidade de engajamento (attachment), a
probabilidade de exaustdo e a perda esperada); e (iii) especifica outra informagao
relacionada com os procedimentos e fungdes de cada uma das partes para a
determinag¢do da ocorréncia de um Evento Liquidavel em Moeda e, se houver, para
o calculo de um Montante Liquidavel em Moeda.

63. “Marco de Politica Ambiental e Social” significa 0 Marco de Politica Ambiental e
Social aprovado pelo Banco e vigente ao momento da aprovagao do Projeto.

64. “Mecanismo de Financiamento Flexivel” significa a plataforma financeira que o
Banco utiliza para efetuar Empréstimos com garantia soberana a débito do capital
ordinario do Banco.

65. “Moeda Convertida” significa qualquer Moeda Local ou Moeda Principal na qual
se denomine a totalidade ou parte do Empréstimo depois da execucdo de uma
Conversao de Moeda.
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66. “Moeda de Aprovacao” significa a moeda na qual o Banco aprove o Empréstimo,
a qual pode ser Dolares ou qualquer Moeda Local.

67. “Moeda de Liquidag¢ao” significa a moeda utilizada no Empréstimo para liquidar
pagamentos de principal e juros. No caso de moedas de livre convertibilidade (fu/ly
deliverable), a Moeda de Liquidagao serd a Moeda Convertida. No caso de moedas
que nao sdo de livre convertibilidade (non-deliverable), a Moeda de Liquidagao
sera o Dolar.

68. “Moeda Local” significa qualquer moeda distinta do Dolar de curso for¢ado nos
paises da América Latina e do Caribe.

69. “Moeda Principal” significa qualquer moeda de curso for¢cado nos paises-membros
do Banco que ndo seja Délar ou Moeda Local.

70. “Montante Liquidavel em Moeda” (i) com relagdo a Conversdao de Commodity tera
o significado atribuido nos incisos (b), (¢) e (d) do Artigo 5.12 destas Normas
Gerais; e (i1) com relagc@o a Conversdo de Protecdo contra Catastrofes significa um
montante em Dolares devido pelo Banco ao Mutudrio no momento no qual o
Agente de Célculo do Evento determina a ocorréncia de um Evento Liquiddvel em
Moeda de acordo com as Instrugdes de Determinacdo para Evento Liquidavel em
Moeda.

71. “Montante da Protecdo” significa o montante maximo dos Montantes Liquidaveis
em Moeda acumulados em uma Conversao de Protecao contra Catastrofes, em
Dolares, que seria devido pelo Banco mediante a determinagdo da ocorréncia de
um ou mais Eventos Liquidaveis em Moeda.

72. “Mutuario” tera o significado atribuido no predmbulo das Disposicdes Especiais
deste Contrato.

73. “Normas de Desempenho Ambientais e Sociais” significa as 10 (dez) Normas de
Desempenho que formam parte do Marco de Politica Ambiental e Social.

74. “Normas Gerais” significa o conjunto de artigos que compdem esta segunda parte
do Contrato.

75.  “Notificagdo de Célculo do Evento” significa a notificacdo por meio da qual o
Mutuario solicita ao Agente de Célculo do Evento, com cépia para o Banco, que
(1) determine se ocorreu um Evento Liquiddavel em Moeda e (ii) caso se determine
que um Evento Liquidavel em Moeda ocorreu, calcule o Montante Liquidavel em
Moeda correspondente.

76. “Opg¢ao de Commodity” terd o significado atribuido no Artigo 5.12(a) destas
Normas Gerais.
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77. “Opg¢ao de Compra de Commodity” significa, em relagdo a totalidade ou a uma
parte de um Saldo Devedor Requerido, uma opgao de compra liquidavel em moeda
e exercivel pelo Mutuario, como contemplado no Artigo 5.12 destas Normas
Gerais.

78. “Opcao de Pagamento de Principal” significa a op¢ao de pagamento de principal,
disponivel uma s6 vez, com respeito ao Cronograma de Amortizacdo, que podera
ser oferecida a um Mutuério que seja um pais membro do Banco, de acordo com o
previsto nos Artigos 3.03 a 3.06 destas Normas Gerais.

79. “Opgao de Venda de Commodity” significa, em relagdo a totalidade ou a uma parte
de um Saldo Devedor Requerido, uma op¢do de venda liquidavel em moeda e
exercivel pelo Mutuario, como contemplado no Artigo 5.12 destas Normas Gerais.

80. “Orgdo Contratante” significa a entidade com capacidade legal para subscrever o
contrato de aquisi¢do de bens, contrato de obras, de consultoria e servigos diferentes
de consultoria com o empreiteiro, fornecedor e a firma consultora ou o consultor
individual, conforme o caso.

81. “Orgao Executor” significa a entidade com personalidade juridica responsavel pela
execucdo do Projeto e pela utilizagdo dos recursos do Empréstimo. Quando existir
mais de um Orgio Executor, os mesmos serdo considerados coexecutores e serdo
denominados indistintamente “Orgos Executores” ou “Orgios Coexecutores”.

82. “Partes” tera o significado atribuido no predmbulo das Disposi¢des Especiais.

83. “Periodo de Encerramento” significa o prazo de até¢ 90 (noventa) dias contados a
partir do vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacdes.

84. “Plano de Aquisi¢des” significa uma ferramenta de programagdao e
acompanhamento das aquisi¢des e contratagdes do Projeto, nos termos descritos
nas Disposi¢des Especiais, Politicas de Aquisi¢des e Politicas de Consultores.

85. “Plano Financeiro” significa uma ferramenta de planejamento e monitoramento dos
fluxos de fundos do Projeto, que se articula com outras ferramentas de
planejamento de projetos, incluindo o Plano de Aquisigdes.

86. “Politicas de Aquisi¢des” significa as Politicas para a Aquisi¢do de Bens e Obras
Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes no momento
da aprovagao do Empréstimo pelo Banco.

87. “Politicas de Consultores” significa as Politicas para a Sele¢do e Contratacdo de
Consultores Financiados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento vigentes
no momento da aprovagdo do Empréstimo pelo Banco.

/OC-BR
Avulso da MSF 73/2025 [49 de 155]



Docusign Envelope ID: 6222DA08-BB89-4335-B2E4-30BAD4BBBB75

-11 -

88. “Praticas Proibidas™ significa as praticas que o Banco proibe com relacdo as
atividades que financie, definidas pela Diretoria ou que se definam no futuro e se
informem ao Mutuario, incluindo-se, entre outras: a pratica corrupta, a pratica
fraudulenta, a pratica coercitiva, a pratica colusiva, a pratica obstrutiva e a
apropriacao indébita.

89. “Prazo de Conversao” significa, (i) para qualquer Conversao, com exce¢ao da
Conversao de Commodity e da Conversao de Protec¢ao contra Catéstrofes, o periodo
compreendido entre a Data de Conversao e o ultimo dia do periodo de juros no qual
a Conversao termina de acordo com seus termos. Nao obstante, para os efeitos do
ultimo pagamento de principal e juros, o Prazo de Conversao termina no dia em
que sejam pagos os juros correspondentes a tal periodo de juros; e (ii) para qualquer
Conversao de Commodity ou Conversao de Protegao contra Catastrofes, o periodo
desde a data em que a Conversdo entra em efeito até a data estabelecida na Carta
Notificagdao de Conversao ou Carta Notificagdo de Conversdo de Catastrofes.

90. “Prazo de Execug¢do” significa o prazo durante o qual o Banco pode executar uma
Conversdao de acordo com o que seja determinado pelo Mutudrio na Carta
Solicitagao de Conversao. O Prazo de Execu¢ao comega a contar a partir do dia em
que a Carta Solicitagdo de Conversao for recebida pelo Banco.

91. “Prazo Original de Desembolsos™ significa o prazo originalmente previsto para os
desembolsos do Empréstimo, estabelecido nas Disposi¢des Especiais.

92. “Preco de Exercicio” significa, com relacdo a uma Conversdo de Commodity, o
preco fixo (strike) pelo qual (i) o titular de uma Opcao de Compra de Commodity
tem a faculdade de comprar; ou (ii) o titular de uma Op¢ao de Venda de Commodity
tem a faculdade de vender, a commodity subjacente (liquidavel em moeda).

93. “Preco Especificado” significa o preco da commodity subjacente de acordo com o
ndice de Commodity Subjacente na Data de Vencimento da Conversio de
Commodity, salvo que, para certos Tipos de Opgao, tal prego sera calculado com
base em formula a ser determinada na Carta Notificagdo de Conversao.

94. “Principios Basicos de Aquisigdes” significa os principios que guiam as atividades
de aquisigodes e os processos de selecao de acordo com as Politicas de Aquisi¢des e
as Politicas de Consultores, e sdo os seguintes: valor pelo dinheiro, economia,
eficiéncia, igualdade, transparéncia e integridade.

95. “Projeto” ou “Programa” significa o projeto ou programa que se identifica nas
Disposi¢des Especiais e consiste no conjunto de atividades com objetivo de
desenvolvimento a cujo financiamento contribuem os recursos do Empréstimo.

96. “Relatério do Evento” significa um relatério publicado pelo Agente de Calculo do
Evento, emitido depois de receber uma Notificacdo de Calculo do Evento, o qual
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determina se a ocorréncia de um Evento constitui um Evento Liquidavel em Moeda
e, caso corresponda, especifica o correspondente Montante Liquidavel em Moeda.

97. “Quantidade Nocional” significa, em relacdo a uma Conversao de Commodity, o
numero de unidades da commodity subjacente.

98. “Saldo Devedor” significa o montante devido ao Banco pelo Mutuario
relativamente a parte desembolsada do Empréstimo.

99. “Saldo Devedor Requerido” tera o significado atribuido no Artigo 5.02(f) destas
Normas Gerais.

100. “Semestre” significa os primeiros 6 (seis) meses ou os ultimos 6 (seis) meses do
ano calendario.

101.  “SOFR” significa, com respeito a qualquer dia, a taxa Secured Overnight Financing
Rate publicada para tal dia pelo Administrador da SOFR em seu site, atualmente
na pagina http://www.newyorkfed.org, ou qualquer fonte que venha a substitui-lo.

102. “Taxa Base de Juros” significa a taxa determinada pelo Banco no momento de
executar uma Conversdo (com exce¢ao da Conversio de Commodity ou da
Conversao de Prote¢do contra Catastrofes), em funcdo: (i) da moeda solicitada pelo
Mutudrio; (i1) do tipo de taxa de juros solicitada pelo Mutuério; (iii) do Cronograma
de Amortizacdo; (iv) das condi¢des de mercado vigentes; e (v) de um dos seguintes
elementos, entre outros: (1) a SOFR ou outra taxa base de juros aplicavel ao
Empréstimo, mais uma margem que reflita o custo estimado de captacdo em
Dolares para o Banco no momento do desembolso ou da Conversdo; (2) o custo
efetivo de captacdo para o Banco utilizado como base para a Conversao;
(3) o indice da taxa de juros correspondente mais uma margem que reflita o custo
estimado de captacdo para o Banco na moeda solicitada no momento do
desembolso ou da Conversao; ou (4) com relacdo aos Saldos Devedores que tenham
sido objeto de uma Conversao anterior, com excecao da Conversdo de Commodity
ou da Conversdo de Prote¢do contra Catastrofes, a taxa de juros aplicavel a tais
Saldos Devedores.

103. “Taxa de Cambio de Avaliagdo” significa a quantidade de unidades de Moeda
Convertida por um Doélar, aplicavel a cada Data de Avaliagdo de Pagamento, de
acordo com a fonte estabelecida na Carta Notificagao de Conversao.

104. “Taxa de Juros Baseada na SOFR” significa a Taxa de Juros SOFR mais o Custo
de Captacao do Banco.

105. “Taxa de Juros SOFR” significa, para qualquer periodo de célculo, a SOFR
composta didria determinada pelo Agente de Célculo de acordo com a seguinte
férmula:

[( Indice SOFR ginq; ) _ 1] X 360/d.
indice SOFR jpicial
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onde:
1) "d." significa o nimero de dias no periodo de calculo correspondente.
11) “Indice SOFRmiciar” significa o valor do Indice SOFR na primeira data
do periodo de calculo correspondente.
ii1) “Indice SOFRFinar” significa o valor do Indice SOFR no dia seguinte ao

fim do periodo de calculo correspondente.

1v) “Indice SOFR” significa, com respeito a (1) qualquer Dia Util para
Titulos do Governo dos EUA, o valor publicado pelo Administrador da
SOFR em seu site em torno das 15h00 (hora de Nova York) de tal Dia
Util para Titulos do Governo dos EUA, ou qualquer valor corrigido
publicado pelo Administrador da SOFR em seu site nesse mesmo dia; e
(2) qualquer dia que ndo seja um Dia Util para Titulos do Governo dos
EUA, o Indice SOFR Projetado.

Se o valor do Indice SOFR néo estiver publicamente disponivel até as
17h00 (hora de Nova York) de tal Dia Util para Titulos do Governo dos
EUA, o Agente de Célculo utilizara o Indice SOFR Projetado ou, se tal
valor ndo estiver publicamente disponivel por dois ou mais Dias Uteis
para Titulos do Governo dos EUA consecutivos, outro valor que seja
determinado pelo Banco de acordo com o Artigo 3.07(e) destas Normas
Gerais.

V) “Indice SOFR Projetado” significa, com respeito a qualquer dia que nio
seja um Dia Util para Titulos do Governo dos EUA, o Indice SOFR
calculado pelo Banco usando uma metodologia substancialmente similar
a do Administrador da SOFR com base no tltimo indice SOFR publicado
e na ultima taxa SOFR publicada.

vi) “Dia Util para Titulos do Governo dos EUA” significa qualquer dia
exceto sabado, domingo ou um dia em que a Securities Industry and
Financial Markets Association (Associacdo da Industria de Valores
Mobilidrios e do Mercado Financeiro) recomende que os departamentos
de titulos de renda fixa de seus membros permaneg¢am fechados durante
todo o dia de negociagdo de titulos do governo dos Estados Unidos da
América.

“Termos e Condi¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Op¢ao de Pagamento de
Principal” significa os termos e condi¢des das condigdes paramétricas e nao
paramétricas estabelecidas pelo Banco e aplicaveis para a verificagdo da ocorréncia
de um Desastre Natural Elegivel.
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“Teto (cap) de Taxa de Juros” significa o estabelecimento de um limite superior
para uma taxa varidvel de juros.

“Tipo de Opc¢ao” significa o tipo de Opg¢do de Commodity pelo qual o Banco,
sujeito a disponibilidade de mercado e as consideragdes operacionais e de gestao
de risco do Banco, poderia celebrar uma Conversdo de Commodity, incluindo,
dentre outros, opcdo europeia, op¢do asidtica com média aritmética e preco de
exercicio fixo e op¢ao binaria.

“Trimestre” significa cada um dos seguintes periodos de 3 (trés) meses do ano
calendario: o periodo que comeca no dia 1° de janeiro e termina no dia 31 de margo;
o periodo que comeca no dia 1° de abril e termina no dia 30 de junho; o periodo que
comega no dia 1° de julho e termina no dia 30 de setembro; e o periodo que comeca
no dia 1° de outubro e termina no dia 31 de dezembro.

“VMP” significa vida média ponderada, seja a VMP Original ou a que resulte de
uma modificacdo do Cronograma de Amortizacdo, como resultado de uma
Conversao ou ndo. Calcula-se a VMP em anos (utilizando-se duas casas decimais),
com base no Cronograma de Amortizacdo de todas as tranches, e define-se a mesma
como a divisdo entre (i) e (ii), sendo:

(1) o somatorio dos produtos de (A) e (B), definidos como:

(A) o montante de cada pagamento de amortizacao;

(B) adiferenga no nimero de dias entre a data de pagamento de
amortizacao ¢ a data de assinatura deste Contrato, dividido
por 365 dias;

(11) a soma dos pagamentos de amortizagao.

A formula a ser aplicada ¢ a seguinte:

& DP.,— DA
DI I

j=1 i=1

MP =
& AT

onde:

VMP ¢ avida média ponderada de todas as tranches do Empréstimo,
expressa em anos.

m ¢ o niimero total de tranches do Empréstimo.

n ¢ o numero total de pagamentos de amortizagdo para cada
tranche do Empréstimo.

Aij ¢ o montante da amortizacdo referente ao pagamento i da
tranche j, calculado em Dolares ou, no caso de uma
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Conversao, no equivalente em Dolares, a taxa de cambio
determinada pelo Agente de Calculo para a data de
modificagdo do Cronograma de Amortizagao.

DP;; ¢ a data de pagamento referente ao pagamento i da tranche ;.
DA ¢ adata de assinatura deste Contrato.

AT ¢ a soma de todos os 4;; , calculada em Ddlares, ou, no caso
de uma Conversao, no equivalente em Dolares, na data do
calculo, a taxa de cambio determinada pelo Agente de
Calculo.

111.  “VMP Original” significa a VMP do Empréstimo vigente na data de assinatura deste
Contrato e estabelecida nas Disposi¢des Especiais.

CAPITULO I1I
Amortizacio, juros, comissao de crédito,
inspecéo e vigilincia e pagamentos antecipados

ARTIGO 3.01. Datas de pagamento de amortizacio, juros, comissiao de crédito e outros
custos. O Empréstimo devera ser amortizado de acordo com o Cronograma de Amortizagao. Os
juros e as prestacdes de amortizagdo deverdo ser pagos no dia 15 do més, de acordo com o
estabelecido nas Disposic¢des Especiais, em uma Carta Notificagdo de Modificacdo do Cronograma
de Amortiza¢do, em uma Carta Notificacdo de Conversdo ou em uma Carta Notificacdo de
Exercicio da Opgao de Pagamento de Principal, conforme seja o caso. As datas dos pagamentos
de amortizagcdo, comissdo de crédito e outros custos coincidirdo sempre com uma data de
pagamento de juros.

ARTIGO 3.02. Modificacido do Cronograma de Amortizacdo. (a) O Mutuario, com a
anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar a modificacdo do Cronograma de Amortizagcdo a
qualquer momento a partir da data de entrada em vigor do Contrato e até 60 (sessenta) dias antes
do vencimento do Prazo Original de Desembolsos de acordo com o disposto neste Artigo. O
Mutuario também podera solicitar a modificagdo do Cronograma de Amortizagdo, por ocasido de
uma Opcao de Pagamento de Principal, uma Conversao de Moeda ou uma Conversdo de Taxa de
Juros, nos termos estabelecidos respectivamente nos Artigos 3.06, 5.03 e 5.04 destas Normas
Geratis.

(b) Para solicitar uma modifica¢do do Cronograma de Amortizacao, exceto no caso da
Opc¢ao de Pagamento de Principal, Conversdao de Moeda ou Conversdo de Taxa de Juros, o
Mutuario devera apresentar ao Banco uma Carta Solicitacao de Modificagdo do Cronograma de
Amortizagdo, que devera: (1) indicar se a modificagdo do Cronograma de Amortizagao proposta se
aplica a parte ou a totalidade do Empréstimo; e (i1) indicar o novo cronograma de amortizagao,
que incluird a primeira e Gltima data de amortizacdo, a frequéncia de pagamentos e o percentual
que estes representam em relagdo a totalidade do Empréstimo ou a tranche do mesmo para a qual
se solicita a modificagao.
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(©) A aceitagdo por parte do Banco de qualquer modificagdo do Cronograma de
Amortizagdo solicitada estara sujeita as devidas consideragdes operacionais ¢ de gestdo de risco
do Banco e ao cumprimento dos seguintes requisitos:

(1) que a ultima data de amortizagdo e a VMP cumulativa de todos os
Cronogramas de Amortiza¢ao ndo ultrapassem a Data Final de Amortiza¢ao
nem a VMP Original,

(i1) que a tranche do Empréstimo sujeita a um novo Cronograma de
Amortizagdo ndo seja inferior ao equivalente a US$ 3.000.000,00
(trés milhdes de Dolares); e

(ii1)  que a tranche do Empréstimo sujeita & modificagdo do Cronograma de
Amortizagdo ndo tenha sido objeto de modificacdo anterior, exceto se a
nova modificagdo do Cronograma de Amortizacdo for resultado do
exercicio da Opg¢do de Pagamento de Principal, de uma Conversdo de
Moeda ou de uma Conversao de Taxa de Juros.

(d) O Banco notificara ao Mutuario sua decisao por meio de uma Carta Notificagao de
Modificacdo do Cronograma de Amortizagdo. Na hipdtese de o Banco aceitar a solicitagdo do
Mutudrio, a Carta Notificacdo de Modifica¢do do Cronograma de Amortizacao incluira: (i) o novo
Cronograma de Amortizagdo correspondente ao Empréstimo ou tranche do mesmo; (ii) a VMP
cumulativa do Empréstimo; e (iii) a data efetiva do novo Cronograma de Amortizacao.

(e) O Empréstimo nao podera ter mais que 4 (quatro) tranches denominadas em Moeda
Principal com Cronogramas de Amortizagao distintos. As tranches do Empréstimo denominadas
em Moeda Local poderdo exceder tal numero, sujeito as devidas consideracdes operacionais e de
gestdo de risco do Banco.

(f)  Para que a todo momento a VMP do Empréstimo continue sendo igual ou menor que
a VMP Original, em qualquer eventualidade em que a VMP do Empréstimo exceda a VMP
Original, o Cronograma de Amortizacdo terd de ser modificado. Para tais efeitos, o Banco
informara ao Mutudrio sobre essa eventualidade, solicitando que o Mutuério se pronuncie a
respeito do novo cronograma de amortiza¢do, de acordo com o disposto neste Artigo. A menos
que o Mutuério expressamente solicite o contrario, a modificagdo consistird na antecipacdo da
Data Final de Amortizacdo com o correspondente ajuste nas prestagoes de amortizagao.

(g) Sem prejuizo do disposto no inciso (f) anterior, o Cronograma de Amortizagdo devera
ser modificado nas hipoteses em que forem acordadas prorrogacdes do Prazo Original de
Desembolsos que: (1) resultem na prorrogagao de tal prazo até apos o 60° (sexagésimo) dia antes
do vencimento da primeira prestagdo de amortizagdo do Empréstimo ou, conforme o caso, da
tranche do Empréstimo; e (ii) sejam efetuados desembolsos durante tal prorrogacdo. A
modificacdo consistird em (i) antecipacdo da Data Final de Amortizagdo ou, na hipotese de o
Empréstimo ter diversas tranches, antecipacao da Data Final de Amortizacao da tranche ou das
tranches do Empréstimo cujos recursos forem desembolsados durante a prorrogacdo do Prazo
Original de Desembolsos, exceto se o Mutudrio solicitar expressamente, em vez disso, (ii) o
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aumento do montante da prestagao de amortizacao posterior a cada desembolso do Empréstimo
ou, conforme o caso, da tranche do Empréstimo que ocasione uma VMP maior que a VMP
Original. Na segunda hipotese, o Banco determinard o montante correspondente a cada prestacao
de amortizagao.

ARTIGO 3.03. Opcao de Pagamento de Principal. (a) O Banco podera oferecer a Opgao de
Pagamento de Principal somente a um mutuério que seja um pais membro do Banco. Para os
propositos da Opcao de Pagamento de Principal descrita neste Contrato, o termo Mutuario devera
ser entendido como o pais membro do Banco. O Mutuario podera solicitar ao Banco, € o Banco
podera aceitar, que este Empréstimo seja elegivel para a Opcdo de Pagamento de Principal de
acordo com as disposic¢des incluidas neste Contrato. Apds a aceitacao pelo Banco da solicitagao
do Mutuario, o Mutuario podera exercer a Opg¢ao de Pagamento de Principal, durante o periodo de
cobranca da comissao de operagao aplicavel a Opgao de Pagamento de Principal de acordo com o
disposto no Artigo 3.05 destas Normas Gerais, solicitando a modificacdo do Cronograma de
Amortizagdo apos a ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel conforme o disposto no Artigo
3.06 destas Normas Gerais.

(b) Solicitacido de Ativacao da Opcao de Pagamento de Principal apos a entrada em
vigéncia deste Contrato. O Mutudrio poderd solicitar ao Banco, e o Banco podera aceitar, que
este Empréstimo seja elegivel para a Opgao de Pagamento de Principal apos a entrada em vigor do
presente e até 60 (sessenta) dias antes da expiracdo do Prazo Original de Desembolso. Para este
fim, o Mutuario devera entregar ao Banco uma Carta Solicitagdo de Ativacdo da Opgdo de
Pagamento de Principal na forma e com contetido satisfatorios para o Banco, assinada por um
representante devidamente autorizado do Mutuario. Assim que o Banco receber a Carta Solicita¢ao
de Ativacdo da Opcao de Pagamento de Principal, o Banco podera aceitar a solicitacdo mediante
a entrega ao Mutuario uma Carta Notificacdo de Ativagdo da Opg¢ao de Pagamento de Principal.

(c) Condicao para Solicitar a Ativacdo da Opcao de Pagamento de Principal. Uma
solicitagdo do Mutuadrio para ativar a Opc¢ao de Pagamento de Principal sera elegivel desde que no
momento da solicitacdo haja uma Facilidade de Crédito Contingente subscrita entre o Mutudrio e
o Banco com uma cobertura ativa de desastres naturais correspondente para pelo menos um
Desastre Natural Elegivel.

(d) Expansiao da Cobertura da Facilidade de Crédito Contingente. Se o Mutuario
expandir a cobertura de desastres naturais de sua Facilidade de Crédito Contingente com o Banco
para incluir um ou mais desastres naturais que a referida Facilidade de Crédito Contingente nao
cobria no momento de ativagdo da Opg¢do de Pagamento de Principal conforme disposto no
inciso (c¢) anterior, o Mutudrio podera solicitar ao Banco efetuar o ajuste correspondente dos
Termos e Condig¢des Paramétricos e Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de Principal. Se o
Banco aprovar a referida solicitagdo, os termos e condigdes paramétricos € nao paramétricos
aplicaveis a verificagdo do respectivo desastre natural serdo estabelecidos pelo Banco, a seu
critério, nos Termos e Condigdes Paramétricos e Nao Paramétricos da Opcao de Pagamento de
Principal, os quais serdo comunicados pelo Banco ao Mutuario. Uma vez que o Banco tenha
comunicado ao Mutudario os Termos e Condi¢gdes Paramétricos e Nao Paramétricos da Opgao de
Pagamento de Principal atualizados, conforme estabelecido neste inciso, o desastre natural sera
considerado um Desastre Natural Elegivel para os fins da Opg¢ao de Pagamento de Principal.
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(e) Cancelamento. A Opcdo de Pagamento de Principal podera ser cancelada mediante
solicitagdo escrita do Mutudrio para o Banco, em cujo caso a comissao de operagao continuara a
incidir até¢ 30 (trinta) dias apos o recebimento pelo Banco da solicitacdo de cancelamento do
Mutuario. As Partes concordam que qualquer montante pago pelo Mutudrio em relagao a comissao
de operagdo da Opcao de Pagamento de Principal entre a data de recebimento da notificagdo de
cancelamento pelo Banco e a data efetiva do cancelamento nao serd reembolsado pelo Banco ao
Mutuario.

(f) Inelegibilidade. Este Empréstimo nao sera elegivel para a Opc¢ao de Pagamento do
Principal se o Cronograma de Amortizagcao do Empréstimo contemplar um pagamento inico no
fim do Empréstimo ou pagamentos de principal nos ultimos 5 (cinco) anos do prazo de amortizagao
do Empréstimo.

ARTIGO 3.04. Termos e Condicoes Paramétricos e Nio Paramétricos da Opcio de
Pagamento de Principal. (a) O Banco, a seu critério, estabelecera as condi¢des paramétricas e
ndo paramétricas aplicaveis para a verificagdo do Desastre Natural Elegivel nos Termos e
Condigdes Paramétricos e Nao Paramétricos da Op¢ao de Pagamento de Principal, os quais serdo
comunicados pelo Banco ao Mutudrio apds a ativacdo da Opcdo de Pagamento de Principal
conforme disposto no Artigo 3.03 destas Normas Gerais. Os Termos e Condi¢des Paramétricos e
Nao Paramétricos da Opg¢ao de Pagamento de Principal vinculam o Mutuario e podem ser alterados
pelo Banco mediante notificagdo por escrito ao Mutuario.

(b) O cumprimento das condigdes paramétricas estabelecidas para a verificagdo de um
Desastre Natural Elegivel estabelecidas nos Termos e Condi¢gdes Paramétricos e Nao Paramétricos
da Opc¢ao de Pagamento de Principal serd verificado pelo Banco utilizando dados fornecidos por
entidades independentes determinadas pelo Banco.

(¢) O cumprimento das condi¢des ndo paramétricas estabelecidas para a verificagao de
um Desastre Natural Elegivel estabelecidas nos Termos e Condi¢des Paramétricos e Nao
Paramétricos da Opgao de Pagamento de Principal serd verificado pelo Banco e, para tal fim, o
Banco poder4, a seu critério, consultar com terceiros.

ARTIGO 3.05. Comissao de Operacio Aplicavel 4 Opcao de Pagamento de Principal.
(a) Uma comissdo de operagdo aplicavel a Opc¢do de Pagamento de Principal, a qual serd
determinada pelo Banco periodicamente, devera ser paga pelo Mutuario sobre o Saldo Devedor.
O Banco notificara o Mutudrio da comissdo de operagdo que este devera pagar pela Opgdo de
Pagamento de Principal. A referida comissdo permanecera em vigor até que deixe de incidir,
conforme disposto no inciso (c¢) deste Artigo.

(b) A comissdo de operagdo aplicavel & Opgdo de Pagamento de Principal: (i) serad
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidird a partir de doze (12) meses antes da data de
vencimento da primeira prestacdo de amortizacdo do Empréstimo ou sessenta (60) dias antes da
data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos, o que ocorrer mais tarde; e (ii1) devera ser
paga junto com cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 3.01 destas Normas
Gerais.
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(c) A comissdo de operagdo aplicavel a Op¢ao de Pagamento de Principal deixara de
incidir: (i) na data em que o Mutudrio exer¢a a Opgao de Pagamento de Principal de acordo com
o Artigo 3.06 destas Normas Gerais; ou (ii) 5 (cinco) anos antes da ultima data de pagamento de
principal conforme previsto no inciso (g) do Artigo 3.06, o que ocorrer primeiro.

ARTIGO 3.06. Exercicio da Opc¢ao de Pagamento de Principal. (a) Apo6s a ocorréncia de um
Desastre Natural Elegivel durante o periodo de cobranga da comissdo de operagdo aplicavel a
Opcao de Pagamento de Principal de acordo com o disposto no Artigo 3.05 destas Normas Gerais,
0o Mutuario poderd solicitar o exercicio da Opcdo de Pagamento de Principal, através da
apresentacao ao Banco de uma Carta Solicitacdo de Exercicio da Opg¢ao de Pagamento de
Principal, na forma e com contetido satisfatérios para o Banco, pela qual o Mutuario devera:

(1) notificar o Banco da ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel;

(i1) submeter ao Banco a documentacdo de suporte relacionada com o
cumprimento das condigdes paramétricas e nao paramétricas aplicaveis ao
Desastre Natural Elegivel;

(ii1) indicar o nimero do Empréstimo; e

(iv) incluir o novo cronograma de amortizagdo, o qual devera refletir a
redistribuicdo dos pagamentos de principal do Empréstimo que seriam
devidos no periodo de 2 (dois) anos seguintes a ocorréncia de um Desastre
Natural Elegivel em conformidade com as disposi¢des dos incisos (b) e (d)
deste Artigo.

(b) O Banco poderd aceitar a solicitagdo referida no inciso (a) deste Artigo sujeito as
consideragdes operacionais e de gestdo de risco do Banco e a satisfagdo dos seguintes requisitos:

(1) 0 novo cronograma de amortizacdo do Empréstimo corresponda a um
cronograma de amortizacdo com pagamentos de principal semianuais;

(11) a ultima data de amortizacdo e a VPP cumulativa do Cronograma de
Amortizagdo modificado ndo exceda a Data Final de Amortizagdao ou a
VMP Original; e

(111) nao tenha havido atraso no pagamento dos montantes devidos pelo
Mutuério ao Banco a titulo de principal, comissdes, juros, na devolugdo de
recursos do Empréstimo utilizados para despesas nao elegiveis ou a
qualquer outro titulo, em razao deste Contrato ou de qualquer outro contrato
celebrado entre o Banco e o Mutuario, inclusive outro contrato de
empréstimo ou um Contrato de Derivativos.

(©) O Banco notificard o Mutudrio da sua decisdo em uma Carta Notificagdo de
Exercicio da Opg¢ao de Pagamento de Principal. Se o Banco aceitar a solicitagio do Mutuario, a
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Carta Notificacdo de Exercicio da Opcao de Pagamento de Principal incluira: (i) o novo
Cronograma de Amortizagao para o Empréstimo; e (ii) a data de vigéncia do novo Cronograma de
Amortizagao.

(d) Se a Opg¢ao de Pagamento de Principal for exercida menos de 60 (sessenta) dias
antes do proximo pagamento de principal devido ao Banco conforme estabelecido no Cronograma
de Amortizagao, o Cronograma de Amortizagao modificado nao afetard o referido pagamento de
principal e, portanto, o periodo de 2 (dois) anos da Opgdo de Pagamento de Principal comegaria
imediatamente depois do referido pagamento de principal.

(e) Todos os juros, comissdes e qualquer outro encargo do Empréstimo, assim como
qualquer outro pagamento por despesas e custos que tenham sido originados no dmbito deste
Contrato, continuarao a ser devidos pelo Mutudrio durante o periodo de 2 (dois) anos apos a
ocorréncia de um Desastre Natural Elegivel em conformidade com as disposi¢des deste Contrato.

63} A Opgao de Pagamento de Principal podera ser exercida pelo Mutuario somente
com relacdo a um Desastre Natural Elegivel para o qual o Mutuario tenha tido, no momento de
ativagdo da Opg¢do de Pagamento de Principal, uma cobertura para desastres naturais ativa no
ambito de uma Facilidade de Crédito Contingente. Se, apds a ativagdo da Opgao de Pagamento de
Principal, o Banco aprovar a elegibilidade do Mutuério para exercer a Op¢ao de Pagamento de
Principal para desastres naturais adicionais conforme o disposto no inciso (d) do Artigo 3.03 destas
Normas Gerais, o Mutudrio também poderd exercer a Opg¢do de Pagamento de Principal
relativamente a tal Desastre Natural Elegivel.

(2) A Opcao de Pagamento de Principal podera ser exercida pelo Mutudrio, sujeita as
consideragdes operacionais e de gestdo do risco do Banco, somente até 5 (cinco) anos antes da
data do ultimo pagamento de principal ao Banco, conforme estabelecido no Cronograma de
Amortizagdo. Se a Opg¢ao de Pagamento de Principal ndo for exercida dentro do referido periodo,
sera considerada automaticamente cancelada, e a comissao de operagao respetiva deixara de incidir
apos a expiracao do referido periodo.

(h) Uma vez exercida a Opg¢ao de Pagamento de Principal de acordo com este Artigo,
o Mutudrio ndo sera elegivel para exercer a referida op¢do novamente com relagdo a este
Empréstimo.

ARTIGO 3.07. Juros. (a) Juros sobre Saldos Devedores que niao tenham sido objeto de
Conversio. Na medida em que o Empréstimo ndo tenha sido objeto de Conversao alguma, juros
incidirdo sobre os Saldos Devedores do Empréstimo didrios a Taxa de Juros Baseada na SOFR
correspondente, mais a margem aplicavel para empréstimos do capital ordinario do Banco. Para
cada periodo de juros, o Mutuario devera pagar um montante estimado de juros calculado com
base em uma formula determinada pelo Banco, a qual, salvo especificado em sentido contrario
pelo Banco, incorporara o Indice SOFR publicado para uma parte do periodo de juros
correspondente e a tltima taxa SOFR publicada como indice indicativo para o restante do periodo
de juros correspondente. Um ajuste correspondente ao montante de juros devido pelo Mutudario
serd efetuado no periodo de juros subsequente da maneira determinada pelo Banco; ou, no caso do
ultimo periodo de juros, o ajuste correspondente sera feito imediatamente apds.
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(b)  Juros sobre Saldos Devedores que tenham sido objeto de Conversao. Caso os
Saldos Devedores tenham sido objeto de uma Conversdo, o Mutuario devera pagar juros sobre os
Saldos Devedores convertidos mediante tal conversao: (i) a Taxa Base de Juros que determine o
Banco usando a metodologia e as convengdes determinadas pelo Banco, inclusive qualquer
alteracdo necessaria para fins de conformidade ao periodo de juros, data de determinacdo da taxa
de juros ou outras alteragdes técnicas, administrativas ou operacionais que o Banco decida sejam
apropriadas para efetuar a Conversao; mais (i1) a margem aplicavel para empréstimos do capital
ordinario do Banco.

(c)  Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a um Teto (cap) de Taxa de Juros. Caso
tenha sido efetuada uma Conversdo de Taxa de Juros para estabelecer um Teto (cap) de Taxa de
Juros e a taxa de juros devida pelo Mutudrio de acordo com o disposto neste Artigo exceda o
Teto (cap) de Taxa de Juros em qualquer momento durante o Prazo de Conversdo, a taxa maxima
de juros aplicavel durante tal Prazo de Conversao sera equivalente ao Teto (cap) de Taxa de Juros.

(d)  Juros sobre Saldos Devedores sujeitos a uma Faixa (collar) de Taxa de Juros.
Caso tenha sido efetuada uma Conversao de Taxa de Juros para estabelecer uma Faixa (collar) de
Taxa de Juros e a taxa de juros devida pelo Mutuario de acordo com o disposto neste Artigo exceda
o limite superior ou esteja abaixo do limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros em qualquer
momento durante o Prazo de Conversao, a taxa maxima ou minima de juros aplicavel durante tal
Prazo de Conversao serd, respectivamente, o limite superior ou o limite inferior da Faixa (collar)
de Taxa de Juros.

(¢) Mudangas a base de calculo de juros. As Partes acordam que os pagamentos do
Mutuario deverao permanecer vinculados a captacao do Banco, ndo obstante qualquer mudanga
na pratica do mercado que, a qualquer momento, afete a determinagdo da Taxa de Juros SOFR ou
qualquer outra Taxa Base de Juros aplicavel, inclusive caso o Banco determine que ja nao lhe seja
possivel, ou ja ndo lhe seja mais comercialmente aceitdvel, continuar a usar a Taxa de Juros SOFR
ou qualquer outra Taxa Base de Juros aplicavel, para fins de sua gestdo de ativos e passivos. Para
os efeitos de obter e manter tal vinculacdo em tais circunstancias, as Partes acordam expressamente
que o Agente de Calculo, buscando refletir a captagao correspondente do Banco, devera
determinar: (i) a ocorréncia de tais mudangas; e (ii) a taxa base alternativa aplicadvel para
determinar o montante apropriado a ser pago pelo Mutuario usando a metodologia e as convengoes
determinadas pelo Banco, inclusive qualquer ajuste & margem aplicavel e qualquer alteragao
necessaria para fins de conformidade no periodo de juros, data de determinacao da taxa de juros
ou outras alteragdes técnicas, administrativas ou operacionais que o Banco considerar
apropriadas. O Agente de Calculo devera notificar ao Mutudério e ao Fiador, se houver, a taxa base
de juros alternativa aplicavel e qualquer alteracdo necessaria para fins de conformidade, com
antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias. A taxa base alternativa e as alteracdes necessarias para
fins de conformidade serdo efetivas na data de vencimento de tal prazo de notificagao.

ARTIGO 3.08. Comissao de crédito. (a) O Mutudrio devera pagar uma comissdo de crédito
sobre o saldo ndo desembolsado do Empréstimo no percentual a ser estabelecido pelo Banco
periodicamente, como resultado de sua revisdo de encargos financeiros para empréstimos do
capital ordinario, que em caso algum podera exceder 0,75% ao ano.
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(b) A comissao de crédito comecard a incidir a partir de 60 (sessenta) dias, a contar da
data de assinatura do Contrato.

(c) A comissao de crédito deixara de incidir: (i) quando tenham sido efetuados todos os
desembolsos; ou (ii) total ou parcialmente, conforme seja o caso, quando o Empréstimo tenha sido
declarado total ou parcialmente sem efeito, conforme o disposto nos Artigos 4.02, 4.12, 4.13 ou
8.02 destas Normas Gerais.

ARTIGO 3.09. Calculo dos juros e da comissiao de crédito. Os juros ¢ a comissdo de crédito
serdo calculados diariamente para cada periodo de juros desde o primeiro até o tltimo dia de tal
periodo de juros com base no numero exato de dias transcorridos do periodo de juros
correspondente e em um ano de 360 dias, salvo se o Banco adotar outra convengao com esse
proposito, em cujo caso o Banco informara ao Mutuario por escrito.

ARTIGO 3.10. Recursos para inspecio e supervisao. O Mutuario ndo estara obrigado a cobrir
as despesas do Banco a titulo de inspe¢do e supervisdo gerais, salvo se o Banco estabelecer o
contrario durante o Prazo Original de Desembolsos, como consequéncia de sua revisao periddica
de encargos financeiros para empréstimos do capital ordinario, e notificar o Mutuario a respeito.
Neste caso, o Mutuario deverd indicar ao Banco se pagara tal montante diretamente ou se o Banco
devera retirar e reter tal montante dos recursos do Empréstimo. Em nenhuma hipotese podera ser
cobrado do Mutuario a este titulo, em um determinado Semestre, mais de 1% do montante do
Empréstimo, dividido pelo nimero de Semestres compreendidos no Prazo Original de
Desembolsos.

ARTIGO 3.11. Moeda dos pagamentos de amortizacio, juros, comissoes e quotas de
inspecéo e supervisiao. Os pagamentos de amortizagao e juros serdo efetuados em Dolares, exceto
na hipdtese de realizagao de uma Conversao de Moeda, em cujo caso, aplicar-se-a o disposto no
Artigo 5.05 destas Normas Gerais. Os pagamentos de comissdo de crédito e quotas de inspe¢ado e
supervisdo deverdo ser sempre efetuados na Moeda de Aprovacao.

ARTIGO 3.12. Pagamentos antecipados. (a) Pagamentos Antecipados de Saldos
Devedores denominados em Délares com Taxa de Juros Baseada na SOFR. O Mutuario
poderd pagar antecipadamente a parte ou totalidade de qualquer Saldo Devedor denominado em
Dolares a uma Taxa de Juros Baseada na SOFR em uma data de pagamento de juros, mediante
apresentacao ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, de uma notificacao por
escrito de carater irrevogavel, com a anuéncia do Fiador, se houver. Tal pagamento sera imputado
de acordo com o estabelecido no Artigo 3.13 destas Normas Gerais. Caso o pagamento antecipado
ndo cubra a totalidade do Saldo Devedor, o pagamento sera imputado de forma proporcional as
prestagdes de amortizagdo pendentes de pagamento. Se o Empréstimo tiver tranches com
Cronogramas de Amortizacao diferentes, o Mutudrio devera pagar antecipadamente a totalidade
da tranche correspondente, salvo se o Banco acordar de forma diversa.

(b) Pagamentos Antecipados de montantes que tenham sido objeto de Conversao.
Com excecdo das Conversdes de Proteg¢do contra Catastrofe que sdo regidas pelo estabelecido no
inciso (c) deste Artigo, e sempre que o Banco possa reverter sua captacdo de financiamento
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correspondente ou qualquer cobertura correlata, ou dar-lhe outro fim, o Mutuario, com a anuéncia
do Fiador, se houver, podera pagar antecipadamente em uma das datas de pagamento de juros
estabelecidas no Cronograma de Amortizacao anexo a Carta Notificacao de Conversao: (i) a parte
ou totalidade do montante que tenha sido objeto de uma Conversdo de Moeda; (ii) a parte ou
totalidade do montante que tenha sido objeto de uma Conversao de Taxa de Juros; e/ou (iii) a parte
ou totalidade do montante equivalente ao Saldo Devedor Requerido em uma Conversdo de
Commodity. Para tanto, o Mutuario devera apresentar ao Banco, com pelo menos 30 (trinta) dias
de antecedéncia, uma notificagao por escrito de carater irrevogavel. Em tal notifica¢do, o Mutuario
devera especificar o montante que deseja pagar antecipadamente ¢ as Conversdes as quais se
refere. Caso o pagamento antecipado ndo cubra a totalidade do Saldo Devedor referente a tal
Conversao, este se aplicard de forma proporcional as prestagdes pendentes de pagamento de tal
Conversdo. O Mutuério ndo podera efetuar pagamentos antecipados por um montante inferior ao
equivalente a US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de Ddlares), salvo nos casos em que o Saldo
Devedor remanescente referente a Conversao correspondente seja menor € o0 Mutuario o pague em
sua totalidade.

() Pagamentos antecipados de montantes que foram sujeitos a Conversoes de
Protecdo contra Catastrofes. O pagamento antecipado de qualquer montante sujeito a uma
Conversdao de Prote¢do contra Catéstrofe sera avaliado caso por caso, sujeito as consideragdes
operativas e de gestdo de risco do Banco.

(d) Para os efeitos dos incisos (a), (b) e (c) anteriores, os seguintes pagamentos serao
considerados pagamentos antecipados: (i) a devolucdo de Adiantamento de Fundos ndo
justificados; e (ii) os pagamentos devidos em virtude de a totalidade ou parte do Empréstimo ter
sido declarada vencida e exigivel de imediato, de acordo com o disposto no Artigo 8.02 destas
Normas Gerais.

(e) Sem prejuizo do disposto no inciso (b) anterior, nos casos de pagamento
antecipado, o Mutuario recebera do Banco ou, alternativamente, pagard ao Banco, conforme for o
caso, qualquer ganho ou custo incorrido pelo Banco por reverter a correspondente captagao do
financiamento ou qualquer cobertura correlata, determinada pelo Agente de Calculo, ou dar-lhe
outro fim. Em caso de ganho, o0 mesmo se imputard, em primeiro lugar, a qualquer montante
vencido pendente de pagamento pelo Mutudrio. Em caso de custo, o Mutuario pagara o montante
correspondente de forma conjunta e na data do pagamento antecipado.

ARTIGO 3.13. Imputacio dos pagamentos. Todo pagamento serd imputado, em primeiro
lugar, a devolugcdo de Adiantamentos de Fundos que ndo tenham sido justificados depois de
transcorrido o Periodo de Encerramento; em seguida, a comissdes e juros exigiveis na data do
pagamento; e, existindo saldo, a amortiza¢do de prestagdes vencidas de principal.

ARTIGO 3.14. Vencimentos em dias que niio sejam Dias Uteis. Todo pagamento ou qualquer
outra prestagdao que, em cumprimento deste Contrato, deva ser realizado em um dia que nao seja
Dia Util sera considerado valido se realizado no primeiro Dia Util subsequente, ndo sendo cabivel,
neste caso, a cobranca de qualquer acréscimo, exceto se o Banco adotar outra convengdo com esse
proposito, em cujo caso informara ao Mutudrio por escrito.
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ARTIGO 3.15. Lugar de pagamento. Todo pagamento devera ser efetuado na sede do Banco
em Washington, Distrito de Colimbia, Estados Unidos da América, salvo se o Banco designar
outro lugar para tal efeito, mediante prévia notificacao por escrito ao Mutuério.

CAPITULO IV
Desembolsos. rentincia e cancelamento automatico

ARTIGO 4.01. Condicdes prévias ao primeiro desembolso dos recursos do Empréstimo.
Sem prejuizo de outras condigdes estabelecidas nas Disposi¢des Especiais, o primeiro desembolso
dos recursos do Empréstimo esté sujeito a que se cumpram, de maneira satisfatoria para o Banco,
as seguintes condicdes:

(a) Que o Banco tenha recebido um ou mais pareceres juridicos fundamentados que
estabelecam, com indicagdo das disposi¢cdes constitucionais, legais e
regulamentares pertinentes, que as obrigacdes contraidas pelo Mutudrio neste
Contrato e, se houver, pelo Fiador no Contrato de Garantia sdo validas e exigiveis.
Tais pareceres deverao referir-se, ademais, a qualquer consulta juridica que o Banco
considere pertinente formular.

(b)  Que o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgﬁo Executor, tenha designado um ou
mais funciondrios que possam representa-lo para os efeitos de solicitar os
desembolsos do Empréstimo e em outros atos relacionados com a gestdo financeira
do Projeto e tenha feito chegar ao Banco exemplares auténticos das assinaturas
desses representantes. Se forem designados dois ou mais funciondrios, o Mutuario
indicard se os mesmos poderdo atuar separada ou conjuntamente.

(¢)  Que o Mutuério ou, conforme o caso, o Orgdo Executor, tenha fornecido ao Banco
por escrito, através de seu representante autorizado para solicitar os desembolsos do
Empréstimo, informagdo sobre a conta bancaria na qual serdo depositados todos os
desembolsos do Empréstimo. Serdo necessarias contas separadas para desembolsos
em Moeda Local, Dolar e Moeda Principal. Tal informagdo ndo serd necessaria se o
Banco aceitar que os recursos do Empréstimo sejam registrados na conta tnica da
tesouraria do Mutuario.

(d)  Que o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgao Executor tenha demonstrado ao Banco
que conta com um sistema de informacdo financeira e uma estrutura de controle
interno adequados para os propdsitos indicados neste Contrato.

ARTIGO 4.02. Prazo para cumprir _as condicoes prévias ao primeiro desembolso. Se,
dentro de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data de entrada em vigor deste Contrato,
ou de um prazo maior que as Partes acordem por escrito, ndo forem cumpridas as condig¢des prévias
ao primeiro desembolso estipuladas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e outras condigdes
prévias ao primeiro desembolso acordadas nas Disposi¢des Especiais, o Banco podera por termo
a este Contrato de forma antecipada, mediante notificagdo ao Mutuério.
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ARTIGO 4.03. Requisitos para qualquer desembolso. (a) Como requisito para qualquer
desembolso dos recursos do Empréstimo e sem prejuizo das condi¢des prévias ao primeiro
desembolso dos recursos do Empréstimo estabelecidas no Artigo 4.01 destas Normas Gerais e, se
houver, nas Disposi¢des Especiais, o0 Mutuario se compromete a apresentar ou, conforme o caso,
a que o Orgdo Executor apresente ao Banco por escrito, seja fisicamente ou por meio eletronico,
na forma e nas condi¢des especificadas pelo Banco, um pedido de desembolso acompanhado dos
documentos pertinentes e demais antecedentes que o Banco possa haver solicitado. A nao ser que
o Banco aceite o contrério, o ultimo pedido de desembolso devera ser entregue ao Banco, o mais
tardar, 30 (trinta) dias antes da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou da
prorrogacdo do mesmo.

(b) Salvo acordo das Partes em contrario, somente serdo feitos desembolsos dos
recursos do Empréstimo de montantes ndo inferiores ao equivalente a US$ 50.000,00 (cinquenta
mil Délares).

(c) Qualquer encargo, comissao ou despesa aplicada a conta bancéria na qual se
depositem os desembolsos de recursos do Empréstimo estard a cargo do Mutuario ou do Orgao
Executor, conforme o caso, e sera sua responsabilidade.

(d) Adicionalmente, o Fiador, se houver, ndo podera ter incorrido em um atraso de mais
de 120 (cento e vinte) dias no pagamento dos montantes devidos ao Banco a titulo de qualquer
empréstimo ou garantia.

ARTIGO 4.04. Rendas geradas na conta bancaria para os desembolsos. As rendas geradas
por recursos do Empréstimo, depositadas na conta bancaria designada para receber os
desembolsos, deverao ser destinadas ao pagamento de Despesas Elegiveis.

ARTIGO 4.05. Métodos para efetuar os desembolsos. Por solicitagdo do Mutuario ou,
conforme o caso, do Orgdo Executor, o Banco podera efetuar os desembolsos dos recursos do
Empréstimo mediante: (a) reembolso de despesas; (b) Adiantamento de Fundos; (c) pagamentos
diretos a terceiros; e (d) reembolso contra garantia de carta de crédito.

ARTIGO 4.06. Reembolso _de despesas. (a) O Mutuario ou, conforme o caso, o Orgio
Executor podera solicitar desembolsos sob o método de reembolso de despesas quando o Mutudrio
ou, conforme o caso, o Orgio Executor houver realizado o pagamento das Despesas Elegiveis com
recursos proprios.

(b) A menos que as Partes acordem o contrario, os pedidos de desembolso para
reembolso de despesas deverdo ser feitos prontamente a medida que o Mutudrio ou, conforme o
caso, 0 Orgéo Executor incorra em tais despesas e, no mais tardar, dentro dos 60 (sessenta) dias
seguintes ao encerramento de cada Semestre.

ARTIGO 4.07. Adiantamento _de Fundos. (a) O Mutuario ou, conforme o caso, o Orgio
Executor podera solicitar desembolsos sob o método de Adiantamento de Fundos. O montante do
Adiantamento de Fundos serd fixado pelo Banco com base: (i) nas necessidades de liquidez do
Projeto para atender previsdes periddicas de Despesas Elegiveis durante um periodo de até 6 (seis)
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meses, a menos que o Plano Financeiro determine um periodo maior, o qual em nenhum caso
podera exceder 12 (doze) meses; e (ii) nos riscos associados a capacidade demonstrada do
Mutuario ou, conforme o caso, do Orgao Executor, para gerir e utilizar os recursos do Empréstimo.

(b) Cada Adiantamento de Fundos estara sujeito a que: (i) a solicitagdo do
Adiantamento de Fundos seja apresentada de forma aceitdvel ao Banco; e (i) com excecdo do
primeiro Adiantamento de Fundos, o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgéo Executor tenha
apresentado, ¢ o Banco tenha aceitado, a justificativa do uso de, pelo menos, 80% (oitenta por
cento) do total dos saldos acumulados pendentes de justificativa a esse titulo, a menos que o Plano
Financeiro determine uma porcentagem menor, que em nenhum caso podera ser inferior a
50% (cinquenta por cento).

(©) O Banco podera aumentar o montante do ultimo Adiantamento de Fundos vigente
concedido ao Mutuario ou ao Orgio Executor, conforme seja o caso, uma s6 vez durante a vigéncia
do Plano Financeiro e na medida em que sejam requeridos recursos adicionais para o pagamento
de Despesas Elegiveis ndo previstas no mesmo.

(d) O Mutuario se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgio
Executor apresente a tiltima solicitacdo de Adiantamento de Fundos, no mais tardar 30 (trinta) dias
antes da data de vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagdes, sob o
entendimento de que as justificativas correspondentes a tal Adiantamento de Fundos serdo
apresentadas ao Banco durante o Periodo de Encerramento. O Banco nao desembolsara recursos
apos o vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogagoes.

(e) O montante de cada Adiantamento de Fundos ao Mutuério ou ao Orgdo Executor,
conforme seja o caso, deve ser mantido pelo montante equivalente expresso na moeda do
desembolso respectivo ou na Moeda de Aprovacdo. A justificativa de Despesas Elegiveis
incorridas com os recursos de um Adiantamento de Fundos deve ser realizada pelo equivalente ao
total do Adiantamento de Fundos expresso na moeda do desembolso respectivo ou na Moeda de
Aprovagado, utilizando a taxa de cambio estabelecida no Contrato. O Banco podera aceitar ajustes
na justificativa do Adiantamento de Fundos a titulo de flutuagdes de taxa de cambio, desde que
estas ndo afetem a execucao do Projeto.

ARTIGO 4.08. Pagamentos diretos a terceiros. (a) O Mutuario ou o Orgdo Executor,
conforme o caso, podera solicitar desembolsos sob o método de pagamentos diretos a terceiros, a
fim de que o Banco pague as Despesas Elegiveis diretamente a fornecedores ou empreiteiros por
conta do Mutuario ou, conforme o caso, do C)rgﬁo Executor.

(b) No caso de pagamentos diretos a terceiros, o Mutuario ou o Orgdo Executor sera
responsavel pelo pagamento do montante correspondente a diferenca entre o montante do
desembolso solicitado pelo Mutuario ou Orgdo Executor e o montante recebido pelo terceiro, a
titulo de flutuagdes cambiais, comissoes e outros custos financeiros.

(©) Sem prejuizo do disposto no inciso (a) anterior e no inciso (b) do Artigo 8.4 destas
Normas Gerais, quando o Banco assim determine, poderd, mediante notificacdo por escrito ao
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Mutuario ou ao Orgado Executor, conforme o caso, deixar sem efeito a solicitacdo de pagamento
direto submetida pelo Mutudrio ou pelo Orgado Executor, conforme o caso.

ARTIGO 4.09. Reembolso contra garantia de carta de crédito. O Mutuario ou, conforme o
caso, o Orgdo Executor podera solicitar desembolsos sob o método de reembolso contra garantia
de carta de crédito, para os efeitos de reembolsar bancos comerciais a titulo de pagamentos
efetuados a empreiteiros ou fornecedores de bens e prestadores de servicos em virtude de uma
carta de crédito emitida e/ou confirmada por um banco comercial e garantida pelo Banco. A carta
de crédito devera ser emitida e/ou confirmada de maneira satisfatéria para o Banco. Os recursos
comprometidos em virtude da carta de crédito e garantidos pelo Banco deverdo ser destinados
exclusivamente para os fins estabelecidos em tal carta de crédito, enquanto se encontre vigente a
garantia.

ARTIGO 4.10. Taxa de Cambio. (a) O Mutuario se compromete a justificar ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor justifique as despesas efetuadas a débito do Empréstimo ou da
Contrapartida Local, expressando tais despesas na moeda de denominagdo do respectivo
desembolso ou na Moeda de Aprovagao.

(b) A fim de determinar a equivaléncia de uma Despesa Elegivel efetuado em Moeda
Local do pais do Mutuario na moeda em que se realizem os desembolsos ou na Moeda de
Aprovagdo, para os efeitos da prestacdo de contas e da justificativa de despesas, qualquer que seja
a fonte de financiamento da Despesa Elegivel, sera utilizada uma das seguintes taxas de cambio,
conforme estabelecido nas Disposi¢des Especiais:

(1) A taxa de cambio efetiva na data de conversao da Moeda de Aprovagao ou
moeda do desembolso na Moeda Local do pais do Mutuario; ou

(11) A taxa de cambio efetiva na data de pagamento da despesa na Moeda Local
do pais do Mutuario.

(c) Nos casos em que se selecione a taxa de cambio estabelecida no inciso (b)(i) deste
Artigo, para os efeitos de determinar a equivaléncia de despesas incorridas em Moeda Local a
débito da Contrapartida Local ou o reembolso de despesas a débito do Empréstimo, sera utilizada
a taxa de cambio acordada com o Banco nas Disposicdes Especiais.

ARTIGO 4.11. Recibos. A pedido do Banco, o Mutuario devera emitir e entregar ao Banco, ao
final dos desembolsos, o recibo ou recibos que representem os montantes desembolsados.

ARTIGO 4.12. Renuncia a parte do Empréstimo. O Mutuario, com a concordancia do
Fiador, se houver, podera, mediante notificagdo ao Banco, renunciar ao direito de utilizar qualquer
parte do Empréstimo que ndo tenha sido desembolsada antes do recebimento da referida
notificacdo, desde que nao se trate de recursos do Empréstimo que se encontrem sujeitos a garantia
de reembolso de uma carta de crédito irrevogavel, segundo o previsto no Artigo 8.04 destas
Normas Gerais.
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ARTIGO 4.13 Cancelamento_automatico de parte do Empréstimo. Uma vez expirado o
Prazo Original de Desembolsos e qualquer prorrogagdo do mesmo, a parte do Empréstimo que ndo
tiver sido comprometida ou desembolsada ficarda automaticamente cancelada.

ARTIGO 4.14. Periodo de Encerramento. (a) O Mutuario se compromete a realizar ou, se for
o caso, a que o Orgdo Executor realize as seguintes a¢des durante o Periodo de Encerramento:
(1) finalizar os pagamentos pendentes a terceiros, se houver; (ii) conciliar seus registros e
apresentar, de maneira satisfatéria para o Banco, a documentagdo de suporte das despesas
efetuadas a débito do Projeto e demais informagdes que o Banco solicite; e (iii) devolver ao Banco
o saldo ndo justificado dos recursos desembolsados do Empréstimo.

(b) Nao obstante o anterior, se o Contrato previr relatérios de auditoria financeira
externa com recursos do Empréstimo, o Mutuario se compromete a reservar ou, conforme o caso,
a que o Orgdo Executor reserve, na forma acordada com o Banco, recursos suficientes para o
pagamento dos mesmos. Neste caso, o0 Mutuario se compromete também a acordar ou, conforme
o caso, a que o Orgdo Executor acorde, com o Banco, a forma em que serdo realizados os
pagamentos correspondentes a tais auditorias. Caso o Banco nao receba os mencionados relatorios
de auditoria financeira externa dentro dos prazos estipulados neste Contrato, o Mutudrio se
compromete a devolver ou, conforme o caso, a que o Orgﬁo Executor devolva, ao Banco, os
recursos reservados para tal fim, sem que isso implique uma rentincia do Banco ao exercicio dos
direitos previstos no Capitulo VIII deste Contrato.

CAPITULO V
Conversoes

ARTIGO 5.01. Exercicio_da opciao _de Conversio. (a) O Mutuario podera solicitar uma
Conversao de Moeda, uma Conversdo de Taxa de Juros, uma Conversdo de Commodity ou uma
Conversao de Protecdo contra Catastrofes mediante a entrega ao Banco de uma Carta Solicitagao
de Conversdo de carater irrevogavel, na forma e com contetdo satisfatorios para o Banco, na qual
os termos e condi¢des financeiras solicitados pelo Mutuério para a respectiva Conversao deverao
ser indicados. O Banco poderda fornecer ao Mutuario um modelo de Carta Solicitacdo de
Conversao. Para uma Conversao de Protecao contra Catastrofes, o Mutuario podera enviar a Carta
Solicitacdo de Conversdao ao Banco a qualquer momento apds: (i) subscrever a correspondente
Carta de Compromisso para Prote¢do contra Catéstrofes; e (i) aprovar a forma final dos
documentos referentes a operacdo no mercado financeiro que, a consideracdo do Banco, sejam
relevantes para a Conversao de Prote¢do contra Catastrofes.

(b) A Carta Solicitagdo de Conversao devera ser assinada por um representante
devidamente autorizado do Mutuario, devera ter a anuéncia do Fiador, se houver, e contera, ao
menos, a informagdo indicada a seguir:

(1) Para todas as Conversodes: (A) numero do Empréstimo; (B) montante
objeto da Conversdao; (C) tipo de Conversdo (Conversio de Moeda,
Conversao de Taxa de Juros, Conversao de Commodity ou Conversao de
Protecgao contra Catastrofes); (D) o Prazo de Execugao; (E) nimero da conta
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na qual os fundos deverdao ser depositados, caso seja aplicavel; e
(F) Convencao para o Calculo de Juros.

(i)  Para Conversdes de Moeda: (A) moeda a qual o Mutuario solicita
converter o Empréstimo; (B) Cronograma de Amortizagdo associado a tal
Conversao de Moeda, o qual podera ter um prazo de amortizagao igual a ou
menor que a Data Final de Amortizagdo; (C) a parte do desembolso ou do
Saldo Devedor a qual se aplicard a Conversao; (D) o tipo de juros aplicavel
aos montantes que serdo objeto da Conversao de Moeda; (E) se a Conversao
de Moeda sera por Prazo Total ou Prazo Parcial; (F) a Moeda de Liquidacao;
e (G) qualquer outra instrugdo relativa a solicitacio de Conversao de
Moeda. Na hipotese de a Carta Solicitagdo de Conversdo ser apresentada
em relagdo a um desembolso, a solicitagdo devera indicar o montante do
desembolso em unidades da Moeda de Aprovagao, em unidades de Doélar
ou em unidades da moeda a qual se deseja converter, exceto para o ultimo
desembolso, em cujo caso a solicitagdo terd que ser feita em unidades da
Moeda de Aprovagao. Nestes casos, se 0 Banco efetuar a Conversao, os
desembolsos serdo denominados em Moeda Convertida e serdo feitos: (i) na
Moeda Convertida; ou (ii) em um montante equivalente em Dolares a taxa
de cambio estabelecida na Carta Notificagdo de Conversdo, a qual sera a
que o Banco determinar no momento da captacao de seu financiamento. Na
hipotese de a Carta Solicitagdo de Conversao se referir a Saldos Devedores,
a solicitacdo devera indicar o montante em unidades da moeda de
denominac¢do dos Saldos Devedores.

(ii1))  Para Conversoes de Taxa de Juros: (A) o tipo e prazo da taxa de juros
solicitada; (B) a parte do Saldo Devedor a qual a Conversao de Taxa de
Juros seré aplicada; (C) se a Conversdao de Taxa de Juros serd por Prazo
Total ou por Prazo Parcial; (D) o Cronograma de Amortizagao associado a
tal Conversao de Taxa de Juros, o qual podera ter um prazo de amortizagao
igual & ou menor que a Data Final de Amortizacdo; e (E) para Conversdes
de Taxa de Juros para o estabelecimento de um Teto (cap) de Taxa de Juros
ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, os limites superior e/ou inferior
aplicaveis, conforme seja o caso; e (F) qualquer outra instrucao relativa a
solicitacdo de Conversao de Taxa de Juros.

(iv)  Para Conversdes de Commodity: (A) se ¢ solicitada uma Opcao de Venda
de Commodity ou Opg¢ao de Compra de Commodity; (B) o Tipo de Opcao;
(C) a identificagdo da commodity objeto de tal Conversdo de Commodity
(inclusive suas propriedades fisicas); (D) a Quantidade Nocional;
(E) o Indice de Commodity Subjacente; (F)o Preco de Exercicio;
(G) aData de Vencimento da Conversio de Commodity; (H) se a
Conversdao ¢ uma Conversdo de Commodity por Prazo Total ou uma
Conversao de Commodity por Prazo Parcial; (I) a formula para
determinagdo do Montante Liquidavel em Moeda, caso aplicavel;
(J) o Saldo Devedor Requerido; (K) especificagdo das informagdes
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relativas a conta bancaria onde o Montante Liquiddvel em Moeda, se
houver, serd pago pelo Banco ao Mutuario na Data de Liquidacdo da
Conversao de Commodity; (L) a elei¢do do Mutuario, o montante maximo
de prémio que o Mutudrio esteja disposto a pagar para celebrar uma
Conversao de Commodity considerando uma dada Quantidade Nocional e
um dado Prego de Exercicio, conforme contemplado no inciso (e) abaixo; e
(M) quaisquer outras instrugdes com relagcdo ao pedido de Conversdo de
Commodity.

(V) Para Conversdes de Protecdo contra Catastrofes. (A) o tipo de
Catastrofe para a qual o Mutudrio solicita a protecao; (B) as Instrugdes de
Determinacdo para o Evento Liquidavel em Moeda; (C) o Montante da
Protecdo que se solicita; (D) a vigéncia da Conversao de Protecdo contra
Catastrofes; (E) se a Conversdo ¢ uma Conversdo de Prote¢do contra
Catéstrofes por Prazo Total ou uma Conversdo de Protecdo contra
Catastrofes por Prazo Parcial; (F) o Saldo Devedor do Empréstimo;
(G)aCarta de Compromisso para Protecdo contra Catastrofes;
(H) a informacdo especifica da conta bancaria em que, se for o caso, o
Banco pagard ao Mutuario; (I) a op¢do do Mutudrio, a quantidade maxima
de prémio que estd disposto a pagar para realizar uma Conversao de
Protecdo contra Catastrofes considerando um determinado Montante de
Prote¢do, tal como mencionado no inciso (f) seguinte; (J) a aprovagdo por
parte do Mutuario das formas finais dos documentos referentes a operagao
no mercado financeiro que sdo relevantes para a Conversdo de Protecao
contra Catastrofes, os quais devem ser anexados a Carta Solicitacdo de
Conversao; e (K) outros termos, condigdes ou instrucdes especiais
relacionadas com a solicitagdo de Conversdo de Protecdo contra
Catastrofes, se houver.

(c) Qualquer montante de principal devido e pagavel entre o 15° (décimo-quinto) dia
antes do inicio do Prazo de Execugdo e a Data de Conversdo, inclusive, ndo podera ser objeto de
Conversao e devera ser pago nos termos aplicaveis previamente a execu¢ao da Conversao.

(d) Uma vez que o Banco tenha recebido a Carta Solicitagdo de Conversdo, este
procederd a revisa-la. Se considera-la aceitavel, o Banco realizard a Conversao durante o Prazo de
Execug¢do, de acordo com o disposto neste Capitulo V. Uma vez que a Conversao tenha sido
realizada, o Banco enviara ao Mutuario uma Carta Notificagdo de Conversao ou uma Carta
Notificagdo de Conversao de Catastrofes, conforme seja o caso, com os termos e condigdes
financeiras da Conversao.

(e) Com relacdo a Conversdes de Commodity, o Mutuario poderd indicar, na Carta
Solicitacdo de Conversdo, o0 montante maximo de prémio que estd disposto a pagar para celebrar
uma Conversdo de Commodity considerando uma determinada Quantidade Nocional e um
determinado Preco de Exercicio. Caso ndo se especifique um limite, o Banco podera contratar a
cobertura de commodity correlata com prémio a preco prevalente no mercado. Alternativamente,
por um dado montante de prémio em Doélares e um Preco de Exercicio determinado, o Mutuério
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poderd instruir o Banco a contratar a cobertura de commodity correlata. A Quantidade Nocional
resultante refletird as condi¢des de mercado ao momento da contratacdo da cobertura.

63} Com relagao as Conversdes de Protecdo contra Catastrofes, o Mutuario podera
indicar na Carta Solicitagao de Conversao o montante maximo de prémio que esté disposto a pagar
para contratar uma Conversdao de Protecdo contra Catastrofes considerando um determinado
Montante de Protecao e métricas de risco (tais como a probabilidade de engajamento (attachment),
a probabilidade de exaustdo e a perda esperada). Para o caso de que nao se especifique um limite,
o Banco podera contratar a correspondente operacao no mercado financeiro ao prego do prémio
prevalecente no mercado. Alternativamente, o Mutuario podera dar instrugdes ao Banco para que
execute a operagdo correspondente no mercado financeiro com base em um montante do prémio
em Dolares e a métricas de risco definidas (tais como a probabilidade de engajamento
(attachment), a probabilidade de exaustao e a perda esperada). O Montante de Protecao resultante
refletird as condi¢des de mercado no momento da execugdo da operagao.

(2) Se o Banco determinar que a Carta Solicitagdo de Conversao ndo cumpre com oS
requisitos previstos neste Contrato, o Banco notificara o Mutuario a respeito, durante o Prazo de
Execucao. O Mutuario podera apresentar uma nova Carta Solicitagdo de Conversdo, em cujo caso
o Prazo de Execucdo para tal Conversao comecara a contar a partir do recebimento pelo Banco da
nova Carta Solicitacdo de Conversao.

(h) Se, durante o Prazo de Execug¢do, o Banco ndo conseguir efetuar a Conversao nos
termos solicitados pelo Mutuario na Carta Solicitagdo de Conversdo, tal carta sera considerada
nula e sem efeito, sem prejuizo de eventual apresentacdo pelo Mutudrio de uma nova de Carta
Solicitagao de Conversao.

(1) Se durante o Prazo de Execu¢do ocorrer uma catdstrofe nacional ou internacional,
uma crise de natureza financeira ou econdmica, uma mudan¢a nos mercados de capitais ou
qualquer outra circunstancia extraordindria que possa afetar, na opinido do Banco, significativa e
adversamente, sua capacidade para efetuar uma Conversao ou realizar uma captacdo de
financiamento ou contratar uma cobertura correlata, o Banco notificard o Mutudrio a respeito e
acordara com este qualquer medida que tenha de ser tomada com respeito a tal Carta Solicitacao
de Conversao.

() Considerando que o Prazo de Execuc¢do de uma Conversdo de Protecdo contra
Catastrofes € mais extenso que o prazo de outras Conversdes, o0 Banco se reserva o direito de
solicitar ao Mutuario, antes da execu¢ao da operacdo no mercado financeiro, a confirmagao por
escrito dos termos da referida operacao referente a Conversao de Protecao contra Catéstrofes.

ARTIGO 5.02. Requisitos _para toda Conversdo. Qualquer Conversdo estara sujeita,
conforme seja o caso, aos seguintes requisitos:

(a) A viabilidade de o Banco realizar qualquer Conversdao dependera do poder do
Banco de captar seu financiamento ou, se for o caso, de contratar qualquer cobertura
em termos e condi¢des que, a seu exclusivo critério, sejam aceitaveis ao Banco, de
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acordo com suas proprias politicas e estard sujeita a consideragdes legais,
operacionais e de gestdo de risco e as condigdes prevalentes de mercado.

(b) O Banco ndo efetuara Conversdes de montantes inferiores ao equivalente a
US$ 3.000.000 (trés milhdes de Dodlares), exceto se: (i) no caso do ultimo
desembolso, o montante pendente de desembolso for menor; ou (ii) em caso de um
Empréstimo completamente desembolsado, o Saldo Devedor de qualquer tranche
do Empréstimo for menor.

(c) O ntimero de Conversdes de Moeda a Moeda Principal ndo podera ser superior a
4 (quatro) durante a vigéncia deste Contrato. Este limite ndo sera aplicavel a
Conversoes de Moeda a Moeda Local.

(d) O numero de Conversoes de Taxa de Juros ndo podera ser superior a
4 (quatro) durante a vigéncia deste Contrato.

(e) Nao haverd limite para o nimero de Conversdes de Commodity ou de Conversdes
de Protegdo contra Catastrofes que possam ser contratadas durante a vigéncia deste
Contrato.

® Cada Conversao de Commodity somente serd executada pelo Banco com relagdo a

Saldos Devedores de acordo com a seguinte formula (doravante denominado
“Saldo Devedor Requerido™):

(1) Para Opgdes de Compra de Commodity, o Saldo Devedor Requerido serd a
Quantidade Nocional * (Z - Preco de Exercicio), onde Z ¢ o mais alto preco
a prazo de commodity esperado na Data de Vencimento da Conversao de
Commodity, para o respectivo Tipo de Opg¢do, conforme calculado pelo
Banco; e

(i1))  Para Opgdes de Venda de Commodity, o Saldo Devedor Requerido serd a
Quantidade Nocional * (Preco de Exercicio - Y), onde Y ¢ o mais baixo
preco a prazo de commodity esperado na Data de Vencimento da Conversao
de Commodity, para o respectivo Tipo de Opgao, conforme calculado pelo
Banco.

(2) Qualquer modificagdo do Cronograma de Amortizagdo solicitada pelo Mutuario no
momento de solicitar uma Conversao de Moeda estara sujeita ao disposto nos
Artigos 3.02(c) e 5.03(b) destas Normas Gerais. Qualquer modificagdo ao
Cronograma de Amortizagao solicitada pelo Mutuéario no momento de solicitar uma
Conversao de Taxa de Juros estara sujeita ao previsto nos Artigos 3.02(c) e 5.04(b)
destas Normas Gerais.

(h) O Cronograma de Amortizagdo resultante de uma Conversdao de Moeda ou de uma
Conversao de Taxa de Juros, conforme determinado na Carta de Notificacdo de
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Conversao, ndo podera ser modificado posteriormente durante o Prazo de
Conversao, exceto se o Banco aceitar o contrario.

(1) Salvo se o Banco aceitar o contrario, uma Conversao de Taxa de Juros com respeito
a montantes que previamente tenham sido objeto de uma Conversao de Moeda
somente podera ser efetuada: (i) com relacdo a totalidade do Saldo Devedor
associado a tal Conversao de Moeda; e (ii) por um prazo igual ao prazo restante da
respectiva Conversao de Moeda.

ARTIGO 5.03. Conversio de Moeda por Prazo Total ou Prazo Parcial. (a) O Mutuéario
podera solicitar uma Conversao de Moeda por Prazo Total ou uma Conversao de Moeda por Prazo
Parcial.

(b) A Conversao de Moeda por Prazo Total e a Conversao de Moeda por Prazo Parcial
poderao ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizagao. Nao obstante, se 0 Mutuario
fizer a solicitagdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento do Prazo
Original de Desembolsos, tal Conversao de Moeda tera a limitagao de que o Saldo Devedor sujeito
ao novo Cronograma de Amortizagdo solicitado ndo deverd, em momento algum, exceder o Saldo
Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizacdo original, sendo observados os tipos de cadmbio
estabelecidos na Carta de Notificacdo de Conversao.

(c) No caso de uma Conversao de Moeda por Prazo Parcial, o Mutuario devera incluir
na Carta de Solicitacdo de Conversdo: (i) o Cronograma de Amortizacdo até o final do Prazo de
Conversao; e (ii) o Cronograma de Amortizagdo correspondente ao Saldo Devedor devido a partir
do vencimento do Prazo de Conversao ¢ at¢ a Data Final de Amortizacdo, o qual devera
corresponder aos termos e condigdes aplicaveis anteriormente a execucao da Conversao de Moeda.

(d) Antes do vencimento da Conversdao de Moeda por Prazo Parcial, o Mutudrio, com
a anuéncia do Fiador, se houver, podera solicitar ao Banco uma das seguintes op¢des:

(1) A realizagdo de uma nova Conversao de Moeda, mediante a prévia
apresentacao de uma nova Carta de Solicitacdo de Conversao dentro de um
periodo nao inferior a 15 (quinze) Dias Uteis antes da data de vencimento
da Conversao de Moeda por Prazo Parcial. Esta nova Conversdao de Moeda
terd a limitacdo adicional de que o Saldo Devedor sujeito ao novo
Cronograma de Amortizacdo ndo podera exceder, em momento algum, o
Saldo Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizagdo solicitado na
Conversao de Moeda por Prazo Parcial original. Se for viavel, sujeito as
condigdes de mercado, efetuar uma nova Conversao, o Saldo Devedor do
montante originalmente convertido continuara a ser denominado na Moeda
Convertida, aplicando-se a nova Taxa Base de Juros, que reflita as
condi¢des de mercado prevalentes no momento de execugdo da nova
Conversao.

(i1)) O pagamento antecipado do Saldo Devedor do montante convertido,
mediante solicitagdo por escrito ao Banco, com no minimo 30 (trinta) dias
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de antecedéncia a data de vencimento da Conversao de Moeda por Prazo
Parcial. Este pagamento devera ser realizado na data de vencimento da
Conversao de Moeda por Prazo Parcial na Moeda de Liquidagao, de acordo
com o estabelecido no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

(e) Para os efeitos do previsto no inciso (d) deste Artigo 5.03, o Saldo Devedor
originalmente sujeito a Conversao de Moeda serd automaticamente convertido a Doélares no
vencimento da respectiva Conversao de Moeda por Prazo Parcial e estara sujeito a Taxa de Juros
prevista no Artigo 3.07(a) das Normas Gerais: (i) se o Banco nao puder efetuar uma nova
Conversao; ou (ii) se, 15 (quinze) dias antes da data de vencimento da Conversdo de Moeda por
Prazo Parcial, o Banco nao receber uma solicitagdo do Mutuario, nos termos previstos no inciso (d)
deste Artigo 5.03; ou (iii) se, na data de vencimento da Conversdo de Moeda por Prazo Parcial, o
Mutuario nao tiver efetuado o pagamento antecipado que havia solicitado.

® Na hipdtese de o Saldo Devedor originalmente sujeito a Conversao de Moeda ser
convertido a Doélares de acordo com o previsto no inciso (€) anterior, o0 Banco devera informar ao
Mutuario, e ao Fiador, se houver, no final do prazo da Conversdao de Moeda por Prazo Parcial, os
montantes convertidos a Dolares, assim como a taxa de cdmbio correspondente de acordo com as
condi¢des prevalentes do mercado, conforme seja determinado pelo Agente de Célculo.

(2) O Saldo Devedor convertido a Dolares podera ser objeto de uma nova solicitagdo
de Conversdo de Moeda, sujeito ao disposto neste Capitulo V.

(h) No vencimento de uma Conversdo de Moeda por Prazo Total, o Mutudrio devera
pagar integralmente o Saldo Devedor do montante convertido na Moeda de Liquidacdo, de acordo
com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais, ndo podendo solicitar uma nova Conversao
de Moeda.

(1) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de cancelamento ou
modifica¢do de uma Conversao de Moeda, o Mutuario recebera do Banco ou, alternativamente,
pagard ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho ou custo incorrido
pelo Banco para reverter a captagdo de seu financiamento, ou qualquer cobertura correlata,
associada ao cancelamento ou modificacdo de tal Conversao de Moeda ou dar-lhe outro fim. Em
caso de ganho, o mesmo sera imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido pendente
de pagamento ao Banco pelo Mutuério.

ARTIGO 5.04. Conversao de Taxa de Juros por Prazo Total ou por Prazo Parcial. (a) O
Mutudrio poderd solicitar uma Conversdao de Taxa de Juros por Prazo Total ou uma Conversao de
Taxa Juros por Prazo Parcial.

(b) A Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Total e a Conversdo de Taxa de Juros por
Prazo Parcial poderado ser solicitadas e efetuadas até a Data Final de Amortizacdo. Nao obstante,
se o Mutudrio fizer a solicitagdo com menos de 60 (sessenta) dias de antecedéncia ao vencimento
do Prazo Original de Desembolsos, tal Conversao tera a limitagdo de que o Saldo Devedor sujeito
ao novo Cronograma de Amortizagdo solicitado ndo deverd, em momento algum, exceder o Saldo
Devedor sujeito ao Cronograma de Amortizagdo original.
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(©) No caso de Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Doélares, o Mutuario devera incluir na Carta de Solicitacdo de Conversao:
(1) o Cronograma de Amortizagdo até o final do Prazo de Conversao; e (ii) o Cronograma de
Amortizagdo para o Saldo Devedor devido a partir do vencimento do Prazo de Conversao e até a
Data Final de Amortizagdo, o qual correspondera aos termos e condi¢des aplicaveis anteriormente
a execucao da Conversao de Taxa de Juros.

(d) No caso de Conversdo de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre montantes
denominados em Dolares, a Taxa de Juros aplicavel aos Saldos Devedores no vencimento de tal
Conversao de Taxa de Juros por Prazo Parcial sera a estabelecida no Artigo 3.07(a) destas Normas
Gerais. As Conversdes de Taxa de Juros por Prazo Parcial sobre Saldos Devedores denominados
em moeda distinta do Délar estardo sujeitas ao requisito previsto no Artigo 5.02(g) e, portanto,
terdo o mesmo tratamento relativo ao vencimento do Prazo de Conversdo das Conversdes de
Moeda por Prazo Parcial, previsto no Artigo 5.03(d) destas Normas Gerais.

(e) Dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data de cancelamento ou
modificagdo de uma Conversdo da Taxa de Juros, o Mutuario recebera do Banco ou,
alternativamente, pagard ao Banco, conforme for o caso, os montantes relativos a qualquer ganho
ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captagao de seu financiamento, ou qualquer cobertura
correlata, associada ao cancelamento ou modificagdao de tal Conversao de Taxa de Juros ou dar-
lhe outro fim. Em caso de ganho, o mesmo sera imputado, em primeiro lugar, a qualquer montante
vencido pendente de pagamento ao Banco pelo Mutudrio.

ARTIGO 5.05. Pagamentos de prestacdes de amortizacio e juros em caso de Conversiao
de Moeda. De acordo com o disposto no Artigo 3.11 destas Normas Gerais, nos casos em que uma
Conversao de Moeda tenha ocorrido, os pagamentos de prestacdes de amortizagcdo e juros dos
montantes convertidos serdo efetuados na Moeda de Liquidagdo. Se a Moeda de Liquidagdo for
Doélares, aplicar-se-4 a Taxa de Cambio de Avaliagdo vigente na Data de Avaliagdo de Pagamento
para a respectiva data de vencimento, de acordo com o estabelecido na Carta de Notificacao de
Conversao.

ARTIGO 5.06. Término Antecipado de uma Conversio. (a) O Mutuério podera solicitar por
escrito o término antecipado de uma Conversado, que estara sujeito a capacidade do Banco de por
termo, de forma antecipada, conforme seja o caso, a correspondente captagao de financiamento,
cobertura correlata ou qualquer operagao no mercado financeiro.

(b) No caso de término antecipado de Conversdes, com excecao das Conversdes de
Protecdo contra Catastrofes, o Mutuario recebera do Banco ou, alternativamente, pagara ao Banco,
conforme for o caso, qualquer ganho, incluindo qualquer pagamento resultante do término
antecipado de uma cobertura de commodity, ou custo incorrido pelo Banco para reverter a captagao
de seu financiamento, ou qualquer cobertura correlata, conforme determinado pelo Agente de
Célculo. Em caso de custo, o Mutuério prontamente pagard ao Banco o montante correspondente.
Em caso de ganho, o mesmo se imputard, em primeiro lugar, a qualquer montante vencido
pendente de pagamento ao Banco pelo Mutuario, a titulo de, entre outros, comissdes ou
pagamentos de prémios devidos.
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(©) No caso de término antecipado de uma Conversao de Protecdo contra Catastrofes,
o Mutuario pagara ao Banco quaisquer custos incorridos pelo Banco como resultado do referido
término, conforme determinado pelo Banco. O Mutuario pagard esses custos de término
antecipado ao Banco em Dolares, como um tnico pagamento, imediatamente apos o término.

ARTIGO 5.07. Comissoes de operacao aplicaveis a Conversdes. (a) As comissdes de
operagao aplicaveis as Conversdes, assim como outras comissoes, conforme seja o caso, efetuadas
neste Contrato serdo as que o Banco determine periodicamente. Cada Carta de Notificagdo de
Conversao indicara, se for o caso, a comissao que o Mutudrio estard obrigado a pagar ao Banco
em relagcdo a execucgdo da respectiva Conversao, a qual permanecera vigente durante o Prazo de
Conversao de tal Conversao.

(b) A comissdo de operacdo aplicavel auma Conversao de Moeda: (i) sera expressa em
pontos basicos por ano; (ii) incidird na Moeda Convertida a partir da Data de Conversao (inclusive)
sobre o Saldo Devedor de tal Conversdo de Moeda; e (iii) devera ser paga junto com cada
pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 5.05 destas Normas Gerais.

() A comissdo de operacdo aplicdvel a uma Conversdo da Taxa de Juros: (i) serd
expressa em pontos basicos por ano; (ii) incidird na moeda de denominacdo do Saldo Devedor
sujeito a tal Conversdo da Taxa de Juros; (iii) incidira a partir da Data de Conversao (inclusive)
sobre o Saldo Devedor sujeito a tal Conversao da Taxa de Juros; e (iv) devera ser paga junto com
cada pagamento de juros de acordo com o disposto no Artigo 3.07 destas Normas Gerais.

(d) Sem prejuizo das comissdes de operacdo mencionadas nos incisos (b) e (c)
anteriores, no caso de Conversdes de Moeda ou Conversdes de Taxa de Juros que contemplem
Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar) de Taxa de Juros, aplicar-se-4 uma comissao de
operacao por tal Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa (collar) de Taxa de Juros, a qual: (1) sera
denominada na mesma moeda do Saldo Devedor sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou Faixa
(collar) de Taxa de Juros; e (i1) sera liquidada mediante um pagamento Unico na Moeda de
Liquidacado, na primeira data de pagamento de juros, de acordo com o disposto no Artigo 5.05
destas Normas Gerais.

(e) A comissdao de operagdo aplicavel a uma Conversdao de Commodity: (i) sera
expressa em pontos basicos; (i1) sera calculada com base na Quantidade Nocional multiplicada
pelo preco de fechamento da commodity na Data de Conversdao de Commodity de acordo com o
Indice de Commodity Subjacente; e (iii) sera liquidada em Doélares, mediante um pagamento tnico
a vista ou em prestacdes, conforme acordado entre o Banco e o Mutudrio e especificado na Carta
Notificagdo de Conversdao. Em nenhum caso o Mutudrio pagara tal comissdo ao Banco ap6s a Data
de Vencimento da Conversao de Commodity ou, se for o caso, a data do término antecipado da
Conversao de Commodity nos termos do Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

) Em caso de término antecipado de uma Conversdo de Commodity, aplicar-se-4 uma
comissao adicional, a qual (1) serd expressa em pontos basicos; (ii) sera calculada com base na
Quantidade Nocional multiplicada pelo preco de fechamento da commodity na data do término
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antecipado, de acordo com o Indice de Commodity Subjacente; e (iii) sera liquidada em Délares,
mediante um pagamento Unico, prontamente uma vez ocorrido o término.

(2) Para a Conversdo de Protecdo contra Catastrofes, o Banco cobraré as comissdes de
operagao aplicaveis e, conforme seja o caso, outras comissdes que possam ser devidas com relagao
a um Evento Liquidavel em Moeda. Estas comissdes: (i) serdo expressas em pontos bdsicos;
(i1) serdo calculadas com base na Catastrofe e no Montante da Protegao; (iii) serao liquidadas em
Dolares, mediante um pagamento Unico & vista ou em prestacdes, conforme acordado entre o
Banco ¢ o Mutuério e especificado na Carta Notificagdo de Conversao; e (iv) poderdao ser
deduzidas do Montante Liquidavel em Moeda conforme previsto no Artigo 5.13 destas Normas
Gerais. Em nenhum caso o Mutudario pagara as referidas comissdes ao Banco depois do ultimo dia
do Prazo de Conversao para uma Conversao de Prote¢ao contra Catastrofes ou, se for o caso, da
data em que a Conversao de Protecao contra Catastrofes seja terminada antecipadamente conforme
previsto no Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

(h) Em caso de término antecipado de uma Conversdo de Proteg¢do contra Catastrofes,
sera aplicavel uma comissao adicional, que: (i) serd expressa em pontos basicos; (ii) sera calculada
com base na Catastrofe e no Montante da Protegdo; e (ii) sera liquidada em Délares, como um
unico pagamento, imediatamente apds o término.

ARTIGO 5.08. Despesas de captacio, prémios ou descontos, e outros custos associados a
uma Conversio. (a) Se o Banco utilizar seu custo efetivo de captagdo de financiamento para
determinar a Taxa Base de Juros, o Mutuério estara obrigado a pagar as comissdes e outras
despesas de captacdo em que o Banco tenha incorrido. Adicionalmente, quaisquer prémios ou
descontos referentes a captacdo de financiamento serdo pagos ou recebidos pelo Mutudrio,
conforme for o caso. Essas despesas e prémios ou descontos serdo especificados na Carta de
Notificagao de Conversao.

(b) Com excecdo das Conversdes de Prote¢do contra Catastrofes, quando a Conversao
for efetuada por ocasido de um desembolso, 0 montante a ser desembolsado ao Mutuario devera
ser ajustado para deduzir ou acrescentar qualquer montante devido pelo Mutudrio ou a pagar ao
mesmo em virtude do inciso (a) anterior.

(©) Com excec¢ao das Conversoes de Protecao contra Catéstrofes, quando a Conversao
for efetuada a Saldos Devedores, o montante devido pelo Mutuario ou a pagar a0 mesmo em
virtude do inciso (a) anterior devera ser pago pelo Mutudrio ou pelo Banco, conforme for o caso,
dentro dos 30 (trinta) dias seguintes a Data da Conversao.

(d) No caso de uma Conversdo de Protecdo contra Catéstrofes, o Mutuario pagara ao
Banco todos os custos em que o Banco possa incorrer associados a estruturagao de uma Conversao
de Protecdo contra Catéstrofes e a correspondente operacdo no mercado financeiro, € os custos
relacionados com a ocorréncia e calculo de um Evento Liquidavel em Moeda. Os referidos custos:
(1) serdo liquidados em Dolares; (ii) serdo liquidados mediante um pagamento Unico a vista ou em
prestagdes, conforme acordado entre o Banco e o Mutuario e especificado na Carta Notificacao de
Conversao; e (iii) poderdo ser deduzidos do Montante Liquidavel em Moeda conforme previsto no
Artigo 5.13 destas Normas Gerais. O Banco podera aceitar mecanismos de pagamento alternativos,
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tais como expressar estes custos em pontos basicos por ano, em cujo caso serdao liquidados em
conjunto com os juros em cada data de pagamento de juros. Em nenhum caso o Mutudrio pagara
os referidos custos ao Banco depois do ultimo dia do Prazo de Conversao para uma Conversao de
Prote¢do contra Catastrofes ou, se for o caso, da data em que a Conversdao de Protecdo contra
Catastrofes seja terminada antecipadamente conforme previsto no Artigo 5.06 destas Normas
Gerais.

(e) No caso de uma Conversao de Protecdo contra Catastrofes, as disposi¢des do
Artigo 5.13 poderao aplicar-se a qualquer deducao de qualquer prémio, custo ou comissoes
associadas a uma Conversao de Prote¢ao contra Catastrofes.

ARTIGO 5.09. Prémios a serem pagos por Tetos (caps) de Taxa de Juros ou Faixas (collar)
de Taxa de Juros. (a) Além das comissdes de operacao a serem pagas nos termos do Artigo 5.07
destas Normas Gerais, o Mutuario deverd pagar ao Banco um prémio sobre o Saldo Devedor
sujeito ao Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros solicitados pelo
Mutuério, equivalente ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte, se houver, como resultado
da compra do Teto (cap) de Taxa de Juros ou da Faixa (collar) de Taxa de Juros. O pagamento de
tal prémio devera ser efetuado (i) na moeda de denominag¢do do Saldo Devedor sujeito ao
Teto (cap) de Taxa de Juros ou a Faixa (collar) de Taxa de Juros, ou no seu equivalente em
Dolares, de acordo com o tipo de cadmbio estabelecido na Carta de Notificagdo de Conversao,
devendo ser aquela taxa de cambio determinada no momento da captacdo do financiamento ou
celebracdo da cobertura correlata pelo Banco; e (ii) em um pagamento unico numa data acordada
entre as Partes, mas em nenhum caso apos 30 (trinta) dias da Data de Conversdo, a ndo ser que
seja operacionalmente possivel para o Banco, e este aceite um mecanismo de pagamento diferente.

(b) Se o Mutuario solicitar uma Faixa (collar) de Taxa de Juros, este podera solicitar
que o Banco estabeleca o limite inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros para garantir que o
prémio correspondente a tal limite inferior seja igual ao prémio correspondente ao limite superior
e desta forma estabelecer uma Faixa (collar) de Taxa de Juros sem custo (zero cost collar). Se o
Mutuario optar por determinar os limites superior e inferior, o prémio a ser pago pelo Mutuario ao
Banco com respeito ao limite superior da Faixa (col/lar) de Taxa de Juros serd compensado com o
prémio a ser pago pelo Banco ao Mutudrio com respeito ao limite inferior da Faixa (collar) de
Taxa de Juros. Nao obstante, o prémio a ser pago pelo Banco ao Mutuario com respeito ao limite
inferior da Faixa (collar) de Taxa de Juros ndo podera em nenhum caso exceder o prémio a ser
pago pelo Mutuério ao Banco com respeito ao limite superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.
Consequentemente, durante o Prazo de Execugdo, o Banco podera reduzir o limite inferior da Faixa
(collar) de Taxa de Juros de modo que o prémio sobre este ndo exceda o prémio sobre o limite
superior da Faixa (collar) de Taxa de Juros.

ARTIGO 5.10. Prémios a serem pagos por uma Conversio de Commodity. Além das
comissdes de operacdo a serem pagas nos termos do Artigo 5.07 destas Normas Gerais, porém
sujeito ao Artigo 5.01(e) destas Normas Gerais, o Mutuario devera pagar ao Banco um prémio
equivalente ao prémio pago pelo Banco a uma contraparte por ter contratado uma cobertura de
commodity correlata. O pagamento de tal prémio devera ser efetuado em Ddlares, mediante um
pagamento unico a vista ou em prestagdes, conforme acordado entre o Banco e o Mutuario e
especificado na Carta Notificacdo de Conversao. O Banco podera concordar com mecanismos de
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pagamento alternativos, tais como expressar o prémio em pontos basicos por ano, em cujo caso
sera pago com os juros em cada data de pagamento de juros. Em nenhum caso o Mutudrio pagara
tal prémio ao Banco apos a Data de Vencimento da Conversao de Commodity ou, se for o caso, a
data do término antecipado da Conversao de Commodity nos termos do Artigo 5.06.

ARTIGO 5.11. Prémios a serem pagos por uma Conversio de Protecio contra
Catastrofes. Além das comissdes a serem pagas nos termos do Artigo 5.07 destas Normas Gerais,
porém sujeito ao Artigo 5.01(f) destas Normas Gerais, o Mutuério devera pagar ao Banco um
prémio equivalente ao prémio pago pelo Banco no mercado financeiro para efetuar uma cobertura
para a Conversao de Protecdo contra Catastrofe. O referido prémio: (i) devera ser liquidado em
Dolares; (ii) sera liquidado mediante um pagamento unico a vista ou em prestagdes, conforme
acordado entre o Banco e o Mutudrio e especificado na Carta Notificagdo de Conversdo; e
(ii1) podera ser deduzido do Montante Liquidavel em Moeda conforme previsto no Artigo 5.13
destas Normas Gerais. O Banco podera concordar com mecanismos de pagamento alternativos,
tais como expressar o prémio em pontos basicos por ano, durante um cronograma acordado entre
o Banco e o Mutuario, em cujo caso sera pago com os juros em cada data de pagamento de juros.
O Mutuario pagard o prémio ao Banco durante um cronograma acordado entre o Banco e o
Mutuério ou, se for o caso, a mais tardar na data em que a Conversao de Protecdo contra Catastrofe
seja terminada antecipadamente nos termos do Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.12. Conversdes de Commodity. Cada Conversdao de Commodity sera contratada
nos seguintes termos e condicdes:

(a) Cada Conversao de Commodity se referird a uma Opg¢ao de Venda de Commodity
ou a uma Opcdo de Compra de Commodity (cada uma, doravante denominada
“Opcao de Commodity”). Uma Opcao de Commodity constituira a concessao, pelo
Banco e ao Mutuario, do direito, a ser exercido de acordo com o disposto neste
Artigo 5.12, a que o Banco pague o Montante Liquidavel em Moeda, se houver, na
Data de Liquidagdo da Conversdo de Commodity.

(b) Se, na Data de Vencimento da Conversdao de Commodity, em uma Opc¢do de
Compra de Commodity, o Prego Especificado exceder o Preco de Exercicio, o
“Montante Liquidavel em Moeda” equivalera ao produto (i) do excedente do Preco
Especificado em relagcdo ao Preco de Exercicio, multiplicado (ii) pela Quantidade
Nocional de tal Op¢ao de Commodity. Caso contrério, o “Montante Liquidavel em
Moeda” para tal Opcao de Compra de Commodity sera zero.

(©) Se, na Data de Vencimento da Conversdao de Commodity em uma Opgao de Venda
de Commodity, o Preco de Exercicio exceder o Preco Especificado, o “Montante
Liquidavel em Moeda” equivalera ao produto do (i) excedente do Prego de
Exercicio em relacdo ao Prego Especificado, multiplicado pela (ii) Quantidade
Nocional de tal Opcao de Commodity. Caso contrario, o “Montante Liquidavel em
Moeda” para tal Opg¢ao de Venda de Commodity sera zero.

(d) Caso a Conversao de Commodity se refira a um Tipo de Opgdo binaria, o
“Montante Liquidavel em Moeda” serd determinado com base em formula a ser
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especificada na Carta Notificagdo de Conversdao (Artigo 5.01 (b)(iv)(I) destas
Normas Gerais).

(e) Na Data de Vencimento da Conversdo de Commodity, o Banco determinara e
notificara ao Mutuario o Montante Liquidavel em Moeda. Se o Montante
Liquidavel em Moeda for superior a zero, o Banco pagara tal montante ao Mutuario
na Data de Liquidacao da Conversdo de Commodity. Se um empréstimo outorgado
ao Mutuério, ou garantido pelo Mutudrio, estiver em atraso por mais de 30 (trinta)
dias, entdo o Banco podera deduzir do Montante Liquidavel em Moeda referente a
Conversao de Commodity todos os montantes vencidos e pendentes de pagamento
ao Banco pelo Mutudrio, com relagdo a qualquer empréstimo outorgado ao
Mutuério, ou por este garantido, que esteja em atraso por qualquer periodo de
tempo, seja superior ou inferior a 30 (trinta) dias.

® Se o Mutuério ndo efetuar um pagamento, quando devido, de qualquer prémio
vencido nos termos da Conversdo de Commodity, e ndo sanar tal inadimplemento
em um prazo razoavel, o Banco podera, mediante notificacdo por escrito ao
Mutuério, dar por concluida a correspondente Opg¢do de Commodity, ocasido em
que o Mutudrio pagara ao Banco um montante determinado pelo Banco como
aquele que seria incorrido pelo Banco ao reverter ou realocar qualquer cobertura de
commodity correlata. Alternativamente, o Banco poderd optar por ndo dar por
concluida a Opg¢do de Commodity, caso em que qualquer Montante Liquidavel em
Moeda resultante mediante uma Data de Vencimento da Conversdao de Commodity
sera aplicado conforme disposto no Artigo 5.06 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.13. Conversoes de Protecio contra Catastrofes. Cada Conversao de Protecao
contra Catastrofes serd executada de acordo com os seguintes termos e condigdes:

(a) Se ao momento da ocorréncia de um Evento Liquiddvel em Moeda, conforme seja
determinado no Relatério do Evento pelo Agente de Calculo do Evento, houver um
Montante Liquidavel em Moeda que o Banco deve pagar ao Mutudrio, o Banco
pagara ao Mutuario o referido Montante Liquidadvel em Moeda dentro dos 5 (cinco)
dias uteis, salvo que se acorde de outra maneira entre o Banco e o Mutuario.

(b) Se um empréstimo outorgado ao Mutudrio, ou garantido pelo Mutudrio, estiver em
atraso por mais de trinta (30) dias, o Banco podera deduzir do Montante Liquidavel
em Moeda referente a Conversao de Proteg¢ao contra Catastrofes todos os montantes
vencidos e pendentes de pagamento ao Banco pelo Mutuério, com relacao a
qualquer empréstimo outorgado ao Mutudrio, ou por este garantido, que esteja em
atraso por qualquer periodo de tempo, seja superior ou inferior a 30 (trinta) dias.

(©) Além das deducdes incluidas no inciso (b) anterior, o Banco, a seu critério, podera
deduzir do Montante Liquiddvel em Moeda devido ao Mutudrio com relagdo a uma
Conversao de Protecao contra Catéstrofes todos os montantes vencidos e pendentes
de pagamento pelo Mutuario ao Banco relacionados com as comissdes, prémios e
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custos de acordo com o estabelecido, respetivamente, nos Artigos 5.07(g), 5.11 e
5.08(d) destas Normas Gerais, de acordo com o seguinte:

(1) Custos. O Banco podera deduzir do correspondente Montante Liquidavel
em Moeda quaisquer custos pendentes nao pagos associados a Conversao
de Protecao contra Catastrofes.

(i1) Prestacoes pendentes. Se o Banco ¢ o Mutuario acordaram que as
comissdes, 0 prémio e/ou o0s custos serdo pagos pelo Mutudrio em
prestagdes ou anualizados, entdo:

(A) Comissées. O Banco poderd deduzir de qualquer Montante
Liquidavel em Moeda a totalidade das comissdes pendentes,
incluindo os montantes devidos vincendos, de acordo com o
cronograma de prestacoes correspondente acordado entre o
Mutuério e o Banco.

(B)  Custos. O Banco podera deduzir de qualquer Montante Liquidavel
em Moeda a totalidade dos custos pendentes, incluindo os montantes
devidos vincendos, de acordo com o cronograma de prestagdes
correspondente acordado entre o Mutuario e o Banco.

(C)  Prémios — Montante de protecido nio esgotada. Caso o Montante
Liquidavel em Moeda ndo esgote o Montante da Protecdo da
Conversao de Prote¢do contra Catéstrofes, o Banco podera deduzir
de qualquer Montante Liquidavel em Moeda o prémio pendente,
incluido os montantes devidos vincendos, de acordo com o
cronograma de prestacdes correspondente acordado entre o
Mutuério e o Banco, até um maximo de 50% (cinquenta por cento)
do Montante Liquidavel em Moeda.

(D)  Prémios — Montante de protecdo esgotada. Caso o Montante
Liquidavel em Moeda esgote o Montante da Prote¢do da Conversao
de Protecdo contra Catastrofes, o Banco podera deduzir de qualquer
Montante Liquiddvel em Moeda a totalidade do prémio pendente,
incluido os montantes devidos vincendos, de acordo com o
cronograma de prestacdes correspondente acordado entre o
Mutuério e o Banco.

(ii1)  Saldo remanescente. Caso o Evento de Liquidagdo em Moeda esgote o
Montante da Protecdo e, depois de deduzir do Montante Liquidavel em
Moeda as correspondentes comissdes, custos e prémios descritas
anteriormente, o Mutudrio ainda deva ao banco qualquer montante de
comissdes, custos ou prémios, entdo o Mutuario devera imediatamente
efetuar o pagamento do referido montante ao Banco de acordo com os
termos e forma indicada pelo Banco.
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(d) Todas as determinagdes e calculos realizados pelo Agente de Célculo do Evento
em um Relatério do Evento terdo carater final, obrigatorio e vinculativo para o
Mutuério.

ARTIGO 5.14. Eventos de interrupcio das cotacdes. As Partes reconhecem que os
pagamentos realizados pelo Mutuario, tanto de amortizagdo como de juros, dos montantes que
tenham sido objeto de uma Conversdo devem, a todo tempo, estar vinculados a correspondente
captacao do financiamento do Banco em relagao a pagamentos associados a tal Conversao. Assim,
as Partes acordam que, ndo obstante a ocorréncia de qualquer evento de interrupgdo que afete
substancialmente os diversos tipos de cambio, as taxas de juros e indice de ajuste de inflacao
utilizados neste Contrato, se houver, ou nas Cartas de Notificagdo de Conversdo, os pagamentos
do Mutuario continuardo vinculados a tal captagdo do financiamento do Banco. A fim de obter e
manter essa vinculagdo em tais circunstancias, as Partes expressamente acordam que o Agente de
Calculo, atuando de boa-fé e de maneira comercialmente razoavel, visando a refletir a
correspondente captagdo do financiamento do Banco, determinaré a aplicabilidade tanto: (a) de tais
eventos de interrupcao; como (b) da taxa ou do indice de substituicdo aplicavel para determinar o
montante apropriado a ser pago pelo Mutudrio usando a metodologia e as convengdes
determinadas pelo Agente de Calculo, inclusive qualquer alteragdo necessaria para fins de
conformidade ao periodo de juros, data de determinagdo da taxa de juros ou outras alteragdes
técnicas, administrativas ou operacionais que o Agente de Célculo considerar apropriadas.

ARTIGO 5.15. Cancelamento e reversio da Conversio de Moeda. Se, apds a data de
assinatura do presente Contrato, for promulgada, emitida ou produzida uma mudanga em uma lei,
decreto ou outra norma legal aplicével, ou ocorrer uma mudanga na interpretacdo de uma lei,
decreto ou outra norma legal, vigente no momento da assinatura do presente Contrato, que,
conforme o Banco razoavelmente o determine, impeca o Banco de continuar mantendo, total ou
parcialmente, seu financiamento na Moeda Convertida pelo prazo restante € nos mesmos termos
da Conversao de Moeda respectiva, o0 Mutuario, mediante prévia notificagdo por parte do Banco,
terd a op¢ao de redenominar a Doélares o Saldo Devedor objeto da Conversao de Moeda a taxa de
cambio aplicavel nesse momento, conforme esta seja determinada pelo Agente de Calculo. Tal
Saldo Devedor ficard sujeito ao Cronograma de Amortizagdo que tenha sido acordado para tal
Conversao de Moeda e a Taxa de Juros prevista no Artigo 3.07(a) destas Normas Gerais. Caso
contrario, o Mutuario poderd pagar antecipadamente ao Banco todos os montantes devidos na
Moeda Convertida, em conformidade com o disposto no Artigo 3.12 destas Normas Gerais.

ARTIGO 5.16. Ganhos ou custos associados a redenominacio a Délares. Na hipotese de o
Mutuario, com a anuéncia do Fiador, se houver, decidir redenominar o Saldo Devedor objeto de
uma Conversdao de Moeda a Délares de acordo com o disposto no Artigo 5.15 anterior, o Mutuério
recebera do Banco ou, conforme o caso, pagara ao Banco, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias
contados a partir da data da redenominag@o, os montantes relativos a quaisquer ganhos ou custos
determinados pelo Agente de Calculo, at¢ a data de redenominagdo a Dolares, associados a
variagdes nas taxas de juros. Qualquer ganho associado a tal conversdo a ser recebido pelo
Mutuario serd primeiramente imputado a qualquer montante vencido e pendente de pagamento ao
Banco pelo Mutuario.
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ARTIGO 5.17. Atraso no pagamento em caso_de Conversio de Moeda. O atraso no
pagamento dos montantes devidos ao Banco pelo Mutudrio a titulo de principal, quaisquer
encargos financeiros devidos por ocasido de uma Conversao e quaisquer prémios a serem pagos
ao Banco, em virtude do Artigo 5.09, em Moeda distinta do Ddlar facultard ao Banco cobrar juros
auma taxa flutuante na Moeda Convertida determinada pelo Agente de Célculo, mais uma margem
de 100 pontos basicos (1%) sobre o total dos montantes em atraso, sem prejuizo da aplicagdo de
encargos adicionais que assegurem um pleno repasse de custos na eventualidade de que tal margem
ndo seja suficiente para que o Banco recupere os custos incorridos devido a tal atraso.

ARTIGO 5.18. Custos adicionais em caso _de Conversdes. Na hipotese de uma acdo ou
omissao do Mutuario ou do Fiador, se houver, incluindo: (a) falta de pagamento nas datas de
vencimento de montantes de principal, juros e comissdes relacionados a uma Conversio;
(b) revogacao ou mudanca nos termos contidos em uma Carta de Solicitagdo de Conversao;
(c) descumprimento de um pagamento antecipado, parcial ou total, do Saldo Devedor na Moeda
Convertida, previamente solicitado pelo Mutuario por escrito, (d) uma mudanga nas leis ou
regulamentos que tenham um impacto na manutencdo da totalidade ou de uma parte do
Empréstimo, nos termos acordados de uma Conversdo; ou (e) outras agdes ndo descritas
anteriormente, resultar para o Banco em custos adicionais aos descritos neste Contrato, o Mutuario
deverd pagar ao Banco os respectivos montantes, determinados pelo Agente de Célculo, que
assegurem um pleno repasse dos custos incorridos. No caso de uma Conversao de Protegdo contra
Catéstrofes, o Mutudrio pagard ao Banco os referidos custos adicionais de acordo com o
estabelecido no Artigo 5.08(d) destas Normas Gerais.

CAPITULO VI
Execucio do Projeto

ARTIGO 6.01. Sistemas de gestdo financeira e controle interno. (a) O Mutuario se
compromete a manter ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor ¢ a Agéncia de Contratagdes,
se houver, mantenham controles internos destinados a assegurar razoavelmente que: (i) os recursos
do Projeto sejam utilizados para os propdsitos deste Contrato, com especial atencdo aos principios
de economia e eficiéncia; (i1) os ativos do Projeto sejam adequadamente salvaguardados; (iii) as
operagdes, decisdes e atividades do Projeto sejam devidamente autorizadas e executadas de acordo
com as disposi¢des deste Contrato e de qualquer outro contrato relacionado com o Projeto; e (iv) as
operagdes sejam apropriadamente documentadas e registradas de forma que possam ser produzidos
relatorios e informes oportunos e confiaveis.

(b) O Mutuario se compromete a manter e a que o Orgdo Executor e a Agéncia de
Contratagdes, se houver, mantenham um sistema de gestdo financeira aceitdvel e confiavel que
permita oportunamente, no que diz respeito aos recursos do Projeto: (i) o planejamento financeiro;
(i) o registro contdbil, orcamentario e financeiro; (iii) a administracdo de contratos; (iv) a
realizagdo de pagamentos; ¢ (v) a emissao de relatérios de auditoria financeira e de outros
relatorios relacionados com os recursos do Empréstimo, da Contrapartida Local e de outras fontes
de financiamento do Projeto, se for o caso.

(©) O Mutuario se compromete a conservar € a que o Orgdo Executor ou a Agéncia de

/OC-BR
Avulso da MSF 73/2025 [82 de 155]



Docusign Envelope ID: 6222DA08-BB89-4335-B2E4-30BAD4BBBB75

-44 -

Contratacdes, conforme o caso, conservem os documentos e registros originais do Projeto por um
periodo minimo de 3 (trés) anos apds o vencimento do Prazo Original de Desembolsos ou qualquer
de suas prorrogacoes. Esses documentos e registros deverdo ser adequados para: (i) respaldar as
atividades, decisdes e operacdes relativas ao Projeto, inclusive todas as despesas incorridas; e
(i1) evidenciar a correlacdo de despesas incorridas a débito do Empréstimo com o respectivo
desembolso efetuado pelo Banco.

(d) O Mutuério se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor
e a Agéncia de Contratagdes, se houver, incluam, nos documentos de licitagdo, nas solicitagdes de
propostas e nos contratos financiados com recursos do Empréstimo por eles respectivamente
celebrados, uma disposi¢ao que exija que os fornecedores e prestadores de servigos, empreiteiros,
subempreiteiros, consultores e seus representantes, pessoal, subconsultores, subempreiteiros ou
concessionarios contratados conservem os documentos e registros relacionados com atividades
financiadas com recursos do Empréstimo por um periodo de 7 (sete) anos apds a conclusdo do
trabalho contemplado no respectivo contrato.

ARTIGO 6.02. Contrapartida Local. O Mutudrio se compromete a contribuir ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor contribua com a Contrapartida Local de maneira oportuna. Caso, na
data de aprovag¢dao do Empréstimo pelo Banco, ficar determinada a necessidade de Contrapartida
Local, o montante estimado de tal Contrapartida Local serd o estabelecido nas Disposi¢des
Especiais. A estimativa ou a auséncia de estimativa da Contrapartida Local ndo implica uma
limitacdo ou redugdo da obrigagdo de aportar oportunamente todos os recursos adicionais que
sejam necessarios para a completa e ininterrupta execuc¢ao do Projeto.

ARTIGO 6.03. Disposicoes gerais sobre a execucdo do Projeto. (a) O Mutuario se
compromete a executar o Projeto ou, conforme o caso, a que o Orgido Executor o execute, de
acordo com os objetivos do mesmo, com a devida diligéncia, de forma econdmica, financeira,
administrativa e tecnicamente eficiente e de acordo com as disposi¢des deste Contrato € com o0s
planos, especificagdes, cronograma de investimentos, orcamentos, regulamentos e outros
documentos pertinentes ao Projeto que o Banco aprove. Da mesma forma, o Mutuario acorda que
todas as obrigacdes que lhe cabem ou que, conforme o caso, cabem ao Orgio Executor deverdo
ser cumpridas a satisfagdo do Banco.

(b) Qualquer modificacdo substancial nos planos, especificagdes, cronograma de
investimentos, orcamentos, regulamentos e outros documentos que o Banco aprove, assim como
qualquer modificacdo substancial em contratos financiados com recursos do Empréstimo deverao
contar com o consentimento prévio por escrito do Banco.

(©) Em caso de contradi¢do ou inconsisténcia entre as disposi¢cdes deste Contrato e
qualquer plano, especificagcdo, cronograma de investimentos, or¢amento, regulamento ou outro
documento pertinente ao Projeto que o Banco aprove, as disposi¢des deste Contrato prevalecerao
sobre tais documentos.

ARTIGO 6.04. Selecio e contratacio de obras e servicos diferentes de consultoria,
aquisiciao de bens e selecio e contratacio de servicos de consultoria. (a) Sujeito ao disposto
no inciso (b) deste Artigo, o Mutuario se compromete a realizar ou, conforme o caso, a que o
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Orgao Executor e a Agéncia de Contratacdes, se houver, realizem a contratagio de obras e servigos
diferentes de consultoria, assim como a aquisi¢ao de bens, de acordo com o estipulado nas Politicas
de Aquisigoes e no Plano de Aquisi¢des aprovado pelo Banco, € a selecdo e contratagao de servigos
de consultoria, de acordo com o estipulado nas Politicas de Consultores e no Plano de Aquisi¢des
aprovado pelo Banco. O Mutudrio declara conhecer as Politicas de Aquisi¢des e as Politicas de
Consultores e, conforme o caso, se compromete a levar tais Politicas ao conhecimento do Orgio
Executor e da Agéncia de Contratagoes.

(b) Quando o Banco tenha avaliado de maneira satisfatoria e considerado aceitaveis as
normas, procedimentos e sistemas de aquisicdes do Mutuario, de uma entidade do Mutudrio, ou
do Orgéo Executor, conforme o caso, o Mutuario ou o Orgﬁo Executor, conforme o caso, podera
realizar as aquisigdes e contratacdes financiadas total ou parcialmente com recursos do
Empréstimo utilizando tais normas, procedimentos e sistemas de aquisi¢des, de acordo com os
termos da avaliagdo do Banco e a legislagdo e processos aplicaveis aceitos. Os termos dessa
aceitacio serdo notificados por escrito pelo Banco ao Mutuério e ao Orgdo Executor. O uso das
normas, procedimentos e sistemas de aquisi¢des do Mutuario, de uma entidade do Mutudrio, ou
do Orgdo Executor, conforme o caso, podera ser suspenso pelo Banco quando, a critério deste,
tenham ocorrido mudangas nos parametros ou praticas com base nos quais os mesmos tenham sido
aceitos pelo Banco, e enquanto o Banco nao tiver determinado se tais mudangas sdo compativeis
com as melhores praticas internacionais. Durante tal suspensdo, aplicar-se-3o as Politicas de
Aquisicdes e as Politicas de Consultores do Banco. O Mutuério se compromete a comunicar ou,
conforme o caso, a que o Orgdo Executor comunique ao Banco qualquer mudanga na legislagio
ou nos processos aplicaveis aceitos. O uso das normas, procedimentos e sistemas de aquisi¢oes
do Mutuario, de uma entidade do Mutuario, ou do Orgﬁo Executor, conforme o caso, ndo dispensa
a aplicacdo das disposicdes previstas na Se¢do I das Politicas de Aquisi¢des e das Politicas de
Consultores, incluindo o requisito de que as aquisigdes € contratagcdes correspondentes constem
no Plano de Aquisi¢des e se sujeitem as demais condi¢des deste Contrato. As disposi¢des da Secao
I das Politicas de Aquisi¢des e das Politicas de Consultores se aplicardo a todos os contratos,
independentemente de seu montante ou método de contratacdo. O Mutudrio se compromete a
incluir ou, conforme o caso, a que o Orgéo Executor inclua, nos documentos de licitagdao, nos
contratos € nos instrumentos empregados nos sistemas eletronicos ou de informagao (em suporte
fisico ou eletronico), disposicdes destinadas a assegurar a aplicagao do estabelecido na Secao I das
Politicas de Aquisi¢des e das Politicas de Consultores, inclusive as disposi¢cdes de Praticas
Proibidas.

(©) O Mutuério se compromete a atualizar ou, conforme o caso, a que o Orgéio Executor
mantenha atualizado o Plano de Aquisi¢des e o atualize, pelo menos, anualmente ou com maior
frequéncia, segundo as necessidades do Projeto. Cada versdo atualizada do Plano de Aquisi¢des
devera ser submetida a revisdo e aprovagao do Banco.

(d) O Banco realizara a revisdo dos processos de selecdo, contratagdo e aquisicao,
segundo o estabelecido no Plano de Aquisi¢des. A qualquer momento durante a execucao do
Projeto, o Banco poderd modificar a modalidade de revisdo de tais processos, informando
previamente ao Mutuario ou ao Orgio Executor. As modifica¢des aprovadas pelo Banco deverdo
ser refletidas no Plano de Aquisigdes.
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ARTIGO 6.05. Utilizacao de bens. Salvo autorizagao expressa do Banco, os bens adquiridos
com os recursos do Empréstimo deverao ser utilizados exclusivamente para os fins do Projeto.

ARTIGO 6.06. Gestido ambiental e social. (a) O Mutuario se compromete a, ele proprio ou
por meio do Orgdo Executor, realizar a execu¢do (preparagdo, construgio e operagdo) das
atividades compreendidas no Projeto em conformidade com o Marco de Politica Ambiental e
Social do Banco, suas Normas de Desempenho Ambientais e Sociais, ¢ de acordo com as
disposi¢des ambientais e sociais especificas incluidas nas Disposi¢des Especiais deste Contrato.

(b) O Mutuario se compromete a informar imediatamente ao Banco ou, conforme o
caso, a que o Orgao Executor informe ao Banco a ocorréncia de qualquer descumprimento dos
compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposi¢cdes Especiais.

(c) O Mutuério se compromete a implementar ou, se for o caso, a que o Orgéio Executor
implemente um plano de acdo corretivo, acordado com o Banco, para mitigar, corrigir e compensar
as consequéncias adversas que possam decorrer de descumprimentos na implementagcdo dos
compromissos ambientais e sociais estabelecidos nas Disposi¢oes Especiais.

(d) O Mutuario se compromete a permitir que o Banco, por si ou mediante a
contratagdo de servicos de consultoria, realize atividades de supervisdo, inclusive auditorias
ambientais e sociais do Projeto, a fim de confirmar o cumprimento dos compromissos ambientais
e sociais incluidos nas Disposi¢des Especiais.

ARTIGO 6.07. Despesas inelegiveis para o Projeto. Caso o Banco determine que uma
despesa efetuada ndo cumpre os requisitos para ser considerado como uma Despesa Elegivel ou
Contrapartida Local, o Mutuario se compromete a tomar ou, conforme o caso, a que o Orgio
Executor tome as medidas necessarias para retificar a situagdo, segundo o requerido pelo Banco e
sem prejuizo das demais medidas previstas que o Banco possa exercer em virtude deste Contrato.

CAPITULO VII
Supervisio e avaliacao do Projeto

ARTIGO 7.01. Inspecdes. (a) O Banco podera estabelecer os procedimentos de inspecao que
julgue necessarios para assegurar o desenvolvimento satisfatério do Projeto.

(b) O Mutuario se compromete a permitir ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor
e a Agéncia de Contratacdes, se houver, permitam que o Banco, seus investigadores,
representantes, auditores ou peritos por ele contratados inspecionem a qualquer momento o
Projeto, as instalagdes, os equipamentos e materiais correspondentes, bem como os sistemas,
registros e documentos que o Banco considere pertinente conhecer. Além disso, o Mutuario se
compromete a que seus representantes ou, conforme o caso, os representantes do Orgio Executor
e da Agéncia de Contratagdes, se houver, prestem a mais ampla colaboragdao as pessoas que o
Banco enviar ou designar para esses fins. Todos os custos relativos ao transporte, remuneragao e
demais despesas correspondentes a essas inspecdes serao pagos pelo Banco.
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(©) O Mutuario se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor
e a Agéncia de Contratacdes, se houver, fornecam ao Banco a documentagao relativa ao Projeto
que o Banco solicite, na forma e tempo satisfatorios para o Banco. Sem prejuizo das medidas que
o Banco possa tomar em virtude do presente Contrato, caso a documentac¢ao ndo esteja disponivel,
o Mutuério se compromete a apresentar ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor ¢ a Agéncia
de Contratagdes, se houver, apresentem ao Banco uma declaragdo na qual constem as razdes pelas
quais a documentagao solicitada nao se encontra disponivel ou estd sendo retida.

(d) O Mutuério se compromete a incluir ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor
e a Agéncia de Contratacdes, se houver, incluam, nos documentos de licitagdo, nas solicitagdes de
propostas e nos convénios relacionados com a execugio do Empréstimo que o Mutuario, o Orgio
Executor ou a Agéncia de Contratagdes celebrem, uma disposi¢cao que: (i) permita ao Banco, a
seus investigadores, representantes, auditores ou peritos revisar contas, registros e outros
documentos relacionados com a apresentagdo de propostas € com o cumprimento do contrato ou
convénio; e (i1) estabeleca que tais contas, registros e documentos poderdo ser submetidos ao
exame de auditores designados pelo Banco.

ARTIGO 7.02. Planos e relatérios. Para permitir ao Banco a supervisdo do progresso na
execucdo do Projeto e o alcance de seus resultados, o Mutudrio se compromete a:

(a) Apresentar ao Banco ou, conforme o caso, a que o Orgdo Executor apresente, a
informacao, os planos, relatorios e outros documentos, na forma e com o contetido
que o Banco razoavelmente solicite com base no progresso do Projeto e seu nivel
de risco;

(b) Cumprir e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor cumpra as acdes €
compromissos estabelecidos em tais planos, relatorios e outros documentos
acordados com o Banco;

(c) Informar e, conforme o caso, a que o Orgao Executor informe ao Banco quando se
identificarem riscos ou ocorrerem mudancas significativas que impliquem ou
possam implicar demoras ou dificuldades na execugdo do Projeto; e

(d) Informar e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor informe ao Banco, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias ap6s o inicio de qualquer processo, reclamagdo,
demanda ou a¢do judicial, procedimento arbitral ou administrativo relacionado com
o Projeto, bem como manter e, conforme o caso, a que o Orgdo Executor mantenha
o Banco informado sobre a situacdo dos mesmos.

ARTIGO 7.03. Relatérios de Auditoria Financeira Externa e outros relatorios financeiros.
(a) Salvo se nas Disposi¢des Especiais se dispuser em contrario, o Mutudrio se compromete a
apresentar ao Banco ou, conforme caso, a que o Orgio Executor apresente ao Banco os relatorios
de auditoria financeira externa e outros relatorios identificados nas Disposi¢des Especiais, dentro
do prazo de 120 (cento e vinte) dias seguintes ao encerramento de cada exercicio financeiro do
Projeto durante o Prazo Original de Desembolsos ou suas prorrogacdes, € dentro do prazo de
120 (cento e vinte) dias seguintes a data do ultimo desembolso.
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(b) Adicionalmente, o Mutudrio se compromete a apresentar ao Banco ou, conforme o
caso, a que o Orgdo Executor apresente ao Banco outros relatérios financeiros, na forma, com o
conteudo e a frequéncia que o Banco razoavelmente solicite durante a execu¢ao do Projeto quando,
a critério do Banco, a andlise do nivel de risco fiduciario, a complexidade e a natureza do Projeto
o justifiquem.

(©) Qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo e nas
estipulagdes correspondentes das Disposi¢des Especiais devera ser realizada por auditores
externos previamente aceitos pelo Banco ou por uma entidade superior de fiscalizagdo previamente
aceita pelo Banco, em conformidade com padrdes e principios de auditoria aceitaveis ao Banco. O
Mutuario autoriza e, conforme o caso, se compromete a que o Orgdo Executor autorize a entidade
superior de fiscalizagcdo ou os auditores externos a proporcionar ao Banco a informagao adicional
que este possa razoavelmente solicitar, com relacdo aos relatorios de auditoria financeira externa.

(d) O Mutuério se compromete a selecionar e contratar ou, conforme o caso, a que o
Orgio Executor selecione e contrate os auditores externos mencionados no inciso (c) anterior, em
conformidade com os procedimentos e os termos de referéncia previamente acordados com o
Banco. O Mutuario também se compromete a fornecer ou, conforme o caso, a que o Orgio
Executor fornega ao Banco a informagao relacionada com os auditores independentes contratados
que este solicite.

(e) Caso qualquer auditoria externa requerida em virtude do estabelecido neste Artigo
e nas estipulagdes correspondentes das Disposi¢des Especiais seja responsabilidade de uma
entidade superior de fiscalizagdo e esta nao possa efetuar seu trabalho de acordo com requisitos
satisfatorios ao Banco ou dentro dos prazos, durante o periodo e com a frequéncia estipulados
neste Contrato, o Mutuario ou o C)rgéo Executor, conforme o caso, selecionara e contratara os
servigos de auditores externos aceitdveis para o Banco, em conformidade com o disposto nos
incisos (c) e (d) deste Artigo.

® Sem prejuizo do estabelecido nos incisos anteriores, o Banco, de forma
excepcional, poderd selecionar e contratar os servicos de auditores externos para auditar os
relatorios de auditoria financeira previstos no Contrato quando: (i) do resultado da analise de custo-
beneficio efetuada pelo Banco se determine que os beneficios de que o Banco realize tal
contratacdo superem os custos; (ii) exista um acesso limitado aos servigos de auditoria externa no
pais; ou (ii1) existam circunstancias especiais que justifiquem que o Banco selecione e contrate tais
Servigos.

(2) O Banco se reserva o direito de solicitar ao Mutuario ou ao Orgdo Executor,
conforme seja o caso, a realizacao de auditorias externas diferentes da financeira ou trabalhos
referentes a auditoria de projetos, do Orgdo Executor e de entidades relacionadas, do sistema de
informacao financeira e das contas bancérias do Projeto, entre outras. A natureza, frequéncia,
alcance, oportunidade, metodologia, tipo de normas de auditoria aplicaveis, relatorios,
procedimentos de selegdo dos auditores e termos de referéncia para as auditorias serdo
estabelecidos de comum acordo entre as Partes.
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CAPITULO VIII
Suspensao de desembolsos, vencimento antecipado e cancelamentos parciais

ARTIGO 8.01. Suspensido _de desembolsos. O Banco, mediante notificagdo ao Mutuario,
podera suspender os desembolsos se ocorrer e enquanto subsistir qualquer das seguintes
circunstancias:

(a) Mora no pagamento dos montantes devidos pelo Mutuério ao Banco a titulo de
principal, comissdes, juros, na devolucdo de recursos do Empréstimo utilizados
para despesas nao elegiveis ou a qualquer outro titulo, em razdo deste Contrato ou
de qualquer outro contrato celebrado entre o Banco e o Mutuério, inclusive outro
Contrato de Empréstimo ou um Contrato de Derivativos.

(b) Inadimplemento por parte do Fiador, se houver, de qualquer obrigacdo de
pagamento estipulada no Contrato de Garantia, em qualquer outro contrato firmado
entre o Fiador, como Fiador, e o Banco ou em qualquer Contrato de Derivativos
firmado com o Banco.

(c) Inadimplemento por parte do Mutuério, do Fiador, se houver, ou do Orgio
Executor, conforme o caso, de qualquer outra obrigacdo estipulada em qualquer
contrato firmado com o Banco para financiar o Projeto, inclusive este Contrato, o
Contrato de Garantia ou qualquer Contrato de Derivativos firmado com o Banco,
bem como, conforme o caso, o inadimplemento por parte do Mutuario ou do Orgio
Executor de qualquer contrato firmado entre eles para a execuc¢do do Projeto.

(d) Retirada ou suspensio, como membro do Banco, do pais em que o Projeto deva ser
executado.

(e) Quando, a critério do Banco, o objetivo do Projeto ou o Empréstimo possam ser
afetados desfavoravelmente ou a execugdo do Projeto possa se tornar improvavel
como consequéncia de: (i) qualquer restrigdo, modificacdo ou alteragdo da
competéncia legal, das funcdes ou do patriménio do Mutudrio ou do Orgio
Executor, conforme o caso; ou (ii) qualquer modificacdo ou emenda de qualquer
condi¢do cumprida antes da aprovacdo do Empréstimo pelo Banco, que tenha sido
efetuada sem a anuéncia escrita do Banco.

) Qualquer circunstancia extraordinaria que, a critério do Banco: (i) torne improvavel
que o Mutuario, o Orgio Executor ou o Fiador, se houver, conforme o caso, cumpra
as obrigacdes estabelecidas neste Contrato ou as obrigagdes de fazer do Contrato
de Garantia, respectivamente; ou (ii) impeca a consecu¢do dos objetivos de
desenvolvimento do Projeto.

(2) Quando o Banco determine que um funcionario, agente ou representante do
Mutuério ou, conforme o caso, do Orgao Executor ou da Agéncia de Contratagdes
tenha cometido uma Pratica Proibida com relagdo ao Projeto.
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ARTIGO 8.02. Vencimento antecipado ou _cancelamentos de montantes nio
desembolsados. O Banco, mediante notificagdo ao Mutuario, podera declarar vencida e exigivel,
de imediato, uma parte ou a totalidade do Empréstimo, com os juros, comissdes € quaisquer outros
encargos devidos até¢ a data do pagamento, e podera cancelar a parte nao desembolsada do
Empréstimo, se:

(a) alguma das circunstancias previstas nos incisos (a), (b), (c) e (d) do Artigo anterior
se prolongar por mais de 60 (sessenta) dias.

(b) surgir e enquanto subsistir qualquer das circunstancias previstas nos incisos (€) e
(f) do Artigo anterior ¢ o Mutuario ou o Orgdo Executor, conforme o caso, nio
apresente ao Banco esclarecimentos ou informagdes adicionais que o Banco
considere necessarias.

(c) o Banco determinar que qualquer firma, entidade ou individuo atuando como
licitante ou participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre
outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores
individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores
de servigos, concessionarios, intermediarios financeiros ou Orgﬁo Contratante
(inclusive seus respectivos funciondrios, empregados e representantes, quer sejam
suas atribuigdes expressas ou implicitas) tenha cometido uma Pratica Proibida com
relagio ao Projeto sem que o Mutuario ou, conforme o caso, o Orgio Executor ou
a Agéncia de Contratagdes tenha tomado as medidas corretivas adequadas
(inclusive a adequada notificagdo ao Banco apos tomar conhecimento da Pratica
Proibida) dentro de um prazo que o Banco considere razoavel.

(d) o Banco, a qualquer momento, determinar que uma aquisicdo de bens ou uma
contratagdo de obra ou de servigos diferentes de consultoria ou servigos de
consultoria foi realizada sem seguir os procedimentos indicados neste Contrato.
Neste caso, a declaracdo de cancelamento ou de vencimento antecipado
correspondera a parte do Empréstimo destinada a tal aquisi¢do ou contratagao.

ARTIGO 8.03. Disposicdoes ndo_atingidas. A aplicagdo das medidas estabelecidas neste
Capitulo ndo atingird as obrigagdes do Mutudrio estipuladas neste Contrato, as quais continuarao
em pleno vigor, salvo no caso de vencimento antecipado da totalidade do Empréstimo, em que
somente permanecerdo em vigor as obrigagdes pecunidrias do Mutuario.

ARTIGO 8.04. Desembolsos nio atingidos. Nao obstante o disposto nos Artigos 8.01 e 8.02
precedentes, nenhuma das medidas previstas neste Capitulo atingira o desembolso por parte do
Banco dos recursos do Empréstimo que: (a) se encontrem sujeitos a garantia de reembolso de uma
carta de crédito irrevogével; (b) o Banco tenha se comprometido especificamente por escrito,
perante o Mutuério ou, conforme o caso, o Orgdo Executor ou a Agéncia de Contratagdes, a pagar
Despesas Elegiveis diretamente ao respectivo fornecedor, salvo que o Banco tenha notificado o
Mutuario ou o Orgido Executor, segundo o disposto no Artigo 4.08(c) destas Normas Gerais; e
(c) sejam para pagar ao Banco, conforme as instrugdes do Mutuario.
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CAPITULO IX
Praticas Proibidas

ARTIGO 9.01. Préticas Proibidas. (a) Além do estabelecido nos Artigos 8.01(g) e 8.02(c)
destas Normas Gerais, se o Banco, determinar que uma firma, entidade ou individuo atuando como
licitante ou participando em uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros,
requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal,
subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores de servigos, concessionarios,
intermedidrios financeiros ou Orgdo Contratante (inclusive seus respectivos funcionarios,
empregados e representantes, quer sejam suas atribui¢cdes expressas ou implicitas) tenha cometido
uma Pratica Proibida com relagao a execucao do Projeto, podera tomar as seguintes medidas, entre

outras:
(1) Negar-se a financiar os contratos para a aquisicdo de bens ou para a
contratacdo de obras, servicos de consultoria ou servicos diferentes de
consultoria;

(i1))  Declarar uma contratacdo inelegivel para financiamento do Banco quando
houver evidéncia de que o representante do Mutuario ou, conforme o caso,
do Orgdo Executor ou Orgdo Contratante ndo tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada notificacao ao
Banco apds tomar conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um prazo
que o Banco considere razoavel;

(ii1))  Emitir uma admoestacgao a firma, entidade ou individuo julgado responsavel
pela Pratica Proibida, com uma carta formal de censura por sua conduta;

(iv)  Declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela Pratica
Proibida inelegivel, de forma permanente ou temporaria, para participar em
atividades financiadas pelo Banco, seja diretamente como empreiteiro,
fornecedor ou prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor,
subempreiteiro, fornecedor de bens ou prestador de servigos de consultoria
ou servicos diferentes de consultoria;

(V) Encaminhar o assunto as autoridades pertinentes, encarregadas do
cumprimento das leis;

(vi)  Impor multas que representem para o Banco um reembolso dos custos
referentes as investigacdes e autuagoes.

(b) O disposto no Artigo 8.01(g) e no Artigo 9.01(a)(i) se aplicara também a casos nos
quais se tenha suspendido temporariamente a elegibilidade da Agéncia de Contratagdes, de
qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em uma atividade
financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de
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consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou
prestadores de servigos, concessionarios (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e
representantes, quer sejam suas atribuicdes expressas ou implicitas) para participar de uma
licitagdo ou outro processo de selecdo para a adjudicagdo de novos contratos a espera de que se
adote uma decisao definitiva com relacdo a uma investigacao de uma Pratica Proibida.

(©) A imposicdo de qualquer medida que seja tomada pelo Banco em conformidade
com as disposigdes referidas anteriormente podera ser de carater publico.

(d) Qualquer firma, entidade ou individuo atuando como licitante ou participando em
uma atividade financiada pelo Banco, inclusive, entre outros, requerentes, licitantes, empreiteiros,
empresas de consultoria e consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores,
fornecedores ou prestadores de servigos, concessionarios ou Orgdo Contratante (inclusive seus
respectivos funcionarios, empregados e representantes, quer sejam suas atribui¢des expressas ou
implicitas) poderao ser sancionados pelo Banco em conformidade com o disposto em acordos
firmados entre o Banco e outras instituicdes financeiras internacionais com respeito ao
reconhecimento reciproco de decisdes em matéria de inelegibilidade. Para os efeitos do disposto
neste inciso (d), o termo “san¢do” inclui toda inelegibilidade permanente ou temporaria, imposi¢ao
de condicdes para a participagdo em futuros contratos ou adogao publica de medidas em resposta
a uma contravencdo as regras vigentes de uma instituicdo financeira internacional aplicavel a
resolu¢ao de denuncias de Praticas Proibidas.

(e) Quando o Mutuario adquira bens ou contrate obras ou servigos diferentes de
consultoria diretamente de uma agéncia especializada ao amparo de um acordo entre o Mutuario
e tal agéncia especializada, todas as disposi¢des estipuladas neste Contrato relativas a sangdes e
Préticas Proibidas serdo aplicadas integralmente aos requerentes, licitantes, fornecedores e seus
representantes, empreiteiros, consultores, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, prestadores de
servicos, concessionarios (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e representantes,
quer sejam suas atribui¢cdes expressas ou implicitas) ou qualquer outra entidade que tenha firmado
contratos com tal agéncia especializada para a provisao de bens, obras ou servigos distintos dos
servigos de consultoria em conexdo com atividades financiadas pelo Banco. O Mutuério se
compromete a adotar ou, conforme o caso, a que o Orgio Executor adote, caso seja requerido pelo
Banco, recursos tais como a suspensdo ou a rescisdo do contrato correspondente. O Mutudrio se
compromete a incluir, nos contratos que firme com agéncias especializadas, disposi¢des exigindo
que estas conhecam a lista de firmas e individuos declarados temporaria ou permanentemente
inelegiveis pelo Banco para participar de uma aquisi¢do ou contratagdo financiada total ou
parcialmente com recursos do Empréstimo. Caso uma agéncia especializada firme contrato ou
ordem de compra com uma firma ou individuo declarado temporaria ou permanentemente
inelegivel pelo Banco, na forma indicada neste Artigo, o Banco ndo financiard tais contratos ou
despesas e tomara outras medidas que considere convenientes.
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CAPITULO X
Disposicao sobre gravames e isencoes

ARTIGO 10.01. Compromisso_relativo a gravames. O Mutuario se compromete a ndo
constituir nenhum gravame especifico parcial ou total sobre seus bens ou rendimentos como
garantia de uma divida externa sem constituir, simultaneamente, um gravame que garanta ao
Banco, em condigdes de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento das obrigacdes
pecuniarias derivadas deste Contrato. Esta disposi¢do ndo se aplicard: (a) aos gravames
constituidos sobre bens, para assegurar o pagamento do saldo pendente de seu preco de aquisicao;
e (b) aos gravames constituidos em razao de operagdes bancarias para garantir o pagamento de
obrigacdes cujos vencimentos nao sejam superiores a um ano. Se o Mutuario for um pais-membro
do Banco, a expressdo “bens ou rendimentos” refere-se a todo tipo de bens ou rendimentos
pertencentes ao Mutuario ou a qualquer uma de suas dependéncias, que nao sejam entidades
auténomas com patriménio proprio.

ARTIGO 10.02. Isencdo de impostos. O Mutudrio se compromete a pagar principal, juros,
comissdes, prémios e qualquer outro encargo do Empréstimo, assim como qualquer outro
pagamento por despesas ou custos que tenham sido originados no ambito deste Contrato, sem
qualquer deducdo ou restrigdo, livres de todo imposto, taxa, direito ou encargo estabelecidos ou
que possam ser estabelecidos pelas leis de seu pais, e a responsabilizar-se por todo imposto, taxa
ou direito aplicavel a celebracgdo, registro e execucdo deste Contrato.

CAPITULO XI
Disposicoes diversas

ARTIGO 11.01. Cessao de direitos. (a) O Banco podera ceder a outras instituicdes publicas ou
privadas, a titulo de participagdes, os direitos correspondentes as obrigagdes pecunidrias do
Mutudrio provenientes deste Contrato. O Banco notificard imediatamente ao Mutuario a respeito
de cada cessao.

(b) O Banco podera ceder participagdes em relagdo a saldos desembolsados ou saldos
que estejam pendentes de desembolso no momento de ser celebrado o acordo de participacao.

(©) O Banco poderd, com a anuéncia prévia do Mutuério e do Fiador, se houver, ceder,
no todo ou em parte, o saldo ndo desembolsado do Empréstimo a outras institui¢des publicas ou
privadas. Para tanto, a parte sujeita a cessdo serd denominada em termos de um niimero fixo de
unidades da Moeda de Aprovacdo ou de unidades de Dolares. Igualmente, com a anuéncia prévia
do Mutuario e do Fiador, se houver, o Banco podera estabelecer, para essa parte sujeita a cessao,
uma taxa de juros diferente da estabelecida no presente Contrato.

ARTIGO 11.02. Modificacoes e dispensas contratuais. Qualquer modificagdo ou dispensa das
disposi¢oes deste Contrato devera ser acordada por escrito entre as Partes e contar com a anuéncia
do Fiador, se houver e no que for aplicavel.
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ARTIGO 11.03. Reserva de direitos. O atraso ou a abstencao, por parte do Banco, do exercicio
dos direitos acordados neste Contrato ndo poderao ser interpretados como rentncia a tais direitos,
nem como uma aceitagdo tacita de fatos, agdes ou circunstancias que habilitariam tal exercicio.

ARTIGO 11.04. Extincao. (a) O pagamento total do principal, juros, comissdes, prémios €
outros encargos do Empréstimo, bem como das demais despesas, custos € pagamentos originados
no ambito deste Contrato, dara por concluido o Contrato e todas as obrigacdes dele derivadas, com
excecdo daquelas referidas no inciso (b) deste Artigo.

(b) As obrigacdes que o Mutudrio contrair em virtude deste Contrato em matéria de
Préticas Proibidas e outras obrigagdes relacionadas com as politicas operacionais do Banco
permanecerdo vigentes até que tais obrigacdes tenham sido cumpridas a satisfacdo do Banco.

ARTIGO 11.05. Validade. Os direitos e obrigacdes estabelecidos no Contrato sdo validos e
exigiveis, em conformidade com os termos nele acordados, sem relagdo com a legislagdo de um
determinado pais.

ARTIGO 11.06. Divulgacio de informacfo. O Banco podera divulgar este Contrato e qualquer
informacao relacionada ao mesmo de acordo com sua politica de acesso a informacdo vigente no
momento de tal divulgagao.

CAPITULO XI1I
Arbitragem

ARTIGO 12.01. Composicido_do_tribunal. (a) O tribunal arbitral serd composto por trés
membros, que serdo designados da seguinte forma: um pelo Banco; outro pelo Mutuario; e um
terceiro (doravante denominado “Presidente”) por acordo direto entre as Partes, ou por intermédio
dos respectivos arbitros. O Presidente do tribunal tera voto duplo em caso de impasse em todas as
decisdes. Se as Partes ou os arbitros ndo chegarem a acordo com relacdo a pessoa do Presidente,
ou se uma das Partes ndo puder designar arbitro, o Presidente sera designado, a pedido de qualquer
das Partes, pelo Secretario-Geral da Organizagao dos Estados Americanos. Se uma das Partes nao
designar arbitro, este serd designado pelo Presidente. Se um dos arbitros designados, ou o
Presidente, ndo desejar ou ndo puder atuar, ou prosseguir atuando, proceder-se-4 a sua substituicao
da mesma forma que para a designagdo original. O sucessor terd as mesmas fungdes que o
antecessor.

(b) Em toda controvérsia, tanto o Mutuario como o Fiador, se houver, serdo
considerados como uma s6 parte e, por conseguinte, deverdo atuar conjuntamente tanto para a
designagao do arbitro como para os demais efeitos da arbitragem.

ARTIGO 12.02. Inicio _do procedimento. Para submeter a controvérsia ao procedimento
arbitral, a parte reclamante dirigird a outra uma notificagdo, por escrito, expondo a natureza da
reclamacao, a satisfacdo ou reparacao pretendida e o nome do arbitro que designa. A parte que
receber essa notificagdo deverd, dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, notificar a parte
contraria o nome da pessoa que designa como arbitro. Se, dentro do prazo de 75 (setenta e cinco)
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dias, contados desde a notificacdo de inicio do procedimento arbitral, as partes ndo houverem
chegado a um acordo quanto a pessoa do Presidente, qualquer delas podera recorrer ao Secretério-
Geral da Organizacao dos Estados Americanos para que este proceda a designacao.

ARTIGO 12.03. Constituicdo do tribunal. O tribunal arbitral sera constituido em Washington,
Distrito de Columbia, Estados Unidos da América, na data em que o Presidente designar e, uma
vez constituido, funcionara nas datas fixadas pelo proprio tribunal.

ARTIGO 12.04. Procedimento. (a) O tribunal encontra-se especialmente habilitado para
resolver todo assunto relacionado com sua competéncia e adotara seu proprio procedimento. Em
todo caso, devera conceder as Partes a oportunidade de fazer apresentagdes em audiéncia. Todas
as decisdes do tribunal serdo tomadas por maioria de votos.

(b) O tribunal julgara com base nos termos do Contrato ¢ pronunciara sua sentenca,
ainda que a revelia de uma das Partes.

() A sentenga sera exarada por escrito e devera ser adotada pelo voto concorrente de
pelo menos 2 (dois) membros do tribunal. A referida sentenga devera ser proferida dentro do prazo
aproximado de 60 (sessenta) dias contados a partir da data da nomeacao do Presidente, a ndo ser
que o tribunal decida prorrogar o aludido prazo, em virtude de circunstancias especiais e
imprevistas. A sentenga sera notificada as partes por meio de notificagdo subscrita, pelo menos,
por 2 (dois) membros do tribunal, e deverd ser cumprida dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da notificacdo. A sentencga tera efeito executorio e sera irrecorrivel.

ARTIGO 12.05. Despesas. Com excecdo dos honorérios advocaticios e despesas de outros
peritos, os quais serdo custeados pelas partes que os tenham designado, os honorarios de cada
arbitro e as despesas da arbitragem serdo custeados por ambas as partes em igual proporcao.
Qualquer duvida relacionada com a divisdao das despesas ou a forma de pagamento serd resolvida
pelo tribunal, mediante decisdo irrecorrivel.

ARTIGO 12.06. Notificacdes. Qualquer notificagdo relativa a arbitragem ou a sentenca sera feita
segundo a forma prevista neste Contrato. As partes renunciam a qualquer outra forma de
notificacao.
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LEG/SGO/CSC/EZIDB0000366-620307903-44585

Minuta de 18 de junho de 2024
Negociada em 9 de dezembro de 2024

ANEXO UNICO
O PROJETO

PRODIGITAL - Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital

1. Objetivo

1.01 O objetivo geral do Programa ¢ avangar na transformagao digital de Estados e Municipios
para aumentar a satisfacdo e gerar economias para cidaddos e empresas no uso de servicos
publicos.

1.02  Os objetivos especificos do Programa sdo: (i) ampliar o investimento em programas de
transformacdo digital em Estados e Municipios; e (i) ampliar a oferta e a utiliza¢do de
servigos publicos digitais.

1I. Descricao

2.01 Para atingir o objetivo indicado no paragrafo 1.01, o Projeto compreende os seguintes
componentes:

Componente Unico. Apoio ao Investimento em Programas de Transformacio Digital
em Municipios, Estados e Distrito Federal

2.02 Este componente financiard uma linha de crédito ao BNDES para financiar projetos de
transformagao digital no Brasil, de governos municipais, estaduais e do Distrito Federal.
Os projetos de governos municipais, estaduais e do Distrito Federal deverao selecionar as
intervengoes financidveis a partir de um menu de produtos elegiveis, dirigido a contribuir
para a redugdo das lacunas identificadas a partir de dez eixos estratégicos: (i) governanga
para a transformagdo digital; (i1) desburocratizacdo e melhoria regulatoria; (ii1) talento
digital, com énfase em funciondrias afrodescendentes, e gestdo da mudanca; (iv)
aprimoramento do atendimento ao cidadao e digitalizacao de servigos publicos com énfase
na acessibilidade digital para PCD; (v) ciberseguranca e infraestrutura digital; (vi)
transformacdo digital da gestdo interna; (vii) transformacdo digital das areas finalisticas;
(viii) conectividade e inclusdo digital, incluindo populagdo digitalmente excluida como
mulheres, afrodescendentes e indigenas; (ix) fomento da economia digital; e (x) gestdo do
projeto.

II1. Plano de financiamento
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3.01 O quadro a seguir resume a distribui¢do dos recursos do Empréstimo e dos recursos da

Contrapartida Local:
Custo e financiamento
(em US$)
Componente Unico Banco Contrapartida | Total

Apoio ao Investimento em
Programas de  Transformagao

Digital em Municipios, Estados e 150.000.000 30.000.000 180.000.000
Distrito Federal
Total 150.000.000 30.000.000 180.000.000

IV.
Execucio

4.01 O BNDES executara o Programa com base na sua estrutura organizacional atual e sera
encarregado de supervisionar o uso adequado dos recursos financeiros do Programa e de prover os
recursos humanos e técnicos necessarios oportunamente para executa-lo. O Departamento de
Captacdo do BNDES sera responséavel por coordenar o processo de aprovacdo com o BID, bem
como pela execugdo e monitoramento do Programa com apoio do Departamento de Gestio
Publica.

4.02 O BNDES garantird que os Subempréstimos estejam alinhados ao menu de produtos
elegiveis constante do RCP, que, por sua vez, estd alinhado a Estratégia Nacional de Governo
Digital do Brasil.

4.03 O RCP detalharé a execugdo da operagdo e incluird: (i) os critérios de elegibilidade para os
beneficiarios; (ii) as linhas de financiamento do BNDES elegiveis para o Programa, e os valores
minimo e maximo dos créditos; (iii) os mecanismos de coordena¢do do Programa e de coordenacao
interinstitucional; (iv) o esquema de programagao, monitoramento e avaliacao dos resultados; (v)
as diretrizes para os processos financeiros, de auditoria e de aquisi¢des; (vi) as regras de gestdo
financeira; e (vii) um capitulo sobre os aspectos socioambientais do Programa.
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Negociada em 9 de dezembro de 2024

Empréstimo No. /OC-BR
Resolucao DE- /|

CONTRATO DE GARANTIA

entre a

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
€eo

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

PRODIGITAL - Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital

Empréstimo da Linha de Crédito Condicional (CCLIP) BR-O0010 (Brasil Mais Digital)

[data]

LEG/SGO/CSC/ EZIDB0000366-620307903-44586 j
NOTA: ESTA MINUTA E PRELIMINAR E INFORMAL NAO CONSTITUINDO UMA

PROPOSTA DE CONTRATO. A MINUTA FINAL SOMENTE SERA ENVIADA DEPOIS
DA APROVACAO DO EMPRESTIMO PELA DIRETORIA EXECUTIVA DO BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO
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CONTRATO DE GARANTIA

CONTRATO celebrado no dia  de de , entre a REPUBLICA
FEDERATIVA DO BRASIL (a seguir denominada "Fiador") e o BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO (a seguir denominado "Banco").

CONSIDERANDO:

Que por meio do Contrato de Empréstimo Individual No. /OC-BR (a seguir
denominado "Contrato de Empréstimo"), celebrado nesta mesma data em [lugar da assinatural,
entre o Banco e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (a seguir
denominado "Mutuario"), o Banco concordou em outorgar ao Mutuario um Empréstimo até a
quantia de US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos da
América), a débito dos recursos do Capital Ordindrio do Banco, desde que o Fiador garanta
solidariamente as obrigac¢des financeiras do Mutuario estipuladas no referido Contrato de
Empréstimo e que o referido Fiador contraia as obrigagdes adicionais que se especificam neste
instrumento.

Que o Fiador, pelo fato de haver o Banco assinado o Contrato de Empréstimo com o
Mutudrio, concordou em garantir o referido Empréstimo, de acordo com o estipulado neste
instrumento, observadas as autorizagdes estipuladas na legislagdo brasileira pertinente.

AS PARTES CONTRATANTES tém justo e acordado o seguinte:

1. O Fiador, como devedor solidario, responsabiliza-se por todas as obrigagdes
financeiras, tais como pagamento do principal, juros e demais encargos relativos ao Empréstimo,
contraidas pelo Mutuario no Contrato de Empréstimo, cujos termos o Fiador declara conhecer
integralmente. As referidas obrigacdes financeiras ndo incluem compromisso do Fiador de
contribuir com recursos adicionais para a execugdo do Projeto.

2. O Fiador se compromete a ndo tomar nenhuma medida nem permitir que, no
ambito de sua competéncia, sejam tomadas providéncias que dificultem ou impegam a execucao
do Projeto ou obstem o cumprimento de qualquer obrigagdo do Mutudrio estabelecida no
Contrato de Empréstimo.

3. O Fiador se compromete a, no caso de estabelecer qualquer gravame sobre seus
bens ou receitas fiscais, como garantia de uma divida externa, constituir, a0 mesmo tempo, um
gravame que assegure ao Banco, em posi¢do de igualdade e proporcionalmente, o cumprimento
das obrigagdes contraidas neste Contrato. Esta disposicdo ndo se aplicard, entretanto: (a) aos
gravames sobre bens comprados para garantir o pagamento do saldo devedor do respectivo
preco; nem (b) aos gravames pactuados em operagdes bancarias para garantir o pagamento de
obrigagdes cujos vencimentos ndo sejam superiores a um ano de prazo.
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4. A expressao "bens ou receitas fiscais" refere-se, no presente Contrato, a qualquer
classe de bens ou rendas que pertengam ao Fiador ou a qualquer de seus departamentos ou
orgdos que nao sejam entidades autdbnomas com patrimonio proprio.

5. O Fiador se compromete a:

(a) cooperar, no ambito de sua competéncia, para assegurar o cumprimento
dos objetivos do Empréstimo;

(b) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, qualquer fato que
dificulte ou possa dificultar a consecuc¢ao dos fins do Empréstimo, ou o
cumprimento das obrigacdes do Mutudrio;

(c) no ambito da sua competéncia, proporcionar ao Banco as informagdes que
este, razoavelmente, solicite quanto a situagao do Mutuario;

(d) facilitar, no ambito da sua competéncia, aos representantes do Banco, o
exercicio das suas funcdes relacionadas com o Contrato de Empréstimo e
a execugdo do Projeto; e

(e) informar ao Banco, com a maior urgéncia possivel, caso esteja, em
cumprimento de suas obrigacdes de devedor solidério, efetuando os
pagamentos correspondentes ao servico do Empréstimo.

6. O Fiador concorda que tanto o principal quanto os juros e demais encargos do
Empréstimo serdo pagos sem nenhuma redugdo ou restri¢ao, livres de quaisquer impostos, taxas,
direitos ou encargos estabelecidos nas leis da Republica Federativa do Brasil, e que tanto este
Contrato como o Contrato de Empréstimo estardo isentos de qualquer imposto, taxa ou direito
aplicaveis em relagdo a celebracao, registro e execugdo de contratos.

7. O Fiador so ficara exonerado da responsabilidade contraida com o Banco depois
de ter o Mutuario cumprido integralmente com todas as obriga¢des financeiras assumidas no
Contrato de Empréstimo. Em caso de qualquer inadimplemento por parte do Mutudrio, a
obrigacao do Fiador ndo estard sujeita a qualquer notificacdo ou interpelacdo, nem a qualquer
formalidade processual, demanda ou ag¢do prévia contra o Mutuério ou contra o proprio Fiador.
O Fiador, ainda, renuncia expressamente a quaisquer direitos, beneficios de ordem ou de
excussdo, faculdades, favores ou recursos que lhe assistam, ou possam assistir. O Fiador
declara-se ciente, igualmente, de que nao se desobrigard da responsabilidade contraida para com
o Banco se ocorrer: (a) omissd@o ou absten¢do no exercicio, por parte do Banco, de quaisquer
direitos, faculdades ou recursos que lhe assistam contra o Mutuério; (b) tolerancia ou
concordancia do Banco com inadimplemento do Mutudrio ou atrasos em que este venha a
incorrer no cumprimento de suas obrigacdes; (c) prorrogagdes de prazos ou quaisquer outras
concessOes feitas pelo Banco ao Mutudrio, desde que com a prévia anuéncia do Fiador;
(d) alteragao, aditamento ou revogacao, total ou parcial, de qualquer das disposi¢cdes do Contrato
de Empréstimo, desde que feitos com a prévia anuéncia do Fiador. Sem prejuizo do que
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estabelece esta Clausula, o Banco comunicara ao Fiador qualquer inadimplemento de obrigacao
do Mutuario.

8. O atraso ou a absten¢do, por parte do Banco, no exercicio dos direitos pactuados
neste Contrato ndo poderao ser interpretados como rentncia a tais direitos, nem como aceitagao
das circunstancias que lhe permitiriam exercé-los.

0. Qualquer controvérsia que surja entre as partes, com respeito a interpretacdo ou
aplicacdo deste Contrato, que nao possa ser dirimida por acordo mutuo, sera submetida a
sentenca do Tribunal Arbitral, na forma estabelecida no Capitulo XII das Normas Gerais do
Contrato de Empréstimo. Para os fins dessa arbitragem, aplicam-se ao Fiador todas as referéncias
feitas a0 Mutudario no mencionado Capitulo das Normas Gerais. Se a controvérsia afetar tanto o
Mutuario quanto o Fiador, ambos deverao atuar conjuntamente designando um mesmo arbitro.

10. Salvo acordo escrito em que se estabeleca outro procedimento, todos os avisos,
solicitacdes ou notificagdes que as partes contratantes devam enviar uma a outra em virtude deste
Contrato deverdo ser efetuadas, sem excecdo alguma, por escrito e considerar-se-ao efetivadas
quando de sua entrega ao destinatario, por qualquer meio usual de comunicagdo, no respectivo
endereco, a seguir indicado, ou por meios eletronicos nos termos e condigdes que o Banco
estabelecga e informe ao Fiador:

Ao Banco:

Banco Interamericano de Desenvolvimento
1300 New York Ave., N.-W.

Washington, D.C. 20577

Estados Unidos da América

Fax: +1 (202) 623-3096

Ao Fiador:

Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 8° Andar
70.048-900

Brasilia - DF - Brasil

E-mail: apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br

Ministério da Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Coordenacao Geral de Controle da Divida Publica
Esplanada dos Ministérios — Bloco P,

Edificio Anexo — Ala A
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1° Andar, Sala 121

CEP 70048-900

Brasilia, DF — Brasil

E-mail: gecod.codiv.df.stn@tesouro.gov.br

EM TESTEMUNHO DO QUE, o Fiador e o Banco, agindo cada qual por intermédio de

seu representante autorizado, subscrevem este Contrato em 3 (trés) vias de igual teor e para um

so efeito, em [lugar da assinatura], na data mencionada na frase inicial deste

Contrato.

BANCO INTERAMERICANO

REPUBLICA FEDERATIVA
DE DESENVOLVIMENTO

DO BRASIL

[nome da pessoa que assina]

[nome da pessoa que assina]
[cargo da pessoa que assina]

[cargo da pessoa que assina]
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central

Resultado Mensal em Relacdo ao Mesmo Més do Ano Anterior

Tabela 1 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — més contra mesmo més do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a pregos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Variagé (20252024

Discriminagao . % % Real
2024 2025 Diferenca :
Nominal (IPCA)

1. Receita Total 203.107,8 218.495,0 15.387,2 7,6% 2,1%
2. Transf. por Reparticdo de Receita 42.510,6 49.478,0 6.967,4 16,4% 10,5%
3. Receita Liquida (I-11) 160.597,2 169.017,0 8.419,8 5,2% -0,1%
4. Despesa Total 199.317,8 213.312,6 13.994,8 7,0% 1,6%
5. Resultado Primario do Gov. Central (3 - 4) -38.720,6 -44.295,6 -5.575,0 14,4% 8,6%

Resultado do Tesouro Nacional 6.330,8 5.060,8 -1.270,0 -20,1% -24,1%

Resultado do Banco Central -152,4 7,9 160,2 - -

Resultado da Previdéncia Social -44.899,0 -49.364,2 -4.465,2 9,9% 4,4%
Memorando:

Resultado TN e BCB 6.178,4 5.068,7 -1.109,8 -18,0% -22,1%

Em junho de 2025, o resultado primario do Governo Central, a precos correntes, foi deficitario em RS 44,3
bilhdes frente a um déficit de RS 38,7 bilhdes em junho de 2024. Em termos reais, a receita liquida
apresentou um decréscimo de RS 174,2 milhdes (-0,1%), enquanto a despesa total registrou um

crescimento de RS 3,3 bilh&es (+1,6%), quando comparadas a junho de 2024.
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esultado Primario do Governo Central Més Co

Tabela 2 — Resultado Més Contra Més — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

Variacdo Nominal Variagao Real
Discriminagao
R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var.%

1. RECEITA TOTAL 203.107,8 218.495,0 15.387,2 7,6% 4.518,4 2,1%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 128.050,0 142.183,7 14.133,7 11,0% 7.281,3 5,4%
1.1.1 Imposto de Importagdo 1 6.611,8 8.085,9 1.474,1 22,3% 1.120,3 16,1%
1.1.2 IPI 6.844,1 7.431,9 587,8 8,6% 221,6 3,1%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 2 58.025,4 65.695,5 7.670,1 13,2% 4.565,0 7,5%
1.1.4 IOF 3 5.487,3 8.112,7 2.625,4 47,8% 2.331,8 40,3%
1.1.5 COFINS a2 32.209,7 30.752,7 -1.457,0  -45%  -3.180,6  -9,4%
1.1.6 PIS/PASEP 8.582,0 8.567,2 -14,8 -0,2% -474,0 -5,2%
1.1.7 CSLL 9.080,5 8.895,6 -184,9 -2,0% -670,8 -7,0%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 234,6 269,6 35,0 14,9% 22,4 9,1%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 5 974,7 4.372,5 3.397,8 348,6% 3.345,7 325,8%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 6 49.733,5 55.983,8 6.250,3 12,6% 3.588,9 6,8%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 25.324,3 20.327,5 -4.996,7 -19,7% -6.351,9 -23,8%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 225,0 253,8 28,8 12,8% 16,7 7,1%
1.4.2 Dividendos e Participagdes [ 7.777,1 2.629,2 -5.147,9 -66,2%  -5.564,1 -67,9%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.420,4 1.613,0 192,6  13,6% 116,6 7,8%
1.4.4 Exploragdo de Recursos Naturais 6.071,8 6.492,3 420,4 6,9% 95,5 1,5%
1.4.5 Receitas Proprias e de Convénios 2.142,9 1.697,2 -445,6  -20,8% -560,3 -24,8%
1.4.6 Contribui¢cdo do Salario Educagéo 2.577,5 2.947,9 370,4 14,4% 232,5 8,6%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 42,3 18,0 -24,3  -57,4% -26,5 -59,6%
1.4.8 Demais Receitas 5.067,3 4.676,1 -391,2 -7,7% -662,4 -12,4%
2. TRANSF. POR REPARTI(,‘AO DE RECEITA 42.510,6 49.478,0 6.967,4 16,4% 4.692,5 10,5%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE E 37.071,9  41.740,9 46690 12,6% 26852  69%
2.2 Fundos Constitucionais 1.084,1 1.722,0 6380 588% 579,9 50,8%
2.2.1 Repasse Total 2.316,7 2.619,8 303,1 13,1% 179,2 7,3%
2.2.2 Superavit dos Fundos -1.232,6 -897,8 334,8 -27,2% 400,8 -30,9%
2.3 Contribuigdo do Saldrio Educagéio 1.443,8 1.685,9 242,2 16,8% 1649 10,8%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 2.868,5 4.282,5 1.4140 49,3% 1.260,5 41,7%
2.5 CIDE - Combustiveis 00 0,0 0,0 - 0,0 -
2.6 Demais 42,4 46,6 4,2 10,0% 2,0 4,4%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 160.597,2 169.017,0 8.419,8 5,2% -174,2 -0,1%
4. DESPESA TOTAL 199.317,8 213.312,6 13.994,8 7,0% 3.328,8 1,6%
4.1 Beneficios Previdencidrios e 94.6325  105.3481 10.7155 11,3% 56515  57%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 28.895,7 31.407,9 2.512,1 8,7% 965,8 3,2%
4.3 Outras Despesas Obrigatorias 26.140,6 30.650,2 4.509,6 17,3% 3.110,8 11,3%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 10 8.530,6 10.614,4 2.083,8  24,4% 16273  181%
4.3.2 Anistiados 13,4 16,3 29 21,5% 2,2 153%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 124,1 158,1 34,1 27,5% 27,4 21,0%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 73,1 73,1 0,0 0,0% -3,9 -5,1%
4.3.5 Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 11 9.174,4 10.819,5 1.645,1 17,9% 1.154,1  11,9%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 42,3 18,0 -24,3  -57,4% -26,5 -59,6%
4.3.7 Créditos Extraordinarios 12 1.264,7 196,0 -1.068,7 -84,5% -1.136,4 -85,3%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 25,6 23,3 -2,3 -8,9% -3,7  -13,6%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementag¢do da Unido 3.485,6 4.591,7 1.106,2 31.,7% 919,6  25,0%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 357,0 412,1 55,1  15,4% 36,0 9,6%
4.3.12. Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.534,3 1.554,5 20,2 1,3% -61,9 -3,8%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 332,1 332,1 -0,1 0,0% -17,8  -51%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatérios (Custeio e Capital) 327,9 269,5 -58,4 -17,8% -76,0 -22,0%
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 565,7 1.296,2 730,5 129,1% 700,2 117,5%
4.3.16 Transferéncias ANA 0,0 9,6 9,6 - 9,6 -
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 167,2 116,5 -50,7 -30,3% -59,7  -33,9%
4.3.18 Impacto Primario do FIES 122,7 149,3 26,6 21,7% 20,0 15,5%
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - -
4.3.20 Demais - - - - - -
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Progr. Financeira 49.648,9 45.906,4 - 3.742,5 -7,5% - 6.399,3 -12,2%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 13 28.662,1 31.491,9 2.829,8 9,9% 1.296,0 4,3%
4.4.2 Discriciondrias 14 20.986,8 14.414,6 -6.572,2 -31,3% -7.695,3  -34,8%
5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL -38.720,6 -44.295,6 -5.575,0 14,4% -3.502,9 8,6%
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Nota 1 — Imposto de Importacdo (+R$ 1.120,3 milhdes / +16,1%): esse resultado ¢, em grande parte,
consequéncia dos seguintes fatores: um aumento de 1,8% no valor em délar (volume) das importagdes;
uma elevacdo de 2,7% na taxa média de cdmbio e um acréscimo de 12,7% na aliquota média efetiva do
Imposto de Importacao.

Nota 2 - Imposto sobre a Renda (+R$ 4.565,0 milhdes / +7,5%): o desempenho decorre,
majoritariamente, dos aumentos na arrecadacdo do IRPF (+RS 1,3 bilhdo) e do IRRF - Rendimentos do
Capital (+RS 3,1 bilhdes). No IRPF, o crescimento do valor arrecadado é creditado ao acréscimo real de
18,8% nas quotas da declaracdo de ajuste anual, que incluiu a atualizacdo de bens e direitos no exterior
prevista na Lei n2 14.754/2023, enquanto a elevagdo do IRRF - Rendimentos do Capital foi impulsionada
pelo aumento nominal de 30,4% em fundos de renda fixa e 28,6% em aplica¢des de renda fixa atreladas
a Selic.

Nota 3 — IOF (+RS 2.331,8 milhdes / +40,3%): a arrecadacdo cresceu sobretudo pelas operagdes de saida
de moeda estrangeira e pelos créditos a pessoas juridicas, fatores impulsionados pelas recentes
alteracdes na legislacdo tributaria.

Nota 4 — COFINS (-R$ 3.180,6 milhdes / -9,4%): o resultado negativo do imposto decorreu do volume
elevado de compensac¢des tributdrias realizadas no periodo, apesar do desempenho positivo da
arrecadacao bruta.

Nota 5 — Outras Administradas pela RFB (+RS 3.345,7 milhdes / +325,8%): o bom desempenho se deve,
principalmente, ao forte aumento em “Depdsito judicial — outros” (+461,4%), na Cide — Remessas ao
Exterior (+51,2%) e a uma arrecadacdo atipica de RS 331,0 milhdes em loterias de apostas de quota fixa.

Nota 6 — Arrecadagdo Liquida para o RGPS (+RS$ 3.588,9 milhdes / +6,8%): resultado favorecido pelo
crescimento real da massa salarial e pela criacdo de empregos formais, com destaque para os setores de
servigos, comércio e agricultura. Também contribuiram: o aumento real na arrecadagdao do Simples
Nacional previdencidrio e a reoneracao da contribuicao patronal dos municipios e da folha de pagamentos
conforme a Lei n2 14.973/2024. Por outro lado, houve postergacdo da contribuicdo previdenciaria e do
Simples Nacional para municipios do RS afetados por calamidade publica, além do crescimento nas
compensacdes tributdrias.

Nota 7 — Dividendos e Participa¢des (-RS 5,564,1 milhdes / -67,9%): explicado, em grande parte, pela
queda dos pagamentos de dividendos e participa¢des da Petrobras (-RS 4,4 bilh&es) e Banco do Brasil (-
RS 782,0 milhdes), em comparacgdo a junho de 2024.

Nota 8 — FPM/FPE/IPI-EE (+R$ 2.685,2 milhdes / +6,9%): resultado é atribuido a dindmica dos tributos
gue constituem a base de calculo dessas transferéncias, refletindo variacdes estruturais e conjunturais
nos componentes que envolvem essa rubrica.

Nota 9 — Beneficios Previdenciarios (+R$ 5.651,5 milhdes / +5,7%): variacdo registrada é atribuida,
principalmente, ao aumento no numero de beneficidrios do Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS),
aliado a politica de reajustes reais aplicada ao saldrio-minimo, fatores que impactaram diretamente o
crescimento das despesas previdenciarias no més.

Nota 10 — Abono e Seguro Desemprego (+R$ 1.627,3 milhdes / +18,1%): aumento concentrado
principalmente nos gastos com seguro-desemprego (+RS 1,3 bilhdo).

Nota 11 - Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV (+R$ 1.154,1 milhdes / +11,9%): elevacdo
do valor pago esta associada ao reajuste do saldrio-minimo nacional, que impacta diretamente os
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beneficios vinculados ao piso previdencidario, bem como ao aumento do numero de beneficidrios
elegiveis.

Nota 12 — Créditos Extraordinarios (-R$ 1.136,4 milhdes / -85,3%): desempenho decorre do efeito-base
dos desembolsos excepcionais de 2024 para a calamidade do RS, que nao se repetiram neste ano. Além
disso, sem novos eventos de grande magnitude, os créditos abertos no ano foram de menor porte com
desembolso financeiro programado para meses futuros.

Nota 13 — Obrigatérias com Controle de Fluxo (+R$ 1.296,0 milhdes / +4,3%): aumento explicado,
majoritariamente, pelo acréscimo real de pagamentos de a¢des na fungdo Saude (+RS 2,3 bilhdes).

Nota 14 — Discricionarias (-RS 7.695,3 milhdes / -34,8%): explicado, majoritariamente, pelo decréscimo
real nos pagamentos de acdes nas funcdes Saude (-RS 4,4 bilhdes) e Educagdo (-RS 1,4 bilhdo).
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Panorama Geral - Resultado do Governo Central
Resultado Acumulado no Ano em Relagdao ao Acumulado do Ano Anterior

Tabela 3 — Panorama Geral do Resultado do Tesouro Nacional — acumulado contra acumulado do ano anterior
Dados em: RS milhdes — a pregos correntes
Fonte: Tesouro Nacional

Variagio (2025/2024)

% % Real
2024 2025 Diferenca ° o ned
Nominal (IPCA)

Discriminacao

1. Receita Total 1.309.453,3 1.423.635,1 114.181,8 8,7% 3,4%
2. Transf. por Reparti¢cdo de Receita 257.059,1 285.413,0 28.353,9 11,0% 5,5%
3. Receita Liquida (1-2) 1.052.394,2 1.138.222,1 85.827,9 8,2% 2,8%
4. Despesa Total 1.119.767,0 1.149.682,2 29.915,2 2,7% -2,4%
5. Resultado Primario do Gov. Central (3 - 4) -67.372,8 -11.460,1 55.912,7 -83,0% -86,4%
Resultado do Tesouro Nacional 131.117,7 192.263,5 61.145,8 46,6% 39,4%
Resultado do Banco Central -269,2 -69,3 199,9 -74,3% -75,5%
Resultado da Previdéncia Social -198.221,4 -203.654,3 -5.433,0 2,7% -2,4%
Memorando:
Resultado TN e BCB 130.848,6 192.194,2 61.345,7 46,9% 39,7%

Em relacdo ao resultado acumulado no primeiro semestre de 2025, o Governo Central atingiu um déficit
de RS 11,5 bilhdes, frente a um déficit de RS 67,4 bilhdes em 2024. Em termos reais, a receita liquida
apresentou um aumento de RS 31,7 bilhdes (+2,8%), enquanto a despesa total registrou uma reducdo de

RS 28,8 bilhdes (-2,4%) em 2025, quando comparadas ao mesmo periodo do ano anterior.
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esultado Primario do Governo Central Acumulado

Tabela 4 — Resultado Acumulado — Notas Explicativas | RS milhdes — a precos correntes | Fonte: Tesouro Nacional

Jan-Jun Variagdo Nominal VELETETLEE]]
Discriminagao
2024 2025 RS Milhdes Var.% RS Milhdes Var. %

1. RECEITA TOTAL 1.309.453,3 1.423.635,1 114.181,8 8,7% 46.771,9 3,4%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 846.257,7 932.599,8 86.342,1 10,2% 43.069,6 4,8%
1.1.1 Imposto de Importagdo 1 33.434,5 45.411,5 11.977,0 35,8% 10.367,5 29,2%
1.1.2 IPI 36.891,7 42.539,0 5.647,3 15,3% 3.772,7 9,6%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 2 413.596,0 454.013,1 40.417,1 9,8% 19.227,2 4,4%
1.1.4 IOF 32.083,3 36.838,0 4.754,7 14,8% 3.082,6 9,0%
1.1.5 COFINS 177.518,8 181.967,6 4.448,8 2,5% -4.769,2 -2,5%
1.1.6  PIS/PASEP 51.396,6 51.748,8 352,2 0,7% -2.339,7 -4,3%
1.1.7 CSLL 90.108,6 96.148,5 6.039,9 6,7% 1.505,5 1,6%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 1.448,0 1.534,3 86,3 6,0% 8,8 0,6%
1.1.10 Outras Administradas pela RFB 3 9.780,2 22.399,0 12.618,9 129,0% 12.214,1  117,1%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 00 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 4 299.888,4  328.939,7 29.051,3 9,7% 13.484,0 4,2%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 163.307,3  162.095,6 -1.211,6 -0,7% -9.781,7 -5,6%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 2.951,6 3.006,0 54,4 1,8% -91,7 -2,9%
1.4.2 Dividendos e Participacdes [87  35357,0 236988  -11.6582 -33,0% -13.564,8  -36,3%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 8.747,6 8.106,2 -641,5 -7,3% -1.130,1  -12,2%
1.4.4 Exploragdo de Recursos Naturais 6 56.119,6 65.419,2 9.299,6 16,6% 6.464,5 10,8%
1.4.5 Receitas Préprias e de Convénios 11.719,4 11.740,8 21,4 0,2% -585,2 -4,7%
1.4.6 Contribui¢do do Salario Educagdo 15.053,6 16.947,3 1.893,6 12,6% 1.117,5 7,0%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 42,3 28,4 -13,8  -32,7% -16,0 -35,9%
1.4.8 Demais Receitas 33.316,1 33.148,9 -167,2 -0,5% -1.975,9 -5,6%
2. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 257.059,1 285.413,0 28.353,9 11,0% 15.073,5 5,5%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 7 207.769,2  228.614,7 20.845,5 10,0% 10.093,8 4,6%
2.2 Fundos Constitucionais 5.668,3 8.481,1 2.812,9 49,6% 2.540,1 42,2%
2.2.1 Repasse Total 13.756,8 15.412,6 1.655,8 12,0% 952,1 6,5%
2.2.2 Superavit dos Fundos -8.088,6 -6.931,5 1.157,1 -14,3% 1.588,0 -18,5%
2.3 Contribuigcdo do Saldrio Educagédo 10.079,7 11.243,4 1.163,7 11,5% 652,3 6,1%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 32.542,2 35.858,4 3.316,2 10,2% 1.619,8 4,7%
2.5 CIDE - Combustiveis 429,0 439,0 10,0 2,3% -11,6 -2,5%
2.6 Demais 570,8 776,4 205,6 36,0% 179,2 29,5%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 1.052.394,2 1.138.222,1 85.827,9 8,2% 31.698,4 2,8%
4. DESPESA TOTAL 1.119.767,0 1.149.682,2 29.915,2 2,7% -28.848,7 -2,4%
4.1 Beneficios Previdencidrios 8 498.109,8 532.594,0 34.484,3 6,9% 8.466,2 1,6%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 173.177,4 183.505,0 10.327,6 6,0% 1.267,0 0,7%
4.3 Outras Despesas Obrigatorias 190.647,0 180.596,4 -10.050,6 -5,3% -20.224,7 -10,0%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 46.617,9 51.440,3 4.822,3 10,3% 2.384,9 4,8%
4.3.2 Anistiados 83,6 93,5 9,9 11,9% 5,6 6,3%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 1.045,4 3.225,6 2.180,2 208,6% 2.163,4 194,9%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 394,6 418,1 23,6 6,0% 3,1 0,7%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 9 53.760,4 62.667,9 8.907,5 16,6% 6.166,5 10,8%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 42,3 28,4 -13,8  -32,7% -16,0 -35,9%
4.3.7 Créditos Extraordinarios 10 8.483,2 1.585,2 -6.898,0 -81,3% -7.358,6 -82,1%
4.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 145,7 166,8 21,1 14,5% 13,8 8,9%
4.3.10 Fundef/Fundeb - Complementag¢do da Unido 11 24.202,0 30.992,9 6.791,0 28,1% 5.636,3 21,9%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 2.035,1 2.535,7 500,6 24,6% 394,3 18,2%
4.3.12. Legislativo/Judicidario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 8.707,7 8.693,8 -13,9 -0,2% -476,3 -5,2%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n? 176 de 2020 1.992,9 1.992,4 -0,5 0,0% -105,5 -5,0%
4.3.14 Sentencas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 12 31.333,0 1.974,4 -29.358,6  -93,7% -31.408,9 -94,0%
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 9.768,6 12.815,1 3.046,5 31,2% 2.548,1 24,5%
4.3.16 Transferéncias ANA 0,8 15,5 14,7 - 14,7 -
4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 1.159,7 980,6 -179,1  -15,4% -239,0 -19,4%
4.3.18 Impacto Primario do FIES 874,3 970,3 95,9 11,0% 48,9 5,3%

4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - -
4.3.20 Demais - - - - - -

4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Progr. Financeira 257.832,8 252.986,8 - 4.846,0 -1,9% - 18.357,3 -6,7%
4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 172.407,5  182.261,1 9.853,6 5,7% 881,7 0,5%
4.4.2 Discricionarias 13 85.425,3 70.725,6 -14.699,6  -17,2% -19.239,0 -21,2%

5. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL -67.372,8 -11.460,1 55.912,7 -83,0% 60.547,1 -86,4%
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)§ TESoURONACIONAL

Nota 1 — Imposto sobre Importagdo (+RS$S 10.367,5 milhdes / +29,2%): desempenho é creditado,
principalmente, ao aumento do volume das importacdes, a valorizacdo do délar e a elevacdo da aliquota
média efetiva do Imposto de Importacdo (+11,2%).

Nota 2 — Imposto sobre a Renda (+R$ 19.227,2 milhdes / +4,4%): resultado é explicado, principalmente,
por dois componentes: IRRF - Rendimentos do Trabalho (+RS 7,8 bilhdes), com destaque para os
acréscimos reais na arrecadacao sobre saldrios, aposentadorias do regime geral e do servico publico, além
da participacgdo nos lucros ou resultados (PLR); e os rendimentos do IRRF - Residentes no Exterior (+RS 7,1
bilhdes), impulsionado por maiores receitas com royalties e assisténcia técnica, remuneragdes por
trabalho e aplicagdes financeiras.

Nota 3 — Outras Administradas pela RFB (+R$ 12.214,1 milhdes / +117,1%): desempenho decorre do
aumento nas receitas da CIDE sobre remessas ao exterior e da devolucao de restituicdes nao creditadas,
além de uma arrecadacdo expressiva (RS 1,4 bilhdo) obtida no primeiro semestre com loterias de apostas
de quota fixa.

Nota 4 — Arrecadacdo Liquida para o RGPS (+R$ 13.484,0 milhdes / +4,2%): explicado, principalmente,
pelos seguintes fatores: i) acréscimo real de 6,7% da massa salarial habitual de dezembro de 2024 a maio
de 2025, em relacdo ao periodo de dezembro de 2023 a maio de 2024; ii) saldo positivo de 1.051.244
empregos até o més de maio de 2025, de acordo com o Novo Caged/MTE; e iii) aumento real de 5,2% na
arrecadacdao do Simples Nacional previdencidrio de janeiro a junho de 2025. Estes efeitos foram
parcialmente compensados pelo crescimento das compensacdes tributarias com débitos de receita
previdencidria entre janeiro e junho de 2025.

Nota 5 — Dividendos e Participa¢des (-R$ 13.564,8 milhdes / -36,3%): resultado da reducdo dos
pagamentos de dividendos por parte de Petrobras (-RS 9,0 bilhdes) e BNDES (-RS 4,1 bilhdes) em relacdo
ao mesmo periodo do ano passado.

Nota 6 — Exploragdo de Recursos Naturais (+R$ 6.464,5 milhdes / +10,8%): explicado majoritariamente
pela desvalorizacdo da taxa de cdmbio em relagdo ao exercicio anterior, a qual contribuiu para a elevagao
dos valores arrecadados com royalties e participacdo especial no primeiro semestre, com destaque para
o incremento observado nas receitas provenientes da produgao no pré-sal.

Nota 7 — FPM/FPE/IPI-EE (+RS$ 10.093,8 milhdes / +4,6%): explicado pela dindmica dos tributos que
compdem a base para estas transferéncias.

Nota 8 — Beneficios Previdenciarios (+ RS 8.466,2 milhdes / +1,6%): performance observada é, em grande
medida, explicada pela expansdo do contingente de beneficidrios e pela elevacdo real do saldrio-minimo.

Nota 9 — Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV (+R$ 6.166,5 milhdes / +10,8%):
desempenho observado é explicado, em grande medida, pela ampliacdo do numero de beneficiarios e
pelo reajuste real do saldrio-minimo em 2025.

Nota 10 — Créditos Extraordinarios (-RS$ 7.358,6 milhdes / -82,1%): reducdo das despesas foi influenciada
pelos pagamentos excepcionais realizados em resposta a situacdo de calamidade publica no Rio Grande
do Sul em 2024, que nado se repetiram no exercicio atual.

Nota 11 - Fundef/Fundeb - Complementag¢do da Unido (+R$ 5.636,3 milhdes / +21,9%): elevacdo
observada esta associada, principalmente, ao comportamento dos tributos que integram a base de
calculo da cesta de recursos do Fundeb, bem como aos efeitos decorrentes da Emenda Constitucional n?
108/2020 e da Lei n? 14.113/2020, que instituiram a ampliacdo progressiva do percentual utilizado para
o calculo da complementacdo da Unido ao fundo.
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)§ TESoURONACIONAL

Nota 12 — Sentengas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) (-R$ 31.408,9 milhdes / -94,0%): resultado
é explicado, fundamentalmente, pela execugdo da torre de precatérios, a qual se concentrou em fevereiro
de 2024, sem ocorréncia de desembolsos equivalentes no primeiro semestre de 2025, o que gerou uma
base de comparacao elevada em relagdo ao periodo anterior.

Nota 13 - Discricionarias (-RS 19.239,0 milhdes / -21,2%): variacdo observada decorre, principalmente,
da reducdo real nos desembolsos associados as acdes da fungdo Saude, com destaque para a reducdo de
RS 14,7 bilhdes registrada no periodo.
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Tabela 3.1. Resultado Primario do Governo Central - Brasil
RS Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualiza¢do pelo IPCA)

Discriminacso Variacao Nominal Variagao Real Acumulado Jan-Jun Variagao Nominal Variacao Real

RS Milhées Var. % RS Milhdes Var. % 2024 2025 RS Milhdes Var. % RS Milhdes Var. %
1. RECEITA TOTAL Y 203.107,8 218.495,0 15.387,2 7,6% 4.518,4 2,1% 1.309.453,3 1.423.635,1 114.181,8 8,7% 46.771,9 3,4%
1.1 - Receita Administrada pela RFB 128.050,0 142.183,7 14.133,7 11,0% 7.281,3 5,4% 846.257,7 932.599,8 86.342,1 10,2% 43.069,6 4,8%
1.1.1 Imposto sobre a Importagdo 6.611,8 8.085,9 1.474,1 22,3% 1.120,3 16,1% 33.434,5 45.411,5 11.977,0 35,8% 10.367,5 29,2%
1.1.2 IPI 6.844,1 7.431,9 587,8 8,6% 221,6 3,1% 36.891,7 42.539,0 5.647,3 15,3% 3.772,7 9,6%
1.1.2.1 IPI- Fumo 534,8 1.014,6 479,9 89,7% 451,3 80,1% 3.791,6 5.771,6 1.980,0 52,2% 1.798,4 44,6%
1.1.2.2 IPI - Bebidas 266,2 326,8 60,7 22,8% 46,5 16,6% 1.630,8 1.848,2 217,4 13,3% 133,7 7,7%
1.1.2.3 IPI - Automdveis 644,8 494,2 -150,6 -23,4% -185,1 -27,3% 3.876,7 3.721,5 -155,2 -4,0% -357,5 -8,7%
1.1.2.4 IPI - Vinculado a importagdo 2.694,7 2.963,9 269,2 10,0% 125,0 4,4% 12.903,4 16.059,1 3.155,7 24,5% 2.517,7 18,4%
1.1.2.5 |IPI- Outros 2.703,6 2.632,3 -71,3 -2,6% -216,0 -7,6% 14.689,2 15.138,6 449,4 3,1% -319,6 -2,0%
1.1.3 Imposto sobre a Renda 58.025,4 65.695,5 7.670,1 13,2% 4.565,0 7,5% 413.596,0 454.013,1 40.417,1 9,8% 19.227,2 4,4%
1.1.3.1 L.R. - Pessoa Fisica 5.945,2 7.549,9 1.604,7 27,0% 1.286,5 20,5% 39.560,5 44.281,1 4.720,6 11,9% 2.632,4 6,3%
1.1.3.2 L.R. - Pessoa Juridica 13.495,0 13.687,1 192,1 1,4% -530,1 -3,7% 156.356,7 165.961,6 9.605,0 6,1% 1.728,8 1,0%
1.1.3.3 L.R. - Retido na fonte 38.585,2 44.458,5 5.873,3 15,2% 3.808,5 9,4% 217.678,9 243.770,4 26.091,5 12,0% 14.866,0 6,4%
1.1.3.3.1 IRRF- Rendimentos do Trabalho 8.650,2 9.069,4 419,2 4,8% -43,7 -0,5% 97.387,7 110.146,2 12.758,6 13,1% 7.834,4 7,6%
1.1.3.3.2 IRRF - Rendimentos do Capital 20.734,7 24.962,4 4.227,6 20,4% 3.118,1 14,3% 74.000,5 76.526,0 2.525,4 3,4% -1.459,9 -1,9%
1.1.3.3.3 IRRF - Rendimentos de Residentes no Exterior 7.373,0 8.296,8 923,8 12,5% 529,2 6,8% 35.406,2 44.284,6 8.878,4 25,1% 7.118,1 18,9%
1.1.3.3.4 IRRF - Outros Rendimentos 1.827,2 2.130,0 302,8 16,6% 205,0 10,6% 10.884,5 12.813,5 1.929,1 17,7% 1.373,4 11,9%
1.1.4 IOF 5.487,3 8.112,7 2.625,4 47,8% 2.331,8 40,3% 32.083,3 36.838,0 4.754,7 14,8% 3.082,6 9,0%
1.1.5 Cofins 32.209,7 30.752,7 -1.457,0 -4,5% -3.180,6 -9,4% 177.518,8 181.967,6 4.448,8 2,5% -4.769,2 -2,5%
1.1.6 PIS/Pasep 8.582,0 8.567,2 -14,8 -0,2% -474,0 -5,2% 51.396,6 51.748,8 352,2 0,7% -2.339,7 -4,3%
1.1.7 CSLL 9.080,5 8.895,6 -184,9 -2,0% -670,8 -7,0% 90.108,6 96.148,5 6.039,9 6,7% 1.505,5 1,6%
1.1.8 CPMF 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.1.9 CIDE Combustiveis 234,6 269,6 35,0 14,9% 22,4 9,1% 1.448,0 1.534,3 86,3 6,0% 8,8 0,6%
1.1.10 Outras Receitas Administradas pela RFB 974,7 4.372,5 3.397,8 348,6% 3.345,7 325,8% 9.780,2 22.399,0 12.618,9 129,0% 12.214,1 117,1%
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 49.733,5 55.983,8 6.250,3 12,6% 3.588,9 6,8% 299.888,4 328.939,7 29.051,3 9,7% 13.484,0 4,2%
1.3.1 Urbana 48.866,3 51.597,4 2.731,1 5,6% 116,1 0,2% 295.113,6 320.527,9 25.414,3 8,6% 10.095,6 3,2%
1.3.2 Rural 867,2 4.386,4 3.519,2 405,8% 3.472,8 380,1% 4.774,8 8.411,8 3.637,0 76,2% 3.388,5 66,8%
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 25.324,3 20.327,5 -4.996,7 -19,7% -6.351,9 -23,8% 163.307,3 162.095,6 -1.211,6 -0,7% -9.781,7 -5,6%
1.4.1 Concessdes e Permissdes 225,0 253,8 28,8 12,8% 16,7 7,1% 2.951,6 3.006,0 54,4 1,8% -91,7 -2,9%
1.4.2 Dividendos e ParticipagBes 7.777,1 2.629,2 -5.147,9 -66,2% -5.564,1 -67,9% 35.357,0 23.698,8 -11.658,2 -33,0% -13.564,8 -36,3%
1.4.2.1 Banco do Brasil 1.897,4 1.217,0 -680,5 -35,9% -782,0 -39,1% 3.701,7 3.052,0 -649,6 -17,5% -852,7 -21,7%
1.4.2.2 BNB 0,0 0,0 0,0 = 0,0 = 155,3 195,8 40,6 26,1% 34,1 20,7%
1.4.2.3 BNDES 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 10.083,2 6.560,7 -3.522,4 -34,9% -4.068,6 -38,2%
1.4.2.4 Caixa 0,0 0,0 0,0 = 0,0 = 2.792,6 2.771,0 -21,7 -0,8% -188,2 -6,3%
1.4.2.5 Correios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.6 Eletrobras 0,0 0,0 0,0 = 0,0 = 268,7 1.174,3 905,6 337,0% 908,4 320,2%
1.4.2.7 IRB 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.4.2.8 Petrobras 5.496,0 1.407,5 -4.088,5 -74,4% -4.382,6 -75,7% 16.073,9 7.911,6 -8.162,3 -50,8% -9.030,6 -53,1%
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Junho Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Jun Variagdo Nominal Variagdo Real

Discriminagao

2024 2025 RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. % 2024 2025 RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. %
1.4.2.9 Demais 383,7 4,8 -378,9 -98,8% -399,4 -98,8% 2.281,7 2.033,3 -248,4 -10,9% -367,2 -15,2%
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.420,4 1.613,0 192,6 13,6% 116,6 7,8% 8.747,6 8.106,2 -641,5 -7,3% -1.130,1 -12,2%
1.4.4 Receitas de Exploragdo de Recursos Naturais 6.071,8 6.492,3 420,4 6,9% 95,5 1,5% 56.119,6 65.419,2 9.299,6 16,6% 6.464,5 10,8%
1.4.5 Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 2.142,9 1.697,2 -445,6 -20,8% -560,3 -24,8% 11.719,4 11.740,8 21,4 0,2% -585,2 -4,7%
1.4.6 Contribuigdo do Salario Educagdo 2.577,5 2.947,9 370,4 14,4% 232,5 8,6% 15.053,6 16.947,3 1.893,6 12,6% 1.117,5 7,0%
1.4.7 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 42,3 18,0 -24,3 -57,4% -26,5 -59,6% 42,3 28,4 -13,8 -32,7% -16,0 -35,9%
1.4.8 Demais Receitas 5.067,3 4.676,1 -391,2 -7,7% -662,4 -12,4% 33.316,1 33.148,9 -167,2 -0,5% -1.975,9 -5,6%
d/q Operagdes com Ativos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. TRANSF. POR REPART|(;["\0 DE RECEITA Y 42.510,6 49.478,0 6.967,4 16,4% 4.692,5 10,5% 257.059,1 285.413,0 28.353,9 11,0% 15.073,5 5,5%
2.1 FPM / FPE / IPI-EE 37.071,9 41.740,9 4.669,0 12,6% 2.685,2 6,9% 207.769,2 228.614,7 20.845,5 10,0% 10.093,8 4,6%
2.2 Fundos Constitucionais 1.084,1 1.722,0 638,0 58,8% 579,9 50,8% 5.668,3 8.481,1 2.812,9 49,6% 2.540,1 42,2%
2.2.1 Repasse Total 2.316,7 2.619,8 303,1 13,1% 179,2 7,3% 13.756,8 15.412,6 1.655,8 12,0% 952,1 6,5%
2.2.2 Superavit dos Fundos -1.232,6 -897,8 334,8 -27,2% 400,8 -30,9% -8.088,6 -6.931,5 1.157,1 -14,3% 1.588,0 -18,5%
2.3 Contribui¢do do Saldrio Educagdo 1.443,8 1.685,9 242,2 16,8% 164,9 10,8% 10.079,7 11.243,4 1.163,7 11,5% 652,3 6,1%
2.4 Exploragdo de Recursos Naturais 2.868,5 4.282,5 1.414,0 49,3% 1.260,5 41,7% 32.542,2 35.858,4 3.316,2 10,2% 1.619,8 4,7%
2.5 CIDE - Combustiveis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 429,0 439,0 10,0 2,3% -11,6 -2,5%
2.6 Demais 42,4 46,6 4,2 10,0% 2,0 4,4% 570,8 776,4 205,6 36,0% 179,2 29,5%
3. RECEITA LiQUIDA (1-2) 160.597,2 169.017,0 8.419,8 5,2% -174,2 -0,1% 1.052.394,2 1.138.222,1 85.827,9 8,2% 31.698,4 2,8%
4. DESPESA TOTAL 2 199.317,8 213.312,6 13.994,8 7,0% 3.328,8 1,6% 1.119.767,0 1.149.682,2 29.915,2 2,7% -28.848,7 -2,4%
4.1 Beneficios Previdencidrios 94.632,5 105.348,1 10.715,5 11,3% 5.651,5 5,7% 498.109,8 532.594,0 34.484,3 6,9% 8.466,2 1,6%
Beneficios Previdencidrios - Urbano 3/ 76.535,9 85.102,0 8.566,1 11,2% 4.470,4 5,5% 393.828,6 418.575,7 24.747,1 6,3% 4.159,7 1,0%
Sentengas Judiciais e Precatdrios 1.425,6 1.467,9 42,3 3,0% -34,0 -2,3% 8.560,6 7.864,0 -696,6 -8,1% -1.153,4 -12,7%
Beneficios Previdencidrios - Rural 3/ 18.096,6 20.246,1 2.149,4 11,9% 1.181,0 6,2% 104.281,1 114.018,4 9.737,2 9,3% 4.306,5 3,9%
Sentengas Judiciais e Precatdrios 340,8 352,0 11,2 3,3% -7,0 -2,0% 2.313,4 2.198,2 -115,2 -5,0% -238,3 -9,7%
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 28.895,7 31.407,9 2.512,1 87% 965,8 3,2% 173.177,4 183.505,0 10.327,6 6,0% 1.267,0 0,7%
d/q Sentengas Judiciais e Precatérios 230,1 219,8 -10,3 -4,5% -22,6 -9,3% 2.009,1 1.349,0 -660,1 -32,9% -774,1 -36,2%
4.3 Outras Despesas Obrigatorias 26.140,6 30.650,2 4.509,6 17,3% 3.110,8 11,3% 190.647,0 180.596,4 -10.050,6 -5,3% -20.224,7 -10,0%
4.3.1 Abono e Seguro Desemprego 8.530,6 10.614,4 2.083,8 24,4% 1.627,3 18,1% 46.617,9 51.440,3 4.822,3 10,3% 2.384,9 4,8%
Abono 4.540,4 5.107,4 567,0 12,5% 324,0 6,8% 19.354,3 20.148,5 794,2 4,1% -242,7 -1,2%
Seguro Desemprego 3.990,2 5.507,0 1.516,8 38,0% 1.303,3 31,0% 27.263,6 31.291,8 4.028,1 14,8% 2.627,6 9,1%
d/q Seguro Defeso 260,7 530,0 269,3 103,3% 255,3 93,0% 3.206,4 5.127,7 1.921,3 59,9% 1.779,1 52,3%
4.3.2 Anistiados 13,4 16,3 2,9 21,5% 2,2 15,3% 83,6 93,5 9,9 11,9% 5,6 6,3%
4.3.3 Apoio Fin. EE/MM 124,1 158,1 34,1 27,5% 27,4 21,0% 1.045,4 3.225,6 2.180,2 208,6% 2.163,4 194,9%
4.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 73,1 73,1 -0,0 0,0% -3,9 -5,1% 394,6 418,1 23,6 6,0% 3,1 0,7%
4.3.5 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 9.174,4 10.819,5 1.645,1 17,9% 1.154,1 11,9% 53.760,4 62.667,9 8.907,5 16,6% 6.166,5 10,8%
d/q Sentengas Judiciais e Precatérios 422,6 448,6 25,9 6,1% 33 0,7% 2.182,1 2.402,8 220,7 10,1% 110,2 4,8%
4.3.6 Complemento para o FGTS (LC n2 110/01) 42,3 18,0 -24,3 -57,4% -26,5 -59,6% 42,3 28,4 -13,8 -32,7% -16,0 -35,9%
4.3.7 Créditos Extraordinarios 1.264,7 196,0 -1.068,7 -84,5% -1.136,4 -85,3% 8.483,2 1.585,2 -6.898,0 -81,3% -7.358,6 -82,1%
4.3.8 Compensacgdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
4.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 25,6 23,3 -2,3 -8,9% -3,7 -13,6% 145,7 166,8 21,1 14,5% 13,8 8,9%
4.3.10 FUNDEB (Complem. Unido) 3.485,6 4.591,7 1.106,2 31,7% 919,6 25,0% 24.202,0 30.992,9 6.791,0 28,1% 5.636,3 21,9%
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 357,0 412,1 55,1 15,4% 36,0 9,6% 2.035,1 2.535,7 500,6 24,6% 394,3 18,2%
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4.3.12 Legislativo/Judicidrio/MPU/DPU (Custeio e Capital) 1.534,3 1.554,5 20,2 1,3% -61,9 -3,8% 8.707,7 8.693,8 -13,9 -0,2% -476,3 -5,2%
4.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 332,1 332,1 -0,1 0,0% -17,8 -5,1% 1.992,9 1.992,4 -0,5 0,0% -105,5 -5,0%
4.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios (Custeio e Capital) 327,9 269,5 -58,4 -17,8% -76,0 -22,0% 31.333,0 1.974,4 -29.358,6 -93,7% -31.408,9 -94,0%
4.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 565,7 1.296,2 730,5 129,1% 700,2 117,5% 9.768,6 12.815,1 3.046,5 31,2% 2.548,1 24,5%
Operagdes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos 545,3 1.339,0 793,7 145,6% 764,5 133,1% 5.941,2 9.868,4 3.927,1 66,1% 3.644,0 57,6%
Equalizagdo de custeio agropecudrio 45,2 149,3 104,0 230,1% 101,6 213,3% 317,3 998,6 681,3 214,7% 671,7 199,1%
Equa|izag§0 de invest. rural e agroindustrial Y 94,4 415,2 320,9 340,0% 315,8 317,7% 1.346,8 2.788,7 1.441,9 107,1% 1.381,4 96,2%
Politica de pregos agricolas 19,4 6,6 -12,8 -65,8% -13,8 -67,5% 54,3 72,1 17,8 32,7% 15,3 26,5%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 0,1 1,4 1,3 - 1,3 - 0,6 8,2 7,7 - 7,7 -
Equalizagdo Aquisigdes do Governo Federal 19,3 52 -14,0 -72,8% -15,1 -74,2% 53,8 63,8 10,1 18,8% 7,6 13,3%
Garantia a Sustentagdo de Pregos 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Pronaf 271,7 638,0 366,2 134,8% 351,7 122,9% 2.611,9 4.708,5 2.096,6 80,3% 1.975,7 71,0%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 209,9 581,6 371,7 177,1% 360,4 163,0% 2.508,2 4.540,6 2.032,4 81,0% 1.916,4 71,7%
Concessao de Financiamento ¥ 61,8 56,4 -5,4 -8,8% -8,7 -13,4% 103,6 167,9 64,3 62,0% 59,3 53,9%
Aquisicao 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Proex 134,0 -73,1 -207,1 = -214,2 - 318,2 245,7 -72,5 -22,8% -87,6 -25,9%
Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 52,9 0,0 -52,9  -100,0% -55,7 -100,0% 288,6 263,1 -25,5 -8,9% -40,0 -13,1%
Concessao de Financiamento 5/ 81,1 -73,1 -154,2 = -158,5 = 29,6 -17,4 -47,0 = -47,5 =
Programa especial de saneamento de ativos (PESA) & 7,1 1,2 -5,9 -82,6% -6,3 -83,5% 745,1 29,7 -715,4 -96,0% -760,6 -96,2%
Alcool 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Cacau 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de subsidio a habitagdo de interesse social (PSH) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Securitizagdo da divida agricola (LEI 9.138/1995) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Fundo da terra/ INCRA s/ -4,3 1,6 5,9 - 6,1 - 160,8 619,5 458,8 285,3% 451,5 263,5%
Funcafé 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Revitaliza 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 131,5 95,0 -36,5 -27,8% -43,7 -30,9%
Operagdes de Microcredito Produtivo Orientado (EQMPO) 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Operagdes de crédito dest. a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,9 0,9 -0,0 -1,9% -0,1 -6,9% 54 51 -0,2 -4,3% -0,5 -9,1%
Fundo Nacional de desenvolvimento (FND) 2/ 0,0 0,0 0,0 = 0,0 s 0,0 0,0 0,0 = 0,0 =
Fundo Setorial Audiovisual (FSA) 0,0 200,0 200,0 - 200,0 - 353,6 309,9 -43,7 -12,4% -65,1 -17,4%
Capitalizagdo a Emgea 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subv. Parcial a Remun. por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipt 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Subvengdes Econdmicas 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 9,7 7,1 -2,6 -26,7% -3,1 -29,9%
Sudene 0,0 0,0 0,0 ° 0,0 - 0,0 0,0 -0,0 -100,0% -0,0 -100,0%
Receitas de Recuperagéo de Subvengaes 8/ -23,1 -0,8 22,4 -96,7% 23,6 -96,9% -113,4 -11,5 101,8 -89,8% 109,1 -90,3%
Proagro 67,8 0,0 -67,8 -100,0% -71,4 -100,0% 3.863,2 2.916,0 -947,2 -24,5% -1.165,9 -28,4%
PNAFE -39,8 -53,2 -13,3 33,5% -11,2 26,7% 22,9 -57,4 -80,3 - -81,7 -
Demais Subsidios e Subvengdes -7,5 10,4 17,9 - 18,3 - -58,7 88,2 146,9 - 151,8 -
4.3.16 Transferéncias ANA 0,0 9,6 9,6 - 9,6 - 0,8 15,5 14,7 - 14,7 -
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Var. %

4.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 167,2 116,5 -50,7 -30,3% -59,7 -33,9% 1.159,7 980,6 -179,1 -15,4% -239,0 -19,4%

4.3.18 Impacto Primario do FIES 122,7 149,3 26,6 21,7% 20,0 15,5% 874,3 970,3 95,9 11,0% 48,9 5,3%

4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

4.3.20 Demais 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Auxilio CDE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Convénios 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Doagdes 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

FDA/FDNE 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Ressarc. Est/Mun. Comb. Fdsseis 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programagdo Financeira 49.648,9 45.906,4 -3.742,5 -7,5% -6.399,3 -12,2% 257.832,8 252.986,8 -4.846,0 -1,9% -18.357,3 -6,7%

4.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 28.662,1 31.491,9 2.829,8 9,9% 1.296,0 4,3% 172.407,5 182.261,1 9.853,6 5,7% 881,7 0,5%

4.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.774,5 1.668,0 -106,5 -6,0% -201,5 -10,8% 8.373,2 9.970,8 1.597,6 19,1% 1.177,1 13,2%

4.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 13.863,6 13.712,0 -151,6 -1,1% -893,5 -6,1% 84.298,7 82.211,1 -2.087,5 -2,5% -6.551,0 -7,3%

4.4.1.3 Saude 11.720,6 14.690,9 2.970,3 25,3% 2.343,1 19,0% 72.246,0 82.003,3 9.757,3 13,5% 6.061,9 7,9%

4.4.1.4 Educagao 692,3 720,6 28,3 4,1% -8,7 -1,2% 3.752,1 4.459,6 707,5 18,9% 512,2 12,9%

4.4.1.5 Demais 611,1 700,4 89,3 14,6% 56,6 8,8% 3.737,5 3.616,2 -121,3 -3,2% -318,5 -8,0%

4.4.2 Discriciondarias 20.986,8 14.414,6 -6.572,2 -31,3% -7.695,3 -34,8% 85.425,3 70.725,6 -14.699,6 -17,2% -19.239,0 -21,2%

4.4.2.1 Saude 8.190,3 4.206,3 -3.984,1 -48,6% -4.422,4 -51,3% 30.203,1 17.146,3 -13.056,8 -43,2% -14.706,5 -46,0%

4.4.2.2 Educagao 3.513,0 2.344,8 -1.168,2 -33,3% -1.356,2 -36,6% 14.520,2 12.916,9 -1.603,3 -11,0% -2.364,0 -15,3%

4.4.2.3 Defesa 1.000,3 897,8 -102,5 -10,2% -156,0 -14,8% 4.739,2 4.568,3 -170,8 -3,6% -424,1 -8,4%

4.4.2.4 Transporte 1.366,1 815,7 -550,4 -40,3% -623,5 -43,3% 7.024,5 5.675,7 -1.348,8 -19,2% -1.722,7 -23,1%

4.4.2.5 Administragdo 510,6 482,9 -27,7 -5,4% -55,0 -10,2% 2.926,4 3.294,2 367,8 12,6% 217,4 7,0%

4.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 411,8 580,7 168,9 41,0% 146,8 33,8% 2.804,0 3.979,8 1.175,8 41,9% 1.040,8 35,0%

4.4.2.7 Seguranga Publica 336,4 228,0 -108,4 -32,2% -126,4 -35,7% 1.524,3 1.542,1 17,8 1,2% -62,0 -3,8%

4.4.2.8 Assisténcia Social 858,5 723,0 -135,5 -15,8% -181,4 -20,1% 4.090,6 3.266,2 -824,5 -20,2% -1.046,6 -24,1%

4.4.2.9 Demais 4.799,8 4.135,4 -664,4 -13,8% -921,3 -18,2% 17.592,8 18.336,1 743,3 4,2% -171,4 -0,9%

5. RESULT PRIMARIO GOV CENTRAL - ACIMA DA LINHA (3-4) -38.720,6 -44.295,6 -5.575,0 14,4% -3.502,9 8,6% -67.372,8 -11.460,1 55.912,7 -83,0% 60.547,1 -86,4%
6. AJUSTES METODOLOGICOS -387,4 -127,0
6.1 AJUSTE METODOLOGICO ITAIPU o 0,0 0,0
6.2 AJUSTE METODOLOGICO CAIXA - COMPETENCIA -387,4 -127,0
6.3 Ajuste Metodolégico Recursos Nio Sacados do PIS/PASEP (EC n2 126, 0,0 0,0
6.4 Ajuste Metodolégico Compensagdes LC n2 194/2022 (pré-Acordo Uni 0,0 0,0
7. DISCREPANCIA ESTATISTICA -1.080,5 -3.140,0
8. RESULT PRIMARIO DO GOV CENTRAL - ABAIXO DA LINHA (5 + 6 + 7) -40.188,5 -70.639,9
9. JUROS NOMINAIS *¥/ -86.383,3 -405.691,4
10. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (8 +9)* -126.571,7 -476.331,2

Memorando
Arrecadagdo Liquida para o RGPS 49.733,5 55.983,8 6.250,3 12,6% 3.588,9 6,8% 299.888,4 328.939,7 29.051,3 9,7% 10.238,7 9,1%
Arrecadagdo Ordinaria 49.733,5 55.983,8 6.250,3 12,6% 3.588,9 6,8% 299.888,4 328.939,7 29.051,3 9,7% 10.238,7 9,1%
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Variagdao Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Jun Variagdo Nominal Variagdo Real

Discriminagao

RS Milhdes  Var. % RS Milhdes Var. % 2024 2025 RS Milhdes  Var. % R$ Milhdes Var. %
Ressarcimento pela Desoneragdo da Folha 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
Custeio Administrativo 4.767,9 4.985,0 217,2 4,6% -38,0 -0,8% 26.444,4 32.086,9 5.642,5 21,3% 4.015,4 20,1%
Investimento 7.260,6 6.278,9 -981,7 -13,5% -1.370,2 -17,9% 31.660,6 28.511,3 -3.149,3 -9,9% -5.036,6 -9,4%
PAC ¥ n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Minha Casa Minha Vida 1.145,0 1.273,8 128,8 11,3% 67,6 5,6% 4.028,0 49219 893,9 22,2% 652,3 20,9%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1/ Apurado pelo conceito de caixa, que corresponde ao ingresso efetivo na Conta Unica.

2/ Apurado pelo conceito de "pagamento efetivo", que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recursos de complementagio do FGTS e despesas realizadas com recursos dessa contribuicdo (conforme
previsto na Portaria STN n2 278, de 19/04/2012).

3/ Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A Apurac¢do do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social segundo metodologia prépria.

4/ Inclui retornos derivados de decisdes judiciais relativas aos programas "Unificados Rurais" e "Unificados Industriais".

5/ Concessdo de empréstimos menos retornos.

6/ Inclui "despesas" decorrentes da baixa de ativos associada a inscrigdo em Divida Ativa da Unido.

7/ Operagdes de crédito direcionadas exclusivamente para a aquisi¢do de bens e servigos de tecnologia assistiva destinados a pessoas com deficiéncia, nos termos da Lei n? 12.613/2012. Concessdo de empréstimos menos retornos.

8/ Receitas referentes a devolugdo de diferencial de encargo, a atualizacdo de devolugdo de equalizagdo e de recuperagdo de despesas de exercicios anteriores.
9/ Recursos transitdrios referentes a amortizagdo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

10/ Sistemdtica de registros nas estatisticas fiscais dos subsidios e subvencdes estabelecida em conformidade com os Acérddos n® 825/2015 e n? 3.297/2015 do TCU. Nesta nova sistematica, o BCB passou a incorporar mensalmente os efeitos fiscais
desses eventos segundo o critério de competéncia na apuragdo abaixo da linha, enquanto que a STN registra semestralmente impactos quando dos pagamentos dos saldos apurados pelas institui¢cbes financeiras operadoras dos programas.

11/ Ajuste Metodolégico referente ao ingresso de recursos do PIS/Pasep ndo reclamados por prazo superior a 20 (vinte) anos, nos termos do art. 121 do ADCT, com redac¢do dada pela Emenda Constitucional n® 126/2022. Enquanto na metodologia acima
12/ Refere-se aos valores das compensacées pelas perdas do ICMS no dmbito da LC n2 194/2022 compensados por liminares antes do acordo celebrado entre a Unido e os Estados e o DF no ambito da A¢do Direta de Inconstitucionalidade n® 7.191. Nas
estatisticas acima da linha, esses valores foram registrados retroativamente, nos respectivos meses nos quais as parcelas das dividas efetivamente deixaram de ser pagas a Unido. J4 nas estatisticas abaixo da linha, tal montante impactou em sua
totalidade o més de dezembro/2023, més no qual ocorreu a baixa dos ativos da Unido em decorréncia das referidas compensacdes.

13/ Apurado pelo critério "abaixo-da-linha". Fonte: Banco Central do Brasil.
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Tabela 3.2. Transferéncias e despesas primarias - critério "valor pago" - Brasil
R$ Milhdes - Valores a pregos correntes, exceto se indicado "real" (atualizagdo pelo IPCA)

Discriminacio Junho Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Jun Variagdo Nominal Variagdo Real
g 2024 2025 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. % 2024 2025 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var.%

1. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 41.224,3 49.508,3 8.284,0 20,1% 6.078,0 14,0% 255.772,8 283.960,9 28.188,0 11,0% 14.956,3 5,5%
1.1 FPM / FPE / IPI-EE 37.071,9 41.740,9 4.669,0 12,6% 2.685,2 6,9% 207.769,2 228.614,7 20.845,5 10,0% 10.093,7 4,6%
1.2 Fundos Constitucionais 1.084,1 1.722,0 638,0 58,8% 579,9 50,8% 5.668,3 8.481,1 2.812,9 49,6% 2.540,1 42,2%
1.2.1 Repasse Total 2.316,7 2.619,8 303,1 13,1% 179,2 7,3% 13.756,8 15.412,6 1.655,8 12,0% 952,1 6,5%
1.2.2 Superavit dos Fundos ° 1.232,6 - 897,8 334,8 -27,2% 400,8 -30,9% -8.088,6 -6.931,5 1.157,1 -14,3% 1.588,0 -18,5%
1.3 Contribuigdo do Saldrio Educagdo 1.443,8 1.685,9 242,2 16,8% 164,9 10,8% 10.079,7 11.243,4 1.163,7 11,5% 652,3 6,1%
1.4 Transferéncias de Exploragdo de Recursos Naturais (Compensagdes Financeiras) 1.582,2 4.312,9 2.730,6 172,6% 2.646,0 158,7% 31.255,9 34.406,3 3.150,3 10,1% 1.502,6 4,5%
1.5 CIDE - Combustiveis - - - - - - 429,0 439,0 10,0 2,3% -11,6 -2,5%
1.6 Demais 42,4 46,6 4,2 10,0% 2,0 4,4% 570,8 776,4 205,6 36,0% 179,2 29,5%
1.6.1 Concessdo de Recursos Florestais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.6.2 Concurso de Prognéstico - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
1.6.3 IOF Ouro 0,8 10,5 9,7 - 9,7 - 53 21,8 16,5 310,4% 16,3 288,7%
1.6.4 TR 41,6 36,1 - 5,5 -13,2% - 7,7 -17,6% 401,1 624,8 223,7 55,8% 206,2 48,2%
1.6.5 Taxa de ocupagdo, foro e laudémio - - - - - - 164,4 129,8 -346  -21,0% -43,3  -24,8%
1.6.6 Outras 1/ - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

2. DESPESA TOTAL 199.118,0 213.399,4 14.281,4 7,2% 3.626,0 1,7% 1.119.066,0 1.149.421,4 30.355,4 2,7% -28.370,0 -2,4%
2.1 Beneficios Previdenciarios 94.605,5 105.324,8 10.719,3 11,3% 5.656,7 5,7% 497.994,8 532.517,1 34.522,3 6,9% 8.510,5 1,6%
2.2 Pessoal e Encargos Sociais 28.730,2 31.296,7 2.566,5 8,9% 1.029,0 3,4% 172.385,9 182.900,7 10.514,8 6,1% 1.500,8 0,8%
2.2.1 Ativo Civil 12.887,8 14.355,1 1.467,3 11,4% 777,6 5,7% 78.208,2 84.848,4 6.640,2 8,5% 2.574,9 3,1%
2.2.2 Ativo Militar 2.898,3 3.053,9 155,6 5,4% 0,5 0,0% 16.611,0 16.971,9 360,9 2,2% -515,7 -2,9%
2.2.3 Aposentadorias e pensdes civis 7.979,1 8.740,3 761,2 9,5% 334,2 4,0% 47.128,6 50.260,7 3.132,0 6,6% 665,3 1,3%
2.2.4 Reformas e pensdes militares 4.759,0 4.933,3 174,3 3,7% - 80,3 -1,6% 28.925,9 29.507,9 582,0 2,0% -940,9 -3,1%
2.2.5 Sentengas e Precatdrios 206,0 214,0 8,0 3,9% - 3,0 -1,4% 1.512,2 1.311,9 -200,4 -13,2% -282,7 -17,6%
2.2.6 Outros - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3 Outras Despesas Obrigatérias 26.061,4 30.663,1 4.601,7 17,7% 3.207,1 11,7% 190.501,9 180.645,0 -9.856,9 -5,2%  -20.022,1 -9,9%
2.3.1 Abono e seguro desemprego 8.530,6 10.614,4 2.083,8 24,4% 1.627,3 18,1% 46.617,9 51.440,3 4.822,3 10,3% 2.384,9 4,8%
2.3.2 Anistiados 13,4 16,1 2,8 20,6% 2,0 14,4% 83,6 93,2 9,5 11,4% 5,2 5,9%
2.3.3 Apoio Fin. Municipios / Estados 124,1 158,1 34,1 27,5% 27,4 21,0% 1.045,4 3.225,6 2.180,2 208,6% 2.163,4 194,9%
2.3.4 Beneficios de Legislagdo Especial e Indenizagdes 64,8 64,5 - 0,3 -0,4% - 3,7 -5,4% 362,9 366,4 3,5 1,0% -15,6 -4,0%
2.3.5 Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 9.174,4 10.819,5 1.645,0 17,9% 1.154,1 11,9% 53.760,4 62.668,4 8.908,0 16,6% 6.167,0 10,8%
2.3.5.1 Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV - Beneficios 8.751,8 10.371,0 1.619,2 18,5% 1.150,8 12,5% 51.578,2 60.265,7 8.687,4 16,8% 6.056,9 11,1%
2.3.5.2 Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV - Sentencas e Precatérios 422,6 448,5 25,9 6,1% 33 0,7% 2.182,1 2.402,8 220,6 10,1% 110,1 4,8%
2.3.6 Complemento do FGTS (LC n2 110/01) 42,3 18,0 - 24,3 -57,4% - 26,5 -59,6% 42,3 28,4 -13,8 -32,7% -16,0 -35,9%
2.3.7 Créditos Extraordinarios 1.192,7 210,0 - 982,7 -82,4% - 1.046,5 -83,3% 8.351,7 1.608,9 -6.742,9 -80,7% -7.196,1 -81,6%
2.3.8 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.9 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 25,6 23,3 - 2,3 -8,9% - 3,7  -13,6% 145,7 166,8 21,1 14,5% 13,8 8,9%
2.3.10 FUNDEB (Complem. Unido) 3.485,6 4.591,7 1.106,2 31,7% 919,6 25,0% 24.202,0 30.992,9 6.791,0 28,1% 5.636,3 21,9%
2.3.11 Fundo Constitucional DF 356,4 412,0 55,6 15,6% 36,5 9,7% 2.034,6 2.541,5 506,9 24,9% 400,8 18,5%
2.3.12 Legislativo, Judiciario, MPU e DPU 1.500,5 1.512,3 11,8 0,8% - 68,4 -4,3% 8.557,2 8.535,0 -22,2 -0,3% -475,9 -5,2%
2.3.13 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) e LC n2 176 de 2020 332,1 332,1 - 0,1 0,0% - 17,8 -5,1% 1.992,9 1.992,4 -0,5 0,0% -105,5 -5,0%
2.3.14 Sentengas Judiciais e Precatdrios - OCC 363,3 319,2 - 44,1 -12,1% - 63,5 -16,6% 31.502,0 2.203,8 -29.298,2 -93,0% -31.357,1 -93,4%
2.3.15 Subsidios, Subvengdes e Proagro 565,7 1.296,2 730,5 129,1% 700,2 117,5% 9.768,6 12.815,1 3.046,5 31,2% 2.548,1 24,5%
2.3.15.1 Equalizagdo de custeio agropecudrio 45,2 149,3 1040 230,1% 1016  213,3% 317,3 998,6 681,3 214,7% 671,7 199,1%
2.3.15.2 Equalizagdo de invest. rural e agroindustrial 94,4 415,2 320,9 340,0% 315,8 317,7% 1.346,8 2.788,7 1.441,9 107,1% 1.381,4 96,2%
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Discriminacdio Junho Variagdo Nominal Variagdo Real Acumulado Jan-Jun Variagdo Nominal Variagdo Real
g 2024 2025 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. % 2024 2025 R$ Milhdes Var.% | RS Milhdes Var.%
1,3 - 1,3 - 0,6 8,2 7,7 - 7,7 -

2.3.15.3 Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 0,1 1,4

2.3.15.4 Equalizagdo Aquisi¢des do Governo Federal - - - - - - 6,0 0,0 -6,0 -100,0% -6,4 -100,0%
2.3.15.5 Garantia a Sustentagdo de Pregos 18,5 52 = 13,2 -71,6% - 142 -73,1% 41,7 63,8 22,2 53,3% 20,5 46,5%
2.3.15.6 Pronaf 272,5 638,0 365,4 134,1% 350,9 122,2% 2.617,9 4.708,5 2.090,6 79,9% 1.969,2 70,6%
2.3.15.7 Proex 134,0 - 731 - 207,1 — - 214,2 - 318,2 245,7 -72,5 -22,8% -87,6 -25,9%
2.3.15.8 Programa especial de saneamento de ativos (PESA) 7,1 1,2 - 59 -82,6% - 63 -83,5% 745,1 29,7 -715,4  -96,0% -760,6  -96,2%
2.3.15.9 Alcool - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.10 Fundo da terra/ INCRA - 4,3 1,6 5,9 - 6,1 - 160,8 619,5 458,8  285,3% 451,5 263,5%
2.3.15.11 Funcafé - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.12 Revitaliza - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.13 Programa de Sustentagdo ao Investimento - PSI S S S S S S 131,5 95,0 -36,5  -27,8% -43,7  -30,9%
2.3.15.14 Operagdes de crédito destinadas a Pessoas com deficiéncia (EQPCD) 0,9 09 - 0,0 -1,9% - 0,1 -6,9% 54 51 -0,2 -4,3% -0,5 -9,1%
2.3.15.15 Fundo Setorial Audiovisual (FSA) ° 200,0 200,0 - 200,0 - 353,6 309,9 -43,7 -12,4% -65,1 -17,4%
2.3.15.16 Subv. Parcial a Remunerag&o por Cessdo de Energia Elétrica de Itaipu - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.17 Equalizagdo dos Fundos FDA/FDNE/FDCO - - - - - - 9,7 7,1 2,6 -26,7% 3,1 -29,9%
2.3.15.18 Receitas de Recuperagdo de Subvengdes - 23,1 - 0,8 22,4 -96,7% 236 -96,9% -113,4 -11,5 101,8  -89,8% 109,1  -90,3%
2.3.15.19 Proagro 67,8 = ° 67,8 -100,0% - 71,4 -100,0% 3.863,2 2.916,0 -947,2 -24,5% -1.165,9 -28,4%
2.3.15.20 PNAFE - 39,8 - 53,2 - 13,3 33,5% - 11,2 26,7% 22,9 -57,4 -80,3 - -81,7 -
2.3.15.21 - Fundo Nacional do Desenvolvimento - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.22 - Sudene (Microcrédito Produtivo Orientado) - - - - - - 0,0 0,0 -0,0 -100,0% -0,0 -100,0%
2.3.15.23 - Subvengdes Econémicas - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.24 - Securitizagdo da divida agricola (Lei 9.318/1595) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.25 - Capitalizagdo a Emgea - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.26 - Cacau - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.15.27 Demais Subsidios e Subvengdes - 7,5 10,4 17,9 - 18,3 - -58,7 88,2 146,9 - 151,8 -
2.3.16 Transferéncias ANA - 9,6 9,6 - 9,6 - 0,8 15,5 14,7 - 14,7 -
2.3.17 Transferéncias Multas ANEEL 167,2 116,5 - 50,7 -30,3% - 59,7 -33,9% 1.159,7 980,6 -179,1 -15,4% -239,0 -19,4%
2.3.18 Impacto Primario do FIES 122,7 149,3 26,6 21,7% 20,0 15,5% 874,3 970,3 95,9 11,0% 48,9 5,3%
2.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.3.20 Demais - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programagao Financeira 49.721,0 46.114,9 - 3.606,1 -7,3% - 6.266,8 -12,0% 258.183,4 253.358,7 -4.824,7 -1,9%  -18.359,3 -6,7%
2.4.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo 28.736,2 31.321,8 2.585,6 9,0% 1.047,9 3,5% 172.419,0 182.125,9 9.707,0 5,6% 734,4 0,4%
2.4.1.1 Beneficios a servidores publicos 1.779,1 1.659,0 - 120,1 -6,8% - 215,3 -11,5% 8.375,1 9.963,6 1.588,4 19,0% 1.167,8 13,1%
2.4.1.2 Bolsa Familia e Auxilio Brasil 13.899,4 13.638,0 - 261,5 -1,9% - 1.005,3 -6,9% 84.305,8 82.150,0 -2.155,8 -2,6% -6.619,7 -7,4%
2.4.1.3 Saude 11.750,9 14.611,6 2.860,6 24,3% 2.231,8 18,0% 72.248,5 81.941,9 9.693,4 13,4% 5.997,9 7,8%
2.4.1.4 Educagdo 694,1 716,7 22,6 3,3% - 14,5 -2,0% 3.752,1 4.457,1 705,0 18,8% 509,7 12,8%
2.4.1.5 Demais 612,6 696,6 84,0 13,7% 51,2 7,9% 3.737,4 3.613,3 -124,1 -3,3% -321,2 -8,1%
2.4.2 Discricionarias 20.984,8 14.793,1 - 6.191,7 -29,5% - 7.314,7 -33,1% 85.764,4 71.232,7 -14.531,7 -16,9%  -19.093,7 -21,0%
2.4.2.1 Saude 8.189,6 4.316,7 - 3.872,8 -47,3% - 43111 -50,0% 30.231,6 17.258,1 -12.973,4 -42,9%  -14.626,2 -45,7%
2.4.2.2 Educagdo 3.512,6 2.406,4 - 1.106,3 -31,5% - 1.294,2 -35,0% 14.600,9 13.001,6 -1.599,3 -11,0% -2.365,3 -15,3%
2.4.2.3 Defesa 1.000,2 921,4 - 78,8 -7,9% - 132,3 -12,6% 4.767,4 4.597,4 -170,0 -3,6% -425,1 -8,4%
2.4.2.4 Transporte 1.366,0 837,2 - 528,8 -38,7% - 601,9 -41,8% 7.066,9 5.714,2 -1.352,7 -19,1% -1.729,2 -23,1%
2.4.2.5 Administragdo 510,6 495,6 - 15,0 -2,9% - 42,3 -7,9% 2.945,4 3.309,6 364,2 12,4% 212,6 6,8%
2.4.2.6 Ciéncia e Tecnologia 411,8 595,9 184,2 44,7% 162,1 37,4% 2.822,2 4.002,8 1.180,6 41,8% 1.044,4 34,9%
2.4.2.7 Seguranga Publica 336,4 234,0 - 102,4 -30,4% - 120,4 -34,0% 1.533,8 1.551,3 17,5 1,1% -62,9 -3,9%
2.4.2.8 Assisténcia Social 858,4 7419 - 116,4 -13,6% - 162,4 -18,0% 4.114,8 3.293,0 -821,8 -20,0% -1.045,5 -24,0%
2.4.2.9 Demais 4.799,3 4.244,0 - 555,4 -11,6% - 812,2 -16,1% 17.681,3 18.504,6 823,3 4,7% -96,5 -0,5%
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Discriminagdo

RS Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. % 2024 2025 RS Milhdes Var.% | RS Milhdes Var. %
Memorando
m. Créditos Extraordinarios 1.192,7 210,0 - 982,7 -82,4% - 1.046,5 -83,3% 8.351,7 1.608,9 -6.742,9  -80,7% -7.196,1 -81,6%
m.1 Obrigatdrias com Controle de Fluxo (Créditos Extraordinarios) 182,8 1,8 - 181,0  -99,0% - 190,8  -99,1% 269,7 62,9 -206,9 -76,7% -2209  -77,5%
m.1.1 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Beneficios a servidores publicos (Créditos Extraordinarios) 0,1 - - 0,1 -100,0% - 0,1 -100,0% 0,1 0,0 -0,1  -58,8% -0,1  -60,7%
m.1.2 - Obrigatdrias com Controle de Fluxo - Bolsa Familia e Auxilio Brasil (Créditos Extraordinarios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.1.3 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Satde (Créditos Extraordinarios) 171,6 1,1 - 170,6  -99,4% - 179,8  -99,4% 227,4 32,3 -195,1  -85,8% -207,5 -86,4%
m.1.4 - Obrigatdrias com Controle de Fluxo - Educagdo (Créditos Extraordinarios) 54 0,1 - 53 -97,7% - 56 -97,8% 32,3 28,3 -4,0  -12,4% 51 -14,9%
m.1.5 - Obrigatérias com Controle de Fluxo - Demais (Créditos Extraordinarios) 5,6 06 - 50 -89,5% - 53  -90,0% 10,0 2,3 -7,7  -77,2% -82 -78,3%
m.2 - Discricionarias (Créditos Extraordinarios) 1.009,9 208,2 - 801,7  -79,4% - 855,7  -80,4% 8.082,0 1.546,0 -6.536,0 -80,9% -6.975,2  -81,7%
m.2.1 - Discricionarias - Saude (Créditos Extraordinarios) 1,3 24,0 22,7 - 22,7 - 16,4 90,5 74,1  451,4% 73,4 416,8%
m.2.2 - Discriciondrias - Educagdo (Créditos Extraordinarios) 0,2 7,2 6,9 - 6,9 - 0,2 19,6 19,4 - 19,5 -
m.2.3 - Discriciondrias - Defesa (Créditos Extraordindrios) 45,7 58,4 12,7 27,8% 10,3 21,3% 107,6 312,0 204,4 189,9% 201,0 176,4%
m.2.4 - Discriciondrias - Transporte (Créditos Extraordinarios) 30,5 81 - 22,4 -73,5% - 24,0 -74,8% 36,7 284,1 247,4  673,7% 247,9 639,5%
m.2.5 - Discriciondrias - Administragdo (Créditos Extraordindrios) - 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 3,1 3,1 - 3,1 -
m.2.6 - Discricionadrias - Ciéncia e Tecnologia (Créditos Extraordinarios) - - - - - - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
m.2.7 - Discriciondrias - Seguranga Publica (Créditos Extraordinarios) 815,5 42,8 - 772,8  -94,8% - 816,4  -95,0% 2.589,4 376,7 -2.212,7  -85,5% -2.354,4  -86,1%
m.2.8 - Discricionadrias - Assisténcia Social (Créditos Extraordinérios) 39,4 10,6 - 28,8  -73,0% - 30,9 -74,4% 204,3 105,8 -98,5  -48,2% -109,6  -50,5%
m.2.9 - Discricionarias - Demais (Créditos Extraordinarios) 77,2 57,1 - 20,2 -26,1% - 24,3 -29,9% 5.127,3 354,1 -4.773,2  -93,1% -5.056,1  -93,4%

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1/ Refere-se a transferéncia a Estados, Distrito Federal e Municipios de parte dos valores arrecadados com os leildes dos volumes excedentes da cessdo onerosa.

2/ Corresponde a somatdria de dois itens: i) pagamento a Petrobras decorrente da revisdo do contrato de cessdo onerosa e ii) transferéncia a Estados, Distrito Federal e Municipios de parte dos valores arrecadados com os leildes, ocorridos em novembro/2019, dos volumes
excedentes da cessdo onerosa.
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Classificacao: Documento Controlado — Sigilo empresarial

4
.“ BNDES Restricao de acesso: Empresas do Sistema BNDES e PGFN

Unidade gestora: AUN/JUINT

PARECER

CELEBRACAO DE CONTRATO DE
EMPRESTIMO ENTRE o BANCO
INTERMAERICANO DE DESENVOLVIMENTO -
BID E O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, NO AMBITO DA CARTA DE
INTENCOES DESTINADA AO DESENHO E
PROCESSO DE APROVACAO DO PROGRAMA
PRODIGITAL.

Reportamo-nos a negociacdo do Contrato de Empréstimo
com o Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID, no valor de até US$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos da
América) a ser provido pelo BID, o qual sera garantido pela Unido, com
contrapartida do BNDES, no valor de US$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de délares
dos Estados Unidos da América), no ambito da Linha de Crédito para Projetos de
Investimento (CCLIP) N° BR-O0010 - “Brasil Mais Digital”, com o intuito de facilitar
a colaboracao entre as partes no desenho e processo de aprovac¢ao do Programa
PRODIGITAL (“Programa”).

Em conformidade com o Decreto n® 9.075/2017, a Comissao
de Financiamentos Externos - COFIEX autorizou em sua 1682 Reunido, por
intermédio da sua Resolugéo n® 36, de 06/09/2023, a preparacao do Programa.

Consoante a Resolucdao BCB n? 278, de 31 de dezembro de
2022, e posteriores alteracdes, o BNDES credenciou a operag¢ao em tela junto ao
Sistema de Prestacéo de Informagdes de Capital Estrangeiro de Crédito Externo —
SCE-Crédito sob o n° TB162431.

A minuta do instrumento de Contrato de Empréstimo e de seu
respectivo Contrato de Garantia, conforme propostas pelo BID, ndo contém, em
suas clausulas, estipulacdo de obrigacdo que possa colidir com a legislacao
brasileira em vigor, constituindo-se, quando de sua celebragdo, em ato juridico
valido e exequivel.
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'.“ BNDES Restricao de acesso: Empresas do Sistema BNDES e PGFN

Unidade gestora: AJN/JUINT

Em cumprimento ao disposto no Estatuto Social do BNDES,
a Diretoria Executiva, colegiado a quem compete a deliberacao sobre a operacao
em comento, por intermédio da Decisao n® Dir. 79/2025-BNDES, de 17.04.2025,
aprovou a celebracdo dos Contratos de Empréstimo, nos termos das condi¢cdes
constantes das minutas negociadas.

Certificamos, por conseguinte, que:

a) a aprovacao pela Diretoria Executiva do BNDES constitui a autorizacao
societaria interna necessaria e bastante para a conclusao da operacéo e para
a formalizagdo dos instrumentos contratuais pertinentes;

b) foram cumpridas, até o momento, todas as condicdes indispensaveis a
validade da operacéo;

c) o Departamento de Captacdo da Area Internacional e de Captacdo de
Recursos (AINT/DECAP) e a Area Juridica de Negdcios (AJN), por meio de
um de seus Departamentos sdo as unidades administrativas responsaveis,
no ambito de suas atribuicdes, previstas nas normas internas deste Banco,
pela continuidade das negociacdes, formalizacdo e acompanhamento da
operacgao.

Este parecer objetiva o cumprimento das providéncias
previstas na Portaria n® 497, de 27 de agosto de 1990, da entdo Exma. Sra. Ministra
da Economia, Fazenda e Planejamento, alterada pelas Portarias n® 650, de 1 de
outubro de 1992 e n? 498, de 11 de dezembro de 2014, para que o BNDES possa
dar provimento as etapas subsequentes, a fim de formalizar a operacédo de que
trata este parecer.

Rio de Janeiro, 22 de abril de 2025.

LIVIA GRABELLOS DE BARROS
CHEFE DO DEPARTAMENTO JURIDICO INTERNACIONAL
AREA JURIDICA DE NEGOCIOS
OAB/RJ n® 95.553

Aprovado por:

JULIANA SANTOS DA CRUZ
SUPERINTENDENTE DA AREA JURIDICA DE NEGOCIOS — AJN
OAB/SP N2 134.574
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Assinado por: LIVIA GRABELLOS DE BARROS, 018.*** ***_** assinado em: 22/04/2025
Fungdo: Chefe de Departamento
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Funcdo: Superintendente
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Fwd: Parecer Juridico
1 mensagem

Fabiani Fadel Borin <fabiani.borin@pgfn.gov.br> 7 de agosto de 2025 as 15:14
Para: "APOIOCOF.DF.PGFN PGFN" <apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br>

Favor juntar o parecer ao processo. Ja tentei fazé-lo, mas, pra mim, da erro.

Fabiani Fadel Borin

Procuradora da Fazenda Nacional
Coordenacgao-Geral de Operagbes Financeiras
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Ministério da Fazenda

Fone: (61) 3412-2842/43

---------- Forwarded message ---------

De: Vivian Machado dos Santos Correa Pereira <viviansantos@bndes.gov.br>

Date: qui., 7 de ago. de 2025 as 14:07

Subject: RES: Parecer Juridico

To: Fabiani Fadel Borin <fabiani.borin@pgfn.gov.br>, Victor Dantas Zsigmond <victor.zsigmond@bndes.gov.br>,
Carlos Eduardo Chagas Batista <cbatista@bndes.gov.br>, Alexandra Lorga Villar <alexandra.villar@bndes.gov.br>,
Jaqueline Ferreira Lemos <jafel@bndes.gov.br>

Cc: APOIOCOF.DF.PGFN PGFN <apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br>, Victor Dantas Zsigmond
<victor.zsigmond@bndes.gov.br>, Bernardo Brazao Rego Mello <bernardo.brazao@bndes.gov.br>, Hanna de
Campos Tsuchida <hanna.tsuchida@bndes.gov.br>

Prezada Fabiani,

Seguem os documentos solicitados. Ficamos a disposigao para as informagdes adicionais que se
fizerem necessarias.

Atenciosamente,

Vivian Machado S. C. Pereira
Chefe do Departamento de Captacdo

Head of Funding Department

Tel: +55 21 3747-6335 // +55 21 97100-0180

Email: viviansantos@bndes.gov.br

8. BNDES

De: Fabiani Fadel Borin <fabiani.borin@pgfn.gov.br>
Enviada em: quarta-feira, 6 de agosto de 2025 17:55

Avulso da MSF 73/2025 [123 de 155]



Para: Vivian Machado dos Santos Correa Pereira <viviansantos@bndes.gov.br>; Victor Dantas Zsigmond
<victor.zsigmond@bndes.gov.br>; Carlos Eduardo Chagas Batista <cbatista@bndes.gov.br>; Alexandra Lorga
Villar <alexandra.villar@bndes.gov.br>; Jaqueline Ferreira Lemos <jafel@bndes.gov.br>

Cc: APOIOCOF.DF.PGFN PGFN <apoiocof.df.pgfn@pgfn.gov.br>

Assunto: Parecer Juridico

ATENGAO: Este e-mail veio de um remetente EXTERNO ao BNDES - cuidado com links e anexos. Se suspeitar do
conteudo, clique no botao "Denunciar".

Prezados,

A fim de dar prosseguimento ao processo relativo ao "Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital -
PRODIGITAL", de interesse desse BNDES, solicito o encaminhamento do parecer juridico sobre as minutas
contratuais negociadas, para o encaminhamento ao Senado.

Atenciosamente,

Fabiani Fadel Borin

Procuradora da Fazenda Nacional
Coordenacao-Geral de Operagbes Financeiras
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Ministério da Fazenda

Fone: (61) 3412-2842/43

"O remetente desta mensagem é responsavel por seu enderecamento, seu conteldo e seus anexos. Cabe a seus
destinatarios, inclusive aqueles copiados na mensagem, trata-la adequadamente, com observancia da legislacdo em
vigor e dos normativos internos do BNDES, quando cabivel. S3o proibidas, sem a devida autorizacdo, a sua
divulgacdo, reprodugdo e distribuicdo. A inobservancia das proibicdes sera passivel de aplicagdo de sancdes civeis,
criminais e disciplinares, quando cabiveis. Se vocé recebeu esta mensagem indevidamente, antes de remové-la de
sua caixa postal, solicita-se o reenvio ao remetente, informando o ocorrido."

"The sender of this message is responsible for its addressing, contents and attachments. The receiver, including
those copied in the message, is obliged to use it properly, in compliance with the law in effect and the BNDES'
internal rules, if applicable. It is prohibited to disclose, reproduce and distribute e-mail messages without due
consent. Failure to obey these instructions may give rise to civil, criminal or disciplinary measures, if applicable. If
you have improperly received this e-mail, we kindly request you to forward the message to the sender stating the
error prior to deleting it from your inbox."

00 0000000000000 000000000000000000000000000000000000000000000000000

16 anexos

@ Regularidade FGTS BNDES Brasilia.pdf
103K

M Regularidade FGTS BNDES Johanesburgo.pdf
101K

M Regularidade FGTS BNDES Montevideu.pdf
103K

M Regularidade FGTS BNDES Recife.pdf
103K

@ Regularidade FGTS BNDES Rio de Janeiro.pdf
103K
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.D Regularidade FGTS BNDES Sao Paulo.pdf
103K

.D 02 Parecer pré-contratagcido BID Prodigital.pdf
1278K

.D Anexo 1 - Contrato BR-L1627_Parte |_Disposi¢oes Especiais.docx.pdf
545K

.D Anexo 2 - Contrato BR-L1627_Parte IV_Garantia.doc (003).pdf
289K
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PARECER

CONTRATO DE EMPRESTIMO ENTRE O BANCO
INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO -BID
E O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, NO AMBITO DA
CARTA DE INTENCOES DESTINADA AO
DESENHO E PROCESSO DE APROVACAO DO
PROGRAMA PRODIGITAL.

Reporto-me ao pedido do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social — BNDES (BNDES) de concessao de garantia pela Unido Federal com o
objetivo de atender a requisito do Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)

para a captacao internacional de recursos nos termos abaixo explicitados.

Nos termos do Decreto n? 9.075/2017, de 06 de junho de 2017, a Comissao
de Financiamentos Externos — COFIEX (COFIEX) autorizou, por meio da
Resolucdo COFIEX n® 36/2023, de 06 de setembro de 2023, a preparacao do
PRODIGITAL - Programa BID-BNDES de Acesso a Crédito para MPMEs e
Pequenos Empreendedores (Programa), no valor de até US$ 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de ddélares dos Estados Unidos da América) a ser
provido pelo BID, o qual sera garantido pela Unido, com contrapartida do BNDES,
no valor de US$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de délares dos Estados Unidos da
América). Trata-se de Programa no ambito da Linha de Crédito para Projetos de

Investimento (CCLIP) N¢ BR-O0010 - “Brasil Mais Digital”, com o intuito de facilitar
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a colaboracgao entre as partes no desenho e processo de aprovagao do Programa

PRODIGITAL em 2024.

Referido Programa sera objeto de Contrato de Empréstimo a ser celebrado
entre o BNDES e o BID, objetivando contribuir ao financiamento e execucéao do

Programa.

Considerando a prestacdo de garantia da Unido ao Contrato de
Empréstimo, conforme solicitado pelo BID, faz-se necesséria estrita observancia
aos requisitos e procedimentos estabelecidos na Portaria do Ministério da
Economia, Fazenda e Planejamento n® 497/90, de 27 de agosto de 1990, na Lei
Complementar n® 101/2000 (Lei de Reponsabilidade Fiscal), de 04 de maio de 2000

e na Resolugédo n® 48 do Senado Federal, de 21 de dezembro de 2017.

Nesse sentido, serve o presente parecer para certificar que, nos termos do
Estatuto Social do BNDES, conforme aprovado pela Assembleia Geral
Extraordinaria de 20 de fevereiro de 2017, e alteracdes posteriores, e da Lei n®
1.628/1952, de 20 de junho de 1952, e alteragdes posteriores, 0 BNDES possui
capacidade para celebrar o Contrato de Empréstimo, cujos termos serdo, apos
concluidas as negociagdes junto ao BID, Procuradoria da Fazenda Nacional e
Secretaria do Tesouro Nacional, submetidos a aprovacao da Diretoria Executiva do
BNDES, conforme o disposto no Artigo 43, inciso lll, alinea ‘b’ do Estatuto Social
do BNDES, conjuntamente com a Decisdo do Conselho de Administracdo do
BNDES n® CA 12/2017-BNDES, de 29/03/2017, que estabelece a alcada da
Diretoria Executiva para aprovacdo de captacdo de recursos e o consequente

endividamento de operagdes com garantia da Unido. Ademais, cabe atestar que os
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valores referentes a captacao externa em questao, previstos para ingressar no
exercicio financeiro de 2025, ja constam da previsdo do Programa de Dispéndio
Global das empresas estatais federais previsto para o ingresso dos recursos do
Programa' (“PDG”), conforme Decreto n? 12.280/2024. Os valores que ingressarao
nos exercicios subsequentes deverdo constar do PDG relativo ao respectivo
exercicio, conforme decreto a ser editado. Destaque-se que o BNDES nao esta
sujeito aos limites de endividamento previstos na Resolucdo Senado Federal n®
48/2007, por se tratar de uma entidade estatal ndo dependente. Ressalte-se,
ademais, que o BNDES, como empresa publica federal, ndo esta sujeito a
prestacao de contragarantia, em conformidade com o artigo n® 40, § 1, inciso | da
Lei de Responsabilidade Fiscal, e artigo n® 10, § 3° da Resolucdao do Senado

Federal n? 48/2007.

Rio de Janeiro, 23 de dezembro de 2024.

JULIANA SANTOS DA CRUZ
SUPERINTENDENTE DA AREA JURIDICA DE NEGOCIOS
OAB/SP N2 134.574

' Atendendo ao requisito de previsdo orcamentaria para o Programa nos termos do art. 62, |, c) da

Portaria do Ministério da Economia, Fazenda e Planejamento n? 497/90, de 27 de agosto de 1990.
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28/09/2023, 08:05 RESOLUGAO N° 36, DE 6 DE SETEMBRO DE 2023 - RESOLUGAO N° 36, DE 6 DE SETEMBRO DE 2023 - DOU - Imprensa Nacional

DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 28/09/2023 | Edicao: 186 | Secao: 1 | Pagina: 79

Orgao: Ministério do Planejamento e Orgamento/Comissao de Financiamentos Externos
RESOLUCAO N° 36, DE 6 DE SETEMBRO DE 2023

O Presidente da Comissao de Financiamentos Externos - Cofiex, no uso de suas atribuicoes
conferidas pelo Paragrafo Unico do Art. 7° do Decreto n® 9.075, de 6 de junho de 2017, e tendo em vista o
deliberado na 1682 Reuniao da Cofiex, ocorrida em 6 de setembro de 2023, resolve:

Autorizar, com a ressalva estipulada, a preparagao do projeto, nos seguintes termos:
1. Nome: Prodigital - Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital

2. Mutuario: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES

3. Garantidor; Republica Federativa do Brasil

4. Entidade Financeira: Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID

5. Valor do Empréstimo: até US$ 150.000.000,00

6. Valor da Contrapartida: até US$ 30.000.000,00

Ressalva:;

a) A contrapartida a operacao de crédito externo devera ser assegurada pelo Mutuario.

GUSTAVO JOSE DE GUIMARAES E SOUZA
Presidente da Comissao

VANESSA CARVALHO DOS SANTOS
Secretaria-Executiva

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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Oficio 012/2025 - BNDES GP Brasilia, 27 de janeiro de 2025.

Ao Senhor

FERNANDO HADDAD

Ministro de Estado

MINISTERIO DA FAZENDA
gabinete.ministro@economia.gov.br

Senhor Ministro,

1. Refiro-me a estruturacdo de um novo Contrato de Empréstimo Individual no valor de
até USS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de délares), com o Banco Interamericano
de Desenvolvimento (BID), no ambito do PRODIGITAL - Programa Federativo para Governo e
Infraestrutura Digital, que contara com a garantia da Republica Federativa do Brasil.

2. A nova operacdo de captacdo em questdo envolve o BID, instituicdo com a qual o BNDES
mantém um relacionamento institucional, de cooperacdo técnica e de cofinanciamento, de
longa data. O BID é o principal credor internacional do BNDES e foram celebrados, até o
momento, 24 contratos de captacdo, com valor histérico que totaliza cerca de USS 10,4
bilhGes.

3. A parceria entre o BID e BNDES vem fortalecendo o apoio as MPMEs no Brasil durante
os ultimos anos. O PRODIGITAL terda valor total de USS 180 milhdes, sendo USS 150 milhdes
em captacdo de recursos reembolsaveis do BID e USS 30 milhdes em contrapartida do BNDES.
O Programa tem como objetivo impulsionar investimentos em transformacao digital no Brasil,
por meio do financiamento a projetos que promovam a modernizacao e melhoria dos servigos
publicos nos municipios, estados e Distrito Federal.

4. Os projetos de investimento a serem financiados deverdo estar orientados para um menu
de produtos elegiveis orientados aos seguintes eixos estratégicos: (i) governanca digital; (ii)
desburocratizacdo e melhoria regulatéria; (iii) talento digital com énfase em mulheres
afrodescendentes e gestdo da mudanca; (iv) aprimoramento do atendimento ao cidaddo e
digitalizacdo dos servicos publicos com énfase na acessibilidade digital para PCD; (v)
ciberseguranca e infraestrutura digital; (vi) transformacdo digital da gestdo interna; (vii)
transformacdo digital das areas finalisticas; (viii) conectividade e inclusdo digital, incluindo
populacdes excluidas digitalmente, como mulheres, afrodescendentes e indigenas; (ix)
economia digital; e (x) gestdo do projeto.
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5. Tendo em vista que a contratagdo do referido empréstimo é condicionada, pelo BID, a
prestagdo de garantia pela Republica Federativa do Brasil, venho solicitar ao Senhor Ministro,
nos termos da Lei Complementar n2 101/2000, de 04 de maio de 2000 (Lei de
Responsabilidade Fiscal), da Portaria do MEFP n2497, de 27 de agosto de 1990 e da Resolucdo
n2 48 do Senado Federal, de 21 de dezembro de 2007, a autorizacdo para a formalizacdo de
garantia a operagdo de empréstimo externo, no valor de até USS$ 150 milhdes.

6. Para tanto, encaminho, em anexo, a documentacdo pertinente, indicada pela acima
mencionada Portaria.

Respeitosamente,

Aloizio Mercadante Oliva

Presidente

ANEXOS AO OFiCIO 012 /2025, DE 27.01.2025
(Consoante a Portaria MEFP n2 497, de 27 de agosto de 1990)

l. Cdpia da Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos relativos aos Tributos
Federais e a Divida Ativa da Unido;

Il. Cdpia dos certificados de Regularidade do FGTS-CRF;

M. Declaracdo de inexisténcia de débitos junto a entidades controladas pelo Poder Publico
Federal;

IV. Andlise dos custos e beneficios econdmicos e sociais do projeto a ser financiado pela
operacao, incluindo a data de inicio da execucdo;

V. Andlise financeira da operacdo e cronograma de utilizacdo dos recursos;

VL. Andlise das fontes alternativas de financiamento do projeto;

VII. Informagdes sobre as finangas do BNDES;

VIIl.  Cdpia da Resolucdo COFIEX n2 36, de 6 de setembro de 2023, autorizando a preparacao
do PRODIGITAL - Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital;

IX. Minutas dos instrumentos contratuais de empréstimo e de garantia, a serem
negociados;

X. Informagdes nao aplicaveis;

XI. Declaracao sobre os CNPJs do BNDES;

XIlI. Parecer Juridico do Superintendente da Area Juridica do BNDES.
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Decisdo Dir. n® 79/2025-BNDES Reuniao de 17.4.2025

Interessado: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES

CNPJ: 33.657.248/0001-89

Assunto:  Autorizar a celebragédo de Contrato de Empréstimo junto ao Banco Interamericano
de Desenvolvimento no valor de até US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milnbes de ddblares dos Estados Unidos da América) no ambito do
PRODIGITAL - Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital, com
Garantia da Republica Federativa do Brasil.

Referéncia: Informacao Padronizada AINT/DECAP n° 12/2025, de 10/04/2025.

Endossando o parecer do Relator, manifestado pela proposicao contida na IP em referéncia, a
Diretoria do BNDES decidiu, por unanimidade, aprovar:

(a) a celebracao do Contrato de Empréstimo com o Banco Interamericano de Desenvolvimento
- BID, no ambito do PRODIGITAL - Programa Federativo para Governo e Infraestrutura Digital,
para captacéo de recursos no valor de até US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
dolares dos Estados Unidos da América), com a prestacao de garantia pela Republica Federativa
do Brasil (Republica);

(b) os termos do Regulamento de Crédito do Programa (RCP), que estabelece as condi¢des de
aplicagao dos recursos captados nos termos do Contrato de Empréstimo com o BID;

(c) a delegacdo de poderes ao Diretor Executivo responsavel pela Area Internacional e de
Captacao de Recursos (AINT) para aprovar eventuais alteracdes no Regulamento de Crédito do
Programa (RCP); e

(d) a delegacdo de poderes ao Diretor Executivo responsével pela Area Internacional e de
Captacdo de Recursos (AINT) e ao Diretor Executivo responsavel pela Area Financeira (AF)
para, em conjunto, aprovarem solicitagées ao BID de Conversao de Moeda, Conversao de Taxa
de Juros, Conversdo de Commodity ou Conversdao de Protegao contra Catastrofes, incluindo
eventuais alteragdes no cronograma de amortiza¢ao do contrato, de acordo com o disposto no
Capitulo V das Normas Gerais do Contrato de Empréstimo com o BID, condicionadas a anuéncia
do garantidor da operagao.

Participaram dessa deliberagao, os seguintes membros da Diretoria:

Aloizio Mercadante Oliva

Nelson Henrique Barbosa Filho Alexandre Correa Abreu Tereza Helena Gabrielli Barreto Campello
José Luis Pinho Leite Gordon Maria Fernanda Ramos Coelho Walter Baere de Araujo Filho
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Anexo | a Decisao n? Dir. 79/2025 — BNDES

PRINCIPAIS CONDICOES DO CONTRATO DE EMPRESTIMO

1. Credor: Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)

2. Instrumentos Juridicos:

2.1.

2.2,

Contrato de Empréstimo, no ambito do PRODIGITAL - Programa Federativo para
Governo e Infraestrutura Digital (Contrato de Empréstimo), integrado pelas
Disposigdes Especiais, pelas Normas Gerais do BID (datadas de setembro de 2023)
e por um Anexo Unico, a saber:

a) Disposicoes Especiais: conjunto de dispositivos que constam
expressamente do Contrato de Empréstimo e identificam as condicbes
especificas do contrato negociado, tais como valor do empréstimo, taxa de
juros, cronograma de amortizacdo e obrigacées especiais do BNDES,
podendo alterar as Normas Gerais naquilo que for cabivel,

b) Normas Gerais do BID: conjunto de dispositivos separados do Contrato de
Empréstimo, estabelecendo definicbes e conceitos gerais dos contratos
firmados pelo BID, tais como eventos de inadimplemento, eventos de
suspensdo, procedimento arbitral, mecanismos de conversdo de moeda e
taxas de juros, dentre outros, 0os quais sdo incorporados aos contratos por

referéncia;

c) Anexo Unico ao Contrato de Empréstimo: descricio genérica dos objetivos
e da forma de execucdo do PRODIGITAL - Programa Federativo para
Governo e Infraestrutura Digital (Programa), cujas condi¢coes sao detalhadas
e reguladas por outro documento denominado Regulamento de Crédito do
Programa (RCP), cujas condi¢des constam do ANEXO Il a presente Dec. Dir.

Contrato de Garantia a ser celebrado entre a Republica Federativa do Brasil
(Republica) e o BID.
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3. Condicoes Financeiras:

3.1. Valor: até US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares dos Estados
Unidos da América);

3.2. Contrapartida Local: US$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de dolares dos Estados
Unidos da América), incluindo aportes do BNDES e dos Submutuarios elegiveis ao

financiamento pelo Programa;
3.3. Prazo total: até 294 meses;

3.4. Prazo de Desembolso: em até 60 (sessenta) meses da entrada em vigor do Contrato
de Empréstimo;

3.5. Prazo de Caréncia: até 72 meses, a contar da data da entrada em vigor do Contrato
de Empréstimo;

3.6. Amortizacao: até 294 meses, devendo o principal ser amortizado em prestagdes

semestrais, consecutivas e, na medida do possivel, iguais;

3.7. Juros: incidirdo juros diarios sobre os saldos devedores do Empréstimo a taxa de juros
baseada na SOFR correspondente, mais a margem aplicavel para empréstimos do
capital ordinario do BID;

3.8. Comissao de Crédito: percentual a ser cobrado sobre o saldo ndo desembolsado a
partir de 60 dias apds a contratagdo, podendo ser revista periodicamente, até o
maximo de 0,75% ao ano;

3.9. Moeda dos Pagamentos de Amortizacdo, Juros, Comissées e Quotas De
Inspecao e Supervisao: os pagamentos de amortizacao e juros serado efetuados em
Dolares, exceto na hipétese de realizagdo de uma conversdo de moeda. Nos casos
em que uma conversao de moeda tenha ocorrido, os pagamentos de prestacdes de
amortizacdo e juros dos montantes convertidos serdo efetuados na moeda de
liquidacao. Os pagamentos de comissao de crédito e quotas de inspecao e supervisao,
estas duas ultimas quando cobraveis, deverdo ser sempre efetuados na moeda em
que for aprovado o Contrato de Empréstimo, a qual podera ser Délar ou Moeda Local.
No caso vertente, a moeda de aprovagao é o Délar.

3.10. Possibilidades de Conversao: o BNDES podera solicitar ao BID uma Converséao de
Moeda, uma Conversdo de Taxa de Juros, uma Conversdo de Commodity e/ou
Conversao de Protecao contra Catastrofes em qualquer momento durante a vigéncia
do Contrato de Empréstimo, as quais deverdao contar com a anuéncia prévia da
Republica, na qualidade de fiadora da operagéao, que sera manifestada pela Secretaria
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do Tesouro Nacional (STN) do Ministério da Fazenda. As possibilidades de Conversao

sao as seguintes:

a. Conversao de Moeda: o BNDES podera solicitar que um desembolso ou a
totalidade ou uma parte do saldo devedor sejam convertidos a uma moeda principal
ou a uma moeda local, que o BID possa intermediar eficientemente, com as devidas
consideracbes operacionais e de gestdao de risco. Qualquer desembolso
denominado em moeda local constituira uma Conversao de Moeda, ainda que a
moeda de aprovacao seja tal moeda local.

b. Conversao de Taxa de Juros: o BNDES podera solicitar, em relacdo a totalidade
ou a uma parte do saldo devedor, que a taxa de juros baseada na SOFR seja
convertida a uma taxa fixa de juros ou qualquer outra opcao de Conversao de Taxa
de Juros solicitada pelo BNDES e aceita pelo BID.

c. Conversao de Commodity: o BNDES podera solicitar, em rela¢édo a totalidade ou
a uma parte do saldo devedor, a contratagdo de uma opgao de venda de commodity
ou uma opg¢ao de compra de commodity. A conversao podera ser solicitada por um
prazo parcial ou até a data final da amortizagao.

d. Conversao de Protecao contra Catastrofes: o BNDES podera solicitar a
contratacdo de uma Conversdo de Protecdo contra Catastrofes, a qual sera
acordada e estruturada caso a caso, sujeito as consideracées operacionais e de
gestao de risco do BID e de acordo com os termos e condi¢des incluidos na
correspondente Carta de Compromisso para Protecao contra Catastrofes.

4. Demais Condicoes:

4.1.

Condicoes prévias ao primeiro desembolso: (artigo 4.01 das Normas Gerais e
Clausula 3.01 das Disposicoes Especiais do Contrato de Empréstimo): para fins
do primeiro desembolso, o BNDES deverd apresentar ao BID os seguintes
documentos:

a. Regulamento de Crédito do Programa devidamente aprovado pela Diretoria do
BNDES;

b. certificado de assinatura, contendo o nome, cargo e o espécime da assinatura dos
funcionarios autorizados a solicitar os desembolsos do Contrato de Empréstimo e
outros documentos correlatos; se forem designados dois ou mais funcionarios
autorizados, o BNDES indicara se os mesmos poderdo atuar separada ou

conjuntamente;
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c. pareceres juridicos emitidos pelo BNDES e pela Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional quanto a legalidade da operacao vis-a-vis a legislacéao brasileira;

d. informacdo sobre as contas bancarias onde deverdo ser efetuados os
desembolsos do Contrato de Empréstimo;

e. informacdo de que o BNDES possui um sistema de informacao financeira e uma
estrutura de controle interno adequados para os propositos indicados no Contrato
de Empréstimo.

4.1.1. Em relacdo ao cumprimento das condi¢bes prévias ao primeiro desembolso, esta
estabelecido que a comprovagdao do seu cumprimento substancial se constitui
exigéncia do Governo Federal para a assinatura do Contrato de Empréstimo e que
o BID se manifeste de forma preliminar, por meio de sua representa¢ao no Brasil,
antes da assinatura do Contrato de Empréstimo, quanto ao cumprimento dessa
condig¢ao precedente.

Eventos de Suspensao de Desembolso (artigo 8.01 das Normas Gerais e
Clausula 3.07 das Disposicoes Especiais do Contrato de Empréstimo): as
principais hipéteses em que o BID podera suspender os desembolsos sdo as

seguintes:

a. mora no pagamento das quantias devidas pelo BNDES ao BID a qualquer titulo,
seja em razao do Contrato de Empréstimo ou de qualquer outro contrato
celebrado entre o BNDES e o BID, ou um Contrato de Derivativos;

b. inadimplemento, por parte da Republica, de qualquer obrigacdo de pagamento
estipulada no Contrato de Garantia ou em outro contrato em que se obrigue como
fiador junto ao BID, ou em qualquer Contrato de Derivativos firmado com o BID;

c. inadimplemento, por parte do BNDES ou da Republica, de qualquer outra
obrigacao estipulada em qualquer contrato firmado com o BID para financiar o
Projeto, no Contrato de Empréstimo, no Contrato de Garantia ou qualquer
Contrato de Derivativos firmado com o BID;

d. aretirada ou suspensao da Republica como membro do BID;

e. o objetivo do Projeto ou do Empréstimo possam ser afetados desfavoravelmente
ou a execucgao do Projeto possa se tornar improvavel como consequéncia de: (i)
qualquer restricao, modificacao ou alteragdo da competéncia legal, das fungdes
ou do patriménio do BNDES; ou (ii) qualquer modificagdo ou emenda de qualquer
condicdo cumprida antes da aprovagao do empréstimo pelo BID, tenha sido
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efetuada sem sua anuéncia escrita. Nesses casos, o BID podera requerer do
BNDES informacdes justificadas e pormenorizadas. Apés receber dita informacgao
ou decorrido um tempo razoavel, a critério do BID, sem que o BNDES tenha
apresentado tais informacdes, o BID podera exercitar seu direito a suspender os
desembolsos;

f. qualquer circunstancia extraordinaria que, a critério do BID: (i) torne improvavel
que o BNDES ou a Republica, na qualidade de fiadora, conforme o caso, cumpra
as obrigacdes estabelecidas no Contrato de Empréstimo ou as obrigacbes de
fazer do Contrato de Garantia, respectivamente; ou (ii) impeca a consecuc¢ao dos
objetivos de desenvolvimento do Projeto;

g. quando o BID determine que um funcionario, agente ou representante do BNDES
tenha cometido uma Prética Proibida, com relagéo ao Projeto.

4.2.1 Em relacdo a Condicao 4.2.(g) acima, nos termos Ata de Negociacao, firmada
entre BID, BNDES, Secretaria de Assuntos Internacionais e Desenvolvimento do
Ministério do Planejamento e Orcamento — SEAID/MPO, Secretaria do Tesouro
Nacional — STN/MF e Procuradoria Geral da Fazenda Nacional PGFN/MF, em
09/12/2024, os termos “agente ou representante” referidos no inciso (g) do Artigo
8.01 das Normas Gerais dos Contratos do BID, para fins do Programa, significam
os empregados, Diretores e Conselheiros do BNDES. O BNDES nao atuara
através de outras pessoas, fisicas ou juridicas. Adicionalmente, ainda nos termos
da mencionada Ata de Negociacao, definiu-se que o inciso (g) do Artigo 8.01 néo
permite a suspensao dos desembolsos do Contrato de Empréstimo em virtude de

uma Pratica Proibida cometida por um Submutuario.

4.3. Eventos de Inadimplemento (Artigo 8.02 das Normas Gerais e Clausula 6.05 das
Disposicoes Especiais do Contrato de Empréstimo): podera o BID declarar o
vencimento antecipado do Contrato de Empréstimo nas seguintes hipéteses:

a. ocorréncia de qualquer dos eventos de suspensao de desembolso descritos nas
Condicbes 4.2. (a) a (d) acima, quando este perdurar por mais de 60 (sessenta)
dias;

b. caso o BNDES n&o apresente os devidos esclarecimentos relativos a ocorréncia
dos eventos de suspensao descritos nas Condigcdes 4.2. (e) e (f) acima;

c. caso o BID determine que qualquer firma, entidade ou individuo, atuando como
licitante ou participando em uma atividade financiada pelo BID, inclusive, entre
outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e
consultores individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores

Avulso da MSF 73/2025 [139 de 155]



¥
."!

Classificagdo: Documento Controlado — Sigilo Empresarial
4 BNDES Restricdo de Acesso: Empresas do Sistema BNDES — Uso no Ambito Interno

4.4.

Unidade gestora: AINT/DECAP

ou prestadores de servigos, concessionarios, intermediérios financeiros ou o
BNDES (inclusive seus respectivos funcionarios, empregados e representantes,
quer sejam suas atribuicoes expressas ou implicitas) tenha cometido uma Pratica
Proibida com relagéo ao Programa sem que o BNDES tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (inclusive a adequada notificacdo ao BID apds tomar
conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um prazo que o BID considere
razoavel; e

d. o BID, a qualquer momento, determinar que uma aquisicdo de bens ou uma
contratagcdo de obra ou de servicos diferentes de consultoria ou servicos de
consultoria tenha sido realizada sem seguir os procedimentos indicados no
Contrato de Empréstimo. Neste caso, a declaragdo de cancelamento ou de
vencimento antecipado correspondera a parte do Empréstimo destinada a tal
aquisicao ou contratacao.

4.3.1 Em relacdo a Condicao 4.3.(c) acima, tal medida somente podera ser adotada
pelo BID em razdo do descumprimento, pelo BNDES, da obrigacdo de adotar
medidas corretivas adequadas, e ndo da ocorréncia da Pratica Proibida em si, seja
pelo Submutuario ou qualquer participante em uma atividade financiada pelo BID.
As medidas corretivas adequadas correspondem a notificagdo ao BID, apds tomar
conhecimento da ocorréncia da Pratica Proibida, dentro de um prazo que este
considere razoavel, com o envio de informagbes e documentos relativos a
mencionada ocorréncia, além de outras medidas explicitamente identificadas no
Contrato de Empréstimo, no RCP e no Subempréstimo, assim como as medidas
corretivas que o BNDES deva adotar em raz&o da legislagéo brasileira aplicavel,

seus normativos internos ou daqueles emanados de seus érgaos reguladores.

4.3.2. Caso seja verificada a ocorréncia de um desses eventos de inadimplemento nos
projetos que integram a carteira do BID, o BNDES podera, conforme previsto no
RCP, (i) substituir tal operagéao por outra igualmente elegivel para o Programa,
sem prejuizo das medidas que o BNDES deva adotar conforme o seu contrato de
financiamento com o submutuario, ou (ii) retornar ao BID os recursos do Contrato
de Empréstimo desembolsados para essa operacao para o cancelamento dessa
parcela do empréstimo junto ao BID; ou (iii) implementar outra solugéo que seja
acordada entre o BID e BNDES.

Praticas Proibidas: (Artigo 9.01 (a) das Normas Gerais e Clausula 6.04 das
Disposi¢bes Especiais do Contrato de Empréstimo): relativamente as questdes de
Praticas Proibidas, o BID ainda podera impor as sangbes previstas em seus
procedimentos internos, se determinar que uma firma, entidade ou individuo atuando
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como licitante ou participando em uma atividade financiada pelo BID, inclusive, entre
outros, requerentes, licitantes, empreiteiros, empresas de consultoria e consultores
individuais, pessoal, subempreiteiros, subconsultores, fornecedores ou prestadores de
servigos, concessionarios, intermediarios financeiros ou o BNDES (inclusive seus
respectivos funcionarios, empregados e representantes, quer sejam suas atribuicdes
expressas ou implicitas) tenha cometido uma Pratica Proibida com relacéo a execucao
do Projeto. Dentre as sangoes, incluem-se:

a. negar-se a financiar os contratos para a aquisicao de bens ou para a contratacao
de obras, servicos de consultoria ou outros servigos;

b. declarar uma contratagéo inelegivel para financiamento do BID quando houver
evidéncia de que o representante do BNDES nao tenha tomado as medidas
corretivas adequadas (incluindo, entre outras, a adequada notificagdo ao BID
apds tomar conhecimento da Pratica Proibida) dentro de um prazo que este
considere razoavel;

c. emitir uma admoestacao a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela
Pratica Proibida, com uma carta formal de censura por sua conduta;

d. declarar a firma, entidade ou individuo julgado responsavel pela Pratica Proibida
inelegivel, de forma permanente ou temporaria, para participar em atividades
financiadas pelo BID, seja diretamente como empreiteiro, fornecedor ou
prestador, ou indiretamente, na qualidade de subconsultor, subempreiteiro,
fornecedor de bens ou prestador de servicos de consultoria ou outros servigos;

e. encaminhar o assunto as autoridades pertinentes, encarregadas do cumprimento
das leis; e

f. impor multas que representem para o BID um reembolso dos custos referentes as
investigacdes e autuacgodes.

4.5. Subempréstimos: a fim de que os contratos de financiamento celebrados diretamente
entre o BNDES e seus Submutuarios (Subempréstimos) sejam considerados elegiveis
para fins de compor a carteira a ser apoiada pelo BID, algumas condigdes deverao ser
atendidas, tais como:

a. apresentar capacidade financeira, administrativa, técnica, legal e ambiental, a
critério do BNDES, para executar e operar as Operagdes Elegiveis celebrando os
Contratos de Subempréstimo com o BNDES.

b. evidenciar capacidade institucional e maturidade em governo digital, conforme
diagnostico realizado, utilizando a plataforma online da Rede Gov.Br, ou incluir as
acles de fortalecimento de suas capacidades digitais, no respectivo Projeto.

Avulso da MSF 73/2025 [141 de 155]



r“ Classificagdo: Documento Controlado — Sigilo Empresarial
.A BNDES Restricdo de Acesso: Empresas do Sistema BNDES — Uso no Ambito Interno
Unidade gestora: AINT/DECAP

c. Se comprometer a utilizar os recursos exclusivamente na execucao da Operacao

Elegivel, objeto do Subempréstimo.

d. Proporcionar toda a informacao que o BNDES e o BID, por intermédio do BNDES,
razoavelmente |he solicitem em relacdo a Operagcdo Elegivel e sua situagéao
financeira, observadas as determinagdes legais. O BNDES e o BID, este ultimo
acompanhado de representante do BNDES, terdo o direito de examinar a
documentacao, bens, lugares, trabalhos e obras do respectivo projeto, para fins
de verificar o cumprimento das condigdes previstas neste RCP, no Contrato de
Empréstimo BID, incluindo as disposicbes do BID em matéria de praticas

proibidas.

e. Se comprometer a manter contabilidade e registros que identifiquem a aplicagao
dos recursos que Ihe sejam desembolsados no ambito do Subempréstimo.

f.  Cumprir os requisitos exigidos no Contrato de Subempréstimo e pelas normas
internas do BNDES.

4.6. Obrigacoes do BNDES relativas a gestdao ambiental e social: as praticas
ambientais, sociais, de saude e seguranga do trabalho exigidas pelo BID para tornar
elegiveis, no ambito do Programa, as operagoes financiadas pelo BNDES encontram-
se consolidadas no RCP. Além das salvaguardas socioambientais listadas no RCP,
ainda devem ser observadas as clausulas do BNDES pertinentes, conforme previstas
nos Subempréstimos, além da legislacao brasileira e regulamentos a que o BNDES se
submeta. Para o acompanhamento destas obrigacdes pelo BID, o BNDES se

compromete a:

a. reportar ao BID, por meio dos relatérios semestrais de progresso, a evolucao de
gestdo de riscos socioambientais das operacdes financiadas no ambito do
Programa; e

b. cooperar com o BID no processo de supervisao das operacoes;

c. notificar ao BID em até 30 (trinta) dias corridos apds sua ciéncia, qualquer
descumprimento de obrigagbes materiais previstas nos Subemrepréstimos, de
natureza ambiental, social, de saude e seguranga do trabalhador, ou um risco
material relacionado aos aspectos socioambientais das operagdes.

4.7. Tributacao: os pagamentos de juros e encargos decorrentes do Contrato de
Empréstimo serdo isentos de tributacdo, nos termos do Convénio Constitutivo do
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Banco Interamericano de Desenvolvimento (1959), promulgado no Brasil mediante o
Decreto n® 73.131, de 1973. Entretanto, se o beneficio tributario vier a ser extinto
durante o cumprimento do Contrato de Empréstimo, o BNDES ficara responsavel pelo
pagamento de eventuais impostos incidentes sobre a remessa de juros ao BID,
acrescendo o valor correspondente a impostos ao montante devido, de modo que este
receba o valor liquido das prestagdes (gross up).

4.8. Auditorias: o BNDES devera preparar e apresentar, anualmente, as demonstracdes
financeiras do Programa e um relatério sobre os procedimentos acordados para 0s
desembolsos, devidamente auditadas pela Controladoria Geral da Unido (CGU) ou por
auditoria externa independente elegivel pelo BNDES, em conformidade com o previsto
no Contrato de Empréstimo e de acordo aos Termos Gerais de Referéncia (TGRs)
acordados com o BID, conforme as politicas e guias de gestao financeira do BID.

4.8.1. As Demonstragbes Financeiras Auditadas (DFA) anuais do Programa
deverao ser apresentadas ao BID até 120 dias depois de concluido cada
exercicio fiscal. As Demonstracdes Financeiras Auditadas finais do Programa
deverao ser apresentadas ao BID até 120 dias seguintes ao vencimento do
prazo original de desembolso ou suas extensdes. As DFAs deverao incluir um
informe auditado de procedimentos acordados sobre os desembolsos que
inclua: a) valores desembolsados; b) dados basicos dos Submutuérios
Elegiveis; c) caso existam, os montantes provenientes de amortizacées e pré-
pagamentos e seu eventual reinvestimento, nos termos do RCP; d)
comprovantes das transferéncias feitas aos Submutuarios e e) uma analise

ex post sobre a elegibilidade financeira dos gastos.

4.9. Solucao de Conflitos: eventuais controvérsias que nao sejam dirimidas por acordo
entre as partes, serdo submetidas a um Tribunal Arbitral, composto por trés membros
e constituido em Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos da América. Para
fins desta operacéao, as decisoes relativas a arbitragem serdo colocadas a disposi¢ao
do publico pelo BNDES, em conformidade com suas politicas e as disposi¢des legais
aplicaveis ao BNDES. Os direitos e obrigacdes estabelecidos no Contrato de
Empréstimo sdo validos e exigiveis em conformidade com os termos nele acordados,

sem relagcao com a legislagdo de um determinado pais.
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Anexo Il a Decisao n2 Dir. 79/2025 — BNDES

PRINCIPAIS CONDICOES DO REGULAMENTO DE CREDITO DO PROGRAMA

Regulamento de Crédito do Programa (RCP ou Regulamento): estabelece os termos
e condi¢cdes que regulardo a execugcao do Programa, a ser efetuado em conformidade
com o Contrato de Empréstimo, a ser celebrado entre o BNDES, como mutuério e
executor e o BID. O Regulamento passara a vigorar a partir da data de assinatura do
Contrato de Empréstimo.

Produtos financeiros do BNDES: os subempréstimos financiados no ambito do
Programa serao aqueles concedidos de acordo com as politicas operacionais do BNDES
vigentes a época da concessao dos Subempréstimos.

Critérios de elegibilidade dos Submutuarios e montante maximo de financiamento:

3.1.  Serao considerados como potenciais Submutudrios Elegiveis para participar do
Programa: (i) 26 estados e o Distrito Federal e (i) 319 municipios, que
correspondem aos municipios com mais de 100 mil habitantes.

3.2. Os Submutuérios Elegiveis deverdo, adicionalmente, para utilizagéo dos recursos
do Programa:

a. se comprometer a utilizar os recursos exclusivamente na execugao da operacao

elegivel, objeto do Subempréstimo respectivo;

b. proporcionar toda a informagéao que o BNDES e o BID, por intermédio do BNDES,
razoavelmente Ihe solicitem em relacdo a operacao elegivel e sua situagao
financeira, observadas as determinagdes legais. O BNDES e o BID, este ultimo
acompanhado de representante do BNDES, terdo o direito de examinar a
documentacao, bens, lugares, trabalhos e obras do respectivo projeto, para fins
de verificar o cumprimento das condi¢cbes previstas no RCP e no Contrato de
Empréstimo, incluindo as disposi¢cdes do BID em matéria de praticas proibidas;

c. se comprometer a manter contabilidade e registros que identifiquem a aplicacdo
dos recursos que Ihe sejam desembolsados no ambito do Subempréstimo; e

d. cumprir os requisitos exigidos no Contrato de Subempréstimo e pelas normas
internas do BNDES.
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3.3  Os Subempréstimos financiados com recursos do Programa deverdo observar as
seguintes condigoes:

a. prever o direito de o BNDES suspender os desembolsos caso o Submutuario
Elegivel ndao cumpra com suas obrigacbes previstas no Contrato de
Subempréstimo;

b. prever o direito de o BNDES declarar o vencimento antecipado caso o
Submutuério Elegivel ndo cumpra com o disposto no Contrato de Subempréstimo;

c. constituir as garantias determinadas pelo BNDES, quando aplicavel, conforme sua
analise do crédito dos Submutuarios Elegiveis;

d. fazer seguro dos bens financiados e daqueles dados em garantia, se determinado
pelo BNDES em sua andlise da operacgéao;

e. repagar imediatamente a totalidade do saldo devedor existente na hipdtese de
utilizar os recursos do Subempréstimo de forma diferente da prevista no plano de

investimento do gasto elegivel; e

f. obter os certificados e as habilitagbes ambientais requeridas pelas disposigoes
legais e administrativas a nivel federal, estadual e municipal e demais certidoes
requeridas pela legislacao aplicavel exigidas pelas normas do BNDES.

3.4. Sao passiveis de apoio de até 100% de financiamento o conjunto de projetos que
atendam os critérios do Regulamento voltados para:

a. Alinhamento estratégico com a Estratégia Nacional de Governo Digital (ENGD),
b. Alinhamento com os objetivos gerais e especificos do Programa,

c. Contemplar intervengdes incluidas no “Menu de Produtos Elegiveis” e

d. Cumprimento dos critérios de elegibilidade previstos no RCP.

3.5. Os Subempréstimos poderao financiar investimentos dentro do menu de produtos
elegiveis, mediante, por exemplo: compra de equipamentos, contratacao de
servigcos, consultorias e tecnologia, e realizacdo de reformas e readequacdes de
espacos fisicos associadas aos mencionados produtos para o planejamento e
implementacgao da transformacao digital do respectivo ente federado, em beneficio
dos seus cidadaos.
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3.6. O montante maximo de recursos do Programa sera o valor em reais equivalente

a US$ 40 milhdes de dolares por operacao elegivel.

3.7. Os projetos serdo estruturados considerando-se os ciclos de preparacao e

andlise, de execucao, e de fechamento, na seguinte forma:

a. Ciclo de Preparacéao e Analise de Projetos:

i) Acolhimento e Andlise Prévia: esta fase envolvera a divulgagéo da linha de

crédito e a prospeccgao de clientes.,

ii) Analise e Deferimento da Proposta: uma vez manifestado o interesse pelo

crédito, o ente subnacional deverda apresentar ao BNDES os documentos e
informagdes necessarios e exigidos pela legislagdo em vigor e normativos do
BNDES para subsidiar a analise técnica da proposta de financiamento, incluindo
as dimensoes de risco de crédito, analise cadastral, garantias e analise técnica,
socioambiental e juridica do projeto. Apresentadas as informacdes e atendidos os
requisitos para concessdo do financiamento, o BNDES realizara os tramites
internos para a aprovagao da operacgao.

iii) Verificacdo de Limites e Condi¢cdes: com o de acordo do ente subnacional

e do BNDES, a documentagdo requerida para atendimento do Manual de
Instrucdo de Pleitos (MIP) da Secretaria do Tesouro Nacional (STN) sera
elaborada e incluida no SADIPEM (Sistema de Analise da Divida Publica,
Operacdes de Crédito e Garantias da Unido, Estados e Municipios, sob
responsabilidade do Tesouro Nacional) pelo ente subnacional e pelo BNDES, e
serdo verificados pela STN os limites e condi¢cées para o financiamento.

iv) Contratacdo e Formalizacdo: Havendo manifestagdo favoravel da STN,

nessa etapa sera elaborado o Contrato de Subempréstimo e verificado o
atendimento das condigbes prévias a contratagdo aprovadas pelo BNDES.
Atendidas as condicbes prévias e observada a legislacdo aplicavel ao setor
publico, sera realizada a assinatura do Contrato de Subempréstimo e efetuado
seu registro nos sistemas corporativos do BNDES.
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b. Ciclo de Execucao dos Projetos:

i) Desembolso: apds a formalizagdo do Contrato de Subempréstimo, podera
ser realizado o pedido de liberacdo (PL) e o envio da documentagcédo necessaria
para o primeiro desembolso. Os recursos serdo liberados caso nao sejam
encontradas inconformidades apés o processo de conferéncia da documentagao.

ii) Comprovacao da aplicacdo de recursos: a comprovacao da aplicagéo dos

recursos sera feita em observancia aos normativos internos do BNDES que
regulamentam o acompanhamento de projetos, incluindo rotinas de comprovagéao

documental e visita técnica da equipe do BNDES, quando possivel.

O BNDES utilizara os sistemas informaticos habituais, como ferramenta de analise
técnica e de alinhamento estratégico dos projetos, para atendimento da solicitagcao
de informacdes do BID ao BNDES, em relacdo as Operagdes Elegiveis e aos
Submutuarios.

c. Ciclo de Fechamento e Avaliacdo dos Projetos: com base na Matriz de Indicadores

acordada para cada projeto (Operagao Elegivel) serdo coletadas as informagdes
necessarias para prestar contas dos resultados atingidos pelo projeto. Nos casos
em que avaliagdes externas sejam previstas em comum acordo entre 0 BNDES e
o BID, as mesmas deverdo ser realizadas e seus resultados incluidos nos
relatérios de analise de resultados do projeto.

4. Prazos e Taxas de juros dos Subempréstimos:

4.1. Os prazos dos Subempréstimos serdo fixados em conformidade com as Politicas
Operacionais do BNDES, levando em consideragao as caracteristicas especificas
da operacéao e a capacidade de pagamento do Submutuario.

4.2. As taxas de juros aplicadas aos Subempréstimos deverdo igualmente
corresponder aquelas condigbes financeiras determinadas pelas Politicas
Operacionais do BNDES vigentes para o financiamento das correspondentes
operacdes elegiveis, sendo os limites de crédito para cada Submutuario
determinados com base na sua analise de crédito. Os Subempréstimos serao
denominados em moeda local e qualquer mudanga na estrutura da taxa de juros
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fixada pelas Politicas Operacionais do BNDES aplicavel devera contar com a

aprovacao prévia do BID antes de sua utilizagdo em Subempréstimos apoiados
ao amparo deste Programa.

5. Taxa de Cambio: os valores equivalentes a délares dos Estados Unidos da América, nos
termos do Regulamento, serdo convertidos pela taxa de compra disponibilizada pelo
Banco Central do Brasil na data de cada desembolso do BNDES aos Submutuarios para
financiamento da operacao elegivel.

6. Reutilizacao dos Recursos do Empréstimo: os recursos provenientes das
amortizacées ou pré-pagamentos dos subempréstimos financiados ao amparo do
Programa, que se acumulem em montante superior ao necessario para atender ao
servigo da divida do Contrato de Empréstimo, seréo utilizados para a concessao de novos
subempréstimos, até o prazo de 5 (cinco) anos contados da data do ultimo desembolso
do Contrato de Empréstimo.

7. Retroatividade: o BID podera reconhecer, para fins de desembolso, despesas, até o
equivalente a US$ 30.000.000,00, que tenham sido efetuadas entre 20 de dezembro de
2023 e a data de aprovagao da Proposta de Empréstimo pela Diretoria Executiva do BID
no dia 24 de janeiro de 2025.

8. Restricoes no Uso dos Recursos do Programa: nao serdo elegiveis para o0s
subempréstimos no &mbito do Programa:

a. Aquisicdes de bens imobveis;

b. Pagamento de dividendos ou retorno de capital investido;

c. Atividades incluidas na lista de exclusao do BID prevista no Anexo 1 do RCP;

d. Compra de a¢des, debéntures e outros valores mobiliarios; e

e. Obras civis, com excecdo de reformas e readequacbes de espacgos fisicos
associadas aos mencionados produtos para o planejamento e implementacado da
transformacao digital do respectivo ente federado, em beneficio dos seus cidadaos,

e cabeamentos menores para promover investimentos em conectividade.

9. Critérios socioambientais: para que as operacgdes elegiveis sejam financiadas com
recursos do Programa, estas deverdo cumprir com (i) as normas vigentes ambientais,
sociais, de salde, seguranga e trabalhistas da legislacdo brasileira aplicaveis; (ii) as
Politicas de Salvaguardas do BID segundo as disposi¢des que se estabelecem no RCP;
e (iii) os normativos do BNDES. Para cumprir com este objetivo, 0 Programa seguira os
requerimentos abaixo:
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a. nenhuma operacao elegivel terd financiamento com recursos do Programa acima

do equivalente a US$ 40 milhdes;

b. todas as operagbes elegiveis devem estar em conformidade com a Lista de
Exclusdes do BID Aplicavel ao Financiamento do Programa conforme Anexo 1 do
RCP;

c. apenas subempréstimos contratados diretamente pelo BNDES serdo
considerados para fins de operacoes elegiveis no ambito do Programa. Caso o
BNDES tenha interesse em adicionar outro produto e/ou linha, devera obter
previamente a ndo objegao do BID, incluindo uma avaliagdo de gestédo de riscos
socioambientais. A integracdo de uma nova linha/ produto podera resultar em

novos requerimentos socioambientais.

8.1. O BNDES cumprira os requerimentos estabelecidos no Anexo 1 do RCP, a partir
da identificacdo do cédigo de Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas
(CNAE) dos setores de atividades nao elegiveis a serem apoiados com recursos
do BID.

8.2. O Sistema de Avaliacdo de Riscos Ambientais e Sociais (SARAS) do BNDES, ou
seja, a Politica Socioambiental da instituicdo, nos termos detalhados no Anexo 5
do RCP, servird como o Sistema de Gestdo Ambiental e Social (SGAS) para o

Programa.

8.3. O BNDES devera garantir que eventuais consequéncias socioambientais das
atividades abrangidas pelo Programa sejam avaliadas de acordo com as
disposi¢cdes legais vigentes na Republica do Brasil e com o SARAS do Programa
nos termos previstos no RCP, de modo a evitar, mitigar ou compensar os impactos

socioambientais adversos.

9. Acompanhamento da Carteira de Operacoes Apoiadas com Recursos do BID: o
BNDES devera:

a. dispor de um sistema de informacao financeira que permita identificar o valor e as
condigdes financeiras dos Subempréstimos, as fontes de apoio financeiro a
operagao, o setor a que este pertence, os itens financiados, o estado de carteira
e outros dados que facilitem a identificagdo e o acompanhamento do
Subempréstimo;
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b. fornecer ao BID todas as informagcbées e documentos relativos aos

Subempréstimos e as operacbes elegiveis financiados pelo Programa,
observadas as normas aplicaveis de sigilo bancario;

c. adotar as medidas apropriadas para garantir que 0s montantes dos
Subempréstimos financiados com recursos do Programa sejam utilizados

exclusivamente para a execucao das operacoes elegiveis respectivas;

d. permitir que o BID, examine a documentacao relativa aos Subempréstimos
apoiados com recursos do Programa;

e. estabelecer nos contratos de Subempréstimo o direito de suspender desembolsos
se 0 Submutuario ndo cumprir com suas obrigagoes;

f. exigir do Submutuéario o cumprimento da legislacdo ambiental, social, de saude e
seguranga e trabalhista vigente;

g. assegurar que os Submutuarios permitam que sejam feitas as auditorias
necessarias para supervisionar os Subempreéstimos, seja pela Controladoria Geral
da Unido (CGU), pelos auditores externos independentes contratados pelo
BNDES ou pelo BID ou os consultores que este contrate; e

h. assegurar que os Submutuarios sejam notificados por escrito, segundo o modelo
de carta previsto no Anexo 2 do RCP, quando as operagdes que financiem estejam
ou passem a estar compreendidas dentro da carteira de operagdes elegiveis
financiadas no ambito do Programa, indicando-se o direito do BNDES e do BID,
conjuntamente com o BNDES, de solicitar informag¢des e documentos, efetuar
visitas e examinar documentacéao, bens, lugares, trabalhos e obras da operacao
elegivel, entre outras medidas para acompanhar sua execugao e verificar sua

adequacéao aos termos e condi¢oes aplicaveis ao Programa.

10. Periodo e Modalidades de Desembolso dos Recursos:

10.1. Os recursos do Contrato de Empréstimo serdo desembolsados num prazo de 60
(sessenta) meses a partir da sua assinatura. Dentre as demais condicionantes
estabelecidas no RCP para o desembolso dos recursos, destaque-se que os ditos
recursos poderdo ser utilizados para financiar despesas elegiveis que cumpram
0s seguintes requisitos: (i) sejam necessarias para o projeto e estejam em
consonancia com os objetivos do mesmo; (ii) sejam efetuadas de acordo com as
disposi¢des do Contrato de Empréstimo; (iii) sejam adequadamente registradas e
respaldadas nos sistemas do BNDES; e (iv) sejam efetuadas apds a aprovacao
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da Proposta de Empréstimo pela Diretoria Executiva do BID e antes do término do
prazo de desembolso ou de suas prorrogacoes.

10.2. Sem prejuizo do disposto na Condigao n® 10.1 anterior, poderao ser reconhecidas
despesas elegiveis correspondentes a desembolsos para Subempréstimos
efetuados pelo BNDES: (a) como financiamento retroativo pelo BID , até o
equivalente a US$ 30 milhdes e (b) como gastos de contra partida local, até 20%
do montante de contrapartida local de US$ 6 milhdessempre que cumpram com
os requisitos dos itens (i) e (iii) da condicdo 10.1, e desde que tenham sido
efetuadas entre 20 de dezembro de 2023 e 24 de janeiro de 2025 (data de
aprovacao da Proposta de Empréstimo pela Diretoria do BID), de acordo com
condigbes substancialmente analogas as estabelecidas no Contrato de
Empréstimo e no RCP; e, em matéria de aquisi¢cdes, que os procedimentos de
contratacdo guardem conformidade com os Principios Basicos de Aquisicoes,
conforme se estabelece no paragrafo 3.13 das Politicas de Aquisigdes do BID. Em
nenhum caso serao reconhecidas despesas efetuadas mais de 18 meses antes
da data de aprovagao do Empréstimo pela Diretoria do BID.

10.3. Os recursos do empréstimo poderao ser desembolsados ao BNDES de acordo
com as seguintes modalidades: (i) reembolso de despesas elegiveis efetuadas
pelo BNDES em subempréstimos apoiados ao amparo do Programa; ou (ii)
adiantamento de fundos para despesas elegiveis.

11. Procedimentos de contratacées e aquisicoes de obras, bens e servicos de

consultoria:

11.1. Por tratar-se de um empréstimo destinado ao BNDES como instituicdo de
intermediacao financeira de desenvolvimento, que por sua vez realizara
Subempréstimos a Submutudrios Elegiveis, para todas as contratacdes
financiadas com recursos do Empréstimo’, o BNDES observard o que se
estabelece no paragrafo 3.13 da Politica para a Aquisicdo de Obras e Bens
financiados pelo BID (documento GN-2349-15) e observard a Politica para a
Contratagao de Consultores financiados pelo BID (GN-2350-15).

' Investimentos realizados com recursos da contrapartida local observaréo o Sistema Nacional.
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11.2. O Anexo 2 do RCP contém minuta de correspondéncia a ser encaminhada pelo
BNDES aos Submutuérios Elegiveis para comunicacdo da necessidade de
observancia das disposicdes relacionadas aos principios basicos de aquisicdes e
praticas proibidas de acordo com a legislacdo nacional e em linha com a politica
do BID, conforme estabelecido no RCP.

11.3. Para as aquisigées de obras civis, bens e servigos diferentes de consultoria que
utilizem, adicionalmente ao Sistema Nacional, os métodos estabelecidos na
Politica para a Aquisicao de Obras e Bens financiados pelo BID, bem como para
as aquisicoes de servigcos de consultorias, nos termos previstos no Regulamento,
o BID prestara apoio técnico aos Submutuarios, em coordenagdo com o BNDES,
mediante a disponibilizacao de termos de referéncia, minutas de editais e minutas
contratuais padrdo, bem como orientacdes técnicas para realizacdo dos
processos em conformidade com as politicas do BID.

11.4. As contratagcbes realizadas pelos Submutudrios estardo sujeitas aos
procedimentos de fiscalizacao e auditoria dos 6rgaos de controle interno e externo
responsaveis pela supervisdo dos investimentos. O pagamento dos produtos sera
feito diretamente pelo Submutuario.

Supervisao: o BNDES deverd empregar na supervisdao de cada subempréstimo o
processo de acompanhamento previsto em suas normas operacionais, o qual devera
permitir a verificagdo efetiva do aporte efetuado a cada projeto pelos Submutuarios
Elegiveis respectivos, caso aplicavel.

12.1. O BID poderd inspecionar a execugao do Programa de acordo com o previsto no
Capitulo VIl das Normas Gerais do Contrato de Empréstimo. O Anexo 2 do RCP
contém um modelo de oficio que o BNDES devera enviar aos Submutuarios que
sejam beneficiarios dos recursos do Programa.

Registros: o BNDES devera manter registros adequados nos quais constem os
investimentos financiados por cada Subempréstimo, bem como informacao das demais
fontes de recursos que devam ser alocados para sua total execucédo, de modo a prover

as informacdes previstas no Anexo 3 do RCP.
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13.1. Caso o BNDES identifique nos projetos apoiados no ambito do Programa o

descumprimento de quaisquer obrigacées materiais previstas nos Contratos de
Subempréstimos relacionadas a Praticas Proibidas ou de natureza ambiental,
social, de saude e seguranca do trabalhador, ou qualquer outro risco material
relacionado aos aspectos socioambientais dos projetos financiados pelo
Programa, devera notificar ao BID em até 30 dias corridos apds sua ciéncia. O
BNDES comunicard ao BID, em até 30 dias corridos ap6s sua ciéncia, sobre
processos judiciais ou extrajudiciais acerca de Praticas Proibidas instaurados em
relagdo ao Programa.

13.2. O BNDES devera cooperar plenamente com o BID no processo de supervisao que
o BID estime necessario durante a vida do Contrato de Empréstimo, incluido o
acesso a documentagéo, observadas as determinagoes legais, as instalagoes e
ao pessoal relacionado ao Programa, e cooperar plenamente com qualquer
inspecdo ou auditoria por parte do BID, seus representantes ou consultores
designados, nos termos do RCP e dos Contratos de Subempréstimo.

13.3. Na hipétese de uma operagéo elegivel deixar de cumprir os requisitos do RCP, o
BNDES podera (i) substituir a operagao por outra operagao elegivel; ou (ii) retornar
ao BID os recursos do Empréstimo desembolsados para essa operagao para o
cancelamento dessa parcela do Empréstimo; ou (iii) implementar outra solugao

que seja acordada entre o BID e BNDES.

14. Relatorios:

a) O BNDES preparara e apresentara ao BID até o dia 30 de novembro de cada ano
calendéario durante o periodo de desembolsos do Empréstimo, o planejamento
atualizado do Programa (PEP/POA), contendo: i) o Plano Operativo Anual (POA)
atualizado para o ano seguinte, incluindo a projecao detalhada de desembolsos,
e a atualizagdo da andlise de riscos, ii) o Plano de Execuc¢do Plurianual (PEP)
atualizado até o final do periodo de desembolsos. O planejamento (PEP/POA)
correspondente ao primeiro ano de execugao do Programa serd apresentado pelo
BNDES antes da primeira solicitagdo de desembolso do Empréstimo. Os PEPs
deverao incluir, no minimo, informacao relacionada com as operacgdes elegiveis a
serem financiadas durante o ano calendario seguinte, incluindo o correspondente

cronograma e o orgamento estimado;
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b) Durante o periodo de desembolso, o BNDES reportara ao BID, por meio de

relatérios semestrais de progresso, a evolucdo da gestdo de riscos
socioambientais e das metas e indicadores acordados com o BID além do
conteudo da Matriz de Resultados do Programa nos termos do RCP. Os relatérios
semestrais de progresso serdo entregues em um prazo de 60 dias corridos
posteriores a conclusao de cada semestre calendario.

c¢) O BNDES acordara com o BID, durante o periodo de desembolso, a realizacédo de
reunides de acompanhamento anuais, nas quais se discutira: i) o avango das
atividades do Programa, bem como mapeamento de eventuais demandas por
assisténcia técnica; ii) o nivel de cumprimento dos indicadores estabelecidos na
Matriz de Resultados; iii) 0 cumprimento dos compromissos contratuais assumidos
pelo BNDES no Contrato de Empréstimo, e iv) a atualizagdo do PEP para os anos
seguintes;

d) O BNDES apresentara ao BID um relatério de avaliacdo intermediaria do
Programa, no prazo de 180 dias a partir do encerramento do segundo ano de
execugdo do Programa, ou com o desembolso de 50% dos recursos do
Empréstimo, o que acontecer primeiro, e devera considerar os aspectos

estipulados no RCP;

e) O BNDES apresentara a Avaliacao Final do Programa no prazo de 180 dias a partir
da data do ultimo desembolso dos recursos do Empréstimo com informagéo
relevante para avaliar o cumprimento das metas e os objetivos do Programa nos
termos do Anexo 4 do RCP. Caso a prestacdo de contas final do Programa
aconteca antes dos 36 meses contados da assinatura do contrato, a avaliagao
final podera ser entregue até 24 meses depois desta data, para assegurar tempo
suficiente para observar os resultados associados ao objetivo especifico.

f) Apds a conclusdo da execucao do Programa, o BID realizara, as suas proprias

expensas:

i. uma avaliagdo de impacto ex-post, com o objetivo de gerar conhecimento
sobre a efetividade do PRODIGITAL; e

ii. uma avaliagdo econémica ex-post que permita determinar a eficiéncia do

Programa a partir dos ganhos identificados nos indicadores de resultados.

15. Relatérios Financeiros e Auditorias: o0 BNDES devera preparar e apresentar,
anualmente, as demonstragdes financeiras do Programa e um relatério sobre os

procedimentos acordados para os desembolsos, devidamente auditadas pela
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Controladoria Geral da Unido ou por auditoria externa independente elegivel pelo
BNDES, em conformidade com o previsto no Contrato de Empréstimo e de acordo aos
Termos Gerais de Referéncia (TGRs) acordados com o BID, conforme as politicas e guias
de gestao financeira do BID. As Demonstracdes Financeiras Auditadas (DFA) anuais do
Programa deverao ser apresentadas ao BID até 120 dias depois de concluido cada
exercicio fiscal. As Demonstragdes Financeiras Auditadas finais do Programa deverao
ser apresentadas ao BID até 120 dias seguintes ao vencimento do prazo original de
desembolso ou suas extensdes, conforme conteudo estipulado no RCP.

16. Coordenacao do Programa. O BNDES levard a cabo a gestdo e coordenagdo da
execugao do Programa através do Departamento de Captagado (AINT/DECAP) de sua
Area Internacional e de Captacdo de Recursos, o qual atuard como coordenador do
Programa e contara com o apoio do Departamento de Gestao Publica (AS/DEGEP), que
atuarad como ponto focal no suporte a verificagdo dos indicadores da Matriz de
Resultados. Essa estrutura busca integrar as demandas operacionais com as exigéncias
do credor, reforgando a governanga do Programa.

17. Modificagcoes ao RCP: O BNDES podera sugerir ao BID modificagdo ao presente
Regulamento para adapta-lo as novas circunstancias ou condigbes que possam
apresentar-se no transcurso de sua execugao. Qualquer modificagdo ao RCP se fara e
entrara em vigéncia uma vez que o BID expresse por escrito sua nao-objecdo e quando
aprovada pela autoridade competente do BNDES. Se alguma disposi¢cao do RCP nao
guardar consonancia ou estiver em contradicdo com as disposicées do Contrato de
Empréstimo, prevalecera o disposto no contrato.
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