 CONGRESSO NACIONAL
' Comisséo Mista de Planos, Orcamentos Publicos e Fiscalizagéo

ATA DA PRIMEIRA REUNIAO CONJUNTA DE AUDIENCIA PUBLICA, DA 2: SESSAO LEGISLATIVA ORDINARIA, DA 54
LEGISLATURA, REALIZADA NO DIA 5 DE JUNHO DE 2012, PELAS COMISSOES: MiSTA DE PLANOS, ORCAMENTOS PUBLICOS E
FiscALiZAGAC — CMO, DO CONGRESSO NACIONAL; DE FINANCAS E TRIBUTAGAO - CFT; DE DESENVOLVIMENTO
Economico, INDUSTRIA E COMERCIO - CDEIC; DE FISCALIZAGAO FINANCEIRA E CONTROLE - CFFC, DA CAMARA DOS
DEPUTADOS; DE ASSUNTOS Econdmicos — CAE E DE MEIO AMBIENTE, DEFESA DO CONSUMIDOR E FISCALIZAGAO £
CONTROLE - CMA, DO SENADO FEDERAL.

Aos cinco dias do més de junho do ano de dois mil & doze, reuniram-se as seguintes Comissdes; Mista de Planos,
Orgamentos Publicos e Fiscalizagdo do Congresso Nacional - CMO; de Finangas e Tributagao - CFT; de Desenvolvimento
Econdmico, Industria € Comércio - CDEIC; de Fiscalizagdo Financeira e Controle - CFFC da Camara dos Deputados; de
Assuntos Econdmicos — CAE e de Meio Ambiente, Defesa do Consumidor e Fiscalizagdo e Controle — CMA do Senado
Federal, no plenario 4, do Anexo Il da Camara dos Deputados. A reunido foi convocada para receber o Presidente do
Banco Central do Brasit — BACEN, Dr. Alexandre Antonio Tombini, para avaliagao do cumprimento dos obijetivos e metas
das politicas monetaria, crediticia e cambial, evidenciando o impacto € o custo fiscal de suas operagdes e os resultados
demonsirados nos balangos do Banco Central do Brasil, referentes ao exercicio de 2011, em atendimento ao disposto no
art. 9%, § 5° da Lei de Responsabilidade Fiscal. Foi registrado o comparecimente dos seguintes parlamentares: -
Deputados: Afonso Florence, titular da CFT/CD; Alexandre Leite, titular da CFT/CD; Andre Moura, suplente da CFT/CD;
Antdnio Andrade, titular da CFT/CD; Antonio Brito, suplente da CMO/CN; Audifax, titular da CFT/CD; Augusto Coutinho,
titular da CMO/CN; Carlos Brandao, titular da CFFC/CD; Carlos Magno, suplente da CFFC/CD; Claudio Puty, suplente da
CMO/CN, titular da CFT/CD e suplente da CDEIC/CD; Duarte Nogueira, titular da CMO/CN; Edmar Arruda, titular da
CFFC/CD; Edson Santos, titular da CFFC/CD; Eli Correa Filho, suplente da CMO/CN; Félix Mendonga Jinior, suplente da
CMO/CN; Guilherme Campos, titular da CFT/CD e suplente da CDEIC/CD; Joédo Dado, titular da CFT/CD; José Stédile,
suplente da CFT/CD, Julio Cesar, titular da CFT/CD, Janior Coimbra, titular da CFT/CD, Laurez Moreira, titular da CMO/CN,
Leonardo Gadelha, suplente da CMO/CN e suplente da CFT/CD, Leonardo Monteiro, suplente da CMO/CN, Lugio Vieira
Lima, titular da CMO/CN e titular da CFT/CD e Luiz Carlos Setim, suplente da CMO/CN e suplente da CFT/CD; Marcus
Pestana, suplente da CMO/CN e da CFT/CD; Mendonga Fitho, suplente da CFFC/CD; Paudemey Avelino, titular da
CFT/CD e suplente da CFFC/CD; Paulo Foletto, titular da CMO/CN; Paulo Pimenta, titular da CMO/CN; Paulo Rubem
Santiago, titular da CMO/CN; Paulo Wagner, titular da CMO/CN; Professora Dorinha Seabra Rezende, titular da CMO/CN;
Renato Molling, titular da CMO/CN e da CDEIC/CD; Rodrigo Maia, titular da CFT/CD e suplente da CFFC/CD; Siba
Machado, suplente da CFFC/CD; Vanderlei Siraque, titular da CFFC/CD e suplente da CMO/CN; Vaz de Lima, titular da
CFT/CD e suplente da CFFC/CD; Waldenor Peteira, titular da CMO/CN; Zeca Dirceu, titular da CMO/CN e da CDEIC/CD e
suplente da CFT/CD; Zequinha Marinho, titular da CFT/CD; — Senadores: Antonio Russo, suplente da CMO/CN e titular da
CAE/SF, Benedito de Lira, titular da CMO/CN e suplente da CAE/SF, Clésio Andrade, titular da CMO/CN e suplente da
CAE/SF, Delcidio do Amaral, titular da CAE/SF e suplente da CMA/SF; Lindbergh Farias, titular da CAE/SF.
Compareceram, ainda, os parlamentares ndo-membros; Deputados Vilalba e Wellington Prado: ABERTURA: as quinze
horas e dez minutos, o Presidente, Dep. Paulo Pimenta, iniciou a reunio, informando que se tratava de Audiéncia Publica
conjunta, citando as Comissdes participantes e convocande os integrantes da mesa para tomarem seus lugares. Em
seguida, explica os objetivos da reunido e passa a palavra ao convidado, Dr. Alexandre Antonio Tombini, o qual inicia sua
apresentacdo as 15h16. Ao final da apresentacdo, as 16h01, o Presidente coloca a palavra a disposicao dos demais
Presidentes de Comissdo presentes no recinto. Somente o Deputado Edmar Arruda, Presidente da CFT, usou dessa
prerrogativa para discorrer sobre o spread praticado pelos bancos e seus efeitos sobre os consumidores bancarios. Em
seguida, o Presidente deu inicio ao debate, o qual teve a sequinte ordem de parlamentares inscritos: Deputados Rodrigo
Maia, Paudemey Avelino, Paulo Rubem Santiago, Audifax, Duarte Nogueira, Senador Lindbergh Farias e, finalizando,
Deputados Claudio Puty e Afonso Florence. Apos manifestagao dos inscritos para debate, e antes que a paiavra fosse
devolvida ao palestrante convidado, o Deputado Marcus Pestana pediu para exprimir algumas opinides em nome da
oposicao. Tendo mais uma vez a palavra, 0 Dr. Alexandre Antonio Tombini respondeu aos questionamentos levantados
pelos oradores inscritos, sendo apartado pelos Deputados Rodrigo Maia e Pauderney Aveline. Apds uma terceira tentativa
de aparte da explicagdo, 0 Presidente em exercicio, Deputado Edmar Arruda, solicitou que os parlamentares permitissem
que o convidado terminasse seu raciocinio sem interrupgdes. Novo aparte foi permitido ao Deputado Pauderney Avelino, o
qual fez perguntas sobre as previsbes do PIB. ENCERRAMENTOQ: as dezesseie horas e cinquenta e um minutos, 0




: CONGRESSO NACIONAL

Mista de Planos, Orgamentos Publicos e Fiscalizagag
dos e, apds traduzidos, integrardo esta Ata. Deputado Paulo Pimenta,

Senado Federal. Os trabalhgs, foram grays
Presidente da Comisséo M
XXX XXXXXXXAAXNA,

XXXXXHRXX

Comisséao Mista de Planos, Orgcamentos Publicos e Fiscalizacao

¢ do Congresso Nacional e encaminhada para publicagéo no Didrio do

Orcamentos Piblicos e Fiscalizagdo do Congresso Nacional.




Prestacao de Contas

Lei de Responsabilidade Fiscal

Alexandre Tombini
Presidente do Banco Central do Brasil

. Junho de 2012
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Sumario executivo

O Brasil apresenta sélidos fundamentos macroecondmicos, com

robustos colchdes de liquidez em moeda estrangeira e no Sistema

Financeiro Nacional

O governo esta avancando na agenda de reformas e realizando
investimentos em infraestrutura, a fim de elevar a produtividade e
competitividade da economia brasileira

O cenario internacional continua sendo de volatilidade nos.

mercados e perspectiva de baixo crescimento para os préximos
anos ’

J ritmo da atividade econdmica no Brasif ifa se acelerar ao {ongo

de 2012 suctentado nela demands inferna o nala flayihilizacle dasg

condicbes monetarias e financeiras

A inflagdo segue em trajetoria de convergéncia para a meta

£ L BANCO CENTRAL
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‘Demonstracoes
financeiras

2° -semué-stre de 201 1.-
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Resultado do Banco Cehtral -2011

. Resultado contabil do Banco Central em 2011
foi positivo em R$ 23,5 bilhdes

> No 1° semestre _de 2011, o BC apresentou resultaado

positivo de R$ 12,2 bilh8es

» No 2° semestre de 2011, o resultado do BC ficou positivo

em R$ 11,3 bilhdes

» De acordo com a legislagdo, o resultado apurado no 1°
semestre de 2011 foi transferido ao Tesouro Nacional em
agosto de 2011, e o referente ao 2° semesire de 2011 foi

transferido em margo de 2012

£ L BANCO CENTRAL

4% b poBRASIL

Résultado do Banco Central - 2011

5

R$ milhbes
1°semf2011  2° sem/2011 Exercicio 2011
Resultado de Operagoes de Mercado Aberto 21.569 17.050 38.619
Juros com operagGes com ttulos 43.378 . 40.925 84303
Juros com operagbes cbmpromissadas (21.809) ' (23.875) (45.684)
Depésitos Compuisorios (16.444) - (18.719) {35.163)
Ju.ros com o Governo Federal "~ (18.502) L {16.586} (35.038)
Outras Receitas e Despesas Financeiras e Adm_inistrét‘was 25.607 29.496 " 55103
" . Resultado no Periodo ‘ .12.230 . . 11.241 - 23471 |

i t BANCO CENTRAL
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Manutencgéo das reservas internacionais

1° sem/2011 2° sem/2011 2011
Custo de captacgéo -4 56% -4 43% -8,97%
Rentabilidade 1,55% 1,94% 3,52%
Custo de carregamento* -3,01% -2,49% -5,45%

* 8Sem considerar a variag&o cambial

1° sem/2019 — Saldo médio: R$ 519,68 bilhtes x -3,01% = - R$ 15,7 bilhbes

PR S

2" semiz011 - Saido médio: R$ 00,2 bilhoes x -2,45% = - R$ 14,Y biindes

r_ o

R Py e P DU % TR = orer = _ . m oppm
xeicicio 2011 ~ Saldo medio: RS 566,4 bithdes x -5,45

M
¥
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Manutencao das reservas internacionais

Resultado com a Politica de Manutencao das Resérjvas
Internacionais — Com Variacao Cambial

"R% milhdes
1° Semestre -44.466
2° Semestre 87.813 .
Total do ano 43'347
4L gBANCO CENTRAL

i
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Resultado dos swaps cambiais
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Resultado mensal dos swaps cambiais
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Posicao liquida em swaps cambiais
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Solidez da economia
brasileira
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Solidez da economia brasileira

Importantes colchdes de liquidez
-~ Reservas internacionais

— Reservas bancarias

Divida publica cadente
. Sistema financeiro sélido

* Risco soberano em queda

4L L BANCO CENTRAL
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Reservas internacionais robustas
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Amplo colchao de liquidez do SFN

R$ bilhdes
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Recolhimento compulsério dos bancos ao BC
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~ Fonte: BCB

Sélida situacao fiscal
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Superavit primario (% PiB)

Divida liquida (% PIB)

62
3,4 58
3,5 -
32 33 32 >3 31 31
¥ 1 56
3,0
2,7
53
2,5 50,6
' -24,7 pp
2.0 ° 484 do PIB
2,0 47,3
47
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44
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38,5 J
0,5 38
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0,0 35 . -
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* Acumulado em 12 meses até abril
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Cenario Fiscal

Resultado nominal (% PIB) - 2011

Divida bruta (% PIB) - 2011

Russia Russia
Alemanha China
China Meéxico
Brasil Brasii
México india
ltalia Alemanhg 81,5
Canada Reéino Unido 825
Canada 85,0
Franca :
india Franca ] 86,3
. id
Reino Unido Estados Unidos 1029
. ltalia 120,1
Estados Unidos -
Japéo _ 2298
Japéo . . n '

- > = ' 0 100 200 300
(") Para o Brasil, metodolcgia do BCB

Fonte: BCB / FMI ':'Lt gﬁ“s%?mgﬁmm
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Sistema financeiro soélido

Avaliacao recente do FNi e Banco Mundial concluiu que “o sistema financeiro brasileiro
€ estavel, com baixos niveis de risco sistémico e reservas de liquidez consideraveis” (1

indice de Basiléia
18,5 17.4 17,8

18,9 :
16,9 | .16,3
14 8 .
) l

20 9,0

X 10
5
0
o - o o < W 4a] ~ o] o)) o — %
o o o o () o o ) & o - ~— o™
o o o o o © o o ey
o~ ™~ ol o o ™~ o o o o o~ ™~ 8
mm indice de capital dos bancos brasileiros =mmindice de capital minimo de Basiléia (8%)
‘indice de capital minime regulatério (11%)
{1) Em 21/03/12, Statement at the Conclusion of the IMF and WB Financial Sector Assessment Program Mission to Brazil *abr 12
4. L BANCO CENTRAL
Fonte: BCB :
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Melhora na classificacao de risco do Brasil

Baa1/BBB+
upgrades em 2011: o
. 1 H +
Baa? / BBB abril: Fitch —
* junho: Moody's N
. . » novembro: S&P 1 AN
Baa3 / BBB- Tgrau de investimento
Ba1/BB+
Ba2 /BB
Ba3/BB-
Bi/B+
B2/8
B3/B- = w0 © I~ 0 @ O ™ o O ¢ W ©O M~ © O 0O » o
in B s T R« S s> S S o B e S e S e Y <o S s B s S s S e R
D OO 00 O 0 0 0 0 000 o 0O
e o T o o BN NN NN DN NN O NN NN N
w==)oody's S &P ===Fitch
Fonte: Moody’s / S&P [ Fiich ' {t—ﬁﬁ“’;ﬁmm 19

Taxa de juros de longo prazo em queda*

13

12

= 1
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9
— - - — -~ ol o o™ o o o
- = = o - - - -— bl ~— bt
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o > o QO © e ©
g w o c o L 2 = © £ =3
* Taxa de juros para um fitulo hipotético com praze de 5 anos sem cupom
4 L BANCO CENTRAL
Fonte: Bloomberg
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Custo das emissoes externas em queda

O custo das emissdes externas vem caindo a cada ano e os rendimentos
(yields) estdao em niveis historicamente baixos.
6,0 .
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5,0
o455

% ao an
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3,0
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1 Global 2021

8,0
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45
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i 3 o ©
= Global 2041

*Rendimento no mercedo secundario em 0106

Fonte: MF / Bloomberg
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Brasil: um dos principais destinos para investimentos

Investimento Estrangeiro Direto

70 . : '
IED em 2011 na AL
60 ¢ Brasil US$ 67 bi..
50 « México: US$§ 19 bi.
" + Chile: US$S 14 bi. .
w .
e 40 . Colombia:  USS$ 13 bi.
L
& 59 * Argentina UsS$ 7 bi 28,9288
o
20
10
4.4
) RECEEeCmrYrEEg I I
~ o) [T P~ o ~— o) nHn - D’) lf) I‘-— CF)
o o 10} w0 [sa] » 2] E=2 O‘) o
[a>] [#3) (o2} [#)] [} [«3] [9)] ) U) (o2} ()] O O O D O
-— — - -— — - A - — — [\ o o [a)] o™ o
*Acumulado em 12 meses até abrf{2
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Qualidade do financiamento do balang¢o de pagamentos

IED (-) déficit em transag¢des correntes

Investimento estrangeiro direto supera o déficit em transagdes correntes
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Agenda de reformas
e investimentos
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Reformas fiscais e tributarias

« Fundo de previdéncia complementar do servidor publico —
Funpresp

» Desoneracao da folha de pagamento das empresas
« Desoneragao de investimentos |

— Porios e ferrovias

- Redes de telecomunicagtes - |

« Desoneracdo da energia elétrica (em estudo)

+ Transformacdo do PIS e da Cofins em tributos nao
cumulativos (em estudo)

4 L BANCO CENTRAL
b & Do BRASIL 25

Reformas para ampliar a competitividade

» Qualificacdo da mé&o de obra

- Programa “Ciéncia sem Fronteiras”™ - 100 mil bolsas para
graduacao e pés-graduagao no exterior

- Programa Nacional de Acesso ao Ensino Técnico e Emprego
(Pronatec) - expanséo da educacado profissional e tecnologica,
totalizando 8 milhSes de vagas nos préximos quatro anos

« Concessdes a iniciativa privada

- Aeroportos (4 leiloados e outros em estudo)

- Rodovias, portos e ferrovias (em estudo)

£ L BANCO CENTRAL
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Investimentos em infraestrutura 2012-2015

Além das reformas, o governo estad empenhado em aumentar o investimento em
infraestrutura e moradia

Moradia Digna
{“Minha Casa, Minha Vida”)

R$ 390 bi..

Energia R$ 300 bi.

Petréleo e Gas R% 228 bi.

Transportes R$ 117 bi.
Total: R$ 1.2 trilhdo

M™Mvrae

R . 4L BANCO CENTRAL
Fonte: Ministério do Planejamento 4 v Do BRASIL 27

Cenario
internacional
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Sumario do cenario internacional

* O cenario internacional caracterizado por mercados
volateis, baixo crescimento da economia mundial e
com viés desinflacionario para o Pais

Europa: apds alivio com linha de liguidez do BCE,
recidiva com Grécia

EUA mantém perspectiva de expansédo moderada

China em desaceleracao, mantido o cenario de
pouso suave

4 L BANCO CENTRAL
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Mercados continuam volateis

Indicadores de volatifidade nos mercados — gquanto maiores, mais volateis esto os mercados
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Valorizacao recente do doélar é generalizada

Variagao de janeiro a abril

Florim hiingaro
Peso colombiano
Rubio russo

Zloty polonés

Lira turca

Peso mexicano
Peso chileno
Délar neozelandés
Libra

Coroa norueguesa
Rand sul! africano
Franco suico
Délar canadense
Coroa sueca
Déler zustizhiane

Variagdo em maio

-

12,2 lene m15
10,0 Rupia indonésia -3,']
9.4 Peso colombiano -3,6
9,3 Délar canadense 4.4
7.6 Libra -5,1 =
7.2 Real 5,7 g
7.1 Lira turca 5,8
53 Coroa norueguesa -6,5 =
4.4 Peso chileno -6,5
4.4 Franco suigo -6,6
4.0 Euro ) 5.6 —
3,5 Délar australiano
35 Coroa sueca
EZ' 4 Ddlar neozelandés -
29 Rand sul africano -8.7 _”n
2"1 Peso mexicano -9,5 NG

hrptr L

., _ ..
P Fiorim hinoaro
E =4 nunoat

Zloty polonés -11,2 I
Rublo russo -11,7 I

Fonte: Bloomberg

Valorizacao recente do délar é generalizada
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Variacdo em maio em relacdo as moedas de reserva®* menos o US$

lene

Rupia indonésia
Peso colombiano
Délar canadense
Libra

Real

Lira turca

Peso chileno

- Coroa norueguesa
Franco suic¢o

Euro

Délar australiano

) Coroa sueca
Dolar neozelandés
Rand sul africano
Peso mexicano
Florim hingaro
Zioty polonés
Rublo russo

-5,5
_-5,8
-6,3

7,3

1,8
1,0
0,3

€

Desvalorizagdo do Real
foi na mesma
magnitude das moedas
de reserva®

* EUR, GBP, JPY, CHF, CAD e SEK

Fonte: Bloomberg
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Expectativas de crescimento do mundo ém 2’612

3,5

3.2

2.9

2,6

23

20
had s ~— -~ - [aV] o™ ™ o o~
- ~ - - == - - b - o
o B 1 > N [ = - = —
© 2 o o © =] o
> % ® 2 S g, £ £ © 1=

Fonte: Bloomberg
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Zona do Euro — Baixo crescimento esperado
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EUA - Expectativa de crescimento moderado
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China — Moderacao do ritmo de crescimento
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Economia brasileira

Atividade economica
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Atividade economica

* Elementos de sustentacdo da demanda presentes

Taxa de desemprego em nivel hisioricamente baixo
— Economia continua gerando empregos formais

= Renda real do trabalhador permanece em ascenséo
— Massa salarial em expansao

— (Crédito em crescimento moderado

* Flexibilizacdo das condigbes monetarias e financeiras e
outras iniciativas de estimulo a atividade

* Esse cenario proporcionara uma retomada mais
consistente da atividade econdmica, que deve
acelerar-se a partir do 2° semestre ‘
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Criacao de empregos formais continua positiva
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Vendas no varejo mantém ritmo de expansao
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- Economia brasileira

Inflacao
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Pregos ao consumidor
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Precos de servicos
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Inflagao: mercados sugerem convergéncia a meta

70 Inflagédo implicita nas NTN-Bs
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Inflacdo em processo de convergéncia a meta
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Sistema Financeiro
Nacional
e
Mercado de Credito
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Sistema Financeiro Nacional sélido

» Fatores que garantem a solidez do SFN

— Nivel de capital acima do padrao internacional
— Rigorosas regras de aprovisionamento

— Elevados indices de liquidez
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Eievado nivel de liquidez

Ativos liquidos / Passivos de curto prazo
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Expansao do crédito, com reducao dos juros e spread

* O crédito expande de forma moderada

— Saldo das operacdes de crédito cresceu 18%
nos Ultimos doze meses (até abril)

— Concessbes em 2012 (até abril) estdo 10%
superiores ao mesmo periodo em 2011

« Dados recentes sinalizam:

— recuperacgao das concessdes, inclusive para o
segmento de veiculos

_ reducao das taxas de juros e do spread
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'-ir_lr' DO BRASIL

ul



Crédito expande de forma sustentavel

Crédito imobiliario crescendo em ritmo acelerado, mas ainda representa
parcela pequena do crédito total no Brasil
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... € também do spread bancario
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Perspectiva de reducio da inadimpléncia

Fatores que sugerem a reducdo da inadimpléncia ao longo do
2° semestre;

As concessbes de credito (veiculos) realizadas a partir do segundo
semestre de 2011 apresentam menor nivel de inadimpléncia.

O atual estagio do ciclo monetario

As reducbes dos juros e dos spreads bancarios, que inclusive
facilita o processo de refinanciamento e renegociacéo de dividas

A perspectiva de aceleracdo do crescimento ao longo do 2°
semestre, a geracdo de novos postos de trabalho, a taxa de
desemprego em nivel historicamente baixo e a renda em ascensao

A trajetéria de queda da inflagio, preservando os ganhos reais de
salarios

O prazo curto de maturacéo dos créditos no Brasil, que propicia um
ajuste mais rapido das dividas

<L BANCO CENTRAL  _
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Dados antecedentes indicam reduc¢éo da inadimpléncia

Financiamento de veiculos: inadimpléncia 4 meses apos a concessao
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Consideracgoes
Finais
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Perspectivas da economia brasileira

O Brasil apresenta sélidos fundamentos macroecondmicos e importantes
colchdes de liguidez

O governo esta ava'ngando na agenda. de reformas e realizando
investimentos em infraestrutura |

O Sistema Financeiro Nac;onal apresenta niveis elevados de capltal de
liquidez e de provisao

A expanséo do crédito prosseguira ac longo dos préximos trimestres, em
coniexto de menores taxas de juros, spread e inadimpténcia

O ritmo da atividade econdmica no Brasil ird se acelerar ao longo dos
proximos trimestres

Inflagdo em irajetéria de convergéncia para a meta
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CONGRESSO NACIONAL

Comissiio Mista de Planos, Orcamentos Piblicos e Fiscalizaciio

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO
"~ BANCO CENTRAL DO BRASIL
1° semestre de 2011

(Aviso n° 21/2011-CN)

(em atendimento ao disposto no art. 9° § 5° da Lei de Responsabilidade Fiscal)




" #
Y
o]

CONGRESSO NACIONAL

AVISO

N2 21, DE 2011
(n® 94/2011- BCB , na origem)

Avisg 94/2011-BCB
Brasilia, 30 de agosto de 2011.

A Sua Exceléncia o Senhor

Jogé Samney

Presidente do Senado Federal

Senado Federal - Praga dos Trés Poderes
70165-500 Brasilia — DF

Assunto: Demonstrages Financeiras do Banco Central referentes ao 1° semestre de 2011,

Senhor Presidente,

Encaminho a V.Exa., em anexo, as Demonsiragtes Financeiras deste Banco
Central referentes ao 1° semestre de 2011, conforme determina o art. 114 da Lei n® 12.309,de 9
de agosto de 2010 (Lei de Diretrizes OrgamentArias para 2011).

2. Cabe ressaltar que, na forma do art. 7°, §§ 2° ¢ 3°,.da Lei Complementar n° 101, de
4 de maio de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), essas demonstragdes sdo acompanhadas por
Nota Explicativa contemplando: ’

a) 0 impacto € o custo fiscal das operagdes deste Banco Central;

b) o custo de remuneragio das disponibilidades do Tesouro Nacional;

¢) o custo de manutengdio das reservas cambiais; e

d) a rentabilidade da carteira de titulos, destacando os de emissio da Unido.

3. Informo, ainda, que tais dados encontram-se disponiveis na pagina desta
[nstituigio na internet (www.beb.gov.br).

4. Por oportuno, ressalto o disposto na Lei de Responsabilidade Fiscal, que
determina em seu art. 9%, § 5°, que este Banco Central, no prazo de noventa dias apds o
encerramento de cada semestre, apresente, “em reunifio conjunia das comissGes temdticas
pertinentes do Congresso Nacional, avaliagio do cumprimento dos objetivos e-metas dag
politicas monetaria, crediticia e cambial, evidenciando o impacto ¢ o custo fiscal de suss
operagBes e o5 resultados demonstrados nos balangos”.




5. No sentido de dar camprimento ao dispositivo legal mencionado e considerando o
disposto no § 1° do art. 2° da Resolugfio n° 1, de 2006, do Congresso Nacional, este Banco
Central coloca-se & inteira disposigdio para prestar os esclarecimentos necessarios, na data em
gue V. Exa_julgar mais conveniente para a rea]jzac;§7 da referida reunido.

_Atenciosamente, /7 é /A;
/ /

xandre Antonio Tombixa
Presidente

Anexo: 1 documento; 25 paginas.




Deafi/Diaco-2011/076
Brasilia, 29 de agosto de 2011.

Ao
Chefe da Aspar

Assunto: DemonstragGes financeiras do Banco Central do Brasil referentes ao 1° semesire de
2011.

Encaminhamos, em anexo, as demonstracies financeiras do Banco Central
referentes ao 1° semestre de 2011, para que sgjam enviadas ao Congresso Nacional, conforme
determina o art. 114 da Lei n° 12.309, de 9 de agosto de 2010 {Let de Diretrizes
Orgamentirias para 2011).

2. Cabe ressaltar que, na forma do art. 7°, paragrafos 2° e 3° da Lei Complementar
n® 101, de 4 de maio. de 2000 (Lei de Responsahilidade Fiscal), cssas demonstragdes séo
acompanhadas por Nota Explicativa contemplando:

a) o impacto e o custo fiscal das operagBes do Banco Central;

b) o custo de remuneragHo das disponibilidades do Tesouro Nacional:

¢} o custo de manutengdo das reservas cambiats;

d) a rentabilidade da carteira de titulos, destacando os de emissio da Unido.

3. Por fim, lembramos que as demonstrac@es financeiras do Banco Central estio -
disponiveis na Internet no enderego www.bcb.gov.br.

e
%‘Tﬁmﬂﬁﬂr

Chefe de Unidade

Atenciosamente,

Anexo: 1 documento; 13 paginas.
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DEMONSTRAGAD DE FLUXO DBE CAIXA DE MOEDAS ESTRANGEIRAS SINTETICA INTERMEDIARIA - 1° SEMESTRE DE 2011

Em milhares de reals

1° SEMI2011 1 SEM2010
Fluxo de Calxn Liguids do Atividades Operacionals 7.377.935 471.502
Receblmento de juras : 4,486,334 3.875.244
{Campra) venda de Htulos (89.309.758) 1224 431
Compra {venda} de moedas estrangeiras : 51.9956.130 24.029.982
(Aplicactio) resgate de operagdes comprumissadas 774,705 {13.132)
(Aplicacho) resgale de de_pésilos # prazo 5.062,834 (28.757.759)
{ConcessAo) recebimento de criditos a receber 819.593 1.375.417
‘Recehimentos {pagamentos) decomentes de operagpdes com derivativas 106.809 (282.234)
Oulros {pagamentes) recebimentas {57.802) 19,243
Fluxo de Caixa Liguido 7.377.235 471,592
Varlagiio em Caixa a Equivalentes d¢ Calxa 7.377.935 471.592
Catbea = equivalentes de caixa ne Infclo do perfodo 43.855.931 13.884.571
Caixa e equivaientes de ¢aixa ne final do perfoio 20.431.166 14411121
Efeito da varage camblal em caixa & equivalentes de calka (842700} 74,858

{AS Nots Explicativas sso parte integrante das Demonsbaghes Financeiras Sintglicas Intermedirias)



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2011
(Os valores estio expressos em mithares de Reais, a nfo ser quando declarada de maneira diferenie) fl.e

1- O BANCO E SUAS ATRIBUICOES

O Banco Centrai do Brasil — Bacen, crizdo com a promulgagao di'Lei n° 4.595, de 31 de
dezembro de 1964, ¢ uma autarquia federal integrante do sistema financeiro nacional e tem como missag,
assegurar a estabilidade do peder de compra da moeda e um sistema financeiro solido e eficiente. O Bacen -
esta sedindo em Brasilla — Distritoe Federal, ne Setor Bancéric Sul, quadra 3, bloco B e possui
representactes em nove outras unidades da federagao.

Estas demonstragdes financeiras sintéticas intermedirias foram apreciadas pelo Diretor de
Administragéo, que encaminhou, em 16 de agosto de 2011, volo favoravel para sua aprovagag. Conforme o
previsto na Lej n° 4.595, de 1964, estas demonstragfes fiveram sua divulgagio autorizada pela Conselha
Monetario Nacional ~ CMN em 25 de agosto de 2011 e encontram-se publicadas no sitio do Bacen na

internat (www bch gov br).
2- APRESENTAGAO

As Demonstrages Financeiras Sintéticas Intermediarias do Bacen em 30 de junho de 2011
foram elaboradas de acordo com as Nomas Internacionais de informagdes Financeiras — IFRS, emitidas,
pelo international Accounting Standards Board — IASB, e seguem o disposto na Norma Internacional de
Contabilidade ~ |AS 34 — Demonstragbes Financeiras Intermediarias, Assim, nao incluem todas as
divuigacdes exigidas para as demonstrages financeiras completas, devendo ser lidas em conjunto com as
Demonstragbes Financeiras em 31 de dezembro de 2010.

AJFRS 8 — Instrumentos Financeiros, cuja aplicagao serd obrigatéria a partir dos exercicios
inictados e 1° de janeiro de 2013, nao foi aplicada antecipadamente, tendo em vista que:

&) a substituigio da IAS 39 - Instrumentos Financeiros — Reconhecimento e Mensuragio devera
sef efetuada pelo JASB em trés fases, conforme a seguir:
- Fase 1: classificagédo e mensuragio;
- Fase 2; impairment, e
- Fase 3: contabiiidade de hedge.

b) dessas fases, apenas a primeira fof concluida, estands prevista pelo 14SH a efetiva conclusao
das trés fases para o 2° semestre de 2011; e

¢} a revisdo parcial da contabilizagic de instrumentos financeitos poderfia frazer distorgdes as
demonstraghes financeiras do Bacen.

Em fungdo dos aspectos anterdommente elencados e, também, de que instrumentos
financeiros compGem a quase tolalidade de ativos e passivos do Bacen, ndo & possivel efetuar uma
previsdo da data da adogho desse normafivo e, tampouco, estimar seus possiveis efeitos sobre as
demonstraces financeiras.

3- PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A seguir, apresentamos um resumo das principais praticas contabais utilizadas pelo Bacen,
que foram consistentemente aplicadas as informagoes financelras comparativas. .

3.1.  Apuragdo do resultado

O resultado do-Bacen é apurado semastralmente em conformidade com o regima de
competéncia e transferido ao Tesouro Nacional, se positivo, ou por ele coberto, se negative {notas 19.1 e
22.a).

3.2. Reconhecimento de receitas e despesas de juros

As receitas e despesas de juros s8o reconhecidas ulilizando-se a taxa de jurs efetiva, a
qual desconta exatamente o fluxo futuro de recebimentos e pagamentos de um ative ou passivo financaira
para seu valor Hquido contdbll, em funglo de seus prazos cantratuais. Csse caleulo considera todos o
valores relevantes pagos ou recebidas entre as partes, tais como taxas, comissdes, descontos e prémios.

As receitas e despesas de juros apresentadas na demonstragio de resultado incluem as
receitas e despesas de juros dos ativos e passivos financeiros do Bacen néo classificados na categoria

Valor Justo a Resultada.
3.3. Atives e passivos em moeda estrangeira

A moeda funcional e de apresentaglic destas demonstrages financeiras & o Real '
Operagbes em moedas estrangeiras sao convertidas para Reais pela taxa vigente na data das operacoes.
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Mensalmente, os ativos e passivos monetdrios em moedas estrangeiras sao convertidos pelas taxas de
cambio do final do més e os ganhos e perdas resultantes sao reconhecidos no resultado. O quadro a seguir
apresenta as taxas cambiais utllizadas na data de fechamento do balango:

30.6.2011 T 3422010 )
Délar . 1.5807 1,6658
Euro 2,2661 2,2273
Délar Canadense 1,6187 1,6694
Libra Esledina zZ,5068 2,5868
Dédar Australiano 1,6746 16853
DES 2,4979 25654
Ouro {onga-roy) 2.343,1569 2355 7744

As laxas de cambio utilizadas efo aquelas liviemente fixadas pelos agentes & divulgadas
peko Bacen, exceto a cotag@o do ouro, que & a PM Fixing, divulgada pela Bolsa de Londres, convertida para
Reais pela taxa do délar da data de balango, As taxas de cambio t&m como base a meédia das taxas efetivas
de transacées no mercado interbancario & vista, ponderada pelo volume de transagSes. As transagGes
fechadas em laxas que mais se distanciam da média do mercado (outfiers) e as transagdes evidenciando
formagio arificial de prego ou contraria as préticas regulares do mercadoe s80 excluidas dos calculos.

O Direitc Especial de Saque ~ DES é a unidade contabil utiizada pelo Fundo Monetario
Intermacional — FMI e lem sua taxa referenciada em uma cesta de moedas que séo liviemente utilizaveis em
transagdes internacionais, atualmente o euro (EUR), o iene (JPY), a libra esterlina (GBP) e ¢ ddlar norte-
americano {USD),

3.4. Ativos e passivos financelros
3.4.1 Reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros sfo registrados pelo valor justo no momento da
contratagdo, ou seja, na data em que o Bacen se compromete a efetuar a compra ou a venda, senda gue,
para agueles ndo classificados na categoria Valor Justo a Resultado, esse valor inclui todos os custos
incarridos na operagao.

3.4.2 Baixa

Os alivos financeiros s&o baixados pela Hquidagdo financeira, pela inexisténcia de
perspeciiva de realizagio ou pela perda do direito de realizagao,

Os passivos financairos sio baixades quando as obrigacdes séo quitadas, canceladas ou
expiram.

() Bacen possui operagbes em que transfere os ativos reconhecides em seu balango
patrimonial, mas detém o controle por meio da retencio de riscos e do direito as receitas e despesas. Dessa
forma, esses ativos nfo 530 “baixados” da cantabilidade. As principais operagdes com essas caracteristicas
580 os Compromissos de Recompra e as Empréstimos de Titulos.

3.4.3 Regisiro de ativos e passivos pelo saldo liquido

Ativos e passivos financeiros sBo registrados pelo valor liquide quando existe a8 previsio
legal e a intengo de que os pagamentos e recebimentos decomentes sejam efetuados pelo saldo liquida.

3.4.4 Classificagdo dos instrumentos financeiros

Na data da contratacio, os ativos financeiras sfo classificados em uma das seguintes
ecategorias: Valar Justo a Resultado, Mantidos até o Vencimento, Empréstimos e Recebivels ou Disponiveis
para Venda. Apés o registro inicial, os ativos s&o avaliados de acordo com a classificagfo efetuada:

a) Valor justo a resultado

Um instrumentc financeiro € classificado na categoria Valor Justo a Resultado, com ganhos
e perdas decorrentes da variagio do valor justo reconhecidos no resultado, em ocorrendo uma das
sequintes situagbes:

- se exisfir a mtencio de negociagdo no cuto prazo;
- se for um instrumento derivativo;
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- por decisdo da Administragio, quando essa classificagBo apresenlar informagtes mais
relevantes e desde que esses ativos fagam parte de uma carteira que seja avaliada e
gerenciada com base no valor justo;

b} Mantidos até o vencimento

Compreende os ativos financeies nao derivativos para os quais a enfidade tenha a intengao
€ a capacidade de manter até o vencimento. Esses ativos s&o avaliados pelo custo amoartizado, sende os
juros, calculados utilizando-se a taxa de juros efefiva, reconhecidos no resultado pelo regime de

competéncia;
¢

¢} Empréstimos e recebiveis

Inclui os ativns financeiras n3o derivatives com amortizagfes fixas ou determinaveis e que
nao sao cotados em mercado, Esses ativos sdo avaliades pelo custo amortizado, sendo os juros, calculadaos
utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resuftado pelo regime de competénciz;

d} Disponivels para venda

Esta categoria registra os ativos financeiros ndo derivatives nao classificados nas demais
categorias, uma vez que a Administragio nao possui expectaliva determinada de venda. Esses ativos sao
avaliados pelo valor justo e tem seus ganhos e perdas levados ao patriménio liquido, sendo reconhecidas
no resultade no momento da sua efetiva realizagSo. Entretanto, os juros, calculados utiizando-se a taxa de
juros efetiva, sdo0 reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

3.4.5 Metodologia de avaliagio

O valor justo & o valor de mercado divulgado pelas principais centrais de custédia ou
provadores de informagdes econdmicas. Para os instrumentos sem mercado ativo, o valor justo & calculado
com base em modelos de precificagdio que incluem o valor das dltimas negaciagbes ocorridas, o fluxo de
caixa descontado e o valor justo de instrumentos financeiros semefhantes. Os modelos utilizados sao
avaliados por um comité muitidepartamental, a quem cabe sugerir novas metodologias ou aptimoramentos.

O custo amortizado é o valor da data da reconhecimento, atvalizado pelos juros contratuais
utilizande-se a taxa de juros efeliva, menos eventuais amortizagoes e redugbes por perda de valor,

O quadro a seguir apresenta um resumo dos principais instrumentos financeiros e suas

classificagbes:

Allva #m Moedas Estigngeiras Catrgoria Metodologla de Aveliagho / Fonie de Informacke
Disponibidades Empréslimos e recebiveis Custo emortbzada

Duopdsilos & Prazo em Instituigées Financeias Empréslimos e recebivels Custo amortizade

Recurass sob Adminlsteagdio Exdema Yaolor [uslo a resultado Vslor jusio - Adminlstrador

Cotnpramisso de Revenda Esnpréstimos & recabhmis Custn amortizads

Rerhativas « Futums Vidor justo a resuftado Vajor justo - Bolsas

Derivativos - Forward Valor justo a resutadn Vator justo - Bloomberg

Thilas Valor jusio e resultado Vator justo - Bloomborg

Créditos g Receber Empréslitnos € receblvweis Cusio amortizado

Quro Disperdusls para venda Valor jusio - PA Fixing - Bolya de Londrss
Particiaacho em Orpanismos Financeinos Imemaconals Dispanfvels pamm venda Valor justo - Valor de resgaty em Reals

Ailvo em Moeda Local Categorls Mebodolngla de Avalizchio / Fante de |nformactio
Dlsponiiidedes Empréstimas ¢ recebivels Custo amartizado

Dendslica Emprésiimos e recehively Cirstey amortizado

Compromizse de Revenda Empristinos e receblvels Custo amartizado

Derivabivos - Swap Valor juslo a resuilade Valx rslo - Bolsa de Valares, Meradodas e Futims
Desivalives « Equalizaco Cambial Valor peate o resulinda Valor jate - Bacen

Thwos Mibficos Federais - TN Cisponiveis pam venda Valor justo - Anbima

Titdes Pibkcos Federsis - exceto LTY Manédos até 0 vencimants Custe amortizado

Crédilos com o Gaveno Federal Emprésiimos a recebiveis Custe amartirado

Créditrs @ Recaber - Instituighes em guidagho Extraudicial Valoe justo a resuifado Valor jrsto - Viakor usto das garmntias -
Crédilos B Racaber - Qutros Empréstimos & recebiveds Custy emoriizadn
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{Os valores estic expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferenie) 1.9
Paseivo em Moedas Estrangeiras Categoria Metodelonia de Avallacio | Fonte de informacan
{perectes Conbratadas 8 Liguidar . Culroa Passhves Custo snarlizade
Depésitos de Insdiluighes Financekas Outros Passives : Cuslo amortizado
Campromisso de Recompra Quiros Passivos ; Cuslo amortzedo \
Darlvativos - Fitumos Valor justo & restiftade © Valor lusto - Bolsas
Derivatives - Forward Valor jusio 2 resutiado Valor justo - Bioamberg
Catditos a Pagar . Outros Passives Custo amorlizado
Depdsilos de Orgeni: Finenceio lrermacionals Outros Passivos Custo smorfizado
shyo em 2 | Categoria Metodoipata de Avaltacde { Fonte de informacio
Operagbes Contrataday o Liquidar Oulros Passhrs Custo smortzado
Depésitos de instiriges Financeiran Ouiros Passivoa Custo amorzado
Cemprerntass de Resompra Oatrort Pat i Cucto amorizado
Derivallvas - Swap Valor juslo a resuitado Valor justo - Bolsa de Valgres, Mentadedas & Futunos
Derivativas - Equalizagho Cambisl Vaior jusio & resultado Valor justo - Bacen
Obrigagbes com o Govema Federal Owiros Passivos Custo amerfizada
Crédlios a Pagar Chriron Pasaivas Custe amadizado
Depdsltos ¢ Organismos Finanteiras |niemacionats Cretres Passhas Cusle amoriizado

3.46 Provisao para perda de ativos financeiros

O Bacen efetua, no minimo semestralmente, uma avaliagdo para verificar se existem
evidéncias de perdas de valor de seus ativos financeiros.

Somente s#o consideradas evidéncias objetivas de perda os fatos ocomidos apds o
reconheciments iniciai do ative que tenham impacto ne fluxo estimado de recebimentos & desde que esse
impacto possa ser estimado com confianga, S50 considerados, por exemplo, os seguintes eventas:

a) dificuldades financeiras do devedor,

by o nao pagamenio de parcelas da obrigagéo, do principal ou de juros;

¢} renegociagio ou abatimente;

d) liquidacao extrajudicial, fattncia e reorganizagao financeira;

e) desaparecimenty de mercado ativo, em fungéo de dificuldades financeiras do emissor.

Se existirem evidéncias objetivas de perda nos ativos avaliades pelo custo amortizado, o
valor da perda & calculado pefa diferenga entre o valor do ativo na data da avaliagéo & o valor que se espera
receber ajustado a valor presente pelas taxas contratuais, sendo o valor do ativo ajustado com o uso de
uma conta de provisdo e o valor da penda reconhecido no resultado.

A avalisgio & efetuada por um comité multidepartamental, a quem cabe verificar a
propriedade dog valores e metodologias utilizadas.

Para os ativos classificados na categoria Disponiveis para Venda, havendo evidéncias
pbjetivas de perda permanente, a perda acumulada reconhecida no patriménio liquido deve ser transferida
para a demonstragfo da resultade, mesme nio havenda a realizacao do ativo.

Quanda Um ative & considerade ndc recebivel, seu vaior & baixado contra a conta de
provisao. Eventuais receblimentos posteriores de ativos baixados s8o reconhecidos coma receita.

Se, em periodoes sttbsequentes, ocorrer alteragao nas condigdes de recebimento do ativo, e
essa alterag@o ocasionar revers@io de provisio anteriormente reconhecida, o valor da reversdo €
reconhecide comeo receita, com excegio das participagbes societérias, para as quais a provisZo para perda
nao pode ser revertida,

3.4.7 Derivativos

. Os derivatives s3o reconhecidos pelo valor justo desde a data da contratagéo e sdo
demonstrados como ativa, quando o valor justo for positivo, e como passivo, quandoe o valor justo for
negativo.

O Bacen naa aplica 2 contahilidade de hedge prevista na [AS 38 e, assim, reconhece todos
os ganhos e perdas na demonstragio de resultado.
3.5. Bens moveis e imdveis

Essa rubrica compreende os ierrenos, edificagies e equipamenios wiilizados pelo Bacen em
suas alividades, bem como 0 acervo de obras de arte e metais preciosos, exceto ouro monetario, e sdo
contabilizados pelo custo, deduzida a depreciagso acumulada, guando aplicavel. No custo estao incluidas
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todas as despesas diretarnente atribulveis 4 aquisigio ou construgio do bem. Gastos posteriores somente
sao adicionados ac custo dos bens se for provavel e mensurdve! um incremento no fluxo flnanceiro
decomrente desse acréscimo. As demais despesas de manutengio e reparo sdo recanhecidas na resultado.

Os terrenos, abras de arte e metais preciosos nao sio‘depreciados. Os demals ativos séio
depreciados pelo método linear, reconhecendo seu custo pela vida Uil €stimada dos bens:

a) edificactes: 62,5 anos;
b} bens moveis:
- equipamentos para informatica e veiculos; 5 anos;
- outros materiais permanentes: 10 anos.
3.6. Provistes para pagamento de passivos
3.8.1 Acdes judiciais

O Bacen reconhece uma provisao quando existe um provave! desembolse de recursos, e
desde que esse valor possa ser estmado com confianga, Quande o desembolso de recursos nao for
pravavel, mas apenas possivel, nenhuma provisdo é reconhecida.

1

3.6.2 Beneficios pos-emprego

O Bacen patrocina planos de beneficios pés-emprego referentes a aposentadorias e
pensies a a assisténeia médica, todos na modalidade de beneficio definido.

Lm plano de beneficio definido é aquele em que o valor dos beneficios a que as servidores
terfo direito no momento da aposentadoria ¢ previamente estabelecido, tendo em vista um ou mais fatores,
tais como idade e tempo de contribuigio.

A provisdo reconhecida no balango € o valor presente das obrigagfes menas o valor justo
dos ativos dos planos. O valor das obrigagfies € calculado anuaimente por atudrios independentes.

O superavit atuarial decorre do excesso de ativas em relag:au aos beneficios a pagar do
plano Centrus — Funda¢ac Banco Central de Previdéncla Privada, o qual é reconhecida no balango na
extensio dos beneficios esperados,

3.7. Imunidade tributaria

De acordo com o previsto na Constituicio Federal brasileira, o Bacen possui imunidade
guanto & cobranga do impostos sebre seu patriménio e sobre as rendas e servigos relacionados as suas
atividades. Entretanfo, est4 obrigade a recolher taxas e contribuicies e a efetuar retengées de tributos
referentes aos pagamentos de servigos prestados por lerceiros,

3.8. Demonstragao de fluxe de caixa

O cbjetive da Demonstragio de Fluxo de Caixa ¢ demonstrar a capacidade de uma
entidade de gerar caixa para fazer face &s suas necessidades de liquidez. Tendo em vista que o Bacen é a
-instilvicao responsavel pela liquidez do sistema financeiro e, portanio, detenior do direito de emissao, a
Administragio entende que a demonstragio referente &s suas operagbes deve se hmltar élquelas &m
moedas estrangeiras, pois essas se enconiram fora de sua prerrogativa de emissio. .

Para fins da Demonstragéo de Fluxo de Caixa, caixa e equivalentes de ¢aixa incluem o
disponivel em caixa e os depdsitos 4 vista e a curtlssimo prazo.

4-  DISPONIBILIDADES

Compreendem a parcela das reservas internacionais mantida pelo Bacen como depositos a
vista e a curlissimo prazo, de acordo com sua politica de administracao de risco. Resarvas intermacionais
sfo os ativos monetdrios disponiveis para a cobertura de desequilibrios de pagamentos e, em algumas
situagbes, para outras necessidades financeiras das autoridades monetarias de um pais.

A variagio no periodo decorre do aumento de depdsitos a curtissime prazo visando a
constituicdo de fundos para atender possiveis necessidades de liquidez, sobretudo aquelas relacionadas ao
retorno do programa de gerenciamento externo das reservas.

5- DEPOSITOS A PRAZO EM INSTITUICOES FINANCEIRAS

Compreendem a parcela das reservas infernacionais mantida pelo Bacen como depdsitos a
prazo fixo em instituigSes financeiras, de acordo com sua politica de administragao de risco.
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A variagho no saldo desses depositos no periodo deve-se, principakmente, a apreciagdo do
Real frenle ao délar norte-americano, moeda na qual estd denominada a maior parte desses depésitos.

§- OPERAGOES COMPROMISSADAS

Sao ‘operagbes em gue ocore uma compra & vista concomitarte @ assungdo do
compromisso de revenda em data futura (Compromisso de Revenda) ou uma venda a vista concomitante a
assuncdo do tompromisso de Fecempra em data futura (Compromisso de Recompra). Nessas operagies,
tendo em vista suas caracterlsticas, os bens negociados 580 contabilizados como garantias, excefo no caso
das operagbes de compra e venda de moeda estrapgeira, uma vez que a liquidago financeira ocorre
somente contra pagamenta na data pactuada, ou sefa, 0 prépric recebimento da moeda negociadz liquida a
operagao. No mercado externo, © Bacen nermalmente contrata com a mesma contraparte uma operagéo de
venda com compromisso de recompra (repo) concomitantemente @ uma COMpra com compromisse de
revenda {reverse repo), sendo que a liquidazio financeira dessas operagbes ocorre de maneira
independente.

6.1. Em moedas estrangeiras

A variacao no perfodo decorre da diminuigio da contrataglo dessas operagbes, tendo em
vista a menor liguidez e as baixas taxas de retorme verificadas no mercado externo.

6.2. Em moeda jocal

30.6.2011 31.12.2010
Compromisso de Recompra 350.621.831 288,665,899
Tiulos 350.621 B3 288.665.899
Garantias 350,575.668 28%.501.637
Com livre tnovimentagao 166 .835.877 143.180.011
Sem fivre movimentagBo 1B3.739.981 146.321.626

A variagao no saldo das operagQes com compromissa de recamypra deve-s& ao aumento do
nivel de fiquidez do mercado intemo decorrents da atuacao do Bacen mo mercado interbancério de ¢cambio,
por intermédio de leildes de compra de moeda estrangeira, e do resgate liquido de tltulos plblicos em poder
do mercado, incluinde-se pagamentos de jurcs.

7- TiTULOS
74. Em moedas estrangeiras

30.6.2011 31.12.20M0
Titulos livies 450,803,020 405.661.032
1 més 086.851 3.920.977
1 - B meses 12268041 ., 32504250
6 - 12 meses 20.993.093 15.882.816
1 -5anos 391.283.162 331.374.640
+de 5 anos . 35,271.873 21.969.343
Tiulos vinculados a operages compromissadas - 7.108.326
+de 5 anos - 7.108.326
Thtulos vinculades a garantias - 4,595
+de 5 anos - 4,595
Titules vinculados a operages de venda definitiva a liquldar 1,312.556 : -
4-5anps 1.290.436
+ de 5 anos i 13.420 -
Total 462.145.676 412.773.953
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Referem-se a titulos prefixados de emissao de tesouros nacionais, de organismos
supranacionais ou multilaterais e de agéncias, adguiridos pelo Bacen conforme sua politica de
investimentos. Constituem parte das reservas intermnacionais e t&m como principais objetivos diversificar os
tipos de investimento e de riscos, incrementar a rentabilidade e manter diferentes niveis de liquidez.

Esses titulos estdo classificados na calegoria Valor Justo a Resultada. O quadro a seguir’
demonstra o valor de custo amortizado desses ativos e o valor ajustado a mercado:

30.6.2011 31.12.2010
Custo amoriizado 459,782 136 411,124,207
Aluste a mercado 2.333.440 1.640.746
Contabilidade . 462.115.576 A2, 773,953

O aumento da carleira de titulos em moedas estrangeiras no perfodo ocarreu em fung3o,
principalmente, da aplicagio de recursos oriundos de leildes de compra de moeda estrangeira realizados
pelo Bacen no mercado interna, tendo sido compensado em parte pela apreciacio do Real frente ao délar
norfe-americano {nola 3.3), moeda na qual esta denominada parte significativa dessa carteira.

7.2. Em moeda local

Em 30.6.2011

atbimés 1-6meses bB-12meses 1-5anos > § anos Total
Titulos livres 45857.807  21.590.012 SETE XM 172632891 9129495551 371 T50.8D2
LTN 45.857.907 12.11B.939 - R4B4G.HYY - 107237 -
LFT - ] 5 £6.188.045 179.407 56,967 432
NTN-B - 4.871.069 - A7.349.384  100675.13F  147.895.584
NTN-F - - 8,674,325 34,448,637 20.041.123 64.164.085
Tivlos vinculados a operages compromissadas - 35374706 S5G.B58401  1BB.15D.670 GBS0 34R.742.006
LTN - - - 50.671.732 - 50.671.732
LFT - 28470538 SNOES.078  BR.DBD.VED 4.440.872  163.847.238
NTN-B - 6.805.170 . 25,500,858 39.008. 848 79.593.876
NTN-F - - 5.922.323 41.847.330 24.810.507 42.630.160
Titulos vinculados a garantias de operagBes - ’ B - 2.164.400 - 2.164,400
LFT - - - 2.164.400 - 2.464.400
Titwlos inegociiveis - - - B8 117 205
NTN-P - - - 88 "y 205
Totat 45957307 57364721 66.532 731  362.45/ 049 189846005 T7I2.658.41)
Em 31.42.2010

sé1més  1-5 E-12meses  1-5anos > § gnos Total
Titulos fvres 41.666.386 23901233  2B.578.997 196.756.851 125836676 416.740.143
LTN 30.475.45% - 24.946.611 12.776.556 - G6B.198.668
LFT . - 14.761.015 4 110.316.411 4487817  120.575.247
NTN-B - 9.140.218 3,632,382 42,343,555 98.176.897  153,792.252
NTN-F 11.190.885 - - 31.320.319 23.162.762 65.673.978
Titulos vinculados o operagées compromissados - 2B301.763  £0.400.846  {40.620.448 30.032.145  28E.435.302
LTN ' - = 20.089.343 13.764.819 - 43.834 162
LFT . - 26408491 26088015 88.004.045 - 141.401,459
NTM-B - 1.893.264  12.433.588 17,733,675 19360674 51,421,209
NTN-F - - “ 30,117.009 19.661.471 49,778 480
Titulos inegaciivels - “ - 3 195 198
NTN-P . . . 3 195 198
Total 41666386  52.202.996  BR.O069.843 46377302 164.850.016 TOAI75B4N

3
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nao ser quarde declarado de maneira diferente)

O Bacen pracura administrar sua carteira de maneira a dispor de instrumentos adequados &

execucao da polifica monetaria, ol seja, a

realizacio de aperagdes de compra & venda de titulos, de farma

definitiva ou compromissada. A composicio dessa carteira, portanto, lende a acompanhar o perfil dos titulos
da divida piblica mobiliaria em poder do mercado, sendo que, para;isso, o Bacen, a medida que ocarem 0s

vencimentos dos tiulos em sua carteira, a

recompde por meio de tompras em ofertas piblicas do Tesouro

Macional, operagées essas Sempre efeluadas pelo prego médio pago pelos demals participaates do

mercado.

Q quadro & Seguir demonstra o valor de custo amortizado & © valor ajustado a mercade

desses fitulos {nota 3.4.5)

30.6.2011 31122010
Custo Ajuste a - Custo Ajusie a

Amoriizada Valor Justo Contabilidade Amortizada Valer Jusio Contabilidade
Digponiveis para Vand 4163658180 {262 757} 453345 433 112.276.628 .
LTN 153.658.180 {262.757)  183.385.433 112.276.626 (243796}  112.032.830
Mantldos até o vencimente 569,262,980 - 569762930 591.142.813 - £94.442.813
LFT 242.975.070 - 242970070 270.676.706 - 270.876.706
NTN-B 219.4B9.460 - 219.489.460 204,713,453 - 204.713.453
NTN-F 106.794.245 - 106.794 245 115,452 456 - 115.452.456
MTN-P 200 - 205 196 - 168
Total 722921170 {262.757) 722 658.412 703.419.439 (243796} T03.175.643

A varagio

observada na carteira de titulos ptiblicos federais do Bacen decorre da

incorporagao de juros (nota 15) e do aporte de titulos pelo Tesouro Nacional para cobertura do resultado da
equalizacio cambial apurado no 1¢ semestre de 2010, compensados em parte pelo resgate liguido de

titulos na perfods (nota 20.1}.

8. OPERAGOES COM O GOVERNO FEDERAL

Atlva 30.6.2014 31.12.2010

Equalizagio Cambial 85.738.821 48,633.518
Outros 15409 634
Total 95 754.230 48,534,152
Passivo 130.6.2011 31.42.2010

Conts Unica do Tasoure Madcional 430.216.335 404 516348
Resultado a Transterir 12.233.849 4.929,917
Outros 905.894 1.075.456
Tota! 443,356,070 ORI

Por forga de disposiches legais, 0 Bacen mantém relacionamenio financeirn com o Tesouro

Macional, cujas principais operagoes apare
8- GCREDITOS ARECEBER

g.1. Em moedas estrangeiras

cem detalhadas na nota 201,

a0.6.2011 31122010
Nole Purchase Agreement - 1.642.664
New Armangements to Bomow 1.875.069 -
Outros créditos a reosber 4154 6.733
Total 1.879.223 1.649.397
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O saldo de creditos a receber em moedas estrangeiras em 30 de junho de 2011 refere-se,
basicamente, & participag&o do Bacen no New Arrangements to Barrow — NAB.

O NAB fundamenta-se no art. 7° do Convénio Constitutive do FMI, que autoriza o

organismo, em caso de escassez de determinada moeda, propor aos: paises membros a realizagio dé -

empréctimos ao Fundo, de forma complemantar a suas guotas (nota 10), em termos e condigbes acertados
entre as partes, com o objetivo de reforcar a capacidade financeira do organismo. O acorde & revisto e
renovado regularmente.

O acordo firmado em 1° de abril de 2011 prevé a disponibilizegdo de ate DESS,7 bilhées ao
Fundo. Com o objetivo de reduzir a pressao por recursos nos paises que j& contribufam para o Fundo antes
da ativagdo do acordo, o FMI faculfou aos paises que tinham operagdes no &mbito do Nofe Purchase
Agreement — NPA a migrarem os seus saldos para o NAB. Dessa farma, foram disponibilizades DES750
milhdes no &mbito do NAB, provenientes da incorporagio das operagbes do NPA, as quais foram
encerradas na data da celebragdo do referido acordo. .

Os créditos do NAB sae denaminados em DES e remunerados por taxas determinadas
semanalmente com base na média ponderada das taxas de juros representativas de débitos de cuito prazo
no mercado monetario dos paises cujas moedas constiiem o DES (nofa 3.3). O vencimento dessas
operagdes & de cinco anos, com a possibilidade de liquidacao antes decse prazo no caso de o tornador de
recursos antecipar o pagamento aa Fundo. Os recursos disponibifizados no NAB ndo contam com garantias
reais. ‘

9.2, Em moeda local

Em 30.5.2014
Custo Ajuste a .

Amortizade Valor Justo Contabilidade
Valor Justo a Resultado - Designagéio 64.343.560 (32.153.476)  32.190.084
Banca Nacional - Em Liguidaglio Extrajudiciaf 31.704.861 (14.914.505)  16.79D.356
Bance Econdmico - Em Liguidagéo Extrajudicial 27218.814 (13772.101) 13446713
Bance Mercantil - Em Liquidagho Extrajudicial 1.853.015 - 1.853.015
Banco Banorte - Em Liguidacfo Extrajudiciat 738.929 (738.029) -
Banco Bamerindug - Em Liquidagio Extrajudicial 2.727.941 {2.727.941) -
Empréstimos e Regebivels 8.192.719 - 8.192.119
Empréstimos vinculados a crédito rural B.B63.050 - B.863.050
Cenimus 311.323 - 311.323
Qutros 18.346 - 18.346
Total 73.536.279 (32.153.476)  41.362.803

Em 31,12.2010

Custo Ajuste a

Amortizado vaior Justo Contabilidade

Valor Juste a Resultado - Designagio 62.769.962 (32.717.469) _ 30.052.493
Banco Nacional - Em Liguidagdo Exirajudicial 30.698.448 (14.879.592)  15.818.856
Banco Econdmico - Em Liguidagio Extrajudicial 26,669,522 {14.396.094})  12.263.428
Banco Mercantil - Em Liquidaglio Exirsjudicial 1.970.20% - 1.870.209
Banco Banerte - Em Liquidagse Extrajudicial 720.556 {720.566) -
Bance Bamerindus - Em Liguidagfio Extrajudicial 2712227 (2.712.227} -
Empréetimos o Rocahivels 9.021,335 - 9,021,335
Empréstimas vinculados a crédito rural 8.714.410 - 4.714.410
Centrus 288283 - 289,283
Outros 17.642 - 17.642
Total 71.791.297 (32.717.469} 39.073.828
¥
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9.2.1 Valor justo a resultado — Designacao
a) Caracteristicas e condigbes do crédito

Refere-se aos créditos do Bacen com as instituigoes em liquidagao origindrios de operagbes
de assisténcia financeira {Proer) e de saldos decorrentes de sagques a descoberto na conta Reservas
Bancarias.

A corfegdo desses créditos é efetuada a partiv da aplicagéo do art. 124, paragrafo Gnico, da
Lei de Faléncias (Lei n® 11.101, de & de fevereiro de 2005), pelo qual a parcela dos cré&ditos originada de
operages com o Proer deve ser atualizada pelas taxas contratuais, ate d limite das garantias, € ¢ restante
pela Taxa Referencial — TR, ressaltando-se que as faxas contretuais saa as decorrentes das garantias das
operagoes originals.

Sua realizacdo esta sujeita aos ritos legais e processuais determinados na lei das
Liquidagges {Lei n° 6.024, de 13 de margo de 1974) e na Leide Ealéncias. Essa legislacfo determing, entre
outros pontos: :

- asuspensdo dos prazos anteriormente previstos para a liquidagao das obrigages;

- o pagamento dus passivos com obsenvancia 4 arderm de preferéncia estabelecida pela lai:
despesas da administragio da massa, créditos trabalhistas, créditos com garantias reais,
créditos tributarios, e por fim, os créditos quirografarios;

. o estabelecimento do quadro geral de credores, instrumento pelo qual se identificam tados
os credarss da instituigio, o valor efetivo de seu crédio e sua posicio na ordem de
preferéncia para o recebimento,

- os procedimentos necessarios & realizagao dos ativos, como, por exemplo, & forma da
venda {dirota ou em leilao, ativos individuaie ou conjunto de ativos).

As amortizagbes ocorridas desde a data da decretagao da liquidagdo, quando realizadas
com recursos oriundos das garantias vinculadas aos débitos, foram alocadas nos respectivos contratos de
operagbes de sasisténcia financeira {Proer}), em abservancia da legislaghe falimentar, podendo o devedor
realizar @ imputagio de acordo com sua conveniéncia apenas nos casos em que as amortizagtes foram
realizadas com recursos livres. Em gualquer caso, as amoriizagGes sdo imputadas inicialmente nos juros e
depois no capital, de acordo com & legistacao civil.

b} Classificagdo e forma de avaliagio

Esses créditos sao classificados na categoria Valor Justo a Resuitado por designagéo da
Administragao do Bacen, que considerou essa classificagio mais relevante tendo em visla as seguintes
caracterisiicas:

- canstituem uma carteira de ativos de mesma arigem —~ decorrem da atuagho do Bacen come
entidade fiscalizadora do sistema financeiro nacional;

. esses ativos sdo, desde 1999, avaliados pelo seu valor de realizagao, para efeitos
gerenciais e contébeis. Essa forma de avaliagiio refiete os objetivos do Bacen ao iratar os
processos de liquidagio exirajudicial, ou seja, a conclusie no menor lempo pessivel € da
forma menos onerosa para a autoridade monetaria e para os depositantes e investidores.

O valor justo desses créditos & avaliado pelo valor justo das garantias originals, constitufdas

por LFT, NTN-A3 e FCVS/CVS, excluidos o8 créditos preferencials ac Bacen {pagamentos de despesas
essenciais 4 fiquidagao, encargos trabalhistas e encargos tributarios).

¢} Requerimentos efetuadas com base no art. 65 da Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010
Com a edicio da Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010, os creditos do Bacen com as

instituicbes em liquidagao tomaram-se passiveis de pagamento & vista ou parcelado, madiante
requerimento do devedor, com descontos de 25% a 45% incidentes sobre 0S encargos.

As cinco instituigdes em hquidagao extrajudicial — Nacional, Econdmica, Mercantil, Banore e
Bamerindus — aprasentaram seus requerimentos ao Bacen, na forma prevista no art. §5 da referida lel. O
principio geral que norteia a liguidacio dos créditas & a admissan de dacao de instrumentos de divida

" piiblica federal em pagamento, cuja avaliagio sera atribuida pelo Bacen, para cada espécie de titulo

ofertado, considerando-se ¢ menot valor entre o nominal e o de mercado.

Como o5 Pracessos encentram-s8 am andamento, niio & possivel precisar, ainda, os fluxos
de caixa que ido para 0 Bacen na liguidaghio desses creditos, com excecdio dos créditos a receber do
Banca Bamerindus — Em Liquidagao Extrajudiciat, conforme gvidenciado na nota 21,
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10- PARTICIPACAO EM ORGANISMOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS

A perticipacdo do Bacen em organismos financsircs internacionais compreande quatas da
FMI (1,78% do patriménio do Fundo) e agdes do BIS (0,55% do capital). O percentual do capital desses
organismos defido pelo Bacen néo representa controle ou influéncia significativa em sua administragao ou
nas decisbes desses organismos, o que determina sua contabilizagao de acordo com a IAS 39.

Esses ativos sdo classificados na categoria Disponiveis para Venda, sendo seu valor de
mercado expresso pelo valor, em Reais, da participagfo do Brasil nos organismos.

30,6.2011 31.12.201%
Funde Monetério Internacional - FMI 10,617 114 7.768.811
Banco de Compensagfies Intemacionais - BIS 62.142 63.822
Total 10.678.253 '7.852.633

A variaggo do saldo decorreu da elevagio da participagio do Bacen no FMI, de 1,40% para
1,78%, tendo em vista a reforma no sistema de quotas do Fundo aprovada em abril de 2008, que entrou em
vigor em margo de 2011, Essa reforma teve por objetivo reforgar a representagio das economias mais
dinmicas no FMI e aumentar a voz e a participacio de palses de baixa rends no Fundo.

11 - OPERAQOES CONTRATADAS A LIQUIDAR

Referem-se basicamente a3 operagdes contratadas e ainda ndo liquidadas na data do
balango, cuja liquidag8o financeira se dara em &aié frés dias,

12- DEPQSITOS DE INSTITUICOES FINANCEIRAS

an.6.2011 31122010
Em Moedas Estrangeiras 1.410 1185
Em Moeda Local 404.968.253 379.441.674
Recursos & Vista 56,611,853 §5.707.954
Recursos a Prazo 118.332.422 104.150.806
Depdsitos de Poupanga 74 468252 72.184.679
Exigibifidade Adicional 144265727 135.721.287
Outros 11.280.040 11.676.688
Total 404,959.403 A79,442.799

Os depositos de instituigdes financeiras em moeda local constituem-se, principalmente, dos
recothimentos compulsérios, os quais representam tradicional instrumente de politica monetaria,
desempenhando fungac de estabilizadores da liquidez da economia. .

Esses depdsitos 530 calculades sobre o saldo médio digrio dos valores capfédos pelos
bancos e podem ser exigides em espécie ou em tilulos pablicos federais, sende gue os depésitos
constitufdos em espécie representam Um passivo & vista do Bacen.

A variagdo no saldo de depdsitos de instituicfes financeiras esta associada, basicamente,
flutuacio dos valores sujeitos a recolthimenta, uma vez que nao houve afteragdo nas regras dos principais
recolhimentos compulsorios no periodo.

‘13- DERIVATIVOS

134, Swap

Na execugo da politica monetaria & cambial, o Bacen pade realizar operagdes de swap,
referenciadas em taxas de juros e em varagfo cambial, com o objetivoe de farnecer hedge cambia! para as
instituigoes financeiras e demais agentes econdmicas.

Essas operagbes s&o contratadas por meio da reslizagho de leilao em sistema eletrdnico do
Bacen e reqistradas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros - BM&FBovespa, na forma de um conltrato
padrao negociado naquela Bolsa denominade “Contrato de Swap Cambial com Ajuste Periddico — SCC",
Nas posigdes compradas dos referidos contratos, o Bacen estd alivo em taxa de juros doméstica,
representada pela taxa média dos Depésitos Interfinanceiros — Di de prazo de um dia dtil, e passiva em

i
gl




20

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2011
{Os valores eslfio expressas emt ilhares de Reais. a n§o ser guando declarado de maneita diferente} fi 17

variagao cambial mais cupom cambial, sendo este uma taxa representativa de juros em dolar.
Inversamente, nas posigbes vendidas, © Bacen estd ativo em vanagdo cambial mais cupom cambial e
passivo am taxa de Juros doméstica (DI). Esses contratos tem valor nocional eguivalente a US$50.000 e
ajuste financeiro didrio. O valor das garantias é estipulado pela BM&FBovespa.

As operagbes de compra desses contratos peld Bacen sdo denominadas no mercado
financeiro como “swap cambial’, ja as operagbes de venda 580 identificadas como operages de “swap
cambial reversa”.

Sem negociar cperagbes no exerclcio de 2010, em janeiro de 2011 o Bacen retomoll 05
jeilbes de swap cambial reversa, cujcs valores nocionais, bem como valores justos por tipo de operagao e
por prazo de vencimento, estio demonstrados no quadro a seguir:

30.08.2011
\ Valor Justo
Valor Nocional Ativo Passivo

Dperagdes de Swap - liquidagso diarla 17.147.903 - 122,332

Vendido em délar 17.147.903 - 122.332

1 més 2.646.0685 - 1B.626

1 -6 meses 7.055.391 - 41,032

G- 12 meses 7.445 447 - §52.774
Toftal 17.147.5ud - 122,332

13.2. Equalizag3o cambial

A operagao de equalizagiio cambial entre o Tesourc Nacional e o Bagen foi instituida por
meio da Lei n® 11.803, de 5 de novembra de 200B, com © objetiva de dar maior fransparéncia aos
resultados das operagbes da autoridade rmonetéria e reduzir 2 volatiidade de seu resultade, derivada do
descasamento entre ativos e passivos cambiais,

Por meio da equalizagho cambial, que apresenta caracteristicas semethantes a uma
operagao de swap, 0 custo de carregamento das reservas internacionats {representado pela diferenca ertre
a rentabllidade da reserva e o cUsto médio de captagdo do Bagcen) € 0 resultado das uperagtes de swap
cambial efetuadas nc mercado intema s&o transferidos & Uniaa, por intermédio da Tesouro Nacional. Esses
valores sao calculados diarlamente, sendo apurado o saldo a pagar ou a receber no Gltimo dia (il do
semestre, o qual sera liquidado financeimmenta seguindo as mesmas regras estabelacidas para a
transferéncia ou cobertura do resuttado (notas 8, 16 & 20.1).

a) Equalizagao do custo de carregamento das reservas

O Bagen assume posicao ativa em custo de captagdo das resernvas, representado pela taxa
de capta¢io do passivo {otal, etn contrapartida a uma posico passiva em variagao cambial e juros das
reservas infermacionais, Como resultado, a equalizagho funciona como um instrumento de hedge cambial e
de taxa de jures da autarquia, reduzindo a exposicie do Bacen em moeda estrangeira assegurando a
cobertura do custo de manutengao das reservas. e

b} Equalizagdo dos swaps cambiais realizados no mercado doméstico

O Bacen efefua, com o Tesouro Nacional, swap de caracteristicas inversas a dos swaps
cambigis realizades no mercado doméstico, alcangando um hedge perfeito, uma vez que as valores
nocionais & as taxas 530 id&nticos, entretanto, com posigao inversa.

Com essa operagho, 05 swaps cambiais realizados no mercado doméstico nao acarretam '
exposigEo cambial ou de juros para o Bacen.

14 - MEIQ CIRCULANTE

A variagao no saldo do meio circulante no 1° semestre de 2011 deve-se, primariamente, a
um comportamenta usualmente verificado na demanda por moeda nosse periodo, qual seja, a revessao de
urn movimento szzonat Hpico de final de ano, no gual 52 verifica UM acréscimo da demanda por moeda
decorrente do pagamento da décimo terceiro salario e das festividades de final de ano.

Além desse fator, contribulram para a'trajetéﬁa de reducéo o arrefecimento do nivel de

" atividade econdmica, comparativamante a 2010, bem como a adocio de politica monetaria mais restritiva, 4

gual se somaram O3S efeftos das medidas macroprudenciais implementadas em dezembro de 2010,
resultando em contengao do ritmo de expansdo do crédito. -
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15- RESULTADO LIQUIDO COM JUROS

Refere-se a receitas e despesas de juros dos ativos e passwus financeiros do Bacen nao
classificados na categoria Valor Justo a Resuitado. : .

1° sem/2011 1° sem/2010

Receitas com juros 46.905.123 35.283.447
Em moedas estrangeirgs : 93.476 74.062
Em moada local 46.811.647 36,249,395
Tiulos 43.377 917 34.414.634
Govemne Federal 2.910,486 " 1421671

Qutras 523.234 3831.090
Despesas com jures {60.665.476} {43.024.024)
Em moedas estrangeiras {20.379) {11.292)
Em moeda local (60.645.097) {43.012.732)
Depésitos de Instituicdes Financeiras {16.444.384) (5.427 608)
Operagbes Compromissadas (21.809.047) (19.040.486)
Governa Federal (21.442.196) (17.517 150}

Cutras (579.470) (1.027.479)
Resultado liquido com juros (13.760.3583) {6.730,577)

A variagao do resultado liquido com juros em relagiio ao 1° semestre da 2010 deve-se,
principalmente, ao aumente da taxa Sefic no perfode, associado & elevagae dos saldos médios das
operacées com tltulos, das operagdes com o Governo Federal e dos depdsitos de instituigBes financeiras.

16 - GANHOS (PERDAS) COM INSTRUMENTOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO VALOR
JUSTO A RESULTADO - DESTINADOS A NEGOCIACAD

Referem-se 4 varlagao de prego dos ativos classificados nessa categoria e inciuem a
variagio cambial, os juros e a marcaghio a mercado.

1° sem/2011 1° sem/ 2040
Em Moedas Estrangeiras (17.442.302) 14.033.725
Thulos (17.478.727) 14.010.463
Outros 36.418 23.262
Em Moeda Local 44 A66.493 1.893.168
Derivativos 44 466,494 1.8593.172
Outros ! (14 -
Total 27.0241H 16.926.883

As variagbes significativas observadas, cabem os seguintes esclaracimentos:

a) titulos em moedas estrangeiras — a variagio decorre, principalmente, do efeito da apreciagio
do Real frente ao détar norte-americanc no 1° semestre do 2011 (nota 3.3), moeda na gual esta
denominada grande parte das reservas, enquanto que no 1° semestre de 2010 verificou-se um
movimento contrario nas taxas de cambio;

b} derivativos em moeda local — varlagao decomrente da apuragfo de resultado positivo, de maior
“maghnitude, na operagio de equalizagdo cambial (notas 13.2 e 1 9.1).
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17 - GANHOS {PERDAS) COM ATIVOS CLASSIFICADOS COMO VALOR JUSTO A RESULTADO -
POR DESIGNAGAQ DA ADMINISTRACAO ‘

Incluem os juros e a marcagdo a mercado dos créditos com as instituigbes em liguidagdo
extrajudicial (nota 9.2). : i
18- GANHOS (FERDAS) COM MOEDAS ESTRANGEIRAS

Registra 0 resultado de corregao cambial dos ativos e passivos, em moedas estrangeiras e
em moeda local, vinculadas as variagdes das taxas de cambio e ndo classificados na categona Valor Justo
a Resuttado,

1° sem{2011 1° sem/201 @

Ganhos {perdas) com moedas estrangeiras

Pisponibilidades (812.682) 74.958
Depdsitas a Prazo ' (3.005.510) 49 666
Operagbes Compromissadas {20.548) {38.538)
Crédilos a Receber {52.778) 10,552
Operagdes a liquidar 506.634 (211.123)
Depésitos de Org, Fin. Internacionais 279.185 144.223
Quiras © 33.586 227293
Total {2.982 126} 257025

A variagio dos ganhoe (pardas) com moedas estrangeiras decorre, principalmenta:

a) do efeitc da apreciagio do Real frente ao ddlar norte-americano no 1° semestre de 2011 {neta
3.3), enquanto que nao 1°* semestre de 2010 verificou-se um movimento contrério nas taxas de
cambia; .

b} do aumento do salde médio dos depdsios a prazo em moedas estrangeiras no 1° semestre de
2011 em relagao a igual pericdo de 2010,

19. RESULTADO

19.1. Resuitade no periode
O resuitado no periodo foi positivo em R$12.230.706 (R$10.803.195 no 1° semestre de
2010) e decorreu, principalmente, do resultade liquido de juros das operagfes em moeda local e da
marcacio a mercado das créditos a receber das instituigdes em liquidagao, urna vez que o resultado com as
reservas intermacionais & pane do cuslo de captagdo do passivo, proporcional ac montante da reservas,
foram neutralizados por meio da opera¢io de equalizagio cambial, conforme demanstrado no quadra

abaixo:

1° sem/2011 1° samni2810
Operagoes comn Reservas Infernaclonals & Swaps . -
Rentabilidade das Reservas Cambiais {20.763.799) 14,182,764
Derivatives Cambiais - Swaps em Moeda Local {1.732.733) . -
Equalizacho de Reservas e Dervativos Cambiais {Rentabliidade) 22.496.592 {14.182.764)
Qutras operagdes em moedas estrangelras 412.488 170.750
COperagdes em moeda local 12.006.826 11.143.972
Receitas com Juros 46.811.647 36.219.385
Despesas com Juros (60.645.087) (43.012.732}
Equalizaghc de Reservas Cambiais {Custo de Caplagdio) 23.702 695 16.075.936
Marcagio a Mercado - Instituiches em liguldacio 2.137.5%1 1.831.373
Qutras operacdes em moeda local (188.598) (481.527)
Resultado ne pertodo 12.230.706 10.803.195
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De acordo com a legistagio aplicavel, o resultado do 1° semestre de 2011 sera transferido
ao Tesouro Nacional até o 10° dia util ap6s a aprovagio dessas demonstragbes financeiras pelo CMN (nota

1).

4

19.2. Resultade abrangente

A Demonstragdo do Resuftade Abrangente — DRA tem como objelivo a evidenciagio do
resultado econdmico de uma entidade, ampliando o nivel de divulgagdo dos resultados para alem do

conceito de resuttado contabil, usualmente evidenciade por meio de Demonstragdo do Resultado do
Exercicio — DRE.

Com vistas & propiciar maior transparéncia aos resultados, na DRA sao evidenciados os
ganhos e perdas reconhecidos dirstamente no patriménio liquida.

20 - PFARTES RELACICNADAS .
20.1. Governo Federal

O quadro a seguir apresenta as principais operagdes ocorridas no periodo entre o Bacen e
o Governo Federal:

17 semi2h11 2 semi2010
Conta Unita do Tesourc Nacional
Batdo inicial 404,516.396 356.522.113
(+) remuneragio 21.487.381 17.370.835
(+/~} depésitos/saques {822.901) 19.617.158
(+) transferéneia de resultade positivo 5.035.457 11.006.282
Saldo final 430.216.335 404.516.358
Titulos de emissio do Tescure Naclonal
Saldo Inicial 703.175.643 680.944,701
{+/-) emissao ¥quida/resgate llquido {23.779.492) {14.805.008)
(*) remuneragio 43.377.917 37.081.012
(+-) ajuste a valor justo (115.855) {55.062)
Saldo final 722,658,413 T703.175.643
Resultade a transterir ao Tesouro Nacional
Salda inicial 4.929.918 10.806.337
{+) resultado positivo a ser transferido 12.233.843 4929918
{+) remuneragio 105.539 199.955
{-} transferéncins (5.035.457) (11.006.292)
Saldo final 12.233.849 4.629.918
Equalizagio Cambial
Saldo iniclal - -
{+-) ajustes 46.199.286 46,636,548
{#}) transferbncias para crédite a pagar {receber) {46.199.286) (46.636.548)
Saldo final - -
Crédito a receber decorrente de resultado de equalizagio cambial
Saldo inicial 48.633.518 1.883.172
{+) resultado de equalizagio cambial 46.199.286 46.636.548
{(+) remuneragio 2.910.496 103.798
(-} recehimentos (2.004.470} -
Saldo final L 95.738.821 18.633.518
Repasse do Orgamento Geral da Uniao 1.036.140 663.691
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20.2. Centrus

As principais transagbes ocomidas entre o Dacen e a Centrus foram as seguintes:

1 semf2011 2° semi2010 ‘
Superavit Atuarial .
Saldo inicial 1.838.249 3.593.523
{+/-) garhosiperdas atuariais - {1.676.336)
{+) jures 325.497 222,062
Salco final 2.164.746 1.830.249
CGrédito a eceber
Saldo inicial 289,283 271882
(+) juros 25.485 17.394
{) recebimentos ' {3.445) -
Saldo final 311,323 269.283
Pagamento de taxa de administragio - 2.703

21 - EVENTO SUBSEQUENTE

Em 12 de agosto de 2011 o Banco Bamerindus — Em Liguidagdo Extrajudicial firmou, com
hase no art, 65 da Lei 0" 12.249, de 2010, termo de parcelamento de sua divida ofigindria de sagues a
descoberts na conta Reservas Bancérias junto ao Bacen {nota 9.2.1).

O valor da divida na data de sua consolidagao, que comesponde 4 data em que a instituicio
manifestou sua opgdo pelo parcelamento, é de R$2.534.308, prevalecendo o valor do principal e incidindo
desconio de 25% sobre o valor dos encargos, conforme previsio na referida lei.

O pagamento sera efetuado em 180 prestagbes, mensais e consecutivas, que Serag
alualizadas pela TR, conforme assegura 3s instituiches em fiquidagéio o arl. &°, caput, da Lei n® 8.177, de 1°
de margo de 1891, com 8 redagio dada pela Lei n® 8.218, de 29 de agusto de 1994, Caso seja cessado o
regime de liquidagao exrajudicial, seja caracterizada massa superavitaria ou haja outro fundamento legal
para afastar 2 incidéncia da TR, as prestagies mensais serao atualizadas pela taxa Selic.

O termo de parcelamento firmado ndo implica novagio da divida, cabendo destacar que 2
inadimpléncia do devedor pode ensejar a rescisdo do femmo, com a dfvida retomando & situagBo original. A
efetivagiio do parcelamento também nao implica automético encerramente do regime especial, que podera
ser avaliado em momerito ‘oportuno, se for @ caso, de acorde com as condigbas estabelecidas na Lei n°
6.024, de 13 de margo de 1974, .

Em fungio de a melodologia de avatiaggio do valor justo dos créditos com as instituighes em
quidagao extrajudicial prever a recuperabilidade desses ativos ¢om base no valor justo das garantias
criginais, exchidos os criditos preferenciais ac Bacen (nota 9.21b), os créditos junto ao Banco
Bamenndus — Em Liquidagio Extrajudicial apresetam valor cantabil igual a zero em 30 de junho de 2011
(custo amartizade menos ajuste a valor justo}. No entanto, com © parcelamento da divida, fluxes de caixa
comegaram a fluir para o Bacen, sendo estimado um efeffo financeira positive de aproximadamente
R$2.500.000.

22 . LE| DE RESPONSABILIDADE FISCAL ~ INFORMAGOES EXIGIDAS
a) Impacto e o custo fiscal das operagbes — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 2° doarl. 7*:

O parégrafo ¢nico do art. 8° da Lei n° 4,585, de 1964, com a redagao dada pelo Decreto-Lei
n® 2.376, de 25 de novembro de 1987, prevé que “os resuftados obtidos peto Banco Central, consideratdns
as receitas e despesas de todas as suas operagdes, serfo, a pardir de 1° de janeiro de 1988, apurados pelo
regime de competéncia e \ransferidos para o Tesourc Nacional, apos compensadas eventuals prejuizos de

exercicios anteriores”. .
Esse dispositivo foi parciaimente alterado pela Lei de Responsahilidade Fiscal (Lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000} .
“Art 7° O resultado positivo do Banco Gentral, apurado apds & consttiiGan ou reversda de

reservas, consiitui receita do Tesouro Nacional ¢ serd lransferido afé o décimo dia ofil
subsequente & aprovagdo dos balangos semestrais.

|
1
|



25

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHG DE 2011
(s valores estéo expressos em milhares de Reais, 3 nfio ser quando declarado de maneima diforente) 8. 22

§ 7° O resultadc negativo constituird cbrigagdo do Tesouro para com o Banco Central e serd
consignado em dotag@io especifica no orgamento.”

Be acordo com o inciso ll do art. 2° da Medida Proviséria 2.179-36, de 24 de agosto de
2001, esse rasuvitado negalivo devera ser objeto de pagamento até o 10%dia Util do exercicio subsequente
ao da aprovagio do balango pelo CMN. )

Assim, temos qua:
I~ oresultado do Bacen considera as receitas e despesas de todas as suas operagses;

It- os resultados positivos sdo transferidos como receitas e os negativos s&o cobertos como
despesas do Tesouro Nacional,

Il - tais resultados s&0 contempladas mo Orgarmento Fiscal & conta do Tesouro Nacional.

O Bacen apresentou resultades positivos de R$6.050.581 no 1° trimestre e de R$6.180.115
no 2¢ frimesire, totalizando um resultado de R$12.230.706 no 1° sermestre de 2011 que, apds a raalizagio
de reservas, sera transferido ao Tesouro Nacional até o 10° dia dtil apés a aprovagia das demonstragbes
financeiras pejo CMN, Em conformidade com o § 5° da art. 9° da Lei de Responsabilidade Fiscal, no prazo
de noventa dias apds o encerramento do semestre, o Bacen apresentard, em reunido conjunta das
comissdes tematicas pertinentes do Congresso Nacional (ertre as quais a Comissdo de Assuntos
Econdmicos, a de Finangas e Tributagio e a de Orcamentos Plblicos), avaliagie do cumprimento dos
ohjetivos e metas das politicas monetaria, crediticia e cambial, evidenciando o tmpacto e o custo fiseal de
suas operagbes e us resultados demonstrados nos balangos.

b) Custo da remuneragiio das disponibilidades do Tesouro Naclonal — Lei de
Responsabilidade Fiscal, § 3°do art. 7°:

O custo comespondente & remuneragdo dos depdsitos do Tesauro Nacional atingiu, na 1°
trimestre de 2011, 0 montante de R$9.398.205 e no 2° trimestre R$11.908,451 (R$21.306.656 no semestre),

¢} Custo da manufengdo das reservas cambiais — Lel de Responsabilidade Fiscal, § 3 do
art. 7%

Em 30 de junho de 2011, 87,42% dos ativos de reserva eram compostos por titulos,
conforme divuigado na Nota para Imprensa do Seter Externo {quadro 49), disponivel no sitio do Bacen na

internet {www.bcb.gov. br).

G custo da manutencéo das reservas cambiais é calculade pela diferenca entre a taxa de
rentabilidade das reservas intemacionais, incluindo a variagio cambial, e a taxa média de captagio apurada
pelo Bacen.

Por essa metodelogia, no 1° trimastre de 2011, a5 reservas intemacionais aprasentaram
remtabilidade negativa de 1,52%. Deduzindo-se o custo de captago desta Autarquia, o resultado liquide das
reservas foi negativa em 3,76% (R$19.158.111). No 2° trimestre, a rentabilidade das reservas alcangou
2,46% negativos, totalizando 4,78% negativos (R$25,308,383) quando considerado o custo de captagio.

Resetvas Internacionals Custo de Custo de Manutengdo das
Saldo Médio  Rentabilidade Captacdo Reservas Inlernacionais
{R$ mil) {%} (%) {%) (R$ mil)
1 Trimestra/2011 500.196.180 (1.52) (2.24) (3,76) (16.158.111)
2° Trimestre/201 1 529.880.354 {246} (2,32) 4,78) (25.308.383)
Total do Semeste {44.466.484)

Deve-se salientar que a corveg@o cambial representa variacdo decorrente da tradugéo dos
valores dos ativos de reserva para o Real, nio se configurando resultado reaflizado do ponto de vista
financeira. Excluindo-se essa correcao, portanto, as reservas intemnacionais apresentaram, ne 1° trimestre
de 2011, rentabilidade positiva de 0,08%, sendo composta pefa incorporagio de juros {0,54%) e pelo
resultado da marcagéo a mercado dos ativos (-0,48%). Deduzindo-ge o custo de caplagdo, o resultado
liquide das reservas foi negativo em 2,18% (R$11.108.410). No 2° timestre, a rentabilidade das reservas foi
positiva em 1,46% (0,66% pela incorporagdo de juros e 0,81% pelo resuitado da marcaco a'mercado dos
afives), totalizando 0,86% negativas (R$4.550.411) quando considerado o custo de captagso,

4

feo
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Reservas internacionais Custo de Custo de Manutengdo
SaldoMédio  Rentabilidade, exctusive ~ Caplagho  das Reservas Intornacionais
(R$ mil) corregdo cambial (%) (%) (%) (R$ mil)
1° Trimestre/2011 509.196.199 0,06 (2,24) 2,18 (11.108.410}
2® Trimestref2011 529.980.354 1,46 (2,32} {0,86) (4.550.411}
Total do Semestre (16.658.821)

d) Rentabilidade da carteira de titulos — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 3° do art. 7°:

A rentabilidade da carteira de titulos do Bacen, composta exciusivamente por titulos de
emissdo da Unido, foi de R$21.439.299 no 1° frimestre & de R$21.938.618 no 2° trimestre, totaiizando
R%$43.377.917 no 1° semestre de 2011.

Presidente: Alexandre Antonio Tombini

Diretores:  Aldo Luiz Mendes, Altamir Lopes, Anthero de Moraes Meirelles, Carlos Hamilton Vasconceios
Aratijo, Luiz Awazu Pereira da Silva, Sidnei Corréa Marques

Chefe do Departamento de Contabilidade e Execugao Financeira: Eduardo de Lima Rocha
Contador — CRC-DF 12.005/0-9
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Relatério dos anditores independentes sobre a revisdo das
demonstragdes financeiras sintéticas intermedidrias

Ao

Presidente e aos Diretores do
Banco Central do Brasil
Brasilia - DF

Introducio

Efetusmos uma revisio das demonstragées financeiras sintéticas intermedidrias do Banco Cenral
do Brasil (Bacen), que compreendem o balanco patrimonial sintélico intermedino em 30 de
junho de 2011 e as respectivas demonstragdes sintéticas intermedidrias do resultado, do resultado
abrangente, das mutagBes do patriménio Hquido e dos fluxos de caixs, correspondentas a0
temestre findo naguela data. A Administracio do Bacen ¢ responsdve] pela elaboragiio e pela
adequada apresentagiio deseas demonstragfes financeiras sintéticas intermedirias, de acordo com
2 IAS 34 - Demonstragbes Financeiras Intermedidrias, emitida pelo Tnternational Accounting
Standards Board - IASB. Nossa responsabilidade & de expressar uma conclusio scbre essas
demonstrages fimanceiras siméticas intermedidrias com base em nossa revisdo,

Alcance da revisao

Conduzimes a nessa revisdo de acords com a5 normas brasileizas e internacionais de revisio de
informagBes intermedidrias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes ntermedidrias Execntada
pelo Audilor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity). Uma revisio de informagics intermedidrias consiste na
realizacio de indagagBes, principalmente As pessoas responsdveis pelos assuntos financairos e
contabeis © na aplicagio de procedimentos anallticos e de oulros procedimentos de revisia, O
alcance de uma revisfo & significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nfio nos permitiu obter seguranga de
quec tomamos conhecimento de todes os assuntos sigaificativas que poderiam ser identificados
em uma auditeria. Portanto, ndo expressamos uma opinidio de anditarta,

Conclasio

Com base e nossa revisio, nio temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as demonstragdes financeiras sintéticas intermedidrias acima referidas ndo estio apresentadas
adequadamente, em todos os aspectos rclevantes, em conformidade com a JAS 34 -
Demonstragdes Financeiras Intermedidrias, emitida pelo International Accounting Standards
Board — JASB.

KPMG) AuiosTs indapendeated, ama tocwdnde Siples brin leka o KRG Auctores NAependeniss, u B eltan eniy and & member
Ermaraniae de mde KPNG da [sTocsmamtrm idwpemdorics v . & of the KPMG oeiwark of bdependent mamber s iiWieted with
afoda b KPWIG Cogp (KRG K r), KRG Coap {XPMG.

s abkade Sufge, endily.
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Jubran Pereira Pinto Coelho

Outros assuntos

Nossa tevisio foi efetuada com o propdsito de formar uma conclusio a respeito das
demonstragbes  financeiras sintéticas intermedidrias acima referdas, consideradas em seu
conjunto. As informagdes suplementares inclufdas na Nota Exphcativa o® 22, nio sdo
informagdes requeridas pela IAS 34 - Demonstragdes Financeiras Intermedidrias, emitida pelo
Internatiopal Accounting Standards Board - IASB,’ mas estio sendo apresentadas em
cumprimento 3 Lei de Responsabilidade Fiseal. Esses informagGes suplementares foram
submetidas acs mesmos procedimentos de revisdo descritas acima, e com base nessa reviséo, ndo
temos conhecimento de qualquer modificagdo relevante que deva ser feita nessas informagbes
suplementares, para que elas estejam apresentadas, adequadamente, em todos n¢ aspectos
relevantes em relagio is demonstragbes financeiras sintéticas intermedifnas consideradas em
conjunto.

Brasflia, 16 de agosto de 2011

KPMG Auditores Independentes
CRU SP-014428/0-6 F-DF

ntador CRC MG-077045/0-0 §-DF

(A Comissao Mista de Planos, Orgamentos Piblicos e Fiscalizagdo)

Pablicado no PSF, 140972011,

Secretaria Especial de Editoragao e Publicagdes do Senado Federal — Brasiiia ~ DF

(OS: 14483/2011)
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Comissdo Mista de Planos, Orcamentos Pablicos e Fiscalizacio

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO
BANCO CENTRAL DO BRASIL

exercicio de 2011
(Aviso n° 05/2012-CN)

(em atendimento ao disposto no art. 99 § 5° dé Lei de Responsabilidade Fiscal)




[TV LTSS

, A Camissdo Mista de Plancs,
d. i . Orgamenges Piblicos e Fist iz;vgq.ﬁc}.
lti,' ' Em ] LO_;_JL
BANCO CENTRAL DO BRASIL Wy
S . (e daymnag Yas
Aviso n® 21/BCB-Presi . Brasftia, 29 de fevereiro de 2612.

A Sua Exceléncia o Senhor
Senador José Sarney
Presidente do Congresso Nacional

'

. . Encaminho a V.Exa., em anexo, as Demonstragdes Financeiras deste Banco
Central referentes ao exercicio de 2011, conforme determina o art. 114 da Lei 12.309, de 9.8.10
. (Lei de Diretrizes Orgamentarias para 2011).
2. Cabe tessaltar que, na forma do art. 7°, pardgrafos 2° ¢ 3° da Lei Complementar
101, de 4.5.00 (Lei de Responsabilidade Fiscal), essas demonstragdes sao acompanhadas por
Nota Explicativa contemplando: :

a) o impacto ¢ o custo fiscal das operagbes deste Banco Central;

b) o custo de remuneragio das disponibilidades do Tesouro Nacional;

¢) o custo de manutengdo das reservas cambiais; o

d) a rentabilidade da carteira de tftulos, destacando os de emissdo da Unide.

3. Informo, ainda, que tais dados encontram-se disponiveis na pdgina.desta
Instituicio na Interner (www.bcb.gov.br). . '

4. _Por oportuno, ressalto o disposto na Lei de Responsabilidade Fiscal, que
determina, em seu art. 9°, parégfafo 5°, que este Banco Central, no prazo de noventa dias apds o
encerramento de cada semestre apresente, “em reunifio conjunta das comissdes temdticas
pertinentes do Congresso Nacional, avaliagdo do cumprimento dos “objetivos € metas das
politicas monetdria, crediticia e cambial, evidenciando o impacto ¢ o ctisto fiscal de suas
operacdes ¢ os resuftados demonstrados nos balangos”. '

5. No sentido de dar cumprimento ao dispositivo legal mencionado e
considerando o disposto no pardgrafo 1° do art. 2° da Resolugdo 1, de 2006, do Congresso
Nacional, este Bance Central coloca-se 4 inteira disposigdo, para realizacdo da referida reunido,
no proximo dia 22 de margo. '

S AtenciOsamentg, —
Lo RECEB! O ORIGINAL
, [ [/ Em_of / iv“/MéS _I5.{{horas
_ _ lexandre Antonio 1omoint Nome: mw

Presidente Matricula;_2 39040
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(}()ES FINANCEIRAS ~ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
{Os valores est&o expressos em mithares de Reals, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl.6

1- O BANCO E SUAS ATRIBUICOES

O Banco Central do Brasil — Bacen, criado com a promulgacéo da Lei n® 4.585, de 31 de
dezembro de 1964, é uma autarquia federal integrante do sistema financeiro nacional e tem como miss&o
assegurar a estabshdade do poder de compra da moeda e um sistema financeiro sodlido e eficiente. O Bacen
estd sediado em Brasilia — Distrito Federal, no Setor Bancério Sul, quadra 3, bloco B e possui
representagdes em nove outras unidades da federacgaoc.

Estas democnstragbes financeiras foram apreciadas pelo Diretor de Administrago, gue
encaminhou, em 9 de fevereiro de 2012, voto favoravel para sua aprovago. Conforme o previsio na Lei n°
4.505, de 1964, estas demonstragdes tiveram sua divulgagéo autctizada pelo Conselho Monetario Nacional
— CMN em 29 de fevereiro de 2012 e enconiram-se publicadas no sific do Bacen na internet
{www.bcb.gov.br).

2- APRESENTAGAO ’

As demonsiragbes financeiras do Bacen para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011
foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Informagbes Financeiras — IFRS3, emitidas
pelo International Accounting Standards Board — IASB.

As seguintes normas g.alteragbes de normas ja& emitidas, mas que ainda n&o estdo em
vigor, nao foram aplicadas antecipadamente peio Bacen:

a) IFRS 9 —Instrumentos Financeiros:

A aplicagéo obrigatéria da IFRS 9, que estava prevista para os exercicios iniciados em 1° de
janeiro de 2013, foi prorrogada pelo /ASB para 1° de janeiro de 2015, de forma a manter para todas as fases

do projeto a mesma data efetiva de obrigatoriedade. Essa norma nao foi aplicada antecipadamente tendo
em vista gue:

- a substituicio da Norma Internacional de Contabilidade — IAS 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimenio e Mensuragdo deverad ser efetuada pelo /ASB em trés fases: i)
classificacio e mensuragao; Ii} impairment; e iif} contabilidade de hedge;

- dessas fases, apenas a primeira foi concluida; e

- areviso parcial da contabilizag&o de instrumentos f nanceiros podena trazer distorgbes as
demonstragdes financeiras do Bacen.

Em fungdo dos aspectos anteriormente elencados e, tambem, de gue instrumentos
financeiros compbem a quase foialidade de ativos e passivos do Bacen, ndo é possivel efetuar uma

previséo da data de adogéo antecipada dessa norma e, tampouco, estimar seus possiveis efeitos sobre as
demonstragbes financeiras.

b) Modificagbes a IAS 19 — Beneficios a Empregados:

Em junho de 2011 o IASB emitiu uma revisdo da IAS 19, com aplicacao. obrigatoria para
periodos anuais iniciando em ou apos 1° de janeirs de 2013. As principais modificagbes foram:

- a eliminagdc da opgéo de adiar o reconhecimento de ganhos e perdas de planos de
beneficio definido (método do corredor);

- aeliminagéo de opgdes para a apresentagdo de génhos e perdas relativas a esses planos;

- o calculo do retorno esperado sobre os ativos do planc com base na taxa utilizada para
desconto da obrigagio de beneficio definido.

Em fungac do Bacen ndo utilizar o método do corredor para apurar ganhos e perdas
atuariais de seus planos, a alteragio nio traz efeito sobre as demonstragées financeiras. Referente as
demais modificacdes, ndo é possivel estimar os possiveis efeitos na posicdo patrimonial e financeira da
autarquia. ' q
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
{QOs valores estio expressos em mithares de Reais, a nfo ser quando declarado de maneira diferente} fi.7

c) Normas e alteracOes de normas ja emitidas, mas gue ainda nao estdo em vigor, para as
quais na@o se esperam efeifos sobre as demonsiracoes financeiras:

- Modificagbes a IAS 1 -~ Apresentagio das Demonstragbes Financeiras, com aplicagio
obrigatdria para periodos anuais com inicio em ou apos 1° de julho de 2012; ,

- IFRS 13 — Mensuragio do Valor Justo, com aplicagao obrigatdria para periodos anuais com
inicio em ou apds 1° de janeiro de 2013;

- ModificagBes a IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgacdes, com aplicagéo obrigatdria
para pericdos anuais com inicic em ou apés 1° de julho de 2011,

3- PRINCIPAIS PRATICAS CONTABE!S

A seguir, é apresentado um resumo das principais praticas contéabeis utilizadas pelo Bacen,
que foram consistentemente aplicadas &s informagtes financeiras comparativas.

3.1. Apuracao do resultado

O resultado do Bacen é apurado semestralmente em conformidade com o regime de
compeiéncia e transferido ao Tesouro-Nacional, se positivo, ou por ele coberio, se negativo {notas 28.1 e
40.a).

3.2. Reconhecimento de receitas e despesas de juros

As receltas e despesas de juros sAo reconhecidas utilizando-se a taxa de juros efetiva, a
qual desconta exatamente o fluxo futuro de recebimentos e pagamentos de um ativo ou passive financeiro
para seu valor liquido contabil, em funcio de seus prazos contratuais. Esse calculo considera todos os
valores relevantes pagos ou recebidos entre as partes, tais como taxas, comissdes, descontos e prémios.

As receitas e despesas de juros apresentadas na demonstrag&o de resultado incluem as
receitas ¢ despesas de juros dos ativos e passivos financeiros do Bacen nao classificados na categoria
Valor Justo a Resuitado.

3.3. Ativos e passivos em moedas estrangeiras

A moeda funcional e de apresentagdo destas demonstracbes financeiras € o Real, que
representa a moeda do principal ambiente econdémico de atuagio da autarquia. Operages em moedas
estrangeiras sao convertidas para Reails pela taxa vigente na data das operagbes. Mensalmente, os ativos e
passivos monetarios em moedas estrangeiras séo converiidos pelas taxas de cambio:do final do més e os
ganhos e perdas resultantes sio reconhecidos no resultado. O quadro a seguir apresenta as taxas cambiais
ufilizadas na data de fechamento do batango:

31.12.2011 ©31.12.2010
Ddlar 1,8755 1,6658
Euro 24337 2,2273
Délar Canadense 1,8397 1,6694
Libra Esterlina 2,0141 2,5868
Délar Australidno 1,9112 1,6853
DES C 28794 25654  po
Curo (onga-troy) - 2.871,3140 2.341,2818

As taxas de cambio utilizadas sdo aquelas liviemente fixadas pelos agentes e divulgadas
pelo Bacen, exceto a cotagdo do ourp, que & a PM Fixing, divulgada pela Bolsa de Londres, convertida para
Reais pela taxa do dolar da data de balango. A partir de 1° de julho de 2011 houve afterag8o na metodologia
de apuragéo das taxas de cambio, as quais passaram a ser apuradas com base na média das cotagdes de
transagio no mercado interbancario & vista efetivamente fornecida por instituigdes credenciadas para
reaifizar operagdes de compra e venda de moeda estrangeira com o Bacen (dealers), exciuidas as duas
maiores e as duas menores cotagbes. As cotagdes sdo fornecidas pelas instituices mediante guatro
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;C)ES FINANCEIRAS — EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
{Os valares estao expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fi. 8

consultas aleatérias efetuadas pelo Bacen ao longo do dia e sdo validadas contra pardmetros objetivos de
mercado.

O Direito Especial de Saque — DES & a unidade contabil utilizada pelo Fundo Monetario
Internacional - FMI e tem sua taxa referenciada em uma cesta de moedas que sao liviemente utilizaveis em
transagdes internacionals, atuaimente o euro (EUR), o iene (JPY), g libra esterlina (GBP) e o ddlar norte-
americano {USD). - '

3.4. Ativos e passivos financeiros
3.41 Reconhecimento

Os ativos e- passivos financeiros s&o registrados pelo valor justo no momento da
contratagao, ou seja, na data em que a entidade se compromete a efetuar a compra ou a venda, sendo que,
para agueles n3o classificados na categoria Valor Justo a Resuliado, esse valor inclui todos os custos
incorridos na operagéo.

: Q Bacen realiza operaghes em gque nao recebe nem transfere substanciaimente fodos os
riscos e beneficios de ativos financeiros negociados, como nos compromissos de revenda. Nessa situagao,
os ativos negociados nao sao reconhecidos na contabilidade e os montantes aplicados séo registrados no
balango patrimonial pelos valores adianiados. o

3.4.2 Baixa
Ativos financeiros séo baixados quando:

a) os direitos de receber seus fluxos de caixa expiram, em virtude de '!iquidagéo financeira,
inexisténcia de perspectiva de realizago ou perda do direito de realizagao; ou

b) o Bacen transfere os direitos de receber os fluxos de caixa, transferindo substancialmente todos
os riscos & beneficios da propriedade. Nio sendo possivel determinar se houve retengho ou
transferéncia substancial de todos os riscos e beneficios da propriedade, os ativos financeiros
s&0 baixados caso nao haja retengdo de controle sobre o ativo financeiro transferido

Passivos financeiros sao baixados quando as obrigacbes sdo quitadas, canceladas ou
expiram.

O Bacen realiza operagbes em que transfere os ativos recorihecidos em seu balango
patrimonial, mas detém o controle por meio.da retengéo de riscos e do direito as receitas e despesas. As
principais operacbes com-essas caracteristicas sdo os compromissos de recompra e os emprestimos de
titulos. T

3.4.3 Reyistro de ativos e passivos pelo saldo liquido

Ativos e passivos financeiros sdo registrados pelo valor lfiquido quando existe a previsao
legal e a intengao de que os pagamentos e recebimentos decorrentes sejam efetuados pelo saldo liquido.
‘Operacbes com essas caracteristicas 80 as realizadas no &mbito do Sistema de Pagamentos em Moeda
Local — SML e do Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos — CCR, demoenstradas em créditos a
receber ou a pagar, de acordo com o saldo apurado na data de fechamento do balanco. S '

3.4.4 Classificagao dos instrumentos financeiros
Na data da contratagdo, os ativos financeiros séo classificados em uma das seguintes '_
categorias: Valer Justo a Resultado, Mantidos até o Vencimento, Empréstimos e Recebiveis ou Disponiveis

para Venda. Ap6s o registro inicial, os ativos s&o avaliados de acordo com a classificacéo efetuada:

a) Valor justo a resultado

Um instrumente financeiro é classificado na categoria Valor Justo a Resultado, com ganhos
e perdas decorrentes da variagdo do valor justo reeonhecidos ho resuliado, em ocorrendo uma das
seguintes situagdes:

:{'}

Senade Federal [_‘2:

Protocolo Legistativa L
v e

AVNRe 5 ) g

Fls, ©2 Y




NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Os valores estio expressos em milhares de Reais, a nao ser guando declarado de maneira diferente) fl. 9

- se existir a intenco de negociagao no curto prazo;
- se for um instrumento derivativo;

- por decisdo da Administrac8o, quando essa classificagcBo apresentar informagdes mais
relevantes e desde gue esses ativos fagam parte’ de uma carteira que seja avaliada e
gerenciada com base no valor jusio;

b) Mantidos até o vencimento

Compreende os ativos financeiros néo derivativos para es quais a entidade tenha a infengéo
e a capacidade de manter aié o vencimento. Esses ativos s8o avaliados pelo cusio amortizado, sendo os
juros, calculados utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de
competéncia;

3

¢) Empréstimos ¢ recebiveis

Inchui os ativos financeiros nac derivativos com amortizacbes fixas ou determinavels e que
n&o séo cotados em mercado. Esses ativos sao avaliados pelo custo amortizado, sendo os juros, calculados
utitizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia;

«

d) Disponiveis para venda

Esta categortia registra os ativos financeiros nao derivativos ndo classificados nas demais
categorias, uma vez gue a Administracdo nZo possui expectativa determinada de venda. Esses ativos s&o
avaliados pelo valor justo e tém seus ganhos e perdas levados ao patrimbnio liquide, sendo reconhecidos no
resultado no momento da sua efetiva realizagdo. Entretanto, os juros, calculados ufilizando-se a taxa de
juros efetiva, s&o reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

3.4.5 Metodologia de avaliagao

O valor justo € o valor de mercado divulgado pelas principais centrais de custédia ou
provedores de informagbes econdmicas. Para os instrumentos sem mercado ativo, o valor justo & calculado
com base em modelos de precificagio gue incluem o valor das Ultimas negociagdes ocorridas, o fiuxo de
caixa descontado e o valor jusic de instrumentos financeiros semelhantes. Os modelos utilizados séo
avaliados por um comiié multidepartamental, a quern cabe sugerir novas metodologias ou aprimoramentos.

O custo amortizado € o valor da data de reconhecimento, atualizado pelos juros contratuais
utilizando-se a taxa de juros efetiva, menos eventuais amortizagbes e redugdes por perda de valor.

O quadro a seguir apresenta um resumo dos principais instrumentos financeiros e suas

classificacdes:
Atlvo em Moedas Estrangeiras Categoria Metodologla de svaliagio { Fonte de Informacho
Disponibilidades Emprésiimos e recebivels  Custo amortizado
Depbositos a Prazo em Instituigies Financeiras - Emprésiimos e recebiveis . Cusio amortizado
Recursos sob Administragao Externa . Valor juste a resultado - Valor justo - Administrador
Compromisse de' Revenda . Empréstimos e recebiveis  Custo amortizado
Derivatives - Futiros Valor justo & resultado Valor justo - Bolsas
Derivalives - Forward Valor justo a resultado ~ Valor justo - Modeles internos/Bloomberg
Titulos . Valor justo & resultado . Valor justo - Bloomberg
- Créditos 2 Receber s Empréstimos e recebiveis  Custo amortizado
Ouro Dispeniveis para venda Valor justo - PM Fixing - Bolsa de Londres
Participacio em Drganismos Financeiros Internacionais Disponivels para venda . Valor justo - Valor de resgate em Reais

-



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS —~ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Os valores estfio expressos em milhares de Reals, a ndio ser quando declarado de maneira diferente) fl. 10
Ativo em Moeda Local Categoria Metodologia de Avaliagac / Fonte de Informacao
Cisponibilidades Empréstimos e recebiveis  Custo ameriizade
Depositos Empréstimos & recebiveis Custo amertizado
Compromisso de Revenda Empzéstimos e recebivels  Custo amortizado
Derivatives - Swap Valor justo a resuliado , Valor justio - Bolsa de Valotes, Mercadorias e Fulurcs
Derivativos - Equalizagao Camblal Valor juste a resustado : Valor justo - Bacen )
Titulos Piblicos Faderais - LTN Disponiveis para venda Valer justo - Anbima
Thivles Pllicos Federais - exceto LTH Mantides alé o vencimento  Custo amoriizado
Creditos com o Governe Federal Empréstimos e recebiveis Custo amortizade
Créditos a Receber - Instiiuicdes em |iquidagio Extrajudicial - Originais Valer justo a resultado Valor Jusio - Valor juste das garantias
Créditos a Receber - Institulgbes em Liguidagho Extrajudicial - Parcelados Valor justo a resultado Valor justo - Fluxo de caixa desconlado
Crédilos a Receber - Qutros Empréstimos & zecebivels Custo amertizado
Passivo em Moedas Estrangeiras Categoria Metotiologia de Avaliacgo [ Fonte de informacao
Operagdes Contratadas & Liquidar ’ Outros Passivos Custe amortizado
Depésitos de nstiluigoes Financelras Cutros Passivos Custo amortizado

Compromisso de Recompra
Gerivativos - Futuros

Outros Passivos
Valor justo a resuliade

Cusio amorilzado
Valor justo - Bolsas

Gertvativos - Forwan’ Valor justo & resutiada ‘ator fusta - Modeios internos/Bloombeng

Créditos a Pagar Outros Passivos Custo amortizado

Depésitos de Organismos Financelros Infernacionais QOutros Passivos Custo amoriizado

Passivo em Moeda | ocal - Catagoria — Metodologia de Avaliagio ! Fonte de inforiagao
Cperagoes Conlratadas a Liquidar . h Qutres Passivos Custo amortizado

Depésitos de Instituigbes Financeiras Gustros Passivas Custo amortizado

Compromisse de Recompra Ouiros Passivos Cusio amortizado

Derivativos - Swap Valor justo a resultado Valor justo - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Derivalivos - Equalizaggo Cambial Valor justo a resuitado Valor justo - Bacen

Obrigagbes com o Govemo Federal ) QOuiros Passivos Custo amorlizado

Creditos a Pagar Outros Passivos Custo amortizade

Depésiios de Organismos Financeiros Intermacionais Qutros Passivos Custo amertizade

3.4.6 Provisao para perda de ativos financeiros

-Q Bacen efetua, no minimo semestralmente, uma avaliagfio para vetificar se existem
evidéncias de perdas de valor de seus ativos financeiros.

Somente sao consideradas evidéncias objetivas de perda os fatos ocorridos apos o©
reconhecimento inicial do ativo gue tenham impacto no fiuxo estimado de recebimentos e desde que esse
impacto possa ser éstimado com confianga. S&0 considerados, por exemplo, os seguintes evenios:

a) dificuldades financeiras do devedor;

b) o nao pagamento de parcelas da obrigagéo, do principal ou de juros; | Senade Fedeal
. Protocolo Legislativo ]
¢c) renegociacdo ou abatimento; AVN e 55 | Berid
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d} liguidagao extrajudicial, faléncia e reorganizagéo financeira;
" e) desaparecimento de mercado ativo, em funcio de dificuldades financeiras do emissor.

Se existirem evidéncias objetivas de perda nos ativos avaliados peio custo amortizado, o
valor da perda é calculado pela diferenga entre o valor do ativo na data da avaliagéo e o valor que se espera
receber ajustado a valor presente pelas taxas contratuais, sendo o valor do ativo ajustado com o uso de uma
conta de proviséo e o valor da perda reconhecido no resultado,

Provisbes para perda de afivos financeiros sao avaliadas individualmente por um comité
multidepartamental, a quem cabe verificar a propriedade dos valores e metodologias utilizadas.

Para os ativos classificados na categoria Disponiveis para Venda, havendo evidéncias
objetivas de perda permanente, a perda acumulada reconhecida no patriménio liquido deve ser transferida
para a demonsfracéo de resultado, mesmo nao havendo a realizag&o do ativo.

Quando um ative & considerado nfo recebivel, seu valor @ baixadc contra a conta de
provis&o. Eventuais recebimentos posteriores de ativos baixados sdo reconhecidos como receita.

o
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Se, em periodos subsequentes, ocorrer alteragéo nas condigdes de recebimento do ativo, e
essa alteragdo ocasionar reverso de provis&o anteriormente reconhecida, o valor da reversdo €
reconhecido como receita, com excegio das participagdes societarias, para as quais a provisao para perda
nado pode ser revertida.

" 3.4.7 Derivativos
Os derivativos sfo reconhecidos pelo valor justc desde a data da contratagée e sédo
demonstrados como ativo, quando o valor justo for positivo, & como passivo, quando o valor justo for

negativo.

O Bacen no aplica a contabilidade de hedge prevista na IAS 39 e, assim, reconhece todos
os ganhos e perdas na demonsiracéo de resultado.

3.5. Bens moveis e imdveis
Essa rubrica compreende os terrenos, edificacdes e equipamentos utilizados pelo Bacen emy
suas atividades, bem como o acervo de obras de arle e metais preciosos, exceto ouro monetario, & sao
contabilizados pelo custo, deduzida.a depreciag&o acumulada, quando aplicavel. No custo estdo incluidas
todas as despesas diretamente atribufveis & aguisicdo ou construcéo do bem. Gastos posteriores somente
sao adicionados ao cusio dos bens.se for provavel e mensuravel um incremento no fluxe financeiro -
decorrenie desse acréscimo. As demais despesas de manutencéo e reparo sio reconhecidas no resultado.

Os terrenos, obras de arte e metais preciosos ndo séo depreciados. Os demais ativos séo
depreciados peio método linear, reconhecendo seu custo pela vida (til estimada dos bens:

a) edificacfes: 62,5 anos
b) bens moveis: .
- eguipamentos para informatica e veiculos: 5 anos
- outros materiais permanentes: 10 anos.
3.6. Provisbes para pagamenfo de passivos
3.6.1 Acgdes judiciais
O Bacen recenhece uma provis&o gquando existe um provavel desembolso de recursos, e
desde que esse valor possa ser estimado com confianca. Quande o desembolso de recursos nao for
provavel, mas apenas possivel, nenhuma provisdo & reconhecida.
3.6.2 Beneficios p6s-emprego

O Bacen patrocina planos de beneficios pés—empregd referentes a aposentadorias e
pensdes e a assisténcia médica, todos na modalidade de beneficio definido. ’

Um plano de beneficio déﬁnidp & aguele em gue o valor dos beneficios a que os servidores
_ terao direito no momento da aposentadoria-é previamente estabelecido, tendo em vista um ou mais fatores,
tais como idade e tempo de contribuigo.

A provisdo reconhecida no balango & o valor presente das obrigacdes menos o valor justo
dos ativos dos planos. O valor das obrigagbes é caiculado anualmente por atuarios independentes.

Ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e nas mudancgas
das premissas atuariais s&o reconhecidos na sua totalidade no patriménio liquido.

O superavit atuarial decorre do excesso de ativos em relagado aos beneficios a pagar do
plano Centrus — Fundagéo Banco Central de Previdéncia Privada, o qual é reconhecido no balango na
extenséo dos bereficios esperados (notas 20.2 e 37.2). ',/;J
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3.7. Imunidade tributaria

De acordo com o previsto na Constituigio Federal brasileira, o Bacen possul imunidade
quanto & cobranga de impostos sobre seu patriménio e sobre as rendas e servigos relacionados as suas
atividades. Entretanto, esté obrigado a recolher taxas e contribuicbes e a efetuar retengbes de tributos
referentes aos pagamentos de servigos prestados por terceiros.

4

3.8. Demonstragao de fluxo de caixa

O objetivo da Demonstragdo de Fiuxo de Caixa € demonstrar a capacidade de uma entidade
de gerar caixa para fazer face as suas necessidades de liquidez. Tendo em vista que o Bacen €-a instituigio
responsavel pela liquidez do sistema financeiro e, portanto, detentor do direito de emissdo, a Administragéo
entende que a demonstragao referente as suas operacdes deve se limitar aguelas em moedas estrangeiras,
pois essas se encontram fora de sua prerrogativa de emiss&o.

Para fins da Demonsfragéo de Fluxo de Caixa, caixa e equivalentes’ de caixa incluem o
disponivel em caixa e os depositos & vista & a curttssimo prazo. :

4 - DISPONIBILIDADES

Compreendem a parcela das reservas internacionais mantida pelo Bacen como depositos a
vista e a curtissimo prazo, de acordo tom sua politica de administragéo de risco, conforme descrito nas
notas 32 a 36. Reservas internacionais s&o os ativos monetarios disponiveis para a coberiura de
desequilibrios de pagamentos e, em algumas situagbes, para ouiras necessidades financeiras das
autoridades monetarias de um pals. s

5- DEPOSITOS
5.1. Em moedas estrangeiras

Compreendem a parcela das reservas internacionais mantida pelo Bacen como depésitos a
prazo fixo em instituiges financeiras, de acordo com sua politica de administragéo de risco, conforme
descrito nas notas 32 a 36. ’

. A variagio no -saldo desses depositos deve-se ao rebalanceamento da carteira de
investimento das reservas internacionais, com reducéo da carteira de liguidez e aumento da carieira de
titulos {nota 9.1).

5.2. Em moeda local

Os depositos sBo aqueles constituidos por determinagéo legal, vinculados a agdes judiciais
em curso, para as quais existe o reconhecimento de uma provis&o (nota 20.1) ou de um precatério a pagar
(nota 18.2). S&o remunerados pela Taxa Referencial — TR e, em fung&o dessa vinculago, ficam
indisponiveis até a deciséo judicial sobre a guestdo em litigio.

6- RECURSOS SOB ADMINISTRAGAO EXTERNA

Compreendem a parcela das reservas-internacionais mantida pelo Bacen como aplicacao

em fundo de investimento gerenciado pelo Banco de Compensagdes Internacionais — BIS, a qual teve inicio
em 2011. ) s

7- OPERAGOES COMPROMISSADAS

Sao operagbes em Qque ocofre uma compra & vista concomitante a assungéo do
compromisso de revenda em data futura (Compromisso de Revenda) ou uma venda a vista concomitante a
assungao do compromisso de recompra em data futura (Compromisso de Recompra). Nessas operagoes,
tendo em vista suas caracleristicas, os bens negociados sao contabilizados como garantias, exceto no caso
das operagbes de compra e venda de moeda estrangeira, uma vez que a liquidagao financeira ocorre
somente conira pagamento na data pactuada, ou seja, o proprio recebimento da moeda negociada liguida a
operacio. No mercado externo, o Bacen normalmente contrata com a mesma contraparte uma operagéo de
venda com compromisso de recompra (repo) concomitantemente a uma compra com compromisso de
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revenda (reverse repo), sendo que a liquidag@o financeira dessas operacdes ocorre de maneira
independente.

7.1. Em moedas estrangeiras

31.12.2011 31.12.2010
Compromisso de Revenda : 5.858.935 8.383.977 e
Titulos ' - 7.251.771
Moedas 5.858.935 1.132.206
Ativos vinculados em garantia - - : 7.263.920
Compromisso de Recompra 5.892 661 : 8.392.305 .
Titulos - 7.251.455
Moedas 5.892.661 1.140.850

Ativos vinculados em garantia - 7.112.921

a) Compromisso de revenda:

Nestas operagbes foram recebidos em garantia titulos emitidos por governos centrais com
classificagdo de risco Aaa pela Agéncia Moody's. As quantidades de titulos e os valores recebidos em
garantia sdo continuamente monitorados e ajustados de acordo com parédmetros de pregos e riscos. O
calculo da garantia necessaria ¢ efetuado considerando o conjunto das garantias por contraparte, com
ajuste de margem sempre que as garantias oferecidas nas operacdes de repo {nota 7.1.b) forem supenores
a 98% das garantias recebidas nas operagbes de reverse repo.

O Bacen nao sofre restricdo quanto & venda, empenho, aluguel e transferéncia dos titulos
recebidos em garantia, desde que os devolva na data fina! da operagao. Estas garantias serdo exercidas em
caso de inadimpiéncia de uma das partes de acordo com o preconizado pela The Bond Market Association —
TBMA e pela International Securities Market Association — ISMA por meio dos documentos Master
Repurchase Agreement ou Global Master Repurchase Agreement.

b} Compromisso de recompra:

Nas operagbes de recompra foram oferecidos em garantia titulos emitidos por governos
cenfrais com classificacio de risco Aaa pela Agéncia Moody's existentes na carieira do Bacen. Com o

objetivo de se proteger dos riscos de crédito & de mercado, o Bacen entrega fitulos no montante de 98% do _

valor financeiro das operagfes de compromisso de recompra {repo). A forma de calculo e de realizacdo das
garantias € idéntica as das operagdes de revenda.

¢) Variagao no periodo:

: A variago no periodo decorre da diminuigio da contratagao de operagdes compromissadas
de compra com revenda de titulos, tendo em vista a- menor liguidez e as baixas taxas de retorno verificadas

no mercado exierno, compensada em parte pelo acréscimo verificado nas operagbes compromissadas com -

moedas no mercado externo. O maior volume de operagbes compromissadas com moedas fol realizado
- com a finalidade de prover liquidez as carteiras de renda fixa quando do rebalanceamento da carteira de

investimento das reservas internacionais (nota 5.1). Além-disso, a rolagem das posicbes contratadas nas
* operagbes de forward (nota 8;1) foi realizada por meio de operagbes compromissadas de moedas.

f’
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7.2. Em moeda local

31.12.2011 31.12.2010

Compromisso de Revenda 8.299.998 - .
Titulos 9.299.998 -
Ativos vinculados em garantia 8.362.687 -
Compromisso de Recompra 351.178.116 288.665.899
Titulos 351.178.116 2B8.665.809
Afivos vinculados em garantia . 348.223.82% 286.435.302

Com livre movimentagao 165.501.562 140.058.570

Sem livre movimentacéo ’ Co 182.722.267 - 146.378.732

As garantias nas operagbes compromissadas envolvendo titulos sdo sempre constituidas
em titulos publicos federais custodiados no Sistema Especial de Liguidacéo e de Custodia — Selic, os quais
sao avaliados a precos inferiores aqueles observados no mercado secundario com objetivo de proteger o
credor dos recursos contra vanagdes nis taxas de mercado (prégos). Uma vez gue o valor das garantias e
estabelecido no momento da contratacio da operagio, nac havendo a previsdo de ajuste durante sua
vigéncia, o doador de recursos assume o risco da variagdo de pregos de mercado das garantias quande
estes caem abaixo daqueles estabelecidos quando da contratag&o da operacao.

As operacdes com compromisso de recompra podem ser constituidas com clausula de “livre
movimentagao®, em que os titulos podem ser objeto de venda definitiva, desde gue sejam devolvidos na
data de liquidacio do compromisse, ou “sem livie movimentagéo®, em que a venda definitiva nao € permitida

durante a vigéncia da operag&o. Por outro lado, as operagbes com compromisso de revenda sao sempre
formalizadas “sem livre movimentagéo”. :

O acréscimo no saldo das operagbes compromissadas foi ocasionado,
preponderantemente, pelo aumento do nivel de liquidez do mercado interno decorrente do resgate liguido de
titulos da divida publica federal em poder do mercado, incluindo-se ¢ pagamento de juros, e da atuagéo do™ -
Bacen no mercado interbancario de cdmbio, por meio de leilides de compra de moeda estrangeira.

8 - DERIVATIVOS
8.1. Em moedas estrangeiras

Na administragio das reservas internacionais, o Bacen faz uso de derivativos em suas
operacdes rotineiras com o objetivo de viabilizar a estratégia de investimento estabelecida previamente peio
Comité de Estratégia de Investimento ou de adminisirar a exposicdo ao risco de mercado com base nos

pilares de seguranca, liquidez e rentabilidade, garantindo também o hedge do passivo externo de curto prazo
do Pais. '

Tendo em vista esses objetivos, o Comité de Esiratégia de Investimenio autorizou a
realizagdo de derivativos em moedas diversas daguelas utilizadas como hedge da divida externa soberana,
seguindo um modelo que explora o diferencial de taxa de juros nos paises e um modelo de medio prazo de

- tendéncia que se baseia em fatores técnicos, ambos plenamente utilizados no mercado financeiro
internacional.

O Bacen utiliza os seguintes tipos de instrumentos derivativos em suas operagdes:

a) Forwards de moeda ~ instrumentos derivativos caracterizados pela troca de moedas {compra e
venda) com liquidacdo em data futura e taxa prefixada. Essas operagbes s@o realizadas na
modalidade de baicdo, diretamente com instituicbes financeiras, & seguem os padrbes de
administrago de risco descritos nas notas 32 a 36;

b) Contratos futuros de jurcs e de titulos - instrumentos derivativos caracterizados pela obrigacéo
de pagar ou pelo direito de receber um determinado montants relacionado & variagao nas taxas
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de juros ou nos pregos dos titulos de referéncia em uma data futura de acordo com o niimero e
o tamanho dos contratos em aberto, a um determinado preco estabelecido no mercado. Essas
operagbes s&o realizadas em bolsa, com garantias constituidas em dinheiro, sendo que as
variagbes nos precos dos coniratos s&o ajustadas diariamente.

31.12.2011
Derivativo/Moeda Posigao Posigao Ajuste Ajuste
Comprada Vendida Positivo Negativo
Forward
1-B meses 350 2.347
Daélar Australiano 57.335 19.112 - -
Délar Canadense - 36.793 - - -
Franco Suigo - 56.524 - .
Euro 114.040 - - 871
lene - 1.222 - -
Coroa Suveca - 1B.547 - -
Délar dos Estados Unidos 57.224 98.294 350 1.476
Futuro de Titulos - -
1-5anos : - -
Délar dos Estados Unidos 3.825.208 - - -
Total 350 2.347
31.12.2010
Derivativo/Moeda Posigéao Posigao Ajuste Ajuste
Comprada Vendida Positivo Negativo
Forward :
1-6 meses -~ 11.031 10.169
Délar Australiano 104.770 34.312 - -
Dolar Canadense - 33.439 - -
Franco Suigo 113.021 - - -
Eure 67.324 228,949 1.458 47
Libra Esterlina 66.615 - - -
lene 128.506 115.354 1.603 942
Délar da Nova Zelandia - 138.647 - -
" 7 Coroa Sueca 79.539 - - T -
Dolar dos Estados Unidos 374.967 383.134 7.880 9,180
Futuro de Juros
-1 -6 meses 122 -7 366
- Délar Australiano - 2.542 950 122 366
Futuro de Titulos ’
1-5anos - 342
. Délar dos Estados Unidos 9.938.163 - - -
Euro - 760.623 - 342
> 5 anos 12.073 6.242
Délar dos Estados Unidos 2.485.040 - - -
Délar Australiano 644.214 1.813.971 5.941 4.742
Délar Canadense - 57.092 57 -
Euro 741691 277.744 2.299 1.500
Libra Esterlina A24 227 - 3776 -
Total 23.226 17.119
")



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Os valores estiio expressos em milhares de Reais, a nio ser guando declarado de maneira diferente) fl. 16

Dadas suas caracteristicas de troca de moedas, nas operagbes de forward ndo ha
constituicao de garantias. Nas operagdes de futurcs, as garantias sao constituidas por deposiios que
totalizavam R$8.899 em 2011 (R$115.513 em 2010).

8.2. Em moeda local
8.2.1 Swap

Na execugao da politica monetaria e cambial, o Bacen pode. realizar operagdes de swap,
referenciadas em taxas de juros e em variagio cambial, com o objetivo de fornecer hedge cambial para as
instituides financeiras e demais agentes econdmicos.

Essas operagdes sao contratadas por meio da realizagéo de leildo em sistema eletronico do
Bacen e registradas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros — BM&FBovespa, na forma de um contrato
- padrio negociado naguela Bolsa denominado “Contrato de Swap Cambial com Ajuste Peribdico — SCC.
Nas posicoes compradas dos referidos contratos, o Bacen estd ativo em taxa de juros domestica,
representada pela taxa média dos Depositos Interfinanceiros ~ DI de prazo de um dia Util, e passivo em
variagdo cambial mais cupom cambial, sendo este uma taxa representativa de juros em dofar. lnversaments,
nas posigbes vendidas, o Bacen esta ativo em variago cambial mais cupom cambial & passivo em taxa de
juros doméstica (DI). Esses confratos tém valor nocional equivalente a US$50.000 e ajuste financeiro digrio.
O valor das garantias & estipulado pela BM&FBovespa. -

As operacbes de compra desses contratos pelo Bacen sao denominadas no mercado
financeiro como “swap cambial’; j& as operagbes de venda sao identificadas como operagbes de "swap
cambial reverso”.

Sem negociar operagbes no exercicio de 2010, em janeiro de 2011 o Bacen retomou os
leildes de swap cambial, cujos valores nocionais, bem como valores justos por tipo de operagao e por prazo
de vencimento, estdo demonstrados no quadro a seguir:

31.12.2011
Valor Nocional ’ . Valor Justo
Posigao Posicao Posigao . .
Af
Comprada Vendida Liguida o Passivo
1 més 4.462.059 (4.830.185) (368.126} - 37
1-6 meses 2.128.033 - {a117.381) (1.988.348) - 8,472
6 - 12 meses 328.265 - (1.003.553) -~ {675.288) < - 2.827
Total = 6.919.357 {9.851.119) (3.031.762) ro— 11.336

B.2.2 Equalizagao cambial

A operacao de equalizagio cambial entre o Tesouro Nacional e o Bacen foi instituida por
meio da Lei n® 11,803, de 5 de novembro de 2008, com o objetivo de dar maior transparéncia aos resuitados
das operacdes da autoridade monetaria e reduzir a volatiidade de seu resultado, derivada do
descasamento entre ativos ¢ passivos cambiais (nota 34.3).

Por meio da equalizagdo cambial, que apresenta caracteristicas semelhantes a uma
operagio de swap, o custo de carregamento das reservas internacionais (representado pela diferenca entre
a renfabilidade da reserva e o custo médio de captagBo do Bacen) e o resultado das operagbes de swap
cambial etetuadas no mercado interno séo transferidos & Unido, por intermédio do Tesourc Nacional. Esses
valores sio calculados diariamente, sendo apurado ¢ saldo a pagar ou a receber no Gltimo dia Gtil do
semestre, o qual sera liquidado financeiramente seguindo as mesmas regras esiabelecidas para a
transferéncia ou cobertura do resultado (notas 10, 24 e 37.1).

Em 2011 o resultado da operagBo de equalizagio cambial foi de R$44.040.773 negativos
(R$48.529.720 positivos em 2010), conforme demonstrade na nota 37.1.
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9- TITULOS

2.1. Em moedas estrangeiras

31.12.2011 31.12.2010

Titulos livres 614.062.619 405.661.032
1 més ¥ 98.228 3.929.977
1-6 meses 23.934.370 32.504.250
6 - 12 meses 28.170.193 15.882.818
1-5 anos 514.689.636 331.374.640
+de 5 anos 47 170.194 21.869.349
Titulos vinculados a operagbes compromissadas - 7.108.326
1-5anos - 7.108.326

. Titulos vinculados a garantias - 4.595
1-5anos ) - 4.585
Titudos vinculados a operagbes de venda definitiva a liquidar - __259.310 -
1-5anos 250.310 -
Total 614.321.928 412.773.953

Referem-se a titulos prefixados e a titulos remunerados pela variagdo de indices de pregos
mais juros, de emisso de tesouros nacionais, de organismos supranacionais ou multilaterais e de agéncias,
adguiridos pelo Bacen conforme sua politica de investimentos. Constituem parte das reservas internacionais
e tém como principats objetivos diversificar os tipos de investimento e de riscos, incrementar a rentabilidade
e manter diferentes niveis de liquidez.

Esses titulos estdo classificados na categoria Valor Justo a Resultado. O quadro a seguir
demonstra o custo amortizado e o valor justo desses ativos:

31.12.2011 31.12.2010

i Custo amortizado 601.580.972 411.124.207
Ajuste a valor justo 12.740.957 1.649.746
Contabilidade 614.321.929 .. 412,773.953

A variagdo na carteira de fitulos em moedas estrangeiras ocorred em  fungao,
principalmente, do incremento das reservas internacionais no perfodo, cofsiderando que a aplicacéo em
titulos corresponde & maior parte das reservas £, em menor escala, do rebalanceamento da carteira de
investimentos, com realocacéo de recursos de depdsitos a prazo (nota 5.1) para titulos., Cabe destacar
também os efeitos da depreciacio do Real frente ao délar norte-americano (nhota 3.3}, moeda na qual esta
denominada parte significativa dessa carteira (nota 34.2), ' |

Il
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9.2, Em moeda local
Em 31.12.2011
até1més 1-6meses 6-12meses 1-5anocs > 5§ anos Total
Titulos livres 15.777.152 5 381447150 196.067.388 153.065733 403854437
LTN - - - 27404540  72.554.541 - 98.959.081
LFT - 5 - 41551447 © 234430  41.785.882
NTN-B i - - 10735819 45742.275  134.484.281 ~ 190.966.175
NTN-F 15.777.152 - - 36219125  19.247.022  71.243.299
Titulos vinculados a operagfes compromissadas - 53873933 17.685.556 204.557.598 72.066.741 348.223.829
LT - - 13.368.564  3B.670.497 - 52.038.061
LFT - 53,873.933 - 128.581.632 266.702  182.722.267
NTN-B - - 4.316.992 26.775.568 37.876.183 68.968.741
NTN-F - - - 10.569.904 33.623.856  44.483.760
Titulos vincidados a garantias de operagtes - " - 2,364,635 - 2.364.635
LT ’ - « - 2.354.835 - 2.3B48%5
Titulos inegociaveis - - - o1 124 212
NTN-P - - ‘_ - 91 121 212
Total 15777952  53.873938 55829715 403.025.713 226.032.595 754.543.113
Em 31.12.2010
até 1 mes 1-6meses 6-12meses 1-5anos > § anos Total

Tituios livres 41,666,386 23,801,233 28578997 196.756.851 125.836.676 416.740.143
LTN 30.475.491 -~ 24846611 12.776.566 - 68.198.668
LFT - 14,761,015 4 110.316.411 4.497 B17  120,575.247
NTN-B - £.140.218 3.632.382 42,343,555 88,176,087 153,202,252
NTN-F 11.190.895 - - 31320319 23162762 65.673.976
Titulos vinculados a operagbes compromissadas - 28301763  69.490.946 149.620.448 39.022.145 286,435,302
LTN ’ - - 30.069.343 13.764.819 T 43.834.162
LFT - 26408409 26.988.015 88.004.945 - 141.401.459
NTN-B - 1.883.264 12.432.588 17.733.875 19.360.674 5%.421.201
NTN-F - - - 30.147.008 19.661.471 406.778.480
Titulos inegocidvels - - - 3. 195 198
NTN-P- - - - 3 195 198
Total 41,666,386  52.202.986  98.069.843  346.377.302  164.859.096  703.175.643

O Bacen procura administrar sua carteira de maneira a dispor de instrumentos adequados &
execucgio da politica monetéria, ou seja, a realizagao de operagbes de compra e venda de titulos, de forma
definitiva ou compromissada. A composicéo dessa carteira, portanio, fende a acompanhar o perfil dos titulos
da divida publica mobiliaria em poder do mercado, sendo que, para isso, o Bacen, & medida que ocorrem os
vencimentos dos titulos em sua carteira, a recompde por meic de compras em ofertas publicas do Tesouro
Nacional, operagbes essas sempre efefuadas pelo prego meédio pago pelos demais participantes do

mercado. '

As caracteristicas dos titulos existentes na carteira do Bacen sdo:

a) Letra do Tesouro Nacional — LTN: rendimento prefixado definido pelo desagio sobre o valor

nominal;

b} Letra Financeira do Tesouro — LFT: rendimenio pos-fixado definide pela taxa meédia ajustada
dos financiamentos diarios apurados no Selic (taxa Sefic);

c) Nota do Tesouro Nacional Série B — NTN-B: rendimento pés-fixado definido pelo indice
Nacional de Pregos ac Consumidor Amplo — IPCA, com pagamenio semestral de cupom de

juros de 8% a.a.;
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d) Nota do Tesouro Nacional Série F — NTN-F: rendimento prefixado definido pelo desagio sobre o
valor nominal, com pagamento semestral de cupom de juros de 10% a.a,;

e) Nota do Tesauro Nacional Série P — NTN-P: titulo nominativo e inalienavel, atualizado pela TR e
com juros de 6% a.a., pagos na data do resgate.

O quadro a seguir demonstra o valor de custo amortizado e o valor ajustads a mercado
{(nota 3.4.5) desses titulos:

-G

31.12.2011 31.12.2010
Custo Ajuste a - Custo Ajuste a -

Amoriizado Valor Justo Contabilidade Amortizado Valor Justo Contabilidade
Disponiveis para venda 148.286.672 3.711.470 151.998.142 112.276.628 {243.796) _ 112.032.830
LN 148.286.672 3714707 151.998.142 112.276.626 (243,7968)  112.032.830
Mantidos até o vencimento 602.544.971 - 602.544.971 591.142.813 - 591.142.813
LFT 226872784 - 226.872.784 270.976.706 - 270.976.706
NTN-B 259.934 916 - 259.934.916 204.713.453 - 204.713.453
NTN-F 115.737.059 - 115.737.059 115.452.456 - 115.452.456
NTN-P 212 - 212 198 - 198
Total 750.831.643 3.711.470 754.543.113 703.419.439 (243.796)  703.175.643

A variagdo observada na carteira de titulos publicos federais do Bacen decorre,
basicamente, da incorporagéo de juros {nota 23) e do ajuste a valor justo positivo das LTN {nota 22.3),
compensados em parie pelos resgates de titulos no periodo (nota 37.1).

10 - OPERAGOES COM O GOVERNO FEDERAL

Ativo 31.12.2011 31.12.2010

Equalizagio Cambial 101.274.794 48.633.518
Outros 41 634
Total 101.274 835 48.634.152
Passivo 31.12.2011 31.12.2010

Conta Unica do Tesouro Nacional 475622276 404,516,398
Equalizacdo Cambial 90.240.059 -
Resultado a Transferir 11.243.847 4.929.917
Qutros 1.084.732 1.075.456
Total 578.190.914 410.521.771

Por forga de disposicbes legais, o Bacen mantém relacionamento financeiro com ¢ Tesouro
Nacional, cujas principais operacdes aparecem detalhadas na nota 37.1.

A variagdo observada no periodo decorre, principalmente, do resultado apurado na operagéo
de equalizagdo cambial entre o Tesouro Nacional e o Bacen (notas. 8.2.2 e 37.1)

J
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11 - CREDITOS A RECEBER

11.1. Em moedas estrangeiras
31.12.2011 . 31.12.2010 .
Note Purchase Agreement - 1.642.664
New Arrangements to Borrow 2.160.1719 - -
QOutros créditos a receber 8.866 6733
Total 2168037 1.649.397

O saldo de créditos a receber em moedas estrangeiras em 31.de dezembro de 2011 refere-
se, basicamente, & participacéo do Bacen no New Arrangements to Borrow — NAB.

O NAB fundamenta-se no art. 77 ¢o Convénio Constitutive do FME, que autoriza o organismo,
em caso de escassez de determinada moeda, propor aos paises membros a realizagio de empréstimos ao
Fundo, de forma complementar as suas quotas (nota 13), em termos e condicbes acertados entre as partes,
com o objetivo de reforgar a capacidade financeira do organismo. O acordo € revisto e renovado
regularmente. - )

O acordo firmado em 1° de abril de 2011 prevé a disponibilizagio de até DES8,74 bilhbes ao
Fundo. Com o objetivo de reduzir a press&o por recursos nos paises que ja contribuiam para o Fundo antes
da ativagao do acordo, o FMI facultou aos paises que tinham operagbes no ambito do Note Purchase
Agreement — NPA a migrarem os seus saldos para o NAB. Dessa forma, foram disponibilizados DES750
milhdes no ambito do NAB, provenientes da incorporagdo das operagdes do NPA, as quais foram
encerradas na data da celebragio do referido acordo.

. Os créditos do NAB sio denominados em DES e remunerados por taxas determinadas
semanalmente com base na média ponderada das taxas de juros representativas de debitos de curto prazo
no mercado monetario dos palses cujas moedas constituem o DES (nota 3.3). O vencimenio dessas
operacoes & de cinco anos, com a possibilidade de liquidacéo antes desse’prazo no caso de o tomador de
recursos antecipar o pagamento ao Fundo. Os recursos disponibilizados no NAB nao contam com garantias

reais. Z
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11.2. Em moeda local

Em 31.12.2011

Custo Ajuste a -
Amortizado Valor Justo  COntabilidade
Valor Justo a Resultado - Designagio £8.643.479 (31.672.489) _ 36.970.930
Créditos originais 65.621.587 (30.350.074)  35271.513
Banco Nacional - Em Liquidagao Extrajudicial 32.805.739 (14.718.108)  18.087.831
Banco Econdmico - Em Liquidagdo Extrajudicial 30.310.999 (15.481.883)  14.829.336
Banco Mercantil - Em Liguidacio Extrajudicial 2.354 543 - 2.354.543
Banco Banorte - Em Liquidac&o Extrajudicial 150.303 . (150.303) -
Banco Morada - Em Liquidag8o Exirajudicial 3 - 3
Créditos parcelados 3.021.882 {1.322.415) 1.690.477
Banco Banorte - Em liguidagio Extrajudicial 525.428 {228.933) 295.495
Banco Bamerindus - Em Liguidagéo Extrajudicial 2.496.464 (1.092.482) 1.403.952
Empréstimos e Recebiveis 3.186.800 - __3.186.600
Empréstimos vinculados a crédito rural 2.200.764 - 2.200.764
Centrus 966.887 - 968.887
Outros 18.849 - 18.949
Total 71.830.079 (31.672.489)  40.157.590
Em 31.12.2010
Custo Ajuste a -
Amortizado Valor Justo Contabilidade
Valor Justo a Resultado - Designacéo 62.769.962 {32.717.469)  30.052.493
Banco Nacional - Em Liguidag&o Extrajudicial 30.608.448 (14.879.592)  15.B18.856
Banco Econdmico - Em Liquidacdo Extrajudicial 26.659.522 (14.396.094)  12.263.428
Banco Mercantil - Em Liquidagdo Extrajudicial 1.870.209 - 1.870.209
Banco Banorte - Em Liquidag&o Exirajudicial 729.556 (729.556) -
Banco Bamerindus - Em Liguidagice Extrajudicial 2712227 (2.712.227) -
Empréstimos e Recebiveis 9.021.335 - 9.021.335
Empréstimos vinculados a crédito rural 8.714.410 - B8.714.410
Centrus 289.283 - 289.283
Outros 17.642 - 17642
Total 71.791.287 (32.717.469)  39.073.828

11.2.1Valor justo a Resultado - Designagao

a) Créditos originais

a.1) Caracteristicas e condigcdes do crédito

Refere-se basicamente aos creditos do Bagen com as instituicdes em liquidacéo originarios
de operagbes de assisténcia financeira (Proer) e de saldos decorrentes de saques a descoberto na conta

Reservas Bancarias.

A correcdo desses créditos é efetuada a partir da aplicagéo do art. 124, paragrafo Unico, da
Lei de Faléncias (Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005), peio qual a parcela dos créditos originada de
operagbes com o Proer deve ser atualizada pelas taxas contratuais, até o limite das garantias, e o restante
pela TR, ressaltando-se que as taxas contratuais sfo as decorrentes das garantias das operagbes originais.

i
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Sua realizagiio esta sujeita acs ritos legais e processuais determinados na Lei das
Liquidacdes {Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974) e na Lei de Faiéncias. Essa legislacio determina, entre
outros pontos:

- asuspensdo dos prazos anteriormente previstos para a liguidag&o das obtigactes;

- o pagamenio dos passivos com observancia & ordem de preferéncia estabelecida péia lei:
despesas da administragio da massa, creditos trabalhistas, créditos com' garantias reats,
créditos {ributarios, e por fim, os créditos quirografarios;

- o estabelecimento do quadro geral de credores, instrumento pelo qual se idenfificam todos
os credores da instituicho, o valor efetivo de seu credito e sua posico na ofdem de
preferéncia para o recebimento;

- os procedimentos necessarios a realizagio dos ativos, como, por exemplo, a forma da
venda.{direta ou em leildo, atives individuais ou conjunto de ativos).

As amoctizagdes ocortidas desde a data da decretagbo da liguidagdo, quando realizadas
com recursos oriundos das garantias vinculadas aos débitos, foram alocadas nos respectivos contratos de -
operaches de assisténcia financeira (Proer), em observancia da legislagao falimentar, podendo o devedor
realizar a imputagdo de acordo com sua conveniéncia apenas nos casos em que as amortizagtes foram
realizadas com recursos livres. Em quaiguer caso, as amortizagSes s&o imputadas iniciaimente nos juros e
depois no capital, de acordo com a legislagao civil.

Os créditos a receber junte ac Banco Morada — Em Liguidagado Extrajudicial referem-se a
tarifas do Sisterna de Transferéncia de Reservas — STR nao pagas pela instituiggo.

a.2) Classificagao e forma de avaliacéo

Esses crédiios sio classificados na categoria Valor Justo a Resuliado por designagéo da
Adminisiragdo do Bacen, que considerou essa classificag@o mais relevante tendo em vista as seguintes
caracteristicas:

- constituem uma carteira de ativos de mesma origem - decorrem da atuagio do Bacen como
entidade fiscalizadora do sistema financeiro nacional;

- esses ativos 580, desde 1999, avaliados pelo seu valor de realizacao, para efelios gerenciais
g contabeis. Essa forma de avaiiago reflete os objetivos do Bacen ac fratar os processos
de liquidagéo exirajudicial, ou seja, a conclus&o no menor tempo possivel e da forma menos
onerosa para a auioridade monetaria e para os depositantes e Investidores.

O valor justo desses creditos & avaliado pelo valor justo das garantias originais, constituidas
por LFT, NTN-A3 e FCVS/CVS, excluidos os créditos preferenciais ao Bacen (pagamentos de despesas
essenciais a liquidacéo, encarges frabalhistas e encargos tributarios).

b} Requerimentos efetuados com base no art. 65-da Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010
b.1) Caracteristicas e condic6es do crédito

Com a edicBo da Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010, os créditos do Bacen com as
instituicbes em liguidagio tornaram-se passiveis de pagamento a visia ou parcelado, mediante requerimento
do devedor, com descontos de 25% a 45% incidentes sobre os encargos.

Nacional, Econémico, Mercantil, Banorte e Bamerindus apresentaram seus requerimentos
ao Bacen, na forma prevista no art. 65 da referida lel. O principio geral que norteia a liguidacaoe dos creditos
€ a admissho de dagdo de instrumentos de divida piblica federal em pagamento, cuja avaliagdo sera

atribuida pelo Bacen, para cada espécie de tituio ofertado, considerando-se o menor valor entre o nominal e
o de mercado.

Em agosto de 2011, Banorie & Bamerindus firmaram termo de parcelamento de suas dividas
originarias de saques a descoberto na conta Reservas Bancérias junto ao Bacen. O pagamento serd
efetuado em 180 prestacBes mensais e consecutivas (das quais cinco foram quitadas ate dezembro de
7
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2011), atualizadas pela TR, conforme assegura &s instituicbes em liquidagdo o art. 9°, caput, da Lei n® 8,177,
de 1° de margo de 1991, com a redagio dada pela Lei n° 8.218, de 29 de agosio de 1991. Caso seja
cessado o regime de liquidagdo exirajudicial, seja caracterizada massa superavitdria ou haja outro
fundamento legal para afastar a incidéncia da TR, as prestagbes mensais passaro a ser atualizadas pela
taxa Selic, , .

O termo de parcelamento firmado ndo implica novacéo da divida, cabendo destacar que a
inadimpléncia do devedor pode ensejar a rescisao do termo, com a divida refornando & situagéo original. A
efetivagéo do parcelamento também ndc implica automatico encerramento do regime especial, que pode ser
avaliado em momenio oportuno, se for o caso, de acordo com as condigbes estabelecidas na Lei n® 6.024,
de 13 de margo de 1974,

Os creditos a receber do Banco Mercantil — Em Liguidagio Extrajudicial foram objeto de
proposta de pagamento & vista, conforme evidenciado na nota 39.

0Os demais crédifos encontravam-se em analise na data de fechamenio do balango, raz8o
pela qual ndo é passivel precisar os fluxos de caixa que serfo destinados ao Bacen quando do recebimento.

b.2) Classifica¢ao e forma de avaliagao

‘Esses créditos sio classificados na categoriadVanr Justo a Resultado por designacéo da
Administragio do Bacen, tendo em vista as mesmas caracteristicas cbservadas para os créditos originais
(nota 11.2.1.a).

O valor justo dos créditos corresponde ao valor presente dos fiuxos de caixa, apurado por
meio da utilizacdo de taxas de mercado equivalentes (nota 31). Em fungdo de a metodologia de avaliagio do
valor justo dos créditos originals com as instituicdes em liquidacio extrajudicial prever a recuperabilidade
desses ativos com base no valor justo das garantias originais, excluidos os créditos preferenciais ad Bacen,
os créditos junto ao Banorte e ao Bamerindus apresentavam valor contabil igual a zero em 31 de dezembro

.de 2010 (custo amortizado menos ajuste a valor justo}. No entanto, com o parcelamento ds divida, fluxos de
caixa comecaram a fluir para o Bacen, gerando um efeito financeiro positivo no resultado da autarquia de
R$304.287, referente aos creditos do Banorte, e R$1.375.737, referente aos creditos do Bamerindus.

11.2.2Empréstimos e Recebiveis
a) Empréstimos vinculados a credito rural

Trata-se de emprestimos &s instituicdes financeiras com recursos provementes do
recolhimento compulsério das deficiéncias de aplicagdo em crédito rural, Tais empréstimos s8o concedidos
mediante solicitacio das instituicbes financeiras e sao limitados ao valor do proprio recolhimento
compuliscrio, devendo ser aplicados em operagbes de crédito rural.

Esses empréstimos tém prazo méaximo de doze meses e, no caso de recursos da poupanga
rural, estdo sujeitos & incidéncia de encargos financeiros representados pela TR.

A variagdo no saldo dos empréstimos vinculados a crédito rural ocorreu em fungdo-da
diminuigao das deficiéncias de aplicag&o em crédito rural no periodo, com consequente redugio desse tipo
.de empréstimo.

b) Centrus
Compreendem os créditos a receber da Centrus decorrentes:

- de alteragbes promovidas em 2009 no regulamento do plano de beneficios da Fundagao,
que contemplaram a elevacao da cota basica das pensfes por morte, gerando crédito ao
patrocinador na proporgac do beneficioc concedido;

- da destinacéo do superavit do plano de beneficios da Fundacgao, conforme aprovado pela
"~ Portaria n® 182, de 14 de abril de 2011, da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
- Compiementar — Previc, com reverséo de valores ao patrocinador, aos assistidos e ao

participante autopatrocinado. (q}
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Conforme termo de acordo celebrado entre o Bacen e a Cenfrus, os recursos vem sendo
transferidos mediante solicitagée do patrecinadoer e s&o remunerados pela taxa equivalenie a rentabilidade
obtida pela FundagZio nas aplicagbes em titulos publicos federais, inclusive em fundos de curto prazo
lastreados nesses titulos.

A variagdo observada até 31 de dezembroi de 2011 decorre, basicamente, do
reconhecimenic da parcela devida ao Bacen do superavit do plano de beneficios da Centrus e da
remuneracio dos créditos no periodo (nota 37.2).

12- OURO

Q Bacen, a exempio dos demats bancos centrais, mantém parte das reservas internacionais
do Pais em ouro. O ouro é considerado um ativo de reserva porque esta prontamente disponivel para as
autoridades monetarias, de maneira ndo condicional. Assim, © ouro mantido pelo Bacen &€ um atn.ro
financeiro monetario. :

Tendo em vista essas caracteristicas, o Bacen entendeu gue as IFRS nao prevéem
tratamento contabil para esse lipo de alivo e, assim, baseado no previsto na IAS 8 — Paliticas Contabsis,
Alteragbes nas Estimativas Contabeis e Erros, estabeleceu gue o melhor {ratamento coniabil & aguele
previsto para os demais ativos financeiros, ou seja, a IAS 39.

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, o-Bacen possuia 1.080.459,824 ongas-troy
classificadas na categoria Disponiveis para Venda, uma vez que n&o existe intengio de sua negociag@o no
curto prazo. Em fungéo dessa classificacio, o ouro esta avaliado pelo prego de mercado em délar, com os.
ajustes langados no patrimdnio liguido e os efeitos da corregio cambial na demonstragio de resultado.

34.12.2011 31.12.2010
Custo . 574814 510.558
Ajuste a valor justo 2.527.525 : 2.019.103
Contabilidade : 3.102.338 2.529.661

A variagio no pericdo deve-se a elevacho da cotagdo do ouro no mercade financeiro
internacional {nota 3.3).

13- PARTICIPAGAO EM ORGANISMOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS

A participag@o do Bacen em organismos financeiros internacionais compreende quotas do

FMI (1,79% do patrimdnio do Fundo) e agbes do BIS (0,55% do capital). O percentudl do capital desses

~organismos detido pelo Bacen néo representa controle ou influéncia significativa em sua administragdo ou
nas decisbes desses organismas, o que determina sua contabiliza¢io de acerdo com a 1AS 38.

Esses ativos séo classlflcados na categoria Disponiveis para Venda, sendo seu valor de
mercado expressc pelo valor, em Reals, da part:cnpagao do Brasn NOS Organismos.

- 31.12.2011 31.12.2010

Fundo Monetario Infermnacional . 12.238.677 7.768.811
Banco de Compensagdes Internacionais 71.633 . 63.822
Total . . 12.310.310 7.852.633

A variagéo do saldo no perlode decorreu:

a) da elevagdo da participagio do Bacen no FMI, dé 1,40% para 1,79%, tendo em vista a reforma

no sistema de quotas do Fundo aprovada em abril de 2008, que entrou em vigor em margo de
2011, By
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b) do ajuste a valor justo positivo {nota 22.3), tendo em vista a depreciacio do Real frente ao DES

{nota 3.3).

14 - BENS MOVEIS E IMOVEIS

2011
Metais preciosos EdificagGes Equipamentos  Obras de Arte e Totat
- sob forimas diversas Acervo do Museu
Saldo em 31122010 38.482 256.324 360.232 82.306 30.134 767.478
Custe 38.780 256,324 432.612 257.853 30.134 1.016.673
Depreciagdo acumulada - - {72.380) (175.547) - (247.927)
Provisao para Perdas (268) - - - - {268)
Movimentagéo em 2011 - - 8.926 B.B11 B 17.745
Aquisicbes/Construgbes - - 19.236 32.795 52039
Venda/Baixas - - T (202) (17.363) - (17.565)
Depreciacdo - - {10.108} {23 B4E) - (33.953)
Baixa de Depreciagio - - - 17.224 17.224
Saldo em 31122011 38,482 256.324 366158 91.417 30142 785.223
2010 . B
) Metais preciosos Edificacoes Equipamentos  Obras de Arte e Total
sob formas diversas Acervo do Museu
Saldo em 31/12/2009 38.482 256.324 368,480 87.089 - 30.124 780.499
Cusio 38.750 256.324 430,752 252,544 30.124 1.008.484
Depreciagho acumulada - - (62.272) {185.455) - (227.727}
Proviséo para Perdas (268) - - - - (268}
Movimentagao em 2010 - {8.248) {4.783) 10 {13.021)
AguisigGes/Construgbes - - 1.860 25.030 10 26.900
Venda/Baixas - - - {19.721) - {(19.721}
Depreciacio - - (30.108) {25.407} - {35.515}
Baixa de Depreciagéo - - - 15.315 - 15.315
Saldo em 31/12/2010 38.482 256,324 360232 B82.306 30134 767.478
16 - OUTROS ATIVOS
31.12.2011 31.12.2010°
Em Moedas Estrangeiras - 1.099
Em Moeda Local 1.225.822 1.922.205
Superavit Atuarial - Centrus {Nota 20.2) 1.149.284 1.836.249
QOutros 76.538 82.956
Total 1.225.822 1.923.304

16 - OPERAGOES CONTRATADAS A LIQUIDAR

Referem-se basicamente a operagbes confratadas e ainda nado liquidadas na data do

balango, cuja liquidagac financeira se dard em até trés dias.
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17 - DEPOSITOS DE INSTITUIGOES FINANCEIRAS

31.12.2011 31.12.2010
Em Moedas Estrangeiras ‘1.?933 1.186
Em Moeda Local 424,925,295 379.441.614
Recursos.a Vista 51.465.641 55.707.954
Recursos a Prazo 130.616.900 104.150.806
Depositos de Poupanga 80.713.232 72.184.979
Exigibilidade Adicional 157.685.941 135.721.287
Outros 4,443 581 11.676.588
Total 424 .926.628 379.442.799

Os depositos de instituiges financeiras em moeda local constituem-se, principalmente, dos
recolhimentos compulstrios, os Quals representam fradicional instrumento de politica monetarnia, -
desempenhando funt;éo de estabilizadores da liquidez da economia.

Esses depositos s&0 calculados sobre o saldé medio diario dos valores captados pelos
bancos & podem ser exigidos em elpécie ou em titulos publicos federais, sendo que os depos:tos
constituidos em especie representam um passivo & vista do Bacen.

Atuatmente, os principais recolhimentos compulsérios em especle possuem as seguintes

aliguotas e taxas de remuneragéo;

a) sobre recursos a vista — aliquota de 43%, sem remuneragaoc;

b) sobre recursos a prazo — alfquota de 20%, remunerados pela taxa Selic;

¢) sobre depositos de poupanca — aliquota de 20% (1.7% poupanga rural), remunerados com base
na TR+ 6,17% ao ano, para as modalidades de poupanca fivre, peculio e rural, e na TR + 3%
a¢ ano, para a modalidade de poupanga vinculada;

d) exigibilidade adicional — incidente sobre a soma dos recursos a vista (aliquota de 12%), dos
© recursos a prazo (aliquota de 12%) e dos depdsitos de poupanga (aliquota de 10%),

remunerada pela taxa Selic.

A variacfo no saldo de depositos de instituicdes financeiras esta associada; basicamente, 2

flutuagao dos valores sujeitos a recothimento, uma vez que n&o houve alterac&o significativa nas regras dos

principais recolhimentos compuisorios no periodo.

18 - CREDITOS A PAGAR

O saldo de créditos a pagar compreende:

31.12.2011 31.12.2010

Em Moedas Estrangeiras _ " B.324.770 7.592.285
Alocacbes de DES - 8.315.443 7411.025
Oufros 9,327 181.260
Em Moeda Local ) 959.748 1.248.578
Precatérios a Pagar 759325 - 1.063.308
Outros .200.423 185.270
Total 9.284.518 8.840.863
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18.1. Em moedas estrangeiras

As alocagdes de DES s&o recursos disponibilizados pelo FMI aos palses membros,
proporcionais as suas quotas de participagio, sem data de vencimento, sobre cuja utilizagio incidem juros
(pagos trimestralmente) calculados as taxas do DES (nota 11.1), divulgadas pelo prépric Fundo..Os DES
decorrentes dessas alocagbes compbem as reservas internacionais (nota 4) & s8o remunerados pelas
mesmas taxas da obrigacao.

A variago no saido de creditos a pagar em moedas esirangeiras deve-se, basicamente, aos
efeitos da variagdo cambial ocorrida no perfodo.

18.2. Em moeda local

Segundo dispbe o § 5° do art. 100 da Constituigdo Federal, as entidades de direito publico
devemn incluir nos seus or¢gamentos dotagdo necessaria a cobertura dos pretatérios judiciais apresentados
até 1° de julhe de cada ano, para pagamentio até o final do exearcicio seguinte.

Com 2 edigdo da Emenda Constitucional n° 30, de 13 de seiembro de 2000, os precatdrios
decorrenies de agdes ajuizadas até 31 de dezembro de 1999 serdo liguidados pelo seu valor real, em
moeda cotrente, acrescido de juros legais, em prestacSes anuais, iguais e sucessivas, no prazo méximo de
dez anos, ressalvados, entre outros, os,créditos de natureza alimenticia e de pegueno valor.

Em aten¢fio ao disposio no art. 27 da Lei n° 12,465, de 12 de agosto de 2011 (Lei de’
Diretrizes Orgamentarias — LDO 2012}, as dolacbes aprovadas na lei orgamentaria anual, destinadas ao
pagamento de débitos oriundos de decisbes judiciais transitadas em juigado, serfo desceniralizadas aos
tribunais requisitantes dos precatérios, aos guais competird efetuar os pagamentos aos beneficiarios, Em
virtude disso, os recursos orgamentarios e financeiros nfo transitardo pelo Bacen (entidade devedora). O
saido existente em 31 de dezembro de 2011 refere-se aos precatérios a serem pagos nos exercicios de
2011 e seguintes.

19 - DEPOSITOS DE ORGANISMOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS

31.12.2011 31.12.2010

Em Moedas Estrangeiras _ 8.863.307 6.132.430
Banco Interamericano de Desenvohimento 61.869 78.108
Banco internacional de Reconstrugio e Desenvolvimenio 17.008 15977
Fundo Monetéario Intemacional 8.784.426 6.038.328
Qutros 4 w17
Em Moeda Local . 2045 941
Fundo Financeiro para o Desenvolvimento da Bacia do Prata 2.045 941
Total .. 8.865,352 . 6.133.37M1

Os depositos de organismos financeiros internacionais correspondem, principalmente, aos
depodsitos a vista que o FMI mantém no Pais. Qutros organismos internacionais mantém dlsponlbiildades no
Bacen para fazer face &s suas despesas administrativas.

A variac&o do saldo de depositos junto ao FMI refere-se a integralizagéo de guotas do Fundo
{nota 13) e & depreciacéo do Real frente a0 DES no periodo (nota 3.3}, -*
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20 - PROVISOES

31.12.2011 31.12.2010
Agbes Judiciais 3.201.941 2.696.925 \
Passivo Atuarial 19.375.933 17.469.122
-~ Total 22.577.874 20.166.047

20.1. Provisbes para agdes judiciais

O Bacen era parte em 13.372 agbes em 31 de dezembro de 2011 (3.381. no polo ativo, 3.992
no polo passivo e 6 tendo o Bacen como interessado) em fungdo de assuntos diversos, entre os guais
planos econdmicos, reclamacotes trabalhistas, liquidagbes de instituigbes financeiras e privatiza¢des. Em 31
de dezembro de 2010, o total era de 15.264, sendo 3.527 no pélo ativo, 11.734 rio polo passivo e 3 tendo o
Bacen como mteressado

A drea juridica avalia todas essas agbes judiciais levando em consideragio o valor em
discuss&o, a fase processual e o risco de perda. O risco de perda é calculado com base em decisbes
ocorridas no processo, na jurisprudéncia aplicavel e em precedentes para casos similares.

S50 contabilizadas provisdes de 100% .do valor em risco (incluindo uma estimativa de
honorarios de sucumbéncia) para todas as agbes em que o risco de perda seja classificado como provavel,
ou seja, em que o risco de perda seja avaliado como maior do gue 50%. Em 2011 foram contabilizadas
prowsoes para 1.168 agbes (1.248 em 2010). O guadro a seguir apresenta a movimentagdo da conta de
provisbes durante o exercicio;

2011 2010
Saldo Inicial 2.696,925 2.727.709
Movimentacao 505.016 ’ (30.784)
Constituicio 604.867 288,142
Reversédo (75.529) (297.358)
Transferéncia para Precatorio (24.322) (21.568)

Saldo Final 3.201.941 2.696.925 . ©

Os valores das agbes judiciais séo corrigidos pela taxa Selic,

As agées judiciais em que o risco cle perda foi considerado menor que provével & maior que

dezembro de 2011 hawa 796 acdes (979 em 2010) nessa sifuacao, totalizando R$72.172.231 (R$64 291,722
em 2010)

O quadro a seguir apresenta o valor das provisdes distribulde em fungio do prazo esperado
para a conclusao das agdes: ;’7
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31.12.2011 31.12.2010

2011 - 821.221

2012 798.639 1.243.562

2013 1.618.071 . 45667 '

2014 94722 36.241

2015 564.940 521.086

2016 e 96.032 B.519

2017 o 3744 3.168

2018 10,717 10.964

2019 1.018 1.197

2020 8.237 2.000

2021 3A79 3.277 |

2022 297 -

2023 48 13

Total 3.201.941 2.696.925

O Bacen, conforme precedimentos judiciais, efetuou depositos vinculados a algumas agées
judiciais em curso (nota 5.2). Esses depositos podem ser utilizados em uma das seguintes situactes:

a} deciséo favoravel ac Bacen na acao judicial, caso em que o juiz autoriza o Bacen a resgatar o
depdsito;

b) decisdo desfavoravel ac Bacen e determinacdo do judiciario de se transferir o valor a
coniraparte vencedora;

c) decisao desfavoravel ao Bacen e emissao de precatorio, caso ém que o juiz auioriza o Bacen a
efetuar o resgate do depdsito correspondente.

20.2. Provisbes para Passivos Atua_:jiais'

O Bacen patrocina planos de beneficios pés-emprego a seus servidores, os guais incluem
aposentadoria, pensao e assisténcia médica. A seguir, apresentamos um resumo dos planos existentes,
bem como os principais parametros para os célculos atuariais:

a) Beneficios de aposentadoria aos servidores aposentados até 1990 — Centrus

Piano na modalidade de beneficio definide, cuja finalidade € conceder a complementacgao de
aposentadorias e pensdes pagas pela previdéncia soclal aos servidores que se aposentaram até 1990. O
plano & custeado por contribuigbes do patrocinador e dos servidores aposentados, vertidas & Centrus, a
gquem cabe a administrag8o dos recursos € os pagamentos, destacando-se gue em 2008, em funcéo do
superavit atuarial apresentado pelo Plano, as aliquotas das contribuicbes foram reduzidas para 0% para o
patrocinador e para os participantes. Este plano-estd em processo de extingdo uma vez gue néo exisie a
possibilidade da entrada de novos participantes.

b) Beneficios de aposentadoria ags servidores aposentados ap6s 1990 — RJU

Planc na modalidade de beneficio definido, cuja finalidade & efetuar ¢ pagamento de
_ aposentadorias e pensdes de acordo com o prewsto na Constntulgao Federal e na Lei n® 8.112, de 11 de
dezembro de 1990,

Para gue os servidores tenham direito a esse beneficio, o Bacen e os préprios servidores
efetuam contribuicbes diretamente ao Governo Federal, nSo havendo entretanto vinculagao entre esse
recolhimente e o recebimento dos beneficios. Assim, tendo em vista a legislagdo vigente, esse planc &
. mantido por recursos do Bacen. O ativo vinculado a esse plano, que se encontrava sop administragao da
Centrus, foi liquidado no exercicio de 2010. / /
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c} Beneficios de assisténcia & saide ~ Faspe

Plano na modalidade de beneficio definido, cuja finalidade € a manutencao de um programa

com o objetivo de custear a prevengdo de doengas e a manutengac e recuperagéo da salde dos servidores
do Bacen e de seus dependenties. :

4

O plano é mantido por contribuicbes do patrocinador"e dos servidores, havendo também a
participagéo dos servidores nos gastos realizados, conforme regulamentagao.

L

As contribuigﬁes séo vertidas ao Fundo de Assisténcia ao Pessoal — Faspe, a quem cabe a
administragéo dos recursos e a responsabilidade pelo pagamento dos beneficios. .

d) Calculos atuariais

Calculo da Provisao 31.12.2011 ) i 31.12.2010
) Centrus RJU Faspe Centrus + RJU Faspe
Valor presente das obrigagGes atuariais 2536665  17.058.843 2,350.784 2.303.623 . 16.847.822 704,108
(-} Valor justo des afivos do plano (5.493.9786) - (73.795) {6.579.520) . - {62.909)
Passivo (ativo) atuarial liquido ' {2.857.311) 17.088.943 2.276.989 {4.276.497) ~ 16.847.922 621,200
(-) Ative nao reconhecido i {1.808.027) - - (2.437.248) - .
Passivo (afivo) atuarial reconhecido no balange ; . (1.149.284) 17.098.843 2.276.989 (1.839.249) 16,847,922 £21.200

d.1) Centrus:

O superavit atuarial do plano Centrus, referente ao excesso de ativos em relagio aos
beneficios a pagar, é reconhecide no balango na extens&o dos beneficios econdmicos esperados. Assim,
levando-se em consideragio a revers3o de valores do superavit atuarial do plano Centrus, em conformidade
com a Resolugao n° 26, do Conselho de Gestéo de Previdéncia Complementar — CGPC, de 29 de setembro
de 2008, esse calculo leva em consideragdo a proporcionalidade contributiva entre o Bacen e os
participantes, bem como a constituiggo de reserva de contingéncia pela Centrus.

d.2} RJU e Faspe:

A variagao observada entre os dois periodos € decorrente do ingresso de novos servidores e
da revisdo de indices (quadro "Premissas Atuariais”).

Os quadros a seguir apresentam as informagdes utilizadas nos calculos atuariais, bem como
as movimentagdes no periodo:

Valor presente das obrigages - 31.12.2011 31.12.2010

Conciliagao Centrus RJU Faspe GCentrus R.JU Faspe
Vaior presente das obrigagdes atuariais no inicio do periotio 2.303.023 16.847.922 704,109 2.408,173 14475619 710.841
{+} Custo do servigo comenie - 159.259 52.058 - 280.533 35.866
{+) Custo de jurcs : 225,512 1.646,206 F2377° 263.860.  1.,58B.607 73.338
{-) Beneficios pagos no periodo (291.540) {905.941) (167.572) {283.283) {818.892) (135.501}
{+} Contribuigdes dos participantes - - 77.601 - - 6B8.016
(+/-) Perdas {ganhos) atuariais 288 670 {64B.503)  1.612.211 (85.727)  1.322.055 {48.451)
(=) Valor presente das obrigagdes atuariais no final do periodo 2536665 17.098.343 2.350.784 2.303.023  16.847.922 704.109

Afivos do plano - 31.42.2011 31.12.2010

Conciliagio Centrus RJU Faspe Centrus RJU Faspe
Vator jusio dos alivos 4o plano no inisio do periodo 6.579.520 - B2.909 5.779.620 630.B67 76.821
(-) Beneficios pagos (291,540} (B87.291) (167.572) (283.283) (834.158) (135.501)
{+} Contribuicdes de paricipanies v - 77.601 - - 68.016
(+) Contribuicdes do palrocinador . - - 92,397 14 - 88.016
(+) Rendimento esperado dos ativos do planc- B876.506 - 8.548 707.984 19.777 4.042
{(+) Repasses do Tesouro Nacional - B87.291 - - - -
{+F)} Ganhos (perdas) aluariais (1.670.510) - (20.088) 375.185 (18.486) 1.515
Valor justo dos alivos 40 plane no final do periodo 5.493.976 - 73.795 6.579.520 - 82.609
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ~ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Os valores estio expressos em mithares de Reals, a nio ser quande declarado de maneira diferente) fl. 31
Ativos do plano - 31.12.2011 31122010
Participagdo percentual Centrus RJU Faspe Centrus RJU Faspe
Agdes 33,2% - - 36,3% - -
Titulos Plblicos Federais 60,9% - 80,1% 56,0% - . 815%
Imaveis 2,3% - - 2,3% - ' -
Outros 3,6% - 19,9% 5,4% - 18,5%
Receitas e despesas reconhecidas na 31.12.2011 31.12.2010
Demonstracao de Resultade do Exereicio Centrus RJU Faspe Centrus RJU Faspe

Outras Despesas

Custo do servigo comente - 159.259 52.058 - 280.533 35.866
Receitas de Juros . )
Rendimento esperado dos ativos dos planos 876.506 - 8,548 707.984 19.777 4.042
Despesas de Juros
Custos de Juros 225,512 1.646.206 72377 253.860 1.588.607 73.338
Ganhos e Perdas Atuariais 31.12.2011 31.12.2010
Reconhecidos no Patriménio Liguido Centrus RJU _ Faspe Centrus RJU Faspe
Saldo Inicial ' - {2.025308)  {6.920.449) {64.309) {48.872) (5.590.008}  (111.275)
Reconhecimento (1.340,850) B48.503  (1.532.299) (1.876.337)  (1.338.541) 46,966
Saldo Final (3.366.268} (6.280.946) (1.693.60B)  (2.025.309} (6.920.449) {61.309)
Premissas atuariais 31.12.2011 31.12.2010
Centrus RJU Faspe Centrus RJU - Faspe
Financeiras )
Taxa de desconto 10,32% 10,40% 10,38% 10,60% 10,63% 10,63%
Retorne esperado dos ativos 13,05% - B71% - 13,19% - B,63%
Taxa de inftagao C 4,5% 4.5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Aliquota de contribuighio do servidor inative - - © 1a3% - - 1a3%
Aliquota de contribuiche do patrocinador - - até 3% - - até 3%
Expectativa de crescimento salarial - 1.7% .- - 7,40% -
Taxa de tendéncia dos custos médicos - - B,7% - - 9,2%
Mo Financeiras
Quantidade de servidores ativos - 4,548 4.438 - 4.882 4.568
Quantidade de servidores inativos 815 4.218 4.911 857 3,020 4.625
Quantidade de pensionistas 652 473 1.098 | B37 - 306 1.025
Média de servico passado {anos) - 17,3 - - 17,6 -
Média de servigo futuro esperado (anos) - 15,5 - - 15,1 -
ldade média de servidores ativos - 47 47 - 47 47
ldade média de servidores inativos 79 63 65 78 62 65
Idade média de pensionistas 7 75 50 65 81 58 74
Mortalidade gerai - AT 2000 AT 2000 AT 2000 AT 2000 AT 2000 AT 2000
Mortalidade de invalidos EXIAPC EX IAPC EX IAPC EX IAPC EX IAPC EX 1APC
Entrada em invalidez ALVARO ALVARO ALVARO ALVARO ALVARD ALVARO
VINDAS ] VINDAS VINDAS ViNDAS VINDAS VINDAS

e} Outras informagtes

- A taxa de retorno esperado dos atives dos planos foi calculada considerando-se um cenario
macroecondmico para o ano, bem como o fluxe previsto para cada tipo de ativo;

- A taxa de crescimento dos custos médicos do plano fol apurada em fungio de seu histérico
de crescimento nos Ultimos cinco anos:

- Uma aiterago de (+/-) 1% nos custos médicos fraria o seguinte impacto no Faspe:



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Os valores estio expressos em milhares de Reais, a néo ser gquando declarado de maneira diferente)

fl, 32
+1% 1%
Custo de servigos e juros 62.947 (54.025)
Obrigagéo 392.285 (328.000)

4

- O Bacen estima que o pagamento de suas contribuicbes para o Faspe em 2012 sera de
R$94.561. No ha previsio de contribliicio para os demais planos;

- Informagoes historicas:

2011 2010 2009 2008 2007
Centrus '
Valor presenie das obrigagies ) . 2,536,665 2.303.023 2.408.173 2.407 480 2.836.096
‘elor juste dos ativos 5,403,976 B.570.0520 5778620 4,890.B6B 5,029,985 7
Déficit (superévit) do planc (2.857.341) (4.276.497) (3.371.447) (2.483,386) {3.093,868)
Experigncia ajustada decorrente dos passivos do plano 253.446 (180.061) (298.363) {115.841) (111.725)
Experiéncia ajusiada decorrente dos ativos do planc 2.140.486 (375.185) (367.243) 1.708.851 {723.885)
RJU ’
Valor presente das obrigagbes .. . 17.098-.943 . 16.847.922 14.475.618 10.074.730 9.394. 601
Valor justo dos afivos - - - 630.887 942 364 1.764.227
Déficit (superavit) do planc 17.098,943 16.847.922 13.844.752 9.132.366 7.610,374
Experiéncia gjustada decorrente dos passivos do plano (B46.955) (327.340} 1,325.832 2.627.683 (552.159)
Experiéncia ajustada decorrente dos ativos do plano {BB7.291) 16,486 (133.600) 473.920 (328.489)
Faspe
Valor presente das obrigactes 2.350.784 794.109 710.841 509.10% £30.064
Valor justo dos ativos 73.785 82.609 76.821 §9.972 66.112
Déficit (superavit) do piano 2.275.989 621.200 634.020 439137 563.952
Experiéncia sjustada decorrente dos passivos do plano 1.458,807 303.231 {15.687) 28152 (105.736)
Experiéncia ajustada decosrente dos ativos do plano 34,884 {1.515) (2.156) {130) {500)

21 - MEIO CIRCULANTE

O Meio Circulante representa o saldo de papel-moeda e moedas metédlicas em circulagéo,
em poder do pUblico e das instituigbes financeiras, registrado pelo valor de emissao.

A seguir é apresentada a disiribuicBo de cédulas e moedas por denominagdes, em

circulagao:
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ~ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Os valores estéio expressos em mithares de Reais, a nao ser guando declarado de maneira diferente) fl. 33
31.12.2011 3.12.2010
Quantidade Valor (R$ mil) Quantidade Valor (R$ mil)
Cédulas 5.009.225.083 158.418.349 4.813._598.705 147.283.711
R$1,00 150.919.407 150.91¢9 153.234.934 153.235
R$2,00 §15.894.757 1.631.790 769.742.510 1.5306.485
R$5,00 447,388.385 2.236.942 425,280.361 2.126.402
R$10,00 683,911.079 6.839.111 731.2566.040 7.312.568
R$20,00 742,823,319 14.856.466 695.304.211 13.906.084
R$50,00 1.682.521.788 84.126,089 1.632.642.388 81.632.118
R$100,00 485.770.318 48.577.032 406.138.261 40.613.826
Moedas 18.770.658.056 4.350.366 17.153.504.544 3.860.724
R$0,01 3.190.853.4990 31.909 3.180.804.806 31.808
R$0,05 4,495.006.298 224,755 4.031.871.863 201.594
R&0, 90 4055321324 405,532 4,462 255 405 448,225
R$0,25 2.001.563.039 522,891 1.898.071.631 474.518
R$0C,50 1.925.088.972 862.544 1.728.043.940 864.022
R$1,00 2.112.734.924 2.112.735 d_ 1.842.456.808 1.842 457
Comemorativas - 955 . 933
Total 162.769.67( 151.145.368

O Meio Circulante apreseniou, em 31 de dezembro de 2011, uma elevagio-de 7,7% em
2011, guando comparado com 2010, a gual esteve associada, principalmente, ao crescimento do Produto
interno Bruto — PIB e a inflacéo do periodo.

22 - PATRIMONIO LiQUIDO
22.1. PatriméGnio
A rubrica Patriménio € constituida dos seguintes itens:

a) patrimdnio inicial, no valor de R$14.526, que representa o patriménio originalmente transferido
ao Bacen no momento de sua criago, atualizado pela corrego monetaria até 31 de dezembro
de 1995; ) :

b) resultados apurados pelo Bacen até o exercicio de 1987 e incorporados ao seu patriménio,
atualizado pela corrego monetaria até 31 de dezembro de 1995, tofalizando R$2.561.830; e

c} aumentos patrimoniais decorrentes da incorperacae de fitulos emitidos pela Unido com o
objetivo de recomposic&o da carteira, no valor de R$22.009.095, : . -

22.2. Reservas

" As Reservas s&o constituidas de:

a) Reserva de Resultados — limitada a 25% dos resultados apurados pelo Bacen, excluidos os
resultados da equalizagio cambial;

b) Reserva de Reavaliagcio — decorre da reavaliagio dos iméveis de uso do Bacen, ocorrida até
2004, a ser realizada em fungdo da vida util desses bens,

22.3. Ganhos {Perdas) Reconhecidos Diretamente no Patriménio Liquido

Referem-se aos ajustes de marcagio a valor justo dos ativos financeiros classificados na
categoria Disponivels para Venda e aos ganhos e perdas atuariais decorrentes da provisfio para pagamento
de beneficios pos-emprego. gl

4
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
{Os valores estio expressos em milhares de Reals, a no ser quando declarado de maneira diferente) fl. 34

31.12.2011 31.12.2010

Titulos plblicos federats

Saldo inicial 1.815.080 2.816.665
Ajuste a Valor Justo 3.855.266 {807.206)
Baixa (148.375) {194.369)
Saido final 5.621.981 1.815.080
Ouro
Saldo inicial 2.478.828 1.875.652
Ajuste a Valor Justo 132.588 603.276
Saldo final 2.611.616 2.478.928

Quotas de Organismos Financeiros Internacionais .

Saldo inicial (6.060.939) (5.580.421)
Ajuste a Valor Justo 1.263.441 (470.518)
Saldo final {4.797.498) (6.060.938)

Ganhos e perdas atuariais

Saldo iniciaf . 9.016.067) (5.751.156)
Ganho {perda) atuarial no periodo (2.324.755) (3.264.911)
Saldo final (11.340.822) (9.016.067)
Total (7.904.823) (10.782.988)

A variagdo no saldo de ganhos {perdas) reconhecidos diretamente no patriménio liguido
decorreu, principalmente, do ajuste a valor justo positivo dos titulos plblicos federais e das quotas de
organismos financeiros internacionais, compensado em parte pela perda atuarial reconhecida no periodo
(nota 20.2). ,

23 - RESULTADO LIQUIDO COM JUROS

Refere-se a receitas e despesas de juros dos ativos e passivos financeiros do Bacen ndo
classificados na categoria Valor Justo a Resultado. ; ,?)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ~ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Os valores estdo expressos em mithares de Reais, a no ser quando declarado de maneira diferente) fl.35
2011 2010

Receitas com juros 94.035.581 - 74.023.722

Em moedas estrangeiras 155767  185.687 t
Disponibilidades 64.283 45111
Depdsitos 68.892 112.735
Operagbes Compromlssa{ias 13.656 = 19.094
Empréstimos 7.611 7.233
Outras 1.325 1.514
Em moeda local 83.879.814 73.838.035
Titulos B84.303.141 71.505.651
Governo Federal 8.451.476 - 1.525.469
QOutras 1.125.197 806.915
Oespesas com juros (126.430,149} {94 .395.060!
Em moedas estrangeiras L {34.013} {31.050}
Operacbes Compromissadas - (3.202) (7.593)
Empréstimos {30.207) (22.724)
Qutras : (514) (733}
Em moeda locat {126.396.138) (94.364.010)
Depdsitos de Instituicdes Financeiras (35.163.417) (16.563.838)
Operacdes Compromissadas ~ (45.684.626). (40.472.135)
Governo Federal (43.534.793) - (35.314.862)
Qutras (2.013.300) (2.013.175)
Resultado liguido com juros {32.394.568) {20.371.338}

A variacdo observada no resultado com juros & decorrente, principalmente, de:

a) aumento das receitas com juros das operagbes com.titulos em moeda local, em fungéo do
incremento da carteira de titulos pulblicos federais no periodo (nota 9.2);

b) aumento das despesas com a remuneracio dos depésitos de instituicdes financeiras, gue esta
associado & elevagao do saldo dos recolhimentos compuisérios remunerados.(nota 17);

c) aumento das despesas com a remuneragio de operacdes compromissadas e das obrigagbes
com o Governo Federal, em fungéo do incremento do volume de operagbes compromissadas
realizadas pelo Bacen para administrar a liguidez do mercade (nota 7 2) e do acréscimo do
saldo da conta Unica do Tesouro Nacional (nota 10).

24 - GANHOS (PERDAS) COM INSTRUMENTOS FINANCEIROS CLASS!F?CADOS COMO VALOR
JUSTO A RESULTADO — DESTINADOS A NEGOCIAQAO

Referem-se a variagBo de preco dos ativos classificados nessa categoria e incluem a
variagdo cambial, os juros e a marcag&o a mercado. 7

7
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANGEIRAS - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Os valores estho expressos em mithares de Reais, a nao ser quando declarado de maneira diferente) fl. 36
2011 2010

Em Moedas Estrangeiras 87.383.195 {10.319.790)
Titulos ‘ 87.188.218 (10.021.665)
Outros ) 184.977 (288.125) .

Em Moeda Local {43.346.434) 48.529.705
Derivativos (43.346.426) 48.529.720
Qutros (8) (15)

Total 44.036.761 38.209.915

A variagdc observada é decorrente, principalmente, dos efeitos da depreciagéo do Real
frente &s principais moedas estrangeiras no periodo (nota 3.3), que incorreu em valorizacao dos ativos em
moeda estrangeira, sobretudo titulos, e no reconhecimento do resultado negativo em moeeda local, em
funcio da operacio de equalizacdo cambial entre o Tesoure Nacional & o Bacen (nota 8.2.2),

25- GANHOS (PERDAS) COM INSTRUMENTOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO VALOR
JUSTO A RESULTADO - POR DESIGNAGAO DA ADMINISTRAGAO

Incluem os juros e a marcagdo a mercado dos créditos com as instituicbes em liguidagso
extrajudicial (nota 11.2.1).

26 - GANHOS {(PERDAS) COM MOEDAS ESTRANGEIRAS

Registra o resultado de correg@o cambial dos ativos e passivos, em moedas estrangeiras e

em moeda local, vinculados as varlagdes das taxas de cAdmbio e n&o classificados na categoria Valor Justo a
Resultado. ‘

2011 2010
Ganhos (perdas) com moedas esfrangeiras
Disponibilidades 1.382.603 (578.413)
Depositos a Prazo em InstituicSes Financeiras . 4297615 (2.842.706)
Operagoes Compromissadas (57.788) (326.417)
Créditos a Receber 201 872 _ (34.062)
Ouro 440.091 (119.056)
Operagbes Contratadas a Liguidar 95.512 - 230691
Crediios a Pagar {906.887) 443489
Depo6sitos de Organismos Financeiros infernacionais {831.457} 385.460
Outras 46.714 {989}
Total - -4.568.282 -(2.842.083)

A variagdo observada ocorreu em fungdo da depreciacGo do Real frente as prlnc1pals
moedas estrangeiras (nota 3.3} e do aumento do saldo médio dessas operagdes no periodo.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS -

(Os valores estio expressos em milhares de Reais, a nfo ser gquando declarado de maneira diferente)

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
fl. 37

27 -

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

2011 2010
Outras Receitas 3.515.923 1.922.129 )
Mulias 02.0686 104.206
Repasse do Tesouro Nacional 2135717 1.241.951
Precatorios = 396.454 52.266
Reversdo de provisfo para acdes judiciais 75.529 297.358
Tarifas 206.938 181.814
Superavit da Centrus {nota 11.2.2.b) 532.458 -
Qufras 76.761 44 534

Ouiras Despesas
Pessoal
Fabricagdo e distribuicdo de numerario
Provisdo para agbes judiciais
Depreciacéo
Outras despesas administrativas

(3.259.653) {2.935.286)

(1.473.093) (1.563.814)
(914.063) (803.091)
(604.867) (288.142)

(33.954) (35.515)

- (233.676) (244.724)

28 - RESULTADO
28.1. Resultado no periodo

O resultado no periodo fol positivo erH.R$23

471,410 (R$15.729.870 em 2010) e decorreu,

principaimente, do resultado liquido de juros das operagbes em moeda local e da marcagéo a mercado dos
créditos a receber das instifuigdes em liquidagio, uma vez que o resultado com as reservas iniernacionais e
parte do cusio de captagio do passivo, proporcional ao montante das reservas, foram neutralizados por

meio da operagéo de equalizagdo cambial, conforme demonstrado no quadro abaixo:

2011 2010
Operacdes com Reservas Internacionais e Swaps - .
Rentabilidade das Reservas Cambiais 93.605.377 (13.282.583)
Derivativos Cambiais - Swaps em Moeda Local 694,347 .
Equalizagio de Reservas e Derivativos Cambiais (Rentabilidade) (94.290.724)-. 13.282.563
Outras operagOes em moedas estrangeiras (1.532.147) 275.327
Operagdes em moeda jocal ] ) 24.747.295 16.467.814
Receitas com Jures : L 93.878.814 73.838.034
Despesas com Jures (126.396.1306) (94.364.010)
Equalizacdo de Reservas Cambiais (Custo de Captagio) 50.258.952 35.247 157
Marcagao a Mercado - Instituigbes em liquidagao 7.004 665 1.746.633
Outras operagdes em moeda local . 256.262 (1.013.171)
Resultado no periodo 23.471.410 15.729.970

O resultado do primeiro semestre (R$12.230.7086) foi transferido ao Tesouro Nacional em

agosto de 2011 e o resultado do segundo semestre (R$11.240.704) sera fransferido até & décimo dia Gtil

apos a aprovacao dessas demonstragdes financeiras pelo CMN (nota 1)

i



- NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
{Os valores estic expressos em milhares de Reais, a nfo ser guando declarado de maneira diferente) fl. 38

28.2. Resultado abrangente

A Demonstragéo do Resultado Abrangente — DRA fem como objetivo a evidenciagéo do
resultado econdmico de uma entidade, ampliando o nivel de divuigagBio dos resultados para além do
conceiic de resultado contdbil, usualmente evidenciado por meio de Demonstragdo do Resultado do
Exercicio — DRE. ; ‘.

Com vistas a propiciar maior transparéncia aos resultados, na DRA s&o evidenciados os
=-ganhos e perdas reconhecidos diretamente no patriménio liquide, cujos itens estae-demonsirados na nota
22.3.

28 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Na Demonstracéc de Fluxo de Caixa, o item Caixa e Equivalentes de Caixa compreende,
além do dinheiro em espécie, os depdsitos & vista e em curtissimo praze em instiiuicbes financeiras,
conforme demonstrado no guadro a seguir.

31.42.2011 31.12.2010
Caixa . -199.104 113.473
Depésitos & Vista 7.785.755 8.106.042
Livres 7.526.428 7.5986.307
Moedas a Receber 259,327 509.735
Depdsitos em curtissimo prazo 4.823.152 5.646.416
- Disponibilidades Totais (nota 4) 12.808,011% 13;865.931

30 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS — POR CATEGORIA

30.1. Em moedas estrangeiras

31.12.2011 . . '31.12.2010
Contabilidade Valor justo Contabilidade . Valor justo
Ativos Financeiros 675.500.413 £75.500.413 496.109.813 ___ 496.109.813
Empréstimos e receblveis 45.309.798 45.309.796 72.930.340 72.930.340
Disponiveis para venda 15.412.649 15.412.649 10,382,204 - 10.382.284
Valor justo a resultado - Negociagao 614.777.968 614.777.968 412.797.179 412.797.179
‘Passivos Financeiros 23.913.425 23.91342% 22.594.749 22.594.749
Outros Passivos 23.911.078 .23.911.078 22.577.630 22.577.630
" Valor justo a resultado - Negociago 2.347 ‘ 2.347 17.118 - 17118
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ~ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

{Os valores estio expressos em milhares de Reais, a hfo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 39
30.2. Em moeda local
31.12.2011 31.12.2010
Contabilidade Valor justo Contabilidade Valor justo
Ativos Financeiros 905.924.393 §27.930.736 791.530.884 806.549.505
Mantidos até o vencimento e 602.544.971 624.551.314 591.142.813 . 606.161.434
Empréstimos e recebiveis 114.410.200 114.410.280 58.302.748 58.302.748
Disponiveis para venda 151.998.142 151.988.142 112.032.830 112.032.830
Valor justo a resultado - Designagéo 36.970.990 36.,970.990 30.052.493 30.052.493

Passivos Financeiros

Oufros Passivos
Valor justo a resultado - Negociagso

1.355.319.986

1.080.434.779

1.080.434.779

1.355.319.986

1.355.308.650
11.336

1.365.308.650
11.336

1.080.434.779

1.080.434.779

Com excecdo das operagfes com titulos em-moeda iocal {nota 9.2), o valor justo das
operactes avaliadas pelo custo amortizado nao apresenta diferencas significativas do seu custo amortizado,
tendo em vista fratar-se de operagdes & vista ou de curto prazo. As notas 32 a 36 apresentam a politica de
risco do Bacen na administragéo de ativos & passivos financeiros.

31 - VALOR JUSTO - POR HIERARQUIA

As metodologias de avaliagio do valor justo sdo classificadas de acordo com 0s seguintes
niveis de hierarquia, gue refletem a representatividade dos dados utilizados em sua mensuragéo:

a) Nivel 1 — avaliagho baseada. em cotagbes de precos de instrumentos financeiros idénticos,
negociados em mercado ativo, sem a realizagao de ajustes;

b} Nivel 2 — técnicas de avaliacdo baseadas em dados observaveis. Esta categoria contempla
insirumentos financeiros due sio avaliados utilizando-se: (i) cotagbes de precos de
instrumentos financeiros similares, negociados em mercado ativo; (ii) cotagdes de precos de
instrumentos financeiros idénticos ou similares, negociados em mercado pouco ativo; e (iii)
outras técnicas de avaliaglo nas quais todos os dados significativos séo observaveis, direta ou
indiretamente, em informacbes do mercado;

c) Nivel 3 —t{écnicas de avaliagho baseadas em dados n&o observaveis. Esta categoria contempla
todos os instrumentos financeiros cujas técnicas de avaliagio sfo baseadas em dados nao
observaveis em informag¢des do mercado, sendo que estes dados tém efeito significativo na
mensuracio de seu valor justo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros que s&o avaliados
com base em cotagdes de pregos de instrumentos similares que necessitam, entretanto, de
ajustes e de presungdes paraque seus valores justos reflitam as diferencas entre eles.

O quadro a seguir apresenta o saldo existente para os instrtumentos financeiros do Bacen
avaliados a valor justo, de acordo com o nive! de hierarquia de valor justo no qual esta classificado:
k]
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Em 21.12.2011

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ative em Nicedas Estrangeiras 629.734.578 456,039 - 630.190.617
Recursos sob Administragée Externa - . ABb.BBY - 455,689
Derivativos - : 350 - 350
- Tltulos 614.321.929 - - 614,321,820
Quro 3.102.339 . - - 3.102.339
Participagao em Organismos Financeiros internacionais . 12,310,310~ - - 12.310.310
Ativo em Moeda Local 151,098,142 1.689.477 35271513 188.969.132
Titulos Pdiblicos Federais - LTN 151.998.142 - - 151.998.142
Créditos a Receber - Instituighes em Liquidagio Extrajudicial _— 1.690.477 35.271.513 36.970.890
Passivo em Moedas Estrangeiras - 2.347 . 2.347
Derivativos - 2.347 - 2.347
Passivo em Woeda Local 11338 - - 11338
Derivativos 11.336 - S 14.336
Em 31.12.2010
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Afivo em Moedas Estrangeiras 423.168.442 11.031 - 423.178.473
Derivativos 12.195 11.031 - 23.226
Titulos 41 2.7?3.953_ - - 442.773.953
Duro 2,520,661 - - . 2.529.651
Parlicipagao em Organismos Financeiros intemacionais 7.852.633 - - 7.852.633
Afivo em Moeda Local 112,032,830 - 30.062.493 142,085,323
Titulos Publicos Federais - LTN 112.032.830 - 7' - 142.032.830
Créditos a Receber - Instituigbes em Liquidagio Extrajudicial - ) - 30.052.493 30.052.493
Passivo em Moedas Esfrangeiras 6.950 10169 . - 17.119
Desivativos 6,850 10.169 - 17.119

Os créditos com_ as instituicoes em liquidago gue foram objeto de parcelamento efetuado
com base no art. 65 da Lei n® 12.249, de 2010 (nota 11.2.1.b), s&o classificados no Nivel 2 da hierarquia de
valor justo em fungio da mefodologia de avaliag&o utilizada para sua mensuracio considerar o valor
presente dos fluxos de caixa, apurado com base nas taxas referenciais dos swaps DI x TR disponibiiizados
pela BM&FBovespa para o prazo do parcelamento. Os créditos que néo foram objeto de parcelamento (nota
11.2.1.a) s3o classificados no Nivel 3 da hierarquia de valor justo.em fungio da metodologia de avaliagéo

considerar o valor justo de suas garantias, conforme discriminado abalxo exciulaos os créditos preferenciais
ao Bacen:

a) LFT — valor justo baseado nos pregos de mercado;

b) NTN-A3 — valor justo baseado nas taxas de desconto implicitas nas negociagbes de
instrumentos similares (Global Bonds); -

c) FCVS/CVS — valor justo baseado nas taxas referenciais dos swaps DI x TR disponibilizados
pela BM&FBovespa para o prazo de vencimento dos contratos.

N&o foi identificada metodologia alternativa, também considerada apropriada, que pudesse
servir de base para calculo do impacto de sua utliizagao na mensuracBo do valor justo das garantias
representadas por FCVS e CVS.

N&o existiram transferenclas significativas de instrumentos financeiros classificades no Nivel

. 1 da hierarquia de valor justo para o Nivel 2 durante o exercicio de 2011. , Senadc Federal
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O quadro a seguir apresenta as movimentacfes dos instrumentos financeiros classificados
no Nivel 3 da hierarquia de valor justo:

2011 2010
Saldo inicial 30.052.493 28.305.861
Movimentagio h 5.218.020 1.748.632 .
Ajuste a valor justo 8.527.544 1.746.632
Transferéncia para o Nivef 2 (3.308.527) -
Outros 3 -
Saldo final 35.271.513 30.052.493

Em 2011 houve a transferéncia de instrumentos financeiros classificados no Nivel 3 da
hierarquia de valor jusio para o Nivel 2, em fungéo de alteragc&o na metodologia para apuracéo do valor justo
dos creditos com instituicbes em Ilqmdagao gque foram objeto de parcelamento efetuado com base no ar. 65

da Lein® 12.249, de 2010 (nota 11.2.1.b}. =

32- ADMINISTRAGAC DE RISCO

O Bacen utiliza instrumentos financeiros como meio para alcancar os objetivos de politica
monetaria e também para administrar as reservas internacionais. Nao € seu objetivo primordial a obtengéo
de lucros, mas sim possuir instrumentos adequados & melhor execucio das funcgbes de autoridade
monetaria. Em fungdo disso, sua politica de administrag&o de risco difere daquela de outras instituigdes. O
Bacen adota um modelo integrado e estruturado de gerenciamento de riscos (ERM — Enterprise Risk
Management) alinhado &s melhores praticas internacionais, © que proporciona um processo de melhoria
continua das atividades e uma melhor alocagdo de recurses institucionais humanos e financeiros.

O Bacen possui duas grandes carteiras de instrumentos financeiros com caracteristicas e
politicas de risco distintas:

a) Instrumentos financeiros destinados 4 administragao de reservas internacionais:

As reservas internacionais do Pals tém como principal contribuir para reduzir a
vulnerabilidade da economia a chogues externos e a percepgéo de risco por parie de investidores
estrangeiros.

Ao aplicar as reservas internacionais, o Bacen busca obter liquidez, seguranca e
rentabllidade condizentes com tal objetivo, utilizando para tanto uma politica de diversificacgo dos
instrumentos financeiros. Para tal, a Diretoria Colegiada estabeleceu uma carleira de referéncia que reflete
seus objetivos e preferéncias de longo prazo guanto & relago entre risce e retorne, quanto as restrigbes de
fiquidez e gquanto aos limites operacionais a serem observados no processo de investimento,

b) Instrumentos financeiros destinados a execugdo da politica monetaria:

Compesta principalmente pelas operagbes com titulos pdblicos federais e swaps. A carteira
de titulos publicos federais de emiss&o do Tesouro Nacional & utitizada primordialmente para executar agbes
das politicas monetaria e cambial, normalmente por meio de operagdes de mercado aberto, enguanto as
operagbes de swaps tém como objetivos especificos fornecer hedge cambial aos agentes econdmicos e
corrigir eventuais distorgbes observadas na curva de cupom cambial.

As notas 33 a 36 apresentam os principais riscos a gue essas duas carigiras de
instrumentos financeiros estdo expostas, bem como a politica de administrac8o desses riscos.

33 - RISCO DE CREDITO

Rlsco de credito € a possibilidade de perda associada a :ncerteza quanto ao ndo
cumprimento das obrigagdes por uma contraparte. iy L
i/
i
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a) Instrumentos financeiros destinados & administracéo de reservas internacionais:

Para controlar o risco de crédito dos instrumentos financeiros utilizados nas operagbes das
reservas internacionais, foram estabelecidos, pela Diretoria Colegiada, deis tipos de limites: por confraparte
e para a carteira como um todoe. A seleglo de contrapartes e emissores elegiveis baseia-se em critérios de
classificagéo de risco, de acordo com a Agéncia Moody’s, montantes maximos de exposicéo e prazo. O nivel
de risco de crédito da carteira é fungio da composicdo da carteira e da qualidade de creédito das
contrapartes. O risco de crédito, medido através do defaulf esperado, € fungéo do rating, do montanie e do
prazo dos investimentos. A seguir sfo elencadas as principais politicas de risco de crédito, cabendo
destacar que analises internas de condigbes de crédito das contrapartes podem gerar restricées adicionais
as abaixo listadas:

a.1} Ratings minimos

As operagdes sujeitas a risco de credito bancario, como depositos, repos, reverse repos,
swaps e forwards, devem ser coniratadas com contrapartes pertencentes a ‘conglomerados classificados
com rating de curio prazo P-1 e com raling minimo de longo prazo Aa, exceto as operagdes
compromissadas {(repos e reverse repos) para as quais séo admitidas a realizagbo de operagbes com
confrapartes pertencentes a conglomerados com rafing minimo de longo prazo igual a A.

Nas operagbes com ftitulos, o Bacen opera com titulos soberanos, cujo rafing minimo
admissfvel para o emissor & Aa,.com tittlos emitidos por agéncias e organismos supranacionais, cujo rating
minimo é Aaa, e com titulos emitidos pelo BIS.

a.2) Montantes maximos de exposigéao

A exposicao méxima por conglomerado é equivalente ao menor valor entre US$0,5 bilh&o e
0,5% dos afivos do conglomerado, para-operacbes contratadas com contrapartes com rating minimo de
longo prazo Aa, e US$0,25 bithdo e 0,25% dos ativos do conglomerado, para operagdes contratadas com
contraparies com rafing de longo prazo A.

Operagdes com risco de crédito bancério cujas contrapartes sejam o BIS, o Banco Central
Europeu ou bancos centrais de paises com rating de iongo prazo Aaa néo possuem limites de exposicéo.

Recursos aplicados em depdsitos em bancos comerciais tém volume limitado a 1% das.
reservas internacionals para acomodar as cperagbes necessarias de gest&o diaria de fluxo de caixa.

Em relagho as aplicagbes em tiulos, os titulos soberanos devem representar no minimo

65% da carteira, sendo que os titulos de agéncias podem rtepresentar no maximo 25% da carteira e os

titulos de organismos supranacionais, mulfilaterais e do BIS podem representar no méaximo 25% da carteira.

Esta previsto, ainda, fimite de 20% de participagio de cada emisséo de titulos pertencentes & carteira de
referéncia e de 15% para os titulos que nao fagam parte dessa carteira.

a.3) Prazos maximos

O prazo maximo para operagbes com risco de crédito bancario é de seis. meses, exceto para
depositos. Nesse caso, depodsitos com contrapartes pertencentes a conglomerados classificados com rating
Aa podem ser contratados com prazo maximo de um dia Uil e operagbes de depositos com contraparies
pertencentes a cohglomerados com rating Aaa podem ser contratadas com prazo maximo de uma semana.

Operagbes de risco de crédito bancério cujas contrapartes sejam ¢ BIS, o Banco Central
Europeu ou bancos cenirais de pafses com rafing de fongo prazo Aaa devem respeitar o prazo maximo de
aplicag&o de 6 meses.

b) Instrumentos financeiros destinados a execugao da politica monetaria:

A carteira de titulos do Bacen é composta exciusivamente por titulos de emiss&o do Tesouro
Nacional {nota 9.2), considerados como sem risco de crédito, que sao utilizados, principalmente, para a
realizagio de operagbes compromissadas (nota 7.2). /?]
s
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Os swaps s&0 contratados no &mbito da BM&FBovespa, clearing que é a confraparte central
das operacbes. A BM&FBovespa possul politica de controle do risce de crédito mediante a exigéncia de

constituicdo de garantias de todos os participantes.

O montante dessas garantias € calculado utitizando testes de stress, que consideram o total
de perda possivel até a data da liquidagéo dos confratos, As garantias podem ser constituidas, entre outros,
em ftitulos publicos federais, fianga bancaria, certificados de depdsitos bancarios, agdes, ourc ou em
espécie. A maior parte dos participantes da cfearing, inclusive o Bacen, constifui as garantias mediante a
entrega de fitulos plblicos federais, que sdo avaliados por um prego defensivo, inferior a cotacfo de

mercado.

c) Concentragao de ativos financeiros por area geogréafica:

31.12.2011 31.12.2010
BrasH 907.381.538 793.180.873
Comunidade Econdrmica Europdia 145.895.508 118.656.915
Estados Unidos 453.702.133 329.481.025
Qutros 70.345.626 45.319.784
Total i 1 .58;.424.806 1.287.640.697

d) Concentracéo de ativos financeiros por tipo de contraparte:

Em 31.12.2011

Instituicoes

Organismos

Orgaos

) Financeiras Internacionais  Governamentais Outros . Total
Disponibilidades 2.603.408 7.936.313 2.265.859 - 12.808.580
Em moeda estrangeira 2.602.839 7.936.313 2.268.859 - 12.808.011
Em moeda local 569 - o . 569
Depésitos 623.908 9,987,543 14.204.536 281,334 25.097.721
Em moeda estrangsira - 9.987,943 14.204.536 281.334 24.473.813
Em moeda local 623.908 - - - 623.908
Recursos sob Administragio Externa 455.689 - - 455.689
Em moeda estrangeira 455.689 - - 455.689
Compromisso de Revenda 15.158.933 - - - 15.168.933
" Em moeda estrangeira 5.858.935 - - - 5.858.935
Em moeda iocal 9.299.998 - - - 9.299.998
Derivativos ' 350 - - i - 350
Em moeda estrangeira 350 - - .- 350
Titutos ) 26.820.356 1,296.059.138 45.985.548 1.368.865.042
Em moeda estrangeira - 26.820.356 541.516.025 45.985.548 614.321.929
Em moeda local . - - 754,543.113 - 754.543.113
Crédiios com o Governo Federal - - 101.274.835 - 101.274.835
Créditos a Receber 2.215.354 2.160.171 - 7 37.851.102 42.326.627
Erm moeda estrangeira . - 2.160.171 - '8.866 2.169.037
Emmoeda local ’ 2.215.354 - - " 37.942.236¢ 40,157.590
Participagsio em Org. Fin. Internacionais - 12.310.310 - - 12.310.310
Qutros 2 ' - 3.102.339 24,378 3,126.719
Em moeda estrangeira - - 3.102.339 .- 3.102.339
Em moeda local 2 - - 24,378 24.380
Total do Afivo - 20.601.955 59.670.782 1.416.808.707 84.242.362 1.581.424.806
7
d
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Em 31.12.2010

|l:lStItLtI§.095 Orgam?mnfs Orgéos . Outros Total
Financeiras Internacionais _ Governamentais
Disponibifidades 5.637.375 8.110.811 - 117.645 - 13.865.931
Em moeda estrangeira 5.637.375 8.110.911 £ 117.645 - 13.865.931
‘Depositos ' 2.301.703 24,760,287 ' 22.564.408 - 49.646.308
Em moeda estrangeira 1.685.241 24.760.287 22.584.408 ’ - 49.029.936
Eni moeda local = 616.462 - - - §16.462
Compromisso de Revenda 8.383.977 - - - 8.383.977
Em moeda estrangeira 8.383.977 - - - 8.383.977
Derivatives - 23.226 - - - 23.226
Em moedz estrangeira 23.226 - - - 23,225
Titulos - B.525.867 1.079.725.605 27.628.324  1.115.949,586
Em moeda estrangeira - 8.525.667 376.619.962 27.628.324 412.773.953
Em moeda local - - 703.175.643 - 703.175.643
Créditos com o Governo Federal - - 48.634.152 - 48.634.152
Creditos a Receber B.714.410 1.642.664 - 30.366.151 40.723.225
Em moeda eslrangeira - 1.642.664 - 6.733 1,649,397
Em moeda iocal 8,714,410 - - 30.359.418 39.073.828
Participacio em Org. Fin. Intemacionais - 7.852.633 - - 7.852.833"
Qutras i 1.289 -J_ 2.529.661 30.609 2.561.559
Em moeda estrangeira ) - ) 1.099 - 2.529.661 - 2.530.760
Em moeda local 190 - - 30,608 30.799
Total do Ativo 25.061.960 50.892.162 1.153.661.471 58.025.084  1.287.640,697

34 - RISCO DE MERCADO

Risco de mercado € aguele resulfante das oscllag:oes de parametros de mercado, tais como
taxa de | juros e taxas de cambio.

a) Instrumentos financeiros destinados a4 administragéo de reservas internacionais:

O risco de mercado das reservas internacionais é monltorado utilizando-se modelos de Valor -
em RlSCO (VaR). Sao observados, diariamente, o VaR das reservas internacionais e limites autorizados pela
Diretoria do Bacen para a geréncia ativa, sendo permitidas variagbes em relagéo ao portfolio de referéncia,
de modo a aproveitar eventuals oportunidades do mercado. A volatilidade do modelo & calculada usando
uma média moével ponderada exponenciaimente, com nivel de confianga de 95%. S&c realizados
backtestings e relatorios trimestrais sao apreseniados & Diretoria Colegiada.

b) Instrumentos financeiros destinados & execugéo da politica monetaria:

O risco de mercade oriundo desses instrumentos € monitorado por intermédio do VaR
gerencnal da area de Politica Monetaria, o qual inclui todas as exposiches efetivas das carteiras das reservas
internacionais e da carteira gefinitiva de titulos publicos federais.

34.1. Risco de taxa de juros
£ o risco resultante das mudancas nas taxas de juros, que afetam o valor jusio dos
instrumentos de rendimento prefixado e o fluxe financeiro futuro nagueles de rendimento pés-fixados, O
guadro g seguir demonsira a exposicdo do Bacen a esses dois tipos de risco:

3M.12.2011 31.12.2010
Ativo Passivo Afivo Passivo

Prefixado 933.977.906 211.312.638 710.782.396 166.940.533
Pos-fixado 629.431.232 1.102.213.477 564.119.260 869.184.794
Sem jures 18.015.668 65.707.298 12.739.041 66.904.202
Total 1.581.424.806 1.379.233.411 1.287.640.697 1.103.029.528
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O préximo quadro apresenta os instrumentos financeiros do Bacen agrupados de acordo
com a data de vencimento (prefixados) ou de reprecificagéo (pds-fixados). A metodologia de avaliagéo
destes ativos esta descrita na nota 3.4.5.

Em 31.12.2011 )
até 1 més {-6meses 6 -12meses 1 -5 anos > 5 anos Sem juros Total
Ativos
Disponibliidades 42,339,394 - . - - 469.186 12.808.580
Em moeda estrangefra 12,338.394 .- - - - 468.617 12.808,014
Em moeda iocal - . - - .- 569 569
Depositos 14.685.216 10.412.505 B - - - 25.087.721
Em moeda sstrangeira 14.061.308 10.412.505 - - - - 24 473.813
Em moeda jocal 623.908 - - - - - 623.908
Recursos sob Administragge Externa 455,689 - - - - - 455,688
Em moeda estrangeira 455 689 - - - - . 455.68%
Compromisso de Revenda 9,432,403 5.726.530 .- . ! - - 45,158,933
Em meeda estrangeira . 132.405 5.726.530 - - - - 5.858.935
Em moeda local §.295.998 - - - - - 9.299.998
Derivativos - - - - - 350 350
Em moeda estrangeira - - - - - ‘3ED 350
Titulos 502 £83.290 23.934.370 68.843.297 672.953.013 100.341.072 «  1.368.865.042
Em moeda estrangeira 96.228 23,934,374 28.170.193 514,948_846 47.170.194 - £14.321.920
Em moeda local 502,685,064 - 40,773,104 158,014,067 53.470.878 - 754.543.113
Créditos com o Governo Federal 101.274.790° - - - - 41 101,274.835
Creditos a Receber 40.217.565 - - - - 2,109,082 42.326.627
Em moeda estrangeira '2.168.037 - . . - - 2.169.037
Em moeda local 368.048.528 - - - - 2.108.062 40.157.580
Participagao Org. Fin. Internacienals - - - - - 12,310,310 12.210.310
Cuiros - - - - . - 3.126.719 3.126,719
Em moeda estrangeira - - - - - 3.102.338 3.102.339
Em moeda local . - - - " 24,380 24,380
Tetal do Ative (A) 681,088,351 40.673.405 68,943,207 ~ £72.963.013 400,341,072 18,015,668 1.581.424.806
Passlvos
Operagoes Contratadas a Liquidar 269.327 - - ’ - - 588.810 B4B.137
Em moeda esirangeira ’ 259.327 . - - - 569,525 B28.852
Em moeda Jocal - - - ) _ - 19,285 19.285
Depositos de Instifvigdes Financeiras 369.180.327 - ’ - - - 55.746.301 424.926.628
Em moeda esfrangeira - - - - - 1333 1.333
Em moeda local 369.180.327 - - . - - 55.744.968 424,925,285
Campromisso de Resompra 316,123,684 41.947.083 - - - - 357.070.777
Em moeda estrangeira 131.258 5.761.403 - - - ) - 5,882.661
Em moeda local 314.992.426 36,185,680 - - - - 351.178.146
Derivativos - - - . - - 13.883 13.683
Em moeda estrangeira - - - - - f. 2347 T 2347 i
Em moeda local - - - ) - - 41.336 11.5336
Obrigagdes com o Governe Federal 578.190.9%4 - - - - - 578.180.914
Crédilos a Pagar 9.084.095 - - . - . 200.423 9.284.548
Em moeda estrangeira 8.324.770 - - - - - B.324.770
Em moeda local 758.325 - - - - 200.423 959.748
Depositos de Org. Fin, Internacionals - - - - - 8,865,352 8.865.352
Em moeda estrangsira - - - - - - - 8.863.307 8.863.307
Em moeda local - - - - B 2.045 2.045
Outros - 135 - - - 33,267 T 33402
Em moeda esirangeira - 135 - - - 20 155
Em moeda lacal - - L - 33.247 33.247
Total do Passivo (B) 1,271.838,347 41.947.228 ) .- - - 65,447,836 1.379.233.411

Posigio liguida {A - B) {550, 749,996) (1.873.823) GH.843,207 672.963.013 100.341.072 {47.432.168) 202,191,395
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Em 31.12.2010

afe 1 més 1 - 6 meses 6 - 12 meses 1 -5 anos > § anos Sem Juros Total
Ativos
Dispenibllidades 13.108.245 o . - - 756,688 13.865.934
Em moeda estrangeira 13.105.245 - - - - 756.686 13,885,931
Depasitos 27.058.480 22.687.818 - Lo - - 49,646,398
Em moeda esirangeira 26,442,018 22.587.918 - i - - 49,029,936
Em moeda tocal 616.462 B - - - - 616,462
GCompromisso e Revenda 7.472.860 911.117 - - - - B,383.977
Em moéda estrangeira 7.472.860 gt1.117 - - - SEE L B.383.977
Derlvativos L. - - - - 23.226 23.226
Em mosada estrangeira - - - - - 23.226 23,226
Titulos 521,286,721 32.504.250 70.888.770 426,466,274 54.793.581 - 1.415.549.596
Em moeda estrangsira 3.920.977 32,504,250 15.882.816 33B.487.561 21.969.349 - 412.773.953
Em moeda locaj 517,356,744 - 55.015.954 87.978.712 42.824.232 - 703.175.643
Créditos com o Governa Federal 48,633,518 L - - - 634 48.634 152
Créditos a Receber . 39.468,205 - - - - 1.255.020 40.723.225
Em moeda estrangeira ‘ 1.649,397 - - - ! - . 1,649,357
Em moeda locat 37.818.808 - - - - 1.255.020 39.073.828
Participagio Org. Fin. Iniernacionais - - . - - - 7.852.633 7.852.633
Quiros . - - - . - 2584 5h9 2.581 5859
Em moeda esfrangeira - - - 0 - 2.530.760 2.530.760
£m moeda acal - - - . - 30.799 30.799
Total do Ativo (A} 857.029.029._ 56,003,285 70.898.770 426.466.274 £4.793.681 12.449.758  1.287.640.697
Passivos
Operagbes Contratadas a Liguidar - - - . - 985147 985.147
Em moeda esirangelra - - . - ’ - 459,426 455.426
Em moeda izcal - - - - ’ - 825,721 626.721
Gepositos de Instiluicbes Financeiras 315.875,718 - - . - 59:567.080 379.442.789
Em moeda estrangeira . - - - - - “1.185 1.185
Em moeda ocal 319.675.719 - - - - 59,565:895 378.441.614
Compromisso de Recompra 260.607.186 36.451.018 - - - - *297,058,204
Em moeda estrangeira 7.4B3.111 909,194 - . - . - - 8.392.305
Em moeda tocal 253.124.075 35.541.824 - - . . 288,865,809
Derivativos - - - . - 17.119 17,118
Em moeda estrangeira - - - - . - 17.419 17.118
Obrigagdes com o Governo Federat 440,621,771 - - - . - - 410,521,771
Créditos a Pagar 8.655.583 - - . - - 185.270 6.840.B63
Em moeda estrangeira 7.592.285 - - - - - 7.592,285
Em moeda local 1.063.208 - - - - 185.270 1.24B.578
Depésites de Org. Fin, Intermnacionais - - - . - - 8,133.371 6.133.3714
Em moeda estrangeira - - - - - 6.132.430 6.132.430
Em moeda iocal - - - - - 941 941
Outros - T - - - 30,255 30.255
Em moedz losal - . . - - 30,255 30.265
Total do Passlvo (B} 999.660.269 36.451.018 - - - 66.918.242 1.,103.029.529
Posicao liguida (4 - B) [342.631.240) 19.662.267 70.898.770 426.466.274 £4,793.581 {54,468.484) . 1B4.611.168

34.2. . Risco de Variagdo Cambial

E a possibilidade de perda decorrente de alteragbes nas taxas de cambio. O Bacen possui
ativos e passwos financeiros em moedas estrangeiras ou vinculados a variagio cambial, sendo esse tipo de
risco inererte &s suas operagbes.

Em 31 de dezembro de 2011, a distribuigio dos ativos e passives por moeda era a seguinte:
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Em 31.12.2011

Dddar Euro Pdlar Libra bdlar DES Outros Total
Canadense Esterlina Ausfraliano

Ativos
Dispanibilidades 4,013,440 544,756 272728 185.447 288.942 7.464.878 37.820 12.808.011
Depésilos a Prazo em Insfil, Financeiras 22,699,802 608.415 - 1.165.796 - - - 24473813
Recuros sob Administragio Exiema 455.689 - - - - - - - 455.689
Compremisso de Revenda 5.506.318 135.554 8.278 - 157.670 - 51.115 5.858.935
Derivalivas 350 - - - . . - 150
Titudos 482.797.439 31.278.460 38.550.553 17.885.156 19.728.750 - 24.072.571 614.321.829
Créditos a Receber . . B8.866 R - - - 2.160.171 - 2.369.037
Participagao em Org, Fin. Internacionals - - - - - 12.316.310 - 12.310.310
Outros : 3.102.339 - - - - - - 3.102.338
Total do Ativo (A} g 518.684.043 32.567.185 3B.840.559 19.236.399 20.175.362 21.935.359 24161.5068  675.500.413
Passivos
Operagdes Contratadas a Liquidar - 637.737 - - 181,115 B - 828,852
Depdsitos de instituigties Financelras 1.333 - - - -, - - 1.333
Comgromisso de Recompra 358,044 54.416 - - 38,223 - 5.441.978 5,892 661
Derivalivos 1.476 871 - - - - - 2,347
Crédites a Pagar 8.327 - - - - B.315.442 - 8.324.770
Depésitos de Orq. Fin. Intemacionais TR.877 - . - B B.784.426 4 8,863,307
Qutros 155 - - - 455
Total do Passivo (B) 448.212 683,024 - - 229,328 17.080.869 5.441,982 23,913,425
Posicao liquida (A - B} 518.134.831 31,674,161 38,840,559 18.236.399 18,946,024 4.835.490 18.719.524 651,586,938
Em 31.12.2010 -

Ddlar Euro Délar Libra Ddlar DES QOutros + Tatal

Canadense Esterlina Australiano

Ativos
Disponibilidades 4,645.016 575.724 335.550 144,546 705.142 7.417.534 42.419 13,885,931
Depésitos a Prazo em Instil, Financeiras 48.826.199 - 659.317 1.544.420 ‘- - - 49,020,936
Compromisso de Revenda 7.872.133 18.453 216.970 - 214.594 - 64.827 8.383.977
Derivafivos 7.880 3.757 57 3.776 8062 - 1.683 23.226
Titulos 333.250.223 20.765.783 27.223.755 11.075.059 14.226.685 - 6.232.448B  412.773.853
Créditos 2 Receber 6.733 - - - - 1.642.864 - 1.649.387
Participagao em Org. Fin. Internacionais - - - - - 7.852.633 - 7.852.633
OCutros . 2.530.760 - - - - - - 2.530.760
Total do Afivo (A) 305138944 21.383.717 28.435.649 12.767.801 15.149.484 16.912.811 6.341.387  486.109.813
Passivos
Operaghes Contratadas a Liquidar ) - - - - 468,426 - - 458,426
Depositos de instiiuigies Financeiras . 1.185 - - - - L. - 1.185
Compromisso de Recompra 7.670.685 117.261 - 18.107 210,27 - 376.045 6.392,305
Derivallvas 9.180 1.880 - - 5.108 - 942 17.119
Créditos a Pagar 181.260 - - - - 7.411.025 - 7.592.285
Depbsitos de Org. Fin. inlemacionais 94.085 - - - - 6.038.328 17 6.432.430
Total do Passive (B) 7.956.395 119,940 - 18.107 674.751 13.449.363 377.004 22,594.750
Posigiio liquida (A - B) 387.482.549 21.244.577 2B.435.649 12.749.694 14,474,733 3,463,478 5964383  472.515.063

34.3. Eqgualizagdo cambial

A operacdo de equalizagdo cambial (nota 8.2.2) objetiva dar maior transparéncia aos
resultados das operagdes da autoridade monetaria e reduzir a volatilidade do resultado do Bacen, derivada
do descasamento entre ativos e passivos cambiais, volatilidade essa que prejudica a analise, por parte dos
agentes econbmicos nacionais e internacionais, do resultado das operagfes de politica monetaria, funcéo
principal da autarquia.

a) Equalizagdo do custo de carregamento das reservas:

O Bacen assume posicao afiva em custo de captacio das reservas, representado pela taxa
de captacdo do passivo total, em contrapartida a uma posic8o passiva em variag8o cambial e juros das
reservas internacionais. Como resultado, a equalizacéo funciona como um instrumento de hedge cambial e
de taxa de juros da autarquia, reduzindo a exposi¢do do Bacen em moeda esfrangeira e assegurando a
cobertura do custo de manutencao das reservas. :

) O guadro abaixo demonstra a posigio liquida do Bacen em moeda estrangeira, em 31 de
dezembro de 2011, ajustada pela posigao assumida na equalizacdo cambial: ﬁ?
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31.12.2011 31.12.2010
Posicéo liquida em moeda estrangeira 651.586.988 473.515.063
Equalizagio cambial (660.161.744) (481.179.450)
Exposi¢io em moeda estrangeira {8.574.756) (7.664.427)

Em relago a taxa de juros, o resultado obtido pelo Bacen nas operagdes de equalizagio
cambial, tendo por base o saldo médio das reservas internacionais no perfodo, foi 5,45% positivo, uma vez
que o custo de captacéio coberto pelo Tesouro foi de 8,87%, ao passo gue o resultado de juros (incluindo a
marcaco a mercado) das reservas internacicnais transferido ao Tesouro foi de 3,52% positivo.

b) Equalizagido dos swaps cambiais realizados no mercado doméstico:

O Bacen efetua, com o Tesouro Nacional, swap de caracteristicas inversas a dos swaps
cambiais realizados no mercado doméstico, alcangando um hedge perfeito, uma vez que os valores

-nocionais e as {axas sao idénficos, entrefanio, com posicio inversa.

Com essa operacio, 0s swaps cambiais realizados no mercado doméstico ndo apresentam
exposigao cambial ou de juros para o Bacen. _ -

34.4, Anélise de sensibilidade

A operacdo de equalizag@o cambial (notas 8.2.2 e 34.3) reduziu a volatilidade do resultado
do Bacen, derivada de variacbes de pregos inerenies as reservas internacionais. Aléem disso, a classificagéo
de grande parte da carteira de titulos em moeda local na categoria Mantidos até o Vencimento (nota 3.4.5)
reduziu o componenie de marcagio a mercado de ativos, tornando o resuliado diario do Bacen pouco
suscetivel as variaveis de mercado, sendo mais influenciado pela apropriagio de jurcs. Destg forma, o
impacto de variagdes de pregos no resultado do Bacen ficou reduzide frente a outras fontes de resultados, o
que fornou o calculo do VaR do resultado contabil inapropriade para mensurar risces de variagbes de pregos

de mercado. Assim, a partir de 2011, optou-se por substituir o caiculo do VaR por uma analise de
sensibilidade.

O quadro a seguir apresenta as principais exposigfes a fatores de risco de mercado a que o
Bacen estava exposto em 31 de dezembro de 2011: .

Taxa de cambio Curva de Curva de juros Curva de juros Curva de juros
Cupom Cambial de moedas prefixados em da TR
estrangeiras Reais '
Swap cambia} 3.031.762 3.031.762 T - -
Reservas infernacicnais 660.161.744 - B60.161.744 - -
Créditos a pagar em moedas estrangeiras 8.324.770 - - - -
Titulos Piblicos Federals - LTN - - - 151.998.141 -
Créditos com instituigbes em liguidagiio 6.569.125 6.569.125 - - 23.434.325

Com o objetivo de analisar os impactos nas demonstragbes financeiras do Bacen
decorrentes de alteragbes nos diversos fatores de risco envolvides, foram simulados os resultados
potenciais para variages adversas em cinco fatores de risco: taxa de cambio do Real frente as moedas
esfrangeiras gue compdem as reservas infernacionais, curva de cupom cambial, curvas de juros das
moedas estrangeiras que compbem as reservas internacionais, curva de jurcs prefixada em Reais e curva
de juros da TR. Para a taxa de cambio, foi simulada uma valorizagio de 20% do Real ante as outras
moedas. Para as curvas de cupom cambial, juros prefixados em Reais e da TR, foi simulado um
deslocamento paraleloc de um ponto perceniual para cima dessas curvas. Para as curvas de juros das
moedas que compdem as reservas internacionais, foi simulado um desiocamento parajelo de meio ponto
percentual para cima dessas curvas. As simulagbes consideram apenas os resultados imediatos das
variagbes de pregos, desconsiderando o efeito do carregamento ao longo do tempo.

O’ quadro a seguir mostra o impacto no resultado do Bacen de cada uma dessas
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Valorizagao de Deslocamento Deslocamenta Deslocamento Deslocamento
20% do Real ante paralelo de 1 ponto  paralelo de 0,5 paralelo de 1 ponto paralelo de 1 ponte
outras moedas percentual da ponto percentual percentual da percentual da
curva de da curva de juros curva de Juros curva de Juros
Cupom Cambial de moedas prefixados em da TR
estrangeliras Reais :
Swap cambial (B03.243) {8.508) - - -
Reservas internacionais (132.032.349) - {8.232.886) - -
Créditos & pagar em moedas estrangeiras 1,664,954 - - - -
Titulos Piblicos Federais - LTN - - - (2.557.452) -
Créditos com instituigoes em liquidagao {1.313.825) (546,494) - - (1.084.450)
Equalizagao Cambial 131.941.433 8.508 8.232.886 . -
impacto Kguido {343.030) {646.494) - {2.557.452) {1.084.450)
no resuftado 2.119.032 (546.494) - - (1.084.450)
no pairiménio liquido (2.462.062) - - (2.557.452) -

35- RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez & aguele que surge da eventual dificuldade de negociag@o de papéis em
um mercado secundario, em virtude de que este ndo possa absbrver o volume gue se deseja negociar sem
gue haja significativa alteracéo de prego.

a) Instrumentos financeiros destinados a administracao de reservas internacionais:

O gerenciamento do risco de liquidez tem por objetive garantir gue o Bacen cumpra todos os
compromissos financeiros assumidos. Para tanto, existe uma politica de diversificagio de vencimentos e
também o estabelecimento de limites visando garantir que os titulos adguiridos pessam ser negociados no-
mercado secundaric sem provocar movimentos bruscos nos precos dos ativos. Em func&o dessas diretrizes,
mesmo os titulos com vencimentos mais longos tém liquidez imediata.

b) instrumentos financeiros destinados a execugéo da politica monetaria:

Tendo em vista as atribuicdes de autoridade monetaria, gue incluem o controie da liquidez-

do sistema financeiro, o Bacen nao estd sujeito s limitagbes decorrentes de descasamento entre ativos e
passivos em moeda nacional. ;

¢) Prazos de vencimento:

O gquadro a seguir demonstra os prazos contratuais dos ativos e do§ passivos em moedas

estrangeiras do Bacen: J;Z/

L
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Em 31.12.2011

até 1 més 1-6meses 6-12 meses 1-5anos > 5 anos Total

Ativos

Disponibilidades 12.808.011 - - - - 12.808.0%1
Depositos a Prazo em Instit. Financeiras 14.061.308 10.412.505 ‘- - - 24.473.813
Recuros sob Adminisiraciio Externa 455.689 ' - - - - 455.689
Compromisso de Revenda 132.405 5.726.530 - - - 5.858.935
Derivafivos 310 - 40 - - - 350
Titulos 98.226 23.934.370 28.170.193  514.948.946 47170194  614.321.928
Créditos a Receber 8.866 - - 2.160.171 - 2.169.037
Parlicipagio em Org. Fin. Internacionais (%) - - - - 12.310.310 12.310.310
Qutros (9 . - - - 3.102.339 3,102.339
Total do Afivo (A) 27.564.815 40.073.445 28170193  517.100.117 62.582.843  675.500.413
Passivos !

Operagoes Contratadas a Liquidar 828.852 - - - - 828.852
Depisitos de Instituigbes Financeiras - - - - 1.333 1.333
Compromisso de Recompra 131.258 5.761.403 - - - 5.892.661
Derivativos 2.341 8 - - - 2.347
Créditos a Pagar . ba - '_ - - 8.315.443 8.324.770
Depositos de Org. Fin. Internacionais - ' - - - - 8.863.307 8.863.307
QOutros 20 135 - - - 155
Total do Passivo (B) 971.798 5.761.544 - - 17.180.083 23.913.425
Posicio liguida (A - B) 26.593.017 34.311.901 28470193  517.109.117 45.402.760  651.586.988

(") A participagao em Organismos Financeiros Internecionais, as obrigagbes decorrentes das alocagbes de DES e o estoque de ouro, por nae possuirem data de
vencimento, foram classificados no prazo ">5 anos” .

Em 31.12.2010

até1més 1-6meses 6-12meses 1-5anos > 5 anos Total -

Afivos - ’

Disponibilidades 13.865.931 - - - - 13.865.931
Depositos a Prazo em Instit. Financeiras 26.442.018 22.587.918 - - - - 49.020.936
Compromisso de Revenda 7.472.860 911.117 - - - B.383.977
Derivativos 12.185 11.03% - - - 23.226
Titulos 3.929.977 32.504.250 15.882.816  338.487.561 21.869.349  412.773.953
Créditos a Receber 6.733 - - 1.642.664 - 1,649,397
Parficipagio em Org. Fin. Internacionais (%} - - - - 7.852.633 7.852.5833
Cutros {*) 1.099 - - - 2.529.661 2.530.760
Total do Ativo (A} 51.730.813 56.014.316 15.882.816  340.130.225 32.351.643  496.109.813
Passivos

Operagbes Contratadas a Liquidar 459.426 - - ) - - 459.426
Depositos de Instituigbes Financeiras - .- - - . 1185 1.185
Compromisso de Recompra 7.483.111 909.194 - - - 8.382.305
Derivativos 6.950 10,169 . - - 17.419
Creditos a Pagar 181.256 - - - 7.411.029 7.592.285
Depositos de Org. Fin. Internacionais - T - - 6.132.430 6.132.430
Total do Passivo (B) 8.130,743 919,363 - - 13.544.644 22.594.750
Posigao liguida (A - B) 43.600.070 55.094.953 15.882.816  340.130.225 18.806.999  473.515.063

(*) A participagfo em Organismes Financeires Infernacionais, as obrigagoes decorrentes das alocagbes de DES e o estoque de ouro, por néo possuirem data de
vencimento, foram classificados no prazo "»5 anos”

36 - RISCO OPERACIONAL

Risco operacional € o risco de perda financeira, dano & reputagio ou incapacidade de se
atingir os objetivos do negocio, resultante de uma ou mals causas de risco, originado por fatores humanos,
processos ou sistemas falhos ou inadeduados, ou eventos externos. O Bacen utiliza a abordagem Advanced
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Measurement Approach — AMA para gestfio do risco operacional, deniro de uma visdo Integrada de gestao
de riscos.

-Para a prevencao e controle do risco operacional, o Bacen possui sistemas de controles
infernos de acordo com as caracteristicas de suas atividades, bem como regulamentos que estabelecem as
competéncias de cada departamento e as atribuicdes de seus dirigentes (Regimento interno e Manual de
Organizagao Administrativa) e, ainda, normas que definem os critérios e procedimentos para fodas as
alividades da Instituicao.

O cumprimento desses normativos e a observancia dos sistemas de controle interno séo
acompanhados pela Auditoria Interna do Bacen, a quem cabe zelar pela regularidade dessas agbes,

Adicionalmente, a cada semestre, os chefes de departamento da Instituicdo atestam a
consisténcia dos controles internos referentes as operagdes sob sua responsabilidade, ¢ que permite ao
Diretor -de Administracao e ao Chefe do Departamento de Contabilidade e Execugao Financeira firmarem,
em nome da Instituico, declaracéo de responsabilidade sobre seus controles internos & empresa de
auditoria independentes.

37 - PARTES RELACIONADAS

De acordo com a IAS 24 — Divulgacac sobre Pértés Relacionadas, as seguintes instituicdes
se caracterizam como tal: ’ .

371, Governo Federal

O Bacen é uma autarquia federal vinculada ao Ministério da Fazenda — MF e integrante do
Sistema Financeiro Nacional — SFN e, como tal, esta sujeito as diretrizes do CMN,-6rgao deliberativo
maximo do SFN. Ao CMN cabe estabelecer as diretrizes gerais das politicas monetaria, cambial e crediticia,
regular o funcionamento e a fiscalizagao das instituigbes financeiras e discipiinar os instrumentos de politica
monetaria e cambial, bem como aprovar os balancgos e o sistema de contabifidade do Bacen.

O Presidente e Diretores do Bacen n&o.possuem mandato fixe, sendo indicados pelo
Presidente da Replblica e aprovades pelo Senadoe Federal.

O orgamenio de despesas de manutencéo do Bacen € aprovado pelo Congresso Nacional e
sua execucso financeira deve observar os limites estabelecidos pelo. Poder Executivo.

Todas as operagbes entre o Bacen e o Tesouro Nacional sdo regidas por disposicbes
constitucionais e legais, sendo as principals enumeradas a seguir. Operagfes com outras entidades
relacionadas com o Governo Federal sao realizadas em condigbes de mercado e no curso de transagbes
normais do dia-a-dia e, portanto, n&o so consideradas no contexio dessa nota. '

a) Depositos a Ordem do Governo Federal:

As disponibilidades de caixa do Governo Federal s&o depositadas no Bacen (Conta Unica do
Tesouro Macional), possuem livre movimentacdo e s80 remuneradas pela taxa média da rentabilidade dos
titulos puiblicos federais existentes em carteira do Bacen {nota 10}, excluido o resultado da marcagéo a
mercado, Em 2011 a rentabilidade foi de 12,55% {11,44% em 2010), :

) Resultado do Bacen:

O resultado positivo apurado pelo Bacen, apés a constituicdo ou reversdo de reservas,
constitui obrigagio do Bacen para com a Unido, devendo ser transferido até o 10° dia Util apds a aprovacgéo
das demonstragbes financeiras pelo CMN. Se negativo, esse resultado constitui crédito do Bacen frente a
Unido, devendo ser pago até o 10° dia Util do ano subsequente ao da aprovagdo das demonstragdes
financeiras. Em ambas as situagdes, tais valores devem ser corrigidos pelos mesmos indices aplicados a
conta Depésitos & Ordem do Governo Federal, até a data da efetiva transferéncia ou cobertura (notas 10 e
40.a). 77
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¢) Equalizagio cambial:

Por meio da operagao de equalizag&o cambial (notas 8.2.2 e 34.3), o custo de carregamento
das reservas internacionais e o resultado das operacdes de swap cambial efetuados no mercado doméstico
s&o transferidos & Uni&o, por intermédio do Tesouro Nacional. Esses valores sao calculados diariamente,
sendo apurado o saldo a pagar ou a receber no Gltimo dia ‘do semestre, o qual sera liguidado
financeiramente seguindo as mesmas regras estabelecidas para a transferéncia ou cobertura do resultado,
inclusive no que diz respeito a sua corregéo (notas 10 & 30.a).

d) Repasse do Teso;ﬁro Nacional:

O Bacen utiliza recursos repassados pelo Governo Federal para o pagamento de parte de
suas despesas administrativas. '

e) Pagamento de agdes judiciais:

Os pagamentos decorrentes de decisbes judiciais transitadas em julgado, nas quais a Unido
& suas autarquias tenham sido condenadas, vém sendo efetuados pelos juizos compelentes, a quem cabe
.. requisitar autorizagéo orgamentaria e financeira (notas 18.2 e 20.1). No exercicio de 2011 foram pagos
precatorios no montante de R$396.454, referentes a agdes judiciais nas quais o Bacen fol condenado.

f) Utilizac#o de titulos comb instrumento de politica monetaria:

O Bacen ufiliza titulos de emissao do Tesourc Nacional para realizar a politica monetaria.
Todas as compras e vendas de fitulos que ocorrem entre o Bacen e o Tesouro Nacional séo efetuadas a
preco de mercado.

g) Prestagdo de sérvigos na colocagéo de titulos:

O Bacen operacionaliza a colocagio de titulos da divida no mercado financeiro, cabendo,
entretanto, ao Tesourc Nacional a definigBo de caracteristicas, preco e prazo dos papeis colocados, Nao séo
cobradas tarifas peia prestagio desse setvigo.

h) Fundo Soberano do Brasil:

O Fundo Soberano do Brasil — FSB, criado pela Lei n® 11.887, de 24 de dezembro de 2008,
& um fundo especial de natureza contabil e financeira, vinculado ac MF, com as finalidades de: (i) promover
investimentos em ativos no Brasil e no exterior; (i} formar poupanga plblica; (i) mitigar os efeitos dos ciclos
econdmicos; e (iv) fomentar projetos de interesse estratégico do Pals localizados no exterior. A forma, o
prazo & a natureza dos investimentos do FSB s8o aprovados pelo Consetho Deliberative do FSB — CDFSB,
o qual & composto pelo Ministro de Estado da Fazenda, Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento e
Gestao, e Presidente do Bacen. Conforme a Resolugio n® 2, de 17 de setembro de 2010, do CDFSB, o
Tesouro Nacional ficou autorizado a aplicar os recursos do fundo na compra ou venda de moedas
estrangeiras ou na realizac8o de outras operagbes cambiais, inclusive contratos derlvativos, mediante
convénio a ser firmado com o Bacen. Entretanto, até 31 de dezembro de 2011 nao havia sido firmado
convénio entre o Tesourc Nacionale o Bacen para essa finalidade.

O quadro a seguir apresenta as principais operages ocorridas no pericdo entre o Bacene o

Governo Federal; : Eﬁ
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{Os valores estao expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 53
2011 2010
Conta Unica do Tesouro Nacional
Saldo inicial 404.516.398 406.354.420
(+) remuneragio , 43.198.798 34.823.522
(+/-) depésitos/sagues : 10.423.592 (54.,342.354)
{+) transferéncia de resultado positivo 17.483.488 17.680.810
Saldo final 475.622.276 404.516.398

Titulos de emissao do Tesouro Nacional

Saldo inicial 703.175.643 640.215.918
(+-) aguisicho liquida (resgate liquido) {36.742.565) (7.544.345)
{+) remuneracio 84.303.142 71.505.646
(+-) ajuste a valor justo 3.806.893 (1.001.578)

Saldo final 754.543.413 703.175.643

Resultado a transferir ao Tesouro Nacional

Saldo inicial 4,929.918 6.553.787
{+) resultado positivo a ser transferido 23.477.696 15.736.255
(+} remuneracéo . - 319.721 320.685
(-) transferéncias - ) - (17.483.488) (17.680.809)
Saldo final 11.243.847 4.929.918
Equalizagio Cambial
Saldo inicial ' - -
{+/-) ajustes (44.040.773) 48.529.720
(+-) transferéncias para crédito a pagar (receber) 44.040.773 {48.529.720)
Saldo final - L -
Crédito a receber decorrente de resultado de equalizagdo cambial
Salde inicial 48.633.518 53.931.576
(+) resultado de equalizagdo cambial 46.199.286 48528.720
{+) remuneragdo ' 8.446.469 1.505.963
{-} recebimenios {2.004.479) (55.333.741)
Saldo final ' 101.274.794 48.833.518
Crédito a pagar decorrente de resultado de equalizacéo cambial
Saldo inicial - o -
(-) resultado de equalizagio cambiat (90.240.059) -
Saido final (20.240.059) -

Repasse do Orgamento Geral da Unido ) | 2135717 1.241.950

37.2. Centrus

A Centrus & uma entidade fechada de previdéncia privada, sem fins {ucrativos, e tem como
objetivo complementar os beneficios de aposentadoria e pectilio assegurados pela previdéncia social piblica
(nota 20.2). O Bacen é patrocinador da Centrus e em fung&o disso ocorreram as seguinies transagbes entre
as entidades: . . ' )
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2011 2010
Recursos administrados pela Centrus
Saldo inicial - 630.867
(+-) ganhos/perdas atuariais - (16.486)
(-} recebimentos : - {634.158) .
(+} juros - 10.777
Saldo final - -
Superavit Atuarial
Saido inicial 1.830.249 3.371.447
{(+/-} ganhos/perdas atuariais {1.340.959) (1.978.338)
(+) juros 650.994 444124
{+) outros : - 14
Saldo final 1.149.284 1.838.248

Credifo a receber

Saldo inicial . 2B9.283 257.500~
(+) juros 166.090 21.783
{+) distribuicho de superavit - 532.458 -
{~) recebimentos ) - - (20.944) ' -
Saido final . 966,887 289.283
Pagamento de taxa de administragiio - 2.703

As principais variagbes observadas no periodo s@o decorrentes das perdas atuariais {nota
20.2), compensadas em parte pela parcela a receber referente a destinagdo do superavit do plano de
beneficios da Cenfrus e pela remuneracéo dos créditos a receber no periodo(nota 11.2.2.b},

37.3. Casa da Moeda do Brasil-CMB

A CMB & uma empresa publica federal, vinculada ac MF, e tem como atividades
preponderantes a fabricacéo, em carater de exclusividade, de papel-moeda e moeda metélica e a impresséo
de selos postais e fiscais federais. .

O estatuto social da CMB estabelece que a sua administragio sera exercida pelo Conselho
de Administragéo e pela Diretoria Executiva, sendo _que no Conselho de Administragao ex:ste um mernbro
indicadeo pelo Bacen. :

Em 2011, o Bacen efetuou aquisicbes de cédulas e moedas que totalizaram um dispendlo
de R$788.304 (R$707. 441 em 2010).

37.4. Fundo de Pensdo dos Empreg.ados'da'Ca_sa da Moeda do Brasil - Cifrao

O Cifrao, instituido pela CMB, & uma entidade fechada de previdéncia complementar, sem
fins lucrativos, dotada de personalidade juridica de direlto privado, com patriménio proprio e autonomia
administrativa e financeirs, tendo por objetivo primordial instituir e executar planos de beneficios de carater
previdenciario aos funcionarios da CMB. Nao existe nenhuma transacio entre o Bacen e o Cifréo.

37.5. Reserva para o Desenvolvimento Institucional do Banco Central do Brasil — Redi-BC

Os recursos da Redi-BC destinam-se a suportar a execugBo de projefos relevantes e
essenciais voltados para o funcionamento e desenvolvimento institucional e que visem & implementagéo das
agoes definidas no ambito do planejamento estratégico. Em 2011, a Redi-BC desembolsou R$103.776
(R$75.140 em 2010) para a cobertura da execugio de projetos e reembolsou o Bacen em R$1.869 (R$1.637
em 2010) a titulo da taxa de administrag&o. Q
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37.6. Fundo de Assisténcia ao Pessoal - Faspe

O Faspe & um fundo contabil criado para gerir recursos destinados & manutengao dos
beneficios de satide dos funcionarios do Bacen. Foi criado pela Lei n° 9.650, de 27 de maio de 1998, que
determina que seus recursos serao compostos por dotagbes orgamentarias do Bacen e contribuicho mensal
dos participantes, sendo as contribuigbes do Bacen equivalentes a receita prevista com a contribuico dos
participantes. Prevé também due, na ocorréncia de déficit no sistema, o Bacen podera utilizar fonte de
recursos disponivel para sua cobertura.

Em 2010, as despesas incorridas pelo Bacen a titulo de contribuico para o Faspe
totalizaram R$71.453 (R$68.016 em 2010).

37.7. Diretoria e membros ocupantes de fungoes estratégicas

O Bacen possui oito Diretores (incluindo o Presidente), um Secretario Executivo, um
Procurador-Geral e trinta e nove servidores, contemplando Chefes de Gabinete de Diretores, Chefes de
Departamenio e Gerentes-Executivos, considerados como ocupantes de fungbes estrategicas.

O guadro a seguir demonstra os custos com remuneragfes e outros beneficios atribuidos
aos membros da Direforia & aos demais membros ocupantes de funcgbes estrategicas:

2011 2010
Beneficios de curto prazo 20058 ° - $19.412
Diretoria - : 2787 . 3069
Demais membros ocupantes de fungdes estraiégicas 7271 - 18,343
Beneficios decorrentes do término da relagio de trabatho 142 . 7
Total T ..o 20200 - 19.483

Os beneficios de curto prazo pagos incluem salarios, didrias, encargos socials, auxilio-
moradia, atxflio-alimentagio e assisiéncia médica. Os salarios e beneficios s&o instituidos por lei, néo
havendo qualguer vinculagio entre estes e o desempenho financeiro da Instituicao. O Bacen néo efetua
empréstimos aos membros de sua diretoria ou aos seus servidores.

Os beneficios decorrenies do término da relac&o de trabalhe compreendem a remuneragéo
compensatdria devida aos membros da Diretoria apds a exonerago do cargo que ocupavam, em fungao do
impedimento legal de exercerem atividades ou de prestarem servigos no setor de sua atuagéo, pelo periodo
de quatro meses contados da exoneragio. )

O Bacen nao possui outros beneficios de longo prazo e nao oferece beneficios pos-emprego
a0s membros da Diretoria, com excecdo daqueles que fazem parte do quadro funcional do instituicBo, os
quais recebem os mesmos beneficios dos demais servidores-do Bacen (nota 20.2).

38 - RECE!TAS DE SENHORIAGEM

A zenhoriagem pode ser definida como dreceita ou o lucro do governo proveniente do
monopdlio de emisso de moeda. Para fins de evidenclagao dos fluxos relativos a essas receitas em suas
demonstragbes financeiras, em atendimento & determinagdo do Tribunal de Contas da Unido, o Bacen
adotou o conceito de senhoriagem pelo custo de oportunidade, tendo em vista que essa metodologia tem
como pressuposto o fato de a moeda ser um passivo do governo frente ao resto da eccnomia, o que e
compativel com o tratamento contabil dispensado a base monetaria pela autarquia.

Por essa metodologia, a senhoriagem é enfendida como o custo de oportunidade do setor
privado em deter moeda comparativamente a outros atives que rendem juros. A apuragBo é realizada
aplicando-se a taxa de juros nominal da economia, neste caso a taxa Selic, sobre o valor da base monetaria.
Para esse calculo, o Bacen trabalha com dados diarios, a fim de evitar os impactos de variagbes sazonais
sobre os saldos da base monetaria ao longo do perfodo. Em 2011, o fluxo relativo as receitas de

senhoriagem fol de R$20.291.041 (R$15.848.166 em 2010}). :ﬁ}
vy
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39 - EVENTO SUBSEQUENTE

Em 26 de janeiro de 2012 o Banco Mercantil — Em Liguidacao Exirajudicial firmou, com base
no art. 65 da Lei n°® 12.249, de 2010, termo de pagamento a vista de sua divida oriunda de operagbes de
assisténcia financeira (Proer) {nota 11.2.2). O valor da divida na data de sua consolidagio, que corresponde
a data em que a instituicho manifestou sua opcao pelo pagamento & vista, era de R$1.342.668,
prevalecendo o valor principal e incidindo desconto de 45% sobre o' valor dos encargos, conforme previsto
na referida lei. © valor atualizado do crédito na data do recebimento foi de R$1.506.828, ¢ que gerou um
efeito financeirc negativo de R$847.715 no resultado da autarguia, uma vez que as demonsiracbes
financeiras registravam o valor do crédito sem os descontos previstos na lei em referéncia, os quais so
foram confirmados com o efetive pagamento pelo devedor,

40 - |.ElI DE RESPONSABILIDADE FISCAL — INFORMAGOES EXIGIDAS
a) Impacto e o custo fiscal das operagdes — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 2° do art. 7°:

O paragrafo Unico do art. 8° da Lei n® 4.595, de 1964, com a redagéo dada pelo Decreto-Lei
n°® 2.376, de 25 de novembro de 1987, prevé que ‘os resultados obtidos pelo Bacen, consideradas as
receitas e despesas de todas as suas operagbes, serfo, a partir de 1° de janeiro de 1988, apurados pelo
regime de competéncia e transferidos para o Tesouro Nacional, apos compensados eventuais prejuizos de
exercicios anteriores”. -

g -

Esse dispositivAo foi parciaimente alterado pela Lei de Responsabilidade Fiscal {Lei
Compiementar n® 101, de 4 de maio de 2000):

“Art 7° O resulfado positive do Banco Central, apurado apés a constifiicdo ou reversdo de
reservas, consfitui receita do Tesouro Nacional e sera transfendo afé o decimo dia dtil
subsequente & aprovagéo dos balangos semestrais.

§ 1° O resultado negalivo constituira obrigagéo do Tesouro para com o Banco Central e seré
consignade em dolagdo especifica no orgcamento.”

De acordo com o inciso Il do art. 2° da Medida Proviséria 2.179-36, de 24 de agosto de
2001, esse resultado negative devera ser objeto de pagamento ate 0 10° dia util do exercicio subsequente
ao da aprovagao do balango pelo CMN.

Assim, temos que:
- ¢ resultado do Bacen considera as receitas e despesas de todas as suas operagoes, .

" 1{l- os resultados positivos s&o transferidos como receitas e os negativos sdo cobertos como
despesas do Tesourc Nacional;

It - tais resultados sdo contemplados no Crgamento Fiscat & conta do Tesouro Nacional.

: O Bacen apresentou resultado positivo de R$4.362.860 no 3° trimesire e de R$6.877.844 no
4° trimestre, totalizando um resultado positivo de R$11.240.704 no 2° semestre de 2011, que, apos a
realizagio de reservas, sera transferido ao Tesourc Naciona! até o 10° dia Gtil subsequente a4 aprovagéo das
~ demonstragdes financeiras pelo CMN. Em conformidade com o § 5° do art. 9° da Lei de Responsabilidade

Fiscal, no prazo de noventa dias apds o encerramento do semestre, o Bacen™ apresentard, em reunio
conjunta das comissbes tematicas pertinentes do Congresso Nacional (entre as quais a Comissao de
Assuntos Econdmicos, a de Finangas e Tributac&o e a de Orgamentos Pubficos), avaliagio do cumprimento
dos objetivos e metas das politicas monetaria, crediticia e cambial, evidenciando o |mpacto e o custo fiscal
de suas operacgdes e 0s resultados demonstrados nos balangos.

b) Custo da remuneragcao das disponibilidades do Tesouro Nacional - Lei de
Responsabilidade Fiscal, § 3° do art. 7°:

O custo corresponderte & remuneracao dos depositos do Tesouro Nacional atingiu, no 3°

trimestre de 2011, o montante de 8.723.322 e no 4° trimestre R$12.180.093 (R$21.903.415 no semestre).
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¢} Custo da manutengio das reservas cambiais — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 3° do
art. 7°:

O custo da manutencdo das reservas cambiais é calculado diariamente pela diferenca entre
a taxa de rentabilidade das reservas mtemamonals incivindo a vanagao cambial, e a taxa media de
captacéc apurada pelo Bacen.

Em 31 de dezembro de 2011, 93,08% dos ativos de reserva eram compostos por titulos,
conforme divulgado na Nota para Imprensa do Setor Externo (quadro 48), disponivel no sitio do Bacen na
internet (www.bcb.gov.br).

No 3° trimestre de 2011, as reservas internacionais apresentaram rentabilidade positiva de
18,37%. Deduzindo-se o custo de captaciio desta Autarquia, o resultado liquido das reservas foi positivo em
15,99% (R$90.957.859). No 4° trimestre, a rentabilidade das reservas alcangou 1,55% positivos, totalizando
0,50% negativos (R$3.144.940) quando considerado o custo de captago. '

Reservas liternacionars Custo de Custo de Manutengio
Saldo Meédio Rentabilidade  Captacac das Reservas Infernacionais
{R§ mil} {%) (%} {%) (R$ mil)
3° Trimesire/2011 - 560.630.034 18,37 - {2,39) 15,99 90.957.859
4* Trimestre/2011 632.847.707 1,55 (2,05} {0,50} (3.144.940)

Total do Semestre ] 87.812.919

Deve-se salientar que a correg&o cambial representa variagéo decorrente da tradugfo dos
valores dos ativos de-reserva para o Real, ndo se configurando resultado realizado do ponto de vista
financeiro. Excluindo-se essa corregéo, portanto, as reservas internacionais apresentaram, no 3° trimestre
de 2011, rentabilidade positiva de 1,63%, sendo composta pela incorporagio de juros (0,40%) e pelo
resultado da marcacdo a mercado dos ativos (1,23%). Deduzindo-se o custo de captagéo, o resultado
liquido das reservas foi negativo em 0,75% (R$4.287.948). No 4° trimestre; a rentabilidade das reservas foi
positiva em 0,38% {0,29% pela incorporagdo de juros e 0,09 pelo resuitado da marcagao a mercado dos
ativos), totalizando 1,67% negativos (R$10.578.024) quando considerado o custo de captacao.

Reservas Internacionais Custo de Custo de Manutengao
Saldo Médio Rentabilidade, exciusive Captagdo  das Reservas Internacionais
{R$ mil) corregao cambial {%) (%) (%) {R$ mil}
3° Trimestref2011 . 569.020.034 163 (2,39) (0,75) (4.287.948)
4° Trimestre/201 1 632.847.707 0,38 (2,08) (1,67) (10.578.024)
Total do Semestre (14.865.972)

y

d} Rentabilidade da carteira de titulos, destacando os de emissdo da Unido - Lei de

Responsabilidade Flscal § 3°do art. 7%

A rentabi!idade da carteira de titulos do Bacen, composta exclusivamente por titulos de
emiss&o da Uni&o, foi de R$19.735.423 no 3° trimestre e de R$21.188.801 no 4° frimestre, totalizando
R$40.925.224 no 2° semestre de 2011.
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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras

Ao '
Presidente e aos Diretores do

Banco Central do Brasil

Brasilia - DF

Examinamos as demonstragies ~financeiras do Banco Central do Brasil (“BACEN™), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutages do patriménio {iquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais préticas contdbeis e
demais notas explicativas, - '

Responsabilidade da administracio sobre as demonstfégﬁes financeiras

A administracio do BACEN £ responsével pela elaboragdo e pela adequada apresentagio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board - JASB, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragio dessas demonstracies
financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos anditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstrages financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja plancjada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstragBes financeiras estio livres de distorciio relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagbes apresentados nas™ demonstragbes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos
de distor¢fio relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagio de riscos, ¢ auditor considera os Gonfroles internos relevantes para a
elaboragio e adequada apresentago das demonstragdes financeiras do BACEN para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nio para fins de
expressar uma opinido sobre a eficdcia desses controles internos do BACEN. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagio da adequagio das préticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
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estimativas contdbeis feitas pela administracio, bemn como a avaliagio da apresentagio das
demonstracdes fianceiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que 2 evidéncia de auditeria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinifo.

Opinido

Em nossa opinio, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira do Banco Central do Brasil em 31
de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de.caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
ermitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

Outros assurntos

As informagBes suplementares incluidas nas Notas Explicativas n°® 38 e 40, apresentadas sob
responsabilidade da Admiinistragio do BACEN, nao sdo informagdes requeridas pelas IFRS. -
Essas informagGes suplementares, exceto quanto 3s informagBes gerenciais correspondentes as
receitas de senhoriagem descritas na Nota Explicativa n® 38, foram submetidas aos mesmos
procedimentos de . auditoria descritos no pardgrafo “Responsabilidade dos Auditores
Independentes™ e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas em todos os aspectos
_materiais em relagfio is demonstragfes financeiras consideradas em seu conjunto.

R}

Brasilia, 9 de fevereiro de 2012
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