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Estimativas de impacto das tarifas adicionais de 40% sobre as principais varidveis macroeconomicas

Sumadrio Executivo

Contexto:

* Emjul/2025, EUA elevaram tarifa de importacdo em 40% adicionais (total: 50%) sobre parte dos bens brasileiros.

* Afeta sobretudo minerais ndo-metalicos, metal, maquinas e equipamentos, eletronicos, méveis e agropecuarios.

* Em 2024, exportacdes brasileiras aos EUA = US$ 40,3 bi (12% do total exportado pelo Brasil).

Relagdo comercial Brasil-EUA

*  EUA superavitarios em bens e servicos desde 2007.

*  Déficit brasileiro concentrado em manufaturados de baixa-média complexidade; superavit em extrativos e agropecuarios.
*  Estrutura assimétrica: Brasil exporta basicos; EUA, manufaturados de baixa-média complexidade.

Impactos macroeconomicos (estimados):

* Assimulagdes indicam uma queda modesta do PIB até dez/2026, puxada pela retra¢do do investimento, um aumento
marginal da inflagdo, limitado pela maior oferta interna, e perdas de emprego concentradas em setores industriais mais
expostos, como metalurgia, quimicos e téxteis.

Modelo ESTEEM (SPE/MF + AFD)

*  Modelo dindmico insumo-produto (22 setores), que captura encadeamentos entre produgao, consumo, comércio, emprego,
precgos e setor publico.

* Cenarios simulados:
— Baseline: tarifas de 10% + Segao 232.
— Choque: tarifas adicionais de 40% para cerca de 40% das exportacdes brasileiras aos EUA.




Estimativas de impacto das tarifas adicionais de 40% sobre as principais varidveis macroeconomicas

Entre agosto de 2025 e dezembro de 2026, a elevagdo das tarifas deve reduzir o PIB em 0,2 pp, aumentar o
desemprego em 0,1 pp e diminuir as exportagoes liquidas, enquanto o impacto inflaciondrio é limitado a 0,1

pp

Impactos estimados da elevacdo da tarifa americana - acum. Impactos estimados da elevagdo da tarifa americana no emprego
ago/2025-2026 por setor - mil pessoas

MW Ago/2025-2026

Tx. de desemprego (pp)

Superavit do Gov. (pp)

Exp. Liquidas (pp)

Produto (pp)

Investimento (pp)

Tx. de juros (pp)

Tx. de cAmbio nominal (RS)
.80 A

IPCA (pp)
.90 A

Agropecuaria Industria Servigos

Fontes: SPE/MF



Estimativas de impacto das tarifas adicionais de 40% sobre as principais varidveis macroeconomicas

Os maiores impactos sobre o emprego concentram-se em segmentos industriais expostos ao mercado norte-
americano, mas também atingem setores de menor exposi¢do direta, devido aos encadeamentos produtivos

Impactos estimados da tarifa americana de 50% no emprego industrial - % estoque de
trabalhadores

B Ago/2025-2026

Construgdo civil

Téxteis e vestuario

Metalurgia

Madeira e papel

Quimicos e farmacéuticos
Produtos de metal

Mdquinas, eletronicos e moveis

Cimento e minerais ndo-metalicos

Fonte: SPE/MF



Estimativas de impacto das tarifas adicionais de 40% sobre as principais varidveis macroeconomicas

O Plano Brasil Soberano reduz pela metade o impacto das tarifas, atenuando a queda do PIB de -0,2 pp para -
0,1 pp e a perda de empregos de 138 mil para 65 mil, com efeitos potencialmente menores diante de medidas
adicionais como diferimento de tributos, compras publicas e exigéncias de manutengdo de postos de trabalho.

Estimativa de impacto no PIB - em pp acum. ago/2025-2026 Estimativa de impacto no emprego - em mil pessoas acum.
ago/2025-2026

Choque + Choque +
Choque puro mitigacao Choque puro mitigagdo
0.0 ~ 0 -
-20 A
_40 -
-0.1 A
-60 A
_80 4
02 4 -100 A
-120 A
-140 A
-0.3 - -160 -

Fonte: SPE/MF



Estimativas de impacto das tarifas adicionais de 40% sobre as principais varidveis macroeconomicas

Concluséo:

* Tarifas adicionais dos EUA atingem cerca de 40% das exportacdes brasileiras para aquele mercado (USS 16,4
bi em 2024), com efeitos concentrados em setores industriais integrados a cadeias globais.

* Impacto macro agregado é modesto: PIB -0,2 pp e perda de 138 mil empregos até dez/2026; inflagcdo +0,1
pp.

* Setores mais afetados: cimento e minerais ndo-metdlicos; mdquinas, eletrénicos e moveis; metalurgia;
quimicos; téxteis.

* Plano Brasil Soberano reduz pela metade os impactos (PIB -0,1 pp; perda de 65 mil empregos) ao oferecer
crédito com condigbées mais favordveis a exportadores afetados; garantias, diferimento de tributos,
manutencdo de empregos e compras publicas podem reduzir ainda mais esse impacto.

* Sintese: impactos setoriais relevantes, mas efeitos macroeconémicos mitigados pela politica publica,
preservando cadeias produtivas e incentivando a diversificagdo exportadora.

Fonte: SPE/MF
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