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Esta apresentacdo pode conter
estimativas e projecdes
que

néo sao declaracdes de
fatos ocorridos no
passado

mas refletem

crencas e expectativas
de

nossa administracao

e podem constituir

estimativas e projecfes sobre
eventos futuros

de acordo com Secéo 27A do
Securities Act de 1933,
conforme alterado, e Secéo 21E
do Securities and Exchange Act
de 1934, conforme alterado.

@ Eletrobras

As palavras “acredita”, “podera”,
“pode”, “estima”, “continua”,
“antecipa”, “pretende”, “espera”
e similares tém por objetivo
identificar

estimativas que
necessariamente
envolvem riscos e
incertezas, conhecidos
Oou nao.

Riscos e incertezas
conhecidos incluem,
mas nao se limitam a:

condicdes econdémicas,
regulatorias, politicas
e comerciais

gerais no Brasil e no exterior,

variacoes nas taxas de
juros, inflacdo e valor
do Real, mudancas nos
volumes e padréo de

uso de energia elétrica
pelo consumidor,

condicoes
competitivas,
nosso nivel de

endividamento,
a possibilidade de recebermos

pagamentos
relacionados
a NOSSos recebiveis,
mudancas nos niveis

de chuvas e de agua
nos reservatoérios usados para
operar nossas hidrelétricas,
NOSSsos

planos de
financiamento

e investimento de
capital,
regulamentacoes

governamentais
existentes e futuras, e outros
riscos descritos em nosso
relatorio anual e outros
documentos registrados perante
CVM e SEC.

Disclaimer

Estimativas e
projecdes referem-se
apenas a data em que

foram expressas

€ Nnao assumimos

nenhuma obrigacao de
atualizar quaisquer
dessas estimativas ou
projecdes

em razao da ocorréncia de nova
informacé&o ou eventos futuros.
Os resultados futuros das
operacdes e iniciativas das
Companhias podem diferir das
expectativas atuais e

o investidor ndo deve
se basear
exclusivamente nas
informacdes aqui
contidas.

Este material contém
calculos que podem
nao refletir resultados
precisos devido a
arredondamentos
realizados.



Integracao Eletrosul /CGTEE

Por que Integrar as empresas Eletrosul e CGTEE?

« Grupo Eletrobras registrou um prejuizo acumulado de
R$ 31,2 bilhdes entre 2012 e 2015;

 Risco de Deslistagem na Bolsa de Nova York (NYSE);

« Eletrosul apresentou, neste mesmo periodo, alto nivel
de endividamento - Divida Liquida/Ebitda na ordem de
9%, sendo que o nivel aceito pelo mercado financeiro é da
ordem de 2,5%, o que limita a captacao de recursos para
expansao;

« Operacao faz parte do Plano Estratégico 2015-2030,
no contexto de unificacao das operacdoes do Grupo
Eletrobras na Regiao Sul para reducao de custos e
obtencao de sinergias;

3
‘ Fonte: Eletrobras



Integracao Eletrosul /CGTEE

Desde 2016 estamos planejando a operacao.
Destacamos as seguintes acgoes:

CGTEE: Fechamento das Fases A e B de Candiota entre

2016 e 2018.

CGTEE: Transferéncia da Sede de Porto Alegre para
Candiota em 2017, e fechamento do escritério de Porto
Alegre em 20109.

Diretorias CGTEE: nomeacao de empregados e ex-
Diretor da Eletrosul:

>
>

>

Presidéncia: 2016 - 2019

Diretoria de Gestao Administrativa e
Financeira: desde 2017

Presidente Unico para as 2 empresas:
julho de 2019

Reducao de quadro de pessoal efetivo:

>

>

CGTEE: de 621 a 337 entre 2015 e
2019 (-46%)

Eletrosul: de 1312 a 1069 entre 2015
e 2019 (-19%)

Estruturacao do Centro de Servico Compartilhado
Sul (CSC-Sul) em Floriandpolis em maio/2018.

CGT Eletrosul
Sede e escritério dentral
Diretorias e Governanga
csc-sul ;

o7 ==>  Floriandpolis ;:
/ N
/
I I
Transferéncia22 f H
empregados / L 1
L . 1 Fechamento Escritério_ ]
Administrativo g - U
csc 1 CGTEE e
,’ Porto Alegre ",¢’ g
H Transferéncia 10
'l empregados
] Administrativo e
H csc
)
dpndiota
CGT Eletrosul
UTE Candiota [
Fase C
4



integracao Eletrosul/CGTEE

Ganhos/ Sinergias

O processo de incorporacao abarcara os ganhos operacionais, de gestao, tributarios e
econdmicos, gerando uma empresa de energia elétrica consolidada na regiao Sul e trazendo por
sua vez impactos minimos aos sfakeholders da CGTEE e Eletrosul.

A ELETROBRAS CGT Eletrosul mantera em seu nome referéncias as duas empresas, abarcando a forca de marca da
Eletrosul bem como sua presenca e imagem em Santa Catarina.

Todo o quadro de funciondrios das empresas e seus respectivos direitos serdo mantidos, sem demissdes, com
manutenc¢ado dos planos de saude.

Os tributos pagos aos governos estaduais e municipais ndo sofrerao alteragdes, sendo as mudancas aplicaveis

Tributos . . . .
apenas aos tributos federais por conta do aumento da base de cdlculo dos tributos sobre lucros.

Candiota lll
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Fonte: Eletrobras; Eletrosul; CGTEE; Analise Deloitte



integracao Eletrosul/CGTEE

Projecoes

Falta de capacidade de pagamento dos

I I
1.500 - : passivos contingentes (R$ 1,95 bilhdo) :
1.109 L e - - 1
1.000 -
39 122
e m =2 _ ®H 0 =
2012 2013 2014 2016 1 2017 2018
(500) -
(1.000) - (765)

Revisao Tarifaria no Contrato Prorrogado (MP579/2012) - reducao de RAP de R$ 300 milhdes/ano, que
representa 54% do principal contrato de concessao de transmissao (057/2001), com efeitos a partir de julho/2019

Fim do recebimento da Indenizacao da RBSE em 2025

Caducidade do Contrato de Concessao 001/2015 (Lote A - investimentos no RS), com provavel aplicacdo de
multas de até R$ 365 milhdes

Efeito negativo do GSF sobre geracao de caixa (corporativos e SPE) - Efeito em 2019: R$ 154 milhdes

" Em 2016 registrou-se o reconhecimento da Indeniza¢do da RBSE, no valor de RS 1.053 milhdes 6

Fonte: Eletrobras; Eletrosul ‘ EletFObraS



integracao Eletrosul/CGTEE

Projecoes

200 -

(200)
(400)
(600)
(800)
(1.000)
(1.200)
(1.400)

28
l 2018
(422)  176)  (480)
(648)

(1.073) (1.170)

Prejuizos entre 2012 - 2017, resultantes de déficit operacional e divida crescente junto a Eletrobras
Prejuizo Fiscal Acumulado de R$ 4,5 bilhoes
Crédito Fiscal a ser aproveitado de R$ 1,5 bilhao

Realizada grande manutengao (overhaul), com recuperacao da capacidade operacional partir de marco/2019,
com investimento de R$ 392 milhdes

Intencao de capitalizacdao da Divida com a Eletrobras, no valor de R$ 4,4 bilhoes.

7

Fonte: Eletrobras; Eletrosul ‘ Eletrobras



‘ | Integracao Eletrosul/CGTEE
Sl Projecdes

O conjunto de decisoes tomadas a partir de 2016
aponta para resultados em 2019 apoés a incorporacao,
superiores que a soma dos resultados individuais

Projecédo Lucro da ELETROBRAS CGT ELETROSUL - R$ milhdes

500 -
400 -
300 -
200 -

100 -

2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Fonte: Eletrobras; Eletrosul ‘ Eletrobras



; “integracao Eletrosul/CGTEE

Conclusao

A integracao proporcionara diversas vantagens,
destacando:

v 20% de Reducao de Custos Operacionais e
Administrativos

15% de Aumento na Geracao de Caixa
24% de Aumento do Lucro Liquido
Comercializacao Integrada

Otimizacao de Processos

Melhor acesso a financiamento

Eficiéncia Operacional

N NI NI NI NN

A integracao entre a Eletrosul e a CGTEE resultara em uma empresa
sustentavel e mais competitiva com padrao de exceléncia em geracao e
transmissao de energia, cuja receita liquida corresponderia a 308?
posicao no ranking das 500 maiores empresas do Brasil de 2019 da
Revista Exame (a Eletrosul isoladamente, ocupa a 3652 posicao no
ranking).

9

Fonte: Eletrobras; Eletrosul; CGTEE; Andlise Deloitte ‘ Eletrobras



integracao Eletrosul/CGTEE

Fundamentacao Juridica

A

Parecer Juridico Administrativo

4

Parecer elaborado em
13.03.2018 por Gustavo
Binenbojm acerca dos aspectos
juridicos da incorporagiao, com o
objetivo de avaliar a viabilidade
e apontar as normas e
procedimentos necessarios a
incorporacao.

2

Foi concluido que a decisao por
parte das empresas sobre a
incorporacao é o suficiente, sem a
necessidade de ato normativo pelo
Poder Puablico.

Fonte: Eletrobras, Pareceres Juridicos

Parecer Juridico Tributario

2

Descrigao

Resultados e conclusoes

Pareceres concluidos em

22.06.2018 e 14.06.2019 pelo

advogado Paulo de Barros

Carvalho, tratando da analise

da licitude e viabilidade da
operacao e seus efeitos
tributarios.

*

Foi atestada a viabilidade da
operacao de incorporacgao,
bem como o aproveitamento
de créditos tributarios
resultantes dos prejuizos
fiscais da CGTEE.
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Fonte: Eletrobras

integracao Eletrosul/CGTEE

Transparéncia no Processo

Documentacao gerada para a operagao:
1.DEL 212 2017

2.extrato da ata 785 CAE

3.Nota Técnica - Reestruturacdo Societdria CGTEE;
4.PARECER ADMINISTRATIVO - GUSTAVO BINENBOJM;
5.Sumario Executivo do Parecer Juridico Tributario — PAULO DE BARROS CARVALHO

6.ATA 4422 RCA - REGISTRADA

7.PRD CDF-0007 2019

8.Andlise Juridica - PRD CDF-0007 2019

9.RD-1835-10

10.0.Eletrobras - protocolo e Justificacdo

10.1.Eletrobras - Protocolo e Justificacdo - Quadro Comparativo

10.2.Laudo de avaliacdo do patrimonio liguido contabil apurado por meio dos livros contabeis ESUL - Assinado
10.3.Convenio de adesdo_Elos

10.4.Estatuto CGT Eletrosul

10.5.Certiddo RCAE 057 - Capitalizacdo CGTEE e Incorporacdo Eletrosul-CGTEE

11.DCA 451-01

12.Parecer CF

13.RES 390 2019 - mudanca da sede - assinada

14.ADENDO AO PARECER TRIBUTARIO - PAULO DE BARROS CARVALHO.002

15.PRD DF-0001 2019

16.Andlise Juridica - PRD DF-0001 2019

17.RD-1846-01

18.APRESENTACAO CAE- Protocolo de incorporacio - mudanca de sede - 19.06.2019.002
19.Certiddo RCAE 064 - Sede CGT Eletrosul - incorporacdo CGTEE

20.Estatuto CGT Eletrosul v4-mudanca Sede

21.DCA 454-01

22.Parecer Conselho Fiscal Eletrosul

23.Certidoes CRC Impacto e Silveira

24.Laudo de avaliacdo do patrimdnio liquido contdabil apurado por meio dos livros contabeis ESUL - Assinado
25.0FiCIO SEI 199-2019-SEST-ME - Incorporacdo Esul pela CGTEE

26.Estatuto Proposto x CGTEE Incorporacdo (Apds revisdo SEST).002

27.Estatuto CGT Eletrosul vSEST.002.
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http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/1.DEL_212_2017.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/2.extrato da ata 785 CAE.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/3.Nota T%C3%A9cnica - Reestrutura%C3%A7%C3%A3o Societ%C3%A1ria CGTEE.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/4.PARECER ADMINISTRATIVO - GUSTAVO BINENBOJM.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/5.Sum%C3%A1rio Executivo do Parecer Jur%C3%ADdico Tribut%C3%A1rio.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/6.ATA 442%C2%AA RCA - REGISTRADA.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/7.PRD CDF-0007_2019.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/8.An%C3%A1lise Jur%C3%ADdica - PRD CDF-0007_2019.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/9.RD-1835-10.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/10.0.Eletrobras - protocolo e Justifica%C3%A7%C3%A3o vf.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/10.1.Eletrobras - protocolo e Justifica%C3%A7%C3%A3o_Quadro Comparativo.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/10.2.Laudo de avalia%C3%A7%C3%A3o do patrim%C3%B4nio l%C3%ADquido cont%C3%A1bil apurado por meio dos livros cont%C3%A1beis ESUL - Assinado.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/10.3.Convenio de ades%C3%A3o_Elos.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/10.4.Estatuto CGT Eletrosul.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/10.5.Certid%C3%A3o RCAE 057 - Capitaliza%C3%A7%C3%A3o CGTEE e Incorpora%C3%A7%C3%A3o Eletrosul-CGTEE.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/11.DCA 451-01.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/12.Parecer CF.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/13.RES 390 2019 - mudan%C3%A7a da sede - assinada.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/14.ADENDO AO PARECER TRIBUT%C3%81RIO - PAULO DE BARROS CARVALHO.002.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/15.PRD DF-0001_2019.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/16.An%C3%A1lise Jur%C3%ADdica - PRD DF-0001_2019.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/17.RD-1846-01.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/18.APRESENTA%C3%87%C3%83O CAE- Protocolo de incorpora%C3%A7%C3%A3o - mudan%C3%A7a de sede - 19.06.2019.002.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/19.Certid%C3%A3o RCAE 064 - Sede CGT Eletrosul - incorpora%C3%A7%C3%A3o CGTEE.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/20.Estatuto CGT Eletrosul_v4-mudan%C3%A7a Sede.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/21.DCA 454-01.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/22.Parecer Conselho Fiscal_Eletrosul.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/23.Certid%C3%B5es CRC Impacto e Silveira.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/24.Laudo de avalia%C3%A7%C3%A3o do patrim%C3%B4nio l%C3%ADquido cont%C3%A1bil apurado por meio dos livros cont%C3%A1beis ESUL - Assinado.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/25.OF%C3%8DCIO SEI 199-2019-SEST-ME - Incorpora%C3%A7%C3%A3o Esul pela CGTEE.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/26.Estatuto Proposto x CGTEE Incorpora%C3%A7%C3%A3o (Ap%C3%B3s revis%C3%A3o SEST).002.pdf
http://clservnotes.eletrosul.gov.br/Documentacao/DocumentosCompartilhadosWEB.nsf/xsp/.ibmmodres/domino/OpenAttachment/documentacao/documentoscompartilhadosweb.nsf/B53277C2DECFDEDC83258465003FCCF7/Body/27.Estatuto CGT Eletrosul_vSEST.002.pdf

A tegragao Eletrosul/CGTEE
Orgéaos de Governo e ANEEL

Toda documentacao da operacao foi analisada pelos
seguintes Orgaos / Instituicoes:

 Ministério de Minas e Energia - MME;

- Secretaria de Coordenacao e Governanca das Empresas
Estatais — SEST;

« Secretaria do Tesouro Nacional - STN;
 Procuradoria Geral da Fazenda Nacional - PGFN;

- Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Todos os Orgaos de Governo e a ANEEL deram anuéncia a operacao
de Integracao.
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A ntegragao Eletrosul/CGTEE
o — Fundamentacao Tributaria

PLANEJAMENTO TRIBUTARIO:

Conceito: Realizacdao de condutas licitas, dentro do ambiente dos
dispositivos legais vigentes, buscando identificar a forma mais economica
de organizar negocios e estruturar sociedades.

Elisao Fiscal - Efeitos decorrentes da adocéo de condutas licitas, em
conformidade com a legislacédo, que permitam a organizacao de negdcios
e a estruturacdo de sociedades de forma mais econOmica =
INCORPORACAO.

Evasao Tributaria - Efeito decorrente de condutas ilicitas cujo
resultado é a reducao da carga tributaria. Uma vez ocorrido o fato gerador
gualguer ato praticado pelo sujeito passivo com o intuito de evadir-se do
cumprimento da obrigacéo tributaria sera considerado evaséo fiscal =
FRAUDE = SIMULACADO.
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Fonte: Planejamento Tributdrio - Prof. Marcos Paulo Caseiro ‘ Eletrobras



Integragao Eletrosul/CGTEE

Julgamentos no CARF

Incorporacdo as Avessas
Ac6rdo n.° 107-07.596 (30/03/2004)

Mantido pela CSRF — Ac. N.° 01-05.413 (30/03/2006)

"INCORPORACAO AS AVESSAS - GLOSA DE PREJUIZOS - IMPROCEDENCIA. A
denominada "incorporacao as avessas", nao proibida pelo ordenamento, realizada
entre empresas operativas e gue sempre estiveram sob controle comum, nao pode ser
tipificada como operacdo simulada ou abusiva, mormente quando, a par da inegavel
intencdo de néo perda de prejuizos fiscais acumulados, teve por escopo a busca de
melhor eficiéncia das operagdes entre ambas praticadas."

Aspectos relevantes:

v' Legalidade da operacao
v' Dotada de propdsito negocial: reorganizacao estrutural
v' Submisséao aos efeitos do negdcio

14
Fonte: Jurisprudéncia do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF ‘ Eletrobras
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Julgamentos no CARF

Planejamento Tributario e Proposito Negocial

Ac6rddo n.° 1401-002.835 (15/08/2018)

Acordaos com Fundamentos: n.°1201-002.278 (15/06/2018)
Técnicos Semelhantes n.°© 1201-001.507 (14/09/2016)
n.° 1201-001.267 (19/01/2016)
n.° 1101-000.835 (04/12/2012)

"PLANEJAMENTO TRIBUTARIO. MOTIVO DO NEGOCIO. CONTEUDO
ECONOMICO. PROPOSITO NEGOCIAL. LICITUDE.

Nao existe regra federal ou nacional que considere negaocio juridico inexistente ou sem
efeito se 0 motivo de sua pratica foi apenas economia tributaria. Nao tem amparo no
sistema juridico a tese de que negdcios motivados por economia fiscal ndo teriam
"conteudo econdmico" ou "proposito negocial” e poderiam ser desconsiderados pela
fiscalizacdao. O lancamento deve ser feito nos termos da lei."

Aspectos relevantes:

v' Legalidade da operacao

v' Auséncia de Fraude, Dolo ou Simulacéo

v' Dotada de propdsito negocial, razdes extra tributéarias

15

Fonte: Jurisprudéncia do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF ‘ Eletrobras
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undamentacao Tributaria

Diante do principio da
legalidade, orientador do direito
tributario brasileiro, sera licita
toda conduta que busque a
economia de impostos, desde
que nao vedada pelo legisiador.

16

: Planejamento Tributario - Prof. Marcos Paulo Caseiro ‘ EletFObraS
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Conceituacao

SIMULACAO:

Art. 167 (CCB). E nulo o negdcio juridico simulado, mas subsistira o que se dissimulou, se
valido for na substancia e na forma.

§ 1o Havera simulacao nos negocios juridicos quando:

| - aparentarem conferir ou transmitir direitos a pessoas diversas daquelas as quais
realmente se conferem, ou transmitem;

Il - contiverem declaracao, confissdo, condi¢ao ou clausula nao verdadeira;

lll - os instrumentos particulares forem antedatados, ou pos-datados.

Com base no conceito legal, a operacao de incorporacao da
Eletrosul pela CGTEE nao se qualifica em nenhum dos incisos do
artigo 167 do CCB, portanto nao se configura como simulacao.

17

Fonte: Eletrobras, Cédigo Civil Brasileiro — Lei 10.406/ 2002 ‘ Eletrobras
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— Conceituacao

SONEGACAO, FRAUDE e CONLUIO:

Art . 71 (Lei 4.502). Sonegacéo é toda acédo ou omissao dolosa tendente a impedir ou
retardar, total ou parcialmente, o conhecimento por parte da autoridade fazendaria:

| - da ocorréncia do fato gerador da obrigacao tributaria principal, sua natureza ou
circunstancias materiais;

Il - das condicOes pessoais de contribuinte, suscetiveis de afetar a obrigacao tributaria
principal ou o crédito tributario correspondente.

Art . 72. Fraude é toda acdo ou omissao dolosa tendente a impedir ou retardar, total ou
parcialmente, a ocorréncia do fato gerador da obrigacao tributaria principal, ou a excluir ou
modificar as suas caracteristicas essenciais, de modo a reduzir o montante do imposto
devido a evitar ou diferir o seu pagamento.

Art . 73. Conluio € o ajuste doloso entre duas ou mais pessoas naturais ou juridicas, visando
qgualquer dos efeitos referidos nos arts. 71 e 72.

Com base no conceito legal, a operacao de incorporacao da
Eletrosul pela CGTEE nao se qualifica em nenhum dos artigos da

Lei 4.502, portanto nao se configura como sonegacao, fraude ou
conluio. 18

Fonte: Eletrobras, Lei Federal 4.502/ 1964 ﬁletrobras
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Porque CGTEE deve incorporar a Eletrosul e ndao o contrario?

Perda dos Créditos Tributarios de R$ 1,5 bilhdao, podendo

acarretar penalidades aos gestores pela nao observancia do
dever de fiducia.

‘ Fonte: Eletrobras 19
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