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Sumario executivo

* Sinais de recuperacao da economia global em 2014

e Crescimento da economia brasileira tem se materializado
de forma gradual, apesar da retracao na margem
observada no terceiro trimestre

* Interesse dos Investidores observado nos leildes de
concessao aponta para perspectivas promissoras do
Investimento nos proximos anos

* A consolidacao do crescimento depende ainda do
fortalecimento da confianca das familias e dos empresarios

* A politica monetaria tem se mantido especialmente
vigilante visando assegurar a convergéncia da inflacao
para a trajetoria de metas
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Cenario
Internacional




Economia mundial em transicao

EUA: sinais de consolidacao do crescimento, mas guestao
fiscal e reducéao das compras do FED sao desafios

Europa: saida da recessao, com taxa de desemprego alta,
perspectiva de baixo crescimento e sistema bancario em
observacao

China: transicdo do modelo econOmico deve ser suave,
mas permanecem riscos fiscais e financeiros

Japao: programa de estimulo monetario melhorou as
expectativas e indicadores de curto prazo, mas efeitos de
medio e longo prazos ainda séo incertos

EMEs: perspectiva de volatilidade durante o periodo de
transicao da economia mundial; mas perspectivas sao
positivas
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Expectativa de aceleracao do crescimento global

Crescimento global e projecdes do FMI
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Brasi|

Preparado para o processo de
transicao da economia mundial
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Brasil: preparado para a transicao

Regime de cambio flexivel € a primeira linha de defesa
contra chogues externos

O Brasil esta mais resiliente

— Credor externo liguido (reservas internacionais de US$
376 bi)

— Baixa participacéo estrangeira na divida publica

— Boa estrutura do passivo externo liquido (mais IED,
menos portfolio)

— Nosso sistema financeiro esta entre o0s mais
capitalizados, provisionados e liquidos
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Politica de reservas e credor externo liquido

Reservas internacionais

Divida externa liquida
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Baixa participacao estrangeira na divida domeéstica

Franca
Alemanha
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Africa do Sul
Espanha
Meéxico

Italia

Estados Unidos
Reino Unido
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Canada
Russia

Brasil

Coréia do Sul
Japao

india

1° Trimestre de 2013* (% da divida total)
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* Qu ultimo dado disponivel, conforme reportado pelo Monitor Fiscal divulgado pelo FMI em outubro. Para Brasil, o Gltimo dado
refere-se ao més de outubro, conforme reportado pela Secretaria do Tesouro Nacional (STN).

Fonte: FMI (Fiscal Monitor, outubro de 2013) / STN
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Passivo externo menos sensivel a choques

2001 2013~

m|[ED ®mInvestimento em acoes Renda fixa Empréstimos Outros
*em outubro de 2013
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Indicadores de solidez financeira

indice de Basiléia

(Provisdes - Inadimpléncia)
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Brasil € um dos principais destinos para IED

2010 2011 2012
EUA 197,9 EUA 226,9 EUA 146,7

China China China 119,7
Bélgica Bélgica Hong Kong
Hong Kong Hong Kong Brasil
Reino Unido 50,6 Brasil 66,7 Reino Unido
llhas Virgens 49,1 Australia 65,8 Franca
Cingapura 48,6 Cingapura 64,0 Cingapura
Brasil 48,5 llhas Virgens 53,7 Australia
Alemanha 46,9 Russia 52,9 Canada
Rulssia 43,3 Reino Unido 51,1 Russia
Irlanda 42.8 Canada 41,4 Irlanda
Espanha 40,8 Franca 40,9 india
Australia 35,2 Alemanha 40,4 Chile
Suica 32,5 Italia 34,3 Luxemburgo
Franca 30,6 india 31,6 Bélgica
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Economia brasileira

Atividade economica




Atividade econdmica

* A recuperacao da atividade econdmica tem se materializado
de forma gradual, apesar da retracdo na margem no terceiro
trimestre

* Crescimento moderado no setor de servicos e na industria
* A safra de graos batera novo recorde em 2013

* Perspectivas de contribuicdo mais favoravel da demanda
externa para o crescimento brasileiro

* Investimento apresenta tendéncia de expansdo com
perspectivas positivas com a realizacado dos leildes de
concessao

* A consolidacdo do crescimento depende ainda do
fortalecimento da confianca das familias e dos empresarios,
gue ja mostra alguma recuperacéo na margem
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Dinamica do crescimento brasileiro
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Crescimento moderado no setor de servigos
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Producao industrial em expansao
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Safrarecorde de graos em 2013

roducao de graos
190 P ¢ J 186,8

180 2013/2012
A =15,4%

170

160

150

milhoes de toneladas

140

130

120
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*

*estimativa em outubro de 2013
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ExportacOes tém reagido positivamente

Demanda externa comeca a contribuir positivamente
para o crescimento
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Producao recorde de autoveiculos

Producao acumulada de autoveiculos 3.456
3.400 Nos onze primeiros meses de cada ano
+10,3%
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Producao de maquinas agricolas automotrizes
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Maquinas agricolas automotrizes - vendas
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Moderacao do crescimento do consumo
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Comprometimento da renda das familias

Comprometimento da renda das familias reduziu nos ultimos meses. O

endividamento total em relacdo a renda aumentou devido ao acesso ao
financiamento habitacional (ativo subjacente)
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Producao de bens de capital
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Investimento: confianca é fundamental

Confianca da industria Formacao bruta de capital fixo
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Concessoes: Interesse dos Investidores

Sao
4

BR 163 MT (851 km)

desagio de 52,03%

7 concorrentes

L g

BR 050 GO-MG (437 km)
desagio de 42,38%
8 concorrentes

ﬁBrasilia

—

*Con ns

BR 060-153-262
DF-GO-MG (1.177 km)
desagio de 52,00%
5 Concorrentes

AEROPORTOS

2011: Sao Goncalo do Amarantc
2012: Viracopos, Guarulhos e Brasilia
2013: Galeao e Confins

R$ 45,55 bilhdes pelas seis
concessoes (agio medio de 297,56%)

Viracopos
-

Gongalo %
do Amarante

ENERGIA

112 rodada de petrdleo e gas
R$ 2,8 bilhdes pela concesséo
(dgio médio de 797,81%)
12 pré-sal (Libra)

R$ 15 bilhdes na assinatura
(lance minimo)

122 rodada de petréleo e gas
R$ 165,2 milhdes pela concesséo
(adgio médio de 755,95%)

RODOVIAS
set 13: BR 050

BR 262 sem interessados

nov 13: BR 163
dez 13: BR 060-153-262

35% das rodovias a serem licitadas
2.464 km com duplicacéo de 1.320 km

(desagio médio de 49%)
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Economia brasileira

Inflacao




Inflacao esta e continuara sob controle

* O Banco Central tem agido de modo a fazé-la
convergir para a trajetdria de metas, revertendo o
processo de elevacao observado até o segundo
trimestre deste ano

— Nesse sentido, o Banco Central, ja no inicio de 2013,
alterou sua comunicacao e, desde abril, a taxa Selic
vem sendo elevada.

— Entre junho e novembro deste ano a inflacao entrou em
uma trajetoria de queda, recuando 92 pontos base.

* A politica monetaria tem se mantido especialmente
vigilante
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Ajustes de politica monetaria e taxas de mercado
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IPCA: Inflacao de alimentos em queda
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Convergéncia para a meta em curso
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Consideracoes
finais




Desigualdade social continua a recuar
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