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= Auditorias operacionais
= Sustentabilidade intertemporal da divida publica
= Gestao da divida publica federal (STN)
= Auditorias de conformidade
= Regularidade das operacoes
= Cumprimento dos limites da LRF
= Auditorias financeiras
= Confiabilidade dos numeros
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e Auditoria sobre as causas e consequéncias do aumento da divida
interna 2002-2014 (SCN — Plenario do Senado Federal — Req. Sen.
Ronaldo Caiado) Acordao 1705/2018

* Auditoria sobre a evolucao do endividamento federal e a destinacao
dos recursos 2000-2017 (SCN — Plenario do Senado Federal — Req.
Sen. Alvaro Dias) Acérdao 1084/2018

* Auditoria sobre a capacidade operacional do governo para promover
a sustentabilidade fiscal — Acordao 2937/2018
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Indicadores no periodo

Divida Bruta do Governo Geral (%PIB) - BRICS Juros (%PIB) - BRICS
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Divida bruta aumentou 65% de 2000-2016 (prec¢os constantes de 2016)
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* Divida bruta do governo geral
aumentou RS 1,9 trilhdes no
periodo, passando de RS 2,9
trilhGes em 2000 para RS 4,8
trilndes em 2016, aumento de
65%, apesar de ter diminuido
em relacao ao PIB até 2013.
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Juros como principal fator de aumento dos valores da DBGG

Emissdes Liquidas e Juros e — fluxos anuais
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Mudanca de postura fiscal no periodo 2011-2014, comparado a 2002-2010

10

NFSP (%PIB)

5,4 56

0,6

_3’2 '3,2

Fonte: Bacen

3,7 -

a» ea» \N[SP e Primario

Juros nominais

* Média NFSP 2002-2010: 3,32

 Tendéncia declinante de Juros e
NFSP, com estabilidade do
Resultado Primario até 2008

* Média NFSP 2011-2014: 3,51

e Cenario de elevacao das NFSP
chegando a 6,2% em 2014,
decorrente da piora sequencial do
Primario
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Comportamento das receitas e despesas no periodo resultam em piora crescente

do resultado nominal

e De 2002 a 2014, na média, para
cada RS 1,00 de incremento da

despesa, a receita aumentou RS
0,85

* Considerando apenas 2011-
2014, para cada RS 1,00 de
incremento da despesa, a receita
aumentou RS 0,62
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Emissoes para o BNDES como fator importante de aumento da DBGG a partir de
2009
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* Expansao de 11,4 p.p. na relacao
DBGG/PIB devido as emissoes
para bancos oficiais.

* Expansao de 5,7 p.p. na relacao
DBGG/PIB devido as emissoes
liquidas de titulos para a carteira
do BCB.
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* Hipdteses para emissao de titulos: Lei 10.179/2001

 Fatores tipicos da NFSP:
i) Rolagem da divida publica (principal e juros)
ii) Constituicao de reserva de liquidez (colchao da divida)

iii) Emissdes diretas para financiamento de politicas e
programas de governo

iv) Financiamento do déficit primario
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VIA ORCAMENTO

* No periodo de 2000 até
2017, nenhuma despesa
orcamentaria do  OFSS
classificadas no GND 4 -
Investimentos foi custeada
com recursos das fontes 43
ou 44 (fonte emissao de
titulos)

VIA BNDES

Paises

Brasil
Argentina
Angola

Estados Unidos
Venezuela
Chile
Republica Dominicana
Canada
Equador
Uruguai

Cuba

Peru

México

India

Diversos Paises
Total

Valor Liberado Até Agosto/2017

449.925.787.081,14
1.212.460.250,20
1.006.233.901,59
654.378.246,44
236.143.356,22
230.233.940,40
201.679.496,00
56.887.934,21
40.945.584,10
5.648.435,33
2.538.069,09
75.472,99
398.327,29
265.374,00
2.307.319.588,72

455.881.695.057,72CU



Uso crescente para rolagem de juros Cobertura do déficit nominal
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Transparéncia da gestao da divida é
fundamental:

 Para dar maior credibilidade as
acoes do governo

* Para reduzir incertezas do
mercado acerca dos objetivos da
gestao da divida e da
consisténcia das decisoes

Desafios identificados

* Divulgacao de dados nao
sistematizados nao assegura a
transparéncia desejada

* Registro eletronico centralizado
no Ministério da Economia do
endividamento de cada ente da
Federacao

™V



Média das Taxas de Juros Diarias

Dealer LFT LTN NTN-B NTN-F
Bacen 0,0039 13,9711 6,396 12,5979
Bacen e STN 0,0232 12,7477 6,1556 12,5389
STN 0,0089 12,4471 5,946 11,5768
Nao 0,0205 13,0889 6,2851 12,6185

Propor¢ao dos Dealers sobre os Nao Dealers
Dealer LFT LTN NTN-B NTN-F
Bacen 18,98% 106,74% 101,76% 99,84%
Bacen e STN 112,80% 97,39% 97,94% 99,37%
STN 43,21% 95,10% 94,61% 91,74%

Meédias das taxas praticadas a partir
de 2015

 dealers BC > dealers TN

* dealers > nao dealers

* dealers < nao dealers

Necessidade de melhor
acompanhamento por parte do TCU
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. PIS/COFINS de Inst. Financ.: RS 135
Impacto das demandas judiciais bilhdes

* Desapropriacoes reforma agraria: RS 8

* Especial atencao deve ser hilh Ses

direcionada a questao das L, . .

g g iudiciai tra * AcOes civeis e trabalhistas contra estatais:
émandas  Ju lfj'als con RS 2 bilhdes

Uniao, em. r‘j’lzao d nat.ureza € . Complementacdo do FUNDEF: RS 90

da materialidade do impacto bilhdes

que .podem causar as condicoes IAA Precgo alcool década 80: RS 5,6
fiscais bilhdes

* Adicional de 25% sobre os beneficios de
aposentadoria: RS 3,5 bilhoes
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Impacto

Impacto devido

RS milhdes

Fluxo original ~ Fluxo apds  Fluxo atual de devido RRE 4 Impacto
da Lei 9496/97 LCs 148 e 156 recebimentos’ evido as a0’ total
) (b (d LCs148e 156  Liminares (a]
(a) - (b) (b) - (c) i
2016 40.293,88 24.699,30 15.853,52 15.594 58 8.84578 ' 24.440,36
2017 39.700,19 16.044 98 14.605,40 23.655,21 1.439,58 ' 25.094,79
2018 41.311,41 26.893,31 19.470,12 14.418,10 742319 2184129~
Total  121.305,48 67.637,59 49.929,04 53.667,89 17.708,55I 71.376,44 |_
2019 42.794,90 28.681,39 18.284,10 14.113,51 10.397,29"' 2251080~
2020 43.653,05 28.663,43 18.395,41 14.989,62 10.268,03 | 25.257,64
44.287,14 28.636,24 20.005,40 15.650,90 8.630,84  24.281,74
45.504,19 28.667,89 24,157,82 16.836,30 4.510,07 | 21.346,37

TOTAL

176.239,28
297.544,76

114.648,95
182.286,54

80.842,73
130.771,77

61.590,33
115.258,22

33.806,22
51.514,77

93.396,55
166.772,99

* O fluxo atual também considera o impacto do RRF (LC 159/2017) e liminares judiciais
Fonte: Tesouro Nacional (valores corrigidos pelo IPCA, posigdo 31/01/2018)

Pagamentos
realizados

Projegoes

Impacto negativo
no caixa da Uniao

e RS 71 bilhdes
até 2018

* RS 166
bilhOes até

2022
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* Acompanhamento permanente da evolucao e dos propodsitos do
endividamento e da destinacdo dos recursos (Acérdao 1705/2018)

* Desenvolvimento de ferramenta tecnologica para acompanhamento e
controle dos leildes (Acordao 1084/2018)

e Auditorias com vistas a avaliar os impactos fiscais (Acordao
2937/2018):

 do relacionamento econémico e financeiro entre a Uniao e os entes
subnacionais, dado o elevado grau de exposicao do ente central a situacao
fiscal dos estados e municipios

* das demandas judiciais contra a Unido, em virtude da materialidade e da
natureza dos impactos que podem trazer as contas e a administracao
financeira do ente central
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Muito Obrigado!

Unidade Técnica:

Secretaria de Macroavaliacao Governamental (Semag)
Secretaria-Geral de Controle Externo (Segecex)

Alessandro Caldeira

Diretor de Fiscalizacdo da Divida Publica e Politica Econémica
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