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Objeto e Contextualizacao

Objeto: Projeto de privatizacao prévio a definicao do novo marco regulatorio -

— Erroincorrido em 1995!

Em paralelo - Reformas organizacionais e regulatérias que alteram o valor dos ativos
existentes :

— MME: “modernizacao”do SEB — Separacao “fio-energia” ; + mercado livre

— ANEEL: mudancas de precificacdao dos servicos (Qual sera o impacto tarifario?
Como os custos e os riscos serao alocados?)

Contextualizacao: Cenario de enorme incerteza

— Mudancas climatica em curso — grande incerteza do lado da oferta e da demanda
(crise da agua) — RACIONAMENTO a caminho

— Setor passa por mudanca de paradigma com a expansao de energias renovaveis
variaveis.
— Profunda crise econdmica e Rediscussao do papel do Estado — EUA (Biden) e EU



Desafios futuros: + Renovaveis variaveis
Seguranca depende da flexibilidade do sistema
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Redes para conectar as usinas de VER distribuidas
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Apresentacao PSR, 2020



Como alcancar maior flexibilidade?

— Flexibilidade espacial — integracao de diferentes territorios via
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* Planejamento (meses a anos): balancear a sazonalidade da
geracao (estoque; despacho flexivel; gestao da demanda)
— R: fontes despachdveis descarbonizadas/ reservatorio



O papel da Eletrobras

Braco operacional estratégico da coordenacao das redes e dos estoque reguladores

A. Bloom, ESIG, ex-NREL, lider do SEAMs:

Transmissao
“minimizacao de custos e
compartilhamento de riscos”
— vide Texas e Amapa!

Reservatorio
“O que realmente ajuda é
estocagem hidrelétrica”
— Reservas operacionais
— curto e médio prazo
— Reservas de regularizagao
— sazonais

P&D e Eficiéncia Energética

-

Eletrobras
> A Eletrobras é detentora de metade dos
ativos de flexibilidade do SEB - Valores
ainda indefinidos! E estdao em discussao -
RES 697, entre outras...

> CEPEL — P&D valor inestimavel!

» 16.000 Km de fibra dtica que interligam
todo o Pais



Experiéncia internacional
A descarbonizacao de se da via mercado?

EU (GB)

Mercados de eletricidade
descentralizados +

Mercados de capacidade

RES: feed-in tariffs, contracts for
difference, mecanismos fiscais,
Smart Export Garantee

Rate asset based para
financiamento de nuclear sendo
discutido

Price cap para consumidores
residenciais

US

Mercados de eletricidade de
curto prazo entre estados +

Mercados de capacidade

Quotas obrigatorias de
renovaveis

Incentivos fiscais

Politicas estaduais de net
metering e net billing

Quotas de estocagem de
energia

Programas de resposta de
demanda out of the Market

TEXAS

Mercado livre +
Sistema Isolado

* Apagao
* Explosao
tarifaria
caminhO dos
qegacionista>
no se’tOf
e\é“.f.\co"



Qual é a transicao brasileira?
Que futuro queremos construir?

Liberalizagao
Carbonizagao
Dependéncia

5555

- Base Fossil

Base hidraulica

Eletricidade
Regularizacdo barata .
o ol Hidriulica Coordenagao
Descarbonizacao
Soberania

Solar
Eolica
Biomassa




Privatizacoes e Investimento privado

Risco de Racionamento!

As privatizacdes em 1990 nao aumentaram a participacao privada em
novos projetos no setor elétrico brasileiro

35B - . Total Investment . o o ~ . =110
Projetos com participagéo privada | 100
Number of Project
30B - -0 _
4 |- c
é 258 i ig 5
2 20B L 60 g
= =
= 158 - B ig 0
[is] — o
= 108 - -30 &
20
5B
L 10
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
308 3 otal Investment . o o ~ . B
.:\ '; o Novos projetos com participagdo privada - 70
umoer o roject
25B -60
e [
& 208B - -50 3
@ a0 2
= 158 o
— 30 ¥
] Q
e 10B 2.
= -20 &
L%y
5B 10
0B 4~ , -0
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Fonte: Banco Mundial (2020).



. HISTORICO DE ARMAZENAMENTO NA BACIA DO RIO PARANA AO
FINAL DE ABRIL
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Armazenamento equivalente na bacia do Parana ao final de abril
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Tarifa Média — Usinas em Cotas

“A mais barata dentre a energia comprada pelas distribuidoras para

atender as familias brasileiras”

Tar. Média Cotas + risco hidrolégico
“continua com prego bem abaixo da media da energia
comprada distribuidoras, mesmo alocando risco consumidor”

Preco Referéncia Mercado Livre - 2020
“descotizacdo permitira que 100% da energia das usinas ELB
vao para mercado livre, forcando nova compra de energia pelas
distribuidoras, obviamente mais cara que a de cotas”

Tar. Média Mercado Cativo sem Cota
“fica facil perceber que a recomposicdo de lastro das
distribuidoras impactardo familias brasileiras

32 Pior
) / N\ o pi Preco Referéncia Mercado Livre — 2014
12 Pior ethitn o - -
‘ ) 689 (PLD, SE/CO, média anual) — Descotizacao dara
ANCS eém que nao houve o A a - ¥
: : R$/MWh liguidez ao mercado livre no cendrio de escassez
atendimento da hidrovia
Tieté-Parans * ; de chuva...
O = &N M S 0 O K~ ® @ O W N M € N VW N~ @ o o s 38 As principais diferencas entre as crises de 2014 e 2020 podem ser assim sintetiz
o o o o o o o o o o — — — — — — — —_ — - o~ ¢
o o o (= o o (=) (= o o - o o o o o o o o o o <
o~ o~ o~ o ~ o~ ~N o~ ~ o o~ ~N o~ oN ~ ~ o o~ o~ ~N o c
2014 2020
Observa-se o 22 pior abril do histérico para o armazenamento . . Confortavel, embora aind:
i ) s ) Hidrologia Adversa AT (oo
anitivalanta na haria da rin Darans média historica.
PLD Proximo ao teto Préximo ao piso

Quem pagara a
conta da
descotizagcao?

Nivel de Contratagao
Risco Hidroldgico
Despacho Termelétrico

Mercado

Inadimpléncia do

Nota Técnica n? 01/2020-GMSE/ANEEL consumidor regulado

Subcontratacao. Sobrecontratagao

No entanto, os pregos dz
serdao menores em 2020.

Em termos de quantidade, o GSF
sera reduzido em ambos.

Intenso Reduzido

Comportamento normal Redugdo

Comportamento normal Potencial crescimento




Impactos da Crise do Covid e pos-Covid
+ politica industrial + politica energética

Create jobs

* O nivel de investimento se retrai: crise + inseguranga e

Sustainable

incerteza com rela¢ao ao futuro:

Recovery Plan
— ‘ Confianca das familias goals
— l Capacidade de investimento da industria
—TFinanceirizagéo —TRisco de bolhas especulativas Improve energy

resilience and
sustainability

— Para reverter o ciclo: gasto e investimento publico

. ~ e e Y, . ] , . AIE, 2020
* Areconfiguracao da politica energética e industrial com estimulo especial para NER e

Eficiéncia para Eficiéncia Energética (“mdquina de criar empregos” Birol)
— Apresenta os melhores resultados macroeconémicos entre todos os programas analisados (AIE +

FMI (Sustainable Recovery, 2020); Freyre, 2019: avaliacdo do programa éco21 adotado em 2006
(Genebra)



A privatizacao parte de uma agenda extemporanea

* E urgente o enfrentamento da crise hidrica e energética
e Discute apenas uma nova reforma regulatoria
* Transicao para + Mercado

— Reduz o papel do Estado Abre mao dos
instrumentos de politica energética e industrial (!)

* A funcao da empresa estatal é ignorada (!)

A Falsa modernidade —

Falso debate e grande irresponsabilidade
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