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Economia global




Crescimento moderado da economia global

Crescimento global e projecdes do FMI

6,0

5,5

5,0

4,5

var. %

4,0

3,5

3,0

2,5

2010
2011
2012
2013
2014
2015*
2016~

* Estimativa ou projecéo

L
Fonte: FMI (World Economic Outlook, Out/2015 Update Jan/16) L.L.,,Bﬁ".';%%‘;ﬁ""“” 4



PIB mundial: observado e projecoes

Crescimento anual do PIB mundial (%)
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Crescimento nos Estados Unidos

PIB
5
4
3
2 dez 15
© 1.9
8 4
X
o
= 0
ccs
>
-1
-2
-3
-4
-5
(q\| (ep] <t LO O N~ o0 (@) o — (Q\| o™ <t O
o o o o o o o o — — —i — — —
N N N N N N N N N N N N N N
()] ()] (D] (D) (D] (D] (D) ()] (D] (D) ()] (D] (D] ()]
@) © © ®) © © ®) @) © @) ®) © @) @)

dados até o quarto trimestre de 2015
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Inflacao e desemprego nos EUA

Inflacdo do Nucleo do PCE

Taxa de desemprego
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EUA: aumento dos juros sera gradual

Expectativas de juros! — Fed e mercado?
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L~ - . . O diagrama dot plot é publicado trimestralmente apds cada reunido do Fed e apresenta as proje¢des de
1 Projecoes para taxa de juros no fim do periodo. cada membro do FOMC, o conselho definidor da taxa de juros no Fed. Cada ponto refere-se ao nivel da
2 FED Funds Futures em 21 de margo de 2016. taxa de juros ao fim de cada ano e também no longo prazo.
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DoOlar contra cesta de moedas

Dollar index*
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* Até 21 de marco. O Dollar Index mede o valor internacional do ddlar contra uma cesta das seis maiores moedas de reserva do mundo
(franco suico, délar canadense, iene japonés, libra esterlina, euro e coroa sueca). Atingiu em 13 de marco de 2015 o valor de 100,3, maior em
12 anos.

!

. 4 L BANCO CENTRAL
Fonte: Bloomberg % DO BRASIL 9



Europa —crescimento e inflacao

Crescimento do PIB - Area do Euro Inflag&o ao consumidor - Area do Euro
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China — atividade econdmica

Crescimento real do PIB
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China - bolsa de valores
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* Até 21 de margo
** Variagdo desde 14/06/15

Fonte: Bloomberg
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China — politica cambial
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Precos de commodities

indices de Precos de Commodities
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Economia brasileira




Atividade economica




Produto Interno Bruto (PIB)
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Oferta: setores produtivos

Valor adicionado da industria Valor adicionado dos servicos
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Demanda: componentes

Consumo das familias Investimento (FBCF)
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Confianca dos empresarios
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Conflanca do

consumidor
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Mercado de trabalho




Emprego formal e taxa de desemprego

69 _ 11
=~ jan 16
S 66,8%
=
o 9
8 65 jan 16 °
S 7,8% >
: ® 3
— 63 &
T [
S o
S 61
5 6
o
s 959 5
S
L
57 4

(o] N~ (e0] o o — Q\ ™ < L0

o o o o — —i —i — — —

= = = = = = = = = =

==Taxa de formalizacao ==Taxa de desemprego (dir.)

4 L BANCO CENTRAL
Fonte: IBGE % DO BRASIL 23



Evolucao da PEA e da populacao ocupada

Variagéo interanual da média movel de 3 meses Variagao interanual da média movel de 3 meses
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Custo unitario do trabalho

Custo unitario do trabalho (US$)

média movel 3 meses
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Crédito




Crédito / PIB
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Crédito e inadimpléncia

Crescimento do saldo de crédito Inadimpléncia
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Endividamento das familias

Endividamento das familias em relacao a renda anual e comprometimento
darenda das familias com servi¢o de divida (exceto habitacional)*
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Setor externo




Termos de troca

Termos de troca
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Ajuste na taxa de cambio real efetiva

Taxa de cambio real efetiva
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Recuo do déficit em transacoes correntes

TransacOes correntes (saldo ac. em 12 meses)
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Reacao das contas externas

TransacOes correntes (saldo ac. em 12 meses)
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Balanca comercial em recuperacao

Balanca comercial (BPM6)
projecdo do BCB para a balanca comercial 2016: US$ 30 bilhfes
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* expectativas de mercado coletadas em 11/mar (referem-se ao BPM6)
+ * (O saldo corresponde a diferenca entre as medianas das previs@es para exportacdes e importacdes do boletim Focus
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Ajuste de exportacoes e importacoes

Quantum de exportacoes e importacoes
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Importacao e producao industrial

Bens de capital Bens de consumo
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Déficit em transacgoes correntes e IDP
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De 2010 a 2013, os valores sao estimados e preliminares segundo a nova metodologia das estatisticas do setor externo (BPM6)
*12 meses até janeiro de 2016
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Inflacao e
politica monetaria




Taxa de juros real
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Evolucao e projecao da inflacao
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Ajuste de precos relativos

IPCA Administrados (%)
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Razao precos administrados/livres

Razao administrados/livres
0,98

0,96

0,95
0,94

torados/livres

razao moni
o
(o)
o

0,88
0,86
o — — o\ N ™ ™ <t <t o) Lo
—i —i —i —i —i —i —i —i —i —i —i
N c N (e N [ N [ N [ N
[d}) S (D) S () S () S () S ()
ge = o° = go! = yo! = ge = o°
dados até fevereiro de 2016
4 L BANCO CENTRAL
Fonte: BCB, IBGE

'-Ir_'r' DO BRASIL 43



IPCA alimentos no domicilio

180 relativo de precos em relacdo a IPCA exceto alimentos no domicilio
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Ajuste na taxa de cambio nominal
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*de 26/07/2011 a 18/03/2016
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Expectativas para inflacao e fiscal de 2016
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Expectativas para a inflacao

Pequisa Focus de expectativas de mercado
(IPCA, final de periodo)
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* 9 de janeiro para expectativas de 2019
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Curva de juros = DI futuro
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Estabilidade
flnanceira




Indicadores de solidez financeira
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Financiamento externo pouco representativo

Origem do financiamento bancario
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Reservas e contratos de swap cambial
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Reservas e contratos de swap cambial

Razao swaps / reservas internacionais
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Resultado de reservas e swaps cambiais
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Resultado de reservas e swaps cambiais

300 Resultado das operacdes cambiais (swaps + reservas)
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Divida publica: bruta e liquida
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*variacdo da divida publica em pontos percentuais entre dezembro de 2014 e janeiro de 2016
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Audiéncia Publica

Comissao de Assuntos EconOmicos
do Senado Federal

Alexandre Tombini

Presidente do Banco Central do Brasill

22 de marco de 2016
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