Rumos e desafios
da economia
brasileira.

Alternativas para superar a
depressao.




A depressao brasileira: rua sem saida?

- O Brasil esta atravessando a mais longa crise de sua histdria e so deve
recuperar o PIB de 2014 em 2023.

- A crise tem inicio em 2015, ap0s um periodo de desaceleracao em 2014,
quando o consumo das familias entra no campo negativo.

- A recessao inicial, causada pelo choque recessivo de 2015, nao se dissipa
em 2016 e, a partir de entdo, se transforma em uma depressao.

- As politicas adotadas desde 2015 até o momento, visando reduzir os
gastos publicos e o tamanho do Estado, ndao tem sido capazes de retomar
0 crescimento.

- Existe outra saida para a depressao e a crise social que vivemos?




A mais longa crise da historia.

Grafico 1 — Maiores contracdes do PIB da historia brasileira

120 -
115 - — Grande depressao (1929=100)
— Crise da divida (1980=100)
110
e Confisco da poupanga (1989=100)
105 - - Crise atual (2014=100)
===-Projecdo (2% em 2018 e 2019)
100 -
95 -
90 T T
Ano Base Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6
Fonte: IBGE. Elaboragéo propria.




Desaceleracao comeca em 2014, mas muda de
natureza em 2015.

Grafico 2 — PIB. Investimento e consumo das familias. 2011-2017 (trumestral)
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Fonte: IBGE. Elaboracio propna.



A quebra estrutural é em 2015, no consumo...

A série longa mostra uma quebra estrutural no consumo das
familias no 12 tri de 2015, o que encerra o longo ciclo de
crescimento dessa variavel...

Figura 8: Consumo das familias (variacdo trimestral)
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Fonte: IBGE.
Elaboracao CECON/Unicamp.




O que deflagra um profundo ajuste no mercado
de trabalho...

... O ajuste no mercado de trabalho também comeca a partir do
primeiro tri de 2015.

Figura 9: Taxa de desocupacdo (%)
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Os choques simultaneos nos colocam em
recessao com alta inflacao.

Figura 1 — Despesas publicas. mnflacdo. taxa de cambio e juros no Brasil
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E atualmente, qual o situacao do mercado de

trabalho?




Sem renda, o endividamento aumenta...

Grafico 2- Endividamento das ffamilias comm o
sistemma fimanceiro mnaciomal em relacao a renda
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E sem emprego, a distribuicao de renda piora.

Grafico 8 — Indice de GINI da renda familiar per capta de todos os trabalhos habitualmente

recebida. 2012-2017 (trimestral)
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Mas a confianca nao ia nos salvar?

Grafico 3 - Indice de Confianca empresarial (FGGW)
e IBC-BR.

o8 140
a7 139
96 138
a5 137
24 136
o= 135
o2 134
o1 133
90 — 132
Fonte: FGWV.e BC, -

89 Elaboracdc Cecon/LINICARP = 131
=28 : : e e e : S 130
R R - I T T T e R R = D= Tt -~ B~ =
T = o o B =E s v v T O s T oo =

™=
B8 g R ES=8B 83 B IE. E & B

— | BC-BR {eixo esguerda)




ual o cenario do PIB hoje?

Painel 1-Fatores da demanda, série encadeada do indice de volumne trimestral com ajuste sazonal.
Eixo direito: 1°T2017 = 100 (linhas): Eixo esquerdo: trimestre contra trimestre anterior (barras).
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7 Alternativas para sair da
N depressao




O que fazemos e o0 que podemos fazer diferente?

Politica econdmica atual Politica Econdmica alternativa

- Politica fiscal pro-ciclica e - Politica fiscal anticiclica e focada no
contracionista; investimento publico;

- Politica monetaria preocupada - Politica monetaria com duplo
unicamente com nivel de precos; mandato e de olho no crédito;

- Politica cambial desregulada; - Politica cambial ativa;

- Aposta no capital externo como - Aposta no investimento publico e no

romotor do desenvolvimento mercado interno como portas de

?enxerga salario como custo); saida para a crise;

- Sem uma estrategia de - Estratégia de desenvolvimento
desenvolvimento produtivo; produtivo articulada com a transicao

ecologica.



Por onde comecar?

Brasil precisa reativar urgentemente o circuito da renda e do credito.
- Plano emergencial de renda e emprego -> quais instrumentos?
- Renegociacao de dividas das familias e empresas -> qual o melhor caminho?

O investimento nao vira do setor privado nacional nem do setor externo,
devido a alta ociosidade, baixa demanda e guerra comercial.

O investimento externo € insuficiente, exige cobertura de riscos e nao
compreende uma verdadeira estratégia de desenvolvimento.

O investimento publico € o tinico que pode correr a frente da demanda
em um momento de crise prolongada.

« Mas como financia-lo?




Por onde prosseguir?

- A recolocacdo da economia brasileira na divisao internacional do trabalho nao
pode ser feita de forma voluntarista.

- Abertura comercial sem contrapartida nao traz nenhum beneficio para setor produtivo
doméstico;

- ISI nao é uma estratégia viavel no atual mundo das grandes corporacoes internacionais.

- Primeiro, precisamos saber o que queremos de nds como pais.
- Poténcia tecnologica? Social? Industrial? Servicos? Agricola?

- Um pais da dimensdo do Brasil ndo pode prescindir de uma importante base produtiva industrial
sofisticada e complexa. Mas quais setores?

« 0O papel do comércio regional e com os BRICS pode apontar uma saida?

- Nossos desafios podem ser nossa salvacao?

- Temos tantas demandas sociais reprimidas que exigem investimentos, tecnologia e base
produtiva. Por que nao comegarmos por ai?

- Politica de desenvolvimento produtivo orientada por missoes.




E as reformas, quais sao as prioridades?

A reforma da previdéncia nao trara consigo o crescimento.
- Foco fiscal cria distor¢oes; foco deveria ser na eficiéncia e justica social.

. Calpitaliza(;éo pode ser um grande tiro no pé¢, assim como mudancas em beneficios sociais
voltados para populacao mais pobre;

A reforma tributaria é mais urgente, mas nao essa que esta em debate.

. Refforma tributdria deveria reorganizar toda a base de tributacao para nos preparar para
o futuro.

- Maior progressividade, simplificacdo, nova forma de financiar seguridade, combate a sonegacao,
transicao ecoldgica, novo pacto federativo, competitividade...

Reforma do sistema financeiro. O que fazer para reduzir o custo de credito?

. Incent%vos a concorréncia que sirvam para todos. Bancos publicos podem exercer papel
central.

Reforma politica e do Estado: novas relacoes entre Estado e sociedade.

- Crise também ¢é politica/administrativa. Guerra entre poderes, hipertrofia do judiciario,
volta dos militares, crise nos principais partidos sao sinais de uma crise democratica.




Ainda ha esperancas?

- A atual estratégia econOdmica e politica nao traz consigo nenhuma
perspectivas positiva.

- Populacdao comeca a perceber que pais esta no rumo errado.

- Ha um enorme bloqueio midiatico para debater alternativas.

- Assim como ocorreu no impeachment, na aprovacao da EC 95, na aprovacao da
reforma trabalhista, agora a previdéncia aparece como solucao dos problemas.

- Qualquer alternativa ao discurso liberal é descartado como atrasado, corrupto e
o . L 1
socialista”,

- Fora do Brasil, o debate econ6mico e politico comeca a abrir espaco para
ideias alternativas, inovadoras e ousadas.

- Quanto tempo teremos que esperar para repensar o Brasil?
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