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ASPECTOS GERAIS SOBRE DESINVESTIMENTOS NA PETROBRAS

Processo de Desinvestimento: visa a transferéncia de titularidade, total ou parcial de bens e/ou
direitos pertencentes a Petrobras ou as empresas integrantes do Sistema Petrobras relacionados
a Empresa/Ativo.

» Fundamentado na Lei Geral do Petréleo e na Lei das Estatais.

» Regidos por padrdes internos especificos (Sistematica de Desinvestimentos);

» Procedimento competitivo atende aos principios da Administracdo Publica — publicidade, isonomia, impessoalidade,

legalidade, eficiéncia

» Obedece as melhores praticas do mercado em M&A,;

» Carater estratégico.



ASPECTOS GERAIS SOBRE DESINVESTIMENTOS NA PETROBRAS
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O Acoérddo TCU 442/17 reconheceu a adequacdo da Sistematica e recomendou a Casa Civil que estudasse

regulamentacao dessas atividades no ambito das estatais federais.

Em 01/11/18 foi editado o Decreto 9188 que estabelece regras de governancga, transparéncia e boas préaticas de
mercado para a adocdo de regime especial de desinvestimento de ativos pelas sociedades de economia mista

federais.

Em 25/04/18 foi editado o Decreto 9355 estabelece regras para cessao de direitos de E&P na forma do art. 29, no

art. 61, caput e § 1°, e art. 63, da Lei n® 9.478/97, e no art. 31 da Lei n°® 12.351/10.

A Sisteméatica de Desinvestimentos da Petrobras esta adaptada aos Decretos.
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SISTEMATICA DE DESINVESTIMENTOS

Sistematica de Desinvestimentos foi aprimorada, visando o atendimento de diagnoéstico realizado pelo TCU

Antecedentes:

 TCU determinou, em Dezembro de 2016, por decisdo cautelar que a Petrobras ndo assinasse os contratos de
compra e venda de seus projetos de desinvestimentos em curso e impediu o inicio de novos projetos até que o
Tribunal deliberasse a respeito do mérito do processo.

- Para atendimento ao diagnostico realizado pelo 6rgao, foram discutidas e implementadas diversas alteracdes na
Sistematica de Desinvestimentos (segunda revisao) vigente na Companhia em 2016.

« TCU revogou, em marco de 2017, a Cautelar de Dezembro de 2016, que impedia a conclusao de projetos em
cCurso e o inicio de novos, determinando a observancia da Nova Sistematica em todos 0s projetos;

Direcionadores da Revisao:

« Assegurar os principios da administracdo publica: transparéncia, publicidade, isonomia, impessoalidade,
competitividade e moralidade;

« Aperfeicoar a rastreabilidade dos atos do processo;

« Melhorar governanca, com elevacdo do limite de competéncia para aprovacao das principais etapas de cada
projeto de desinvestimento

« Manutencao da eficiéncia e economicidade dos processos.
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SISTEMATICA DE DESINVESTIMENTOS

« A fiscalizacdo pelo TCU conferiu maior
seguranca a conducao dos processos de
desinvestimentos da Companhia, uma
vez que a deciséo do 6rgao determinou
a Petrobras que passe a adotar o
procedimento estabelecido na
Sistematica de Desinvestimentos
aprovada pela Diretoria Executiva.
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SISTEMATICA DE DESINVESTIMENTOS - Fluxo atual

Sistematica prevé ampla divulgacdo ao mercado dos principais marcos dos projetos de desinvestimento

Sistematica de Desinvestimento
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O Projeto Noronha 2 (TAG) e
as DecisOes Judicials



INFORMACOES SOBRE O PROJETO

Informacdes Gerais do Projeto

>
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Alienacéo da participacéo de 90% da TAG
Modelo: M&A

Informacgdbes da TAG
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4.5 mil km de gasodutos
91 Pontos de Entrega
12 Estacbes de Compressao

75,1 MMm3/d de capacidade instalada (100%
contratada pela Petrobras)

O&M prestado pela Transpetro

GTAs de longo prazo - SoP

Faturamento Liquido: R$ 4,9 bilhdes/ano
Margem Ebitda: ~ 90%

Divida: R$ 3,9 bilhdes - BNDES

Fluxo de caixa estavel

Baixo risco de mercado (SoP)

Atividade regulada

RH: 41 funcionarios cedidos do Sistema
Petrobras e 60 terceirizados

Localizagcé&o

TAG

Urucu-Manaus

Gasodutos NE:
Pilar-lpojuca
Nordestao
Gasfor
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FASES DO PROJETO - SISTEMATICA DE DESINVESTIMENTOS

Sistematica de Desinvestimentos
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Estruturacéo
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O Projeto Noronha 2 ficou suspenso,
por decisdo judicial, no periodo de
05/06/18 a 15/01/19.
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HISTORICO - COMPETITIVIDADE
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Empresas que assinaram

NDA e Compliance Certificate
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Numero de H

Potenciais :

Compradores!

28

Empresas

Apos Divulgacado do Teaser (20)

Contatadas

Ap6s a publicagdo do teaser, outros 20
investidores (além dos 67 pre-selecionados pela
Petrobras) manifestaram interesse em participar
do Projeto..
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DECISAO JUDICIAL — A ADIN 5.624/DF — Liminar do Ministro Lewandowki

Liminar: em 27/06/2018 houve deferimento de liminar, pelo Ministro Ricardo Lewandowski, para
estabelecer que a alienacao do controle acionario de empresas estatais ou de suas subsidiarias ou
controladas exige prévia autorizacao legislativa e licitacao.

Petrobras: A medida cautelar concedida nao afeta os desinvestimentos realizados pela Companhia nos
moldes do Decreto 9188/17, dado que:

1) A Petrobras ja conta com tal autorizacao legislativa previa (art. 64 da Lei 9.478/97), entendimento
corroborado pelo TCU no Acoérdao 442/2017-TCU-Plenario, que determinou a aplicacao da
Sistematica de Desinvestimentos;

i) Na linha do Parecer 1514/2018 da AGU, o Decreto n°® 9.188/17 estabelece procedimento tipicamente
competitivo que atende aos principios estatuidos no art. 37 da Constituicao ;

i) Inaplicabilidade/n&o sujeicao das regras da Lei 9.491/97 (Lei do PND) a Petrobras, tendo em vista o
art. 64 da Lei 9.784/97 e o regime proprio para alienacdes de controle de subsidiarias instituido pela
Lei do Petrdleo.
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CONTRA
TO DE ALIENACAO DE 90% DA TAG

R o cssanimees (BR) pETROBRAS

petrobras assina trés contratos para alienag@o
de ativos somando us$ 10,3 pilhoes

Rio de Janeire. 25 de abril de 2019 - A petrolec Brasileire SA - petrobras informa que assinou hoje
trés contratos de compra © yenda para slienacao de ativos N0 valor total de uss 103 pilhoes lcercd de
RS 20 bilhdes). EmM 2015, considcrando as rransagors de dcsirwcsxirncn(os assinadas € @ opcmc&o

cand luicla, © walor total de alienagac de ativas &de uss 1.3 pithoes.

“Hoje & um dia \mportants pard petrobras com a assinatura de trés transacoes relevantes- A continud
gestac de portfé(io contribui pard methorar @ alocag@o do capital aumentando consequentemente a
geragdo de valor para 05 nossos acionistas, aiém de vigbilizar @ reducao do endividamento € do custo
de capital da rnm,—mnhia‘. comentou 0 Presidents Roberto Cast elln Branco-

As £ransacoes sao referentes &

L0 alienacao de 90% de su3 pamcnpacéo na Transportadora Associada de Gas S.A TAGY par2 o

grupo formado pcla ENGIE © pclo fundo canadenst Caissc d¢ pépdt et placement du Québcc
cnPQk
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gM-C-36) © do Mbédulo m do campe de Espadarte para 3 PETROMAS petroled grasil

Ltda.('PPBL"). subsidiara da Petroliam Nasional Berhad l‘PETRDNAS’), c

(i) cossaa de sud partic ipacao ratal em 34 campos de prndm;.'an rerrestres para s pmpresa Potiguas
E&P S.A. subsidiaria da petrorectncavo SA

0 fechamento das operacoes esta sujerto a0 cumprimento das condicoes pteccdentes prewistas nos
contralos. tais coma 2 apfos'acéo pclo Consciho Administmti\'o de Dcfesa Econdmica (CADEL da
Agt’fnrin Nﬂl’iﬂﬂﬂ‘ da Petraleao, Gas Natural © Binrnmhuxﬁvrk lANP). qunndn nplic.'ﬁvﬂ. e de Fventuais
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Alienagdo de 90%
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unicado da Petrobras ao Mercado
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s diratas 08 rasil. 0 € npo) & um
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DECISAO JUDICIAL- Reclamac&o 33292 (STF) — Liminar do Ministro Edson Fachin

Liminar: em 24/05/2019 houve deferimento de liminar, que determinou a suspensao do processo competitivo de
desinvestimento de 90% da participacdo da companhia na Transportadora Associada de Gas S.A. (“TAG”),
restabelecendo, consequentemente, a decisdao do Tribunal Federal da 52 Regiao que havia suspendido a sua venda em
05 de junho de 2018.

DECISAO JUDICIAL- ADIN 5.624/DF — Julgamento do STF — Plenario

Decisédo: em 06/06/2019, o STF, em razdo de voto médio, referendou, em parte, a medida cautelar anteriormente
parcialmente concedida pelo Ministro Ricardo Lewandowski (Relator), para conferir ao art. 29, caput, inc. XVIIl, da Lei n°®
13.303/2016 interpretacéo conforme a Constituicdo Federal, nos seguintes termos:

1) a alienacdo do controle acionario de empresas publicas e sociedades de economia mista exige autorizacéo
legislativa e licitacao; e

i) a exigéncia de autorizacao legislativa, todavia, ndo se aplica a alienacdo do controle de suas subsidiarias e
controladas. Nesse caso, a operacdo pode ser realizada sem a necessidade de licitacdo, desde que siga
procedimentos que observem o0s principios da administracdo publica inscritos no art. 37 da Constituicao,

respeitada, sempre, a exigéncia de necessaria competitividade. Redigira o acorddo o Ministro-Relator. Plenério,
06.06.20109.
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CONCLUSAO DA VENDA - CLOSING

AN o — LL] PETROBRAS
Comunicado da Petrobras
ao Mercado

Petrobras conclui a venda da TAG
13/06/2019

Rio de Janeiro, 13 de junho de 2019 - A Petréleo Brasileirp SA.— Petrobras, em continuidade ao
comunicado de 25/04/2019, informa que concluiu a venda de 90% de sua participacdo na
Transportadora Associada de Gas S.A. ("TAG") para o grupo formado pela ENGIE e pelo fundo
canadense Caisse de Dépot et Placement du Québec (COPQ).

0 fechamento da transacao ocorreu hoje com o pagamento total de RS 33,5 bilhdes para a
Petrobras, sendo aproximadamente RS 2 bilhdes destinados & liquidacdo da divida da TAG com
o BNDES.

A Petrobras continuara a utilizar os servigos de transporte de gas natural prestados pela TAG,
por meio dos contratos ja vigentes entre as duas companhias, sem qualquer impacto em suas
operacoes e na entrega de gas natural para seus clientes.

Essa operacdo esta alinhada a otimizac3o do portfélio e & melhoria de alocacdo do capital da
companhia, visando a geracao de valor para 0s nossos acionistas.



Obrigada.
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