O PROCESSO DE INCORPORACAO
DA ELETROSUL PELA CGTEE - O
PANORAMA DE RISCOS E A
GESTAO DE PREJUIZOS QUE
PODERAO SER GERADOS AO
PATRIMONIO PUBLICO.

Senado Federal — Audiéncia Publica - setembro de 2019.

Intersindical dos eletricitarios do sul do Brasil — Intersul.
Anselmo da Silva Livramento Machado e Cecy Marimom.
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ELETROSUL E DA
CFTEE.




SITUACAO ATUAL DA INCORPORACAO

* Mandado de Seguran¢a que levou um ano para ser concedido. O Juiz da 42
Vara Federal do RJ julgou procedente e ordenou a Eletrobras a entregar os
estudos e documentos. A empresa nao apresentou todos os estudos ainda,
inclusive o parecer da Deloitte.

* Inquérito Civil MPF — Manifestou interesse na causa e esta procedendo as
investigacdes sobre o dano ao patrimoénio publico;

* Tutela Antecipada junto a 22 vara Federal em Florianopolis — Suspendeu a
incorporagdo por 60 dias até que as empresas envolvidas entreguem toda a
documentacao do processo;

. ,IéAgdravoI da Eletrobras junto ao TRF4 — manteve a decisao da 22 Vara
ederal;



PROBLEMAS: DO PROCESSO DECISORIO

* Apresenta estudo de cenarios de reestruturacao societaria, elaborado
pela Deloitte. Todavia, nao foi permitido acesso ao documento
elaborado pela Deloitte, e sabe-se que nao foram elaborados todos os
cenarios possiveis

* A resposta dada a Conselheira Representante dos Trabalhadores, pela
ELETROBRAS, de que a proposta alternativa a este modelo -
INCORPORACAO AS AVESSAS - ndo foi contemplada e n3o poderia
ser, na época da consulta, foi de uma alegada “falta de tempo”.



PROBLEMAS: EMBASAMENTO TECNICO LEGAL

* Nao é conhecida a existéncia de outros cenadrios que contemplem, entre
outros:

Qmpacto de provavel autuacao da receita federal sobre a e@
sultante

2 - a alternativa de que a CGTEE Se tornasse uma subsidiaria da Eletrosul
(modelo proposto para a reestruturacao entre Amazonas Energia e
Eletronorte), apresentada a ELETROBRAS, mas que recebeu negativa

3 - os impactos da reducao dos subsidios aos combustiveis fosseis em curso;

4 - as questoes técnicas relativas a qualidade do carvao utilizado na UTE
Candiota Il



FRAGILIDADE DA BASE JURIDICA TRIBUTARIA
—

Parecer Juridico Tributario

Parecer concluido em
22.06.2018 pelo advogado
Paulo de Barros Carvalho,

tratando da analise da licitude
e viabilidade da operagéo e
seus efeitos tributarios.

inclusdes

Foi atestada a viabilidade da
operagao de incorporagao,
bem como o aproveitamento
de créditos tributarios
resultantes dos prejuizos
fiscais da CGTEE.

*

o

* Parecerista alerta, no entanto: “a
reorganizag@o societaria so é legitima
se possuir motivagdo negocial que va
além das vantagens tributdrias”

*lsso nao esta comprovado nos
documentos fornecidos (e faltou o
parecer da Delloitte)

* Na pratica, em termos operacionais, €
uma absorcao da CGTEE peIaNEIetrosuI,
caracterizando uma SIMULACAO



EVIDENCIAS DA SIMULACAO DA
INCORPORACAO

* Nos ultimos anos: envio de diretores e técnicos da Eletrosul para
administrar e assessorar a CGTEE

* Transferéncia de empregados da CGTEE para a sede da Eletrosul,
utilizando os recursos da propria Eletrosul

 Desenvolvimento de atividades técnicas e administrativas na
Eletrosul, com o fim de atender as demandas da CGTEE



FRAGILIDADE DA ANALISE CONTABIL

* Avaliacao contabil da Eletrosul: laudo em desacordo com Normas do
CFCe o art.224 da Lei das S.A.s;

* Falta Avaliacao contabil da CGTEE.

* Riscos de prejuizos (6nus) fiscais: ha glosas da Fazenda quando
identificadas motivacoes essencialmente tributarias.

e Contador que elaborou o laudo “amigo”.



EVIDENCIA DE AUTUACAO FISCAL

* Na hipotese de uma auditoria fiscal na empresa ELETROSUL/CGTEE, apos a
incorporacao que se esta sendo aventada, ha a probabilidade da mesma
ser auditada com vistas a verificacao quanto a utilizacao do prejuizo fiscal

* Trata-se do aproveitamento do prejuizo fiscal de RS 1,019 bilhdo da CGTEE,
sem que se tenha sido demonstrado e provado o “propésito negocial”

* |sso significaria a Glosa desse valor com a: emissao do respectivo Auto de
Infracao e Representacao Fiscais para Fins Penais em desfavor daqueles
que aturaram na opera¢ao, como diretores, conselheiros etc.



EXEMPLO HIPOTETICO DE AUTUACAO FISCAL

* A empresa deficitaria e sem proposito negocial incorporou uma
empresa superavitaria e aproveitou o saldo de prejuizo fiscal de RS
1,019 bilhdo em 31/12/2018.

 Data da fiscalizacao 31/08/2019

1) Valor da Glosa: RS 1.019.356.000,00
2) Multa Qualificada: RS 1.529.040.000,00
3) SELIC: RS 46.482.633,00

4) TOTAL Autuagdo: RS 2.594.878.633,00



CONSEQUENCIAS PENAIS

e Além da qualificacao da multa, cabera a emissao da
Representacao Fiscal de Fins Penais, visto que a operacao
realizada, em tese, pode vir a ser considerada como crime contra a
ordem tributaria nos termos previsto nos artigos 1° e 2° da Lei n®
8.137/90




DOCUMENTO JUNTADO PELA ELETROBRAS JUNTO AO PROCESSO JUDICIAL NO DIA
08/09/2019.

Porosces: S0 vEs-In_2510.4.00 FHOSGE, Everae &0, PRIOU, Phgina T |

Apos 9 meses de projeto, reavaliamos os riscos identificados e 1 destes riscos pode
impactar a data ou o resultado da incorporacao

Alto impacto Vs Alta Probabilidade de Ocorréncia

MAPA DE RISCOS 7. Questionamento, pela Receita Federal, quanto a motivacio da
incorporacio

B

) 23} 009
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\ 4. Impossibilidade de alteragdo de contratos com credores, principalmente
| @ BNDES, no prazo adequado 3 incorporacio

\ ® 21. Impossibilidade de wiabilizacdo do orcamento para capitalizacio até a data
\ de incorporacao

Grau de impacto

@ 13. Impossibilidade de conclusdo da implantac3e de SAP (Unido das duas

\ empresas) no prazo adequado a incorporacdo

| @ 2. Faka de capacidade/recursos humanos e tempo para atender as demandas

1 ccorrendo concomitantemente [PROERP, overhaull, merge)

\ @ 23. Impossibilidade de ocbtencio de anuéncia prévia de FIDC e debenturistas

i . - - - _ .

| Alto impacto ou Alta Frobabilidade de Ocorréncia Vs Baixe impacto ou
| Probabilidade de Ocormréncia

f 1. Futuros processos trabalhistas relacionados a cargos e saldrios em funcdo da
{ decis3o de tabela de cargos e saldries

| 9, Impacto financeire em funcio das alteragbes nos contratos com credores, em
f especial BMNDES (liquidacdo antecipada de divida, pagamento de wawver,

f reprecificacdo de divida, encerramento de contrato) mo resultado da

| incorporagao

| 24, Risco de ndo tratamento do assunto "Remuneracdo dos dirigentes e

f conselheiros ™ antes da incorperagao

| Medio e Baixo impacto Vs Baixa e Média Probabilidade de Ocorréncia
@ f 6. Resisténcia no processo de integracio por parte dos profissionais das duas

Médio

@)

Baixo

{ empresas
@ f 8. Mudanca da imagem da Eletrosul frente aoc mercado (hoje como empresa
| “limpa™)
@ | 10. Alteracio em outros tipos de contratos j& existentes
12. Falha na comunicacdo para as entidades externas
Baixa Media Alta 19. Acréscimo de demandas &s dreas por conta de reivindicacdo no MP
Probabilidade de acorréncia 22. Inconsisténcias nas movimentagdes bancdrias apds a incorporagdo (uso de
. . i . . contas da Eletrosul)
Fonte: Entrevistas com profissionais da Eletrobras, Eletrosul e CGTEE; Analise da Deloitte a8




