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Fonte: Resultado do Tesouro Nacional. (*) Receitas liquidas de tranferéncias a Estados e Municipios. ELABORACAO: RC Consultores.



Custo Financeiro Explosivo

Encargos da Divida Publica - Setor Publico
(RS bilhdes)
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Fonte: BACEN. Projecao: RC Consultores.



Comparacao com os EUA...
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Fonte: Federal Reserve. (*) Inclui divida em poder do Social Security Administration. 4



...com o0 exemplo da
Alemanha

Resultado Nominal (% PIB)

Alemanha - Setor Publico

Resultado Estrutural
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Fonte: FMI. 5



Relacao entre divida publica e

seus encargos (% PIB), por Pais

Encargos financeiros (% PIB)
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FONTE: OCDE e FMI. Dados referentes a 2014. Elaboracéo: RC Consultores.



A Morte do “Progresso”

Momento Fiscal / Financeiro exige:

1. Atuacdo “CIRURGICA” imediata...

2. ...sob pena de “OBITO” do paciente

(Morte do crescimento até 2020)

3. Atuacdo emergencial sera indcua sendo:

v Acompanhada de Plano Estrutural de Gestao

v Acompanhada de Plano Financeiro da Divida



Brasil: solucao para o desafio

fiscal

Solucao articulada exige:

1. Receitas - Regras de “MODERACAO”
(Conselho de Gestao Fiscal — art.67 LRF)

2. Despesas — Regras de “CONTENCAO”
(PPA 2016-2019 e LDOs)

3. Divida - Meta de “CONVERGENCIA”
(Novo PLC para art. 163, Il da CF)



Lel de Controle

Orcamentario

‘,f)’ EMERGENCIAL: Limitadores de Dispéndio (LD)

v ESTRUTURAL: Gestao Eficiente
@ FINANCEIRO: Recomposicao da Divida

EXTRAORDINARIO: Mobilizacdo de Ativos



Legislacao Sugerida paraa LCO

1. Limitagao prudencial e terminativa do endividamento

pUblico federal

2. Llimitagcao prudencial da expansao anual da despesa
pUblica com base no crescimento estimado do PIB

nominal

3. Desindexacao das despesas correntes e

desvinculacado de receitas a despesas obrigatorias
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LCO e seus Impactos Fiscais atée 2023

PPA 2016-2019: Economias realizadas ao ano (RS de 2014)
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Projecdo: RC Consultores. (*) Valores aproximados. Ndo inclui o programa extraordindrio de mobilizacdo de ativos.
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Evolucao das Despesas nao

Financeiras

Evolugao das Despesas nao Financeiras
RS bilhdes (pregos de 2014)
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Fonte: Tesouro Nacional. Projecdo: RC Consultores
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Evolucao dos encargos financeiros
da divida mobiliaria Federal
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Fonte: Tesouro Nacional. Projecdo: RC Consultores
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Evolucao dos Encargos Financeiros
% Arrecadacao Federal*
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Fonte: Tesouro Nacional. Projecdo: RC Consultores
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Resultado Nominal (% PIB)

0’0% I T T T T T T T T T T

-0,19% ==
Resultado Nominal Federal
% PIB
L~ N5
2,5% Prog. Emergencial + Estrutural
B,0% o\
T5% e\
-8,44% —
Prog. Emergencial
S10,0% N
-11,41%—
Inércia
O RRRR

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: Tesouro Nacional. Projecdo: RC Consultores
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Evolucao da Divida Publica Federal

(mobiliaria em poder do publico)

Evolucao Divida Mobiliaria Federal - (% PIB)
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Fonte: Tesouro Nacional. Projecdo: RC Consultores
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Agenda do Crescimento

Para o Setor Publico

(“LCO” | Leis de Eficiéncia Estadual / Repactuacdo de dividas
estaduais e municipais)

Para o Empresario

(Simplificacao / Desburocratizacao / Avanco Trabalhista)

 Para o Populacao

(Juro normal / Habitacao (casa propria e titulacao) / Saude)

Para os Investimentos (mercado de capitais)

(FGTS / Previdéncia / Educacéao)



Simplificacao Proposta

CONSELHO DE GESTAO FISCAL PLS 141/2014

ONDA
ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4




PIB pra valer: Um novo Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboracdo e projecdo: RCConsultores
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A RC Consultores elaborou este informativo com dados disponiveis até 29 / 09 / 2015. Apesar de cuidar da exatiddo desses dados, a RC Consultores ndo se
responsabiliza pela total precisdo das informagbes que poderdo, eventualmente, estar incompletas e / ou resumidas. A RC Consultores também ndo se

responsabiliza por qualquer operagéo que venha a ser feita considerando os progndsticos sobre o comportamento dos ativos / indicadores aqui mencionados.



