Lutamos 60 anos pela autossuficiéncia para isso?

Jean-Paul Prates
jp@prates.com.br



DESONERAGAO FISCAL

= Desoneracgado é a reducao da carga tributaria, com consequente renuncia de
arrecadacao, também tratadas pelo eufemismo de “gastos tributarios”

= A estimativa de “perdas de receitas com gastos tributdrios” re. 2017 é de
aproximadamente R$ 270 bi, algo préximo a 4,1% do PIB*

= Nos ultimos 20 anos, R$ 4,8 tri foram retirados do or¢amento e direcionados para o
sistema financeiro a titulo de juros e servig¢os da divida publica, R$ 384 bi ao longo
dos ultimos 12 meses**

= Desonerac¢ao da folha de pagamentos (Temer, Dez/2014): 56 setores da economia
tiveram a extensao de um beneficio que representou a perda de R$ 21,6 bilhdes
para a Seguridade Social — somente em 2014

= Austericidio - Emenda Constitucional 95 (que congela os gastos publicos por
longos 20 anos)

= Valor da Divida Ativa da Unido - superior a R$ 2 trilhdes

* Fonte: Instituicdo Fiscal Independente | Senado Federal ** Fonte: Banco Central



Participacdao Governamental na Receita, 2012
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PETROLEO: DESONERACAO EM TROCA DO QUE?

= Normalmente, em troca de:
incentivos a industria nacional e a geragao de empregos, qualificagao e renda local
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Objetivo: sair de 30% para 70%

de conteudo britdnico nas contratagdes
- Atingido em 15 anos!

Superou a meta e, aos 26 anos, foi extinto.

Hoje exportam tecnologia para o mundo
inclusive o Brasil

Idem: Noruega, Holanda, Francga



PETROLEO: DESONERACAO EM TROCA DO QUE?

= Normalmente, em troca de:
incentivos a industria nacional e a geragao de empregos, qualificagao e renda local

= Governo: excluiu a Petrobras como operadora do Pré-Sal e ainda diminuiu seu
compromisso com o indice de nacionaliza¢ao das contratagdes (~50%, flexivel)

IMPACTO - DemissOes (Petrobras + Contratadas): +200 mil

EM 2 ANOS Demissdes (Estaleiros): +60 mil

Demissodes (Industrias de Maquinas e Equipamentos): ~1 milhao
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PETROLEO: DESONERACAO EM TROCA DO QUE?

= Normalmente, em troca de:
incentivos a industria nacional e a geragao de empregos, qualificagao e renda local

= Governo: excluiu a Petrobras como operadora do Pré-Sal e ainda diminuiu seu
compromisso com o indice de nacionaliza¢ao das contratagdes (~50%, flexivel)

IMPACTO - DemissOes (Petrobras + Contratadas): +200 mil

EM 2 ANOS Demissdes (Estaleiros): +60 mil

Demissodes (Industrias de Maquinas e Equipamentos): ~1 milhao

+ Desvalorizag¢ao dos ativos da Petrobras

+ Vendas de ativos estratégicos a precgo vil c:_e 1 20 bilhaes

+ Perdas de fatias de mercado
em 2 anos



0 “DOGMA TEMER-PARENTE”
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Petrobras precisa de precos inteiramente livres e imediatamente paritarios
(sem intervencao e ajustados em tempo real aos pregos internacionais)

Os tributos sobre 0s combustiveis s3o altos demais

O investidor/. acionista da Petrobras ndo se interessa pela agédo se houver 1nterferen01a w53 |

“'do governo na sua gestio, dlrecronamento Nnos seus 1nvest1mentos 5o B e
controle/amortecimento dos reajustes.de precos

Comprar diesel fora € mais negécio do que produzi-1o nas refinarias brasileiras

Manter ociosa a capacidade de refino abre espaco saudavel para os concorrentes

. E'xporta;t; pet:roleo cru, ceder fatias.de: mercado nacional para os concorrentes, vendex. .
‘reservas descobertas, parcela do atual parque de refino ja amortizado e v1ab1112ado e -

da sua infraestrutura log1$t1ca hegeménica € bom para o Brasil e para o caixa da
Petrobras
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ESTATAL MISTA

Politica setorial (“colher do tacho”) e econdémica
Paridade controlada e investimento continuado (Onus)

Base para competitividade da industria
Desenvolvimento regional e social

Capitalizagdo no mercado
Sempre foi “blue chip”
“Privilégios” da Estatal (Bénus)
Garantia do Governo

Retornos previsiveis e seguros =
Especulador x Conservador ‘



“NAO E IDEOLOGIA, ESTUPIDO! E ESTRATEGIAY

= CNI: “producao industrial caiu 13,4% em UM més”

GREVE/LOCKOUT causou caos, inflagao, perdas
e QUEM causou?

Qual o impacto da imprevisibilidade, volatilidade e dependéncia de fatores externos?

= CNT: “Petrobras mente” 90% dos passageiros
(Nota em 23/Mai) “medida desproporcional” 60%+ dos bens/produtos
“solucao ineficaz” movimentados no Brasil

= Consultores e analistas: “politica de preg¢os nao passou no teste de stress”
= Mercado internacional: “governo nao tem nog¢ao do que fazer”

= Governo: reducao de tributos e instalagdo de subsidios = contramdo do normal



o ) QU ) CAOS
RODOVIERID REVELQU!



0 QUE 0 CAOS RODOVIARIO REVELOU?

USO DAS REFINARIAS BRASILEIRAS QUE 4

-..TRANSEORMAM.O PETROLEQ EM DIESEL E GASOLINA: ..

IMPORTAGAO DE DIESEL'W
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Em periodos passados, com paridade controlada por patamares, aconteceram precos semelhantes

Figura 1. Evolucgiio dos Precos Médios Semanais do Diesel no Brasil em

Termos Correntes ¢ Reais (precos de 2018).
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Nota: pregos atualizados para maio de 2018 pelo IPCA.

Fonte: Elaborag@o propria. Dados ANP e Ipeadata.

Fonte: Niagara Redrigues ¢ Luciane Losclkann (Boletim Infopetro)
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https://infopetro.wordpress.com/os-autores/

Os impostos NAO sido os vildes neste caso, no Brasil. Maioria dos paises normalmente tributam alto

Figura 2. Ranking de Preco do Oleo Diesel por Pais (US$/1) em 28 de maio de
2018
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https://infopetro.wordpress.com/os-autores/

Represamento além do necessario
por motivos eleitorais foi equivocado

MAS A PARIDADE CONTROLADA POR PATAMARES, CORRETA EMENDAS
DOLARIZAR E REAJUSTAR EM TEMPO REAL - CAOS PIORES QUE

Tributar menos 0 SONETO

Pedir cooperacao aos governadores
PIOR:
Subsidiar (conta petrdleo)

Refinarias ociosas

Importar diesel




SUBSIDIOS a combustiveis sio ambientalmente negativos e concentradores de renda e de mercado

Gréfico 1 - Subsidios aos Derivados de Petrbleo entre de 2014 a 2016
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Controle total estatal
‘ Venezuela, Aradbia Saudita\
I: “Livre” com Tropas + Estoques :
EUA
I: Tributos + Tropas + Estoques :
Europa
I: Fundos de Estabilizacao :
Chile, Peru

Tributos + Estatal

‘ Brasil: Malésia: China \

MODELOS

()



RUTOSUFICIENCIA PARA QUE?

= 60 anos de investimento, trabalho e conquistas
" Investimentos mesmo nos periodos de baixa

= Construcao de parque de refino concomitante

LIBERTAR O PAIS DA DEPENDENCIA EVOLATILIDADE EXTERNAS

Permitir planejamento e competitividade dos produtos brasileiros

Expandir mercado de trabalho e cadeia produtiva a jusante

Exportar derivados com melhores margens

Expandir capacidade de refino nos mercados alvo



Oscilacao do Preco Internacional:

Vantagens da paridade controlada e peridédica

RUTOSUFICIENCIA
PARR QUE?

. Desafio: :
TRANSPARENCIA E OBJETIVIDADE DOS CRITERIOS

. Solugao: _
CESTA DE PARAMETROS E FIXACAO DE PERIODICIDADE




CONTRA 0 INVESTIMENTO PRIVADO? NAO!
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Lutamos 60 anos pela autossuficiéncia para isso?

Jean-Paul Prates
jp@prates.com.br



5 FATOS PARA 0 LEILAO DA CESSAO ONEROSA

= Aprovacgao pelo Congresso Nacional
= Aprovado pela Camara dos Deputados com 217 votos

= Vai ao Senado (favoravel a aprovacgao)
Senador Lindbergh - Fundo Especial (bénus)

= Aprovado sem mudangas, segue a sangao
Se modificado, volta a Camara
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= Acordo entre Uniao e Petrobras o e
sobre a revisao do contrato da cessao onerosa v

para definir como a estatal serd ressarcida (recursos
do leilao?) e o volume de petrdleo a ser licitado.

= Temer precisa sancionar a Lei (prioridade)
= O CNPE precisa aprovar (reuniio extraordinaria)

= Modelo do leildo e do edital _ )
NENHUM PAIS JA REALIZOU UM LEILAO DESTE TIPO: VENDENDO PRODUGAO



