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Etapas de um Projeto de Mineracao

Etapas de um projeto mineral
(O melhor cenario de tempo)

Potencial Geolégico
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MAIORIA DE JUNIORES

A atuacdo das empresas juniores estido
locadas principalmente entre os GatesO e 3,
onde o risco é maior e o investimento menor
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MAIORIA DE MAJORS

Nesta fase os grandes projetos sdo desenvolvidos
por majors, (reduzindo o tempo e o risco de
investimentos das majors), enquanto que os
pequenos e médios sdo desenvolvidos por juniors
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Atividade intensiva em risco

e Os recursos minerais pertencem, constitucionalmente, a Uniao. Mas so

tém algum valor quando encontrados, pesquisados, dimensionados e
minerados.

e Encontrar jazidas é tarefa ardua :

e
R
e
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Fonte: Synergies Economic Consulting - 2009 A B D“
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Investimentos em pesquisa mineral

* Historicamente, os Investimentos em pesquisa mineral no Brasill
correspondem a cerca de 3% dos recursos anualmente dispendidos no
mundo.

« Canad4, de extensao territorial equivalente, investem respectivamente
22% %.

« Na America do Sul, Peru e Chile recebem investimentos
substancialmente maiores que o Brasil, a semelhanca do Canada em
face de uma politica de atracao de investimentos e de mecanismos
compensatorios de risco.

- No Canada, ha um moderno e eficiente instrumento de captagao de
recursos para a pesquisa mineral, através do mercado de capitais,
denominado flow-through share.

« Empresas que fazem pesquisa mineral no Brasil vém utilizando as
bolsas estrangeiras para financiar suas atividades.



Gargalos da pesquisa mineral no Brasil

Baixo nivel de investimento em pesquisa mineral comparado ao
potencial geologico brasileiro

Necessidade de mecanismos de incentivo compativeis com as
atividades de risco nas fases pré-operacionais da mineracao, a exemplo
de outros paises (a Lei do Bem ndo reconhece despesas com pesquisa
mineral como dispéndios incentivados)

Busca de mecanismos de financiamento em mercados de capitais
estrangeiros por mineradores brasileiros (Exemplo: Bolsa de Toronto)
para a descoberta de jazidas minerais no pais

Alternativas de financiamento restritas: capital proprio, crédito
bancario e emissao de acdes restritas a grandes operacoes.

Inexisténcia de um ambiente de negocios para a pesquisa mineral.



Sugestdes de Incentivo ao Investimento na Mineragao
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Sistema de Transferéncia de Créditos a Acionistas
(Flow Through Share)

2
Incentivo a P, D & | na Mineragao
Mecanismos de )
Incentivo J 3
Extensdo dos efeitos da Lei 11.478/2007 aos

investimentos em infraestrutura mineral
(Lei 12.431 / Dec. 8.874 Art. 29)
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1. Sistema de Transferéncia de Créditos a Acionistas de Empresas de Exploracao

Obijetivos Mineral

Geral
Intensificar a descoberta de jazidas e a producao mineral no pais

Especificos
 Estimular investimentos de brasileiros em ativos minerais existentes no
Pais conferindo isonomia tributaria com investidores externos
 Aumentar o valor do patrimonio mineral do Pais
* Aumentar o valor da producao mineral brasileira
* Aumentar o conhecimento do inventario mineral brasileiro
* Estimular a agregacao de valor aos recursos minerais
* Gerar emprego, renda, divisas e arrecadacao de impostos
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Caracterizacao da Pesquisa Mineral

* A pesquisa mineral visa a descoberta de jazidas e compreende os seguintes trabalhos
de campo e de laboratorio:

* |evantamentos geoldgicos pormenorizados da drea a pesquisar, em escala
conveniente, estudos dos afloramentos e suas correlacdes;

* |evantamentos geofisicos e geoquimicos;

* aberturas de escavacOes visitaveis e execucao de sondagens no corpo mineral;
amostragens sistematicas;

» analises fisicas e quimicas das amostras e dos testemunhos de sondagens;

* ensaios de beneficiamento dos minérios ou das substancias minerais Uteis, para
obtencdao de concentrados de acordo com as especificacdes do mercado ou
aproveitamento industrial.
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Exemplo internacional de sucesso

No Canada, adota-se o mecanismo denominado “flow through shares”,
por meio do qual os créditos tributarios gerados pelos investimentos em
pesquisa mineral sao transferidos aos acionistas.

O sucesso observado com a utilizacao desse mecanismo se deve a

fatores como:

v’ Combinacdo de mecanismos de investimento em renda varidvel,
com 0s riscos inerentes a natureza da atividade mineral

v' Realizacdo de investimento de forma escalonada, na medida em
gue o risco geologico e tecnologico declina e o ativo mineral se
valoriza.

v’ “Trade-off” entre a renlncia de arrecadacdo de tributos no curto
prazo com estimulo ao crescimento da renda e aumento da receita
tributaria no médio e longo prazos.



1. Sistema de Transferéncia de Créditos a Acionistas de Empresas de Exploracao Mineral

Um importante instrumento para financiar a descoberta de jazidas minerais no Brasil

Cadeia de Valor (EPM

e intermediarios)

Investimento
em agdes

Valorizagdo /desvalorizag3o
das agBes

Abatimento em impostos a

Investidor pagar (IPO)
<€

Brasileiro

Receitas tributarias
decorrentes da valorizagdo
das ag¢Oes

Descoberta de jazidas,
Geragdo de renda, empregos
e arrecadagdo

Ambiente
regulatdrio

Poder publico

Sociedade Brasileira
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1. istema de Transferéncia de Créditos a Acionistas de Empresas de Exploracao Mineral

Transferéncia de crédito Geracdo do beneficio
ao investidor tributdrio ao investidor

Realizacdo de dispéndios
em pesquisa mineral e
geracao do crédito

Capitalizacdao da empresa
de Pesquisa Mineral SEED CAPITAL (*)

Plano de Pesquisa

ABD)

(*) Investimento prévio realizado pelo controlador no objeto da captagdo (alvo prospectado). Exemplo: US 200 mil no Canada. Brazilian Agency of
(**) Initial public offering — abertura do capital em bolsa de valores (a empresa deve estar previamente listada) Industrial Development
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2. INCENTIVO A INOVAGCAO TECNOLOGICA, SUSTENTABILIDADE E AO
DESENVOLVIMENTO DA CADEIA MINERAL

O Incentivo a Inovacao Tecnoldgica, Sustentabilidade e ao Desenvolvimento da Cadeia Mineral tem como
objetivo apoiar o desenvolvimento tecnolégico, a inovacao, a protecao ao meio ambiente, a eficiéncia e a
produtividade da cadeia de valor da mineracao.

* Olncentivo em P, D &l deve ser norteado pelas seguintes diretrizes:

| — valorizacao do patriménio mineral brasileiro;

Il — agregacao de valor ao produto mineral;

lIl — protecao ao meio ambiente nas areas afetadas pela exploracao mineral,;

IV - melhoria do ambiente de negdcios e atracao de novos investimentos e da competitividade da mineracgao
V — promocao de novas tecnologias, notadamente no que se refere a exploracao de minerais estratégicos para
a industria de transformacao;

VI - aumento dos investimentos em pesquisa, desenvolvimento e inovag¢ao no Pais.
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2. INCENTIVO A INOVAGAO E AO DESENVOLVIMENTO DA CADEIA MINERAL

A empresa habilitada ao incentivo podera apurar crédito tributario com
base na realizacao, no Pais, em cada més-calendario, diretamente ou
por terceiros, de dispéndios em:

| — pesquisa, desenvolvimento, inovacao e transferéncia tecnologica;

Il — Pesquisa mineral.

Ill- Capacitacao de fornecedores
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3. INCENTIVO AO DESENVOLVIMENTO DA CADEIA MINERAL

LEIN®11.478, DE 29 DE MAIO DE 2007.

Art. 1° As instituicoes autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) para o exercicio da
administracdo de carteira de titulos de valores mobiliarios poderao constituir Fundo de Investimento em
Participacdoes em Infraestrutura (FIP-IE) e Fundo de Investimento em Participacdao na Producao
Econbmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento, Inovacao e pesquisa mineral (FIP-PD&l), sob a
forma de condominio fechado, que terdo, respectivamente, por objetivo o investimento no territorio
nacional em novos projetos de infraestrutura e de producdo econOmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacéo. (Redacao dada pela Lei n® 12.431, de 2011).

8§ 1o Para os efeitos desta Lei, consideram-se novos 0s projetos de infra-estrutura implementados a
partir da vigéncia desta Lei por sociedades especificamente criadas para tal fim, em:

| - energia,;

Il - transporte;

Il - agua e saneamento basico;

IV - irrigacéo; e

V - mineracao

VI - outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal. (Incluido pela Lei n° 12.431ABD}‘
ZOA)_' Brazilian Agency of
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3. INCENTIVO AO DESENVOLVIMENTO DA CADEIA MINERAL

LEIN®11.478, DE 29 DE MAIO DE 2007.

AL, L e,

Paragrafo unico: Além dos dispositivos previstos no § 12, consideram-se novos 0s projetos de producao
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento, inovacao e pesquisa mineral implementados a
partir da vigéncia desta Lei por sociedades especificas criadas para tal fim e que atendam a
regulamentacdo do Ministerio da Ciéncia e Tecnologia (MCT) e do Ministério de Minas e Energia
(MME), respectivamente.

Os projetos de producéo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacédo sao aqueles:

| - com o proposito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme 0s principios, 0s
conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacao e de desenvolvimento
industrial, ou;

Il — projetos de pesquisa mineral, conforme previsto no Codigo de Mineracéo.
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3. INCENTIVO AO DESENVOLVIMENTO DA CADEIA MINERAL

LEIN®12.431, DE 29 DE MAIO DE 2007.

Art. 22 No caso de debéntures emitidas por sociedade de proposito especifico, constituida sob a forma de
sociedade por acbes, dos certificados de recebiveis imobiliarios e de cotas de emissao de fundo de investimento
em direitos creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado, relacionados a captacéo de recursos
com vistas em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de producao econdomica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento, inovagao e pesquisa mineral, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo federal, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas ou juridicas
residentes ou domiciliadas no Pais sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte,
as seguintes aliquotas:

| - 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica; e

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime Especial Unificado de Arrecadacao de Tributos e
ContribuicOes devidos pelas Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Simples Nacional).

§ 12-A. As debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria, constituidas sob a forma de sociedade por acdes, para captar recursos com vistas em implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento, inovagao e
pesquisa mineral, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal també @
aos beneficios dispostos no caput, respeitado o disposto no § 12. ﬁﬁﬂj
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4. O Cddigo de Mineragao como instrumento de regulacao

Alteracdao do Decreto-Lei 227/1967

Do Plano de Aproveitamento Econémico - PAE

A Concessdo de lavra somente serd outorgada apds a aprovagao do Plano de Aproveitamento
pela ANM incluindo com seus parametros técnicos e econémicos da mina, a serem definidos em
ato normativo.

O titular da concessao, além das condi¢des gerais que constam da legislacdo aplicavel, € obrigado
a lavrar a jazida de acordo com o Plano de Lavra constante do PAE.

A vigéncia do PAE correspondera a vida util da mina estabelecida com base na relagdo entre a
reserva provada e a escala de producao, nos termos da regulamentacao estabelecida pela ANM.

O titular podera, a qualquer tempo, apresentar novo Plano de Aproveitamento Econdmico, para
fins de obtencdo de prorrogagao do seu prazo de vigéncia, desde que haja comprovac¢do da
existéncia de reserva provada.

A ANM podera exigir do titular de concessao de lavra anteriormente outorgada, a atualizacao do
PAE em conformidade com o disposto nesta lei.

Exaurida a jazida ou vencido o prazo de vigéncia do PAE sem que tenha sido requerida a sua
renovacao, ou caso uma segunda exigéncia nao seja objeto de atendimento a concessao de lavra

sera cancelada.
ABD)
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4. O Codigo de Mineragao como instrumento de desenvolvimento tecnologico

Alteracdo do Decreto-Lei 227/1967

Dos dispéndios em Pesquisa, Desenvolvimento tecnoldgico e Inovagao
A empresa de mineracao detentora de titulo de concessao por meio fica obrigada a aplicar, anualmente, em pesquisa,
desenvolvimento tecnoldgico e inovacao, voltados para produto ou processo, no montante de, no minimo, um por
cento de sua receita operacional liquida decorrente da venda do produto final, cumulativamente com a Lei
11.196/2005:
Os recursos para pesquisa e desenvolvimento tecnoldgico e inovacao, previstos no caput deste artigo, deverao ser
distribuidos da seguinte forma:

| — 40% (quarenta por cento) para o Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico — FNDCT, criado pelo
Decreto-Lei n2 719, de 31 de julho de 1969, e restabelecido pela Lei n€ 8.172, de 18 de janeiro de 1991;

Il — 40% (quarenta por cento) para projetos de pesquisa e desenvolvimento tecnoldgico e inovacao da propria empresa
ou em parceria com fornecedores, segundo resolucao estabelecida pela Agéncia Nacional de Mineracao- ANM;

Il — 20% (vinte por cento) para o ANM, a fim de custear os estudos e pesquisas de planejamento do setor de mineracao,
bem como os de inventario e de estudos de potencialidade necessarios ao aproveitamento dos bens minerais nas regides
de interesse para efeito de licitacdao de areas.

Para os recursos referidos no inciso |, sera criada categoria de programacao especifica no ambito do FNDCT para
aplicacao no financiamento de programas e projetos de pesquisa cientifica e desenvolvimento tecnoldgico do setor
mineral, bem como na recuperacgao de areas impactadas. ®
Entre os programas e projetos de pesquisa cientifica e tecnoldgica do setor de mineracao, devem estar i i DJ
que tratem da preservagdao do meio ambiente, da capacita¢do dos recursos humanos, da gestao empresdridt, "0, "=
Agency of
desenvolvimento tecnoldgico e da inovacao. Industrial Development



4. O Codigo de Mineragao como instrumento de desenvolvimento industrial
Alteracdo do Decreto-Lei 227/1967

Conteudo local

Art. XX Para os fins desta Lei, considera-se conteudo local a proporcédo entre o
investimento em bens e servigos, produzidos ou prestados no Pais, e o total dos investimentos em bens

e servicos destinados a implantagdo da mina, conforme PAE aprovado, .

§ 1° Para fins da execucao do contrato de concesséao, sera exigido o conteudo local minimo total e parcial

relativo a cada uma das etapas da atividade de mineracao.

§ 2° Os equipamentos, incluindo os de transporte, utilizados nas operacdes relacionadas as etapas de
pesquisa mineral, lavra, e beneficiamento, bem como 0s equipamentos de carregamento necessarios ao
embarque do produto final apos a ultima operacéo realizada no pais serédo objeto de apuracdo de conteudo

local.

§ 3° Ato do poder executivo regulamentara os critérios e as condi¢cdes para exigéncia de conteudo local.

ABD)

Brazilian Agency of
Industrial Development



Obrigado

www.abdi.com.br

ABD’

AT I

- Brazilian Agency of
Industrial Development



