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Em 08.02.2011, foi lido o Oficio n° 1, de 2011, da Lideranca do PSOL, designando a Senadora Marinor Brito como membro titular; e o Senador
Randolfe Rodrigues como membro suplente, para comporem a CAE.

Os Lideres do PSDB e do DEM comunicam a formacéo do bloco composto por seus partidos, mediante o Oficio n® 31/11-GLPSDB, de 10.02.2011,
lido na sessé&o do Senado de 25 de fevereiro de 2011.

Em 17.02.2011, foi lido o Oficio n® 22, de 2011, da Lideranca do PSDB, designando os Senadores Aécio Neves, Cyro Miranda e Flexa Ribeiro
como membros titulares; e os Senadores Alvaro Dias, Aloysio Nunes e Paulo Bauer como membros suplentes, para comporem a CAE.

Em 17.02.2011, foi lido o Oficio n° 15, de 2011, da Lideranca do PTB, designando os Senadores Armando Monteiro e Jodo Vicente Claudino como
membros titulares; e os Senadores Fernando Collor e Gim Argello como membros suplentes, para comporem a CAE.

Em 22.02.2011, foi lido o Oficio n® 51, de 2011, da Lideranca do PMDB, designando os Senadores Casildo Maldaner, Eduardo Braga, Valdir
Raupp, Roberto Requi&o, Eunicio Oliveira, Luiz Henrique, Lob&o Filho, Francisco Dornelles e Ivo Cassol como membros titulares; e os Senadores
Vital do Régo, Wilson Santiago, Romero Jucé, Ana Amélia, Waldemir Moka, Gilvam Borges, Benedito de Lira e Ciro Nogueira como membros
suplentes, para comporem a CAE.

Em 22.02.2011, foi lido o Oficio n® 12, de 2011, da Lideranca do DEM, designando os Senadores José Agripino e Deméstenes Torres como
membros titulares; e o Senador Jayme Campos e a Senadora Katia Abreu como membros suplentes, para comporem a CAE.

Em 22.02.2011, foi lido o Oficio n° 16, de 2011, da Lideranca do PT e do Bloco de Apoio ao Governo, designando os Senadores Delcidio Amaral,
Eduardo Suplicy, Gleisi Hoffmann, Humberto Costa, Lindbergh Farias, Clésio Andrade, Jodo Ribeiro, Acir Gurgacz, Lidice da Mata e Vanessa
Grazziotin como membros titulares; e os Senadores José Pimentel, Angela Portela, Marta Suplicy, Wellington Dias, Jorge Viana, Blairo Maggi,
Vicentinho Alves, Pedro Taques, Antonio Carlos Valadares e Inacio Arruda como membros suplentes, para comporem a CAE.

Em 23.02.2011, a Comisséo reunida elegeu os Senadores Delcidio Amaral e Lobé&o Filho, respectivamente, Presidente e Vice-Presidente deste
colegiado.

Em 33.03.2011, o Senador Aloysio Nunes Ferreira é designado membro titular do Bloco Parlamentar PSDB/DEM na Comisséo (Of. n® 059/11-
GLPSDB), em substituicdo ao Senador Aécio Neves.

Em 23.03.2011, o Senador Aécio Neves é designado membro sumplente do Bloco Parlamentar PSDB/DEM na Comiss&o (Of. n° 059/11-GLPSDB),
em substituigdo ao Senador Aloysio Nunes Ferreira.
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Em 29.03.2011, o Senador Gilvam Borges licenciou-se nos termos do art. 43, inciso |, do Regimento Interno, por 121 dias, a partir de 29.03.11,
conforme RQS n° 291/2011, deferido na sesséo de 29.03.11.

(12) Em 05.04.2011, a Senadora Maria do Carmo Alves é designada membro suplente do Bloco Parlamentar Minoria (PSDB/DEM) na Comissao (Of. n®
033/11-GLDEM), em substituicdo a Senadora Kétia Abreu.

(13) Em 06.04.2011, o Senador Ricardo Ferraco é designado membro suplente do Bloco Parlamentar (PMDB/PP/PMN/PSC/PV) na Comisséo (of. n®
103/2011 - GLPMDB).

(14) O Senador Jodo Ribeiro licenciou-se nos termos do art. 43, inciso |, do Regimento Interno, pelo periodo de 3 de maio a 31 de agosto de 2011,
conforme Requerimento n® 472/2011, aprovado na sessdo de 03.05.11.

(15) Em 10.05.2011, o Senador Geovani Borges é designado suplente do Bloco PMDB/PP/PSC/PMN/PV na Comissé&o, em substituicéo ao Senador
Gilvam Borges (Of. n°® 141/2011-GLPMDB).

(16) Em 26.05.2011, o Senador Cristovam Buarque é designado membro suplente do Bloco de Apoio ao Governo na Comiss&o, em substitui¢cdo ao
Senador Pedro Taques (Of n° 66/2011-GLDBAG).

17) Em 08.06.2011, lido oficio da Senadora Gleisi Hoffmann comunicando, nos termos do inciso Il do art. 39 do Regimento Interno do Senado
Federal, ter tomado posse no cargo de Ministra de Estado Chefe da Casa Civil da Presidéncia da Republica (D.O.U. n° 109, Secéo 2, de 8 de junho
de 2011).

(18) Em 28.0)(5.2011, em substituicdo a Senadora Gleisi Hoffmann, o Senador José Pimentel é designado membro titular do Bloco de Apoio ao Governo
na Comisséo, deixando de ocupar a supléncia (Of n® 079/2011-GLDBAG).

(19) Em 12.07.2011, o Senador Ivo Cassol licenciou-se nos termos do art. 43, incisos | e Il, do Regimento Interno, por 126 dias, a partir de 13.07.11,
conforme RQS n°s 848 e 849 de 2011, aprovado na sesséo de 12.07.11.

(20) Em 14.07.2011, o Senador Reditario Cassol é designado titular do Bloco Parlamentar da Maioria (PMDB/PP/PSC/PMN/PV) na Comissdo, em
substituicdo ao Senador Ivo Cassol (Of. n° 223/2011-GLPMDB).

(21) O PR deixou de integrar o Bloco de Apoio ao Governo, conforme OF. N° 056/2011-GLPR, lido na sessé&o do Senado de 3 de agosto de 2011.

(22) Em 18.08.2011, o Senador Zeze Perrella é designado membro suplente do Bloco de Apoio ao Governo na Comissao (Of. n°® 104/2011 - GLDBAG).

(23) Em 05.10.2011, em substituicdo a Senadora Maria do Carmo Alves, o Senador Clovis Fecury é designado membro suplente do Bloco Parlamentar
Minoria na Comisséo.(Of n® 060/2011-GLDEM).

(24) Em 06.10.2011, o Senador Sérgio Souza é designado membro suplente do Bloco Parlamentar da Maioria na Comisséo, em substituicdo ao
Senador Geovani Borges (OF. n° 271/2011 - GLPMDB).

(25) Em 08.11.2011, vago em virtude de o Senador Wilson Santiago ter deixado o mandato.

(26) Em 14.11.2011, vago em razdo do término do mandato do Senador Reditario Cassol, em face da reassuncéo do membro titular, Senador Ivo
Cassol (Of. n° 656/2011-GSICAS).

27) Nos termos da decisdo do Presidente do Senado publicada no DSF de 17.11.2011.

(28) Em 16.11.2011, o Senador Ivo Cassol é designado membro titular do Bloco Parlamentar da Maioria na Comisséo (OF. GLPMDB n° 294/2011).

(29) Em 23.11.2011, o Senador Alfredo Nascimento é designado membro suplente do PR na Comisséo, em decorréncia de novas indicagdes do Partido
(Of. Leg. 017/2011 GLPR).

(30) Em 28.11.2011, foi lido o Oficio n® 298-2011-GLPMDB, comunicando o remanejamento do Senador Sérgio Souza, da 62 para a 22 supléncia do
Bloco Parlamentar da Maioria na Comiss&o.

(31) Em 28.12.2011, vago em virtude de a Senadora Marinor Brito ter deixado o mandato.

(32) Em 16.02.2012, foi lido o Of. n® 6/2012-GLPSD, comunicando o compartilhamento de vagas entre o PSD e o PSOL na Comisséo.

(33) Em 16.02.2012, a Senadora Katia Abreu é designada membro titular do PSD/PSOL na Comisséo (Of. n°® 6/2012 - GLPSD).

(34) Em 20.03.2012, o Senador Clésio Andrade comunicou ao Senado sua filiagdo partidaria ao PMDB (Of.GSCAND n° 91/2012, lido na sessé&o desta
data).

(35) Em 30.03.2012, o Senador Clésio Andrade é designado membro suplente do Bloco Parlamentar da Maioria na Comisséo (Of. GLPMDB n°
32/2012).

(36) Em 21.0)3.2012, o Senador Ant6nio Russo é designado membro titular do PR na Comissé&o (Of. n° 004/2012-GLPR).

(37) Os Lideres do PTB e do PR comunicam a formag&o do Bloco Unido e Forga, composto por seus partidos, mediante o OF. N° 064/GLPTB/SF, lido na
sessdo do Senado de 3 de abril de 2012.

(38) Em 10.04.2012, foi lido expediente do Senador Eduardo Amorim comunicando ter o PSC deixado de integrar o Bloco Parlamentar da Maioria; foi
lido também o OF. N° 004/2012-GLBUF/SF, da Lideranca do Bloco Parlamentar Uniéo e Forca e da Lideranga do PSC, comunicando que o PSC
passou a integrar aquele Bloco.

(39) Em 17.4.2012, em substituicdo ao Senador Demoéstenes Torres, o Senador Jayme Campos é designado membro titular do Bloco Parlamentar
Minoria na Comisséo, ficando a vaga de suplente a ser indicada posteriormente (Of. n° 20/2012-GLDEM).

(40) Em 25.04.2012, a Lideranca do DEM cede uma vaga de suplente na Comissdo ao PSDB (OF. N° 027/12-GLDEM).

(41) Em 25.04.2012, a Senadora Lucia Vania é designada membro suplente na Comiss@o em vaga cedida pelo DEM (Of. n® 48/12-GLPSDB).

(42) Em 22.05.2012, o Senador Walter Pinheiro é designado membro suplente do Bloco de Apoio ao Governo na Comisséo, em substituicdo a
Senadora Angela Portela (Of. n° 073/2012-GLDBAG).

(43) Senador Acir Gurgacz licenciou-se nos termos do art. 43, incisos | e I, do Regimento Interno, por 123 dias, a partir de 29.06.12, conforme os
Requerimentos n°s 609 e 610, de 2012, aprovados na sessao de 28.06.12.

(44) Em 04.07.2012, o Senador Assis Gurgacz é designado membro titular do Bloco de Apoio ao Governo na Comisséo, em substituicdo ao Senador
Acir Gurgacz (Of n° 089/2012-GLDBAG).

(45) Senador Valdir Raupp licenciou-se nos termos do art. 43, incisos | e Il, do Regimento Interno, por 122 dias, a partir de 16.07.12, conforme os
Requerimentos n 677 e 678, de 2012, aprovados na sesséo de 11.07.12.

(46) Em 1°.08.2012, o Senador Tomés Correia é designado membro titular do Bloco Parlamentar da Maioria na Comissao, em substituicdo ao Senador
Valdir Raupp (OF. GLPMDB n° 181/2012).

(47) Senador Blairo Maggi licenciou-se nos termos do art. 43, inciso | e Il, do Regimento Interno, por 130 dias, a partir de 09.08.12, conforme os
Requerimentos n°s 724 e 725/2012, aprovados na sesséo de 07.08.12.

(48) Em 09.08.2012, o Senador Cidinho Santos é designado membro suplente do Bloco Parlamentar Unido e Forga na Comissdo, em substituicdo ao
Senador Blairo Maggi (OF. N° 075/2012/BLUFOR/SF).

(49) Em 29.08.2012, é lido o Of. n° 046/12-GLDEM, designando o Senador Wilder Morais como membro suplente do Bloco Parlamentar Minoria na
Comisséo, a partir de 10.09.2012, em substitui¢do ao Senador Clovis Fecury.

(50) Em 13.09.2012, lido o Oficio n°® 198/2012, da Senadora Marta Suplicy, comunicando, nos termos do inciso Il do art. 39 do Regimento Interno do
Senado Federal, ter tomado posse no cargo de Ministra de Estado da Cultura (D.O.U. n® 178, Secéo 2, de 13 de setembro de 2012).

(51) Em 14.09.2012, o Senador Anibal Diniz é designado membro suplente do Bloco de Apoio ao Governo na Comissé&o, em substituicéo a Senadora
Marta Suplicy (Of n° 109/2012-GLDBAG).

(52) Em 02.10.2012, a Senadora Kéatia Abreu licenciou-se nos termos do art. 43, inciso I, do Regimento Interno, por 121 dias, a partir de 02.10.2012,
conforme RQS n° 869/2012, deferido na sesséo de 01.10.2012.

(53) Em 16.10.2012, o Senador Marco Antdnio Costa é designado membro titular do PSD/PSOL na Comisséo, em substituicdo a Senadora Katia Abreu
(Of. n° 55/2012 - GLPSD).

(54) Em 06.10.2011, o Senador Sérgio Souza é designado membro suplente do Bloco Parlamentar da Maioria na Comisséo, em substitui¢cdo ao
Senador Geovani Borges (OF. n® 271/2011 - GLPMDB).
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PAUTA

ITEM 1
MENSAGEM (SF) N° 90, de 2012
- Nao Terminativo -

Propbe ao Senado Federal seja autorizada a contratacdo de operacdo de crédito
externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, no valor de até €
45.948.095,72 (quarenta e cinco milhées, novecentos e quarenta e oito mil, noventa e
cinco euros e setenta e dois centavos), entre a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS e o0 banco KREDITANSTALT FUR WIEDERAUFBAU (KFW), destinados
a financiar, parcialmente, o "Projeto Complexo S&o Bernardo - Tranche Il e Tranche III".

Autoria: Presidente da Republica
Relatoria: Senador Walter Pinheiro
Relatério: Favoravel nos termos do Projeto de Resolucdo do Senado que apresenta.

Textos disponiveis:

Avulso da matéria
Texto inicial

Comissdo de Assuntos Econdomicos

Relatorio
ITEM 2
PROJETO DE LEI DO SENADO N° 224, de 2004
- Nao Terminativo -

Altera a Lei n°® 10.741, de 1° de outubro de 2003, que dispbe sobre o Estatuto do
Idoso, para acrescentar dispositivos ao art. 39 e da nova redacdo ao caput do art. 40,
que tratam da gratuidade no transporte coletivo.

Autoria: Senador Alvaro Dias

Relatoria: Senador Randolfe Rodrigues (Substituido por Ad Hoc)
Relatoria Ad Hoc: Senador Eduardo Suplicy

Relatério: Favoravel ao Projeto nos termos do Substitutivo que apresenta.
Observacdes:

1. A Matéria sera apreciada pelas Comissbées de Constituicdo, Justica e Cidadania e de
Direitos Humanos e Legislac&o Participativa em decis&o terminativa,

2. Em 16/10/2012, foi concedida Vista Coletiva.

Textos disponiveis:

Avulso da matéria
Avulso de requerimento

Comissdo de Assuntos Econdmicos
Relatério

Comissao de Direitos Humanos e Legislacdo Participativa
Relatério

ITEM 3
PROJETO DE LEI DA CAMARA N° 51, de 2011
- Nao Terminativo -

Altera a redacdo do caput e do § 1° do art. 588 da Consolidacdo das Leis do
Trabalho - CLT, aprovada pelo Decreto-Lei n° 5.452, de 1° de maio de 1943.

Endereco na Internet: http://www.senado.gov.br/atividade/comissoes/default.asp?origem=SF Documento gerado em 29/10/2012 as 19:14.
Informacgdes: Secretaria-Geral da Mesa - Secretaria de Comissdes
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Autoria: Deputado Sandes Junior

Relatoria: Senador José Pimentel

Relatério: Favoravel ao Projeto e contrario a Emenda n°® 2, de autoria do Senador
Aloysio Nunes Ferreira.

Observacdes:

1. A Matéria sera apreciada pela Comissdo de Assuntos Sociais, em decisdo
terminativa;

2. Em 11/10/2011, foi concedida Vista ao Senador Aloysio Nunes Ferreira;

3. Em 29/5/2012, o Senador Aloysio Nunes Ferreira retirou a Emenda n° 1, de sua
autoria, apresentada em 18/10/2011;

4. Em 29/5/2012, foi apresentada a Emenda n° 2, de autoria do Senador Aloysio Nunes
Ferreira.

Textos disponiveis:
Texto inicial
Avulso da matéria

Emendas apresentadas nas Comissfes
Comissdo de Assuntos Econémicos

Relatério
Relatério
Relatério

ITEM 4
PROJETO DE LEI DO SENADO N° 33, de 2008
- Nao Terminativo -

Dispbe sobre a Reducéo Certificada de Emissdo (RCE) (unidade padrédo de
reducéo de emisséo de gases de efeito estufa).

Autoria: CMESP - Mudancas Climéticas - 2007 (CMESP)
Relatoria: Senador Tomas Correia

Relatério: Contrario ao Projeto.

Observacdes:

1. A Matéria sera apreciada pela Comisséo de Meio Ambiente, Defesa do Consumidor e
Fiscalizag&o e Controle.

Textos disponiveis:
Avulso da matéria
Avulso de requerimento

Comissdo de Assuntos Econdmicos

Relatério
Relatério
Relatério
Relatério
Comissdo de Meio Ambiente, Defesa do Consumidor e Fiscalizacdo e Controle
Relatério

ITEM5
PROJETO DE LEI DO SENADO N° 379, de 2008
- Nao Terminativo -

Dispde sobre incentivo a exploragdo e implantacdo de centrais de geracdo a
partir de fonte edlica e da outras providéncias.

Endereco na Internet: http://www.senado.gov.br/atividade/comissoes/default.asp?origem=SF Documento gerado em 29/10/2012 as 19:14.
Informacgdes: Secretaria-Geral da Mesa - Secretaria de Comissdes
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Autoria: Senador Renato Casagrande

Relatoria: Senador Walter Pinheiro
Relatério: Contrario ao Projeto.
Observacdes:

1. A Matéria sera apreciada pela Comissdo de Servicos de Infraestrutura, em decisédo
terminativa.

Textos disponiveis:

Avulso da matéria

Comissdo de Assuntos Econdomicos
Relatério

Relatério

Relatério

ITEM 6
PROJETO DE LEI DA CAMARA N° 32, de 2012 - Complementar
- Nao Terminativo -

Modifica a Lista de servigos tributaveis pelo Imposto sobre Servigos de Qualquer
Natureza — ISS anexa a Lei Complementar n°® 116, de 31 de julho de 2003.

Autoria: Deputado Antonio Carlos Mendes Thame
Relatoria: Senador Lindbergh Farias

Relatério: Favoravel ao Projeto

Observacdes:

1. A Matéria foi apreciada pela Comissdo de Constituicdo, Justica e Cidadania, com
Parecer favoravel ao Projeto com a Emenda n° 1-CCJ.

Textos disponiveis:

Avulso da matéria
Texto inicial

Comissdo de Assuntos Econdmicos

Relatério

Comissdo de Constituicao, Justica e Cidadania
Relatério

Parecer aprovado na comisséo

ITEM 7
PROJETO DE LEI DO SENADO N° 179, de 2011
- Terminativo -

Acrescenta art. 14-A ao Decreto-Lei n°® 73, de 21 de novembro de 1966, para
estabelecer prazo maximo de sessenta dias para o pagamento da indenizacdo pela
seguradora no caso de morte ou invalidez permanente do segurado.

Autoria: Senador José Pimentel
Relatoria: Senadora Lucia Vania
Relatério: Pela aprovacéo do Projeto com as Emendas n°s 1 e 2 que apresenta.

Textos disponiveis:

Avulso da matéria
Texto inicial
Legislacéo citada
Quadro comparativo

Comissdo de Assuntos Econémicos

Endereco na Internet: http://www.senado.gov.br/atividade/comissoes/default.asp?origem=SF Documento gerado em 29/10/2012 as 19:14.
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Relatério

ITEM 8
TURNO SUPLEMENTAR DO SUBSTITUTIVO OFERECIDO AO
PROJETO DE LEI DO SENADO N° 764, de 2011
- Terminativo -

Ementa do Projeto: Altera a Lei n°® 11.508, de 20 de julho de 2007, que dispde sobre o
regime tributario, cambial e administrativo das Zonas de Processamento de Exportacéo,
e da outras providéncias.

Autoria do Projeto: Senadora Lidice da Mata
Relatoria do Projeto: Senador Jorge Viana
Observacoes:

1. Em 16/10/2012, foi aprovado Substitutivo Integral ao Projeto de Lei do Senado n° 764
de 2011. De acordo com o art. 282 do Regimento Interno do Senado Federal, a Matéria
é submetida a Turno Suplementar;

2. Nao sendo oferecidas emendas até o encerramento da discussdo, o Substitutivo sera
dado como definitivamente adotado sem votacéo, nos termos do art. 284 do Regimento
Interno do Senado Federal.

Textos disponiveis:

Avulso da matéria

Texto inicial

Legislacéo citada

Comissdo de Assuntos Econdmicos

Relatério

Parecer aprovado na comisséo

Substitutivo
Comissdo de Desenvolvimento Regional e Turismo
Relatério

Parecer aprovado na comisséo

ITEM 9
PROJETO DE LEI DO SENADO N° 206, de 2008
- Terminativo -
Cria o Fundo do Entorno do Distrito Federal (FEDF), e da outras providéncias.

Autoria: Senador Marconi Perillo

Relatoria: Senador Ricardo Ferraco

Relatério: Pela rejeicdo do Projeto.

Observacdes:

1. A Matéria foi apreciada pela Comissdo de Desenvolvimento Regional e Turismo, com
Parecer contrario ao Projeto.

Textos disponiveis:
Texto inicial

Legislacéo citada
Avulso da matéria

Comisséao de Assuntos Econdmicos

Relatério

Comissdo de Desenvolvimento Regional e Turismo
Relatério

Parecer aprovado na comisséo

Endereco na Internet: http://www.senado.gov.br/atividade/comissoes/default.asp?origem=SF Documento gerado em 29/10/2012 as 19:14.
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ITEM 10
PROJETO DE LEI DO SENADO N° 566, de 2011
- Terminativo -

Altera a Lei n° 9.250, de 26 de dezembro de 1995, para permitir a deducéo das
doacles a instituicbes publicas de ensino superior, da base de calculo do imposto de
renda da pessoa fisica.

Autoria: Senador Blairo Maggi
Relatoria: Senador Roberto Requiao

Relatério: Pela aprovacdo do Projeto, da Emenda n° 1-CE nos termos da Subemenda
gque apresenta e da Emenda n° 2-CE.

Observacdes:

1. A Matéria foi apreciada pela Comisséo de Educacdo, Cultura e Esporte, com Parecer
favoravel ao Projeto com as Emendas n° 1 e 2-CE.

Textos disponiveis:

Avulso da matéria

Texto inicial

Legislacdo citada

Emendas apresentadas nas Comissfes

Comissdo de Assuntos Econdmicos
Relatério

Comissao de Educacéo, Cultura e Esporte
Relatério

Relatério

Parecer aprovado na comisséo

ITEM 11
REQUERIMENTO DA COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS N° 35, de 2012

Requer, nos termos do art. 58, § 2° Il e V, da Constituicdo Federal, e dos arts.
90, Il, e 93, Il, do Regimento Interno do Senado Federal, a realizacdo de audiéncia
publica, conjunta com a Comisséo de Agricultura e Reforma Agraria (CRA), para debater
0s problemas associados a safra de laranja 2012/2013, com a presenca dos seguintes
convidados: Ministro de Estado da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento — Sr. Mendes
Ribeiro Filho; Secretaria de Agricultura e Abastecimento do Estado de S&o Paulo — Sra.
Mobnika Bergamaschi; Presidente do Conselho Administrativo de Defesa Econdémica -
CADE - Sr. Vinicius Marques de Carvalho,; Presidente da Associacdo Brasileira dos
Citricultores - Associtrus — Sr. Flavio de Carvalho Pinto Viegas, Presidente da Federagéo
da Agricultura e Pecuaria do Estado de S&o Paulo - Faesp — Sr. Fabio Meirelles; e
Presidente da Associacdo Nacional dos Exportadores de Sucos Citricos - CitrusBR — Sr.
Christian Lohbauer.

Autoria: Senador Eduardo Suplicy
Observacdes:
1. Em 16/10/2012, foi lido o Requerimento pelo Presidente da Comissé&o.

Comissdo de Assuntos Econéomicos

Texto inicial

ITEM 12
REQUERIMENTO DA COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS N° 36, de 2012

Requer, nos termos regimentais, seja realizada audiéncia publica para discutir
transferéncias de controle acionario, intervengbes e liquidacbes ocorridas no sistema

Endereco na Internet: http://www.senado.gov.br/atividade/comissoes/default.asp?origem=SF Documento gerado em 29/10/2012 as 19:14.
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financeiro nacional em tempos recentes, que envolveram os bancos Pan-Americano,
Rural, BMG, Votorantim, e, mais recentemente, Cruzeiro do Sul e Prosper, com a
presenca das seguintes autoridades: Senhor Alexandre Tombini, Presidente do Banco
Central do Brasil - Bacen; e Senhor Antonio Carlos Bueno de Camargo Silva, Diretor
Executivo do Fundo Garantidor de Créditos - FGC

Autoria: Senador Cyro Miranda

Observacdes:

1. Em 16/10/2012, foi lido o Requerimento pelo Presidente da Comissé&o.

Comissdo de Assuntos Econémicos

Texto inicial

ITEM 13
REQUERIMENTO DA COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS N° 37, de 2012

Requer, nos termos do art. 58 da Constituicdo Federal e do inciso Il do art. 93 do
Regimento Interno do Senado Federal, seja realizada audiéncia publica para discutir os
efeitos da decisdo de alguns Estados brasileiros em ndo reconhecer os beneficios
fiscais relativos ao ICMS nas operagdes interestaduais, concedidos por outros entes
federados e sem a convalidacdo no &mbito do Conselho Nacional de Politica Fazendaria
— Confaz, com a presenca das seguintes personalidades: Senhor Nelson Barbosa —
Secretario-Executivo do Ministério da Fazenda; e Senhor Claudio José Trinchdo Santos
— Coordenador Nacional do Conselho Nacional de Politica Fazendaria (Confaz).

Autoria: Senador Ricardo Ferrago
Observacdes:

1. Em 16/10/2012, foi lido o Requerimento pelo Presidente da Comissé&o.
Comissao de Assuntos Econdomicos

Texto inicial

ITEM 14
REQUERIMENTO DA COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS N° 38, de 2012

Requer, nos termos do artigo 93, inciso I, do Regimento Interno do Senado
Federal, a realizacdo de audiéncia publica destinada a tratar sobre a industria
automobilistica - incentivos fiscais, geracdo de emprego, sustentabilidade e futuro do
setor - com a presenga dos seguintes convidados: Sr. Guido Mantega, Ministro de
Estado da Fazenda; Sr. Cledorvino Belini, Presidente da Associacdo Nacional dos
Fabricantes de Veiculos Automotores - Anfavea (presidente da Fiat); Sr. Paulo Cezar
Martins Ribeiro, Professor da Universidade Federal do Rio de Janeiro - COPPE/PET
(Especialista em Transporte Publico); Sr. Carlos Henrique Carvalho, Técnico de
Planejamento e Pesquisa do Instituto de Pesquisa Econbmica Aplicada - Ipea
(Especialista em Transporte Publico); Sr. José Marcio de Camargo, Professor Titular da
Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro - PUC/RJ (Especialista em Mercado
de Trabalho); e Sr. Ricardo Abramovay, Professor Titular da Faculdade de Economia,
Administracdo e Contabilidade da Universidade de S&o Paulo - FEA/USP

Autoria: Senador Cristovam Buarque
Observacdes:
1. Em 16/10/2012, foi lido o Requerimento pelo Presidente da Comissé&o.

Comissdo de Assuntos Econdomicos

Texto inicial

Endereco na Internet: http://www.senado.gov.br/atividade/comissoes/default.asp?origem=SF Documento gerado em 29/10/2012 as 19:14.
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MENSAGEM

N2 90, DE 2012
(n2 485/2012, na origem)

Senhores Membros do Senado Federal,

Nos termos do art. 52, incisos V, VII e VIII, da Constituigio, proponho a Vossas
Exceléncias seja autorizada a contratagio de operagdo de crédito externo, com garantia da
Republica Federativa do Brasil, no valor de até € 45.948.095,72 (quarenta e cinco milhdes,
novecentos € quarenta e oito mil, noventa e cinco euros e setenta e dois centavos), entre a
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS e o banco Kreditanstalt Fiir Wicderaufbau
(KFW), destinados a financiar, parcialmente, o “Projeto Complexo Sdo Bemnardo — Tranche II ¢
Tranche III”, de conformidade com a inclusa Exposigdo de Motivos do Senhor Ministro de
Estado, interino, da Fazenda.

Brasilia, 23 de outubro de 2012,

W
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EM n® 00202/2012 MF

Brasilia, 15 de Outubro de 2012

Excelentissima Senhora Presidenta da Repiblica,

A Centrais Elétricas Brasileiras S. A. - ELETROBRAS requercu a este Ministério a
garantia da Repablica Federativa do Brasil para contratagdo de operacio de crédito cxterno a ser
celebrada com o banco Kreditanstalt Fiir Wiederaufbau (KFW), no valor de até €45.948.095,72
{quarenta e cinco milhdes novecentos ¢ quarenta e oito mil noventa e cinco curos ¢ setenta ¢ dois
centavos), destinados a financiar. parciaimenie. o “Projeto Complexo Sdo Bernardo  Tranche il e
Tranche 1117,

2. A Constituigio Federal de 1988 estabeleceu meios de controle, pelo Senado Federal, das
operagées financeiras externas de interesse da Unido, dos Estados, do Distrito Federal, dos
Territérios e dos Municipios, consoante o artigo 52, incisos V, VII e VIIL, tendo a Cimara Alta
disciplinado a matéria mediante as Resolugdes n? 48, de 21 de dezembro de 2007, com as alteragoes
da Resolucgio de n 41, de 08 de dezembro de 2009, e n 243, de 21 de dezembro de 2001.

3. O Projeto foi identificado como passivel de obtengio de financiamento externo pela
Comissao de Financiamentos Externos - COFIEX, de que trata o Decrclo n? 3.502, de 2000.

4. A Secretaria do Tesouro Nacional prestou as devidas informagdes sobre as finangas
externas da Unido, bem como analisou as informagdes referentes ao Mutudrio, manifestando-se
favoravelmente ao oferecimento da garantia da Republica Federativa do Brasil & referida operagao
de crédito desdc que, previamente a assinatura dos instrumentos contratuais seja formalizado o
contralo de contragarantia com o Mutudrio, verificado o grau de cumprimento das condicdes

prévias ao primeiro desembolso e comprovada situacao de adimpléncia da ELETROBRAS perante
a Unido.

5. A seu turno, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), ao apreciar a minuta
de contrato referente i operacao de crédito sob exame, pronunciou-se favoravelmente aos seus
termos ¢ sugeriu 0 encaminhamento do pleito ao Senado Federal para fins de autorizagio da
concessdo de garantia da Unido, reiterando as ressalvas indicadas pela Sceretaria do Tesouro
Nacional.

6. O Banco Central do Brasil efetuou o chamado “credenciamento™ da opcragdo, sob os
ROFs n”. TA410317, TA410441 e TA 476195.

7. Em razio do acima exposto, dirijo-me a Vossa Exccléncia para solicitar & Presidéncia da
Repiiblica que envic Mensagem ao Senado Federal a fim de submeter, & apreciaciio daquela Casa, o
pedido de concessao da garantia da Repiblica Federativa do Brasil a operagio financeira descrita
nesta Exposicdo de Motivos.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Neison Henrique Barbosa Fitho
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MINISTERIO DA FAZENDA
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
COORDENAGAO-GERAL DE OPERAGGES FINANCEIRAS

Processo n® 17944.000830/2010-60

PARECER PGFN/COF/N°® 4.0 3 § /2012

Operagdo de crédito externo a ser celebrada entre as Centrais
Elétricas Brasileira S. A. — ELETROBRAS e o Kreditanstalt fiir
Wiederawfbau — KfW, no valor de até € 4594809572
(quarenfa e cinco mithdes, novecentos e quarenta e oito mil
noventa ¢ cinco curos e sefeata e dois centaves), de principal,
com garantia da Repiblica Federutiva do Brasil, destinada a
[financiar, parcialmente, o Projeto Complexo Sdo Bernardo -
Tranche If e Tranche Ill, Operagdo sujeita @ autorizagdo do
Serado Federal. Constituicdo Federal art. 52, Ve VII: DL n”
1.312/74; DL n" 147/67; Lei Complementar rn* 101, de 4 de
maio de 2000: Resolucdo n" 48, de 2007, alterada pela
Resolugdo 41/2009 ¢ Resolugdo n” 43, de 2001, republicada e
consolidada em 10 de abril de 2002, todas do Senado Federal.

1. Trata-se de concessdo de garantia da Unido para operagdo de crédito
externo, de interesse das Centrais Elétricas Brasileiras S. A. - ELETROBRAS, com o
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau — KfW, no valor de até € 45.948.093,72 (quarenta e
cinco milhoes, novecentos e quarenta e oito mil noventa e cinco euros ¢ setenta ¢ dois
centavos). Tais recursos serdo destinados ao financiamento parcial da segunda e terceira
tranches do “Projeto Complexo Sao Bernardo — Tranche Il e Tranche 111"

2. A operacdo em tela decorre dos acordos celebrados entre os Governos da
Republica Federativa do Brasil ¢ da Republica Federal da Alemanha sobre cooperagao
financeira em 2009.
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3. As formalidades prévias & contratagio sdo aquelas prescritas na
Constitui¢do Federal, nas Resolu¢des do Senado Federal n? 48, de 21/12/2007, alterada
pela de n® 41/2009 € n? 43, consolidada e republicada em 10 de abril de 2002, no
Decreto-lei n® 1.312, de 15 de fevereiro de 1974, na Lei Complementar n2 101, de 4 de
maio de 2000, na Portaria n® 497, de 27 de agosto de 1990, alterada pela Portaria n® 650,
de 12 de outubro de 1992, do entdo Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento,
como se acham em vigor, e nos demais dispositivos legais e regulamentares pertinentes.
Tais formalidades, conforme se observa nos paragrafos a seguir, foram obedecidas.

Parecer favordvel da Secretaria do Tesouro Nacional

4. A Secretaria do Tesouro Nacional — STN, considerando os documentos
constantes dos autos, emitiu ¢ Parecer n? 1557/2012-/GEOPE/CODIP/SUBSECIIISTN,
de 9 de outubro de 2012 (fls. 260/266), descrevendo as condigdes financeiras da
operagdo de crédito, prestando as demais informagGes pertinentes e manifestando nada
ter a opor & concessdo da garantia do Tesouro Nacional, desde que obedecidas as
seguintes condicionalidades: (i) verificagdo de adimpléncia da ELETROBRAS com a
Unido; ¢ (ii) formalizagdo do contrato de contragarantia e (iii} verificagio do grau de
cumprimento das condi¢des prévias de primeiro desembolso.

Aprovacdo do projeto pela COFIEX

5. Fot autorizada a obtengdo de financiamento extemo para o projeto pela
Comissdo de Financiamentos Extermnos — COFIEX, de que trata o Decreto n® 3.502, de
12 de junho de 2000. A Recomendacio n® 416, de 28.11.2008 (fls 62) contempla a
divisdo do Programa em duas tranches, sendo a segunda tranche incluida na operagao
em anilise. A citada recomenda¢io, no que tange a4 2* Tranche, teve sua validade
prorrogada pelas Recomendagdes n® 548, de 10.12.2010 (fls. 68) e pela Recomendagio
n° 624, de 02.03.2012 (fls. 134). Adicionalmente foi aprovada, por aquela comisséo, a
preparagio da 3" Tranche do Projeto, por meio da Recomendagdo n° 1.197, de
21.06.2010 (fls. 197), prorrogada pela Recomendagio n® 648, de 27.07.2012 (fls. 198).

Existéncia de autorizacdo para a contraiacdo de operacdo de crédito
externo e oferta de contragarantiq a garantia a ser prestada pela Unido
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6. . A Diretoria Executiva da ELETROBRAS, em sua 2.454* Reuniio, po;'
meio dﬁa Resolugdo RES-843/2012, de 19.09.2012 (fls. 187), aprovou a contratacio da
operagdoe, nos termos negociados com o KfW. Tal decisio foi referenda pelo Conselho

de Administragio da ELETROBRAS, em sua 655* Reunido, por meio da Deliberacio
DEL-110/2012 (fls. 199).

7. Ressalte-se contudo, que as deliberagdes supra citadas nio contemplam o
oferecimento da contragarantia. As autorizagdes internas para o oferecimento da

contragarantia deverdo ser providenciadas pela ELETROBRAS previamente &
assinatura do contrato.

8. A respeito da contragarantia, a ELETROBRAS indicou, por meio da
Carta CTA-DF-6289/2012, os recursos disponiveis na conta corrente de sua titularidade,
no Banco do Brasil S. A. agéncia n° 3064-3, conta corrente n° 6453-X, cujo saldo médio
€ de R$4.500.000.000,00. Indicou, ainda, que na referida conta sio depositados os
dividentos pagos pelas empresas subsididrias do Sistema Eletrobras, bem como o

pagamento de obrigagbes contratuais de empréstimos e financiamentos concedidos pela
empresa.

9. De acordo com estudo elaborado pela STN as garantias oferecidas sdo
consideradas suficientes para ressarcir a Unido caso esta venha a honrar compromisso
na condi¢@o de garantidora da operagdo em epigrafe, devendo ser formalizado contrato
com a Unido, por forca do qual o Governo Federal podera reter as importdncias

necessarias para satisfagiio dos compromissos assumidos diretamente da conta indicada
pela ELETROBRAS,

Previsdo no Plano Plurianual e na Lei Qrcamentaria

10. A Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos — SPI/MP,
por meio de mensagem fac-simile n® 18, de 21.09.2012, 4s fls. 178/179, informou que o
Projeto em tela encontra-se amparado no Plano Plurianual 2012-2015, no Programa
2033 - Energia Elétrica, cujo valor global é de R$177.244.433.000,00.

1. O Departamento de Coordenagdo e Controle das Empresas Estatais —
DEST/MP, por sua vez, informou por meio de mensagem fac-simile n.° 53, de
21.09.2012, as fls. 177, que para o ano de 2012, estd prevista no PDG da
ELETROBRAS, aprovado pelo Decreto N° 7.628, de 30.11.2011, na rubrica
“QOperagdes de Crédito Externas — Moeda/Outras™, a captacdo de recursos externos no
valor de até R$ 500,0 milhdes, na qual se insere a operagdo em tela. Informou,
adicionalmente, que para o exercicio de 2013 consta uma previsdo de até R$ 1.151,4
milhdes para a operagdo em aprego.
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12. Considerando o cronograma de utilizagio dos recursos e as informagdes
do DEST/MP, a STN concluiu que os investimentos previstos para o Programa estio
plenamente amparados no PPA 2012-2015 e as dotagdes orcamentarias existentes serdo
suficientes para dar suporte ao inicio do programa no exercicio corrente.

Andlise da STN acerca da capacidade de pagamento da Mutudria

13. A Coordenagio-Geral de Partipagdes Societirias — COPAR - da
Secretaria do Tesouro Nacional, pelo Parecer n® 1348/2012/COPAR/STN, de
27.07.2012 (fls. 86/93), realizou andlise da capacidade de pagamento da
ELETROBRAS, concluindo que suas atividades vem gerando retorno sobre o

investimento (ROI) superior ao custo efetivo estimado da opera¢do em anilise e saldo
de caixa suficiente para arcar com os compromissos advindos do empréstimo.

Situacdo de adimpléncia da ELETROBRAS em relagdo ao garantidor

14. Consulta realizada por meio eletrénico, em 04.10.2012 (fls.256), ndo
indicou a existéncia de débito em nome da ELETROBRAS com a Unido e entidades
controladas pelo Poder Publico Federal, conforme lista de CNPJs ativos no Cadastro da
Secretaria da Receita Federal, encaminhada pela Eletrobris, as fls. 38 e 135/136.
Tampouco ha registro de pendéncias do interessado no dmbito do SIAFT (fls. 243/255),
relativamente a prestagdo de contas de recursos recebidos da Unido.

15. Foram anexadas ao processo copias das seguintes certiddes atualizadas,
todas emitidas em nome da Eletrobras, conforme requeridas pela Lei Complementar n®
101/2000 e pela Portaria MF n"497/90:

a) Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) - Certiddo Negativa de Débito
(CND), emitida em 29.05.2012, viélida até 25.11.2012 (fls. 185);

b) Caixa Econdmica Federal - Certificado de Regularidade do FGTS (CRF),
obtido em 13.09.2012, valido até 12.10.2012 (fls. 180/184),

¢) PGFN/MF e SRF/MF - Certiddo Conjunta Negativa de débitos relativos aos
Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido, emitida em 26.09.2012, valida até
25.03.2013 (fls. 186).

16. Por fim, a STN informou que, de acordo com acompanhamento daquela
Secretaria, que a Mutudria encontra-se adimplente, em relagdo aos financiamentos e
refinanciamentos concedidos pela Unido ou garantias por ela honradas.
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Parecer do Orgdo Juridico da ELETROBRAS

17. A Superintendéncia Juridica da ELETROBRAS emitiu o Memorando
PJEF 3597/2012, datado de 06.09.2012 (fls. 270/283), para fins do disposto no art. 32 da
L.C. n® 101, de 2000, ¢ Portaria MEFP n? 497, de 1990, alterada pela Portaria MEFP n®

650, de 1* de outubro de 1992, onde conclui pela regularidade da contratagdo e aprovou
a minuta de contrato.

Credenciamento da Operacdo no Banco Central do Brasil

18. O Banco Central do Brasil, mediante o Oficio n® 186 /2012/Depec/Dicin-
Surec, de 28 de setembro de 2012 (fl. 259), informou que credenciou a operagéo sob o0s
numeros TA410317, TA410441 ¢ TA476195.

i9. A Clausula 3° do Contrato de Empréstimo (fls. 140/171) elenca as
condigdes prévias ac primeiro desembolso. Conforme manifestagio da STN, para que se
evite 0 pagamento desnecessario de comissdo de compromisso, cumpre verificar,
previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, se a Garantia da Republica
Federal da Alemanha esta vigente ¢ se a minuta do Acordo em Separade, mencionada

no artigo 2.1, foi aprovada pelo KfW,

1

20. O empréstimo sera concedido pelo Kreditanstalt fiir Wiederaufbau —
KfW, sendo que da minuta contratual constam clausulas usuais das operagdes de crédito
celebradas com aquela instituigdio.

21 Foi, no mais, observado o disposto no art. 8°, da Resolugio n.° 48, de
2007, do Senado Federal, que veda disposi¢do contratual de natureza politica,
atentatoria & soberania nacional e a4 ordem publica, contraria & Constituigio e as leis
brasileiras, bem assim que implique compensagao automatica de débitos e créditos.

22. A Mutusria é a ELETROBRAS (Centrais Elétricas Brasileiras S.A.),
sociedade de economia mista, com personalidade juridica de direito privado ¢
patrimdnio proprio, a quem compete responder pelos compromissos financeiros
previstos no contrato.
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23. A vista de todo o exposto entende esta Procuradoria-Geral deva o assunto
ser ¢levado a consideragdo do Sr. Ministro da Fazenda para que, em entendendo cabivel,
encaminhe a matéria para exame ¢ final pronunciamento do Senado Federal, nos termos
do disposto no art. 52, incisos V e VII, da Constituicdo Federal, ressalvando-se que,
previamente a assinatura dos instrumentos contratuais, deve ser formalizado o Contrato
de Contragarantia, verificado o grau de cumprimento das condigGes prévias 2o primeiro
desembolso e comprovada a adimpléncia da ELETROBRAS com a Unido.

E o parecer que se submete 4 superior consideragio.

) COORDENACAO-GERAL DE OPERACOES FINANCEIRAS DA
UNIAQ, em 10 de outubro de 2012.

N S A
ANA KACHEL FREITAS DA SILVA
Procuradora da Fazenda Nacional

De acordo. A consideracdo da Senhora Procuradora Geral Adjunta.
N COORDENACAO-GERAL DE OPERAGCOES FINANCEIRAS DA
UNIAO,em YO deoutubro de

SONIA'PORTELLA
Coordenadora Geral

Aprovo o Parecer. Encaminhe-se o assunto a Secretaria-Executiva (SE-
MF) e, em prosseguimento, i andlise do Senhor Ministro de Estado da Fazenda.

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, em 40 de
outubro de 2012.

@ﬁf Bﬁl%ﬁg%ﬁb’ﬁnkjifﬂ SO

Procuradora-Geral Adjunia de Consultoria Fiscal e Financeira
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Oficio n°4 8 +#/2012-Depec/Dicin/Surec o
Pt. 1201565940 Brasilia, /] § de setembro de 2012.

A Sua Senheria o Senhor

FERNANDO EURICO DE PAIVA GARRIDO

Coordenador-Geral

Coordenagio-Geral de Operagdes da Divida Publica — CODIP

Secretaria do Tesouro Nacional - STN

Esplanada dos Ministérios — Bloco P — Ed. Anexo — 1° andar — Sala 113
70048-900 - Brasilia - DF Fax: 3412-1534

Assunto: Credenciamento — ROFs TA410317, TA410441 ¢ TA476195 — Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - Kreditanstalt Fur Wiederaufbau (KFW)

Senhor Coordenador-Geral,

Referimo-nos aos ROFs TA410317, de 24.1.2007 (€ 17.090.191,40), TA410441,
de 25.1.2012 (€ 13.857.904,32) e TA476195, de 16.9.2008 (€ 15.000.000,00), por meio dos
quais a Eletrobras solicita credenciamento para negociar as operagdes de crédito externo com o
KFW, com garantia da Repiblica Federativa do Brasil, cujos recursos destinam-se ao Projeto
Complexo Sdo Bernardo.

2. A proposito, informamos que, por meio do Oficio nod 6 no124 —Depec/Dicin/Surec
(anexo), o Banco Central do Brasil, com base no Art. 98 do Decreto 93.872, de 23.12.1986 € na
Portaria 497, de 27.8.1990, do Ministério da Economia, Fazenda e Planejamento, credenciou a
Eletrobras para negociar a referida operag#o, nas condigdes constantes do citado ROF.

Atenciosamente,

; PRI 3
6'/_1 Uik ol pb(k[(\/

Fernando A. de M. R. Caldas
Chefe Adjunto de Departamento
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Oficio n°4 Z6 /2012~Depec/Dicin/Surec
Pt. 1201565949 Brasilia, 28 de setembro de 2012.

A Sua Senhoria o Senhor

ARMANDO CASADO DE ARAUIO

Diretor

Diretorta Financeira e de Relagdes com Investimentos
Centrais Elétricas Brasileiras S. A. - Eletrabras

Av. Presidente Varpas - 409 - 13° andar - Centro
20071-003 Riode Janeiro (RI)  Fax: (21)2514-5714

Assunto: Credenciamento ~ ROFs TA410317, TA410441 ¢ TA476195 — Centrais Elétricas
Brasileiras S.A, ~ Kreditanstalt Fur Wiederaufbau (KFW)

Senhor Diretor,

Referumo-nos aos ROFs TA410317, de 24.1.2007 (€ 17.090.191,40), TA410441,
de 25.1.2012 (€ 13.857.904,32) e TA476195, de 16,9.2008 {€ 15.000.000,00), por meto dos
quais V.Sa. solicita credenciamento para negociar as operagdes de crédito externo com o KFW,
com garantia da Repiblica Federativa do Brasil, cujos recursos destinam-se ao Projeto Complexo
Sgo Bemardo.

2. A proposito, de acordo com o disposto ne artigo 98 do Decreto 93.872, de
23.12.86 ¢ na Portaria 497, de¢ 27.08.90, do Ministério da Economia, Fazenda e Plangjamento,
comunicamos que o Banco Central do Brasi! credenciou a Eletrobras para negociar as referidas
operagiies, nas condigdes constantes dos citados ROFs.

3. Esclarecemos que as operagdes estardo definitivamente registradas nos ROTFs com
a condigho de “concluido™ apds a inclusiio dos eventos 9001 (Resoluglic do Senado Federal} e
9007 (manifestagdo da PGFN e aprovagia do Exmo, Sy, Ministro da Fazenda).

Atenciosamerite,
S ;
[ s,
éff UG 6 ( el ol ti‘J

Fernando A. de M. R. Caldas
Chele Adjunto de Departamento
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\ TESOURONACIONAL
Parecer n°._&55}2012/GEOPEICODIP/SUBSEC I/STN

Em CS deSuluurar ge 2012,
ASSUNTO: Centrais Elétricas Brasileiras SA. -
Eletrobras. Operagao de crédito externo, com garantia da
Unido, no valor equivalente a até €45.948.09572
(quarenta e cinco milhdes novecentos e quarenta e oito
mil noventa e cinco euros e setenta e dois centavos), com
o banco Kreditanstalt Fur Wiederaufbau (KFW). Recurses
destinados ao financiamento da 2* e 3* tranches do
Projeto Complexo Sac Bernardo. Pedido de concesséao de
garantia da Uni&o.

Processo: N® 17944 .000830/2010-60

Sr. Coordenador-Geral,

Trata o presente Parecer de pedido de concessao de garantia da UniGo & operagdo de
crédito externo de interesse das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. {Eletrobras), com o banco
Kreditanstalt Fur Wiederaufbau (KFW), no valor de até €45.948.095,72 (quarenta e cinco
milhdes novecentos e quarenta e oito mil noventa e cinco euros e setenta e dois centavos).
Tais recursos serdo destinados & implantagéo, por parte da Eletrosul Centrais Elétricas S.A.
(empresa subsidiaria da Eletrobras), de quatro pequenas centrais hidrelétricas (PCH’s), sendo
o conjunto denominado Complexo Sao Bernardo (2° e 3° tranches).

2. Inicialmente, cabe esclarecer que a 1? tranche, no valor de €13.293.588,91, cujos
recursos foram destinados zo financiamento do Projeto em questdo, foi contratada em
12.12.2008 e ja foi 100% desembolsada.

3. Adicionalmente, cumpre informar que os recursos provenientes do KfW estao
associados a acordos celebrados entre os Governos da Republica Federativa do Brasil e da
Republica Federal da Alemanha, cujos recursos s&o originarios das negociagdes
intergovernamentais teuto-brasileiras de 2009, tendo sido publicado o decreto n.° 7.183, de
24.05.2010, as fls. 18/23, e ocorrida a troca de notas entre os dois paises em janeiro de 2012
(Nota Verbal n°® 40, de 19.01.2012) e maio de 2012 (Nota Verbal n.° WZ444/194/2012, de
02.05.2012), as fis. 97/120 e 121/127, respectivamente.

Recomendagio da Comissio de Financiamentos Externos - COFIEX

4, A Comissao de Financiamentos Externos (COFIEX), por meio da Recomendag¢go n®
897, de 7.12.2006, as fls 13/14, homologada pelo Sr. Ministro de Estado do Planejamento,
Orgamento e Gestdo, em 18.12.2006, recomendou a preparagdo do Projeto, com apoio de
financiamento externo, sendo €37.200.000,00 provenientes do KFW e de até €21.500.000,00
de contrapartida da Eletrobras.

5. Tal Recomendacao foi alterada pela Resolugdo COFIEX n® 416, de 28.11.2008, as fls
62, para coniemplar a divisdo do Programa em duas tranches. Dessa forma, a 2° tranche,
objeto de analise deste Parecer, contara com recursos do KW no montante de €21.016.315,50
e com recursos de contrapartida do mutuério de €13.247.322,20. A validade da mencionada
Resolugéo foi prorrogada para até 28.12.2011, por meio da Resolugdo COFIEX n°® 548, de
10.12.2010, as fis. 68. Posteriormente, foi publicada a Resclugdo n.° 624, de 02.03.2012, as fis

134, que prorrogou a validade da referida Recomendagéo para 28.12.2012.
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6. Adicionalmente, a COFIEX, por meio da Recomendagdo n.°1.197, de 21.06.2010, as
fis. 197, homologada pelo Sr. Ministro de Estado do Planejamentc, Orcamento e Gestéo, em
23.06.2010, recomendou a preparagdo da 3° Tranche do Projeto, sendo €27.900.000,00
provenientes do KiW e €48.519.000,00 de contrapartida. A referida Recomendacao teve a sua
validade prorrogada ate 25.06.2013, conforme Resolugdo n.® 648, de 27.07.2012, as fls 198.

Obijetivos do Projeto, Arranjo Institucional e Analise de Custo-Beneficio

7. De acordo com o Parecer Técnice, as fls 39/40, o Projeto tem como objetivo construir
as PCH's integrantes do Complexo Sdo Bernardo, a partir de boas praticas de engenharia e
construcdo, de forma a aproveitar o potencial energético inventariado no Rio do Brago do
Norte e no Rio Caveiras, permitindo maicr disponibilidade de energia para a sociedade
brasileira, uma vez que serdo adicionados 20,91 MW médios de energia firme ao sistema
elétrico, por meio da interligacao da energia elétrica gerada pelas usinas ao Sistema Elétrico.

8. Além do incremento de energia, ha outros beneficios citados pela Eletrobras como:
aumento da arrecadagéo de ICMS pelo Estado e pelo municipio onde se localiza a casa de
forga da Usina; incentive a0 crescimento econdémico na regido; gera¢do de emprego, e
melhoria dos trechos da matha viaria para adequacgio das estradas locais ao transito de
veiculos e maquinas vinculadas as obras.

Fluxo Financeiro

9. Segundo informagdes da Eletrobras, as fls. 188/191, o referido Programa contara com
investimentos financiados pelo KFW no total de €45.948.09572 em trés linhas de
financiamento, bem como com o aporte de contrapartida local de €98.913.740,00, conforme
Quadro | a seguir. Adicionalmente, informou, também, que os recursos provenientes do KfW
serdo integralmente desembolsados em dezembro de 2012.

Quadro 1: Cronograma Estimativo de Desembolsos o L Em EUR

KW — Loan Portion | €17.090.191,40

KW — Loan Portion it €13.857.904,32

KM — Development Loan €15.0600.000,00

Subtotal KfW €45.948.095,72

Eletrobras 1 €98.913.740,000 L ]
TOTAL €144.861.83572

*Inclusive a contrapartida prevista na Tranche 1, cujos desembolsos dever&o ocorrer até o exercicio de 2014.

Condigoes Financeiras

10. Conforme a minuta do contrato de empréstimo (fls. 140/171}, as condigdes financeiras
da operagao de crédito em foco, inseridas no Sistema de Registro de Operagbes Financeiras-
ROF, do Banco Central do Brasil, sob o registro nos seguintes ROFs TA 410317, TA410441 e
TA476195, objeto de manifestacdo favoravel desta Secretaria, as fls. 128/130, serdo as
seguintes:



ROF: TA 410317
Credor: Kreditanstalt Fur Wiederaufbau (KFW)
Moeda: Euro

Valor da Operagio:

€ 17.090.095,72 (dezessete milhdes noventa mil noventa e cinco
euros e setenta e dois centavos)

Credor:

Kreditanstalt Fur Wiederaufbau (KFW)

Parcelas de Amortizagdao do

31 parcelas semestrais, o tanto guanto possiveis iguais;

Saldo Devedor: ]
Caréncia: 5 anos; -
Prazo total: 20 anos;

Juros Aplicaveis:

4 5% ao ano;

Comissao de Compromisso

0,25% a.a. sobre s montantes nio desembolsados.

Saldo Devedor:

{Commitment fee):
ROF: TA 410441
Credor: Kreditanstait Fiir Wiederaufbau (KFW)
| Moeda: | Euro R ’
Valor da Operagéo: € 13.857.904,32(treze milhdes oitocentos e cinquenta e sete mil
novecentos e quatro euros e trinta e dois centavos)
Credor: Kreditanstalt For Wiederaufbau (KFW)
Parcelas de Amortizagdo do | 41 parcelas semestrais, o tanto quanto possiveis iguais;
Saldo Devedor:
Caréncia: 10 anos;
Prazo total: 30 anos;
Juros Aplicaveis: 2,0% ao ano;
Comissao de Compromisso 0,25% a.a. sobre 0s montantes nao desembolsados.
(Commitment fee):
ROF: T TA 476195 - S
Credor: Kreditanstalt Fiir Wiederaufbau (KFW)
| Moeda: Il Euro 7 ~ :
Valor da Operacéo: € 15.000.000,00 (quinze mithes de euros)
Credor: Kreditanstalt Fiir Wiederaufbau (KFW)
Parcelas de Amortizagao do | 21 parcelas semestrais, o tanto quanto possiveis iguais; N

Caréncia:

5 anos,

Prazo total:

15 anos;
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Juros Aplicaveis: A ser definido na data de assinatura do contrato, n&o podendo |
exceder 3,0% ao ano.
Comissao de Compromisso 0,25% a.a. sobre os montantes n3o desemboisados, a serem
{Commitment fee): cobrados 3 meses apos a assinatura do contrato de empréstimo.
Comissao de Administragio 0,50% a.a sobre o moniante total do Development Loan, a serem
{Management fee): cobrados até 1 més apés a entrada em eficacia do contrato de
empréstimo B
Cancelamento do saldo nio De acordo com o Artige 3.6 do contrato de empréstimo, caso pam
desembolsado: ou totalidade do Development Loan ndc seja desembolsada até a
data final estabelecida no contrato (Artige 3.3), o mutuério devera
pagar ao KW uma quantia suficiente de forma a compensar
quaisquer perdas ou custos incorridos resultantes de
cancelamento dos referidos recursos. C valor a ser pago, refere-se
a diferenga entre a taxa de juros aplicdveis ao contrato € a taxa de
_ _ juros de mercado aplicada sobre o valor nao desembolsado. J
11. Foi anexado ao presente Parecer e s fls. 241/242, o célculo estimativo do servigo da

divida, bem como do custo efetivo da operag8io com o KFW, situado em 3,08% a.a. Desse
modo, considerando o custc estimado de captagdo do Tesouro e da Eletrobras em euros para
uma duration equivalente a da operagao em analise, de, respectivamente, 3,40% a.a. e 492%
a.a., fis. 237/240, a operagio encontra-se em patamares aceitaveis a esta Secretaria.

12. Relativamente ao disposto na Lei Complementar n.° 101/00, na Resolugao do Senado
Federal n.° 48/2007 e suas alteragdes e na Portaria MEFP N.° 497/90, cabe informar o
seguinte: .

| - INCLUSAO DO PROGRAMA NO PLANO PLURIANUAL

13. A Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos — SPI/MP, por meio de
mensagem fac-simile n° 18, de 21.09.2012, as fls. 178/179, informou que o Projeto em tela
enconira-se amparado no Plano Plurianual 2012-2015, ne Programa 2033 - Energia Elétrica,
cujo valor global € de R$177.244.433.000,00.

14, Por conseguinte, considerando as informagdes da SPI/MP, entendemos que 0s
investimentos previstos para o Programa estao plenamente amparados no PPA 2012-2015.

Il - PREVISAO ORCAMENTARIA

15. O Departamento de Coordenagdo e Controle das Empresas Estatais — DEST/MP,
informou por meio de mensagem fac-simile n.° 53, de 21.09.2012, as fls. 177, que para o ano
de 2012, esta prevista no PDG da ELETRO8RAS, aprovado pelo Decreto N° 7.628, de
30.11.2011, na rubrica "Operagbes de Crédito Externas — Moeda/Outras”, a capta¢éo de
recursos externos no valor de até R$500,0 milhGes, na qual se insere a operagdo em tela.
Informou, adicionalmente, que para o exercicio de 2013 consta uma previsdo de até R$1.151,4
milthdes para a operagdo em aprego.

16. Dessa forma, considerando o cronograma de utilizagdo dos recursos e as informacbes
do DEST/MP, concluimos que as dotagbes orgamentdrias existentes serdo suficientes para dar
suporte ao inicio do programa no exercicio corrente.
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Il - LIMITES PARA CONCESSAQ DA GARANTIA DA UNIAO

17.  De acordo com informagées contidas no Anexo VIl do Relatério de Gestao Fiscal da
Unido para o segundo quadrimestre de 2012 (fls. 202), h&a margem, na presente data, para a
concessao da pleiteada garantia da Unido, dentro dos limites ustabelecidos no art. 9° da
Resolugéo n° 48/2007 do Senado Federal.

IV - CAPACIDADE DE PAGAMENTO DO EMPRESTIMO

18, Segundo andlise realizada por esta Secrefaria, consignada no Parecer n°
1348/2012/COPAR/STN, de 27.07.2012 (fis. 86/93), as atividades da Eletrobras vem gerando
retorno sobre o investimento (ROI) superior ac custo efetivo estimado da opera¢do em andlise
€ saldo de caixa suficiente para arcar com os compromissos advindos do empréstimo. Dessa
forma, de acorde com o referido Parecer, a Eletrobras tem capacidade de pagamento para
arcar com as obrigacGes decorrentes da aperagao em anadlise.

V - AUTORIZAGAO

19. A Direforia Executiva da ELETROBRAS, em sua 2.454® Reunido, por meio da
Resolugdo RES-843/2012, de 19.09.2012 (fls. 187), aprovou a contratagdo da operagéo, nos
termos negociados com o KfW.

20. Cabe informar que o Conselho de Administragao da Eletrobras, em sua 655 Reuniéo,
por meio da Deliberagao DEL-110/2012, de 27.09.2012 (fls. 199), referendou a decisédo da
Diretoria Executiva supracitada.

21. Ressalte-se que o oferecimento de contragarantia ndo foi objeto de aprovagao pela
Eletrobras. Dessa forma, previamente & assinatura do contrato de contragarantia a Eletrobras
devera apresentar as referidas aprovagdes internas,

V| - SITUAGAO DE ADIMPLENCIA

22. Consulta realizada por meio eletronico, em 04.10.2012 (fls.256), ndo indicou a
existéncia de débito em nome da ELETROBRAS com a Unido & entidades controladas pelo
Poder Publico Federal, conforme lista de CNPJs ativos no Cadastro da Secretaria da Receita
Federal, encaminhada pela Eletrobras, as fis. 38 e 135/136. Tampouco ha registro de
pendéncias do interessado no ambito do SIAFI (fls. 243/255), relativamente & prestacio de
contas de recursos recebidos da Unido.

23. Foram anexadas ao processo copias das seguintes certiddes atualizadas, todas
emitidas em nome da Eletrobras, conforme requeridas pela Lei Complementar n® 101/2000 e
pela Portaria MF n°497/90:

a) Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) - Certidso Negativa de Débito (CND),
emitida em 29.05.2012, valida até 25.11.2012 (fls. 185),
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b) Caixa Econdmica Federal - Certificado de Regularidade do FGTS (CRF), obtido em
13.09.2012, valido até 12.10.2012 (fls. 180/184);

c) PGFN/MF e SRF/MF - Cerlidao Conjunta Negativa de débitos relativos aos
Tributos Federais e & Divida Ativa da Unido, emitida em 26.09.2012, vélida até
25.03.2013 (fls. 186).

Vil - ANTECEDENTES JUNTO A STN

24, Nao ha registro de compromissos honrados pelo Tesouro Nacional em nome da
Eletrobras em operagdes garantidas nos ultimos anos.

VIll - CONTRAGARANTIAS A GARANTIA DA UNIAO

25. Mediante Carta CTA-DF-6289/2012, de 22 de agosto de 2012, {fls. 94), a Eletrobras
indicou, como contragarantia a garantia da Unido, os recursos disponiveis na conta corrente
de sua titularidade, no Banco do Brasil S.A, agéncia n® 3064-3, conta corrente n® 6453-X, cujo
saldo médio € de R$4.500.000.000,00. Indicou, ainda, que na referida conta sao depositados
os dividentos pages pelas empresas subsididrias do Sistema Eletrobras, bem como o
pagamenio de obrigagdes contratuais de empréstimos e financiamentos concedidos pela
empresa.

26. Assim, entendemos que ¢ oferecimento das citadas contragarantias € suficiente,
devendo ser formalizado mediante contrato a ser celebrado com a Unido, podendo o Governo
Federal reter as importancias necessdrias para satisfagdo dos compromissos assumidos
diretamente da mencionada conta,

IX - ALCANCE DAS OBRIGACOES CONTRATUAIS

27.  Constam do Artigo 3 do contrato de empréstime, as fis. 140/171, as condi¢bes prévias
ao primeiro desembolso. Com o objetivo de evitar 0 pagamento desnecessario de comissao de
compromisso, bem como de permitir uma boa execugdo do Programa, entendemos que,
preliminarmente & formalizagdo dos instrumentos contratuais, deva ser verificado, pelo
Ministério da Fazenda, mediante, inclusive, manifestagao prévia do KfW, a comprovagao de
que a Garantia da Replblica Federal da Alemanha esta vigente e que 0 a minuta do Acordo
em Separado, mencionado no artigo 2.1, foi aprovada pelo KfW.

28. Entendemos que as demais obrigagbes contratuais constantes da minuta do contrato
de empréstimo, bem como do Contrato de Garantia, sdo passiveis de cumprimento pelas
partes envolvidas, néo atribuindo ac Tesouro Nacional riscos superiores aqueles normalmente
assumidos em operagdes dessa natureza.
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X - DEMALIS EXIGENCIAS DA LEi COMPLEMENTAR N.° 101/00 E DA PORTARIA N °
497/90

29. Foi verificada, na presente data, a observancia, por parte da Unido, das demais
restrigbes estabelecidas na Lei Complementar n.° 101, de 04.05.01, para a concessio da
pleiteada garantia.

30. Constam do processo as informagbes elaboradas pela STN relativas as finangas da
Unido (fls. 203/222), as quais sdo periodicamente atualizadas e disponibilizadas nc enderego
http.//www.tesouro fazenda.gov.br.

Conclusao

31. Diante do exposto, nada temos a opor & concess@o da pleiteada garantia da Unido,
desde que, previamente a formalizagdo dos instrumentos contratuais, seja verificada pelo
Ministério da Fazenda o cumprimento da condicionalidade relacionada nos paréagrafos 21 e 28,
a situagao de adimpléncia da Eletrobras com a Unido, bem como seja formalizado o contrato
de contragarantia.

A consideragéo, sugerindo o encaminhamento do processo MF 17944.000830/2010-60
a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional/COF, para as providéncias de sua algada em 04
de outubro de 2012.

%«AMM@ZW j f{ // o

IANATORRES DA P ¢ POLDO’RODRIGUE/S ARAUJO
Analista de Finangas e Controle Gerente da CODIP/STN

[

FERNA, DO EURICO DE PAIVA GARRID
Coordenador-Geral da CODIP

De acordo. Vfﬁt\ 'K)\JU\«E

PAULO FONTOURA VALLE
Subsecretario da Divida Publica

De acordo.

De acordo. Encaminhe-se ¢ processo 8 PGFN/COF.

, PP ! /M A /
ARNO HUGC AUGUSTIN FILHO

Secretario do Tesoura Nacional



ﬁé Data: 11/09/2012

MEMORAN PJEF 366872012
Eletrabras Do BF 38652

De: Patricia M. Meireles Gralha

Para: Fiavia Ewbank Ribeiro Gomes

Assunto: Eletrobras - Contratagdo de operagdo de empréstimo junto ao

Kreditansatit fir Wiederaufbau - KfW no valor de € 45.948.095,72.

Referéncla: Memo DFN n® 155-A/2012
EMP n® 1133/2012

O Sr. Chefe do DFN nos encaminha, através do memorando em referéncla, matéria que
trata da aprovagdo, pela ELETROBRAS, do instrumente de contragarantia a ser prestada
em favor da Unido Federal que presta, por sua vez, fianga em beneflcio do KFW, na
segunda tranche do empréstimo celebrado junto a esse banco de fomento alemao.

A presente matéria, cumpre esclarecer, compiementa a relativa a IT DFN-070, que trata
dos aspectos relativos a um empréstimo, no valor de € 45.948.095,72 (quarenta e cinco
milhdes novecentos e guarenta e oito mil e noventa e cinco euros e setenta e dois
centavos), tem como tomadora a ELETROBRAS e beneficidria a controlada ELETROSUL.
Acompanha esse empréstimo, alnda, uma contribuicdo financelra por parte do KFW no
valor de até € 3.472.385,11 (trés milhfies quatrocentos e setenta e dols ml! trezenlos ¢
oitenta e cinco eurgs € onze centavos).

Além disso, o DFN solicita a substituicdo do REDEX e da Resolugio chancelados mediante a
conclusdo favoravel a aprovagdo da matéria relatlva ao parecer PJEF 3597/2012 que tratou

da possibilidade juridica desse empréstimo.

Isto posto, a IT DFN 070-A/2012, que acompanha essa matéria, informa que & usual em
operacBes que envelvem a prestagio de garantia pela Unido, tal e qual a ora em tela,
que seja demandado ao tomador do empréstimo a celebragdo de um contrato de
contragarantia, para que em caso de execucdo da fianga a Unido tenha acesso a uma

conta do tomador pela quai possa ser ressarcida.

Dessa forma, a aprovagio e assinatura da minuta a ser examinada do “Contrato de

Vinculacdo de Receitas e de Cessdo de Transferéncia de Crédito” ("Contrato de
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Vinculagdo"), também segundo o informade na IT, é condigdo para que a Unido Federal

assine o Contrato de Flanga ao empréstimo,

Partindo destas premissas, passamos a analisar os aspectos juridicos incidentes sobre
essa contragarantia, sob a dtica da legislagdo apiicavel & matéria, destacando desde j&
ndo nos caber a analise das condigBes financelras abordadas no instrumento, vez que
desprovidas de cunhe juridico, Contudo, neste ponto, reiteramos que o Departamento
consulente deverd verificar se estes aspectos atendem aos interesses da ELETROBRAS e

se as condicdes financeiras sdo aquelas usualmente praticadas no mercado.

Quanto ao empréstimo e demals instrumentos que o acompanham, relterameos que sua
possibilidade juridica ja foi objeto do parecer PJEF 3597/2012,

A Clausula Primeira da minuta destaca que o compromisso da Unldo, na qualidade de
garantidora junto ao KFW, diz respeito 4 obrigagbes financeiras e decorrem apenas do
Contrato de Empréstimo, no valor de até € 45.948.095,72 (quarenta e cinco milhdes
novecentos e quarents e oito mil e noventa e cinco euros e setenta e dois centavos).
Logo, de plano foi excluida a garantia em relacdo ao instrumento da Contribuicdo
Financeira, que ndo serd garantida pela Unido e, dessa forma, ndo serd objeto de

contragarantia pela ELETROBRAS.

J& a Clausula Segunda estabelece que a contragarantia ocorrerd por um mecanismo
segundo o qual a ELETROBRAS cede e transfere & UniSo, em carater irrevogavel e
irretratdvel, na forma “pro solvendo”, os créditos de receita propria que forem feitos em

determinada conta de depésitos provenlentes de receita prépria da ELETROBRAS.

Acerca desta cldusula é importante frisar que o mecanismo nela descrito seria o de uma
cessdo fiducidria' de créditos, pela qual hd o desdebramento da posse, em direta e
indireta®, ficando a direta com a ELETROBRAS, enquanto a Indireta, por esse

instrumento, pertence a Unldo Federal,

! Aqui vale o sequinte esclarecimento: A alienacdo fiducidria em garantia, segundo a previsao do Cédigo
Civil, consiste na transferéncia feita pelo devedor ao credor da propriedade resoltivel e da posse indireta
de um bem Infunglvel, como garanta do seu débito, resonlvendo se o dircito do adquirente com o
adimplemento da obrigacdo, ou melhor, com o pagamento da divida garanticla. Tratando-se, contuco, da
transferéncia de dircitos creditorios coma forme de garantia, & usada a denominagdo “cessdo fiducdria”,
que, assim como a propriedade fiducldria, pode ter por credor fiduddro uma Insttuicde financeira,
hipotese regulada pelas leis 9514797, na cesso de direitos sobre bens iméveis, e en relacéo a bens
méveis pelo regramento processual especlal do Decreto-lei 911/69.

Embora o Cédigo Civil ndo tenha aplicagdo direta & cessdo decorrente do instruments em analise,
podemos extrair dessa lei o sequinte conceito de ordem geral: " Art. 1361 (omissis) § 2° Com a
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A cessdo fiduciaria de bens moveis e fungiveis, a exemplo do dinheiro, e cuje creder ndo
é qualificado come Instituigdo financeira ou a ela equiparada, é contrato atiplco, isto é
ndo & regulado em uma lei prépria®, mas tampouco é prética vedada pelo Ordenamento
Patrio. Dissc decorre que as partes estarfio adstritas ao que entre elas for
convencionado, desde tals disposi¢bes que ndo afrontem dispositivo de lei cogente, ac
passo que as lacunas eventualmente existentes serdo supridas pelas regras gerais em
matéria de obrigagdo, previstas no Cddigo Civil (artigos 233 a 420).

Nesse sentldo, por se tratar prestagdo de contragarantla por meio de um bem fungivel, e
considerando que o contrato ndc impde um saldo minimo a ser mantido na conta
indicada, a ELETROBRAS podera fazer uso desses recursos desde os disponibillze nessa

conta, em valor a ser indicado pela fiadora Unldo, caso a garantla venha a ser executada.

Ja quanto ac carater pro solvendo da garantia, isso significa, em termos praticos, que
mesmo que a ELETROBRAS ndo receba efetivamente os créditos na conta indicada, ela
continua ¢brigada a funcionar come contragarantidora da Unido Federal, devendo

disponibilizar a receita neccssaria, alnda que depositada em outra conta-corrente.

Prosseguindo na analise, importa destacar que a Clausula Terceira, exige a renlincla pela
ELETROBRAS ac beneficio de ordem, beneficio concedido ao fiador, proprio do instituto
da fianga, o que nos parece uma impropriedade do instrumento, vez que a ELETROBRAS
14 é devedora principal do contrato de empréstimo, Contudo, pode ser entendido gue
caso a UNIAD execcute judicialmente a ELETROBRAS por descumprimento de obrigagdo
financeira relativa ao contrato de empréstimo, ndo podera ser alegado como matéria de
defesa por esta holding sua posigdo de devedora subsididria, a fim de que as receitas da

ELETROSUL sejam consumidas primeiramente para o pagamento da divida,

Tal exigéncia, embora inapropriada para a posicdo de devedora principal pela

ELETROBRAS, ¢ pratica que temos percebido como usual de mercado em contratos

garantia e, portanto, ndo representa, em nosso entendimento, verdadeiro otice juridico a

aprovagdo dessa minuta.

constituicde da proprledace fiductdria, da-se o desdobramento da posse, tornando-se o devedor
kvossuldor direto da coisa.”

Embora o Cédigo Civil ndo tenha aplicacio direta a cessio decorrente do Instrumentc em andlise,
podamos extrair dessa lei o seguinte conczito de crdem geral: “Arl. 1361 {ormrssls) & 2° Com 2
constituico da propriedade fiducidria, ad se o desdobramento da posse, tornando-se o cevedor
sossuidor direto da colsa.”
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Ademais, € impartante também alertarmos para o teor da Cldusula Quinta, segundo a
qual em caso de acionamento da garantla da Unido, mediante o inadimplemento da
tornadora, esta terd até 3C dias para disponibilizar os recurses correspondentes na conta
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efeitos da constituigdo em mora e subseguente inclusdc do valor em Divida
tnido Federal.

anta mia o D
v que ¢ o

desse contrato, diligencie para evitar que a mora seja configurada, pois além da inscrigao
no CADIN® a que pode estar sujeita a ELETROBRAS, hd ainda a possibllidade de vir a

sofrer uma execucdo flscal.

Merece ser destacado ainda que a Cldusula Oitava prevé que 0S COMPromissos
financeiros assumidos pela ELETROBRAS no contrato de empréstimo ndc poderdo ser
refinanciados pela Unido e, em caso de inadimplemento da ELETROBRAS com a
consequente assuncio da divida pela Unijo, de acordo com a Clausula Nona, a
ELETROBRAS também ndo poderd requerer financiamento a Administragdo Federal, tanto

direta quanto indireta .

Por fim, quanto &s aprovagdes societarias pelos drgios da ELETROBRAS, ha necessidade
de aprovacio dessa minuta, assim como daguela do contrato de financiamento e demais
instrumentos que o acompanham pela sua Diretoria Executiva, para posterior
encaminhamento ao Conselho de Administragdo, nesse caso com base nos termos do
artigo 25, V° de seu Estatuto Sccial c/c artigo 142, VIII® da Lel 6404/76 (LSA).

L3 -

De acordo com o que prevé a Lei 10.522/2002: “Art. 2° O Cadin contera rela¢do das pessoas flsicas e
juridicas que: | - seJam responsaveis por obrigagoes pecuniarias vencldas e ndo pagas, pdara com drgdos
e entidades da Administracdo PGblica Federal, direta e Indireta (...)";

% Art. 25. No exerciclo de suas atrlbuigdes compete também ao Conselho de Administragéio: (omlssis) V
- aprovar prestacdo de garantia a empréstimos tomados nc Pafs ou no exterior, em favor de empresas
concessionantus de servigo pabilco de encrgia elétrica sob seu controle;”

8 ) = - < .

Assirn dispde o artigo em questdc: “Art. 142, Compete ao conselho de administragdo {omissis) VIIE -
autorizar, se o estatuto ndo dispuser em contrdrio, a alienagdo de bens do atlvoe ndo circulenle, e
constituicdo do Anus reais e prestacio de garantias o obrigacdes de lerceiros.”
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Assim, respeitado o julzo de mérito’, observadas as ressalvas acima e, ainda,
considerando o posicionamento favaravel dos Departamentos competentes, seguem
chancelados o REDEX, a minuta de Resolugdo e a milnuta do Contrato de Vinculagdo de
Receitas e Transferéncia de Crédito, ressalvando que a minuta de Resolugdo e Redex
chancelados juntamente com o MEMC 3587/2012 foram cancelados nessa oportunidade.

A (?nsm/wa'?o\su perior.
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Patricia M. Mrireles Gralha
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Juridica B Supefintsndents Juridica - P

’ In Dirello Adminisirative Brasileiro, MEIRELLES, Hely Lopes, S3o Paulo, Ed. Malheiros, 29° ed., pag. 152/153: *(...) O mério
adminlstrativo consubstancia-sa, portanto, na valoragae dos motives e na escolha ao objeto do alo, feltas pala Adminisragin
incumbida de sua pratica, quando autorizada a decidir sobra a convenléncla, oportunidade e justica do ato a reatizar.

In "Direito Admimistrativo”, GASPARINI, Didgenes, S30 Paulo, Saraiva, 9 edigao, 2004, p. 94: "Discriclondiios sdo aos alos
adminlstralivos pralicados pela Administragdo Publica conforme um dos comportamentas que a lel prescreve. Assim, cabe a
Administragao Publica escolher gito compariamento. Essa uscolha se fa/ por critério du conveniéncia a oportunidade, ou sefa,
da mérito. HA convenidncia sempre que o alo inleresss, convém ou satisfaz ao interesse publico. 11 eportunidade quando o
ato @ praficado no momento adequade a satisfagdo do interesse poblico.”
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Parecer n° 1348 /2012/COPAR/STN Em 27 de julko de 2012.

Assunto:  ELETROBRAS.  Analiss  de
capacidade de pagamento.

Sr. Coordenador-Geral,

1. A Coordenagio-Geral de Operagdes da Divida Publica - CODIP solicitos, por meio
do Memorando n° 49/2012/CODIP/SUDIP/STN/MF-DF, de 17.07.2012, analise de capacidade de
pagamento das Centrais Elétricas Brasileiras S/A — Eletrobras, com vistas 4 contrataglo de operagio
de crédito externo, com garantia da Unifio, junto a KfW Bankengruppe — KfW, no montante de até
EUR 45.948.095,72. Os recursos serdo destinados ao projeto do Complexo Sio Bernardo, que prevé
a construgfio de pequenas centrais hidrelétricas em Santa Catarina.

2. A operagdo de crédito mediante a emissdio de titulos prevé a coniratagio nas
seguintes condigdes preliminares, subdivididas em trés tranches, conforme informagdes
encaminhadas pela CODIP:

Tranch Val Prazo | Caréncia | Taxa Comissfio de
2raonche valor . .
{anos) | (anos) Prevista | Administragio
i EUR 17.090.191,40 0 | s 4,50% 0,00%
2 EUR 13.857.904,32 w1 10 2.00% 0,00%
B 3 | EUR 15.000.000,00 5 | s 4,00% 1.00%
ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA
3. Para a andlise da situagio econdmico-financeira da Holding, foram utilizadas as

demonstragdes contabeis de encerramento de 2007 a 2011. A Eletrobras Controladora apresentou
niveis de liquidez elevados para todo o perlodo de analise. De 2007 a 2011, a liquidez corrente
oscilou entre 2,22 e 3,56. A partir de 2007, o indice de liquidez geral passou a cair e atingiu ¢ valor
de {,51 em 2010, mas em 2011 houve uma peguena methora atingindo o valor de 1,63, Uma das
explicagbes para o aumento do passivo foi a aprovagho pelo Conselho de Administragio, em
22.01.2010, da quilag@o do saldo da Reserva Especial em quatro parcelas anuais com inicio em
30.06.2010, cujos recursos eram anteriormente classificados como patrimbnio liquido. Em 2011, a
relagdo entre o ativa realizavel e passivo exigivel passou a 1.63. Em suma, a Empresa manteve
situagfio de sojvéncia no pericdo, com indices médios de liquidez corrente e geral de,
respectivamente, 2.78 ¢ 2,16, conforme tabela a seguir.

indices de Liguidez Corrente e Geral, periodo 2007 - 2011 RS Mil

Exercicio Ativo Passivo | Liguidez L Ativo Circulaate + Passivo Circulante + | Liquidez
Circulante Circulante | Comente | Realizdvel Longo Prazo nio Circulante Geral
2007 13.586.790 | 4.811.031 282 1 5239641 L 16.585.509 3,16
2008 | 18.577.909 | 7.038.580 2,64 _ 65.965.170 i 24.108.727 | M
2009 20.259.409 5.694.434 3,56 G2.377.261 ) 35.894.706 IR

YT S = : = e
2010 20.839.355 § _7.902.865 L 264 | §3.475.518 L 35.359.235 1,51
2011 | 20382893 | 9.635.996 222 | 56807306 34.847.000 163
Média__ | 2,78 T Middia 2,16 |
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4, A relagdo média entre o passivo exigivel e o ativo total (indice de endividamento
geral), para o periodo de analise, foi calculada em 27,59%, revelando que um pouco mais de um
quarto dos ativos da Eletrobras estdo sendo financiados com recursos de terceiros. A tabela seguinte

apresenta o nivel de alavancagem da Holding no periodo em analise.

Evolugio do indice de Endividamento, periodo 2607 - 2011 RS Mil

EXERCICIO PC + ELP ATIVO TOTAL | ENDIVIDAMENTO !
2007 16.585.569 96.548.805 17,18%
2008 24.108.727 109.727.088 21,97%
2009 35.894.706 105.141.213 34,14%
2010 35.359.235 105.663.349 33,46%
2011 34.847.000 111.690.509 31,20%
Média 27,59%

5. Importante registrar que, conforme a Nota Explicativa n® 21 4s Demonstragdes

Financeiras de 31.12.2001, o total de empréstimos, financiamentos e bonus (incluindo principal e
encargos, a excegldo da Reserva Global de Reversio - RGR) soma R$ 9.362,39 milhdes (R$
5.546,69 milhdes em 31.12.2010). As dividas sdo garantidas pela Unido e/ou pela Eletrobras. De
acordo com os dados publicados, os empréstimos e financiamentos estdo sujeitos a encargos, cuja
taxa média de 2011 foi de 4,97% a.a. em reais. A tabela seguinte evidencia o perfil da divida da
Companhia.

Empréstimos e Financiameatos da Eletrobras R$ Mii
CONTROLADORA CONTROLADORA
311272011 3111272010
CREDOR PRINCIPAL Encargos PRINCIPAL Encargos
Circulante N3o Circutante Tx. Média  Valor  Circulante Nao Cirgutante Tx. Média  Valor
Moeda Estrangeira - Instituicbes Financeiras
Banco interamencano de Desemvolvimento - BID 34.501 191.957 4,40% 2.400 31.001 201.509 4,16% 2202
Comporacién Anding de Fomento - CAF 166.997 2012817 - 240% 11.763 25834 1.935.355 2,28% 9.886
Kreditanstatt fur Wiederaufbau - KFW 23.116 32.631 387% 39 21158 43.556 3,86% 70
Dresdner Bank 23.385 - 6,25% 41 21.405 21.406 6,25% 28
Eximbank 53.362 293.487 2,15% 1.835 44.939 292.490 2,15% 1.591
BNP Panbas 64.962 611 709 1,82% 269 57.703 601.060 1,48% 338
Outras 1.897 10 476 163 1.684 9.344 - 175
Subtotal 367.620 3.153.077 16.313 203.584 3.104.720 14.350
Bénus
Bénus - Dresdner Bank - 562.740 7.75% 4292 488 860 7.75% 3812
SANTANDER 1.75 B 3.282.650 575% 36645
Credit Suisse - 1.875.800 6,87% §3.050 1.666.200 6.87% 54 162
Subtotal 5721190 404 187 2.166.060 57.974
Qutros
Tesouro Macional - ITAIPU - - - - - - -
Moeda Nacional
Resena Global de Reverséo - RGR - 8.931.891 8.159.038 -
Qutras Instituigbes Financeiras - - - - - - - -
BNDES - - - - - - -
Subtotal - 8 931.891 8.159.038 - -
TOTAL 367.620 17.806.158 120500 203584 13.429.818 72.324
6. A Eletrobras obteve uma Receita Operacional Liquida — ROL crescente até 2008,

quando o faturamento alcangou o valor de R$ 11,31 bilhdes. Em 2009, a ROL retornou a R$ 4,66
bilhdes (R$ 9,44 bilhdes antes dos ajustes de transi¢iio para o IFRS), pouco acima dos R$ 4,08
bilhdes de 2010. Em 2011 houve um aumento de 13,98% na ROL atingindo o valor de R$ 4,65
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bflhﬁes'. As correspondentes Despesas Operacionais, da mesma forma, cresceram para RS 10,62
bilhdes entre 2007 ¢ 2008. Em 2009 e 2010, essas Despesas recuaram para, respectivamente, R$
VW AS Ll 31 TINEY o n

3,65 bilhdes (R$ 9,14 bilhdes antes da adogdo do IFRS) e R$ 3,54 bilhdes. As despesas assumidas
para 2011 corresponderam a R$ 3,84 bilhdo.

7. No que concerne a queda da ROL verificada a partir de 2009, vale destacar que essa
redugdo, conforme registrado nas demonstragBes contibeis relativas ao exercicio findo em
31.12.2010, decorreu da alteracdo do resultado das controladas e coligadas devido a adocdo dos
novos pronunciamentos contdbeis que alterou o resultado da equivaléncia patrimonial; da
Interpretagdo ICPCO1, a qual orienta os concessiondrios sobre a forma de contabilizacio de
concessdes de servigos publicos a entidades privadas; e do contido no Pronunciamento CPC 38, que
disciplina o reconhecimento e mensuragdo de operagdes realizadas com instrumentos financeiros.

8. Conforme se depreende da tabela abaixo, o Lucro Antes dos Juros, Impostos,
Depreciagiio ¢ Amortizagio (EBITDA) saiu de R$ 5.681,49 milhdes em 2007 para um minimo de
R$ 4.141,97 milhdes em 2010, passando por um pico de R$ 6.183.48 milhdes em 200%. Em 2611
esse Lucro somava R$ 3.873,76 milhdes. Quanto aos valores calculados para o EBITDA serem
maijores que a diferenga entre a ROL e as Despesas Operacionais, tal fato justifica-se pelas
expressivas receitas financeiras auferidas pela Holding.

Componentes da Demonstracao de Resultado do Exercicio - DRE, periodo 2007 — 2011 RS Mil

Exercicio -Receita Operacional Liquida Despesas Operacionais | EBTIDA Calculado |
2007 9.437.040 8.633.923 5.681.493 [
2008 11.309.852 10.625.879 5.249.029
2009 4.665.986 3.650.384 6.183.487
2010 4.085.083 3.465.266 4.141.975
2011 4.656.109 31.841.298 3.873.761

9. O Lucro Liquido cresceu significativamente entre 2007 ¢ 2008, assumiu o menor

s N0 (RT Q11 A7 milhdec) & racumeraii-ca amy HIIN Ananda alearecan: D 9 947 01 cnilhI3an
T AVVY \R$ 711,57 HIHNOCs) © reCUperou=-3¢ €Nl Lvuiv qUanaso aiCancou nd £.257,51 Munods.

1 o saldo liquido a disposi¢io da Empresa acumulava R$ 3.732,56 mithdes. A rentabilidade
média do Patriménio Liquido foi de 3,69%, com mudangas acentuadas em 2008 (7,17%) e 2009
(1,32%), refletindo o resultado liquido daqueles exercicios. Nesse sentido, vale esclarecer que o
Lucro Liquido de 2008 foi motivado pelo expressivo resultado financeiro, em especifico pelas

atualizacGes monetarias e cambiais favoraveis, ao contrario de outros periodos.

Rentabilidade Sobre o Patrimédnio Liquide - RSPL, periodo 2007 - 2011 RS Mil
Exerclcio Lucro Liquido PL RSPL
2007 1.547.857 79.963.236 1,94%
2008 6.136.497 85.618.361 _1,11%
2009 911.467 69.246.506 1.32%
2010 2.247913 70.304.114 3,20% i
2011 3.732.565_ 76.843.509 _ 4,86%*
h ] Média  3.69%
ANALISE DE VIABILIDADE ECONOMICA
10. Para analise da viabilidade propde-se a comparagéo do Retorno Sobre o Investimento

(ROI) observado da Companhia com a Taxa Interna de Retorno (TIR) estimada da operagiio.

' O ROL publicado ndo incluiu as receitas de participacbes societdrias, em virtude de mudancas na divulgacio da
Demonstragdo de Resultados. Dessa forma, para fins de comparagdo. e considerando que um dos objetives da

Controladora ¢ financiar as suas Coligadas ¢ Controladas, 0 ROL calculado para 201 { incorporou aquelas receitas. -
Vd
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11. O ROI calculado segue a metodologia de calculo: EBITDA/Financiamento oneroso
(passivos financeiros + patriménio liquido). O EBITDA consiste no resultado operacional, antes do
resultado financeiro® ¢ dos efeitos tributarios do imposto de renda e da contribuiciio social sobre o
lucro liquido. Por fim, os passivos financeiros consistem em empréstimos ¢ financiamentos (com
encargos) de curto e longo prazo. Débitos relativos a entidades de previdéncia complementar foram
excluidos. Em resumo, o EBITDA ¢ uma medida aproximada do resultado operacional pelo
conceito de caixa. Observa-se pelo quadro seguinte que a Controladora apresentou ROI de 4,19%
a.a.em 2011 e ROT médio de 5,56% a.a. no periodo 2007-2011.

Evolugio do RO! da Eletrobras

2007 2008 2009 2010 2011 Média_
ROl 6,49% 5,65% 6,72% 4,73% 4,19% 5,56% ‘1
12. Para o calculo da TIR da operagiio propde-se 4 cendrios: cidmbio fixo, cdmbio

variavel sem protecdo cambial (hedge), cambio varidvel com protegdo cambial negociada no
mercado internacional, e cAmbio varidvel com protegiio cambial negociada no mercado doméstico.
Os cendrios de cambio varidvel foram construidos considerando as proje¢des de cimbio da
Coordenagéo-Geral de Planejamento Estratégico da Divida Piblica (COGEP) desta Secretaria.

13. A TIR com cémbio fixo ¢ equivalente 4 TIR calculada na propria moeda da operagio
ja informada pela CODIP (3,43% ao ano). A TIR com cambio varidvel foi estimada a partir do

cronograma da operagio convertido em reais, conforme quadro a seguir:

Cronograma de Desembolso/Reembolso e TIR da Operacdo em RS

DADOS ANUALIZADOS PARA A OPERACAD Vaiores em BRL
Data Desembolsy | Amortizagho cf':;“r:”fl;o Comisstio-Fee | Pgtode Juros | Totalde Pag. | Saldo devedor s';";’g';::::ﬁ::’
2012 118.097.531,69 - - 385.535,67 - 385 535,67 138.097.531,68 117.711.896 03
2013 B - s 3 4107 7B 87 4107 736 87 275,304 780.34 (4.107.736.87}
2014 - - s - 4.071.292,82 4.071.292 82 227.270.385,92 (4071 292,82)
2015 - B - - 4.071.232.82 4071 292,67 337.270.38592 (4 071.292,87)
2016 - - - - 4.071.292,62 4.071.292.82 227.270.385. 92 (4.071.292,82)
2017 B 3.205 919.25 - . 414441503 7.350.334,27 278 146.342,67 (7.350.334.27)
2018 - 6.511,581.79 T T ¢ 4030623 14 10.542.204 93 22092254280 (10.542 204.93)
2019 - 5.641.813.43 . T 3831.096,08| 1047291151 211.343.366,80 (10.472.911.51)]
2020 - 6.752.456,22 - - 3610201.79 | 10.062.658,00 201.353 269,98 (10.362.656.01)
2021 5 6.853.743.06 g - 3375578,56 | 10.229.02163 190.676.232,50 (10.229 021,63)
3022 B 7.856.621,58 - — 3.132455,35| 11.019 116,93 178 693.205,60 {11.019.116.93)
2033 - B6.916.681,91 p i - 264410436 | 11.165.188,27 162.048.569,06 (11.762,186,27)
024 - 9.007.262,73 - - 2534.755.00|  11.542.071.74 145.563.652.49 (11.542.021,74)]
2025 B 9,103 010,55 - T 221668544 | 11.321.895.99 129.626.300,45 (11.321.895,99)
2026 g 5.194.040,66 - g 18962691  11.090.309.77 112.736.462,14 (11.090 309.77)
2027 - 6.285.931.06 ° B T565.078,56 | 10.852.950.63 95 701 584,83 (10.852.959,63)
3028 p 5.201.054,01 - N 127282375 6 473677.76 83 760.467,59 6 473 B77.76)
2029 - 5256 010,01 - - 1.099.000,38 6.355.010.40 74.066.052.23 6.355.070,40)
2030 : 5.308,570,11 B - 92150652 5 530.076,44 54 209 772,53 6 230 076.44)
2031 B 5.361.655,82 T - 740.352,48 6.102.008,30 54,128 558,62 | (5.102.008,30)
7032 - 5415.66,12 - - 555 483,42 5.971.339,53 43838 715,12 5.971.339.53)
2033 B 2.077.152,45 - p 305.074.47 72462 226.92 35.430 294,26 (2.482.226,92}
2094 0 2.097.923,58 - ~ B 367.166.73 2.465.090,71 34 618.749,25 (2.465.090,71)
2635 - 2118 908,22 . T 328 460,34 7.247 363,55 30 727 130,31 (2 447 363,55)
2035 - 2 140.092,25 3 - 298.943,09 2429.035,34 26.764.217,12 (2.439 035,34)
2037 - 216149317 . b 248 602,66 7410 095.83 22698 772,04 (% 410.095,83)

|~ 2036 B 2 183.106,10 . - 20742653 2.390.534,63 18,559 544,47 (2.390.534.63)
2039 - 3.904 539,18 . - 165 402,01 2370 341,19 4 335 261,54 (2.370.341,1%)
2040 - 7 226,088,58 - - 122.516.25 2,349 504,63 10.024 637,00 (2.349 504,83)
2041 - 2.249.358,46 g T 78 756,25 2.328014.71 556 %645  (2378.014,71))
3042 . 2.274.797,64 - e 34 108,79 2,308 906.44 1136081,42]  (2.308.906.44)

TOTAL 118.097.37,69] _131.638,375.26 0,00] 385 535,67] _ 56.340.347,73|  185.366 198,28 iR (8.a.) =4,09%

Obs.: a soma das libcragdes na tabela acima nfio ¢ igua! a0 montanic contratado em moeda nacional, pois os valores foram
converlidos em reais considerando a curva de cambio (variavel) da COGEP.

? Em relagio # Eletrobras Controladora, devido ao fato de a Empresa ter por fun¢do precipua financiar as suas
controladas ¢ subsidiarias, as Receitas Financeiras foram consideradas parte do resultado operacional. Como receitas
financeiras foram consideradas as receilas de juros. comissdes e taxas, as receitas de aplicagdes financeiras ¢ outras
receitas financeiras.
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14, Caso a Companhia viessc a negociar no mercado uma protegio cambial, a TIR
estimada seria de 7,69% ao ano. Esse calculo levou em consideragio as cotagdes estimadas para os
contratos a termo de moeda’ (EUR) sem entrega fisica (NDF) para negociagdo no mercado
internacional (fonte Bloomberg), que atuaimente geram custos inferiores aos praticados no mercado
doméstico. Case a protegio fosse efetuada no mercado local, haveria a incidéncia de encargos
financeiros adicionais, fazendo com que a TIR da operagéio passasse a ser algo em torno de 10,53%
a0 ano. A tabela a seguir resume as TIR para todos os cendrios considerados.

Cendrios TIR (a0 ano) |
Cémbio Fixo N 3,43% |
Cémbio varidvel sem hedge 4,09% |
Cambio variavel com hedge - mercado intemnacional 7,69%
Cambio variavel com hedge - mercado doméstico 10,53% |
15. Saliente-se, porém, que apesar da TIR sujeita aos efeitos cambiais ser

significativamente alta, a Companhia possui valor significativo de ativos em délar, os quais acabam
servindo de lastro para captagbes em moeda estrangeira. Nos termos das demonstragbes contdbeis
de 2011, os financiamentos e empréstimos concedidos com clausula de atualizagdo cambial
representavam cerca de 48,27% do total da carteira a receber. A Companhia apresentava
descasamento entre ativos e passivos indexados & moeda estrangeira, em especial ao délar norte-
americano, em posi¢do ativa, no montante de R$ 4.195,5 milhdes em 2011, proveniente
principalmente dos contratos de financiamentos concedidos & controlada Itaipu Binacional. Nesse
contexto, na analise das diferentes formas de se realizar o hedge dos descasamentos existentes, a
Empresa prioriza a solugdo estrutural e, apenas em casos residuais, seriam adotadas operagdes com
instrumentos financeiros derivativos. Assim, novas oportunidades de captagio externa estfo sendo
consideradas como instrumento de mitigagio das exposi¢des ativas em moeda estrangeira. Em
suma, considerando as peculiaridades da Eletrobras, entendemos que a TIR estimada a partir do
cendrio de cAmbio da COGEP (4,09% ao ano), o qual assume estabiiidade entre délar-euro, serve
melthor como pardmetro de comparagdo com as atividades da Companhia.

anm oA ROT A~ narina
O COIM O vt QO pelio

presente analise sugere que as atividades da Eletrobras vem gerando rentabilidade acima do retorno
necessario para arcar com o custo do financiamento decorrente do cenério projetado. Todavia, vale
registrar que, conforme j& mencionado, na média, a (axa de captagdo para 2011 foi de 4,97% a.a em
reais, o que significa que, em termos médios, o custo da divida é quase da mesma ordem de
grandeza do retorno das atividades da Empresa.

164 A acirn
19,

£

ANALISE DO FLUXO DE CAIXA

17, O Fluxo de Caixa Projetado da Eletrobras, encaminhado pela Empresa e que ja inclui
a operagdo de crédito em analise, contempla o exercicio de 2012 ¢ uma projego até 2036. Nesse
quadro ha previsao de um Fiuxo de Caixa Operacional - FCO (Total das Atividades Operacionais)
positivo até 2023. No geral. estima-se para ¢ FCO um valor de R$ 2.911,11 milhdes para o primeiro
ano projetado (2012) ¢ de R$ 821,87 milhdes negativos em 2036. J4 as projegdes para o saldo final
das disponibilidades (soma dos fluxos de caixa com o saldo inicial de cada periodo) sio sempre

! Os contratos a termo de moeda foram cstimados a partir de contratos a termo de taxa de juros, disponiveis para prazos
mais longos. adolando como premissa a leoria da paridade de moeda ¢ taxa de juros: ou seja, a auséncia de
oportunidades de arbitragem entre esses dois mercados.
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positivas, alcangando o menor valor em 2023 (RS 415,08 milhdes) e um maximo em 2020 (R$
9.152,93 milhdes).

Fluxo de Caixa Projetado Resumide da Eletrobras, perfodo 2012 a 2036 R$ milhdes
2012 2013 2014 | 2015 2016 2017 2018 2019 2020
[Atividades Operacionais (A) 291411 252077 210282 162844 123327 197439 1.143,58] 121188 1.193,10
Atividades de Investimentos (B) (3.277.79) (1.03534)] (93597)( 139941 174637 221249 262200 208500 220575
Atividades de Fl tos (C} (2.250,18)| (2612,89)| (2.583.68)| (3.011,80) (1.95924)| (2.014,19) (2.144,38)| (3.879,08)| (2.057 37
TOTAL (2.616,86)] (1.127.45)| (1.416,83) 1595 | 1.02040 | 137268 | 162119 (582,19) 143149
Saldo Iniclal 643455 | 681769 569024 | 4.27341] 428936 | 5.309,76 | 666245, 830364 7.72145
Saldo Final 6.817,69 | 569024 | 4.27341| 428936 | 5.30976 | 6.68245 | 830364 | 7.72145| 9.15283
[Senvico da Divida [ 177566 198681 214213 ] 273065 191861 | 1.860,81] 1.664,08 | 328140 147663
[Senvio da Oivida/Saldo Caixa kicial | 1883%|  20,14%| _ 37.65%|  63.80%|  44.73%] 3542%] 2480%|  38.52%] "ig.;—/;}
2024 2022 | 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2028 )
Atividades Operacionais (A) 120337 1.098,84 54,53 (232,07)| (249,69)| (264,40)( (278,25)| (269.85) (270,03
Atividades de Investimantos (B} 2.354,09] 233921 226851 231438; 231905 2310,29] 230306/ 231%70 2.311,02
Atividades de Financiamentos (C) (5.858.20)| (5947,09)| (625176} (1.905,58)| {1.781.22)| (1.768,84)| (1.752,20)| (1 74278)| (1.752,15)
TOTAL (2:30015)] (2.50905)] (3.928/66)( 176,74 | 288,14 | 277,05| 27261 20027 28£.80
Saldo de Disponlbllidades lniclal 915283 | 685278 | 434374 l 41508 ) 591,82 | 67996 1.15701] 142962 | 172889
Saldo de Disponibilidades Final £852,78 | 434374 41508 ! ss182 879,96 | 1.157,01 ] 142962 ' 1.728,89 | 2.017,70
[Senvico da Divida (RS Milhdes) ] 450461 ] 437871 455641 55871 547,32] 533,68 | szo,gs]L 513,78 | sos,gt{
[Senigo da Divida/Sako Caixa hicial | 4921%|  63.90%) w&swﬂ"m,swﬂ 92,4a%+ 60,67%|  4503%|  3594%| 2022%
2030 2031 2032 2033 2034 2035 203
Atlvidades Operacionais (A) {41477) (422,66)| (685,67) {690,74) (686,98) (683,97) (821,87}
Atividades de Investimentos (B) 2.309,02 230870 231011 230871 230939 2309,74| 230961
Atividades de Financiamentos {C) (1.69543)| (1.623.84)] (1.517,86) (1.391,11)| {(1.38540)| (1.404,38)| (1 270,21
TOTAL 198,82 26220 106,57 227 86 227,00 221,43 217,53
Saldo de Disponlbilidades iniclal 201770 221652 | 247872 258529 2.813,16 3.04015 3.261,58
Saldo de Disponibilldades Final 221652 | 247872 | 258528 | 2.813,16 | 3.040,15 | 3.26158| 3.479,11 l
[Senvico da Dida (R$ Milhoes) | 43937] 43084 ~ 31841] 31086] 30579] 300,24 14743
|Senvigo da DmdarSaldo Caixa kicial | 2178%| 1944%|  12.85%| 12.00%| 10.57%{" 0.88%|  4.52%

Fonte: Divisao de Captagdo Financeira da Eletrobras.
Premissas Adotadas (Janeiro de 2012):
Indicadorcs macroccondmicos: PIB variando entre 4.1% e 4.5%; Seclic saindo de 11.0% em 2012 para 8.8% em 2020; IPCA saindo

dc 5,2% em 2012 para 4,0% cm 2020,

Para as atividades de Investimento: Aquisigio de agdes/quotas = projegio dos Contratos de Melas € Desempenho (CMDE):
Liberagdo de Financiamentos: de 2012 a 2014 = Projeciio do CMDE: de 2015 a 2036 - Fixada verba de RS 600 milhdes/ano.
Reeebimentos de dividendos: de 2042 a 2014 = Projeye do CMDE; de 2015 a 2036 = 40% do previsto no Relaidrio da Thoreos.

Para as atividades de financiamentos: Pagamento de dividendos: de 2012 a 2020 ~ 33% do Lucro Liquido; de 2021 a 2036 -= 50% do
Lucro Liquido. Novas Captagdes: de 2012 a 2013 = dividendos retidos a pagar; de 2014 a 2036 - zero. Pagamentos de empréstimos.
cronograma DFT. Reposigao da RGR: 40% dos valores recebidos menos [aipu tendo come base o anoe de 2010.

18. A Companhia prevé distribuicio de dividendos ¢ juros sobre o capital proprio entre
2012 ¢ 2036, evidenciando, assim, a expectativa de que a Entidade apresente lucro nos exercicios
futuros, com perspectivas de remuncrag3o do capital aplicado pelos acionistas.

19. De acordo com o Plano Estratégico do Sistema Eletrobras 2010-2020, “legal ¢
formalmente, vdrias concessdes existentes nas areas de geragdo, transmissdo e distribuicdo de
energia elétrica, representando cerca de um quarto da capacidade instalada, vencem a partir de 2015
(...). Poitanto, casc sejam mantidas as regras atuais, ha a possibilidade concreta de perda de
concessdo por parte de empresas do Sistema Eletrobras”. Entretanto, o fluxo de caixa projetado pela
Companhia considera que os contratos de concessGes com prazo final previsto até 2015 serdo
renovados.

20. Por oportuno. importante observar a classificagdo do item Recebimento de
dividendos / Juros Sobre o Capital Proprio no fluxo dec caixa da Empresa. Considerando que a
Eletrobras Controladora tem por fun¢fio precipua financiar as suas controladas e subsididrias. as
receitas de dividendos naquelas sociedades seriam mais bem classificadas dentre o grupo de
atividades operacionais. Pelo mesmo motivo, as liberagdes de financiamentos também poderiam
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compor o saldo de caixa proveniente das atividades normais da Empresa. Na hipotese das
reclassificagdes acima, o saldo das atividades operacionais seria sempre positivo, sem oscilagio
brusca no resultado de suas operagoes.

21. Conforme o CPC 03 (R2), homologado pela Resolugdo n® 1296/10 do Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), nfo hd consenso sobre a classificagio dos dividendos recebidos,
podendo fazer parte do fluxo de caixa operacional ou de investimentos. No entanto, o0 mesmo CPC
encoraja fortemente as entidades a classificarem os dividendos recebidos como fluxos de caixa das
atividades operacionais. Registre-se, porém, que o aqui exposto ndo modifica as disponibilidades
inicial e final e, portanto, assume menor peso para as conclusdes desta segio.

22. O maior pagamento anual de servigos de empréstimos/debéntures (incluindo juros +
principal), previsto para 2023, corresponde a R$ 4.555,41 milhdes, valor equivalente a 104,87% do
saldo de caixa inicia! daquele ano. Em 2024, o servigo da divida é 1,34 vezes maior que as
disponibilidades iniciais, mas o saldo final de caixa para aquele exercicio ¢ positivo dado o
recebimento de dividendos de suas participagfes societarias. Assim sendo, entende-se nfio haver
sinal de comprometimento da capacidade de pagamenio da Companhia, apesar da sensivel baixa em
sua situag@o financeira no biénio 2023-24.

23. Pelo grafico a seguir é possivel visualizar o saldo de caixa antes do servigo da divida,
o servigo da divida e o saldo final de caixa (em R$ mil). Observe-se que a curva dos pagamentos
das parcelas anuais ¢ sempre inferior ac saldo de caixa disponivel antes do servigo da divida, e que
o saldo final de caixa é positivo até a data final de amortizagao.
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I 1000000 °
. —<& ~S5aldo Final de Caixa
!
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, !
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i
., 400000 |
! '
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24. Cabe destacar que o Fluxo de Caixa apresentado para o periodo 2012 a 2036

fundamenta-se nas premissas do cendrio econdémico de janeiro de 2012. Sendo assim, ndo considera
que os cendrios prospectivos de alguns indicadores macroecondniicos passaram por mudangas
sensiveis, a exemplo do PIB, cdmbio ¢ juros. Além disso, nio foi considerada a indefini¢do quanto a
renovacgio das concessdes do setor elétrico. Dessa forma, podem ocorrer variagdes no fluxo de
caixa, em especial para o biénio 2023-24.

25. Por fim, o montante do servi¢o da divida para o periodo de 2036-2042, ndo coberto
pelo fluxo de caixa apresentado, indica tendéncia de ser uitrapassado pelos montantes de caixa,
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CONCLUSAO

26. A partir das informagdes encaminhadas, observa-se que as atividades da Empresa
vém gerando Retorno sobre o Investimento superior ao custo efetivo estimado da operagdo em
andlise, e saldo de caixa suficiente para arcar com os compromissos advindos do empréstimo. Além
disso, o risco cambial ¢ mitigado, haja vista a Controladora ser, em termos liquidos, € credora em
moeda estrangeira.

27. Assim, considerando as informagfes encaminhadas, entendemos que a Eletrobras

tem capacidade de pagamento para arcar com as obrigagdes decorrentes da operacdo de crédito em
tela. Vale ressaltar que esta analise resume-se & capacidade de pagamento, n3o abrangendo,

empréstimo.

28. Feitos tais registros, sugerimos o encaminhamento deste Parccer 4 Coordenagio-
Geral da Divida Pablica — CODIP para as providéncias cabiveis no &mbito de sua atuagéo.

/
Vs ;
il ey
SERGIO LEONAKDO WALBER LAURIANO RODRIGO SA PA\_O MARQUES

Analista de Finangas e Controle Gerente da COPAR

De acordo. Ao Subsecretario de Politica Fiscal.

=

o e |

i ~
RONNIE GONZAGA TAVARES
Coordenador-Geral da COPAR

De acordo. Encaminhe-se o Parecer a CODIP, gbnforme sugefido.

A AAAL S /\/)
MARCU REIRA AUCELIO
Subsecretirio de Politica Fiscal
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- t{\
TesouroNACIONAL

Parecern® - & /201 1/GEAFE/COPAR/STN

PRy
Em _1i de MHLC -22011.

Assunto: Operagdo de Crédito Externo, com
garantia da Unifo, da Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — Eletrobras.

Andlise de capacidade de pagamento.

Senhora Coerdenadora — Geral,

1. A Coordenac;amGeral de Operagdes da Divida Piblica — CODIP solicitou, por meio
do Memorando n® 12/2011/CODIP/SUBSEC3/STN/MF-DFE, de 10.02.2011, anélise de capacidade
de pagamento das Centrais Eléiricas Brasileiras S/A ~ ELETROBRAS, com vistas 4 operagéio de
crédito externo, com garantia da Umao com a KfW Bankengruppe — KfW, no montante de EUR
21.016.315,50 (R$ 47.248.880,50)". Os recursos serdio aplicados no Programa de Construgio de
Pequenas Centrais Hidrelétricas — Tranche 11.

2, A Eletrobras, constituida em conformidade com a autorizagfic contida na Lei n°
3.890-A, de 25.4.1961, é uma sociedade de economia mista federal de capital aberto. Atua nas dreas
de geracho, transmissfo ¢ distribuigfio de energia elétrica. A companhia lidera um Sistema
composto de 12 subsididrias, uma empresa de participacdes (Eletropar), um centro de pesquisas
{Cepel) e metade do capital de Itaipu Binacional.

3. Para a andlise da situagio econdmico-financeira da empresa, ufilizamos as
Demonstragbes Contibeis de 2004 a 2009, do terceiro trimestre de 2010 e previsdo para o
fechamento do exercicio 2010. A analise da projecdo dos fluxos de caixa foi realizada com base nas
correspondentes estimativas apresentadas pela Companhia referentes aos exercicios de 2010 a 2036.

4. A proposta com a KfW prevé a coptratagiio de financiamenio nas seguintes
condigBes preliminares, pendenies ainda de negociagdo final com o credor:

- Valor da Emissao: €21.016.315,50 (R$47.248.880,50) i

- Prazo: 30 anos

- Taxa Interna de Retorno (TIR): 3,88% 1
Fonte: Dados fornecidos pela Coordenaglo-Geral da Divida Pablica - CODIP

5. Vale ressaltar que esta analise resume-se somente 4 capacidade de pagamento, ndo
abrangendo, porianto, a verificagio da adequagiio € da oportunidade de contratagdo da referida
operagao de empréstimo.

! Cotago de fechamento em 14.02.2011 (€ 1,00 ~ R$2,2482). Fonte: www.bch.egv.br
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I- ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

6. A Eletrobras Controladora apresentou niveis de liquidez elevados e crescentes nos
trés primeiros anos do periodo em analise. A partir de 2007, o indice de liquidez geral passou a cair
¢ atingiu o valor de 1,92 no terceiro trimestre de 2010. A Empresa, contudo, mantém boa situagéo
de solvéncia, com indices médios de liquidez cotrente ¢ geral de, respectivamente, 2,60 ¢ 2,68,
conforme tabela a seguir.

Tabela 1 - indices de Liquidez Corrente e Geral, periodo 2004 — 2010*

RS Mil
. s Passivo Liquidez Ativo Circulante + Passivo Circulante +
Exercicio Ativo Circulant . . iqui 1
: "l Cireutante Corrente Realizével Longo | Realizéive) Longo Prazo Liquidez Gera
2004 9.057.709 5187243 175 49.662.385 19870.129 250
2005 10236414 3.684.093 2,78 48,970.335 15.239.227 3,21
2006 13.113.262 4.390.210 2,99 51.325.542 15:884.221 323
2007 13.586.790 4.811.031 2 52 396.411 16.585.569 316
2008 18.577.808 7.038 560 64 65965170 24.108.727 274
2009 22.403.851 7.895.726 ] 63.807.810 31.823.771 2,01
3° trimi2010 21320679 8862794 241 59.060 331 30 176 464 192
* Previsdo Média 2,50 Média 2,68
7. O capital circulante liquido - CCL em 31 de dezembro de 2009 resultou positivo em

RS 14,51 bilhdes, um significativo incremento em relagio a 2008, quando o CCL obtido foi de R$
11,54 bilhdes. No terceiro trimestre de 2010, a diferenca entre o ativo circulante € o passivo
circulante foi de R$ 12,46 bilhdes.

8. A relagdio média entre o passivo exigivel ¢ o ativo total (indice de endividamento
geral), para o periodo de analise, foi calculada em 21,79%, revelando que menos de um tergo dos
ativos da Eletrobras estido sendo financiados com recursos de terceiros. A tabela seguinte apresenta
o nivel de alavancagem da helding no periodo em analise.

Tabela 2 - Evolugio do indice de Endividamento, periodo 2004-2010*

R$ Mil
Exercicio PC+ELP ATIVO TOTAL ENDIVIDAMENTO
2004 19.870.129,00 89.743.938,00 22,14%
2005 15.239.227,00 90.954.117,00 16,75%
2006 15.884.221,00 93.720.009,00 16,95%
2007 16.585.569,00 96.548.805,00 17,18%
2008 24.108.727,00 109.727.088,00 21,97%
2009 31.823.771,00 107.915.556,00 25.49%
3° rim/2010 30.776 464,00 109.741 681,00 28,04%
*Previsio Média 21,79%
9. A excegiio de 2006, a Eletrobras obteve uma receita operacional liquida crescente

entre 2004 e 2008, quando o faturamento alcangou o valor de RS 11,31 bilhges. Em 2009, a receita
retornou a R$ 9,44 bilhdes e para 2010 a previsio® € que atinja R$ 8,29 bilhes. As correspondentes
Despesas Operacionais, da mesma forma, apresentaram tendéncia crescente, saindo de R$ 6,94
bilhGes em 2004 para R$ 10,63 bilhdes em 2008. Em 2009, essas Despesas recuaram para R$ 9,14
bilhdes, devendo recuar para R$ 4,51 bilhdes em 2010 (recuo nas despesas financeiras no
acumulado até o terceiro trimestre de 2010 de R$ 5,95 bilhdes para R$ 1,69 bilhdo).

* A previsao dos fluxos totais de 2010 foram realizadas por meio da extrapolagio do resultado acumulado dos trés
primeiros trimestres de 2010.
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10. Dessa forma, o LAJIDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos .Depreci“ai,:éo €

oo anrtrivalanta na TSl DDRTTIY A e e d P S P PP P

Amortizagdo, o cquiv’alcmc ao igIcs DDllUﬂ} mameve-se prdu(.d‘mcmt: estavel SdmuQ‘Gﬂ RE-4, 79
bilhdes em 2004 para R$ 5,45 bilhdes em 2009, com previsdo de fechar 2010 em R$ 5,38 bilhdes,
conforme depreende-se da proxima tabela. Para maiores esclarecimentos sobre o calculo do
LAIJIDA, vide a segdo seguinte.

Tabela 3 - Componentes da Demonstragdo de Resultado do Exercicio - DRE, periodo

2004-2010*
RS Mil
Exercicio Receita Operacional Liguida | Despesas Operacionais LAJIDA Calculado

2004 7.274.164 6.939.128 4.793.984,00

2005 8.460.248 7.742.155 5.406.717,00

2006 7.285.838 7.051.006 4.659.114,00

2007 9.437.040 8.633.923 5.681.493,00

2008 11.309.852 10.625.879 5.245.029,00

2009 9.438.727 9.140.330 5.446.328,00

Previséo 2010 8.285.001 4.512.225 5.378.079,33

“Previsao

11. O lucro liquido oscilou ligeiramente entre 2004 e 2006, apresentou discreta elevagéo

em 7“07 crescen r‘nnur‘] ravelmente em 2008 e assuminu o menor valor em 2009, sendo que para

€m LUU/, Cresceu consideraveimente em Z0Us € assumin ¢ menor valor em ZUU7, sendoe que para

2010 a previsdo é que o lucro fique na’'casa de R$ 3,38 bilhdes. A rentabilidade média do
Patrimdnio Liquido foi de 2,60%, mudando de patamar apenas em 2008 ¢ 2009, alcangando,
respectivamente, 7,17% e 0,22%. Para o exercicio de 2010 espera-se uma rentabilidade de
aproximadamente 4,22%.

Tabela 4 - Rentabilidade Sobre o Patrimbnio Liguido - RSPL, periodo 2004-2010*

RS$ Mil
i A T e ) S e RapL
s 1.293.314 69.873.809 1,85%
§74.589 75.714.890 1,29%
1.161.318 77.835.788 1,49%
1.547.857 79.963.236 1,94%
6.136.457 85.618.361 747%
170.526 76.091.785 0,22%
3.377.869 79.565217 4,22%
Média 2,60%
IT — ANALISE DE VIABILIDADE ECONOMICA
12. O Retorno Sobre o Investimento (ROI) calculado segue a seguinte metodologia de

calculo: LAJIDA/Financiamento oneroso (passivos financeiros + patrimdnio liquido). O LAJIDA
consiste no resultado operacional, antes do resultado financeiro® ¢ dos efeitos tributarios do imposto
de renda ¢ da contribuigdo social sobre o lucro liquido. Por fim, os passivos financeiros consistem
em empréstimos ¢ financiamentos (com encargos) de curto ¢ longo prazo. Débitos relativos a
entidades de previdéncia complementar foram excluidos e as participagdes minoritarias s@o
consideradas parte do patriménio liquido.

Em relagdo & Eletrobras Contsoladora, devido a0 fato de que o objeto social da Empresa consisie basicamente cm financiar as suas controladas, a_
Receitas Financeiras foram consideradas parte do resultado operacional. Como receitas financeiras foram consideradas as receitas de juros, conissdcs
€ taxas, as receitas de aplicagocs financeiras e outras receitas financeiras, -
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13. Observa-se pelo Gréfico seguinte que a Eletrobras apresentou ROI de 5,85% £m
2009, com previsdo de alcangar 5,91% em 2010, e ROI médio de 5,85% no periodo 2004-2010,
valores superiores a taxa de captag@o da operagio em tela. Mesmo considerando um desvio padrio
de 0,63% para baixo, o limite inferior do ROI histérico da Empresa seria de 5,22% e, ainda assim,
se manteria bem acima da TIR do empréstimo calculada pela CODIP (3,88%). Assim, a presente
analise sugere que as atividades da Instituigio conseguem gerar retorno suficiente para arcar com o0s
custos do financiamento e ainda agregar valor ac patriménio dos acionistas.

Figura 1 - Evolugiio do ROI da Eletrobras x taxa de captagdo do finarciamento.
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ITI1 — ANALISE DO FLUXO DE CAIXA

14. A Demonstracio do Fluxo de Caixa — DFC do terceiro trimestre de 2010 da
Controladora registrou uma geragdo de disponibilidades operacionais {Caixa Liquido das
Atividades Operacionais) de R$ 296,19 milhdes. No acumulado, as amortizagdes dos
financiamentos somaram R$961,66 milhdes, representando 8,62% do Saldo Final de Caixa ¢
Equivalentes da empresa. Por sua vez, o montante do financiamento sob analise é de € 21,01
milhdes, correspondendo a R$ 47,25 milhdes, pela cotagio de 14.02.2011. O maior pagamento
previsto relativo ao financiamento em questdo (incluindo juros mais principal), conforme a Tabela 6
adiante, ocorrera em 2018, no valor estimade de R$ 6,0 milhes, o qual representa 2,02% do Caixa
Proveniente das Atividades Operacionais do terceiro trimestre de 2010.

15. De acordo com a Tabela 5, desconsiderando o periodo de 2024 a 2036, ha previséo
de R$4.2 bilhides para o primeiro ano projetado (2010) e de RS 113 milhdes em 2023. As projegdes
para o saldo final das disponibilidades (soma dos Fluxos de Caixa com o Saldo Inicial de cada
periodo), da mesma forma, sdo sempre positivas, alcangando o menor valor em 2014 (R$ 6,69
bilhdes) e 0 maior valor em 2021 (R$ 15,43 bilhdes).



Tabela 5 - Fluxe de Caixa Projetado Resumido da Eletrobras, periodo 2010 a 2036.

. ol mihaes
010 Wi 2012 2013 1814 2015 16 -EI"I ﬁ ey
A + Flun Ope mcional A 265 3182 2.544/ 2214 1 B1§| 1 476] 1 098] 1.0%3 gl 25
& - Fwo de Lveslinentos. -t 936] -5 40| -1961] -518 -230) 1.933 20 1421 216300 2 U9
C- Puxo de Fmancsnenios 1 173 -173% <1 B -1 123) -1.140} =2.56% -1619 -1.5% =1 3600 -2.99]
D- Reduktado (A8} -1.310 -2397| -2 125 427, =554 4G 1349 193] 1240 57
E - Cans Ik 13 303 12193 496 2671 7 245] £ £90| 7.336) 9.0R5| 11023 1326
Capa Final (D+E) 12299 9 BYG) 1671 7 245] £ 69| .83 9 43| 0B 13 263 13.319)
1038 M2 2921 2023 1014 1828 1026 1027 1018 2023
A - Fe Opemconal Ll 1279 F 156 13 =275] -285 =291 295 -276 -267)
B - Flwo & lavertimenlor 1303 1362 147| 2276/ 132 1327 2118 230 2 HH 2314
C- Fuxo de Fuanciame ntos -1 -6 573 -3.314] -5 496/ -1 35| -1 420] -1412| -1.4G1 -} 394 _Lﬂ
D- Rayuitada (A «B<C) 218 3233 <181 -3 LoGy 452} &21 13| 613§ 3] ok
E- Capm Inrial 13.119) 15431 12 193] 10378 7.268) 1716 3 33| 3953 9 308] 10214
Caist Fmia| D+ 15431 12193 19371 7265 T $ 1M 193] 9 508 122169 10 362
2030 piLll 3 103 1434 2035 3036
A - Pl Opemmcronal 401 -399| £52| 648 31 627 67|
B - Fuxo de Lovestwme ntos 2312 1316 1313 2317 2117 2317 PRIk
C- Fluw de | 33| -1 313 -1267| -1 141 -1 142 1 148| =1.151
O Resukado (A+8+C) 532 08 39| 321 537) 543 547
E - Cava [ncwl 10,367 | 11395 12 00U 12 J9%| 12 926] 13 463 14 00|
Caps Funal (D+F) 1) 395 12 00¢{ 12 14| 11 926{ 13 461} 4 05 14 53|
Fonte:Divisdo de Captagdo Financeira da Eletrobras
16. A Companhia prevé distribui¢io de dividendos e juros sobre o capital proprio em

cerca de R$ 46,29 bilhdes entre 2010 ¢ 2036, evidenciando, assim, a expectativa de que a Entidade
apresente lucro nos exercicios futuros, com boas perspectivas de remuneragio do capital aplicado
pelos acionistas.

17. Conforme a Tabela 6, o maior desembolso liquido (amortizagio + juros —
recebimento das parcelas do empréstimo), previsto para 2018, corresponde a R$ 6,0 milhdes,
equivalente a 2,02% do Caixa Proveniente das Atividades Operacionais do terceiro trimestre de
2010, reduzindo-se gradativamente nos anos subseqiientes até se tornarem financeiramente muito
baixos (menores que um milhdo de reais) a partir de 2030. Levando-se em conta, porém, que ©
saldo final das disponibilidades ¢ sempre positivo, entende-se que a Empresa tera recursos para
arcar Com 0S Seus COMpromissos.

Tabela 6 - Cronograma de Desembolso e Custo Efetivo da Operagio.

R
0

WL
wen] o] s ienm] i) aom]  goas]  sss|  SeRA0| SIS SIOM
IR TR R R
s smes| sl weas] dmi| e wnss] s | mg) 4%
w | oS | oms | oww o | oy | we | | M

ALY 437 45567 HI51 948 1% 438 4158 4%

1 2018 019 L m

18. Pela Figura 2, é possivel visualizar a analise feita no paragrafo anterior. Nesse
grafico compara-se a geragio de caixa das atividades operacionais, os saldos finais de
disponibilidades e os fluxos relativos ao servigo do empréstimo. Percebe-se que a curva dos
pagamentos das parcelas anuais cruza a curva do FCO em 2025. A partir desse momento, chama a
atengdio a tendéncia decrescente do FCO, considerando-se que o prazo de amortizagZo vai até 2042.
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Figura 2 - Comparacio entre o Fluxo de Caixa Projetado da Empresa e as Prestagdes da Operacio dc:Créd@_.{;
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19. A Eletrobras Controladora apresenta uma boa estrutura financeira, ratificada tanto
pelos seus indices de liquidez corrente e geral, quanto pelo seu perfil de financiamento. O
endividemento geral indica que a principal fonte de financiamento da Companhia ¢ o capital
proprio.

20. A partir das informagBes encaminhadas, estima-se que as atividades da Empresa
deverdio gerar retorno sobre o investimento (ROI) superior 4s taxas de captagio em analise e saldo
de caixa suficiente para arcar com os compromissos advindos do empréstimo, sem maiores pressdes
em suas disponibilidades financeiras.

21. Assim, considerando as informagGes analisadas, entendemos que a Eletrobras tem
capacidade de pagamento para arcar com as obrigagdes decorrentes da operacio de crédito em tela.

22, Feitos tais registros, sugerimos o encaminhamento deste Parecer a Coordenagéio-
Geral da Divida Piiblica — CODIP para as providéncias cabiveis no dmbito de sua atuagio,

;érﬁf)l%os&é A%S%OSC—\%K:IE'POS

Gerente da GEAFE/COPAR

; /1/%2@ ’
BRUNO O M. DE CAMPOS FE

Analista de Finangas e Controle

.\ N
|

De acordo, encaminhe-se o Parecer 4 CO}IP,

Coordenadftra-Geral da COPAR
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MINISTERIO DO PLANEJAMéNTO, ORGAMENTO E GESTAO
COMISSAQ DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS
COFIEX

RECOMENDAGAC N°J4 3+, de 2L de :%MJM" de 2010

A Comissdo de Financiamentos Extemos - COFIEX, no uso das atribuigdes que lhe sio
conferidas pelo Art, 2° inciso |, do Decreto n®3.502, de 12 de junho de 2000, e pelo Art. 9°da
Resolugado COFIEX n® 280, de 01 de setembro de 20086,

RECOMENDA

Ao Senhor Ministro de Estado do Planejamento, Orgamento ¢ Gest4o autorizar a preparago
do Projeto/Programa abaixo mencionado, nos seguintes termos:

1. Nome: Programa de Construgio de Pequenas Centrais Hidrelétricas/Eletrobras -
Tranche lil

2. Mutuario: Centrais Elétricas Brasileiras S/A - ELETROBRAS

3. Garantidor: Republica Federativa do Brasil

4. Entidade Flnanciadora: KW Entwickiungsbank

5. Valor do Empréstimo: pelo equivalente a até €  27.900.000,00

8. Contrapartida: pelo equivalente a até € 48.519.000,00 - Centrais Elétricas

Brasileiras S.A.

Carlos Eduardq Lampert Costa .ﬂéo %rnardo de Aze‘re(; Brmg’pf
Secretario-ExeQytivo, Substituto Presidente

De acordo. Em .23 Ye 7§~‘vn*‘~¢* de 2010.

Db S

Paulo Bernardo Sllva \
Ministro de Estado do Planejamento,

Orcamento e Gestio

Nota: A aulorizagho concedida por esta Recomendagio perderd eficicia depois de decorridos vinte e quatro meses, contados & partir da
data ge publicaghio da Recomendacio no Didrio Oficial da Unifio.
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Oficio n 140020 T /SE-MME
Brasilia, 7 de outnbro de 2010,

A Suu Exceléncia o Senhor

NELSON MACHADO

Seeretario Executivo do Ministério da Fazends
Esplanada dos Ministérios Bloco “PT J° andar sata 428 -
Ministério da Fazenda

70048-900 - Brasiliu - DF

Assunto: Programa de Construgio de Pequenas Centeads Hidrelétricas — Eletrobras -
Tranche 1.

Senhor Seervetirio Bxecutivo,

1 A Comissdo de Financiamentos Externoy — COFIEX aprovau - Recomendagdo n®
§97. de (17.12.2000 ~ um [inanciamento junto 2o KEW, destinado au Complexo 8o Bernudo,
tormado por 4 Pequenas Centrais Hidrelétricas - PCH's, localizudo no Estado de Santa Citurina,
com capacidade total de 33 MW.

2, O empréstiimo junto ao Bance KFW, po valer € 37.2 milhdes. toi dividido em
duas tranches, confomme diseriminade na Carta CTA-PR 0 9285372010, de 01092010, da
Cenfrais Elétricas Brusileirus S.A, - ELETROBRAS. sendo que a Tranche {1, no valer €
”3 938.700.61, foi aprovada na Camara dos Deputadus. pelo Decreto Legishutivo n® 994, de
22.12.2009 ¢ weve aprovacdo da Presidéncia da l{"publlul pelo Decreto 1 7183, de 24.03.2010.

3 Assim. econsiderando que oy recursos desse cmpréstimo estdo incluidos no
Proygrama de Dispéndies Glehais - PDGZ2010 do Sistema Eletrobras ¢ gue o Complexo Sio
Bernardo Bz parte do Programa de Aceleragdo do Creseimento. enviamos copia da Carta da
Eletrabray, acima mencionada, ban como minuia de contraio de garantia, solicituide a Vassa
Excerencia a garantia da Uniio a exsa operigdo de erédito externo junte so KFW.

Atenctosamente,

- fz/w./.u YO .

JOSE AN FONIO U}RRE&COT“BRA
Sceeretiario-digsdnive
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I PARECER JURIDICO
Eletrobras

ELETROBRAS — OPERAGAO DE CREDITO
EXTERNO -  KREDITANSTALT FUR
WIEDERAUFBAU — KW

Em atendimento a solicitagcao da Secretaria do Tesoura Nacional, manifesto-me
sobre a contratagdo da segunda tranche da operagéo de crédito externo pela
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, com o banco Kreditanstalt fir
Wiederaufbau — KIW, no valor de € 23.900.000,00 {vinte e trés milhdes e
novecentas mil euros), destinados ao financiamento do Projeto Complexo Sao
Bernardo, formado por quatro Pequenas Centrais Hidrelétricas, a serem
construidas no Estado de Santa Catarina pela Eletrobras Eletrosul, empresa da
qual a Eletrabras detém o controle acionario.

A Eletrobras é o principal agente delegado da fungdo publica de promogdo do

desenvolvimento do setor brasileiro de energia elétrica, coordenando e

assistindo, técnica, administrativa e financeiramente, as concessionarias do
semvigo publico da energia elétrica, e executando atividades fins para cumprir o
seu escopo sacietério. Nesse contexto e em virtude de sua lei de criagdo — Lei
n°® 3.890-A, de 25 de abril de 1961, a contratagdo de operagdes de crédito,
tanto no Pais quanto no exterior, constitui um ato normal de gestdo da
empresa, em perfeita harmonia com as atividades operacionais que lhe foram
conferidas pelas leis brasileiras e por seu estatuto.

Assim, por estarem sendo observadas as prescrigdes legais que disciplinam cs
procedimentos relativos as autorizagbes governamentais para a operagao
financeira acima mencionada, entendo que a captagdo de recursos a ser
efetuada pela Eletrobras esta corretamente fundamentada na legisiagdo em
vigor.

Rio de Janeiro, 02 de junho de 2010.

)

C
ivana Carvalho Moraes da Costa
Chefe do Departamento Juridico em exercicio
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Projeto: PCHs do COMPLEXO SAO BERNARDO

O objetivo deste projeto € o de construir’ as PCHs integrantes do Complexo Sao Bernardo,
a partir de boas praticas de engenharia e construgao, de forma a aproveitar o potencial
energético inventariado no Rio Brago do Norte e nc Rio Caveiras, permitinde a
disponibilizacdoc de energia elétrica a sociedade brasileira, através da interligagéo da

energia elétrica gerada pelas usinas ao Sistema Elétrico.

Os principais beneficios advindos da realizagio deste projeto sao:

Aumento de energia elétrica da regido

Serdo adicionados 20,91 MW meédios de energia firme ao sistema elétrico. O
aproveitamento da produgdo energética desses empreendimentos no ambito regional
podera significar um incremento industrial noes municipios atingidos, potencializando a

geracéo de empregos e o aumento da renda familiar.

Aumento da arrecada¢io de ICMS pelo Estado e pelo municipio onde se localiza a
casa de forga da Usina

Com a entrada em operacdo dos empreendimentos, os municipios de Lages (PCH

Pinheiro), Sao José do Cerrito (PCH ltararé), Campo Belo do Sui (PCH Joao Borges) e

Santa Rosa de Lima (PCH Barra do Ric Chapéu) onde se localiza cada casa de forga,

passario a receber ICMS pela geragéo da energia elétrica da Usina.

Crescimento econdémico

O aumento da oferta de empregos, em uma regido que vem atravessandc uma conjuntura
econdmica desfavoravel, provocara um impacto direto no mercado regicnal de bens e
prestagdo de servigos, principalmente em fungde do aumento no numero de

consumidores potenciais, dinamizando a economia dos municipios préximos a-obra.

Aumento das receitas pablicas municipais
A implantagdo das usinas ocasionard um aumento tempordrio das receitas publicas

municipais, em fungdo da instalacio de empresas na area, da compra de equipamentos e
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materiais para constru¢do e também da prestagdo de servicos,. gomo aiimentagio e

transporte, para os trabalhadores da obra. Este aumento, ainda que tewigorario, devé -

colaborar para a melhoria de infra-estrutura nos municipios atingidos e conseqientemente

na regido como um todo.

Geragao de emprego

A Area de Influéncia Indireta - All do empreendimento vem sofrento decréscimo
populacional no meio rural, fundamentalmente em fungdo da caréncia de empregos para
a populagdo jovem. A implantagdo dos empreendimentos acarretard a geragdo de
empregos diretos e indiretos. Este impacto pode representar um impulso ao crescimento
das atividades econdémicas da regido. As estimativas indicam a gerag&o de cerca de 500

empregos diretos e 300 indiretos.

Melhoria de trechos da malha viaria
Para a adequagéo das estradas locais ao trénsito de veiculos e maquinas vinculadas as
obras, serd necessaria a realizagao de melhorias. Estas melhorias beneficiarao também o

acesso a propriedades, o fluxo de pessoas e o transporte de produtos agricotas.

Licengas Ambientais

Considera-se que 0s danos ambientais identificados como decorrentes‘da implantagéo e
operagao das PCH’s serfo, em sua totalidade, mitigados por meio das medidas e
programas que constam do Planc Basico Ambiental (PBA) e do Refatdrio Ambientél
Simplificado (RAS) de cada PCH.

Floriandpolis, 9 de junho de 2010.

/4:;, 5//

RONALDO DOS SANTOS CUSTODIO
Diretor de Engenharia
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COMISSAO DE FINANCIAMENTOS EXTERNOS

YRS a1}

b
1IVA

’a

BEI\HETA RIAEX
VEVWRETARIAEA

ECU
RESOLUGAON® 415, 28 DE 1wifimbwe DE 2008

C Presidente da Comissio de Financiamentos Externos (COFIEX), no uso das
tnhiirAse nia tha o 8n arvnfacida Aln A AN Am Dacalo Ao COEICY
LY Iy\l p=2=1 \.‘\JG IIIC ilﬂ\l \'UIIIHIIUEID i.":l\) Halaglalu I uu ﬂll | | C dll LU ug [\UDUIUyGU WAL H..i\

0, datada de 1° de setembro de 2006, referente ac Regimento Interno da COFIEX, e
_ ouvido Grupo Técnico da COFIEX (GTEC) na sua 176% Reunido, realizada no dia 12 de

a.v 1

o
Ta
)
o
o

]

D
(D

Resoclve,

Com relagdo 3 Recomendagio COFIEX n® 897, datada de 7 de dezembro de 2006,
1eferente ao "Projeto Complexo Sio Bernardo”, de inferesse das Centrais Elétricas Brasileiras
S/A — ELETROBRAS:

i) prorrogar para até 28 de dezembre de 2009, o seu prazo de validade; e

ity dividir o valor do empréstimo recamendado de acordo com a seguinte estrutura

financeira, sem prejuizo dos demais termos da referida Recomendagao:

(em ewros)
Empréstimo KW | Contrapartida
Elelrobras/Eletrosul
Tranche 1 13.169.681,30 8.252.677,80
Tranche 2 21.016.315,50 13.247.322 20
TOTAL 34.309.904,41 | 21.500.000,00

Alexandre Melra da Rosa
Secretario-Executive

Lplon ] P
Joag Bornardo de A{evgfo Brintel
Presidente
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Decreto n° 7183

Presidéncia da Republica
Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

DECRETO N°7.183, DE 24 DE MAIO DE 2010,
Promulga o Ajuste Complementar, por Troca de Notas, do
Acordo sobre Cooperagdo Financeira entre o Governo da
Repubiica Federativa do Brasil e o Governo da Republica
Federal da Alemanha sobre o Projeto “Programa de

Construgdo de Pequenas Centrais
Hidrelétricas/Eletrabras”, celebrado em Brasilia, em 13 de
agosto de 2008.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuigio que lhe confere o art. 84, inciso IV, da
Constituigdo, e

Considerando que 6 Governo da Republica Federativa do Brasil ¢ 0 Governo da Repiblica Federal da
Alemanha celebraram, em Brasllia, em 13 de agosto de 2008, um Ajuste Complementar, por Troca de Notas,
do Acordo sobre Cooperagdo Financeira sobre o Projeto "Programa de Construgdo de Pequenas Centrais
Hidrelétricas/Eletrobras”;

Considerando que o Congresso Nacional aprovou esse Ajuste Complementar por meio do Decreto
Legisiativo n? 994, de 22 de dezembro de 2009;

Considerando que o Ajuste Complementar entrou em vigor internacional em 30 de dezembro de 2009,
nos termos do segundo paragrafo do ponto 7 da Nota CGFIN/DAI/DE-/02 PAIN-BRAS-RFA,;

DECRETA:

Art. 12 O Ajuste Complementar, por Troca de Notas, do Acordo sobre Cooperagdc Financeira entre o
Governo da Repubiica Federativa do Brasil e 0 Governo da Republica Federal da Alemanha sobre o Projeto
"Programa de Construgdo de Pequenas Centrais Hidrelétricas/Eletrobras”, celebrado em Brasilia, em 13 de
agosto de 2008, apenso por copia ao presente Decreto, serd executado e cumprido tao inteiramente como
nele se contém.

Art. 22 Sdo sujeitos a aprovagdo do Congresso Nacional quaisquer atos que possam resultar em

revis@o do referido Ajuste Complementar, assim como quaisquer ajustes complementares que, nos termos
do art. 49, inciso |, da Constituigao, acarretem encargos ou compromissos gravosos ao patrimanio nacional.

Art. 39 Este Decreto entra em vigor na data de sua publicagao.
Brasilia, 24 de maio de 2010; 1892 da Independéncia e 122° da Republica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA
Antonio de Aguiar Patriota

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 25.5.2010

G EMBAIXADOR
DA REPUBLICA FEDERAL DA ALEMANHA

N2 WZ 444/ELETROBRAS/324/08Brasilia, 18 de julho de 2008

Senhor Ministro,

Tenho a henra de propor a Vossa Exceléncia, em nome do Governo da Repubiica Federal da
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Alemanha, com referéncia ao Acordo entre a Republica Federal da-Alemanhae o Governg da
Republica Federativa do Brasil sobre Cooperagdo Financeira, de 27 de novembre-e 2003 — doravante
denominado "Acordo” — bem como & Ala das Negociagdes Intergovernamentais teuto-brasileiras, de 19 e 20
de novembro de 2001 e de 2 e 3 de dezembro de 2003, o seguinte Ajuste Complementar sobre o projeto
"Programa de Construgao de Pequenas Centrais Hidroelétricas/Eletrobras” (anteriormente denominado
“Energias Renovaveis no Norte e Nordeste do Brasil"):

1.0 Governo da Republica Federal da Alemanha, com referéncia 4 Ata das Negociagdes
Intergovernamentais, de 19 e 20 de novembro de 2001, colocara & disposicdo do Governo da Republica
Federativa do Brasil, através do “Kreditanstalt fir Wiederaufbau" (doravante denominado “KfW"), as
seguintes quantias de empréstimo ou contribuigdes financeiras ndo reembolsdveis, resultantes de
reprogramagdo e destinados ao projeto “Programa de Construgdo de Pequenas Centrais
Hidroelétricas/Eletrobras”, mencionado no Artigo 1, paragrafo 1, do Acordo, se este, depois de examinado
por ambas as Partes, for considerado apto para promogdo:

a) um empréstimo até o montante total de 4.066.866,11 EUR {quatro milhdes, sessenta e seis mil,
oitocentos e sessenta e seis euros e onze centavos), proveniente da quantia do empréstimo
previsto inicialmente para o projeto "Provarzeas Espirito Santo”;

b} um empréstimo até o montante total de 472.385,10 EUR {quatrocentos e setenta e dois mil,
trezentos e oitenta e cinco euros e dez centavos), proveniente da quantia do empréstimo previsto
iniciaimente para o projeto “Impiementagéo e Manejo de Unidades de Conservagéo”,

c) um empréstimo até o montante total de 357.904,32 EUR (lrezentos e cingiienta e sete mil,
novecentos e quatro euros e frinta e dois centavos), proveniente da quantia do empréstimo previsto
inicialmente para o projeto “Saneamento Basico no Ceara”;

d) um empréstimo até o montante totat de 450.901,48 EUR {quatrocentos e cingiienta mil, novecentos
e um euros e quarenta e oito centavos), proveniente da quantia do empréstimo previsto inicialmente
para o projeto "Saneamento Basico no Cears”,

e) um empréstimo até o montante total de 156.966,61 EUR (cento e cingiienta e seis mil, novecentos
e sessanta e seis euros e sessenta e um centavos), proveniente da quantia do empréstimo previsto
inicialmente para o projeto "Saneamento Basico no Ceara”;

f) um empréstimo até o montante total de 511.291,88 EUR (quinhentos e onze mil, duzentos e
noventa € um euros e oitenta e oito centavos), proveniente da quantia do empréstimo previsto
iniciatmente para o projeto “Setor Saude Santa Catarina Il”;

g) uma contribuigdo financeira no montante total de 472.385.11 EUR (quatrocentos e setenta e dois
mil, trezentos e oitenla e cinco eurgs € onze centaves), proveniente da quantia do empréstimo
previsto inicialmente para o projeto “Implementagio e Manejo de Unidades de Conservagédo”.

2.Para as reprogramagdes referidas sob as letras a) até f) do item 1, no monlante total de
6.016.315,50 EUR (seis mithdes, dezesseis mil, trezentos e quinze euros e cinglienta centavos) serdo validas
as seguintes condigdes: '

a) empréstimo no montante de 4.066.866,11 EUR (quatro milhGes, sessenta e seis mil, oitocentos e
sessenta e seis euros e onze centavos): 4,50 % de juros por ano durante um prazo de 20 anos, nos
quais incluidos 5 anos sem amortizagao,

b} empréstimo no montante de 472.385,10 EUR (quatrocentos e setenta e dois mil, trezentos e oitenta
e cinco euros e dez centavos): 4,50 % de juros por ano durante um prazo de 20 anos, nos quais
inclufdos 5 anos sem amortizagao;

c) empréstimo no montante de 357.904,32 EUR (trezentos e cinglenta e sete mil, novecentos e
quatro euros ¢ trinta e dois centavos): 2,00 % de juros por ano durante um prazo de 30 anos, nos
quais incluidos 10 anos sem amertizagdo;

d) empréstimo no montante de 450.901.48 EUR (quatrocentos e cinglienta mil, novecentos e um
euros e quarenta e oito centavos): 4,50 % de jurcs por ano durante um prazo de 20 anocs, hos quais
incluidos 5 anos sem amortizagéo;
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e) empréstimo no montante de 156.968,61 EUR (cento e cinqlienta e seis mil, novecentos e séssenta’
€ seis euros e sessenta e um cenlavos): 4,50 % de juros por ano durante um prazo de 20 anps, NoS _
quais incluidos 5 anos sem amortizagao;

f) empréstimo no montante de 511.291,88 EUR (quinhentos e onze mil, duzentos e novenla e um.
euros e oitenta e oito centavos): 4,50 % de juros por ano durante um prazo de 20 anos, nos quais
incluidos 5 anos sem amortizagio.

3 O Governo da Republica Federal da Alemanha, com referéncia a Ata das Negociagdes
Intergovernamentais, de 2 e 3 de dezembro de 2003, colocard a disposicdo do Governo da Republica
Federaliva do Brasil, através do KfW, uma contribuigdo ndo reembolsavel adicional até o montante tolal de
2.450.000,00 EUR (dois milhdes, quatrocentos e cingiienta mil euros), para o projeto “Programa de
Construgdo de Pequenas Centrais Hidroelétricas/ Eletrobras”, mencionado no Artigo 1, paragrafe 1, do
Acordo, se esse projeto, depois de examinado, for considerado apfo para promogéo.

4.0 Governo da Republica Federal da Alemanha, com referéncia 4 Ata das Negociagdes
Intergovernamentais, de 30 e 31 de agosto de 2005, possibilitarda ac Governo da Repiblica Federativa do
Brasil obter para o projeto "Programa de Construgdo de Pequenas Centrais Hidroelétricas/Eletrobras”,
mencionado no Arligo 1, paragrafo 1, do Acordo, um empréstimo conjugado do Kfw, até o montante de
15.000.000,00 EUR (gquinze milhdes de euros), a ser concedido no dmbito da cooperagio oficial para o
desenvolvimento, se esse projeto, depois de examinado, for considerado apto para promogéo em termos de
politica de desenvolvimenio e desde que este conceda uma garantia do Eslado, caso ndo venha a ser ele
prépric o mutuério. O projeto ndo podera ser substituido por outros projetos.

5.Ficardo, portanto, a disposigao do projetc “Programa de Construgdo de Pequenas Centrais
Hidroelétricas/Eletrobras”, além da quantia do empréstimo no montante de até 13.293.588,91 EUR {treze
milhdes, duzentos & noventa e trés mil, quinhentos e oitenta e oito euros € noventa e um centavos), referido
no Artigo 1, paragrafo 1, do Acordo de 27 de novembro de 2003, as quantias mencionadas nos itens 1, 3 e 4
do presente Ajuste no montante total de até 23.938.700,61 EUR (vinte e trés milhdes, novecentos e trinta e
oito mil, setecentos euros ¢ sessenta e um centavos). A quantia total se eleva, portanto, a 37.232.289,52
EUR (trinta e sete milhdes, duzentos e trinta e dois mil, duzentos e oitenta & nove euros e cinglienta e dois

centavos).

6.Para as quesides ndo previstas no presente Ajuste aplicar-se-3o as disposigdes do acima referido
Acordo sobre Cooperagao Financeira, de 27 de novembro de 2003,

7.0 presente Ajuste Complementar & concluido nos idiomas alemao e portugués, sendo ambos 0s

aso 0 Govemno da Republica Federativa do Brasil concorde com as propostas contidas nos itens 1 a
7 acima, esta Nota e 2 Nota em resposta de Vossa Exceléncia, em que se expresse a concordancia do
Governo da Republica Federativa do Brasil, constituirdo Ajuste Complementar entre os nossos dois
Govemos, a entrar em vigor na data em que o Governo da Republica Federal da Alemanha receber do
Governo da Repuoblica Federativa do Brasil a notificagao de que estdo preenchidos os requisitos internos
para a entrada em vigor do Acordo sobre Cooperagdo Financeira, de 27 de novembro de 2003, bem como
para a entrada em vigor do presente Ajuste, sendo decisiva para tanlo a data da entrada dessa natificagao.

Permita-me, Senhor Ministro, apresentar a Vossa Exceléncia os protestos de minha mais alla
consideragio.

Prot von Kunow

A Sua Exceléncia o Senhor

Celso Amorim

DD. Ministro de Estado das Relagdes Exteriores
da Republica Federativa do Brasil

Brasilia - DF

CGFINIDAIDE-I /PAIN-BRAS-RFA

Brasilia, em 13 de agosto de 2008.



59

Senhor Embaixador,

Tenho a honra de acusar recebimento da Nola WZ 444/ELETROBRAS/324/08, datada de 18 de,;ulho
de 2008, cujo teor em portugués reproduzo a seguir:

“Senhor Ministro,

Tenho a honra de propor a Vossa Exceléncia, em nome do Governo da Republica Federal da
Alemanha, com referéncia ao Acordo entre a Reptiblica Federal da Alemanha e o Governo da Republica
Federativa do Brasil sobre Cooperagdo Financeira, de 27 de novembro de 2003 — doravante denominado
“Acordo” — bem como & Ata das Negociagoes Intergovernamentais teuto-brasiteiras, de 19 e 20 de novembro
de 2001 e de 2 e 3 de dezembro de 2003, o seguinte Ajuste Complementar sobre o projeto “Programa de
Construgdo de Pequenas Centrais Hidroelétricas/Eletrobras” {anteriormente denominado “Energias
Renovaveis no Norte e Nordeste do Brasil"):

1.0 Governo da Republica Federal da Alemanha, com referéncia & Ata das Negociagdes
Intergovernamentais, de 19 e 20 de novembro de 2001, colocara 4 disposicdc do Governo da Replblica
Federativa do Brasil, através do “Kreditanstalt fir Wiederaufbau" (doravante denominado “KIW"), as
seguintes quantias de empréstimo ou contribuigdes financeiras ndo reembolsdveis, resullantes de
reprogramagao e destinados ao projelo "Programa de Construgdo de Pequenas Centrais
Hidroelétricas/Eletrcbras”, mencionado no Artigo 1, paragrafo 1, do Acordo, se este, depois de examinado
por ambas as Partes, for considerado apto para promogao:

a) um empréslimo até o montante lotal de 4.066.866,11 EUR (quatro milhGes, sessenta e seis mil,
oitocentos e sessenta e seis euros € onze centavos), proveniente da quantia do empréstimo
prevista inicialmente para o projeto “Provarzeas Espirito Sanlo”;

u; um empréstimo até o montante total de 472.385,10 EUR (G"au'GCl:'ll&Ub e setenta e dois mil,
trezentos e oitenta e cinco euros e dez centavos), provemente da quantia do empréstimo previsto
inicialmente para o projeto “Implementagao e Manejo de Unidades de Conservagao”,

¢) um empréstimo até o montante total de 357.904,32 EUR (trezentos e cinglenta e sete mil,
novecentos e quatro euros e trinta e dois centavos), proveniente da quantia do empréstimo previsto
inicialmente para o projeto “Saneamento Bésico no Ceara”;

d) um empréstimoe até o montante total de 450.901,48 EUR (quatrocantos e cinqienta mil, novecentos
e um euros e quarenta e oito centavos), proveniente da quantia do empréstimo previsto inicialmente
para o projeto “Saneamento Basico no Ceara";

e) um empiéstimo até o montante total de 156.966,61 EUR (cento e cinguenta e seis mil, novecentos
a sassenta e seis euros e sessenta e um centavos), proveniente da quantia do empréstimo previsto
inicialmente para o projeto "Saneamento Basico no Cears™;

f) um empréstimo até o montante total de 511.291,88 EUR (quinhentos e onze mil, duzentos e
noventa e um euros e oitenta e oito centavos), proveniente da guantia do empréstimo previsto
inicialmente para o projeto "Setor Satde Santa Catarina II”;

g) uma contribuigao financeira no montante total de 472.385,11 EUR (quatrocentos e setenta e dois
mil, trezentos e oitenta e cinco euros e onze centavos), proveniente da quantia do empréstimo
previsto inicialmente para o projeto "Implementagdo e Manejo de Unidades de Conservagéao”.

2.Para as reprogramacgoes referidas sob as letras a) até f) do item 1, no montante total de
6.016.315,60 EUR (seis miihdes, dezesseis mil, irezenics e quinze euros e cinquenta centavos) serao validas
as seguintes condigdes:
a) emprestimo no montante de 4.066.866,11 EUR (quatro milhGes, sessenta e seis mil, oitocentos e
sessenta e seis euros e onze centavos): 4,50 % de juros por ano durante um prazo de 20 anos, nos
quais incluldos 5 anos sem amortizacao;

b} empréstimo no montante de 472.385,10 EUR {quatrocentos e selenta e dois mil, trezentos e oitenta
e cinco euros e dez centavos): 4,50 % de juros por anc durante um prazo de 20 anogs, Nos quais

incluidos 5 anos sem amortizagao;
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¢) empréstimo no montanie de 357.904,32 EUR (lrezentos & cinqUentd & sete mil, novecentos e
quatro euros e trinta e dois centavos): 2,00 % de juros por ano durante um prazo de 30 anos, nos
quais incluidos 10 anos sem amortizagao;

d) empréstimo no montante de 450.901,48 EUR (quatrocentos e cinglienta mil, novecentos e um
euros e quarenta e oito centavos): 4,50 % de juros por ano durante um prazo de 20 anos, nNos guais
incluidos § anos sem amortizagao;

e} empréstimo no montante de 156.966,61 EUR (cento e cingitenta e seis mil, novecentos e sessenta
€ seis euros e sessenta e um centavos): 4,50 % de juros por ano durante um prazo de 20 anos, nos
quais incluidos 5 anos sem amortizagao;

f) empréstimo no montante de 511.291,88 EUR (quinhentos & onze mil, duzentos e noventa € um
euros e oitenta e cito centavos): 4,50 % de juros por ano durante um prazo de 20 anos, nos quais
inclufdos 5 anos sem amortizagao.

3.0 Governo da Republica Federai da Alemanha, com referéncia & Ata das Negociaches
intergovernamentais, de 2 e 3 de dezembro de 2003, colocara a disposigdo do Governo da Republica
Federativa do Brasil, através do KfW, uma contribuigdo nao reembolsével adicional até o montante total de
2450.000,00 EUR (dois milhdes, quatrocentos e cinquenta mil euros), para o projeto "Programa de
Construgéo de Pequenas Centrais Hidroelélricas/ Eletrobras”, mencionado no Artigo 1, paragrafo 1, do
Acordo, se esse projelo, depois de examinado, for considerado apto para promogéo.

4.0 Governo da Repulblica Federal da Alemanha, com referéncia 4 Ata das Negociagdes
Intergovernamentais, de 30 e 31 de agesto de 2005, possibilitard ao Governo da Republica Federativa do
Brasil obter para o projeto “Programa de Construgdo de Peguenas Centrais Hidroelétricas/Eletrobras”,
mencionado no Artigo 1, pardgrafo 1. do Acordo, um empréstimo conjugado do Kfw, até o montante de
16.000.000,00 EUR (quinze milhdes de euros), a ser concedido no 8mbito da cooperagio oficial para o
desenvolvimento, se esse projeto, depois de examinado, for considerado apto para promogio em termos de
politica de desenvolvimento e desde que este conceda uma garantia do Estado, caso nao venha a ser ele
préprio o mutuério. O projeto nao podera ser substituldo por outros projetos.

5. Ficardo, portante, & disposigao do projeto “Programa de Construgdc de Pequenas Centrais
Hidroelétricas/Eletrobras”, além da quantia do empréstimo no montante de até 13.293.588,91 EUR (treze
milhdes, duzentos e noventa e trés mil, quinhentos e oitenta e oito euros e naventa € um centavos), referido
no Artigo 1, paragrafo 1, do Acordo de 27 de novembro de 2003, as quantias mencionadas nos itens 1, 3¢ 4
do presente Ajuste no montante total de até 23.938.700,61 EUR (vinte e trés milhSes, novecentos e trinta e
oito mil, setecentos euros e sessenta e um centavos). A quantia total se eleva, portanto, a 37.232.289,52
EUR (trinta e sete milhdes, duzentos e trinta e dois mil, duzentos e citenta e nove euros e cingiienta e dois

centavos).

6.Para as questdes ndo previstas no presente Ajuste aplicar-se-d0 as disposigdes do acima referido
Acordo sobre Cooperagao Financeira, de 27 de novembro de 2003.

7.0 presente Ajuste Complementar ¢ concluido nes idiomas alemio e portuguds, sendo ambos os
textos igualmente auténticos.

Caso o Governo da Republica Federativa do Brasil concorde com as propostas contidas nos itens 1 a
7 acima, esta Nota e a Nota em resposla de Vossa Exceléncia, em que se expresse a concordéncia do
Governo da Replbiica Federativa do Brasii, constituirdo Ajusie Compiementar entre os nossos dois
Governos, a entrar em vigor na data em que o Governo da Republica Federal da Alemanha receber do
Governo da Republica Federativa do Brasil a notificagio de que estao preenchidos os requisilos internos
para a entrada em vigor do Acordo sobre Cooperagdo Financeira, de 27 de novembro de 2003, bem como
para a entrada em vigor do presenle Ajuste, sendo decisiva para tanto a data da entrada dessa notificagdo.

Parmita-me, Senhor Ministro, apresentar a Vossa Exceléncia os prolestos de minha mais afta
consideragdo.”

2.Em resposta, tenho a honra de informar Vossa Exceléncia de que o Governo da Republica
Federativa do Brasil concorda com os termos da Nota acima transcrita, a qual, juntamente com a presente
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Nota, passara a constituir Ajuste Complementar, por troca de Notas, entre nossos dois Governos.

J.Aproveito a oportunidade para renovar a Vossa Exceléncia a garantia da minha mais aita
consideracgio.

Celso Amorim
Ministro das RelagGes Exteriores

A Sua Exceléncia 0 Senhor

Prot von Kunow

Embaixador Extraordinario e Plenipotenciéric
da Republica Federal da Alemanha

Cémara dos Deputados
Centro de Documentagdo e Informacdo - Legislacdo Informatizada

Fago saber que o Senado Federal aprovou, e eu, Setys Slhessarenko, Segunda Vice-Presidente do Senado Federal, no exercicio da
Presidéncia, nos termos do parigrafo §inioo do art. 52 do Regimento Comum e do inciso XXVIII do art. 48 do Regimento Interno do
Senado Federal, promulgo 0 seguinte

Decreto Legislativo n? 994, de 2009

Aprova o texto do Ajuste Complementar, por Traca de Notas, do
Acordo sobre Cooperagdo Financeira entre 0 Brasil e a
Reptiblica Federal da Alemanha sobre o Projete Programa de
Construgdo de Peguenas Centrais Hidvelétricas/Eletrobrés,
calebrado em Bradlia, ent 13 de agosto de 2008.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Fica aprovado o texto do Ajuste Comnplémentar, por Troca de Notas, do Acordo sobre Cooperagfio Financeirz entre o
Brasil e a Repiiblica Federal da Alemanha sobre o Projeto Programa de Construglo de Pequenas Centrais Hidrelétricas/Eletrobris,
celebrado em Brasilia, em 13 de agosto de 2008.

Pardgrafo tnico. Ficam sufeitos & aprovagio do Congresso Nacional Quaisquer atos que possam resultar em tevisfo do referido
Ajuste, bem como quaisquer ajustes complementares que, nos termos do inciso I do art. 49 da Constitui¢@o Federal, acarretem
€NCarges OU COMPromissos gravosos A0 patrimanio nacional.

Art. 2° Este Decreto Legislativo entra em vigor na data de sua publicagio.
Senado Federal, em 22 de dezembro de 2005.
Senadora SERYS SLHESSARENKO
Segunda Vice-Presidente do Senado Federal, no exercicio da Presidéncia

Publicagio:
¢ Diério Oficial dz Unifio - Segdio 1 - 23/12/2009 , Pagina 5 (Publicagio)
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Resultado Fiscal do
Governo Central

Emagostode 2012, o resultado primario do Governo Central foi superavitario
em R$ 1,6 bilhdo, contra R$ 4,0 bilhées em julho de 2012. O Tesouro Nacional
contribuiu para o desempenho do més com superavit de RS 6,6 bilhdes, enquanto
que a Previdéncia Social (RGPS) e o Banco Central apresentaram déficits de RS 4,9
bilhdes e RS 89,0 milhdes, respectivamente.

R$ Milhdes
Tabela 1 - Resultado Primario do Governo Central ' - Brasil - 2011/2012

iacs Jan-Ago iaci
Discriminacao do Resultado Jul/12 Ago/12 Var;a;ao Var;a;ao
% 2011 2012 %

1. RECEITATOTAL 88.359,8 81.760,4 -75% 6451163  691.873,.2 72%
Receitas do Tesouro 65.785,8 59.005,1 -103%  493.151,8  519.364,5 53%
Receitas da Previdéncia Social 22.284,0 22.534,6 1,1%  150.318,7 170.658,4 13,5%
Receitas do Banco Central 290,1 220,7 -23,9% 1.645,8 1.850,3 12,4%

11. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 11.4743 14.209,4 238%  113.0725  119.847,1 6,0%

111, RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-11) 76.885,6 67.551,0 -121% 5320438  572.026,2 7,5%

IV. DESPESATOTAL 72.892,0 65.967,7 95%  462.1679 5185330 12,2%
Despesas do Tesouro 47.702,4 38.187,2 -19,9%  284.167,5 317.535,3 11,7%
Despesas da Previdéncia Social (Beneficios) 24.865,0 27.470,8 10,5%  175.855,6  198.7349 13,0%
Despesas do Banco Central 3246 309,7 -4,6% 21449 2.262,8 5,5%

V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FSB? - - - - - -

V1. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (Ill - IV - V) 3.993,6 15833 -60,4% 69.875,9 53.493,2 -23,4%
Tesouro Nacional 6.609,1 6.608,5 0,0% 95.911,8 81.982,2 -14,5%
Previdéncia Social (RGPS) -2.581,0 -4.936,2 91,3% -25.536,9 -28.076,5 9,9%
Banco Central * -34,6 -89,0 157,6% -499,1 -412,5 -17,3%

VII. RESULTADO PRIMARIO/PIB 2,58% 1,85%

Fonte: Tesouro Nacional

0Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.

1. Apurado pelo conceito de “pagamento efetivo’, que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inlui recurso de
complementagao do FGTS e despesas realizadas com recursos dessa contribuicao, conforme previsto na Portaria STN n° 278, de 19/04/2012.

2. Despesa correspondente a integralizacao de cotas do FSB no Fundo Fiscal de Investimento e Estabilizagdo - FFIE, conforme previsto na Lei n° 11.887/2008,
na MP ne 452/2008 e no Decreto n° 6.713/2008.

3. Despesas administrativas liquidas de receitas proprias (inclui transferéncia do Tesouro Nacional).

As receitas do Governo Central apresentaram decréscimo de R$ 6,6 bilhoes
(7,5%), passando de R$ 88,4 bilhdes em julho de 2012, para R$ 81,8 bilhdes em
agosto de 2012. Esse comportamento decorreu, principalmente, das redugbes de
RS 5,1 bilhdes (16,6%) na arrecadacéo de impostos, e de RS 1,9 bilhao (7,1%) nas
receitas de contribui¢des.

Em relacdo as despesas, verificou-se diminuicdo de R$ 6,9 bilhdes (9,5%)
em relacéo a julho, sobretudo em virtude da reducéo de R$ 4,1 bilhdes (22,5%) nas
despesas de Pessoal e Encargos Sociais e decréscimo de R$ 3,5 bilhdes (44,7%) nas
despesas do FAT.

> ﬂ\
TESOURONACIONAL

O resultado primdrio
do Governo Central,
em agosto de 2012, foi
superavitdrio em

RS 1,6 bilhdo, contra
superdvit de RS 4,0
bilhées, em julho de
2012.
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No acumulado do ano,
o superdvit primdrio
do Governo Central
foi de RS 53,5 bilhées,
contra RS 69,9 bilhées
apurado no mesmo
periodo de 2011.

Grafico 1. Receitas, Despesas e Resultado do Governo Central Grafico 2. Resultado do Governo Central
Brasil - 2011/2012 - R$ Bilhdes Brasil - 2011/2012 - R$ Bilhdes
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Receita Liquida Total Despesa Total Resultado Primario Tesouro Nacional Previdéncia Social

Comparativamente ao acumulado até agosto de 2011, houve reducao de
RS 16,4 bilhdes no superavit apurado. Esse comportamento reflete o decréscimo
de R$ 13,9 bilhdes no superavit do Tesouro Nacional, o aumento de R$ 2,5 bilhées
no déficit da Previdéncia Social e a reducao de R$ 86,6 milhées no déficit do Banco
Central.

As receitas do Governo Central apresentaram crescimento de RS 46,8
bilhées (7,2%) relativamente ao acumulado até agosto de 2011. Esse aumento é
explicado, principalmente, pelo incremento nas receitas da Previdéncia Social
(RS 20,3 bilhoes), pelo crescimento na arrecadagdo de impostos (sobretudo em
funcao do crescimento de R$ 6,1 bilhdes em IRRF e de R$ 2,7 bilhdes em IRPJ), de
contribuigdes (acréscimo de R$ 8,7 bilhdes na Cofins e de RS 2,5 bilhdes no PIS/
Pasep), das receitas diretamente arrecadas (crescimento de R$ 4,2 bilhdes) e da
cota parte de compensagdes financeiras (crescimento de R$ 4,0 bilhdes). Por outro
lado, houve reducao de RS 3,4 bilhées na arrecadacdo da CIDE e de R$ 2,6 bilhoes
na CSLL.

As transferéncias a Estados e Municipios apresentaram aumento de RS 6,8
bilhées (6,0%) no periodo de janeiro a agosto de 2012 em virtude, principalmente,
do aumento observado nas transferéncias constitucionais (R$ 3,4 bilhdes) e no
repasse de royalties de exploragao de petréleo e gas natural (RS 3,2 bilhoes).

Relativamente ao mesmo periodo do ano anterior, as despesas do Governo
Central cresceram R$ 56,4 bilhdes (12,2%) destacando-se os incrementos de
RS 29,3 bilhdes (17,8%) nas despesas de Custeio e Capital e de R$ 22,9 bilhdes
(13,0%) nas despesas da Previdéncia Social.

%PIB

Tabela 2 - Resultado do Governo Central - Brasil - 2011/2012
S TR

GOVERNO CENTRAL 2,58% 1,85%
Tesouro Nacional 3,54% 2,83%
Previdéncia Social -0,94% -0,97%
Banco Central -0,02% -0,01%

Fonte: Tesouro Nacional
0Obs.: Dados sujeitos a alteragao.
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Receitas do
Tesouro Nacional

R$ Milhdes

Tabela 3 - Receitas Primarias do Governo Central ' - Brasil - 2011/2012

Jan-Ago
Discriminacao do Resultado Jul/12 Ago/12 Variacao % Variagao %
2011 2012

. RECEITATOTAL 88.359,8 81.760,4 -7,5% 645.116,3 691.873,2 7,2%
1.1. Receitas do Tesouro 65.785,8 59.005,1 -10,3% 493.151,8 519.364,5 5.3%
Receita Bruta 69.294,1 61.721,6 -10,9% 502.317,5 531.695,8 5.8%
Impostos 30.714,5 256184 -16,6% 234.249,9 249.442,6 6,5%

IR 21.998,2 16.602,9 -24,5% 166.825,5 177.660,2 6,5%

1Pl 3.467,0 3.690,7 6,5% 30.082,3 30.734,4 2,2%
Outros 5.249,3 53248 1,4% 373421 41.048,0 9,9%
Contribuigdes 26.255,1 24.398 4 -7,1% 191.762,4 200.2441 4,4%
COFINS 14.490,5 15.187,1 4,8% 103.426,4 112.134,7 8,4%

CSLL 5.826,5 3.261,5 -44,0% 42.379,4 39.806,7 -6,1%
Pis/Pasep 3.835.2 3.922,4 2,3% 27.504,7 30.032,1 9,2%
CIDE-Combustiveis 2247 08 -99,6% 6.112,8 27344 -55,3%
Outras 1.878,8 2.026,5 7,9% 12.339,0 15.536,1 25,9%
Demais 12.324,5 11.704,8 -5,0% 76.305,1 82.009,1 7,5%
Cota parte de compensagdes financeiras 5.467,4 14439 -73,6% 20.260,3 24.309,0 20,0%
Diretamente arrecadadas 3.060,7 2.811,8 -8,1% 22.191,2 26.386,2 18,9%
Concessoes 54,7 210,8 285,1% 1.778,3 1.070,0 -39,8%
Dividendos 2.339,9 5.828,6 149,1% 12.730,7 16.125,4 26,7%
Outras 1.401,7 1.409,7 0,6% 19.344,8 14.118,5 -27,0%

(-) Restituicoes -3.508,4 -2.716,5 -22,6% -9.016,4 -12.194,0 35,2%
(-) Incentivos Fiscais 0,0 0,0 - -149,2 -1373 -8,0%
1.2. Receitas da Previdéncia Social * 22.284,0 22.534,6 1,1% 150.318,7 170.658, 4 13,5%
Receitas da Previdéncia Social - Urbano 21.836,6 22.038,6 0,9% 146.862,7 166.935,9 13,7%
Receitas da Previdéncia Social - Rural 4474 496,0 10,9% 3.456,0 37225 7,7%
1.3. Receitas do Banco Central 290,1 220,7 -23,9% 1.645,8 1.850,3 12,4%

Fonte: Tesouro Nacional

0Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1. Apurado pelo conceito de “pagamento efetivo’, que corresponde ao valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui recursos de
complementagéo do FGTS, conforme previsto na Portaria STN n° 278, de 19/04/2012.

2. Exclui da receita da Contribuicdo para o Plano da Seguridade Social (CPSS) a parcela patronal da CPSS do servidor publico federal, sem efeitos no resultado
primario consolidado.

3. Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A Apuragdo do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social segundo
metodologia prépria.

- (\
TesouRONACIONAL

As receitas de impostos
e contribuigées
apresentaram
decréscimo de 16,6% e
7,1%, respectivamente,
relativamente ao més
anterior, em fungédo
sobretudo, de fatores
sazonais.
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No acumulado de

2012, a receita bruta

do Tesouro Nacional
apresentou crescimento
de 5,8% em relagéo ao
ano anterior, refletindo

o comportamento dos
principais indicadores
econdémicos que afetam a
arrecadacgdo tributdria.

Receitas do Tesouro Nacional
Resultado Mensal em Relacao ao Més Anterior

A receita bruta do Tesouro Nacional apresentou decréscimo de RS 7,6
bilhdes (10,9%), passando de R$ 69,3 bilhdes, em julho, para R$ 61,7 bilhdes, em
agosto de 2012. Este comportamento é explicado, principalmente, pela reducéo
de R$ 5,1 bilhdes (16,6%) em impostos e de RS 1,9 bilhdo (7,1%) em contribuicdes.

Em agosto, as receitas de
impostos federais totalizaram R$ 25,6 Brasil - 2012 - R$ Bilhdes
bilhdes e as de contribui¢cdes RS 24,4
bilhdes, apresentando em seu conjunto  impostos
reducdo de RS 7,0 bilhdes (12,2%) em
relagdo aos valores apurados em julho.

Essa evolucdo reflete, sobretudo:

30,7

Contribuicées Jul2

=Ago/12

i) decréscimo de R$ 4,6 Demais
bilhdes (44,7%) e de RS 2,6 bilhdes
(44,0%) na arrecadagao de IRPJ e CSLL
respectivamente, devido ao pagamento em julho, da 12 cota ou cota Unica do IRPJ
e da CSLL referente a apuracdo trimestral encerrada no més de junho, sem evento
correspondente em agosto; e

ii) acréscimo de R$ 696,6 milhdes (4,8%) na arrecadacao da Cofins.

As demais receitas do Tesouro Nacional registraram reducdo de R$ 619,7
milhdes (5,0%), tendo sido influenciadas, especialmente, pelas seguintes variacoes:

i) reducdo de R$ 4,0 bilhdes (73,6%) em cota parte de compensacoes
financeiras decorrente do recolhimento trimestral da participacdo especial na
exploragao de petréleo e gas natural em julho sem correspondéncia em agosto; e

i) aumento de R$ 3,5 bilhdes na arrecadacéo de dividendos.

Receitas do Tesouro Nacional
Resultado Acumulado no Ano em Relagao ao Ano Anterior

Na comparagdo com os primeiros oito meses de 2011, a receita bruta do
Tesouro Nacional apresentou crescimento de R$ 29,4 bilhdes (5,8%), passando
de R$ 502,3 bilhées para R$ 531,7 bilhdes. Esse comportamento deveu-se, em
grande medida, ao desempenho dos principais indicadores macroeconémicos que
influenciam a arrecadagdo de tributos como a producéo industrial, o volume geral
de vendas e a massa salarial.

O crescimento na arrecadacdo de impostos e contribui¢des decorreu,
principalmente, dos seguintes fatores:
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i) crescimento de RS 27

Grafico 4. Receita Bruta do Tesouro Nacional

bilhdes (3,8%) no IRPJ e decréscimo de Brasil - 2011/2012 - R$ Bilhdes
RS 2,6 bilhdes (6,1%) na CSLL, explicado,

principalmente, pelo pagamento  Impostos 842

em julho de 2011, de débitos em

atraso no valor de R$ 5,8 bilhdes, sem 1918

Contribuicoes Jan-Ago/2011

= Jan-Ago/2012

correspondéncia em julho de 2012;

ii) incremento de R$ 8,7 bilhdes Demais
(8,4%) na Cofins e de R$ 2,5 bilhdes
(9,2%) no PIS/Pasep, devido, sobretudo,
ao crescimento de 7,0% do volume de vendas de dezembro de 2011 a julho de
2012 em relagdo a dezembro de 2010 a junho de 2011 (PMC-IBGE), bem como ao
acréscimo de R$ 2,0 bilhdes na arrecadacgao de PIS/Cofins importacdo em relagédo
a2011;

iii) crescimento de RS 6,1 bilhdes (7,8%) no IRRF, devido, especialmente a
elevacao de RS 4,0 bilhdes (8,7%) do IRRF — Rendimentos do Trabalho, decorrente
da variacdo da massa salarial e da correcéo da tabela progressiva em 4,5% a partir
de janeiro de 2012; e

iv) aumento de R$ 3,5 bilhées (20,8%) no Imposto de Importacéo - Il e IPI
Vinculado a Importacao, decorrente principalmente da conjugacdo das elevacoes
de 2,6% no valor em doélar (volume) das importacoes, de 8,3% na aliquota média
efetiva do IPI - Vinculado, de 18,0% na taxa média de cambio e da reducdo de 0,9%
na aliquota média efetiva do Imposto de Importagao.

O conjuntodasdemais receitas doTesouro Nacional apresentou crescimento
de R$ 5,7 bilhdes (7,5%), em relacdo aos primeiros oito meses de 2011, decorrente
dos seguintes fatores:

i) aumento de RS 4,0 bilhdes (20,0%) em cota parte de compensagoes
financeiras e crescimento de R$ 4,2 bilhdes (18,9%) na arrecadagao das receitas
diretamente arrecadadas pelos 6rgéos, fundos e fundacgdes;

if) decréscimo de R$ 5,4 bilhoes em outras receitas, devido ao recolhimento,
em junho de 2011, no valor de R$ 6,7 bilhées, em decorréncia da consolidagao/
antecipagao de parcelas de débitos do parcelamento especial previsto na Lei
n° 11.941/2009 contra RS 1,2 bilhdo no mesmo més de 2012; e

iii) comparativamente a 2011, a arrecadagao de dividendos cresceu RS 3,4
bilhdes (26,7%) em 2012.

—~ Q
TeSOURONACIONAL

No acumulado do ano,
houve aumento de RS 4,0
bilhées na arrecadagdo
da cota parte de
compensacées financeiras
em relagdo ao ano
anterior.
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%PIB
Tabela 4 - Receita Bruta do Tesouro Nacional - Brasil - 2011/ 2012

B

RECEITA BRUTA' 18,54% 18,34%
Impostos 8,65% 8,60%
R 6,16% 6,13%
IPI 1,11% 1,06%
Outros 1,38% 1,42%
Contribuicoes 7,08% 6,91%
COFINS 3,82% 3,87%
CSLL 1,56% 1,37%
Pis/Pasep 1,02% 1,04%
CIDE-Combustiveis 0,23% 0,09%
Outras 0,46% 0,54%
Demais 2,82% 2,83%
Cota parte de compensagdes financeiras 0,75% 0,84%
Diretamente arrecadadas 0,82% 0,91%
Concessoes 0,07% 0,04%
Dividendos 0,47% 0,56%
Outras 0,71% 0,49%

Fonte: Tesouro Nacional
0Obs.: Dados sujeitos a alteracao.
1. 0s valores referentes a retenao na fonte e Refis foram distribuidos nos respectivos tributos.
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Transferéncias do
Tesouro Nacional
R$ Milhdes
Tabela 5 - Transferéncias a Estados e Muni s - Brasil - 2011/2012
Jan - Ago
Discriminagao do Resultado Jul/12 Ago/12 Variagao % Variagao %
2011 2012
TRANSFERENCIAS TOTAL 11.4743 14.209,4 23,8% 113.072,5 119.847,1 6,0%
Transferéncias Constitucionais 8.534,6 9.418,4 10,4% 85.572,4 88.990,8 4,0%
Lei Complementar 87/1996 - Lei Comple-
mentar 115/2002" 162,5 162,5 0,0% 1.300,0 1.300,0 0,0%
Transferéncias da Cide - Combustiveis 3208 0,0 - 1.520,1 1.060,9 -30,2% n .
As transferéncias a
Demais Transferéncias 2.456,4 4.628,5 88,4% 24.680,0 28.495,3 15,5% ..
- ; Estados e Municipios
Saldrio Educacdo 696,7 691,3 -0,8% 5.143,0 59184 15,1%
. apresentaram aumento
Royalties 11343 33139 192,1% 12.580,1 15.811,0 25,7% d RS 27 blh - (23 87)
Fundef/Fundeb 606,9 606,9 - 6.792,8 6.59,1 -2,9% € ’ ld 02es 5 70
Outras 185 16,5 -10,8% 164,1 169,9 3,6% em agOStO Ae 01 . .
Fonte: Tesouro Nacional frente ao més anterior
Obs.: Dados sujeitos a alteragdo. i
1. Lei Complementar n 87/1996 (até 2003) e Auxilio Financeiro a Estados decorrente da Lei Complementar n° 115/2002 (de 2003 a 2006). d€VIdO ao al{me'n to
nas transferéncias de
Transferéncias do Tesouro Nacional royalties de petrdleo.

Resultado Mensal em Relacao ao Més Anterior

Em agosto de 2012, as transferéncias a Estados e Municipios apresentaram
crescimento de R$ 2,7 bilhdes (23,8%), totalizando R$ 14,2 bilhdes, contra RS 11,5
bilhdes no més anterior. Esse comportamento resulta de:

i) aumento de R$ 2,2 bilhées nas

Grafico 5. Base de Calculo Transferéncias Constitucionais

transferéncias de royalties de petréleo, Brasil - 2012 - R$ Bilhoes

instituidas pela Lei n° 9.478/1997, em 1

decorréncia da sazonalidade do repasse e =‘7‘1

de recursos provenientes de participacdo —

especial pela exploracdo de petrdleo e Primeiro | 25 Jul2

gas natural; Decéndio £ = Ago/12
i) aumento de R$ 883,8 milhoes Segundo 34

DG —————

(10,4%) frente a julho nas transferéncias
constitucionais, reflexo da arrecadacao
dos tributos compartilhados (IR e IPI); e

iii) redugao de R$ 302,8 milhdes nas transferéncias da Cide-combustiveis,
devido a transferéncia trimestral realizada em julho.
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Nos primeiros oito
meses de 2012,

as transferéncias
apresentaram aumento
de 6,0%, passando de
RS 113,1 bilhdes em
2011 paraR$ 119,8
bilhées este ano.

Transferéncias do Tesouro Nacional
Resultado Acumulado no Ano em Relacao ao Ano Anterior

No comparativo do acumulado de 2012 contra o mesmo periodo de 2011,
as transferéncias a Estados e Municipios apresentaram, em seu conjunto, aumento
de RS 6,8 bilhdes (6,0%), elevando-se de R$ 113,1 bilhdes em 2011 para R$ 119,8
bilhdes em 2012. As principais variagdes no periodo foram:

i) aumento de R$ 3,4 bilhdes (4,0%) nas transferéncias constitucionais (IR,
IPI e outras), reflexo da maior arrecadagéo das receitas compartilhadas (IR e IPI); e

ii) incremento de R$ 3,2 bilhdes (25,7%) nas transferéncias de royalties
de petréleo advindos do aumento dos repasses de recursos provenientes de
participacdo especial pela exploracdo de petréleo e gas natural.

%PIB

Tabela 6 - Transferéncias a Estados e Municipios - Brasil - 2011/2012

TRANSFERENCIAS TOTAL 417% 4,13%
Transferéncias Constitucionais 3,16% 3,07%
Lei Complementar 87/1996 - Lei Complementar 115/2002" 0,05% 0,04%
Transferéncias da Cide - Combustiveis 0,06% 0,04%
Demais Transferéncias 0,91% 0,98%

Fonte: Tesouro Nacional

Obs.: Dados sujeitos a alterado.

1. Lei Complementar n° 87/1996 (até 2003) e Auxilio Financeiro a Estados decorrente da Lei Complementar n° 115/2002 (de
2003 a 2006).
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Despesas do
Tesouro Nacional

R$ Milhdes

Tabela 7 - Despesas Primarias do Governo Central ' - Brasil - 2011/ 2012

Jan-Ago
Discriminagao do Resultado Jul/12 Ago/12 Variagao % Variagao %
2011 2012

|. DESPESATOTAL 72.892,0 65.967,7 -9,5% 462.167,9 518.533,0 12,2%
1.1. Despesas do Tesouro 47.7024 38.187,2 -19,9% 284.167,5 317.5353 11,7%
Pessoal e Encargos Sociais 2 18.199,6 14.109,2 -22,5% 117.890,0 121.833,5 33%
Custeio e Capital 29.255,7 23.892,0 -18,3% 164.868,8 194.183,5 17,8%
Despesa do FAT 7.813,6 4317,6 -44,7% 2711 26.320,5 15,8%
Subsidios e Subvencdes Economicas® 594,3 -119,3 -120,1% 7.052,4 8.313,2 17,9%
Beneficios Assistenciais (LOAS/RMV) 2475,2 2.481,0 0,2% 16.458,6 19.494,0 18,4%
(apitalizagao da Petrobras - - - - - -
Outras Despesas de Custeio e Capital 18.372,5 17.212,7 -6,3% 118.636,8 140.055,8 18,1%
Outras Despesas de Custeio 12.448,0 13.507,6 8,5% 85.4314 97.593,2 14,2%
Outras Despesas de Capital ® 5.9244 3.705,1 -37,5% 33.205,4 42.462,7 27,9%
Transferéncia do Tesouro ao Banco Central 2471 186,0 -24,7% 1.408,6 1.518,3 7,8%

1.2. Despesas da Previdéncia Social (Beneficios) ® 24.865,0 27.470,8 10,5% 175.855,6 198.734,9 13,0%
Beneficios Previdenciarios - Urbano 19.272,9 20.404,8 5,9% 136.574,0 153.067,2 12,1%
Beneficios Previdencidrios - Rural 5.592,1 7.066,0 26,4% 39.281,6 45.667,7 16,3%
1.3. Despesas do Banco Central 3246 309,7 -4,6% 21449 2262,8 5,5%

Fonte: Tesouro Nacional

0Obs.: Dados sujeitos a alteracao.

1. Apurado pelo conceito de *| efetivo’, que ¢ a0 valor do saque efetuado na Conta Unica. A partir de 01/03/2012, inclui despesas
realizadas com recursos da complementacao do FGTS, conforme previsto na Portaria STN n° 278, de 19/04/2012.

2. Excluia parcela patronal da CPSS do servidor piblico federal.

3. Inclui despesas com subvengdes aos fundos regionais e, a partir de 2005, despesas com reordenamento de passivos.

4. Lei Organica de Assisténcia Social (LOAS) e Renda Mensal Vitalicia (RMV) sao beneficios assistenciais pagos pelo Governo Central.

5. Inclui despesas do Programa Minha Casa Minha Vida, conforme Lei n°® 12.693/2012.

6. Fonte: Ministério da Previdéncia Social. A apuracdo do resultado do RGPS por clientela urbana e rural € realizada pelo Min. da Previdéncia Social segundo
metodologia prépria.

d

Despesas do Tesouro Nacional
Resultado Mensal em Rela¢do ao Més Anterior

Em agosto, as despesas do Tesouro Nacional totalizaram R$ 38,2 bilhées,
representando um decréscimo de R$ 9,5 bilhdes (19,9%) em relacdo a julho de
2012. Essa diminuicdo decorreu principalmente dos decréscimos de RS 5,4 bilhdes
nas despesas de Custeio e Capital e de RS 4,1 bilhdes nas despesas de Pessoal e
Encargos Sociais.

> Q
TesouRONACIONAL
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As despesas com o PAC
apresentaram aumento
de RS 403,4 milhdes
(24,3%) frente ao més
anterior.

Gréfico 6. Despesas do Tesouro Nacional

Brasil - 2012 - R$ Bilhdes

Grafico 7. Despesas de Custeio e Capital
Brasil - 2012 - R$ Bilhdes
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As despesas de Custeio e Capital diminuiram R$ 5,4 bilhdes (18,3%) em
relagdo ao més anterior. Este comportamento deve-se, sobretudo, aos seguintes

fatores:

i) diminuicdo de R$ 3,5

Tabela 8 - Outras Despesas de Custeio e C

R$ Milhdes

2012

bilhdes (44,7%) nas despesas Jul/2 Ago/12

do FAT. O pagamento do abono
salarial observa o calendario
referente ao exercicio 2012/2013
(agosto/2012 a  julho/2013),
regulamentado pela Resolucado
Codefat n®695/2012; e

ii) decréscimo de R$ 1,2
bilhdo (6,3%) em Outras Despesas
de Custeio e Capital, decorrente
principalmente dos seguintes
fatores: a) decréscimo de
RS 1,4 bilhao (8,9%) nas despesas
discriciondrias; e b) aumento
de RS 403,4 milhdes (24,3%)
na execuc¢ao do Programa de
Aceleracao do Crescimento - PAC.

As despesas de Pessoal
e Encargos Sociais totalizaram
RS 14,1 bilhdes no més frente a
RS 18,2 bilhdes em julho de 2012.
Cumpre destacar que os gastos
com pessoal foram impactados

Precatdrios e Sentengas
Legislativo
Judicidrio
(rédito Extraordindrio "
PAC?
Outras®
Discriciondrias
Min. da Satide
Min. do Des. Social
Min. da Educacao
Min. da Defesa

Min. da Ciéncia e Tec.

Min. do Des. Agrario
Min. da Justica

Min. da Previdéncia
Min. dos Transportes
Min. das Cidades
Demais

Total
Fonte: Tesouro Nacional

69,1
1258
567,9
209,0

1.658,2
484,5
15.257,8
5.092,4
2.016,2
3.7354
1.283,8
5116

99,1
340,1
150,4

571
212,0

17598
18.372,5

Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
1. Exclui crédito extraordindrio relativo ao Programa de Aceleracdo do Crescimento.
2. Corresponde a despesa do PAC passivel de reduzir a meta de superévit primério.
3. Inclui subvengdes econdmicas, beneficios de leg. especial, transferéncias ANA,
fundos de desenvolvimento ADA/ADENE, doacdes, anistiados, convénios, indenizagdes
Proagro, Fundo Constitucional do DF, PNAFE e integralizacdo de cotas de organismos

internacionais.

40,9
1222
600,4
2745

2061,7
20,1
13.892,9
5794
22904
21312
12314
4883

70,1
1869
1786

793

46,8

13933
17.212,7

-40,8%
-2,8%
57%
31,3%
24,3%
-54,6%
-8,9%
13,8%
13,6%
-42,9%
-4,1%
-4,6%
-29,2%
-45,0%
18,8%
38,9%
-77,9%
-20,8%
-6,3%

no més anterior em virtude do pagamento de parcela do décimo terceiro salario
(gratificacdo natalina) dos servidores do Poder Executivo.
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Despesas do Tesouro Nacional
Resultado Acumulado no Ano em Relagao ao Ano Anterior

As despesas do Tesouro Nacional apresentaram aumento de RS 33,4 bilhdes
(11,7%) em relagao aos primeiros oito meses de 2011, destacando-se as variagdes de
R$ 29,3 bilhdes (17,8%) nas Despesas de Custeio e Capital e de R$ 3,9 bilhdes (3,3%)
nos gastos com Pessoal e Encargos Sociais. Cumpre destacar que, em percentual do
PIB, houve decréscimo de 0,15 p.p. do PIB nas despesas de pessoal.

Grafico 8. Despesas do Tesouro Nacional Grafico 9. Despesas de Custeio e Capital
Brasil - 2011/2012 - R$ Bilhdes Brasil - 2011/2012 - R$ Bilhdes

Outras Despesas de 118,6
o 164,9 Custeio e Capital 1401
Capital Beneficios 16,5
Assistenciais ’
(LOAS/RMYV) 195 Jan - Ago/2011
Jan-Ago/2011 Subsidiose | 79 = Jan - Ago/2012
17,9 Subvengdes =
Pessoal e L = Jan- Ago/2012 Economicas = 8,3
Encargos
Cotlb Despesa do FAT
RS Milhdes
(@] aumento de Tabela 9 - Outras Despesas de Custeio e Capital - Brasil - 2011/2012
e
RS 29,3 bilhdes observados g Variagio %
nos gastos com Custeio e mm
. Precatbrios e Sent 24305 30106 23,9%
Capital, quando comparados o€ EMENes
, Legislativo 837,8 926,0 10,5%
ao mesmo periodo de 2011, 2
. Judiciario 3.6603 44616 21,9%
pode ser explicado por:
Crédito Extraordindrio " 3.699,2 15473 -58,0%
i) crescimento de PAC’ 16.724,9 223341 33,5%
. ~ 3
R$ 2]’4 bllhoes (18,1%) nas Outras 1.032,3 3.128,8 203,1%
Outras Despesas de Custeio Discriciondrias 90.251,8 104.647,5 16,0%
. o Min. da Satide 36.798,0 419039 13,9%
e Capital. As variagdes
. L. . Min. do Des. Social 127316 15,7796 23,9%
mais  significativas  foram:
Min. da Educagio 13.946,8 17.213,0 23,4%
a) aumento de RS 144 -
h Min. da Defesa 8.082,4 8.425,9 4,2%
i A 0,
bilhGes (16'0 A)) nas despesas Min. da Ciéncia e Tec. 2.763,1 3.2493 17,6%
discricionarias; b) crescimento . 40 e agerio 12519 11457 -8,5%
de R$ 5,6 bilhoes (33,5%) nas Min. da Justica 1.750,9 16133 7,9%
despesas do PAC; e ¢) reducao  in. da previdéncia 13185 13004 4%
de R$ 22 bilhdes (58,2%)  Min.dosTransportes 6457 6772 49%
nos desembolsos relativos a Min. das Cidades 515,1 7652 48,5%
créditos extraordinarios. Demais 10.447,6 125742 20,4%
Total 118.636,8 14005538 18,1%

Nas despesas Fonte: Tesouro Nacional
discricionarias as  maiores 0Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
4 1. Exclui crédito extraordinario relativo ao Programa de Aceleracao do Crescimento.
va riag(’)es foram observadas 2 Corresponde a despesa do PAC passivel de reduzir a meta de superdvit primdrio.
. 3. Inclui subvengdes econdmicas, beneficios de leg. especial, transferéncias ANA, fundos de
nos gaStOS do Ministério desenvolvimento ADA/ADENE, doacdes, anistiados, convénios, indenizades Proagro, Fundo

da Sat]de, com aumento de Constitucional do DF, PNAFE e i lizacdo de cotas de i internacionais.

> (\
TeESOURONACIONAL

Nos oito primeiros
meses de 2012, as
despesas com pessoal
e encargos sociais
reduziram 0,15 p.p.
do PIB em relagéo a
igual periodo de 2011,
atingindo 4,20% em
2012 ante 4,35% em
2011.
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No acumulado do
ano, os gastos com
investimentos do
PAC apresentaram
incremento de RS 5,6
bilhoes (33,5%) em
relag@o ao mesmo
periodo de 2011.

RS Milhdes
RS 5,1 bilhdes (13,9%); do Tabela 10 - Subsidios e Subvengdes Econémicas '
Ministério da Educacdo, com

Operagbes Oficiais de Crédito - Brasil - 2011/2012

incremento de RS 3,3 bilhdes
(234%); e do Ministério do T T

. . Agricultura 3.581,2 4.816,2
Desenvolvimento Social, com - —
d R$ 30 bilhd Custeio Agropecudrio 488,2 1.282,7
aumento e ! 1ihoes Investimento Rural 39,8 68,2
0/
(23’9 A))’ Precos Agricolas 144,5 768,5
ii) aumento de RS 3,6 G iz 1223
S AGF -503,6 35,7
bilhdes (15,8%) nas despesas do
. . .. Sustent. de precos 606,0 260,0
FAT, justificadas principalmente e
. Pronaf 2.152,9 2.247,1
pelo reajuste de 14,13% no
lor do_ beneficio do S Pesa 532,1 1779
valor do beneficio ~o eguro - 0 =
Desemprego (Resolucdo Codefat p— 01 04
o .
n 685/20”)' Fundo da Terra/Incra 153,4 176,3
s FUNCAFE 44,6 538
i) incremento de R$ 3,0
I Revitaliza 25,7 50,5
bilhdes (18,4%) nos gastos com
benefici istenciais (LOAS/ Outros 596,8 1.261,1
eneficios assis fencnals = = 2517
RMV), em relagio ao mesmo 0p. Microcredito (EQMPO) 00 1538
periodo de 2011. Essa variacao é D 00 B
explicada pelo aumento de 5,1% Fh 00 533
na quantidade de beneficios Exportagio (Proex) 23055 145,1
emitidos e pelos reajustes de Itaipu? 00 31,1
59% e de 14,1% do saldrio | Total 43386 5.586,8

.. Fonte: Tesouro Nacional
minimo nos anos de 2011 e 2012, 0Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

respectivamente; e 1.Nao inclui reordenamento de passivos e despesas com subvencao aos fundos regionais.

2. Refere-se a subvengdo parcial a remuneracao por cessao de energia elétrica de Itaipu,

iV) aumento de R$ 1,3 conforme Decreto Legislativo n° 129/2011.

bilhdo (17,9%) nos dispéndios com Subsidios e Subvencdes Econémicas, alcancando
RS 8,3 bilhdes no acumulado até agosto de 2012, contra RS 7,1 bilhdes no mesmo
periodo de 2011. Este resultado decorreu da execucdo dos seguintes Programas: a)
Custeio Agropecudrio (crescimento de RS 802,5 milhdes); b) Programa Aquisicdo
do Governo Federal - AGF (crescimento de RS 779,5 milhdes); e c) Programa de

Sustentacao do Investimento - PSI (crescimento de RS 322,7 milhées).

Os dispéndios com a folha salarial registraram decréscimo de 0,15 p.p do
PIB, passando de 4,35% em 2011 para 4,20% do PIB em 2012. Em termos nominais,
houve crescimento de R$ 3,9 bilhdes (3,3%), passando de R$ 117,9 bilhdes em
2011, para R$ 121,8 bilhdes em 2012. Cumpre destacar que houve reducéo no
pagamento de precatérios e sentencas judiciais de pessoal de R$ 1,2 bilhdo em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O montante de restos a pagar (RP) pagos até agosto de 2012, segundo a
otica do Decreto de Programacao Orcamentdria e Financeira, relativos a custeio e
investimento, exceto Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC), correspondeu
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aR$ 20,3 bilhdes. Do total dos RP pagos, a
execucao concentrou-se, principalmente,
nos Ministérios da Educacdo (R$ 5,0

Grafico 10. Execucao de Restos a Pagar

Brasil - 2011/2012 - R$ Bilhdes

RP Cancelados

bilhdes), da Saude (R$ 4,8 bilhdes), da 14 RP Pagos 15

Defesa (R$ 2,7 bilhdes) e da Ciéncia e =— """

Tecnologia (RS 1,4 bilhao).

Variagao em
Total LOAS relagdo a média
do ano anterior
média 2007 2.575.467,0 7,8%
média 2008 2.810.538,0 9,1%
média 2009 3.052.2953 8,6%
média 2010 3.290.375,3 7,8%
média 2011 3.506.563,7 6,6%
Jan-Ago/07 2.538.216,0 -
Jan-Ago/08 2.766.384,5 9,0%
Jan-Ago/09 3.015.609,3 9,0%
Jan-Ago/10 3.250.635,9 7,8%
Jan-Ago/11 3.473.365,5 6,9%
Jan-Ago/12 3.651.917,3 5,1%

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

Ago/11 Ago/12
R$ Milhdes
ia Acumulada no Ano
2007 /2012
Variagao em Portadores de Variagao em
relacgio amédia | Necessidades | relacao a média
do ano anterior Especiais do ano anterior
1.239.649,3 9,5% 1.335.817,8 6,3%
1.360.235,3 9,7% 1.450.302,8 8,6%
1.487.566,1 9,4% 1.564.729,2 79%
1.583.853,0 6,5% 1.706.522,3 9,1%
1.658.459,3 4,7% 1.848.104,3 83%
1.219.546,5 - 1.318.669,5 -
1.337.405,3 9,7% 1.428.979,3 8,4%
1.467.925,0 9,8% 1.547.684,3 83%
1.569.584,3 6,9% 1.681.051,6 8,6%
1.647.486,8 5,0% 1.825.878,8 8,6%
1.706.684,0 3,6% 1.945.233,3 6,5%
%PIB

Tabela 12 - Despesas do Tesouro Nacional - Brasil - 2011/ 2012

Discriminagao

DESPESAS DO TESOURO NACIONAL

Pessoal e Encargos Social
Custeio e Capital

Despesas do FAT

Subsidios e Subvengdes '

LOAS/RMV
Outras

Transferéncias ao Bacen
Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alterao.

10,49% 10,95%
4,35% 4,20%
6,09% 6,70%
0,84% 0,91%
0,26% 0,29%
0,61% 0,67%
4,38% 4,83%
0,05% 0,05%

1. Inclui despesas com subvencao aos fundos regionais e, a partir de 2005, despesas com reordenamento

de passivos.

> (\
TeSOURONACIONAL
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Em agosto de 2012,

a Previdéncia Social
registrou déficit de

RS 4,9 bilhées contra
déficit de RS 2,6 bilhoes
em julho, devido,
principalmente, ao
pagamento antecipado
da parcela do

abano equivalente a
gratificagdo natalina.

Previdéncia
Social

R$ Milhdes
la 13 - Resultado Primario da Previdéncia Social - Brasil - 2011/2012

Jan - Ago
0 do Resultado Jul/12 Ago/12 Variagao % Variagao %
2011 2012

I. ARRECADACAO LIQUIDA 222840 22.534,6 1,1% 150.318,7 170.658,4 13,5%
Arrecadacdo Bruta 24.607,4 249314 13% 167.893,1 190.804,1 13,6%
Contribuigao Previdencidria 219434 22.400,5 2,1% 150.909,6 171.580,7 13,7%
Simples 2463,6 2.262,7 -8,2% 15.304,6 17.558,5 14,7%
CFT 27,6 17,8 -35,6% 268,8 206,4 -23,2%
Depdsitos Judiciais 164,5 PLoA| 47,1% 13282 1384,2 4,2%
Refis 83 83 0,6% 819 743 -9,3%
(-) Restituicao/Devolugao -37,0 -50,1 35,5% -553,2 -586,2 6,0%
(-) Transferéncias a Terceiros -2.286,4 -2.346,7 2,6% -17.0211 -19.559,6 14,9%
I1. BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS 24.865,0 27.470,8 10,5% 175.855,6 198.734,9 13,0%
111 RESULTADO PRIMARIO -2.581,0 -4.936,2 91,3% -25.536,9 -28.076,5 9,9%
IV. RESULTADO PRIMARIO/PIB -0,94% -0,97%

Fonte: Ministério da Previdéncia Social
0Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

Previdéncia Social
Resultado Mensal em Relag¢ao ao Més Anterior

Em agosto de 2012, o Regime Geral da Previdéncia Social (RGPS) registrou
déficit de RS 4,9 bilhdes, contra um déficit de RS 2,6 bilhdes em julho. Os principais
fatores que contribuiram para este resultado foram:

i) acréscimo de RS 2,6 bilhdes (10,5%) nas despesas com beneficios frente
a julho de 2012 devido, principalmente, ao pagamento antecipado de parcela do
abono equivalente a gratificacdo natalina a parte dos segurados e dependentes da
Previdéncia; e

ii) aumento de R$ 250,6 milhdes (1,1%) na arrecadacéo liquida frente aos
ingressos liquidos de julho de 2012, totalizando R$ 22,5 bilhées.

Previdéncia Social
Resultado Acumulado no Ano em Relacao ao Ano Anterior

Em relacdo acumulado do ano anterior, o déficit previdenciario passou
de 0,94% para 0,97% do PIB. Em termos nominais, o aumento registrado no
déficit foi de RS 2,5 bilhdes (9,9%). A arrecadagao liquida apresentou aumento de
RS 20,3 bilhoes (13,5%), devido ao crescimento da massa salarial, que repercute nas
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contribuicbes sobre a folha de pagamento.

As despesas com beneficios apresentaram aumento de R$ 22,9 bilhées
(13,0%) comparativamente ao mesmo periodo de 2011 devido, principalmente,
aos seguintes fatores:

i) aumento de RS 77,34 (9,5%) no Grafico 11. Beneficios Emitidos da Previdéncia
valor médio dos beneficios pagos pela AER- A AR
Previdéncia, como consequéncia do mQuantidade RGPS .«
reajuste do saldrio minimo e do aumento Valor Médio RGPS
dos beneficios com valores acima do

piso; e
R$ 811,31
ii) elevagdo de 767,2 mil (3,1%) na 2,667
quantidade média mensal de beneficios
pagos. Jan-Ago/11 Jan-Ago/12

No estoque de beneficios de 2012, comparado ao de 2011, destacam-se
os aumentos de 559,3 mil aposentadorias (3,5%), de 169,4 mil pensdes por morte
(2,5%) e 23,4 mil beneficios de auxilio-doenca (1,7%).

Em mil beneficios

Tabela 14 - Quantidade de Beneficios Emitidos pela Previdéncia S Brasil -2011/2012

iscriminagao Junz Ago/12 Variagao % S Variagao %
2011 2012

BENEFICI0S DO RGPS 25593 25717 0,5% 24.667 25.434 3,1%
Previdéncidrios 24.760 24.879 0,5% 23.839 24.602 3,2%
Aposentadorias 16.449 16.509 0,4% 15.784 16.335 3,5%
Idade 8633 8.668 0,4% 8.258 8.567 37%
Invalidez 3.040 3.046 0,2% 2974 3.029 1,9%
Tempo de contribuicao 4777 4.795 0,4% 4552 4739 4,1%
Pensdo por morte 6.889 6.908 0,3% 6.686 6.857 2,6%
Auxilio-Doenga 1.266 1.301 2,8% 1.230 1.260 2,4%
Salario - maternidade 82 86 4,7% 77 78 1,6%
Outros 74 76 2,1% 63 72 15,2%
Acidentarios 832 838 0,7% 828 832 0,5%
Aposentadorias 178 179 0,4% 169 177 4,5%
Pensdo por morte 13 123 -0,1% 125 123 -1,2%
Auxilio - doenca 7m 176 2,7% 179 173 -3,6%
Auxilio - acidente 293 293 0,3% 283 291 2,7%
Auxilio - suplementar 67 67 -0,4% n 68 -4,6%

Fonte: Ministério da Previdéncia Social
0Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

> (\
TESOURONACIONAL

No acumulado do ano,
o déficit da previdéncia
correspondeu a 0,97%
do PIB.
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Tabel esultado da Pre

RS Milhoes
Discriminagao Jan -Ago
2011

CONTRIBUICAO 150.318,7
Urbano 146.862,7
Rural 3.456,0
BENEFICIOS 175.855,6
Urbano 136.574,0
Rural 39.281,6
RESULTADO PRIMARIO -25.536,9
Urbano 10.288,8
Rural -35.825,7

Fonte: Ministério da Previdéncia Social
0Obs.1: Dados sujeitos a alteracdo.

2012
170.658,4
166.935,9

37225
198.734,9
153.067,2

45.667,7
-28.076,5
13.868,7
-41.945,2

Variacao %

13,5%
13,7%

7.7%
13,0%
12,1%
163%

9,9%
34,8%
17,1%

Jan- Ago

5,55%
542%
0,13%
6,49%
5,04%
1,45%
-0,94%
0,38%
-1,32%

2012

0bs.2: A apuragao do resultado do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo Min. da Previdéncia Social sequndo metodologia propria.

5,89%
5,76%
0,13%
6,85%
5,28%
1,58%
-0,97%
0,48%
-1,45%
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Divida Liquida do
Tesouro Nacional

A Divida Liquida do Tesouro Nacional - DLTN alcangou o montante de
RS 968,3 bilhdes em agosto de 2012. Comparativamente ao més anterior, houve
aumento de R$ 9,0 bilhdes, consequéncia do aumento de R$ 8,9 bilhdes no estoque
da divida interna liquida e de R$ 67,6 milhdes na divida externa liquida.

R$ Milhdes
Tabela 16 - Divida Liquida do Tesouro Nacional - Brasil - 2011/2012

Jul/12 Ago/12 Variagao % Ago/11 Ago/12 Variacao %

1. DIVIDA INTERNA LIQUIDA 871.542,2 880.432,0 1,0% 847.683,6 880.432,0 3,9%
Divida Interna 2.606.887,5  2.615.264,7 03% 23875962  2.615.264,7 9,5%
Haveres Internos 17353453  1.734.832,7 0,0% 15399126 17348327 12,7%

I1. DIVIDA EXTERNA LIQUIDA 87.763,4 87.831,0 0,1% 75.012,0 87.831,0 17,1%
Divida Externa 88.411,8 88.427,9 0,0% 75.434,5 88.427,9 17,2%
Haveres Externos 6484 596,8 -8,0% 4225 596,8 41,3%

I11. DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL 959.305,7 968.263,0 0,9% 922.695,6 968.263,0 4,9%

IV. DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL/PIB " 22,3% 22,3% 22,8% 22,3%

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
1. PIB valor corrente - acumulado em 12 meses.

Em relacdo a agosto de 2011, a DLTN aumentou R$ 45,6 bilhdes. Essa
diferenca é resultado do acréscimo de R$ 32,7 bilhdes no estoque da divida interna
liquida e de RS 12,8 bilhdes no estoque da divida externa liquida.

Em relacio ao PIB, a DLTN Gréfico 12. Divida Liquida do Tesouro Nacional
diminuiu 0,5 p.p. no mesmo periodo, PP A1

passando de 22,8% em agosto de 2011

para 22,3% em agosto de 2012. 8N nw
20,9% 20,3%
—-Divida Liquida Total

Divida Interna Liquida
- - Divida Externa Liquida

> (\
TESOURONACIONAL

Em agosto de 2012,

a Divida Liquida do
Tesouro Nacional
atingiu 22,3% do

PIB, apresentando
reducdo de 0,5 p.p. em
comparagdo a agosto
de 2011.
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Em relagéo ao PIB,

a Divida Interna
Liquida apresentou
um decréscimo de 0,6
p.p. em comparag¢do a
agosto de 2011.

Divida Interna
Liquida

R$ Milhdes
Tabela 17 - Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional - Brasil - 2011/2012

Jul/12 Ago/12  Variagao% | Ago/11 Ago/12  Variacao %

1. DIVIDA INTERNA 2.606.887,5 2.615.264,7 03% 2387.596,2 2.615.264,7 9,5%
Divida Mobilidria 2.599.406,0  2.608.143,2 03% 23759558 2.608.143,2 9,8%
DPMFi em Poder do Pablico" 1.788.400,6  1.778.876,8 -05% 1.692.9575 1.778.876,8 51%
DPMFi em Poder do Banco Central 8411952  858.527,0 21% 7113189  858.527,0 20,7%
(-) Aplicades em Titulos Publicos 2 -30.189,9  -29.260,6 -31%  -283206  -29.260,6 33%
Demais Obrigacdes Internas 7.481,6 71215 -4,8% 11.640,4 71215 -38,8%
11 HAVERES INTERNOS 17353453 1.734.832,7 0,0% 15399126 1.734.8327 12,7%
Disponibilidades Internas 489.040,0 477.064,0 -2,4% 403.164,2 477.064,0 18,3%
Haveres junto aos Governos Regionais 496.197,7 502.778,4 1,3% 480.493,9 502.778,4 4,6%
Haveres da Administracdo Indireta 2810231  285.554,5 16%  250.6862  285.554,5 13,9%
Haveres Administrados pela STN 469.084,5  469.4358 0,1%  405.5684  469.4358 15,7%
111. DIVIDA INTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL 8715422  880.432,0 10%  847.6836  880.432,0 3,9%
I’XB DJ[VIDA INTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL/ 203% 203% 209% 203%

Fonte: Tesouro Nacional

0Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1. Inclui TDA e divida securitizada.

2. Refere-se a aplicacdes do FAT e fundos publicos em titulos puiblicos federais.
3. PIB valor corrente - acumulado em 12 meses.

No més de agosto, a Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional totalizou
RS 880,4 bilhdes, apresentando, em relacdo ao més anterior, um aumento de R$ 8,9
bilhdes, resultado do efeito conjugado do aumento de RS 8,4 bilhdes no estoque
da divida interna bruta e do decréscimo de R$ 512,5 milhdes nos haveres internos.
Como percentual do PIB, a Divida Interna Liquida do Tesouro Nacional representou
o equivalente a 20,3% em agosto de 2012.

Relativamente ao ano anterior, houve acréscimo de R$ 32,7 bilhdes,
passando de 847,7 bilhdes, em agosto de 2011, para RS 880,4 bilhdes em agosto de
2012. Esse comportamento decorreu do acréscimo de R$ 227,7 bilhées no estoque
da divida interna bruta e de R$ 194,9 bilhées no dos haveres internos. Em relagao
ao PIB, houve decréscimo de 0,6 p.p., passando de 20,9% para 20,3%.

A Divida Mobilidria (Divida Publica Mobilidria Federal interna - DPMFi),
descontadas as aplicagcdes do FAT e de outros fundos publicos em titulos federais,
aumentou R$ 7,8 bilhdes em relacdo ao més anterior. Essa variagdo pode ser
explicada pelo resgate liquido de RS 19,6 bilhdes e pela apropriacdo de juros de
RS 27,4 bilhoes.
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R$ Milhdes

Tabela 18 - Divida Mobiliaria Interna do Tesouro Nacional - Brasil - 2011/2012

Jul2 Ago/l2  Variagio% | Ago/11 Ago/l2 Variagio%

EM PODER DO PUBLICO 1.788.400,6 1.778.876,8 -0,5% 1.692.957,5 1.778.876,8 51%
LFT 448.270,3 449.051,3 0,2% 560.437,3 449.051,3 -19,9%
LN 443.439,5 464.647,6 4,8% 347.775,0 464.647,6 33,6%
NTN-B 580.640,7 546.043,8 -6,0% 4327931 546.043,8 26,2%
NTN-C 63.517,2 64.984,1 23% 61.341,7 64.984,1 5.9%
NTN-F 216.2244 219.737,8 1,6% 256.328,2 219.737,8 -14,3%
Demais’ 36.308,6 344123 -5.2% 34.282,2 344123 0,4%

APLICAGOES EM TITULOS PUBLICOS -30.189,9 -29.260,6 -3,1% -28.320,6 -29.260,6 3,3%

EM PODER DO BANCO CENTRAL 841.195,2 858.527,0 21% 711.318,9 858.527,0 20,7%

TOTAL 2.599.406,0 2.608.143,2 0,3% 2375.955,8 2.608.143,2 9,8%

Fonte: Tesouro Nacional
0Obs.: Dados sujeitos a alteracdo.
1. Inclui TDA e divida securitizada.

Na carteira de titulos em poder do publico, a reducédo de R$ 9,5 bilhdes esta
associada ao resgate liquido de R$ 28,3 bilhdes e a apropriacédo de juros no valor de
18,8 bilhdes. Na carteira de titulos do Banco Central, o aumento de R$ 17,3 bilhdes
pode ser explicado pela emisséo liquida de R$ 8,7 bilhdes e pela apropriacéo de
juros no valor de 8,6 bilhdes.

R$ Milhdes

Mobilidria Interna do Tesouro Nacional '

Saldo Fatores de Variaca Saldo

EM PODER DO PUBLICO 1.788.400,6 39.847,1 -68.164,6 18.793,7 1.778.876,8
LFT 448.270,3 154 -2317,0 3.082,5 449.051,3
LTN 443.439,5 17.051,3 -451,0 4.607,8 464.647,6
NTN-B 580.640,7 213715 -63.048,1 7.073,8 546.043,8
NTN-C 63.517,2 = 0,5 14673 64.984,1
NTN-F 216.224,4 1.284,8 -12,6 22413 219.737,8
Demais ® 36.308,6 18,1 23355 3210 344123

EM PODER DO BANCO CENTRAL 841.195,2 30.072,96 -21372,0 8.630,9 858.527,0

TOTAL 2.629.595,8 69.920,1 -89.536,7 27.424,6 2.637.403,8

Fonte: Tesouro Nacional

0Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1. Nao inclui saldos de haveres relativos as aplicagdes oficiais em titulos piblicos.

2. Valores negativos (positivos) indicam decréscimo (acréscimo) ao saldo da obrigacao.
3. Inclui cancelamentos referentes a permuta de titulos e outros ajustes.

4. Refere-se aos juros apropriados por competéncia.

5. Inclui titulos da divida securitizada e TDA.

Os haveres internos do Tesouro Nacional diminuiram R$ 512,5 milhdes em
relacdo ao més anterior, refletindo o menor volume de disponibilidades internas, e
o aumento de R$ 6,6 bilhées nos haveres junto aos governos regionais, de RS 4,5
bilhdes nos haveres da administracao indireta e de R$ 351,3 milhdes nos haveres
administrados pela STN.

> Q
TesOURONACIONAL

A evolugéo da Divida
Mobilidria Interna
do Tesouro Nacional
no més é explicada
pelo resgate liquido
de RS 28,3 bilhées e
apropriagdo de juros
de RS 18,8 bilhdes.
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R$ Milhdes

Tabela 20 - Haveres Internos do Tesouro Nacional - Brasil - 2011/2012
2 Ago/12  Variagio% | Ago/ Ago/12  Variagio%

DISPONIBILIDADES INTERNAS 489.040,0 477.064,0 -24% 403.164,2 477.064,0 18,3%
HAVERES JUNTO AOS GOVERNOS REGIONAIS 496.197,7 502.778,4 13% 480.493,9 502.778,4 4,6%
Lei 9.496/97 381.458 4 387.143,1 1,5% 361.507,8 387.143,1 7,1%

MP 2.185/01 62.108,2 63.214,6 1,8% 58.483,9 63.214,6 8,1%
Lei8.727/93 23.5273 23.088,1 -1,9% 30.521,4 23.088,1 -24,4%
Antecipagdo de Royalties 7.688,4 7.763,3 1,0% 8.987,4 7.763,3 -13,6%
Bonus Renegociados 5.241,5 5.244,2 0,1% 4.728,2 5.244,2 10,9%
Demais Haveres 16.173,9 16.325,1 0,9% 16.265,0 16.325,1 0,4%
HAVERES DA ADMINISTRACAO INDIRETA 281.023,1 285.554,5 1,6% 250.686,2 285.554,5 13,9%
FAT 162.886,4 165.091,9 14% 151.923,8 165.091,9 8,7%
Fundos Regionais 713735 72.047,3 0,9% 63.296,6 72.047,3 13,8%
Demais 46.763,2 48.4153 3,5% 35.465,8 484153 36,5%
HAVERES ADMINISTRADOS PELA STN 469.084,5 469.435,8 0,1% 405.568,4 469.435,8 15,7%
TOTAL 17353453 1.734.832,7 0,0% 15399126 17348327 12,7%

Fonte: Tesouro Nacional
Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

Quanto aos haveres junto aos governos regionais, houve aumento de
RS 5,7 bilhdes nas dividas renegociadas ao amparo da Lei n° 9.496/97, de
R$ 1,1 bilhdo nas dividas renegociadas ao amparo da MP n° 2.185/01 e reducéo de
R$ 439,2 milhdes nas dividas refinanciadas ao amparo da Lei n° 8.727/93. Nos
haveres da administracao indireta, houve aumento de R$ 2,2 bilhées no saldo do
FAT, de R$ 673,8 milhdes nos saldos dos Fundos Constitucionais Regionais e de
R$ 1,7 bilhdo nos saldos dos demais fundos.

Nos saldos dos haveres administrados pela STN, houve aumento de R$ 655,0
milhdes no saldo dos haveres de legislacdo especifica e de R$ 397,5 milhdes no
saldo dos haveres de operagdes estruturadas. Houve reducao de R$ 760,4 milhdes
nos demais haveres administrados pela STN.
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Divida Externa
Liquida

R$ Milhdes
W2 Agon2 v“'f;‘é" Ago/l1  Ago/12 "a'f;o‘a“
1. DIVIDA EXTERNA 88.411,8 88.4279 0,0% 754345 88.4279 17,2%
Divida Mobilidria 76.212,9 76.126,6 -0,1% 61.024,8 76.126,6 24,7%
Euro 4382,0 44781 2,2% 4.077,2 4.478,1 9,8%
Global US$ 58.442,0 58.145,9 -0,5% 45.225,7 58.145,9 28,6%
Global BRL 13.291,4 13.405,2 0,9% 11.595,6 13.405,2 15,6%
Demais 97,4 973 -0,1% 126,3 97,3 -23,0%
Divida Contratual 12.199,0 123013 0,8% 14.409,7 123013 -14,6%
Organismos Internacionais 7.352,7 7.376,5 0,3% 10.370,7 7.376,5 -28,9%
Bancos Privados e Agéncias Governamentais 4.846,2 4.924,8 1,6% 4,039,0 49248 21,9%
11 HAVERES EXTERNOS 648,4 596,8 -8,0% 4225 596,8 41,3%
Disponibilidades de Fundos, quias e Fundagoes 648,4 596,8 -8,0% 4225 59,8 4,3%
111. DIVIDA EXTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL 87.763,4 87.831,0 0,1% 75.012,0 87.831,0 17,1%
IV. DIVIDA EXTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL/PIB 2,0% 2,0% 1,8% 2,0%

Fonte: Tesouro Nacional
0Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.
1. PIB valor corrente - acumulado em 12 meses.

Em agosto, a Divida Externa Liquida do Tesouro Nacional totalizou R$ 87,8
bilhées, apresentando um aumento de R$ 67,6 milhdes em relagdo ao més anterior.
A apropriagao de juros totalizou R$ 602,6 milhdes no més e a variacdo cambial
apresentou uma reducdo de R$ 328,0 milhdes. Houve resgate liquido de R$ 258,6
milhdes no mesmo periodo.

R$ Milhdes

Saldo
DIVIDA MOBILIARIA* 76.212,9 0,0 -312,7 5235 -297,1 76.126,6
Global US$ 58.442,0 0,0 -312,7 378,7 -362,1 58.145,9
Euro 4382,0 0,0 0,0 305 65,6 4.478,1
Global BRL 13.2914 0,0 0,0 13,8 0,0 13.405,2
Demais 97,4 0,0 0,0 0,5 -0,6 97,3
DIVIDA CONTRATUAL 12.199,0 102,4 -48,3 791 -31,0 12.301,3
Org' Internacionais 7.352,7 56,9 -15,2 278 -45,7 7.376,5
Bancos Privados/Agencias Governamentais 4.846,2 45,5 -33,0 513 148 49248
TOTAL 88.411,8 102,4 -361,0 602,6 -328,0 88.4279

Fonte: Tesouro Nacional

0Obs.: Dados sujeitos a alteragdo.

1. Inclui cancelamentos referentes a permuta de titulos, pagamentos antecipados e outros ajustes.

2. Refere-se aos juros nominais apropriados por competéncia na moeda de referéncia, convertido para moeda local pela taxa de cambio de final de periodo.
3. A partir de Jan/2010, o estoque da divida mobilidria passou a ser apurado pelo método da TIR, alinhando-se a metodologia utilizada na apuracao do
estoque da DPMFi.
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TesouRONACIONAL

Em agosto de 2012, a
Divida Externa Liquida
totalizou RS 87,8
bilhées, equivalentes a
2,0% do PIB.
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Comparativamente ao ano anterior, o acréscimo foi de R$ 12,8 bilhdes,
passando de R$ 75,0 bilhdes, em agosto de 2011, para R$ 87,8 bilhées, em agosto
de 2012. Do estoque total da divida externa, a divida mobilidria corresponde a
86,1% (R$ 76,1 bilhoes) e a divida contratual representa 13,9% (R$ 12,3 bilhoes).

Em proporcao do PIB, a Divida Externa Liquida do Tesouro Nacional
manteve-se estavel em relagdo ao més anterior. Comparativamente ao ano anterior,
houve aumento de 0,2 p.p., passando de 1,8% em agosto de 2011 para 2,0% em
agosto de 2012.
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Anexos

a) Lista de Abreviaturas

b) Tabelas do Resultado Fiscal (Informacéo dos 12 meses anteriores):
Tabela A1 — Resultado Primério do Governo Central
Tabela A2 — Receitas Primérias do Governo Central
Tabela A3 — Despesas primarias do Governo Central
Tabela A4 — Execucao Financeira do Tesouro Nacional
Tabela A5 — Relacionamento Tesouro/Banco Central

() Tabelas da Divida (Informacao dos 12 meses anteriores):
Tabela A6 — Divida Liquida do Tesouro Nacional
Tabela A7 — Divida do Tesouro Nacional
Tabela A8 — Haveres do Tesouro Nacional

d) Outras Informagdes:
Tabela A9 — Investimento do Governo Federal por Orgo

e) Boletim de Transferéncias para Estados e Municipios - Boletim FPE/FPM/IPI Exportacdo
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Lista de Abreviaturas

Abreviaturas mais comuns do Resultado Fiscal

(aged — Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

CIDE - Contribuicdo de Intervengdo no Dominio Econdmico
Cofins — Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(PMF — Contribuicdo Proviséria sobre Movimentacao Financeira
(PSS — Contribuicdo para o Plano de Sequridade Social do Servidor Pdblico
(SLL — Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido

Emgea — Empresa Gestora de Ativos

FAT — Fundo de Amparo ao Trabalhador

FGTS — Fundo de Garantia por Tempo de Servico

Fistel — Fundo de Fiscalizagao das Telecomunicagdes

FND — Fundo Nacional de Desenvolvimento

FPE — Fundo de Participacdo de Estados

FPM — Fundo de Participacao de Municipios

Fundeb — Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Bdsica e de Valorizacdo dos
Profissionais da Educacao

ICMS — Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos
IGP-DI — indice Geral de Precos (Disponibilidade Interna)

Il - Imposto de Importacéo

INSS — Instituto Nacional de Seguridade Social

|0F - Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cmbio e Seguros
IPI — Imposto sobre Produtos Industrializados

IRPF — Imposto de Renda de Pessoa Fisica

IRPJ — Imposto de Renda de Pessoa Juridica

IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte

LOAS — Lei Organica de Assisténcia Social

PAC— Programa de Aceleracdo do Crescimento

Paes — Parcelamento Especial

Pasep — Programa de Formagdo do Patriménio do Servidor Pdblico
PESA — Programa Especial de Saneamento de Ativos

PGFN — Procuradoria Geral da Fazenda Nacional

PIB — Produto Interno Bruto

PIS — Programa de Integracdo Social
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POOC - Programa das Operacdes Oficiais de Crédito

Proex — Programa de Incentivo as Exportagdes

Pronaf — Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar
PSH — Programa de Subsidio a Habitacao

PSI - Programa de Sustentacdo do Investimento

Refis — Programa de Recuperacdo Fiscal

RFB — Receita Federal do Brasil

RGPS — Regime Geral da Previdéncia Social

RMV — Renda Mensal Vitalicia

Abreviaturas mais comuns da Divida

BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
CFT - Certificado Financeiro do Tesouro (séries)

(VS —titulo representativo da divida do FCVS

DPFe — Divida Publica Federal Externa

DPMFi — Divida Pablica Mobilidria Federal Interna

FCVS — Fundo de Compensacao de Variagdes Salariais

Fies — Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior
IGP-M — Indice Geral de Precos (Mercado)

Incra — Instituto Nacional de Colonizacao e Reforma Agréria
ITR — Imposto Territorial Rural

IPCA — indice de Pregos a0 Consumidor Ampliado

LFT — Letras Financeiras do Tesouro (séries)

LTN — Letras do Tesouro Nacional

NTN — Notas do Tesouro Nacional (Séries)

PAF — Plano Anual de Financiamento

Selic — Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia

TDA —Titulos da Divida Agrdria

TR —Taxa Referencial

> (\
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TESOURONACIONAL

Boletim FPE / FPM / IPl1 Exportacao
Fundos de Participacao dos
Estados, Distrito Federal e Municipios

Boletim - Ano XVII - n° 8 - Internet: http://www.tesouro.fazenda.gov.br

AGOSTO 12012

Comentérios

Em agosto de 2012 os repasses aos Fundos de Participacéo de que trata o art. 159 da Constituicao Federal apresentaram acréscimo de 10,3%,
quando comparados aos repasses efetuados no més anterior.

As transferéncias a titulo de FPE/FPM atingiram o montante de R$ 7.238.052,1 (mil), ante R$ 6.559.302 (mil) no més anterior, ja descontada
a parcela do FUNDEB.

As informacdes relativas as transferéncias constitucionais estédo disponiveis para consulta na pagina da Secretaria do Tesouro Nacional -
STN (www.tesouro.fazenda.gov.br).

O Banco do Brasil S/A disponibiliza em sua pagina na internet (www.bb.com.br) os avisos referentes as distribuicdes decendiais das cotas
dos Fundos de Participacdo com todos os langamentos a crédito e a débito. Para efetuar a consulta, acesse: ->Governo (Estadual ou Municipal) ->
Receitas -> Repasses de recursos -> Clique aqui para acessar o demonstrativo.

Distribuicdo do FPM/FPE

R$ Mil
2011 2012 Variagdo Nominal
Origens .
5 5 Ago/12 Ago/12 até Ago
Agosto Agosto Até Agosto Julho Agosto Até Agosto Jul 12 Ago/11 12111
FPM 3.752.371,9 3.870.638,6 33.879.580,8 3.354.188,6 3.701.276,7 35.294.123,9 10,3% -4,4% 4,2%
FPE 3.585.599,6 3.698.610,1 32.373.820,4 3.205.113,4 3.536.775,4 33.725.495,0 10,3% -4,4% 4,2%
IPI-Exp 271.733,1 272.678,0 2.204.518,6 268.367,4 296.630,2 2.173.039,2 10,5% 8,8% -1,4%
Obs.: Valores ja deduzidos da retengé@o para o FUNDEB (-20%);
Previsto x Realizado
MES ; FPE _ FPM ] _____IPEXP -
AGOSTO +7,0% 10,3% +7,0% 10,3% +7,0% 10,5%
Estimativa Trimestral
FUNDOS SET/AGO OUT/SET NOV/OUT
FPM /FPE /FNE/FNO/FCO -16% +26% +23%

IPI - EXP -6% +20% +16%
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Demonstraiéo da Base de Célculo

Os valores distribuidos para cada Fundo foram originérios de parcela da arrecadac@o do Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI e do

Imposto de Renda - IR no periodo de 21/07/2012 a 20/08/2012, conforme demonstrativo abaixo:

R$ Mil
Periodo de Arrecadacéo Liquida Data do Transferéncias

Arrecadacao IPI IR IPI+IR Crédito FPE FPM IPI-EXP TOTAL
JUL/3° DEC 2.440.586 9.606.024 12.046.610 | AGO/1° DEC 2.072.017 2.168.390 195.247 4.435.653
AGO/1° DEC 814.112 1.176.455 1.990.568 | AGO/2° DEC 342.378 358.302 65.129 765.809
AGO/2° DEC 453.179 6.072.291 6.525.470 | AGO/3° DEC 1.122.381 1.174.585 36.254 2.333.220

TOTAL 3.707.877 16.854.771 20.562.648 TOTAL 3.536.775 3.701.277 296.630 7.534.682
Observacodes:

Arrecadacéo Liquida = Arrecadagao Bruta — Restituicdes — Incentivos Fiscais;
Na arrecadagao do IR e do IPI estdo computadas as receitas provenientes dos acréscimos legais (juros, multas e

recebimentos de divida ativa);

* Nas transferéncias regulares foram deduzidos 20% referentes a retencéo para o FUNDEB.

Distribuigao dos Fundos

RS Mil

Estados UF FPM FPE IPI-EXP

ACRE AC 18.363,5 120.993,1 28,3
ALAGOAS AL 88.099,6 147.133,4 414,5
AMAZONAS AM 54.749,8 98.690,2 2.1455
AMAPA AP 13.160,4 120.674,8 504,5
BAHIA BA 336.593,8 332.322,5 15.455,7
CEARA CE 193.060,7 259.489,7 1.943,0
DISTRITO FEDERAL DF 6.220,6 24.410,8 291,1
ESPIRITO SANTO ES 65.246,6 53.051,6 18.139,6
GOIAS GO 135.044,4 100.554,1 4.925,4
MARANHAO MA 153.957,4 255.291,5 2.931,5
MINAS GERAIS MG 484.893,8 157.545,7 44.889,4
MATO GROSSO DO SUL MS 56.197,4 47.109,8 4.133,7
MATO GROSSO MT 67.548,0 81.625,2 3.429,0
PARA PA 136.152,5 216.167,7 19.090,7
PARAIBA PB 119.577,3 169.372,6 316,0
PERNAMBUCO PE 185.636,5 244.044,6 1.400,7
PIAUI Pl 98.115,4 152.838,2 66,9
PARANA PR 251.441,4 101.972,3 22.381,7
RIO DE JANEIRO RJ 111.566,9 54.031,3 53.212,9
RIO GRANDE DO NORTE RN 93.232,3 147.762,9 247,8
RONDONIA RO 31.333,9 99.581,4 409,2
RORAIMA RR 10.186,2 87.736,8 18,4
RIO GRANDE DO SUL RS 250.717,6 83.284,0 25.219,8
SANTA CATARINA SC 144.087,3 45.263,7 15.484,9
SERGIPE SE 55.215,9 146.963,6 106,6
SAO PAULO SP 488.293,5 35.367,8 59.326,0
TOCANTINS TO 52.584,0 158.496,1 117,2
TOTAL 3.701.276,7 3.536.775,4 296.630,2

Observagao: valores j& deduzidos da retengéo para o FUNDEB (-20%);

Coordenagao-Geral de Andlise e Informagdes das Transferéncias Financeiras Intergovernamentais
Fone: (61) 3412-1588/1596 - Fax: (61) 3412-1519
Email: transferencias.stn @fazenda.gov.br

No Diério Oficial da Unido do dia 8 de dezembro de 2011, foi publicada a Portaria STN n° 811, de 7 de dezembro de 2011, contendo o cronograma das
datas dos repasses do FPM/FPE para o exercicio de 2012, disponivel no sitio www.tesouro.fazenda.gov.br.
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Lenora Pereira Hupsel de Oliveira
Tradutora Publica Juramentada e Intérprete Comercial
Inglés-Portugués
Matriculada na Junta Comercial de Estado do Rio de Janeiro sob n®165

A.BPS Idiomas ¢ Tradugdes Ltda.

Av. Passos, 1|5 - salas 81 e 814

Rio de Janeiro - Centro
Tel: 2213-2986 ¢ Fax: 2518-3817
e-mail: abps@abpstraducoes.com.br

Traduc¢do J17020/12
O documento entregue para tradug¢io é um Contrato
de Garantia,---—cmccmm oL
Contrato de Garantia --------=-=-==cmmmmmmommo e
Datado de:---o--mmmmmem e

KfW, Frankfurt am Main ---------=-cummmmmmmme et
("KW ") oo ot

A Republica Federativa do Brasil--------ecemmemecnceoc
("Ftadora") —--em-comemm o e

relativo ao Contrato de Empréstimo ¢ Programa datado

KfW, Frankfurt am Main -------=---commmmmmm e
(KW ) o mm e oo

Centrais Elétricas Brasileiras, S.A. ---------cccmmmmceo-
("Eletrobras™) --------mmmmmmm e e

("Tomadora™) «=---=emmccemmmmermm oo
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Eletrosul Centrais Elétricas, S.A. --cr-mmmmemommmmmceeeas
("Eletrosul") === meummmmmm e o e
("Orgdo Executor do Programa”) -----ec-cmsememcomcmcmaas
com um total de =----mmm oo
EUR 45.948.095,72 -----mmmmmmm e
Constru¢io de Usinas Hidrelétricas -----------cecmmmenoo
(Complexo SZo Bernardo Tranche II e Complexo Sao
Bernardo Tranche III, de acordo com registros
brasileiros) =-r-s-mmommmm o
Através do Contrato de Empréstimo e Programa datado
de.............eevee... ("Contrato de Empréstimo”), a KfW
comprometeu-se ampliar a Eletrobras um financiamento
de EUR 45.948.095,72; ----cmemmmmmmmmomm oo
composto das seguintes parcelas: ---------mmmmemmoeoonnn
+ um empréstimo de EUR 30.948.095,72; --------ommmemomne
« um empréstimo de empreendimento de EUR
15.000.000,00. -----=--mmmmmmm e e
na condigdo de que a Fiadora dard a garantia do
pagamento das responsabilidades com a Tomadora sob o
referido Contrato de Empréstimo da seguinte forma: -----

Clausula 1 ------e-memmmmmm oo e
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Consentimento ==--r==-c--=mm s
A Fiadora concorda em garantir todas as disposi¢des
financeiras do Contrato de Empréstimo nos termos da
Clausula 2, ~--mmm e e
Clausula 2 -comcemer e el
Garantia de Pagamento --~----eacrommomommomm e
2.1 Ao renunciar de quaisquer obje¢des e defesas pelo
Contrato de Empréstimo, a Fiadora da, por meio deste, a
garantia independente e irrevogavel a KfW pelo devido
cumprimento de todas as obrigagdes de pagamento
mediante o Contrato de Empréstimo. -----------==-----o---
2.2 Isto posto, a Fiadora realizara todo e quaisquer
pagamentos devidos pela Tomadora sob o Contrato de
Empréstimo sem atraso mediante a primeira demanda da
KfW se e quando tais pagamentos devidos pela
Tomadora nio forem efetuados em tempo devido. O
cumprimento das obrigagdes da Fiadora ndo dependera
de a KfW comunicar previamente ou solicitar pagamento
a Tomadora ou do acionamento da KfW ou da tomada de
quaisquer outras medidas contra a Tomadora ou a KfW

provando que a Tomadora estd em falta., -------c-----onno-
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2.3 A Fiadora efetuarad todos os pagamentos em EURO
para a conta da KfW IBAN DE21 5002 0400 3199 4545
64 em KfW, Frankfurt am Main, sem que a compensagio
de reconvengdes contrarias ao pagamento seja permitida.
Clausula 3 «memmmmmm e e
Assisténcia @ Tomadora-------acmmremmmmmmam e
3.1 Sem prejuizo as outras obrigagdes mediante este
Contrato de Garantia, a Fiadora, ao tomar todas as
medidas necessarias ou apropriadas, dentro do que lhe
compete, dard assisténcia & Tomadora no cumprimento
das obrigacdes desta mediante o Contrato de
Empréstimo.---eerommmmemrme e
Clausula 4 -~------mmerm e e
Poder de representacgao e Alteragdes ----------u-mmr-cumnen
4.1 O Procurador Geral da Fazenda Nacional e as
pessoas por ele ou ela nomeadas para a KIfW
representardo a Fiadora na assinatura deste Contrato de
Garantia, =-----=mem e e e
4.2 Alteragdes ou aditamentos a este Contrato de
Garantia e quaisquer notas e declaragdes emitidos pelas

partes contratantes sob este Contrato de Garantia serdo
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feitas por escrito. Estas notas ou declara¢des serdo
recebidas assim que chegarem aos seguintes enderegos
da parte contratante correspondente ou em qualquer

outro enderegco desta, conforme informado a outra

CONtratante: —--=mommm s oo e
Para a KfW: KfW ---cmo oo
Postfach 11 11 41 —--c-cmmmmm e e
60046 Frankfurt am Main-----------cocmomommem
Federal Republic of Germany (Republica Federal da
Alemanha--------cmmmmm e
Fax: +49 69 7431-2944 -cmmmmmmme e
Para a Fiadora: Ministério da Fazenda ------cacecceoeee-—-
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional --------------—---
Esplanada dos Ministériog --==------omammommmcmmmaaeees
Bloco P, 8° andar-------------mmemmm e
CEP: 70048-900 ------ccmmmmemm et
Brasilia — DF--mmmmmmmmm oo oo
Brazil (Brasil) ----=-cmmmmmmm oo
Telefax: 0055-61-3412 1740 ------ocmmmmmmmrmcenc e

4.3 Alteragdes ou aditamentos ao Contrato de

Empréstimo (exceto, a fim de evitar quaisquer duvidas,
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o Contrato Separado ¢ seus anexos) requercrdo o
consentimento por escrito da Fiadora.---------=-crecuanaann.
Clausula 5 ---mmmmmmmm e e
Disposigdes Diversas =----==-=mcammammmmmmu o
5.1 Se qualquer uma das disposi¢des deste Contrato de
Garantia for 1invalida, todas as outras disposigdes
permanecerdo ndo afetadas. Qualquer lacuna resultante
disto sera preenchida por uma disposi¢do consistente
com a finalidade deste Contrato de Garantia. -------------
5.2 Todas as reivindicagdes da K{W mediante este
Contrato de Garantia expiram apds cinco anos a partir
do ano em que tal reivindicagdo ocorreu e a partir do
momento em que a KfW tomou conhecimento das
circunstincias que constituiram tal reivindicagdo ou que
poderia ter tomado conhecimento dos mesmos sem a
ocorréncia de falta grave.---------------mmmmmmm e
5.3 Este Contrato de Garantia serd regido pela lei da
Republica Federal da Alemanha. O local de
cumprimento sera Frankfurt am Main. -----------eummmennn-
5.4 Qualquer conflito oriundo de ou relactonado com o

presente Contrato de Garantia serd dirimido exclusiva e
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definitivamente por tribunal de arbitragem. Com relagéo
a 1550, sera aplicado o seguinte: ----------ccmocmmmamaaoan
a) O tribunal de arbitragem consistird de um ou trés
arbitros que serdo indicados e atuardo de acordo com as
Regras de Arbitragem da Camara Internacional de
Comércio (ICC) aplicaveis de tempos em tempos. -------
b) Os procedimentos de arbitragem serdo conduzidos em

Frankfurt am Main. Os procedimentos serdo realizados

em lingua Inglesa. -—=------oommmm o
Preparado em 3 originais em lingua Inglesa. --------------
Frankfurt am Main, --—-=--=----mmmm e oo
em ..... de cde 2012 —mmm e
KW e me e e e e e e
Brasilia, -----==mmm oo e
em ..... de ...... de 2012 —--mmmmmm e
(Fiadora) ~m--mmmmmmmmmm oo
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Tradugiao J17021/12

O documento entregue para traduc¢io é um Contrato

de Financiamento e Programa. ~---ccocmmmacaaanmcaccaa-

Contrato de Financiamento ¢ Programa
datado de
entre
KfW, Frankfurt am Main
(“KfwW?”)

I~

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
(“Eletrobras”)
(“Tomadora”)

e
Eletrosul Centrais Elétricas S.A.
(“Eletrosul™)

(“Orgdo Executor do Programa”)
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(Complexo Sdo Bernardo Tranche II e Complexo Sio
Bernardo Tranche IIl, de acordo com os registros
brasileiros)

BMZ n° 2000 66 324
Preambulo
A KfW pretende conceder a Tomadora um totali de EUR
62.714.069,74 for para a implanta¢do do programa. ------
Este Contrato de Financiamento e Programa determina a
concessdo da contribuigdo financeira. Neste sentido, um
Contrato de Empréstimo ¢ Programa datado de 12 de
dezembro de 2008 no valor de EUR 13.293.588,91 ja
havia sido fechado entre a KfW, a Tomadora e o Orgio
Executor do Programa. Além disso, um Contrato de
Empréstimo e Programa no valor de EUR 45.948.095,72
sera assinado entre a KfW, a Tomadora € o Orgéo
Executor do Programa. Esses Contratos juntos visam
financiar a constru¢do de usinas hidrelétricas (Complexo
Sdo Bernardo) em Santa Catarina. ------------=--cccmcmmooo-
Com base na troca de notas datada de 13 de a
2008 e na troca de notas datada de 19 de janeiro de 2012

entre o Governo da Republica Federal da Alemanha ¢ do




111

Governo do Brasil sobre a Cooperagdo Financeira

(*Acordos de Governo”), a Tomadora, o ()rgéo Executor

do Programa e a KfW pelo presente celebram o Contrato

de Financiamento ¢ Programa a seguir: -----=sammmmmmmuen
Clausula 1

Valor e Finalidade da Contribuicdo Financeira------------

1.1 A KfW prorrogarda & Tomadora uma contribuicao
financeira ndo excedendo----------------mmmmmmmac oo

EUR 3.472.385.11

Tal contribuigdo financeira n3o serd reembolsavel, a

menos que de outro modo disposto na Clausula 4.2, ------
[.2 A Tomadora direcionard integralmente a
contribui¢do financeira para o Orgido Executor do
Programa de acordo com as condigdes estabelecidas na
Clausula 2. O Orgdo Executor do Programa usara a
contribui¢do  financeira  exclusivamente para a
Construgdo de Pequenas Usinas Hidrelétricas no estado
federal de Santa Catarina (Complexo S3o Bernardo), € o
acompanhamento de medidas sociais € ambientais
(“Programa”). O Orgdo Executor do Programa e a KfW

determinardo os detalhes do Programa e os bens ¢
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servigos a serem financiados a partir da contribuigio

financeira em um contrato a parte. --------------=--=-------

1.3 Impostos e outros encargos publicos a serem arcados

pela Tomadora ou pelo Orgio Executor do Programa e

impostos de importacdo ndo serdo financiados pela

contribuicdo financeira, =---===s=----mmmmmmo e
Clausula 2

Direcionamento da Contribuicio Financeira para o

Orgio Executor do Programa-----------------==csaeccmemzo-

2.1 A Tomadora direcionara a contribuicio financeira ao
Orgio Executor do Programa mediante um contrato de
direcionamento & parte. --------se----emmmammmmio e
2.2 Antes do primeiro desembolso da contribuicdo
financeira ser efetuado, a Tomadora enviara 8 KfW uma
copia do contrato discriminado na Cldusula 2.1.----------
2.3 O direcionamento da contribui¢do financeira néo
constituird qualquer responsabilidade do Orgdo Executor
do Programa para com a KfW em relagdo a obrigagdes
de pagamento de acordo com este Contrato. ---------------
Clausula 3

Desembolsg --------c-mmmmmmmmme e
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3.1 A KfW custeara a contribui¢do financeira de acordo
com o andamento do Programa ¢ conforme solicitado
pela Tomadora. Em um contrato a parte, o Orgio
Executor do Programa ¢ a KfW acordario sobre o
procedimento de pagamento, em particular com relagio
as comprovagdes de que os valores pagos sdo usados
para os fins determinados. -----=-=cmmemomm ool
3.2 A KfW terd o direito de se recusar a efetuar
desembolsos apds o dia 31 de Dezembro de 2016. --------
Cliusula 4

Suspensio de Desembolsos e Reembolso ------------------

4.1 A KfW ndo poderda suspender os desembolsos a
IMENOS (UE === == e oo m e e et aenane
a) a Tomadora deixe de cumprir com suas obrigagdes
para com a KfW no que diz respeito a realizagdo dos
pagamentos na data devida; ----------mmmmmmmmrme

b) as obrigagdes segundo esse Contrato ou segundo

contratos a parte pertinentes a esse Contrato ou segundo

aita &l o 2ipra i a&iil Lol ally Vv

o Contrato de Emprésﬁmg ¢ Programa celebrado ou a
ser celebrado entre a KfW, a Tomadora € o Orgio

Executor do Programa por um valor de até EUR
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45.948.095,72 ou segundo contratos a parte pertinentes
ao Contrato de Empréstimo e Programa tenham sido
Infringidas;--------mcmmm e
¢) o Orgio Executor do Programa seja incapaz de
comprovar que a contribui¢do financeira tenha sido
usada para os fins determinados; -~=~-------crmoaeammaa -
d) surjam circunstancias extraordinarias que
impossibilitem ou prejudiquem seriamente a

implementagdo, a operagdo ou o objetivo do Programa,

e) a KfW suspenda os desembolsos segundo o Contrato
de Empréstimo e Programa celebrado ou a ser celebrado
entre a KfW, a Tomadora e o Orgéo Executor do
Programa por um valor de até EUR 45.948.095,72 ou tal
Contrato de Financiamento e Programa ndo esteja em
VIgOr € efeito. ~=-----m-m oo
4.2 Caso qualquer uma das situagdes discriminadas na
Clausula 4.1 b) ou c¢) tenha ocorrido ¢ ndo tiver sido
excluida dentro de um periodo determinado pela KfWw,

que podera ser, entretanto, de pelo menos 30 dias, a
KfW podera, -----------=cocemmee oo
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a) nos casos discriminados na Clausula 4.1 b) exigir o

reembolso imediato de todos os valores desembolsados; -

b) nos casos discriminados na Cldusula 4.1 ¢), exigir o

reembolso imediato de tais valores quando o Orgio

Executor do Programa ndo for capaz de comprovar que

foram utilizados para os fins determinados. ---------------
Clausula 5

Custos € Encargos PUblicos -----c-mmcmmmmm oo

A Tomadora arcara com todos os impostos € outros

encargos publicos acumulados de fora da Republica

Federal da Alemanha em relagdo a conclusdo e

assinatura deste Contrato, bem como com todos os

custos acumulados com transferéncias ¢ conversdes em

relagdo ao pagamento da contribui¢cdo financeira. --------
Clausula 6

Declaracdes Contratuais e Poder de representacio--------

6.1 O Presidente € o Diretor Financeiro da Tomadora ¢
tais pessoas por indicadas por ele ou cla para a KfW ¢
autorizadas por modelos de assinaturas autenticadas por
ele ou ela representardo a Tomadora na assinatura deste

Contrato. O Presidente ¢ o Diretor Financeiro do Orgio
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Executor do Programa e tais pessoas por indicadas por
ele ou ela para a KfW e autorizadas por modelos de
assinaturas autenticadas por ele ou ela representardo o
Orgdao Executor do Programa na assinatura deste
Contrato. Os poderes de representagdo ndo expirardo até
sua revogacgido expressa pelos representantes autorizados
no momento em que forem recebidas pela KfW. -----—----
6.2 As alteragdes ou aditamentos a este Contrato e
quaisquer notificagdes ou declaragdes realizadas pelas
partes contratantes contidas neste Contrato serdo feitas
por escrito., Quaisquer de tais notificagdes ou
declaragdes serdo recebidas assim que chegarem aos
seguintes enderegos da parte contratante correspondente
ou em qualquer outro endere¢o da parte contratante
correspondente conforme informado a outra parte

CONtratante: -——-ce-emmsmmmamcemmamemeemo oo cmmceooo o
Para a KW -ommm oo e e

Postfach 11 11 41 c-mmmmmmmmm e
60046 Frankfurt am Main--------«eaccemmmmmmmmcna e
Federal Republic of Germany ~-------+=smmmmmmommmoaaooooo-
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Fax: +49 69 7431-2944 —-----ooommoromr oo
Para a Tomadora: -----------------cmmommmr e
Eletrobras (Diretoria Financeira ¢ de Relagbes com
Investidores) ---------m-ommmmo e
Av. Presidente Vargas, 409 — 13° andar-------—---------—-—-
CEP 20071-003 Rio de Janeiro (RJ) -=------ooummcmuaca
Fax: ++55 21 2514-6127 --=vmcemmomememmeccmcceoeoee

Para o Orgdo Executor do Programa: ----------cecemeecennn-

Eletrosul (Diretoria Financeira) -------------oommommcmmonon

Rua Dep. Antonio Edu Vieira, 999 --------oovcmommcmomaea-
CEP 88040-901 Floriandpolis (SC)------mmccmmmommcmaanans

Fax: ++55 48 3234-5690---------ommmmmmmomie e
6.3 As alteragoes a este Contrato referentes apenas ao
relacionamento legal entre a KfW e a Tomadora nao
precisardo da aprovagdo do Orgio Executor do

Programa. ---=---=-----emsoemrmmmmme e oo oo

O Programa ------------==--==sccsmroooooosmmm oo mom oo oo
7.1 O Orgio Executor do Programa-----------=ooccoemoo
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a) preparard, implementard, operard e manterd o
Programa de acordo com as boas praticas de engenharia
e financeiras e essencialmente de acordo com os
concelitos para o Programa conforme acordados entre o
Orgéo Executor do Programa e a KfW;---amcomammmmenaos
b) designara a prepara¢do € a supervisdao da construgdo
do Programa para consultores de engenharia
independentes ¢ habilitados e a implementagdo do
Programa para firmas habilitadas; ---~-—------------—--nceunv
c) concederd contratos de bens e servigos para serem
financiados pela contribuigdo financeira antes de
licitagdo competitiva de acordo com a legislagédo
Brasileira correspondente;----------=--=ommmmmmmmmmeoneoo
d) manterd, ou fard com que sejam mantidos, os livros e
registros de modo inequivoco, apresentando todas as
despesas com bens e servigos solicitadas para o
Programa, identificando claramente os bens e servigos
financiados pela contribui¢do financeira;------------------
e) possibilitara que os representantes da KfW
inspecionem os referidos livros e registros a qualquer

momento, bem como qualquer outra documentagdo
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relevante para a implementagdo do Programa e que

visitem o Programa e todas as instala¢des referentes a

f) fornecera a KfW todas e quaisquer informagdes ¢
relatdrios do Programa bem como de seu progresso
conforme a solicitagdo da KfW.-cememmmmmmmmmooeee
7.2 O Orgio Executor do Programa e a KfW
estabelecerdo os detalhes relativos a Clausula 7.1 em um
CONErato @ Parte. —=-=---=mmm s
7.3 A Tomadora e o Orgio Executor do Programa --------
a) assegurardo o financiamento total do Programa e,
mediante solicitagdo, fornecerdo a KfW comprovagdes
de que as despesas n3o pagas por esta contribuigdo
financeira foram cobertas; -------acccmmommmemmimee
b) informardc espontinea e imediatamente a KfW a
respeito de todas e quaisquer circunstdncias que
impe¢am ou prejudiquem seriamente a implementagdo, a
operagdo ou a finalidade do Programa.----------=scuncacm--
7.4 A Tomadora ---------=--cmmmmmo e oo
a) dara assisténcia ao Orgdo Executor do Programa de

acordo com as boas praticas de engenharia e financeiras
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na implementacdo do Programa e no desempenho das
obrigagdes do Orgdo Executor do Programa sob este

b
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ar
do Programa todas aisquer permissdes necessarias

€ qu
para a implementagdo do programa; ---------------c-------

b) fornecera demonstragdes contabeis a d

externamente a3 KfW para cada exercicio até 30 de abril
do ano SEEUINEE; € -------mmmmm e
c¢) envidara esforgos de forma a apresentar em tempo
habil o relatério sobre o Programa conforme
determinado em um contrato a parte.----------==-----euouun
7.5 Para o transporte dos bens a serem financiados pela
contribui¢do financeira serdo aplicadas as disposi¢Oes
do Acordo de Governo, que sio do conhecimento da

Tomadora. -----=-c-cmmmmmm e e

Disposig0es GEerais --------sveu-mmuammmmmo oo mmemeo oo

8.1 A Tomadora ¢ o Orgio Executor do Programa
assegurario que as pessoas responsaveis pela preparagéo
e implementagdo do Programa, pela concessdo de

qualquer contrato aos fornecimentos e servigos a serem

[ PO .~ AmDe oL x o
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financiados e pelos desembolsos solicitados de
contribui¢des financeiras nd3o exijam, suponham,
fornegcam, concedam, prometam ou obtenham uma
promessa de pagamentos ilegais ou outras vantagens
com relagdo a essas tarefas, ----------cmmcmmmcecaemna o
8.2 A Tomadora e o Orgdo Executor do Programa
deverdo disponibilizar imediatamente 3 KfW mediante
solicitagdo, todas as informac¢des e documentos que a
KfW exigir para cumprir com suas obriga¢des de modo a
impedir a lavagem de dinheiro e financiamento de
terrorismo, bem como para ¢ acompanhamento continuo
das relagdes comerciais com a Tomadora ¢ o Orgio
Executor do Programa, que forem necessarias para esta
finalidade.---------—-mmmm
Ao celebrar e implementar o presente Contrato, a
Tomadora ¢ o Orgéo Executor do Programa atuam em
seus proprios nomes e por sua propria conta. Em relagio
a legislagdo alemi ou a lei do pais de constituigcdo da
Tomadora e do Orgdo Executor do Programa--------------
a) os recursos e valores proprios da Tomadora e do

Orgﬁo Executor do  Programa investidos no
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financiamento do Programa ndo terdo proveniéncia
ilicita e, em especial, esta lista, que n3o é exaustiva,
ndo estardo ligados a trafico de drogas, corrupgio,
atividade criminal organizada ou terrorismo;--------------
b) o capital acionario da Tomadora e do (')rgﬁo Executor
do Programa ndo tera, em momento algum, proveniéncia
ilicita e, em especial, esta lista, que ndo ¢ exaustiva,
nao estara ligado a trafico de drogas, corrupgdo,
atividade criminal organizada ou terrorismo;--------------
¢) a Tomadora e o Orgido Executor do Programa nio
estardo envolvidos na aquisi¢do, posse ou uso de
propriedade que tenha proveniéncia ilicita e, em
especial, esta lista, que nio € exaustiva, ndo estardo
relacionados, em momento algum, a trafico de drogas,

corrupg¢do, atividade criminal organizada ou terrorismo;

d) a Tomadora e o Orgio Executor do Programa nio
estardo envolvidos em atividade de financiamento de
EEITOTISIMNO, === === === === mm o m o m oo oo e oo
8.3 Caso qualquer uma das disposi¢des deste Contrato

seja invalida, todas as outras disposi¢des permanecerao
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ndao afetadas. Qualquer lacuna resultante disto sera
ocupada por uma disposi¢do consistente com o objetivo
deste Contrato.----==mmmmmemm e
8.4 A Tomadora e o Orgio Executor do Programa nio
poderdo ceder ou transferir, penhorar ou hipotecar
quaisquer reivindicagdes deste Contrato, -----=-----oouououn
8.5 Esse Contrato serd regido pelas leis da Republica
Federal da Alemanha. O local de cumprimento sera
Frankfurt am Main. =-----emmemmmm i
8.6 As relagdes legais estabelecidas pelo presente
Contrato entre a KfW, a Tomadora e o Orgio Executor
do Programa serdo rescindidas com o fim da vida atil do
Programa, mas em um prazo n3o superior a quinze anos
apoOs a assinatura do presente Contrato. -=----=c-vmcuecnnun-
Preparado em 3 originais em lingua inglesa. --------------

Frankfurt am Main, ----c-ecmmmmmmmic e

em [em branco] de 2012 —---emmmmemmmmmm

Eletrobras -------==-smmmmmrero e
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Frankfurt am Main, --------mamcmmmmm -
em [em branco] de 2012 —=--mmmmmmma e

Eletrosul--mmmmm oo ool
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Traducao J17022/12

O documento entregue para tradu¢do é um Contrato
de Empréstimo e Programa. —------—--c--m-emuecenmmnmana-
Contrato de Empréstimo ¢ Programa
datado de
entre
KfW, Frankfurt am Main,

(“KfwW”)

<

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
(“Eletrobras”)
(“Tomadora”)
e
Eletrosul Centrais Elétricas S.A.
(“Eletrosul”)
(“Orgdo Executor do Programa™)
para um total de
EUR 45.948.095,72
Construgdo de Pequenas Usinas Hidrelétricas

(Complexo Sdo Bernardo Tranche 11 ¢
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(Complexo Sio Bernardo Tranche 111, de acordo com os
registros brasileiros)

BMZ n° 2000 66 324 ¢ 2005 66 026 -----------mmmcucmeran
Conteudo
INtrodugao-------==-cmcmmmm e mmmnn oo
1. Empréstimo -------=ocmcmmmmmmoo oo cmeee oo
Direcionamento do Valor Mutuado -----------=--c-m-mn--

Desembolso —=--mmmmmmmmm oo

Reembolso ¢ Pagamento Antecipado ------------=-------
. Calculos e Pagamentos em Geral ------------m-omvouumnn--

. Garantia ---------mmeeemmm e e omooeo oo

NN - T B« Y N

. Garantia da Republica Federal da Alemanha -----------

—_—
<

. Penhor Negativo e Pari Passu--------=----m-cemccmmnmoo-

—
—_

. Custos e Encargos Publicos --=--------omeemmoommanonnooo

(W]

. Obrigagdes Especiais ---------===mrmmmmwammmmonomooooooo-

L2

. Eventos de Inadimpléncia ----«=smnrommmmmommommnomnnono-

—
FeN

. Declaragdes e Notificagdes ------emr--mnoocmmomonmmmuna-

—
h

. Disposigdes Gerais ----=-===mre-mmmcocomcmmoooooenoono s
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Anexo | - Modelo de Parecer do Assessor Juridico da
Tomadora----=-===mmmmmmm e
Anexo 2 - Modelo de Parecer do Assessor Juridico da
Fiadora (Estado) --=--====-==mmmmmm oo
Introdugao
Com o presente Contrato de Empréstimo e Programa, a
KfW pretende conceder a Tomadora um financiamento
no total de EUR 45.948.095,72; consistindo das
seguintes parcelas: -=--------mmmmmem oo
« um empréstimo de EUR 30.948.095,72 e------------nn---
- um empréstimo desenvolvimentista de EUR
15.000.000,00, -~--==-mmmmmm oo
O presente Contrato de Empréstimo e Programa
convenciona a concessdo do Empréstimo ¢ do
Empréstimo Desenvolvimentista. Neste sentido, um
Contrato de Empréstimo e Programa datado de 12 de
dezembro de 2008 no valor de EUR 13.293.588,91 ja
havia sido fechado entre a KfW, a Tomadora ¢ o Orgio
Executor do Programa. Além disso, um Contrato de
Financiamento e Programa no valor de EUR

3.472.385,11 sera assinado entre a KfW, a Tomadora ¢ o
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Orgao Executor do Programa. Esses Contratos juntos
visam financiar a constru¢do de usinas hidrelétricas
(Complexo Sdo Bernardo). -------=-=-==memmmcmcmmmcmcn o
As bases para este Contrato de Empréstimo e Programa
sio a permuta de notas assinadas em 13 de agosto de
2008, a permuta de notas assinadas em 19 de janeiro de
2012 ¢ a permuta de notas assinadas em 22 de maio de
2012 entre o Governo da Republica Federal da
Alemanha e¢ o Governo da Republica Federativa do
Brasil em Cooperagdo Financeira, ---=----c-vmmocmmmmomnn--
A KfW ira refinanciar o empréstimo desenvolvimentista
(“Empréstimo  Desenvolvimentista”) concedido de
acordo com as condi¢des deste Contrato a partir de seus
proprios recursos, bem como a partir dos recursos
orcamentarios a baixos juros previstos pela Republica
Federal da Alemanha para projetos que satisfacam as
normas politico-desenvolvimentistas para projetos
qualificados. Os termos e condi¢gdes do Empréstimo
cumprem com os requisitos da OECD para
reconhecimento como uma Assisténcia de

ento Oficial (ODA). -==--------mmmmmmmmmimomen

TY momrmcrm s
DCSCNVOILVII
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1. Valores e Finalidade do Empréstimo e do
Empréstimo Desenvolvimentista ~---caccomcmmmaccacmaaa..
1.1 A KfW prorrogara 3 Tomadora um Empréstimo nio
excedendo === --mmmrm s
EUR 30.948.095.72 (“Empréstimo™)
em uma Parcela [ de EUR 17.090.191,40 (“Parcela de

Empréstimo 1”)

e
em uma Parcela de Empréstimo Il de EUR 13.857.904,32
(“Parcela de Empréstimo 11”)

E a KfW prorrogard 3 Tomadora um Empreéstimo
Desenvolvimentista ndo excedendo
EUR 15.000.000,00 (“Empréstimo Desenvolvimentista™)
(Os valores do Empréstimo e/ou Empréstimo
Desenvolvimentista: o “Valor Mutuado”).
1.2 Finalidade. A Tomadora direcionara integralmente o
Valor Mutuado para o Orgido Executor do Programa de
acordo com as condi¢des estabelecidas na Clausula 2. O
C)rgéo Executor do Programa usarad o Valor Mutuado
exclusivamente para a Constru¢do de Pequenas Usinas

Hidrelétricas no estado federal de Santa Catarina
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(Complexo Sdo Bernardoe), ¢ o acompanhamento de
medidas sociais ¢ prote¢cdo ambiental (“Programa”). O
Orgdo Executor do Programa e¢ a KfW determinario os
detalhes do Programa e os bens e servigos a serem
financiados a partir do Valor Mutuado em um contrato a
parte (“Contrato a Parte”). O Contrato a Parte
determinara os detalhes do Programa (isto é, a definigao
dos bens ¢ servigos a serem financiados de acordo com o
presente Contrato de Empréstimo e Programa),
procedimentos de desembolso (em relagdo a Clausula
3.2 do Contrato de Empréstimo e Programa) e o0s
detalhes da celebracdo do Programa (em relagdo a
Clausula 12.1 do presente Contrato de Empréstimo e
Programa). Caso uma disposicdao do Contrato a Parte
esteja em conflito explicito com uma disposi¢cdo do
presente Contrato de Empréstimo e Programa, o presente
Contrato de Empréstimo e Programa devera prevalecer. -
1.3 Impostos, Encargos, Taxas Alfandegarias. Os
impostos e outros encargos publicos devidos pela

Tomadora ou pelo Orgio Executor do Programa, bem
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como taxas alfandegarias ndo poderdo ser financiadas a
partir do Valor Mutuado, -==-=-mmemmmemm e
2. Direcionamento do Valor Mutuado para o Orgio
Executor do Programa---------mcmcccmmmmmmmm e
2.1 A Tomadora direcionara o Valor Mutuado ao Orgio
Executor do Programa nos termos e condigles
estabelecidos nas Cldusulas 4 ¢ 5.1 deste Contrato, além
de um adicional de administragdo de 0,2% a.a. sobre o

Valor Mutuado, mediante um contrato de empréstimo a

2.2 Antes do primeiro desembolso a partir do Valor
Mutuado, a Tomadora enviara a KfW uma coépia do

contrato de empréstimo a parte especificado na Clausula

2.3 O direcionamento do Valor Mutuado ndo constituira
qualquer responsabilidade do Org3o Executor do
Programa para com a KfW em relagdo a obrigagdes de
pagamento de acordo com este Contrato. ---------====-----
3. Desembolso -------cmmmmmmemmcmen e
3.1 Solicitagdo de desembolso. Assim que todos oS pré-

requisitos para o desembolso de acordo com a Clausula
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3.4 tiverem sido cumpridos, a KfW ird desembolsar o
Valor Mutuado de acordo com o andamento do Programa
mediante solicitacdo da Tomadora. -----=-==---cmememeeo
3.2 Contrato & Parte. Em um contrato 2 parte, o Orgdo
Executor do Programa e¢ a KfW irdo definir o
procedimento de desembolso, em particular os
comprovantes a serem fornecidas pelo Orgio Executor
do Programa comprovando que o Valor Mutuado
solicitado esta sendo usado para os fins estipulados
neste Contrato. =---------mmmmrm oo
3.3 Prazo para solicitagdo de desembolso. A KfW tem o
direito de recusar as solicitagdes de desembolso apos 31
de dezembro de 2016, ----------mmemmommr e eiiaeees
3.4 Condi¢bes precedentes ao desembolso. A KfW
deverd efetuar os desembolsos estabelecidos neste
Contrato apenas Cas0--------=--====r-o---commmmaaooo oo
a) O Contrato de Garantia mencionado na Cléusula 8
tiver sido assinado de maneira legalmente adequada e
caso a Tomadora fornega evidéncias satisfatdrias a8 KfW,
substancialmente no modelo disposto no Anexo 1 e no

Anexo 2 de que ~------=m-mmemmmmmcoecem o m oo oo
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aa) a Tomadora cumpriu com todos os requisitos de
acordo com a legislagdo brasileira para o deferimento do
cumprimento de todas as suas obrigagdes de acordo com
este Contrato @----mmommmemmme
bb) a Fiadora cumpriu com todos os requisitos de acordo
com as legislagdes constitucionais e outras leis para o
deferimento do cumprimento de todas as suas obrigacdes
de acordo com o Contrato de Garantia; -----------====eue--
b) os modelos de assinaturas mencionados na Clausula
14.1 (Declara¢do da Tomadora) e¢ aqueles a serem
fornecidos de acordo com o Contrato a Parte foram
submetidos & KfW; cooommmm e
¢) a Garantia da Republica Federal da Alemanha
mencionada na Clausula 9 esta em pleno vigor e efeito
sem qualquer restrigao; ------------cccmmmmmmme oo
d) a Tomadora pagou a Taxa de Administragdo definida
na Clausula 4.2 ~=-----mmmmmm e
e) ndo tiverem ocorrido eventos de inadimpléncia; -------
f) nenhuma circunstincia extraordinaria tenha surgido
que impossibilite ou prejudique seriamente a

implementagido, operacdo ou a finalidade do Programa,
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ou o cumprimento das obrigagdes de pagamento
assumidas pela Tomadora de acordo com este Contrato; -
g) as comprovagdes solicitadas de acordo com a
Clausula 11.4 foram fornecidas através de um parecer
juridico (Anexo 1) antes do primeiro desembolso ¢-------
h) o contrato de empréstimo a parte de acordo com a
Clausula 2.1 foi assinado ¢ uma copia deste foi enviada
para a KfW, —--ooommm e
Antes do desembolso do Valor Mutuado, a KfW, agindo
de boa fé, tem o direito de exigir quaisquer outros
documentos ¢ comprovantes conforme razoavelmente
Julgar NeCesSAriQ. —==-===--mmm oo
3.5 Rentincia de desembolso. Sujeita ao cumprimento de
suas obrigagdes sob a Clausula 12, a Tomadora podera
renunciar o desembolso de Recursos ndo desembolsados,
com o consentimento da KfW, mediante pagamento de
um ressarcimento de acordo com a Clausula 3.6, ---------
3.6 Ressarcimento. Caso a Tomadora renuncie ao
desembolso de um Valor Mutuado de acordo com o
Empréstimo Desenvolvimentista, ou caso um Valor

Mutuado de acordo com 0 Empreéstimo




135

Desenvolvimentista ndo seja desembolsado no prazo
estipulado na Clausula 3.3 por outras razdes pelas quais
a KfW ndo possa ser responsabilizada, a Tomadora ira
prontamente pagar 8 KfW, mediante sua solicitagdo, tais
valores conforme sejam necessarios para compensar a
KfW por quaisquer prejuizos, despesas ou custos
incorridos pela KfW como resultado da renuncia do
desembolso do Valor do Empréstimo em questdo, isto €,
o excedente (se houver) de (i) juros para o empréstimo
ou valor mutuado pré-pago, que a KfW teria direito a
reivindicar a partir da data de pagamento antecipado ate
a data de vencimento final programada do empréstimo
sobre (ii) os juros que a KfW poderia receber ao
reinvestir o valor mutuado correspondente pago
antecipadamente até o final do periodo da taxa de juros
fixada, contanto que tal valor excedente seja descontado
pela curva de taxa de juros do reinvestimento
determinada de tal forma pela KfW. O calculo levara em
consideragdo as condi¢des dos recursos do Ministério

Federal para o Desenvolvimento e Cooperagéo
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Econémica. A KfW determinard o valor do
ressarcimento ¢ o informard a Tomadora.------------------
3.7 Sequéncia de desembolso. O Valor Mutuado sera
pago na seguinte sequéncia: Empréstimo
Desenvolvimentista, Parcela de Empréstimo I, Parcela
de Empréstimo Il, a menos que a KfW, a Tomadora ¢ o

Orgdo Executor do Programa acordem de outro modo. ---

4.1 Taxa de comprometimento. A Tomadora ird pagar
uma taxa de comprometimento ndo-reembolsavel de
0,25% a.a. sobre o Valor Mutuado nao desembolsado. A
taxa de comprometimento sera calculada para periodo
iniciado em um periodo de trés meses seguintes a
assinatura deste Contrato e perdurando até o
Empréstimo ¢ o Empréstimo Desenvolvimentista terem
sido integralmente desembolsados. A mesma € devida
semestralmente e fica em atraso nos dias 30 de Junho €
30 de Dezembro de cada ano (cada uma “Data de
Pagamento”). A mesma ¢ devida inicialmente em, [a ser

preenchide apés o conhecimento da data de

assinatura], mas ndo antes da Data de Pagamento




137

seguinte ao dia em que este Contrato entrar em vigor e
efeito de acordo com a Cldusula 1511, ~--memmmmmaamaon
4.2 Taxa de administragdo. A Tomadora ird pagar a
KfW uma taxa de administragdo em parcela dnica ndo-
restituivel equivalente a 0,5% do valor principal do
Empréstimo Desenvolvimentista declarado na Cliusula
1.1, no maximo um més apods este Contrato entrar em
vigor, mas em qualquer caso antes do primeiro

desembolso. «---mmmmmm e

5.1 Juros (Taxa de juros fixa instituida mediante
compromisso do Empréstimo). A Tomadora ira pagar
juros sobre o Empréstimo Desenvolvimentista a uma
taxa de [3.0'] % a. a. A Tomadora ira pagar juros sobre
a Parcela de Empréstimos [ a uma taxa de quatro virgula
cinco por cento (4,5%) a.a. A Tomadora ir4d pagar juros
sobre a Parcela de Empréstimos Il a uma taxa de dois
por cento (2%) a.a. —-------m - mmmm e

5.2 Calculo dos juros e das datas de pagamento de
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Os juros sobre um Valor de Empréstimo desembolsado
serdo cobrados a partir da data (ndo incluida) na qual o
respectivo Valor Mutuado é desembolsado a partir da
conta de empréstimo mantida pela KfW para a Tomadora
até a data (inclusive) na qual os respectivos reembolsos
sdo creditados na conta da KfW declarada na Clausula
7.3. Os juros serdao calculados de acordo com a Clausula
7.1 (Calculo). Os juros serdo pagos em atraso nas Datas
de Pagamento. -------cmmmmmmmmmmc e
6. Reembolso e Pagamento Antecipado-----moccecmomnunan
6.1 Tabela de Reembolso. ------ccromomomomm e
A Tomadora ira reembolsar a Parcela de Empréstimo I
da seguinte forma (periodo de empréstimo de 20 anos

incluindo o periodo de caréncia de 5 anos)?: --------------

Parcela Data Valor

I 30 de dezembro | 2017 551.000,00 EUR
2 30 de junho 2018 551.000,00 EUR
3 30 de dezembro | 2018 551.000,00 EUR
4 30 de junho 2019 551.000,00 EUR
5 30 de¢ dezembro | 2019 551.000,00 EUR
6 30 de junho 2020 55%.000,00 EUR
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7 30 de dezembro | 2020 551.000,00 EUR
8 30 de junho 2021 551.000,00 EUR
9 30 de deczembro | 2021 551.000,00 EUR
10 30 de junho 2022 551.000,00 EUR
11 30 de dezembro | 2022 551.000,00 EUR
12 30 de¢ junhe 2023 551.000,00 EUR
13 30 dec dezembro | 2023 551.000,00 EUR
14 30 de junho 2024 551.000,00 EUR
15 30 de dezembro | 2024 551.000,00 EUR
16 30 de junho 2025 551.000,00 EUR
17 30 de dezembro | 2025 551.000,00 EUR
18 30 de junho 2026 551.000,00 EUR
16 30 de dezembro | 2026 551.000,00 EUR
20 30 de junho 2027 551.000,00 EUR
21 30 de dezembro | 2027 551.000,00 EUR
22 30 de junho 2028 551.000,00 EUR
23 30 de dezembro { 2028 552.000,00 EUR
24 30 de junho 2029 552.000,00 EUR
25 30 de dezembro | 2029 552.000,00 EUR
26 30 de junho 2030 552.000,00 EUR
27 2030 552.000,00 EUR

30 de dezembro
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28 30 de junho 2031 552.000,00 EUR
29 30 de dezembro | 2031 552.000,00 EUR
30 30 de junho 2032 552.000,00 EUR
31 30 de dezembro | 2032 552.191,40 EUR

incluindo o periodo de caréncia de 10 anos)’:

A Tomadora ird reembolsar a Parcela de Empréstimo II

da seguinte forma (periodo de empréstimo de 30 anos

Parcela Data Valor

1 30 de dezembro | 2022 337.000,00 EUR
2 30 de junho 2023 338.000,00 EUR
3 30 de dezembro | 2023 338.000,00 EUR
4 30 de junho 2024 338.000,00 EUR
5 30 de dezembro | 2024 338.000,00 EUR
6 30 de junho 2025 338.000,00 EUR
7 30 de dezembro | 2025 338.000,00 EUR
_2}.__ 30 d¢ junhe 2026 338.000,00 EUR
9 30 de dezembro | 2026 3138.000,0¢ EUR
10 30 de junho 2027 338.000,00 EUR
Il 30 de dezembro | 2027 338.000,00 EUR
»IZL_ 30 de junho 2028 338.900,00 EUR
b3 30 de dczembro_ 2028 338.000,00 EUR
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14 30 de junho 2029 338.000,00 EUR
15 30 de dezembro | 2029 338.000,00 EUR
16 30 de junho 2030 338.000,00 EUR
17 30 de dezembro | 2030 338.000,00 EUR
18 30 de junho 2031 338.000,00 EUR
19 30 de dezembro | 2031 338.000,00 EUR
20 30 de junho 2032 338.000,00 EUR
21 30 de dezembro | 2032 338.000,00 EUR
22 30 de junho 2033 338.000,00 EUR
23 30 de dezembro | 2033 338.000,00 EUR
24 30 de junho 2034 338.000,00 EUR
25 30 de dezembro | 2034 338.000,00 EUR
26 30 de junho 2035 338.000,00 EUR
27 30 de dezembro | 2035 338.000,00 EUR
28 30 de junho 2036 338.000,00 EUR
29 30 de dezembro | 20136 138.000,00 EUR
30 30 de junho 2037 338.000,00 EUR
‘3‘! 'i(} de dezembro | 2037 338.000,00 EUR
32 30 de junho 2038 338.000,00 EUR
33 30 de dezembro | 2038 338.000,00 EUR
34 7;30 de {unho 2039 338.000,00 EUR
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35 30 de dezembro | 2039 | 338.000,00 EUR

36 30 dc junho 2040 | 338.000,00 EUR

37 30 dc dezembro | 2040 338.000,00 EUR

38 30 de junho 2041 | 338.000,00 EUR

39 30 de dezembro | 2041 338.000,00 EUR

40 30 de junho 2042 | 338,000.00 EUR

41 30 de dezembro | 2042 | 338,904.32 EUR
A Tomadora ira reembolsar 0 Empréstimo
Desenvolvimentista da seguinte forma (periodo de

empréstimo de 15 anos

incluindo o periodo de caréncia

de 5 anos)t: coomo e
Parcela Data Valor
1 30 de dezembro | 2017 714.000.00 EUR
2 30 de junho 2018 714.000.00 EUR
3 30 de dezembro | 2018 714.000.00 EUR
4 30 de junho 2019 714.000.00 EUR
5 30 de dezembre | 2019 714.000,00 EUR
6 30 de junho 2020 714.000,00 EUR
i . 30 de dezembro | 2020 714.000,00 EUR
8 30 de junho 2021 714.000,00 EUR
9 30 de dezembro | 2021 714.000,00 EUR
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10 30 de junho 2022 714.000,00 EUR
1 30 de dezembro | 2022 714.000,00 EUR
12 30 de junho 2023 714.000,00 EUR
13 30 de dezembro | 2023 714.000,00 EUR
14 30 de junho 2024 714.000,00 EUR
15 30 de dezembro { 2024 714.000,00 EUR
16 30 de junho 2025 715.000,00 EUR
17 30 de dezembro | 2025 715.000,00 EUR
pLS 30 de junho 2026 715.000,00 EUR
19 30 de dezembro | 2026 715.000,00 EUR
20 . 30 de junho 2027 715.000,00 EUR
21 30 de dezembro | 2027 715.000,00 EUR

6.2 Valor Mutuado Nédo Desembolsado. O Valor
Mutuado Nao Desembolsado sera compensado mediante
o reembolso da ultima parcela devida de acordo com a
Tabela de Reembolso a menos que de outro modo
acordado entre as partes. —--------m-omo oo mo e
6.3 Desembolsos apos o inicio do reembolso. Caso o
Valor Mutuado seja desembolsado apos o reembolso ter
sido iniciado, a Tabela de Reembolso conforme listada

na Clausula 6.1 permanecera ndo aiterada, contanto que
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as respectivas parcelas de reembolso devidas de acordo
com a Tabela de Reembolso sejam menores do que o
Valor Mutuado em aberto. Caso a parcela de reembolso
devido exceda o Valor Mutuado em aberto, a KfW ira
deduzir o valor equivalente a diferenca das parcelas de
reembolso devidas, dividi-lo pelo saldo das parcelas de
reembolso ainda em aberto ¢ somar esta quantia a cada
parcela de reembolso em aberto. A KfW reserva-se o
direito de adiar a retirada de desembolsos feitos dentro
de 45 dias antes da respectiva Data de Pagamento
levando em consideragcdo a decterminagdo do Valor
Mutuado em aberto até a proxima e Unica Data de
Pagamento. -----m-mmmmmm oo e
6.4 Pagamento antecipado. Aplica-se aos pagamentos
antecipados do Empréstimo Desenvolvimentista o
SEEUIMEE  —m - - o mm o oo oo e -
a) Direito de pagar antecipadamente. Em qualquer Data
de Pagamento, a Tomadora poderd reembolsar o
Empréstimo Desenvolvimentista de maneira integral ou
parcialmente antes da data de vencimento, mas pelo

menos no valor de uma parcela de reembolso de acordo
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com a Clausula 6.1. Caso a Tomadora efetue tal
pagamento  antecipado, ela deverd pagar um
ressarcimento pelo pagamento antecipado de acordo com
a Clausula 6.4 @), ~=--mmmm e e
b) Notificagdo. Um pagamento antecipado de um Valor
Mutuado de acordo com a Cldausula 6.4 a) esta sujeito a
notificagdo do pagamento antecipado pela Tomadora a
KfW antes do 15° dia atil em Frankfurt am Main antes
da data de pagamento antecipado pretendida. Tal
notificagdo é irrevogavel; ela deverd especificar a data
em que o pagamento antecipado serd efetuado e seu
valor e obriga a Tomadora a pagar a KfW os valores
declarados na data informada.------------=-=-mmmmmmmuaan-
c) Reembolso obrigatorio. A Tomadora devera ressarcir
a KfW imediatamente, mediante sua solicitagdo, por
todos e quaisquer Valores Mutuados que a Tomadora
seja incapaz de comprovar como tendo sido usados para
os fins acordados, caso este evento ndo tenha sido
resolvido em um periodo conforme determinado pela

KfW, que deve ser de, pelo menos 30 dias.----------------
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d) Valores devidos. A Tomadora também pagard os
seguintes valores junto com o pagamento antecipado:----
aa) qualquer compensagido de pagamento antecipado de
acordo com a Clausula 6.4 ¢) devida como consequéncia
de pagamento antecipado; € ----=-==--mmmmemam e
bb) todos os juros acumulados sobre o Valor Mutuado
pago antecipadamente até a data do pagamento
antecipado. ~=--=-mmmmmme e
e) Compensacdo de pagamento antecipado. Caso a
Tomadora reembolse um Valor Mutuado antes da data de
vencimento, a Tomadora deverd imediatamente pagar a
KfW, mediante solicitagdo desta, quaisquer valores

conforme necessarios para compensar por quaisquer

prejuizos, despesas ou custos incorridos pela KfW como
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empréstimo pago antecipadamente até o final do periodo
da taxa de juros fixada, contanto que tal valor excedente
seja descontado pela curva de taxa de juros do
reinvestimento determinada de tal forma pela KfW. O
calculo levara em consideracdo as condi¢gdes dos
recursos do Ministério Federal para o Desenvolvimento
e Cooperagdo Econdmica. A KfW determinara o valor do
ressarcimento do pagamento antecipado e o informard a
Tomadora. —------mm oo
f) Compensa¢do. A Clausula 6.2 (Valor Mutuado Ndo
Desembolsado) serd aplicada com as devidas alteragdes
as compensac¢oes pelos pagamentos antecipados. ---------
6.5 Pagamento antecipado. Aplica-se aos pagamentos
antecipados do Empréstimo Mutuado o seguinte: ---------
a) Direito de pagar antecipadamente. Em qualquer Data
de Pagamento, a Tomadora poderd reembolsar o Valor
Mutuado de maneira integral ou parcialmente antes da
data de vencimento, mas pelo menos no valor de uma
parcela de reembolso de acordo com a Clausula 6.1. -----
b) Notificacdo. Um pagamento antecipado de um Valor

Mutuado de acordo com a Clausula 6.5 a) estd sujeito a
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notificagdo do pagamento antecipado pela Tomadora a
KfW antes do 15° dia atil em Frankfurt am Main antes
da data de pagamento antecipado pretendida. Tal
notificacdo € irrevogavel; ela deverd especificar a data
em que o pagamento antecipado serd efetuado e seu
valor e obriga a Tomadora a pagar a KfW os valores
declarados na data informada.------=-------meceommmcnanno
¢) Reembolso obrigatorio. A Tomadora devera ressarcir
a KfW imediatamente, mediante sua solicitagdo, por
todos e quaisquer Valores Mutuados que a Tomadora
seja incapaz de comprovar como tendo sido usados para
os fins acordados, caso este evento ndo tenha sido
resolvido em um periodo conforme determinado pela
KfW, que deve ser de, pelo menos 30 dias. ---~---------—---
d) Valores devidos. A Tomadora também pagara os
seguintes valores junto com o pagamento antecipado:----
aa) todos os juros acumulados sobre o Valor Mutuado
pago antecipadamente até a data do pagamento
antecipado. —----cmmmemmmm s e o
6.6 Tabela de Reembolso Revista. Nos casos em que s¢

ST

R . ~ Ml A o o P4 | L e oy pe
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desembolsado) ou Clausula 6.3 (Desembolsos apds o
inicio do reemboiso) ou Clausula 6.4 (Pagamento
antecipado do Empréstimo Desenvolvimentista) ou
Clausula 6.5 (Pagamento antecipado do Empréstimo), a
KfW enviard a Tomadora uma Tabela de Reembolso
revista que se tormarda uma parte integrante deste
Contrato e substituird as Tabelas de Reembolso validas
Ate entA0. —---mm e e
7. Calculos e Pagamentos em Geralecceamaaoammoooo
7.1 Cdlculo. Os juros, a taxa de comprometimento, 0s
juros de mora de acordo com a Clausula 7.5, as
compensagdes totais em parcela Unica para valores
vencidos de acordo com a Clausula 7.6, as
compensagdes de acordo com a Clausula 3.6 e as
compensagdes de pagamento antecipado de acordo com a
Clausula 6.4 e) serdo todos calculados com base em
anos de 360 dias e meses de 30 dias. -=---rrr-mromomommoo
7.2 Data de Vencimento. Caso um pagamento a Ser
efetuado, relacionado com este Contrato, tenha seu
vencimento em um dia que ndo seja um Dia Util de

acordo com a Clausula 15.1, a Tomadora devera efetuar
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tal pagamento no Dia Util seguinte. Caso o Dia Util
seguinte caia em um dia do més civil seguinte, o
pagamento deverd ser efetuado entdo no Dia Util
o 0 8 =3 o Ry
7.3 Numero da conta, periodo de crédito. A Tomadora
estara i1senta de suas obrigagdes de pagamento com
relagdo a este Contrato se e assim que 0s respectivos
valores tiverem sido creditados para a KfW, & sua livre
disposigdo, sem guaisquer deducdes em Euros e antes de
10 horas da manha na conta da KfW numero 38 000 000
00 em nome da KfW, Frankfurt am Main (agéncia
codigo 500 204 00, BIC KFWIDEFF, com referéncia
adicional “Ref. YYYYMMDD”) ou creditados em
qualquer outra conta conforme notificada pela KfW. -----
7.4 Reconvengées da Tomadora. A Tomadora ndo possui
o direito de reivindicar quaisquer direitos de retencgao
ou de compensag¢do ou direitos comparaveis sobre o
pagamento dos deveres de acordo com este Contrato, a
menos que tais direitos sejam reconhecidos por sentenga

declaratoria ou que ndo tenham sido contestados pela
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7.5 Juros de mora. Caso quaisquer valores devidos (por
exemplo, parcelas de  reembolso, pagamentos
antecipados ou taxas) nfo estejam disponiveis para a
KfW quando devidos, a KfW poder4, sem aviso prévio,
cobrar juros de mora a taxa de 3% a.a. acima da Taxa
Base para o periodo a contar da data de vencimento e
finalizando na data em que tais pagamentos forem
creditados na conta da KfW especificada na Clausula
7.3, Esta taxa deverd ser, pelo menos, igual i taxa de
juros de acordo com a Clausula 5.1 (Juros). A “Taxa
Base” ¢ a taxa de juros anunciada como tal pelo banco
central Alemio (Deutsche Bundesbank) vigente na
respectiva data de vencimento. Estes juros de mora
deverdo ser pagos imediatamente mediante a primeira
solicitagdo feita pela KfW. ---cmmommmmmocci o
7.6 Compensagdo. A KfW tem o direito de compensar
pagamentos recebidos pelos pagamentos devidos
segundo esse Contrato ou segundo outros contratos
celebrados entre a KfW ¢ a Tomadora na estrutura de
Cooperacdo Financeira entre a Republica Federativa do

Brasil e 2 Republica Federal da Alemanha. ------eccecnne-
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8. Garantia ~-----meem e e ea
Antes do primeiro desembolso do Valor Mutuado, a
Repiblica Federativa do Brasil (“Fiadora™) celebrara
um contrato de garantia a parte com a KfW (“Contrato
de Garantia”) como garantia. -------==---==--m-ccccooomno-
9. Garantia da Reptiblica Federal da Alemanha --------
A KfW terd as reivindicagdes de pagamentos de acordo
com este Contrato garantidas pela Repiblica Federal da
Alemanha antes do primeiro desembolso.----------ccmmuu--
10. Penhor Negativo e Pari Passu--------rreccmmmcamoamn-
10.1 Ativos do Programa. A Tomadora e o Orgio
Executor do Programa ndo poderdo penhorar, hipotecar,
criar outros encargos ou vender os ativos de Programa
antes do reembolso integral do Empréstimo e do
Empréstimo Desenvolvimentista sem a autorizagio
previa da KfW, —---momcmmmm e
10.2 Direito de garantia. Até onde for permitido por lei,
a Tomadora compromete-se a envidar seus melhores
esforgcos para que o direito de garantia para assegurar as
reivindicagdes da KfW contra a Tomadora segundo esse

Contrato seja, em todos os momentos, suficiente para
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garantir suas obrigagdes segundo esse Contrato através
de seus termos, compiementando-a, caso esta demonstre
SEr INSUFICIENEE, == mmmmmmmmm e s
10.3 Pari passu. Até onde permitido por lei, a Tomadora
compromete-se a envidar seus melhores esforgos para
garantir que suas obrigagdes segundo esse Contrato
sejam, em todos os momentos, classificadas como, pelo
menos, pari passu com todas as outras obrigagdes de
pagamento existentes ou futuras, ndo garantidas e nfo
subordinadas e, desse modo, cumprir com as obrigagdes
segundo essc Contrato pari passu. ------=--===-mcamomcoono-
11. Custos e Encargos Publicos ----crreromommcmmmcceeeoe
11.1 Auséncia de dedug¢bées ou retengoes. A Tomadora
ira efetuar todos os seus pagamentos de acordo com este
Contrato sem quaisquer dedug¢des de impostos, outros
encargos publicos ou demais custos. Caso a Tomadora
seja obrigada por lei ou por outros motivos a efetuar
dedugdes ou retengdes sobre os pagamentos, 0S
pagamentos efetuados pela Tomadora serdo acrescidos

de quaisquer quantias conforme necessarias de modo

T+
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acordo com este Contrato apdés a deducdo de impostos e
EMCATZOS, === === == === oo e e e
11.2 Custos. A Tomadora arcara com todos os custos €
despesas acumulados relativos ao desembolso do Valor
Mutuado, em particular, os custos de remessa e
transferéncia (inclusive taxas de conversdo), bem como
todos os custos ¢ despesas acumulados relativos a
manutengdo ou ao cumprimento este Contrato, a
Garantia e todos os outros documentos referentes a este
Contrato, bem como todos os direitos resultantes do
presente Contrato., ---------------mmmmo e es
11.3 Impostos e outros encargos. A Tomadora custeara
todos os impostos e demais encargos piblicos recolhidos
fora da Republica Federal da Alemanha relatives a
conclusdo e assinatura deste Contrato. Caso a KfW
adiante o pagamento de tais impostos ou encargos, a
Tomadora os transferird sem atraso mediante solicitagdo

para a conta da KfW conforme especificado na Clausula

11.4 Isengcdo de impostos. Antes do primeiro desembolso

do Valor Mutuado, a Tomadora fornecerd comprovag¢io a
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KfW comprovando que a KfW estd isenta de todos e
quaisquer impostos sobre renda de juros, comissdes e
encargos semelhantes no Brasil quando o Empréstimo ¢
o Empréstimo Desenvolvimentista forem concedidos,
conforme determinado na Troca de Notas entre a
Republica Federativa do Brasil e a Republica Federal da
Alemanha, datada de 13 de agosto de 2008, e o Acordo
de Governo entre a Republica Federativa do Brasil ¢ a
Republica Federal da Alemanha, datado de 27 de
novembro de 2003, ratificado pelo Congresso da
Republica Federativa do Brasil em 29 de setembro de
2008, bem como a Troca de Notas entre a Republica
Federativa do Brasil e a Republica Federal da
Alemanha, datada de 14 de setembro de 2011. ------------
12. Obrigagdes Especiais -------cmmmmemommmmommc oo
12.1 Implementa¢do do programa e Iinformagoes
especiais. O ()rgﬁo Executor do Programa------=====-ev---
a) prepararda, implementara, operarda e ou mantera o
Programa de acordo com as boas praticas de técnicas e

financeiras ¢ essencialmente de acordo com o0s conceitos
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para o Programa conforme acordados entre o ()rgéo
Executor do Programa ¢ a KfW; —-----rermmmmmmmmmae o
b) designara a preparagido ¢ a supervisdo da construgio
do Programa para consultores de engenharia
independentes e habilitados € a implementagdo do
Programa para firmas habilitadas; --------------=ccmmmeouuu-
c) concedera contratos de bens e servigos para serem
financiados pelo Valor Mutuado mediante licitagdo
competitiva de acordo com a legislagdo brasileira
correspondente; ---=------mmmraie e
d) mantera livros e registros ou encarregard terceiros de
manté-los, de forma a apresentar inequivocadamente
todos os custos com bens e servigos exigidos pelo
Programa, identificando claramente os bens e servigos
financiados por este Valor Mutuado; ------=---=-n-c-mommnun
e) possibilitara que os representantes da KIW
inspecionem os referidos livros e registros a qualquer
momento, bem como qualquer outra documentag¢do
relevante para a implementagio e opera¢do do Programa
e que visitem o Programa e todas as instalagdes

re roantod 9 AQtA " mr e cceememcmcemmc—cc—MmmAsmmmeamee———————— -
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[) fornecerd & KfW todos e quaisquer informagdes e
relatorios do Programa bem como de seu progresso
conforme a solicitacdo da KfW; «eeomomommmmmmeo
g) encaminhard espontaneamente e sem atrasos a Kfw
quaisquer duvidas recebidas pela Tomadora proveniente
da OECD ou de seus membros de acordo com o chamado
“Contrato de Transparéncia de Créditos ODA
Esclarecidos” seguindo a concessdo de contratos para
fornecimentos e servigos a serem financiados pelo Valor
Mutuado e ird coordenar a resposta a quaisquer davidas
com a KfW € --mmmmmm o s
h) fornecera a KfW toda e qualquer informagdo sobre
sua situacgdo financeira conforme a KfW possa solicitar.

12.2 Contrato d Parte. O Orgido Executor do Programa e
a KfW estabelecerdao os detalhes relativos a Clausula
12.1 em um Contrato a Parte. ---------cccmmcmmmmmcc -
12.3 Obrigacdes conjuntas da Tomadora e do Orgdo
Executor do Programa. A Tomadora e o Orgdo Executor
do Programa----«--=-c--ommmmm e
a) assegurardo o financiamento total do Programa e,

mediante solicitagdo, fornecerdo a8 KfW comprovagdes
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de que as despesas ndo pagas a partir do Valor Mutuado
foram cobertas; —=---m-mm - mm e
b) assegurardo que as pessoas responséveis pelo preparo
e I1mplementagdo do Programa, pela concessdo de
contratos de fornecimentos e servigos a serem
financiados e pela solicitagio dos valores do Valor
Mutuado ndo exigem, aceitam, fazem, concedem,
prometem ou aceitam a promessa de pagamentos ilicitos
ou outras vantagens com relacdo a essas tarefas; ---------
¢) informardo espontdnea ¢ imediatamente a KfW a
respeito de todas e quaisquer circunstdncias que

rejudiquem

.—-.
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seriamente a implementagio, a

11l 111 L 4 111 111 1L 5

operagdo ou a finalidade do Programa, e-------==cv-cmmuun-
d) apresentardo a KfW, assim que possivel, mas em
qualquer caso antes de 4 meses apds o fim de cada

exercicio financeiro, suas respectivas demonstragoes

financeiras auditadas, incluindo 0s balancos

[<¥]

trimoniais certificados e gs contas de lucros e nprdﬂc
Ll 11MI/ 3110 W W R T LA LWL LT LT A L ¥ o vv ‘!\‘ Wi Ny A A W L WS W rl uuuuu

na
| 4
juntamente com as notas explicativas correspondentes. --

12.4 Obrigagdes Especiais da Tomadora. A Tomadora
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a) dara assisténcia ao Orgido Executor do Programa de
acordo com as boas praticas de engenharia e financeiras
na implementa¢do do Programa e no desempenho das
obrigagdes do Orgio Executor do Programa de acordo
com este contrato e, em particular, concedera ao Crgﬁo
Executor do Programa todas e quaisquer permissdes
necessarias para a implementagido do programa, ¢ --------
b) envidara esforgos de forma a apresentar em tempo
habil o relatério sobre o Programa.------=-----=mcovomooene
12.5 Transporte de bens. As disposi¢gSes estabelecidas
no Acordo de Governo, as quais sdo de conhecimento da
Tomadora ¢ do Orgido Executor do Programa, serdo
aplicadas ao transporte dos bens a serem financiados
pelo Valor Mutuado. ---=------semmmmmmmmr oo
12.6 Lavagem de dinheiro. A Tomadora ¢ o Orgio
Executor do Programa deverdo disponibilizar
imediatamente a4 KfW mediante solicitagdo, todas as
informagdes ¢ documentos que a KfW exigir para
cumprir com suas obrigagdes de modo a impedir a
lavagem de dinheiro e financiamento de terrorismo, bem

como para o acompanhamento continuo das relagdes
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comerciais com a Tomadora e¢ o Orgdo Executor do
Programa, que sdo necessarias para esta finalidade, ------
Ao celebrar e implementar o presente Contrato de
Empréstimo e Programa, a Tomadora ¢ o Orgﬁo Executor
do Programa atuam em seus proprios nomes € por sua
prépria conta. Em relacdo a legisla¢fo alemd ou a lei do
pais de constituicio da Tomadora e do Orgdo Executor
do Programa------------ommmm e
a) os recursos ou valores préprios da Tomadora e do
Orgdo  Executor do Programa investidos no
financiamento do Projeto ndo terdo proveniéncia ilicita
e, em especial, esta lista, que ndo ¢ exaustiva, ndo
estardo ligados a trafico de drogas, corrupgdo, atividade
criminal organizada ou terroriSmo; -----=-c---cv-mme---u-
b) o capital acionario da Tomadora e do Orgéo Executor
do Programa nido tera, em momento algum, proveniéncia
ilicita e, em especial, esta lista, que ndo é exaustiva,
ndo estara ligado a trafico de drogas, corrupgdo,
atividade criminal organizada ou terrorismo;----=----«----
¢) a Tomadora e o Orgio Executor do Programa ndo

estardo envolvidos na aquisi¢do, posse ou uso de
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propriedade que tenha proveniéncia ilicita e, em
especial, esta lista, que n3o é exaustiva, ndo estarédo
relacionados, em momento algum, a trafico de drogas,

corrupgdo, atividade criminal organizada ou terrorismo;

d) a Tomadora ¢ o Orgdo Executor do Programa nio
estardo envolvidos em atividade de financiamento de
tEITOTISMO. ====cmmmmmm s oo e ecadccecdemame oo aomee
13. Eventos de Inadimpléncia -------cecrmmmmmomcmcmccnaan-
13.1 Eventos de inadimpléncia. A KfW poderé rescindir
o Empréstimo e o Empréstimo Desenvolvimentista de
forma integral ou parcialmente, de acordo com a
Clausula 13,2 ==---ommmmmmmr et rme oo
a) a Tomadora ou a Fiadora deixar de desempenhar suas
obrigagdes para com a KfW na estrutura de Cooperagdo
Financeiras entre a Republica Federativa do Brasil ¢ a
Repiblica Federal da Alemanha na realizagdo de
pagamentos quando devidos, --=-----=-------mocomomoomnnne-
b) as obrigagdes de acordo com este Contrato ou com
Contratos a Parte pertencentes a este Contrato forem

infringidas;-------cm-mmmmmsemmmmmeero oo
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¢) o Orgio Executor do Projeto for incapaz de
comprovar que o Valor Mutuado foi usado para a
finalidade estipulada, ---=-------==c-mcrmmcmmci e
d) este Contrato, o Contrato de Empréstimo e Programa
mencionado no Preadmbulo, a Garantia ou quaisquer
partes dos mesmos deixem de possuir efeito vinculatério
sobre a Tomadora ou a Fiadora ou deixem de ser
exequiveis contra a Tomadora ou a Fiadora; ------===-----
e) qualquer modificagdo na forma legal ou controle da
Tomadora ou de seus objetos comerciais ocorrer e se tal
modificacdo, segundo o julgamento razoavel da KfW,

puder ser substancialmente prejudicial aos interesses da

f) a Tomadora for dissolvida ou suspender suas
operagdes de negocios por resolugdo ou por forca da lei;
g) qualquer um dos acontecimentos a Seguir ocorrerem
co

m relag@o a Tomadora: --------===--mcmmmommoommmo e

jas]

a) insolvéncia, endividamento, endividamento iminente
ou qualquer outro motivo para processo de iniciagdo de
insolvéncia em conformidade com a respectiva lei

aplicavel;---------rrmmmmomrem oo oo oo
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bb) solicitagdo de iniciagdo de processo de insolvéncia;-
cc) iniciagdo de processo de tnsolvéncia ou oposigdo ao
processo de insolvéncia pela falta de fundamento; -------
dd) comeg¢o das negociagdes com um ou mais credores
da Tomadora (com excecdo da KfW) na renuncia de
débitos pendentes ou diferimento de pagamento, a
menos que no contexto do curso regular de negoécios da
Tomadora; Caso a KfW tenha sido notificada e decida
ndo participar de tais negociag¢des, isto ndo constituird
um Evento de Inadimpléncia; --------=mmcmommmmacercnnn
h) circunstdncias extraordinérias, totalmente
demonstradas pela KfW e que ndo tenham sido, de outro
modo comprovadas pela Tomadora ou pelo Orgio
Executor do Programa, surjam e impossibilitem ou
prejudiquem seriamente a implementagdo, operagdo ou a
finalidade do Programa, ou o cumprimento das
obrigacbes de pagamento assumidas pela Tomadora de
acordo com este Contrato. ------=-cccmcmmmmcmmmn e
13.2 Consequéncias legais de wuma ocorréncia de
inadimpléncia. Caso ocorra qualquer uma das

ocorréncias especificadas na Clausula 13.1 sem que seja




164

resolvida dentro de um periodo determinado pela KfW e
notificado pela Tomadora, que deve ser de, pelo menos,
30 dias, a KfW podera rescindir este Contrato ou
quaisquer partes dele e como consequéncia,----------=----
a) suas obrigagdes nos termos deste Contrato estardo
rescindidas: ~~=-mcemecmee o eeecmemee e,
b) A KfW podera requerer reembolso integral ou parcial
do Valor Mutuado em aberto, juntamente com 0S juros
acumulados e todos e quaisquer valores devidos de
acordo com este Contrato, com as Clausulas 7.5 (Juros
de Mora) aplicando-se ao0s valores pagos
antecipadamente mutatis mutandis,---------=-----<----uoo-
¢) nos casos discriminados na Clausula 13.1 ¢), exigir o
reembolso imediato de tal Valor Mutuado quando o
Orgdo Executor do Programa ndo for capaz de
comprovar que foram utilizados para os fins
determinados. ---------cemmem i
13.3 Indenizagdo por danos. Caso este Contrato seja
rescindido de forma integral ou parcialmente, a

Tomadora pagara indenizagdo de acordo com a Clausula
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3.6 e/ou o pagamento antecipado de acordo com a
Clausula 6.4 €).-----m=mmmomm oo
13.4 A KfW informard a Fiadora sobre qualquer
notificacdo a Tomadora em conformidade com a
Clausula 13.2 do presente Contrato nos seguintes
ENAEIreCOS ~mmm - m e oo e
Coordenacido-geral de Controle da Divida Piblica
(CODIV/STN) =mmmmmmmmmmme e e e
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Edificio Anexo,
Ala A, 1° Andar ----eememmmmmrm e
CEP — 70048-900 --vvvemmmmmmmmoom oo e oo
Brasilia — DF---ccmmmmmmmemicmccm e e
Republica Federativa do Brasil ---------omommmmmmmcmcccenans
14. Representacio e Declaragdes---e-mmemmmcomocmrronomoo
14.1 Representagdo da Tomadora e do Orgio Executor
do Programa. O Presidente e o Diretor Financeiro da
Tomadora e tais pessoas por indicadas por ele ou ela
para a KfW e autorizadas por modelos de assinaturas
autenticadas por ele ou ela representardo a Tomadora na
assinatura deste Contrato. O Presidente e¢ o Diretor

Financeiro do Orgdo Executor do Programa e tais
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pessoas por indicadas por ele ou ela para a KfW e
autorizadas por modelos de assinaturas autenticadas por
ele ou ela representario o Orgdo Executor do Programa
na assinatura deste Contrato. Os poderes de
representacdo ndo expirardo até sua revogagao expressa
pelos representantes autorizados no momento em que
forem recebidas pela KfW. --commmcmmmcmcm e
14.2 FEndere¢os. Notificagdes ou declaragbes com
relagdo a este Contrato deverdo ser feitas por escrito. Os
originais deverdo ser enviados ou — com exceg¢do das
solicitagdes de pagamento - via fac-simile. Todas e
quaisquer notificagdes ou declaragdes feitas com relagdo
a este Contrato deverdo ser enviadas aos seguintes
ENAeIreCOS ==~ - m - oo oe o

Para a KIfW: —m--mmemmrm e e e e

Postfach 11 11 41 --cemmmmmmm e
60046 Frankfurt am Main-------------mceommmmmmmmmaeoo o
Germany ------------momemo oo ammmomamno oo e oo
Fax: +49 69 7431-2944 —-ccemommvom e

Para a Tomadora: ----------------msrmmmmmroono oo oo
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Eletrobréds (Diretoria Financeira e de Relagdes com
INVeStidOTes) ~emmmmmm oo
Av. Presidente Vargas, 409 — 13° andar----------==acccnu-

CeNETO ®rmm e e oo oo e e oo e e e crmm————

Fax: +55 21 2514-6127 ---mmmmmm e
Para o Orgio Executor do Programa: ----=-=--s-=-=mmcecx--
Eletrosul (Diretoria Financeira) -----===----commmmmommmmano
Rua Dep. Antdnio Edu Vieira, 999 --ecemmmmocmooo
CEP 88040-90 1 «-cmmmeamae oo e e e
Pantanal ----e-mmmmmmmem oo e o
Florianopolis + SC ~mvmmmmmmmmem e
Brasil -----mm e el
Fax: +55 48 3234-5690 --------ommmmmmmmm
15. Disposicdes Gerais ----------cmcommmmmmmmm o
15.1 Dia Util. Quando for feita men¢do neste Contrato a
um “Dia Util”, isto significa um dia, exceto um sabado
ou domingo, no qual os bancos comerciais em Frankfurt

am Main estdo abertos para negécios em geral. -----~-----
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15.2 Local de desempenho. O local de desempenho de
todas as obriga¢des de acordo com este Contrato é
Frankfurt am Main. ------rmmemm oo
15.3 [Invalidacdo Parcial e lacunas. Caso qualquer
disposi¢do deste Contrato for ou se tornar invalida, ou
se houver uma lacuna em qualquer uma das disposigdes
deste Contrato, isto nado afetara a validade das
disposigdes restantes do mesmo. As partes deste
Contrato irdo substituir qualquer disposi¢do invalida por
uma que seja legalmente valida que se aproxime ao
maximo do espirito e finalidade da disposig¢do invalida.
As partes irdo substituir qualquer lacuna nas disposigdes
por uma disposi¢do legalmente valida que se aproxime
a0 maximo do espirito e finalidade do presente
Contrato. —------m oo e e
15.4 Modelo por escrito. Alteragdes ¢ aditamentos a este
Contrato deverdo estar por escrito para serem validos.
Qualquer renincia a esta exigéncia de modelo por

escrito devera ser declarada pelas partes por escrito.-----
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15.5 Cessdo. A Tomadora ¢ o ()rgéo Executor do
Programa ndo poderdo ceder ou transferir, penhorar ou
hipotecar quaisquer reivindica¢des deste Contrato.-------
15.6 Lei Aplicivel. Este Contrato € regido pela
legislagdo alema. —------mmmmmmm oo
15.7 Prescricdo: Todas as reivindicagbes da KfW de
acordo com este Contrato expiram apds cinco anos a
partir do ano em que tal reivindicagdo ocorreu € a partir
do momento em que a KfW tomou conhecimento das
circunstincias que constituiram tal reivindicagdo ou que
poderia ter tomado conhecimento dos mesmos sem a
ocorréncia de falta grave.----=--cc-mmmmmcmmmccmmcamao e
15.8 Renuncia de Imunidade. Até onde a Tomadora
possa, agora ou no futuro em qualquer foro reivindicar
para si ou secus ativoes imunidade em relagdo a uma agéo
judicial, execugdo, penhora judicial ou outros processos
legais € até onde em qualquer tal foro possa ser
atribuido a si ou a seus ativos tal imunidade, a
Tomadora, por meio deste, concorda, de modo
irrevogavel a ndo reivindicar e, por meio deste, renuncia

a tal imunidade até o maximo permitido pelas leis de tal
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foro, contanto que, no entanto: (i) quaisquer ativos da
Tomadora que possam ser considerados necessarios para
a continuagcdo dos servigos publico que ela presta nio
possam estar sujeitos a penhora judicial ou execugdo;
(i1) as ag¢les de titularidade da Tomadora em suas
subsidiarias, que sdo concessionarias de servigos
publicos e que representam a participagdo controladora
em tais subsidiarias, ndo possam ser transferidas sem a
autorizagdo prévia da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL; (iii) devido as disposi¢des do Artigo
177 (v) da Constituigdo Federal do Brasil ¢ do Decreto
N° 4,899 de 26 de novembro de 2003, conforme aditado
pelo Decreto N° 6.283 datado de 7 de dezembro de 2007
(que estabeleceu o monopoélio do Governo Federal do
Brasil em relagdo as atividades nucleares), o Governo
Federal do Brasil deve sempre ser o titular, direta ou
indiretamente, de pelo menos 51% das agdes com direito
a voto da Eletrobrds Termonuclear S.A, - Eletronuclear;
e (iv) de acordo com o Artigo 6 do Estatuto da [taipu
Binacional (“Itaipu”), conforme aprovado pelo Decreto

N° 72.707, datado de agosto de 1973, que promulgou o
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tratado entre o Brasil e o Paraguai em relagdo 2
construgdo e operagdo da usina hidrelétrica de Itaipu,
datado de 26 de abril de 1973, todo o capital de Itaipu
de titularidade da Tomadora ndo pode ser transferido. ---
15.9. Arbitragem. Litigios serdo dirimidos
exclusivamente e de maneira decisiva por um tribunal de
arbitragem. Com relagdo a isso, sera aplicado o
SEEUINTEI-mmmmm o m oo s m oo eaem oo oo
a) O tribunal de arbitragem consistirda de um ou trés
arbitros que serao indicados e atuardo de acordo com as
Regras de Arbitragem da Camara Internacional de
Comércio (ICC) aplicaveis periodicamente, -------=-------
b) Os procedimentos de arbitragem serdo conduzidos em
Frankfurt am Main. Os procedimentos serdo realizados
em lingua inglesa. ----e--m-mmmmrommmmmmece e oo
15.10 Transmissdo de informagdes. A KfW tem o direito
de divulgar informag¢des relativas a conclusdo e
assinatura deste Contrato ao emissor da garantia
especificada na Clausula 8 e a Republica Federal da
Alemanha. A KfW, o emissor da garantia especificada

na Clausula 8 e¢ a Republica Federal da Alemanha tém o
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direito de transmtitir as informagdes a respeito do Valor
Mutuado e ao Programa, inclusive a concessdo dos
contratos para fornecimentos e servicos a serem
financiados pelo Valor Mutuado a organizagdes
internacionais comprometidas na coleta de dados
estatisticos, particularmente relativos aos aspectos de
servico de divida e/ou coleta e publicagdo de dados
relacionados a  concessio de  contratos  para
fornecimentos e servigos a serem financiados pelo Valor
Mutuado. O direito acima mencionado de transmitir tais
informagdes a organizagdes internacionais inclul
também o direito de transmitir diretamente essas
mesmas informag¢des aos membros de tais organizagdes. -
Este Contrato foi assinado em 3 vias originais em lingua
INELESA. ~mmmrmm e e e
Frankfurt am Main,-=---=--=---=-=mmmmmmmem e e

em [em branco] ----------mmmmmm e e

Frankfurt am Main,-------===--ccremmmommmcemm e
em [em branco]---------eesmmmmmeem oo

Eletrobras =----esammmecmam e e
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Frankfurt am Main,--------cmeemmmmmm e n
em [em branco] -------c-mmmm e e
Eletrosul--ecmmmmmommoc e e e
ANCXO | =mmmmmmmm o e
Modelo de Parecer do Assessor Juridico da Tomadora

[Em Papel Timbrado do Emissor do Parecer Juridico]

(dat@) -=emmmmmmm e mm e e
KW = e 2 e e e e Cmmmm e e
Palmengartenstraffe 5 — @ -----rmmmmmmmmmmmimiice e
Postfach 11 11 4] --r--mmmmmmmmmmm e e
D-60325 Frankfurt am Main-------=mmrm-cemmmmmmmoommoe oo
Federal Republic of Germany ----re-rr-mmmcommacnocmomommo-

Contrato de Empréstimo e Programa datado [em
branco] celebrado entre a KfW, Frankfurt am Main
(“KfW?”) Eletrobras, Rio de Janeiro (“Tomadora™), e
Eletrosul, (“Orgio Executor do Programa”) para um
valor ndo excedendo EUR 45.948.095,72 ---------rmmoeuem
Prezados Senhores, ---=-----ccmmmmmmmmmmmmc oo oo
Sou o assessor juridico / chefe do departamento juridico
da Tomadora. Atuei nessa qualidade em relagdo ao

Contrato de Empréstimo ¢ Programa datado de [em
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branco] e celebrado entre a Tomadora ¢ os senhores com

A1 x P A R I

€1a¢ad a0 Cimprestiimo a Ss<i de

=

P
Tomadora em um valor ndo excedendo EUR [em branco]
(“Contrato de Empréstimo”). -=---=--mammmmmmmcmmmcn oo
Com a finalidade de fornecer este parecer, examinei: ----
A. um original auténtico e assinado do Contrato de
Empréstimo; -------c--mmmmmmmm et e
B. os atos constitutivos da Tomadora, em particular,-----
(1} Lei(s) N° [em branco], datada(s) [em brance],
devidamente publicada(s}) em [em branco], N°. [em
branco], pagina [em branco], conforme aditado [favor
inserir aqui, caso haja, as leis instituindo a Tomadora
e/ou decretando sua organizacdo ¢ suas atividades],------
(2) Estatutos ([em branco] ou Memorando e Contrato
Social [em branco]) da Tomadora, na forma vigente,
publicados/registrados em/junto a [em branco],-----------
(3) [em branco] [favor mencionar aqui outros
documentos constitutivos da Tomadora]; ----=------===n=--
[C [em branco] [favor mencionar outros documentos,
por ex. documentos de titulos, registro de terras, se

relevante. Favor certificar-se de que os pareceres
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expressos abaixo também fazem referéncia a qualquer
outro documento assinado pela Tomadora e listado
abaix0.]]---mmm oo e
e outras leis, regulamentos, certificados, historicos,
registros e documentos que tenha considerado
necessarios ou desejaveis examinar. Além disso, realizei
quantas investigagdes considerei necessarias ou
desejaveis a fim de concluir este parecer. ------=----------
De acordo com a finalidade da Clausula [em branco] do
Contrato de Empréstimo, meu parecer ¢ de que, de
acordo com as leis de [em branco] (“Republica™) na data
aqui constante qUE:! -----vesmeremmromomm oo
(a) a Tomadora é uma [especifique; por exemplo, se €
uma sociedade/companhia pablica/privada] devidamente
estabelecida sob as leis da Republica, devidamente
registrada através de Registro [de Companhias/
Comercial] em [em branco] sob o n°. [em branco] e tem
total poder e autoridade para celebrar o Contrato de
Empréstimo e tomou todas as medidas necessarias para
autorizar a assinatura, formalizagdo ¢ cumprimento do

Contrato de Empréstimo, em particular: -------vr----------
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(1) Resolugdo(s) N°(s). {em branco] datada [em branco]
da Diretoria [ou: Comité Gestor/Conselho
Administrativo/ [em branco] / favor inserir conforme
apropriado] da Tomadora; ----=-==--=occmmmccmmccnca

(2) [em branco] [outras resolucdes, decisdes etc.] [em

(b) A/O Sra./Sr. [em branco] (e Sra./Sr. [em branco])
esta (estdo) devidamente autorizados por [em branco] a
assinar sozinho/ conjuntamente o Contrato de
Empréstimo em nome da Tomadora. O Contrato de
Empréstimo, assinado pelo(a) Sr./Sra. [em branco] (e
Sra./Sr. [em branco]) foi devidamente assinado em nome
da Tomadora e constitui as obrigagdes exequiveis contra
a mesma perante a lei de acordo com seus termos;--------
(c) Para a assinatura ¢ o cumprimento do Contrato de
Empréstimo pela Tomadora (incluindo, sem limitagdo, a
obtencdo e transferéncia para a KfW de todos os valores
devidos de acordo com tal Contrato na moeda ou moedas
correntes no mesmo especificadas), as seguintes
autorizacdes, licengas, registros e/ou consentimentos

oficiais obtidos estdo em pleno vigor e efeito: ------------
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(1) Aprovagdo para [em brance] [Banco Central /Banco

Nacional/[em branco] datado [em branco], N° [em

(2) Autorizagdo de [em  branco]l [Autoridade
Governamental/Ministro de {em branco], datado de [em
branco], N°. [em branco]; ---------=-ccmmcommmmrmm oo
(3) [em brance] [favor listar outras autorizagles
oficiais, licengas e/ou consentimentos [em branco];------
Na Repablica, nenhuma outra autorizagio oficial,
licenga, registro e/ou aprovacdo de qualquer autoridade
ou orgdo governamental (inclusive do Banco
Central/Nacional da Republica) ou tribunal serdo
solicitados ou recomendaveis com relagdo a assinatura e
cumprimento pela Tomadora e a validade e execugdo de
seus deveres de acordo com o Contrato de Empréstimo.
Nenhum imposto de selo ou imposto ou taxa similar tera
que ser pago em relagdo a validade ou execug¢do do
Contrato de Empréstimo [a serem verificados]; -----------
(d) A escolha da legislagdo alemid para reger o Contrato
de Empréstimo ¢ a submissdio para arbitragem de acordo

com a Clausula [em branco] do Contrato de Empréstimo
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¢ valida e obrigatdria. A decisdo da arbitragem diante da
Tomadora serd reconhecida ¢ exequivel na Replblica de
acordo com as seguintes normas: [em branco];------------
(e) Os tribunais da Republica sdo livres para proferirem
sentencas na moeda ou moedas correntes especificadas
no Contrato de Empréstimo;-----====-=emommmmmmmmmmaeen
(f) O empréstimo pela Tomadora mediante o Contrato de
Empréstimo e a assinatura, formalizagdio e o
cumprimento pela Tomadora do Contrato de Empréstimo
constituem atos privados ¢ comerciais e ndo atos
governamentais ou ptblicos. Nem a Tomadora nem
qualquer propriedade sua tem qualquer direito de
imunidade de arbitragem, processo, execuc¢do, penhora
judicial ou outros procedimentos legais, exceto
conforme disposto na Clausula 15.8 do Contrato de
Empréstimo; —---=-c-msmmmmroem oo
(g) Em conformidade com ofa [em brancol [favor
especificar os tratados ou leis e regulamentos
aplicaveis] ndo serd necessario que a Tomadora realize
qualquer dedugdo ou retengdo sobre qualquer pagamento

que a Tomadora tenha que efetuar de acordo com o
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Contrato de Empréstimo e se tais dedugdes ou retengdes
forem posteriormente impostos, as disposi¢des da
Clausula [em branco]l do Contrato de Empréstimo
operardo de forma a solicitar que a Tomadora indenize a
KfW adequadamente;-------~-mmmmmmmmommaemmee
(h) A KfW ndo ¢ e ndo sera considerada residente,
domiciliada, negociante ou estara sujeita a tributagdo na
Republica em razdo exclusiva da assinatura,
desempenho ou execugdo do Contrato de Empréstimo.
Ndo € necessario ou aconselhavel que a KfW seja
licenciada, habilitada ou de outra forma possua direito
de exercer negocios ou que a KfW nomeie agentes ou
representantes na Republica; --------cccccmmmmmmmmcnao
[(1) A [em branco] [favor especificar o documento de
garantias mencionado sob a Clausula C acima, se
aplicavel] constitui uma [em branco] [favor especificar]
valida e exequivel em primeiro grau devidamente
assinada ¢ formalizada pela Tomadora [de acordo com
as leis da Republica]. ------cmmommmmmmm e
Consequentemente, as obrigagdes da Tomadora de

acordo com o Contrato de Empréstimo constituem os
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deveres diretos e incondicionais, legais e validos da
Tomadora, os quais, com relagdo ao pagamento de suas
obriga¢des, sdo e serdo classificadas ao menos pari
passu com todas as dividas presentes e futuras da
Tomadora e sdo exequiveis perante a Tomadora de
acordo com SEuS tEIMOS, ==-=-=sm-wmmmmmmmamamam oo
Esta opinido legal ¢ limitada as leis da Republica de [em
BFraRCO] === mmmmm oo
[em branco] (local)------mermmmmmm e
[em branco] (data) -------wecmmmmmeo e
Tem branco] (NOME) -=--==--cmmmmmmmm e cmme oo

Assessor Juridico / Chefe do Departamento Juridico de

Palmengartensiraffe 5 — 9 ------m-mmmmmmmmmocoocvomm oo
Postfach 11 11 41 -----mmmmmmemm e e oo oo

D-60325 Frankfurt am Main-----------eammnmmocmomcmomnam -
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Federal Republic of Germany ------=cmammmmmmmee oo
Garantia de Pagamento, datada de [em branco]
emitida por [em branco] (“Fiadora”™) em beneficio da
KfW, Frankfurt am Main {*KfW?) —cocmmmmmmmmeceeee
Prezados Senhores, ----===rc-m oo
Sou o Ministro da Justiga/ assessor juridico / chefe do
departamento juridico da Fiadora. Atuei nessa qualidade
em relagdo a garantia de pagamento datada de [em
branco]l em favor dos senhores com relagdo ao
empréstimo a ser deferido pelos senhores para [em
branco]l (“Tomadora”) em um valor ndo excedendo
USD/EUR/[em branco]l [em branco]l nos termos ¢
condigdes do contrato de empréstimo € programa
(“Contrato de Empréstimo”™). -=--==ceocmmmmmmmmmmccc oo
Com a finalidade de fornecer este parecer, examinei: ----
A. um original auténtico e assinado da Fiadora e do
Contrato de Empréstimo; ---------cocomemmomommro e
B. os atos constitutivos da Fiadora, em particuiar, -------
(1) a constituicio da Republica de [em branco]

(“Republica”), datada de [em branco], devidamente
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publicada em [em brance], N°. [em branco], pagina [em
brancol, conforme aditado; ---------m-mmmmmmm o
(2) Lei(s) N° [em branco], datada f[em branco],
devidamente publicada em [em branco], N°. [em
branco], pagina [em branco], conforme aditado [favor
informar aqui, s¢ existentes, as leis que regem a emissdo
de  garantias pela  Repuablica, por ex., leis
Or¢amentarias], ------=--=--ccmmmmmmmmm e
(3) [em branco] [favor mencionar aqui os decretos ou
resolugdes dos oOrgdos governamentais que tratam dos
procedimentos ou condigdes relacionados com as
garantias da Republica em geral ou a Garantia em
particular, conforme publicado/ registrado]; [em
Dranco]; ===-=-m=mmmmmmmr e
e tais outras leis, regulamentos, certificados, histéricos,
registros e documentos que tenha considerado
necessarios ou desejaveis examinar. Além disso, realizei
quantas investigagdes considerei necessarias ou
desejaveis a fim de concluir este parecer. -------«-csuaa--u-
De acordo com a finalidade da Clausula [em branco] do

Contrato de Empréstimo, meu parecer ¢ de que, de
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acordo com as leis da Republica na data aqui constante

{(a) De acordo com a Cliusula [em branco]l da
Constituigdo/Artigo[em branco] da lei de [em branco]
[favor especificar conforme adequado] a Fiadora esta
autorizada a realizar a Garantia e a tomar todas as
medidas necessarias para autorizar a assinatura,
formaliza¢do e desempenho do Garantia, em particular: -
(1) Resolugdo(s) N°(s) [em branco] Datada de [em
branco] do Gabinete dos Ministros [ou: Comité de
Garantia do Estado / [em branco]/favor inserir conforme
adequado]; -------mmmmmmmm
(2) [em branco] [outras resolucgdes, decisdes etc.]; -------
(b) A/QO Sra./Sr. [em brancol (e Sra./Sr. [em brancol)
esta (estdo) devidamente autorizado(s) por [em branco]
a assinar sozinho/ conjuntamente a Garantia em nome da
Fiadora. A Garantia conforme assinada pela(o) Sra./Sr.
[em branco] (e Sra./Sr. [em branco]) foi devidamente
assinada em nome da Fiadora e constitui as obrigagdes
exequiveis contra a mesma perante a lei de acordo com

SEUS LEIIMOS, === == === o mmmemm e o oo e
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(c) Para a assinatura e o cumprimento da Garantia pela
Fiadora (incluindo, sem limitacdo, a obtencdo e
transferéncia para a KfW de rodos os valores devidos de
acordo com aquela na moeda ou moedas correntes nela
especificadas), as seguintes autorizagdes, licengas,
registros e/ou consentimentos oficiais obtidos estdo em
pleno vigor e efeitor -----m-cmmmmmmm e
(1) Aprovacdo de [em branco] [Banco Central /Banco
Nacional/[em branco] datado [em branco], N°. lem
DFranCo]; === mmmmm e e
(2) Autorizagdo de |em  branco] [Autoridade
Governamental/Ministro de [em branco]}, datado de [em
branco], N°. [em branco]; -------------cmcmmmeecmrronem
(3) [em branco] [favor listar outras autorizagdes
oficiais, licencas e¢/ou consentimentos]; -------------------
Nenhuma outra autorizagdo oficial, licenga, registro
e/ou aprovagdo de qualquer autoridade ou Orgdo
governamental (inclusive do Banco Central/Nacional da
Repiublica) ou  tribunal  serdo  solicitados ou
recomendaveis com relagio a assinatura e cumprimento

pela Fiadora e a validade ¢ execugdo de seus deveres de
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acordo com a Qarantia. Nenhum imposto de selo ou
imposto ou taxa similar terd que ser pago em relagdo a
validade ou execu¢do da Garantia [a serem verificados];
(d) A escolha da legislacio aiemi para reger a Garantia
¢ a submissdo para arbitragem de acordo com a Clausula
[em brancol da Garantia € valida e obrigatéria. A
decisdo da arbitragem diante da Fiadora sera
reconhecida e exequivel na Republica de acordo com as
seguintes normas: [em brancol;-----=-=mmcmmemmacmacmaaao
(e} Os tribunais da Republica sdo livres para proferirem
senten¢as na moeda ou moedas correntes especificadas
na Garantia) -~-r-===--===- ="
[(f) Nem a Fiadora nem qualquer propriedade sua tem
qualquer direito de imunidade de arbitragem, processo,
execucdo, penhora judicial ou outros procedimentos
legais na Repuiblica Federativa do Brasil, exceto para a
limitagdo sobre a alienagdo de propriedade publica
determinada no Artigo 100 da Constitui¢do da Republica
Federativa do Brasil;-------smmmmmmmmm e
(g) Em conformidade com o [em branco] favor

especificar os contratos de bitributagdes e as leis e
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regulamentos aplicaveis na Republica] a Fiadora ndo
sera obrigada a realizar qualquer dedug¢do ou redugao
sobre qualquer pagamenio que a Fiadora tenha que
efetuar de acordo com a Garantia e se tais dedugles ou
retengdes forem posteriormente impostos, as disposigdes
da Clausula [em branco] da Garantia operardo de forma
a solicitar que a Fiadora indenize a KfW
adequadamente;-----------mcmmmm e
Consequentemente, as obrigacdes da Fiadora de acordo
com a Garantia constituem os deveres diretos e
incondicionais, legais e validos da Fiadora, os quais,

a
com relagdo ao pagamento de suas obri

serdo classificadas ao menos pari passu com todas as

dividas pr

[¢]

sentes ¢ futuras da Fiadora e sdo exequiveis
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com seus termos,-------------
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Ministro da Justica / Chefe do Departamento Juridico de
[em Branco] —--=-=-=mmemm oo
[Notas de rodapé): -------mcmmmmmm e
1 A taxa exata serd definica no momento da assinatura
do Contrato baseado nos custos de arrecadagido de
recursos da KfW. —--mmmmmmmm e
2 Esta tabela serd ajustada de acordo com a data de
assinatura deste Contrato de Empréstimo, Financiamento
e Programa. ------------ - e
3 Esta tabela serd ajustada de acordo com a data de
assinatura deste Contrato de Empréstimo, Financiamento
e Programa. -------mmcemmmm e
4 Esta tabela sera ajustada de acordo com a data de
assinatura deste Contrato de Empréstimo, Financiamento

¢ Programa. -------c-m-mmmmmmm oo cmema oo
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Aviso n® 944 - C. Civil.

Em 23 de outubro de 2012,

A Sua Exqeléncia o Senhor
Senador CICERO LUCENA
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto: Crédito externo.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem da Excelentissima Senhora Presidenta da
Republica relativa a proposta para que seja autorizada a contratagfio de operagdo de crédito
externo, no valor de até € 45.948.095,72 (quarenta e cinco milhdes, novecentos e quarenta € oito
mil, noventa e cinco euros e setenta e dois centavos), entre a Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
— ELETROBRAS ¢ o banco Kreditanstalt Fiir Wiederaufbau (KFW), destinados a financiar,
parcialmente, o “Projeto Complexo Séo Bernardo — Tranche II ¢ Tranche I11”.

Atenciosamente,

GLEISI HOFFMANN
Ministra de Estado Chefe da Casa Civil
da Prgsidéncia da Republica

(A Comissdo de Assuntos Econémicos)

Publicado no DSF. em 26/10/2012.

Secretaria Especial de Editoragio e Publicagdes do Senado Federal - Brasilia ~ DF

0S:15091/2012
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PARECER N° , DE 2012

Da COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS,
sobre a Mensagem n° 90, de 2012, (n°® 485, de 2012,
na origem), da Presidente da Republica, que propde
seja autorizada a contratacdo de operacdo de crédito
externo, com garantia da Republica Federativa do
Brasil, no valor de até € 45.948.095,72 (quarenta e
cinco milhdes, novecentos e quarenta e oito mil,
noventa e cinco euros e setenta e dois centavos),
entre as Centrais FElétricas Brasileiras S.A.
(ELETROBRAS) e o banco alemdo Kreditanstalt
fiir Wiederaufbau (KfW), cujos recursos destinam-se
ao financiamento parcial do “Projeto Complexo Sdo
Bernardo — Tranche II e Tranche I11”.

RELATOR: Senador WALTER PINHEIRO

I - RELATORIO

A Presidente da Republica, por intermédio da Mensagem n°® 90,
de 2012 (Mensagem n° 485, de 23 de outubro de 2012, na origem), submete a
apreciacdo do Senado Federal proposta de contratagdo de operagdo de crédito
externo, com garantia da Republica Federativa do Brasil, entre as Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. (ELETROBRAS) e o banco alemao Kreditanstalt
fiir Wiederaufbau (KfW), no valor de at¢ € 45.948.095,72 (quarenta e cinco
milhdes, novecentos e quarenta e oito mil, noventa e cinco euros e setenta e
dois centavos), cujos recursos destinam-se ao financiamento parcial do
“Projeto Complexo Sao Bernardo — Tranche II e Tranche II1”.

O pleito submete-se a Resolugao n° 48, de 2007, que, entre outras
exigéncias, estabelece limites e condigdes para a concessao de garantia da
Unido em operagdes de crédito externo.

re 2012-07351
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De acordo com informacodes da Secretaria do Tesouro Nacional
(STN), os recursos provenientes do KfW estdo associados a acordos de
cooperacdo financeira assinados entre os Governos da Republica Federativa
do Brasil e da Reptblica Federal da Alemanha.

O Projeto Complexo Sao Bernardo, a cargo da Eletrosul Centrais
Elétricas, empresa subsidiaria da ELETROBRAS, compreende a implantagao
de quatro pequenas centrais hidrelétricas no Estado de Santa Catarina. O
investimento total previsto ¢ de até € 144.861.835,72 (cento e quarenta e
quatro milhdes, oitocentos e sessenta € um mil, oitocentos e trinta e cinco
euros ¢ setenta ¢ dois centavos), sendo € 45.948.095,72 (quarenta e cinco
milhdes, novecentos e quarenta e oito mil, noventa e cinco euros e setenta e
dois centavos) referentes a trés linhas de financiamento do KfW, que serao
integralmente desembolsados até dezembro de 2012, e € 98.913.740,00
(noventa e oito milhdes, novecentos e treze mil, setecentos e quarenta euros)
em contrapartidas da ELETROBRAS.

A operagdo de crédito externo pretendida ja se acha com suas
condi¢des financeiras devidamente incluidas no Sistema de Registro de
Operagdes Financeiras (ROF), do Banco Central do Brasil (BACEN), sob os
n* TA410317 — Loan Portion 1, no valor de € 17.090.191,40 (dezessete
milhdes, noventa mil, cento e noventa e um euros e quarenta centavos),
TA41041 — Loan Portion 11, no valor de € 13.857.904,32 (treze milhdes,
oitocentos e cinquenta e sete mil, novecentos e quatro euros ¢) e TA476195 —
Development Loan, no valor de € 15.000.000,00 (quinze milhdes de euros).

II - ANALISE

De imediato, cumpre enfatizar que a Resolugdo n°® 48, de 2007,
ndo dispde sobre as operagdes de crédito de interesse das empresas
controladas pela Unido. Nesse contexto, ao Senado Federal cabe apenas
autorizar a concessao ou ndo de garantia da Unido a referida operacdo de
crédito.

Pareceres da STN e da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
(PGFN), anexados ao processado, sdo favoraveis a concessdo de garantia da
Unido a essa operacao de crédito externo.
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O Parecer n° 1557/2012/GEOPE/CODIP/SUBSEC III/STN, de 9
de outubro de 2012, descreve as condi¢des financeiras da operagdo de crédito
e informa ndo haver objegdes a concessdo da garantia do Tesouro Nacional
desde que obedecidas as seguintes condicionalidades:

a) verificagdo da adimpléncia da ELETROBRAS com a Uniao:
b) formalizacdo do contrato de contrapartida; e

¢) verificacdo do grau de cumprimento das condi¢des prévias de
primeiro desembolso.

Segundo o Parecer da STN inexistirem riscos de que a
ELETROBRAS nio cumpra as obriga¢des financeiras a serem garantidas pela
Unido, porque a empresa gerou, no periodo 2007/2011, um retorno sobre o
investimento (ROI) médio de 5,56% a.a., que € superior ao custo efetivo
estimando para a operagdo, que foi calculado em 3,08% a.a., estimativa
considerada favoravel e aceitavel por aquela Secretaria.

Ainda de acordo com informacdes contidas no referido parecer
da STN, inexistem débitos em nome do ELETROBRAS junto & Unido e
entidades da administracdo publica federal. Nao ha, também, registros de
compromissos honrados pelo Tesouro Nacional em nome da empresa em
operagdes garantidas nos ultimos, nem tampouco registro de pendéncias no
ambito do SIAFI, relativamente a prestacdo de contas de recursos recebidos
da Uniao.

Em suma, considera a Secretaria do Tesouro Nacional que a
Eletrobras dispde de capacidade de pagamento suficiente para arcar com as
obrigacdes decorrentes do empréstimo em exame.

A ELETROBRAS indicou os recursos disponiveis em sua conta
corrente n° 6.453-X, mantida na agéncia 3.064-3 do Banco do Brasil, cujo
saldo médio é de R$ 4,5 bilhdes, como contragarantia a Unido. Destaque-se
que nessa conta sdo depositados os dividendos pagos pelas empresas
subsidiarias do Sistema Eletrobras, além do recebimento de pagamento de
obrigacdes contratuais de empréstimos e financiamentos concedidos pela
empresa.

re 2012-07351
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Assim, entende a STN que a contragarantia oferecida ¢ suficiente
para cobrir eventual pagamento feito pela Unido durante a execugdo do
empréstimo.

Conforme o Relatorio de Gestao Fiscal da Unido para o segundo
quadrimestre de 2012, existe margem para a concessao da pleiteada garantia
da Unido, dentro dos limites estabelecidos pelo Senado Federal nos termos do
art. 9° da Resolugao n° 48, de 2007.

Estdo, pois, observadas pela Unido e pela ELETROBRAS as
exigéncias definidas no art. 40 da Lei Complementar n° 101, 2000 (LRF), e os
limites e as condi¢des previstas na Resolucdo do Senado Federal n° 48, de
2007, em seus arts. 9° e 10, que tratam da concessdo de garantia da Unido.

A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional manifestou-se através
do Parecer PGFN/COF n° 2.032, de 10 de outubro de 2012. No exame das
clausulas da minuta contratual, conclui que elas sdo admissiveis e estdo de
acordo com a legislacdo brasileira aplicavel a espécie, tendo sido observado o
disposto no art. 8° da Resolugdo n° 48, de 2007, que veda disposi¢ao
contratual de natureza politica ou atentatdria a soberania nacional ¢ a ordem
publica. Portanto, nenhuma irregularidade contratual foi constatada.

Ademais, o empréstimo foi objeto de homologacio pela
Comissdao de Financiamentos Externos (COFIEX), demonstrando que ele
atende a politica de captagao de recursos externos do Pais.

As demais condicdes e exigéncias estipuladas pela Resolugdo do
Senado Federal n® 48, de 2007, e pela LRF, sdo atendidas, conforme

evidenciado pelos documentos que acompanham a Mensagem em questao.

I -voToO

Pelo exposto, voto favoravelmente a concessdo da autoriza¢do
pretendida, nos termos do seguinte:
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PROJETO DE RESOLUCAO DO SENADO N° , DE 2012

Autoriza a Republica Federativa do Brasil a
conceder garantia as Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. (ELETROBRAS), para contratar operagcdo de
crédito externo junto ao banco Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau  (KfW), no valor de até
€45.948.095,72 (quarenta e cinco milhdes,
novecentos e quarenta e oito mil, noventa e cinco
euros e setenta e dois centavos), cujos recursos
destinam-se ao financiamento parcial do “Projeto
Complexo Sao Bernardo — Tranche II e Tranche I1I”.

O SENADO FEDERAL resolve:

Art. 1° E a Republica Federativa do Brasil autorizada a conceder
garantia a operagdo de crédito externo a ser contratada pelas Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. (ELETROBRAS), no valor de até¢ € 45.948.095,72
(quarenta e cinco milhdes, novecentos e quarenta e oito mil, noventa e cinco
euros ¢ setenta e dois centavos), com o banco alemado Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau (KtW).

Pardgrafo unico. Os recursos advindos da operacdo de crédito
externo referida no caput destinam-se ao financiamento parcial do “Projeto
Complexo Sao Bernardo — Tranche II e Tranche I11”.

Art. 2° A operagdo de crédito referida no art. 1° esta subdividida
em trés linhas de financiamento, e devera ser realizada nas seguintes
condigdes:

I - Loan Portion 1

a) devedor: Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (ELETROBRAS);

b) credor: Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KftW);

re 2012-07351
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c¢) valor do empréstimo: até € 17.090.191,40 (dezessete milhdes,
noventa mil, cento e noventa e um euros € quarenta centavos);

d) amortizacdo: trinta e uma parcelas semestrais, o tanto quanto
possivel iguais;

) caréncia: cinco anos;
f) juros: 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) ao ano;

g) comissdao de compromisso: 0,25% (vinte e cinco centésimos
por cento) ao ano sobre os montantes nao desembolsados.

Il - Loan Portion 11
a) devedor: Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (ELETROBRAYS);
b) credor: Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KftW);

c) valor do empréstimo: at¢ € 13.857.904,32 (treze milhdes,
oitocentos e cinquenta e sete mil, novecentos e quatro euros e trinta ¢ dois
centavos);

d) amortizagdo: quarenta e uma parcelas semestrais, o tanto
quanto possivel iguais;

e) caréncia: dez anos;
f) juros: 2,0% (dois por cento) ao ano;

g) comissdo de compromisso: 0,25% (vinte e cinco centésimos
por cento) ao ano sobre os montantes ndo desembolsados.

III - Development Loan

a) devedor: Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (ELETROBRAS);
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b) credor: Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW);

c¢) valor do empréstimo: até € 15.000.000,00 (quinze milhdes de
euros);

d) amortizacdo: vinte e uma parcelas semestrais, o tanto quanto
possivel iguais;

) caréncia: cinco anos;

f) juros: a serem definidos na data de assinatura do contrato, nao
podendo ser superiores a 3,0% (trés por cento) ao ano;

g) comissdo de compromisso: 0,25% (vinte e cinco centésimos
por cento) ao ano sobre os montantes ndo desembolsados, a serem cobrados
trés meses apos a assinatura do contrato;

h) comissdo de administragdo: 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) ao ano sobre o montante total do Development Loan, a serem cobrados
até um més apos a entrada em eficacia do contrato.

1) cancelamento do saldo nao desembolsado: caso parte ou a
totalidade do Development Loan ndo seja desembolsada até a data final
estabelecida no contrato, o devedor devera pagar ao credor a quantia referente
a diferenca entre a taxa de juros aplicavel ao contrato e a taxa de juros de
mercado aplicada ao valor ndo desembolsado.

Paragrafo unico. As datas de pagamento do principal e dos
encargos financeiros, bem como dos desembolsos previstos, poderdo ser
alteradas em fung¢do da data de assinatura do contrato de empréstimo.

Art. 3° O exercicio da autorizagdo a que se refere o caput do
art. 1° fica condicionado a que previamente a assinatura do contrato:

I — A ELETROBRAS celebre contrato com a Unido para

concessao de contragarantias por meio da indicag¢do e vinculagdo de receitas
proprias depositadas em conta corrente;

re 2012-07351
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II — o Ministério da Fazenda:

a) verifique e ateste a adimpléncia da ELETROBRAS quanto aos
pagamentos e prestacdes de contas de que trata o art. 10 da Resolugao n° 48,
de 2007, bem como o cumprimento das condigdes prévias a realizacdo do
primeiro desembolso, constantes da minuta do contrato de empréstimo;

b) verifique a comprovacdo de que a garantia da Republica
Federal da Alemanha est4d em vigor.

Art. 4° O prazo maximo para o exercicio da presente autorizagao
¢ de quinhentos e quarenta dias, contados a partir de sua publicacao.

Art. 5° Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacao.

Sala da Comissao,

, Presidente

, Relator
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PARECER N° , DE 2012

DA COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS,
sobre o Projeto de Lei do Senado n® 224, de 2004, que
altera a Lei n° 10.741, de 1° de outubro de 2003, que
dispoe sobre o Estatuto do Idoso, para acrescentar
dispositivos ao art. 39 e dar nova redagdo ao caput do
art.40, que tratam da gratuidade no transporte
coletivo.

RELATOR: Senador RANDOLFE RODRIGUES

I- RELATORIO

E submetido ao exame desta Comissdo, o Projeto de Lei do
Senado n° 224, de 2004, de autoria do Senador ALVARO DIAS, que altera a
Lei n° 10.741, de 1° de outubro de 2003, que dispoe sobre o Estatuto do
Idoso, para acrescentar dispositivos ao art. 39 e dar nova redagdo ao caput
do art.40, que tratam da gratuidade no transporte coletivo.

O art. 1° do projeto acrescenta novo § 1° ao art. 39 do Estatuto do
Idoso e renumera os demais, para definir o transporte semi-urbano como
“aquele que, preservando as caracteristicas operacionais do transporte urbano,
transpde os limites do municipio”.

O art. 2° da proposicao da nova redagdo ao caput do art. 40 do
referido Estatuto, de modo a incluir as modalidades de transporte
“intermunicipal, terrestre ou aquavidrio” nos sistemas de transporte coletivo
sujeitos a observancia dos beneficios de gratuidade e de desconto para os
idosos, nos termos de legislagdo especifica, que hoje s6 contempla o
transporte municipal e o interestadual.
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A clausula de vigéncia usual consta do art. 3° do projeto.

Conforme o autor, a proposi¢do objetiva conceituar o tipo de
transporte urbano, incluir no beneficio a modalidade de transporte
intermunicipal e preencher a lacuna na legislagdo a respeito do tipo de
transporte interestadual, de modo a evitar tanto os questionamentos juridicos
entre usuarios e concessionarias, como o desvirtuamento no acesso dos idosos
ao beneficio garantido na Constitui¢do e disciplinado no Estatuto.

Por nao ter sido apreciado antes do término da legislatura, o
projeto acabou sendo arquivado, mas foi desarquivado, em face da aprovagao
do Requerimento n® 183, de 2011, do proprio autor da proposicdo, Senador
ALVARO DIAS, e distribuido com exclusividade a Comissdo de Direitos
Humanos e Legislag¢do Participativa (CDH), para decisao terminativa.

Na CDH, o relatério do Senador PAULO PAIM, concluindo pela
aprovagao do projeto, nos termos do substitutivo que apresentou, foi lido na
reunido de 14 de junho de 2011. Porém, por falta de quérum, ndo houve
discussdo nem votacao do projeto naquela Comissdo.

Entretanto, em vista da aprovagdo dos Requerimentos n°s 144 e
148, de 2012, apresentados respectivamente pelos Senadores CLESIO
ANDRADE e ACIR GURGACZ, solicitando o exame da matéria pela
Comissao de Assuntos Econdmicos (CAE), o projeto vem ao exame desta
Comissao e, posteriormente, retornard 8 CDH para decisdo terminativa.

Embora nao tenha havido deliberagdo da CDH sobre o projeto,
julgo conveniente sumarizar o contetdo do referido substitutivo, que amplia
os beneficios da gratuidade do transporte coletivo para pessoas com 60 anos e
mais de idade, mas restringe a abrangéncia da norma proposta no projeto de
lei, ao excluir a sua incidéncia sobre o transporte intermunicipal e
circunscrevé-la as areas urbanas contiguas.

Na Justifica¢do, o Senador PAIM argumenta, em esséncia, que a
Constituicdo Federal assegurou a gratuidade do transporte coletivo em
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proveito dos idosos vinculando-a apenas a condi¢do urbana do servigo, o que
ndo conflita com as competéncias atribuidas respectivamente aos estados e
municipios para regular a presta¢do dos servigos de transporte coletivo
intermunicipal ou local. Aduz, também, que a efetividade de tal beneficio se
impde a todo servico publico de transporte coletivo urbano,
independentemente da jurisdi¢cdo politica dos territorios em que seja
prestado. Para tanto, sugere tornar essa abrangéncia da gratuidade mais
explicita no Estatuto, sem, contudo, ferir a autonomia politica dos entes
federados sobre o assunto.

No prazo regimental, ndo foram apresentadas emendas.

II - ANALISE

Inicialmente, cabe ressaltar que a Assembléia Nacional
Constituinte (ANC) inscreveu na Lei Maior o dever da familia, da sociedade e
do Estado de amparar as pessoas idosas, assegurando sua participa¢do na
comunidade, defendendo sua dignidade e bem-estar e garantindo-lhes o
direito a vida, nos termos do caput do art. 230 da Lei Maior).

Especificamente no que respeita ao objeto do projeto de lei sob
exame, ressalte-se que a ANC estabeleceu a “gratuidade dos transportes
coletivos” aos maiores de 65 anos. Ademais, conferiu a Unido a competéncia
de regular a prestacao dos servigos de transporte interestadual (art. 21, XII, d e
e) ¢ atribuiu aos municipios o dever de organizar e prestar — de forma direta
ou mediante concessdo ou permissdo — os servigos publicos de interesse local,
“incluindo o transporte coletivo, que tem carater essencial” (art. 30, V). Por
fim, na competéncia residual dos estados, fez figurar o transporte
intermunicipal (art. 25, §§1° e 3°).

O Congresso Nacional, por sua vez, elaborou o Estatuto do Idoso,

destinado a regular os direitos assegurados as pessoas com idade igual ou
superior a 60 anos.
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Todavia, ao dispor sobre a questdo do transporte, a norma
estatutaria - Lei n° 10.741, de 2003 -, estabeleceu, verbis:

Art. 39. Aos maiores de 65 (sessenta e cinco) anos fica assegurada a
gratuidade dos transportes coletivos publicos urbanos e semi-urbanos, exceto nos
servigos seletivos e especiais, quando prestados paralelamente aos servigcos
regulares.

§ 32 No caso das pessoas compreendidas na faixa etaria entre 60 (sessenta)
e 65 (sessenta e cinco) anos, ficara a critério da legislagédo local dispor sobre as
condigdes para exercicio da gratuidade nos meios de transporte previstos no caput
deste artigo.

Também de acordo com o Estatuto:

Art. 40. No sistema de transporte coletivo interestadual observar-se-a, nos
termos da legislagéo especifica:

| — a reserva de 2 (duas) vagas gratuitas por veiculo para idosos com renda
igual ou inferior a 2 (dois) salarios-minimos;

Il — desconto de 50% (cinqlenta por cento), no minimo, no valor das
passagens, para os idosos que excederem as vagas gratuitas, com renda igual ou
inferior a 2 (dois) salarios-minimos.

Paragrafo unico. Cabera aos 6rgaos competentes definir os mecanismos e os
critérios para o exercicio dos direitos previstos nos incisos | e Il.

Para a garantia de melhor comodidade ao idoso, o Estatuto
determina ainda a reserva de, pelo menos, 5% das vagas em estacionamentos
publicos e privados, além da prioridade do idoso no embarque no sistema de
transporte coletivo (arts. 41 e 42).

Consideremos, preliminarmente, a abrangéncia das normas
propostas no projeto original e no substitutivo, vis-a-vis a abrangéncia atual,
conforme disposto no ordenamento legal vigente.

Em primeiro lugar, o projeto de lei original — ao visar o
preenchimento de lacuna no Estatuto - define o “transporte semi-urbano como
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aquele que, mantidas as mesmas caracteristicas operacionais do transporte
urbano, transpde os limites do municipio”.

Por seu turno, o substitutivo propde a gratuidade no transporte
coletivo urbano, conforme o texto constitucional, mas define esse transporte
como “aquele prestado em areas contiguas....independentemente da jurisdigdo
politica do poder concedente” .

Essa definicdo ¢ mais abrangente que a do projeto original e nao
esbarra, no meu entendimento, em usurpacao da jurisdi¢do politica do poder
concedente. Em outras palavras, ndo fere autonomia relativa dos entes
federados, na medida em que apenas delimita o espago fisico para a eficicia
do comando constitucional: transporte coletivo urbano prestado em areas
urbanas contiguas.

Ademais, nas 4reas urbanas contiguas — especialmente nas
regides metropolitanas do Pais — vive grande parte da popula¢do. Ora, o
atendimento gratuito da demanda pelo transporte coletivo para as pessoas
idosas nessas areas ¢ imperativo, porquanto maiores sdao as ofertas dos
servicos de que mais necessitam (assisténcia a saude, servigos bancarios, etc),
mas igualmente maiores sdo as dificuldades de circulagdo que tém essas
pessoas.

O projeto original ndo altera a faixa etaria fixada no Estatuto, para
a obtencdo do beneficio. Ja o substitutivo amplia o rol dos beneficidrios da
gratuidade dos transportes coletivos urbanos, na medida em que reduz a idade
minima de 65 anos para 60 anos.

A proposta de reducdo da idade guarda consonancia com o
objetivo do Estatuto do Idoso, qual seja, regular os direitos assegurados as
pessoas com idade igual ou superior a 60 (sessenta) anos (art. 1° do Estatuto).
Ademais, ao regulamentar a gratuidade do transporte coletivo interestadual
(art. 40, do Estatuto), o Poder Executivo estendeu o beneficio para os idosos
com 60 anos e mais de idade (arts. 2° ¢ 3° do Decreto n® 5.934, de 18 de
outubro de 2006).
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O projeto original ainda estendeu o vigente beneficio da
gratuidade e de desconto no transporte interestadual ao transporte
intermunicipal, terrestre ou aquavidrio. O substitutivo, por seu turno, exclui o
beneficio do transporte intermunicipal, mas inclui o realizado em areas
urbanas contiguas e mantém explicito o beneficio interestadual, terrestre ou
aquaviario.

A inclusdo do beneficio de gratuidade do transporte coletivo
intermunicipal, no projeto de lei, encontra limitacdo de ordem constitucional,
porquanto invade a mencionada competéncia dos estados sobre o assunto. A
meu juizo, encontra limitagdo também no custo do beneficio para a sociedade
em relacdo aos ganhos para os usudrios. A necessidade de locomoc¢do do
1doso, na busca do atendimento dos servigos urbanos de que precisa para viver
com dignidade, circunscreve-se, de modo geral, ao municipio em que vive —
compreendendo naturalmente sua zona urbana e rural — ou a regido alcancada
pelo fenémeno da conurbagdo.

Ante o exposto, parece-me adequada a delimitacdo da gratuidade
para o servigo prestado em “areas urbanas contiguas”, conforme proposto no
Substitutivo, porquanto a Constitui¢ao vincula a gratuidade do transporte para
os idosos “a condi¢ao urbana do servi¢o e ndo aos limites territoriais dos entes
federados.”, como bem argumentou o Senador PAULO PAIM.

E inegével que, embora haja comando constitucional e normas
estatutarias sobre a gratuidade e o desconto no transporte coletivo para os
idosos, ainda se constata a existéncia de lacuna na legislagdo acerca da
matéria. Tanto o projeto quanto o substitutivo visam preencher essa lacuna e,
ao mesmo, ampliar o rol de pessoas beneficiadas.

Depreende-se da comparacdo efetuada, que o substitutivo
aprimora o projeto de lei, na medida em que delimita o rol dos beneficiarios as
pessoas com 60 anos de idade ou mais, exatamente o limite de idade a que se
refere o art. 1° do Estatuto do Idoso. Por outro lado, ao redefinir os transportes
coletivos urbanos como aqueles prestados em areas urbanizadas contiguas,



204

delimita também a extensdo territorial do beneficio de modo duplamente
acertado: ndo extrapola a eficacia restrita (reduzida) do comando
constitucional, qual seja, o efeito normativo sobre o transporte coletivo
urbano, nem usurpa competéncia atribuida aos entes federados sobre o
assunto.

E evidente que o constituinte originario, ao assegurar a gratuidade
dos servigos de transportes coletivos urbanos aos maiores de 65 anos de idade,
ndo se restringiu a natureza da concessao do servigo publico, se municipal,
intermunicipal ou federal. A decisdo politica da ANC respeita ao espago
territorial urbano, ou semi-urbanizado, no qual o idoso precisa se locomover
para buscar os servicos imprescindiveis ao atendimento de suas necessidades
basicas, a exemplo de servicos médicos, hospitalares, farmacéuticos,
bancarios, postos do INSS, etc. Ressalte-se que esses servicos, elementos
indispensaveis no exercicio de cidadania e de uma vida digna, dizem respeito,
em geral, aqueles prestados em varios pontos da mesma area urbana ou de
distintas areas urbanas.

Em interpretacdo teleologica, pode-se afirmar que tanto o
constituinte originario quanto o derivado tiveram em mente a melhoria das
condig¢des de vida marginalizada e discriminada de grande parte dos idosos em
nosso Pais. Por isso mesmo, deve-se entender que o art. 39 do Estatuto fixou a
abrangéncia maior da gratuidade do transporte do idoso (o passe livre) nos
limites do municipio, compreendidas a area urbana e a rural, e destinou, no
art. 40, o beneficio do transporte interestadual, mediante a reserva de duas
vagas gratuitas por veiculo e o desconto de 50% no valor da passagem, para
aqueles que comprovarem renda mensal de até 2 salarios minimos.

Todavia, ainda sob o ponto de vista econdmico, cabe ressaltar que
a gratuidade do transporte pode ser efetiva para o usudrio, mas ¢ apenas
aparente e formal do ponto de vista do custo econdmico e social, pois ha
efetivamente custo operacional na concessdo desse beneficio para o qual se
requer o financiamento. Com efeito, ¢ de supor que, nos contratos de
concessao desse servigo publico — contratos administrativos —, estejam

previstos mecanismos de compensagao tributaria ou de ressarcimento, pelo
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Estado (poder concedente municipal, estadual ou federal), dos custos
envolvidos pelo concessionario na prestacdo do transporte gratuito. Ou,
alternativamente, a existéncia de previsdo contratual para que o concessionario
possa langar o custo do beneficio do transporte gratuito na fixagdo da tarifa a
ser paga pelos demais usuarios, observada a regular margem de lucro e a
formag¢ao de fundos para a ampliagdo e renovacao de frota eficiente e
confortavel. Em suma, ¢ necessaria a existéncia de algum mecanismo que
permita a dilui¢do da “gratuidade” na tarifa, sob pena de ruptura do equilibrio
econdmico-financeiro dos contratos de concessao.

Enfatize-se, a esse respeito, que o modelo de financiamento do
beneficio, especialmente o relativo ao transporte interestadual, encontra
disciplina no art. 35 da Lei das Concessoes (Lei n® 9.074, de 7 de julho de
1995art.35) e no Decreto n° 5.934, de 2006. Com efeito, em conformidade
com as citadas normas, disponibilizado o beneficio tarifario, a Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), a Agéncia Nacional de
Transportes Aquaviarios (ANTAQ) e o concessiondrio ou permissionario
adotardo as providéncias — quanto aos recursos ou simultdnea revisdo da
estrutura tarifaria — de forma a preservar o equilibrio economico-financeiro do
contrato de concessao.

Esse modo de equacionamento do problema, alias, estd em
consonancia com o entendimento do Supremo Tribunal Federal (STF) sobre o
assunto. Em 19 de setembro de 2007, o STF julgou improcedente a Ag¢ao
Direta de Inconstitucionalidade (ADI) n® 3768-DF, ajuizada pela Associacao
Nacional das Empresas de Transportes Urbanos (NTU), que propugnava a
inconstitucionalidade da gratuidade do transporte coletivo urbano para o
idoso, conforme disposto no art. 39 do Estatuto.

Ressalte-se, a proposito, o seguinte excerto do voto vencedor da
Relatora, Ministra Carmen Lucia, as fls. 610 e 611, na citada ADI:

11. O investimento e os gastos oriundos da prestacdo dos servigos publicos
de transporte coletivo, delegado pelo ente publico ao particular, haverdo de
ser calculados e haverdo de ser definidos na relagdo delegante-delegado, sem
que tanto seja traspassado ao particular, menos ainda aquele que, por forca
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da norma constitucional (art. 230, § 2°) e infraconstitucional (art. 39 da Lei
n° 10.741/2003), havera de fruir gratuitamente do servigo.

12. Impropria juridicamente ¢ a assertiva de que ndo se poderia exercer
aquele direito constitucional do idoso antes que se fixasse, contratualmente
(entre o ente delegante e a empresa delegada), a forma de assungdo dos 6nus
financeiros pelo ente publico.

Ao reconhecimento de que o Estado pode alterar, unilateralmente, as
condigdes fixadas para os contratos de concessdo e permissao, tem-se, de um
lado, que o particular tem a garantia da preservagdo do equilibrio
econdmico-financeiro do contrato e, de outro, que as normas constitucionais
devem ser cumpridas.

Compete ao contratado particular comprovar perante o ente contratante a
ruptura do equilibrio econémico-financeiro do contrato, em quanto, como ¢
porque para que seja refeito se for o caso e segundo dados especificos.

A constitucionalidade da garantia ndo ficara comprometida, em qualquer
caso, pois o idoso tem, estampado na Constitui¢do, o direito ao transporte
coletivo urbano gratuito. Quem assume o 6nus financeiro ndo é questdo que
se resolve pela inconstitucionalidade da norma que repete o quanto
constitucionalmente garantido.

Isso bastaria para aniquilar o argumento da Autora, segundo o qual a
exigéncia de cumprimento do direito dos idosos a gratuidade dos transportes
estaria a romper com o equilibrio econdmico-financeiro.

A argumentacdo da Autora, nesse ponto, ha de ser tido tomo perverso. Os
idosos ndo sdo em numero suficiente para aniquilar os ganhos dos
empresarios.

De outra parte, ndo ha direito adquirido a se contrapor a direitos previstos
constitucionalmente, como os que se referem aos idosos. Logo, mesmo nos
contratos de concessdo ou permissdo assinados antes da promulgagdo da
Constitui¢do, em respeito a garantia de equilibrio, 0 maximo que poderiam
requerer os delegados dos servigos de transporte municipal e intermunicipal
seria da alteracdo dos contratos para cobrir-se, financeiramente, com os 6nus
comprovados em planilha sobre o uso dos transportes delegados pelos
idosos. Teriam, para tanto, de provar quantos ¢ em que condi¢des aqueles
Servigos onerariam os seus contratos.
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III-vVOTO

Ante o exposto, e adotando as propostas contidas no substitutivo
oferecido pelo Senador PAULO PAIM a CDH, voto pela constitucionalidade,
juridicidade e, no mérito, pela aprovacao do Projeto de Lei do Senado n°® 224,
de 2004, nos termos da seguinte emenda substitutiva:

EMENDA N° — CAE (SUBSTITUTIVO)
PROJETO DE LEI DO SENADO N° 224, DE 2004

Altera a Lei n° 10.741, de 1° de outubro de 2003
(Estatuto do Idoso), para especificar a abrangéncia
territorial da gratuidade no transporte coletivo
urbano.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° Os arts. 39 € 40 da Lei n°® 10.741, de 1° de outubro de
2003, passam a vigorar com as seguintes alteracdes:

“Art. 39. Aos maiores de 60 (sessenta) anos fica
assegurada a gratuidade dos transportes coletivos urbanos, exceto
nos servigos seletivos e especiais, quando prestados
paralelamente aos servigos regulares.

§ 4° Para os fins desta Lei, considera-se transporte
coletivo urbano aquele prestado em areas urbanizadas contiguas,
com caracteristicas operacionais especificas, independentemente
da jurisdicao politica do poder concedente. (NR)”

“Art. 40. No sistema de transporte coletivo
interestadual, terrestre ou aquaviario, observar-se-4, nos termos
da legislagao especifica:
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(NR)?’
Art. 2° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacgao.
Sala da Comisséo,

, Presidente

, Relator.

Ju2012-02583
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SENADO FEDERAL

PROJETO DE LEI DO SENADO
N° 224, DE 2004

Altera a Lei n? 10.741, de 12 de outu-
bro de 2003, que dispoe sobre o Estatuto
do Idoso, para acrescentar dispositivos ao
art. 39 e dar nova redacao ao caput do art.
40, que tratam da gratuidade no transpor-
te coletivo.

O Congresso Nacional decreta:
Art. 12 O art. 39 da Lei n® 10.741, de 1° de outu-
bro de 2003, passa a vigorar acrescido do seguinte §
2 remunerando-se os demais:

A 39, .

§ 1° Para os fins desta Lei, transporte
semi-urbano é aquele que, preservando as
caracteristicas operacionais do transporte ur-
bano, transpde os limites do municipio.

Art. 2° O art. 40 da Lei n® 10.741, de 10 de ou-
tubro de 2003, passa a vigorar com a seguinte nova
redacao:

“Art. 40. No sistema de transporte cole-
tivo, interestadual ou intermunicipal, terrestre
ou aquaviario, observar-se-a, nos termos da
legislacé@o especifica:

...................................................... (NR)”

Art. 3° Esta Lei entra em vigor na data de sua
publicacéo.
Justificacao
A Lei n? 10.741, de 20083, introduziu beneficios
inquestionaveis no cotidiano das pessoas idosas. No
que tange a concesséao de gratuidade nos transportes

coletivos, entretanto, pequenas imprecisdes no texto
da lei tém gerado, entre as empresas, questionamento

sobre a obrigacao de conceder os beneficios, levando
a impasse na aplicacao das medidas preconizadas.
A recente edi¢do do Decreto n®5.130, de 7 de julho
de 2004, que regulamenta o disposto no art. 40, veio a
dirimir grande numero dos problemas registrados entre
autoridades e operadores, a maior parte devida a falta
da legislacao especifica prevista no referido artigo.
Persistem, entretanto, outros aspectos contro-
versos que devem ser sanados, sob o risco de trazer
novos impasses a aplicacao do Estatuto.
Observa-se, por exemplo, que o art. 39 refere-se
ao transporte semi-urbano sem, todavia, conceitua-
lo. A Unica norma que se refere a essa expressao — o
Decreto n® 2.521, de 1998 — limita-a ao transporte in-
terestadual de passageiros, ndo mencionando o muni-
cipal ou o intermunicipal. Como a natureza do servigo
prestado tem implicagdes sobre o tipo de beneficio a
ser concedido — 0 semi-urbano assegurando gratuida-
de plena aos idosos —, a expressao “transporte semi-
urbano” deve ter sua conceituagéo definida no corpo
da lei. Dessa forma, evita-se que a regulamentacao,
deixada a cargo dos municipios ou estados, possa re-
sultar em conceitos desiguais que comprometam ou,
até mesmo, desvirtuem o objetivo da medida.
Constitui, também, lacuna inexplicavel e passivel
de questionamento, a falta de mencéo, no texto em vi-
gor, ao transporte intermunicipal de passageiros, o qual
se trata, possivelmente, de segmento mais demandado
pelos idosos carentes que o interestadual. De fato, as
viagens realizadas por essa categoria de usuarios se
destinam, sobretudo, a consultas médicas e visitas a
parentes, e visam, em geral, cidades proximas ou a
capital do Estado.
Outro ponto a requerer a alteragao do Estatuto é
a omissao, no art. 40, das modalidades de transporte
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abrangidas pela medida, o que induz a interpretagéo
de que o beneficio seria estendido a todos os modos.
O regulamento elaborado pelo Ministério dos Trans-
portes, entretanto, refere-se apenas as modalidades
rodoviaria, ferroviaria e aquaviaria, néo incluindo o
transporte aéreo. A omissao revela-se potencialmente
polémica, tendo em vista recente questao juridica mo-
vida por portadores de deficiéncia contra empresas de
aviagao, pelo acesso a beneficio semelhante.

Visando retirar do texto da Lein® 10.741/2003 im-
precisbes capazes de comprometer o amplo acesso dos
idosos aos beneficios previstos no Estatuto, tomamos
a iniciativa de elaborar esta proposi¢éo, contando com
0 apoio dos nobres Pares para a sua aprovagao.

Sala das Sesso6es, 10 de agosto de 2004 _
Senador Alvaro Dias.

LEGISLACAO CITADA
LEI N2 10.741, DE 12 DE OUTUBRO DE 2003

Dispoe sobre o Estatuto do Idoso e da
outras providéncias.

O Presidente da Republica, Fago saber que o Con-
gresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

TITULO |
Disposicoes Preliminares

Art. 12 E instituido o Estatuto do Idoso, destina-
do a regular os direitos assegurados as pessoas com
idade igual ou superior a 60

Art. 39. Aos maiores de 65 (sessenta e cinco) anos
fica assegurada a gratuidade dos transportes coletivos
publicos urbanos e semi-urbanos, exceto nos servigos
seletivos e especiais, quando prestados paralelamente
aos servicos regulares.

§ 12 Para ter acesso a gratuidade, basta que o
idoso apresente qualquer documento pessoal que faca
prova de sua idade.

§ 2° Nos veiculos de transporte coletivo de que
trata este artigo, serao reservados 10% (dez por cen-
to) dos assentos para os idosos, devidamente identi-
ficados com a placa de reservado preferencialmente
para idosos.

§ 32 No caso das pessoas compreendidas na fai-
xa etdria entre 60 (sessenta) e 65 (sessenta e cinco)
anos, ficara a critério da legislagéo local dispor sobre

as condi¢des para exercicio da gratuidade nos meios
de transporte previstos no caput deste artigo.

Art. 40. No sistema de transporte coletivo inte-
restadual observar-se-a, nos termos da legislacéo es-
pecifica: (Regulamento)

| —areserva de 2 (duas) vagas gratuitas por vei-
culo para idosos com renda igual ou inferior a 2 (dois)
salarios minimos;

Il — desconto de 50% (cinqlienta por cento), no
minimo, no valor das passagens, para os idosos que
excederem as vagas gratuitas, com renda igual ou in-
ferior a 2 (dois) salarios-minimos.

Paragrafo unico. Cabera aos 6rgaos competentes
definir os mecanismos e os critérios para o exercicio
dos direitos previstos nos incisos | e Il.

DECRETO N¢5.130, DE 7 DE JULHO DE 2004

Vide texto compilado

Regulamenta o art. 40 da Lei n210.741,
de 12 de outubro de 2003 (Estatuto do Ido-
s0), e da outras providéncias.

O Presidente da Republica, no uso das atribuicdes
que lhe confere o art. 84, incisos IV e VI, alinea a, da
Constituicao, e tendo em vista o disposto na alinea e
do inciso Xl do art. 21 da Constituicao, e no art. 40 da
Lein? 10.741, de 12 de outubro de 2003,

DECRETO N¢ 2.521, DE 20 DE MARCO DE 1988

Dispoe sobre a exploracao median-
te permissao e autorizacao, de servicos
de transporte rodoviario interestadual e
internacional de passageiros e da outras
providéncias.

O Presidente da Republica, no uso das atribuicdes
que Ihe confere o art. 84, inciso IV e VI, da Constituicéo,
e tendo em vista o disposto na alinea “e” do inciso XII,
do art. 21 da Constituicdo, e na Lei n® 8.987, de 13 de
fevereiro de 1995,

(A Comissdo de Assuntos Sociais — de-
cisdo terminativa.)
Publicado no Diario do Senado Federal de 11 - 08 - 2004

Secretaria Especial de Editoracao e Publicacées do Senado Federal — DF
0S:16036 / 2004
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PARECER N° ,DE 2012

Da COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS,
sobre o Projeto de Lei da Camara n° 51, de 2011 (n°
195/2007, na Casa de origem), do Deputado Sandes
Junior, que alfera a redagdo do caput e do § 1° do
art. 588 da Consolidacdo das Leis do Trabalho —
CLT, aprovada pelo Decreto-Lei n° 5.452, de 1° de
maio de 1943.

RELATOR: Senador JOSE PIMENTEL

I - RELATORIO

Em exame nesta Comissao, o Projeto de Lei da Camara (PLC) n°
51, de 2011, que tem por finalidade transferir do Ministério do Trabalho e
Emprego para as entidades sindicais a obrigacdo de comunicar a Caixa
Economica Federal sobre mudancas estatutarias ou administrativas de suas
entidades, sempre que ocorrerem, ou quando solicitadas.

Ao justificar sua iniciativa, o autor alega que, com a proposta,
ajusta-se a Consolidacao das Leis do Trabalho (CLT) a Constituicdo Federal
(CF), que, em seu artigo 8°, I, desvincula as entidades sindicais do Estado.

Em sua tramitacdo na Camara dos Deputados, a proposicao foi
analisada e aprovada pelas Comissdoes de Trabalho, de Administragdo e
Servigo Publico, ¢ de Constituicdo e Justica e de Cidadania, na forma de
Substitutivo.

Nesta Casa, além do exame desta Comissdo, a matéria sera ainda
submetida, nos termos do inciso IV, § 1°, do art. 91 do Regimento Interno,
a Comissao de Assuntos Sociais, cabendo a esta decisao terminativa.
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A proposic¢ao foi apresentada uma emenda.

II - ANALISE

Nos termos do art. 99, I e VII, do Regimento Interno do Senado
Federal, compete a Comissao de Assuntos Econdmicos opinar sobre o aspecto
econdmico e financeiro de qualquer matéria que lhe seja submetida, bem
como sobre outros assuntos correlatos.

A matéria que se pretende regular por lei visa a transferir do
Ministério do Trabalho e Emprego para as entidades sindicais a obrigacao de
comunicar a Caixa Economica Federal sobre mudangas estatutarias ou
administrativas porventura ocorridas nessas entidades, ou sempre que
solicitadas pela institui¢do financeira.

Quanto ao seu mérito, ndo ha reparos a fazer. O artigo 8°, I da
Constituicdo Federal estabelece que a lei ndo podera exigir autorizagdo do
Estado para a fundacdo dos sindicatos, ressalvado o registro no o6rgao
competente, vedadas ao Poder Publico a interferéncia e a intervencdo na
organizac¢do sindical, garantindo, dessa maneira, a autonomia dos sindicatos
junto aos o6rgaos do Estado.

E de se enfatizar ainda que o Supremo Tribunal Federal (STF),
ao tratar do registro sindical, reconheceu e classificou o ato do Ministério do
Trabalho como ato meramente administrativo vinculado, isto €, uma vez
cumpridas as formalidades previstas em lei, pelo sindicato, o registro ¢
concedido. Percebe-se, pela natureza da decisdo do STF, ndo ter a autoridade
administrativa incumbida da pratica do ato administrativo qualquer outra

funcdo, como, por exemplo, a que previa o artigo 588 da CLT.

Com efeito, a liberdade sindical preconizada pelo direito
internacional e pelas democracias modernas ¢ aquela que contempla, de forma
unitaria e indissoluvel, o direito de organizagdo e a autonomia da organizagao.

Assim, como qualquer outra associagdo que detém uma conta
bancaria em instituicdo financeira, compete tdo-somente ao sindicato
apresentar-lhe seus documentos constitutivos, bem como qualquer alteragao
estatutaria ou administrativa ocorrida nessa entidade, ou quando solicitadas.

O projeto vem, portanto, em boa hora, eis que conforma nosso
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codigo trabalhista aos ditames da Constituicao Federal, razao pela qual deve
ser acolhido.

Como vimos, ao projeto foi apresentada uma emenda, de autoria
do Senador Aloysio Nunes Ferreira, que sugere a inclusdo de um artigo 2°
para determinar que os sindicatos, as federacdes e as confederacdes das
categorias econdmicas ou profissionais ou das profissdes liberais, bem como
as centrais sindicais, prestem contas, em cada exercicio financeiro, ao
Tribunal de Contas da Unido, sobre a aplicagdo dos recursos provenientes das
contribuicdes de interesse das categorias profissionais ou econdmicas de que
trata o art. 149 da Constituicdo Federal, e de outros recursos publicos que
vierem receber.

A despeito dos nobres propdsitos que moveram o ilustre
parlamentar a propor a obrigagdo de as entidades sindicais prestarem contas
ao Tribunal de Contas da Unido sobre a aplicagdo dos recursos provenientes
da contribuicdo sindical, entendemos que o dispositivo presente na emenda
contraria o disposto no artigo 8°, I, da Constituicdo Federal, que veda ao
Poder Publico a interferéncia e a interven¢do na organizagao sindical, em face
o principio da autonomia sindical, o qual assegura a autogestio as
organizacdes associativas e sindicais. Por isso, somos pela sua rejei¢ao.

I -voTo

Pelo exposto, opinamos pela aprovacdo do Projeto de Lei da
Camara n® 51, de 2011 e pela rejeicdo da Emenda n° 1 - CAE.

Sala da Comissao,

, Presidente

, Relator

aw2012-02605
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EMENDA N° - CAE
(ao PLC n° 51, de 2011)

Acrescente-se 0 seguinte art. 29 ao PLC n© 51, de 2011,
renumerando-se o atual art. 29 para 3°:

Art. 2° As federacdes e as confederacdes das
categorias econdmicas ou profissionais ou das
profissdes liberais e as centrais sindicais patronais e
trabalhistas prestarao contas ao Tribunal de Contas
da Uniao para os fins previstos no inciso II do art.
71 da Constituicao Federal sobre a aplicagcao dos
recursos provenientes das contribuigdes de interesse
das categorias profissionais ou econOmicas de que
trata o art. 149 da Constituicao Federal, bem como
de outros recursos publicos que recebam.

JUSTIFICAGAO

O paragrafo Unico do art. 70 da Constituicao Federal define,
sem estabelecer excecdes, o dever de prestar contas para
qualquer pessoa, fisica ou juridica, que utilize, arrecade,
guarde, gerencie ou administre dinheiros, bens e valores
publicos ou pelos quais a Unido responda, ou que, em
nome desta, assuma obrigacdes de natureza pecuniaria.

Indubitavelmente, sdao recursos publicos os provenientes
das contribuicdes de interesse das categorias profissionais
ou econOmicas, de que trata o art. 149 da Carta Politica.
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O art. 71, inciso II, dessa mesma Lei Maior define competir
ao Tribunal de Contas da Unidao (TCU) julgar as contas dos
administradores e demais responsaveis por dinheiros, bens
e valores publicos, bem como as contas daqueles que
derem causa a perda, extravio ou outra irregularidade de
que resulte prejuizo ao erario.

Senadores é curial, portanto, que a Constituicao ja prevé a
obrigatoriedade de que, federacdbes e confederagbes das
categorias econbmicas ou profissionais ou das profissdes
liberais e centrais sindicais prestem contas ao TCU dos
recursos publicos que recebem. Essa obrigacdo ndo vulnera
o principio da autonomia sindical, erigido no art. 89, caput e
inciso I, da Constituicao.

Nao se deve confundir a liberdade de administracao,
protegida contra a ingestao do Poder Publico, com
liberalidade e irresponsabilidade absoluta para com o
recurso publico. Assim como qualquer outra pessoa que
gere dinheiro publico, as entidades de que trata esta
emenda estdo sujeitas a prestacdo de contas, na forma da
lei.

A livre associacao profissional, patronal ou trabalhista e a
vedacdao a intervencao nas organizagbes sindicais nao
podem ser erigidas como obstaculo a fiscalizagdo da boa e
regular aplicacdo dos recursos publicos pelos 06rgaos
governamentais competentes.

Afirma-se a impossibilidade de os valores recebidos do
Estado pelas entidades sindicais serem considerados
recursos privados. Eles sdo, na verdade, recursos publicos
confiados a essas instituicdes, que devem aplica-los de
acordo com a lei, no desempenho de suas atividades
essenciais e segundo o melhor interesse dos trabalhadores
e da sociedade como um todo.

A mera constatacao de que os dois dispositivos em



217

SENADO FEDERAL
Gabinete do Senador ALOYSIO NUNES FERREIRA

aparente conflito estdo na Carta Politica, somada as
competéncias constitucionalmente definidas para o TCU,
demonstra que a discussdo quanto a fiscalizacdo sobre a
utilizacdo desses recursos nao se desenvolve no nivel
infraconstitucional. Em outras palavras, a Emenda apenas
procura deixar claro na lei aquilo que o constituinte ja
determinou.

O inciso I do art. 8° da Constituicdo veda a interferéncia e a
intervencao do Poder Publico na organizacao profissional ou
sindical. No entanto, outras regras constitucionais criam
restricoes a essa organizagcao. Assim sendo, o Estado esta
impedido de nela intervir, mas é descabido pensar em
impedimento a que a proprio diploma instituidor do
ordenamento juridico - maxima expressao da soberania de
um povo — estabeleca limitagdes a organizagao profissional
ou sindical. Basta olhar o inciso II do mesmo art. 89, que
veda “a criacdo de mais de uma organizacao sindical, em
qualquer grau, representativa de categoria profissional ou
econdmica, na mesma base territorial, que sera definida
pelos trabalhadores ou empregadores interessados, nao
podendo ser inferior a area de um Municipio”. Essa
vedacao, inclusive, impede a ratificacao pelo Brasil da
Convengao n° 87 da Organizacao Internacional do Trabalho
(OIT), que estabelece o direito de todos os trabalhadores e
empregadores criarem ou se filiarem a organizacdes que
considerem “convenientes, sem prévia autorizacao”. O
texto também traz garantias para o livre funcionamento
dessas organizacoes, “sem ingeréncia das autoridades
publicas”. Em tempo, a mesma OIT afirma que a exigéncia
em lei da contribuicdo sindical é antagonica ao principio da
liberdade sindical.

O mesmo constituinte originario que estabeleceu algumas
limitacdes diretas a organizacao sindical determinou,
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imperativamente, a inafastavel obrigacao de prestar contas
da utilizacdo dos recursos publicos.

Considera-se essa uma limitacdo indireta a ampla liberdade
de organizacao contida na Constituicao Cidada de 1988,
presente na redacao original e ainda vigente.

Ao se colocar face a face o principio republicano da
prestacdao de contas e o da nao-intervencao do Poder
Publico na organizacdo das entidades profissionais,
trabalhistas e patronais, ndo nos resta divida da necessaria
harmonizagao pratica, para que o interesse publico
prevaleca. E inadmissivel excluir da fiscalizacdo o uso de
qualquer recurso publico.

Foge a qualquer raciocinio razoavel e ponderado a
pretensdo de garantir fluxo constante e compulsério de
recursos publicos a quaisquer entidades, sem que |lhes seja
exigida a contrapartida de estarem obrigadas a demonstrar
a boa e regular aplicacao desses valores. Admitida tal
premissa, garantir-se-ia o melhor dos mundos para o0s
entes federados e confederados e para as centrais sindicais,
0 que, sem duvida nenhuma, configurar-se-ia um notavel
exemplo de descaso e desleixo com o bem publico.

No Estado Democratico de Direito, ninguém esta acima da
Constituicao e da lei. Todos estao submetidos ao
ordenamento juridico, inclusive sindicatos, federacdes e
confederagdes de trabalhadores e de patrdoes e as centrais
sindicais.

A livre associacdo profissional e a ndo-interferéncia estatal
em sua organizacao podem conviver harmoniosamente com
o interesse maior e legitimo de toda a Nacdao de que os
recursos publicos sejam aplicados em fiel observancia da
lei. A verificacao da legalidade, da legitimidade e da
economicidade do gasto ndo se confunde com o seu mérito.

A avaliacdo do mérito dos gastos de quaisquer entidades
isto é, o juizo de conveniéncia e oportunidade na
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destinacao dos recursos, realmente ndao pode ser objeto de
controle pelo Poder Publico. Porém, mesmo a
discricionariedade tem limites, e eles estao na lei.

E certo que o Estado nao deve se imiscuir nas organizagoes
profissionais, trabalhistas e patronais, incluida ai a escolha
dos objetivos e metas almejados, bem como de que
maneira que as mesmas se estruturardao para alcanca-los.
No entanto, ndo é justo com a sociedade brasileira que as
essas entidades nao respondam pelo uso do dinheiro
publico a que tém acesso.

Em face da relevancia da matéria, considerados o interesse
publico e a imperiosa transparéncia do uso dos valores
estatais por federagodes, confederacdes e centrais sindicais,
pedimos o apoio dos ilustres Senadores para a aprovagao
desta Emenda.

Sala da Comissao, de maio de 2012.

Senador Aloysio Nunes Ferreira
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PROJETO DE LEI DA CAMARA

N° 51, DE 2011
(n° 195/2007, na Casa de Origem, do Deputado Sandes Jinior)

Altera a redagdo do caput e do § 1° do
art. 588 da Consolidagdo das Leis do
Trabalho -~ CLT, aprovada pelo Decreto-
Lei n°® 5.452, de 1° de maio de 1943.

O CONGRESS0 NACIONAL decreta:

Art. 1° O caput e o § 1° do art., 588 da Consclidagédoc
das Leis do Trabalho, aprovada pelo Decreto-Lei n° 5.452, de
1° de maio de 1943, passam a vigorar com a seguinte redagdo:

“Art. 588. A Caixa Econdémica Federal
mantera conta-corrente intitulada “Depdsitocs de
Arrecadagdo da Contribuigdo Sindical”, em nome de
cada entidade sindical beneficiada.

§ 1° Os saques na conta-corrente referida
no capubt far-se-3c mediante ordem banciria ou cheque
com as assinaturas conjuntas do presidente e do
tesoureiro da entidade sindical, gque devem apresentar
ag alferaqﬁes estatutarias ou administrativas sempre

que ocorrerem ou quando seclicitadas.

Art. 2° Esta Lei entra em vigor na data da sua

publicagdo.
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PROJETO DE LEI ORIGINAL N2 195, DE 2007

Altera a redacéo do caput e § 1° do art. 588 da Consolidacéo das Leis do
Trabalho - CLT,

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° O caput e 0 § 1° do art. 588 da Consolidagao das Leis
do Trabalho — CLT, aprovada pelo Decreto-lei n° 5452, de 1° de maio de1943,
passam a vigorar com a seguinte redagso:

‘Art. 588. A Caixa Econémica Federal manfera conita
corrente intitulada “Depésitos de Arrecadagdo da
Contribuigdo Sindical’, em nome de cada uma das
entidades sindicais beneficiadas.

§ 1° Os saques na conta coirente referida no caput
deste artigo far-se-8o mediante ordem bancaria ou
chegue com as assinaturas conjuntas do presidente e
do tesoureiro da entidade sindical, que deve
apresentarda as  alferagbes  estatutarias  ou
administrativas sempre que ocorrerem ou quando
solicitadas.(NR)

Art. 3° Esta lei entra em vigor na data de sua publicagao.

JUSTIFICACAD

O presente projeto de lei transfere do Ministério do Trabalho
e Emprego para as entidades sindicais a obrigacdo de comunicar a Caixa
Econdmica Federal sobre a ocorréncia administrativas.

Adequa-se, assim, o texto da Consolidagdo das Leis do
Trabalho a Constituicdo Federal de 1988, que desvinculou as entidades sindicais do
Estado, vedando a interferéncia e intervencao do Poder Plblico.

Saliente-se que qualquer associagdo que manienha uma
conta corrente em instituicBo bancaria deve apresentar os seus documentos
constitutivos, bem como toda e qualquer alteragdo. A Caixa, portanto, ja deve
possuir cépia dos estatutos das entidades sindicais e as atas de eleigdo e posse das
diretorias.

Obviamente, caso nao sejam entregues tais documentos, a
Caixa Econdmica Federal deve exigir a sua apresentagdo, -a fim de restar
comprovada a identidade dos que podem efetuar o saque. Esse ja & procedimento
adotado quanto as associagbes em geral.

Sala das Sessoes, em 15 de fevereiro de 2007.

Deputado Sandes Janior
PP/GO
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LEGISLACAO CITADA ANEXADA PELA SECRETARIA-GERAL DA MESA

DECRETO-LEI N.° 5.452, DE 1° DE MAIO DE 1943

Aprova a Consolidagéo das Leis do Trabalho.

Art. 588. A Caixa Econémica Federal mantera conta corrente intitulada "Depésitos da
Arrecadagéo da Contribuig8o Sindical", em nome de cada uma das entidades sindicais
beneficiadas, cabendo ao Ministério do Trabalho cientifica-la das ccorréncias pertinentes a vida
administrativa dessas entidades. (Redacgéo dada pela Lei n° 6.388, de 9.12.1976) (Vide Lein®
11.648, de 2008)

§ 1° Os saques na conta corrente referida no caput deste artigo far-se-8o mediante ordem
bancaria ou cheque com as assinaturas conjuntas do presidente e do tesoureiro da entidade
sindical. (Redag8o dada pela Lei n® 6.386, de 9.12.1976})

(As Comissdes de Assuntos Econdmicos; e de Assuntos Sociais, cabendo a tltima a
decisdo terminativa)

Publicado no DSF, de 13/08/2011.

Secretaria Especial de Editoragio e Publicacdes do Senado Federal - Brasilia ~ DF

0S: 1406372011
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PARECERN° ,DE 2011

Da COMISSAO DE ASSUNTOS
ECONOMICOS, sobre o Projeto de Lei do
Senado n° 33, de 2008, da Comissio Mista
Especial sobre Mudangas Climaticas, que dispoe
sobre a Redugdo Certificada de Emissdao (RCE).

RELATOR: Senador TOMAS CORREIA

I - RELATORIO

Compete a Comissdao de Assuntos Economicos (CAE) analisar
o Projeto de Lei do Senado (PLS) n° 33, de 2008, que dispoe sobre a
redugdo certificada de emissdo (RCE), de autoria da Comissdo Mista
Especial sobre Mudancgas Climaticas.

O art. 2° do projeto trata da natureza juridica das RCE
(unidade padrao de reducao de emissao de gases de efeito estufa). O art. 3°
altera o art. 2° da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, para equiparar a
RCE a valor mobiliario, e a submete aos regulamentos da Comissdao de
Valores Mobiliarios (CVM).

Pelos arts. 4° e 5° da proposicdo, as RCE ficam isentas da
Contribui¢do Provisoria sobre Movimenta¢ao ou Transmissao de Valores e
de Créditos e Direitos de Natureza Financeira (CPMF) e do Imposto sobre
Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios (IOF).

O PLS n° 33, de 2008, foi apresentado como conclusdo do
Relatorio n° 3, de 2007-CN (parcial), da Comissdao Mista Especial sobre
Mudangas Climaticas, criada pelo Ato Conjunto (ATN) n° 1, de fevereiro
de 2007, e encerrada em junho de 2008. A tramitacdo do projeto, que se
iniciou pelo Senado Federal, segue rito especial prescrito no art. 143 do
Regimento Comum.
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No entanto, com a aprovacdo do Requerimento n° 554, de
2009, de autoria do Senador Romero Juca, na forma do inciso I do art. 279
do Regimento Interno do Senado Federal (RISF), a discussdo do projeto
pelo Plendrio da Casa foi adiada, de modo a ouvir, primeiramente, a
Comissao de Meio Ambiente, Defesa do Consumidor e Fiscaliza¢do e
Controle (CMA).

Inicialmente, o Senador Jodo Pedro, relator da matéria na
CMA, apresentou em 2009, parecer pela aprovacdo do projeto, com
emenda que suprimia o art. 4°, tendo em vista que a prorrogacdo da CPMF
fora rejeitada pelo Congresso Nacional em dezembro de 2007. O parecer
do relator, entretanto, ndo foi votado pela Comissao.

Em maio de 2010, foi aprovado o Requerimento n° 268,
subscrito pelo proprio Senador Jodo Pedro, que, nos termos do item 12 da
alinea ¢ do inciso II do art. 255 do RISF, solicitou o adiamento do exame
do projeto pela CMA, para a manifestacao prévia da Comissdao de Assuntos
Economicos.

O projeto foi distribuido ao ilustre senador Valdir Raupp em
2010, que apresentou relatorio pela aprovacao da matéria. Apos a leitura do
relatério, o senador Sérgio Souza pediu vista da matéria, ndo apresentando
nenhuma alteragao.

Como o senador Valdir Raupp encontra-se de licenga, o
presente projeto vem a esta relatoria para novo relatorio.

II - ANALISE

Em obediéncia ao art. 99 do Regimento Interno do Senado
Federal, esta Comissdo manifestar-se-4 sobre os aspectos econdmicos
relativos a matéria.

Como mencionado, o PLS equipara a Reducao Certificada de
Emissdao (RCE), definida como unidade padrao de reducdo de emissao de
gases de efeito estufa — denominacao técnica de “créditos de carbono” —, a
valor mobiliario, sujeitando-a as regras da CVM.

Os créditos de carbono sdo titulos negocidveis nos mercados
financeiros e correspondem a reducdes efetivas de emissdes de gases de
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efeito estufa provenientes de atividades de Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL) — um dos instrumentos previstos no
Protocolo de Quioto para auxiliar os paises desenvolvidos a alcangar suas
metas obrigatorias de redugao.

Passamos, entdo, a andlise do presente Projeto, relativamente
aos aspectos econdmicos.

Como dito preambularmente, a presente proposicdo pretende
definir, em sintese, a natureza juridica da Reducao Certificada de Emissao
(RCE) - ou como sao mais comumente chamados, os créditos de carbono -,
de modo a inclui-la no rol de valores mobilidrios, e estabelecer, dentre
outros pontos, que o certificado sera registrado junto a Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) depois de cumpridas as etapas de certificagao,
credenciamento e verificacdo, nos ambitos nacional e internacional,
previstas e normatizadas pelo Protocolo de Quioto.

Em que pese a iniciativa, entendemos por inoportuno, com a
devida venia a Comissdao Mista Especial, considerar os créditos de carbono
como valores mobiliarios por meio da edigdo de lei. Isso porque a sua
caracterizacdo como valor imobiliario ndo definiria a sua natureza juridica,
nem contribuiria para trazer a seguranga juridica demandada pelos
participantes do mercado de créditos de carbono.

O principal efeito da caracterizagdao dos créditos de carbono
como derivativos ou titulos de investimento coletivo, seria o de fazer
incidir sobre o RCE o regime regulatério proprio dos valores mobilidrios
(submissdao dos processos de emissdo, distribuicdo e negociagdo dos
créditos de carbono a competéncia da CVM), a partir de regras de cunho
informacional e com base na garantia da eficiéncia dos mecanismos de
mercado, sobretudo a partir da protegdo aos mecanismos de formacdo de
preco dos ativos.

Todavia, entendemos que tal regime, estendendo a
competéncia da CVM para abranger tais titulos, ndo corresponderia ao tipo
de tutela demandado pelos agentes do mercado de carbono, bem como
tenderia a envolver procedimentos formais que seriam redundantes ante os
processos de certificacdo que existem no setor € que, por isso, nao
resultariam em beneficios para os investidores.

Em suma, antes de contribuir para a seguranga juridica, a
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aprovacao do Projeto geraria custos adicionais e desnecessarios para o
mercado de créditos de carbono, além do que o mercado brasileiro ja
dispde de alguns mecanismos héabeis ao financiamento e estruturacdo de
projetos destinados a emissdo de créditos de carbono, todos
regulamentados por Instrucdo da CVM.

Por essas razdes, considerando inoportuna a caracterizagao da
RCE como valor mobiliario.

I -voTo

Pelo exposto, votamos pela rejeicio do Projeto de Lei do
Senado n° 33, de 2008.

Sala da Comissao,

, Presidente

, Relator
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SENADO FEDERAL

PROJETO DE LEI DO SENADO
N 33, DE 2008

Dispde sobre a Redugdo Certificada de Emissdo’
(RCE).

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° Esta Lei trata da natureza juridica da Redugéo Certificada
de Emissdo (RCE).

Art. 2° A RCE constitui uma unidade padréio dc redugdo de

emissdo de gases de efeito estufa, correspondente a uma tonelada métrica de
didxido de carbono (CO,) equivalente, caleulada de acordo com o Potencial
de Aquecimento Global, definido na Decisdo n° 2 da Conferéncia das Partes
n° 3 (COP-3) ou conforme revisdo subseqiiente, de acordo com o art. 5° do
Protocolo de Quioto.

Pardgrafo unico. A RCE referida no caput deve ser certificada
por Entidade Operacional Designada (EOD) credenciada pelo Conselho
Executivo do Mecanismo de Desenvolvimento I.impo (MDL), designada pela
COP, e registrada junto a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Art. 3° O art. 2° da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
passa a vigorar acrescido do seguinte inciso X:
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Art. 4° O caput do art. 8° da Lei n° 9.311, de 24 de outubrede
1996, passa a vigorar acrescido do seguinte inciso XIV:

.....................................................................................

XIV —nos langamentos a débito em contas correntes de deposito
relativas a operagdes de compra e venda:

a) de Reducio Certificada de Emisséo realizadas <m recintos ou
sistemas de negociagdo de bolsas de valores ¢ no mercado de balcéo
organizado;

b) de contratos referenciados em Redu¢do Certificada de
Emissfo, em suas diversas modalidades, negociados em bolsas de
valores, de mercadorias ¢ de futuros.

Art. 5° As operagoes relativas a RCE ficam isentas do Imposto
sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e
Valores Mobiliarios — 10F,

Art. 6° Esta Lei entrara em vigor na data de sua publicagdo.

JUSTIFICACAO

Em dezembro de 1997, a Conferéncia das Partes da Convengio
sobre Mudanga do Clima aprovou em Quioto, no Japdo, um Protocolo que
passou a ser conhecido como “Protocolo de Quioto”. Esse tratado estabelece
compromissos e metas concretas para os paises desenvolvidos no que tange a
reducdo das emissdes de gases de efeito estufa.

O Protocolo estabelece que os paises desenvolvidos terdo a
obrigagdo de reduzir suas emissdes coletivas de gases de efeito estufa (GEE)
em pelo menos 5%, se comparados aos niveis de 1990, para o periodo entre os
anos 2008-2012.
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Segundo o Protocolo, os paises terdo certa flexibilidade no
estabelecimento de medidas para o célculo e a redugio das emissdes.
O Protocolo  estabeleceu alguns mecanismos de flexibilizagdo para
implementagéo das obrigagdes pelos paises com metas de redugio, o que lhes
permite patrocinar parte da obrigagdo de redugdo das emissdes fora de seu
territdrio.

De maior interesse para o Brasil € o Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL). O mecanismo pode ser implementado desde
a entrada em vigor do Protocolo, dando inicio oficialmente a operagdo do
chamado “mercado de carbono”.

O MDL ¢ um instrumento que permite aos paises desenvolvidos
financiar projetos de redugdo ou comprar volumes de reducdo de emissdes
resultantes de iniciativas desenvolvidas em paises emergentes. Ou seja, a
redugdo de uma unidade de GEE emitida ou “seqiiestrada” da atmosfera
voluntariamente por um empreendimento situado em um pais em
desenvolvimento pode ser negociada no mercado mundial com paises
desenvolvidos (ou empresas situadas neles) que precisam desses créditos para
cumprir suas metas junto ao Protocolo de Quioto. Assin, com esse
mecanismo de flexibilizagdo, torna-se possivel reduzir as emissdes globais de
GEE e, ao mesmo tempo, abre-se importante alternatva para o
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As quantidades das reduc¢les ou remogbes de gas carbonico
atribuidas a uma atividade no ambito do MDL resultam em Redugdes
Certificadas de Emissdes (RCE), medidas em tonelada métrica de CO,
equivalente.

A regulamentagio das RCE devera resultar em beneficios
significativos para o Pais. A institucionalizacdo do mercado de RCE
estimulara a entrada de divisas e viabilizard a implantagdo de um numero
crescente de projetos de MDL no Brasil, com isso contribuindo para a
expansdo do nivel de emprego no Pais e a maior qualificagdo tecnoldgica de
nossas cimpresas.

O potencial desse novo titulo pode ser inferido pelo que ja rendeu
ao Pais, mesmo sem regulamentagdo: os projetos brasileiros ja resultaram na
emissdo de 12,6 milhdes de RCE, o que gerou uma receita estimada de
R$ 250 milhdes (o Brasil possui apenas 110 projetos registrados no Conselho
Executivo do MDL).
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E importante que a organiza¢do do mercado de RCE seja pautada
em conceitos tecnicamente apropriados e reconhecidos internacionalmente,
permitindo, assim, a livre e segura transagdo do ativo no mercado.

Nesse sentido, optamos por equiparar a RCE a valor mobiliario e,
portanto, coloca-la sob o pélio regulatorio da CVM. Tal escolha foi feita apds
analise minuciosa de um leque de opg¢des, que possibilitaria afigurar a RCE
como: commodity ambiental, titulo de crédito, valor mobiliario, derivativo ou,
simplesmente, ativo negociado em contrato de compra e venda.

A fim de incentivar a formulagdo de novos projetos de MDL e,
por conseguinte, a negocia¢do da RCE, uma vez scr de interesse do governo ¢
toda a sociedade brasileira, propomos a redug#o a zero da aliquota da CPMF e

a isengdo do IOF incidentes sobre as operagbes de compra e venda de RCE,
bem como os contratos referenciados nesse novo ativo mobiliario. Ndo ha que
falar em rentincia fiscal, pois, como ja fol mencionado, busca-sc estimular o
surgimento de um mercado que ainda é incipiente, cuja receita fiscal ¢,
portanto, trrisoria. Nao se aplicam ao caso, pois. as disposigdes do art. 14 da

Lei de Responsabilidade Fiscal.

Assim, acreditamos que a regulamentagdo proposta criarda um
mercado que propiciard a troca de recursos ¢ de tecnologias entre os paises,
bem como fomentara o desenvolvimento sustentdvel daqueles mais pobres,
contribuindo para o fortalecimento do proprio mercado financeiro. Para tanto,
contamos com apoio dos nobres Colcgas no scntido dc aprovarmos essa
Proposicao.

Sala das Comissdes, 13 de dezembro de 2007.
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LEGISLACAO CITADA ANEXADA PELA SECRETARIA-GERAL DA
MESA

LE1 N° 6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976.

T iad Dispde sobre 0 mercado da valores mobiliarivs e vria a
<xlo coripliado Comissac de Yalores Mobiliarios.
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Art. 2° S&o valores mobiligrios sujeitos ao regime desta Lei: (Redacfio dada pela Lei n® 10.303, de
31.10.200")

| - as agOes, debéntures e bdnus de subscriclo; (Redagao dada pela Lei n? 10.303, de 31.10.2001}

Il - 0s cupons, direitos, recibos de subscrigio e cerlificadus de desdobramento relativos aos valores

mobiliarios referidos ne inciso H; (Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001}

3 C&i
1

M-o
31.10.2001})
IV - as cédulas de debéntures; {Inciso incluido pela Lei r® 10.303, de 31.10,2001)

V - as cotas de fundos de investimento em valores mobiliarios ou de clubss ae investimento ém
quaisquer ativas; (Inciso incluido pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

VI - as notas comerciais; (Inciso incluido psta Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

VIl - 0s contratos futurcs, de upedes e uulros derivativos, cujos alives subjacentes sejam valores

mohiliarios; (Inciso incluido pela Lei n® 10.303, ae 31.10.2001)

iX - quando ofertados publicamente, quaisquer outros titulos ou contratos de investimente celetive,
que gerem direito de participagéo, de parceria ou de remuneragao, inclusive resultante de prestagao de
servigos, cujos rendimentos advém do esforgo do empreendedor ou de tarceiros. (Inciso incluido pela Lei
n? 10.303, de 31.10.2001)

§ 1° Excluem-se do regime desta Lei: (Redagdo dada pela Lei n° 10.303, de 31.10.2001) (Vide art.
19 da Lein® 10.198, de 14.2.2001)

| - os titulos da divida publica federal, estadual ou municipal; (Redacao dada pela Lei n® 10.303, de
31.10.2001)

I - 0s titulos cambials de responsabilidade de instituigao financeira, exceto as debéntures.
{Redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

§2°0s emissores dug vaigres mobiliarios referides neste artigo, bem como seus administradores e
coniroladores, sujeitam-se a disciplina prevista nesta Lei, para as companhias abertas. (Paragrafo
incluidg pela Lei n? 10,303, de 31.10.2001)

§ 3° Compate & Comissao de Valores Mobilidrios expedir normag para a execugio da disposto

neste arligo, podendo; (Pardarafo incluide peia Lei n? 10,303, de 31 10.200°)
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| - exigir que os emissores se constituam $ob a forma de sociedade andnima; {Inciso incluido pela
Lei n® 10.303, de 31.10.2001)

li - exigir que as demonstragdes f:nanceiras dos emissores, ou gue as infor.magﬁes sopre o
empreendimento ou projetc, sejam auditagas por auditor independente nela registrado; (Inciso incluido
pela Lain? 10.303 de 31.10 2001)

il - dispensar, na distribuigdo pablica dos valores mobilidrios referidos neste artigo,‘a participagéo
de sociedade integrante do sistema previsto no art. 15 desta Lsi; (Ingigo inculdo pela Lei n® 10.303, de

31.10.2001)

IV - estabelecer padrdes de clausulas e condigbes que devam ser adotadas nos titulos ou contratos
de investimenta, destinados a negociagc em bolsa ou balcdu, vrganizade ou hae, s recusar a admisgsao

ac mercado da emissdo que ndo satistaca a esses padrdes. (Inciso incluido pela Lei n° 10.303, de
31.10,2001)
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LEI N® 9.311. DE 24 DE QUTUBRD DE 1996,

Vide arts. 75, 84 e 90 do Ato das Institui a Contribuig&o Proviséria scbre Movimentagao
Disposicogs Consiitucionais e Transitoriag ou Transmissdo de Valores e de Creditos e Dirgitos as
Texto compilado Natureza Financeira - CPMF, & d4 outras providéncias.
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Art. 8° A aliquota fica reduzida a zero:

| - nes langamantos a débits em contas de depdgito de poupanga, de depdésito judicial & de depdsitn
em consignacdo de pagamento de cue tratam os paragrafos do art. 890 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro
de 1973, introduzidos pelo art. 1° da Lei n® 8.951, de 13 de dezembra de 1994, para crédito em conta
corrente de depdsito ou conta de pounanga, dos mesmeos titulares;

It - nos langamentos relativos a movimentagéo de valores de conta corrente de depgésito, para conta

de idéntica natureza, dos mesmos tituiares, exceto nos casos de langamentos a crédilo na hipdtese de
que trata ¢ inciso Il do art. 2°;

I - ngs langamentoes em contas correntes de deposito das sociedades corretoras de titulos, valores
mobilidrios e cambio, das sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, das sociedadss de
investimento e fundos de investimen!o constitufdos nos 1ermes dos atts. 49 e 5C da Leirn® 4,728, de 14
de julho de 1965, das sociedades corretoras de mercadorias e dos servigos de liquidagdo, compensagao
@ custddia vinculados &s bolsas de valores, de mercadorias e ds fuiuros, e das instituigdes financeiras
nao referidas no inciso IV do art. 2°, bem como das cooperativas de crédito, desde que os respectivos
valores sejam movimentados em contas correntes de depdsito especialmente abertas e exclusivamente
utilizacae para as oporagdes a que so rofore o § 3° desto artigo;  (Vide Lei n? 9.539, de 1997) e (Vide Lel
n? 10.892, de 2004)

V- nos langamentos efetuados pelos bancos comerciais, bancos miltiplos com carteira comercial e
caixas econdmicas, relalivos as operagdes a que se refere o § 3° deste antigo;
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V - nos pagamentos ds cheques, efetuados por instituigéic financeira, cujos valores nao {enham sido
ecreditados em nome ¢a beneficiario nas contas referidas no inciso | do art. 2°;

VI - nos langamentos refativos aos ajustes didrios exigidos em mercados organizados de liquidagio
futura e especifico das operacdes a que se refere o inciso V do art. 2° .

Vil - nos langamentos a débito em conta corrente de deposito para investimenta, gperta e utilizada
exclusivamente para realizagéo de aplicagdes financeiras de randa fixa e de renda varidvel, de qualquer
nalureza, inclusive erm contas de depésito ce poupanca. {Ingluido pela Lei n® 10.892, de 2004}

Vil - nos langamentos a débito nas contas especiais de depdsito a vista tituladas pela pepulagéo de
baixa renda, com limites maximos de movimentagao e outras condigBes detinidas peto Conselho
Monetario Naciona: - CMN e pelo Banco Central do Brasil. {Incluido pela Lei n 11,110, de 2005)

IX - nos langamentos relativos & transferéncia de reservas técnicas, fundos e provisdes de plano de
beneficio de carater pravidencidrio entre entidades de previdéncia complementar gu sociedadas
seguradoras, inclusive em decorréncia de recrganizagio sccistéria, desde que; (Incluido pela bei n®

11.196, de 2005)

a) ndo haja qualquer disponibilidade de recursos para o participante, nem mudanca na titularidade
do piano; e {Incluido pala Lei n? 11.196, de 2005)

b} a transferéncia seja efetuada diretamente entre planos ou entre gestores de planos. {Incluido
pela Lein? 11.196, de 2005)

X - nos langamentos a débito em conta corrente de depésito de titwlaridade de residente ou
domiciliado no Brasi ou no extericr para liquidagdo de operagies de aguisigdo de agdes em cferta
publica, registrada na Comisséo de Valores Mobilidrios, realizada fora dos recintos ou sistemas de
negociagdo de bolsa de valores, desde gue a companhia emissora tenha registro para negociagéo das
aches em bolsas de valores.{\Vide- Medida-Provicéria-r2281de-2008) (Incluido peta Lei n® 11.312 de
2006)

XI - na liquidagio antecipada por institui¢do financeira, por conta € ordem do mutudrio, de
contrato de concessio de crédito gue o mesmo mutuirio tenha contratado em outra instituigdo
finarceira, desde que a referida liquidagio esteja vinculada & abertura de nova linha de crédito,
em valor idéntico ao do saldo devedor liquidado antecipadamente pela instituiggo que proceder a

iAdnaRA An AmoreaaZ A n Frrma ol aseaato da mala Tancalhea Kseat
(LY BN L

12
uquluu\,uu ud U}I\vi et 11a Ivi1lia l\;sulalll\.«lllﬂuﬂ }J'\—l\.’ AL "lc'l

pela Lei n% 11.482, de 2007}
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Xl - nos langamentos a débito em conta corrente de depdsito de titularidade de entidade
fechada de previdéncia complementar para pagamento de beneficios do Regime Geral de
Previdéncia Social, relativos a aposentadoria @ pensao, no Ambito de ¢onvénio firmado entre a
entidade e o Ingtitute Nacional de Seguro Social - INSS; (Incluido peta Lei n® 11.482 de 2007)

Xl - ngs langamentos a débito em conta especial destinada ao registro e controle do fluxe de
recursos. aberia gxclusivamente para pagamento de salarios, proventos, soldos, vencimentos,
aposentadorias, pensdes e similares, decorrente de transferéncia para conta ¢orrente de deposito
de titularidade do mesmo beneficidrio, conjunta ou ndo, na forma regulamentada pelo Conselho

Monetdrio Macional. (Incluido pela Lef n? 11.482 de 2007)

§ 12 O Banco Central do Brasil, no exercicio de sua competéncia, expedira normas para
assegurar o gumprjmento do disposto nos ingisos |, H, VI, VI, X, XI, Xl e Xl do caput deste artigo,
objetivando, inclusive por meio de documentagio especifica, a identificagéo dos langamentos

previstos nos referides incisos. (Redacéo dada pela Lei n® 11.482, de 2007)
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§ 2° A aplicagdo da aliquota zero prevista nos incisos |, Il e VI deste artigo fica condicionada ao
cumprimento das normas que vierem a ser estabelacidas pelo Ministro de Estado da Fazenda.

§ 3° O disposto ros incisos Hli e IV deste artigo restringe-se a operagdes relacionadas em atc do
Ministro de Estado da Fazenda, dentre as que constituam o objeto social das referidas entidades.

§ 4° O disposto nos incises | & Il deste artigo nao se aplica a contas conjuntas de pessoas fisicas,
com mais de dais titulares, & a quais quer contas conjuntas de pessoas juridicas.

§ 5° O Ministro de Estado da Fazenda podera estabelecer limite de valor do langamento, para efeilo
de aplicagao da aliquota zero, independentemente de fato gerador a que se refira.

§ 6 O disbosto no incise V deste artigo ndo se aplica a cheques que, emitidos por instituigde
financeira, tanham sido adquirides em dinheiro.

§ 79 Para a realizag&o de aplicagdes financeiras, & obrigatdria a abertura de contas correntas de
depdsito para investimento, de que trata ¢ inciso VIl do caput deste artigo, pelas instituigées financeiras
o demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Cantraf do Brasil. {Incluido pela Lei n? 10.892,

do 2004}
§ 82 As aplicagdes financeiras serdo efetivadas somente por meio de langamentos a débito em
contas cofrentes de depdsito para investimento, de que trata o inciso VIl do caput deste artigo.(Incluido

pela Lei n? 10.892, de 2004)

§ 9¢ Ficam autorizadas a efetivagdo & a manutengao de aplicagdes financeiras em ¢ontas de
deposito de poupanga ndg integradas a contas correntes de depésito para investimento, de que trata o
inciso VIl do caput deste artigo, observadas as disposi¢des estabelecidas na legislagéo e na
regulamentagdo em vigor.{incluido pela Lei n® 10.892, de 2004)

§ 10. Nao integram as contas correntes de depdsito para investimento, de que trata o inciso VIl do
caput deste artigo: {Incluido pela Lei n® 10.892. de 2004)

| - as operagdes e os contratos de gue tratam os incisos i| e IIl do eaput do art. 85 do Ato das
D.sposicdes Constitucionais Transitérias; (Inciuido pela Lei n* 10.892, de 2004)

Il - as contas de deposites judiciais e de depdsitos em consignagéo em pagamento de que tratam
os paragrafos do art. 890 da Lei n° 5.869. de 11 de jansiro de 1973; (Inciuido pela Lei n® 10.882, de
2004)

Il - as operagoes a que s& refere ¢ inciso V do caput do an. 2° desta Lei, quando sujeitas a ajustes
didrios. {Incluido pela Lei n® 10.892, de 2004)

§ 11. O ingresso de recursos noves nas contas correntes de depésito para investimento sera feito
exclusivamente por meio de langamento & débito em conta corrente de deposito oo titular, por cheque ds
sua emissao, cruzado s intransferivel, ou por oulrg instrumento de pagamento, cbservadas as notmas
expedidas pelo Banco Central do Brasil. {incluido psig Lei n? 10.892, de 2004}

& ‘12.~ Qs val'ores das retir_adas de recursos das contas correntes de depdsito para investimentag,
quando_ nde destlngdos i realizagao de aplicagdes financeiras, seréo pagos exclusivamente ac
heneliciario por meio de crédito em sua conta corrente de depdsito, de cheaue, cruzade ¢ intransferivel,

ou de. outro instrumento de pagamenta, observadas as normas expedidas peio Banco Central do Brasil,
(Incluido pela Lei n® 10.892. de 2004)

§13 Aglica-se 0 disposto no inciso 1l do caput deste artigo nos langamentes relativos a
movimentacao e valores entre contas correntes de depdsito para investimento, ce que trata o incise VI
do caput deste artigo.(Incluido pela Lei n® 10.892, de 2004)
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§ 14, As operagbes a que se refere o inciso V do caput de art. 22 desta Lei, guando ndo sujeitas a
ajustes diarivs, iIntegram as contas correntes do depdsitos para investimentos. Inciuide pela Lein®
10.822, de 2004}

§ 15. A pantir de 12 de outubro de 2006, us valores de resgate, liguidagdo, cessac ou repactuagio
das aplicactes financeiras existentas em 30 de setermbro de 2004, exceto eém contas de deposito de
poupanga, podero ser creditados diretaments ao beneficidrio, em conta corrente de deposito para
investimento, de que trata ¢ inciso VIl do caput dsste artigo (Ingluido peta Lei n® 10.892, de 2004)

§ 16. No caso de pessoas juridicas, as contas cofréntes de depdsito Nac poderao Ser conjuntas.
(incluido pela Lei n® 10.852, de 2004)

§ 17. Em relagio as operagoes referentes 4s contas correntes de depusito para investimento ou em
relagio & manuténcio destas, as instituigbes financeiras, case venham a estabelecer cobranga de
taritas, ndo poderéo exigi-as em valor superior as fixadas para as demais operacdes de mesma
natu/eza, observadas s normas expedidas pelo Cunselliv Monetario Nacional, (Incluido pela Lein?

10.892. de 2004)

Publicado no Mério do Semado Federal, de 26/2/2008.

Secretaria Especial de Editoragio e Publicagdes do Senado Federal - Brasilia - DF

(0S:13757/2008)
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SENADO FEDERAL

REQUERIMENTO
N2 268, DE 2010

Requeiro, nos termos do item 12 da alinea ¢ do inciso Il do art. 255 do
Regimento Interno do Senado Federal, o adiamento da discussao do Projeto de Lei do
Senado n° 33, de 2008, que dispde sobre a Reducéo Certificada de Emisséo (RCE), pela
Comissédo de Meio Ambiente, Defesa do Consumidor e Fiscalizagdo e Controle (CMA),

para a manifestacdo prévia da Comisséo de Assuntos Econdémicos (CAE).

Sala das Sessoes,

Senador Jodo Pedro
PT/AM

A Sua Exceléncia o Senhor
SENADOR JOSE SARNEY
Presidente do Senado Federal
Nesta

Publicado no DSF, em 25/03/2010.

Secretaria Especial de Editoracao e Publicacdes do Senado Federal — Brasilia-DF
0S: 11301/2010
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PARECER N° ,DE 2012

Da COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS
(CAE), sobre o Projeto de Lei do Senado n° 379, de
2008, que "dispoe sobre incentivo a exploragdo e
implantacdo de centrais elétricas de gerag¢do a
partir de fonte edlica e da outras providéncias”.

RELATOR: Senador Walter Pinheiro

I - RELATORIO

Vem para a andlise desta Comissdao o Projeto de Lei n° 379, de
2008, de autoria do Senador Renato Casagrande, que dispoe sobre incentivo a
exploracgdo e implantag¢do de centrais de gera¢do a partir de fonte edlica e da
outras providéncias. Especificamente, propde-se desconto de 100% nas
tarifas de uso de transmissao (TUST) e de distribui¢ao (TUSD), incidindo na
producdo e no consumo da energia elétrica comercializada nos ambientes de
comercializacdo regulada e livre.

O incentivo perdurara o tempo necessario para a amortizacao,
parcial ou integral, dos investimentos realizados pelo empreendedor.
Terminada a amortizagdo, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL)
fixard novo percentual de reducdo compativel com a manutencdo da
competitividade do empreendimento.

Segundo o autor da matéria, o estabelecimento de subsidios a
fontes alternativas ¢ pratica corrente no setor energético mundial, e o Brasil
deve seguir o mesmo caminho. A adogdo de subsidios pelo uso das redes de
transmissdo e distribuicdo tem o intuito de incentivar a exploracdo dos
estratégicos potenciais edlicos do Brasil. Ademais, contribui para a reducdo
dos gases de efeito estufa (GEE) que seriam produzidos por poluentes
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termoelétricas a combustiveis fosseis que as edlicas substituem.

A matéria foi encaminhada inicialmente para esta CAE, e seguira
para a Comissdo de Servigos de Infraestrutura (CI), a qual cabera decisdo
terminativa. Nao foram oferecidas emendas no prazo regimental.

II - ANALISE

Cabe a CAE analisar aspectos econdmicos e financeiros de
qualquer matéria que lhe seja submetida e, em particular, os aspectos
tarifarios.

Projetos destinados a promover a disseminagdo das energias
renovaveis, ai incluida a energia edlica, sdo sempre de grande relevancia.
Além de contribuir com o esfor¢o do Brasil em prol da redug¢do das emissdes
de gases de efeito estufa, a concretizagdo do nosso potencial eodlico faz parte
da estratégia nacional de garantia da seguranga energética.

O objetivo do projeto ¢ o de elevar de 50% para 100% o desconto
nas tarifas de uso de transmissdo (TUST) e de distribui¢do (TUSD), até que o
empreendedor tenha conseguido amortizar seus investimentos.

Quando o projeto foi apresentado, em 2008, as primeiras fontes
eolicas, contratadas ainda no ambito da primeira etapa do Programa de
Incentivos as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA), tinham
preco médio de R$ 250/MWh. Esse valor superava em muito o preco da
energia oriunda de uma hidrelétrica de médio porte, a saber, algo em torno de
R$ 110/MWh. Nesse contexto, fazia sentido aumentar os estimulos a energia
edlica.

No entanto, as circunstancias mudaram muito rapidamente nos
ultimos anos.

Em 2009, o Leilao de Energia de Reserva restrito a edlicas teve
um preco inicial de R$ 189/ MWh. Ao final do processo, o preco médio
negociado caiu para R$ 148,39/MWh. No ano seguinte, foi realizado um
Leildo de Fontes Alternativas no qual a energia edlica competiu com usinas
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de biomassa e pequenas centrais hidrelétricas (PCH), tendo os geradores
eblicos apresentado o menor valor de energia entre as trés: R$ 130,86/MWh.
Ja em 2011, as usinas e6licas competiram com fontes tradicionais no Leildo
de Energia A-5. Nesse leildo, as edlicas foram contratadas a um prego médio
de R$ 105,12/MWh e foram responsaveis por mais de 78% dos 612,5 MW
médios contratados, conforme pode ser percebido na tabela a seguir.

Fonte Projetos : Poténcia Garantia} F_isica Preco médio
contratados | instalada (MW) (MWmeédios) (R$/MWh)
Eédlica 39 976.,5 478,5 105,12
Biomassa 2 100 43,1 103,08
Hidrica Séo Roque 135 90,9 91,20
TOTAL 42 1.211,5 612,5 102,18

(Fonte: EPE, http://www.epe.gov.br/imprensa/PressReleases/20111220_1.pdf)

Segundo palavras da propria presidente executiva da Associagao
Brasileira de Energia Edlica (Abeeolica), Elbia Melo, a energia eélica atingiu
seu preco de equilibrio no Brasil, de R$ 106/MWh. Ha um consenso de que a
queda significativa nos pregos dessa energia se deve a for¢a da concorréncia.

A diferenca de precos entre a energia edlica e a hidrica mostra
que a eodlica ja pode ser considerada uma fonte competitiva, que nao precisa
de incentivos especificos. Se essa fonte energética pdde prosperar tanto com
desconto de 50% nas tarifas de TUSD e TUST, certamente ndo precisa do
desconto de 100% proposto pelo PLS 379, de 2008.

Hoje, a energia eolica responde por 1% da matriz elétrica e
deverd chegar a 5,3% em 2014, com a implantagdo dos projetos ja contratados
nos ultimos leildes. Acreditamos que a manuten¢do do desconto de 50% (em
lugar do seu aumento para 100%) ¢ mais do que suficiente para manter o
enorme apetite dos investidores pela producao de energia edlica nos proximos
anos.

I -voTo

mf2012-07328
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Diante do exposto, voto pela rejeicao do Projeto de Lei n® 379, de
2008.

Sala da Comissao,

, Presidente

, Relator
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SENADO FEDERAL

PROJETO DE LEI DO SENADO
N° 379, DE 2008

Dispde sobre incentivo 4 exploragdo e
implantagio de centrais de geragdo a partir de

farvta adlinn a A4 antrnas nenuid8nnina
iGmie &0lica € da Culras proviconoias.

0 CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° Fica assegurado aos empreendimentos de geracdo com
base em fonte edlica, independentemente da poténcia injetada no Sistema
Interligado, o direito a 100% (cem por cento) de redugdo nas tarifas de uso
dos sistemas elétricos de transmissdo e de distribuigio, incidinde na produgic

. " . . - .
ana conaima da anerarla alatmen comereializada na Amhiante de Clantratnesas
W AAW WAL R RLANT WA UAAVAB‘.M AW LA AW WURLANVL WAL AL AL PV SR RAALT A WAL Wi W WAL ltll \,«uu

Regulada — ACR ou no Ambiente de Contratacio Livre — ACL.

: Pardgrafo tnico. O beneficio da redugio aplicavel s tarifas de
uso dos sistemas elétricos de transmissdo € de distribui¢do de que trata este
artigo, a ser fixado pela A’géncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, nos
termos do artigo 26 da Lei n® 9.427, de 26 de dezembro de 1996, permanccera
em vigor pelo perfodo necessirio 2 amortizagio, parcial ou integral, dos’
investimentos realizados pelo empreendedor, findo o qual seri fi xado por
aquela Agéncia um novo percentual de redugdo compativel com a
manutencdo da competitividade do empreendimento no Sistema Interligado,
de acordo com a legislagdo vigente & época. "



246

Art.2° Fica a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL
autorizada a alterar ou fixar o percentual de desconto constante dos atos
autorizativos dos empreendimentos de geragio de ‘que trata esta lei,
independentemente da data de sua outorga, podendo ser o heneficio estendido
a todos os empreendimentos de geragdo a base de fonte edlica, seja qual for a
poténcia injetada no Sistema Interligado. ' '

Art. 3° Esta iei entra em vigor na data de sua publicacdo.

- JUSTIFICACAO

O incentivo a0’ mvestmlcnto pata a geragdo de cncrglas
renovaveis, dentre essas a energia edlica, mediante o estabelecimento de

shond s~
subsidios, ¢ uma pratica no setor energetico mundial e tem por objetwe

viabilizar cmpreendlmentos que beneficiam sua matriz por meio do acréscimo
de bens e valores para a expansio do sistema e crescimento-da economia.

JNO 1251'61511 nao pO(lCTla S€r GlIEI‘EDFG, _]21 o1 lmplememauo O

PROINFA ¢ vem sendo estruturado um leildo para aquisicio de energia
colica, com Vistas a garantir o suprimento nacional cm periodo de crise. '

Nesse compasso, tendo com conta o valor estratégico da energia
‘eblica para a matriz energética nacional, ¢ oportuno o. estabelecimento de
critérios e condigdés destinados a incentivar a implantagdo de novos parques
edlicos no Brasil. Nesse tipo de produgio de energia no ha emissdo de CO2,
‘evitando-se a queima de combustivel fossil em centrais de gera¢do térmica. A
geragio de energia a partir de fonte eolica contribui, ainda, para a perenidade
do nivel dos Teservaténos das usinas hidrelétricas.

A Outro fator, 1mportantc ¢ que, quanto mais precoce for esta’
mcdlda mais tempo o pais terd para desenvolver tecnélogia e know how
nessa area, além dos efeitos naturais de maiores investimentos na produgdo
dos componentes no proprio solo brasileiro, gerando empregos ¢ aumentandot

a arrecadacao.,
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As contas recentes do sistema comprovam que os Encargos de
Servigos do Sistema por Razio Energética cobrados no primeiro quadrimestre .
‘de 2008 dos consumidores equivaleriam ao desconto de 100% na TUSD
(Tarifa de Uso do Sistema de Distribui¢io média. no Brasil) de um parque -
‘eblico de cerca de 4.000 MW meédios.” O novo modelo de despacho
(determinista e baseado na busca da meta estabe}emda) indica, portanto, que o
melhor e mais prudente seria -substituir o despacho térmico pelos parques -
eolicos operando ininteriuptamente pelo mesmo custo final para os
-consumidores. Se levarmos em consideragdo que, no futuro, o pais podera
assumir-metas de reducdo de suas emissoes, a conta sera mais favoraveI ainda
para as fontes rcnovavcls como a edlica. -

: No rol desses critérios e condicdes merece destaque 3 amphag:ao
“do percentual de reducdo a ser aplicado as tarifas de uso dos sistemas elétricos
de transmiss3o e distribuigio, incidindo na produgdo e no consume da energia
comercializada pelos empreendimentos —~ como previsto no § 1° do art, 26 da
lei n® 9.427, de 26 de dezembro de 1996, com a redagdo dada pela Lei n
11.488, de 15 de junho de 2007 - pois, de forma incontestavel trata-se de
medida voltada a .ampliar a competitividade ¢ a oferta de energia, de modo
que o bencficiario direto da redugdio possa manter-se incentivado a investir. .

O subsidio aos consumidores livres e especiais de fontes
incentivadas, por entrar na composi¢do da tarifa de distribui¢do, seré rateado
por todos os consumidores (livres, cativos e os especiais - de fontes
incentivadas), sendo seu impacto muito mais suave do que a alternativa de
alocar - 100% dessa contratag:ao (na parcela .de energia) apenas nos

a avraANgAan -
W OWARALILIOAV .

Vale mencionar que o desconto proposto na tarifa de uso do
sistema-de dlstnbuu;:ao ngo tem impactos na arrecadagio de ICMS. Apesar de
‘diminuir a receita da distribuidora e conseqiientemente & arrecadacdo do -
ICMS pum priteiro momento, no ciclo seguinte, quando do ressarcimento da

' dlStI‘lbUIdOI'a do desconto, essa arrecadag;ao sera recuperada '

_ E 1mportante observar também que o ICMS ndo incide sobre 0
rencargo do servigo do sistema. O ICMS incide sobre o pre¢o-da energla. Em
outras palavras, em caso de dlmmulgao desse encargo, 0 efeito sobre a
arrecadagdo de ICMS € nulo. : ‘
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~_ Ante o elevado mérito da proposta aqui contida; pego 0 apoio dos
nobres-Parlamentares para sua aprovagio.

Sala das Sessdes, 9 de outubro de 2008.

LEGISLACAO CITADA

“Lei n® 9.427, de 26 de dezembro de 1996
Institui a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ’
ANEEL, discipiina o regime das concessdes de
se1vigos publicos de energia elétrica ¢ da outras.
providéncias ' '

B T P R D T T T D T L LR LR R LR LT T T O A PR

...................................................................................................................................................

Capituld v
~ DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 26. Cabe ao Poder Concedente, diretamente ou mediante delegacio ' ANEEL,
autorizas: ' ' '

R L D D D T T T T P T R T L L LR LT T T T T,
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§ 1* Para o aproveitamento reférido no inciso I do caput destc artigo, para os
empreendimentos hidroclétricos com potenc:a igual ou inferior a 1.000 (mil) kW ¢ para
aqueles com base em fontes solar, eolica, biomassa ¢ co-geragio qualificada,’ conforme
regulamentago da ANEEL, cuja poténcia injetada nos- sistemas de transmissdo ou
distribuigdo seja menor ou igual a30.000 (friata mil) kW, -a ANEEL esupulara percentual
de reducdo ndo inferior a 50% (cingiienta por cento) a ser aplicado as tarifas de uso dos
sistenias elétricos de transniiss3o e de distribuigiio, mcndmdo na produ:;ao € no consumo da

energia comcrc:ahzada pelos aproveltamentos

Lei 11.488, de¢ 15 de junho de 2007

‘Cria o Regime Especial de Incentivos para o
Desenvolvimento da Infra-Estrutura - REIDIL reduz
para 24 (vinte € quatro) meses 0 prazo minimo para
utilizagdo. dus vréditos da Conrribuigdo para o
PIS/Pasep e da Contribuigio para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS decorrentes da aquisicio

de edificagdes; amplia 0 prazo para pagamento de
Jmpostos e contribuicdes; altera a Medida Prov1sor1a
n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, e as Leis n%

9.779, de 19 de janeiro de-1999, 8.212, de 24 de Julho
de 1901 10,664, de § do maioc de 2003, 10.637, de 30
de dezembro de 2002, 4.502, de 30 de novembro de
1964, 9.430, de 27 de dezembro de 1996, 10.426, de
24 de abril de 2002, 10.833, de 29 de dezembro de
2003,.10.892, de 13 de julho de 2004, 9.074, de 7 de

jutho de 1995, 9.427, dc 26 de dezembro de 1996, .
-10 438 de 26 de abril de 2002, 10.848, de 15 de
margo de 2004, 10.865, de 30 de abril de 2004,
10.925, de 23 de julho de 2004, 11.196, de 21 de
novembro de 2005; revoga dispositivos das Leis n®

- 4.502, de 30 de novembro de 1964, 9.430, de 27 de
-dezembro de 1996, ¢ do Decreto-Le1 n? 1.593, de 2] -

de dezembro de 1977; €-d4 outras providéncias.

(As Comissbes de Assuntos Econémicos; e de Servigos de Infra-Estrutura, cabendo d ultima
a decisdo terminativa)

Publicado no Didrio do Senado Federal. de 10/10/2008.
Secretaria Especial de Editoragido e Publicagoes do Senado Federal

(0S:15677/2008)

— Brasilia— DF
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PARECER N° , DE 2012

Da COMISSAO DE ASSUNTOS
ECONOMICOS, sobre o Projeto de
Lei da Camara n° 32, de 2012 -
Complementar, (PLP 00230, de
2004, na origem) do Deputado
Antonio Carlos Mendes Thame, que
altera a Lei Complementar n° 116,
de 31 de julho de 2003, e modifica a
lista de servicos tributaveis pelo
Imposto sobre Servicos de Qualquer
Natureza — IS5 anexa a Le
Complementar n° 116, de 2003.

RELATOR: Senador LINDBERGH FARIAS
| —-RELATORIO

Vem a esta Comissdo de Assuntos Econdomicos (CAE) o
Projeto de Lei da Camara n° 32, de 2012 - Complementar, de autoria do
Senhor Deputado Antonio Carlos Mendes Thame, que propde a medida
descrita em epigrafe.

A matéria se apresenta em trés artigos.

O art. 1° acrescenta inciso III ao § 2° do art. 7° da Lei
Complementar (LCP) n° 116, de 31 de julho de 2003, de modo a excluir da
base de calculo do ISS os valores referentes a locagdo dos espagos
efetivamente utilizados na insercao de textos, desenhos e outros materiais
de publicidade e os descontos legais em favor de agéncias de publicidade.

O art. 2° inclui na referida lista de servigos sujeitos a
incidéncia do ISS a “inser¢dao de textos, desenhos ¢ outros materiais de
publicidade em qualquer meio (exceto em livros, jornais, periodicos, radio
e televisdo)”.
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O art. 3° determina que a futura lei complementar resultante do
projeto sob exame entrara em vigor na data de sua publicacio.

Na justificagdo do projeto, o Autor invoca a necessidade de
tratar a veiculacdo de textos, desenhos e outros materiais correlatos como
servigo de publicidade, corrigindo assim a confusdo interpretagdao que ha
com servicos de comunicagdo.

Esclarece ainda o autor, a necessidade em resgatar, para o
ambito do ISS, os servigos de inser¢dao de publicidade, outrora sujeito no
regime anterior - Decreto-Lei n® 406, de 1968 item 86 da Tabela Anexa
aquela norma.

A proposicdo deu entrada no Senador Federal em abril de
2012, sendo distribuida a Comissao de Constituicao, Justica e Cidadania —
CClJ. Aprovada na sessdo do dia 29 de agosto de 2012, com emenda de
redacdo, sem alterar o mérito. Vem agora a Comissdao de Assuntos
Econdémicos (CAE).

Il —ANALISE

A Competéncia legislativa ¢ da Unido, por meio de lei
Complementar (art. 156, III, da Constituicdo Federal), cabendo ao
Congresso Nacional. A iniciativa parlamentar ¢ legitima (art. 61 da CF),
uma vez que a matéria ndo esta entre aquelas reservadas a outro Poder.

A competéncia da CAE para deliberar sobre a proposicao
decorre do art. 99, inciso IV, do Regimento Interno do Senado Federal
(RISF).

No mérito, a proposta visa introduzir no ordenamento juridico
hipotese de incidéncia do ISS quando da inser¢do de textos, desenhos e
outros materiais de publicidade em qualquer meio (exceto em livros,
jornais, periodicos, radio e televisdo).

A atividade de inser¢dao de textos e outras matérias de
publicidade enquadravam-se no subitem 17.07 da lista de servigos
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constante do texto que originou a Lei Complementar n° 116, de 31 de julho
de 2003, ora objeto de alteragdao. Dispunha assim o texto:

“17.07 — Veiculacdo e divulgacdo de textos, desenhos e outros
materiais de propaganda e publicidade, por qualquer meio”.

Todavia, os servicos de veiculagdo foram excluidos do campo
de incidéncia do ISS porque houve veto presidencial, pois o referido texto
ndo excepcionou as imunidades constitucionais acerca do assunto, bem
como avangou em servigos que caracterizaram como ‘“de comunicacdo”,
este ja sob a competéncia dos Estados (art. 155, inciso II da CF).

O Projeto, assim, trata a insercdo de textos e correlatos ndo
como servigco de comunicagdo, mas como servico de publicidade ao aplicar,
com precisdo conceitual, a terminologia “inser¢do”, e nao “veiculacdo” de
publicidade, pois cuida, todavia, de inserir material publicitario no espaco
contratado e ndo de “veicular”, ato proprio de divulgacdo de contetidos
(noticia, informagdes e entretenimento), por meio de comunicagdo social.

Adicionalmente, propde que, na apuragdo da base de calculo
do imposto relativo a essas operacdes, sejam excluidos os valores
referentes a locacdo do espago publicitario utilizados na veiculagdo e os
descontos legais concedidos as agéncias de publicidade, os quais j& sdao
tributados pelo ISS.

Alias, com relagdo a isso o Supremo Tribunal Federal (STF) ja
definiu que a veiculacdo de servico de publicidade ndo deve ser tratada
como servicos de comunicagdo, que sao tributados pelos estados por meio
do ICMS.

Pretende-se, portanto, cobrar os servicos de inser¢ao
publicitaria, ainda ndo sujeitos a tributacao.

As alteragdes, portanto, tornam compativeis com 0S Servigos
de insercao publicitaria de competéncia dos Municipios, de forma a dotar
esses entes de maiores possibilidades de arrecadagdo tributaria,
contribuindo assim para a sua sustentabilidade e seu desenvolvimento
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local.

Em conclusdo, o Projeto em comento, seja pela sua melhor
técnica e precisao terminoldgica, seja por restabelecer o tratamento fiscal
pretérito, de interesse precipuo dos Municipios brasileiros, no tocante a
incidéncia do ISS no caso de prestagdo de servicos de publicidade,
merecem nossa aprovagao.

[ -vOTO

Pelas razdes expostas, votamos pela aprovagdo do Projeto de
Lei da Camara n° 32, de 2012 - Complementar.

Sala da Comissao,

, Presidente
Lindbergh Farias, Relator
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SENADO FEDERAL
PROJETO DE LE!I DA CAMARA

N©° 2?29 NE 92N19

N7 Vi e Vo

{(Complementar)

(n® 230/2004, na Casa de origem, do Deputado Antoénio Carlos Mendes Thame)

Modifica a Lista de servigos tri-
butaveis pelc Imposto sobre Servi-
gos de Qualgquer Natureza — ISS
anexa a4 Lei Complementar n® 116,
de 31 de julho de 2003,

O CONGRESSO NACIONAL decreta:
Art, 1° O § 2° do art. 7° da Lei Complementar n°®

116, de 31 de julho de 2003, passa a vigorar acrescido do

segquinte inciso III:

B o eescasemar e
§ 2° ..... e Ceesssesacesseenasaen
III - os valores referentes a locagédo

dos espagos efetivamente utilizados na insergdo
de textos, desenhos e outros materiais de publi-

cidade e os descontos legais em favor de agéncias
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de publicidade, no c¢aso da prestagdo dos servigos
descritos no subitem 17.25 da Lista de servigos

anexa a esta Lei Complementar.

Art. 2° O item 17 da Lista de servigos anexa a

Lei Complementar n° 116, de 31 de julho de 2003, passa a
vigorar acrescido do sequinte subitem 17.25:

“Lista de servigos anexa a Lei

Complementar n® 116, de 31 de julho de 2003.

17.25 - Inserc¢do de textos, desenhos e
outros materiais de publicidade em gqualquer meio
(exceto em livros, jornais, periddicos, radio e

televisdo).

Art. 3° Esta Lei Complementar entra em vigor na

data de sua publicagdo.
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PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR ORIGINAL N° 230, DE 2004

Modifica a Lista de Servigos Tributaveis pelo Imposto sobre Servigcos de
Qualquer Natureza - ISS anexa & Lei Complementar n® 116, de 31 de julho de

2003 .

O Congresso Nacional decreta:

Art. 12 Fica incluido na Lista de Servicos Tributdveis peio Imposto sobre
Servigos de Qualquer Natureza —ISS anexa & Lei Complementar n? 116, de 31 de
jutho de 20083, o item 17.07, com a seguinte redagao:

“ 17. 07A - Veiculagdo e divulgacdo de fextos, desenhos e oulros
materiais de publicidade, por qualquer meio (exceto em jornais, periédicos, radio e
televisdo), excluindo-se da base de céiculo os valores referentes & locagdo dos
espagos efetivamente utilizados na veiculagdo e os descontos legais em favor de
agéncias de publicidade.”

Art. 22 Esta lei entre em vigor na data de sua publicagao.
JUSTIFICACAO

A Lei Complementar n? 116, de 31 de julho de 2003, dispde sobre o
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza, de competéncia dos Municipios e do
Distrito Federal, tem como fato gerador a prestagéo de servigos constantes da lista
anexa, ainda que esses nao se constituem como atividade preponderante do
prestador.

O item 17.07 busca resgatar a redagdo constante do Decreto-Lei
404/68, que trata da “veiculagao e divulgacao de textos, desenhos e outros materiais
de publicidade, por qualquer meio (exceto em jornais, periddicos, radio, e televisao”
respeitando as imunidades constitucionais apontadas como exce¢do, € consagra a
veiculagdo como prestagdo de servigo e nao como servigo de comunicagéo, objeto
de tributagao pelos Estados membros.

Como discutido doutrinario e jurisprudencialmente, no ambitc do
Supremo Tribuna! Federal, a veiculagdo deve ser tratada como servico de
publicidade, ndo se confundindo com os servigos de comunicagio.
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A presente proposta de inclusdo, na Lista de Servigos anexa a Lei
Complementar 116/03, dos servigos de veiculagdo de textos e publicidade deixa
ciara a impossibilidade de se tributar a locagao do espago destinado & veiculagao.
Assim, servico sera apenas e tdc somente a veiculagdo da publicidade e nédo a
locagdo de espago em bem movel ou imbvel para que a publicidade possa ocorrer.

Por outro lado, a previsdo de ndo tributagdo dos valores concernentes
a descontos legais concedidos pelas empresas veiculadoras as agéncias de
publicidade, justifica-se pelo fato de que a base de célculo do ISS de acordo com o
artigo 72 da prépria Lei Complementar n2116/03, serd o prego do servigo. Ora, prego
do servigd & o valor efetivamente auferido, assim entendido o valor liguido,
efetivamente percebido pelo prestador do referido servigo de publicidade.

Acresce ainda o fato de serem aqueles descontos legais, ja tributados
pelo 1SS, conforme item 2437 da lista anexa a lei complementar 116/03, com o que a

excluséo objetiva evitar uma bitributagéo.

Sala das Sessbes, em 22 de dezembro de 2004.

Dep. Antdnic Carlos Mendes Thame
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LEGISLACAO CITADA ANEXADA PELA SECRETARIA-GERAL DA MESA

LEI COMPLEMENTAR N° 116, DE 31 DE JULHO DE 2003

Dispde sobre o Imposto Scbre Servicos de
Qualquer Natureza, de competéncia dos
Municipios e dc Distrito Federal, e da outras
providéncias.

Art. 72 A base de célculo do imposto é o prego do servigo.

§ 1° Quando os servicos descritos pelo subitem 3.04 da lista anexa forem prestados no
territério de mais de um Municipio, a base de calculo serd proporcional, conforme o caso, a
extensao da ferrovia, rodovia, dutos e condutos de qualquer natureza, cabos de gualquer natureza,
ou ao numere de postes, existentes em cada Municipio.

§ 22 N3o se incluem na base de célculo do Imposto Sobre Servigos de Qualguer Natureza:

| - o valor dos materiais fornecidos pelc prestador dos servigos previstos nos itens 7.02 e
7.05 da lista de servigos anexa a esta Lei Complementar;

Il - (VETADO)

17.24 - Apresentagio de palestras, conferéncias, seminarios e congéneres.

18 - Servigos de reguiacdo de sinistros vinculados a contratos de seguros; inspecéo e
avaliagdo de riscos para cobertura de contratos de seguros; prevengdo e geréncia de riscos
seguraveis e congéneres.

(As Comissdes de Constituicdo, Justica e Cidadania, e de Assuntos Econémicos)

Publicado no DSF, em 25/04/2012.

Secretaria Especial de Editoragio e Publicagdes do Senado Federal - Brasilia ~ DF

(0S:11544/2012)



260

PARECER N° , DE 2012

Da COMISSAO DE CONSTITUICAO, JUSTICA E
CIDADANIA, sobre o Projeto de Lei da Camara n°
32, de 2012 — Complementar (PLP n° 230, de 2004,
na origem), do Deputado Antonio Carlos Mendes
Thame, que modifica a Lista de servigos tributdveis
pelo Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza
— ISS anexa a Lei Complementar n° 116, de 31 de
Julho de 2003.

RELATOR: Senador FRANCISCO DORNELLES

I - RELATORIO

Vem a esta Comissao de Constitui¢do, Justica e Cidadania (CCJ)
o Projeto de Lei da Camara (PLC) n° 32, de 2012 - Complementar, de autoria
do Deputado ANTONIO CARLOS MENDES THAME, que tem como
objetivo prever a inser¢do de textos, desenhos e outros materiais de
publicidade em qualquer meio (exceto em livros, jornais, periddicos, radio e
televisdo) entre os servigos tributaveis pelo imposto sobre servicos de
qualquer natureza (ISS).

A matéria € composta de trés artigos.

O art. 1° insere inciso III no § 2° do art. 7° da Lei Complementar
n°® 116, de 31 de julho de 2003, de forma a excluir da base de célculo do ISS
os valores referentes a locacdo dos espacos efetivamente utilizados na
insercdo de textos, desenhos e outros materiais de publicidade e os descontos
legais em favor de agéncias de publicidade.

O art. 2° apde na referida lista de servigos sujeitos a incidéncia do
ISS a inser¢do de textos, desenhos e outros materiais de publicidade em

qualquer meio (exceto em livros, jornais, periddicos, radio e televisao).

O art. 3° determina que a futura lei complementar resultante do
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projeto sob exame entrard em vigor na data de sua publicacao.

Na justificagdo, o Autor alega a necessidade de tratar a
veiculagdo e divulgacdo de textos, desenhos e outros materiais correlatos
como servico de publicidade, eliminando definitivamente a confusdo com
servigos de comunicagdo. Justifica a previsdo de ndo tributagdo dos valores
concernentes a descontos legais concedidos pelas empresas veiculadoras as
agéncias de publicidade pelo fato de a base de calculo do ISS ser o valor
liquido efetivamente percebido pelo prestador do servigo de publicidade.

A proposi¢ao deixa claro que apenas a veiculagdo de publicidade
deve ser tributada pelo ISS, na medida em que se excluem da base de calculo
o valor da locagdo do espaco publicitario e os descontos legais concedidos as
agéncias de publicidade, os quais ja sdo tributados pelo imposto na legislacao
em vigor.

A matéria deu entrada no Senado Federal em abril de 2012,
sendo despachada para andlise desta CCJ e, posteriormente, da Comissdo de
Assuntos Econdmicos (CAE).

Nesta Casa, no prazo regimental, ndo foram apresentadas
emendas.

II - ANALISE

Quanto ao aspecto constitucional, cabe a Unido legislar sobre
direito e sistema tributdrios, haja vista o disposto nos arts. 24, I, e 48, I, da
Constitui¢ao Federal.

A iniciativa parlamentar ¢ amparada pelo art. 61 da CF, ndo
invadindo a competéncia privativa do Presidente da Republica descrita no
mesmo dispositivo.

A proposicao estd em pleno acordo com os ditames da técnica
legislativa, conforme a Lei Complementar n°® 95, de 26 de fevereiro de 1998.

Em sua tramitagdo, o PLC n® 32, de 2012 - Complementar,
seguiu rigorosamente o Regimento Interno do Senado Federal.

Calcada em boa técnica legislativa, a proposicao nao sé delimita



262

corretamente a hipotese de incidéncia do ISS sobre os servigos de
publicidade, como ¢ prudente ao excluir, de forma explicita, os livros, jornais
e periddicos dos meios habeis de veiculacdo, por se tratar de objeto ja
protegido pelo instituto da imunidade previsto na Constituicdo Federal. Além
desses meios de veiculagdo listados na Carta Maior, o Autor optou por
excepcionar também as midias radio e televisao.

Resta claro, ademais, que a expressao “qualquer meio” utilizada
no texto do projeto quer ser referir tanto a espacos fisicos dos tipos outdoors e
placas publicitarias, por exemplo, como a locac¢des virtuais disponiveis na
internet. Portanto, as Unicas excec¢des possiveis sdo as descritas de forma
expressa no PLC, quais sejam os livros, jornais, periodicos, radio e televisao.

Acrescente-se que o projeto resgata a antiga redacao do Decreto-
Lei n° 406, de 31de dezembro de 1968, tratando a matéria ndo como Servigo
de comunicacdo, mas como servico de publicidade e respeitando as
imunidades constitucionais acerca do assunto, consoante o entendimento da
doutrina e jurisprudéncia.

Dessa maneira, o projeto assume um carater residual. Com efeito,
ele ndo alcanga os servigos veiculados em jornais, periddicos, radio e
televisdo e determina a exclusdo da base de calculo do valor da locacdo do
espaco publicitdrio e dos descontos legais concedidos as agéncias de
publicidade, os quais ja s@o tributados pelo ISS. Seriam taxados, portanto,
apenas os servigos de veiculacao ainda ndo sujeitos a tributagao.

Em principio, amplia-se a base de incidéncia do imposto
municipal. Ainda que se possa produzir eventual majoracdo nos precos finais
de servigos, ¢ muito provavel que o efeito negativo sobre a demanda por itens
Jé& incluidos na lista de servigos seja insignificante. Desse modo, as medidas
propostas terdo efeito liquido positivo sobre as finangas municipais.

Exatamente por aumentar a base de incidéncia dos tributos
municipais, o projeto ¢ meritorio. Nos ultimos anos, a arrecadagdo tributaria
vem se concentrando no Poder Central, em que pesem as politicas de
reparticao e transferéncia de receitas tributarias. Nesse contexto, entendo que

¢ correto dotar os municipios de maiores possibilidades de arrecadagao
tributaria, o que, certamente, fortalecera o poder e a autonomia deles.

Apesar de todas essas virtudes, penso que a proposi¢ao pode ser
aperfeicoada quanto aos seus aspectos formais. Em rigor, o atual art. 2° do

Im2012-03025
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projeto deveria ser o 1°, pois € nesse dispositivo que se anuncia, para o leitor,
a inclusdo do item 17.25 na Lista de Servigos anexa a Lei Complementar n°
116, de 2003. O contetido do atual art. 1° faz referéncia ao item 17.25 como ja
existente na lista, motivo pelo qual deve ser deslocado para uma posicao
posterior, de forma a garantir uma sequéncia logica e coerente do texto.

Resolvi, portanto, apresentar emenda que adota esse
procedimento, sem, no entanto, alterar o mérito da matéria.

I -voTo

Diante do exposto, votamos pela aprovacio do Projeto de Lei da
Camara n° 32, de 2012 — Complementar, com a seguinte emenda de redagao:

EMENDA N°1-CCJ
(a0 PLC n® 32, de 2012)

Inverta-se a numeragdo dos arts. 1° e 2° do Projeto de Lei da
Céamara n° 32, de 2012, de forma que o atual art. 1° seja reposicionado como
art. 2°, e o atual art. 2° seja reposicionado como art. 1°.

Sala da Comissao, 29 de agosto de 2012

Senador EUNICIO OLIVEIRA, Presidente

Senador FRANCISCO DORNELLES, Relator
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PARECERN° ,DE 2012

Da COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS, em
decisdo terminativa, sobre o Projeto de Lei do Senado
n°® 179, de 2011, do Senador José Pimentel, que
acrescenta art. 14-A ao Decreto-Lei n° 73, de 21 de
novembro de 1966, para estabelecer prazo mdaximo de
sessenta dias para o pagamento da indenizagdo pela
seguradora no caso de morte ou invalidez permanente
do segurado.

RELATORA: Senadora LUCIA VANIA

I - RELATORIO

E submetido a esta Comissdo, para apreciagio em carater
terminativo, o Projeto de Lei do Senado n°® 179, de 2011, do Senador José
Pimentel, que acrescenta art. 14-A ao Decreto-Lei n° 73, de 21 de novembro de
1966, para estabelecer prazo maximo de sessenta dias para o pagamento da
indenizagdo pela seguradora no caso de morte ou invalidez permanente do
segurado.

A proposi¢do ¢ composta por dois artigos.

O art. 1° acrescenta o art. 14-A no Decreto-Lei n° 73, de 21 de
novembro de 1966, que dispoe sobre o Sistema Nacional de Seguros Privados,
regula as operagoes de seguros e resseguros e da outras providéncias, para
estabelecer que a indeniza¢do decorrente de morte ou invalidez permanente do
segurado devera ser paga no prazo maximo de sessenta dias, contados da entrega
a seguradora dos documentos que comprovam a ocorréncia do sinistro, apds o
que incidirdo, em favor do beneficidrio, multa de 10% (dez por cento) e juros de
mora de 1% (um por cento) ao més sobre o valor total da indenizagdo devida.

O art. 2° determina que a lei resultante do projeto entrard em vigor
na data de sua publicagdo.
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Na justificacdo da proposicao, o autor argumenta que sao frequentes
as dificuldades dos beneficidrios de seguros de vida e de acidentes pessoais em
receber o que lhes ¢ devido em funcdo da morte do segurado ou de eventos que
lhes reduzem a invalidez permanente. Afirma que, se ndo bastasse a fragilidade
em que se encontram, com o luto pela perda do ente querido ou com a angustia
pela perspectiva da invalidez, as companhias seguradoras impdem exigéncias
desproporcionais e dificuldades para promover o pagamento da indenizagao,
razao pela qual propde a defini¢do de um prazo para pagamento em lei, de modo
a proteger os cidaddos dos abusos perpetrados por aqueles que detém o poder
econdmico e se aproveitam da fragilidade dos segurados e de seus beneficiarios,
para impor-lhes sua vontade.

Nao foram apresentadas emendas a proposi¢ao.

II - ANALISE

A matéria objeto da proposi¢do estd compreendida na competéncia
legislativa da Unido, nos termos do art. 22, inciso VII, da Constituicdo; cabe ao
Congresso Nacional dispor sobre ela, com base no art. 48 da Carta Magna; e a
iniciativa parlamentar ¢ legitima, conforme o art. 61 da Lei Maior.

Nao ha vicio regimental. De acordo com o art. 99 do Regimento
Interno do Senado Federal, compete a Comissdao de Assuntos Econdmicos
opinar sobre matérias relacionadas a politica de seguro.

Quanto a juridicidade, o projeto se afigura irretocavel, porquanto i)
o meio eleito para o alcance dos objetivos pretendidos (normatizagdo via edigao
de lei) € o adequado, ii) o assunto nele vertido inova o ordenamento juridico, iii)
possui o atributo da generalidade, iv) se afigura dotado de potencial
coercitividade e v) se revela compativel com os principios diretores do sistema
de direito patrio.

A proposi¢do estd redigida em conformidade com a boa técnica
legislativa, observando os preceitos da Lei Complementar n® 95, de 26 de
fevereiro de 1998.

A legislacdo vigente ndo estabelece prazo para a liquidacdo de
sinistros, estando a matéria atualmente regulada por normas editadas pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP).
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Entendemos que o tema, por sua importincia, recomenda
tratamento em lei. O prazo de sessenta dias, proposto no projeto, para a
liquidagdo do sinistro, parece-nos excessivo para as providéncias a serem
tomadas por parte da seguradora, ndo protegendo adequadamente os segurados e
os beneficiarios.

Quanto ao seguro de pessoas, assim dispde o art. 50 da Resolugao
n°® 117, de 2004, do CNSP, que altera e consolida as regras de funcionamento e
os critérios para opera¢do das coberturas de risco oferecidas em plano de
seguro de pessoas, e dd outras providéncias:

Art. 50. Os procedimentos e o prazo para liquidagdo de sinistros
deverdo constar das condi¢des gerais, com especificacdo dos documentos
basicos previstos a serem apresentados para cada tipo de cobertura,
facultando-se as sociedades seguradoras, no caso de duvida fundada e
justificavel, a solicitacdo de outros documentos.

§ 1° O prazo para a liquidagdo dos sinistros de que trata o caput
sera de no maximo 30 (trinta) dias, contados a partir da entrega de
todos os documentos basicos previstos nas condi¢des gerais, ressalvado o
disposto no § 2°deste artigo.

§ 2° Devera ser estabelecido que no caso de solicitacdo de
documentacdo e/ou informac¢do complementar, na forma prevista no
caput deste artigo, o prazo de que trata o paradgrafo anterior sera
suspenso, reiniciando sua contagem a partir do dia 1til subseqiiente
aquele em que forem completamente atendidas as exigéncias.

§ 3° Devera ser estabelecido que o ndo pagamento do capital
segurado no prazo previsto nos §§ 1° e 2° deste artigo implicara aplicagéo
de juros de mora a partir desta data, sem prejuizo de sua atualizagdo, nos
termos da legislagao especifica.

(grifos nossos)

Portanto, a proposi¢do, ao estipular o prazo para o pagamento da
indenizagdo em sessenta dias, prejudica os segurados e os beneficiarios em
relacdo a norma vigente, que fixa esse prazo em trinta dias. Assim, sugerimos
uma emenda ao final para reduzir o prazo proposto de sessenta dias para trinta
dias.

Quanto a aplicagdo de multa para o caso de descumprimento do
prazo de indenizacdo do sinistro por parte da seguradora, temos as seguintes
consideragoes a fazer.

1g2012-04621
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O art. 772 do Codigo Civil estabelece que a mora do segurador em
pagar o sinistro obriga a atualiza¢do monetaria da indenizagdo devida segundo
indices oficiais regularmente estabelecidos, sem prejuizo dos juros moratorios.

A regulamentacdo editada pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados também prevé apenas a atualizagdo monetdria e a incidéncia de juros
moratdrios no caso de atraso na liquidagao do sinistro.

E preciso estimular as seguradoras a cumprir tempestivamente suas
obrigagdes para com os segurados e os beneficiarios, razdo pela qual julgamos
oportuna a previsdo de pena de multa para o caso de descumprimento do prazo
de indenizacao do sinistro.

I -voTo

Em vista do exposto, manifestamo-nos pela constitucionalidade e
juridicidade do Projeto de Lei do Senado n° 179, de 2011, e, no mérito, por sua
aprovacao, com as seguintes Emendas.

EMENDA N° - CAE

Dé-se a ementa do PLS n° 179, de 2011, a seguinte redagao:

“Acrescenta art.14-A ao Decreto-Lei n°® 73, de 21 de
novembro de 1966, para estabelecer prazo maximo de
trinta dias para o pagamento da indenizagdo pela
seguradora no caso de morte ou invalidez permanente
do segurado.”

EMENDA N° - CAE

Dé-se ao caput do art. 14-A, nos termos do art. 1° do PLS n® 179, de
2011, a seguinte redagao:

“Art. 14-A. A indenizagdo decorrente de morte ou invalidez
permanente do segurado devera ser paga no prazo maximo de trinta dias,
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contados da entrega a seguradora dos documentos, previstos no contrato
de seguro, que comprovam a ocorréncia do sinistro.

Sala da Comissao,

, Presidente

, Relatora

1g2012-04621
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(*) PROJETO DE LEI DO SENADO
N2 179. DE 2011
[} e e S B 3
Acrescenta art. 14-A ao Decreto-Lei n? 73, de
21 de novembro de 1966, para estabelecer
prazo maximo de sessenta dias para o©
pagamento da indenizac8o pela seguradora no
caso de morte ou invalidez permanente do
segurado.

Art. 12 O Decreto-Lei n2 73, de 21 de novembro de 1966, passa a

vigorar acrescido do seguinte artigo:

“Art. 14-A. A indenizagfio decorrente de morte ou invalidez
permanente do segurado deverd ser paga no prazo maximo de sessenta dias,
contados da entrega 4 seguradora dos documentos, previstos no contrato de
SegUro, que comprovarn a ocorréocia do sindstro.

Pardgrafo tnico. Caso a indenizagfo nfo seja paga no prazo
estabelecido no caput, seu valor ser4 acrescido, em favor do beneficiario, de
multa de 10% (dez por cento) ¢ de jures de mora de 1% {um por cento) ao
més sobre o valor total da indenizagdo devida.”

Art. 2° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagéo.

{*) Republicado em 25 de abril de 2011 por omiss#o de texto.
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JUSTIFICACAO

Sdo frequentes as dificuidades dos beneficidrios de seguros de
vida e de acidentes pessoais em receber o que lhes é devide em fungio da
morte do segurado ou de eventos que lhes reduzem a invalidez permanente.

Nio bastasse a fragilidade em que se encontram, com o luto pela
perda do ente querido ou com a angustia pela perspectiva da invalidez, as
companhias seguras impdem exigéncias desproporcionais e dificuldades para
promover o pagamento da indenizag3o.

Varios projetos tramitaram pelo Congressc Nacional, com

dactacne nara a2 (Bmare das Damitadans com o ahisativa de corrioir coan
aesladue para a L.amara GOS JJepuiadds, com © Cojelvo 4ae COImgy essd

distorcdo. O ltimo deles, PL n® 6.681, de 2002 — de minha autoria, sob
inspiragdo do PL n® 1.932, de 1999, de autoria do Deputado Eunicio de
Oliveira — chegou a receber parecer favoravel das Comissdes tematicas
daqueia Casa Legislativa, com substitutivo da Comissio de Constituigdo e
Justiga ¢ de Cidadania, que ndo chegou a ser votado. A proposicdo foi
arquivada ao final da legislatura.

Por entendermos que continua meritoria, apresentamos ac Senado
Federal a proposta contida no substitutivo da CCJC da Cémara dos Deputados,
com alguns aperfeicoamentos. Optamos por alterar o Decreto-Lei n? 73, de
1966, em respeito ao art. 72, IV, da Lei Complementar n® 95, de 1998, que
recomenda a maputengfo do mesmo assunto cm um sé diploma legal.

Assim, estabelece-se prazo de sessenta dias para o pagamento da
indeniza¢do pela morte ou invalidez permanente. Previmos, porém, que esse
prazo serd contado a partir da apresentagio da documentagdo comprobatéria
do sinistro, cuja relagdo deve constar do préprio contrato de seguro, a fim de
evitar que o beneficidrio seja surpreendido com exigéncias excessivas po
momento do recebimento do valor.

Caso a seguradora n3o pague a indeniza¢3o no prazo previsto,
meidirdo multa de 10% e juros moratérios de 1% ao més sobre o valor total da
indenizagdo.
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Contamos com o apoio dos dignos Pares para a aprovagdo deste
Projete de Lei, que visa a proteger os cidadios dos abusos perpetrados por

.aqueles que detém o poder econdmico e aproveitam-se da fragilidade dos
segurados e de seus beneficidrios para impor-1hes sna vontade.

ik

[=] f Y =T
DCIlarOI JUDE I LVIELLN 1TL

Sala das Sessdes, 20 de abril de 2011.

1
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Presidéncia da Reptiblica

Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

DECRETQ-LE! N° 73, DE 21 DE NOVEMBRO DE 1966,

Disp&e sébre o Sisterna Nacional de Seguros
Privados, regula as operagdes de seguros e
resseguros & da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA | usando da atribuigdio que lhe confere o artigo 2° do Ato

Complemeantar ndimern 23, de 20 de outuhrn de 1968,

DECRETA:

CAPITULO I
Disposigcbes Especiais Aplicdveis ao Sistema

Art 13. As apdlices néo poderfio conter clausula que permita rescisdo unilateral dos contratos
de seguro ou por qualquer modo subtraia sua eficacia e validade além das situa¢bes previstas em

Lei.

Art 14. Fica autorizada a contratagio de seguros com a cldusula de corregdo monetaria para
capitais e valfres, observadas equivaléncia atuarial dos compromissos futuros assumidos pelas
partes contratantes, na forma das instrugbes do Conselho Nacional de Seguros Privados.

evodado pela Laj Complementar n° 126, de 20047)

a—Financeiro—da-
ar n®

...............................................................................................................................

(A Comisséio de Assuntos Econdmicos, em decisgio
terminativa)

Pubiicado no DSF, de 21/04/2011.

Secretaria Especial de Editoragio e Publicacdes do Senado Federal - Brasijia - DF

(0S:11543/2011)
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EMENDA N° 1-CAE (SUBSTITUTIVO) APRESENTADA AO
PROJETO DE LEI DO SENADO N° 764 DE 2011

Altera a Lei N° 11.508, de 20 de julho de
2007, que dispoe sobre o regime
tributario, cambial e administrativo das
Zonas de Processamento de Exportagdo,
e da outras providéncias.

Art. 1° Os arts. 1°, 2°, 3°, 4°, 5°, 6°-A, 8° 12, 18 ¢ 20 da Lei n°
11.508, de 20 de julho de 2007, passam a vigorar com a seguinte redagao:

“Art. 1° E o Poder Executivo autorizado a criar Zonas de
Processamento de Exportacdo (ZPE), sujeitas ao regime juridico
instituido por esta Lei, com a finalidade de reduzir desequilibrios
regionais, bem como fortalecer o balango de pagamentos e promover a
difusdo tecnoldgica e o desenvolvimento econdmico e social do Pais.

Paragrafo unico. As ZPE caracterizam-se como areas de livre
comércio com o exterior, destinadas a instalacdo de empresas voltadas
para a producdo de bens e servicos a serem comercializados no
exterior, sendo consideradas zonas primarias para efeito de controle

aduaneiro.” (NR)
AT 2% ettt
8 A ettt

I - se, no prazo de 24 (vinte e quatro) meses, contado da sua
publicagdo, a administradora da ZPE néo tiver iniciado, sem motivo
justificado, as obras de implantacdo, de acordo com o cronograma
previsto na proposta de criagao;

II - aprovar os projetos de empresas interessadas em se instalar
nas ZPE, observado o disposto no § 5° do art. 2° desta Lei;

VI — adequacdo dos projetos as politicas de produgdo e consumo
sustentaveis.
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§3° O CZPE estabelecera mecanismos ¢ formas de
monitoramento do impacto da aplica¢do do regime de que trata esta
Lei na economia nacional.

§ 4% Na hipotese de constatacio de impacto negativo a
economia nacional relacionado a venda de produto industrializado ou
de servigo prestado em ZPE para o mercado interno, o CZPE podera
propor:

I — veda¢do de venda para o mercado interno de produto
industrializado ou de servigo prestado em ZPE, enquanto persistir o
impacto negativo a economia nacional.

§ 1° O Poder Executivo dispora sobre as instalagdes aduaneiras,
os equipamentos de seguranca e de vigilancia e os controles
necessarios ao seu funcionamento, bem como sobre as hipoteses de
adocdo de controle aduaneiro informatizado da ZPE e de dispensa de
alfandegamento.

§ 2° O Poder Executivo dispora sobre a situagdo em que
empresas tenham projetos aprovados para instalar em ZPE e
necessitem adquirir no mercado interno ou importar maquinas e
equipamentos antes que tenha ocorrido o alfandegamento da area,
devendo, nessa circunstincia, prever os controles adequados.” (NR)

“Art. 5° E vedada a instalagio em ZPE de empresas cujos
projetos evidenciem a simples transferéncia de plantas industriais ou
de unidades de prestacdo de servicos ja instaladas no Pais.

§ 10. A exportacdo de produtos nacionais, sem que tenha
ocorrido sua saida do territério brasileiro, serd admitida quando
destinados a empresa sediada no exterior, ainda que sua utilizagdo se
faga por terceiro sediado no Pais.

§ 11. A exportagdo de produto originado em ZPE podera ser
realizada com a intermediacgdo de trading.” (NR)

“Art. 8 O ato que autorizar a instalacdo de empresa em ZPE
relacionard os produtos a serem fabricados de acordo com a sua
classificagdo na Nomenclatura Comum do Mercosul — NCM e os
servigos a serem prestados, e assegurara o tratamento instituido por
esta Lei pelo prazo de 20 (vinte) anos.

§ 1° A empresa podera solicitar alteragdo dos produtos a serem
fabricados e dos servigos a serem prestados, na forma estabelecida
pelo Poder Executivo.
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IT — somente serdo admitidas importagdes, com a suspensdo do
pagamento de impostos e contribuigdes de que trata o art. 6°—A desta
Lei, de equipamentos, maquinas, aparelhos e instrumentos, novos ou
usados, e de matérias-primas, produtos intermedidrios e materiais de
embalagem necessarios a instalacdo industrial ou destinados a integrar
o0 processo produtivo, e a unidade de prestagdo de servigos.

§ 1° A dispensa de licengas ou autorizagdes a que se refere o
inciso I ndo se aplicara a exportacdo de produtos ou servigos:

....................................................................................... ”(NR)

“Art. 18. Somente podera instalar-se em ZPE a pessoa juridica
que assuma o compromisso de auferir e manter, por ano-calendario,
receita bruta decorrente de exportacdo para o exterior de, no minimo,
60% (sessenta por cento) de sua receita bruta total de venda de bens e
servicos, facultado ao Poder Executivo reduzir para até 50%
(cinquenta por cento), no caso de pessoa juridica que exerga
preponderantemente as atividades de desenvolvimento de software ou
de prestacao de servigos de tecnologia da informac3o.

§ 3° Os produtos industrializados e os servigos prestados por
empresa em ZPE, quando vendidos para o mercado interno, estardo
sujeitos ao pagamento:

II - do Imposto de Importacio e do AFRMM relativos a
matérias-primas, produtos intermediarios e materiais de embalagem de
procedéncia estrangeira neles empregados, com acréscimo de juros de
mora, na forma da lei.

I - previstos para as areas da Superintendéncia do
Desenvolvimento da Amazoénia - SUDAM, instituida pela Lei
Complementar n° 124, de 3 de janeiro de 2007; da Superintendéncia
do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, instituida pela Lei
Complementar n° 125, de 3 de janeiro de 2007; e da Superintendéncia
do Desenvolvimento do Centro-Oeste - SUDECO, instituida pela Lei
Complementar n® 129, de 8 de janeiro de 2009;

VI — previstos nos arts. 1°a 3°e 7° a 9° da Lei n® 12.546, de 14
de dezembro de 2011.

§ 5° Aplica-se o tratamento estabelecido no art. § 6°-A desta Lei
para as aquisi¢des de mercadorias e servigos realizadas entre empresas
autorizadas a operar em ZPE.
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§ 8° O compromisso exportador, estabelecido no caput deste
artigo, quando tratar de ZPE localizada na Regido Norte ou Nordeste,
sera gradativo até atingir o percentual minimo, da seguinte forma:

1—-20 % (vinte por cento), no primeiro ano;
IT — 40% (quarenta por cento), no segundo ano;

III — 50% (cinquenta por cento) para servigos ou 60% (sessenta
por cento) para producdo industrial, no terceiro ano;

§ 9° O percentual de exportagdo, estabelecido no caput deste
artigo, podera ser alterado em situagdes excepcionais, € em carater
temporario, mediante Resolu¢cdo do CZPE, conforme estabelecer o
regulamento. ” (NR)

“Art. 20. O Poder Executivo estabelecera em regulamento as
normas para a fiscalizagdo e despacho e o controle aduaneiro de
mercadorias e servicos em ZPE e a forma como a autoridade
aduaneira exercera o controle e a verificagdo do embarque e, quando
for o caso, da destinagdo da mercadoria ou servigo exportado por
empresa instalada em ZPE.” (NR)

Art. 2° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagao.

Art. 3° Ficam revogados o inciso V do § 1° do art. 3°, 0 art. 9°e o
art. 17, todos da Lei n® 11.508, de 20 de julho de 2007.

Sala das Comissdes, em 16 de outubro de 2012.

Senador DELCIDIO DO AMARAL, Presidente

Senador JORGE VIANA, Relator
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PARECER N° , DE 2012

Da COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS,
sobre o Projeto de Lei do Senado n° 206, de 2008,
que cria o Fundo do Entorno do Distrito Federal
(FEDF), e da outras providéncias.

RELATOR: Senador RICARDO FERRACO

I - RELATORIO

Vem a andlise desta Comissdo, em decisdao terminativa, o Projeto
de Lei do Senado (PLS) n® 206, de 2008, de autoria do Senador Marconi
Perillo, que cria o Fundo do Entorno do Distrito Federal (FEDF) e da outras
providéncias.

O PLS n° 206, de 2008, é composto de quatro artigos. O primeiro
deles estabelece a criagdo do Fundo do Entorno do Distrito Federal para a
manutencao da seguranca publica e a execugao de servigos publicos de saude
e educacgdo. O § 1° do art. 1° determina que “as dotagdes do FEDF destinadas
a manutencao da seguranca publica e a assisténcia financeira para a execugao
de servigos publicos deverao ser discriminadas por atividades especificas”.

O art. 2° do PLS trata das fontes de recursos do FEDF. As
principais fontes sdo: dotacdes consignadas na lei or¢camentdria anual da
Unido; e recursos que lhe sejam destinados no or¢amento do Estado de Goias,
do Estado de Minas Gerais, do Distrito Federal e dos municipios do Entorno
do Distrito Federal. O art. 3° dispde que “o regulamento estabelecera o 6rgao
colegiado encarregado de definir as diretrizes para aplicagdao dos recursos do
FEDF”. O art. 4°, por sua vez, contém a clausula de vigéncia.
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O PLS sob andlise foi encaminhado as Comissdes de
Desenvolvimento Regional e Turismo (CDR) e de Assuntos Econdmicos
(CAE), cabendo a tltima decisao terminativa.

Durante a 11* Reunido da CDR, ocorrida em 24 de maio de 2012,
foi rejeitado o Relatério da Senadora Lucia Vania pela aprovagao do PLS sob
analise. O Presidente daquela Comissdo designou entdo o Senador José
Pimentel Relator do Vencido, que concluiu pela rejeigdo do PLS n® 206, de
2008, nos termos do art. 128 do Regimento Interno do Senado Federal. Em
reunido da CDR de 14 de junho de 2012, o Parecer Vencedor foi apresentado
aos membros daquela Comissdo, nos termos do art. 132, § 5° do Regimento
Interno do Senado Federal. O PLS foi, entdo, encaminhado a esta Comissdo de
Assuntos Econdmicos.

Informo que na CAE ndo foram apresentadas emendas a
Proposicao.

II - ANALISE

Compete a esta Comissdao, nos termos do art. 99, inciso I, do
Regimento Interno do Senado Federal, examinar a matéria sob os aspectos
econdmicos e financeiros e sobre ela emitir parecer. A esta Comissao também
cabe fazer consideracdes sobre os aspectos financeiros e or¢amentarios, de
constitucionalidade, de juridicidade e de regimentalidade da matéria, ja que
decidira a matéria em carater terminativo, conforme dispde o art. 49 do
Regimento Interno do Senado Federal.

No tocante ao mérito do PLS, ¢ fato que moradores do Entorno
ndo tém acesso a servicos publicos em escala apropriada em seus municipios
de origem e vém ao Distrito Federal (DF) para obté-los. Em fungao disso, os
servigos puiblicos do DF sdo pressionados. E necessario também lembrar que o
deslocamento da populag¢do até o DF ndo ocorre sem custos, o que onera a
populacdo do Entorno. Além da pressdo sobre o DF, hd servicos que nao
podem ser obtidos fora do Estado de origem, como ¢ o caso da seguranca
publica. Sua precariedade tem consequéncias perversas; basta ver os indices
de violéncia em alguns municipios que compdem o Entorno do DF.
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A criacdo da Regido Integrada de Desenvolvimento do Distrito
Federal e Entorno (RIDE-DF), por meio da Lei Complementar n°® 94, de 1998,
nao mudou a situagdo social e econdomica dos municipios que a compdem
(dezenove municipios do Estado de Goias e trés do Estado de Minas Gerais),
uma vez que ndo ha uma fonte de financiamento estavel para o provimento de
servicos publicos na area da RIDE-DF. A falta de fonte de financiamento
estavel ocorre mesmo com a possibilidade de a Unido firmar convénios com o
Distrito Federal, os Estados de Goids e de Minas Gerais, ¢ os municipios da
RIDE-DF, de acordo com o disposto no art. 6° da Lei Complementar que a
instituiu.

A conclusdo, portanto, ¢ que o PLS n°® 206, de 2008, ¢ meritdrio
ao propor a criagdo de um fundo orcamentdrio para o financiamento de
servigos publicos no Entorno do DF.

No entanto, além do mérito, a Comissao de Assuntos Econdmicos
deve opinar também sobre a constitucionalidade e sobre aspectos
orcamentarios da matéria. Sobre isso, devem ser tecidas algumas
consideracoes.

Sob o aspecto da legalidade, proposigdes com o objetivo de criar
fundos podem ferir a Lei de Responsabilidade Fiscal (Lei Complementar n°
101, de 4 de maio de 2000), uma vez que os atos que criarem despesa
obrigatéria de carater continuado, segundo o art. 17 da Lei, deverdo ser
instruidos com a estimativa do impacto or¢gamentario-financeiro no exercicio
em que a despesa deva entrar em vigor e nos dois subsequentes, bem como
demonstrar a origem dos recursos para seu custeio.

De certa maneira, o PLS n° 206, de 2008, contorna esse problema
ao ndo destinar ao FEDF uma determinada dotagdo inicial. As principais
fontes de recursos do FEDF sdo as dotagdes consignadas na lei or¢amentéria
anual da Unido e os recursos que lhe sejam destinados no or¢amento do
Estado de Goias, do Estado de Minas Gerais, do Distrito Federal e dos
municipios do Entorno do Distrito Federal. No entanto, ao ndo ter uma
dotagdo inicial, a criacdo do FEDF equivale ao inicio de um processo para a
criacdo de uma rubrica or¢amentaria, que depende de programagdo a ser
incluida no projeto de Lei Orgamentaria Anual como atividade especifica. Nao
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ha garantias de que o Fundo contara com recursos para o fim a que se propoe.

Ha também questionamentos a respeito da constitucionalidade e
de proposicdes que tém por objetivo a criagcdo de fundos. Uma das alegagdes
para a inconstitucionalidade das proposi¢des ¢ a de que ¢ necessario definir o
orgdo ao qual o fundo se vinculard e que sera o responsavel pela geréncia,
controle da contabilidade e orgamento.

Aceito o argumento de que as proposicdes que t€m por objetivo
instituir fundo org¢amentario devem definir o 6rgao ao qual o fundo se
vinculard, chegar-se-4 a conclusdao de que elas tratam também da estrutura
administrativa do Poder Executivo. Desse modo, elas seriam de iniciativa
privativa do presidente da Republica conforme dispde a Constituigdo Federal
em seu art. 61, § 1°, inciso II, alinea e. Conclui-se, entdo, que o PLS sob
analise contém vicio de iniciativa.

I -vOTO

Diante do exposto, o voto ¢ pela rejeicdo do Projeto de Lei do
Senado n® 206, de 2008.

Sala da Comissao,

, Presidente

, Relator
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SENADO FEDERAL

PROJETO DE LEI DO SENADO
N° 206, DE 2008

Cria o Fundo do Entorno do Distrito Federal
(FEDF), e dé outras providéncias.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° Fica criado o Fundo do Entorno do Distrito Federal

(FEDF), de natureza contabil, com o objetivo de prestar assisténcia financeira
aos municipios integrantes da Regido Integrada de Desenvolvimento do

Distrito Federal e Entorno (RIDE-DF) para a manutengio da seguranga publica e
a cxecugdo de servigos publicos de saude e educagio.

§ 1° As dotagdes do IFEDF destinadas 2 manutengdo da seguranga
piblica e & assisténcia financeira para a execu¢dio de servigos publicos
deverdo ser discriminadas por atividades especificas.

Art, 2° Constituem recursos do FEDF:

I — dotagdes consignadas na lei orgamentéria anual da Unifo;

H — recursos que lhe sejam destinados no orgamento do Estado
de Goias, do Estado de Minas Gerais, do Distrito Federal ¢ dos municipios do
Entorno do Distrito Federal;

II — auxilios, subvengdes, contribuigdes, doagdes de entidades
publicas ou privadas, nacionais ou internacionais, nos termos da legislago
vigente; .

IV — resultado de aplicagdes financeiras dos seus recursos;

V — transferéncias de outros fundos;
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VI — saldos de exercicios anteriores;
VII - outros recursos que lhe sejam destinados.

Art. 3° O regulamento estabelecera o érgdo colegiado encarregado
de definir as diretrizes para aplicacdo dos recursos do FEDF.

Art, 4° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicaggo.

JUSTIFICACAO

O Distrito Federal, devido ao fato de abrigar a Capital Federal,
exerce grande influéncia sobre os municipios situados em seu Entorno,
atraindo, anualmente, milhares de pessoas de outras regioes do Pais que vém
em busca de oportunidades de emprego e melhores condi¢des de vida.

A maior parte das pessoas que se instalam nos municipios do
Entorno, contudo, carece de qualificagdo profissional ¢ acaba por se juntar ao
contingente populacional de desempregados ou subempregados, pois, nem o
Distrito Federal, nem os municipios do entorno possuem estrutura econdmic.
adequada para gerar a quantidade de empregos necessdria a absorgao da
crescente mio-de-obra.

mica
mica

Além da necessidade de geracio de empregos, o crescimento
desordenado da populagdo pressiona a rede de servigos publicos nos
municipios do Entorno, os quais, funcionando em sua maioria apenas como
cidades-dormitérios, ndo auferem receita suficiente para atender a demanda.

Dessa forma, além da pressdo exercida no mercado de trabalho, a
rede de servigos publicos do Distrito Federal ¢ cada vez mais acionada pela
populacdo do Entorno. Pesquisa realizada pela Companhia do
Desenvolvimento do Planalto Central (Codeplan), em 2003, apontou que a
populagdo do Entorno do Distrito Federal apresenta grande dependéncia em
relagdo as atividades econdmicas e aos servigos e equipamentos piblicos do
DF, principalmente nos setorcs dc educagdio, saidc ¢ scguranga publica. No
que diz respeito aos hospitais publicos, 51,2% da popula¢do do Entorno
utilizavam os servigos distritais, enquanto 32,6% ocupavam postos de
trabalho localizados no DF.
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Além dos servigos de saude ¢ de educagdo do Distrito Federal
demandados pela populagdo do Entorno, a area de seguranga piblica também
sofre os reflexos da expansdo populacional desordenada. Segundo
levantamento elaborado pela Secretaria Nacional de Seguranga Publica
(Senasp), do Ministério da Justiga, as cidades goianas de Luziania, Aguas
Lindas de Goias € Valparaiso de Goiés, no Entorno do DF, situam-se entre 0s
municipios brasileiros mais violentos no que diz respeito a assassinatos e
tentativas de homicidios. A falta de estrutura das policias civil e militar € o
numero insuficiente de policiais, decorrenies dos limitados investimentos em
seguranga publica, também contribuem para as altas taxas de roubos e furtos
verificadas nas cidades do Entorno.

Os municipios do Entorno, devido & grande dependéncia
econdmica em relagdo ao Distrito Federal, passaram a ser considerados como
dreas a parte, desvinculadas dos estados aos quais pertencem, o que tem
provocado uma situagio de relativo abandono. Tal situagdo ja foi reconhecida
pelas diversas esferas de governo, dando origem a Lei Complementar n°® 94,
de 19 de fevereiro de 1998, que criou a Regido Integrada de Desenvolvimento
do Distrito Federal e Entorno (RIDE-DF), formada por dezenove municipios
do Estado de Goias e trés do Estado de Minas Gerais.

Apesar de prever programas € projetos para a regido, com enfase
para os relativos & infra-estrutura bésica e geragio de empregos, o quadro
socioecondémico da RIDE-DF, quase uma década apds sua criagdo, permanece
critico. '

Diante de um cenario que tende a se agravar com o passar do
tempo, propomos a criagdo do Fundo do Entorno do Distrito Federal para
oferecer o suporte financeiro adequado & execugdo dos servigos publicos nos
municipios que compdem a RIDE-DF, melhorando as condigbes de vida de
sua populagio e reduzindo a pressdo exercida sobre os equipamentos publicos
do DF.

Com este projeto, associado a outras medidas e acdes de ambito
federal e estadual, espera-se dar inicio a reversdo do_quadro de pobreza .e
abandono dos municipios do entorno do Distrito Eederal)

Sala das Sessbes, 21 de maio de 2008.
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LEGISLACAO CITADA
LEI COMPLEMENTAR N° 94, DE 19 DE FEVEREIRO DE 1998

Autoriza o Poder Executivo a criar a Regido Integrada de Desenvolvimento do Distrito
Federal e Entorno - RIDE e instituir o Programa Especial de Desenveolvimento do Entorno do
Distrito Federal, e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Fago saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei Complementar:

Art. 19 E o Poder Executivo autorizada a criar, para efeitos de articulacao da acdo administrativa
da Unido, dos Estados de Goias e Minas Gerais e do Distrito Federal, conforme previsto nos arts.
21, inciso 1X, 43 e 48, inciso IV, da Constituicdo Federal, a Regido integrada de Desenvolvimento

do Distrito Federal e Entorno - RIDE.

§ 1° A Regido Administrativa de que trata este artigo é constituida pelo Distrito Federal, pelos
Municipios de Abadiania, Agua Fria de Goias, Aguas Lindas, Alexania, Cabeceiras, Cidade
Ocidental, Cocalzinho de Goias, Corumba de Goiés, Cristalina, Formosa, Luzidnia, Mimoso de
Goias, Novo Gama, Padre Bernardo, Pirendpglis, Planaltina, Santo Antdnio do Descoberto,
Valparaiso e Vila Boa, no Estado de Goias, e de Unai e Buritis, no Estado de Minas Gerais.

§ 2° Os Municipios que vierem a ser constituidos a partir de desmembramento de territorio de
Municipio citade no § 1° deste artigo passario a compor, automaticamente, a Regido Integrada de
Desenvolvimento do Distrito Federal ¢ Entorno.

Art. 29 E o Doder Executivo autorizade a criar um Conselho Administrative para coordenar as

atividades a serem desenvolvidas na Regido Integrada de Desenvolvimento do Distritc Federal e
Entorno.

Paragrafo Gnico. As atribuigbes e a composigdo do Conselho de que trata este artigo ser&o
definidas em regulamento, dele participando representantes dos Estados e Municipios abrangidos

nolas DIDE
peig niwa.

Art. 3° Consideram-se de interesse da RIDE os servicos plblicos comuns ao Distrito Federal e
aos Municipios que a integram, especialmente aqueles relacionados as areas de infra-estrutura e
de gera¢ao de empregos.

Art, 4° E o Poder Executivo autorizado a instituir o Programa Especial de Desenvolvimento do
Entorno do Distrito Federal.

Paragrafo unico. O Programa Especiai de Desenvoivimento do Entorno do Distrito Federal,
ouvidos os érgéos competentes, estabelecera, mediante convénio, normas e critérios para
unificagao de procedimentos relativos acs servigos publicos, abrangidos tanto os federais e

aqueles de responsabilidade de entes federais, como aqueles de responsabilidade dos entes
federados referidos no art. 1° especialmente em relagéo a:

i - tarifas, fretes e seguros, cuvido o Ministério da Fazenda,
1! - linhas de crédito especiais para atividades prioritarias;

Il - isengdes e incentivos fiscais, em carater temporario, de fomento a atividades produtivas em
programas de geracdo de empregos e fixagdo de mao-de-obra.
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Art. 5° Os programas e projetos prioritérios para a regifo, com especial énfase para os relativos
4 infra-estrutura basica e geracao de empregos. serdo financiados com recursos:

| - de natureza orgamentaria, que lhe forem destinados pela Unido, na forma da lei;

I - de natureza orgamentaria que lhe forem destinados pelo Distrito Federal, pelos Estados de
Goias e de Minas Gerais, e pelos Municipios abrangidos pela Regido Integrada de que trata esta
Lei Complementer;

Il - de operagbes de crédito externas e internas.

Art. 6° A Unido podera firmar convénios com o Distrito Federal, os Estados de Goias e de Minas
Gerais, e 0s Municipios referidos no § 1° do art. 1°, com a finalidade de atender ¢ disposto nesta
Lei Compiementar.

Art. 7° Esta Lei Complementar entra em vigor na data de sua publicago.
Art. 8° Revogam-se as disposigbes em contrario.
Brasilia, 19 de fevereiro de 1998; 177° da Independéncia e 110° da Republica.
FERNANDO HENRIQUE CARDOSO
Iris Rezende
(:»?s Comissdes de Desenvolvimento Regional e Turismo; e de Assuntos Econdmicos, cabendo a
uitima a decisdo rerminativa)

Publicado no Diérie do Senado Federal, de 22/5/2008.

Secretaria Especial de Editoragio e Publicagdes do Senado Federal — Brasilia - DF

(0$:13000/2008)
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PARECERN° ___ CDR

Da COMISSAO DE DESENVOLVIMENTO
REGIONAL E TURISMO, sobre o Projeto
de Lei do Senado n° 206, de 2008, de
autoria do Senador Marconi Perillo, que
cria o Fundo do Entorno do Distrito Federal
(FEDF) e da outras providéncias.

Relator do Vencido — Sen. José Pimentel

| - RELATORIO

Nos termos dos arts. 91, |, e 104-A,ll, do Regimento Interno do
Senado Federal, vem a consideragdo da Comissdo de Desenvolvimento
Regional e Turismo (CDR), o Projeto de Lei do Senado n°® 206,2008, de autoria
do Senador Marconi Perillo, que cria o Fundo do Entorno do Distrito Federal
(FEDF) e da outras providéncias.

O PLS n° 206 de 2008, é composto de quatro artigos. O primeiro
deles estabelece a criacdo do Fundo do Entorno do Distrito Federal para a
manutengao da seguranga publica e a execugao de servigos publicos de saude
e educacdo. O § 1° do art. 1° determina que “dotagbes do FEDF destinadas a
manuteng¢do da seguranga publica e a assisténcia financeira para a execugao
de servigos publicos deverao ser discriminadas por atividades especificas”.

O art. 2° do PLS trata das fontes de recursos do FEDF. As
principais fontes sdo: dotagbes consignadas na lei orgamentaria anual da
Unido; e recursos que |he sejam destinados no orgamento do Estado de Goias,
do Estado de Minas Gerais, do Distrito Federal e dos municipios do Entorno do
Distrito Federal. O art. 3° dispde que “regulamento estabelecera o 6rgao

colegiado encarregado de definir as
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diretrizes para aplicacéo dos recursos do FEDF”. O art. 4°, por sua vez, contém
a clausula de vigéncia.

O PLS sob andlise foi encaminhado as Comissdes de
Desenvolvimento Regional e Turismo (CDR) e de Assuntos Econdmicos,
cabendo a ultima decisao terminativa.

Nao foram oferecidas emendas a matéria.

Il- ANALISE

Nos termos do art. 104-A, I, do Regimento Interno desta Casa,
cabe a Comisséo de Desenvolvimento Regional, opinar sobre planos regionais
de desenvolvimento econdmico e social.

Primeiramente, ha que se esclarecer que, quanto aos requisitos
formais de iniciativa legislativa sobre a matéria versada pelo presente projeto,
compete a Unido exclusivamente legislar, sobre planos e programas nacionais,
regionais e setoriais de desenvolvimento, conforme o art. 48, IV da Constituicao
Federal.

Concomitantemente o art. 167, IV, veda a vinculagao de receita
de impostos a 6rgéo, fundo ou despesa. Assim, sob o aspecto constitucional e
regimental, o projeto padece de vicio de iniciativa insanavel.

Ademais, em relacdo ao mérito, a proposta nédo da o melhor
tratamento ao tema.

Ha que se atentar que o entorno do Distrito Federal encontra-se
contemplado pela Regido Integrada de Desenvolvimento do Distrito Federal e
Entorno - RIDE, cuja criagao foi autorizada pela Lei Complementar n® 94, de 19
de Janeiro de 1998, sendo desnecessaria outra norma juridica que trate do
mesmo assunto.

O Decreto n° 7.469, de 4 de maio de 2011, que regulamenta a Lei
Complementar ne 94, de 19 de fevereiro de 1998, estabelece expressamente
em seu art. 3° paragrafo Unico, que considera-se de interesse da RIDE os
servigos publicos comuns ao Distrito Federal, aos Estados de Goias e de
Minas Gerais e aos Municipios que a integram, relacionados com as seguintes

areas:
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| - infraestrutura;
Il - geracao de empregos e capacitagao profissional;

lll - saneamento basico, em especial o abastecimento de agua, a coleta e

o tratamento de esgoto e o servigo de limpeza publica;
IV - uso, parcelamento e ocupag¢ao do solo;
V - transportes e sistema viario;
VI - protegao ao meio ambiente e controle da poluicao ambiental;
VII - aproveitamento de recursos hidricos e minerais;
VIII - salide e assisténcia social;
IX - educacao e cultura;
X - produgao agropecuaria e abastecimento alimentar;
Xl - habitagéo popular;
XlI - servicos de telecomunicacéo;
XIII - turismo; e
XIV - segurancga publica.
- VvOTO

Por todo o exposto, levando em conta o conteudo da proposta,
voto pela REJEIGAO do Projeto de Lei do Senado n° 206, de 2008.

Sala das Comissoes, de maio de 2012.

Senador JOSE PIMENTEL
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PARECER N° , DE 2012

Da COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS,
em decisdo terminativa, sobre o Projeto de Lei do
Senado n° 566, de 2011, do Senador Blairo Maggi,
que altera a Lei n° 9.250, de 26 de dezembro de
1995, para permitir a dedug¢do das doagdes a
instituigoes publicas de ensino superior, da base de
cdlculo do imposto de renda da pessoa fisica.

RELATOR: Senador ROBERTO REQUIAO

I - RELATORIO

O Projeto de Lei do Senado (PLS) n° 566, de 2011, de autoria do
Senador BLAIRO MAGGI, altera o art. 8 da Lei n° 9.250, de 26 de
dezembro 1995, para autorizar a dedugdo, da base de calculo do imposto de
renda da pessoa fisica, das doacgdes efetuadas as instituicdes publicas de
ensino superior, observados os mesmos limites previstos para pagamentos de
despesas com instru¢do do contribuinte e de seus dependentes, atualmente no
valor anual de R$ 3.091,35.

O art. 2° do PLS prevé a entrada em vigor da lei em que se
converter o projeto na data de sua publicacdo, com producdo de efeitos a
partir de 1° de janeiro do ano seguinte.

O projeto foi justificado pela necessidade de aumentar a
disponibilidade de recursos no dmbito das instituicdes publicas de ensino
superior por meio de doacdes de pessoas fisicas, de forma assemelhada ao que
existe, por exemplo, nos Estados Unidos da América. O autor informa,
também, que as pessoas juridicas ja podem realizar doagdes e que a extensao
do incentivo as pessoas fisica ¢ salutar.

Antes de chegar a esta Comissdo de Assuntos Econdomicos
(CAE), para decisdo terminativa, o projeto foi analisado pela Comissdo de
Educacao, Cultura e Esporte (CE), onde foi aprovado com duas emendas, no
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sentido de autorizar, também, as doagdes as instituicdes publicas de ensino
basico.

II - ANALISE

Cabe a CAE opinar sobre proposi¢des pertinentes a tributos,
dispensada a competéncia do Plendrio, nos termos do art. 99, inciso IV,
cumulado com o art. 91, I, do Regimento Interno do Senado Federal (RISF).

O PLS n° 566, de 2011, coaduna-se com os parametros
constitucionais aplicaveis, quer no tocante a legitimidade da iniciativa
parlamentar no processo legislativo (art. 61, caput, da Constituicdo Federal —
CF), quer quanto a competéncia da Unido e do Congresso Nacional para
legislar sobre a matéria (arts. 24, inciso [; 48, caput e inciso I; 153, III, da
CF). Ainda sob o ponto de vista da constitucionalidade, o projeto atende a
exigéncia de lei federal especifica para a concessdo de beneficio fiscal,
prevista no § 6° do art. 150 da Constituicao.

O meio para a alteracdo legislativa proposta ¢ adequado, e foram
respeitadas as normas regimentais.

No mérito, a mudanca buscada merece apoio do Congresso
Nacional, por incorporar a legislacio do imposto de renda da pessoa fisica
norma de doagdo que certamente propiciard aumento de recursos voltados
para a educagdo nacional, que deve ser priorizada, ao lado da satde e da
seguranga. Concordamos com os termos dos aperfeigoamentos incorporados
pela Relatora na CE, no sentido de estender o incentivo as doagdes as
instituicdes de educacgdo basica. Realmente, como ressaltado pela Senadora
ANGELA PORTELA, ndo ha motivos para restringir as doagdes as
instituicdes de ensino superior, quando aqueles voltados para a educagdo
basica sdo ainda mais carentes de recursos adicionais destinados a contribuir
para a melhoria da qualidade do ensino e da infraestrutura escolar.

Finalmente, sugerimos apenas pequena mudanga na redacao dada
a ementa do PLS pela Emenda n° 1 — CE, de forma a torna-la mais clara.

I -voTo

Diante do exposto, votamos pela aprovagao do Projeto de Lei do
Senado n°® 566, de 2011, da Emenda n° 1 — CE, na forma da submenda abaixo,
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e da Emenda n® 2 — CE:

SUBMENDA N° A EMENDA N° 1 - CE

Dé-se a seguinte redacdo a Emenda n° 1 — CE ao Projeto de Lei
do Senado n°® 566, de 2011:

Altera a Lei n°® 9.250, de 26 de dezembro de 1995, para permitir a
dedugdo, da base de calculo do imposto de renda da pessoa fisica, das
doagdes a institui¢des publicas de educagio basica e superior.

Sala da Comissao,

, Presidente

, Relator

rb2012-04073
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EMENDA N° - CE
(a0 PLS n°® 566, de 2011)

Dé-se ao art. 8° da Lei n® 9.250, de 26 de dezembro de 1995,
nos termos do Projeto de Lei do Senado n°® 566, de 2011, a seguinte
redacgao:

h) as doacdes efetuadas as instituigdes publicas de ensino
superior e as instituigdes privadas de ensino superior participantes
do Programa Universidade para Todos (PROUNI), observados os
mesmos limites previstos nos itens da alinea b deste inciso.

....................................................................................... ” (NR)

JUSTIFICACAO

O Projeto de Lei do Senado n® 566, de 2011, destina-se a
possibilitar a dedugdo, do imposto de renda devido das pessoas fisicas, das
doacgdes efetuadas as instituicdes publicas de ensino superior, no limite dos
valores previstos para a dedugdo com despesas de instrucdo do contribuinte
e de seus dependentes.

Ao incentivar essas doagdes, ja dedutiveis no caso das pessoas
juridicas, o projeto pretende carrear mais recursos para a educagdo superior
brasileira.

Julgamos que a iniciativa ¢ extremamente meritoria, mas deve
ser complementada pela possibilidade de que as mesmas dedugdes se
apliquem no caso de doagdes feitas a instituicdes de ensino superior
privadas que participam do Programa Universidade para Todos (PROUNI).
Esses estabelecimentos de ensino tém importante papel na democratizacao
da oferta da educacdo superior a populagdo de baixa renda. Além disso,
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tendo em conta o principio constitucional da coexisténcia de institui¢des
publicas e privadas de ensino (art. 206, III), seria descabido exclui-las dos
incentivos que a proposi¢ao objetiva introduzir.

Por esses motivos, apresentamos a presente emenda ao PLS
n° 566, de 2011.

Sala da Comissao,

Senadora ANA AMELIA
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EMENDA N° -CE
(a0 PLS n°® 566, de 2011)

Dé-se ao art. 1° do Projeto de Lei do Senado n° 566, de 2011, a
seguinte redacao:

“Art. 1° O inciso II do caput do art. 8° da Lei n® 9.250, de 26

de dezembro de 1995, passa a vigorar acrescido da seguinte alinea “1”:

i) as doagdes efetuadas a instituigdes publicas de ensino superior
e a institui¢des privadas de ensino superior participantes do Programa
Universidade para Todos (PROUNI), observados os mesmos limites
previstos nos itens da alinea b.

§ 5° Somente podera realizar doagdo passivel de dedugdo a
institui¢des privadas de ensino superior participantes do PROUNI, o
contribuinte que houver realizado doag@o a institui¢do publica em
valor duas vezes superior a doagdo para institui¢do privada.

§ 6° O beneficio de cada instituicdo definido na alinea i do
inciso II deste artigo, devera ser proporcional a quantidade de bolsas
efetivamente ocupadas na instituicdo beneficiaria da doagdo, nos
termos do regulamento.” (NR)”

JUSTIFICACAO

Pela presente emenda, buscamos incluir no Projeto de Lei do
Senado n°® 566, de 2011, do ilustre Senador Blairo Maggi, as instituigdes de
ensino superior privadas, desde que participantes do Programa
Universidade para Todos (PROUNI). Nosso objetivo ¢ o de permitir que
sejam deduzidas, da base de calculo do imposto de renda das pessoas
fisicas, as doacdes efetuadas ndo apenas as instituigdes publicas de ensino
superior, mas também aquelas dirigidas a estabelecimentos privados que
participam do Prouni.
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A nosso ver, as institui¢des privadas que aderiram ao PROUNI
dao significativa contribuicdo no sentido de democratizar o acesso a
educagdo superior no Pais e, por isso, devem ser contempladas com o
incentivo as doagdes de verbas por pessoas fisicas previsto pelo PLS n°
566, de 2011. Entretanto, julgamos importante que o montante dedutivel,
por contribuinte individual, guarde proporcionalidade com a quantidade de
bolsas efetivamente ocupadas em cada institui¢do de ensino. Desse modo,
se uma institui¢ao ocupar 80% das bolsas oferecidas, o contribuinte que a
ela fizer doacdo podera abater de seu imposto de renda até 80% do limite
previsto na lei para deducdo de despesas com instrugao.

Essa medida configura-se necessaria uma vez que tem havido
reiterados registros de ociosidade de bolsas de estudo do Prouni,
especialmente de bolsas parciais. Assim, nos termos desta emenda, a
deducao sugerida seria ampliada, porém segundo critérios que favorecam a
plena ocupacdo das bolsas de estudos proporcionadas pelo Prouni aos
estudantes de baixa renda.

Ademais, a norma proposta acaba incentivando a doagdo a
instituicdo publica porque vincula a doagdo a institui¢do privada a doagdo
para instituicdo publica, com isso se cria um incentivo a mais para a
educagdo publica brasileira.

Aproveitamos, ainda, para sugerir pequeno reparo de técnica
legislativa na proposi¢do, uma vez que a alinea a ser acrescentada ao inciso
II do art. 8° da Lei n°® 9.250, de 26 de dezembro de 1995, deve ser nomeada
como i, € ndo A, por se tratar de dispositivo vetado, que ndo pode ser
reaproveitado.

Sala da Comissao,

Senador CristovaM BUARQUE
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SENADO FEDERAL

PROJETO DE LEI DO SENADO
N° 566, DE 2011

Altera a Lei n°® 9.250, de 26 de dezembro de 1995,
para permitir a deducdo das doagdes a instituicbes
publicas de ensino superior, da base de calculo do
imposto de renda da pessoa fisica.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° O art. 8° da Lei n° 9.250, de 26 de dezembro de 1995, passa a
vigorar com a seguinte redacgéo:

h) as doacdes efetuadas as instituicbes publicas de ensino
superior, observados os mesmos limites previstos nos itens da alinea
b deste inciso.

Art. 2° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagdo e produzirg
efeitos a partir de 1° de janeiro do ano seguinte.
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JUSTIFICACAO

A Constituicdo Federal estabelece que a educagéao, direito de todos e dever
do Estado e da familia, serd promovida e incentivada com a colaboracao da sociedade,
visando ao pleno desenvolvimento da pessoa, seu preparo para o exercicio da cidadania
e sua qualificagéo para o trabalho (art. 205).

Um dos mecanismos para que a sociedade colabore nesse esforco pela
educacdo de qualidade certamente é o incentivo a doagbes que impulsionem o
desenvolvimento do ensino universitario.

Tal possibilidade ja existe para os contribuintes do imposto de renda da
pessoa juridica, de acordo com a Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, mas a
lacuna permanece em relacdo as pessoas fisicas que queiram doar recursos as
instituicbes publicas de formacao superior.

Em outros paises a realidade é bem diferente. A Universidade de Harvard,
nos Estados Unidos da América, frequentemente listada como uma das melhores do
mundo, tem apenas 20% de seus recursos financeiros oriundos dos cofres publicos,
vindo o restante de fontes privadas que incluem, além das dos valores pagos
ordinariamente pelos estudantes matriculados, doagdes de ex-alunos e de empresas
interessadas no desenvolvimento do ensino e da pesquisa de ponta. Embora seja uma
instituicdo privada, paga, Harvard serve como exemplo de gestdo de doagdes que o
presente projeto pretende estimular nas escolas publicas superiores brasileiras. Nos
EUA, qualquer doador de recursos a universidades tem direito de deduzir parte do valor
na declaracdo do imposto de renda.

O projeto que ora apresentamos a apreciagao dos ilustres Pares tem como
objetivo estender, no Brasil, a possibilidade de abatimento também para as pessoas
fisicas, proporcionando que diversas instituicdes publicas de ensino superior
incrementem as verbas disponiveis para 0 ensino, pesquisa e extensdo e cumpram
melhor seu nobre papel inovador na sociedade.

Para fins da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000 (Lei de
Responsabilidade Fiscal - LRF), estimamos a rentncia de receita em R$ [valor da
estimativa a ser calculado pela CONORF - verificar nota técnica em anexo] para
cada um dos trés exercicios previstos no art. 14 da LRF.

Sala das Sessoes,

Senador BLAIRO MAGGI
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LEGISLACAO CITADA

LEI N° 9.250, DE 26 DE DEZEMBRO DE 1995.

Altera a legislacdo do imposto de renda das
pessoas fisicas e da outras providéncias.

Art. 8° A base de calculo do imposto devido no ano-calendario sera a diferenca entre as
somas:

| - de todos os rendimentos percebidos durante o ano-calendario, exceto os isentos,
os nao-tributaveis, os tributaveis exclusivamente na fonte e os sujeitos a tributacdo
definitiva;

Il - das deducbes relativas:

a) aos pagamentos efetuados, no ano-calendario, a médicos, dentistas, psicologos,
fisioterapeutas, fonoaudidlogos, terapeutas ocupacionais e hospitais, bem como as
despesas com exames laboratoriais, servigos radiologicos, aparelhos ortopédicos e
préteses ortopédicas e dentarias;

b) a pagamentos de despesas com instrugdo do contribuinte e de seus dependentes,
efetuados a estabelecimentos de ensino, relativamente a educagdo infantil,
compreendendo as creches e as pré-escolas; ao ensino fundamental; ao ensino médio; a
educacao superior, compreendendo o0s cursos de graduacdo e de pds-graduagao
(mestrado, doutorado e especializagéo); e a educagéo profissional, compreendendo o
ensino técnico e o tecnolégico, até o limite anual individual de: (Redacéo dada pela Lei n°
11.482, de 2007) (Vide Medida Proviséria n® 2.159-70, de 2001)

1. R$ 2.480,66 (dois mil, quatrocentos e oitenta reais e sessenta e seis centavos)
para o ano-calendario de 2007; (Redacao dada pela Lei n® 11.482, de 2007)

2. R$ 2.592,29 (dois mil, quinhentos e noventa e dois reais e vinte e nove centavos)
para o ano-calendario de 2008; (Redacao dada pela Lei n® 11.482, de 2007)

3. R$ 2.708,94 (dois mil, setecentos e oito reais e noventa e quatro centavos) para o
ano-calendario de 2009; (Redacéo dada pela Lei n® 11.482, de 2007)

4. R$ 2.830,84 (dois mil, oitocentos e trinta reais e oitenta e quatro centavos) para
0 ano-calendario de 2010; (Redacdo dada pela Lei n°® 12.469, de 2011)
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5. (revogado); (Redacéo dada pela Lei n° 11.482, de 2007)

6. R$ 2.958,23 (dois mil, novecentos e cinquenta e oito reais e vinte e trés centavos)
para o ano-calendario de 2011; (Incluido pela Lei n® 12.469, de 2011)

7. R$ 3.091,35 (trés mil, noventa e um reais e trinta e cinco centavos) para o ano-
calendario de 2012; (Incluido pela Lei n® 12.469, de 2011)

8. R$ 3.230,46 (trés mil, duzentos e trinta reais e quarenta e seis centavos) para o
ano-calendario de 2013; (Incluido pela Lei n® 12.469, de 2011)

9. R$ 3.375,83 (trés mil, trezentos e setenta e cinco reais e oitenta e trés centavos)
a partir do ano-calendario de 2014; (Incluido pela Lei n® 12.469, de 2011)

€) a quantia, por dependente, de: (Redacao dada pela Lei n® 11.482, de 2007)

1. R$ 1.584,60 (mil, quinhentos e oitenta e quatro reais e sessenta centavos) para o
ano-calendario de 2007; (Incluido pela Lei n® 11.482, de 2007)

2. R$ 1.655,88 (mil, seiscentos e cinqlienta e cinco reais e oitenta e oito centavos)
para o ano-calendario de 2008; (Incluido pela Lei n°® 11.482, de 2007)

3. R$ 1.730,40 (mil, setecentos e trinta reais e quarenta centavos) para o ano-
calendario de 2009; (Incluido pela Lei n® 11.482, de 2007)

4. R$ 1.808,28 (mil, oitocentos e oito reais e vinte e oito centavos) para o ano-
calendario de 2010; (Redacéo dada pela Lei n® 12.469, de 2011)

5. R$ 1.889,64 (mil, oitocentos e oitenta e nove reais e sessenta e quatro centavos)
para o ano-calendario de 2011; (Incluido pela Lei n® 12.469, de 2011)

6. R$ 1.974,72 (mil, novecentos e setenta e quatro reais e setenta e dois centavos)
para o ano-calendario de 2012; (Incluido pela Lei n° 12.469, de 2011)

7. R$ 2.063,64 (dois mil, sessenta e trés reais e sessenta e quatro centavos) para o
ano-calendario de 2013; (Incluido pela Lei n® 12.469, de 2011)

8. R$ 2.156,52 (dois mil, cento e cinquenta e seis reais e cinquenta e dois centavos)
a partir do ano-calendario de 2014; (Incluido pela Lei n® 12.469, de 2011)

d) as contribuigdes para a Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios;
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e) as contribuicbes para as entidades de previdéncia privada domiciliadas no Pais,
cujo 6nus tenha sido do contribuinte, destinadas a custear beneficios complementares
assemelhados aos da Previdéncia Social;

f) as importancias pagas a titulo de pensao alimenticia em face das normas do
Direito de Familia, quando em cumprimento de decisao judicial, inclusive a prestagédo de
alimentos provisionais, de acordo homologado judicialmente, ou de escritura publica a
que se refere o art. 1.124-A da Lei n’ 5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Cddigo de
Processo Civil; (Redacao dada pela Lei n® 11.727, de 2008) (Producéo de efeitos)

g) as despesas escrituradas no Livro Caixa, previstas nos incisos | a lll do art. 6° da
Lei n°® 8.134, de 27 de dezembro de 1990, no caso de trabalho nao-assalariado, inclusive
dos leiloeiros e dos titulares de servigos notariais e de registro.

h) (VETADO). (Incluido pela Lei n°® 12.469, de 2011)

§ 1° A quantia correspondente a parcela isenta dos rendimentos provenientes de
aposentadoria e pensao, transferéncia para a reserva remunerada ou reforma, pagos
pela Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, por
qualquer pessoa juridica de direito publico interno, ou por entidade de previdéncia
privada, representada pela soma dos valores mensais computados a partir do més em
que o contribuinte completar sessenta e cinco anos de idade, ndo integrara a soma de
que trata o inciso I.

§ 2° O disposto na alinea a do inciso I:

| - aplica-se, também, aos pagamentos efetuados a empresas domiciliadas no Pais,
destinados a cobertura de despesas com hospitalizacdo, médicas e odontoldgicas, bem
como a entidades que assegurem direito de atendimento ou ressarcimento de despesas
da mesma natureza;

Il - restringe-se aos pagamentos efetuados pelo contribuinte, relativos ao préprio
tratamento e ao de seus dependentes;

[l - limita-se a pagamentos especificados e comprovados, com indicagdo do nome,
endereco e numero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF ou no Cadastro
Geral de Contribuintes - CGC de quem os recebeu, podendo, na falta de documentagéo,
ser feita indicagdo do cheque nominativo pelo qual foi efetuado o pagamento;

IV - ndo se aplica as despesas ressarcidas por entidade de qualquer espécie ou
cobertas por contrato de seguro;
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V - no caso de despesas com aparelhos ortopédicos e préteses ortopédicas e
dentarias, exige-se a comprovacdao com receituario médico e nota fiscal em nome do
beneficiario.

§ 3° As despesas médicas e de educacdo dos alimentandos, quando realizadas
pelo alimentante em virtude de cumprimento de decisao judicial, de acordo homologado
judicialmente ou de escritura publica a que se refere o art. 1.124-A da Lei n°® 5.869, de 11
de janeiro de 1973 - Cddigo de Processo Civil, poderdo ser deduzidas pelo alimentante
na determinacédo da base de calculo do imposto de renda na declaragdo, observado, no
caso de despesas de educacao, o limite previsto na alinea b do inciso Il do caput deste
artigo. (Redacéo dada pela Lei n° 11.727, de 2008) (Producgéo de efeitos)

§ 4° (VETADO). (Incluido pela Lei n°® 12.469, de 2011)

LEI COMPLEMENTAR N° 101, DE 4 DE MAIO DE 2000.

Estabelece normas de financas publicas
voltadas para a responsabilidade na
gestao fiscal e da outras providéncias.

(As Comissbes de Educacao, Cultura e Esporte; e de Assuntos Econémicos, cabendo a
Ultima a decisado terminativa)

Publicado no DSF, em 15/09/2011.

Secretaria Especial de Editoracao e Publicacées do Senado Federal — Brasilia-DF
0OS: 14744/2011
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PARECERN° ,DE 2012

Da COMISSAO DE EDUCACAO, CULTURA E
ESPORTE, sobre o Projeto de Lei do Senado
n® 566, de 2011, do Senador Blairo Maggi, que
altera a Lei n° 9.250, de 26 de dezembro de 1995,
para permitir a dedug¢do das doagdes a
institui¢oes publicas de ensino superior, da base
de cdlculo do imposto de renda da pessoa fisica.

RELATORA: Senadora ANGELA PORTELA

I - RELATORIO

Encontra-se sob exame da Comissao de Educagado, Cultura e
Esporte (CE) o Projeto de Lei do Senado (PLS) n® 566, de 2011, de autoria
do Senador Blairo Maggi. A iniciativa propoe acréscimo de uma alinea “h”
ao inciso I do caput do art. 8° da Lei n°® 9.250, de 26 de dezembro de 1995,
que “altera a legislagdo do imposto de renda das pessoas fisicas e da outras
providéncias”.

O escopo do projeto ¢ o de permitir que pessoas fisicas possam
deduzir da base de calculo do imposto de renda doagdes feitas as
institui¢des publicas de ensino superior, at¢ o limite do abatimento
permitido para os gastos individuais do contribuinte e de seus dependentes
com educagao.

A proposicao determina que a lei em que se transformar entre
em vigor na data de sua publicagdo e produza efeitos a partir de 1° de
janeiro do ano seguinte.
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Na justificacdo da iniciativa, o autor lembra a importancia
conferida a educagdo pela Constituicdo Federal, e ressalta que, em outros
paises, como os Estados Unidos, as universidades contam com generosas
doagdes de particulares como importante fonte de receita. Pretende, assim,
instituir mecanismo que incentive esse tipo de doacao também no Brasil.

Ao projeto foram apresentadas duas emendas. A primeira, de
autoria da Senadora Ana Amélia, visa a estender o beneficio da dedugao as
doacdes efetuadas a instituigdes de ensino superior privadas que participem
do Programa Universidade para Todos (Prouni). A autora justifica a
emenda com base no importante papel desempenhado pelos
estabelecimentos de ensino que aderiram ao Prouni para a democratizacao
do acesso a educagdo superior junto a populagdo de baixa renda, bem como
no principio constitucional da coexisténcia das instituicdes publicas e
privadas de ensino.

A segunda emenda, proposta pelo Senador Cristovam
Buarque, também estende a possibilidade de deducao das doagdes feitas as
institui¢des privadas participantes do Prouni, mas estabelece dois requisitos
adicionais. O primeiro ¢ de que as doagdes as institui¢des privadas s serao
dedutiveis se o contribuinte fizer também doacdo a uma institui¢do publica,
em valor duas vezes superior a efetuada para a instituicdo privada. O
segundo condicionante ¢ de que o montante dedutivel deverd ser
proporcional a quantidade de bolsas efetivamente ocupadas na instituicao
beneficiaria da doacao. Desse modo, defende o Senador, as institui¢des
privadas também seriam contempladas com o incentivo previsto na
proposi¢do, mas segundo critérios que favoreceriam a plena ocupacdo das
bolsas de estudos oferecidas pelo Prouni e um estimulo ainda mais
significativo para a educacao publica.

A emenda do Senador Cristovam Buarque faz, ainda, pequeno
reparo de técnica legislativa no PLS, uma vez que a alinea a ser
acrescentada ao inciso II do art. 8° da Lei n® 9.250, de 1995, deve ser
nomeada como i, € ndo A, por se tratar esta Ultima de dispositivo vetado,
que ndo pode ser reaproveitado.

Apos analise desta Comissdo, o projeto sera apreciado pela
Comissdao de Assuntos Econdémicos (CAE), em sede de decisao
terminativa.
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II - ANALISE

Nos termos do inciso I do art. 102 do Regimento Interno do
Senado Federal, compete a CE opinar sobre proposi¢cdes que versem, entre
outros assuntos, a respeito de normas gerais sobre educacdo, instituigdes
educativas, ¢ diretrizes e bases da educac¢do nacional. Dessa maneira, a
apreciagdo do PLS n°® 566, de 2011, respeita a competéncia
regimentalmente atribuida a esta Comissao.

As dificuldades pelas quais tém passado as universidades
publicas brasileiras revelam a necessidade de buscar novas fontes de
recursos para o seu financiamento. O constante aumento da demanda pela
educagdo superior fez aumentar significativamente o niimero de vagas nas
universidades publicas. No caso das federais, o Ministério da Educagao,
por meio do Programa de Apoio a Planos de Reestruturacdo e Expansao
das Universidades Federais (Reuni), tem conseguido ampliar o acesso e a
permanéncia na educacdo superior. Nesse sentido, o Governo Federal
anunciou, recentemente, a abertura de 250 mil vagas de ingresso nas
universidades federais e de 600 mil matriculas nos institutos federais de
educagdo, ciéncia e tecnologia, até 2014.

No entanto, a expansdo de vagas precisa ser acompanhada de
medidas voltadas para a manutencdo e melhoria da qualidade do ensino, da
pesquisa e da extensdo. A esse respeito, a fonte adicional de recursos
prevista no projeto em exame torna-se muito oportuna.

Cabe lembrar que as pessoas juridicas ja t€ém a possibilidade
do abatimento fiscal que o PLS em comento pretende estabelecer para as
pessoas fisicas. A Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, em seu art. 13,
§ 2°, inciso I, determina que podem ser deduzidas pelas pessoas juridicas as
doagdes efetuadas as instituicdes de ensino e pesquisa cuja criacdo tenha
sido autorizada por lei federal e que preencham os requisitos dos incisos I e
IT do art. 213 da Constituicdo Federal, at¢ o limite de 1,5% do lucro
operacional.

Nos termos do projeto, a possibilidade conferida as pessoas
fisicas de deducdo da base de calculo do imposto de renda das doagdes
feitas as instituicdes publicas de ensino superior ¢ limitada aos valores do

th2012-01889
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abatimento com os gastos individuais do contribuinte e de seus
dependentes com educagdo, o que estabelece um limite necessario para a
renuncia fiscal, assim como sua atualizacdo periddica. Vale lembrar que,
para 2012, esse limite foi estabelecido em pouco mais de R$ 3.000.

Entretanto, ndo vemos por que se devam restringir os
incentivos a doagdes de pessoas fisicas as instituigdes de ensino superior.
De fato, seria interessante que essas doacdes pudessem ser dirigidas
também a estabelecimentos de educacdo basica: muitas vezes, estes sao
ainda mais carentes de recursos adicionais destinados a contribuir para a
melhoria da qualidade do ensino e da infraestrutura escolar. Sendo assim,
apresentamos emenda destinada a aperfeigoar o projeto nesse sentido.

Ja no que tange a expansdo da possibilidade de dedugdo para
os estabelecimentos privados, como sugerem ambas as emendas
apresentadas, julgamos que a medida ndo deveria ser acolhida. Na anélise
de quaisquer propostas voltadas para ampliar o instituto da rentncia fiscal,
ainda que relacionadas a educacao, ¢ preciso considerar uma especificidade
do setor: diferentemente de outras politicas publicas, que se baseiam na
logica da captacdo de recursos, o financiamento da educacdo publica ¢
fundamentado nas vinculagdes constitucionais de impostos e transferéncias
de todas as esferas de governo. Assim, qualquer rentincia fiscal implica,
necessariamente, menos recursos para a educagdo publica como um todo.

Mesmo se considerarmos que as emendas possuem o mérito de
incentivar doacdes apenas a instituigdes participantes do Prouni e, no caso
da emenda do Senador Cristovam Buarque, criar estimulos adicionais para
a ocupacao das bolsas e as doagdes a institui¢des publicas, reputamos mais
apropriado fortalecer o principio constitucional de que os recursos publicos
devem ser, prioritariamente, destinados as escolas publicas.

Por fim, a respeito da constitucionalidade e da juridicidade da
proposi¢ao, ndo ha reparos a fazer.

Quanto a técnica legislativa, como bem apontou a emenda do
Senador Cristovam Buarque, cumpre lembrar que a Lei Complementar
n® 95, de 26 de fevereiro de 1998, ndo permite o aproveitamento de
dispositivo revogado.

O PLS em anélise reaproveita a alinea “h” do inciso II do art.
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8° da Lei n°® 9.250, de 1995, incluida pela Lei n° 12.469, de 26 de agosto de
2011, que previa a dedugdo, até o exercicio de 2015, de despesa com plano
de saude individual comprovadamente paga pelo empregador doméstico
em beneficio do empregado. Essa alinea, por ter sido vetada, ndo pode, de
forma alguma, ser reaproveitada, sendo necessdrio sanear o Vvicio
identificado por meio da emenda apresentada.

Em suma, no que diz respeito ao mérito educacional, o projeto
merece ser acolhido por esta CE, com as emendas sugeridas a seguir e a
ressalva de que seu impacto financeiro e or¢amentario sera apreciado pela
CAE, de acordo com suas competéncias regimentais.

I -voTo

Em face do exposto, o voto ¢ pela rejeicao das emendas
apresentadas pela Senadora Ana Amélia e pelo Senador Cristovam Buarque
e pela APROVACAO do Projeto de Lei do Senado n°® 566, de 2011, com
as emendas a seguir:

EMENDA N° 01 - CE

Dé-se a ementa do Projeto de Lei do Senado n°® 566, de 2011, a
seguinte redacao:

“Altera a Lei n®° 9.250, de 26 de
dezembro de 1995, para permitir deduzir,
da base de calculo do imposto de renda
da pessoa fisica, as doagdes a instituigdes
publicas de educacdo bésica e superior.”

EMENDA N° 02 - CE

th2012-01889
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Dé-se ao art. 1° do Projeto de Lei do Senado n® 566, de 2011, a
seguinte redacao:

“Art. 1° O inciso II do caput do art. 8° da Lei n® 9.250, de
26 de dezembro de 1995, passa a vigorar acrescido da seguinte

[13:L N

alinea “1”:

1) as doagdes efetuadas as instituicdes publicas de educacao
basica e superior, observados os mesmos limites previstos nos itens
da alinea b deste inciso.

................................................................................. > (NR)”

Sala da Comissao, em: 08 de maio de 2012

Senador Roberto Requido, Presidente

Senadora Angela Portela, Relatora
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REQUERIMENTO N¢ 35 DE 2012

Requeiro, nos termos do art. 58, § 29, Il e V, da Constituigdo
Federal, e dos arts. 90, II, e 93, I, do Regimento Interno do Senado Federal, a
realizacdo de audiéncia publica conjunta, no ambito das Comissdes de
Assuntos Econdmicos (CAE) e de Agricultura e Reforma Agraria (CRA), para
debater os problemas associados a safra de laranja 2012/2013.

- Ministro da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento - Mendes Ribeiro
Filho;

- Secretaria de Agricultura e Abastecimento do Estado de Sao Paulo -
Mbnika Bergamaschi;

- Presidente do Conselho Administrativo de Defesa Econémica, CADE -
Vinicius Marques de Carvalho,

- Presidente da Associacédo Brasileira dos Citricultores, Associtrus —
Flavio de Carvalho Pinto Viegas;

- Presidente da Federagéo da Agricultura e Pecuaria do Estado de Sao
Paulo, Fetaesp — Fabio Meirelles;

- "Presidente da Associagdo Nacional dos Exportadores de Sucos
Citricos, CitrusBR - Christian Lohbauer.

Justificativa

Desde 2000, venho fazendo diversos alertas acerca dos problemas que a
citricultura enfrenta em fungcdo da concentracédo vertical e horizontal do setor, os
quais se aprofundaram na safra 2012/2013.

A “citricultura € uma das mais importantes cadeias produtivas do agronegdcio
paulista. Em 2011 contribuiu com R$ 4,8 dos R$ 59,6 bilhdes do valor da producgédo
agropecuaria. Com participacdo de 98% nas exportacdes brasileiras de suco de
laranja concentrado congelado [...] e representaram 11% das exportagdes do
agronegécio do estado, segundo Ménika Bergamaschi, Secretaria de Agricultura e
Abastecimento do Estado de Sdo Paulo, em artigo recente artigo publicado na
revista Agroanalysis, da Fundagao Getulio Vargas.

Ainda segundo a Dra. Bergamaschi, a citricultura € a terceira atividade
agropecuaria em importancia na geracao de empregos em S&o Paulo, logo depois
da cana-de-acucar e da pecuaria, segundo dados do Ministério do Trabalho e
Emprego. Dados do Instituto de Economia Agricola da Secretaria de Agricultura e
Abastecimento do Estado de S&o Paulo identificaram 574,2 mil hectares cultivados
com citros, distribuidos em 20.720 unidades de producdo, nas quais a maior area
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plantada é formada por variedades destinadas para a industria processadoras da
fruta. Em outras palavras, a importancia do segmento pode ser observada na
seguinte evidéncia: trés em cada cinco copos de suco de laranja consumidos no
mundo vém de pomares paulistas.

No entanto, hoje o setor vive um momento delicado: baixo prego da caixa de
fruta paga aos produtores, muita laranja, ainda, nos pomares, elevados estoques de
suco e queda nas exportagdes desse produto.

Esse foi o tema do meu ultimo pronunciamento no dia 16 de agosto e que foi
instado por mensagens da Associagéo Brasileira dos Citricultores — Associtrus, da
Federagao da Agricultura e Pecuaria do Estado de Sao Paulo — Fetaesp, Sindicato
Rural de Ibitinga e outros Sindicatos dos Produtores de Laranja, além de produtores
da fruta.

Como o fiz no ultimo discurso, é necessario parabenizar os esforcos e as
medidas adotadas pelos governos Federal e do Estado de Sdo Paulo para amenizar
os problemas que passa a cadeia produtiva de suco de laranja na safra 2012/2013.
Entre outras medidas, o governo federal promoveu uma rolagem de dividas dos
agricultores e estabeleceu um preco minimo da caixa de fruta de R$ 10,10 ao
produtor. Por sua vez, o governo paulista se comprometeu a comprar R$ 6 milhdes
por més em suco de laranja destinado a merenda escolar, o que também pode
ajudar a desenvolver o mercado doméstico de suco de laranja integral pronto para
beber.

Ademais, o jornal Valor Econémico, em 27 de agosto, informa que o Ministério
da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento deve anunciar, em breve, a prorrogagao,
por dois anos, da Linha Especial de Crédito (LEC) para estocagem de suco que foi
langada no ano passado.

Ao mesmo tempo que a citricultura coleciona numeros expressivos e
positivos, ela também ndo esconde o momento dificil que atravessa, o qual se
expressa nos baixos valores que as empresas processadoras pagam pela fruta aos
produtores.

A origem dessa crise pode ser imputada a redugédo das vendas externas de
suco de laranja para Europa e os Estados Unidos da Ameérica, além do baixo
consumo do mercado doméstico. Esse conjunto de fatores converge para a
possibilidade de que milhdes de caixas da fruta deixem de ser comercializadas e
arrefecam, ainda mais, a demanda pela fruta.

No entanto, no ultimo dia 21 de agosto recebi mensagem do presidente da
Associtrus, Dr. Flavio de Carvalho Pinto Viegas, contendo algumas reflexdes sobre
essa crise que apresenta um novo viés interpretativo do momento e que transcrevo,
abaixo, para serem discutidas ndo apenas por aqueles diretamente envolvidos com
essa atividade econémica, como também pelos membros do Senado Federal.

1. Abuso do poder de mercado e manipulagdo das
informacoes.

[...] Com relagcdo as exportagbes, as estimativas do USDA - United
States Department of Agriculture, revistas em julho, indicam um
crescimento de 1,66% para as exportagbes brasileiras de suco,
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enquanto o relatério da CitrusBR aponta uma contragdo de 15% nas
exportagoes!

No tocante aos estoques, enquanto o USDA aponta para um estoque
de 240 mil t no inicio da safra 2012/13, a industria [brasileira
processadora de laranja] fala em 555 mil t. Uma diferenga de 315 mil t,
0 que corresponde a quantidade de fruta que a industria ameaca ndo
colher! [...]

2. Cartelizacado e abuso do poder de mercado.

A crise atual decorre de um processo de cartelizagdo que se iniciou ha
mais de duas décadas e vem agravando-se ano a ano. As empresas
acordaram em dividir o mercado entre si; dividiram também os
produtores e impuseram para a laranja pregos abaixo do custo de
producao e vém transferindo a producdo para suas subsidiarias a
pregos abaixo do valor de mercado. [...] A crescente produgéo propria
aumentou o seu poder de mercado, o que permitiu intensificar a
apropriacdo da renda e o processo de exclusdo dos citricultores. [...]

3. Qual a solugao para o problema?

E preciso restabelecer o equilibrio e a concorréncia no setor e reverter
a verticalizagdo, a concentracdo e a cartelizacdo do setor que deram
as esmagadoras um brutal poder econémico, politico e de mercado [...]

Ainda acreditamos que um Consecitrus (Conselho dos Produtores de
Laranja e das Industrias de Suco de Laranja), nos moldes
preconizados pela Associtrus, poderia assegurar uma remuneragao
Justa aos citricultores [...]

A solugdo esta nas médos do CADE, que além da investigacdo do cartel
deve estar atento ao ABUSO DO PODER DE MERCADO que a
concentragcdo e a cartelizagdo, propiciaram as industrias. Precisamos
acompanhar com atengdo o andamento da investigagdo sobre a
cartelizacdo do setor, que vem arrastando-se desde 1999, as decisées
sobre o Consecitrus, sobre as novas propostas de concentragdo do
setor e a fiscalizagdo sobre o cumprimento das medidas impostas no
processo de fusdo da Citrosuco-Citrovita [...]

4. Falta politica publica para o setor citricola.

Como ja dissemos, é preciso inicialmente restabelecer o equilibrio no
setor, impedir a verticalizagdo da industria, assegurar a remuneragéo
compativel com os custos e riscos do produtor, garantindo-lhe renda e
seguranga e protegendo-o da acdo dos grandes grupos que atuam no
agronegacio.

Também, é necessario instituir um plano de recupera¢cdo dos pomares
dos produtores independentes, das regibes citricolas tradicionais [...]
Nos setores exportadores, & aumentar a fiscalizagdo das exportagbes
com o objetivo de impedir o subfaturamento.

Nesse sentido, apresento esse requerimento para a realizagdo de Audiéncia
Publica, conjunta, nas Comissdes de Assuntos Econdmicos e na de Agricultura e
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Reforma Agraria,visando debater a atual crise da citricultura paulista e brasileira

para juntos, mais uma vez, encontrarmos solu¢des para esse importante segmento
da economia nacional.

Sala das Comissoes,

Senador Eduardo Matarazzo Suplicy
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REQUERIMENTO N° 36 DE 2012 — CAE
COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS

Senhor Presidente,

Requeiro, nos termos regimentais, a realizagdo de Audiéncia Publica,
nesta Comissdo, para discutir transferéncias de controle acionario, intervengdes e
liquidagdes ocorridas no sistema financeiro nacional em tempos recentes, que
envolveram os bancos Pan-Americano, Rural, BMG, Votorantim, e, mais
recentemente, Cruzeiro do Sul e Prosper, sublinhando que, em alguns casos, foram
levantadas suspeitas de gestdo fraudulenta ou temeraria. Essas operagdes, sempre
capitaneadas pelo Banco Central do Brasil, o que se conforma, alids, com sua
missdo institucional, mobilizou esforcos e recursos daquela institui¢do e também do
Banco do Brasil, da Caixa Econdmica Federal ¢ do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). A referida audiéncia busca entender esses episddios e avaliar a situa¢dao dos
diversos stakeholders desses processos (depositantes/correntistas, acionistas, outros
credores, o FGC e o Governo), bem como as razdes que levam a elevada frequéncia
desses casos de ma gestdo no Sistema Financeiro Nacional e, finalmente, investigar
os possiveis efeitos da eliminagdo de bancos pequenos e médios do mercado sobre
a concorréncia, o que se faria em prejuizo dos usuarios do SFN. Pretende-se contar
com a presenga das seguintes autoridades:

. Senhor Alexandre Tombini, Presidente do Banco Central do
Brasil - BACEN;
. Senhor Antonio Carlos Bueno de Camargo Silva, Diretor

Executivo do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Sala das Comissoes, em 25 de setembro de 2012.

Senador CYRO MIRANDA
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REQUERIMENTO N° 37 DE 2012 — CAE

Requeiro nos termos do art. 58, da Constitui¢do Federal do
Brasil e do inciso II do art. 93 do Regimento Interno do Senado Federal, a
realizagdo de Audiéncia Publica no ambito desta Comissao de Assuntos
Econdmicos para discorrer e discutir sobre os efeitos da decisdo de alguns
Estados brasileiros em ndo reconhecer os beneficios fiscais relativos ao
ICMS nas operagdes interestaduais, concedidos por outros entes federados
e sem a convalidacio no ambito do Conselho Nacional de Politica
Fazendaria, o CONFAZ.

Considerando a motivacdo da Audiéncia Publica requerida,
recomendo a presenca das personalidades abaixo relacionadas para debater
0 assunto:

- Senhor Nelson Barbosa — Secretario-Executivo do Ministério da
Fazenda;

- Senhor Claudio José Trinchido Santos — Coordenador Nacional do
Conselho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ).

JUSTIFICATIVA

A iniciativa ¢ fundamentada na necessidade, até imperiosa, do
Senado Federal, em razao de suas atribuigdes constitucionais, em conhecer,
em analisar e debater as relagdes entre os entes federados brasileiros.

Mais especificamente, surge a delicada questio do
reconhecimento de crédito de ICMS, a partir de operagdes comerciais
interestaduais. A chamada guerra fiscal, também vista, em seu aspecto mais
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saudavel, como competi¢cdo fiscal por descentralizacdo de investimentos,
atingiu um estagio em que as relagdes federativas estdo muito tensionadas.

Esta em curso um autofagico comportamento em que varios
Estados brasileiros decidiram nao reconhecer os créditos tributarios do
ICMS, cuja incidéncia tenha sido sobre operagdo interestadual que tenha
recebido algum incentivo de natureza fiscal, normalmente por concessao de
crédito presumido ao remetente da mercadoria. O crédito ¢ glosado, isto €,
ndo ¢ aceito, obrigando o destinatario a desprezar esses créditos, quando da
apuracao do ICMS que ird recolher, a partir da escrituracao fiscal de suas
proprias operagdes de saidas com as mercadorias que comercializou.

O objetivo da glosa seria diminuir a competitividade que os
produtos, incentivados em outro estado, tenham em relacdo aos
comercializados localmente. Entretanto, em muitos dos casos, o incentivo
foi o fator motivador para a instalagdo da empresa naquela regido, em um
movimento de descentralizacdo de investimento que, além de realizar de
forma inequivoca o desenvolvimento regional, ao gerar renda e emprego
fora das regides tradicionalmente desenvolvidas, tem o salutar efeito
colateral de aliviar as tensdes urbanisticas provocadas nessas regioes.

O jornal “Valor Econémico”, em sua edi¢dao deste dia 07 de
agosto de 2012, publicou a matéria GUERRA FISCAL SE ACIRRA E
AMEACA INVESTIMENTOS, em que o Secretario-Executivo do
Ministério da Fazenda, Nelson Barbosa € o Coordenador do CONFAZ,
Claudio Trinchdo, se manifestam com pessimismo sobre a celebragdo de
acordo, no ambito do Conselho Nacional de Politica Fazendaria, que
normatize e estabilize os comportamentos de todos os estados em relacao
ao assunto.

Entretanto, qual ¢ o teor desse acordo? Quais suas
consequéncias para o equilibrio federativo? Qual deve ser a atuagdao do
Senado Federal, a legitima Casa da Federagdo Brasileira, nesse processo?
A matéria jornalistica evidencia a existéncia de um estudo, feito pelo
Ministério da Fazenda, onde ¢ demonstrado que 20 dos 27 Estados
(incluindo o Distrito Federal) ganhardo com a proposta de unificagdo da
aliquota do Imposto sobre Circula¢do de Mercadorias e Servicos (ICMS)
em 4%.



322

O mesmo estudo também traria a informagdo que os outros,
isto €, os estados prejudicados, teriam que obter as compensagoes de suas
perdas no Or¢amento da Unido. Mas, ndo obstante a desconfianca que isso
traz, em razdo de outras compensagdes que, previstas em lei, ndo possuem
regularidade de execucdo, o proprio Secretario-Executivo do Ministério da
Fazenda se manifesta no sentido de que Unido ndo aceita compensar
integral e permanentemente essas perdas. Entdo, o ambiente do CONFAZ,
contaminado pelos interesses individuais de seus componentes, ndo parece
realmente possuir, ainda e sozinho, a condi¢do de equilibrar as tendéncias e
decidir o assunto.

Em razdo do exposto, peco aos meus pares nesta Comissdo de
Assuntos Econdmicos seu apoio na aprovagao deste requerimento.

Sala da Comissao,

Senador Ricardo Ferraco
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REQUERIMENTO N° 38 DE 2012 - CAE

Requeiro, nos termos do artigo 93, inciso II do Regimento
Interno do Senado Federal, a realizacdo de Audiéncia Publica no ambito
desta Comissao de Assuntos Econdmicos - CAE, destinada a tratar sobre a
Indistria Automobilistica: Incentivos Fiscais, Geracdo de Emprego,

Sustentabilidade e Futuro do Setor.

JUSTIFICACAO

A Industria automobilistica ¢ um dos principais setores da
economia brasileira e o mercado de automoéveis no Brasil ¢ o sexto no
mundo em unidades comercializadas, na seguinte ordem: China (1,2
milhdo/ano), EUA (1,1 milhdo), Japio (515 mil), India (294 mil),
Alemanha (207 mil) e Brasil (206 mil). Estima-se que em 2016 chegaremos
a ser o 3° maior mercado. A realidade estd mostrando que este mercado esta
se esgotando, nao por reducdo do desejo de automodveis por parte da
populagdo, mas por outros limitantes: custo do financiamento sobre as
familias; custo da imensa infraestrutura necessaria para adaptar a malha
viaria ao aumento de veiculos; custo ecoldgico no uso de combustivel
fossil. Apesar de alguns ganhos em termos de incentivos (sobretudo fiscais)
ao setor ha diversos pontos relacionados ao setor automobilistico que
demanda uma andalise mais apurada: necessidade de reformulacdo do setor
(ver casos da Franca e outras medidas de “Politica Fiscal Verde”), formas
de garantia da produgdo, geragdo de empregos de boa qualidade e com
fortes elementos de “externalidades” positivas sobre outros setores,

desafios para um futuro mercado mundial mais restrito e com dificuldades
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de compra/venda de automodveis (no mercado interno e para exportacao),
custos de oportunidades de investir no setor no lugar de alocar recursos em
outras areas, adequabilidade do investimento em modal rodoviario
comparado com investimentos em metro, ferrovias e outros modais.

Mais de uma dezena de medidas de politica econdmica foram
tomadas nos ultimos 3 anos para favorecer o setor automotivo como
redu¢do ou isengdo de IPI e reducdo do compulsério para crédito
direcionado ao financiamento de automoveis, mesmo assim, O setor
enfrenta dificuldades de venda e de manutengdo de emprego. Este ¢ um
momento importante para se discutir a possibilidade de uma reconversao
do setor de maneira a fazé-lo adaptado as novas situagdes: ecoldgica, fiscal,
financeira e urbana.

Por estas razdes, sugiro convidarmos os seguintes nomes:

1. Guido Mantega, Ministro de Estado da Fazenda;

2. Cledorvino Belini, Presidente da ANFAVEA (presidente da Fiat);

3. Paulo Cezar Martins Ribeiro, Prof. COPPE/PET (Especialista Transp.
Publico);

4. Carlos Henrique Carvalho, IPEA (Especialista Transp. Publico);

5. José Marcio de Camargo, Prof. PUC/RJ, especialista em mercado de

trabalho; e

6. Ricardo Abramovay, Prof. Titular da FEA/USP.

Sala da Comissao,

Senador Cristovam BUARQUE



