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Quadro 4 - Relagao de Paridade

H Sumario —xecutivo

Fetros ! 258.388.001 | 204.001.001 | U, 70
Fonte: GERENC . CONTROLE
1.3 - AUMINISTRATIVO
Quadro 5 - Gestao Orgamentaria
ST T A [ PNZe T T e\ I DI e e - -
viretona ae mvesurnertos | 10.379.647 | 8266979 | 2.117AAR8
COR s1a
_ 4-1"\‘ san _
T | UstrUw. U I v e 6.494.236

Fonte: GERENCIA DE CONTROLE

(*) valores preliminares
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2. Contexto Macroecondomico!

Em novembro, o cendrio econémico foi marcado pela relativa tranqiiilidade no mercado financeiro, devido
a defini¢ao do quadro politico, & melhora nas contas externas e a maior facilidade na rolagem dos titulos da

divida publica. Mas os indices de pregos apresentaram uma elevagdo significativa, que afetou a formagao

de expectativas sobre a trajetéria da inflagdo e dos juros.

A eleigdo do novo presidente, a formagdo da equipe de transigdo, a preocupagdo do governo eleito com a
votagdo do Orcamento e com a necessidade de ajuste fiscal, somadas ao ajuste nas contas externas e a

avaliagdo favordvel sobre o programa econdmico brasileiro pela missdo do Fundo Monetério Internacional

(FMI), contribuiram para reduzir o nervosismo do mercado financeiro.

A taxa de cimbio cedeu, sofrendo ligeira valorizagdo de 0,23% no més, mas ainda acumulando alta de
56,72% no ano. O risco Brasil, medido pelo EMBI, recuou 95 pontos, fechando o periodo em 1.606

pontos base ovespa subiu pelo segundo més consecutivo, com alta de 3,35%.

O superdvit da balanga comercial atingiu US$ 1,264 bilhdo em outubro, com aumento das exportagdes em
todas categorias de produtos. Esse resultado contribuiu para a continuidade do ajuste das contas externas.
Em outubro, a relagdo déficit em transagdes correntes/Produto Interno Bruto (PIB) recuou para 2,81%, com

base no indicador dos tltimos doze meses. Em janeiro, essa relagdo era de 4,42% do PIB.

Apesar desses indicadores favordveis, o financiamento externo para o Brasil atingiu em outubro o nivel
mais baixo dos iltimos oito anos. Segundo dados do Banco Central, as empresas brasileiras conseguiram
renovar s6 7% dos titulos emitidos no exterior que venciam no periodo. O indice de renovagdo de

empréstimos externos ficou bem abaixo dos 36% da média anual, um nivel que j4 € considerado baixo.

! A leitura da descrigdo do ambiente macroeconémico em que as atividades de determinado més transcorreram deve levar em consideragéo
que, quando se faz o relatério, 0 més j4 terminou e diversos indicadores a ele relativos j& estao disponiveis, mas esses indicadores n&o eram
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Com a perspectiva de inflagdo ascendente, o mercado de juros futuro da Bolsa Mercadorias & Futuros

(BM&F) passou a apresentar tendéncia de alta, com todos ao contratos sendo reajustados para cima. O

contrato de juro futuro para outubro de 2003, por exemplo, fechou o més em 29,8%.

O PIB no terceiro trimestre sofreu uma expansao de 2,38%, em relagdo ao mesmo periodo do ano passado,
segundo dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). O setor industrial foi o que mais
surpreendeu, passando de um fraco desempenho de 0,15% no segundo trimestre para um crescimento ~:

2,98%. O setor de agronegdcios, as atividades ligadas & exportacdo e as relacionadas a substitui¢do de

importagdes foram as que lideraram esse processo.

C  irio Internacional

~ cendrio econdmico internacional continuou incerto, permanecendo adverso s economias emergentes. A
movimentagdo de capitais ainda se ressente da aversdo ao risco € da alta volatilidade na cotagdo dos ativos

financeiros. A falta de sincronia entre o desempenho das economias dos Estados Unidos, do Japao e da

Unido Eurc | ia (UE) agravam esse quadro.

No inicio de novembro, o Federal Reserve considerou que os indicadores macroeconémicos dos Estados
Unidos ainda mostravam sinais contradi s, orissor - 0 alTi Tiju T [,2¢

seu menor nivel em quarenta anos.

A UE vem apresentando resultados da atividade econdmica piores que os observados nos EUA, afastando a
expectativa de uma recuperagdo rdpida. O mais recente relatério da Organizagdo para Cooperagido e
Desenvolvimento Econémico (OCDE), novembro/2002, prevé um crescimento em 2002 de 2,3% e 0,9%
dos EUA e da UE, respectivamente, passando para 2,6% e 1,9% em 2003. Segundo o mesmo relatério, a

economia japonesa caminha para sua quarta recessao em uma década, recuando 0,7% este ano e crescendo

0,8% em 2003.
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Nota Explicativa
As NTN-B oriundas do pagamento da antiga divida da Petrobras tém rendimento de IPCA + 6% a.a.. Sua
rentabilidade mostrada no quadro difere da meta atuarial, também de IPCA + 6% a.a., pelos seguintes
motivos:
a) para a meta atuarial, € levado em conta o IPCA do més-calenddrio, isto €, do dia 1° ao
tltimo dia do més, com um més de defasagem:;
b) paraa NTN-B, h4 as seguintes caracteristicas no cdlculo:

D este titulo faz “aniversdrio” no dia quinze de cada més e para o cdlculo de seu
rendimento € considerado o IPCA do més anterior; assim, para o cdlculo da
rentabilidade no més, € utilizado um IPCA composto dos IPCA pro rata do més e do
meés anterior; .

1)) além disso, para o ultimo més, € utilizada uma estimativa prévia do indice, ja que o
mesmo s6 estaréd disponivel na primeira quinzena do més seguinte;

1) finalmente, quando o dltimo dia *+l do més ndo coincide com o dltimo diador , a
divisdo pro rata ndo serd exatamente de 50%-50%, o que faz com que o cdlculo
simples da média das taxas do IPCA naqueles meses ndo coincida com o célculo feito
para a rentabilidade da NTN-B; pelo mesmo motivo o IPCA acumulado para cdlculo

da rentabilidade acumulada no ano n3o corresponderd exatamente ao I[PCA
acumulado no ano conforme € divulgado pelo IBGE;
V) o efeito do nimero de dias do item anterior também ocorre no cdlculo da taxa real de

6% a.a..

Em suma, o mesmo indice de pregos € utilizado de formas diferentes em cada um dos célculos
em questdo, gerando as diferengas observadas, as vezes para mais, as ve

devem ser pequenas em perfodos longos, dada sua origem.
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Os projetos
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3.4. Investimentos em Projetos de Infra-estrutura

de infra-estrutura corresponderam a 3,58% da carteira ¢

rentabilidade desses investimentos atingiu 5,40% no més, 31,92% no ano e

doze meses.

O desempenho dos projetos de infra-estrutura ficou bem acima da meta a

1,80% no més, 13,59% no ano e 14,95% em doze meses.

Os projetos de infra-estrutura possuem pagamentos trimestrais ou semes

indice especifico (ANBID ou IGP-M) mais um valor percentual determinz

preco do petrdleo. Para valorizacdo mensal desses titulos, a Petros estip

wracterizam posi¢do conservadora em rela¢do ao prego do petrdleo estimadc
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G 13

Rentabilidade acumulada dos investimentos Projetos de Infra-estrutura

e seu referencial de mercado

Ultimos 12 n

dez/01 javo2 fev/02 mar/02 abi/02 mai/02 jun/02 juro2 ago/02 sel/02 out/02

= PROJETOS DE INFRA-ESTRUTURA T 'META ATUARIAL (IPCA + 6%)

Obs: A partir de janeiro de 2002, a rentabilidade dos ativos passou a ser apurada pelo método de cotas.
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Quadro 5 - Relagédo de Paridade

Fetros I 2/(3.215.U00 | Z0Y. 1 02.000 U, T4
Fonte: GERENCIA DE CONTROLE

1.3 - ADMINISTRATIVO

Quadro 6 - Gestao Orgamentaria

piretoria ae invesumernos 1 1. oo TV T i
Diretoria de Seguridade 19.040.665 18.615.794 429.075
Diretoria Administrativa 21.710.477 21.610.481 99.996
Total 71.261.098 67.185.156 4.075.942

Fonte: GERENCIA DE CONTROLE

Relatdrio Mensal de Atividades - Dezembro de 200:




I U@[ﬁ]ﬁ@%&@ IMIBlut wiswwu i i i

2.C_.___ . N__ co'

Em dezembro, a divulgagdo de Antdnio Palocci para ministro da Fazenda e de Henrique Meirelles para a
presidéncia do Banco Central reduziram as preocupagdes em relagido a condugdo da politica econémica do

novo governo. Isto foi particularmente importante num momento em que o nivel de pregos sofreu

acentuada acelerag@o.

A alta da inflagdo refletiu, principalmente, os efeitos dos choques de oferta do segundo semestre de 2002 —
desvalorizagio da taxa de cAmbio e restrigdes na oferta de produtos agricolas. O Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA), adotado pelo governo como referéncia para meta de inflagdo, atingiu
3,02% em novembro, 10,22% no ano e 10,93% em doze meses. O Indice Geral de Pregos —
Disponibilidade Intena (IGP-DI), ao captar os pregos do atacado, sofreu com maior intensidade esses

choques. Em novembro, o IGP-DI alcangou 5,84%, acumulando alta de 23,09% no ano e de 23,31% em

doze meses.

As expectativas de inflagdo para 2003, coletadas pelo Banco Central, aumentaram entre as reunides do

Copom, passando de 9,8%, em novembro, para 11% em dezembro. . :sde setembro, a mediana das

expectativas para inflagdo dobrou.

Na tltima reunido do ano, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom) elevou a taxa bdsica
de juros de 22% para 25% ao ano, a taxa mais alta desde maio de 1999. O Copom apontou o ambiente de

deterioragdo de expectativas , inflagdo ascendente e recuperagdo da atividade econdmica, que aumenta a

probabilidade de reajustes de precos, como principal justificativa para a alta dos juros.

1 . oz . A - .
A leitura da descrigao do ambiente macroeconémico em que as atividades de determinado més transcorreram deve levar em consideragao
que, quando se faz o relatério, 0 més ja terminou e diversos indicadores a ele relativos j& estéo disponiveis, mas esses indicadores ndo eram

conhecndos durante o més em que os investimentos foram gerenciados. O ambiente real em que as decisbes sfo tomadas é dado, as vezes,
T M dedes cslotlinn mm mmRae anbaciae Al mnemna 2 narindos mais distantes no tempo. Outros in
le valores
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A cotagio do ddlar recuou 2,84% no més, apresentando variagdo anual positiva de 52,27%. O risco Brasil,
medido pelo EMBI (indice de titulos de mercados emergentes), caiu 183 pontos durante o més, fechando

dezembro em 1.423 pontos, bem distante dos 2.450 pontos que chegaram a ser observados em setembro.

Esse cendrio permitiu uma evidente melhora na rolagem das dividas privadas e de captag¢des de recursos

externos.

A melhora no nivel de atividade, nas contas externas e a defini¢do da equipe econémica do novo governo

repercutin favoravelmente no desempenho do mercado aciondrio. O Ibovespa variou 8,08% no més,

reduzindo a queda acumulada no ano para 17,80%.

A economia internacional continua a apresentar um quadro de fragil recuperagdo, devido a insuficiéncia de
gastos com investimentos. Segundo o relatério de final de ano do Banco Mundial (Bird), a economia
mundial deve apresentar um crescimento moderado em 2003, estimado em 2,5%, estimulado,
1cipa 2, peloc umoe _ las politicas fiscal e monetaria expansionistas nos paises desenvolvidos.
O Banco Central Europeu (BCE) reduziu a taxa de juros bdsica de 3,25% para 2,75% em dezembro. Foi
uma reagdo aos fracos indicadores de crescimento econdmico na zona do euro e ao recuo da inflagdo.
Desde 2001, € a quarta vez que o BCE adota esse procedimento. No mesmo periodo, o Federal Reserve, o

Banco Central norte-americano, diminuiu sua taxa basica 12 vezes, levando-a para 1,25%, o menor patamar

em 41 anos.

Relatério Mensal de Atividades - Dezembro de







*———4Hﬂdmﬁm°”‘

Alne Iy~ ~lwm - it~

AN

Griéfico 1

Composigédo da Carteira
de Investimentos (em %)

Operagdes com  Projetos
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3.2. Investimentos em Renda Variavel

Em dezembro, as aplicacdes de renda varidvel representaram 12,97% da carteira de
investimentos da Petros. A carteira permanente apresentou uma participa¢do de 6,02%, seguida

da carteira de giro, com 6,00%, e os fundos small caps, com 0,73%.

Em termos de rentabilidade anual, a carteira permanente, os fundos small caps e a carteira de
giro apresentaram um desempenho favordvel em relagdo aos seus referenciais. A carteira
permanente rc strou uma rentabilidade de 38,52%, ante a meta atuarial de 17,59%. Os fundos
small caps obtiveram uma variagfo anual de 12,13%, contra os 4,78% do IBX. J4 a carteira de

giro sofreu um recuo de — 7,31%, performance bem acima da apresentada pelo Ibovespa, que

fechou o ano com queda de —17,80%.

Deve-se observar que em outubro, a rentabilidade da carteira permanente sofreu uma forte
influéncia da reavaliagdo das quotas do fundo mituo de agdes Carteira Ativa II, administrado
pelo B: ‘o Mellon Brascan. A Petros detém 35,8% das quotas deste Fundo, cuja origem
remonta ao processo de privatizagdo da Companhia Vale do Rio Doce (CVRD). O Fundo
Carteira Ativa II é composto por agdes de emissao da empresa Litel Participages S/A. A Litel,

porsua' dett | ut pr-Fo aciondria nas« presas Valepar S/A e CVRD.

~om a transforma¢do do . undo em condominio fechado, nos termos do artigo 93 da Instrugio
n°® 302/99 da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), foi necessario fazer uma  .valiagdo de
suas quotas, que estavam registradas com base no seu valor histérico. O HSBC Investment Bank
Brasil S/A, responsével pela elaboragdo do laudo de avaliagdo, estabeleceu que o valor R$ 86,11,
correspondente a cotagdo média ponderada da ac¢do ordinaria da CVRD observada no periodo
11/09/2002 e 11/10/2002, era o mais adequado para fins de reavaliagdo do Fundo Carteira Ativa
II. Com isso, houve um reajuste de 169% nas agdes da Litel, e nas quotas do Fundo Carteira

Ativa II, que resultou numa valoriza¢do de 39,95% na carteira de fundos miituos de agdes da

Petros.
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Anexo 2 - Participagao da Petros em Conselhos de Administragéo e Fiscais
de Empresas ( Continuagao)

FUNDOSM ! ARIOS
PRIVATE EQUITY
FUNDO SINERGIA Consultivo RODRIGO MORTAGUA TITULAR mar/02 mar/04
FREDRICO SANTANA SAMPAIO SUPLENTE
FUNDO PACTUAL Consuitivo RODRIGO MORTAGUA TITULAR out/2001 INDETERMINADO
INTERNET
FREDRICO SANTANA SAMPAIO SUPLENTE
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Grafico 15

Rentabilidade acumulada dos investimentos imobiliarios
e seu referencial de mercado

tev/02 mar/02 abr/02 maif02 jun/02 jul/o2 ago/02 set/02 out/02 nov/02

=INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS = 'META ATUARIAL (IPCA + 6%)

Obs: A partir de janeiro de 2002, a rentabilidade dos ativos passou a ser apurada pelo método de cotas.
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4. Gestao de Planos de Previdéncia
4.1. Anélise da wituagéao Patrimonial e do Resultado da Petros

O quadro “Situagdo Patrimonial da Petros”, no Sumario Executivo, apresenta de maneira
simplificada a situagdo patrimonial em dezembro. A soma de todos os compromissos futuros ja
assumidos pela Petros, isto €, para com os participantes que ja se aposentaram, ¢ de R$ 13,6
bilhdes e estd mostrada na linha B do quadro. Para fazer frente a esses compromissos, a Petros
dispde de um patriménio liquido de R$ 17,9 bilhdes (linha A). Este patrim6nio € formado,
principalmente, por R$ 17,6 bilhdes em investimentos, menos R$ 503 milhdes de outras

obrigagdes, representadas basicamente pelo Fundo Administrativo de R$ 467 milhdes.

Neste quadro ndo estdo incluidos titulos do Tesouro Nacional (NTN-B) no va  de R$ 963

lhdes, a L .. ao ano, que eqiiivalem a R$ 524 milhGes ¢ __ valor presente, descontados a taxa de
mercado de 11% ao ano e levando em consideracdo as caracterfsticas das NTN-B. Esses titulos
sdo referentes a antecipagdo de compromissos de migra¢do. Sua ndo inclusdo no quadro nao
altera o superavit/déficit, pois este valor estd desconsiderado tanto nos Investimentos quanto na

linha Outras Obrigacdes, ja que t€ém uma contrapartida no passivo da Petros como um crédito da

Petrobras.

Compde também o patriménio o valor de R$ 845 milhdes, referente a contribui¢les a receber e
outros ati- , di re os quais o valor de R$ 725 milhdes relativo ao ajuste de titulos alocados na
categoria “mantidos até o vencimento”, cujo registro foi autorizado pela SPC. Assim, levando

em conta os beneficios ja assumidos e o patriménio, a situagdo patrimonial apresenta saldo

positivo de R$ 4,3 bilhdes mostrado na linha C.

Porém, € preciso considerar também os beneficios que ainda ndo sdo pagos, mas que certamente

serdo no futuro aos participantes hoje ativos e contribuintes, bem como considerar a entrada

de recursos esperada do pagamento de contrihiiriec

Relatc
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O resultado desses elementos — beneficios e contribui¢des da  ragdo atual — estd em
“Compromissos com beneficios a conceder”, linha D, e soma R$ 5,1 bilhdes. O saldo da

situagdo patrimonial € negativo em R$ 827 milhdes.

A situagdo patrimonial resume, portanto, a posi¢do global da Petros, carregando a histéria e
projetando o futuro. Mas qual € o desempenho atual? O quadro “Demonstrativo do Resultado da
Petros” apresenta o fluxo das operagdes de janeiro a dezembro de 2002. Foram registrados R$
579 milhdes em contribui¢des, tanto das patrocinadoras quanto dos participantes e mais 1,9
bilhdo de contribuig¢do extraordinéria das patrocinadoras do sistema Petrobras, que corresponde a
50% do déficit técnico apurado na avaliag@o atuarial do fechamento do plano Petros mais a

parcela atribuida aos participantes ativos e assistidos que optaram pela migra¢do para o plano

Petrobras Vida.

Os beneficios sob a forma de aposentadorias, pensdes e outros somaram R$ 1,2 bilhdo. O

proximo item sfo as despesas admi "t ‘ivas e as constitui¢des do Fundo Administrativo, que

somam os R$ 88 milhdes mostrados no quadro.

O saldo das contribuigdes recebidas, beneficios pagos e despesas foi de R$ 1,1 bilhdo

(subtotal A).

O saldo dos compromissos com beneficios concedidos e a conceder aos atuais e futuros
participantes varia de um més para outro - em geral, para cima - € isso corresponde a uma

despesa. Essa de |, , ou valiacdo dos compromissos assumidos, foi de R$ 4,8 bilhdes no

periodo de janeiro a dezembro.

Os itens até agora descritos resultaram em saldo negativo de R$ 3,7 bilhdes (subtotal C). Com os
rendimentos dos investimentos da Petros de R$ 2,6 bilhdes (linha D), diminui o saldo negativo

no periodo para um déficit de R$ 1,1 bilhdo (subtotal E) .
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O mercado também se mostrou bastante preocur 1o quanto a situacao fiscal da
Argentina e sua capacidade de manter o regime de cambio fixo. Mas em dezembro foi
firmado o acordo de assisténcia financeira entre o pais e o FMI. Pelo acordo, o pais tera
acesso a um total estimado de US$ 40 bilhdes, suficiente para assegurar o financiamento

externo para o proximo ano e, restaurar o clima de confianca e atrair investidores

nec :sarios para a recuperagao da economia.

As bolsas de valores de todo o mundo foram influenciadas pelas oscilagoes do mercado
americano e pelos resultados abaixo das expectativas divulgados pelas empresas
americanas. A Bovespa fechou o ano em queda de 10,7%, influenciada pelas sucessivas

quedas do Nasdaq, que fechou o ano com uma desvalorizagao de 39,3 %.

1.1. Juros

No ano 2000, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central reduziu

consideravelmente a taxa de juros basica - :lic. n janeiro, taxa era de 19,00% a.a.,

chegando ao final de dezembro a 15,75% a.a., como pode ser observado no gréafico

abaixo.

Juros em 2000, séries diarias
(% a.a. 252 dias uteis)

20nun:BC reduz T
juros de 18,5%
para 17,5%

Em 22 de dezembro
0 BC reduz juros de
16,5% para 15,75%

N
29/Maio:meta
Selic reduzida de
17,5 |{19% para 18,5%
Em Q7 a 19 de julho, duas
novas redugdes levam a
16,5 meta Selic para 16,5%

- CDI Selic ’

Relatdrio Mensal de Atividades — Dezembro de Z







——  t e M pAPIes

1.2. Cambio

Em marcgo de 2000, a taxa de cambio apresentou seu menor nivel. Mas a partir de agosto

manteve trajetdria ascendente, refletindo as incertezas quanto ao cenario internacional.

A taxa média do ano foi de RS 1,83, praticamente igual a de 1999, de RS 1,81 e 58%
superior a de 1998, RS 1,16.

Délar com ercial (venda)
Janeiro a Dezembro de 2000

2,00
Dezembro R$1,96

1,95 {

1,90 /
a Maio R$1,82
2 1,85 .
%4
4

1,80 - -

~ 174
1,75 -
1,70 -
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
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As rentabilidades apresentadas nao levam em conta a provisao para img
sobre o rendimento das aplicagoes financeiras, feita em renda fixa (20%),
(10%) e operagbes com participantes (20%). A rentabilidade bruta é a ¢
comparagao com referenciais de mercado, também eles brutos, no caso

Ibovespa.

O gréfico 2 a seguir compara a rentabilidade global dos investimentos da
média ponderada dos referenciais de mercado e com a meta atuarial de |
ano. A média ponderada é composta pelos diversos referenciais escolhic
CDI e INPC + 6% a.a.), ponderados pela participagao de cada grupo

investimentos nos investimentos totais (ver tabela 3, na proxima pagina).

De janeiro a dezembro de 2000, a performance dos investimentos (14,2(
referencial de mercado (12,26%), ficando também acima da meta atuarial

ano(11,59%).

Grafico 2

Performance Acumulada Investimentos PETROS
16,00%

14,20%

14,00% *

12,00%

8.00% !

6,00% *

' 4,00% 1

2,00% !

0.00% * . . . . . .
jan/00 tev/00 mai/00 ahe/00 mai/00 Jun/00 juvoo aga/00 36t/00 ouvod navi00 dez/00

média das de marcado de cada i x vanagéo do de mercada ascoltido de

acorda com o parti de cada carteim}
‘ M REFERENCIAL

B ivestmentos PETROS
W weTaATUARIAL

Relatdrio Mensal de Atividades — Dezembro de 2










Inv _ stim ~ntos

Enquanto os graficos anteriores mostram a comparagao da rentabilidade global com o
referencial de mercado ponderado, os proximos comparam a rentabilidade de cada grupo

de ativos com o respectivo referencial, mensal e acumulada no ano.

Grafico 5

Rentabilidade mensal ponderada da carteira de renda fixa e empréstimos
e seu referencial de mercado
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Grafico 6

Rentabilidade acumulada ponderada da carteira de renda fixa e empréstimos
e seu ref ial de mercado
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Em dezembro, a Petros registrou 50 pedidos de desligamento, sendo 3 por interesse

proprio e 47 por rescisao do contrato de trabalho.

Grafico 20

Desligamento por Interesse Préprio
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1 Administ _céo dos Investimel.tos

Em abril de 2001, houve uma reavaliagio de alguns ativos de renda fixa, por mudanga de
metodologia de calculo decorrente de padronizagdo para a custédia centralizada; a titulo de

ilustrag@o, sem este efeito, a rentabilidade dos investimentos no ano teria sido de 15,22%.

Na secdo 3.5, estdo apresentadas as rentabilidades dos doze meses de 2001, com a me
classificagio da Tabela 2, atualizadas (ja que alguns dados s3o preliminares, assim que
divulgados, como a rentabilidade dos empréstimos e, algumas vezes, dos iméveis). Desta forma, o

leitor que desejar saber a rentabilidades de meses recentes pode consultar essas tabelas, sem

necessidade de consultar relatérios anteriores.

O gréfico 2 a seguir compara a rentabilidade ~'obal dos investimentos da Petros com a média
ponderada dos referenciais de mercado e com a meta atuarial de INPC + 6% ao ano. A média
ponderada € composta pelos diversos referenciais escolhidos (Ibovespa, CDI e INPC + 6% a.a.),
ponderados pela participagdo de cada grupo respectivo de investimentos nos investimentos totais

(ver tabela na pagina seguinte).

Grafico 2

Performance Acumulada Investimentos PETROS
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\s ren| aday levam em conta a proviséo para imposto de renda sobre o rendimento das
renda fixa (20%), renda varidvel (10%) e operagdes com participantes (20%). A rentabilidade bruta é a adequada para comparagio com
referenciais de mercado, também eles brutos, no caso do CDI e do Ibovespa.
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3.3. Investimentos em Renda Variavel

Em dezembro, a Bovespa apresentou elevagdo de 6,01%, indicando a manutengio do crescimento
verificado no més anterior (15,5%), mas em escala reduzida. Neste contexto, como visto no
quadro de rentabilidades, o rendimento da carteira de renda varidvel da Petros apresentou

resultado positivo, com rentabilidade de 4,96%.

No ano de 2001, a rentabilidade da carteira de renda varidvel foi de 2,9%, o que se compara

favoravelmente com a rentabilidade negativa do Ibovespa de — 9,8%.
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Em dezembro, a Petros registrou 36 pedidos de desligamento, sendo 2 por interesse préprio, 34

por rescisdo do contrato de trabalho e 1 por falta de pagamento de contribuico.

Grafico 16

Nimero de desligamentos por interesse préprio
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Grafico 17
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Gréfico 18

TOTAL DE PARTICIP ANTES ATIVOS e ASSISTIDOS

55.000
50.00C
45.00C
40.000
35.000
30.000
25.000

20.000
DEZ Jon/01 Fev Ma Abx Md Jun Ju Ago Set Out Nov

W ASSISTIDOS mATIVOS

Relatdrio Mensal de Ativida - Dezeien v o — .




— Administracao Int~rna

5. Administragao Interna

5.1 -LC staques ¢ z/2001

Em dezembro, foi assinado o Terceiro Aditivo ao Contrato firmado com a empresa DBA

Engenharia de Sistemas para o desenvolvimento do GNP — Gestdao de Negdcios da Petros, cuja

conclusio estd prevista para maio/2002.

O projeto GNP iniciou-se em junho/2000, tendo sido ji investido no mesmo cerca de R$ 4,5
milhdes. ™ itretanto, para sua conclusio, a Petros deveria investir mais 5,5 milhdes. Com a
intenc¢do de limitar os investimentos no projeto em R$ 7 milhdes, a Petros acordou com a DBA,
na forma deste Terceiro Aditivo, uma condugdo do projeto onde a DBA arcard com R$ 3

milhGes do custo total do projeto.

Objetivando recuperar todo o investimento feito com o GNP, também ficou ¢ ') com a

DBA que, ao final do projeto, a Petros estaria cedendo, a titulo oneroso, os direitos do software

resultante do projeto GNP, garantindo para si os seguintes direitos:

« uma licenga gratuita em cardter ndo exclusivo e perpétuo para f. r uso do software;

« pagamento, por parte da DBA, do custo total do projeto € cinco | ‘:elas consecutivas,

acrescidas de juros de 1% ao més e corrigidas anualmente pela variagdo do IGP-M;

o retorno da propriedade exclusiva sobre o software GNP, no caso da DBA deixar de pagar
duas parcelas consecutivas do prego, tendo ainda o direito de reter todos os pagamentos que,

porventura, tenha recebido da DBA.

Com esta parceria pioneira, a DBA estard licenciando o direito de uso do software GNP para
outras fundagdes, que passardo a utilizar um poderoso conjunto de sistemas integrados de gestdo
cfeenl A Lll A Aanda

(ERP/CRM), concebido pela Petros, para responder efetivamente, de forma fle>

uma das necessidades de Gestdo de Planos de Previdéncia Privada.

Relatério Mensal de Atividades - Dezembro




Este sistema estd projetado para um cendrio de multipatrocinio e multiplano, permitindo a

cria¢do de qualquer plano de contribui¢io definida, beneficio definido e/ou misto.

Também em dezembro a Petros passou a contar com nova empresa para operagao do seu edificio
sede, compreendendo os servicos de ge iciamento, operagdo, manutengdo preventiva e
corretiva dos sistemas de ar condicionado, ventilagdo e exaustio mecénica, elétrico,
hidrossanitdrio, automagdo predial, detecgdo e alarme de incéndio, manutencdo do grupo

gerador, tratamento quimico de dgua e sistema de sonorizagao.

A nova contratacgio, feita por meio de tomada de pregos com a participagdo de 10 empresas
prestadoras de servico no mercado, representa redug¢do no custo de manutencdo da sede da

ordem de 13%, com otimizacdo do gerenciamento de sua operagdo, consubstanciado na redugao

Relatdrio Me ' de Atividades - Dezembro










N “" SL‘{’* E;f\‘r" .q._‘ o § i Iy
ETROWD

£ 350 .

i :

s

‘unc c¢ao Petrobras de

seguridade Social — Petros
_ mparac¢io e compila¢io das
nforms Oes contabeis-fin: iceiras e
30 de ju ho de 1999 e em 31 de
lezembro de 1999, 2000 e 2001




































r CRK »*
Bfpandtd

e i ¢ etalaado


















































































































™ daq_p Petrobras de Sc~—ridade

al -

Balanco patrimonial em 31 de dezembro

Lo =11 - res de reais
Ativo 2000 1999 1
Disponivel 526 16.495 C
Realizavel
e 94.801
+ sugiatia aullLISITatlvO 858 1.387
Programa de investimentos
Renda fixa 3.765.138 3.528.465
Renda variavel 2.236.992 1.602.765 Cc
Investimentos imobiliarios 768.643 757.878
Operagdes com participantes 230.584 132.891 j
Qutros investimentos 470.950 ]
- 7.472.30V7 A NN1.000
8.712.816 7118.187 Res
Permanente 11.521 8.527 R
RN PLlU =20
DUCIRORTY ;3 T34 RAS
St
J/ Func
Total do ativo 8.724\.863/ 6.143.209 Tota

As notas explicativas da administragio sdo parte integrante das demonstr









+unC ;30 Petrobras de Seguridade
Secial - PETROS

Demonstrac¢io do fluxo financeiro

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Programa previdencial
Entradas
Saidas

Programa administrativo
Entradas
Saidas

Programa de investimentos
wenda fixa
Renda variavel
Investimentos imobiliarios
Operag¢des com participantes
Operagi  com patrocinadoras
Outros investimentos
Despesas relacionadas com disponivel
Contingéncias

Fluxo nas disponibilidades
Disponibilidade final
Disponibilidade inicial

Variacio nas disponibilidades

2000 1999
1.604.557 1.290.306
(1074 871\ (951.370
507736 36
1.178 1.330
(54099) (51,638
(53 %21) (50.308)
323.273 (762.182)
(496.598) 179.959
42.227 65.923
(53.111) 12.403
94.972

(470.000)

(11.477) (8.703)
173.552 143.241
(492.134) (274.387)
(15.969) 14.241

526 16.495
16.495 2.254
(15.969)

14741
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Fu_: | Petrobr: deS¢ 1ri ™ ide
Social - PETTOS

Notas explicativas da administracio
as demonstracoes contabeis em
31 de dezembro de 2000 e de 1999

Programa de investimentos

« Renda fixa

As aplicagbes em titulos do governo federal, em institui¢des financeiras e em titulos de
empresas, incluem juros e variagdo monetaria que sdo apropriados em fungdo do tempo
decorrido até a data do balango e estdo apresentadas liquidas do valor da provisdo para
imposto de renda na fonte sobre os rendimentos apropriados.

O agio e o desagio na aquisicdo de titulos sdo amortizados em ba. _ ¢ ta dia, pelo prazo
que decorre da aquisigdo até o vencimento do titulo.

« Renda variavel

As aplicactes no mercado de agdes sio registradas pelo custo de aquisicéo, acrescido de
despesas diretas de corretagem e outras taxas, ajustado ao valor de mercado determinado
pela cotagio na data mais préxima a do balango. Os montantes relativos aos fundos de
investimentos s3o apresentados pelo valor das cotas na data do balango. A variag3o oriunda
da comparacio entre os valores contabeis e os de mercado é apropriada ™ ' 1ente ao
resultado.

o Investimentos imobiliarios

Os investimentos imobilidrios sdo demonstrados ao custo de aquisi¢@o ou construgéo
corrigido monetariamente até€ 31 de dez¢  »ro de 1995 e ajustado por reavaliagbes. A
depreciagio ¢ calculada pelo método linear, a taxa de 2% ao ano, e por taxas estabelecidas
em fun¢do do tempo de vida 1til remanescente, com base nos laudos de avaliagdo. As
instalagdes sdo demonstradas ao custo de aquisi¢do e depreciadas pelo método linear a taxa
de 10% a0 ano.

No exercicio de 2000, em atendimento ao disposto na Resolugdo CMN n° 2.324 de 30 de
outubro de 1996 e na Instrugdo Normativa n® 12, de 16 de dezembro de 1996 da SPC,
procedeu-se a reavaliacdo dos investimentos imobiliarios relacionados a seguir, conforme
laudos técnicos emitidos por peritos especializados. O resultado negativo da reavaliagio, no
montante de RS 383 mil, foi registrado em investimentos imobiliarios e em despesas e
receitas, conforme o caso, do programa de investimentos da entidade. As reavaliagdes dos
demais investimentos imobiliarios foram realizadas em 1998 e 1999.
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D

Semestres findos em 30 de junho
Em reais

1 s0grama previdencial

Receitas
Despesas

Transferéncia para o custeio do programa administrativo

Resultado dos investimentos previdenciais

Saldo disponivel para constituigoes
Formagdo de reservas matematicas

Resultado do semestre
Superavit  nico

Programa administrativo

Recursos oriundos de outros programas
Receitas

Despesas
Resultado dos investimentos administrativos

Saldo disponivel para constitui¢des
Reversio (formagdo) de fundos

1999

1998

455.495.728
(477.873.834)
(21.805.890)

480.272.725
(473.056.261)
(28.256.327)

525.340.490 87.097.117
481.156.494 66.057.254
(346.501.152) (27.662.554)
134.655.342 38.394.700
(134.655.342) (38.394.700)
31.624.361 28.256.327

553.850 275.068
(23.226.189) (29.481.632)
864.802 195.165
9.816.874 (755.072)
(9816.L.1) 755.0,





























































Fundacio Petrobras de Seguridade
Social - Petros

Demonstracio do resultado

wiercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Programa previdencial
.~ecursos coletados
Recursos utilizados
Custeio administrativo
Resultado dos investimentos previdenciais
Constitui¢des de provisdes atuariais
Constitui¢io de fundo

Déficit técnico

Programa administrativo

F S los de outros programas
Re: as
Despesas

Constituigdes de contingéncias

Resultado dos investimentos administrativos

Constitui¢des de fundos

Progr: 1de ‘est ntos
Renda fixa
Renda variavel
Investimentos imobiliarios
Operagdes com participantes
Relacionadas com o disponivel
Relacionadas com tributos
Outros investimentos
Constituigdes de contingéncias
Outras despesas

Resultados transferidos para outros programas

2002 2001
2.570.330 5.879.180
(1.710.599)  (1.169.188)

(151.557) (354.372)
2.993.010 1.009.833
(4.821.811)  (5.711.927)

(347) (212)

(1.120.974) __ (346.686)
151.557 354.372
74 211

1£7.185) (58.117)

(7.797) (1.310)
55.695 8.509
137 344 303.665
2.466.318 690.594
241.814 62.357
135.107 96.149
124.847 67.550

(8.854) (8.076)

(51.978)

141.451 96.572
80.838

(67.642)

(3.048.705)  (1.018.342)
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-..n milbares de reais, exceto quando indicado

Contexto operacional

A Fundagio Petrobras de Seguridade Social - Petros, constituida pela PETROLEO
BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS em 1969, € uma pessoa juridica de direito privado, de
fins n#o lucrativos, com autonomia administrativa e financeira, que, na qualidade de
entidade fechada de previdéncia complementar, tem por objetivos primordiais:

(i) Instituir, administrar e executar planos de beneficios das empresas ou entidades com as
quais tiver firmado convénio de adeszo;

(ii) prestar servigos de administracio e execugdo de planos de beneficios de natureza
previdenciaria; e

(ii1) promover o bem-estar social dos seus participantes, especialmente no que concerne a
previdéncia.

. Em 30 de abril de 2002, o entdo Conselho de Curadores aprovou um novo estatuto para a

Petros, elaborado em consonancia com as Leis Complementares n® 108 e 109, ambas de 29
de maio de 2001, e de acordo com o artigo 52 do estatuto vigente aouela época. O novo

« uto foi aprovado pelo Conselho de Administragdo da. . ... _. AAS em 10 de maio de
2002 aS 14 O - SPC, conforme Portaria

n° 970, de 22 de agosto de 2002.

O Plano Petros foi instituido pela PETROBRAS em julho de 1970 e € do tipo beneficio
definido, que assegura aos participantes uma suplementac¢io do beneficio concedido pela
Previdéncia Social. Em 31 de maio de 2001, o Conselho de Administragdo da
PETROBRAS aprovou um critério de rateio do patriménio do Plano Petros, para fins de
implementag@o do processo de segregacdo das massas de participantes, por plano de
beneficio das empresas patrocinadoras do Plano Petros. O rateio do patriménio,
determinado pela PETROBRAS, foi calculado proporcionalmente as reservas matematicas
relativas as massas de participantes vinculados a cada patrocinadora. Concluido o processo
de separag@o das massas, o Plano Petros transformou-se nos seguintes planos:

« Plano Petros Sistema PETROBRAS - patrocinadoras: PETROLEO BRASILEIRO S.A. -
PETROBRAS, Petrobras Distribuidora S.A. (BR), Petrobras Gas S.A. - Gaspetro,
Petrobras Internacional S.A. - Braspetro, Petrobras Quimica S.A. - Petroquisa, Alberto
Pasqualine S.A. - Refap e Fundagfio Petrobras de Seguridade Social - Petros. A
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Fundacio Petrobras de Seguridade
ycial - F  ros

Nc¢ 5 pl tivas da administ ;30 ; demonstracdes
contabeis em ”” de dezembro de 2002 e de 2001

Em milhares de reais, exceto quando indicado

o Plano IBP, de contribuico definida, instituidoem 11 denr  ;0de 2002, * '~ " aos
empregados do Instituto Brasileiro de Petréleo e Gas - IBP.

Para a consecuc#o de seus objetivos, a Petros obtém recursos de contribui¢Ges das empresas
patrocinadoras e dos participantes e assistidos, bem como de rendimentos auferidos pela
aplicagdo dessas contribui¢des em investimentos.

As patrocinadoras do Plano Petros, conforme o disposto no artigo 48, inciso 10, do
Regulamento do Plano de Beneficios, comprometem-se a alocar recursos para a cobertura de
eventuais insuficiéncias que venham a ser reveladas no custeio do plano de beneficios,
decorrentes das altera¢des introduzidas em 1984 e 1991 nos artigos 30, 41 € 42 do
Regulamento. As patrocinadoras dos demais planos de beneficio definido também sio
responséveis pela cobertura de eventuais in: Tciéncia dos planos que patrocinam.

Em 9 de agosto de 2002, o Conselho de Administragio da PETROBRAS deliberou
determinar a Diretoria Executiva que solicitasse a Petros o fechamento definitivo do Plano
Petros, tendo a Fundacio encaminhado em 30 de outubro de 2002 a Secretaria de
Previdéncia Complementar a documentagio requerida para a concretizagdo do fechamento
do referido plano.

Em 11 de maio de 2001, o Conselho de Administragio da PETROLEO BRASILEIRO S.A. -
PETROBRAS aprovou o Regulamento do Plano Petrobras Vida, os critérios da  _ _¢&o dos
participantes e os aportes de recursos necessarios. Em 27 de junho de 2001, o Plano
Petrobras Vida foi aprovado pelo Departamento de Controle das Estatais (DEST) e, em 20 de
le 2001, pela Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério da
a e Assisténcia Social, através do Oficio n°® 2.258/8. S/COJ.

O Plano Petrobras Vida € de contribuigdo definida para os beneficios programaveis e de
beneficio definido para os beneficios de risco. O processo de migragdo dos participantes e
assistidos do Plano Petros para o Plano Petrobras Vida foi iniciado em 15 de outubro de
2001 e suspenso em 27 de novembro de 2001 em virtude de liminar concedida em Mandado
de Segurang¢a impetrado por entidades sindicais, o que impediu o prosseguimento da
migracdo. Em 13 de janeiro de 2003, apds varias decisdes judiciais sobre a continuidade do
Planos Petrobras Vida, o Tribunal Regional Federal da 1? Regido concedeu a PETROBRAS
a suspensio dos efeitos da liminar que impedia a migragdo. Em 17 de janeiro de 2003, foi
concedida pela juiza da 7* Vara Federal do Rio de Janeiro nova liminar nara snsnender ns
atos de migragdo. A definigZo sobre o processo de migragéo dep:

meérito da questio.



™= *--30 Petrobras de Seguridade
- Petros

\ o ras da adm  stra,..) as demonstracoes
c reis 31 dedez. rode2002ede 2001

Em milhares de reais, exceto quando indicado

Em 31 de dezembro de 2002, encontravam-se em processo de aprovagdo os seguintes novos

Planos:
o Plano Smart Solutions

Patrocinadora: Smart Solutions
Caracteristica: Contribui¢@o definida
Andamento do processo: Aprovado pelo Conselho Deliberativo da Petros em 4 de dezembro

de 2002. Encontra-se na SPC para aprovagio.
o Plano Rio Polimeros

Patrocinadora: Rio Polimeros

( car G ngcdode da

Andamento do processo: Aprovado pelo Conselho ™ :liberativo ¢ Petros em 4 de dezembro
de 2002. Encontra-se na SPC para aprovagio.

e Plano PQU Previdéncia

Patrocinadora: Petroquimica Unido S.A. - PQU

Caracteristica: Plano Misto: Contribui¢do definida para os beneficios programados e
beneficio definido para os beneficios de risco.

Andamento do processo: Aprovado pelo Conselho Deliberativo em 4 de dezembro de 2002.
Encontra-se na . < para aprovagio.

o Plano CONCEPA

Patrocinadora: Econorte - Concessionaria de Rodovias do Norte S.A.

Caracteristica: Contribuigdo definida

Andamento do processo: aprovado pelo entdo Conselho de Curadores da Petros em 27 de
dezembro de 2001 e pelo Conselho de Administracio da PETROBRAS em 8 de fevereiro de

2002.
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Notas explicativas da administracio as d
contabeis em 31 de dezembro de 2002 e de 2001

Em milhares de reais, exceto quando indicado

Em 31 de dezembro de 2002 o patriménio liquido, as provisdes matematicas e o resultado de cada patrocinadora sdo
apresentados no quadro a seguir:

Patriménio liquido(2) Provistes matematicas(3) Superdvit (déficit) técnico
2002 2001 2002 2001 2002 2001
Sistema
PETROBRAS
___..JDBRAS 15.505.022 11.662.194 16.214.017 11.979.416 (708.995) (317.222)
REFAP 25.270 45.293 (20.023)
PETROS 61.541 35.165 63.416 28.855 (1.875) 6.310
BR 681.787 410.654 767.651 460.517 (85.864) (49.863)
GASPETRO 52.330 38.104 54.896 41.868 (2.566) (3.764)
BRASPETRO (4) 50.563 51.465 (902)
PETROQUISA 116.729 87.646 121.044 96.256 @1 eenn)

16.442.679 12.284.326 17.266.317 12.658.377 (823.638) (374.050)

Empresas privadas

ULTRAFERTIL 312416 258.973 312.113 277.673 303 (18.700)
BRASKEM 197.659 158.854 203.564 164.046 (5.905) (5.193)
PETROFLEX 352.286 293.836 351.119 310.540 1.167 (16.704)
NITI_. _EX (1) 55.324 46.621 55.765 49.779 (441) (3.158)
COPESUL 198.990 156.944 191.083 149.230 7.907 7.715
PQU 350.811 292.531 357.926 312.296 (7.115) (19.765)
TRIKEM 16.534 13.735 15.792 15.018 742 (1.284)

1.484.020 1.221.494 1.487.362 1.278.582 (3.342) (57.089)
Qutros planos (5) .
TRIUNFO 564 564
YPF 1.415 794 1.415 794
DBA 3.598 1.403 3.048 1.191
CDSA 417 200 408 200
CONCEPA 55 22 55 22
TRANSPETRO 2.480 723 2.480 723
SATELITE 51 51

8.580 3.142 8.021 2.930

Total geral 17.92% 7’7‘?_ 13.508.962  18.761.700 _ 12 039 889 (826.980) . /A?i&z)

) Inclui a DSM - Elastdmeros Brasil S.A. (1 participante)

2) A segri _ 3o por patrocinadora nio foi auditada por auditores independentes

3) Segundo relatorio dos atudrios independentes

4 Incorporada pela PETROBRAS em outubro de 2002.

5) A diferenga entre o patriménio liquido e as provisdes matematicas dos outros nlanas. no valor de R% 55G em 21 de

dezembro de 2!
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Fundacio Petrobras de Seguridade
Soc . - Petros

Notas explicativas da administracio as demonstragoes
contabeis em 31 de dezembro de 2002 e de 2001

Em milhares de reais, exceto quando indicado

Valor da cota em 31 de dezembro de 2002 - R$ 1,36707
Valor dacota¢ 31 de dezembro de 2001 - R$ 1,14366

O instrumento contratual que formaliza o processo de separagdo das massas fo1 aprovado
pelos Conselhos de Administragdo das empresas patrocinadoras do Plano Petros e
encaminhado a SPC para aprovag@o.

Transferéncias interprogramas
A Fundacido opera os seguintes programas: Previdencial, Administrativo e de Investimentos.

As transferéncias interprogramas sdo efetuadas nas contas de resultados de cada programa,
para registrar as cobrangas e repasses de recursos entre os citados programas, de acordo com
os critérios estabelecidos pela Resolugdo MPAS/CGPC n° 5, de 30 de janeiro de 2002
(alterada pela Resolugdo MPAS/CGPC n° 10, de 5 de julho de 2002), que podem ser assim
resumidos:

« Nademonstragzo do resultado do Programa de Investimentos, a rubrica "Resultadr -
Transferidos para Outros Programas" corresponde ao resultado liquido dos investimentos
que ¢ transferido para o Programa Previdencial, apés deduzida a remuneragio do fundo
admini¢ __ivo, cujo valor ¢ transferido para o Programa Administrativo.

o Na demonstragdo do resultado do Programa Administrativo, o valor referente a rubrica
"Recursos Oriundos de Outros Programas" corresponde ao custeio administrativo que é
transferido do Programa Previdencial. A rubrica "Recursos transferidos para outros
programas" re e-se ao valorre' tic do Fundo Adminis ivo,qu foi mnsferido
para o Programa Previdencial. As sobras apuradas no programa administrativo sdo
destinadas ao Fundo Administrativo. Quando ha faltas, estas sdo compensadas com esse
fundo.
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Social - ™ :tros

Notas explicativas da administra¢io as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2002 e de 2001
] de . etc _ 1andc lo

A carteira de investimentos em 31 de dezembro de 2002 e de 2001 esta composta conforme
discriminado a seguir:

PPVN ~nna

o Renda fixa _

Titulos do Governo Federal

Notas do Tesouro Nacional 10.359.417 8.670.757
Titulos da Divida Agraria 6.833 6.879
Créditos securitizados do Tesouro Nacional 56.970 311.950
Certificados Financeiros do Tesouro 11.099
10.434.319 8.989.586
Aplicacdes em instituicdes financeiras
Letras hipotecdrias 31.870 48.037
Cotas de FIF - Renda fixa 3.282.082
Cotas de FAQ - Renda fixa 3.245.245
Certificados de Recebiveis Imobiliarios 31.286
Debéntures ndo-conversiveis 3.784 3.168
3.312.185 3.333.287
Titulos de empresas
Debéntures conversiveis 250.452 224,391
Debéntures nao-conversiveis 368.973 279.422
619.425 503.813

14°7°™9  __ "2.826.686

¢ Renda variavel

Mercado de acdes

Mercado 2 vista 1.369.038 1.635.443
Empréstimos de agdes . 4.364 6
Recibo representativo da carteira TELEBRAS T oty
1.397.295 1.665.437
Bolsa 4= Mercadorias e F
O des de futuro de indice 13.111
Fundos de investimentos
Cotas de fundos de agdes 880.016 575.977
Cotas de fundos de investimentos imobiliarios 154.483
880.016 730.460
Outros investimentos de renda variavel 12.211 6.036

2302633 __ 2401933

¢ Investimentos imobilidrios 993.216 773.967

s Operacdes com participantes 487.838 331.560

e Outros investimentos
Projeto de infra-estrutura 457.884 486.553
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Notas explicativi Ja administracdo as demonstra, s
contabeis em 31 de dezembro de 2002 e de 2001

Em milhares de reais, exceto quando indicado

A carteira de Cotas FAQ - Renda Fixa inclui R$ 8.630 (RS 3.188 em 31 de dezembro de
2001) correspondentes a outros planos de beneficios administrados pela Petros, assim
demonstrados:

, 2002 2001
YPF 1.423 815
DBA 3.627 1.417
CDSA 407 203
CONCEPA 56 22
TRANSPETRO 2.500 731
SATELITE 51
TRIUNFO o
_ 8.630 7 100

A Funda¢do mantém uma provisdo de R$ 171.140 (R$ 121.193 em 31 de dezembro de
2001) para perdas com os investimentos indicados a seguir referente a aplica¢des que se
encontram pendentes de decisdo juridica ou com baixa possibilidade de éxito em favor da
Petros. Os valores provisionados ja se encontram deduzidos, por tipo de aplicago, no ativo
realizavel - programa de investimentos.

T 2001

Cia. Nova América - aplicacdo em debéntures. Foi
ajuizada acdo na 10? Vara Civel visando a recuperacio
do crédito 8.148 8.148

Lojas Arapuai - aplicacido em debéntures, estando a companhia
em situa¢do concordataria desde junho de 1998. O assunto
esta sendo estudado pelos debenturistas para a adocio
de providéncias 5.433 " 433

Teletrust de Recebiveis S.A. - aplicacdo em debéntures.
O assunto estd sendo estudado pelos debenturistas para a
adocdo de providéncias 35.998 35.998

Letras Financeiras do Tesouro do Estado de Santa Catarina -
série 004 - provisdo constituida em virtude da baixa
possibilidade de recuperacdo das aplica¢des, considerando-se
que as séries 001 e 002 ja venceram e ndo foram liquidadas 68.125 68.125

Paranapanema S.A. - aplicacio em debéntures simples.
Provisdo constituida em virtude das debéntures se encontrarem

vencidas e em cobranga judicial 10 Q17

Outros
121.10?
21
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contabeis em 31 de dezembro de 2002 e de 2001

Em milhares de reais, exceto quando indicado

» Os valores apropriados nos centros de custos vinculados as atividades de suporte foram
registrados na base de 50% para cada um dos referidos grupos de despesas de
administragdo.

A despesa de administragdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2002, incluindo a
despesa com administragdio dos investimentos, situou-se em 2,6% (2001 - 1,0%) das re:  tas
previdenciais correntes.

Exigivel atuarial - Provisdes matematicas

As provisdes matematicas foram constituidas com base em célculos atuariais efetuados pelos
atudrios externos, STEA - Servicos Técnicos de Estatistica e Atuaria Ltda. e VMC
Consultoria Atuarial, conforme pareceres datados de 15 e 16 de janeiro de 2003,
respectivamente.

+an 31 de dezembro de 2002 e de 2001, as provisdes matematicas e o resultado acumulado
¢ postas como indicado a seguir:

2002 2001
Beneficios concedidos
Beneﬁcios do plano 12 A2N I 17 292 AN
Beneficios a conceder
Beneficios do plano com a geragdo atual
Contribuigdo definida 11.333 4.026
Beneficio definido 8.164.212 5.608.111
8.175.545 5.612.137
Outras contribui¢des da gerago atual (3.044.068) (2.518.128)
Beneficios do plano com as geragdes futuras 825.301
Outras contribui¢des de geragdes futuras (2.362.901)
5.131.477 1.556.409

18.761.700 13.939.889

23
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2002 e de 2001

Em milhares de reais, exceto quando indicado

(iii) Beneficios do plano com as geragdes futuras

Valor atual dos beneficios a serem concedidos aos integrantes das geragdes futuras.

(iv) Outras contribui¢des das gerag¢des futuras

Registram o valor atual das contribuigdes futuras, a serem realizadas pelas patrocinadoras €

pelos integrantes das geragdes futuras.

Conforme divulgado na Nota 9, com o fechamento do Plano Petros, foi eliminada a premissa

de beneficios e contribuigdes de geragdes futuras.

Res e fundos

Saldo em 1° de janeiro de 2001
Déficit do exercicio de 2001
Constituigdes de fundos

Saldo em 31 de dezembro de 2001
Déficit do exercicio atual
Constitui¢des de fundos

F _ tadosa. _izar

Saldo em 31 de dezembro de 2002

Equilibrio
térnirn Fundnc
(84.453) 30.676
(346.686)
303.877
(431.139) 334,553
(1.120.974)
132.691
725.133
(826.980) AR7 244

Na rubrica constituigdes de fundos em 31 de dezembro de 2002 est4 incluido o fundo de
Cobertura de Oscilagdo de Risco, de natureza previdencial, calculado pelo atuario, no valor

de R$ 559 (2001 - R§ 212), do Plano DBA.
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Notas explicativas da administraciio as demonstracoes
contabeis: 31 dedez »>rode2002 e de 2001

Em milhares de reais, exceto quando indicado

Em 28 de dezembro de 2001, a PETROBRAS adiantou a Petros recursos para a cobertura
dos compromissos de migragdo para o Plano Petrobras Vida no valor de R$ 2.543.802 mil,
os quais corrigidos para 31 de dezembro de 2002 pela variacdo do [PCA mais iuros de 6%

LUULILALILG US D 1.7YV./ 1D, pdld O equaclonamento do dericit tecnico apurado no
fechamento do plano e de responsabilidade das patrocinadoras, composto das seguintes
parcelas:

(i) 50% do valor equivalente ao déficit apurado na avaliagio atuarial do fechamento do
Plano Petros - Sistema Petrobras - R$ 1.347.454.

(i1) Valor eanivalente ao déficit técnico apurado na avaliagdo do fechamento do Plano
. otros - uistema Petrobras que seria atribuido aos participantes ativos e assistidos que
optaram pela migra¢do para o Plano Petrobras Vida - R$ 523.816.

(iii) Taxa 2 nis | -R$119.443.

Considerando essas utilizagdes, restou em 31 de dezembro de 2002 um saldo do
adiantamento da Petrobras no valor de R$ 1.015.808, cuja destinagdo dar-se-a ao final do
processo de migragdo para o Plano Petrobras Vida.

Os planos das empresas PQU, Braskem e Nitriflex/DSM apresentaram déficit técnico em 31
de dezembro de 2002. O equacionamento desses déficits ndo pdde ser feito em 31 de
dezembro de 2002 porque o processo de separacdo das massas ainda ndo foi homologado
pela SPC e, por outro lado, as patrocinadoras precisi det | | wat iwem as
necessarias providéncias junto aos participantes e assistidos.

Os demais planos administrados pela Petros ndo apresentaram déficit ou superavit técnico
em 31 de dezembro de 2002.
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