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% do PIB

Relacao entre Divida Publica Federal (DPF) e Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)
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DPF =56,4% PIB
(Governo Federal)
Como se forma a DPF? \

O Tesouro Nacional emite titulos
publicos em mercado primario
para cobrir necessidade de
financiamento (politica fiscal) e

\executar politicas de governo. /

O que sao Compromissadas?

fazer a politica monetaria.

\

AN
O Banco Central negocia contratos / Para mais informagGes sobre o
lastreados em titulos publicos para

relacionamento entre Tesouro e Banco
Central, consultar o Relatorio Especial

J

B Outros passivos GG
B Compromissadas

Aplicagoes Intra Governo Geral

DBGG = 78,4% PIB
(Governo Geral)

B DPF (exceto Aplicagdes Intra Governo Geral)

disponivel em nosso site:

Relatério Especial
Relacionamento entre o
Tesouro Nacional e o
Banco Central

https://www.tesouro.fazenda.gov.br/docume
nts/10180/318974/RelatorioBCTesouro/b3f49
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Fonte: Banco Central. Nota de Politica Fiscal (posigdio : abril 2019)
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https://www.tesouro.fazenda.gov.br/documents/10180/318974/RelatorioBCTesouro/b3f49f92-9ce0-4f75-b5cf-d14565cd4d20
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/documents/10180/318974/RelatorioBCTesouro/b3f49f92-9ce0-4f75-b5cf-d14565cd4d20
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/documents/10180/318974/RelatorioBCTesouro/b3f49f92-9ce0-4f75-b5cf-d14565cd4d20

Carteira de titulos do BCB e as estatisticas de endividamento

Divida Bruta do Governo Geral e Carteira de Titulos Livres do BC
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Fonte: BCB. A série de 2001 a 2005 para a DBGG-BCB foi elaborada pela STN, com base em dados do BCB.



Deterioracao do ambiente fiscal aumenta compromissadas, com impacto na DBGG
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Taxa de refinanciamento da DPF: emissoes/ resgates (impacto na liquidez)
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Composicao da Divida: DPF versus Compromissadas
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Relagao entre Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) e Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)

100
90
80 - 7
70
60
50
40
30
20
10

% PIB

DBGG Divida Passivos
Liquida BC
Estatais

Fonte: Banco Central. Nota de Politica Fiscal (posicGo : abril 2019)
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Objetivo e diretrizes da gestao da DPF

Objetivo da Gestao da Divida Publica Federal

O objetivo da gestao da Divida Publica Federal é suprir de forma eficiente as necessidades de financiamento
do governo federal, ao menor custo no longo prazo, respeitando-se a manutencao de niveis prudentes de
risco e, adicionalmente, buscando contribuir para o bom funcionamento do mercado brasileiro de titulos
publicos.

Diretrizes da Gestao da Divida Publica Federal

o Substituicao gradual dos titulos remunerados por o Aumento da liquidez dos titulos publicos federais no
taxas de juros flutuantes por titulos com rentabilidade mercado secundario

prefixada e titulos remunerados por indices de precos o _ _
o Ampliacdo da base de investidores

o Suavizacado da estrutura de vencimentos, com especial
atencao para a divida que vence no curto prazo;

o Aumento do prazo médio do estoque

o Desenvolvimento da estrutura a termo de taxas de
juros



Resultados e proje¢oes da Divida Publica Federal

PAF 2019 Limites de Longo Prazo

Indicadores abr-19
Minimo Maximo Referéncia Intervalo

Estoque da DPF* em Mercado (RS bilhées)

3,877.10 3,878.69 4,100.00 4,300.00 - -

Composi¢ao da DPF (%)

Prefixados 33.00 30.16 29.00 33.00 40.00 +/-2.0

Indices de precos 27.50 28.70 24.00 28.00 35.00 +/-2.0

Taxa Flutuante 35.50 36.95 38.00 42.00 20.00 +/-2.0

Cambio 4.00 4.19 3.00 7.00 5.00 +/-2.0
Estrutura de vencimentos da DPF

% Vincendo em 12 meses 16.30 15.92 17.00 20.00 20.00 +/-2.0

Prazo Médio (anos) 4.10 4.22 3.90 4.10 5.5 +/- 0.5

Vida Média (anos) 5.68 5.79 - - - -

Fonte: STN



Continuacao do processo de deterioragao na composicao no médio prazo
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Vencimentos da DPMFi em 2019
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Vencimentos da DPMFi devem chegar a RS 639,1 bilhées em 2019 (posi¢cdo em Janeiro - PAF)
» Aproximadamente 70% dos vencimentos estao concentrados no primeiro semestre do ano

» A reserva de liquidez possui cobertura superior a 6 meses de servico da divida interna
(principal e juros) em mercado

Fonte: STN
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As disponibilidades de caixa da Uniao sao centralizadas em conta unica junto ao BCB
Vantagens: permite maior facilidade de controle dos recursos; gera custos menores de manuteng¢do,; garante

neutralidade competitiva entre os agentes do setor privado; e facilita a gestéo da liquidez no sistema
financeiro; entre outros

Conta Unica do Tesouro, por subconta

656,8
583,8 593,9

n 417,6 .
()] Conta Unica 2017 2018
E Total 1041,3 12741
=
V)
o

29,8 33,5

[ ]
Tesouro Divida Publica FRGPS
2017 W 2018

Subcontas da conta unica
I. Tesouro Nacional: subconta destinada aos recebimentos e pagamentos da Administragcdo Publica Federal em geral;
Il. Divida Publica: subconta destinada aos pagamentos da Divida Publica Federal (DPF) e as receitas com os leildes de titulos publicos; e

Ill. FRGPS: subconta destinada a movimentagdo financeira do Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social (FRGPS), criado com a finalidade de assegurar recursos para o
pagamento dos beneficios concedidos pelo regime geral de previdéncia social, gerido pelo INSS.



Mercado Local/Intervencdes de 28/5/18 a 4/7/18
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Aperfeicoando a Composicao da DPF - Substituicao dos titulos com taxa flutuante por indices de precos e prefixados
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Fonte: Tesouro Nacional
Nota 1: Divida Publica Federal, que inclui passivos domésticos e externo.
Nota 2: As estatisticas da DPF podem ser acessadas em https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorio-mensal-da-divida



https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorio-mensal-da-divida

Prazo médio da DPF, por indexador (em anos)

Em anos
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Fonte: Tesouro Nacional



Detentores da DPMFi
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* Previdéncia e Fundos de Investimento sao os maiores detentores da divida publica (52%).

* A melhor distribuicao da divida é resultado de uma estratégia adotada pelo Tesouro
Nacional, visando diversificar sua base de investidores.



Despesas com juros no Brasil: multiplos agregados para distintos propositos

Estatistica O que mede? Principais itens Critério Nominal/ Real Valor em 2018

Titulos do TN em mercado, : o
Juros da DBGG (Estatisticas Fiscais - :iJuros da divida bruta (sem g Apropriacdo/

. compromissadas do BCB, Divida Estados R Nominal 406,40
BCB) descontar ativos) L. : Competéncia ;
e Municipios ; :
, DBGG, Outros Passivos do BCB e Divida
Juros da DLSP (Estatisticas Fiscais - §Juros da divida liquida (desconta Liquida de Estatais (menos) Reservas Apropriacdo/ Nominal 379.18
! | H ]
BCB) juros recebidos de ativos) Internacionais, Créditos junto ao § Competéncia ;
BNDES, Outros Ativos
Juros apropriados da DPF em Juros da divida de L. ;
- . . Apropriacdo/ : :
mercado (Relatério Mensal da responsabilidade do Tesouro Titulos do TN em mercado R Nominal 5 342,67
, . . Competéncia :
Divida) Nacional ;
. Despesa Orcamentaria do ) i ,
Despesas com juros da DPF . . Titulos do TN em mercado e na carteira : . ;
§Tesouro Nacional com juros da : Desembolso de caixa Real ! 279,37

(Tesouro Transparente) do BCB

lDPF, exceto correcdo monetdria

{




Pagamento de Juros
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Atualizacao Monetaria - Exemplos

LTN 010122
Preco de Emissao 800
Preco no vencimento (01/01/2022) 1.000
Variag¢do do indice de pregos* 10%
Encargos nominais 200
Encargos reais 120

* Entre a data de emissdo e o vencimento.

Encargos
nominais

Encargos reais/
Despesa corrente

—>  Amortizagdo/
Despesa de capital

M Preco de Emissdo M Atualizagdo Monetaria Il Encargos Reais

LTN 010122

Preco de Emissao

Preco no vencimento (01/01/2022)
Variag¢do do indice de pregos*
Atualizacdo monetdria

Encargos nominais

Encargos reais

* Entre a data de emissdo e o vencimento.

800

1.000

5%

40
200
160

Encargos <_I
nominais

N

M Preco de Emissdo M Atualizacdo Monetdria Il Encargos Reais

Encargos reais/
Despesa corrente

Amortizacao/
Despesa de capital
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e
Auditorias na Divida Publica

Auditoria (CGU) Assuntos das Auditorias e Tomadas de Contas
201413189 Acompanhamento de execug¢&o orgcamentaria
201502856 Honra de Garantias
201601523 Prestacao de Contas do Executivo
201601538 Acompanhamento Relatério de Gestao Fiscal
201601563 Sustentabilidade e Transparéncia da Divida Publica
201701012 Emissbes/Devolugdes BNDES
201900141 Fundo Soberano

BGU

Regra de Ouro
Divida Publica Federal - administracéo e registro (SID)
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Achados CPI Divida (2010)

v Itens 72 ao 76 — N3do considera necessaria a contratacdo de outra auditoria externa, além do TCU, para a

Divida Publica Brasileira.

v Item 78 — Sugere prévia autorizacdo orcamentdria (especifica) para uso de recursos de emiss3o de titulos,

como por exemplo os empréstimos ao BNDES. (alteracdo LRF)

v" Item 80 — Sugere que se dé maior transparéncia a segregacdo juros reais X juros nominais/atualizacdo

monetaria (alteracdao LRF; atendido pelo Tesouro Transparente)

v" Item 122 — revisdo de contratos para correcdo de saldos devedores de contratos de estados (Encaminhada

proposta de alteracao LRF)

v" Item 124 — encaminhamento mensal a CMO do demonstrativo de execucdo dos contratos de renegociacdo

da divida dos estados (Encaminhada proposta de alteracao Lei 9.496)
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Pagamentos de Operacoes de Crédito dos Estados ao TN

RS milhdes
Fluxo de recebimentos apos LCs
Ano Fluxo original da Lei 9.496/97 148, 156, 159 e liminares judiciais Impacto total
(a) (b) (a) - (b)

2016 40.293,88 15.853,52 24.440,36

2017 39.700,19 14.605,40 25.094,79

2018 41.311,41 19.470,12 21.841,29

Total Realizado 121.305,48 49.929,04 71.376,44
2019 42.794,90 18.284,10 24.510,80

2020 43.653,05 18.395,41 25.257,64

2021 44.287,14 20.005,40 24.281,74

2022 45.504,19 24.157,82 21.346,37

Total Projetado 176.239,28 80.842,73 95.396,55
TOTAL 297.544,76 130.771,77 166.772,99

*Valores corrigidos pelo IPCA, posi¢cdo 31/01/2018.




Juros reais no Brasil: taxas de titulos da divida publica federal sao historicamente mais altas do

que as taxas praticadas nas reestruturagoes de dividas estaduais

Taxas de juros reais de longo prazo - NTN-C 2031/ NTN-B 2035
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Fonte: ANBIMA



