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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Oficio 106/2016-BCB/Aspar
PE 84837 Brasilia, 19 de maio de 2016.

A Sua Exceléncia o Senhor

Senador Jodo Capiberibe

Senado Federal, Anexo II, Ala Afonso Arinos, Gabinete 08
Praga dos Trés Poderes

70.160-900 Brasilia - DF

Assunto: Operacdes de Swap Cambial.

Senhor Senador,

Reportamo-nos ao Oficio n® 052/2016 - GSICAP, de 19 de abril de 2016, por
meio do qual V.Exa. solicitou informagdes complementares decorrentes do Requerimento de
Informag@o 1.257/2015, referentes as operagdes de swap cambial.

2. A propdsito, consoante esclarecimentos prestados pela drea técnica, informamos
que, nas estatisticas fiscais divulgadas pelo Banco Central, o resultado das operagdes de swap
cambial realizadas pela Instituigdo afeta, na mesma magnitude, a Divida Liquida do Setor
Publico (DLSP) e as Necessidades de Financiamento do Setor Publico (NFSP), de acordo com
o critério de caixa. Os ganhos ou perdas registrados pelo Banco Central em operagdes de swap
cambial sdo incorporados aos juros nominais do setor publico, que compdem as NFSP. J4 a
exposicio observada nas operagdes de swap cambial - ou seja, o valor nocional que serve de
base para o célculo dos ganhos/perdas decorrentes das posi¢des assumidas nas operagdes - nio
tem impacto no endividamento liquido e/ou no resultado fiscal.

3. Em 2015, por exemplo, o Banco Central registrou perdas de R$89,7 bilhdes em
operagdes de swap cambial, valor integralmente incorporado aos juros nominais (como despesa
de juros), ao resultado nominal (NFSP) e 8 DLSP.

4. A tabela e o grafico apresentados a seguir trazem a série histoérica anual desde
2002 - quando as operacles de swap cambial comegaram a ser realizadas - dos resultados
daquelas operacdes e de sua exposi¢io (valor nocional): &
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Operagdes de swap cambial"’

R$ milhdes
L2 s il
Exposicio Exposicao Resultado Competéncia  Resultado Caixa
(R$ milhdes) (US$ milhdes)

2002 -91.098 -25.788 -17.147 -10.942
2003 -82.278 -28.486 16.721 15.632
2004 -38.343 -14.450 7047 6.032
2003 14.845 6.344 2.398 2.684
2006 26217 12.267 -5.465 -5.436
2007 39.608 22371 -8.274 -8.812
2008 -27.749 -11.878 5328 4.801
2009 0 Q 2281 3.199
2010 0 Q a 0
2011 3.016 1.609 694 706
2012 4,204 -2.058 1.124 1,098
2013 -175.422 -74.903 -2,382 -1.313
2014 -284.959 -107.305 -10.681 -17.329
2015 426,770 -109.310 -102.628 -89.657
2016 -230,189 -65.106 57.180 47.110
Total acumulado -53.104 -52.229

1/ Em 2016, dados referentes ao dia 6 de maio (exposi¢do daquele dia e dados de resullado acumulados até aquele dia).

2/ Valor de referéncia da posig&o devedora assumida pelo BCB,

Obs: O resultado das operagdes de sw ap cambial por competéncia inclui ganhos e perdas ocorridas no més, independentemente
da data de sua liquidagao financeira. A liquidagdo financeira desse resultado (Caixa) ocorre no dia Util seguinte (D+1).

(+) resultdo favorével ao BCB (-) resultade desfavoravel ao BCB

Operacdes de swap cambial

Exposi¢do em reais (valor nocional)
RS milhdes
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Operagdes de swap cambial
Exposicdo em ddlares (valor nocional)
USS milhdes
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Resultado das operacdes de swap cambial
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(+) resultado favordvel ao BCB (-) resultado desfavoravel ao BCB

5 Finalmente, cumpre ressaltar que informagdes sobre operagdes de swap cambial
realizadas pelo Banco Central estdo disponiveis no Quadro XLII da Nota para Imprensa —
Politica Fiscal (http://www.bcb.gov.br/pt-br/#!/n/ecoimprensa) € no Quadro IV.30 dos
Indicadores Econdmicos Consolidados (http://www.bcb.gov.br/pec/Indeco/Port/indeco.asp). A
Nota para Imprensa — Politica Fiscal é divulgada mensalmente, e traz a exposi¢&o e o resultado

das operagdes de swap cambial atualizados até o més anterior ao da divulgacdo da Nota. J4 os &
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Indicadores Econdmicos Consolidados sdo divulgados semanalmente, &s quartas-feiras (ou no
primeiro dia util seguinte), e trazem a exposicédo ¢ o resultado das operagdes de swap cambial
atualizados at€ a sexta-feira anterior. g

David Falcéo

Chefe da Assessoria Parlamentar

Respeitosamente,
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