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O mercado brasileiro de derivados de petroleo é aberto

Ambiente de livre competicao

Importacoes por terceiros liberadas
- Lei do Petroleo (Art. 65): criacGo da TRANSPETRO
- Portaria ANP n° 251, de 07.11.2000: regulamenta o Livre Acesso (Open Access)

Precos definidos livremente pelos agentes do setor

- Necessidade de se observar a legislacGo de defesa da concorréncia

Subsidios: necessidade de proposicao pelo CNPE e aprovacao pelo Congresso

Lei do Petrdleo
Art. 73. Até que se esgote o periodo de transicao estabelecido no art. 69, os pregos dos derivados basicos praticados pela
PETROBRAS poderao considerar os encargos resultantes de subsidios incidentes sobre as atividades por ela desenvolvidas.
Paragrafo Unico. A excecdo das condicdes e do prazo estabelecidos no artigo anterior, qualquer subsidio incidente sobre os
precos dos derivados basicos, transcorrido o periodo previsto no art. 69, devera ser proposto pelo CNPE e submetido a
aprovacado do Congresso Nacional, nos termos do inciso Il do art. 2°.
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Preco competitivo

= E o preco que, respeitadas a racionalidade econdmica e as legislacoes pertinentes,
garante ao produtor a comercializacao com rentabilidade.

Commodity

Economia
Aberta - N

(1) PPl: 0o “Preco de Paridade de Importacao” representa a
alternativa de suprimento mais econémica para o mercado -
importacao do produto.

Competidores

Produtos

Q substitutos
\_ )

COMPETITIVO

Referéncia

Paridade de
Importacéo (PPI)’
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Evolucao dos precos de paridade de importacao e Petrobras
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O conceito de PPI se aplica e é perfeitamente aceito para outras commodities

Siderurgicas podem voltar aos descontos com alta dos prémios

Na avaliacdo do Itau BBA, os precos domésticos de acos planos poderéo cair no terceiro trimestre. O elevado
risco de importacdo € um dos fatores que podem levar a essa queda, pois o prémio com a paridade de
importacao para alguns produtos como bobina a frio, galvanizados e chapas grossas estda acima de 10%.
Outras razées apontadas sdo o desaquecimento da demanda dos clientes finais do aco e os altos niveis de
estoques na cadeia de distribuicdo. (Agéncia Estado)

Trigo/CEPEA: Menor estogue doméstico e ddlar elevado sustentam precos

Os baixos estoques de trigo no mercado interno e o dolar em patamar elevado, que aumenta a paridade de
importacdo, continuam dando sustentacdo aos precos do trigo no Brasil neste periodo de entressafra.
(CEPEA)

Paridade de importacao deve definir preco do algodao em 2014

A escassez de oferta deve manter o mercado de algodao brasileiro balizado pela paridade de importacao.
Com isso, cadmbio e Bolsa de Nova York deverdo definir o rumo das cotacées domesticas em 2014. (UOL)
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Exemplo pratico de aplicacdo de PPl: Chile
Precos definidos pela ENAP por meio de formulas contratuais. Reajustes semanais.

=NAP

ENERGIA QUE MUEVE A CHILE

o oo @ % ENGLISH VERSION

LA EMPRESA LINEAS DE NEGOCIO PROYECTOS INVERSIONISTAS Y MERCADO SUSTENTABILIDAD

# Estas en: Inicio > Inversionistas y Mercado > Relaciones Comerciales > Informe Semanal de Precios

Inversionistas y Mercado

Relaciones Comerciales

Relaciones Comerciales
Politica Comercial
Informe Semanal de Precios
Tabla de precios de paridad
Politica de Precios
Situacién del Mercado Internacional
Productos

Relacion con Inversionistas

DESTACADOS

Refineria Aconcagua de ENAP y
Pescadores de Quintero se asocian
para monitoreo de bahia

Un convenio para el monitoreo del area

Informe Semanal de Precios

INFORME SEMANAL VARIACIONES DE PRECIOS DE COMBUSTIBLES

De acuerdo a la Politica Comercial de ENAP, los precios de los productos que comercializa |
reflejan el precio de paridad de importacion|desde un mercado cercano, profundo y de gran

escala como es el de la Costa estadounidense del Golfo de México (en adelante, Costa
del Golfo), mas el costo de flete hasta Chile y otros costos, propios de la actividad de
importacion de combustibles refinados del petréleo. Por esto, los precios de ENAP al por
mayor corresponden al costo alternativo de la importacion de combustibles, propio de un
mercado abierto y competitivo como es el mercado mayorista en Chile, sin incluir ni costos ni
margenes de la distribucion, a diferencia de los que informa SERNAC en su Sondeo de Precios
de Combustibles (http://www.sernac.cl/category/estudios/sondeos-de-precios/).

“De acuerdo a la Politica
Comercial de ENAP, los
precios de los productos que
comercializa reflejan el
precio de paridad de
importacion...”

= Governo atua sobre o preco final ao consumidor por meio de alteracoes na carga tributaria.
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Exemplo pratico de aplicacdo de PPI: Africa do Sul
Precos definidos pelo Governo por meio de formulas de conhecimento publico. Reajustes mensais.

Sl energy

-2+ |\ Department:

“ /}) Energy

%= REPUBLIC OF SOUTH AFRICA
Home | About Us Media Publications Bids [ Events | Contact Us Search:

international influence on the domestic prices of fuel

Free-on Board (FOB) Values

These are petroleum product prices quoted on a daily basis by export orientated
refining centres situated in the Mediterranean area, the Arab Gulf and Singapore.

= Freight

This is the cost to transport refined petroleum products from these export refining
centres to South African ports. The freight rates used in the BFP calculation are

based on freight rates published by London Tanker Brokers Panel on 1 January each

year. These freight rates are adjusted on a monthly basis in line with the so-called
Average Freight Rate Assessment (AFRA) which is a function of risks and supply
and demand of ships transporting refined petroleum products intemationally

Demurrage

Petroleum products are loaded into ships at ports in the Mediterranean area, Arab
Gulf and Singapore and these products are discharged at South African ports
Demurrage rates are published by the World Scale Association Limited. In
calculating the demurrage cost, the total demurrage time is limited to 3 days

Insurance

An element of 0.15 percent of the FOB-value and freight to cover insurance as well

as other costs such as letters of credit, surveyors' and agents' fees and laboratory
costs.

Ocean Loss

A loss allowance factor of 0.3 percent to be calculated on the sum of the FOB,
Freight and Insurance values for products is applicable to provide for typical
uninsurable losses during transportation of fuels

Cargo Dues (Wharfage)

The South African harbour facilities are utilised to off-load petroleum products from
ships into on-shore storage facilities. The cost to utilise these harbour facilities is
based on the tariff set by the National Ports Authority of South Africa

Coastal Storage

This is to recover the cost of providing storage and handling facilities at coastal

terminals. In 2002, the typical international storage rate was assessed as USD 3 per

ton or 2.5 SA cents per litre per month. The BFP only makes provision for 25 days
and the initial value when BFP was implemented amounted to 2.083 c/I. This

element is adjusted on an annual basis by the increase in the Producer Price Index

(PPI)
Stock Financing

“The import parity (BFP) principle is an elegant,
arms-length method of basic fuels price
determination to ensure that local refineries
compete with their international counterparts.”

Preco de Referéncia

= Referéncia Internacional: 100% PPI
= Periodo de calculo: média 1 més

Metodologia de Reajuste

=  Periodicidade de reajuste: mensal
= Limites de reajuste (% max e min): ndo ha

http://www.energy.gov.zalfiles/esources/petroleum/petroleum_pricestructure.html
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Exemplo pratico de aplicacao de PPI: Australia
Precos definidos e publicados diariamente pelos produtores e importadores. Monitorado pelo 6rgao regulador.

Australian
Competition &
Consumer
Commission

Monitoring of the Australian

petroleum industry

“The import parity price (IPP) benchmark is the fundamental basis
for wholesale prices and is largely driven by the cost of refined
unleaded petrol plus other costs associated with importing petrol
to Australia.”

Chart 5.5 Monthly average net wholesale prices and the IPP for RULP in the five largest cities:
July 2013 to June 2014

https://www.accc.gov.au/publications/monitoring-of-the-australian-petroleum-industry/monitoring-of-the-australian-petroleum-industry-2014-report
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Impactos da pratica de precos nao competitivos

Preco praticado

Perda de competitividade por parte do produtor e de seus clientes
Estimulo a importacao por terceiros: perda de participacdo de mercado
Incentivo a investimentos (no longo prazo)

Risco concorrencial: preco abusivo em funcdo da posicdo dominante

FAIXA DE PRECO COMPETITIVO

Estimulo ao consumo: sinalizacdo incorreta do valor do bem
Prejuizo nas importacoes

Desincentivo a investimentos

Risco concorrencial: preco predatorio

Risco legal: CVM, acionistas
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A pratica de precos inferiores ao competitivo resultou em questionamentos

Refinaria de Manguinhos

» Acao de indenizacao de danos causados por suposta pratica anticoncorrencial da Petrobras entre
2002 e 2008: preco inferior ao custo da matéria-prima;

» Resultado desfavoravel em 12 instancia: RS 935 milhdes

RAIZEN Energia e COSAN

= Acao cautelar de protesto em face da Petrobras e da Uniao;

* |nterromper prazo de prescricao para cobranca de supostos prejuizos decorrentes do controle
do preco da gasolina.

Associacao dos plantadores de cana da Paraiba

» Acao para responsabilizacao e ressarcimento pelos prejuizos sofridos pelo setor sucroalcooleiro
em virtude da fixacao dos precos dos derivados de petroleo em valores inferiores aos precos de
mercado a partir de 2010.
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Consideracdes finais

= Politicas de precos associadas ao conceito de paridade de importacao sao inerentes a logica
de precificacao de commodities;

= A adocao de precos dissociadas desse conceito implica em consequéncias tanto para os
produtores (implicacoes regulatorias e legais) quanto para a sociedade (desincentivo a
investimentos, sinalizacao incorreta do valor do bem e criacao de barreiras a concorréncia e
a bens e servicos substitutos).
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Precificacao de Derivados de Petréleo - Abastecimento

FIM

I:i"l PETROBRAS 11.



