Investimentos em Infraestrutura e
Crescimento Economico
Brasileiro

Marcio Holland
Secretario de Politica Econdmica

Comissao de Infraestrutura do Senado Federal

\uadly.

Brasilia, 19 de maio de 2014




v

Por gue investimentos em infraestrutura

sao tao iImportantes para o Pais?

Elevado efeito multiplicador dos investimentos em infraestrutura

Eliminacao de gargalos e seus efeitos sobre reducao de custos
de transportes e de producao em geral

Os projetos de investimentos sao atrativos e rentaveis

Com as concessoes:

Maior participacao do setor privado com sua expertise
Sem custos adicionais para o orcamento publico

Estimula o desenvolvimento de mercados privados de
credito de longo prazo
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ondicOes requeridas para os investimentos
em infraestrutura estao dadas

v Ambiente de estabilidade macroeconomica
v Mercados privados de credito de longo prazo

v Atratividade para importantes players nacionais e
Internacionais

v Ambiente de seguranca juridica e de estabilidade
nolitica

v Projetos de investimentos atrativos e rentaveis

v Demanda por servicos associados aos investimentos
em infraestrutura crescente ou com potencial de
crescimento



Desafios e oportunidades com 0sS
iInvestimentos em infraestrutura

v Atender a demanda da sociedade por servicos de
gualidade

v Melhorar a vida do trabalhador (habitacao, saneamento,
mobilidade urbana)

v Aumentar a produtividade e a competitividade da
economia (infraestrutura logistica e diversificada e energia)

v Reduzir custos de producao e custos de vida

v Aumentar a integracao comercial com mercados externos
e promover os investimentos estrangeiros
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rescimento do PIB: crise e recuperacao

Produto Interno Bruto (% anual)
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Fonte: IBGE Elaboracao: Ministério da Fazenda



Investimento cresce mais que 0 cONsuMo

Em 2013, cresceu mais que a maioria dos paises
Consumo e Investimento (% anual)
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Fonte: IBGE Elaboracao: Ministério da Fazenda



Crescimento do Investimento

Crescimento do Investimento em 2013 — G20* (%)
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* Exceto Argentina, Arabia Saudita

Fonte: Bloomberg Elaboracgao: Secretaria de Politica Econémica/Ministério da Fazenda



Fundamentos Solidos: inflacdo sob controle

IPCA (% anual)
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* Acumulado em 12 meses
Elaboracgao: Ministério da Fazenda

Fonte: IBGE



Trajetoria da Divida Publica
Divida Liquida do Setor Publico e Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB)
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* Projecdes com base nos superavits primarios de 1,9% do PIB em 2014 e de 2,5% do PIB para 2015, 2016 e 2017.

Fonte: BCB e Ministério da Fazenda

Elaboracgao: Ministério da Fazenda



Trafego Aéreo
milhdes de passageiros/ano

X

Trafego nas Rodovias
milhoes de veiculos por km/ano

Vendas de Veiculos
milhdes de unidades/ano

E Ferrovias
receitas em USS bilhdes/ano

Comeércio nos Portos
milhoes de toneladas/ano

Safra de Graos
milhdes de toneladas/ano

@ Corrente de Comércio
USS milhdes/ano
* Até 2012

Fonte: ANAC, ANTAQ, ANFAVEA, ABCR, CONAB e MDIC
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Elaboragao: Ministério da Fazenda



"Nova Classe Média e Novos Desafios:

Investimentos em infraestrutura para atender as demandas da sociedade
Composicao das Classes de Renda (milh6es de habitantes*)
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Classes D/E

* Projecéo populacional IBGE

Fonte: FGV e IPEA

13I

2003 2014
Populacao Total: 175 milhoes Populacao Total: 196 milhoes

Elaboracgao: Ministério da Fazenda



-orcas dinamicas do desenvolvimento:
Prioridades da politica econdmica

- Infraestrutura (gargalos)
Investimento - Construcao civil

Setores estratégicos: petréleo e gas

Produtividade e - Investimento em capital
inovacao humano (gargalo)

Mercado interno

Mercado externo

Expansao do mercado de capitais




Investimentos realizados e estimados com concessoes recentes

(2011-2014)

Realizado mais
projecoes para 2014
(RS bilhoes)

Ja Realizado
(RS bilhoes)

Energia (Geracao e Transmissao)
Petroleo e Gas

Rodovias

Ferrovias

Aeroportos

Mobilidade Urbana

Telecom

Portos

(TUPs e Estacoes de Transbordo
de Cargas)

152 265

FoDPhow

Fonte: EPL, EPE e MME Elaboracao: Ministério da Fazenda



Debéntures de Infraestrutura

v Voltadas para investimentos na area de infraestrutura, que visem
a implantacao, ampliacdo, manutencéao, recuperacao, adequacao
ou modernizacao dos seguintes setores:

Transporte Logistica Saneamento basico
Mobilidade urbana Energia
Telecomunicagoes Radiodifuséo Irrigacéo

v Os recursos captados podem ser alocados para pagamento
futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas
aos projetos de investimento considerado prioritario.
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Financiamento — Debéntures de Infraestrutura

Portarias Autorizativas e Valor do CAPEX (Capital Expenditure) — Lei n°® 12.431 de
2011

. : Total
Portarias CAPEX Portarias CAPEX Portarias CAPEX A
AT (2012)  (RSmihdes)  (2013)  (RSmihdes)  (2014)  (Rsmingesy 9cralde (RS milhdes)
Portarias
Rodovias 4.078,17 5 9.703,31 - - 7 13.781,48
Ferrovias 1.472,44 2 5.238,18 - - 3 6.710,62
"'”has. de 3 1.329,56 9 2.724,35 - - 12 4.053,90
Transmissao
Hidroelétricas 4 43.717,02 2 19.028,55 - - b 62.745,57
Termelétricas 0 - 5 4,123,85 - - 5 4,123,85
PCHs 0 - 1 125,48 - - 1 125,48
Gas Canalizado 0 - 1 2.033,52 - - 1 2.033,52
Energia Edlica 5 443,60 55 5.193,66 9 6.650,00 69 12.290,00
Dutovias - - 1 7.000,00 - - 1 7.000,00
Petroleo - 0 - 1 30.000,00 1 30.000,00
I8 22T - 1 800,00 - - 1 800,00
banda larga
Aeroportos - - - - 2 8.877,90 2 8.877,90
Total Geral 15 51.040,78 82 55.970,89 12 45.530,00 109 152.542,00

Fonte: portarias ministeriais; ministérios setoriais, inclusive entidades vinculadas; e empresas emissoras.
Mota: (i) a Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, em seu art. 22, criou as debéntures incentivadas de infraestrutura, gque gera beneficios tributarios
(isengdes no Imposto de Renda Pessoa Fisica e Juridica) para investidores nesses papeis;

(ii) a contrapartida do beneficio tributario é que os recursos obtidos com as emissdes dos papeis sejam investimentos nos setores de infraestrutura e
nos de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo.



Grande Programa de
Concessoes em Infraestrutura

Em RS bilhdes Prngramas

Programas de de aeroportos
Rodovias

Programas
de Portos Petroleo

e Gas

Mobilidade
Urbana

Programas

de Ferrovias Energia*

Fonte: EPL, EPE e MME

* De 2011 a 2017. ElaboracSo: Ministério da Fazenda



ja executou R$ 773,4 bilhdes:

76,1% do previsto ate 2014
(9°. Balanco do PAC, fev/2014)
PAC2

 76,1%
Execucao global do previsto para 2014

R$ 773,4 bilhoes
Realizado
Acoes concluidas

R$ 583 bilhoes
Realizado

Fonte: MPOG (9° balango do PAC — 18/02/2014) Elaboracgao: Ministério da Fazenda
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Contratadas Entreques A contratar\§ ;

3,36 165 039

milhées milhdo milhdo
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* Dados em milhdes e unidades habitacionais e em R$ bilhdes até 31 de marco de 2014

Fonte: CEF Elaboracao: Ministério da Fazenda
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-xpansao dos Investimentos do Governo Central
Investimentos do Governo Central (em R$ bilhdes, valores pagos)
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Fonte: Ministério da Fazenda Elaboracao: Ministério da Fazenda



crescimento anual

Aceleracdo do Investimento
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Elaboracgao: Ministério da Fazenda

Fonte: IBGE



xa de Investimento: 2003-2022
Em % do PIB

24 — COM novo ciclo de
23 investimentos em infraestrutura
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* Considera aproximadamente R$ 1 trilhdo de investimentos em infraestrutura (investimentos publicos e concessdes) a partir de
2014

Fonte: IBGE e SPE/MF Elaboracao: SPE/Ministério da Fazenda



Sintese

As condicOes necessarias para amplos investimentos em
Infraestrutura estao dadas

O Pais ja vem caminhando na direcdo de ampliar, ano
apos ano, os investimentos neste setor

v PAC1, 2007; PACZ2, 2010; PIL, 2012

Com investimentos em infraestrutura, combinados com
melhoria da educacao e incentivos a inovacéo, o Pais
devera experimentar um ciclo de crescimento sustentavel

Com tais investimentos, vamos experimentar crescimento
na produtividade e da competitividade da economia
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