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'« A CPSEC foi criada em 15 de outubro de 2009
| Pela Lei Estadual 13.723/20009.

'« CONVENIO ICMS n° 104/02 e CONVENIO ICMS
n® 51/2007. 4
e Lei Complementar n° 24, de 7-1-1975. | |
~ * Lein® 4.595, de 31-12-1964

- » Constitui¢ao do Estado de Sao Paulo: Artigo 176 -
- Sao vedados:(...) inc. IV.

% o Resolucao do Senado Federal n® 43/2001, em seu
art. 3°, § 19, I e 59, I- alterada pelo RSF n° 17, de
2105, incluindo o inc. VII e §8.
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Lei Federal n® 11.079, de 30-12-2004, artigo 9°: Lei da
Sociedade de Proposito Especifico.

Lei de Responsabilidade Fiscal- LC 101/2000.

Acordao do TCU nos autos do procedimento
TC016.585/2009-0.

Projeto de Lei do Senado n® 204, de 2016.

Constituicao Federal de 1988: artigo 22, incisos VI e VII
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Em 2012, baseada no Programa Especial de Parcelamento PEP do
ICMS (PEP 1), a primeira emissdo de debéntures. Em seguida, a

Cessdo dos Direitos Creditérios pelo ESTADO DE SAO PAULO a
CPSEC, a primeira emissao de debéntures, no valor de
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R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).
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Em 2014, baseada no Programa Especial de Parcelamento -PEP do
ICMS (PEP 2), realiza a segunda emissdo de debéntures no valor de
R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais).

E, em 2015, realiza a terceira emissao de debéntures no valor de
R$ 740.000.000,00 (setecentos e quarenta milhées de reais).
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Institui¢cdo intermedidria

- Advogados

- Auditoria dos recebiveis
- Agéncia de rating

- Agente fiducidrio

- Banco mandatdrio

- CETIP

- Manutengado do rating

- Auditoria independente

- Publicagoes legais




Cessdo e Emissao (Fluxo vincendo de R$ 2,8 bi na data de cesséo)
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Estrutura de emissdo
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Estrutura de amortizacdo
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A Divida Ativa ndo sai do Lugar.

A cessdo de crédito nao ocorre de fato, pois a
transferéncia se aperfeicoaria com a tradlgao dos £
parcelamentos dos programas e seus devedores. |

A Execucdo da Divida Ativa continua sob a titularidade
da PGE que recebe seu 1%. Os Municipios também,
conforme previsao constitucional.

Qual o Custo dessas Operacoes? 26%, 30% 50%?
Possivelmente este ultimo percentual, em razao dos
descontos dos operadores, administradores, bancos,
agéncia de rating, advogados, etc.
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e CDI+ 2,9 - custo indicado no Prospecto Preliminar.

e Aplicacdo de Desagio das Debéntures Seniores,
excecao do percentual da PGE e dos Municipios.

e Contratos com os Investidores nao estao disponiveis:

Na exposicao em Ribeirdo Preto o Presidente Sr Jorge
Avila disse que s6 CVM ou por meio de ordem judicial.

e Riscos Inerentes recairao sobre o Estado de Sao Paulo




Passivo Nao Circulante

Patrimoénio Liquido

Total Passivo+PL




