Por que NAO faz sentido
elevar a CSLL das fintechs?
Debate MP 1303/2025
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Congresso Nacional - 27/08/2025
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Tributacao efetiva sobre arenda (CSLL + IRP)J)

Fonte: Balangos dos bancos.
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2- Fintechs
captam
recursos aum
custo mais
elevado que os
bancos.
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Custo de captacao CDBs/RDBs: fintechs vs bancos

Data de referéncia: 20/08/2025. Fonte: Yubb
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3- Fintechs
atendem os
brasileiros de
menor renda.

Aumentar sua
tributacao vai

elevar as taxas
pagas pelos
mais pobres.
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Fintechs e Crédito PF até 1 ou 3 Salarios Minimos

Proxy para Niimero de Fintechs = s1 + s4. Carteira de crédito para PF (em R$ bilhdes). Dezembro de cada ano. Fonte: BCB (IF.Data e SCR)
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4- Fintechs % dos Cllente§ de FlntecI?s que tlvgre?m acessc’> E
brasileiras produtos/servicos antes indisponiveis (por pais)

Fonte: Mastercard (2024)
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Cumulative Effects of Fintech Competition on Traditional Banks
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6- Todos os
estudos
cientificos
disponiveis
sao favoraveis
as fintechs.
Elas geram

muitos
beneficios a
sociedade

Tabela 1: Evidéncia Empirica Académica sobre o Impacto das Fintechs

Estudo Evidéncia Resultado resumido

Khera et al (2021) Positiva Fintechs sao decisivas para inclusao financeira.
Abbasi et al (2021) Positiva Fintechs aumentam acesso a crédito de MPMEs.
Jagtiani and Lemieux (2018) Positiva Alto impacto regional em locais sem agencias.
Correa (2021) Positiva Fintechs reduzem exclusio financeira de mulheres.
Cornelli et al (2022) Positiva Fintechs democratizam o sistema financeiro.

FMI (2025) Positiva Fintechs reduzem taxas de juros e margens.

Bejar et al (2022) Positiva Fintechs cruciais para competigao na Am. Latina.
Hodula (2023) Positiva Fintechs reduzem margens dos bancos (91 paises).
Ornelas e Pecora (2022 Positiva Fintechs causam menores taxas de juros no sistema.
Martins, Ricca e Taburet (2025) Positiva Menores taxas de inadimpléncia.

Jagtiani and Lemieux (2019) Positiva Fintechs reduzem custos de intermediagao.
Claessens et al (2018) Positiva Aumentam a concorréncia efetiva e potencial.
Datafolha (2024) Positiva Reduzem o estresse financeiro dos brasileiros.
Ribeiro e Ricca. (2025) Positiva Desconcentram mercados muito concentrados.
Beck et al. (2022) Positiva Impulsionam a inovagao no sistema financeiro.
FIPE (2024) Positiva Maior poténcia monetaria no Brasil.

Mariani et al. (2023) Positiva Maior efetividade de politicas piblicas.

Zhao e Ma (2025) Positiva Melhoram a regulaciao financeira.

Aguillar et al (2025) Positiva Aumentam o crescimento de longo prazo.

Shi and Zhou (2025) Positiva Efeitos agregados positivos no emprego.

Eca et al. (2022 Positiva Impacto positivo no crescimento de firmas.

Allen et al (2022) Positiva Maior capacidade de resposta a desastres naturais.
Wang e Fu (2025) Positiva Mais crédito sustentavel.

Chen et al. (2025) Positiva Menor consumo de energia.

Daud et al (2022) Positiva Mais estabilidade financeira.

Open Finance (2025) Positiva Democratizam sistema financeiro via Open Finance.
Aguillar et al (2025) Positiva Redugio de informalidade no mercado de trabalho.




7- Brasil Spread bancario por pais (% a.a.)

Fonte: Banco Mundial, 2023 (iltimo ano disponivel)
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8- A MP 1303 Participacao na carteira de crédito do SFN

Por segmento bancdrio. Fonte: BCB. Elaboragdo Tendéncias
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Conclusao

O Brasil precisa:
e Corrigir injusticas tributarias, priorizando quem mais necessita.

e Aumentar a concorréncia no sistema financeiro.
e Reduzir, de forma estrutural, as taxas de juros ao consumidor final.

Aumentar a CSLL das fintechs vai na dire¢ao oposta a tudo isso.

O aumento de carga tributaria NAO deveria ser prioridade para o ajuste de contas. Se a medida
for inevitavel, que o custo seja igualmente rateado por todos os setores da economia:

Quem paga CSLL de 9% — 9,1%; Quem paga 15% — 15,1%; Quem paga 20% — 20,1%.

Arrecadacéo esperada: R$ 1,6 bilhdo/ano.



Muito obrigado!

Zetta



