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CCEE: operadora do mercado de energia elétrica i

= A CCEE é responsavel pela operacao do mercado de energia elétrica
brasileiro, sendo mantida por todas as empresas que comercializam este
insumo no Pais

= E uma instituicdo privada e sem fins lucrativos com diferentes atribuicdes

Principais atribuigoes

Registro de contratos Resultados e divulgagao de k Realizagdo
e de compra e venda informacgdes de leildes

Calculo do Prego Gest3o de

Contabilizagao de quU|dagao contas setoriais
das Diferencgas

wr
Coleta de medicdo de Liquidacdo @ Regras e
consumo e geragao (3) Financeira \/ Capacitagdo
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O que é MRE? (estabelecido pelo decreto n2 2655/98) e

A Garantia Fisica de uma usina € um montante de energia que esta

associada a expectativa de geracao no longo prazo que cada usina pode
fornecer ao sistema

= Serve como limite para os vendedores firmarem seus contratos de venda

O A Geragao das usinas hidrelétricas de grande porte é definida pelo Operador
Nacional do Sistema Elétrico — ONS

= Otimiza¢ao do Recurso Hidrico
= A agua é compartilhada por todos — bem publico

Garantia Fisica
MRE

‘ (Mecanismo de

Realocacao de Energia)

Geracgao

|><|

O MRE é um mecanismo financeiro de compartilhamento do
risco hidroldgico que esta associado a otimizacao do sistema
hidrotérmico realizada através de um despacho centralizado



Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE) = Ccee

Cenario 1 — Geragao > Garantia Fisica

— T

Sobra

Resulta em b6nus — crédito
na Liquidacao do Mercado de

Garantia Geragao Curto Prazo, proporcional a

Fisica Garantia Fisica da usina

Cenario 2 — Geragao < Garantia Fisica

Déficit A energia disponivel para as
usinas é impactada pelo Fator

Garantia de Ajuste do MRE (GSF)

Fisica

Geragao



Impacto do Fator de Ajuste do MRE — o ccee

Fator de Ajuste do MRE < 100 %

Exposicao ao PLD

Garantia
Fisica Energia
Disponivel

Contrato
de Venda

O Fator de Ajuste do MRE resulta em um montante menor de
energia para o proprietario da usina, que deve assumir uma
posicao devedora da liquidacao do Mercado de Curto Prazo (MCP)

: B *
Disponivel




Risco de Paralisa¢ao: Judicializacao do GSF ccee

56%

contabilizacao
judicializada

Judicializacao do GSF iniciada
em marco/15 é o principal
desafio do mercado

98%

dos agentes credores
recebem apenas 11%
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Contabil
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2.695
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Set/15

RS 4,2 bi
Contabil
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Dez/15

RS 4,9 bi
Contabil
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3.244
Agentes

Mar/16

RS 3,6 bi
Contabil
Do MCP

3.429
Agentes

Set/16

RS 2,4 bi
Contabil
Do MCP

4.489
Agentes

Y
Repactuacao do risco hidroldgico - ACR

Set/17

RS 8,3 bi
Contabil
do MCP

6.791
Agentes



ccee

Evolucao Mensal do Impacto de Liminares do GSF do ACL
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Mecanismo de Realocacao de Energia — Dados

Ajuste GF (Julho/17)

MW médios
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Grafico 5 — Geragao e Garantia fisica do MRE
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Influenciadores no Fator de Ajuste do MRE (1/3) > (cee

1 Despacho de usinas térmicas fora da Ordem de Mérito

B ESS — Restricoes Operativas B ESS — Seguranca Energética - ESS
(Constrained-on, Constrained-off e Servicos (UTEs com CVU > CMO, pago por todos os
Ancilares, pago por todos os agentes de agentes de acordo com a CNPE 03/2013)
2 500 Consumo liquido de geracdo local)
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Influenciadores no Fator de Ajuste do MRE (2/3) > (cee

[ Atraso nas linhas de transmissio

Expansao da Oferta Hidraulica - UHE
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Influenciadores no Fator de Ajuste do MRE (3/3) e

O Hidrologia severa
» Energia Armazenada SE/CO —-17,7%
= Energia Armazenada S —44,9%
= Energia Armazenada NE —6,4%
= Energia Armazenada N —21,9%

Tendéncia Hidrologica

Previsdo Nov

Submercado
% da MLT
SESCO 63% 97%
5 BO% 126%
MNE 21% 21%
N 46% 62%
PMO-17/11

MLT — Média de Longo Termo




Operac¢ao normal — Liquida¢ao do MCP “ ccee
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Liquidacao Financeira — Set/14 (sem a judicializagao) e

Contabilizado

RS 3,1 bi
(100%)

Inadimplente

RS 2,9 bi RS 0,2 bi
(93%) (7%)




Operacao do MCP com liminares “ ccee
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Liquidagao Financeira — Set/17 ccee

Contabilizado

RS 8,27 bi
(100%)
GSF Nao Repactuado |
(sob liminar)
RS 4,66 bi ‘
(56%)
MCP de setembro/17

RS 3,61 bi
(44%)

Liquidado Inadimplente

RS 2,73 bi RS 0,88 bi
(76%) (24%)




Panorama Judicial GSF ccee

12/09/2017

163 liminares judiciais vigentes em 246 acoes judiciais

Limitacao do _ . Loss sharing:
Ajuste MRE: Exclusao do rateio Pagamento integral

100% ou 95% do GSF no MRE ou o valor existente
de protecao dos créditos do MCP

66 liminares 54 liminares 43 liminares

15 sem liminar 15 sem liminar 53 sem liminar




Historico de adimpléncia percebida pelos credores no MCP S ccee

Média recebimento
Outl6 —Setl7

25% 89,5% 10,4%

Agentes com liminar Agentes com liminar para .
o~ . . . Agentes sem liminar
conforme regra nao participar do rateio
0g0
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2= algOn €10]0,0,0)0%0
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46 credores 91 credores 5.867 credores

Setembro/17
28% Setembro/17 889 / 16%




Mecanismo de Realocacao de Energia — Dados ccee

Previsdao do Impacto Financeiro no MRE (ajuste do GSF) — InfoPLD Out/17

PLD médio oy Fator GSF  Impacto Financeiro (*)

) - i bilhdes

(*) O Impacto Financeiro refere-se a diferen¢a entre a Energia Alocada do MRE (equivalente ao Total de
Energia Gerada do MRE) e Total de Garantia Fisica do MRE, valorada pelo PLD. O Impacto Financeiro
individual depende do montante contratado de cada Agente do MRE.



Oportunidades de solucao

ccee

O CCEE tem promovido diversas conversas com os agentes e instituicdes do
setor para encontrar uma proposta de consenso para resolver a questao

Agente retira

liminar judicial I
T Ee

Parcela a quitacao
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IE O"

!’ )¢

Calcula-se o valor do GFOM, atraso em
obras de transmissao e aceleracdo de
garantia fisica

= ’
T

Agente tem
extensao da
outorga pelo
tempo estimado
para recuperar
valores do
GFOM

o




GSF (GF flat) vs "Banda" de possiveis GSF

AN 2017 2018
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Conclusao ccee

1 Solucionar a questdo do risco hidrolégico é prioridade nimero 1 da CCEE

A construcdo da solucdo exige, necessariamente, a participacao de todos
os impactados. O didlogo é fundamental para equacionar assuntos com
elevada judicializacao

1 A solucdo deve ponderar a alocacdo correta de riscos e custos, mantendo
a atratividade do investimento

O A solucdo passa por uma revisdo do Mecanismo de Realocacdo de
Energia (MRE). A revisao exige um movimento de “purificacao” do MRE
gue nos ultimos anos passou a ser usado como recurso para multiplos
problemas na geracao

O Limites de intercambio entre submercados, atrasos em Linhas de
Transmissao e nos cronogramas de construcao das usinas devem deixar
de afetar o MRE




ccee
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