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lfL Contexto economico

o A projecao para o PIB no cenario base foi revisada de -6,5% para -5,0%
em 2020

o A expectativa para o crescimento do PIB em 2021 é de 2,8%

o A expectativa para o IPCA no cenario base foi revisada de 1,4% para
3,0% em 2020, mas risco é controlado na presenca de atividade fraca

o Taxa basica de juros deve permanecer em 2,0% até perto do fim de
2021

o No meédio prazo, o crescimento médio do PIB é de 2,3% e a taxa de
juros real é de 3,0% ao ano

o Taxa de desemprego média deve alcancar 13,5% da forca de trabalho
em 2020, com populacao ocupada caindo a 8,8% e recuperando
apenas 1,8% em 2021
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lfL Quadro fiscal

o Revisao nas projecoes de receitas para 2020 ocorreu em funcao da
atividade economica e do pagamento de diferimentos ainda em 2020

o Pagamentos de diferimentos correspondem a RS 65,3 bilhdes dos RS 74,9
bilhoes incluidos a mais, nesta revisao de cenarios, na projecao da receita
primaria em 2020

o A nova projecao da IFl para a receita liquida do governo central em 2020 é
de RS 1.176,2 bilhdes

o Déficit primario do governo central devera totalizar RS 779,8 bilhdes, em
2020, ante a projecao de 877,8 bilhoes apresentada em junho pela IFI

o Teto de gastos tem risco elevado de ser rompido em 2021

o Divida publica bruta devera alcancar 93,1% do PIB em 2020 e superar
100% em 2024. No pessimista, chegaria a 156% do PIB até 2030
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- Cenarios macroeconomicos

L

PROJECOES MACROECONOMICAS (2020-2030): VERSAO ATUAL X ANTERIOR

Cenario Base Cenario Otimista Cenario Pessimista
a. Versao Atual 2020 2021 2022 2023-2030 2020 2021 2022 2023-2030 2020 2021 2022 2023-2030
PIB — Taxa de variag3o real (%) 50 28 26 (23) [42 37 36 (35) |55 18 19 (13)
IPCA (34) 3,0 3.1 3.4 3,5 29 3,2 3,3 3,2 3,1 4,2 4,2 4.5
Taxa de desemprego (%) 13,5 16,1 15,2 13,0 13,3 153 14,0 12,7 13,9 16,9 16,0 13,3
Ocupacéo - Crescimento real -8,8 1,8 0,9 0,8 -8,5 2,4 1,2 1,0 -9,2 1,2 0,7 0.6
Prémio de risco— Embi| (final de periodo) 320 300 300 300 300 275 225 225 343 375 350 350
Taxa de cdmbio R5/USS (final de perioda) 5o 5,4 5.3
Juros reais (%) 06 0,1

Selic (%) 2,50 3,50 6,6

b. Versfio passada 2022 2023-2030 2023-2030 2022 2023-2030
PIB — Taxa de variagdo real (%) -6,5 2,5 2,3 2,3 53 4,3 3,2 3,5 -10,2 -0,3 1,9 1,4
IPCA (34) 1,4 3,1 3,5 3,5 21 31 3,3 3.3 0,8 2.7 3,3 41
Taxa de desemprego (%) 14,2 13,2 12,2 10,2 13,5 12,0 10,8 8,0 15,3 156 14,8 12,0
Ocupacéo - Crescimento real -4,8 1,2 1,3 0,8 40 1,9 2,0 1,2 -6,0 -0,3 0,9 0,6
Prémio de risco — Embi (final de perioda) 400 350 300 250 350 250 200 200 500 400 350 350
Taxa de cdmbio R5/USS (final de perioda) 4,9 4,6 4,3 4,2 4,5 4,0 3,7 3,9 5,4 5,0 4,8 5.3
Juros reais (%) 08 -09 1,0 3,3 0,2 -01 16 2,7 02 -02 21 4,7
Selic (%) 2,25 2,25 4,50 6,9 2,25 3,00 &5,00 6,0 1,00 2,50 G5,50 9.0
Fonte: IFL
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. fi Trajetoria do PIB

GRAFICO 3. TAXA DE \M.RM.CAD ANUAL GRAFICO 4. PIB EM NIVEL [ln15=1m]
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o £ i Fonte: 1BGE e IFL. Elaboragdo: IFL

TABELA 1. COMPARACAO COM A ESTIMATIVA DE OUTRAS INSTITUICOES (PIB)

2020 -5,0%0 -4,7% -5,1% -5,0% -5,09% -5,4% -5,8%

2021 2,8% 3.2%0 3,5% 3.6% 3,9% 3,004 2,8%0

Elaboragdo: IFL
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Recuperacao em curso (IBC-Br)
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i Mercado de trabalho

Variacdo em relacdo ao
mesmo trimestre do ano

Valores absolutos (mil

Percentual em relacio ao

pessoas) anterior total de ocupados

o
/ Populacao ocupada 93,631 -12,3% —12, 100% 1003 100%
Setor privado 44 838 38,076 37,822 1,8% -15,0% -15,6% 47,9% 46,4% 46,3%
Com carteira assinada 33,042 29,385 29,067 0,4% -11,3% 35,3% 35,8% 35,6%
/ Sem carteira assinada 11,795 8,691 8,755 5,9% -25,5% 12,6% 10,65 10,7%
Trabalhador doméstico 6,287 4,593 4,559 0,0% -26,9%  -27,5% 6,7% 5,6% 5,6%
Com carteira assinada 1,772 1,372 1,334 -41%  -21,8%  -24.7% 1,9% 1,7% 1,6%
Sem carteira assinada 4515 3,222 3,225 1,8% -28,8% -28,6% 4.8% 3,59% 3,9%
Setor pablico 11,671 12,119 11,912 0,0% 3,5% 2,1% 12,5% 14,8% 14,6%
Empregador 4,348 3,938 3,905 -1,6% -9,1% -10,2% 4,6% 4,8% 4,8%
Com CMFPIJ 3,518 3,266 3,225 0,0% -6,2% -8,3% 3,8% 4,0% 3,9%
Sem CNPI 830 672 579 7.8%  -20,9% 0,9% 0,8% 0,8%
/cnnta propria 24,293 21,406 21,521 4,7% -11,6%  -11,4%  25,9% 26,1% 26,4%
Com CNPJ 4,864 5,192 5,084 0,0% -6,2% -8,3% 5,2% 6,3% 6,2%
/ Sem CNPI 19,429 16,214 15,437 -7.8%  -20,9% 20,8% 15,8% 20,1%
Trabalhador familiar auxiliar 2,193 1,895 1,947 1,1% -15,0% -11,2% 2,3% 2,3% 2,4%
Populacdo ocupada no mercado informal 38,762 30,694 31,043 3,9% -20,7% -19,9% 41,4% 37,4% 38,05
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Nio comercializaveis

Inflacao
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IPCA - COMERCIALIZAVEIS E NAO COMERCIALIZAVEIS (VAR. % 12 MESES)
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lfL Curva de juros pressionada

ESTRUTURA A TERMO DA TAXA DE JUROS NOMIMNAL
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Fonte: Anbima. Elaboragdo: IFL
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fl Cenarios para as receitas liquidas

Revisio Revisiao Dif. Nov/20-
Jun /20 Nov/2Z0 Jun /20

CENARIO BASE: 2020 (R$ milhdes) Revisdo Nov/19

Receita administrada pela RFB/MF, exceto RGPS e sem

. . ] 995.947.9 841.167.8 879.325.1 38.157.3
incentivos fiscais
Arrecadacdo liquida para o RGPS 442.115.4 364.723.0 398.625.9 339029
Receitas ndo administradas pela RFB/MF 168.564.0 156.315.7 159.177.3 2.80l.6

COMPARATIVO ENTRE AS PROJECOES DE RECEITA LIQUIDA/PIB - REVISOES
DE JUN/20 E NOV/20 NO CENARIO BASE
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Fonte: Secretaria do Tesoww Nacional € Banco Central. Elaborapio: IF].



lf i Receitas, despesas e resultado em 2020

MUDANGCAS NO CENARIO BASE DO GOVERNO CENTRAL PARA 2020

- Diferenca
S nov-19 = jun-20 nov-20
Discriminacgdo {nov-20 x Jun 20)

RS bilhdes | % PIB |

Receita Liquida 1.335,1 17,5 1.183,8 1s,2 1.137,0 15,5 1.087,4 15,7 1.176,2 16,5 0,8
Despesa Primaéria 1.459,2 19,2 1.698,4 23,2 1.808,9 24,7 1.965,1 28,4 1.956,0 27,4 @ -1,0
Obrigatorias 1.361,2 17,9 15715 21,5 1.681,8 23,0 1.838,3 26,6 1.8354 25,7 -29 09
Previdéncia 691,3 9,1 670,9 9,2 670,9 9,2 670,9 9,7 664,4 9,3 -0,4
Pessoal 317,3 4,2 3223 4.4 322,3 4.4 3223 4,7 321,0 4,5 -1,3 0.2
Abono e Seguro Desemprego 56,7 0,7 64,0 0,9 64,0 0,9 63,7 0,9 62,0 0,9 -1,7 01
BPC 60,8 0,8 63,2 0,9 63,2 09 63,1 0,9 62,8 0,9 03 0,0
Bolsa Familia 34,7 0,5 37,4 0,5 37,4 0,5 37,4 0,5 34,1 0,5 -3,2 01
Complementacdo ao Fundeb 15,4 0,2 15,6 0,2 15,6 0,2 15,6 0,2 16,5 0,2 0,9 0,0
Demais obrigatérias 1849 2,4 3982 54 508,5 6,9 6653 9,6 6746 9,5 0,2
Discricionarias do Executivo 98,0 1,3 126,8 1,7 127,0 1,7 126,83 1,3 120,6 1,7 6,2 01
Resultado primario -124,1 -1,6 -514,5 -7,0 -671,8 -9,2 -12,7 -10,9 97,9 1,8
Memo:
Gastos da Covid-19 - - 220,2 3,0 330,5 4,5 487,3 7,4 496,8 7,0 96 -04
Fonte: IFL
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L L Despesas com a Covid-19 em 2020

nas variacio
Destinagao
{(nov-20 x jun-20)

Beneficio emergencial a vulneraveis (AE e AER) 80.000 154,400 308.800 267.500
Beneficio emergencial a formais (BEm) 40.000 40.000 26.100 35.172
Auxilio financeiro a estados e municipios 56.000 66.000 61.400 79.145 17.745
Enfrentamento da emergéncia de sadde puablica 43.317 53.317 54,150 44,935 -9,251
Transferéncia para a CDE S00 800 500 S00 0
PESE 0 o 0 10.884 10.884
Pronampe 0 15.900 15.900 27.900 12.000
PEAC - FGI 0 o 20.000 20.000 ]
PEAC-Magquininhas 0 o 10.000 10.000
Total 220.217 330.517 487.290 496.844 ( 9.554 )
Fonte: IFI.
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lf. Sobre o Auxilio Emergencial e o BEm

PROJEGAO DE DESPESA COM O AUXILIO EMERGENCIAL A VULNERAVEIS (MILHOES DE PAGAMENTOS E R$ BILHOES)

Auxilio emergencial

Auxilio emergencial

Lei Decreto residua.l
13.982/2020 10.412/2020 MP 1.000/2020 Total parcelas 1a 9
(até 31/12/2020)
Parcela | Parcela | Parcela | Parcela | Parcela

Quantidade de pagamentos 67,8 66,9 65,4 63,3 56 209
Despesa 47,19 46,65 45,65 4426 39,62 62,91
Total 223,36 62,91 286,3

. - .. Autorizado: 254,24 Autorizado: 67,6 Autorizado: 321,84
Total ate 12 /nov (execugio nr';amentana} Pago: 228,12 Pago: 28,9 Pago: 257,02
Despesa (liquida de Bolsa Familia)*** 4351 4295 4197 4058 3593 652,91

Total (liguido de Bolsa Familia)*** < Z{H-,‘J; < 62,91 >

pESPESA COM O BENEFICIO DE PRESERVACAO DO EMPREGO E DA RENDA (BEm) — RS BILHOES

Despesa acumulada Despesa média por

més

Ultima projecio da IFI (6 de julho) para a despesa até 31/12/2020 26,1 44
Executado™ até outubro (inclusive) 28,8 41
Média da execucao® de setembro e outubro

Nova projecio da IFI para a despesaaté 31/12 /2020 @
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lﬁ“ Cenario base para as despesas primarias
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lfL Gasto discricionario esta em nivel muito baixo

GASTO DISCRICIONARIO (% DO PIB)
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Fonte: Tesouro (2008 a 2015) e IFI
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i L Despesas obrigatorias

DESPESAS OBRIGATORIAS - CENARIOS (% DO PIB)
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Cenarios para o resultado primario

RESULTADO PRIMARIO - CENARIOS (% DO PIB)

Pessimista Base

——— [timista
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L

Cenarios para o resultado primario

PESULTADD PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL — CENARIO BASE (% DO PIB)

Receita total 225 20,1 21,2 21,2 21,0 21,0 21,0 21,0 21,0 21,0 21,0 21,0
Transferéncias a E&M 4,0 3,7 3,9 3,9 3,0 3,0 3,0 3,9 3,9 3,0 3,9 3,0
Receita Liquida 18,6 16,5 17,2 17,2 17,1 17,1 17,1 17,1 17,1 17,1 17,1 17,1
Despesa Primaria 19,9 19,5 19,1 18,8 18,5 18,3 18,3 18,1 18,0
Obrigatdrias 17,6 25,7 18,6 18,1 17,8 17,6 17,3 17 7.1 17,0 16,9 16,8
Previdéncia 8,6 9,3 9.3 9.1 9,1 5,0 9,0 8,9 9,0 9,1 9,2 9.3
Pessoal 4,3 45 43 4,1 4,0 3.9 3,7 3,7 3.6 3,5
Abono e Seguro desemprego 0,8 0,9 0,2 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
BPC 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
Bolsa Familia 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Complementacio ao Fundeh 0,2 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Demais despesas obrigatdrias 2.4 9.4 2.6 2.3 2,2 2,2 2,1 2,1 2,0 2,0 1,9 1,9
Discricionérias do Poder Executivo 2,3 1,7 1,5 1,4 1,3 1,3 1,3 1,2 1,2 1,1 1,1 1
Resultado primario do governo central -1,3 -10,9 -2,9 -2,3 -2,0 -1,7 -1,4 -1,2 -1,2 -1,0 -0,9
Memo:
Gastos com o Covid-19 - &9 0,1 - - - - - - - - -
PIB nominal (RS bilhdes) 7.256,9 7.138,6 7.606,7 8.113,9 8.634,1 9.19,4 9.794,0 10.430,5 11.108,3 11.830,1 12.598,9 13.417,6
Fonte: Tesouro {2019) e IF] (anos seguintes).
¢ Instituicao Fiscal SENADO -‘II
{J ¥ \ndependente FEDERAL




f1 Regras fiscais

Tabela 1. Balango de riscos

Risco de descumprimento de teto de gastos* | 2023 | 2024 i 2025 2027 | 2028 | 2029
Cenario Otimista Alto | Alto | Alto : - -
Cenario Base | Alto \ Alto | Alto - - -
Cendrio Pessimista Alto | Alto | Alto | Alto B - - ;

Risco de descumprimento/revisdo da meta de resultado primario** | 2023 ‘ 2024 | 2025 ‘ 2026 ‘ 2027 ‘ 2028 | 2029 | 2030
Cenario Otimista Suspensa Flexivel - . - - - - - - -
Cenario Base Suspensa Flexivel - - - - - E - -

Suspensa Flexivel - - - - . s 7 y

Cenario Pessimista -
2020 | 2021 | | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030

Resultado primario

Cenério Otimista P | DP | op | op |[HSEN|NSEN(NSEN|NSER|NSE
Cenario Base DP | | DP | DP | DP | DP | DP | DP | DP
Cendrio Pessimista DP ' op | Dp | DP | DP | DP | DP | DP

Fonte: IFI. «fl‘/ Instituicao Fiscal SENADO
() Independente FEDERAL "Il




lf. Simulacao do Auxilio (ou transferéncia) para 2021

DESPESA CORRESPONDENTE A QUATRO MESES DE AUXILIO HIPOTETICO A VULNERAVEIS EM 2021 (R$ BILHOES)

Quantidade Valor médio do beneficio (R$ por més)

hipotética de Quantidade da coluna 1 seria
beneficidrios semelhante 4 quantidade de...
(milhdes) =L
20 elegiveis do BF as cinco parcelas do AE (19,2 mi)* 13 93 133 173 21,3 253 293 333
elegiveis ao BF em setembro/2020 (14,3 mi)**
25 + 53 1(},3@ 203 253 303 353 403 453
desocupados durante a pandemia (12 mi)***
elegiveis do BF as cinco parcelas do AE (19,2 mi)*
30 + 93 153 21,3 273 333 393 453 51,3 573
desocupados durante a pandemia (12 mi)***
35 133 203 273 343 413 483 553 623 693
40 173 253 333 413 493 573 653 733 813
45 elegiveis 3 42 e 1iltima parcela do AER (42,4 mi)**** 21,3 303 393 483 573 663 753 843 933
50 253 353 453 553 653 753 853 953 1053
55 elegiveis 3 52 parcela do AE* 293 403 513 623 733 843 953 1063 1173
60 333 453 573 693 813 933 1053 1173 1293
65 elegiveis 4 32 parcela do AE (65,4 mi) 373 503 633 763 893 1023 1153 1283 1413

Elaboragdo: IFL,
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lf. Divida/PIB em 2020 passa de 96,1% para 93,1%

ALTERACOES NAS PROJECOES PARA A DBGG/PIB DE 2020 NO CENARIO BASE RAF DE JUNHO,/2020 VERSUS NOVEMBRO/2020

Descrigdo dos fatores Efeito (p.p. do PIB)

Alteragoes em projecoes macroeconomicas e fiscais

4,6

Déficit primério melhor (de -R$ 912,4 bi para -R$ 746,8 bi) @
PIB nominal mais alto (de RS 6.917 para RS 7.139 bi)

Selic média mais baixa (de 3,4% para 3,25%) U,
IPCA mais alto (de 1,4% para 2,95%) +0,2
Taxa de cdmbio mais depreciada (de RS 4,46/USS para 4,79) +0,5

Outros fatores +1,6

Nivel mais alto de divida externa e bancaria dos governos regionais +1,0
Efeito do swap cambial mais elevado em USS 30 bi sobre a despesa de juros +0,1
Reducdo do pagamento do BNDES ao Tesouro (de RS 21,3 para RS 15,1 bi) +0,1
Juros mais altos na fatia prefixada da DBGG +0,2
Demais +0,2
Total -3,0

Fonte: IFL
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Cenario base para a divida

EVOLUCAO DAS PROJECOES PARA A DBGG DE NOV/19 A NOV/20 — BASE
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PREMISSAS RELEVANTES PARA O CENARIO BASE DA DBEGG/PIB — MEDIAS DE 2020 A 2030

RAF-nov/20

nov/19 abr/20 mai/20 jun/20 nov/20
Resultado primario (RS bilh&es) 33,7 -188,1 -255,8 -287,2 -197,5
PIB nominal (RS bilhdes) 10.626 10.186 10.186 9.639 9.988
Crescimento real do PIB (%) 2,3% 1,9% 1,9% 1,5% 1,7%
Taxa de juros reais (%) 3,0% 2,8% 2,8% 2,5% 2,004
Fonte: IFL
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i L Cenario pessimista para a divida

EVOLUGAO DAS PROJECOES PARA A DBGG DE NOV/19 A NOV/20 — PESSIMISTA
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Cenarios completos para a Divida/PIB

PROJEGCOES ATUALIZADAS PARA A DIVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL — BASE, OTIMISTA E PESSIMISTA (% DO PIB)
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Resultado nominal

DEFICIT NOMINAL DO SETOR PUBLICO CONSOLIDADO E PAGAMENTO DE JUROS (% DO PIB)

Base Ofimista Pessimista
Resultado Resultado Resultado Resultado - Resultado Resultado
nominal primario nominal primario nominal primdrio
2018 -7,0% -1,5% 5,4% -7,0% -1,5% 5,4% -7,0% -1,5% 5,4%
2019 -5,9% -0,9% 5,1% -5,9% -0,9% 5,1% -5,9% -0,9% 5,1%
2020 -15,2% -10,5% 4,8% -14,8% -10,2% 4,6% -15,6% -10,6% 4,9%
2021 7,1% -2,7% 4,3% -8,2% -2,0% 4,2% -8,8% -3,2% 5,6%
2022 -6,1% -2,2% 3,9% -5,2% -1,7% 3,5% -9,0% -2,9% 6,0%
2023 -6,5% -1,9% 4,6% -5,0% -1,1% 4,0% -10,2% -2,9% 7,3%
2024 -7,0% -1,7% 5,3% -5,3% -0,6% 4,6% -11,5% -2,9% 8,5%
2025 -7,5% -1,4% 6,1% -5,1% -0,2% 4,9% -12,7% -3,0% 9,8%
2026 7,7% -1,2% 6,5% -4,7% 0,2% 4,9% -13,5% -3,0% 10,6%
2027 -7,9% -1,1% 6,8% -4,3% 0,6% 4,9% -14,3% -3,0% 11,3%
2028 -8,0% -1,0% 6,9% -3,7% 1,1% 4,8% -14,9% -2,9% 12,0%
2029 -8,0% -0,9% 7,1% -3,1% 1,5% 4,7% -15,5% -2,8% 12,7%
2030 -8,0% -0,8% 7,3% -2,6% 2,0% 4,5% -16,2% -2,8% 13,5%
Média - 2020 a 2030 -8,1% -2,3% 5,8% -5,5% -0,9% 4,5% -12,9% -3,6% 9,3%
Fonte: IFL
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i L O problema do refinanciamento da divida

1. Vencimentos de titulos de RS 713,6 bi de outubro a abril
2. Emissoes novas de RS 170,5 bi em outubro de 2020

3. Deficit nominal entre outubro e dezembro de 2020 de RS 198 bi + déficit
nominal de janeiro a abril de 2021 de RS 107,6 bi =305,6

4. Recursos livres e de divida, na conta Unica, de RS 736,6 bi

5. SALDO (1 a 4): Necessidade de financiamento de RS 112,1 bi

- Para fins de comparagdo, entre novembro de 2018 e abril de 2019 (incluidos os
seis meses), foram emitidos RS 115,7 bilhdes. Ja entre novembro de 2019 e abril
de 2020, foram emitidos apenas RS 40 bilhoes.
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Contatos da IFl:

E-mail: ifi@senado.leg.br
Telefone: (061) 3303-2875

Site: www.senado.leg.br/IFI
Twitter: @IFIBrasil

YouTube: www.youtube.com/instituicaofiscalindependente
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