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Tetos

Governanca

Org3o Superior

Isencao Agro Primario

%

APP e RL adicionais

REDD+

IR e tributacao

Interoperabilidade

N

Ativos SBCE

Natureza juridica

Titularidade
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Compra de;

» CBE
Venda CRVE CRVE

Venda CBE

Teto 25milt./ano
CRVEs com projetos

de carbono
devidamente
aprovados pelo SBCE
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REPRESENTACAO VISUAL DO ROTEIRO DE IMPLEMENTACAO DO SBCE
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25 mil toneladas/ano:

Mitigar emissoes com
aguisicao de

10 mil toneladas/ano:

Certificados de
Realizar inventario de Reducao ou Remocao
emissoes Verificada de

Emissoes
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eprocesso ou atividade, movel ou estacionario,
de propriedade direta ou cedido por meio de
instrumento juridico ao operador, cuja
operacdo libere gases de efeito estufa, aerossol
ou um precursor de gases de efeito estufa.
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ANNEX I

CATEGORIES OF ACTIVITIES TO WHICH THIS DIRECTIVE

AFPLIES

|. Installations or parts of installations used for research, development and

testing of new products and processes are not covered by this Directive.
Installations where dunng the preceding relevant five-year penod referred
to m Aricle 11{l), second subparagraph, emissions from the combustion
of biomass that complies with the crtenia set out pursuant to Article 14
contribute on average to more than 95 % of the total average greenhouse
gas emissions are not covered by this Directive.

. The thresholds values given below generally refer to production capacities or

outputs. Where several activities fallmg under the same category are camed
out in the same installation, the capacities of such activities are added

together.

. When the total rated thermal input of an installation 1s calculated in order to

decide wpon its mnclusion i the EU ETS. the rated thermal imputs of all
techmcal wmits which are part of it. in which fuels are combusted within
the installation, shall be added together. Those units may include all types
of boilers, burners, turbines, heaters, fumaces, ncinerators, calciners, kilns,
ovens, dryers, engines, fuel cells, chemical looping combustion units, flares,
and thermal or catalytic post-combustion units. Units with a rated thermal
mput under 3 MW shall not be taken mto account for the purposes of ths
calculation.

. If a unit serves an activity for which the threshold is not expressed as total

rated thermal mput, the threshold of this activity shall take precedence for the
decision about the inclusion in the FE EU ETS -.

. When the capacity threshold of any activity in this Annex 1= found to be

exceeded 1n an installation, all umts 1in which fuels are combusted, other than
units for the incineration of hazardous or municipal waste, shall be included
in the greenhouse gas emission permmt.

. From 1 January 2012 all flights which arnve at or depart from an acrodrome

situated in the temtory of a Member State to which the Treaty applies shall
be included.

Y15

Activitbes

Greenhouse gases

Metal ore (including sulphide ore) roasting or
sintering, including pelletization

Production of ron or steel (pnmary or secondary
fusion) mcluding continuous casting, with a
capacity exceeding 2.5 tonnes per hour

Production or processing of ferrous metals
(including ferro-alloys) where combustion umits
with a total rated thermal nput exceeding
20 MW are operated. Processing includes, ter
alia, rolling mills, re-heaters, annealing furnaces,
smitheries, foundries, coating and pickling

Production of primary aluminium or alumina

Production of secondary alummium where
combustion units with a total rated thermal
input exceeding 20 MW are operated

Production or processing of non-ferrous metals,
including production of alloys, refiming, foundry
casting, ctc., where combustion units with a total
rated thermal mput (including fucls used as
reducing agents) exceeding 20 MW are operated

Carbon dioxide

Carbon dioxide

Carbon dioxide

Carbon dioaxade
perfluorocarbons

Carbon dioxide

Carbon dioxide

and

Production of cement climker m rotary kilns with
a production capacity exceeding 500 tonnes per
day or i other fumaces with a production
capacity exceeding 50 tonnes per day

Production of lime or calcination of dolomite or
magnesite in rotary kilns or in other fumaces
with a production capacity exceeding 50 tonnes
per day

Carbon dioxide

Carbon dioxide

¥hso
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Isencao Agro



Agro

Primario
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Agro Nao Primario esta
dentro

De forma voluntaria podera ser emissor
de créditos:

= Boas Praticas
= APP e RL

= Pastagens Sem definig'a?io “agro

primario”
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Industrial

Industrial

Houve estudo para para alguns rebanhos,
mas descontinuado

Obrigatorio: Industrial

Facultativo: Agro




Safeguard Mechanism

National Greenhouse
and Energy Reporting
Act de 2007 e de 2015

N\

N\

Carbon Credit Scheme

N\

Obrigatorio para
setores industriais

Facultativo para
agropecuaria como
emissora de créditos
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APP e RL no SBCE
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Lei Federal 15.042/2024, art. 46:

A recomposicdo, a manutencdo e a conservacdo de Areas de Preservacio Permanente, de
Reserva Legal ou de uso restrito previstas na Lei n2 12.651, de 25 de maio de 2012 (Codigo
Florestal), bem como de unidades de conservacao, sao aptas para a geracao de créditos de
carbono.
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APP e RL




| Codigo Florestal

eArt. 41§ 4.2: As atividades de manutencao das APP, de RL
e de uso restrito sao elegiveis para quaisquer
pagamentos ou incentivos por servicos ambientais,
configurando adicionalidade para fins de mercados
nacionais e internacionais de reducoes de emissoes
certificadas de gases de efeito estufa.

|

PSA

eArt. 9: As APPs, RL e outras sob limitacao
administrativa nos termos da legislacao ambiental
serao elegiveis para pagamento por servicos
ambientais com uso de recursos publicos,
conforme regulamento

vhso



- ¥hso

Servidao Administrativa Florestal no Brasil

Figura 2:- APP | Fonte: Autor A
e Onus inerente ao imovel

e Sem indenizacao

RL e Sem desapropriacao indireta

Amazdnia

Cerrado

Campos Gerais

o 20 20 &0 80 100

B x de vegetacdo Nativa B % de Area Produtiva



| VERRA |

Step 1: Regulatory Surplus
The project shall not be mandated by any law, statute or other regulatory framework, or for
UNFCCC non-Annex | countries, any systematically enforced law, statute or other regulatory

framework. For UNFCCC non-Annex | countries, laws, statutes, regulatory frameworks or

policies implemented® since 11 November 2001 that give comparative advantage to less
emissions-intensive technologies or activities relative to more emissions-intensive technologies

or activities need not be taken into account. For all countries, laws, statutes, regulatory

¥hso



Paradoxo regulatorio: quanto mais
robusta a legislacdo ambiental, menor
0 espaco para adicionalidade

Legislacao amblental

Espaco para adicionalidade
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A6.4-SBMO015-A11

Dispositivo

Item 4(b)

§ 6.1(25)

Conteudo normativo

Define que uma atividade é adicional
apenas se “representar mitigacao que
excede qualquer mitigacao exigida por
lei ou regulamento” e se “nao teria
ocorrido na auséncia dos incentivos do
mecanismo”.

Prevé uma excecao: uma lei ou
regulamento pode gerar mitigacao
reconhecida se “integrar formalmente o
mecanismo como instrumento de
implementacao”.

Interpretacao

E a definicdo-base de adicionalidade. Exige que
a mitigacao seja voluntaria e motivada pelo
mecanismo do Artigo 6.4, e nao pelo
cumprimento de uma obrigacao legal.

Abre a possibilidade normativa estratégica para
o Brasil: se o Codigo Florestal for formalmente
vinculado ao SBCE e a NDC, suas obrigacoes de
conservacao poderao ser consideradas
adicionais e convertidas em resultados de
mitigacao (ITMOs).

Possibilidade de debater adicionalidade de areas
legalmente protegidas em contexto da UNFCCC
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Estrutura de Governanca
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Ministérios Casa Civil
Relacdes Exteriores

Meio Ambiente

Industria
Estabelece as diretivas do Ciéncias e Tecnologia
SBCE e aprova os Planos de N .
N Gestao e Inovacao
Alocacao.

Povos Indigenas

Orgao

Org3o Gestor ?

Superior

Instancia executiva do Apresenta

orgao Superior, devendo C om |te subsidios e
elaborar os Planos de recomendacdes

Alocagao, regulacao dos Te CNnIiCcoO técnicas para
mercados de ativos, aprimoramento
credenciamento de do SBCE

metodologias, apuracao

de infracoes etc.




Orgdo Gestor

Conversao de creéedito de

Emissao de crédito de carbono do mercado voluntario
carbono por em CRVE para ser usada no
certificadora SBCE

SBCE Compra de:

» CBE
Venda CRVE CRVE

Venda CBE :"'\
Teto 25milt./ano
Eﬂ-

Mercado
Voluntario

CRVEs com projetos

de carbono CBE excedente
Conversaode CRVE em devidamente
crédito de carbono a ser aprovados pelo SBCE /I\
negociadano mercado
- . . ~P
voluntario I
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Estabilizacao de

Precos

Art. 2, XVIlI - mecanismo de estabilizacao de precos: mecanismo pelo qual o 6rgao
gestor do SBCE intervém no mercado de negociacao de ativos integrantes do SBCE,
de modo a reduzir a volatilidade dos seus precos;

Controle de Precos

Duvida?

Reserva de cotas

Diretiva EU
2015/1814




EU Diretiva
2003/87

Comissao
Europela

Autoridades
Competentes
Nacionais

Infraestrutura
Digital

Governanca
Financelra

Regulamentos

Licencas,
verificacao etc.

Ciclo anual de
entregas

vhso
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SBCE e CVM
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e Art. 14. Os ativos integrantes do SBCE e os créditos de carbono,
Lel SBCE guando negociados no mercado financeiro e de capitais, sao
valores mobiliarios

e A publicacado da Lei 15.042 a Lei Federal n®

LEI CVM 6.385/76, ganhou um novo inciso se alinhando
com a nova lei do mercado de carbono nacional
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Competéncia CVM

e Art. 16. Compete a Comissao de Valores Mobiliarios, sem prejuizo das
competéncias atribuidas ao Conselho Monetario Nacional:

e exigir que os ativos integrantes do SBCE e os créditos de carbono
negociados em mercado organizado sejam custodiados em depositario
central

e dispensar os registros de que tratam a Lei n? 6.385/1976

e estabelecer registros e requisitos especiais para admissao no mercado
de valores mobiliarios dos ativos integrantes do SBCE quando
negociados no mercado financeiro e de capitais

e prever regras informacionais especificas aplicaveis aos ativos
integrantes do SBCE quando negociados no mercado financeiro e de
capitais
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Problemas do Credito de Carbono e
Liquidez
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Mercado Créditos de
Voluntario Carbono




CBE
CRVE

Crédito de
carbono
(mercado

voluntario)

Ativo fungivel e transacionavel
Ativo fungivel e transacionavel

Ativo transacionavel, com natureza juridica de fruto civil no caso de créditos

de carbono florestais de preservacao ou de reflorestamento (ndo menciona

fungibilidade)

Como garantir fungibilidade ?

vhso
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Falta de Liquidez

Problemas Mercado Carbono Voluntério tem pouca escala e
precos variam muito

Outros ativos ambientais nao sao contemplados
como lastro

PSA sem regulamentacao nao tem escala
nacional



Crédito de
Carbono

Servicos
Ecossistémicos

(PSA)

N\

vhso

Lastro para:

e Certificado de Recebiveis

eCédula de Produtor Rural
e FIAGROS
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SO|U§:5€S Seguranca Juridica SBCE
Transparéncia no Orgdo Gestor
Transparéncia no credenciamento de metodologias
Interpretacao sistematica do SBCE com outras normas

Discussoes internacionais (e.g., art. 6.4)

Tokenizacao
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Uso CFLOR

RL COMPENSACAO
Cota de Reserva Ambiental (CRA)

Termo de Compromisso |

N\

Servidao Ambiental

eTitulo executivo extrajudicial
Doagdo em area no interior de com O érgéo ambiental

UC pendente de regularizacao
P sHlarieas eValor mensal/anual

Credenciamento de area de
terceiro
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Necessidade de integracao

Florestal e
outros

Contratos Produtores

Compradores
direto SBCE

Cap and trade Investidores

Lastro para
titulos de crédito

N\




I}bso Leonardo Munhoz
advogados .
Doutor em Direito

Ambiental

0060
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mailto:contato@vbso.com.br
https://www.linkedin.com/company/vbso-advogados/
https://www.instagram.com/vbsoadvogados/
https://www.vbso.com.br/
https://open.spotify.com/show/5e3DX1zs6rk7MR0qEDSfnQ
https://www.youtube.com/channel/UCUvXET-ZHapP0FQyRTIq6Tg
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