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Taxa de Cambio RS/USS

a1 a1
1 1

Preco - R$/Saca
ol

4,97

Descricao

Taxa de Cambio
R$/USS

-11,97%

—Taxa de CaAmbio R$/US$
Fonte: Bacen.

Fonte: Bacen.

* Maio a média ja é RS 5,06.



Petroleo — Ice Europe Brent
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—Algodio - Produtor - Mato Grosso (R$/@) Algodao - 1° Entrega/N.Y. (Cents US$/Ib)

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais e ICE.
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Mensal Anual
(%) (%)

Descricao abr/22

Algodéao - Produtor . .
Mato Grosso (R$/@) 232,90 2,73% 48,00%
Algodao - 1° Entrega/N.Y. 0 0
(Cents US$/Ib) 138,89 10,89% 64,95%

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais e ICE.

* Pregos internacionais em alta:
* Estiagem em regioes produtoras dos EUA;
* Vendas externas norte-americanas aquecidas;
* Reducgao dos estoques globais;

* Preco do petréleo em elevados patamares (guerra).
* CotagoOes nacionais em alta:

* Menor oferta safra 2020/21;
* Valorizagao cambial (alta dos juros Fed)

* Alta comercializacao antecipada.




Algodao — Oferta e Demanda

Fonte: Conab - Safra 2021/22 - 82 levantamento.

Quadro estavel em relagao ao ultimo levantamento;

Exportagcoes devem acelerar no segundo semestre.

Safra 2022
Safra202l — opri22 mai/22
Producéo 2,36 2,82 2,82 0,0% 19,7%
Exportacao 2,02 2,05 2,05 0,0% 1,7%
Consumo 0,72 0,77 0,77 0,0% 6,3%
Estoque Final 1,39 1,40 1,39 -0,4% 0,6%

Fonte: Fonte: Conab - Safra 2021/22 - 82 levantamento. Estoque de Passagem - 31 de
Dezembro. Valores em milhGes de toneladas.

Fonte: Secex.




Arroz - Precos

. Mensal Anual
100 Descricao abr/22 (%) (%)
8?’65 82,50 172 501 Arroz - Produtor
L % 84,70 R 65,49 7581 7334 Rio Grande do Sul 73,34 -3,00% -14,70%
!’gi 60 7239 72,45 73,03 M/\e;;,ea (R$/Saca)
g 62,42 Paridade Paraguai . ] .
& 20 52,35 Produtor (R$/saca) 63,69 21,66% 1541%
* Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios. Elaboracdo: Conab.
20 . .
 Mercado internacional:
0

T * Mercado internacional opera com viés de alta em

FFIFTETFTFLSFISTSSEE S : . :
¢ & vy & s o d £ e e meio ao aumento da demanda internacional pelo
—Arroz - Produtor Paridade Paraguai Produtor (R$/saca) ~
Rio Grande do Sul (R$/Saca) grao.

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios. Elaboragdo: Conab. Mercado interno:

* Colheita bastante avanc¢ada;

e Expectativa de continua recuperac¢ao dos precos ao
longo de 2022;

* Prec¢os mais proximos das paridades podem limitar
quedas.



Arroz — Oferta e Demanda

14
Safra 2022
12,06 1,77
o 127 — 10,48 11,18 - —_ 1070 Estimativas Sl abr/22 mai/22
© B o = e
g 10 - 10,79 10,54 10,71 11,00 10,80
g g | Producéo 11,77 10,53 10,70 1,57% -9,11%
8 . Exportacéo 1,14 1,30 1,30 0,00% 13,69%
fé Importagcéo 1,00 1,00 1,00 0,00% -0,41%
s 4 243 195 189 2,51 211 Consumo 11,00 10,80 10,80 0,00% -1,82%
0- 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21* 2021/22% Fonte: Fonte: Conab - Safra 2021/22 - 82 levantamento. Estoque de Passagem - 31 de Dezembro.
Safra Valores em milhdes de toneladas.
= Estoque Final ==Produgao ———=Consumo Interno = Exportagoes 350
300 |
Fonte: Fonte: Conab - Safra 2021/22 - 82 levantamento. Estoque de Passagem - 31 de
Dezembro. 250 1
w 200 -
1. Reduc¢ao da produc¢ao e dos estoques de passagem em € 10
2022; & 10
=
~ P 50 -
2. Aumento dos estoques em rela¢cao ao ultimo L
. Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Ievantamento' — 2020 7066 83,68 8384 14551 25321 316,44 296,03 20843 78,17 153,57 72,80 51,09
e 2021 21,36 81,97 10440 111,15 86,89 7021 9660 11459 130,25 137,94 2636 161,78
— 2022 141,90 129,06 179,46 67,79
=5 anos (média) 109,23 91,76 124,67 106,20 156,23 108,36 137,20 100,50 101,59 109,44 9228 134,21

Fonte: Secex.

2020 e 2021 2022

=5 anos (média)
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231,78

Feijao - Precos

232,88

348,78

298,01 304,09
1 83.25 262,91
295,00 g
{25646 24740 2439 276,85

246,88

Descricao abr/22 Mensal Anual
(%) (%)
Feijao Cores - Produtor SP . )
(R$/60kQ) 348,78 6,56% 18,23%
Feijao Preto - Produtor PR . )
(R$/60kQ) 246,88 -12,87% -3,74%

abri21 mai21 juni21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 novi21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22

— Feijdo Cores - Produtor SP (R$/60kg)

Més/Ano

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais.

Produtor Preto - Produtor PR (R$/60kg)

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais.

Feijoes Carioca e Preto:
* Cores: problemas de produtividade;
* Preto: recuperagao da safra;
e Oferta Argentina.

Perspectivas:

* Expectativa de aumento de producgao de 22 safra;

* Arrefecimento de pre¢os com entrada mais

significativa da segunda safra;




Feijao — Oferta e Demanda
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Safra
= Estoque Final =—Produgao ——=Consumo Interno —Exportacoes

Fonte: Conab - Safra 2021/22 - 82 levantamento. Estoque de Passagem - 31 de Dezembro.

Novo aumento da estimativa de producao;

2. Recuperagcao da produgao para 2022, apesar do
problema da 12 safra;

3. Recuperagao dos estoques finais, porém, quadro de
oferta e demanda ajustado.

2022
Estimativas abr/22 mai/22
Producéo 2,88 3,11 3,14 0,9% 9,1%
Exportacdo 0,24 0,20 0,20 0,0% -16,8%
Consumo 2,85 2,85 2,85 0,0% 0,0%
Estoque Final 0,12 0,28 0,30 8,7% 158,3%

Fonte: Fonte: Conab - Safra 2021/22 - 82 levantamento. Estoque de Passagem - 31 de

Dezembro. Valores em milhdes de toneladas.

Fonte: Secex.




Milho - Precos

350 -
309,69
200 294,01
242,62 264,69 233,08 256,17
§ 250 1 218,21 211.23 ’
[72]
2 200
14
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abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 novi21 dez/21 jan/22 fev/i22 mar/22 abr/22

Més/Ano
——Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t)

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais e CME Group.

Descricéo Abr/2022 Mensal (%) Anual (%)
(l\éig/]go-k;);odutor/ MT 71,98 -8,34% -4.28%
I(\AI:\jilsr/]go-kZ;odutor/ PR 78.69 -14,26% -13,82%
(Muilshss(;t; 1° Entrega/CBOT 309,69 5,33% 27,64%

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais e CME Group.
e Cotacgoes internacionais em alta no més:

 Maior demanda por Etanol e plantio atrasado nos EUA;
* Incertezas geradas pelo conflito persistem;

e Cotagoes nacionais em queda;
e Ddlar médio em abril mais baixo em relagao a
média de margo;
* Necessidade de liberagao de espago para a
segunda safra;

* Comercializagao lenta da soja, impacta na
liquidez do negodcios para o milho.



120 4

Milhées de toneladas

20 +

0

100 -

[e]
o
|

[=1]
o
L

40 -

Milho — Oferta

116,2
102,5 ” -
100,0 ’ -,
87,10 »
80,7 -
Taze - 77,22
/ 3 ’
65,0 68,7
59,2
41,1 - 38,00
23,7 34,9 -
20,82 __ -~
J 14,58 1019 ] 1080 T 1039
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Safra
= Estoque Final ==Producao ——=Consumo Interno = Exporta¢oes

Fonte: Conab - Safra 2021/22 - 82 levantamento. Estoque de Passagem - 31 de Janeiro.

Mantida perspectiva de recupera¢ao da producao, dos
estoques e das exportacoes em 2022;

Manutencao do ritmo de crescimento da demanda por
proteina animal;

Exportagcoes em Abril indicam maior liquidez no
mercado;

e Demanda

fra 2022 % var

Estimativas Saffas0st i . :
abr/22 mai/22 Mensal Anual
() (b) ) (c/b) (c/a)
Producao 87,10 115,60 116,19 0,51% 33,41%
Exportacéo 20,82 37,00 38,00 2,70% 82,55%
Importagcao 3,09 1,70 1,70 0,00% -45,00%
Consumo 72,26 7717 77,22 0,06% 6,86%
Estoque Final 7,71 10,84 10,39 -4,20% 34,69%

Fonte: Conab - Safra 2021/22 - 82 levantamento. Estoque de Passagem - 31 de Janeiro.

Fonte: Secex.



450,00
400,00
350,00
300,00
250,00
200,00

Prego- R$/Saca

150,00
100,00
50,00
0,00

Trigo - Precos

Descricao abr/22 Mensal (%) Anual (%)
393,11 Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 93,48 -4,93% 5,93%
Trigo Futuro 1° entrega Argentina - US$/t 393,11 38,79% 47,29%
292,27
279,40 276,29 ’ - - B
266,86 Paridade de Importagcdo ARG/Rio Grande 2.554.66 20.67% 72.36%
do Sul - R$/t
Fonte: Conab/Siagro
 Mercado internacional:
98,33 93,48 ~ . , e P
so21 8640 a2ss 8909 &S5 8931 * Preocupac¢ido com o conflito Russia x Ucrania;
* Preocupag¢ao com lavouras de primavera nos EUA.
&0&“ SFFTIITEFFH SO & & &é\"” & « Mercado interno em estabilidade:
Més/Ano e Ddlar médio em abril mais baixo em relagao a abril;
Trigo - Produtor/PR (R$/sc) —Trigo Futuro 1° entrega Argentina - US$/t ° Baixa quUideZ no mercado interno.
’

Fonte: Conab/Siagro * Exportacoes em alta.




Trigo — Oferta e Demanda

14 -
== Safra 2021 Safra 2022 Var. % mensal
12 1 T e 1190 12.15 12,76 Estimativas  abr/22 mai/22 abr/22 mai/22 Safra 2021 Safra 2022
10 124 1136 (a) (b) (c) (c) (c/b) (c/a)
0 g Producéo 7,68 7,68 7,91 8,13 0,00% 2,82% 5,88%
o |
% Importacéao 6,50 6,50 6,50 6,50 0,00% 0,00% 0,00%
€ 6 -
‘3 Exportacéo 3,00 3,00 1,00 1,00 0,00% 0,00% -66,67%
T
,§ 41 026 Consumo 12,15 12,15 12,75 12,76 0,00% 0,08% 5,03%
2,04 ’
s 2 }--ﬁ 1,31 0,34 1,21 Estoque Final |~ 0,34 = 034 1,00 1,21 0,00%  21,36% @ 257,61%
0 ___ Fonte: Conab - Safra 2021/22 - 82 levantamento. Safra 2021: Estoque de Passagem - 31 de
2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22* 2022/23** Julho/22. Valores em milhdes de toneladas.
Safra
== Estoque Final —Producao ~—Consumo Interno —Importagdes

Fonte: Conab - Safra 2021/22 - 82 levantamento. Estoque de Passagem - 31 de Julho.

1. Quadro atual em estabilidade;
1. Importagao acumulada em 4,4 mi de t;
2. Exportagoes em 2,9 mide t (recorde).

2. Projec¢ao de recuperagao de estoques para a proxima
safra, dada a producao recorde esperada.

Fonte: Secex.



Soja - Precos
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Més/Ano
Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) —=So0ja - 1° Entrega/CBOT (Cents US$/Bushel)

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais e CME Group.

Descricao Abr/2022 Mensal (%)  Anual (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) 164,00 -8,58% 1,99%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kg) 173,92 -9,74% 7,95%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents 1.681,92 0.16% 15,02%

US$/Bushel)

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais e CME Group.

* CBOT em estabilidade (muita volatilidade):

* Petroleo e outros 6leos em altos patamares;

* Indonésia proibindo exportacdes;

* Aumento de area nos EUA;

* Mercado interno:

* Ddlar;

* Reducdo expressiva nos prémios de porto;




Complexo de Soja — Oferta e Demanda

Brasil

2022:

Balanco de oferta e demanda - 1. Aumento das estimativas para o consumo
complexo soja (Em mil toneladas) ) )
interno, pois:

PRODUTO _ 1. Maior estimativa de exportacao de farelo e

2021/22 2021/22 Var.Est. Var.Anual

202021 () “xirc) Mai (@) ()-(b) ©)- (@) de dleo;
1. Sojaem gréo 2. Leve aumento de estimativa de producao;
1.1. Estoque Inicial 4.221 6.171 6.171 0 1.950 e e e e
1.2. Producéo 138.153 122.431 123.830 1.399 14324 3. Diminui¢do nos estoques de farelo.
1.3. Importagéo 864 900 900 0 36
1.4. Sementes/Outros 3.522 3.467 3.488 21 -34
1.5. Exportagéo 86.110 77.000 77.000 0 -9.110
1.6. Processamento 47.434 46.508 46.853 345 -581
1.7. Estoque Final 6.171 2.528 3.560 1.032 -2.611
2. Farelo
2.1. Estoque Inicial 1473 2.928 2.928 0 1.455
2.2. Produgéo 36.504 35530 35.793 264 =711
2.3. Importagao 4 5 5 0 1
2.4. Exportagdo 17.149 17.343  17.899 556 750
2.5. Vendas no Mercado Interno 17.905 18.507 18.507 0 602
2.6. Estoque Final 2.928 2612 2.320 -292 -607
3.Oleo
3.1. Estoque Inicial 415 124 124 0 -291
3.2. Produgao 9.568 9.398 9.468 70 -100
3.3. Importagéo 107 200 200 0 93
3.4. Exportagéo 1.651 1.565 1.683 118 32
3.5. Vendas no Mercado Interno 8.315 7.883 7.835 -48 -480
3.6. Estoque Final 124 274 274 0 150

Fonte: Conab - Safra 2021/22 - 82 levantamento. Estoque de Passagem — 31 de dezembro.

Fonte: Secex.



Graos — Evolucao esperada e Impactos no IPCA

Abril

Influéncia no IPCA Algodao Arroz Feijao Milho Soja
Curto Prazo (més seguinte) leve alta alta alta leve alta leve alta
Médio Prazo - Fundamentos neutro alta baixa baixa alta
Médio/Longo Prazo - Futuros Ml baixa - - baixa baixa
Resumo neutro alta neutro baixa neutro

Curto Prazo: Historico de variacdo dos precos recebidos pelo produtor no Ultimo més. “Leve alta” corresponde a variagdes menores que 5%, “alta”, corresponde a variacdes entre 5% e 10% e “forte
alta” corresponde a variagdes maiores que 10%; Médio Prazo - Fundamentos: Estoques de passagem mais baixos ou mais altos em relacdo ao ultimo ano. Médio/Longo prazo: Futuros:
Comportamento da curva de precos futuros da commoditie.

Maio
Influéncia no IPCA Algodao Arroz Feijao Milho Soja
Curto Prazo (més seguinte) leve alta leve baixa cores = aljca baixa baixa
preto - baixa
Médio Prazo - Fundamentos neutro alta baixa baixa alta
Médio/Longo Prazo - Futuros Ml baixa - - baixa baixa
Resumo neutro alta neutro baixa neutro

Curto Prazo: Histérico de variacdo dos precos recebidos pelo produtor no Ultimo més. “Leve alta” corresponde a variacdes menores que 5%, “alta”, corresponde a varia¢des entre 5% e 10% e “forte
alta” corresponde a variacdes maiores que 10%; Médio Prazo - Fundamentos: Estoques de passagem mais baixos ou mais altos em relacdo ao ultimo ano. Médio/Longo prazo: Futuros:
Comportamento da curva de precos futuros da commoditie.
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Producao brasileira de graos por produto e por UF

Milho total 114.588,1
arroz [l 10.695.4
Trigo . 8.130,6

Feijao total I 3.136,6

Algodao
(pluma) || 2-820,1

Outros . 8.570,6

25.000,0 50.000,0 75.000,0 100.000,0 125.000,0 150.000,0
Estimativa da producéao de graos (Em mil toneladas)

Producao total de graos: 270.164,4 mil toneladas



lj) Conab Mapas de precipitacao acumulada (mm)

32 anos
PreVISaO Instituto Nacional de Meteorologia - INMET
Precipitagao Acumulada nos ultimos 30 dias
PRECIPITAGAQ TOTAL PREVISTA (mm) : A
ATUALIZACAG - MARCO/2022 Mapa do dia 30/04/2022
VALIDO PARA ABRIL/2022
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Sisdagro

32 anos o’

Sistema de Suporte a
Decisao na Agropecuaria
(’JJ Conab Mapas de deficit hidrico . E )
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32 anos

® Soja
(’JJ Conab Safra 2021/22
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Ano safra



2)) Conab

32 anos

Unidade da Federagao

Estagios de crescimento e desenvolvimento da soja

Semana até:

Safra 2021/22

8/mai
Tocantins 100,0% 100,0% 100,0%
Maranhao 77,0% 80%* 80,0%
Piaui 99,0% 98,0% 99,0%
Bahia 98,0% 99,0% 99,0%
Mato Grosso 100,0% 100,0% 100,0%
Mato Grosso do Sul 100,0% 100,0% 100,0%
Goias 100,0% 100,0% 100,0%
Minas Gerais 100,0% 100,0% 100,0%
Sao Paulo 100,0% 100,0% 100,0%
Parana 100,0% 98,0% 99,0%
Santa Catarina 98,0% 90%* 90,0%
Rio Grande do Sul 87,0% 68,0% 74,0%
12 estados 97,1% 93,7%* 94,9%

Enchimento de Graos

0,7%

® Maturacgao

m Colhido
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Milho 22 safra
Safra 2021/22

AREA (mil ha)

’

PRODUTIVIDADE (kg/ha)
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Estagios de crescimento e desenvolvimento do milho 22 safra
Safra2021/22

35,0%

47,5%

m Desenvolvimento vegetativo Floragao
Enchimento de Graos ® Maturacgao
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Estimativa de evolucao da safra de milho em Mato Grosso
(fases e deficit/excesso hidrico)
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Estimativa de evolugido da safra de milho em Goias
(fases e deficit/excesso hidrico)
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Estimativa de evolugao da safra de milho em Mato Grosso
do Sul (fases e deficit/excesso hidrico)
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Milho 22 safra

Goias (Central-West Region, Brazil)
Summer-planted Maize 2022

Cumulative Precipitation (vs 5 year mean)
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Milho 22 safra

ZJ))) Conab Safra 2021/22

Mato Grosso Do Sul (Central-West Region, Brazil)
Summer-planted Maize 2022

ECEOGLAM

Global Agricuttural Monitoring
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Milho 22 safra
Z)) Conab Safra 2021/22
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() Arroz
’JJ Conab '\%/ Safra 2021/22

32 anos
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Estagios de crescimento e desenvolvimento do arroz
Safra2021/22

0,2% 0,5%

Unidade da Federagao “
Tocantins 95,0% 79,0% 83,0%
Maranhao 30,0% 53,0% 60,0%
Mato Grosso 91,1% 94,6% 97,9%
Goias 100,0% 99,0% 99,0%
Santa Catarina 100,0% 100,0% 100,0%
Rio Grande do Sul 97,0% 89,0% 93,0%

6 estados 92,4% 87,4% 91,0%

® Floragao  Enchimento de Graos = Maturagao = Colhido



Feijao 22 safra
) Conab " safra2021/22
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/.~ Algodao em Pluma
ZJ))) Conab " safra2021/22

32 anos
) | + 16,9% 2020/21 16182 e 1.600,4
PRODUCAO (mil t.) 1500 -
4+ 1.393,4

=

3.500 - RS
+19,5% 2020/21 )

2+ 000 | 3.001,6 =R

2.812,7 2.824,3 k ,
894,3
750
2.500 23590
2.000 11.877,3 2.005,8 %0 1112 12113 1314 14115 15116 1617 17/18 1819 19020 20/21% 21/22°
1.734,0 2000 -
1.562,8 1.529,5
529, 0
1.500 13103 12892 + 2,3% 2020/21 1.802 1.765
1.000 - : ‘ :
1.500 - :
500
1280 | Y 1:3%0
0 1 T T T T T T T T 1

)

| <
%D 1.750

Ll

()]

<t

=]

_ =

=

=

()

o

oz

11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21  21/22* Q-
1.000

112 1213 13/14  14/15 15116 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22*



2)) Conab

Unidade da Federagao

Estagios de crescimento e desenvolvimento do algodao

Semana até:

30/abr

Safra 2021/22

0,2%

08/mai
Goias 0,0% 0,0% 0,0%
Minas Gerais 0,0% 0,0% 0,0%
Maranhao 0,0% 0,0% 0,0%
Mato Grosso do Sul 0,0% 1,0% 2,0%
Bahia 0,0% 1,0% 1,0%
Mato Grosso 0,0% 0,0% 0,0%
Piaui 0,0% 0,0% 0,0%
7 estados 0,0% 0,2% 0,2%

m Desenvolvimento vegetativo
“ Formagao de magas
u Colhido

0,4%

“ Floragao
= Maturacao




Trigo
Safra 2022

2)) Conab
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(ede Estagios de crescimento e desenvolvimento do trigo
Z)) Conab i Safra 2022

Semana até:

Unidade da Federagao 2021

30/abr

Goias 79,7% - 100,0%
Minas Gerais 0,0% - 0,0%
Bahia 0,0% - 40,0%
Rio Grande do Sul 0,0% - 0,0%
Parana 6,0% - 13,0%
Santa Catarina 0,0% - 0,0%
Sao Paulo 25,0% - 24,0%
Mato Grosso do Sul - - 78,0%
7 estados 6,2% - 9,9%

® Emergéncia m Desenvolvimento vegetativo
" Floragao Enchimento de Graos



GH’ Trigo

Safra 2022

Distribuicdo de area semeada com trigo no Brasil
(em mil ha)

875 86,0 94,3
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Obrigado

Rafael Fogaca
Gerente de Acompanhamento de Safras

geasa@conab.gov.br

61 3312 6299
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