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Marco Regulatorio dos Fundos Constitucionais

riacao:
= Artigo 159, inciso |, alinea “c”, da CF/88
= Artigo 34, § 10, inciso Ill, da ADCT/88
= |Lein?7.827, de 27/09/1989
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Marco Regulatorio dos Fundos Constitucionais

/' O BB é um dos administradores do Fundo Constitucional de Financiamento\
do Centro-Oeste (FCO) desde sua criacdo, na forma da Lei n® 7.827/1989.

= S3o atribuicdes inerentes a funcao, dentre outras:

= definir normas, procedimentos e condicoes operacionais;

= elaborar e apresentar aos demais administradores e o6rgaos de
controle relatdrios gerenciais (mensais) e de gestao do Fundo
(semestrais/anuais); e

= articular-se com demais administradores do Fundo (Ml e
Condel/Sudeco).

= E prerrogativa do BB repassar recursos do Fundo a outras instituicdes
financeiras (art. 92 da Lei n2 7.827/1989).

= A Programacao do FCO assegura que 10% da previsao orcamentaria do
Fundo é destinada as instituicoes operadoras do repasse:
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U Desempenho FCO 2017




Panorama Geral: 1989 a 2017
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Panorama Geral: Saldo da Carteira 2017
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Desempenho FCO 2017

Contratacao Anual

(RS Milhao) R$1.983

RS 8.313 24%

R$6.331
76%

B Empresarial ™ Rural

r—.
ndicadore eiaic }

: Aplicacao 90,0% 86,8% |
| Contratagdo menor porte 51,0% 77,4% |
I Cobertura 100% 100% |
I Municipios Faixa de Fronteira 17,5% 20,1% |
| Novos Beneficiarios 20,0% 23,0% |
I Desconcentracéo do crédito R$ 130 mil R$ 172 mil |

I Contratacéo por Tipologia 57,0% 57,9%
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FCO: Comparativo 2016 e 2017
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FCO: Comparativo 2016 e 2017
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FCO: Desempenho Distrito Federal - Comparativo 2016 e 2017
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FCO: Desempenho Goias - Comparativo 2016 e 2017
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FCO: Desempenho Mato Grosso do Sul

— Comparativo 2016 e 2017
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FCO: Desempenho Mato GroSsSO - Comparativo 2016 e 2017

Contratagoes por Porte

Contratacoes Anuais Empresarial - R$ Milhdo
(R$ Milh3o) -
mRURAL ® EMPRESARIAL 300 R$ 286
—_———— RS 2.563 232
: 64% tjl 150 Rr$119 R$ 125

100 R$ 73
50
0

Até Pequeno-Médio  Médio e Grande
RS 1.562

2016 m 2017

Contratacdes por Porte
Rural = RS Milhdo

2.000 RS 1.729
1.500
R$ 1.370 RS 1.099
1.000
RS 423

N
0

Até Pequeno-Médio Médio e Grande

2016 2017
2016 m 2017




U Taxa de Juros dos Fundos Constitucionais — TFC
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Encargos Financeiros do FCO, FNE e FNO: Impactos da  Alteracéao

Antes da MPV n2 812/2017 ~

= Segundo a Lein? 10.177, de 12/01/2001, os encargos e boénus de adimpléncia referentes ao FCO, FNE e
FNO eram definidos pelo Conselho Monetdrio Nacional — CMN, por meio de proposta do Ministério da
Integracao Nacional — Ml.

= Até 31/12/2017, as taxas dos Fundos eram prefixadas, e revisadas pelo CMN, conforme o setor. No
caso do setor empresarial, coincidia, em geral, com a revisao da TJLP; no caso do rural, com o Plano Safra
(junho de cada ano).

= (s encargos e o valor das parcelas a pagar eram previsiveis para o beneficidrio do crédito.
. J

Apds a MPV n2 812/2017 \

= Com a publicacdo da Medida Proviséria n? 812, de 28/12/2017, que altera a Lei n? 10.177/2001, os encargos
financeiros das operacdes ndo-rurais passaram a ser apurados mensalmente na forma da Resolucdo Bacen n? 4.622, de
02/01/2018.

= (O Bacen divulgara, no ultimo dia util do més, o componente pré-fixado da TFC para apuracdo dos encargos financeiros
do més seguinte. A Taxa de Longo Prazo — TLP, (apurada na forma da Lei n? 13.483, de 21/09/2017, e Resolucdo Bacen n?
4.600, de 25/09/2017) faz parte do componente pré-fixado da TFC, e sera aplicada de forma uniforme até o vencimento
da operacdo de crédito.

= Considerando ainda o componente Fator de Atualizacdo Monetaria — FAM, verifica-se que as taxas dos trés Fundos
passaram a ser pos-fixadas para operagdes ndo-rurais.

= Financiamentos do mesmo tipo/finalidade contratados no mesmo més podem apresentar encargos diferentes em
razdo da apuracao do FAM, dia e més do pagamento de encargo (caréncia) ou de parcela.

= Na forma do Decreto n29.291/2018, o CDR é divulgado pelo IBGE até 31/05/2018 de cada ano.
= A partir da mudanca da metodologia, as taxas dos trés Fundos passam a ser diferentes entre si em razdo do fator CDR.

= (s CDR’s vigentes para os Fundos s3ao: 1,00 para o FCO; 0,62 para o FNE e o FNO. As taxas do FCO passam a ser mais
altas em decorréncia do CDR de 1,00.




Encargos Financeiros vigentes até 31/12/2017

Operagies Nao-Rurais |___FNO____| PN FCO

3
(em % a.a.) SemBA ComBA SemBA ComBA SemBA Com BA
Investimento, MPE 8,55 7,2675 8,55 7,2675 9,5000 8,0750
inclusive com
capital de giro MGE 10,14 8,6190 10,14 8,6190 11,2600 9,5710
. . MPE 13,08 11,1180 13,08 11,1180 14,5400 12,3590
Capital de Giro
Dissociado MGE 15,23 12,9455 15,23 12,9455 16,9000 14,3650
Ciéncia, Tecnologia  MPE 7,65 6,5025 7,65 6,5025 8,5000 7,2250
e Inovagao MGE 9,05 7,6925 9,05 7,6925 10,0900 8,5765

* Conforme Resolug¢do Bacen n2 4.561, de 31/03/2017.




o
Taxa de Juros — Resolucdo n° 4.622/2018 do Conselho  Monetario Nacional %

[ 4
- TFC=FAMXx [1 + (BA X CDR x FP x Juros Prefixados da TLP)]DU/252 - 1

FAM:
Corresponde ao Fator de FP:
Atualizagdo Monetaria, Fator de Programa,
composto pela variagdo do CDR: calculado de acordo com o
indice Nacional de Pregos : tipo de operagao ou a

ao Consumidor Amplo — OB finalidade d j
IPCA P Desequilibrio Regional - Inalidade do projeto.

CDR é 1,00 definido pela
razao entre o rendimento
BA: domiciliar per capita da
Bonus de Adimpléncia regido de abrangéncia do
com fator de 0,85 desde respectivo fundo.
que a parcela seja paga
integralmente até a data
de respectivo vencimento

Componente
prefixado

» Para cédlculo da FAM, devera ser aplicada a férmula da Resolugdo n? 4.622 de 02/01/2018.
FA Mm = (1 + n-m_z)ndUp/ndmp * (1 + n-m_l)ndUs/ndms
» 0O componente prefixado da taxa sera definido na data da conclusdo do instrumento de crédito e terd
vigéncia por todo o periodo da operacao.
» Os fatores que compdem o componente prefixado (CDR, BA, FP) podem sofrer altera¢des a qualquer
tempo. Operacdo contratada no més corrente poderda apresentar taxa diferente da operacdo

contratada no més anterior.
» Circular Bacen n2 31.832, de 29/03/2018, divulgou o componente pré-fixado para abril de 2018.
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Simacan TROL— (neragcQes L onirafadarmianeinol?0L . .8, sem

<
caréncia, com encargos/parcela a pagar em margo/2018 %

Componente
pos-fixado

Juros DiasUteisdo| *Taxa de *Taxa de
Finalidade Prefixados Més de Juros (a.m.) | Juros (a.m.)
TLP Exigibilidadey com Bonus | sem Bonus

Componente pré-fixado

Investimento inclusive MPE 1 0,5054% 0,5354%
com capital de giro MGE 0,85 83 0,5563% 0,5950%
com
Capital de Giro il b(anus; 15 0,5900%  0,6345%
Dissociado MGE 1,003335 ou 1,8 2,7018% 19 0,6404% 0,6934%
1,00 : '
Infraestrutura de Agua e : e
MPE/MGE bénus) 0,8 0,4713% 0,4954%

Esgoto e Logistica

* Obs: Os Encargos financeiros passaram de Pré-fixados para Pds-fixados, em decorréncia da variacdo do FAM, que é impactado pela variagao do IPCA,
assim como também sdo impactados pelo nimero de dias Uteis incidente sobre o componente pré-fixado no més da apuragao dos encargos financeiros.




Simulagdo: Operacées Contratada em janeiro/2018, sem caréncia, com

encargos/parcela a pagar em margo/2018 mas com condi¢cdes do FNO e FNE

Componente
pos-fixado

Juros DiasUteisdo| *Taxade *Taxa de
Finalidade Prefixados Més de Juros (a.m.) | Juros (a.m.)
TLP Exigibilidadey com Bonus | sem Bonus
MPE 1

0,4405% 0,4593%

Componente pré-fixado

Investimento inclusive

com capital de giro MGE 0,85 1,3 0,4723%  0,4966%
com
Capital de Giro MPE b'“(énus) 1,5 0,4935% 0,5214%
Dissociado MGE 1,003335 ou 1,8 2,7018% 19 0,5251% 0,5585%
1,00
Infraestrutura de Agua e {sem
: MPE/MGE bénus) 0,8 0,4192% 0,4343%

Esgoto e Logistica

* Obs: Os Encargos financeiros passaram de Pré-fixados para Pds-fixados, em decorréncia da variagdo do FAM, que é impactado pela variagcdo do IPCA,
assim como também sdo impactados pelo nimero de dias Uteis incidente sobre o componente pré-fixado no més da apuragao dos encargos financeiros.
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Simulacao: Anualizando as taxas apuradas

FCO FNO e FNE

*Taxa de *Taxa de *Taxa de *Taxa de

Juros (a.m.) | Juros (a.m.)
com Bonus | sem Bonus

Juros (a.a.) | Juros(a.a.)
com Bénus | sem Bénus

Investimento inclusive MPE 6,9151% 7,3387% 6,0030% 6,2656%
com capital de giro MGE 7,6352% 8,1858% 6,4495% 6,7909%
Capital de Giro MPE 8,1152% 8,7506% 6,7471% 7,1410%
Dissociado MGE 8,8353% 9,5977% 7,1935% 7,6662%
Infrac " NS MPE/MGE  6,4351% 6,7739% 5,7054% 5,9155%

Esgoto e Logistica

* Obs: Os Encargos financeiros passaram de Pré-fixados para Pos-fixados, em decorréncia da variacdo do
FAM, que é impactado pela variagdo do IPCA, assim como também sdo impactados pelo nimero de dias
uteis incidente sobre o componente pré-fixado no més da apuragao dos encargos financeiros.




Banco do Brasil

Vice-Presidéncia de Governo
Diretoria de Governo
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