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Contexto
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CP 010/2018

30 de maio de 2018

• Pesquisas de mercado;
• Levantamento de dados e premissas;
• Grande parMcipação dos setores;
• 1.511 contribuições;
• Setor confiante.



Contexto
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AP 001/2019

24 de janeiro de 2019

• Resultados das pesquisas de mercado;
• 3 audiências públicas;
• Mais de 3 meses de período de contribuição;
• 364 contribuições;
• Expectativa de 25 anos para os que
já haviam sido interconectados;
• Setor confiante com alternativa 0.



Análises
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Principais resultados da AIR da AP 001/2019
• Expectativa de alternativa 

0 para geração junto à carga 
até 2024;

• Expectativa de alternativa 
1 para geração remota até 
2024.



Análises
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Mudança de entendimento da Aneel
Em 15 de outubro, a Aneel surpreende:

• Mais de 10 mil empresas;

• Mais 100 mil empregados;

• Mais de 130 mil prossumidores;

• Investidores.

Saiu a resolução, muda 
tudo!

Mas ninguém sabe a 
data da publicação. 

Previsibilidade?



Aneel antes x Aneel depois
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Nota Te ́cnica n° 0025/2011-SRD-SRC-SRG-SCG-SEM-SRE-SPE/ANEEL 

Junho/2011



Aneel antes x Aneel depois
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Mudança de entendimento da Aneel: VPL antes e depois

Alternativa 0:

Antes: -4 bilhões;

Afinal, MMGD é
Benéfico ou é um vilão?

Janeiro/2019



Aneel antes x Aneel depois
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Requerimento n° 01/2019 e n° 18/2019 - CÂMARA DOS DEPUTADOS 

Agosto/2019



Aneel antes x Aneel depois
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Mudança de entendimento da Aneel: VPL antes e depois

AlternaMva 0:

Depois: -23 bilhões.

Outubro/2019



Podemos confiar na Aneel?

10



Análise da transparência dos dados
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Nota Técnica nº 188/2019 – SGT/ANEEL, de 08/10/2019.

Impactos a outros usuários tornou-se valor fixos.

Na AP, foi informado que os dados vieram da NT nº 188/2019 – SGT/ANEEL, 
que não foi disponibilizada na consulta.



O que diz essa nota?
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Nota Técnica nº 188/2019 – SGT/ANEEL, de 08/10/2019.

Aneel estuda impacto da diminuição do Mercado das concessionárias = Efeito Uber



A Aneel avaliou os impactos posiRvos?
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Nota Técnica nº 188/2019 – SGT/ANEEL, de 08/10/2019.

Logicamente, sem os aspectos posiWvos, haveria apenas 
impacto negaWvo.



A Aneel avaliou os impactos positivos?
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Nota Técnica nº 188/2019 – SGT/ANEEL, de 08/10/2019.

Uma políMca de tarifa justa não pode considerar CDE, PROINFA, Custos de Rede 
Básica e CUSD como custos fixos, pois a GD pode diminuir todos eles.



Erros de Premissa
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Nota Técnica nº 188/2019 – SGT/ANEEL, de 08/10/2019.

Dado importante, 
porém também não 
verificável

O risco de mercado (R$ 138,10/MWh) agora 
deve ser assumido pela população?



Erros de Premissa
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Planilha Aneel AIR-microgeracao-local-posAP_20191015

Aneel repassa o impacto das distribuidoras para o consumidor, de tal forma que, se fossem 
desconsiderados os R$138/MWh, esse impacto cairia de R$40 para R$25 bilhões, ou seja uma 
diferença de R$15 bilhões.

No parecer anterior, a Aneel considerou esse impacto como risco de mercado da distribuidora, na AIR 
da CP025, repassa o impacto para o consumidor.

Resultatos (impactos e VPL computados entre os anos de 2020 e 2035)
Considerando Perdas 

Dist.
Não Considerando 

Perdas Dist.

VPL (milhões de R$) -R$20.945,73 -R$20.945,73
Impacto distribuidoras (milhões de R$) - parcela autoconsumo -R$1.368,73 R$0,00
Impacto demais usuários (milhões de R$) - parcela autoconsumo -R$18.616,27 -R$11.615,75
Impacto distribuidoras (milhões de R$) - parcela injeção -R$1.672,89 R$0,00
Impacto demais usuários (milhões de R$) - parcela injeção -R$22.753,22 -R$14.197,02
Payback médio usuário GD (anos) 3,69                                     3,69                                    
Payback setor (anos) -                                        -                                       
Quantidade total de sistemas (nº de sistemas em 2035) 2.509.310                        2.509.310                      
Potência total instalada (MW em 2035) 20.074                               20.074                              

Diferença R$15.556,72



Erros de Premissa

A Aneel usa a conclusão como premissa.

17



Análise da Nota Técnica do Ministério da Economia
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• Material em PDF, em vez de Excel, para verificação dos cálculos;
• Benefícios da MMGD foram ignorados pelo estudo.



Análise da Nota Técnica do Ministério da Economia
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Adotando apenas a energia evitada como térmica, em vez de solar centralizada:

Nominal VPL(2020-35)
Dados corrigidos (2020-35) @ 4,47%

Estimativa da Energia total gerada (MWh) Altern. "zero" 233.533.252 140.369.792
s/ imp 110.964.963.802 66.697.691.565
c/ imp 160.627.832.414 96.548.543.397
s/ imp -43.187.563.912 -25.958.741.557
c/ imp -62.516.352.375 -37.576.693.090
s/ imp -1.054.874.407 -634.053.177
c/ imp -1.526.988.192 -917.826.528
s/ imp -68.191.709.584 -40.987.979.064
c/ imp -98.711.215.899 -59.332.333.436
s/ imp -1.469.184.101 -883.082.234
c/ imp -2.126.724.053 -1.278.309.658

Renúncia de receita -sem impostos (R$)

Valor do consumo simultâneo (R$) -Sem Impostos 

Consumo mínimo (100kwh)

Custo alternativo da geração a gás (R$292/MWh)

Custo implícito total (rateado pelos demais usuários)

Lucro de R$ 1 bilhão!



Perdas
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Quem o MPF defende?
RECOMENDAÇÃO No 2/2019 

OAB – Conselho Federal
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Quem a Associação dos Juízes Federais defende?
ArWgo: A encruzilhada da energia sustentável
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Quem a OAB Defende?
NOTA TÉCNICA No 04/2019/CEDC/CFOAB

OAB – Conselho Federal
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Quem a Aneel Defende?
NOTA TÉCNICA No 04/2019/CEDC/CFOAB

Pressa para taxar consumidor;

Sem pressa para multar a concessionária.

Nova REN não tem 1 linha sobre penalidades.
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Energia Solar Para Todos?
2 placas poderiam 
zerar o consumo de 
40% dos clientes. 
Os mais necessitados.

Resolução da Aneel
não permite e Wra 
30% da rentabilidade 
de 50% dos mais 
pobres.

Monofásico Bifásico Trifásico
Participação 
Acumulada

Convencional

0-30 kWh Inviabiliza Inviabiliza Inviabiliza 12,6%
31-100 kWh 44,3% 73,8% Inviabiliza 40,0%
101-200 kWh 20,9% 34,8% 69,6% 73,3%
201-300 kWh 12,4% 20,7% 41,4% 88,3%
301-400 kWh 9,1% 15,1% 30,2% 94,1%
401-500 kWh 7,1% 11,9% 23,8% 96,6%
501-1000 kWh 4,9% 8,2% 16,4% 99,3%
> 1000 kWh 1,7% 2,8% 5,7% 100,0%
Baixa Renda

0-30 kWh 45,5% 75,8% Inviabiliza 12,8%
31-100 kWh 33,3% 55,5% Inviabiliza 50,3%
101-200 kWh 22,6% 37,7% 75,4% 88,3%
> 200 kWh 11,8% 19,6% 39,2% 100,0%

Custo da Disponibilidade
Consumidor Residencial
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PEE: Distribuidoras, Abradee, Aneel
Opções

UWlizar recursos do PEE para:

Opção 1 - criar usinas que compensem em órgãos públicos;

Opção 2 - colocar 2 painéis solares em cada telhado dos 50% dos 
consumidores de baixa renda mais pobres e reduzir em 70% o custo 
deles com eletricidade;

Opção 3 -
26



PEE: 
Distribuidoras,
Abradee, Aneel
Opção 3 - Pagar 50% do sistema 
solar de pessoas ricas e fazer 
propaganda das empresas de 
geração distribuída das 
concessionárias.

Com pagamento de 5-9 mil 
reais em 1x no boleto.

27



De quanto estamos falando?
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• Aneel informa impacto de R$191,67/MWh, ou seja, 35% do valor cheio;

• Mesmo aceitando os dados da Aneel, sem considerar nenhum beneecio da 
GD e com 12x mais unidades geradora do temos que hoje (5% da energia 
gerada no país), o impacto na fatura seria de ~1,8%.

Simulação UCs 
pagantes R$ a pagar R$ a pagar 

/unidade
Impacto na tarifa 

(pior caso)
Com 0% GD 100         10.000,00R$    100,00R$      0,0%
Com 5% GD 95           9.675,07R$      101,84R$      1,8%



De quanto estamos falando?
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Comentário Aneel (AP ANEEL 006/2018):

“83. No caso da COELBA, o WACC real antes de
impostos é de 12,26%, ainda que a empresa
atue nas áreas da SUDAM e SUDENE. Esse
resultado decorre de liminar concedida à
ABRADEE que questionou no Judiciário a
aplicação do tratamento diferenciado do
WACC. Por essa razão, tendo em vista que
atualmente resta mantida a sentença judicial,
até o transito em julgado da questão, está
sendo aplicado o WACC de 12,26%.”

Segundo a Aneel, a jusMficaMva para o aumento de 5,04%/17,11%, ou seja, 30% do 
aumento foi:

“135. A respeito da remuneração do capital, houve aumento de 45,71% em relação aos
valores hoje existentes nas tarifas, o que representou um impacto nas tarifas de 4,54%. A
situação adveio principalmente do aumento do WACC regulatório, que passou de 7,5% para
8,09%, e da remuneração sobre os invesMmentos realizados com recursos de Obrigações
Especiais também contribuíram para o aumento observado da remuneração do capital.”



Quem a Abradee defende?
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Impacto da tarifa:

• 5% de GD sem considerar nenhum benewcio: no máximo, 1,8%;

• Liminar da Abradee para Coelba: 4,54%;



GD x Procel
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Procel

GD
1,77

bilhão de kWh
economizados 

em 2019*

*esWmaWva até o final do ano

GD: 13x menos do que Procel



Visão Eletrobras
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Em 2018, os resultados conquistados
pelo Procel conWnuaram a proporcionar
beneecios que alcançaram vantagens
ambientais e econômicas, como a
economia de 22,99 bilhões de kWh, que
corresponde a 4,87% de todo consumo
nacional de energia elétrica no período;
a postergação de invesWmentos da
ordem de R$5,378 bilhões; e a redução
da emissão de 1,701 milhão tCO2
equivalentes na atmosfera, quanMdade
correspondente à emissão de 584 mil
veículos em um ano.

Visão Aneel*
Apesar de possíveis benewcios
ambientais e econômicos, a Aneel não
poderá considerá-los na análise, pois não
faz políMcas públicas. A diminuição de
faturamento da distribuidoras de 22,99
bilhões de kWh equivalem a um prejuízo
para os demais consumidores esMmado
em R$ 7,6 bilhões.

Adendo do ME*
Isso equivale à compra de 40 mil
ambulâncias ou 2 mil creches.

*Sugestão com base nas úlMmas notas técnicas.
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Opções coerentes:
1) Taxar o Procel, a troca de lâmpadas por LED, o uso de gerador 
diesel e a GD;
2) Não taxar Procel e nem a GD.

GD x Procel

Opção incoerente:
2) Não taxar Procel e taxar a GD.

Opção Aneel
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A alteração mata o setor?

Alterna(va 5
Custo de capital = 4% ao ano
Payback de 7 anos e meio

U7lizando as planilhas da própria ANEEL 

Alterna(va 5
Custo de capital = 14% ao ano 
Payback de 21 anos e meio



Aprendendo com a Califórnia
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Net metering até 5% da demanda não coincidente;
Depois de 20 anos de estabilidade regulatória, taxa de $0,02 a 0,03/kWh (R$0,10);
No Brasil, 62% de R$0,80 = taxa de R$0,50/kWh.



Aprendendo com a Espanha
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1998 -> 2015
• Insegurança jurídica;
• Alteração das regras “no meio do jogo”.

1. RD 2818/1998;
2. RD 1663/2000;
3. RD 436/2004;
4. RD 661/2007;
5. RD 1578/2010;
6. RDL 14/2010, 
7. RDL 1/2012;
8. RD 413/2014;
9. Imposto ao autoconsumo instantâneo, com o RD 900/2015. 



Aprendendo com a Espanha
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Qual o nosso rumo?
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Rumo da 
Califórnia

Rumo da 
Espanha



Qual o nosso rumo?
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Obrigado!

Tássio Barboza
tassiobo@gmail.com

71 99934-3489
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