. e -
- 1-'[
y 4
s set M nage e t
Corretorad Caéambio, Titul
Volores Mobiliarios S/ A

Sao Paulo, 21 de maio de '2003.

A
BANCO CRUZEIRO DO SUL SA.
Att.: Sr. Ernani Fonseca Neto

bl

Ref.: Cancelamento do Contrato de Gestdo do Fundo Lisboa

Prezados Senhores:

Servimo-nos da presente para informar a V.Sas. que em Assembléia Geral
Extraordinaria de 19/05/2003 realizada por este administrador do fundo LISBOA
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO (CNPJ N.° 02.957.052/0001-86) com
a presenga dos -~H-"sentantes do cotista, digo PRECE - PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR, informar-lhe que ap6s o devido registro da mesma no 7°
Oficial de Registro de Titulos e Documentos em 20/05/2003, a rescisao do
CONTRATO DE GESTAO, pactuado pela QUALITY C.C.T.V.M. S.A. na condig&o
de administradora € 0o BANCO CRUZEIRO DO SUL, na condigéo de gestor.

Agradecemos , desde ja a colaboragao e o profissionalismo que marcou a

, gestao do fundo.
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CONTRATO DE C "AO DE CARTEIRA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
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Pelo presente instrumento, as partes, de um lado: \ \J\JJ /’ / ’

e ’
/
/

I QUAL.. . «.....V.M. S.A, instituigio financeira com sede na Av. . .esidente Juscelino
Kubitschek, 50 na Capital do Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
03.014.007/0001-50, neste ato representado na forma de seu Estatuo Social, doravante
denominado simplesmente “ADMINISTRADOR?”, e de outro lado,

1. BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A., com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhides
Junior, n° 146, 5° e 6° andares, na Capital do Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob n.° €7 136.254/0001-99, neste ato representada na forma de seu Contrato social,
doravante denominada simplesmente “GESTORA”;

E como INTERVENIENTE ANUENTE:

. PRECE - PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, com sede na Praga PIO X, n.° 15, 11°e 12°
andares, na Capital do estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
30.030.696/0001-60, devidamente representada na forma de seu Estatuto Social,
doravante denominada simplesmente “INTERVENIENTE ANUENTE”.

Considerando que,

e O ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador de Fundos de Investimento, deseja
delegar poderes para a gestdo da carteira desses Fundos, conforme facultam o artigo 9°
inciso Il da Circular 2.616, de 18.09.95, do Banco Central do Brasil, € o paragrafo unico do
artigo 50 da Instrugao CVM n.° 302/99, de 5 de maio de 1999;

o “T3T A contra-se devidamente autorizada pelo Banco Central a prestar servigos de
gestdo de carteira, nos termos do Artigo 6° e seus paragrafos do Regulamento Anexo a
Circular BACEN n.° 2.616, de 18.09.1995, e mediante o recebimento de remuneragao, aceita
gerir determinada carteira dos Fundos administrados pelo ADMINISTRADOR.

As partes acima qualificadas tém entre si, justo e contratado, o presente CONTRATO DE
GESTAO DE CARTEIRA DE FUNDOS DF INVFSTIMENTO. aue se reaera pelas sequintes
clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA: DO OBJETO

1.1. O ADMINISTRADOR. neste ato, cont
carteira ndos .. Inve__.nento a
abreviadamente FUNDOS, descritos

QQSREC@ parte integrante e inseparavel deste instrumwg.
fi (o] ~
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ANEXO |

RELAGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

e LISBOA FUNDO DE INVESTIMENT" “INANCEIRO
CNPJ/MF n.° 02.957.052/0uu |-86
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE CONDOMINOS REALIZADA
EM 19.05.2003

DATA:
19 de maio de 2003, as 10:00 horas.

LOCAL: |
Sede social da ADMINISTRADORA, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°
50 - 9° andar - conj. 92 - parte - Sdo Paulo-SP.

PRESENCA:
Paulo Alves Martins e Marcos Abilio Dias da Costa, na qualidade de representan-
tes do Unico condémino PRECE - PREVIDENCIA COMPLEMENTAR.

M™SA: <
Presidente: Marcos César de Cassio Lima
Secretario: David Jesus Gil Femandez

DELIBERAGOES: |
Apés amplos debates, foram aprovadas por unanimidade, as seguintes delibera-

¢coes:

1. Substituir o administrador citado no capitulo IV artigo 4°, de Banco Cruzeiro
do Sul S.A. CNPJ 62.136.254/0001-99 para Banco BMC Asset Manegen 1t
DTVM LTDA CNPJ 04.163.016/0001-76.

ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente declarou suspensos os trabalhos
pelo tempo necessario a lavratura desta ata em livro proprio, a qual foi lida, apro-
vada e por todos assinada.

Sao Paulo, 19 de maio de 2003.
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CNPJ/MF n°® 02.957.052/0001-86

REGLII ARACAITNA

CAPITULOI  _ )
DA CONSTITUIGAO E DAS CARACTERISTICAS

Artigo 1° v

O LISBOA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO, doravante designado, abreviadamente, FUNDO,
constituido sob a forma de condominio aberto com prazo indeterminado de duragdo, é uma comunhéo de
recursos destinados a aplicagdo em carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observadas as limitagbes previstas neste
regulamento e na regulamentagéo em vigor.

CAPITULO II
_ DO OBJETIVO

Artigo 2°

O objetivo do FUNDO é proporcionar aos seus quotistas a valorizagdo de suas quotas e/ou rendimentos,
através de aplicagdo dos recursos do FUNDO, com observancia dos principios da boa técnica de
investimentos e das normas emanadas das autoridades monetarias. O FUNDO aplica seus recursos em
ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
predominantemente em ativos de renda fixa, perfil moderado, com gestdo ativa de posigbes, visando
exceder o retorno do Certificado de,Pepésito Interbancario (CDI).

CAP[TULOII )
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Artigo 3°

Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO atua nos mercados de titulos publicos e privados, taxas de *

juros, Bolsa de Valores e Bolsas de Mercadorias e Futuros, observados os limites abaixo definidos,
calculados tomando-se por base o Patriménio Liquido do FUNDO:

1. até 100% (cem por cento) em ativos de renda fixa;

. no maximo 40% (quarenta por cento), limitado a 10% (dez por cento) por emissor, inclusive
instituicdo financeira, em certificados e recibos de depodsito bancéario e demais titulos e
valores mobiliarios de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituicdo financeira ou
outra instituigdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; debéntures,
certificados de recebiveis imobiliarios e os demais valores mobiliarios de renda fixa de
emissdo de sociedade andnima, inclusive as de objeto exclusivo, cuja distribuigdo tenha
sido registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). Serdo considerados titulos de
baixo risco de crédito, os classificados como “categoria de investimento” por pelo menos
uma entre as agéncias de rating Atlantic Rating, Austin Asis, Fitch, SR Rating, S&P,
Moody's e, nfo classificados como “categoria especulativa” por nenhuma dessas agéncias.
Os niveis minimos para classificagdo como “categoria de investimento” em cada agéncia,
sdo descritos abaixo :

Ml ROFILMAG™Y
1172778
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Titulos | Atlantic Austin Fitch SR Rating S&P Moody’s
Rating Asis

Curtn BBB BBB F3 SrB brA3 Baa

Longo BBB BBB BBB BBB brBBB Baa

Paragrafo Primeiro — E facultada ao FUNDO a realizagfo de operagdes com derivativos de renda fixa e
renda variavel em bolsa de valores, ou em bolsa de mercadorias e de futuros, exclusivamente na
modalidade "com garantia", observado que:

I no maximo 80% (oitenta por cento) dos investimentos de que Itrata o item Il do artigo 3°
em derivativos de renda fixa;

Il para fins da verificagdo do enquadramento FUNDO aos limites referidos neste paragrafo,
devem ser considerados:

a) o valor nominal dos contratos, no caso de operagBes de swap, de contratos a
termo e de contratos futuros;
b) o valor do prémio pago ou recebido acrescido do correspondente prego de

exercicio, no caso de operagdes com opgdes;
1. As operagdes realizadas em mercados de derivativos e de liquidag&o futura poderéo ser
realizadas tanto naqueles administrados por bolsa de valores ou bolsa de mercadorias e
de futuros quanto no mercado de balcdo, desde que, nesse Ultimo, devidamente
registradas na forma da regulamentagio em vigor.

IV. A atuagdo do FUNDO nos mercados de derivativos ndo pode gerar alavancagem superior
a uma vez o seu patriménio liquido, ou seja, o somatério das posi¢des de derivativos de
renda fixa e renda variavel ndo podera exceder a uma vez o patriménio liquido.

V. Operagbes com derivativos, ainda que referenciados em ativos de renda variavel, que

resultem em rendimentos predeterminados, sdo consideradas como operagdes de renda
fixa.

Paragrafo Segundo — As operagdes do FUNDO em mercados de derivativos podem ser realizadas tanto
naralae adminictradns nar Bolsas de Valores ou Bolsas de Mercadorias e de Futuros, quanto no de

bi { jue devi -ad ¢ P.

Paragrafo Terceiro — Devido a pratica de operagdes com mercados de derivativos, o FUNDO podera
incorrer em rentabilidades nominais negativas.

. aragrafo Quarto — As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia do
ADMINISTRADOR ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Paragrafo Quinto — Nao obstante o fato de o ADMINISTRADOR manter um sistema de controle de
riscos, e ainda sua diligéncia em colocar em pratica a politica de investimento delineada neste artigo, os
investimentos do FUNDO, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos as flutuagdes e situagbes de
mercado. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas néo limitados, aqueles de carater
politico, econémico ou financeiro que impliquem em condigdes adversas de liquidez ou de negociagao
atipica nos mercados de atuagéo do FUNDO poderéo acarretar perdas do capital investido.

Paragrafo Sexto — O risco de crédito a que esta sujeito o FUNDO caracteriza-se primordialmente, mas
nao se limita a, pela possibilidade de inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, ou das contrapartes em operagdes realizadas com o FUNDO. Conisequentemente, pode ocorrer
redugio de ganhos ou mesmo a perda do capital investido pelo FUNDO na hipétese de nao pagamento,
pelos respectivos emissores/garantidores, dos rendimentos e/ou valor do principal dos ativos do FUNDO,
ou podem ocorrer perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e néo liquidadas na hipétese
de descumprimento das contrapartes do FUNDO.
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Paragrafo Sétimo — Operagdes com derivativos, ainda que referenciados em ativos de renda variavel,
que resultem em rendimentos pré-determinados séo considerados como operagdes de renda fixa.

Paraarafa Qitave — Onerardas comnrnmissadas devem ser rlassificadas na rarteira de renda fixa como

CAPITULOIV
DA ADMINISTRAGAO

Artigo 4°

O FUNDO é administrado pela QUALITY C.C.T.V.M. S.A., com sede em Sdo Paulo — SP, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, 50 9° andar, inscrito no CNPJ/MF sob n°- )14.007/0001-50,
doravante abreviadamente designado ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico — A gestdo da carteira do FUNDO é delegada ao BMC ASSET MANAGEMENT DTVM
LTDA, com sede em Sao Paulo — SP, na Av. Nagdes Unidas, 12.995 24° andar, inscrito no CNPJ/MF sob
0 n° 04.163.016/0001-76.

CAPITULOV_
DAS VEDAGOES

Artigo 5°
E vedado ao FUNDO:

. A aquisigdo de titulos de desenvolvimento econdmico (T DE) e quotas de fundos de
desenvolvimento social (FDS);

Il. A realizagdo de operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posigéo
anterior do mesmo ativo;

lll. A realizagao de operagdes de venda de opgdes de compra a descoberto;
IV. A exposig@o a renda variavel nas carteiras de renda fixa;

V. A aquisicédo de cotas de fundos de investimento cuja instituicdo administradora ndo seja o
ADMIN  'RADOR do FUNDO.

Artigo 6°
O FUNDO atendera aos segumtes limites de risco:

. Value at Risk ~ VaR, com horizonte de 1 (um) dia e 97,5% (noventa e sete e meio por
cento) de confianga, inferior a 1% (um por cento) do patriménio. Sera admitido um prazo de 3

" (trés) 'dias para que o fundo seja reenquadrado na eventualidade de desenquadramento por
elevagdo da volatilidade do mercado; e

1. Stress test — perda maxima, em cenarios determinados pelo ADMINISTRADOR,
equivalente a 5% (cinco por cento) do patriménio.

Paragrafo Unico — Quaisquer exce¢des aos pardmetros referentes a Politica de Investimento
previamente determinados s6 serdo admitidas sob anuéncia expressa da PRECE.

Artigo 7°

O FUNDO destina-se especificamente a receber os investimentos de titularidade do Prece | Fundo de
Aplicagio em Quotas de Fundos de Investimento Financeiro, -inscrito no CNPJ sob o n°
03.303.981/0001-34, cuja a destinagéo é exclusiva a PRECE - Previdéncia Complementar.

AnttAnncia nravia An

Parégréfo Unico — E vedado o acesso de novos conddminos ao fundo sem a &
quotista tnico.
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CAPITULOV
DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR

O ADMINISTRADOR percebe, pela prestagio de seus servigos de gestdo e administragao, percentagem
anual de },20% (vinte centésimos por cento) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro — A remuneragdo do ADMINISTRADOR é calculada por dias Gteis e cobrada
mensalmente por periodo vencido.

Paragrafo Segundo — Além da remuneragdo prevista no caput deste artigo, o0 ADMINISTRADOR
cobrara ainda uma taxa de performance de até 20% (vinte por cento) do que exceder a rentabilidade de
100% (cem por cento) do CDI, a qual sera provisionada diariamente e cobrada ao final de cada semestre
(em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano), ou proporcionalmente, no resgate de quotas.

Paragrafo Terceiro — Podera ocorrer perda de capital investido, em decorréncia da possibilidade de
adogéo de politica de investimento agressiva pela Administradora da Carteira.

Paragrafo Quarto — Os quotistas assumem inteira responsabilidade pela liquidagdo de eventual
ocorréncia de patriménio negativo do FUNDO, obrigando-se por conseqiientes aportes adicionais de
recursos.

CAPITULO VI _
DA EMISSAO, COLOCAGAO E DO RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 9°

A aplicagéo e o resgate de quotas do FUNDO podem ser efetuados em dinheiro, cheque, ordem de
pagamento, débito e crédito em conta corrente ou documento de ordem de crédito, e ainda, mediante
liquidagdo financeira e registro de quotas na Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos —
CETIP, salvo disposigdo legal em contrario.

Paragrafo Unico ~ Em casos excepcionais, ouvido preliminarmente o Banco Central do Brasil, o resgate
pode ser efetuado em ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 10
Na emissdo de quotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR, em sua sede ou agéncias.

Paragrafo (nico — Para o céalculo do nimero de quotas a que tem direito o investidor, devem ser
deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR as taxas e/ou despesas convencionadas.

Artigo 11
O resgate sera efetivado no préprio dia do respectivo pedido, utilizando-se o valor da quota em vigor no

préprio dia do pagamento.

Paragrafo Primeiro — Quando o resgate de quotas coincidir €= -lias de feriados de &mbito estadual ou
municipal, o resgate deve ser efetivado no primeiro dia util sub.. . .ente.

Parigrafo Segundo—-Ores 2" juc’ podera ser efetivadc ~x cionalmente, sema ‘rar e
qualquer taxa e/ou despesa nao prevista neste Regulamento, at. - 6 yuinto) dia dtil subsequente ao da
solicitagdo respectiva, em casos de anormalidades no mercado ou auséncia de liquidez dos ativos
integrantes da carteira do Fundo. Nesse caso, sera utilizado o valor da quota em vigor no proprio dia do
pagamento.

CAPITULO VI N
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 12 '
O exercicio social do FUNDO tem inicio em 1° de julho de cada ano e término em 30

subsequente.
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Artigo 13
O FUNDO estd sujeito aos procedimentos de escrituragédo, elaboragdo, remessa e publicidade de
demonstragdes financeiras previstas no COSIF.

Artiao 14

CAPITULO VI
DA PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 15

O ADMINISTRADOR deve divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO, de modo a garantir a todos os condéminos acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no mesmo.

Paragrafo Unico — A divulgagdo das informagdes a que se refere este artigo devera ser feita por
intermédio de publicagédo no jornal Folha de Sdo Paulo e mantida disponivel para os condéminos na sede
e agéncias do ADMINISTRADOR.

Artigo 16 »
O ADMINISTRADOR deve fazer as publicagdes previstas neste regulamento sempre no mesmo
periédico e qualquer mudanga deve ser precedida de aviso aos condéminos.

Artigo 17 '

O ADMINISTR! IR coloca a disposi¢do dos condéminos, no prazo maximo de 10 (dez) dias apos o
encerramento ae cada més, em sua sede e agéncias, € nas instituicbes que coloquem quotas do
FUNDO, as informagdes sobre o nimero de quotas de propriedade de cada um e respectivo valor, além
da rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més a que se referirem.

° Artigo 18

O ADMINISTRADOR devera remeter a cada conddémino, anualmente, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de encerramento do exercicio social, documento contendo as informa¢des sobre o
numero de quotas de sua propriedade e o respectivo valor, bem assim a rentabilidade do FUNDO no

exercicio.

Paragrafo Unico — A remessa das informagdes de que trata este artigo no sera obrigatéria aos
conddminos: .
I. detentores de quotas cujo valo? seja inferior ao equivalente a R® 510,00 (quinhentos reais); e
il. cuja dltima remessa de informagdes tenha sido devolvida por ....orregdo no enderego declarado e
que nao tenham procedido a respectiva atualizagao.

Artigo 19

O ADMINISTRADOR coloca a disposi¢do dos condéminos, anualmente, com base nos  ~ relativos
ao Ultimo dia do més de encerramento do exercicio social, documento contendo as ucinunstragdes
financeiras do FUNDO, previstas no COSIF, e a rentabilidade desse nos 03 (trés) Gltimos exercicios
sociais, tomados sempre como base exercicios completos.

Artigo 20
A informagéo prevista no artigo 19 deve ser providenciada no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apés o
encerramento do exercicio social a que se referir.

CAPITULO IX
DAS NORMAS GERAIS

Artigo 21

Os ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO nao podem ser
objeto de locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como
margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.
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Artigo 22
Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragéo dos servigos prevista no artigo 5°, as seguintes
despesas, que lhe poderao ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

|. taxas. impostos ou contribuicGes federais. estaduais. municipais ou autarauicas. aue recaiam ou

Il.
perivailds, previsids 1iu iegulidilieiu perunerite,

Ill. despesas com correspondéncias de interesses do FUNDO, inclusive comunicagdo aos
condéminos;

IV. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e
contas do FUNDO e da andlise de sua situagéo e da atuagdo do ADMINISTRADOR;

V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes de compra e venda dos titulos do

FUNDO; .

VI. honorarios de advogad  cust 1s correlatas feitas em defesa dos inte do
FUNDO em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso venha o FUNuu a ser
vencido;

VII. quaisquer despesas inerentes a constituigdo ou liquidagdo do FUNDO ou a realizagdo de
assembléia geral de condéminos;
VIIl. taxas de custodia de valores do FUNDO.

Paragrafo Unico — As despesas decorrentes de servigos de consultoria relativamente a analise e
selecdo de ativos e modalidades para integrarem a carteira do FUNDO, aquelas decorrentes da
delegacéo de poderes para administrar referida carteira, bem como quaisquer outras n&o previstas como
encargos do FUNDO devem correr por conta do ADMINISTRADOR.

Artigo 23
Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa rendncia de qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes nos processos jUdlCIaIS relativos ao
FUNDO ou a questbes decorrentes deste Regulamento.

Sao Paulo, 19 de Mai

LITYC.C.
reos Cksar de\Cassi
Direto!

Testemunhas:
1.

Raimundo de Souza Filho . "Mauro de OliveiraSlme: }_

RG: 20.737.363-2 SSP/SP RG: 19.670.569-1 SSP/SP

CPF/MF: 125.095.788-55 CPF/MF: 173.734.328-24
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE CONDOMINOS REALIZADA
EM 21.07.2003

DATA:
21 de Julho de 2003, as 10:00 horas.

LOCAL.:
Sede social da ADMINISTRADORA, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°
50 - 9° andar - conj. 92 - parte - Sao Paulo-SP.

PRESENGA:
Paulo Alves Martins e Marcos Abilio Dias da Costa, na qualidade de representan-
tes do Unico condémino PRECE - PREVIDENCIA COMPLEMENTAR.

MESA: 2
Presidente: Marcos César de Cassio Lima
Secretario:  David Jesus Gil Fernandez

C__IBERAGOES:

Apds amplos debates, foram aprovadas por unanimidade, as seguintes delibera-
¢oes:

1. Substituir o gestor citado no capitulo IV artigo 4° paragrafo unico
¢ Quality As 3t Manec ment Administragdo ¢ F--ure -3 ' Lt-
da CNPJ 03.403.181/0001-95 para Banco BMC Asset Manege-
ment DTVM LTDA CNPJ 04.163.016/0001-76.

Para efeito de registro no 7° Cartério de Titulos e Documentos anotada a
margem do registro sob n° 1079400.

1



2

ENCERRAMENTO:
Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente declarou suspensos os trabalhos

pelo tempo necessario a lavratura desta ata em livro proprio, a qual foi lida, apro-

vada e por todos assinada.
=~ F 1 ~1de Julho de 2003.

Presidente:

Secretario:

Condémino: PRECE-PREVIDENCIA COMF' "¥~NTAR ~“orec-1 ' [ 'os ~s.
Paulo Alves Martins e Marcos Abilio Dias da Costa;

Rua XV de Novembro, 251 - 5° And. - $30 Paulo - SP - Tel.: 3291-5565

Apresentado hoje, Protocolado ¢ Registrado em

............. 1 . 72 Anotado &
4,00

L
\/

--------------------------

= devidos
----- ’ ao Estado, 20% a carteira de
Previdéncia do | P E §P, §%
Reg. Cwil e 5% T. J. Recolhidos por guia

//ﬂ
Ofe TOSE ANTONIO MICHALUAT
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Corretorade Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S/ A

Sdo Paulo, 30 de novembro de 2004.

A

BMC ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA.
Avenida Nag6es Unidas, n° 12.995, 24° andar

At.: Sr. Norival

Vimos al és desta informar-lhes o cancelamento do Contrato de Gestdo do Fundo

LISBOA FIF CNPJ/MF n° 02.957.052/0001-86 mantido com V.Sas..

Serve também para manifestarmos nosso conhecimento relativo ao cumprimento da

clausula 9.1.b, relativo ao aviso de cancelamento antecipado de 30 dias a contar desta data.

. M . .
Sem mais, na certeza do pronto atendimento; contamos com a sempre prestimosa

compreensdo e colaborag@o.

Atenciosamente,

Quabity CCTVM §

David Jesus Gil Fernandez
Diretor
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Pelo presente instrumento, as partes, de um lado:

l. QUALITY C.C.T.V.M. S.A, instituigdo financeira com sede na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek,50 na Capital do Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
03.014.007/0001-50, neste ato representado na forma de seu Estatuo Social, doravante
denominado simplesmente “ADMINISTRADOR?”, e de outro lado,

Il. BMC ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA., com sede na Av. Nagdes Unidas, n° 12.995,
~"® andar, na Capital do Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJMF sob o n.°
04.163.016/0001-76, neste ato representada na forma de seu Contrato social, doravante
denominada simplesmente “GESTORA”;

E como INTERVENIENTE ANUENTE:

Ill. PRECE - COMPLEMENTAR, com sede na Praga PIO X, n° 15, 11° e 12° andares, na
Capital do Estado do Rio de Janeiro inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 30.030.696/0001-60,
devidamente representada na forma de seu Estatuto Social, doravante denominada
simplesmente “INTERVENIENTE ANUENTE”.

Considerando que,

e O ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador de Fundos de Investimento, deseja
delegar poderes para a gestdo da carteira desses Fundos, conforme facultam o artigo 9°
inciso Il da Circular 2.616, de 18.09.95, do Banco Central do Brasil, € o paragrafo Gnico do
artigo 50 da Instrugdo CVM n.° 302/99, de 5 de maio de 1999;

] “7T3TORA encontra-se devidamente autorizada pelo Banco Central a prestar servigos de
gestdo de carteira, nos termos do Artigo 6° e seus paragrafos do Regulamento Anexo a

Circular BACEN n.° 2.616, de 18.09.1995, e mediante o recebimento de remuneragao, aceita
gerir determinada carteira dos Fundos administrados pelo ADMINISTRADOR.

As partes acima qualificadas tém entre si, justo e contratado, o presente CONTRATO DE
GEST‘ o 4 . R S R
clausu

CLAU:

1.1.
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CLAUSULA TERCEIRA: DAS OBRIGAGOES DO ADMINISTRADOR

3.1.

Constituem obrigagdes do ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador do FUNDO e
nos termos do presente contrato:

a)

b)

solici.tar aos quotistas do FUNDO, quando da primeira aplicagio, todos os documentos
relacionados na regulamentagdo pertinente, notadamente na Resolugdo n.° 2.025 do
Banco central do Brasil, de 24.11.93 e regulamentacéo posterior;

manter rigoroso controle sobre os cadastros dos quotistas, buscando todas as
informagbes e tomando todas as medidas necessarias para evitar a captacido de
recursos irregulares de origem duvidosa ou sem origem, ou a manutengdo de
investimentos de titulares inexistentes;

elaborar e, se nec--3ario, publicar nos prazos estabelecidos pela regulamentacédo
pertinentes, « balangos e demonstragées financeiras do FUNDO;

prestar, aos quotistas do FUNDO e dérgaos fiscalizadores, todas as informagdes
exigidas pela regulamentagdo pertinente, nos prazos, formar e condigbes por elas
estabelecidas;

cumprir todas as normas de conduta aplicaveis a administragcdo de FUNDO, obrigando-
se, especialmente, a (i) ndo prometer rendimentos predeterminados aos quotistas; (ii)
nédo obter quaisquer vantagens, para si ou para empresas coligadas ou sob controle
comum, com os recursos captados; bem como (iii) ndo divulgar o produto de maneira
equivoca ou que induza o quotista a erro ou duvida;

prover a GESTORA de toda e qualquer informacao que possa, direta ou indiretamente,
influenciar na gestado da carteira do FUNDO, néao se responsabilizando a GESTORA
por qualquer dano ou prejuizo advindo de erros no conteudo ou na forma de
transmissao das informagdes.

CLAUSULA QUARTA: DA CUSTODIA

4.1.

<3 valores e titulos que constituem a carteira do FUNDO sdo rec. »iduc_ pelaC [ORA e
serao custodiados no Banco Itall S/A instituicdo com a qual 0 ADMINISTRANNR mantém
convencgdo, ou nas entidades de mercado que realizem a custéd
devidamente autorizadas pelas autoridades reguladoras competente

CLAUSULA QUINTA: DA DELEGAGAO DE PODERES

5.1.

Para possibilitar a execugdo dos servicos objeto deste contrato

substabelece 8 GESTORA todos os poderes outorgados pelos

podendo a GESTORA exercer todos os direitos inerentes aos titulc

integrantes da carteira do FUNDO, inclusive o de agdo € 0 de Cu.pocens = coic -
Assembléias gerais ou especiais. Pode, igualmente, adquirir e alienar livremente tltulos e
valores mobilidrios, bem como movimentar a conta corrente do FUNDO aberta junto ao
ADMINISTRADOR, podendo ainda transigir, praticar, enfim\ tpdos os atos necessarios a
gestdo das carteiras, observadas as limitagdes legais e regulrmentares em vigor. D

\
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RELAGAO DOS FUNDOS DE INVI  TIMENTO

e LISBOA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ/MF n.° 02.957.052/0001-86










Administrado pelo BANCO SANTOS S.A.

CNPJ/MF n°® 04.511.183/0001-60

Ata de Assembléia Geral Extraordinaria de Condéminos, realizada em 31.03.2003

Q/ L

Quotista: PREGE|ll FUNDO DEINY AS DE
FUNDO DE INV ENTO EM TiTULug/ £ vaLures musliLIARIOS




3618 -
518 ?ﬂy /

S&o Paulo, 02 de abril de 2003.

A

CVM - Comisséo de Valores Moblilarios

Gerancla de Credenclamento de Investidores Instituclonals
Sr. Luis Felipe Marques Lobianco

Ref.. Transferdncla de Administraciio de Fundo de Investimento’

Prezado Senhor,

k4

Servimo-nos da presente para informar que o fundo SANTNS HAMBLRG FUNDO DE

INVESTIMENTO EM T™'".0S E VALORES MOB!| ARwso, ——....... . ste Banco,

realizou Assembléia Geral Extraordinaria de Condbminos em 31.03.2003 na qual foram
aprovadas: 1) a substituig3o do administrador do Fundo, Banco Santos S.A., pela Quality
Carretora de CaAmblo, Tftulos e Valores Mobilidrios S.A. a partir de 01.04 2003, Inclusive;
2) a alterag@o da denominag&o do Fundo para HAMBURG FUNDO DE INVe=TIMENTO EM
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS; e 3) a alteragio do Regulamento do Fundo,
contemplando as alteragdes aprovadas nos itens anteriores.

Neste sentido, nos termos do artigo 38 da Instrugio CVM n° 302/99, encaminhamos a essa .
Autarquia copla dos seguintes documentas:

a) declarag8o do Administradon atestando que encaminhou correspondéncla ao cotista
unico do fundo, constando a matéria a ser dellberada em assembléia, de forma
detalhada; o N

p) lista de cotista presente & assembléia;

c) copiadaatada: mbl(’ jerale

d)’ exemplar do regulamento, consolidando a alteragfio efetuada, devidamente registrado
em cartério de titulos @ documentos.

Aproveltamaos para informar que, sendo o Fundo destinado a investidores quallﬁcadoé, né&o
foi elaborado ¢, vos} :to, na forma da artigoe 100, inciso |V, da Instrug&io CVM n® 302/99.

Atenclosaments,

505

BANCO SANTOS S.A.
Departamento Juridico
Erlca Person Lammardo
Tel: (11) 3818-9570

Fax: (11) 3812-6733

——



1)

2)

3)

4)

5)

HAMBURG FUNDO DE INVESTIM"NTO EM ACOEs 0 JUL. 2005
. CNPJ N° 04.511.183/000. .. M'CR EM

T4e., 0.0

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
REALIZADA EM 22 de junho de 2005

Local e Data: Avenida Presidente Juscelino kubitschek, n° 50; 9° andar,
parte, do dia 22 de junho de 2005.

Mesa:

esidente: L vid Jesus Gil  nandez.
Secretario: Celso Gil Fernandez.

uotista tnico.

Convocagdo: Dispensada, por se tratar de presenca de tnico quotista
representado através do fundo PRECE II FICFIA.

TMialilharanRace

a) Aprovagdo da Ideal Asset Management Gestdo de Ativos LTDA como
gestora do fundo HAMBURG FIA, e assim substituindo o gestor
_ 'ovis6r__, Quality CC.T.V.MS.A.

Gestor: Ideal Asset Management Gestdo de Ativos LTDA.
Cnpj: 05.875.277/0001-81.
Endereco: Rua Joaquim Floriano, 820 - 19° andar - Itaim Bibi - SP.

Contato: Fernando Ferreira ~ Telefone: (11) 3077-4800.
' (A
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Asset Managemen't

Corretorade Cadmbio, Tituloes
e Valores Mobiliérios §/A

S#o Paulo, 08 de dezembro de 2004.

A
PAVARINI E OPICE — GESTAO DE ATIVOS LTDA.
Alameda Campinas, 433  6° andar - parte .

Att. Sr. Renato Opice Sobrinho

Pr ° 7 nhor;

\‘/imos através desta informar-lhes o cancelamento do Contrato de Gestdo do Fundo
HAMBURG FIA, CNPJ/MF n.° 04.511.183/0001-60 mantido com V.Sas..

Serve também para manifestarmos nosso conhecimento relativo ao cumprimento da

clausula 9.1.b, relativo ao aviso.de cancelamento antecipado de 30 dias a contar desta data.

Sem mais, na certeza do pronto atendimento; contamos com a sempre prestimosa

compreenséo e colaboragdo.

Atencigsamente,
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CONTRATO DE GESTAO DE CARTEIRA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

' presente instrumento, as partes, de um lado:

QUALITY C.C.T.V.M. S.A, instituicdo financeira com sede na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, 50 na Capital do Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
03.014.007/0001-50, neste ato representado na forma de seu Estatuo Social, doravante
denominado simplesmente “ADMINISTRADOR?”, e de outro lado,

PAVARINI E OPICE — GESTAO DE ATIVOS LTDA., com sede na Al. Campinas, n.° 433,
6° andar, parte, na Capital do Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.410.644/0001-83, neste ato representada na forma de seu Contrato social, doravante
denominada simplesmente “GESTORA”;

mo INTERVENIENTE ANUENTE:

PRECE — PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, com sede na Praga PIO X, n.° 15, 11° ¢ 12°
andares, na Capital do estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
30.030.696/0001-60, devidamente repre~~ntada na form= de seu Estatuto Social,
doravante denominada simplesmente “INTerVENIENTE AnucNTE”.

siderando que,

) ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador de Fundos de Investimento, deseja
lelegar poderes para a gestdo da carteira desses Fundos, conforme facultam o artigo 9°
1ciso |l da Circular 2.616, de 18.09.95, do Banco Central do Brasil, € o paragrafo Gnico do
irtigo 50 da Instrugdo CVM n.° 302/99, de 5§ de maio de 1999;

\ GESTORA encontra-se devidamente autorizada pelo Banco Central a prestar servigos de
Jjestdo de carteira, nos termos do Artigo 6° e seus perinrafos do Regulamento Anexo a
Jircular BACEN n.° 2.616, de 18.09.1995, e mediante o | imento de remuneragao, aceita
jerir determinada carteira dos Fundos administrados pelo AumINISTRADOR.

»artes acima qualificadas tém entre si, justo e contratado, o presente CONTRATO DE
TAO DE CARTEIRA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO nie ca renera nelas seauintes
sulas e condigées:

USULA PRIMEIRA: DO OBJETO

~ ADMINISTR* ™0™ ~--te ato, contrata a (

~« "7 de Furuus ue wivestimento .. ninisti

. apreviagamente FUNDOS, descritos no ANE
parte integrante e inseparavel deste instrume.....

1/~ 7 Ve

ESGZRE e















1. _ 2.
Nome: Nome:
RG.: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
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RELAGAO DOS FUNDOS L INV STIMENTO

« HAMBURG FUNDO DE INVESTIMENTO EM TiTULOS E VALORES MO
CNPJ/MF n.° 04.511.183/0001-60
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TSN,

RESOLVEM AS PARTES celebrar o presente INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CONVENIO DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRA DE FUNDO DE INVESTIMENTO
(*Convénio”), que se regera pelas seguintes clausulas e condigdes:

Capitulo I - Do Objeto

1.1 O presente Convénio tem por objeto estabelecer as condigbes pelas quais o GESTOR
passard a realizar a administrag8o da carteira do FUNDO, composta de acordo com o disposto
nos itens 4.3 a 4.5 deste Convénio (“Carteira”), observado o disposto no regulamento do
FUNDO (“Regulamento”), que é parte integrante do presente instrumento na forma de seu
Anexo I, e em beneficio de seus quotistas.

1.2 O GESTOR indicaré: (i) os ativos que deverfo integralmente compor a Carteira, (ii) as
datas e os valores para a aquisigdo e/ou venda de tais ativos e (iii) a contraparte junto a qual
contratard o FUNDO.

Capitulo II - Do Prazo e Extingio

2.1 O presente Convénio terd inicio a partir da data da sua assinatura e vigorard por prazo
indeterminado, observando-se que o presente Convénio poder4 ser resilido a qualquer tempo e
por qualquer uma das partes mediante notificagfo, por escrito, com antecedéncia minima de 30
(trinta) dias, sem prejuizo dos direitos e obrigagGes de cada uma das partes durante o periodo
do aviso prévio.

2.2 O presente Convénio podera ter, a critério da parte inocente, o seu fim antecipado, de
pleno direito e independentemente de quaisquer avisos ou notificagdes, judiciais ou
extrajudiciais, sem 6nus para o denunciante, nas seguintes hipdteses, além daquelas previstas
na legislagdo vigente: )

a) requerimento de concordata, decretagdo de faléncia, intervengdo, liquidagdo ou
dissolugdo judicial ou extrajudicial de qualquer das partes;

b) se 0 GESTOR perder a qualifica¢do técnica que o habilita a prestar os servigos técnicos
objeto deste Convénio;

c) inadimplemento, por qualquer das partes, de quaisquer de suas obrigagbes decorrentes
deste Convénio, obrigando-se a parte infratora a ressarcir a parte prejudicada pelos prejuizos e
danos a que comprovadamente der causa; e »

d) transferéncia do controle acionario do GESTOR que, a critério do ADMINISTRADOR,
possa vir a prejudicar a capacidade do GESTOR de cumprir as obrigagdes oriundas do presente
trumento.



7t Ofictal de Reg. d
o Givil de Pess¢

vl

DR.JOSE A. MI(
RXV daNoveriro,

23  Na superveniéncia de qualquer regulamentagdo das autoridades ¢
notadamente do BCB e da CVM, que impegam ou que imponham restri¢des a pi
servigos objeto deste instrumento, bem como na hipétese de liquidagdo do FUNDC
Convénio estard imediata e automaticamente rescindido de pleno direito, indeper
de qualquer formalidade e/ou pagamento de multa ou indenizag3o.

2.4 Nahipétese de vencimento antecipado na forma do item 2.2, e indefinigdo ¢
a administragdo da Carteira passara imediatamente para o proprio ADMINISTRAD

Capitulo III - Da Administra¢io do FUNDO

3.1  As obrigagdes do ADMINISTRADOR perante os quotistas do FUNDO
relacionadas na regulamentagéio em vigor, expedidas pela CVM, de inteiro conhe
partes, obrigando-se o ADMINISTRADOR a cumpri-las bem e fielmente, co
estivessem inteiramente transcritas.

3.2 Na administragdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR exercerd sua ati
qualquer interferéncia do GESTOR, facultando-lhe:

a) recusar operagdes realizadas pelo GESTOR que estejam fora das prétic
€quitativas de mercado; .

b) recusar operagdes que ndo se enquadrem no perfil da Carteira detern
Regulamento do FUNDO e descrito no presente instrumento;

c) vetar a realizagdo de operagBes com corretoras ou contrapartes que ndo se
nos critérios de risco de crédito por ele estabelecidos e comunicados ao GESTOR,;

d) monitorar as posi¢des assumidas pelo GESTOR com os recursos do FUND
a verificar se a Carteira do FUNDO se encontra ajustada e enquadrada em relagfo
investimento Hecificada em seu respectivo R~ lamento e Prospecto ¢ & le~*slaga

3.3 NHo obstante o disposto no item anterior, para os fins deste (
ADMINISTRADOR se obriga a atender, dentre outras, s seguintes obrigagOes
perante o GESTOR:

a) informar ao GESTOR as contas de custédia do FUNDO;

b) informar ao GESTOR as liquidagdes financeiras do FUNDO, que somente
pelo ADMINISTRADOR; '

c) prestar as informagdes didrias sobre os ativos do FUNDO na forma
Capitulo- VI deste Convénio, desde que cumpridos os requisitos de documentag&o

lencados; //
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do percentual que' cabe ao GESTOR, sera descontada a taxa de controlad
mensalmente prestador do referido servigo, nos termos da Instrugdo CVM 409.

7.3 A remuneragio da Taxa de Administragéo sera calculada diariamente p
creditada mensalmente, diretamente pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR ¢ ao (
proporgio devida a cada um, conforme o item 7.2 acima.

7.4  Os tributos incidentes ou que venham a incidir sobre os pagamentos feitos
pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, com base no presente Convénio, serd
por quem seja o sujeito passivo da obrigagdo tributdria.

Capitulo VIII - Da Confidencialidade

8.1  As partes obrigam-se, por si e por qualquer de seus representantes, a m
absoluto sigilo relativamente a toda e qualquer informagéo referente ao FUNDO e
(“Informagdes Confidenciais”), sendo-lhes, entretanto, permitido divulgar as
Confidenciais nas se~tintes hipéteses:

a) se por exigéncia legal, ordem judicial ou que requerimento por parte
agéncia regulatdria cuja jurisdigdo atinja uma das parte e/ou quaisquer de suas afili

b) desde que previamente autorizado, por escrito, pela outra parte.

8.2  Para efeito deste Convénio, o termo "representantes” se refere a quaisqu

conselheiros, empregados, prepostos, procuradores ou pessoas ligadas ao GES

ADMINISTRADOR que participem diretamente dos servigos objeto da presente cc
-y

Capitulo IX - Das Responsabilidades

9.1 O GESTOR e o ADMINISTRADOR responsabilizam-se € concordam en
ressarcir a outra parte e, se for o caso, os quotistas dos FUNDO, por quaisquer
perdas devidamente comprovadas, inclusive, mas ndo limitadas, aquelas decorrent
juros ou outras penalidades impostas por qualquer lei ou regulamento, de
descumprimento pela GESTOR ou pelo ADMINISTRADOR, conforme o caso, ¢
empregados, administradores ou prepostos, de suas obrigagGes assumidas neste in:
no Regulamento do FUNDO ou ainda de suas obrigagdes decorrentes de normas
tenha tal descumprimento decorrido de dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou

9.2 A indenizagdo mencionada no item 9.1 acima sera devida tdo logo um
comprove as perdas ou gastos incorridos e relativos a falta de cumprimento pela ¢
suas obrigagdes oriundas do Regulamento do FUNDO, deste instrumento ou de n
aplicaveis ao FUNDO. Em caso de mora no pagamento da indenizagdo, in
oratéria de 10% (dez por cento). Em caso de mora superior a 30 (trinta) dias, o

! v;» ' ":‘\.v
! p3 ‘.<',‘:\:
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128 Os termos e disposi¢des deste Convénio prevalecerdo sobre quaisquer outros
entendimentos ou acordos anteriores entre as partes, expressos ou implicitos, referentes as
condigdes aqui estabelecidas, ficando expressamente revogados todos os instrumentos
anteriormente firmados pelas partes tendo como objeto a administragdo ou gestdo de quaisquer
fundo de investimento.

12.9 Eventuais alteragSes do presente instrumento, bem como eventuais aditamentos,
somente terdo validade se promovidas de comum acordo, mediante a celebragio de instrumento
escrito.

12.10 As resp...sabilidades e ci._ promissos assumidos no presente Convénio obrigam as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.11 O presente Convénio ndo € celebrado em carater de exclusividade para qualquer uma
das partes, podendo ambas as partes livremente contratar com terceiros operagdes com as
mesmas caracteristicas constantes no presente instrumento.

12.12 As partes elegem o Foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo para dirimir
eventuais questdes oriundas deste Convénio, com expressa rentincia de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E, por assim estarem justas € contratadas, as partes assinam o presente Convénio em 3 (trés)
vias, de igual teor e ft __a, na presenga das testemunhas abaixo. '

Sdo Paulo, 01 de Julho de 2005. -
: :
I\
H URG FUNDO DE INV. IDEA¥ ASSET
EM ACOES NT GESTAO DE
ATIVOS LTDA
Fundo Gestor

LITY CCT S/A
Administrador do Fundo

B

e Ribeiro Nome: Edmond Chaker Farhat
- Junior
= AcordO: - pairagekky

LA a8 B
’ : b . Preveus
\ Diretdra Administrativa PRECE

\ f PRECE - Previdéncia Compleraentar
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ANEXO I

REGULAMENTO DO HAMBURG FUNDO DE INVESTIMENTO EM A

'
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ANEX 1T
ROTEIRO OPERACIONAL

1. As informagdes aqui previstas incluem o detalhamento da carteira, com composigio,
patriménio, posi¢des de renda fixa e de renda varidvel, margens e depdsitos, enfim tudo aquilo
que venha a ser necessdrio 4 administragdo do FUNDO e de sua carteira, além de extrato de
contas de deposito e de custddia.

2. Limites de Horario para o GESTOR passar as informagdes ao ADMINISTRADOR:

a) para recebimento de informagdes de aquisi¢do/resgate de quotas: até 15h00min.
b) para recebimento de operagdes de renda variavel:
c) para recebimento de operagdes de renda fixa:

@) titulos publicos:

L operagdo de mercado: até 14h30min

II. operagdo de troca entre fundos: até¢ 15h00min
III.  operagdo de mercado a termo: até 16h30min
IV.  Adelic: até 15h

(i)  titulos privados (CETIP):
L operagdo de mercado: até 15h00min
I operagdo de troca entre fundos: até 15h

c) Quotas de fundos - compra € venda: até 15h

3. A divulgag8io das quotas e respectiva carteira, pelo ADMINISTRADOR, depende do
recebimento correto e nos horarios acordados de todas as informagdes acima mencionadas.

4, 3 ho * "os sdo defin’ * : em fungdo do hordrio de fecl iento de ™)l -~ de Valores,
Bolsa de Mercadorias e Futuros, CETIP, SELIC e dos horédrios estipulados pelo custodiante.
Qualquer alteragdo definida por uma dessas institui¢des, inclusive as ocorridas devido ao
horério de verdo, implicard em alteragdo nos horarios estipulados pelo ADMINISTRADOR.

5. Cumpridos os hordrios acima, a divulgagdo das quotas serd feita pelo
ADMINISTRADOR até as 10h30min de cada dia util. '

6. As ordens de aquisigdo e/ou venda mencionadas no item 2(a) acima poderdo ser
emitidas, por escrito, através de carta, fac-simile ou email.
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7. As ordens escritas de aquisi¢do e/ou venda de ativos, bem como as confirmagdes de
ordens verbais. deverdo ser a: = yas autorize"=< ~zlo GESTOR e encaminhadas
aspe 8¢ 3 . . I¢ L St £

8. O processamento das ordens de aquisicdo e/ou venda de- ativos pelo

ADMINISTRADOR ficard sujeito ao atendimento dos limites legais e regulamentares
aplicaveis a Carteira do FUNDO/.//
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DATA: 31 de margo de 2003. HORARIO: 8h45. LOCAL: Sede social do Administrador, na Rua
Hungria, n°® 1.100, Jardim Paulistano, Sdo Paulo, SP. CONVOCA(;AO: Na forma do artigo 42 da
Instrugdo CVM n° 302, de 05.05.1999, com a redagdo dada pela Instrugdo CVM n° 326, de
11.02.2000. PRESENGAS / QUORUM DE INSTALAGAO: O quotista PRECE — PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR, representando 100% (cem por cento) das quotas do FUNDO emitidas e em
circulagdo. Presente, ainda, a instituigBo QUALITY CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIC  S.A., :ntada por MARCOS CES/ DE CASSIOLIN e ~ \VID
JESUS GIL FERNANDEZ. MESA: Presidente: CARLOS EDUARDO GUERRA DE FIGUEIREDO.
Secretaria: ROSEMEIRE DE MELO SILVA SUGUIHURA. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: 1) a
substituigdo do Administrador do FUNDO; e 2) a alteragdo do Regulamento do FUNDO.
DELIBERAGOES: Quotista titular de 100% (cem por cento) das quotas do FUNDO deliberou e
aprovou: 1) a substituigdo do atual administrador do FUNDO, BANCO SANTOS S.A. (“BANCO
SANTOS”), pela QUALITY CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. (“QUALITY"), com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Pres.
Juscelino Kubitschek, n° 50, 9° andar, ¢j. 92, inscrita no CNPJ sob n° 03.014.007/0001-50, a partir
de 01 de abril de 2003, inclusive. Desta forma, a QUALITY assumira as obriga¢des oriundas de tal
atividade a partir da referida data, incluindo, mas n&o se limitando, aos servigos de custodia de
ativos, escrituragdo de quotas, gestdo da carteira de investimentos e quaisquer outros servigos a
ela atribuidos na qualidade de nova administradora do FUNDO, podendo contratar a execugéo
desses servigos por terceiros, nos termos da regulamentagdo em vigor. A QUALITY designa como
responsavel pela gestdo, supervisdo, acompanhamento e prestagdo das informagdes do FUNDO
perante o Banco Central do Brasil e a Secretaria da Receita Federal, o Sr. MARCOS CESAR DE
CASSIO LIMA, brasileiro, casado, Administrador de Empresas, RG n° 13.368.414-3, CPF/MF n°
069.164.788-70, residente e domiciliado na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Rua
Salvador Cardoso, n°® 176, 11° andar, bairro itaim, CEP 04533-050. O BANCO SANTOS
compromete-se a comunicar ao Banco Central do Brasil, no prazo legal, a sua substituicéo e a
transferir, na data da efetiva transferéncia do FUNDO, para uma conta a ser previamente indicada
pela QUALITY, a totalidade dos recursos e ativos da carteira do FUNDO, deduzidas todas as
obrigagdes pertinentes e devidas pelo FUNDO ao BANCO SANTOS e aos prestadores de servigo
do FUNDO, assim como quaisquer outras obrigagdes existentes e devidas pelo FUNDO, nos
termos da regulamentagdo aplicavel e do Regulamento do FUNDO. O BANCO SANTOS
procederé aentrega a QUALITY dentro dos prazos acordados, de toda e qualquer documentagdo (\
relativa ao FUNDO, in TTAT s moointasis e THIMRAL aon AN fdnm) dine "o
(teis a contar da data ¢

do I |

Federal, no prazo de 2
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representado por seus Diretores empossados em 10.01.2003, aproveitou para declarar que
durante o periodo de 10.01.2003 a 31.03.2003, inclusive, nao foi identificado qualquer tipo de
ressalva aos procedimentos adotados pelo BANCO SANTOS com relagdo a atividade de
administragéo do FUNDO. O Quotista autorizou, ainda, a realizagéo do pagamento, pelo FUNDO
ao BANCO SANTOS, no dia anterior ao da efetiva transferéncia da administragéo, da quantia
devida a titulo de taxa de administrag&o referente ao periodo entre 01 de margo de 2003 e 31 de
margo de 2003, calculada nos termos do Regulamento do FUNDO. Foi aprovada mudanga da
sede social do FUNDO para a sede social da QUALITY, a partir da data da efetiva transferéncia.
A QUALITY expressamente declara aceitar sua nomeag&o como nova administradora do FUNDO
a partir de 01 de abril de 2003, inclusive; e 2) a alteragdo do Regulamento do FUNDO, tendo em
vista as deliberagbes ora aprovadas. O Regulamento do FUNDO passa a vigorar com a seguinte
redagéo: “REGULAMENTO DO FUNDO - O PRECE Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM TIiTULOS E VALORES MuBILIARIOS, regido pelas
disposigdes do presente Regulamento, e regulado pelas lnstrugoes CVM n° 302 e n° 304 de
05/05/99, e demais disposigdes legais e regulamentares aphcavels constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo, € uma comunhdo de recursos
destinados & aplicagéo em cotas de Fundos de Investimento em Agdes e em titulos. 1 —
Denominagdo do Fundo: PRECE |l FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS; 2 — Administrador do Fundo:
Nome: QUALITY CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n°® 50, 9°
andar, cj. 92, inscrita no CNPJ sob n® 03.014.007/0001-50.” ENCERRAMENTO: Apés lida e
aprovada, a presente ata é assinada pelos membros da mesa, pelo BANCO SANTOS e pela
QUALITY. Séo,Paulo, 31 de margo de 2003. Presidente: CARLOS EDUARDO GUERRA DE
FIGUEIREDO. tecretéria: ROSEMEIRE DE MELO SILVA SUGUIHURA.

/ AN 3 A
/

CARLOSED GUERRA DE FIGUEIREDO
Presidente
/
BANCO SANTOS S
Carlos Eduar drka,de Figueiredo

Procuradora

* &ﬂmn..

AMBIO, TITULOS E
a Macejo Lima David Je
. D
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Sé&o Paulo, 02 de abril de 2003.
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CVM ~ Comissfo da Valores Mablliarlos

Geréncla de Credenciamento de Investidoras Institucionals
Sr. Lufs Felipe Margues Lobianco

Ref.: jst o de 0 de [nvestimento

Prezado Senhor, .

Servimo-nos da presente para informar que o fundo PRE(™ ' £1ianA N INVERTIMFNT()
EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM T+ o} ‘,
administrado por este Banco, realizou Assembléia Geora 1
31.03.2003 na qual foram aprovadas: 1) a substituigo do administrador do Fundo, Banco
Santos S.A., pela Quality Carretora de CAmblo, Titulos e Valores Mobllidrios S.A. a partir
* de 01.04.2003, inclusive; e 2) a alteragdo do Regulamento do Fundo, + itemplando a
alteragéio aprovada no {tem anterior.

Nests santido, nos termos do artigo 38 da Instrugdo CVM n® 302/99, encaminhamos a essa r.
Autarquia cépia dos seguintes documentos:

a) declaragio do Administrador atestando que encaminhou correspondéncia ao cotista
anico do fundo, constando a matéria a ser deliberada em assembléia, de forma
detalhada;

b} lista de cotista presente 4 assembléia;

c) cobpia da ata da assembléia geral; e

d) exemplar do regulamento, consolidando a aiteraglo efetuada, devidamente regis fo
em cartorio de titulos e documentos.

Aproveitamos para Informar que, sendo o Fundo destinado a investidores qualificados, nao
foi elabarada o Praspacto, na forma do artigo 100, inciso 1V, da Instrugo CVM n® 302/99.

Atenciosamente,

&)

BANCO SANTOS S.A.
Departamento Juridico
Erica Person Lammardo
Teol: (11) 3818-9570

Fax: (11) 38126733

Rua Hungris, n®1 - Jd. Pauli
CEP - 01455-*** oow Pauio - Sy
PABX: {11) Sv10-J000
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DATA: 31 de margo de 2003. HORARIO: 9h45. LOCAL: Sede social do Administrador, na Rua
Hungria, n° 1.100, Jardim Paulistano, S&o Paulo, SP. CONVOCAGAQ: Dispensada a publicagédo

dos editais de convocagéo, de acordo com o que faculta o §5° do Artigo 23 do Regulamento -

Anexo a Circular BACEN n® 2.616, de 18.09.1995, alterada pela Circular BACEN n° 2.958, de
06.01.2000. PRESENGAS / QUORUM DE INSTALAGAO: O quotista PRECE | FUNDO DE
APLICACAO EM QUOTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO, representando 100%
(cem por cento) das quotas do FUNDO emitidas e em circulagdo: Presente, ainda, a instituigao
QUALITY CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., representada
por MARCOS CESAR DE CASSIO LIMA e DAVID JESUS GIL FERNANDEZ. MESA: Presidente:
CARLOS EDUARDO GUERRA DE FIGUEIREDO. Secretaria; ROSEMEIRE DE MELO SILVA
SUGUIHURA. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: 1) a substituicdo do Administrador do FUNDO;
2) a alterz > da denominagdo do JNDO; e 3) a al a » do Regu nento do FUNDO.
DELIBERAGOES: Quotista titular de 100% (cem por cento) das quotas do FUNDO deliberou e
aprovou: 1) a substituicdo do atual administrador do FUNDO, BANCO SANTOS S.A. (“‘BANCO
SANTOS"), pela QUALITY CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. (“QUALITY"), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Pres.
Juscelino Kubitschek, n® 50, 9° andar, ¢j. 92, inscrita no CNPJ sob n° 03.014..007/0001-50, a
partir de 01 de abril de 2003, inclusive. Desta forma, a QUALITY assumira as obrigagdes oriundas
de tal atividade a partir da referida data, incluindo, mas nao se limitando, aos servigos de custddia
de ativos, escrituragéo de quotas, gestdo da carteira de investimentos e quaisquer outros servigos

-a ela atribuidos na qualidade de nova administradora do FUNDO, podendo contratar a execugao

desses servigos por terceiros, nos termos da regulamentagéo em vigor. A QUALITY designa como
responsavel pela gestdo, supervisdo, acompanhamento e prestacéo das informagbées do FUNDO
perante o Banco Central do Brasil e Secretaria da Receita Federal, o Sr. MARCOS CESAR DE
CASSIO LIMA, brasileiro, casado, Administrador de Empresas, RG n° 13.368.414-3, CPF/MF n°

069.164.788-70, residente e domiciliado na Capital do Estado de S&o Paulo, na Rua

Salvador Cardoso, n° 176, 11° andar, bairro Itaim, CEP 04533-050. O BANCO SANTOS
compromete-se a comunicar ao Banco Central do Brasil, no prazo legal, a sua substituico e a
transferir, na data da efetiva transferéncia do FUNDO, para uma conta a ser previamente indicada
pela QUALITY, a totalidade dos recursos e ativos da carteira do FUNDO, deduzidas todas as
obrigagbes pertinentes e devidas pelo FUNDO ao BANCO SANTOS e aos prestadores de servigo
do FUNDO, assim como quaisquer outras obrigagbes existentes e devidas pelo FUNDO, nos
termos da regulamentagdo aplicavel e do Regulamento do FUNDO. O BANCO SANTOS
procedera a entrega @ QUALITY, dentro dos prazos acordados, de toda e qualquer documentagéo
refativa ao FUNDO, inclusive cépia da documentagao societaria do FUNDO, em 10 (dez) dias
Uteis a contar da data da efetiva transferéncia. A QUALITY nhrina-se a nrovidenciar a atualizagéo
do Cadastro Nacional da Pessoa Juridica — CNPJ do a Receita
Federal,' no prazo de 20 (vinte) dias Uteis contados da ¢ ntificando
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4.1.

b) manter rigoroso controle sobre os cadastros dos quotistas, buscando todas as
informagdes e tomando todas as medidas necessarias para evitar a captagio de
recursos irregulares de origem duvidosa ou sem origem, ou a manutengdo de
investimentos de titulares inexistentes;

c) elaborar e, se necessario, publicar nos prazos estabelecidos pela regulamentagéo
pertinentes, os balangos e demonstragdes financeiras dos FUNDOS;

d) prestar, aos quotistas dos FUNDOS e ‘6rgaos fiscalizadores, todas as informagdes
exigidas pela regulamentagdo pertinente, nos prazos, formar e condigdes por elas
estabelecidas;

e) cumprir todas as normas de conduta aplicaveis a@ administragdo de FUNDOS,
obrigando-se, especialmente, a (i) nao prometer rendimentos predeterminados aos
quotistas; (il.) ndo obter quaisquer vantagens, para si ou para empresas coligadas_ou
sob controle comum, com os recursos captados; bem como (l1.) nao divulgar o produto
de maneira equivoca ou que induza o quotista a erro ou duvida;

f) prover a GESTORA de toda e qualquer informagéo que possa, direta ou indiretamente,
influenciar na gestdo das carteiras dos FUNDOS, ndo se responsabilizando a
GESTORA por qualquer dano ou prejuizo advindo de erros no contetudo ou na forma
de transmissao das informagobes.

JLA JA..TA: DA rODIA

Os valores e titulos que constituem as carteiras dos FUNDOS sao recebidos pela
GESTORA e serdo custodiados no Banco ltau S/A instituicdo com a qual o
ADMINISTRADOR mantém convengdo, ou nas entidades de mercado que realizem a
custédia de valores e titulos, devidamente autorizadas pelas autoridades reguladoras
competentes.

B

CLAUSULA QUINTA: DE A DELEGAGAO DE PODERES 4

5.1.

Para possibilitar a execugdo dos servigos objeto deste contrato, o ADMINISTRADOR
substabelece & GESTORA todos os poderes outorgados pelos quotistas dos FUNDOS,
podendo a GESTORA exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobilari
integrantes das carteiras dos FUNDOS, inclusive o de agdo e o de comparecer e votalem

Assemblelas gerals ou espe0|a|s Pode igualmente, adquirir e alienar I*~=mente titulok e
S e ecde o et marranta Aae EHNN o~ aharta i1intn dn
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CLAUSI

6.1.
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6.2. Fica desde ja, o CUSTODIANTE, autorizado a liberar o acesso as informagdes
necessarias ao GESTOR, no que tange a composi¢ao da carteira, no enderego eletrénico,
www.itaucustodia.com.br.

CLAUSULA SETIMA: DA REMUNERAGAO DA GESTORA

7.1.  Como remuneracao pelos servigos prestados, na forma do presente contrato, a GESTORA
percebera 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento) como taxa de administragao conforme
definido no item 6 do Regulamento do FUNDO.

7.2  Além da remuneragao prevista no caput deste artigo, a GESTORA cobrara ainda uma taxa
de performance de até 20% (vinte por cento) do que exreder a rentabilidade de 100% (cem
por cento) do CDI, a qual sera provisionada diariz..._...2 e cobr..a ao final de cada
semestre (em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano), ou proporcionalmente, no

resgate de quotas

7.3 A remuneragao devera ser paga mensalmente, até o 5° dia Gtil, mediante crédito a ser feito
pelo CUSTODIANTE na conta corrente a ser indicadas pela GESTORA por ocasido do
pagamento.

CLAUSULA OITAVA: DO PRAZO

8.1.  Este contrato tem inicio em 01/04/2003 e vigorara por prazo indeterminado, podendo ser
rescindido nas condigdes estabelecidas na clausula seguinte.

CLAUSULA NONA: DA RESCISAO

9.1.  Este contrato podera ser rescindido por qualquer uma das partes:
a) mediante aviso prévio e escrito com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

b) independente de aviso prévio, na hipétese de descumprimento contratual. Caso a
rescisao venha a ser feita pela gestora, esta fica, desde ja, autorizada pelo
ADMINISTRADOR, em carater irrevogavel e irretratavel, a transferir a carteira de ativos
e/ou modalidades operacionais dos FUNDOS que estejam sob a sua ge-<*3o yara o
ADMINISTRADOR, podendo representa-lo perante os 6rgios de liquidagdo ..ou registro
para autorizar as respectivas transferéncias;

[ P g S

CLAU:!
10.1.

alteragao desta documentagao, DEM COIMO QUAISYUE! VUL dd YusS 1S 1uisi ™




10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

0 nin axercicio nor aualauer das partes, de qualquer direito ou condi¢do constante do
in n ! T |otes
exerce-lo a quaiguer tempo.

O presente instrumento representa acordo integral entre as partes a respeito do seu
objeto, substituindo e revogando qualquer entendimento anterior, oral ou escrito.

As partes obrigam-se , por si e por qualquer de seus representantes, a manter o mais
absoluto sigilo relativamente a toda e qualquer informacao referente aos Fundos e a parte
contraria.

As partes ndo poderdo, ainda, ceder a terceiros seus direitos e obrigagbes decorrentes
desde Instrumento, sem prévio e expresso consentimento da outra parte.

Comprometem-se as partes a adequar o presente contrato caso haja alteragdo na
legislagédo vigente, quanto as obrigacbes dos administradores de fundos de investimento e
gestores de carteiras de fundos de investimento. ’

Eventuais alteragbes do presente instrumento, bem como eventuais aditamentos, somente
terdo validade se promovidas de comum acordo, através de instrumento escrito.

As partes elegem o foro da comarca do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, como
npeter*~ | a dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas do presente
Instrumento, renunciando a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justos e contratados, assinam o presente Instrumento em 03 (trés) vias de

igual‘teor, na presenga de 02 (duas) testemunhas abaixo indicadas.

/
PROSPER S. REJORA DE VA )RES E CAMBIO

v pe BHEGAPnRREVIDENCIA COMP  :MENTAR/

Dirator Presidente _ \
PRECE - Providéncia Complementar PRECE- Pre

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
RG.: RG:
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Ata de Assembléia Geral Extraordinaria de Condéminos, realizada em 31.03.2003

DATA: 31 de margo de 2003. HORARIO: 9h00. LOCAL: Sede social do Administrador, na Rua
Hungria, n° 1.100, Jardim Paulistano, S&o Paulo, SP. CONVOCAGAO: Dispensada a publicagéo
dos editais de convocagdo, de acordo com o que faculta o §5° do Artigo 23 do Regulamento
Anexo a Circular BACEN n° 2.616, de 18.09.1995, alterada pela Circular BACEN n° 2.958, de
06.01.2000. PRESENGAS / QUORUM DE INSTALAGAO: O quotista PRECE | FUNDO DE
APLICAGAO EM QUOTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO, representando 100%
(cem por cento) das quotas do FUNDO emitidas e em circulagéo. Presente, ainda, a instituigdo
QUALITY CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., representada
por MARCOS CESAR DE CASSIO LIMA e DAVID JESUS GIL FERNANDEZ. MESA: Presidente:
CARLOS EDUARDO GUERRA DE FIGUEIREDO. Secretaria;: ROSEMEIRE DE MELO SILVA
SUGUIHURA. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: 1) a substituicdo do Administrador do FUNDO;
2) a alteragdo da denominag&o do FUNDO; e 3) a alteragdo do Regulamento do FUNDO.
DELIBERAGOES: Quotista titular de 100% (cem por cento) das quotas do FUNDO deliberou e
aprovou: 1) a substituigdo do atual administrador do FUNDO, BANCO SANTOS S.A. (" ANCO
SANTOS"), pela QUALITY CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. ("QUALITY"), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Pres.
Juscelino Kubitschek, n® 50, 9° andar, ¢j. 92, inscrita no CNPJ sob n° 03.014.007/0001-50, a partir
de 01 de abril de 2003, inclusive. Desta forma, a QUALITY assumiré as obrigag6es oriundas de tal
atividade a partir da referida data, incluindo, mas nao se limitando, aos servigos de custddia de
ativos, escrituragéo de quotas, gestdo da carteira de investimentos e quaisquer outros servigos a
ela atribuidos na qualidade de nova administradora do FUNDQ, podendo contratar a execugéo
desses servigos por terceiros, nos termos da regulamentagdo em vigor. A QUALITY designa como
responsavel pela gestdo, supervisdo, acompanhamento e prestagdo das informagdes do FUNDO
perante o Banco Central do Brasil e a Secretaria da Receita Federal, o Sr. MARCOS CESAR DE
CASSIO LIMA, brasileiro, casado, Administrador de Empresas, RG n° 13.368.414-3, CPF/MF n°
069.164.788-70, residente e domiciliado na Capital do Estado de Sso Paulo, na Rua
Salvador Cardoso, n°® 176, 11° andar, bairro Itaim, CEP 04533-050. O BANCO SANTOS
compromete-se a comunicar ao Banco Central do Brasil, no prazo legal, a sua substituicdo e a
transferir, na data da efetiva transferéncia do FUNDO, para uma conta a ser previamente indicada
pela QUALITY, a totalidade dos recursos e ativos da carteira do FUNDO, deduzidas todas as
obrigagdes pertinentes e devidas pelo FUNDO ao BANCO SANTOS e aos prestadores de servigo
do FUNDO, assim como quaisquer outras obrigagbes existentes e devidas pelo FUNDO, nos
termos da regulamentagdo aplicavel e do Regulamento do FUNDO. O BANCO SANTOS
procéderé a entrega & QUALITY, dentro dos prazos acordados. de toda e aualauer documentacéo
relativa ao FUNDO, inclusive copia da documentagao :

lteis a contar da data da efetiva transferéncia. A QUALI

do Cadastro Nacional da Pessoa Juridica — CNPJ I

Fede , no prazo de 20 (vinte) dias uteis contados da d

A
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Prezados Senhores,

‘Servimo-nos da presente para informar a V.Sas. que em Assemblgig Geral Fxtrgordindria de
31.03.2003 realizada por aste Administrador no fundo SANTOS MONTE ) FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO (CNPJ/MF N° 03.308.260/0001-17), foram aprovadas as
seguintes matérias constantes da Ordem do Dla: 1) substituiglio do Administrador, Banco
Santos §.A, (CNPJ/MF n° 58.257.619/0001-66), pela Quality Corratora de Camblo, Titulos
o Valores Mobifildrios S.A. (CNPJ/MF n° 03.014.007/0001-50); 2) altera¢sio da denominagéo
do fundo, que passa a sa denominar MONTE CARLO FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO; e 3) alteragBo do Regulamento do Fundo, em decaméncia das dellberagbes
cons it itel e

Colocando-nos & disposig#io para eventuals esclarecimentos, subscrevemo-nos.

Atenclosamente,

)

BANCO SANTOS S.A.
Departamento Juridico
Erica Person Lammardo
Tel: (11) 3818-8570
Fax: (11) 3812-6733




MON E ~ARLO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ N° 03.308.260/0001-17

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL REALIZADA EM 01.10.2004

DATA E HORA:
01 de outubro de 2004, as 10:00 horas.

LOCAL:

Sede Social da Quality CCTVM S.A., localizada a Avenida-Juscelino Kubitschek, n° 50, 9°
andar, na Capital do Estado de Sdo Paulo, institui¢io administradora do Monte Carlo Fundo
de Investimento Financeiro (o “Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 03.308.260/0001-17,
regido pelas disposigdes de seu regulamento, devidamente registrado no 7° Oficial de Titulos
e Documentos e Civil de Pessoa Juridica de S&o Paulo sob o n° 1149019 (o “Regulamento”).

PRESENCA:
Marcos César de Cassio Lima e David Jesus Gil Fernandez, na qualidade de representantes da

Administradora do Fundo.

MESA:
Presidente: Marcos César de Cassio Lima
Secretario: David Jesus Gil Fernandez

ORDEM DO DIA:
Deliberar sobre a substituigdo do Gestor do Fundo nos termos do Capitulo IV, Parigrafo

Unico do Regulamento.

DELIBERACAO:

O Sr. Presidente, franqueando a palavra a quem dela desejasse fazer uso, passou a votagdo,
tendo sido examinada, discutida e aprovada, por unanimidade de votos, as partes resolvem
alterar, nos termos do Capitulo IV, Pardgrafo Unico do Regulamento, onde a gestdo da
carteira do FUNDO ¢ delegada a VALMAX ASSET MANAGEMENT / M.V.M.
CONSULTORES LTDA., com sede em S&Zo Paulo — SP, na Av. Dr. Cardoso de Mello, n°
1513 - Vila Olimpia, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 02.236.968/0001-47. : n

n
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CONTRATO DE GESTAO DE CARTEIRA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

l. QUALITY C.C.T.V.M. S.A, instituicdo financeira com sede na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, 50 na Capital do Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
03.014.007/0001-50, neste ato representado na forma de seu Estatuo Social, doravante
denominado simplesmente “ADMINISTRADOR?”, e de outro lado,

1.1.1. QUALITY ASSET MANAGEMENT ADMINISTRAGAO O_ RE JRSOS S/C LTDA., com
sede na Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n.° 50, 9° andar, ¢j.92 na Capital do Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 03.403.181/0001-95, neste ato representada na
forma de seu Contrato social, doravante denominada simplesmente “GESTORA”,;

1) I 41 ANL |TE:

il PRECE - PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, com sede na Praga PIO X, n.° 15, 11° e 12°
andares, na Capital do estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
30.030.696/0001-60, devidamente representada na forma de seu Estatuto Social,
doravante denominada simplesmente “INTERVENIENTE ANUENTE”.

Considerando que,

e O ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador de Fundos de Investimento, deseja
delegar poderes para a gestdo da carteira desses Fundos, conforme facultam o artigo 9°
inciso Il da Circular 2.616, de 18.09.95, do Banco Central do Brasil, € o paragrafo Unico do
artigo 50 da Instrugdo CVM n.° 302/99, de 5 de maio de 1999;

e A GESTORA encontra-se devidamente autorizada pelo Banco Central a prestar servigos de
gestdo de carteira, nos termos do Artigo 6° e seus paragrafos do Regulamento Anexo a
Circular BACEN n.° 2.616, de 18.09.1995, e mediante o recebimento de remuneragdo, aceita
gerir determinada carteira dos Fundos administrados pelo ADMINISTRADOR.

As partes acima qualificadas tém entre si, justo e contratado, o presente CONTRATO DE
GESTAO DE CARTEIRA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, que se regera pelas seguintes
clausulas e condigbes:

CLAUSULA PRIMEIRA: DO OBJETO

1.1. O ADMINISTRADOR, neste ato, contrata a GESTORA para que desempenhe a gestéo da
carteira de Fundos de Investimento administrados pel~ nra ADMINISTRANOR  desianados
abreviadamente FUNDOS, descritos no ANEXO | ao
parte integrante e inseparavel deste instrumento.

1.2. A GESTORA efetuara discricionariamente a gest
observancia as restrigdes legais regulamentares e
ir i f
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ANEXO |

RELAGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

e MONTE CARLO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ/MF n.° 03.308.260/0001-17












integrantes das carteiras dos FUNDOS, inclusive o de agéo e o de compérecer e votar em

Aceaamhlédiae naraie nit aenaciaia Pnda imnalmanta adaiiirir a alianar liviramanta titilae a

gesiao aas carieiras, opservaaas as lImitagoes iegais e regulamentares em Vigor.

CLAUSULA SEXTA: DA TRASMISSAO DE INFORMAGOES

6.1.

6.2.

As instrugées do ADMINISTRADOR a GESTORA e desta para aquele serdo transmitidas
por escrito, sendo consideradas validas as instrugdes transmitidas por meio do (e-mail) ,
sendo que as informagbes pertinentes & gestdo da carteira serd transmitida ao
Administrador dentro do horario por este estabelecido, o qual devera respeitar as regras e

procedimentos transcrito no contrato de “Prestagdo de Servigos de Custédia e

Controladoria de Fundos” pactuado entre o INTERVENIENTE e o CUSTODIANTE com a
devida anuéncia do ADMINISTRADOR.

Fica desde ja, o CUSTODIANTE, autorizado a liberar o acesso as informagoes
necessarias a GESTORA, no que tange a composigéo da carteira, no enderego eletrénico,
www.itaucustodia.com.br.

CLAUSULA SETIMA: DA REMUNERACAO DA GESTORA

7.1

7.2.

7.3.

7.4,

7.5.

76

7.8.

As partes serdo remuneradas diretamente pelos FUNDOS, pelos servigos de
administragdo dos Fundos e de administragao de carteira prestados aos mesmos, nos
termos do disposto no § 2° do art. 37 da Circular n® 2616 do BCB, com a redagéo dada
pela Circular n° 2958 do BCB, e do § 7° do art. 54 da Instrugdo n° 302 da CVM, com a
redagdo dada pelas Instrugées n° 326 e n® 403 da CVM.

As taxas de administragdo e de performance que serdo cobradas nos FUNDOS, e que
corresponderdo a remuneragao das partes, serdo sugeridas pela GESTORA e aprovadas
pelo ADMINISTRADOR, sempre levando em consideragdo o perfil dos aplicadores dos
FUNDOS.

A Taxa de Administragéo sera fixada no Regulamento de cada FUNDO, em percentual que
incidira sobre o patriménio liquido consolidado do FUNDO, apurado na forma do seu
Regulamento.

Do percentual estabelecido no Regulamento, fica determinado entre as bartes que 0,20%
a.a. (vinte centésimos por cento) cabera 8 GESTORA e o remanescente cabera ao
ADMINISTRADOR.

paga mensalmente, até o 5° dia datil, mediante crédito a ser feito
pelo CUSTODIANTE na conta corrente a ser indicadas pela GESTORA por ocasiao d
imen’

A taxa de custddia sera paga diretamente pelo FUNDO ao CUSTODIANTE.
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RELAGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

e MONTECARLO FUNDO DE INVESTI*SNTO FINANCEIRO
CNPJ/MF n.° 03.308.260L:v001-17
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SANTOS da referida atualizag&o, quando concluida. O Quotista, neste ato representado por seus
Diretores empossados em 10.01.2003, aproveltou para declarar que durante o periodo de
‘ il ti

procedimentos adotados pelo BANCO SANTOS com relaggo a atividade de administragdio do
FUNDO. O Quotista autorizou, ainda, a realizagdo do pagamento, pelo FUNDO, no dia anterior ao
da efetiva transferéncia da administragéo, da quantia devida a titulo de taxa de administragdo ao
gestor da carteira do FUNDO, pelas atividades de gestdo do FUNDO realizadas entre 01 de
margo de 2003 e 31 de margo de 2003, bem como da taxa de performance, no seu devido
periodo de apuragdo, ambas calculadas nos termos e prazos do Regulamento do FUNDO Foi
aprovada a mudanga da sede social do FUNDO para a sede social da QU/ ' ‘TY, a | tir da data
da efetiva transferéncia. A QUALITY expressamente declara aceitar sua nomeag&o como nova
administradora do FUNDO a partir de 01 de abril de 2003, inclusive; 2) a alteragio da
denominagdo do FUNDO, que passara a ser ROLAND GARROS FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO; 3) a alteragdo do Regulamento do FUNDO, tendo em vista as deliberagdes ora
aprovadas. Os Artigos 1° e 4°, caput, do Regulamento do FUNDO passam a vigokar com a
seguinte alteragdo: “Artigo 1° - O ROLAND GARROS FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO, doravante designado, abreviadamente, FUNDO, . constituido sob a forma de
condominio aberto com prazo indeterminado de duragdo, é uma comunhdo de recursos
destinados & aplicagéo em carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observadas as limitagGes previstas
neste regulamento e na regulamentagdo em vigor. (...) Artigo 4° - O FUNDO ¢é administrado pela
QUALITY CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n° 50, 9° andar,
cj. 92, inscrita no CNPJ sob n° 03.014.007/0001-50 (...).” ENCERRAMENTO: Apds lida e
aprovada, a presente ata € assinada pelos membros da mesa, pelo BANCO SANTOS e pela
QUALITY. Sao Paulo, 31 de margo de 2003. Presidente: CARLOS EDUARDO GUERRA DE
FIGUEIREDO. Secretaria: ROSEMEIRE DE MELO SILVA SUGUIHURA.
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SANTOS ROLAND GARROS FUNDO D NVEST "~~~ = ~ NANCEIR(

Administrado pelo BANCO SANTOS S.A.

CNPJ/MF n° 04.687.501/0001-49

Ata de Assembléia Geral Extraordinaria de Conddminos, realizada em 31.03.2003

Quotista: PRECE | FUNDO DE'APLIGAGAO E \WSUOTAS DE
UNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
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Prezados Senhores,

Servimo-nos da presents para informar a V.Sas. que em aria de
31.03.2003 realizada por este Administrador no fundo S/ ‘UNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO (CNPJ/MF N° 04.68 das as
seguintes matérias constantes da Ordem do Dia: 1) st Banco

Santos S.A. (CNPJ/MF n° 568.257.619/0001-66), pela Quany wuiisisia us wanmwwy, Titulos
a Valores Mobilldrios S.A. (CNPJ/MF n° 03.014.007/0""* 50); 2) =!=r2~%~ 4a de~~minagéo
do fundo, que passa a se denominar ROLAND GAnrnJS FUnuwv NVES 1 MENTO
FINANCEIRO; e 3) alteragfio do Regulamento do Fundo, em decomréncia das dsliberagbes
constantes dos jtens anteriores.

Colocando-nos & disposigfio para eventuais esclarecimentos, subscrevemo-nos.

Atenciosamente,

BANCO SANTOS S.A.
Departamento Juridico
Erica Person Lammardo
Tel: (11) 3818-9570
Fax: (11) 3812-6733
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ROLAND GARROS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ N° 04.687.501/0001-49

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL REALIZADA EM 22.07.2004

DATA E HORA:
22 de julho de 2004, as 10:00 horas.

LOCAL:

Sede Social da Quality CCTVM S.A., localizada & Avenida Juscelino Kubitschek, n® 50, 9°
andar, na Capital do Estado de S#o Paulo, instituigdo administradora do Roland Garros Fundo
de Investimento Financeiro (o “Fundo™), inscrito no CNPJ/MF sob o n° 04.687.501/0001-49,
regido pelas disposi¢des de seu regulamento, devidamente registrado no 7° Oficial de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica de Sdo Paulo sob o n® 1149020 (o “Regulamento”).

PRESENCA:
Marcos César de Cassio Lima e David Jesus Gil Fernandez, na qualidade de representantes da
Administradora do Fundo.

MESA:
Presidente: Marcos César de Cassio Lima
Secretario: David Jesus Gil Fernandez

ORDEM DO DIA:
Deliberar sobre a substituigdo do Gestor do Fundo nos termos do Capitulo IV, Paragrafo

Unico do Regulamento.

DELIBERACAO:
O Sr. Presidente, franqueando a palavra a quem dela desejasse fa:  uso,} ou a votagéo,
ter "ys"" e ~inr ', discutida e aprovi ', unanimic " :de vot 1~ . vem

alterar, nos termos do Capitulo 1V, Paragrafo Unico do Regulamento, onde a gestao da
carteira do FUNDO ¢ delegada 8 BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA., com
sede em S#o Paulo — SP, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n° 146, 7° andar, inscfito
no CNPJ/MF sob o n°® 05.917.347/0001-17.



ENC™™™ *MENTO: . .
Apo6s lida e aprovada, a presente ata é assinada pelo Presidente da mesa.

Sdo Paulo, 22 de julho de 2004.

Presidente: Marcos César de Cassio Lima
re cio:I /idJesus Gill nan
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Asset Manoaoagement
Corretorade Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios §/A

Sdo Paulo, 13 de julho de 2004.

A

LAECO ASSET MANGEMENT S.C. LTDA. .
Rua Iguatemi, 192 - ¢j. 52

S&o Paulo — SP

Sr. Guilherme Fleury

Vimos através desta informar-lhes o cancelamento do Contrato de Gestdo do Fundo

Roland Garros FIF CNPJ/MF n° 04.687.501/0001-49 mantido com V.Sas..

Serve também para manifestarmos nosso conhecimento relativo ao cumprimento da

clausula 9.1.b, relativo ao aviso de cancelamento antecipado de 30 dias a contar desta data.

Sem mais, na certeza do pronto atendimento; contamos com a sempre prestimosa

compreensdo e colaboragéo.

Atenciosamente,

li
Marcus Cesar de {as
Diretor



CONTRATO DE GESTAO DE CARTEIRA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Pelo presente instrumento, as partes, de um lado:

QUALITY C.C.T.V.M. S.A, instituicao financeira com sede na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, 50 na Capital do Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
03.014.007/0001-50, neste ato representado na forma de seu Estatuo Social, doravante
denominado simplesmente “ADMINISTRADOR?”, e de outro lado,

LAECO ASSET MANAGEMENT S. C. LTDA., com sede na Rua Iguatemi, n.° 192, cj.52,
na Capital do Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 59.481.010/0001-39,
neste ato representada na forma de seu Contrato social, doravante denominada
simplesmente “GESTORA?”;

E como INTERVENIENTE ANUENTE:

PRECE — PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, com sede na Praga PIO X, n.° 15, 11° e 12°
andares, na Capital do estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
30.030.696/0001-60, devidamente representada na forma de seu Estatuto Social,
doravante denominada simplesmente “INTERVENIENTE ANUENTE”.

Considerando que,

O ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador de Fundos de Investimento, deseja
delegar poderes para a gestdo da carteira desses Fundos, conforme facultam o artigo 9°
inciso Il da Circular 2.616, de 18.09.95, do Banco Central do Brasil, e o paragrafo unico do
artigo 50 da Instrugdo CVM n.° 302/99, de 5 de maio de 1999;

A GESTORA encontra-se devidamente autorizada pelo Banco Central a prestar servicos de
gestdo de carteira, nos termos do Artigo 6° e seus paragrafos do Regulamento Anexo a
Circular BACEN n.° 2.616, de 18.09.1995, e mediante o recebimento de remuneragao, aceita
gerir determinada carteira dos Fundos administrados pelo ADMINISTRADOR.

As partes acima qualificadas tém entre si, justas e contratadas, o presente CONTRATO DE
GESTAO DE CARTEIRA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, que se regera pelas seguintes
clausulas e condigdes:

CLAUSUL.
1.1. OA
cart
abre
part






<Al

3.1.

JLAT . \:DA C GAGC DOADMIN ‘RADOR
Constituem obrigagdes do ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador dos

a) solicitar aos quotistas dos FUNDOS, quando da primeira aplicagdo, todos os
documentos relacionados na regulamentagdo pertinente, notadamente na Resolugéo
n.° 2.025 do Banco central do Brasil, de 24.11.93 e regulamentagao posterior,

b) manter rigoroso controle sobre os cadastros dos quotistas, buscando todas as
informagbes e tomando todas as medidas necessarias para evitar a captagéo de
recursos irregulares de origem duvidosa ou sem origem, ou a manu 1 ) de
investimentos de titulares inexistentes;

c) elaborar e, se necessario, publicar nos prazos estabelecidos pela regulamentagéo
pertinentes, os balangos e demonstragdes financeiras dos FUNDOS;

d) prestar, aos quotistas dos FUNDOS e érgaos fiscalizadores, todas as informagées
exigidas pela regulamentagdo pertinente, nos prazos, formar e condigbes por elas
estabelecidas;

e) cumprir todas as normas de conduta aplicaveis a administragdo de FUNDOS,
obrigando-se, especialmente, a (i) ndo prometer rendimentos predeterminados aos
quotistas; (Il.) ndo obter quaisquer vantagens, para si ou para empresas coligadas ou
sob controle comum, com os recursos captados; bem como (ll.) ndo divulgar o produto
de maneira equivoca ou que induza o quotista a erro ou davida;

f) prover a GESTORA de toda e qualquer informagao que possa, direta ou indiretamente,

influenciar na gestdo das carteiras dos FUNDOS, ndo se responsabilizando a
GESTORA por qualquer dano ou prejuizo advindo de erros no conteido ou na forma
de transmissdo das informagdes.

CLAUSULA QUARTA: DA CUSTODIA

4.1.

Os valores e titulos que constituem as carteiras dos FUNDOS sao recebidos pela
GESTORA e serdo custodiados no Banco Itau S/A instituicio com a qual o
ADMINISTRADOR mantém convengdo, ou nas entidades de mercado que realizem a
custédia de valores e titulos, devidamente autorizadas pelas autoridades reguladoras
competentes.

CLAUSULA QUINTA: DE A DELEGAGAO DE PODERES

5.1.

. ara possibilitar a execugdo dos servigos objeto deste contrato, o ADMINISTRADOR
substabe” e @ GESTORA todos os poderes outorgados pelos quotistas dos FUNDOS,
podendo a GESTORA exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios
integrantes das carteiras dos FUNDQOS, inclusive o de agédo e o de comparecer e votar em
Assembléias gerais ou especiais. Pode, igualmente, adquirir e alienar livremente titulos e
valores mobiliarios, bem como movimentar a conta corrente dos{\FUNDOS aberta junto ao



CLAUSULA SEXTA: DA TRASMISSAO DE INFORMAGOES

6.1. As instru¢cdes do ADMINISTRADOR a GESTORA e desta para aquele serio transmitidas
por escrito, sendo consideradas validas as instrugdes transmitidas por meio do (e-mail) ,

procedimentos transcrito no contrato de “Prestagio de Servicos de Custédia e
Controladoria de Fundos” pactuado entre o INTERVENIENTE e o CUSTODIANTE com a
devida anuéncia do ADMINISTRADOR.

6.2. Fica desde ja, o CUSTODIANTE, autorizado a liberar o acesso as informagdes
necessarias ao GESTOR, no que tange a composigao da carteira, no 1dereco eletrdnico,
www.itaucustodia.com.br.

CLAUSULA SETIMA: DA REMUNERAGAO DA GESTORA

74. __..ore uneragéi._ pelos ¢ vigos prestados, na forma do presente contrato, a GESTORA
percebera 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento) sobre o Patriménio Liquido conforme
previsto no regulamento do fundo Capitulo V, Art. 8°.

7.2 Além da remuner: _ > prevista no caput deste artigo, a :STORA cot 4 ainda uma taxa
de performance de até 20% (vinte por cento) do que exceder a rentabilidade de 100% (cem
por cento) do CDI, a qual sera provisionada diariamente e cobrada ao final de cada semestre
‘(em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano), ou proporcionalmente, no resgate de
quotas

7.3 A remunera¢ao devera ser paga mensalmente, até o 5° dia Gtil, mediante crédito a ser feito
pelo CUSTODIANTE na conta corrente a ser indicadas pela GESTORA por ocasido do
pagamento.

CLAUSULA OITAVA: DO PRAZO

8.1. Este contrato tem inicio em 01/04/2003 e vigorara por prazo indeterminado, podendo ser
rescmdldo nas condi¢des estabelecidas na clausula seguinte.

CLAUSULA NONA: DA RESCISAO

9.1.  Este contrato podera ser rescindido por qualquer uma das partes:
a) mediante aviso prévio e escrito com antecedéncia minima de 30 (trint:

b) independente de aviso prévio, na hipétese de descumpri ento contratual. Laso a
rescisio venha a ser feita pe[g nactnra acta fira Adaec ia antnrizanda  naln
ADMINISTRADOR, em carat
e/ou modalidades operacion:
ADMIN AL pot do
para autorizar as respectivas transrerencias;

alquer das Zr*ns/

c¢) em caso faléncia, concordata, liquidagao judicial, extrajudig;



10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

MA: ( VEF_. _

O ADMINISTRADOR declara que os documentos societarios entregues a GESTORA
correspondem a documentagio auténtica, necessaria e suficiente para analise dos seus
poderes de representagdo, comprometendo-se a comunicar e enviar toda e qualquer
alteragdo desta documentagédo, bem como quaisquer outras que lhe forem solicitadas.

O néo exercicio, por qualquer das partes, de qualquer direito ou coruyau ¢~ 30 do
presente instrumento ou da lei ndo importara em rendncia ou novagao, podendo as partes
exercé-lo a qualquer tempo.

O presente instrumento representa acordo integral entre as partes a respeito do seu
objeto, substituindo e revogando qualquer entendimento anterior, oral ou escrito.

As partes obrigam-se , por si e por qualquer de seus representantes, a manter o mais
absoluto sigilo relativamente a toda e qualquer informagao referente aos Fundos e a parte
contraria.

As partes ndo poderdo, ainda, ceder a terceiros seus direitos e obriga¢des decorrentes
de le Instrumento, sem prévio e expresso consentimento da outra parte.

Comprometem-se as partes a adequar o presente contrato caso haja alteracdo na
legislagao vigente, quanto as obrigagdes dos administradores de fundos de investimento e
gestores de carteiras de fundos de investimento.

Eventuais alteragdes do presente instrumento, bem como eventuais aditamentos, somente
terdo validade se promovidas de comum acordo, através de instrumento escrito.

As partes elegem o foro da comarca do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, como
competente para dirimir quaisquer dlvidas ou controvérsias oriundas do presente
Instrumento, renunciando a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justos e contratados, assinam o presente Instrumento em 03 (trés) vias de
igual teor, na presenga de 02 (duas) testemunhas abaixo indicadas.

Sao Paulo, 01 de outubro de 2003.
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Testemunhas:

1. ‘ 2.
Nome: Nome:
RG.: RG:

CPF/MF: CPF/MF:



ANEXOII

RELAGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

e ROLAND GARROS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ/MF n.° 04.687.501/0001-49



CONTRATO DE GESTAO DE CARTEIRA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Pelo presente instrumento, as partes, de um lado:

l. QUALITY C.C.T.V.M. S.A,, instituicdo financeira com sede na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, 50 na Capital do Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
03.014.007/0001-50, neste ato repr=<entado na forma de seu Estatuo Social, doravante
denominado simplesmente “ADMINio TRADOR?”, e de outro lado,

IL. BCSUL VERAX SERVIGOS FINANCEIROS LTDA., com sede na Rua Leopoldo Couto de
Magalhaes Jr., n.° 146, 7° andar, na Capital do Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 05.917.347/0001-17, neste ato representada na forma de seu Contrato social,
doravante denominada simplesmente “GESTORA”;

E como INTERVENIENTE ANUENTE:

. PF~7~ - PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, com sede na Praga PIO X, n.° 15, 11° ¢ 12°
andares, na Capital do estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
30.030.696/0001-60, devidamente representada na forma de seu Estatuto Social,
doravante denominada simplesmente “INTERVENIENTE ANUENTE”.

Considerando que,

¢ O ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador de Fundos de Investimento, deseja
delegar poderes para a gestdo da carteira desses Fundos, conforme facultam o artigo 9°
inciso 1l da Circular 2.616, de 18.09.95, do Banco Central do Brasil, e o paragrafo unico do
artigo 50 da Instrugdo CVM n.° 302/99, de 5 de maio de 1999;

e A GESTORA encontra-se devidamente autorizada pelo Banco Central a prestar servigos de
@n da rartairg nos termos do Artioo 6° e seus paragrafos do Regulamento Anexo a

oo — .. ..22.0.6, de u.ud.. -, e mediante o recebimento de remuneragdo, aceita
gerir determinada carteira dos Fundos administrados pelo ADMINISTRADOR.

P Y e et e Ll

As partes acima qualificadas tém enti
GESTAO DE CARTEIRA DE FUND(
clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA: DO OBJETO

1.1. O "MINISTRAC "R, nc =~ 7,
carteira de . undos de Investimel
al dadi......2 FUNDOS, descCl . _ .. o e e g
parte integrante e inseparavel deste instrumento. // ﬂ



1.2.

1.3.

A GESTORA efetuara discricionariamente a gestdo da carteira dos FUNDOS, com

observancia as restrigdes legais regulamentares e corporativas e segundo a politica de

investimento estabelecida nos Regulamentos dos FUNDOS e no presente instrumento,
Wi ng sn for 1 nprir  1to de suas atividades.

A GESTORA procurara identificar oportunidades de negdcios que atendam aos interesses
dos FUNDOS, selecionando, adquirindo e vendendo titulos, valores mobiliarios e ativos
financeiros para a composigdo das carteiras dos FUNDOS, ndo garantindo, todavia,
rentabilidade minima de qualquer modalidade, a qual dependera sempre das condigdes de
mercado e dos rendimentos atribuidos aos ativos componentes das carteiras dos
FUNDOS.

CLAUSULA SEGUNDA: DAS OBRIGAGOES DA GESTORA

2.1

d)

e)

Q)

h)

Competira a GESTORA administrar as carteiras dos FUNDOS, por conta e risco do
ADMINISTRADOR, podendo realizar livremente e independentemente de autorizagao
especifica, todas as modalidades de investimentos autorizadas pelo E 1co Central do
Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios, nas respectivas areas de competéncia,
podendo, inclusive:

comprar, a vista, titulos e valores mobilidrios em circulagdo nos mercados de capitais e
financeiros, a seu exclusivo critério;

promover a venda, a vista, no todo ou em parte dos titulos e valores mobiliarios existentes
na carteira dos FUNDOS, bem como dos direitos atribuidos aos referidos titulos e valores
mobiliarios;

receber dividendos, bonificagdes, juros e todas as demais vantagens a que tenham dlrelto
as carteiras dos FUNDOS; :

subscrever, para pagamento a vista ou a prazo, agbes representativas do capital de
sociedades, negociadas em Bolsa de Valc 3, quer a subscr _ 0 deco  da titulariedade
de titulos e valores mobiliarios existentes nas carteiras dos FUNDOS, quer ndo, assinando
os respectivos boletins de subscrigao;

comprar e vender opgbes e futuros de agdes e demais instrumentos financeiros permitidos
pela legislagao;

recolher e pagar , em nome e por conta das carteira dos FUNDOS, sempre que a
legislagdo assim dispuser, tributos, taxas, emolumentos e comissdes que forem devidos
em virtude das operagdes realizadas.

abrir conta gréafica especial, que refletira o movimento das carteira dos FUNDOS, em seus
assentamentos contabeis, movimentado-a com exclusividade;

fornecer ao ADMINISTRADOR, na forma, prazos e condigdes estabelecidos pelas normas

legais e regulamentares atinentes aos FUNDOS, para elaboragao de demonstrativos,
contendo quantidade e valor de quotas ~—'~=*-=c~ ~nmAsis s lnr Am AniicicrBa a Ada
mercados de titulos, valores mobiliaric

“SFUI'™" ' 1 no'"mo

dos






j) notificar a GESTORA de toda convocagéo de assembléia de quotistas. Tal notificagao
sera efetuada com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia, e sua ordem do dia,
assim como as proposigbes a serem apresentadas, deverdo ser fixadas de comum
acordo pelas parte.

CLAUSULA QUARTA: DA CUSTODIA

4.1.

Os valores e titulos que constituem as carteiras dos FUNDOS s#o recebidos pela
GESTORA e serdo custodiados no Banco Itall S/A instituicho com a qual o
ADMINISTRADOR mantém convengdo, ou nas entidades de mercado que realizem a
custodia de valores e titulos, devidamente autorizadas pelas autoridades reguladoras
competentes.

CLAUSULA QUINTA: DE A DELEGAGAO DE PODERES

5.1.

Para possibilitar a execugdo dos servigos objeto deste contrato, o ADMINISTRADOR
substabelece a GESTORA todos os poderes outorgados pelos quotistas dos FUNDOS,
podendo a GEST ™ RA ercer todos os direitos ine " tes aos titulos e valores mobiliarios
integrantes das carteiras dos FUNDOS, inclusive o de agao e o de comparecer e votar em
Assembléias gerais ou especiais. Pode, igualmente, adquirir e alienar livremente titulos e
valores mobiliarios, bem como movimentar a conta corrente dos FUNDOS aberta junto ao

ADMINISTRADOR, podendo ainda transigir, praticar, enfim, todos os atos necessarios a .

gestao das carteiras, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor.

CLAUSULA SEXTA: DA TRASMISSAO DE INFORMAGOES

6.1.

6.2.

/ ” CLAU

7.1

As instrugdes do ADMINISTRADOR & GESTORA e desta para aquele serio transmitidas
por escrito, sendo consideradas validas as instrugées transmitidas por meio do (e-mail) ,
sendo que as informagbes pertinentes a gestdo da carteira serd transmitida ao
Administrador dentro do horario por este estabelecido, o qual devera respeitar as rr ~—"as e
procedimentos transcrito no contrato de “Prestagdo de Servigos de Custouia e
Controladoria de Fundos” pactuado entre o INTERVENIENTE e o CUSTODIANTE com a

devida anuéncia do ADMINISTRADOR.

Fica desde ja, o CUSTODIANTE, autorizado a liberar o acesso as informagdes

redagdo dada pelas Instrugdes n° 326 e n° 403 da CVM. ’ /

~C



7.2.

7.3.

7.4.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

7.10.

As taxas de administragdo e de performance que serdo cobradas nos FUNDOS, e que
corresponderdo a remuneragao das partes, serdo sugeridas pela GESTORA e aprovadas
pelo ADMINISTRADOR, sempre levando em consideragéo o perfil dos aplicadores dos

FUNDOS. '

A Taxa de Administragado sera fixada no Regulamento de cada FUNDO, em percentual que
incidira sobre o patriménio liquido consolidado do FUNDO, apurado -~ forn~ ¢ seu
Regulamento.

Do percentual estabelecido no Regulamento, fica determinado entre as partes que 0,20%
a.a. (vinte centésimos por cento) cabera a GESTORA e o remanescente cabera ao

ADMINISTRADOR.

Ak« remuir acgdo prevista no caput deste artigo, a ~: C A, cobrara ainda L...a
taxa de performance de até 20% (vinte por cento) do que ceder a rentabilidade de 100%
(cem por cento) do CDI, a qual sera provisionado diariamente e cobrada ao final de cada
semestre (em 30 de junho e 31 de dezembro de cada.ano), ou proporcionalmente, no
resgate de quotas.

A taxa de performance, se prevista no Regulamento do Fundo, cabera integralmente a
GESTORA. _

A remuneragao prevista neste Contrato e nos Regulamentos dos FUNDOS devera ser
paga mensalmente, até o 5° dia dtl, mediante crédito a ser feito
pelo CUSTODIANTE na conta corrente a ser indicadas pela GESTORA por ocasido do -

pagamento.

A taxa de custodia sera paga diretamente pelo FUNDO ao CUSTODIANTE.

As comissbes pagas aos distribuidores de quotas dos FUNDOS também serdo pagas
diretamente pelos Fundos, obedecidos os termos dos contratos de distribui¢do que forem
firmados entre as partes, conforme dispostos nos Regulamentos dos FUNDOS.

Os tributos incidentes ou que venham a incidir sobre os pagamentos feitos ou recebidos
pelo ADMINISTRADOR ou pela GESTORA, com base no presente contrato, serdo
suportados por quem seja o sujeito passivo da obrigagao tributaria.

CLAUSULA OITAVA: DO PRAZO

8.1.

CLAU

9.1.

7

- - . - ~ . . ) V
previstas na legislagao: / (
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Administrado pelo BANCO SANTOS S.A.

CNPJ/MF n° 04.551.924/0001-37

Ata de Assembléia Geral Extraordinaria de Conddéminos, realizada em 31.03.2003

Quotista: Il FUNDO DE INVESTII‘ \/Z/OTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM TiTULOS E\y:-u.un:o OBILIARIOS










d) aprovado a pratica de quaisquer atos ou medidas necessérios a
efetivacdo da referida transferéncia de gestor da carteira do FUNDO; -

6) Encerramento:

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada, lavrando-se a presente
ata no Livro proprio, que, depois de lida e aprovada, foi por todos assinada.

Sdo Paulo, 23 de nove

170 de 2004.

\Presiddnte

Dav, us Gil Fernandez

Secretario

de Recursos Ltda

Dirfor  ~7 Diggfor

anco We]sLt.lb do Brasﬂ S. A

Paulo R. da Vefga C Mom‘errr* FLAVIO MENDES LAj ﬂ

Andréia Franklin A. Corréa
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CONTRATO DE GESTAO DE CARTEIRA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Pelo presente instrumento, as partes, de um lado:

l. QUALITY C.C.T.V.M. S.A, instituicdo financeira com sede na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, 50 na Capital do Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
03.014.007/0001-50, neste ato representado na forma de seu Estatuo Social, doravante
denominado simplesmente “ADMINISTRADOR?”, e de outro lado,

Il. MERCATTO GESTAO DE RECURSOS S. C. LTDA., com sede na Rua Sdo José, n.°.40,
sala 1.101, na Capital do Estado de Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.193.145/0001-81, neste ato representada na forma de seu Contrato social, doravante
denominada simplesmente “GESTORA?”; :

E como INTERVENIENTE ANUENTE:

M. PRECE — PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, com sede na Praga PIO X, n.° 15, 11° e 12°
andares. na Capital do estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
30.03C..96/0001-60, devidamente representada na forma de seu Estatuto Social,
doravante denominada simplesmente “INTERVENIENTE ANUENTE”.

Considerando que,

e O ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador de Fundos de Investimento, deseja
delegar poderes para a gestdao da carteira desses Fundos, conforme facultam o artigo 9°
inciso Il da “rcular ~ 316, de 18.09.95, ") Ban: Central do I, o paragrafo Unico do
artigo 50 da Instrugao CVM n.° 302/99, de 5 de maio de 1999; /

e A GESTORA encontra-se devidamente autorizada pelo Banco Central a prestar servigos de

gestao de carteira, nos termos do Artigo 6° e seus paragrafos do Regulamento Anexo a

, Circular BACEN n.° 2.616, de 18.09.1995, e mediante o recebimento de remuneragao, aceita
gerir determinada carteira dos Fundos administrados pelo ADMINISTRADOR.

As partes acima qualificadas tém entre si, justo e contratadc
GESTAO DE CARTEIRA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO,

clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA: DO OBJETO

1.1. O ADMINISTRADOR. neste ato. contrata a GESTORA pai

__.teirade. nm._.s_....5es_..._.__a_....__ado¢, _.)ora
abreviadamente FUNDOS, descritos no ANEXO | ao presente contrato, que passa a fazer

parte integrante e inseparavel! deste instrumento. & % .
{ ‘ 1









CLAUSULA SETIMA: DA REMUNERAGCAO DA GESTORA

7.1.  Como remuneragéo pelos servigos prestados, na forma do presente contrato, a GESTORA
percebera 0,25% a.a. (vinte e cinco centésimos por ¢ ito) sobre o patriménio liquido do
fundo, conforme definidonoi’ n6doF F

7.2 Além da remuneragao prevista no caput deste artigo, a GESTORA cobrara ainda uma taxa
de performance de até 20% (vinte por cento) do que exceder a rentabilidade de 100% (cem
por cento) do CDI, a qual sera provisionada diarian 1ite e cobrada ao final de cada
semestre (em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano), ou proporcionalmente, no
resgate de quotas

7.3 A remuneracao devera ser paga mensalmente, até o 5° dia Gtil, mediante crédito a ser feito
pelo CUSTODIANTE na conta corrente a ser indicadas pela GESTORA por ocasido do
pagamento.

CLAUSULA OITAVA: DO PRAZO

8.1.  Este contrato tem inicio em 01/04/2003 e vigorara por prazo indeterminado, podendo ser
rescindido nas condigbes estabelecidas na clausula seguinte.

CLAUSULA NONA: ™ & RESCISAO

9.1.  Este contrato podera ser rescindido por qualquer uma das partes:
a) mediante aviso prévio e escrito com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

b) independente de aviso prévio, na hipétese de descumprimento contratual. Caso a
rescisdo venha a ser feita pela gestora, esta fica, desde ja, autorizada pelo
ADMINISTRADOR, em carater irrevogavel e irretratavel, a transferir a carteira de ativos
e/ou modalidades operacionais dos FUNDOS que estejam sob a sua gestdo para o
ADMINISTRADOR, podendo representa-lo perante os érgaos de liquidagdo e/ou registro
para autorizar as respectivas transferéncias;

c) em caso faléncia, concordata, liquidagao judicial, extrajudicial de

CLAUSULA DECIMA: ~AS DISF~"'C®ES ™"\""RSAS

10.1. O ADMINISTRADOR declara que os documentos societarios
correspondem a documentagio auténtica, necessaria e suficient
poderes de representagdo, comprometendo-se a comunicar e
alteragédo desta documentagdo, bem como quaisquer outras que lhe forem sohmtadas

10.2. O nao exercicio, por qualquer das partes, de qualquer direito ou condi¢éo constante do
presente instrumento ou da lei ndo importara em rendncia ou novagao, podendo as partes
exercé-lo a qualquer tempo.

10.3. O presente jprtrimants camsananis e i ’ ¢
ob tit .
10.4. As partes obrigam-se , por si e por qualquer de seus repre==ntantes, a manter o mais
absoluto sigilo relativamente a toda e qualquer informagéo rererente aos Fundos e a parte



10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

As partes ndo poderao, ainda, ceder a terceiros seus direitos e obrigagdes decorrentes
desde Instrumento, sem prévio e expresso consentimento da outra parte.

Comprometem-se as partes a adequar o presente contrato caso haja alteragdo na
legislagao vigente, quanto as obrlgagoes dos admlnlstradores de fundos de investimento e
n

Eventuais alteragbes do presente instrumento, bem como eventuais aditamentos, somente
terao validade se promovidas de comum acordo, através de instrumento escrito.

As partes elegem o foro da comarca do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, como
competente para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas do presente
Instrumento, renunciando a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justos e contratados, assinam o presente Instrumento em 03 (trés) vias de
igual teor, na presenga de 02 (duas) testemunhas abaixo indicadas.

Sao Paulo, 17 de novembr: de 2003.
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STUTTGART FUNDO DE INVESTIMENTO EM TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

CNPJ/MF n.° 04.551.924/0001-37
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FUNDO DE INVESTIMENTO

Pelo presente instrumento particular:

0

(i)

(iii)

STUTTGART FUNDO DE INVESTIMENTO EM TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, inscrito no CNPJ sob o n°04.551.924/0001-37, doravan designado
simplesmente FUNDO, neste ato representado pelo seu Administrador, a QUALITY
CCTVM S/A, com sede em Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, 50 — 9° andar — Cj 92, inscrito no CNPJ sob o
n°03.014.007/0001-50; e

BANCO WESTLB DO BRASIL S.A., instituigdo financeira, com sede em S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 716 — 8° andar,
inscrito no CNPJ sob o n® 61.088.183/0001-33, neste ato devidamente representado por
seus representantes legais, doravante designada simplesmente GESTOR,;

Como INTERVENIENTE ANUENTE:

QUALITY CCTVM S.A., acima qualificado, neste ato devidamente representado por
seus representantes legais, doravante designado simplesmente ADMINISTRADOR.

CONSIDERANDO: -

a)

b)

que o ADMINISTRADOR esta devidamente autorizado pelo pela Comisséo de Valores :
Mobiliarios (“CVM?) para realizar a administragdo de fundos de investimento;

que o ADMINISTRADOR deseja delegar ao GESTOR os poderes de administragéo da
carteira do FUNDO, conforme prevé o § 1°, inciso I, Artigo 56, da Instrugdo CVM n°
409, de 18 de agosto de 2004 (“Instrugdo CVM 409™); e



.......... iie 2iase-—- Cucbrar o prese Lo
CONVENIO DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRA DE FUNDO DE INVESTIMENTO
(“Convénio”), que se regerd pelas seguintes cldusulas e condiges:

Capitulo I - Do Objeto

1.1 O presente Convénio tem por objeto estabelecer as condi¢des pelas quais 0 GESTOR
passard a realizar a administragdo da carteira do FUNDO, composta de acordo com o disposto
nos itens 4.3 a 4.5 deste Convénio (“Carteira”), observado o disposto no regulamento do
FUNDO (“Regulamento”), que € parte integrante do presente instrumento na forma de seu
Anexo I, e em beneficio de seus quotistas.

1.2 O GESTOR indicara: (i) os ativos que deverdo integralmente compor a Carteira, (ii) as
datas e os valores para a aquisi¢do e/ou venda de tais ativos e (iii) a contraparte junto a qual
contratard o FUNDO.

Capitulo II - Do Prazo e Exting¢io

2.1 O presente Convénio terd inicio a partir da data da sua assinatura e vigorara por prazo
indeterminado, observando-se que o presente Convénio podera ser resilido a qualquer tempo e
por qualquer uma das partes mediante notificagéo, por escrito, com antecedéncia minima de 30
(trinta) dias, sem prejuizo dos direitos e obrigagSes de cada uma das partes durante o periodo
do aviso prévio,

2.2 O presente Convénio podera ter, a critério da parte inocente, o seu fim antecipado, de
pleno direito e independentemente de quaisquer avisos ou notificagdes, judiciais ou
extrajudiciais, sem Onus para o denunciante, nas seguintes hipéteses, além daquelas previstas
na legislagdo vigente:

a) requerimento de concordata, decretagdo de faléncia, intervengdio, liquidagdo ou
dissolugdo judicial ou extrajudicial de qualquer das partes;

b) se 0 GESTOR perder a qualificago técnica que o habilita a prestar os servigos técnicos
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23  Na superveniéncia de qualquer regulamentagdo das autoridades competentes,
notadamente do BCB e da CVM, que impegam ou que imponham restri¢es a prestagdo dos
servigos objeto deste instrumento, bem como na hipétese de liquidagdo do FUNDO, o presente
Convénio estard imediata e automaticamente rescindido de pleno direito, independentemente
de qualquer formalidade e/ou pagamento de multa ou indenizag3o.

2.4 Na hipétese de vencimento antecipado na forma do item 2.2, a administragdo da
Carteira passara imediatamente para o proprio ADMINISTRADOR.

Capitulo III - Da Administra¢do do FUNDO

3.1  As obrigagdes do ADMINISTRADOR perante os quotistas do FUNDO sdo aquelas
relacionadas na regulamentagdo em vigor, expedidas pela CVM, de inteiro conhecimento das
partes, obrigando-se o ADMINISTRADOR a cumpri-las bem e fielmente, como se aqui
estivessem inteiramente transcritas.

3.2  Na administragdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR exercera sua atividade sem
qualquer interferéncia do GESTOR, facultando-li

a) recusar operagdes realizadas pelo GESTOR que estejam fora das praticas usuais e
equitativas de mercado;

b) recusar operagdes que ndo se enquadrem no perfil da Carteira determinado pelo
Regulamento do FUNDO e descrito no presente instrumento;

c) vetar a realizagdo de operagdes com corretoras ou contrapartes que nfo se enquadrem
nos critérios de risco de crédito por ele estabelecidos e comunicados ao GESTOR,;

d) monitorar as posi¢des assumidas pelo GESTOR com os recursos do FUNDO, de forma |
a verificar se a Carteira do FUNDO se encontra ajustada e enquadrada em relaggo & politica de
investimento especificada em seu respectivo Regulamento e Prospecto e a legislagdo vigente.

3.3 N&o obstante o disposto no item anterior, para os fins deste Convénio o
ADMINISTRADOR se obriga a atender, dentre outras, as seguintes obriga¢des especif s
perante 0 GESTOR:



d) efetuar a retengdo e recolhimento de todos os impostos devidos em decorréncia das
aplicagdes dos quotistas no FUNDO, bem como confeccionar e enviar aos quotistas os
informes de rendimentos discriminados, a época competente;

e) convocar assembléia de quotistas.

34 O ADMINISTRADOR concorda em notificar o GESTOR de toda convocagio de
assembléia de quotistas. Tal notificagdo serd efetuada com, no minimo, 5 (cinco) dias de
antecedéncia da referida assembléia e devera informar a ordem do dia, observando-se que as
proposi¢des a serem apresentadas deverdo ser fixadas de comum acordo pelas partes.

3.5  Qualquer contratacdo de prestadores de servigos ao FUNDQO, incluindo, mas n#o se
limitando, a publica¢fo de avisos e informagdes relativos ao FUNDO e a selegdo de auditores e
consultores somente serd realizada pelo ADMINISTRADOR.

3.6 A distribuigdo das quotas do FUNDO sera feita pelo ADMINISTRADOR, ficando
facultado ao GESTOR indicar ao ADMINISTRADOR instituigdes financeiras e agentes
auténomos de investimento que celebrardo contrato com o ADMINISTRADOR para exercer
essa atividac em ber icio do FUNDO, ndo estando, entretanto, o / ~ VIINISTRADOR
obrigado a aceitar as indica¢des do GESTOR.

3.7. A precificagio dos ativos do FUNDO serqd feita exclusivamente pelo
ADMINISTRADOR, ou por instituigio por este contratada, considerando, como base, os
precos de mercado dos respectivos titulos e ativos, e obedecidas as regras da legislagdo vigente;

Capitulo IV - Da Administragiio da Carteira do FUNDO

4.1 Ao GESTOR ¢ confiada a administragdo da Carteira nos termos do Regulamento, o
qual o GESTOR declara conhecer e concordar com todos os seus termos, com amplos poderes
para movimenta-la, obedecidas as demais disposi¢des do presente Convénio.

42 O GESTOR e ADMINISTRADOR envidardo os melhores  ‘or¢os no desempenho de
suas fung¢des, sem dar, entretanto, um ao outro, a0 FUNDO e a seus quotistas, qualquer garantia
de resultado, ndo sendo responsavel, em conseqiiéncia, por eventuais prejuizos decorrentes de

oscilagdes nos pregos de mercado.



44 O GESTOR obriga-se, ademais, a respeitar as normas do Codigo de Auto
Regulamentagdo de Fundos de Investimento, elaborado pela Associagdo M ional d¢ ™ incos de
Investimento - ANBID (“Cédigo”), em tudo quanto lhe seja aplicavel.

4.5 Os poderes de administragdo da Carteira, conforme delegados nos termos do Capitulo
XI, assim entendidos os de selegdo, avaliagdo, aquisi¢do, alienag¢fo, subscri¢do, conversdo,
permuta e demais direitos inerentes aos ativos financeiros e 4s modalidades operacionais que
integrem a Carteira, serdo exercidos exclusivamente pelo GESTOR, observado o disposto no
item 3.2 supra.

4.6  Além das obrigagdes fundamentais de administrar a Carteira utilizando-se das boas
praticas de  rcado, em obediéncia estrita aos termos do respectivo Regulamento aprovado
pelos quotistas, e com a mesma integridade e dedicagdo que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo dos seus prdprios negocios, o GESTOR se obriga
especificamente perante 0 ADMINISTRADOR a: v

a) prestar ao ADMINISTRADOR as informagdes necesséarias para a administragdo do
FUNDO, na forma, prazos e de acordo com os procedimentos previstos no Capitulo VI deste
instrun  to;

b) fornecer ao ADMINISTRADOR, sempre que necessario para atender as solicitagdes do
BCB, CVM ou demais 6rgdos competentes, os dados, posigdes de carteira, informagdes,
andlises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha
integrado, ou ainda integre, a Carteira do FUNDO, sem qualquer limitagdo, colaborando no
esclarecimento de qualquer davida que tais érgdos regulamentadores possam ter com relagéo a
tais operagdes;

c) realizar toda a movimentagdo da Carteira, executando as operagdes diretamente, ou por
intermédio de outras instituigdes financeiras, devendo as notas de corretagem e de compra €
venda de titulos e outros valores, se houver, ficarem depositados junto ao ADMINISTRADOR;
d) arcar com todos os custos extraordinarios que, eventualmente, venham a ser exigidos do
ADMINISTRADOR, inclusive aqueles relativos ao pagamento de tributos e contribui¢des
relativos as operagdes do FUNDO, sempre que, segundo os critérios do ADMINISTRADOR,
as operagdes do FUNDO envolverem riscos superiores aqueles previstos no presente Convénio

como de responsabilidade normal da administragdo de carteiras, assumindo, ademais, o
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) providenciar todas as medidas necesséarias para auxiliar o ADMINISTRADOR no
combate a "lavagem de dinheiro" nos termos da Lei n.° 9.613 de 03 de margo de 1998.

4.7 O GESTOR declara que ndo ha conflitos de interesse potenciais entre as atividades que
exerce no mercado e a gestdo da Carteira do FUNDO que realizara na forma deste instrumento.

4.8 A escolha da corretora para a execugdo das ordens de compra e venda de titulos e outros
ativos para a Carteira do FUNDO sera realizada pelo GESTOR, de acordo com critérios
proprios de selegdo, observado o disposto no item 3.2, alinea (c). Os critérios de avaliagdo
deverdo ser consistentes e com respaldo nas praticas usuais do mercado, assumindo o GESTOR
a integral responsabilidade dai decorrente perante 0o ADMINISTRADOR e os quotistas.

49 O GESTOR declara que, nos termos da legislagdo aplicavel, toda e qualquer vantagem
que obtiver junto as corretoras mencionadas no item anterior devera ser repassada ao FUNDO.

4.10 Fica ajustado entre as partes que o ADMINISTRADOR, na qualidade de entidade
responsavel perante os quotistas e os 6rgdos reguladores pela qualidade da gestéo realizada,
monitorard as posi¢é  assumidas pelo GESTOR com os recursos do FUNDO, de forma a
verificar se a Carteira se encontra ajustada e enquadrada em relagdo & politica de investimento
especificada em seu Regulamento e Prospecto e a legislagdo e regulamentagio vigentes.

4,11 Verificado qualquer desenquadramento, o ADMINISTRADOR comunicara o fato ao
GESTOR, por escrito, cabendo a este em, no maximo, 48 (quarenta e oito) horas, contadas do
recebimento do aviso do ADMINISTRADOR:

a) regularizar a situagfo, diligenciando para que o FUNDO volte a se enquadrar a sua
propria politica de investimento e/ou a legislagdo ou regulamentagéo, conforme o caso; ou

b) eliminar fatores de risco excessivo, que podem gerar problemas ou riscos aos quotistas;
ou

c) apresentar, por escrito, a0 ADMINISTRADOR as explicagdes devidas em relag@o aos
eventos apon los, em n toescri

4.12 Caso o FUNDO venha a sofrer qualquer punigiio decorrente dos fatos previstos nos
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posigdes de carteira. Eventuais multas, encargos e prejuizos incorridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo FUNDO e/ou pelos quotistas em conseqiiéncia das operagdes
mencionadas neste item 4.13, serfio suportados pelo GESTOR. Fica o ADMINISTRADOR,
desde j4, autorizado a descontar da remuneragdo prevista no _.apitulo VII todas as multas,
encargos e prejuizos incorridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo FUNDO decorrentes de
tais operagdes. Ndo obstante, 0 ADMINISTRADOR podera utilizar-se das medidas judiciais
cabiveis em face do GESTOR. O GESTOR respondera também por eventuais questionamentos
dos quotistas com relag@o aos custos de corretagem incorridos em tais operagdes, em especial
se as operagdes ndo forem lucrativas para o FUNDO. |

4.14 O ADMINISTRADOR, ademais, realizara testes periédicos, do tipo VaR e Stress Test,
de conhecimento do GESTOR, para verificar se o FUNDO, apesar de ndo estar desenquadrado
em relagdo & politica de investimentos prevista no Regulamento, estd correndo um risco
excessivo, considerando-se os diversos cendrios macroecondmicos elaborados pelo
ADMINISTRADOR. »

4.15 Na hipdtese de 0o FUNDO estar exposto a risco excessivo, nos termos do item anterior
deste Capitulo, o ADMINISTRADOR notificarda o0 GESTOR, por escrito, para que este analise
a situagdo, « forma a evitar prob nas com os quotistas €  autoric regu” "y cau S
por um eventual desenquadramento decorrente de um cenario desfavoravel. O GESTOR devera
comunicar, por escrito, a0 ADMINISTRADOR as medidas adotadas visando a redugéio do
risco excessivo, ou justifica-lo, nas 48 (quarenta e oito) horas subsequentes ao recebimento da
comunicagdo.

4.16 Caso o GESTOR ndo atenda a notificagio do ADMINISTRADOR, nos prazos
mencionados nos itens 4.11 e 4.15, 0o ADMINISTRADOR fica expressamente autorizado pelo
GESTOR a liquidar, incontinente, a posi¢do da Carteira que indica desenquadramento, risco
excessivo e/ou descumprimento, do Regulamento, podendo vender e comprar os ativos que
julgar cabiveis de forma a re-enquadrar a Carteira do FUNDO aos ditames de seu Regulamento
e da legislag@o e regulamentagfo aplicaveis, conforme o caso, ou eliminar o risco excessivo.

4.17 O registro das operagGes com os ativos financeiros e as modalidades operacionais de
renda fixa integrantes da Carteira do FUNDO serd feito no SELIC - Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia ou em sistema de registro e de liquidago financeira administrado pela
CETIP - Central de Custddia e de Liquidaggo Financeira de Titulos.



52 O ADMINISTRADOR podera, a qualquer tempo, cuja renfincia sera comunicada ao
GESTOR como pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, de acordo com o estabelecido na
regulamentagfo em vigor, renunciar ao cargo de ADMINISTRADOR do FUNDO.

53 Na hipétese de renuncia do ADMINISTRADOR, es permai erd no cargo do
FUNDO até a aprovagdo, pela assembléia de quotistas, de sua substitui¢do ou sobre a
liquidagdo do FUNDO.

54 O GESTOR poder4, a qualquer tempo, mediante notificagdo com pelo menos 30 (trinta)
dias de antecedéncia ao ADMINISTRADOR, renunciar ao cargo de GESTOR do FUNDO,
cabendo ao ADMINISTRADOR, se desejar delegar as atividades de administragdo da Carteira,
a indicag@o de um novo responsavel pela administragdo da carteira do FUNDO nos termos do §
1°, inciso I, Artigo 56, da Instrugdo CVM n° 409.

Capitulo VI — Fluxo de Informagdes entre as Partes

6.1 Para manter um perfeito entrosamento, € em beneficio dos quotistas do FUNL ~ as
partes elaboraram um roteiro operacional (doravante “Roteiro Operacional”), anexo ao presente
Convénio como Anexo II, que estabelece o fluxo de informag¢des a ser mantido por ambas as
partes, indicando os horérios e datas de cada procedimento e movimentag@o necesséria para a
administragdo do FUNDO e administraggo da Carteira.

2 As_ , q individualmente, (i) consentem com a gravagdo das conversagdes
telefonicas de seu pessoal incumbido das transagdes oriundas do presente instrumento; e (ii)
acordam que tais gravagdes poderfo ser apresentados como prova a qualquer juizo ou qualquer
processo decorrente do presente Convénio.

6.3 Sera considerado como meio de comunicagio valido a utilizagdo de correio eletronico
(e-mail) para toda e qualquer operagdo que envolva o FUNDO, bem como os demais fluxos de
informagdes que envolverem a ADMINISTRADORA e o GESTOR.

Capitulo VII - Da Remuneragio

7.1 0 ADMINISTRADOR serd remunerado diretamente pelo FUNDO respectivamente
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7.3 A remuneragdo da Taxa de Administrag8o sera calculada diariamente por dia util e
creditada mensalmente, diretamente pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR ¢ ao GESTOR, na
proporgédo dev n,  formeoitem 7.2 ‘ma.

7.5  Os tributos incidentes ou que venham a incidir sobre os pagamentos feitos ou recebidos
pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, com base no presente Convénio, serdo suportados
por quem seja o sujeito passivo da obrigag&o tributaria.

Capitulo VIII - Da Confidencialidade

8.1  As partes obrigam-se, por si e por qualquer de seus representantes, a manter 0 mais
absoluto sigilo relativamente a toda e qualquer informag@o referente ao FUNDO e a outra parte
(“Informagdes Confidenciais”), sendo-lhes, entretanto, permitido divulgar as Informagdes
Confidenciais nas seguintes hipoteses:

a) se por exigéncia legal, ordem judicial ou que requerimento por parte de qualquer
agéncia regulatéria cuja jurisdigdo atinja uma das parte ‘ouc¢ ‘squerdest afil® ’

b) desde que previamente autorizado, por escrito, pela outra parte.

8.2  Para efeito deste Convénio, o termo "representantes" se refere a quaisquer diretores,
conselheiros, empregados, prepostos, procuradores ou pessoas ligadas ao GESTOR ou ao
ADMINISTRADOR que participem diretamente dos servigos objeto da presente contratagfo.

Capitulo IX - Das Responsabilidades

9.1 O GESTOR e o ADMINISTRADOR responsabilizam-se e concordam em indenizar e ,
ressarcir a outra parte e, se for o caso, os quotistas dos FUNDO, por quaisquer prejuizos ou
perdas devidamente comprovadas, inclusive, mas ndo limitadas, aquelas decorrentes de multas,
juros ou outras penalidades impostas por qualquer lei ou regulamento, decorrentes do
descumprimento pela GESTOR ou pelo ADMINISTRADOR, conforme o caso, quer por seus
empregados, administradores ou prepostos, de suas obrigagdes assumidas neste instrumento ou
no Regulamento do FUNDO ou ainda de suas obrigagGes decorrentes de normas legais, quer
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9.3 A indenizagéo prevista acima ndo prejudicara o direito da parte prejudicada de obter
indenizagdo por danos morais, materlals e prejuizos & imagem e reputagdo que vier a sofrer em
r imel te
rument w

9.4 O ADMINISTRADOR ndo podera ser responsabilizado por ordens de aquisi¢do e/ou
venda de ativos que ndo tenham sido encaminhadas nos termos do Roteiro Operacional anexo
ao presente como Anexo IL

9.5 O ADMINISTRADOR envidara seus melhores esforgos para atender as ordens de
aquisic e/ou v la de ativos do GESTOR, ndo podendo ser responsabilizado pela nio
execugdo de tais ordens em virtude de eventuais falhas das contrapartes ou condigBes de
mercado que impossibilitem sua execugio.

Capitulo X - Do Mandato

10.1 O A_MINISTRADOR, neste ato € na melhor forma de direito, outorga ao _=STOR
amplos poderes de administragdo da Carteira, incluindo, mas néo se limitando a:

a) comprar, a vista, titulos e valores mobiliarios em circulagdo nos mercados de capitais e
financeiros, a seu exclusivo critério;

b) promover a venda, a vista, no todo ou em parte dos titulos e valores mobilidrios existentes
na carteira do FUNDO, bem como dos direitos atribuidos aos referidos titulos e valores
mobiliarios;

c) subscrever, para pagamento & vista ou a prazo, agdes representativas do capital de
sociedades, negociadas em Bolsa de Valores, quer a subscrigdo decorra da titularidade de
titulos e valores mobilidrios existentes nas carteiras do FUNDO, quer ndo, assinando os

respectivos boletins de subscrigéo;

d) comprar e vender opgdes e futuros de agdes e demais instrumentos financeiros permitidos
pela legislagéo;

d) enviar regularmente a0 ADMINISTRADOR relatérios e estatisticas que demonstrem a
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11.1. O ADMINSTRADOR e 0 GESTOR sfo responsaveis solidarios por eventuais prejuizos
causados aos cotistas do FUNDO em virtude de condutas contrérias & lei, ao regulamento do
FUN D e aos atos normativos expedidos pela CVM.

11.2. Sem prejuizo do disposto, no item 11.1, 0 ADMINISTRADOR e 0 GESTOR respondem,
perante a CVM, na esfera de suas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, ao regulamento do FUNDO e as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Capitulo XII - Das Disposi¢des Gerais

12.1  As partes declaram, neste ato, que conhecem a regulamenta¢do do BCB e da CVM,
especialmente a Instrugdo n° 409, aplicavel a fundos de investimento, e se comprometem a
observa-la na execug¢do das atividades objeto deste Convénio.

12.2  As partes contratantes ndo manterdo qualquer vinculo empregaticio com funcionérios,
dirigentes e/ou prepostos uma das outras ou entre si, nem tampouco se estabelecera entre elas
qualquer forma de associagdo, solidariedade ou vinculo societérios, competindo, portanto, a
cada uma delas, particularmente e com exclusividade, o cumprimento de suas respectivas
obrigacdes trabalhistas, sociais e previdencidrias, na forma de legislagdo em vigor.

-12.3 O néo exercicio, por qualquer das partes, de qualquer direito ou condig&o constante do
presente instrumento ou da lei, ndo importara em renlincia ou novagdo, podendo as partes
exercé-lo a qualquer tempo.

12.4 Toda e qualquer correspondéncia ou comunicagdo entre as partes devera ser enviada
para os enderegos constantes dos predmbulos deste instrumento, ou outros, que, por escrito e
sob protocolo, sejam indicados por uma parte a outra.

12.5 As partes ndo poderdo ceder a terceiros seus direitos e obrigagdes decorrentes deste
instrumento, sem prévio e expresso consentimento da outra parte.

12.6 A celebragéo do presente Convénio néo representa para qualquer das partes contratantes
dever de exclusividade em relagdo aos servigos objeto deste instrumento, podendo estas
atuarem como gestores, administradores e/ou consultores de carteira de outros investidores,
bem como contrapartes de outras empresas especializadas na prestag@o dos servigos objeto da

amiamm mimdbn A membinmba AN A



anteriormente firmados pelas partes tendo como objeto a administragdo ou gestdo de quaisquer
fundo de investimento.

12.9 Eventuais alteragdes do presente instrumento, bem como eventuais aditamentos,
somente terdo validade se promovidas de comum acordo, mediante a celebragéo de instrumento
escrito.

12.10 As responsabilidades e compromissos assumidos no presente Convénio obrigam as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.11 O presente Convénio néo € celebrado em carater de exclusividade para qualquer uma
das partes, podendo ambas as partes livremente contratar com terceiros operagdes com as
mesmas caracteristicas constantes no presente instrumento.

12.12 As partes elegem o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo para dirimir
eventuais questdes oriundas deste Convénio, com expressa renincia de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E, por assim estarem justas e contratadas, as partes assinam o presente Convénio em 3 (trés)
vias, de igual teor e foyma, na presenca daestemunhas abaixo.

Sdo Paulo 238y - bro de 2004.
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ANEXO1

REGULAMENTO DO STUTTGART FUNDO DE INVESTIMENTO EM TITULOS E
VAI “RES MOBILIAR "3




1.

ANEXO II
ROTEIRO OPEF CIOM

As informagdes aqui previstas incluem o detalhamento da carteira, com composigio,

patriménio, posi¢8es de renda fixa e de renda varidvel, margens e depésitos, enfim tudo aquilo
que venha a ser necessdrio a administragdo do FUNDO e de sua carteira, além de extrato de
contas de depdsito e de custodia.

2.
a)
b)
c)
(i)
L

II.
III.

IV.

(ii)
L
IL.

c)

3.

Limites de Horério para o GESTOR passar as informagdes ao ADMINISTRADOR:
para recebimento de informagdes de aquisicdo/resgate de quotas: até 15h00min.
para recebimento de operagdes de renda variavel:

para recebimento de operagdes de renda fixa:

titulos pablicos:

operagdo de mercado: até 14h30min

operagdo de troca entre fundos: até 15h00min

operagdo de mercado a termo: até 16h30min

Adelic: até 15h

titulos privados (CETIP):

operagdo de mercado: até 15h00min

operagdo de troca entre fundos: até 15h

Quotas de fundos - compra e venda: até 15h

A divulgagdo das quotas e respectiva carteira, pelo ADMINISTRADOR, depende do

recebimento correto e nos horarios acordados de todas as informagdes acima mencionadas.

4.

Os horérios sdo definidos em fungdo do horario de fechamento de Bolsas de Valores,

Bolsa de Mercadorias e Futuros, CETIP, SELIC e dos horarios estipulados pelo custodiante.
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7. As ordens escritas de aquisigdo e/ou venda de ativos, bem como as confirmagdes de
ordens verbais, deverdo ser assinadas por pessoas autorizadas pelo GESTOR e encaminhadas
as pessoas autorizadas a receber as respectivas ordens na sede do ADMINISTRADOR.

8. O processamento das ordens de  aquisigdo e/ou venda de ativos pelo

ADMINISTRADOR ficara sujeito ao atendimento dos limites legais e regulamentares
aplicaveis a Carteira do FUNDO.

-
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S#o Paulo, 02 de abril de 2003.

Ao
BANCO CENTRAL DO BRASIL
DEFIN / GTSTA
o de In 0~ @ A de Fundos
Prezados Senhorses,

Servimo-nos da presente para informar a V.Sas. que em frecamhléia Raral Fyfranrdindria de
31.03.2003 realizada por este Administrador no fundo AADOW

IN\ MENTO FINANC RO (CNPJMF N° 04.687.526/0001-42), foram
aprovadas as seguintes matérias constantes da Ordem do Dia: 1) substitulgo do
Administrador, Banco Santos S.A. (CNPJ/MF n° 58.257.619/0001-66), pela Quality
Corretora deé Camblo, Titulos @ Valores Mobllidrlos 8.A. (CNPJ/MF n° 02,014.007/0001-
§0); 2) alteragfio da denominagao do fundo, que passa a se denominar FLUanING MEADOW
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO; e 3) altera¢éio do Regulamento do Fundo, em
decorréncia das deliberagties constantes dos itens anteriores.

Colocando-nos & disbosiqao péra eventuais esclarecimentos, subscrevemo-nos.

Atenciosamente,

BANCO SANTOS S.A.
=] ito Juridico
Erica Person Lammardo
Tel: (11) 3818-8570
Fax: {11) 3812-6733

Rual
CEpP.



CONTRATO DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRA DE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO

Pelo presente instrumento, as partes, de um lado:

I QUALITY C.C.T.V.M. S.A., instituicdo financeira com sede na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, 50, na Capital do Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob . .
o n® 03.014.007/0001-50, neste ato renresentadn na forma de seu Estatuto Social,

doravante denominado simplesmente “;__ ..__...._____ ___"; e de outro lado,
II. “BA ( m E ¥ Tmﬁgatulgao financeira com sede na Avenida
Engenheiro Lui. ..ot —c.iid, 71v, 8° andar, na Capltal do Estado de Sdo Paulo,

inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61 .088.183/0001-3}, neste ato representada na forma de
seu Contrato Social, doravante denominada simplesmente “GESTORA?”;

E como INTERVENIENTE ANUENTE:

II1. PRECE — PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, com sede na Praga PIO X, n° 15,
11° e 12° andares, na Capital do Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 30.030.696/0001-60, devidamente representada na forma de seu Estatuto Social,
doravante denominada simplesmente “INTERVENIENTE ANUENTE*.

Considerando que,
e O ADMINISTRADOR esta devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil e pela

Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") para realizar a administragdo de Fundos de
Investimento;

e O ADMINIF™™AnnD ¢ respon<ével pela administragdo do W
M 4 m DSCritd N0 —.wvivvae www O N°
04.687.520/00v1-42, GoraVaiie  deNoMummas Driaap v ente o "FUNDO", do qual o

INTERVENIENTE ANUENTE ¢€ indiretamente quotista exclusivo ai  és do Prece I Fundo
de Aplicagdo em Quotas de Fundo de Investimento Financeiro;

e O ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador de Fundos de Investimento, deseja
delegar poderes para a administragdo da carteira do FUNDO, conforme facultam o artigo 9°,
inciso II do Regulamento anexo a Circular 2.616, de 18.09.95, do Banco Central do Brasil
(a "Circular n° 2.616"), e o paragrafo tnico do artigo 50 da Instrugdo CVM n° 302/99, de 5 A
de maio de 1999;

A GESTORA encontra-se devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil a prestar

servigos de gestdo de carteira, nos termos do Artigo 6° e seus paragrafos do Regulamento

Anexo a Circular BACEN n° 2.616, de 18.09.1995, e mediante o recebimento de .
remuneragdo, aceita gerir determinada carteira dos Fundos administrados pelo ' f\ ﬂ
ADMINISTRADOR. : \

g




As partes acima qualificadas tém entre si, © ‘o e cont ‘ado, o preser” TIONTT T 77
ADMINISTRACAO DE CARTEIRA DE ruNDO DE INVESTIMENTO FINANCELKU,
que se regera pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA: DO OBJETO

1.1

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

O ADMINISTRADOR, neste ato, contrata a GESTORA para que desempenhe a
administragdo da carteira do FUNDO (a "Carteira"), observado o disposto no
Regulamento do FUNDO (o "Regulamento"), que é parte integrante do presente
instrumento na forma de seu anexo I,

A GESTORA efetuara discricionariamente a administragdo da Carteira, com
observéncia as restrigdes legais, regulamentares e corporativas e segundo a politica de
investimento estabelecida no Regulamento e no presente instrumento, envidando
sempre seus melhores esforgos no cumprimento de suas atividades.

Os poderes de administragdo da Carteira, assim entendidos os de selegdo, avaliagdo,
aquisigdo, alienagdo, subscri¢do, conversdo, permuta e demais direitos inerentes aos
ativos financeiros e as modalidades operacionais que integrem a Carteira, serdo
exercidos exclusivamente pela GESTORA

A GESTORA procurard identificar oportunidades de negdcios que atendam aos
interesses do FUNDO, selecionando, adquirindo e vendendo titulos, valores mobiliarios
e ativos financeiros para a composi¢do das carteiras do FUNDO, ndo garantindo,
todavia, rentabilidade minima de qualauer modalidade, a qual dependera sempre das

idigdes @  rcado e dos rendin ribuidos aos ativos componentes das
carteiras do FUNDO, n3o sendo responsavel, portanto, em conseqiiéncia, por eventuais
preju s decorrentes de oscilagdes nos pregos de mercado.

A GESTORA indicara: (i) os ativos que deverdo integralmente compor a Carteira, (ii) as
datas e os valores para a aquisi¢@o e/ou venda de tais ativos e (iii) a contraparte junto a
qual contratard o FUNDO

CLAUSULA SEGUNDA: DA ADMINISTRACAO DA CARTEIRA

2.1.

Competira a4 GESTORA administrar a Carteira, por conta e risco do
ADMINISTRADOR, podendo realizar livremente ¢ independentemente de autorizagdo
especifica, todas as modalidades de investimentos autorizadas pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissio de Valores Mobilidrios, nas respectivas 4reas de competéncia,
podendo, inclusive, mas ndo somente:

comprar, A vista, titulos e valores mobilidrios em circulagdo nos mercados de capitais e
financeiro, a seu exclusivo critério;



b) promover a venda, a vista, no todo ou em parte, dos titulos e valores mobilidrios
existentes na Carteira, bem como dos direitos atribuidos aos referidos titulos e valores
mobiliarios;

c) subscrever, para pagamento & vista ou a prazo, agdes representativas do capital de
sociedades, negociadas em Bolsa de Valores, quer a subscri¢do decorra da titulariedade
de titulos e valores mobilidrios existentes na Carteira, quer ndo, assinando os
respectivos boletins de subscri¢éo;

d) comprar ¢ vender op¢des e futuros de agdes e demais instrumentos financeiros
permitidos pela legislagéo; '

2.2. Al das obr _ :6es fund: 'mtais de ac nistrar a Carteira utilizando-se das boas
praticas de mercado, em obediéncia estrita aos termos do respectivo Regulamento
aprovado pelos quotistas, e com a mesma integridade e dedicagdo que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragdo dos seus préprios negdcios, a
GESTORA se obriga especifican an o ADMINISTRADOR a:

a) enviar regularmente a0 ADMINISTRADOR relatdrios e estatisticas que demonstrem a
evolugdo do patrimdnio e rentabilidade da Carteira, de modo a permitir ao
ADMINISTRADOR o  fornecimento das informa¢des  necessirias ao
INTERVENIENTE ANUENTE e 6&rgdos fiscalizadores, na forma e condig¢des
estabelecidas pelas normas legais e regulamentares atinentes aos fundos de investimento

financeiro.
. e~ ~ . - .
b) realizar toda a movimentagdo da Carteira, executando as operacées diretamente, ou
porint  ‘dio«  instituigdes financei ,« endo as notas de ¢ 3, edecomprae

venda de titulos e outros valores, se houver, ficarem depositados junto ao ADMINISTRADOR,;

e
c) respeitar as normas do Cddigo de Auto Regulamentagdo de Fundos de Investimento,
elaborado pela Associagdo Nacional de Bancos de Investimento - ANBID, em tudo

quanto lhe seja aplicavel.

2.3. A escolha da corretora para a execugado das ordens de compra e venda de titulos e outros
ativos para a Carteira seré realizada pela GESTORA, de acordo com critérios préprios
de selegdo, sendo que tais critérios deverdo ser consistentes ¢ com respaldo nas préaticas

usuais de mercado.

Fica ajustado entre as partes que o ADMINISTRADOR, na qualidade de entidade

responsavel perante os quotistas e os 6rgdos reguladores pela qualidade da gestdo

realizada, monitorara as posig¢des assumidas pela GESTORA com os recursos do

FUNDO, de forma a verificar se a Carteira se encontra ajustada e enquadrada em

relagdo & politica de investimento especificada em seu Regulamento e a legislagdo e
" regulamentagio vigentes. [

V.




2.5.

e)

Verificado qualquer desenquadramento, 0 ADMINISTRADOR comunicard o fato a
GESTORA, por espritq, cabendo a este em, no maximo, 2 (dois) dias uteis, contados do
n

regularizar a situagdo, diligenciando para que o FUNDO volte a se enquadrar a sua
prépria politica de investimento e/ou a legislagdo ou regulamentagdo, conforme o caso;
ou

eliminar fatores de risco excessivo, que podem gerar problemas ou riscos aos quotistas;
ou

apresentar, por escrito, a0 ADMINISTRADOR as explica¢des devidas em relagdo aos
eventos apontados, em documento escrito.

CLAUSULA TERCEIRA: DA ADMINISTRACAO DO FUNDO

3.1

3.2.

As obrigagdes do ADMINISTRADOR perante o IN1...VENIEN1. ANU._.\ .. sio
aquelas relacionadas nas respectivas regulamentagdes em vigor, obrigando-se o
ADMINISTRADOR a cumpri-las bem e fielmente, como se aqui estivessem
integralmente transcritas.

Constituem obrigagdes do ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador dos
FUNDOS e nos termos do presente contrato:

a) Representar o FUNDO perante as autoridades competentes;

b) solicitar ao quotista do FUNDO, quando da primeira aplicagéo, todos os documentos
relacionados na regulamentag@o pertinente, notadamente na Resolugdo n° 2.025 do
Banco Central do Brasil, de 24.11.93 e regulamentag#o posterior;

c) manter rigoroso controle sobre os cadastros dos quotistas, buscando todas as
infc  1¢des e tomando todas as medidas necessdrias para evitar a captagdo de
recursos irregulares, de origem duvidosa ou sem origem, ou a manutengdo de
investimentos de titulares inexistentes;

d) elaborar e, se necessario, publicar, nos prazos estabelecidos pela regulamentagéo
pertinente, os balangos e demonstragdes financeiras do FUNDO;

e) prestar, aos quotistas do FUNDO e orgdos fiscalizadores, todas as informagdes
exigidas pela regulamentagfo pertinente, nos prazos, formas e condi¢gdes por elas
estabelecidas;

f) cumprir todas as normas de conduta aplicaveis & administragdo de fundos de
investimento, obrigando-se, especialmente, a (i) ndo prometer rendimentos
predeterminados aos quotistas; (ii) ndo obter quaisquer vantagens, para si ou para
empresas coligadas ou sob controle comum, com os recursos captados; bem como
(iii) ndo djvulgar o produto de maneira equivoca ou que induza o quot'~*- - -~~~ -~
davida;

>



g) prover a GESTORA de toda e qualquer informagdo que possa, direta ou

indiretamente, influenciar na gestdo da Carteira, nfo se responsabilizando a
GESTORA por qualquer dano ou prejuizo advindo de erros no conteido ou na forma
de transmissdo das informagdes;

h) enviar diariamente 8 GESTORA demonstrativo detalhado do ativo total do FUNDO,

i)

i)

bem como posigéo consolidada do patriménio liquido;

responsabilizar-se integralmente por todas as obrigagdes financeiras da Carteira .

oriundas de operagdes realizadas pela GESTORA, incluindo mas ndo se limitando a
(i) corretagens devidas pela compra e venda de titulos componentes da Carteira em
Bolsa de Valores ou através de instituigdes autorizadas a1 ociar titulos pelo Banco
Central do Brasil; (ii) tributos, taxas e emolumentos; bem como (iii) quaisquer outras
despesas necessérias ao desempenho das atividades previstas neste instrumento. O
ndo fornecimento desses recursos no prazo legal desonera a GESTORA de qualquer
responsabilidade com relagdo aos pagamentos nio efetuados tempestivamente; e

informar a GESTORA sobre as liquidagdes financeiras do FUNDO.

CLAUSULA QUARTA: DA CUSTODIA

4.1.

Os valores e titulos que constituem as carteiras dos FUNDOS sdo recebidos pela
GESTORA e serfio custodiados no Banco Itat S/A, instituicio com a qual o
ADMINISTRADOR mantenha convengdo, ou nas entidades de mercado que realizem a
custodia de valores e titulos, devidamente autorizadas pelas autoridades reguladoras

competentes.
B

CLAUSULA QUINTA: DA DELEGACAO DE PODERES

5.1.

Para possibilitar a execu¢dio dos servigos objeto deste contrato, o ADMINISTRADOR
substabelece 8 GESTORA todos os poderes outorgados pelos quotistas do FUNDO,
podendo a GESTORA exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores
mobilidrios integrantes da Carteira, inclusive o de a¢dio e o de comparecer e votar em
Assembléias Gerais ou Especiais. Pode, igualmente, adquirir e alienar livremente titulos
e valores mobilidrios, bem como movimentar a conta corrente do FUNDO aberta junto
ao ADMINISTRADOR, podendo ainda transigir, praticar, enfim, todos os atos
necessarios a gestdo das carteiras, observada as limitagGes legais e regulamentares em
vigor.

CLAUSULA SEXTA: DA TRANSMISSAO DE INFORMAC .. ES

6.1.

As instrugdes do ADMINISTRADOR & GESTORA e desta para aquele serdo

" transmitidas por escrito, sendo consideradas validas as instrugdes transmi

do “Sistema de Boletagem Eletrdnica” integrado ao “Sistema de Controle

1



6.2

Investimento”. Além dessas formas, as comunicagdes que, a critério das partes, exijam
conhecimento e decisdo imediatas, inclusive pedidos de transferéncia de recursos,
poderdo ser transmitidas por e-mail, telefone ou fax pelas pessoas autorizadas,
reconhecendo as partes, desde ja, como vélidas as instrugdes transmitidas por estes
meios, desde que confirmadas por escrito no prazo maximo de 1 (um) dia util.

As instrugdes via fax-simile serdo transmitidas através das maquinas abaixo indicadas:

(a) do ADMINISTRADOR, nimeros:
Fac-simile (11) 3812-5795  Telefone (11) 3818-9044

(b) da GESTORA, numeros:
Fac-simile (11) 5504-9851 Telefone (11) 5504-9837/9848

Fica desde ja, o CUSTODIANTE, autorizado a liberar o acesso as informagdes
necessarias a0 GESTOR, no que tange a composigdo da Carteira, no enderego eletronico
www.itaucustodia.com.br

CLAUSULA SETIMA: DA REMUNERACAO DA GESTORA

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

A GESTORA, nos termos do disposto no § 2° do art. 37 da Circular n.° 2.616, sera
remunerada diretamente pelo FUNDO, com uma parcela da taxa de administragdo
global que foi fixada para cada qual. A parcela que cabera & GESTORA sera em
montante igual a 0,15% a.a. (zero virgula quinze por cento ao ano) do patriménio
liquido do FUNDO, apurada e paga conforme o Regulamento.

A taxa de performance, conforme fixado no Regulamento, serd o equivalente a 20%
(vinte por cento) do retorno obtido acima rentabilidade de 100% (cem por cento) do
77 (“Prémio”) e cabera int.  \Imente 8 GEST ~RA.

A remuneragio da Taxa de Administragdo serd calculada diariamente por dia util e
creditada mensalmente em favor do ADMINISTRADOR e da GESTORA, na proporgéo
devida a cada um, e o pagamento do Prémio sera efetuado apds o término de cada
semestre civil, por periodo vencido e compensavel.

Os tributos incidentes ou que venham a incidir sobre os pagamentos feitos ou recebidos
pelo ADMINISTRADOR ou pela GESTORA, com base no presente Contrato, serdo
suportados por quem seja o sujeito passivo da obrigagédo tributaria.

CLAUSULA OITAVA: DO PRAZO E EXTINCAO

8.1

O presente Contrato tera inicio a partir da data da sua assinatura e vigo 1 por prazo
indeterminado, observando-se que o presente Contrato poderd ser resilido a analaner
tempo e por qualquer uma das partes mediante notificagdo, por escritc




8.2

83

8.4

8.5

8.6

com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, sem prejuizo dos direitos e obriga¢des de
cada uma das partes durante o periodo do aviso prévio.

O presente Contrato podera ter, a critério da parte inocente, o seu fim antecipado, de
pleno direito e independentemente de quaisquer avisos ou notifica¢Ges, judiciais ou
extrajudiciais, sem 6nus para o denunciante, nas seguintes hipdteses, além daquelas
previstas na legisla¢do vigente:

a) requerimento de concordata, decretagdo de faléncia, intervengéo, llquldag:ao ou
dissolugdo judicial ou extrajudicial de qualquer das partes;

b) se a GESTORA e/ou 0 ADMINISTRADORA perder a qualificagio técnica que
o habilita a prestar os servigos técnicos objeto deste Contrato;

c) inadimplemento, por qualquer das partes, de quaisquer de suas obriga¢des
decorrentes deste Contrato, obrigando-se a parte infratora a ressarcir a parte
prejudicada pelos prejuizos e danos a que compro'  lamente derci ;e

Na superveniéncia de qualquer regulamentagdo das autoridades competentes,
notadamente do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores Mobiliarios, que
impegam ou que imponham restrigdes a prestagdo dos servigos objeto deste instrumento,
bem como na hipétese de liquidagdo do FUNDO, o presente Contrato estard imediata e
automaticamente rescindido de pleno direito, independentemente de qualquer
formalidade e/ou pagamento de multa ou indenizag@o.

Na hipétese de vencimento antecipado na forma do item 8.2, a administragdo da
Carteira passara imediatamente para o proprio ADMINISTRADOR.

Na hipétese da GESTORA deixar de exercer suas fungdes em decorréncia de,
descredenciamento pela Comissdo de Valores Mobilidrios ou de destituigdo deliberada
pelos quotistas em Assembléia Geral regularmente convocada e realizada ou por
rescisdo do presente instrumento, exceto por motivo de ma administragdo dolosa ou
culposa ou ma fé da parte da GESTORA, a GESTORA fara jus a receber a Taxa de
Administragdo e o prémio de performance previstos na Clausula Sétima supra , a serem
pagos pro rata temporis, observado o periodo de exercicio efetivo das fungdes da
GESTORA.

No caso de descredenciamento ou destitui¢do por mé4 administragdo dolosa ou culposa
ou ma fé de sua parte, a GESTORA néo fard jus a receber a taxa de performance do

FUNDO.

CLAUSULA NONA - DA SUBSITITUICAO DO ADMINISTRADOR E DA GESTORA

9.1.

A substituicio do ADMINISTRADOR, como administrador do FUNDO, e da
GESTORA, como responsavel pela administragdo da Carteira, é prerrogativa do
quotista, em assembléia geral, na forma da regulamentag@o em vigor.

" O ADMINISTRADOR podera, a qualquer tempo, mediante notificagéo ¢

30 (trinta) dias de antecedéncia a GESTORA, nunciar




ADMINISTRADOR do FUNDO, devendo tar rentncia ser ainda submetida &
aporvagio dos quotistas.

9.3.  Na hipétese de rentincia do ADMINISTRADOR, este permanecera no cargo do
FUNDO até a aprovagdo, pela assembléia de quotistas, de sua substituigdo por outro
administrador, ficando ainda facultado 4 GESTORA, caso ndo aceite o novo
administrador aprovado pela assembléia de quotistas renunciar imediatamente a
administragdo da Carteira.

9.4. A GESTORA podera, a qualquer tempo, mediante notificagdo com pelo menos 30
(trinta) dias de antecedéncia ao ADMINISTRADOR, renunciar ao cargo de GESTORA
da Carteira, cabendo ao ADMINISTRADOR, se desejar delegar as atividades de
administragdo da Carteira, a indicagdo de um novo responsavel pela administragdo da
Carteira nos termos do art. 9°, IT da Circular 2.616.

CLAUSULA DECIMA: DA CONFIDENCIALIDADE

10.1.  As partes obrigam-se, por si e por qualquer de seus representantes, a manter 0 mais
absoluto sigilo relativamente a toda e qualquer informagéo referente ao FUNDO e a
outra parte (“Informagdes Confidenciais™), sendo-lhes, entretanto, permitido divulgar as
Informagdes Confidenciais nas seguintes hipéteses:

a) se por exigéncia legal, ordem judicial ou que requerimento por parte de
qualquer agéncia regulatéria cuja jurisdigdo atinja uma das partes e/ou quaisquer de suas
afiliadas;

b) desde que previamente autorizado, por escrito, pela outra parte.

10.2  Para efeito deste Contrato, o termo "representantes" se refere a quaisquer diretores,
conselheiros, empregados, prepostos, procuradores ou pessoas ligadas 8 GESTORA ou
ao ADMINISTRADOR que participem diretamente dos servigos objeto * presente
contratagao.

10.3. O ADMINISTRADOR s$e compromete, ademais, a manter em sigilo e a ndo divulgar a
terceiros, inclusive a outros gestores com quem venha a estabelecer parcerias para
gestdo de carteiras de fundos de investimento, a estratégia de gestdo de fundos
desenvolvida pela GESTORA.

104. E vedada as partes a utilizagio do nome, marca ou logotipo da outra parte ou de J
empresas dos grupos aos quais as partes pertencem, para quaisquer fins, em qualquer
veiculo de comunicagdo, sem a prévia e expressa anuéncia deste por escrito, sob pena de
rescisdo imediata do presente convénio, podendo ainda ser tomadas as medidas judiciais /)

necessarias. ﬂ ﬂ

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DAS DISPOSICOES DIVERSAS //




11.1

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

11.9..

11.10.

A GESTORA e o ADMINISTRADOR responsabilizam-se ¢ concordam em indenizar e
ressarcir a outra parte e, se for o caso, 0 INTERVENIENTE ANUENTE, por quaisquer
prejuizos ou perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por
qualquer lei ou regulamento, bem como por prejuizos ou perdas resultantes do
descumprimento pela GESTORA ou pelo ADMINISTRADOR, conforme o caso, quer
por seus empregados, administradores ou prepostos, de suas obrigagdes assumidas neste
instrumento ou no Regulamento ou ainda de suas obrigagdes decorrentes de normas
legais, desde que tal descumprimento tenho decorrido de dolo, culpa, negligéncia ou
fraude.

O ADMINISTRADOR declara que os documentos societarios entregues 8 GESTORA
correspondem & documentagdo auténtica, necesséria e suficiente para analise dos seus
poderes de representagdo, comprometendo-se a comunicar e enviar toda e qualquer
alteragdo desta documentagdo, bem como quaisquer outras que lhe forem solicitadas.

O ndo exercicio, por qualquer das partes, de qualquer direito ou condigio constante do
presente instrumento ou da lei, ndo importara em renincia ou novagdo, podendo as
partes exercé-lo a qualquer tempo..

O presente Contrato nédo € celebrado em caréter de exclusividade para qualquer uma das
partes, podendo ambas as partes livremente contratar com terceiros operagdes com as
mesmas caracteristicas constantes no presente instrumento.

As responsabilidades e compromissos assumidos no presente Contrato obrigam as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.

O presente instrumento representa acordo integral entre as partes a respeito do seu
objeto, substituindo e revogando qualquer entend  :nto anterior, oral ou escr:

As partes ndo poderdo, ‘ainda, ceder a terceiros seus direitos e obrigagdes decorrentes
deste Instrumento, sem prévio e expresso consentimento da outra parte.
Comprometem-se as partes a adequar o presente contrato caso haja alteragdo na
legislagdo vigente, quanto as obrigagdes dos administradores de fundos de investimento
e gestores de carteiras de fundos de investimento.

Eventuais alteragdes do presente instrumento, bem como eventuais aditamentos,
somente terdo validade se promovidas de comum acordo, através de instrumento escrito.

As partes elegem o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, como
competente para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas do presente
Instrumento, renunciando a qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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e FLUSHING MEADOW FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ/MF n° 04.687.526/0001-42




INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONVENIO DE GESTAO DE CARTEIRA DE

I

)

(i)

FUNDO DE INVESTIMENTO

0 presente instrumento particular:

FLUSHING MEADOW FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO, inscrito no
CNPJ sob o n° 04.687.526/0001-42, doravante designado simplesmente FUNDO, neste
ato representado pelo seu Administrador, a QUALITY CCTVM S.A., com sede em Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 50 — 9° andar
—Cj 92, inscrito no CNPJ sob o n° 03.014.007/0001-50; e

BANCO WESTLB DO BRASIL S.A., instituigdo financeira, com sede em Sio Paulo,
Estado de Sédo Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 716 ~ 8° andar,
inscrito no CNPJ sob o n° 61.088.183/0001-33, neste ato devidamente representado por
seus representantes legais, doravante designada simplesmente GESTOR,;

Como INTERVENIENTE ANUENTE:

(iii)

CONSIDERANDO:
M

a) que o ADMINISTRADOR esta devidamente autorizado pelo pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM?”) para realizar a administragdo de fundos de investimento; '

b) que o ADMINISTRADOR deseja delegar ao GESTOR os poderes de administragdo da
carteira do FUNDO, conforme prevé o § 1°, inciso I, Artigo 56, da Instrugdo CVM n°
409, de 18 de agosto de 2004 (“Instrugdo CVM 409”); e

c) que o GESTOR, estando devidamente habilitado a administrar carteiras de fundos de

QUALITY CCTVM S.A., acima qualificado, neste ato devidamente representado por
seus representantes legais, doravante designado simplesmente ADMINISTRADOR.

investimentos, de acordo com a autorizagdo para administrar carteiras pela Comisséo de
Valores Mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 5.300, datado de 05 de
margo de 1999, e, portanto, a assumir a delegagdo prevista no § 1°, inciso I, Artigo 56,
da Instru¢do CVM n° 409, deseja realizar aadminist =~ =~ rteirac T~ D;e

RESOLVEM AS PARTES celebrar o presente INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CONVENIO DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRA DE FUNDO DE TNVESTIMENTO
(“Convénio”™), que se regera pelas seguintes cldusulas e condigfes:

1

)l



Capitulo I - Do Objeto

1.1 O presente Convénio tem por objeto estabelecer as condigdes pelas quais o GESTOR
passard a realizar a administragdo da carteira do FUNDO, composta de acordo com o disposto
nos itens 4.3 a 4.5 deste Convénio (“Carteira”), observado o disposto no regulamento do
FUNL ¢ (“Regulamento”), que € parte integrante do presente instrumento na forma de seu
Anexo I, e em beneficio de seus quotistas.

1.2 O GESTOR indicara: (i) os ativos que deverfo integralmente compor a Carteira, (ii) as
datas e os valores para a aquisi¢do e/ou venda de tais ativos e (iii) a contraparte junto a qual
contratara o FUNDO.

Capitulo II - Do Prazo e Extingéo

2.1 O presente Convénio tera inicio a partir da data da sua assinatura e vigorard por prazo
indeterminado, observando-se que o presente Convénio podera ser resilido a qualquer tempo e
por qualquer uma das partes mediante notificagéo, por escrito, com antecedéncia minima de 30
(trinta) dias, sem prejuizo dos direitos e obriga¢des de cada uma das partes durante o periodo
do aviso prévio.

2.2 O presente Convénio podera ter, a critério da parte inocente, o seu fim antecipado, de
pleno direito e independentemente de quaisquer avisos ou notificagSes, judiciais ou
extrajudiciais, sem O6nus para o denunciante, nas seguintes hipéteses, além daquelas previstas
na legislagéo vigente:

a) requerimento de concordata, decretagdo de faléncia, intervengfio, liquidagdo ou
dissolugdo judicial ou extrajudicial de qualquer das partes; '

b) se 0 GESTOR perder a qualificago técnica que o habilita a prestar os servigos técnicos
objeto deste _onvénio;

c) inadimplemento, por qualquer das partes, de quaisquer de suas obrigagdes decorrentes
deste Convénio, obrigando-se a parte infratora a ressarcir a parte prejudicada pelos prejuizos e
danos a que comprovadamente der causa; €

d) transferéncia do controle acionario do GESTOR que, a critério do ADMINISTRADOR,
possa vir a prejudicar a capacidade do GESTOR de cumprir as obrigag3es oriundas do presente
instrumento.

2.3 Na superveniéncia de qualquer regulamentagdo das autoridades competentes,
notadamente do BCB e da CVM, que impegcam ou que imponham restrigde
servigos objeto deste instrumento, bem como na hipétese de liquidagéo do FU
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Convénio estard imediata e automaticamente rescindido de pleno direito, independentemente
de qualquer formalidade e/ou pagamento de multa ou indenizag3o.

2.4  Na hipdtese de vencimento antecipado na forma do item 2.2, a administra¢io da
Carteira passard imediatamente para o proprio ADMINISTRADOR.

Capitulo III - Da Administragio do FUNDO

3.1  As obrigagdes do ADMINISTRADOR perante os quotistas do FUNDO sdo aquelas
relacionadas na regulamentagdo em vigor, expedidas pela CVM, de inteiro conhecimento das
partes, obrigando-se o ADMINISTRADOR a cumpri-las bem e fielmente, como se aqui
estivessem inteiramente transcritas.

3.2 Na administragdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR exercera sua atividade sem
qualquer interferéncia do GESTOR, facultando-lhe:

a) recusar operagdes realizadas pelo GESTOR que estejam fora das praticas usuais e
equitativas de mercado;

b) recusar operagdes que ndo se enquadrem no perfil da Carteira determinado pelo
R 1lamento do FUNDO e descrito no presente instrumento;

c) vetar a realizag@o de operagdes com corretoras ou contrapartes que ndo se enquadrem
nos critérios de risco de crédito por ele estabelecidos e comunicados ao GESTOR;

d) monitorar as posi¢des assumidas pelo GESTOR com os recursos do FUNDO, de forma
a verificar se a Carteira do FUNDO se encontra ajustada e enquadrada em relagfo a politica de
investimento especificada em seu respectivo Regulamento e Prospecto e a legislag@o vigente.

3.3 N&ao obstante o disposto ‘no item anterior, para os fins deste Convénio o
ADMINISTRADOR se obriga a atender, dentre outras, as seguintes obrigacdes especificas
perante o GESTOR: :

a) informar ao GESTOR as contas de custédia do FUNDO;

b) informar ao GESTOR as liquidagdes financeiras do FUNDO, que somente serdo feitas
pelo ADMINISTRADOR,;
c) prestar as informagdes diarias sobre os ativos do FUNDO na forma indicada no

Capitulo VI deste Convénio, desde que cumpridos os requisitos de documentagéo e horario ali
elencados;

d) efetuar a retengdo e recolhimento de todos os impostos devidos em decorréncia das
aplicagdes dos quotistas no FUNDO, bem como confeccionar e envia
informes de rendimentos discriminados, & época competente;



€) convocar assembléia de quotistas.

34 O ADMINISTRADOR concorda em notificar o GESTOR de toda convocagdo de
assembléia de quotistas. Tal notificagdo serd efetuada com, no minimo, 5 (cinco) dias de
antecedéncia da referida assembléia e devera informar a ordem do dia, observando-se que as
proposig¢des a serem apresentadas deverdo ser fixadas de comum acordo pelas partes.

3.5  Qualquer contratagio de prestadores de servigos ao FUNDO, incluindo, mas ndo se
limitando, a publicagdo de avisos e informagdes relativos ao FUNDO e a selegdo de auditores e
consultores somente sera realizada pelo ADMINISTRADOR.

3.6 A distribuigdo das quotas do FUNDO sera feita pelo ADMINISTRADOR, ficando
facultado ao GESTOR indicar ao ADMINISTRADOR instituigdes financeiras e agentes
autdnomos de investimento que celebrarfo contrato com o ADMINISTRADOR para exercer
essa atividade, em beneficio do FUNDO, ndo estando, entretanto, o ADMINISTRADOR
obrigado a aceitar as indicagdes do GESTOR.

3.7. A precificagdo dos ativos do FUNDO sera feita exclusivamente pelo
ADMINISTRADOR, ou por instituigdo por este contratada, considerando, como base, os
pregos de mercado dos respectivos titulos e ativos, e obedecidas as regras da legislagdo vigente;

Capitulo IV - Da Administrag¢do da Carteira do FUNDO

4.1 Ao GESTOR ¢ confiada a administragdo da Carteira nos termos do Regulamento, o
qual o0 GESTOR declara conhecer e concordar com todos os seus termos, com amplos poderes
para movimenté-la, obedecidas as demais disposi¢Ges do presente Convénio.

42 O "ESTOR e ADMINISTRADOR envidardo os melhores esforgos no desempenho de
suas fungdes, sem dar, entretanto, um ao outro, a0 FUNDO e a seus quotistas, qualquer ga  tia
de resultado, no sendo responsavel, em conseqii€ncia, por eventuais prejuizos decorrentes de
oscilagdes nos pregos de mercado.

43 O GESTOR obriga-se, ainda, a cumprir e a fazer cumprir a regulamentagdo que rege
fundos da mesma espécie do FUNDO, e tudo quanto previsto no Regulamento e Prospecto do
referido FUNDO, quando houver, de seu conhecimento, respondendo tnica e exclusivamente
pelos atos que venha a praticar, ou que deixe de praticar, no exercicio dessa fungéo, mantendo
o ADMINISTRADOR a salvo de quaisquer reclamagdes, contestagdes ou demandas
administrativas e/ou judiciais das autoridades, dos investidores e/ou de terceiros interessados
no que se refere a administragdo da Carteira.

44 O GESTOR obriga-se, ademais, a respeitar as normas do Coédigo de Auto
Regulamentagio de Fundos de Investimento, elaborado pela Associagdo Nacional de Bancos de
Investimento - ANBID (“Cédigo”), em tudo quanto lhe seja aplicavel. '






4.7 O GESTOR declara que néo hé conflitos de interesse potenciais entre as atividades que
exerce no mercado e a gestdo da Carteira do FUNDO que realizara na forma deste instrumento.

4.8 A escolha da corretora para a execugdo das ordens de compra e venda « titulos e outros
ativos para a Carteira do FUNDO sera realizada pelo GESTOR, de acordo com critérios
proprios de sele¢do, observado o disposto no item 3.2, alinea (c). Os critérios de avaliagdo
deverdo ser consistentes e com respaldo nas praticas usuais do mercado, assumindo o GESTOR
a integral responsabilidade dai decorrente perante 0 ADMINISTRADOR e os quotistas.

49 O GESTOR declara que, nos termos da legislagdo aplicavel, toda e qualquer vantagem
que obtiver junto as corretoras mencionadas no item anterior devera ser repassada ao FUNDO.

4,10 Fica ajustado entre as partes que o ADMINISTRADOR, na qualidade de entidade
responsavel perante os quotistas e os 6rgdos reguladores pela qualidade da gestdo realizada,
monitorara as posi¢des assumidas pelo GESTOR com os recursos do FUNDO, de forma a
verificar se a Carteira se encontra ajustada e enquadrada em relagdo a politica de investimento
especificada em seu Regulamento e Prospecto e a legislagdo e regulamentagdo vigentes.

4.11  Verificado qualquer ¢ :nquadramento, 0 ADMINISTRADOR comunicara o fato ao
GESTOR, por escrito, cabendo a este em, no maximo, 48 (quarenta e oito) horas, contadas do
recebimento do aviso do ADMINISTRADOR:

a) regularizar a situagfo, diligenciando para que o FUNDO volte a se enquadrar & sua
prépria politica de investimento e/ou & legislagdo ou regulamentagéo, conforme o caso; ou

b) eliminar fatores de risco excessivo, que podem gerar problemas ou riscos aos quotistas;
ou

c) apresentar, por escrito, a0 ADMINISTRADOR as explicagdes devidas em relag@o aos
eventos apontados, em documento escrito.

4.12 Caso o FUNDO venha a sofrer qualquer punigdo decorrente dos fatos previstos nos
itens anteriores, a responsabilidade pelo pagamento da multa serd i1 © jralmente do CT77 7R,
ficando o ADMINISTRADOR autorizado a descontar da remuneragéo devida pelo FUNDO ao
GESTOR a quantia necessdria ao custo da penalidade.

4,13 O GESTOR sera responsavel pelos riscos incorridos na realizagdo de operagdes
realizadas a descoberto, quando permitido pelo Regulamento, especialmente, mas nfo
limitados aqueles relacionados & redugéo ou inexisténcia de oferta dos ativos negociados que
possam acarretar em prejuizo para o FUNDO. O ADMINISTRADOR podera solicitar ao
GESTOR, por escrito, esclarecimentos sobre as posigdes mantidas em carteira. Todavia,
persistindo as controvérsias, 0 ADMINISTRADOR podera liquidar ou reverter as referidas
posigdes de carteira. [Eventuais multas, encargos e prejuizos incorridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo FUNDO e/ou pelos quotistas em conseqiiéncia das operagdes
mencionadas neste item 4.13, serdo suportados pelo GESTOR. Fica o ADNM

desde ‘4, autorizado a descontar da remuneragfo prevista no Capitulo VII t



encargos € prejuizos incorridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo FUNDO decorrentes de
tais operagdes. Ndo obstante, 0 ADMINISTRADOR poderd utilizar-se das medidas judiciais
cabiveis em face do GESTOR. O GESTOR respondera também por eventuais questionamentos
dos quotistas com relagdo aos custos de corretagem incorridos em tais operagdes, em especial
se as operagdes ndo forem lucrativas para o FUNDO.

4.14 O ADMINISTRADOR, ademais, realizara testes periddicos, do tipo VaR e Stress Test,
de conhecimento do GESTOR, para verificar se 0 FUNDO, apesar de nfo estar desenquadrado
em relagdo a politica de investimentos prevista no Regulamento, estd correndo um risco
excessivo, considerando-se os diversos cendrios macroecondmicos elaborados pelo
ADMINISTRADOR. '

415 Nal  tese de o F_.._ _ estar exposto a risco excessivo, n._t. s do it  anterior
deste Capitulo, o ADMINISTRADOR notificard o GESTOR, por escrito, para que este analise
a situacio, de forma a evitar problemas com os quotistas e as autoridades reguladoras, causados
por um eventual desenquadramento decorrente de um cendrio desfavoravel. O GESTOR devera
comunicar, por escrito, a0 ADMINISTRADOR as medidas adotadas visando & redugdo do
risco excessivo, ou justifici-lo, nas 48 (quarenta e oito) horas subsequentes ao recebimento da
comunicaggo.

4.16 Caso o GESTOR ndo atenda a notificagio do ADMINISTRADOR, nos p s
-mencionados nos itens 4.11 e 4.15, o ADMINISTRADOR fica expressamente autorizado pelo
GESTOR a liquidar, incontinente, a posi¢do da Carteira que indica desenquadramento, risco
excessivo e/ou descumprimento do Regulamento, podendo vender e comprar os ativos que
julgar cabiveis de forma a re-enquadrar a Carteira do FUNDO aos ditames de seu Regulamento
e da legislag@o e regulamentagéo aplicaveis, conforme o caso, ou eliminar o risco excessivo.

4,17 O registro das operagdes, com os ativos financeiros e as modalidades operacionais de
renda fixa integrantes da Carteira do FUNDO seréd feito no SELIC - Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia ou em sistema de registro e de liquidag@o financeira administrado pela ,
CETIP - Central de Cust6dia ¢ de Liquidagdo Financeira de Titulos.

Capitulo V —Da Substituticio do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR

5.1 A substituicio do ADMINISTRADOR, como administrador do FUNDO como
responsavel pela administragio da Carteira, € prerrogativa dos quotistas, em assembléia geral,
na forma da regulamentagdo em vigor, podendo ainda o ADMINISTRADOR destituir o
GESTOR, de acordo com o disposto no Capitulo II acima.

52 O ADMINISTRADOR podera, a qualquer tempo, cuja renlincia serd comunicada ao
GESTOR como pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia, de acordo com o estabelecido na
regulamentagfo em vigor, renunciar ao cargo de ADMINISTRADOR do FUNDO.



5.3  Na hipétese de renuncia do ADMINISTRADOI" este :rmanecerd no ce ¢
vl O até a aprovagdo, pela assembléia de quotistas, de sua substituicdo ou soore a
liquidagdo do FUNDO.

5.4 O GESTOR podera, a qualquer tempo, mediante notificagdo com pelo menos 30 (trinta)
dias de antecedéncia ao ADMINISTRADOR, renunciar ao cargo de GESTOR do FUNDO,
cabendo ao ADMINISTRADOR, se desejar delegar as atividades de administragdo da Carteira,
a indica¢do de um novo responsével pela administragdo da carteira do FUNDO nos termos do §
1°, inciso I, Artigo 56, da Instrugdo CVM n° 409. A

Capitulo VI — Fluxo de Informagdes entre as Partes

6.1 Para mn 1 | 1tre e beneficio dos quotistas do FUNDO, as
partes elaboraram um roteiro operacional (doravante “Roteiro Operacional”), anexo ao presente
Convénio como Anexo II, que estabelece o fluxo de informagdes a ser mantido por ambas as
partes, indicando os horarios e datas de cada procedimento e movimentagéo necesséria para a
administragdo do FUNDO e administragfo da Carteira.

6.2  As partes, cada qual individualmente, (i) consentem com a gravagdo das conversagdes
telefonicas de seu pessoal incumbido das transagdes oriundas do presente instrumento; e (ii)
acordam que tais gravagdes poderdo ser apresentados como prova a qualquer juizo ou qualquer
processo decorrente do presente Convénio.

6.3 Ser4 considerado como meio de comunicagdo vélido a utilizago de correio eletronico
(e-mail) para todos os fluxos de informagdes que envolverem a ADMINISTRADORA e o
GESTOR.

Capitulo VII - Da Remuneragio

7.1 O ADMINISTRADOR sera remunerado diretamente pelo FUNDO respectivamente
pelos servigos de administragdo prestados ao FUNDO, nos termos do Art. 61, da Instrugdo
CVM n° 409.

7.2 A taxa de administragfio sera, conforme fixada no Regu” 1entodoI" ™" ), de 0,15%
(Quinze centésimos por cento) sobre o patriménio liquido consolidado do FUNDO (“Taxa de
Administragdo”), apurado na forma do seu Regulamento, observando-se que do percentual
estabelecido no Regulamento fica determinado entre as partes que 50% (cinquenta por cento)
cabera a0 ADMINISTRADOR e 50% (cinquenta por cento) cabera ao GESTOR, sendo que do
percentual que cabe a0 GESTOR, serd descontada a taxa de controladoria cobrada
mensalmente pelo prestador do referido servigo, nos termos da Instrugdo CVM 409.

7.3  Além da remuneragdo prevista no item acima, o GESTOR percebera remuneragio a
titulo de taxa de performance com base nos resultados obtidos pelo FU



equivalendo até 20% (vinte por cento) do retorno obtido acima de 100% (Cem por cento) do
CDL

7.4 A remuneragdo da Taxa de Administragio e de Performance serdo calculadas
diariamente por dia 1til e creditada mensalmente, no caso da taxa de administragdo e
semestralmente, no caso da taxa de performance, diretamente pelo FUNDO ao
ADMINISTRADOR e ao GESTOR, na propor¢do devida a cada um, conforme os itens 7.2 e
7.3 acima..

7.5 Os tributos incidentes ou que venham a incidir sobre os pagamentos  tos ou recebidos
pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, com base no presente Convénio, serdo suportados
por quem seja o sujeito passivo da obrigagfo tributéria.

Capitulo VIII - Da Confidencialidade

8.1  As partes obrigam-se, por si e por qualquer de seus representantes, a manter 0 mais
absoluto sigilo relativamente a toda e qualquer informag&o referente ao FUNDO e a outra parte
(“Informagdes Confidenciais”), sendo-lhes, entretanto, permitido divulgar as Informagdes
Confidenciais nas seguintes hipéteses:

a) se por exigéncia legal, ordem judicial ou que requerimento por parte de qualquer
agéncia regulatdria cuja jurisdi¢@o atinja uma das parte e/ou quaisquer de suas afiliadas;

b) desde que previamente autorizado, por escrito, pela outra parte.

8.2  Para efeito deste Convénio, o termo "representantes” se refere a quaisquer diretores,
conselheiros, empregados, prepostos, procuradores ou pessoas ligadas ao GESTOR ou ao
ADMINISTF particii  dire nentedos.__ icosobje lap contratagdo.

Capitulo IX - Das Responsabilidades

9.1 O GESTOR e o ADMINISTRADOR responsabilizam-se e concordam em indenizar e
ressarcir a outra parte e, se for o caso, os quotistas dos FUNDO, por quaisquer prejuizos ou
perdas devidamente comprovadas, inclusive, mas nédo limitadas, aquelas decorrentes de multas,
juros ou outras penalidades impostas por qualquer lei ou regulamer  decorrentes do
descumprimento pela GESTOR ou pelo ADMINISTRADOR, conforme o caso, quer por seus
empregados, administradores ou prepostos, de suas obrigagdes assumidas neste instrumento ou
no Regulamento do FUNDO ou ainda de suas obrigagdes decorrentes de normas legais, quer
tenha tal descumprimento decorrido de dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude.

9.2 A indenizagdo mencionada no item 9.1 acima serd devida tdo logo uma das partes
comprove as perdas ou gastos incorridos e relativos a falta de cumprimen
suas obrigac¢des oriundas do Regulamento do FUNDO, deste instrumentc
aplicaveis ao FUNDO. Em caso de mora no pagamento da indeniz



moratéria de 10% (dez por cento). Em caso de mora superior a 30 (trinta) dias, o valor devido
sera acrescido de juros a taxa de 1% (um por cento) ao mes até o seu efetivo pagamento, sem
““““ “1izo da atualizi © moni*" °

93 A indenizagfio prevista acima n#o prejudicard o direito da parte prejudicada de obter
indenizagdo por danos morais, materiais e prejuizos a imagem e reputa¢do que vier a sofrer em
decorréncia do descumprimento pela outra parte de suas obrigagdes oriundas do Regulamento
do FUNDOQO, deste instrumento ou de outras normas legais aplicaveis ao FUNDO.

9.4 O ADMINISTRADOR ndo podera ser responsabilizado por ordens de aquisi¢do e/ou
venda de ativos que ndo tenham sido encaminhadas nos termos do Roteiro Operacional anexo
ao presente como Anexo I

9.5 O ADMINISTRADOR envidara seus melhores esforgos para atender as ordens de
aquisi¢do e/ou venda de ativos do GESTOR, ndo podendo ser responsabilizado pela ndo
execugdo de tais ordens em virtude de eventuais falhas das contrapartes ou condigBes de
mercado que impossibilitem sua execugdo.

Capitulo X - Do Mandato

10.1 O ADMINISTRADOR, neste ato e na melhor forma de direito, outorga ao GESTOR
amplos poderes de administragfio da Carteira, incluindo, mas ndo se limitando a:

a) comprar, a vista, titulos e valores mobilidrios em circulagio nos mercados de capitais ¢
financeiros, a seu exclusivo critério;

b) promover a venda, a vista, no todo ou em parte dos titulos e valores mobiliarios existentes
na carteira do FUNDO, bem como dos direitos atribuidos aos referidos titulos e valores

biliarios;

c) subscrever, para pagamento a vista ou a prazo, agdes representativas do capital de
sociedades, negociadas em Bolsa de Valores, quer a subscrigdo decorra da titularidade de
titulos e valores mobilidrios existentes nas carteiras do FUNDO, quer ndo, assinando os
respectivos boletins de subscrigéo;

d) comprar e vender opg¢des e futuros de agdes e demais instrumentos financeiros permitidos
pela legislagéo;

e) enviar regularmente ao ADMINISTRADOR relatérios e estatisticas que demonstrem a
evolugdo do patrimdnio e rentabilidade das carteiras do FUNDO, de modo a permitir ao
ADMINISTRADOR o fornecimento das informagdes necessarias aos cotistas do FUNDO €
orgdos fiscalizadores, na forma e condigdes estabelecidas pelas normas 1-—="~ - ~=~"-~~
atinentes ao FUNDO.
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Capitulo XI — Da Responsabilidade Solidaria

11.1. O ADMINSTRADOR e o GESTOR séo responsdveis soliddrios por eventuais prejuizos
do FUNDO  virtwe dt ¢ 1lei,aorn | :nto do
FUNDO e aos atos normativos expedidos pela CVM.

11.2. Sem prejuizo do disposto, no item 11.1, o ADMINISTRADOR e o GESTOR respondem,
perante a CVM, na esfera de suas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, ao regulamento do FUNDO e as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Capitulo XII - Das Disposi¢oes Gerais

12.1 As partes declaram, neste ato, que conhecem a regulamenta¢do do BCB e da CVM,
especialmente a Instrugfio n® 409, aplicavel a fundos de investimento, € se comprometem a
observé-la na execug@o das atividades objeto deste Convénio.

12.2  As partes contratantes ndo manterdo qualquer vinculo empregaticio com funcionarios,
dirigentes e/ou prepostos uma das outras ou entre si, nem tampouco se estabelecera entre elas
qualquer forma de associagdo, solidariedade ou vinculo societarios, competindo, portanto, a
«cada uma delas, particularmente e com exclusividade, o cumprimento de suas respectivas
obrigagdes trabalhistas, sociais e previdencidrias, na forma de legislag@o em vigor.

12.3 O ndo exercicio, por qualquer das partes, de qualquer direito ou condigéo constante do
presente instrumento ou da lei, ndo importard em renuncia ou novagdo, podendo as partes
exercé-lo a qualquer tempo.

-,

AN

12.4 Toda e qualquer correspondéncia ou comunicagfo entre as partes deverd ser enviada
para os enderegos constantes dos predmbulos deste instrumento, ou outros, que, por escrito e ,
sob protocolo, sejam indicados por uma parte a outra.

12.5 As partes ndo poderfio ceder a terceiros seus direitos e obrigagdes decorrentes deste
instrumento, sem prévio e expresso consentimento da outra parte.

12.6 A celebragdo do presente Convénio néo representa para qualquer das partes contratantes
dever de exclusividade em relagdo aos servigos objeto deste instrumento, podendo estas
atuarem como gestores, administradores e/ou consultores de carteira de outros investidores,
bem como contrapartes de outras empresas especializadas na prestagdo dos servigos objeto da
presente contratagdo.

12.7 As partes se comprometem a adequar o presente Convénio, caso haja alteragdo na

legislagdo ou regulamentagdo vigente, quanto as obrigagdes dos administradores de fundos de

investimento e gestores de carteiras de fundos de investimento. f "\
' N -
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ANEXO I

REGULAMENTO DO
FLUSHING MEADOWS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
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ANEXO II
ROTEIRO OPERAC™ N/~

1. As informagdes aqui previstas incluem o detalhamento da carteira, com composig3o,
patrimdnio, posi¢des de renda fixa e de renda variavel, margens e depdsitos, enfim tudo aquilo
que venha a ser necessdrio a administragdo do FUNDO e de sua carteira, além de extrato de
contas de depdsito e de custddia.

2. Limites de Horario para 0 GESTOR passar as informagdes ao ADMINISTRADOR:

a) para recebimento de informagdes de aquisigdo/resgate de quotas: até¢ 15h00min.
b) para recebimento de operagdes de renda variavel:
) para recebimento de operagdes de renda fixa:

) titulos publicos:

L operagdo de mercado: até 14h30min
II. operagdo de troca entre fundos: até¢ 15h00min
118 operagdo de mercado a termo: até¢ 16h30min

IV. Adelic: até 15h

(i)  titulos privados (CETIP):
L operagdo de mercado: até 15h00min
II. operagdo de troca entre fundos: até 15h

c) Quotas de fundos - compra e venda: até 15h
3. A divulgagdo das quotas e respectiva carteira, pelo ADMINISTRADOR, depende do
recebimento correto e nos horarios acordados de todas as informagdes acima mencionadas.

4, Os horérios so definidos em fungdo do horario de fechamento de Bolsas de Valores,
Bolsa de Mercadorias e Futuros, CETIP, SELIC e dos hordarios estipulados pelo custodiante.
Qualquer alteragdo definida por uma dessas instituigdes, inclusive as ocorridas devido ao
horario de verdo, implicara em alteragio nos horérios estipulados pelo ADMINISTRADOR.

5. Cumpridos os hordrios acima, a divulgagio das quotas serd feita pelo
ADMINISTRADOR até as 10h30min de cada dia util. .

6. As ordens de aquisi¢io e/ou venda mencionadas no item 2(a) acima poderdo ser
emitidas, por escrito, através de carta, fac-simile ou email.

14




7. As ordens escritas de aquisigdo e/ou venda de ativos, bem como as confirmagdes de
ordens verbais, deverdo ser assinadas por pessoas autorizadas pelo GESTOR e encaminhadas
as pessoas autorizadas a receber as respectivas ordens na sede do ADMINISTRADOR.

8. O processamento das ordens de  aquisigdo e/ou venda de ativos pelo

ADMINISTRADOR ficard sujeito ao atendimento dos limites legais e regulamentares
aplicaveis a Carteira do FUNDO.
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huiiAle .~ AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONVENIO DE GESTAO DE CARTEIRA DE FUNDO DE
INVESTIMENTO

Pelo presente instrumento particular:

(i) FLUSHING MEADOW FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO, inscrito no CNPJ sob o
n°04.687.526/0001-42, doravante designado simplesmente FUNDO, neste ato
representado pelo seu Administrador, a QUALITY CCTVM S/A, com sede em Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 50 — 9° andar — Cj 92
inscrito no CNPJ sob 0 n°03.014.007/0001-50; e

(ii) BANCO WESTLB DO BRASIL S.A,, instituicao financeira, com sede em Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 716 — 8° andar, inscrito no CNPJ
sob o n° 61.088.183/0001-33, neste ato devidamente representado por seus
representantes legais, doravante designada simplesmente GESTOR,;

“omo INTTRVTHIENTE AN \TE:

(iii) ~ QUALITY CCTVM S/A, acima qualificado, neste ato devidamente representado por seus
representantes legais, doravante designado simplesmente ADMINISTRADOR.

Considerando que:

(i) em 23 de novembro de 2004, "as partes celebraram o Contrato de Gestdo de Carteira de
Fundos de Investimento (“CONTRATOQO?);

(i) em vista da necessidade de adaptagdo do Fundo a Instru¢do CVM n° 409, foi realizada, em 28
de janeiro de 2005, Assembléia Geral de Cotistas, na qual deliberou-se, entre outros, a alteragao
da razdo social do Fundo para FLUSHING MEADOW FUNDO I'™ INVESTIMENTO
ML" TIMERCADO, e que refer’ "1 alteragdo pa: 4 a viger af “; entrada em vigor do novo
regulamento, em 28 de janeiro de 2005.

RESOLVEM as partes aditar o CONTRATO na seguinte forma:




" As partes desde logo elegem o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, renunciando

a qualquer outro, por r~is privilegiado que seja ou venha a ser, para dirimir quaisquer questbes
relativas ao presente A_...vo.

E, estando assim justas e contratadas, as partes celebram o presente Aditamento em 03 (trés)
VoL Jalte fc....q, nap. _senga de L. (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 28 de fevereiro de 2005.
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FLUSHING MEADPW FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
ADMINISTRADOR

David Jesus Gil Fernandez
Diretor
/o
s Ottty
/ BANCOAVESTLB DO BRASIL S.A.

Andréa Morata Videira GESTOR

/] _

¢ v QUALITYC.CT.V.M. SA.
ADMINISTRADOR
David Jesus Gil Fernandez

\
munhas: ~

Nome: André ¢~ Andrade Ribeiro Nome:[Giuliana Farah
G- ...-..i—_o—?éco-’“ S - RG: ‘&H‘ " CQX" 1.
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. 72 Oficlal Pessoa Jurfdica da Capital
Administrado pelo BANCO SANTOS S.A. O O S A, MICHALUAT - OFICIAL

0 1 ABR. 2003

CNPJ/MF n° 03.303.981/0001-34

MICRO” IHAGEM

Ata de Assembléia Geral Extraordinaria de Conddéminos, realizada em 31.03.2003

DATA: 31 de margo de 2003. HORARIO: 8h30. LOCAL: Sede social do Administrador, na Rua
Hungria, n° 1.100, Jardim Paulistano, Sdo Paulo, SP. CONVOCAGAOQ: Dispensada a publicagéo
dos editais de convocag&o, de acordo com o que faculta o §5° do Artigo 23 do Regulamento
Anexo a Circular BACEN n° 2.616, de 18.09.1995, alterada pela Circular BACEN n° 2.958, de
06.01.2000. PRESENGAS / QUORUM DE INSTALAGAO: O quotista PRECE — PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR, representando 100% (cem por cento) das quotas do FUNDO emitidas e em
circulagdo. Presente, ainda, a instituigdo QUALITY CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., representada por MARCOS CESAR DE CASSIO LIMA e DAVID
JESUS GIL FERNANDEZ. MESA: Presidente: CARLOS EDUARDO GUERRA DE FIGUEIREDO.
Secretaria; ROSEMEIRE DE MELO SILVA SUGUIHURA. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: 1) a
substitu” > do Administrador do FUNDO; e 2) a alteragdo do Regulan ito ' "7 7~
DELIBERAGOES: Quotista titular de 100% (cem por cento) das quotas do FUNDO deliberou e
aprovou: 1) a substituigdo do atual administrador do FUNDO, BANCO SANTOS S.A. (“BANCO
SANTOS"), pela QUALITY CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. (“QUALITY”), com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Pres.
Ji elino Kub hek,n°50,9° 1dar,cj.¢ inscri no CNPJ sob n° 03.014.007/0001-50, a partir
de 01 de abril de 2003, inclusive. Desta forma, a QUALITY assumira as obrigagdes oriundas de tal
atividade a partir da referida data, incluindo, mas néo se limitando, aos servigos de custddia de
ativos, escrituragé@o de quotas, gestdo da carteira de investimentos e quaisquer outros servigos a
ela atribuidos na qualidade de nova administradora do FUNDO, podendo contratar a execugao

desses servigos por terceiros, nos-termos da regulamentag&o em vigor. A QUALITY designa como -

responsavel pela gestéo, supervisdo, acompanhamento e prestagéo das informagdes do FUNDO
perante o Banco Central do Brasil e a Secretaria da Receita Federal, o Sr. MARCOS CESAR DE
CASSIO LIMA, brasileiro, casado, Administrador de Empresas, F 1 13.368.414-3, CPF/MF n°
069.164.788-70, residente e domiciliado na Capital do Estado de S&o Paulo, na Rua
Salvador Cardoso, n° 176, 11° andar, bairro Itaim, CEP 04533-050. O BANCO SANTOS
compromete-se a comunicar ao Banco Central do Brasil, no prazo legal, a sua substituicdo e a
transferir, na data da efetiva transferéncia do FUNDO, para uma conta a ser previamente indicada
pela QUALITY, a totalidade dos recursos e ativos da carteira do FUNDO, deduzidas todas as
obrigagdes pertinentes e devidas pelo FUNDO ao BANCO SANTOS e aos prestadores de servigo
do FUNDO, assim como quaisquer outras obrigagbes existentes e devidas pelo FUNDO, nos
termos da regulamentacdo aplicavel e do Regulamento do FUNDO. O BANCO SANTOS
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S#o Paulo, 02 de abril de 2003.

Ao
BANCO CENTRAL DO BRASIL
DEFIN / GTSTA
of.: imento — Tra i o de Fundo
Prezados Senhores,
Servimo-nos da presenta para lnformaré V.Sas. que em Assembléla Geral Extraordinéria de

31.03.2003 realizada por este Administrador no fundo PRECE | FUNDO DE APLICACAOC EM
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO (CNPJ/MF.N° 03.303.981/0001-
34), foram aprovadas as seguintes matérias constantes da Ordem do Dia: 1) substitui¢éo do
Administrador, Banco Santos S.A. (CNPJ/MF n° 58.257.619/0001-68), pela Quality
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Moblilrios S.A. (CNPJ/MF n° 03.014.007/0001-
50); e 2) alteracéio do Regulamento do Fundo, em decoréncia da deliberag#io constante do
item anterior.

Colocando-nos & disposig8o para eventuals esclaracimentos, subscrevemo-nos.

Atenciosaments,

J

s

BANCO SANTOS S.A
Departamento Juridico
Erica Person Lammardo
Tel: (11) 3818-9570
Fax: (11) 3812-6733

Rua Hunaria. n® 1,100 - Jd. Paulistanc





