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Pergunta central: “O brasileiro esta reduzindo consumo? E o que dizer
sobre o patrimoénio?
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“As capostas pesamnm cjucise o cdobro cdo cue juros e
credito somcaicdos”™
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Os Fatores cjue
Afetamm o
Endivicdamento cas
Familias

Juros

Sinal esperado: Positivo — juros mais altos elevam o endividamento.

Tempo

Sinal esperado: Negativo — ao longo do fempo, o endividamento tende a se ajustar.

Volume de Crédito /| Renda

Sinal esperado: Positivo ou Negativo — depende do uso do crédito.

Operagdocdas BETs

Sinal esperado: Positivo — apostas ampliam o endividamento das familias.



O Peso Relativo dos Fatores: BETs =2x NMcaior

Crédito

BETs2x>

O modelo econométricorevela que o coeficiente das BETs (0,226) é mais de duas vezes maior que a soma dos efeitos de crédito (0,044) e juros (0,071), que totalizam apenas o,115. O fator tempo contribui
com apenas 0,002. As apostas digitais sdo, isoladamente, o maior acelerador do endividamento familiar no Brasil.



Valiclag&io Interncicional: E S&
Aciui?

"Gambling Away Stability: Sports Betting's Impact on Vulnerable Households”
Scott R. Baker, Justin Balthrop, Mark J. Johnson, Jason D. Kotter e Kevin Pisciotfa — 30 de junho de 2024

— Investimentos — Poupcnga ce — Familias
cdestruiclos longo pra=zo vulhnerciveis
Cada US$1gasto em apostas reduz A queda nos investimentos atinge Familias com menor poupanga
quase US$1em investimento no mercado especialmente ativos voltados a comprometem parcela maior darendae
financeiro. poupanga de longo prazo. sofrem deterioragdo mais intensa da

saude financeira.



Para Ondle VVai o
Dinheiro clas Bets?
Para responder essa pergunta, € preciso entender os

agregados monetdrios —Mn (liquidez imediata), M2
(poupanga e depdsitos) e M3 (riqueza financeira ampla)
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Os Agregciclos Monetdarios: M1, M=
e M=

N1 — Moeda de
Alta Liquicle=

Papel-moeda em poder do publico
+ depdsitos a vista. Dinheiro do dia
adia, direfamente usado para

consumo e pagamentos.

M= — Licuicle=
Ampliacia

M1 +poupanga, CDBs, RDBs e
fundos derenda fixa de curto
prazo. Reflete decisdes de
poupanga e investimento de curfo

prazo.

M= — Riue=za
Financeira
Ampla

M2 + fundos de renda fixa. Captura
moaior parcela dariqueza
financeira, com menor liquidez

relativa.



Tres Mocdclelos

M3-M2

Este é o habitat do "dinheiro

grosso": o caixa das grandes
empresas, e as reservas financeiras
de familias de alta renda.

M2-M1
E 0 "colch3o de seguranca”

M2

O M2 representa todo o dinheiro
das empresas e dos cidadaos
comuns.

(patrimdnio acumulado) das
familias e das pequenas
empresas




O Quie os Modelos Revelam

M3-M2
Contragao associada a Juros e Bets

Se a taxa de juros pessoa juridica subir 1 pp.

RS 5,59 milhdes sdo reduzidos de M3-M2. As empresas ndo
estdo tirando dinheiro dali porque encontraram um
investimento melhor. Elas estao tirando porque a sua liquidez
operacional secou. Elas estdo queimando o colchao de liquidez
para cobrir despesas correntes, salarios ou dividas.

M2
Contragdao associada a Juros e Bets

Se as pessoas tirassem dinheiro da poupanga apenas
para comprar comida, o dinheiro sairia da contada
familia e iria para a conta corrente do dono do
supermercado. O "bolo" (M2) continuaria do mesmo
tamanho. A queda no M2 prova que o dinheiro esta
efetivamente saindo da economia produtiva. Ele é
retirado dos bancos e enviado para fora do sistema.

Contragao associada a Juros e Bets

Uma redugdo de M2 - M1, no contexto desse

estudo significa a destruicdo de patrimdnio

(ou queima de poupanga).

As familias e as pequenas empresas estdo resgatando

o dinheiro que estava guardado para o futuro




Erm Sintftese: Tres Drenos cda

Economid
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Dreno 1 — Foamilicis e
Juros

Familias destroem saldo bancdrio (M2) para
pagar juros abusivos, corroendo o
patrimonio acumulado.

Dreno = —
Empresacs e Juros

Pequenas empresas queimam caixa para
sobreviver ao crédito caro, comprometendo
a liquidez operacional.

Dreno =3 — As Bets

O que sobra dedinheiro livre é enviado via
PIX para plataformas de apostas e sai do

sistema financeiro.



Por Que cs EBETs
Capturam o
Cerebro —
Kahnenmaoan Explica

Ndo é falta de educagdo financeira — é arquitetura cognitiva. (Prémio Nobel de

Economia, Kahneman, 2002)

Sistencia Sistenma =

Rdpido, emocional, automdtico. Age Lento, racional, deliberativo. S6 age
antes que a razdo intervenha. Eo quando hd tempo e fricgdio para pensar.
sistema que as BETs ativam. As BETs foram projetadas para impedi-lo

de agir.

) AsBETsforom projetadas para acionar exclusivamente o
Sistema 1 — antes que o Sistema 2 possa dizer ndo.



O Fator 2Zcecro Atriftfodo PIX e a
Armadillha Cognhnitiva

=cro Atrito — Thaler ((Nobel
—2017)

Pequenas barreiras de fricgdo freiom decisde s impulsivas. O PIX
eliminou essa fricgdo: o intervalo entre "querer apostar” e "ter
apostado”é hoje de segundos.: a tecnologia removeu o Unico freio

que continha o viés cognitivo.

Quase-Acerto (Near Miss)

Perder por pouco afiva o mesmo circuito de recompensa que vencer,

mantendo o apostador preso.

Averscio ¢ Percla

Perder ddi 2x mais do que ganhar agrada. Quem perde aposta mais

para "recuperar" — um ciclo autodestrutivo.

Desconto Hiperbolico

A recompensa imediata é supervalorizada frente ao bem-estar

futuro, destruindo a capacidade de poupar.



A Loteria em
Babilonia — Jorgse
Luis Borges

Em "A Loteria em Babilonia", o jogo deixa de ser
entretenimento para se tornar um sistema compulsério que

devora o livre-arbitrio e dita a realidade

No Brasil, as Bets assumiram o papel dessa loteria
onipresente — ndo por forga bruta, mas pelo sequestro de nossa
arquitetura cognitiva.

Na Babilénia de Borges guem ndo apostava era visto

como um ser apequenado. A midia, com personalidades
cooptadas, pretende algo diferente?




INn Medlio Virrus — O @ ®
Unico Caminho

A mdxima /n Media Virtussurge como o Unico fundamento ético e juridico capaz de

conter o colapso patrimonial provocado pelas apostas digitais. O equilibrio ideal exige

conciliar dois pilares:

Liberclacde Individucail

Preservagdo do direito de escolha do cidaddo — nenhuma politica pode ser

autoritdria ou proibicionista.

Protecgdo Urgente

Defesa contra o sequestro do livre-arbitrio — regulagdo que restaure a fricgdo

cognitiva eliminada pelo PIX. .
. g TRORRRRNRRRRRRRREI



Conclusoces: O Ralo e Recal e
NMensuravel

=X Jon/== =

Peso cdas BETs Quebra Estruturcal Drenos Ativos
O coeficiente das BETs (0,226) € mais de duas O PIX criou uma ruptura identificdvel nos Juros sobre familias, juros sobre empresas e
vezes maior que juros e crédito somados (0,115). modelos: zero afrito entre impulso e aposta. BETs drenam simultaneamente o sistema
financeiro.
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O brasileiro nao esta apenas reduzindo consumo — esta destruindo patrimonio.
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