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Capitalizacao da Previdéncia fica
para segundo semestre, diz Maia
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PEC Paralela da reforma de Previdencia
podera incluir capitalizacdo

fye
Para ndo alterar o texto aprovado na Cdmara, 05 senadores se preparam para apresentar N
uma "PEC paralela”, que incluiria mudancas & Reforma da Previdéncia (PEC 6/2019). Um dos \%\Q

consensos seria a extensao das regras para o funcionalismo federal para os servidores de “Q\s\
estados e municipios. Sequndo o senador Rogério Carvalho (PT-SE), a oposi¢do ndo sera Q‘\"
contrdria a esse ponto se houver mobilizacdo dos governadores. O relator, senador Tasso

Jereissati (PSDB-CE), admitiu que outro tema que poderia ser incluido na PEC paralela seria o sistema de
capitalizacdo da aposentadoria, que também estava prevista na proposta original do governo. Porém, ele
ponderou que esse ponto ainda ndo esta definido. As informages sdo da repdrter da Radio Senado, Hérica
Christian.
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Sem previdéencia publica, Ghilertem

Capitalizacao falhou em 60% dos paises que
Mmudaram Previdéncia, diz estudo

Ricardo Marchesan Anuncio fechado por Google
Do UOL, em Sao Paulo

28/05/2019 04h00 Nao exibir mais este anuncio



EXPERIENCIAS BRASILEIRAS COM FUNDOS DE PENSAO

Funcef vai processar bancos e
gestores por perda bilionaria

Além de frente judicial, fundo de pensao traca plano para
vender ativos

Fundo de pensao Aerus entra em liquidacao
extrajudicial

O fundo de pensao Aerus, que administrava planos de previdéncia privada de empresas como Varig e Transbrasil, teve a liquidacao
extrajudicial decretada. A decisao da Superintendéncia Nacional de Previdencia Complementar (Previc) foi publicada no Diario
Oficial da Unido na terca-feira.
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Governo intervém na Capemi
nomeando um “diretor-fiscal”



EXPERIENCIAS BRASILEIRAS COM FUNDOS DE PENSAO

Trabalhadores pagarao parte do rombo de RS 27,7 bilhdes
do fundo de pensao Petros

15 SETEMBRO 2017

PF deflagra acao contra desvios no Postalis, fundo
de pensao dos Correios

Aposentados e funcionarios da estatal aumentaram contribui¢cdo por causa de déficit

Dimitrius Dantas e Gabriela Valente
01/02/2018 - 07:47 / Atualizado em 01/02/2018 - 23:29



EXPERIENCIAS BRASILEIRAS COM FUNDOS DE PENSAO

MERCADOS / POLITICA

Paulo Guedes deve depor sobre irregularidades em fundos
de pensao na quarta-feira

A Policia Federal, a pedido do Ministério Publico, abriu inquérito para investigar se o futuro ministro teria cometido supostas
fraudes em negociagdes envolvendo fundos de pensao



Nota Técnica
Unafisco n° 13/2019 ;

PEC6/2019:

0 Controverso Sistema
de Capitalizacao Financeira




SIMULACAO - CAPITALIZACAO

Para este trabalho, foram imaginados quatro cenarios distintos, tanto com a
participacdo de AFP como sem, além de considerar tambem diferentes aliquotas
de contribuicdo por parte do empregador. Foram também consideradas as se-

guintes premissas:

e Os valores das contribuicdes dos empregados sao baseados na tabela
constante no texto da PEC 6/2019;

* O spread (porcentagem da taxa de juros superior a inflacao) é calculado
com rendimento pela Selic e inflacdo pelo INPC, de acordo com os valores
correspondentes a dezembro de 2018;



o A taxa de administracdo da AFP e de 2% e taxa de carregamento, igual-
mente, de 2%;

o Aexpectativa de sobrevida aos 65 anos e de 18 anos e meio, segundo dados
do IBGE™:

» AscontribuigBes abrangem tdo somente o pagamento da aposentadoria do
contribuinte, ndo havendo destinacdo de nenhuma parcela das contribuigdes
para cobrir outros eventos, tais como morte ou sobrevida além dos 84 anos.



01.a. Adotando o nivel da Selic de dezembro/2018, com contribuicdo de 11%
do empregado, e de 20% do empregador, sem participacdo de instituicoes
financeiras, o sistema de capitalizagdo com capital remunerado pelo spread
entre Selic x INPC projeta 0 pagamento de aposentadoria integral até os 86
anos de vida (superior a expectativa de sobrevida aos 60 anos que € 83,5
anos), com 35 anos de contribuicao e aposentadoria aos 60 anos;

01.b. Neste cenario, o valor acumulado pelo trabalhador, ao fim dos 35 anos
de contribuicdo, seria de RS 728.562,44;



02.a. Adotando o nivel da Selic de dezembro/2018, com contribuicdo do em-
pregado de acordo com a tabela proposta na PEC 6/2019, sem contribui¢ao
do empregador e com participacao de instituices financeiras, o sistema de
capitalizacdo com capital remunerado pelo spread entre Selic x INPC projeta o
pagamento de aposentadoria de RS 750,00 (cerca de 1/4 do valor sobre o qual
o beneficiario contribuiu) por toda a sobrevida até os 84 anos, com 40 anos de

contribuicdo e aposentadoria aos 65 anos. Este cenario representa o atual siste-
ma chileno, em que foi eliminada a contribuicdo do empregador a previdéncia*’;



02.b. Neste cenario, o valor acumulado pelo trabalhador, ao fim dos 40 anos
de contribuicdo, seria de RS 275.804,02. Entretanto, a remuneracdo da AFP

consome RS 105.701,43 do patrimonio contribuinte - que ficaria com apenas

com RS 170.102,58 -, o que corresponde a mais de 62% do valor que fica
com o trabalhador. No 592 ano - apos ingressar no sistema de capitalizagdo

~ esta porcentagem ultrapassa os 77%.
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